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 تطبيقية : مع دراسة على سلوك أسعار الأسهم Covid-19قياس أثر جائحة  

 مصطفى السيد محمد محمد الشامي

 إشراف 

 د/ مروة فوزي عبد العزيز رضوان  أ. د/ عبد الفتاح أحمد علي خليل

 الملخص:

الشركات المدرجة في  على سلوك أسعار أسهم  Covid-19دراسة أثر جائحة  الهدف:  

 البورصة المصرية.

تحقيقًا لهدف البحث قام الباحث باستخدام المنهج الاستتقرائي فتي التصميم والمنهجية:  

وضتتع الضتترع العلمتتي وا تبتتارل والوصتتوا ننتتج  لتتى النتتتائجن ثتتم استتتخدام المتتنهج 

عينة نكونة ل أسلوب تحليل المحتوى  على  الباحث   اعتمد الاستنباطي في تعميم النتائج. و

ورق ونتواد  ات في قطاع شركة نن الشركات المدرجة في البورصة المصرية 40نن  

تعبئتتة وتيليتتتن اتصتتالات و عتتلم وتكنولوجيتتا المعلونتتاتن رعايتتة صتتحية وأدويتتةن 

دراسةن اللا تبار فرع   (م 2020-2019)  الضترة لا   وقطاع أغذية ونشروبات وتبغ

للقيام  (SPSS 26)واعتمد الباحث على برنانج الحزنة الإحصائية للعلوم الاجتماعية 

 بالتحليل الاحصائي للبيانات وا تبار فرع الدراسة.

-Covidتشُير نتائج الدراسة  لى وجود أثر سلبي ذو دلالة  حصتائية لجائحتة النتائج:  

في قطاع ورق   على سلوك أسعار أسهم الشركات المدرجة في البورصة المصرية  19

ونواد تعبئة وتيليتن قطاع اتصالات و عتلم وتكنولوجيتا المعلونتاتن قطتاع رعايتة 

  .الدراسة صحية وأدويةن وقطاع أغذية ونشروبات وتبغ  لا فترة

 فصتتاا الشتتركات عتتن ا تتتتم الباحتتث بتتبعص التوصتتيات نتتن أ مهتتا: : التوصيييا 

المستقبلية التي تتبنا تا تلتا الشتركات لاستتيلا الضترت المتاحتة   السياسات والخطط

 .Covid-19ولمواجهة المخاطر المحتملة  اصةً في حالة الأزنات نثل جائحة 

 أسعار الأسهم. - Covid-19فيروس  – Covid-19جائحة الكلما  المفتاحية: 
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Abstract: 

Objective: To study the impact of the Covid-19 pandemic on the 

behavior of stock prices of companies listed on the Egyptian 

Stock Exchange. 

Design and methodology: To achieve the aim of the research, 

the researcher used the inductive approach in setting up the 

scientific hypothesis, testing it, and reaching results from it, and 

then using the deductive approach in generalizing the results. The 

researcher relied on the method of content analysis for a sample 

of 40 companies listed on the Egyptian Stock Exchange during 

the period (2019-2020) to test the hypothesis of the study. On the 

Statistical Package for Social Sciences (SPSS 26) program to 

perform the statistical analysis of the data and test the study 

hypothesis. 

Results: The results of the study indicate that there is a 

statistically significant negative impact of the Covid-19 

pandemic on the behavior of stock prices of companies listed on 

the Egyptian Stock Exchange during the study period. 

Recommendations: Disclosure by companies of the policies and 

future plans adopted by those companies to take advantage of 

available opportunities and to face potential risks, especially in 

the event of crises such as the Covid-19 pandemic. 

Keywords: Corona pandemic - Corona virus - stock prices. 
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 القسم الأول: الإطار العام للبحث

 المقدمة: 1/1

بشكل نباشر على الصتحة العانتةن وأدى   Covid-19انعكس زيادة تضشي جائحة 

ذلا  لى  علن العديد نن الحكونات عن تدابير احترازية نختلضةن نتج عنها انقطاع حركتة  

والبضتائع فتي جميتع أنحتاع العتالمن نمتا أدى  لتى تتيثير ستلبي جتو ر  علتى    الأشخات 

المركز المالي للشركات وعملياتها وتدفقاتها النقديتة. فقتد تمثلتع بعتص ا ثتار علتى ستبيل  

المثتتاا لا الحصتتر فتتي تعطتتل عمتتلع الشتتركات وعائتتداتهان وعتتدم تتتوافر المتتواد الأوليتتة  

والإندادات المستخدنة في العمليات الصناعيةن وتقلبات أسعار الأسهم في الأستواق الماليتة  

وتد ور ا. تؤد   ذل الظروف  لى تراجع اقتصاد  واسع النطاق قد يكون لج تيثير ستلبي  

 (. 198ن ت.  2020على النتائج المالية للشركات )أردينين 

كما تسببع التدابير والإجراعات التي اتختذتها التدوا بهتدف الحتد نتن انتشتار 

 تتذل الجائحتتة فتتي حالتتة نرتضعتتة نتتن عتتدم التيكتتد وزيتتادة نختتاوف المستتتثمرين بشتتين 

التوقعات الاستثمارية المستقبليةن بالإضافة  لى نواجهة الشتركات لبيئتة نتن المختاطر 

تتسم بسرعة التيير. نما أدى  لى زيادة حاجة المستثمرين  لى نعلونات عاليتة الجتودة 

لاتختتاذ القتترارات الاستتتثماريةن والحاجتتة  لتتى زيتتادة نستتتويات الإفصتتاا عتتن  ثتتار 

ن ويتتتيثر ستتلوك أستتعار الأستتهم المتداولتتة بستتوق الأوراق الماليتتة المحتملتتةالمختتاطر 

المالية وغير المالية المنشورةن وتشير التييرات فتي ستلوك أستعار بمعلونات التقارير  

الأسهم  لى ردود أفعاا واستجابة المستثمرين تجتال المعلونتات المرتبطتة بالشتركاتن 

حيث يشير رد الضعل الإيجابي لسعر السهم  لى الثقة في الأداع المستقبلي للشركةن بينما 

يشير رد الضعل السلبي لسعر الستهم  لتى نظترة أكثتر تشتابنية بشتين نستتقبل الشتركة 

 (.417ن ت 2021)نحروسن 

 مشكلة البحث:  1/2

م 2020ينتاير    30أعلنع لجنة الطوارئ التابعة لمنظمة الصتحة العالميتة فتي  

وأنتج يمثتل  طترًا علتى الصتحة العانتة علتى المستتوى   Covid-19انتشار فيتروس  
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 World Health "من أعلنع ننظمة الصحة العالمية 2020نارس  11الدولي. وفي 

Organization"  أنتتج يمكتتن وصتتت تضشتتي فيتتروسCovid-19  علتتى أنتتج جائحتتة

(whitehouse, 2020) وأثرت جائحة .Covid-19  بشكل نباشر وكبير على النظام

الاقتصاد  في نصر والعالم كلجن و و نا أثر تيثيرًا كبيرًا على حركة التجارة الدا لية 

والخارجية حيث أعلن العديد نن الحكونات عن تدابير احترازية نختلضتة بمتا فتي ذلتا 

وتخضيت عدد العانلين و لياع كل المناسبات التي بها تجمعاتن و يقاف   ننع التجمعاتن

 (.4ن ت. 2021حركة الطيران نن قبل العديد نن دوا العالم )الصاو ن 

 Covid-19وفي  ذا الشينن كانع النتيجة الأكثر وضتوحًا لتتداعيات جائحتة  

في الأسواق المالية  ي التيثير في سوق الأسهم العالميةن حيث  سرت أستواق الأستهم 

فبرايترن وفقتًا   28 لتى    23تريليون دولار في القيمة على ندى ستة أيام نن    6العالمية  

نتارس  19فبرايتر و 20الأنريكية. وفي الضتترة بتين  S&P Dow Jonesلمؤشرات 

%ن وانخضص نؤشر 28الأنريكي بنسبة   S&P 500من انخضص نؤشر  2020نن عام  

FTSE 250  ن وانخضتص نؤشتر 41,3الإنجليز  بنسبة%NIKKIE 225  اليابتاني

ا فتي ستعر أستهمها فتي نضتس 29بنسبة   %. كما شهدت البنوك الدولية الكبيرة انخضاضتً

(. كما شهدت ووا ستتريع انهيتارًا حيتث Ozili and Arun, 2020, p. 10الضترة )

نقطة في نؤشر داو جتونز الصتناعي  300أعلنع وسائل الاعلم عن انخضاع بمقدار 

%ن وتسجيل المؤشرات الثلثة 7,79و و أكبر انخضاع لج والذ  يعادا تراجعًا بنسبة 

 (.316ن ت. 2021الرئيسية في الولايات المتحدة أكبر  سائر ا في التاريخ )يونسن 

كما سجلع نؤشترات البورصتة المصترية تباينتًا حتاداً فتي أدائهتا  تلا عتام   

والمكاستتا القياستتية  EGX30من بتتين الهبتتوط الملحتتور لمؤشتتر ا الرئيستتي 2020

ن حيث Covid-19لمؤشرات السوق الثانويةن على  لضية تيثر السوق بتداعيات جائحة 

 235م تجتاوزت  2020تكبدت الأسهم المصترية  ستارة حتادة فتي الربتع الأوا لعتام  

نليار جنيج نن قيمتهان قبل أن تنجح في التعافي علتى  لضيتة الإجتراعات التتي اتختذتها 

الحكونة المصرية والبنا المركتز  لتدعم الاقتصتاد وتنشتيط البورصتة. كمتا كشتضع 

 حصاعات وكالة أنباع الشرق الأوسط أن رأس الماا السوقي لأسهم الشتركات المقيتدة 
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نليار جنيج على ندار العامن حيتث   57,5بالبورصة المصرية سجل صافي  سائر بلغ  

نليتار   708,2نليتار جنيتج نقابتل    650,8م نستوى  2020سجل في   ر جلسات عام  

 (.5ن ت. 2021ن ةم )شحات2019جنيج في نهاية عام 

و نا يظهر الدور المحور  للمحاسبة شينها شين أ  نهنتة أ ترى تتتيثر بتالتييرات  

في البيئة المحيطةن ولا بتد لهتا نتن نواكبتة تلتا التييترات بالشتكل التذ  يستا م فتي تحقيت   

ن حيتث  Covid-19أ دافهان وفي ضوع ذلان ا تمتع المنظمتات المهنيتة للمحاستبة بجائحتة  

(  SECأصدر كلً نن  يئة الرقابتة وتتداوا الأوراق الماليتة بالولايتات المتحتدة الأنريكيتة ) 

( حتوا  PCAOBونجلس الإشراف المحاسبي بيانتًا نشتتركًا للشتركات العانتة الأنريكيتة ) 

على  فصاحات الشركاتن كما أكد البيتان عتن    Covid-19التيثيرات المحتملة لتضشي جائحة  

الشتركات بخصتوت المشتاكل التتي    استعداد الهيئة للإجابة علتى أيتة تستابلات نتن  دارات 

 (FRC)تواجههم عند  عداد التقارير المالية. وفي المملكة المتحدة قام نجلس التقارير الماليتة  

Financial Reporting Council    بنشتتر  رشتتادات للشتتركات بشتتين الإفصتتاا عتتن

عند  عداد التقتارير الماليتة )البستيونين و    Covid-19المخاطر وا ثار المترتبة على جائحة  

 (. 618ن ت.  2021عاشورن  

 البحثي التالي: التساؤلالبحث في الإجابة على  مشكلةويمكن بلورة 

على سلوك أسعار أسهم الشركات المدرجتة   Covid-19نا ندى تيثير جائحة   -1

 في البورصة المصرية؟

 هدف البحث: 1/3

تحديتد نتدى تتيثير جائحتة    للبحث في   الرئيسي البحث يتمثل الهدف    نشكلة في ضوع  

Covid-19   .على سلوك أسعار أسهم الشركات المدرجة في البورصة المصرية 

 أهمية البحث: 1/4

سلوك أستعار على  Covid-19تكمن أ مية البحث في بيان ندى تيثير جائحة 

 أسهم الشركات المدرجة في البورصة المصرية.

 فرض البحث: 1/5
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ووفقتًا    هتدف التتي يستعى الباحتث لتحقيقتج ل في ضوع نا تم  يضاحج نن نشكلة البحث وا 

 ما يلي: في يمكن صياغة الضرع العلمي للبحث  لنتائج الدراسات السابقة ذات الصلة 

أستهم علتى ستلوك أستعار    Covid-19دلالة  حصائية لجائحة    ذولا يوجد تيثير  "

 ."الشركات المدرجة في البورصة المصرية

 منهج البحث:  1/6

البحوث الاجتماعية عانة والمحاستبية  اصتة يمكتن تصتنيت   أنواعفي  طار  

 ذا البحث ضمن البحوث الوصضية الاستكشافية التي تهدف  لى وصت فكرة نوضتوع 

علتى ستلوك أستعار الأستهمن   Covid-19الدراسةن والتي تتمثل في قياس أثر جائحتة  

قام   البحث وتحديد أبعاد ا واستخلت وتضسير النتائج المترتبة عليهان وتحقيقا لأ داف  

استخدام المنهج الاستقرائي في وضع الضروع العلمية وا تبار تا والوصتوا ب  الباحث 

 ننها  لى النتائجن ثم استخدام المنهج الاستنباطي في تعميم النتائج.

 البحث:  هيكل 1/7

 القسم الأول: الإطار العام للبحث

 القسم الثاني: الإطار النظري للبحث

 الثالث: الدراسة التطبيقيةالقسم  

 القسم الرابع: نتائج وتوصيا  البحث

 قائمة المراجع

 للبحث النظري  الإطار الثاني: القسم

 : Covid-19ماهية جائحة   1/ 2

-Covidبين جائحة    (OECD)صرحع ننظمة التعاون الاقتصاد  والتنمية  

ولتج نضتس  ثتار الأزنتة الماليتة العالميتة   العتالميتمثل  طرًا كبيرًا على الاقتصاد    19

ا (Gopinath, 2020م( )2008 –م 2007) . وواجهتتتع جميتتتع الصتتتناعات تقريبتتتً

تحديات نرتبطة بالظروف الناتجة عن جهود نعالجة تلا الجائحة. فعلى سبيل المثتاان 
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ا حتاداً فتي الإيتراداتن  شهدت العديد نن الشركات الستياحية والبيتع بالتجزئتة انخضاضتً

. كمتا تتيثر (Deloitte, 2020)فضلً عن تقلبات الأسواق الماليتة وتككلهتان وغير تا 

نثلتج نثتل نعظتم اقتصتادات العتالم   Covid-19الاقتصاد المصر  بتداعيات جائحتة  

باضطراب سلسل التوريد العالمية وانخضاع الطلا العالمي وتراجع نعدا الاستثمار 

وتوقتتت الأنشتتطة الاقتصتتادية وتراجتتع نعتتدلات التجتتارة الدوليتتة نتيجتتة الإجتتراعات 

)نحمتتودن  Covid-19الاحترازيتتة العديتتدة التتتي تبنتهتتا دوا العتتالم لمواجهتتة جائحتتة 

 (.159ن ت. 2023

وقانع العديد نن الدوا باتباع نجموعة نتن الإجتراعات والسياستات للتعانتل 

ولتخضيت الاثار الاقتصتادية والاجتماعيتة ننهتا: ضتخ البنتوك   Covid-19نع جائحة  

المركزية السيولة فتي الأستواقن تقتديم التدعم للشتركات الصتييرة والمتوستطةن تقتديم 

اعانات اجتماعية للضقراعن انشاع صنادي  دعم القطاع الصحين نساعدة العتاطلين عتن 

العملن تخضيص الضائدة المصترفيةن توجيتج القطتاع الختات لإنتتال نستتلزنات طبيتةن 

تضعيل الخدنات الإلكترونيةن استخدام الصنادي  السيادية لتعزيز السيولةن تيجيل أقستاط 

القروع البنكيةن تيجيل دفع المواطنين لأقساط المدفوعات الحكونيةن فرع قيود على 

التصديرن تقنين الكميات وسياسة تحديد الأسعارن نركزية علل الوباع وتعطيل التينين 

الصتتحي الختتاتن تعطيتتل الأستتواق الماليتتة والمؤسستتات المصتترفيةن و عتتادة  يكلتتة 

 (127-126ن ت ت. 2020الانضاق الحكوني )الهرشن 

كما اتخذت الحكونة المصرية نجموعة نن الإجراعات والمحضتزات للتخضيتت   

ن فتي الوقتع التذ  ستيطرت الجائحتة Covid-19جائحة  نننن وطية الموجة الأولى 

)البنتا المركتز   -على دوا كبرى حوا العالم. ونتن أ تم تلتا الإجتراعات نتا يلتي: 

 ( 2020المصر ن 

 نليار جنيج لمواجهة  ثار الوباع. 100تخصيص وزارة المالية حوالي  −

 دولار. 4,5تخضيص سعر الياز الطبيعي للصناعة  لى حوالي  −

 قروش. 10 ضص أسعار الكهرباع للصناعة بحوالي  −



 
 
 
 
 

 على سلوك أسعار الأسهم: مع دراسة تطبيقية  Covid-19قياس أثر جائحة  
 مصطفى السيد محمد محمد الشامي 

 

 

 

 2023ابريل  –العدد الثاني               2241 المجلد الرابع عشر 

 

نليتتار جنيتتج نتتن البنتتا المركتتز  لتتدعم البورصتتة  20تخصتتيص حتتوالي  −

 المصرية.

عمل نبادرة التمويل السياحي لتشييل الضنتادق الستياحيةن حيتث تتم تخصتيص  −

نليار جنيج لتمويل السياحة و ضص تكلضة الإقتراع لتلتا المبتادرة   50حوالي  

 %.8 لى حوالي 

لتقديم التدعم   Covid-19دراسة القطاعات الأكثر تضرراً نتيجة أزنة جائحة   −

 اللزم لها.

 1,5في الألت بدلًا نن   1,25 ضص ضريبة الدنية على غير المقيمين لتصبح   −

 في الألت.

 %.50 ضص سعر ضريبة توزيعات أرباا الشركات المقيدة بالبورصة بنسبة  −

الإعضاع الكانل للعمليات الضورية على الأسهم نن ضريبة الدنية لتنشتيط حجتم  −

 التعانل.

ان وتيجيتتل  تتذل  −  عضتتاع غيتتر المقيمتتين نتتن ضتتريبة الأربتتاا الرأستتمالية نهائيتتً

 م.2020الضريبة على المقيمين حتى نهاية عام 

-Covidا تمع المنظمات المهنية للمحاسبة بتيثيرات جائحة  الوقع وفي نضس 

على نهنة المحاسبةن كما تقوم بمتابعة ونراقبة وتوقع ا ثار التي سوف تنتتج عتن   19

 ذل الجائحة. حيث يتوقع البعص حدوث أزنة نالية كبيرة وذلا لانخضاع قيمة الأسهم 

في أسواق الماان وعدم قدرة الشتركات علتى تقتديم  تدناتها بشتكل جيتدن فضتلً عتن 

الخسائر المتوقعة بسبا توقت الإنتال وتحمل الشركات للتكاليت الثابتة )البستيونين و 

 (.620ن ت. 2021عاشورن 

كان لج أثترًا   Covid-19رهور جائحة  وفي ضوء ما سبق يتضح للباحث أن  

ا علتتى كتتل التخصصتتات وننهتتا المحاستتبةن وقانتتع العديتتد نتتن التتدوا باتبتتاع  نلموستتً

ولتخضيتت الاثتار  Covid-19نجموعة نن الإجراعات والسياسات للتعانل نع جائحتة 

الاقتصادية والاجتماعيتةن ونجحتع الحكونتة المصترية بتالتخضيت نتن وطتية الموجتة 
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بمجموعة نن الإجراعات والمحضزات في الوقتع التذ    Covid-19  جائحةالأولى نن  

 سيطرت الجائحة على دوا كبرى حوا العالم.

 :على سلوك أسعار الأسهم في الفكر المحاسبي Covid-19تأثير جائحة  2/2

فتتي ستتوق الأوراق الماليتتة بالعديتتد نتتن  الشتتركات يتتتيثر ستتلوك أستتعار أستتهم 

العوانلن ننها نا يرتبط بكضاعة سوق الأوراق المالية وقدرتج على أن يعكس المعلونات 

يتترتبط بتتيداع الشتتركات نضستتهان وننهتتا نتتا يتترتبط  وبعضتتهاالمتاحتتة بشتتكل كانتتلن 

بالمتعانلين في السوق وردود أفعالهمن وننها نا يرتبط بتنبؤات المحللين الماليين وندى 

دقة  ذل التنبؤات. ويمكن الاعتماد على  ذل العوانل في التنبؤ بيسعار  ذل الأستهم فتي 

 (.239ن ت. 2021المستقبل )قموزلن 

(  لى وجود بعص ا ثار الاقتصتادية الستلبية 2020وأشارت دراسة )نتولين  

تتمثل في تقلص العمالة في القطاع الخات والعام نمتا   Covid-19نن انتشار جائحة  

يقلل الإنتاجية ويؤثر ذلا على ربحية تلتا الشتركات ستلبيًا وانخضتاع أستعار الأستهم 

 للشركات المقيدة في بورصة الأوراق المالية المصرية.

(  لتتى وجتتود تتتيثير نعنتتو  He, et al., 2020كتتذلا توصتتلع دراستتة )

علتتى ستتلوك أستتعار الأستتهم عبتتر نختلتتت  Covid-19واستتتجابة ستتريعة لجائحتتة 

 ,Bahrini and Filfilanدراستة ) توصتلع القطاعات بسوق الأسهم الصتينيةن كمتا 

علتى  Covid-19(  لى وجود تتيثير ستلبي كبيتر لعتدد الوفيتات بستبا جائحتة 2020

أسواق الأسهم في دوا نجلس التعاون الخليجين بينما يوجد تتيثير ستلبي لعتدد حتالات 

علتى أستواق الأستهم فتي دوا نجلتس التعتاون   Covid-19الإصابة المؤكدة بجائحتة  

الخليجين ولكن استجابة الأسواق لحالات الإصابة المؤكدة أقل نن الاستجابة في حالتة 

 Covid-19( بدراستة العلقتة بتين جائحتة Ashraf, 2020الوفيات. وقانع دراسة )

م  لتى 2020ينتاير    22دولة  لا الضترة نن    64وعوائد أسواق الأسهم بالتطبي  على  

علتى  Covid-19م وتوصلع الدراسة  لى وجود تيثير سلبي لجائحة 2020أبريل    17

جو ر  لانتشار  تيثير(  لى وجود 2021أسواق الأسهمن كما توصلع دراسة )يونسن  
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لأسهم الشتركات فتي ستوق المتاا الستعود ن   السوقيةعلى القيمة    Covid-19جائحة  

(  لى وجود رد فعتل ستلبي فتي Rahman and Mamun, 2021وتوصلع دراسة )

ن وتبتتين وجتتود رد فعتتل Covid-19ستتوق الأستتهم الاستتترالية نتيجتتة انتشتتار جائحتتة 

" Job Keeper يجابي للستوق نتيجتة  فصتاا الحكونتة عتن حتزم التحضيتز والتدعم "

 لتنشيط سوق الأوراق المالية الاسترالية وحماية المستثمرين.

(  لتى وجتود تتيثير  2021وفي البيئة المصريةن تشير نتائج دراستة )بتدرن و ستالمن  

على قطاع البنوك والقطاع الصتحين والمؤشتر الرئيستي    Covid-19سلبي لانتشار جائحة  

(  لتى وجتود تمتايز ذو  2021ن  ة ن وتوصتلع دراستة )شتحات EGX 30المصترية    للبورصة 

قطاع( نن حيتث تتيثر القيمتة    18دلالة نعنوية بين قطاعات سوق الأوراق المالية المصرية ) 

(  لتتى  2022ن وتوصتتلع دراستتة )الإنبتتابين  Covid-19الستتوقية للستتهم بتتتداعيات جائحتتة  

وقيمتة رأس    EGX 30وكل نن نؤشتر    Covid-19وجود علقة نعنوية سلبية بين جائحة  

(  لتى تتيثر  2022الماا السوقي ونسبة الاستثمار في الأسهمن كما أشتارت دراستة )المينتين  

 لا أن المحضتزات الحكونيتة قتد    Covid-19نعظم قطاعات الأسهم المصترية ستلبًا بجائحتة  

 أدت  لى تهدئة السوق وتعافي نعظم القطاعات.  

م بإصدار  جراعات 2020وقانع الهيئة العانة للرقابة المالية في بداية نارس  

استثنائية بصضة نؤقتة؛ والتتي تستمح للشتركات المقيتدة بالبورصتة المصترية بإ طتار 

 دارة البورصة في ذات اليوم المقترا لتنضيتذ  عتادة شتراع الأستهم بتدلًا نتن   طار تا 

قبلها بثلثة أيامن وذلا وسط تقلبات أسعار الأسهم المتزايتد بالأستواق الماليتة العالميتة 

في اتجال شتريحة  Covid-19. وبالتالي فقد سا مع جائحة Covid-19بسبا جائحة  

كبيرة نن الشركات المصرية نحو  يار اللجوع لشراع أسهم الخزينة لدعم أستهمها فتي 

رل تراجع أسعار ا بشكل كبير بسبا التداعيات السلبية الناتجة عن انتشتار الجائحتةن 

وبهدف  ل  الطلا على السهم والحد نن تراجع سعرلن وتقليل حجتم المعتروع ننتج 

 (.3ن ت. 2021للتداوا )حبيبةن 

علتى    Covid-19وجتود علقتة تيثيريتة لجائحتة    يتضح للباحيث ذلك  وفي ضوء  

سلوك أسعار الأسهم. ويسعى الباحتث  لتى الوصتوا  لتى نتتائج حقيقيتة للتيكتد نتن صتحة  
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بين نتييرات الدراسة والتيكد نن نتائج الدراسة النظرية نتن  تلا   للعلقة ا تبار الضرع 

 على سلوك أسعار الأسهم.   Covid-19 جراع دراسة تطبيقية لا تبار أثر جائحة  

 القسم الثالث: الدراسة التطبيقية 

 منهجية الدراسة:  1/ 3

 مقدمة: 

علتى    Covid-19تناوا الباحث في الإطار النظر  التيصيل العلمي لتتيثير جائحتة  

ا  الأسهم سلوك أسعار   ن وتسعى الدراسة  لى  جراع ا تبار تطبيقي يوفر سنداً نوضوعيًا داعمتً

للإطار النظر  الذ  تم تيصيلج  لا البحثن نن  تلا الاعتمتاد علتى بيانتات ثانويتة عتن  

م أ  قبتل  2020و   2019الأسهم للشركات المدرجة في البورصة المصرية في عاني    أسعار 

 . لا تبار فرع الدراسة   Covid-19  وأثناع فترة جائحة 

 أسلوب جمع البيانا : 1/ 1/  3

اعتمد الباحث على أسلوب تحليل المحتوى في جمع البيانات الثانويتة الخاصتة 

للشتتركات المدرجتتة فتتي البورصتتة المصتتريةن ستتواع نتتن المعلونتتات  الأستتهمبيستتعار 

المتوفرة علتى الموقتع الإلكترونتي للشتركةن أو نتن المعلونتات المتتوفرة علتى نوقتع 

 البورصة المصريةن ونوقع نباشر نصر.

 مجتمع وعينة الدراسة: 3/1/2

نتن العناصتر التتي ينتو    الأوستعنجتمع الدراسة  و عبارة عتن المجموعتة  

الباحث تعميم نتائج دراستج عليجن حيث يتكون نجتمع الدراسة نن الشركات المصترية 

المدرجة في بورصة الأوراق المالية المصرية  لا فتترة الدراستة والتتي تتمثتل فتي 

من أنا بالنسبة لعينة الدراسة فهي جزع نن نجتمتع الدراستة وقتد 2020و  2019عاني  

ا فتتي  ا وأكثتتر قطتاعين انخضاضتتً شتملع الشتتركات المدرجتة فتتي أكثتر قطتتاعين ارتضاعتً

البورصة المصرية بناعً على المؤشرات القطاعية فتي تقريتر البورصتة الستنو  لعتام 
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من وتتمثتتل فتتي قطتتاع ورق ونتتواد تعبئتتة وتيليتتتن قطتتاع اتصتتالات و عتتلم ٢٠٢٠

 .وتكنولوجيا المعلوناتن قطاع رعاية صحية وأدويةن وقطاع أغذية ونشروبات وتبغ

 نجموعة نن الشروط كما يلي: تحع العينة  ا تياروتم 

ألا تتضمن القطاعات المحددة للدراستة قطتاع البنتوك والختدنات الماليتة وذلتا  ▪

نظرًا للطبيعة المالية الخاصة لهيكل رأس الماا للبنوك وقطاع الختدنات الماليتة 

 وكذلا اللوائح والقوانين بهم.

 ندرجة في البورصة المصرية  لا فترة الدراسة.أن تكون الشركات  ▪

تتوافر بيانات كانلة عن أسعار أسهمها  تلا فتترة   التي لم  الشركات تم استبعاد   ▪

 الدراسة.

 ذل الشروط عن ا تيار عينتة نكونتة نتن أربعتين شتركة نوزعتة علتى    أسضرت وقد  

م بواقتع  2020 لتى ديستمبر   2019ن وقد شملع ندة الدراسة الضترة نن ينتاير  قطاعات الأربع  

 نشا دةن والجدوا التالي يوضح توزيع العينة على القطاعات:   960

 ( 1جدول رقم ) 

 توزيع عينة الدراسة 

 عدد الشركا   الكود  اسم القطاع 

 PAPC 4 ورق ونواد تعبئة وتيليت 

 IMCS 4 اتصالات و علم وتكنولوجيا المعلونات 

 HLTH 9 رعاية صحية وأدوية 

 FOBT 23 أغذية ونشروبات وتبغ 

 40 إجمالي العينة

 المصدر: من إعداد الباحث 

 

 



 
 
 
 
 

 على سلوك أسعار الأسهم: مع دراسة تطبيقية  Covid-19قياس أثر جائحة  
 مصطفى السيد محمد محمد الشامي 

 

 

 

 2023ابريل  –العدد الثاني               2246 المجلد الرابع عشر 

 

 التحليل الإحصائي للبيانا  الثانوية:  2/ 3

في  ذا الجزع عرع وتحليل نتائج التحليل الإحصائي للبيانات   الباحث   يتناوا

لا  على " ينص والذ   لبحثناالثانويةن وذلا لا تبار ند  صحة أو عدم صحة فرع 

عليى سيلوك أسيعار الأسيهم فيي   Covid-19يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية لجائحية  

 يلي:وقد تم ا تبار  ذا الضرع نن  لا نا "،  البورصة المصرية

سلوك أسعار الأسهم في البورصة على    Covid-19التحليل الوصفي لأثر جائحة   (أ

 حسب قطاعا  عينة الدراسة: المصرية

 قطاع الورق ومواد التعبئة والتغليف:  -1

 ( 2جدول رقم ) 

 2019 الإحصاء الوصفي لأسعار الأسهم لقطاع الورق ومواد التعبئة والتغليف عام

 N Range Minimum Maximum Mean 
Std. 

Deviation 
Variance 

January 4 12.20 .34 12.54 7.8175 5.23399 27.395 

February 4 12.23 .31 12.54 7.4875 5.15570 26.581 

March 4 12.21 .33 12.54 7.4800 5.13291 26.347 

April 4 12.15 .39 12.54 6.6425 4.97176 24.718 

May 4 12.19 .35 12.54 6.0775 5.05701 25.573 

June 4 12.20 .34 12.54 6.5125 5.05666 25.570 

July 4 12.25 .29 12.54 6.1950 5.08243 25.831 

August 4 12.24 .30 12.54 6.4725 5.02674 25.268 

September 4 12.29 .25 12.54 6.1700 5.12429 26.258 

October 4 12.28 .26 12.54 6.4225 5.09535 25.963 

November 4 12.32 .22 12.54 6.3125 5.13353 26.353 

December 4 12.32 .22 12.54 6.2825 5.14418 26.463 
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 ( 3جدول رقم ) 

 2020عام  الإحصاء الوصفي لأسعار الأسهم لقطاع الورق ومواد التعبئة والتغليف

 N Range Minimum Maximum Mean 
Std. 

Deviation 
Variance 

January 4 12.32 .22 12.54 6.3100 5.04885 25.491 

February 4 12.36 .18 12.54 6.0200 5.13885 26.408 

March 4 12.35 .19 12.54 5.5625 5.18965 26.932 

April 4 12.33 .21 12.54 6.0800 5.21059 27.150 

May 4 12.35 .19 12.54 5.8875 5.17521 26.783 

June 4 12.32 .22 12.54 7.4175 5.17632 26.794 

July 4 12.33 .21 12.54 6.7200 5.04964 25.499 

August 4 12.29 .25 12.54 7.0975 5.08258 25.833 

September 4 12.19 .35 12.54 7.5000 5.13635 26.382 

October 4 12.26 .28 12.54 7.8325 5.74084 32.957 

November 4 12.16 .38 12.54 7.8750 5.59896 31.348 

December 4 11.84 .70 12.54 7.4300 5.15464 26.570 

يلحتتا الباحتتث تذبتتذب فتتي أستتعار الأستتهم للشتتركات المدرجتتة فتتي البورصتتة 

من 2019م نقارنتةً بعتام 2020المصرية في قطاع ورق ونواد تعبئة وتيليت في عتام  

ن (5.5625)م حيتث بلتغ  2020حيث وصل سعر الأسهم لأدنى سعر في شهر نتارس  

في نصر واتخاذ الإجتراعات الاحترازيتة نتن   Covid-19وذلا بسبا انتشار جائحة  

الحكونة المصرية لتقليتل عتدد الإصتابات بالجائحتةن ثتم بتدأت تزيتد نعتدلات أستعار 

وذلتتا بستتبا (ن 7.4175حيتتث بليتتع )م 2020الأستتهم بدايتتة نتتن شتتهر يونيتتة عتتام 

الإجتراعات والمحضتزات الاقتصتادية التتي أعلنتع عنهتا الحكونتة المصترية لمواجهتة 

 .Covid-19التداعيات الاقتصادية لجائحة 
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 قطاع الاتصالا  وإعلام وتكنولوجيا المعلوما :  -2

 (  4جدول رقم ) 

وإعلام وتكنولوجيا المعلوما   الإحصاء الوصفي لأسعار الأسهم لقطاع الاتصالا 

 2019عام 

 N Range Minimum Maximum Mean 
Std. 

Deviation 
Variance 

January 4 8.46 6.44 14.90 8.6750 4.15157 17.236 

February 4 8.15 6.50 14.65 8.7675 3.92807 15.430 

March 4 8.62 5.99 14.61 8.3175 4.20031 17.643 

April 4 8.30 5.35 13.65 7.7775 3.96422 15.715 

May 4 8.10 5.11 13.21 7.6275 3.76808 14.198 

June 4 8.70 5.19 13.89 7.8375 4.06233 16.502 

July 4 9.43 4.76 14.19 7.7975 4.31271 18.599 

August 4 8.01 5.48 13.49 7.7700 3.82907 14.662 

September 4 7.41 4.32 11.73 6.8700 3.30609 10.930 

October 4 8.14 3.48 11.62 6.3400 3.62983 13.176 

November 4 7.15 3.20 10.35 5.8600 3.13376 9.820 

December 4 7.31 2.02 9.33 5.1750 3.07951 9.483 
 

 

 

 

 

 

 

 ( 5جدول رقم ) 

وإعلام وتكنولوجيا المعلوما  الإحصاء الوصفي لأسعار الأسهم لقطاع الاتصالا  

 2020عام 

 N Range Minimum Maximum Mean 
Std. 

Deviation 
Variance 

January 4 11.10 2.75 13.85 6.5975 4.95236 24.526 

February 4 9.08 2.60 11.68 5.8275 4.02427 16.195 

March 4 7.38 2.27 9.65 4.8125 3.32584 11.061 

April 4 8.22 2.30 10.52 4.9500 3.75675 14.113 

May 4 8.92 2.10 11.02 4.9400 4.10175 16.824 

June 4 10.91 2.71 13.62 6.0575 5.07586 25.764 

July 4 10.41 2.51 12.92 5.8300 4.77650 22.815 

August 4 10.69 3.59 14.28 6.9775 4.95079 24.510 

September 4 8.32 3.62 11.94 6.8800 3.72896 13.905 

October 4 8.87 3.20 12.07 6.2900 3.96900 15.753 

November 4 9.65 3.12 12.77 6.6250 4.28831 18.390 

December 4 8.45 3.45 11.90 6.7000 3.79130 14.374 
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الباحث أن  ناك انخضاع في أسعار الأسهم لقطاع الاتصالات و عتلم   يلحا

عالميتًا  Covid-19وتكنولوجيا المعلونات في عينة البحتث نتن بدايتة رهتور جائحتة 

ن ثم وصل  لى أدنى قيمة لج فتي 2019( في شهر ديسمبر نن عام 5.175حيث بليع )

في  Covid-19( وذلا بسبا انتشار جائحة 4.813م حيث بليع )2020شهر نارس  

( فتي شتهور أبريتل 4.940(ن )4.950نصرن واستمر الانخضتاع حتتى وصتل التى )

حيتث م 2020ثم بدأت تزيد نعدلات أسعار الأسهم بداية نتن شتهر يونيتة عتام ونايون  

وذلا بسبا الإجتراعات والمحضتزات الاقتصتادية التتي أعلنتع عنهتا (ن  6.058بليع )

 . Covid-19الحكونة المصرية لمواجهة التداعيات الاقتصادية لجائحة 

 قطاع الرعاية الصحية والأدوية:  -3

 (  6جدول رقم ) 

 2019 الإحصاء الوصفي لأسعار الأسهم لقطاع الرعاية الصحية والأدوية عام

 N Range Minimum Maximum Mean 
Std. 

Deviation 
Variance 

January 9 85.62 2.31 87.93 28.6933 32.09406 1030.029 

February 9 82.62 2.38 85.00 29.1033 31.53949 994.739 

March 9 82.65 2.35 85.00 28.5544 31.12665 968.868 

April 9 82.43 2.57 85.00 30.6211 30.56302 934.098 

May 9 82.68 2.32 85.00 29.4278 31.39595 985.706 

June 9 82.65 2.35 85.00 29.5300 31.56833 996.560 

July 9 82.82 2.13 84.95 28.8089 31.50227 992.393 

August 9 82.64 2.31 84.95 28.9833 30.84825 951.615 

September 9 82.66 2.29 84.95 28.7200 29.85162 891.119 

October 9 82.64 2.31 84.95 28.0967 28.96243 838.823 

November 9 82.76 2.19 84.95 30.1756 30.02743 901.646 

December 9 81.32 3.63 84.95 29.7656 28.90986 835.780 
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 ( 7جدول رقم ) 

 2020عام الإحصاء الوصفي لأسعار الأسهم لقطاع الرعاية الصحية والأدوية 

 N Range Minimum Maximum Mean 
Std. 

Deviation 
Variance 

January 9 80.60 4.35 84.95 31.1589 30.07448 904.474 

February 9 81.48 3.47 84.95 31.7244 29.86957 892.191 

March 9 66.94 4.11 71.05 27.7589 24.64621 607.436 

April 9 67.57 3.44 71.01 28.6422 24.71533 610.848 

May 9 67.57 3.44 71.01 28.3589 24.15625 583.525 

June 9 78.05 3.65 81.70 31.9378 27.96327 781.945 

July 9 68.46 3.89 72.35 31.0844 26.13543 683.061 

August 9 76.62 3.78 80.40 31.7311 27.35224 748.145 

September 9 71.28 3.72 75.00 30.5278 25.40303 645.314 

October 9 71.03 3.97 75.00 31.2911 25.54923 652.763 

November 9 75.92 4.58 80.50 34.5622 28.64812 820.715 

December 9 75.76 4.53 80.29 33.7767 29.04647 843.697 

يلحا الباحث أن  ناك انخضتاع فتي أستعار الأستهم لقطتاع الرعايتة الصتحية 

عالميتًا حيتث بليتع   Covid-19والأدوية في عينتة البحتث نتن بدايتة رهتور جائحتة  

ن ثم وصل  لى أدنتى قيمتة لتج فتي شتهر 2019( في شهر ديسمبر نن عام  29.7656)

فتي   Covid-19( وذلتا بستبا انتشتار جائحتة  27.759م حيث بليع )2020نارس  

( في شهر  أبريتل 28.359(ن )28.642الانخضاع حيث وصل الى )  واستمرنصرن  

حيتث م 2020ثم بدأت تزيد نعدلات أسعار الأسهم بداية نتن شتهر يونيتة عتام ونايون  

وذلا بسبا الإجراعات والمحضزات الاقتصادية التتي أعلنتع عنهتا (ن  31.938بليع )

كمتا بتدأت  ،Covid-19الحكونة المصترية لمواجهتة التتداعيات الاقتصتادية لجائحتة 

م حيتتث بليتتع 2020تزيتتد نعتتدلات أستتعار الأستتهم بدايتتة نتتن شتتهر اكتتتوبر عتتام 

(31.291.) 
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 قطاع الأغذية والمشروبا  والتبغ:  -4

 (  8جدول رقم ) 

 2019 الإحصاء الوصفي لأسعار الأسهم لقطاع الأغذية والمشروبا  والتبغ عام

 N Range Minimum Maximum Mean 
Std. 

Deviation 
Variance 

January 23 164.45 .54 164.99 25.1448 39.04385 1524.422 

February 23 171.56 .56 172.12 26.4696 40.20807 1616.689 

March 23 179.14 .51 179.65 26.6787 41.98716 1762.921 

April 23 169.75 .46 170.21 25.6070 39.98931 1599.145 

May 23 159.60 .40 160.00 24.1365 37.58316 1412.494 

June 23 141.90 .40 142.30 23.4896 34.67588 1202.417 

July 23 124.10 .42 124.52 22.0109 32.39249 1049.273 

August 23 123.44 .55 123.99 21.9691 31.34229 982.339 

September 23 129.28 .72 130.00 21.9804 32.50426 1056.527 

October 23 132.20 .80 133.00 22.7516 34.19809 1169.509 

November 23 131.73 .86 132.59 21.7457 33.25167 1105.673 

December 23 108.02 .87 108.89 19.2917 27.54026 758.466 

 ( 9جدول رقم ) 

 2020عام الإحصاء الوصفي لأسعار الأسهم لقطاع الأغذية والمشروبا  والتبغ 

 N Range Minimum Maximum Mean 
Std. 

Deviation 
Variance 

January 23 109.01 .90 109.91 19.6730 27.51802 757.242 

February 23 109.16 .84 110.00 19.0609 27.05339 731.886 

March 23 93.19 .62 93.81 15.7778 23.05341 531.460 

April 23 98.45 1.04 99.49 17.1343 23.80024 566.451 

May 23 86.68 1.06 87.74 16.9326 22.30415 497.475 

June 23 91.71 1.19 92.90 18.4130 23.71205 562.261 

July 23 84.36 1.12 85.48 18.3196 23.25235 540.672 

August 23 92.64 1.37 94.01 19.4130 24.23771 587.467 

September 23 102.51 1.61 104.12 20.6604 26.09526 680.963 

October 23 100.14 1.55 101.69 20.8226 26.30383 691.892 

November 23 93.20 1.80 95.00 21.5678 25.85724 668.597 

December 23 84.14 1.80 85.94 20.0087 22.72051 516.222 
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يلحا الباحث أن  ناك انخضاع فتي أستعار الأستهم لقطتاع الأغذيتة والمشتروبات  

ن  ( 21.746عالميتًا حيتث بليتع )   Covid-19والتبغ في عينة البحث نن بداية رهور جائحة  

ن ثتم وصتل  لتى أدنتى قيمتة لتج فتي  2019( في شهر  نوفمبر وديسمبر نن عتام  19.292) 

فتي    Covid-19( وذلتا بستبا انتشتار جائحتة  15.778حيث بليع ) م  2020شهر نارس 

( فتي شتتهر  أبريتتل  16.933(ن ) 17.134نصترن واستتتمر الانخضتاع حيتتث وصتل التتى ) 

حيتث بليتع  م  2020ثم بدأت تزيد نعدلات أسعار الأسهم بداية نن شتهر يونيتة عتام  ونايون  

وذلا بستبا الإجتراعات والمحضتزات الاقتصتادية التتي أعلنتع عنهتا الحكونتة  (ن  18.413) 

 . Covid-19المصرية لمواجهة التداعيات الاقتصادية لجائحة  

 اختبار تحليل الانحدار الخطى لقياس العلاقة التأثيرية: (ب

 ( نتائج تحليل الانحدار: 10يعرض جدول رقم ) 

 (  10جدول رقم ) 

 نموذج الانحدار الخطى لاختبار الفرض الأول 

 متغيرا  النموذج 

Variable 

 وسلوك أسعار الأسهم  Covid-19العلاقة بين جائحة 

 مستوى الدلالة  tاختبار  الخطأ المعياري المعاملا  

C 0.437733 3.565095 0.122783 0.0079 

Corona Virus 0.840914- 0.098980 8.495842- 0.0000 

R 0.655108 Root MSE 17.99340 

Adjusted R 0.646032 Mean dependent var 16.95250 

S.E. of regression 18.46083 S.D. dependent var 31.02910 

Sum squared reside 12950.49 Akaike info criterion 8.717887 

Log likelihood -172.3577 Schwarz criterion 8.802331 

F-statistic 72.17934 Hannan-Quinn criteria 8.748419 

Prob(F-statistic) 0.000 Durbin-Watson stat 1.572191 
 

 ( ما يلي: 10يتضح للباحث من جدول )

( كمتيير نستتقل Corona Virus) Covid-19نعانل نتيير جائحة  قيمةبليع  −

 Stockفتي البورصتة المصترية ) المدرجتةنع سلوك أستعار الأستهم للشتركات 

2 

2 
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Price( كمتيير تابع )- ن و تذا 0.01( أقل نن قيمة نستوى المعنوية )0.8409)

نتع ستلوك   Covid-19يعنى وجود تيثير سلبي وذات دلالة  حصائية بين جائحة  

 في البورصة المصرية. المدرجةأسعار الأسهم للشركات 

بتين  طتي التقتدير العشتوائين   لو نموذل الانحدار الخطى نن نشكلة الارتبتاط التذاتي   −

-Dقيمتة الإحصتائية لل تبتار (ن وبليتع ال Durbin Watson جراع ا تبار ) حيث تم  

W)  ( )1.5722  ا يتدا علتى  1.5 - 2.5المتدى الملئتم )   ضتمن (ن و ي بذلا تقع ( نمتا

 عدم وجود ارتباط ذاتي بين البواقي تؤثر على صحة النتائج. 

 المقدر من خلال: الانحدارالإحصائية لنموذج  الجودةمن  التحقق (ج

تبتين أن قيمتة نعانتل التحديتد  :( Adjusted 𝐑𝟐)المعيدل  التحدييدمعاميل  ▪

( و ذل القيمة تشير  لى أن التيير في المتيير المستتقل 0.6460المعدا بليع )

( نن التيير فتي ستلوك أستعار الأستهم 64.60في النموذل يضسر نا نسبتج )% 

 )المتيير التابع(. Stock Priceفي البورصة المصرية   المدرجةللشركات 

ا لقيمية اختبيار) ▪ ( F-statisticاختبار الجودة المعنوية الكليية للنميوذج وفقيل

(ن كمتا p-value=0.00( بقيمتة احتماليتة )72.179: حيث بليع )المحسوبة

( R2= )  %65.51بليع القدرة التضسيرية للنموذل وفقًا لقيمة نعانتل التحديتد  

و ذا يدا على سلنة النموذل المقدرن و ذا يعنى أن المتييتر المستتقل والتذى 

نتن التييترات التتي   %65.51يمكنتج أن تضستر  Covid-19يتمثل في جائحتة  

فتتي  المدرجتتةتحتتدث فتتي المتييتتر التتتابع )ستتلوك أستتعار الأستتهم للشتتركات 

البورصة المصرية(ن و و نا يعكس أن القيمة التضسيرية للنمتوذل جيتدة بينمتا 

( الى الخطي العشتوائي فتي التقتدير أو %34.49يمكن ارجاع النسبة المتممة )

لعدم  درال نتييرات نستقلة أ رى كان نن الممكتن  دراجهتا ضتمن النمتوذل 

 ويكون لها تيثير على العلقة.

يتم رفض فرض العدم وقبول الفيرض البيديل  وبناعً على نتائج التحليل الساب 

على سلوك   Covid-19"يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية لجائحة    الذي ينص على أنه

"ن وتتض   ذل النتيجة نع التوجهات البحثية التتي أسعار الأسهم في البورصة المصرية
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نما  Covid-19وجود بعص ا ثار الاقتصادية السلبية نن انتشار جائحة توصلع  لى 

ربحيتة تلتا الشتركات وانخضتاع أستعار الأستهم ستلبًا  يقلل الإنتاجية ويؤثر ذلا على  

كما تتض  نع نتا توصتلع  ليتج ن للشركات المقيدة في بورصة الأوراق المالية المصرية

وكتل نتن   Covid-19الدراسات السابقة نن وجود علقة نعنويتة ستلبية بتين جائحتة  

وقيمة رأس الماا السوقي ونسبة الاستثمار في الأسهمن وكذلا تتيثر  EGX 30نؤشر 

 لا أن المحضزات الحكونيتة   Covid-19نعظم قطاعات الأسهم المصرية سلبًا بجائحة  

؛ بتدرن و ستالمن 2020قد أدت  لى تهدئتة الستوق وتعتافي نعظتم القطاعتات )نتتولين  

 .(2022المينين ؛ 2022الإنبابين ؛ 2021ن ةشحات؛ 2021

 البحث وتوصيا  نتائج :الرابع القسم

 نتائج البحث:  1/ 4

وسلوك أستعار الأستهمن حيتث تستببع   Covid-19 ناك علقة ارتباط بين جائحة   .1

في وجود بعص ا ثار الاقتصادية الستلبية نتن انتشتار جائحتة   Covid-19جائحة  

Covid-19   تتمثل في تقلص العمالة في القطاع الخات والعام نما يقلتل الإنتاجيتة

 ويؤثر ذلا على ربحية تلا الشركات سلبيًا وانخضاع أسعار الأسهم للشركات.

رفص فرع العدم وقبولج في صورتج البديلة والذ  ينص على أنج "يوجد تيثير ذو  .2

وستتلوك أستتعار الأستتهم فتتي البورصتتة  Covid-19دلالتتة  حصتتائية بتتين جائحتتة 

Covid-19  (Corona Virus )المصرية"ن حيث بليع قيمة نعانل نتيير جائحة  

في البورصتة المصترية   المدرجةكمتيير نستقل نع سلوك أسعار الأسهم للشركات  

(Stock Price( كمتييتتر تتتابع )- أقتتل نتتن قيمتتة نستتتوى المعنويتتة 0,8409 )

-Covid(ن و ذا يعنى وجود تيثير سلبي وذات دلالة  حصائية بتين جائحتة  0,01)

 في البورصة المصرية. المدرجةنع سلوك أسعار الأسهم للشركات  19

يوجد تذبذب في أسعار الأسهم للشركات المدرجة في البورصة المصرية في قطاع  .3

من حيث وصل ستعر 2019م نقارنةً بعام 2020ورق ونواد تعبئة وتيليت في عام  

(ن كما أن  نتاك 5,5625م حيث بلغ )2020الأسهم لأدنى سعر لج في شهر نارس  

انخضاع في أسعار الأسهم لقطاع الاتصالات و عتلم وتكنولوجيتا المعلونتات فتي 
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( فتي 5,175عالميًان حيث بليع )  Covid-19عينة البحث نن بداية رهور جائحة  

م 2020من ثم وصل  لى أدنى قيمة لج في شهر نتارس 2019شهر ديسمبر نن عام  

 (.4,813حيث بليع )

للشتركات المدرجتة فتي البورصتة المصترية فتي يوجد انخضاع في أسعار الأسهم   .4

-Covidقطاع الرعاية الصحية والأدوية في عينة البحث نن بداية رهتور جائحتة  

من ثتم وصتل 2019( في شهر ديسمبر نتن عتام 29,7656عالميًا حيث بليع )  19

(ن وكتذلا  نتاك 27,759م حيتث بليتع )2020 لى أدنى قيمة لج في شهر نتارس  

انخضاع في أسعار الأسهم لشركات قطاع الأغذيتة والمشتروبات والتبتغ نتن بدايتة 

( فتي شتهر  19,292(ن )21,746عالميًا حيث بليع )  Covid-19رهور جائحة  

من ثم وصتل  لتى أدنتى قيمتة لتج فتي شتهر نتارس 2019نوفمبر وديسمبر نن عام  

في نصتر   Covid-19( وذلا بسبا انتشار جائحة  15,778م حيث بليع )2020

 م.2020في شهر نارس 

( 0,6460أشارت نتائج التحليل الإحصائي أن قيمة نعانل التحديتد المعتدا بليتع ) .5

-Covidو ذل القيمة تشير  لى أن التيير في المتيير المستقل في النموذل )جائحتة  

%( نن التيير في المتيير التابع )سلوك أسعار الأسهم 64,60( يضسر نا نسبتج )19

في البورصة المصرية(ن كما بليع القدرة التضسيرية وفقتًا لقيمتة   المدرجةللشركات  

و ذا يتدا علتى ستلنة النمتوذل المقتدرن و تذا  65,51% = (R2)نعانل التحديد 

يمكنتتتج أن  Covid-19يعنتتتى أن المتييتتتر المستتتتقل والتتتذ  يتمثتتتل فتتتي جائحتتتة 

% نن التييرات التي تحدث في المتيير التابع )سلوك أسعار الأستهم(ن 65,51يضسر

 و و نا يثبع عدم صحة الضرع الأوا.

 التوصيا : 4/2

 في ضوع النتائج التي توصل  ليها الباحثن يوصي الباحث بما يلي:

أ ميتتة  فصتتاا الشتتركات عتتن السياستتات والخطتتط المستتتقبلية التتتي تتبنا تتا تلتتا   .1

الشركات لاستيلا الضرت المتاحة ولمواجهة المخاطر المحتملة  اصتةً فتي حالتة 

 .Covid-19الأزنات نثل جائحة 
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استتتخدام الشتتركات لقاعتتدة كبيتترة نتتن البيانتتات نتتن أجتتل زيتتادة الدقتتة والتوقعتتات  .2

 المستقبلية.

 قائمة المراجع

: المراجع العربية:   أولال

(ن "التحديات التي تواجج نهنة المحاسبة في رل جائحة فيروس 2020أردينين طج أحمد حسنن ) .1

كليتتة الإدارة والاقتصتتادن جانعتتة الموصتتلن   مجليية تنمييية الرافييدين،("ن  COVID-19)  كورونا

 .219-196المجلد التاسع والثلثونن العدد نائة وثمانية وعشرونن ديسمبرن ت ت. 

( علتتى ستتوق Covid-19(ن "قيتتاس وتقتتدير نختتاطر )2022الحميد أحمدن )الإنبابين نحمد عبد   .2

المجلة العلمييية للبحييو  ("ن  VARالأوراق المالية المصر  باستخدام القيمة المعرضة للخطر )

كلية التجارةن جانعة المنوفيةن المجلد الخانس والأربعتتونن العتتدد الثتتانين أبريتتلن ت   التجارييية،

 .602-575ت. 

(ن "دراستتة وتحليتتل  2021البستتيونين  يتتثم نحمتتد عبتتد الضتتتاا الستتيدن و عاشتتورن  يهتتاب نحمتتد  انتتلن )  .3

دراستتة تطبيقيتتة    -والأداع المتتالي للشتتر ات    19-العلقة بين نظام الرقابة الدا لية فتتي رتتل جائحتتة  وفيتتد 

كليتتة التجتتارةن جانعتتة    مجليية البحييو  المالييية والتجارييية، على الشر ات المقيدة بالبورصتتة المصتترية"ن  

 . 657-615بورسعيدن المجلد الثاني والعشرونن العدد الثانين الجزع الثانين أبريلن ت ت.  

علتتى تستتوية المنازعتتات  كورونتتا(ن "تتتداعيات أزنتتة 2021الصتتاو ن عبتتد د عبتتد الحتتين ) .4

كليتتة التجتتارةن جانعتتة طنطتتان المجلتتد الواحتتد  المجليية العلمييية التجييارة والتمويييل،التجاريتتة"ن 

 .12-1والأربعونن العدد الثانين ت ت. 

بمصتتر  19-(ن "أثتتر رهتتور جائحتتة ال وفيتتد2022المينتتين  نتتاع عبتتد العزيتتز عبتتد اللطيتتتن ) .5

المجليية العلمييية والاعلن عن المحضزات الحكونية على قطاعات الأسهم بالبورصة المصتترية"ن  

كلية التجتتارةن جانعتتة حلتتوانن المجلتتد الستتادس والثلثتتونن العتتدد   للبحو  والدراسا  التجارية،

 .346-297الثانين يونيون ت ت. 

-كوفيتتد كورونا(ن "أزنة الإغلق الكبير: ا ثار الاقتصادية لضيروس 2020الهرشن أحمد فايزن ) .6

كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التستتييرن جانعتتة   مجلة بحو  الإدارة والاقتصاد،"ن  19

 .137-117زيان عاشور بالجلضةن المجلد الثانين العدد الثانين ت ت. 

علتتى    كورونتتا (ن "تتتيثير انتشتتار جائحتتة  2021بدرن أسانة نحمد حاندن و ستتالمن نحمتتد عبتتد د كانتتلن )  .7

كليتتة    المجلة العلمية التجييارة والتمويييل، قطاعات سوق الأسهم في نصر: القطاعات الرابحة والخاسرة"ن  

 164-145التجارةن جانعة طنطان المجلد الواحد والأربعونن العدد الثانين ت ت.  
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(ن "العلقة بين قرار  عادة شراع الأسهم وقيمة الشتتر ة نتتن 2021حبيبةن نحمتد نحمتد نحمتدن ) .8

" دراسة تطبيقية على الشر ات المدرجتتة بالبورصتتة 19-ننظور نحاسبي في رل جائحة " وفيد

كليتتة التجتتارةن جانعتتة الإستتكندريةن المجلتتد   الإسييكندرية للبحييو  المحاسييبية،مجلة  المصرية"ن  

 .1674-1613الخانسن العدد الأوان ينايرن ت ت. 

(ن "تيثيتتر الإفصاا المحاسبي عن نعلونات جائحة فيتتتروس 2021شحاتةن نحمد نوسى علين ) .9

مجليية الفكيير على القيمة السوقية للأسهم بالبورصة المصرية: ننهجيتتة دراستتة الحتتدث"ن   كورونا

كلية التجارةن جانعة عين شمسن المجلد الختتانس والعشتترونن العتتدد الثتتانين يوليتتون   المحاسبي،

 .620-553ت ت. 

(ن "انعكاسات جودة عملية المراجعة في رل جائحة فيروس 2021قموزلن أحمد نحمد نحمدن ) .10

مجليية البحييو  كورونا على نخاطر  نهيار أسعار أسهم الشركات المقيدة بالبورصة المصتترية"ن  

كليتتة التجتتارةن جانعتتة بورستتعيدن المجلتتد الثتتاني والعشتترونن العتتدد الرابتتعن   المالية والتجارييية،

 .273-236أكتوبرن ت ت. 

على ربحية الشتتركات  كورونا(ن " نعكاسات  نتشار فيروس 2020نتولين أحمد زكي حسينن ) .11

المجليية العلمييية للدراسييا  وأثر ا على التقارير الماليتتة فتتي ضتتوع نعتتايير المحاستتبة الدوليتتة"ن  

كلية التجارةن جانعة قناة السويسن المجلد الثانين العدد الأوان الجتتزع الأوان ينتتايرن   المحاسبية،

 .3-1ت ت. 

(ن "أثر  صائص لجنة المراجعة و يكتتل الملكيتتة 2021نحروسن رنضان عارف رنضانن ) .12

مجليية في تقلبات أستتعار الأستتهم المتداولتتة بالبورصتتة المصتترية أثنتتاع أزنتتة فيتتروس كورونتتا"ن 

كليتتة التجتتارةن جانعتتة بورستتعيدن المجلتتد الثتتاني والعشتترونن العتتدد   البحو  المالية والتجارييية،

 .461-414الأوان الجزع الثانين ينايرن ت ت. 

(ن "التتتداعيات الاقتصتتادية القطاعيتتة لأزنتتة 2023نحمودن علي عبد الربوف عبتتد العتتاطين ) .13

المجلة العلمية للدراسييا  والبحييو  المالييية المستجد على الاقتصاد المصر "ن  كورونا  فيروس  

كلية التجارةن جانعة دنياطن المجلد الرابتتعن العتتدد الأوان الجتتزع الرابتتعن ينتتايرن ت   والتجارية،

 .182-155ت. 

( COVID-19)كورونتتا  (ن "أثتتر انتشتتار جائحتتة فيتتروس  2021يونسن نجاة نحمد نرعتتين ) .14

مجليية على القيمة السوقية لأسهم الشركات المدرجة في سوق الماا السعود  )دراسة تطبيقية("ن  

كليتتة التجتتارةن جانعتتة بورستتعيدن المجلتتد الثتتاني والعشتترونن العتتدد   البحو  المالية والتجارييية،

 .365-312الثالثن يوليون ت ت. 
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