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  ملخص 

حظی�����ت الابتك�����ارات الرقمی�����ة ف�����ي مج�����ال المع�����املات المالی�����ة ف�����ي الس�����نوات 
ة ف����ي الأخی����رة باھتم����ام كبی����ر م����ن جان����ب الس����لطة العام����ة وأص����حاب المص����لح

القط���اع الم���الي والأك���ادیمي عل���ي ح���د س���واء، وذل���ك بس���بب وعودھ���ا بتخف���یض 
القص���ور أو القض���اء علی���ھ تمام���ا ف���ي نط���اق تنفی���ذ وتس���ویھ م���دفوعات التجزئ���ة، 

  بما فى ذلك المرتبط بالمعاملات الاستھلاكیة عن بعد.

عل����ى ال����رغم م����ن ذل����ك، ف����ان الابتك����ارات التكنولوجی����ة تش����كل أیض����ا بع����ض 
 -م���ع اس���تمرار تط���ور الابتك���ار التكنول���وجي -نی���ة؛ الت���ي یتع���ین المش���اكل القانو

تحدی���دھا وتقی���یم تطبیقاتھ���ا الخاص���ة بال���دفع، س���واء بالتش���جیع عل���ى اس���تخدامھا 
وكیفی�����ة ذل�����ك أو التخفی�����ف م�����ن مخاطرھ�����ا ال�����ذي یزع�����زع س�����لامھ وكف�����اءة 

  واستقرار المدفوعات.

رئیسیة التي قد ومن ثم تسعى ھذه الدراسة إلى استكشاف القضایا القانونیة ال
یرغب صناع السیاسات أخذھا في الاعتبار عند تقییم مزایا ومخاطر الابتكار 

الرقمي، مع التركیز على تطبیقھا على مدفوعات البیع بالتجزئة، وتأثیرھا على  
المعاملات الالكترونیة وأطرافھا. ویقتصر نطاق ھذه الدراسة على بحث الآثار 

ي بالنسبة للمدفوعات المرتبطة بمعاملات المستھلكین القانونیة للابتكار التكنولوج
عبر الانترنت ویتم تسویتھا بطریقة غیر نقدیة؛ وبالتالي، یخرج عن نطاق 
الدراسة، الآثار القانونیة للابتكار التكنولوجي في معالجة المعاملات المتعلقة 

البنوك المركزیة بالأوراق المالیة القابلة للتحویل، من أجل الاستقرار المالي، وقیام 
بممارسة سیاستھا النقدیة، والإشراف الجزئي على مقدمي خدمات الدفع، من اجل 
خلق منافسة بین مزودي خدمات الدفع المعتمدین والوافدین الجدد، والإدماج المالي 
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، والقضایا ذات الأھمیة القانونیة والعملیات الكبیرة التى تستحق بلا شك الاھتمام 
  الخاص .

التكنولوجیا المالیة ، دفتر الأستاذ الموزع ، تقنیات دفتر  الرئيسية : الكلمات

الأستاذ الموزع، سلسلة الكتل، العملات الافتراضیة ، بتكوین ، العقود الذكیة؛ 
 مدفوعات التجزئة .
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processing of electronic payments 

Legal risk overview 
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Abstract: 
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Digital innovations in the field of financial 

transactions in recent years have received great attention 
from public authority and stakeholders in the financial 
sector and academia alike, due to their promise to reduce 
or completely eliminate deficiencies in the scope of 
implementation and settlement of retail payments, 
including those associated with remote consumer 
transactions                                                                              

 
However, technological innovations also pose some 

legal problems; Which must - with the continued 
development of technological innovation - identify and 
evaluate its payment applications, whether by 
encouraging its use and how to do so, or mitigating its 
risks that undermine the safety, efficiency and stability of 
payments                       

 
Hence, this study seeks to explore the main legal 

issues that policy makers may wish to consider when 
assessing the advantages and risks of digital innovation, 
with a focus on its application to retail payments, and its 
impact on electronic transactions and their parties. The 
scope of this study is limited to examining the legal 
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implications of technological innovation for payments 
associated with online consumer transactions that are 
settled in a non-cash way; Thus, outside the scope of the 
study, the legal implications of technological innovation in 
processing transactions related to transferable securities, 
for the sake of financial stability, central banks exercising 
their monetary policy, and partial supervision of payment 
service providers, in order to create competition between 
approved payment service providers and newcomers. , 
financial inclusion, issues of legal significance and 
significant operations undoubtedly deserve special 
attention                                                     

 
Keywords: Financial Technology, Distributed 

Ledger, Distributed Ledger Technologies, Block Chain, 
Virtual Currencies, Bitcoin, Smart Contracts; Retail 
Payments. 
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  المقدمة
 وأثرت الحیاة مناحي لكافة امتدت شاملة تقنیة ثورة الیوم العالم یسود

 ،...فیةوالثقا والاجتماعیة الاقتصادیة المختلفة؛ الحیاة أنماط كبیر على بشكل
 ،١الإلكترونیة مثل التجارة الجدیدة الظواھر من إیجاد مجموعة في وساھمت
 عن ونتج؛ المختلفة بأنواعھا الإلكترونیة الإلكترونیة؛ كالنقود الدفع ووسائل

 استخدام على تقوم التجاري التبادل جدیدة لتمویل وسائل ظھور التطور ذلك
 من وتسھیل وبتعاون معلوماتشبكة ال خلال من الإلكترونیة الدفع وسائل
   .الدولیة المالیة والمنظمات والشبكات التجاریة، البنوك

 النقدیة والابتكارات الأفكار استمرت بل الحد، ھذا عند التطور یقف لم
 رقمي، شكل تحت الافتراضیة؛ بالعملات سُمي ما الساحة على حیث ظھر
 ملموس مادي كیان جودو دون فقط الإنترنت عبر تتداول إلكترونیة فھي عملة

 مثلا، الیورو أو كالدولار بإصدارھا تقوم مركزیة ھیئة أو سلطة ولا توجد لھا،
 تحویلھا أو الإنترنت عبر والبیع الشراء عملیات في یمكن استخدامھا ھذا ومع
  . أخرى عملات إلى

 من عدد استخدامھا العملات وشیوع من النوع ھذا انتشار عن وینتج
 آثارھا، ومعرفة دراستھا المتخصصین على ینبغي والتي یة؛الآثار الاقتصاد

سیؤثر  مما إصدارھا، دور في المركزیة بنوكھا أو لیس للدول وبخاصة أنھ
 على المركزیة البنوك قدرة من ویقلل ،ةالنقدی السیاسات على كبیر بشكل

 على السیطرة في دورھا إضعاف خلال من النقدي الاستقرار الحفاظ على
 ھذه تأثیر إلى بالإضافة وھذا وسرعة دوران النقود، ولة النقدیةالسی حجم

 الإیرادات حجم على تأثیرھا خلال من أیضا، السیاسات المالیة على النقود
تراقب  أن المختصة المالیة السلطات على من الصعب سیكون حیث الضریبیة،

 ومن اضیة،الافتر بالنقود استلامھا أو یتم دفعھا التي والدخول الصفقات جمیع
 ومع ،المشروعة غیر الصفقات كأداة لتمویل النقود ھذه تستخدم فقد ثالثة؛ جھة

 بوسائل الدولي التعامل الدولیة وارتفاع معدلات المالیة ترابط الأسواق ازدیاد

                                                        

 مقارنة ٪١٤تريليون دولار ، بزيادة قدرها  ١.٩م يبلغ  ٢٠١٨كان يعتقد أن سوق التجارة الإلكترونية العالمي في عام  ١

 ""Worldpay تقرير:  ٢٠١٩ عام دولار تريليون ٢.٤ إلى الرقم هذا سيرتفع ، للتقديرات وفقًا. ٢٠١٧ بعام

 .٩، ص  ٢٠١٨للمدفوعات الدولية، 
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 أن یمكن التي الاقتصادیة والقانونیة المشكلات حجم فإن الإلكترونیة، الدفع
   سیكون كبیر جدا. الافتراضیة تالعملا وشیوع لظھور كنتیجة تنشأ

محدود علي وسائل الدفع  -حتى الآن  -من جانب آخر، إذا كان تأثیرھا 
الفعلي للتسویة النھائیة للمعاملات التجاریة، حیث لا یزال یتم تسویة ھذه المعاملات 
من خلال الوسائل التقلیدیة، ولاسیما من خلال التحویلات المصرفیة أو الخصم 

مع ظھور متوازي لمنصات الدفع عبر الإنترنت،   ١بطاقات الائتمان؛ المباشر من
فى  -لكنھا متزایدة  -والمدفوعات عبر الھاتف المحمول، والتي تمثل حصة أقل 

   .٢سوق مدفوعات البیع بالتجزئة
على خلاف أنظمة الدفع التقلیدیة، تعتمد منصات أو شبكات تداول العملات 

، حیث تتمیز بعدة خصائص ممیزة، من كونھا شبكة ٣لندالافتراضیة علي مبدأ الند ل
خاصة ومجھولة وغیر مركزیة تھدف إلى العمل بشكل مستقل عن الحكومة أو 
السلطة المصرفیة. ولذلك تعتمد على خوارزمیات ریاضیة بین مستخدمین، وتتم 
 إدارتھا من خلال عملیة تسمى "التعدین"، والتي یتم تخزینھا بعد ذلك في "محفظة"

                                                        

 و الائتمان، بطاقة طريق عن القيمة حسب العالمية الدفع معاملات من ٪٢٥تسوية  ٢٠١٨وفقًا للتقديرات، شهد عام ١

للمدفوعات الدولية،   " Worldpay" تقرير: المصرفية التحويلات طريق عن ٪١٠ و الخصم بطاقة طريق عن ٪١٧

 .  ١٩سابق الإشارة إليه، ص

الدفع العالمية (حسب القيمة) يتم تسويتها من خلال محافظ  معاملات من ٪٣١أن  ٢٠١٨وفقًا للتقديرات ، شهد عام  ٢

 .٢٠عالمية الدولية ، سابق الإشارة إليه، صللمدفوعات ال " Worldpay" إلكترونية، للمزيد انظر تقرير

هي طريقة بيانات الاتصال المستخدمة في سلسة الكتل لأنها غير مركزية، وتحتفظ كل عقدة بنسخة  )P2Pللند (الند  ٣

من دفتر الأستاذ، ومن الممكن أيضًا التحدث عن الخوادم المدرجة في القائمة البيضاء والتي تعمل بنفس السبب ولكن 

ر على بعض العقد. ولذلك تعني أنه يمكن تحويل العملة داخل الشبكة من حساب إلى آخر ، دون الحاجة إلى تقتص

وهي تقنية تتيح التبادل المباشر للبيانات بين  :P2P اختصار تدخل طرف ثالث،وغالبًا ما يتم ذكر الند للند  مع 

 كزي. نتحدث أيضًا عن الند للند .أجهزة الكمبيوتر المتصلة بالإنترنت، دون المرور عبر خادم مر
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خاصة بالمستخدم، وتوفر ھذه التكنولوجیا المبتكرة العدید من الفرص كنظام 
 . ١للدفع

  أھمیة الدراسة - ١
الابتكارات المالیة التي تدعم التكنولوجیا  ترجع أھمیة الدراسة إلى ظھور

والتي بدورھا حملت الوعد بتحویل معالجة   ٢"FinTechأو التمویل التقني "
لتجزئة إلى   طرق مختلفة : تتمثل فى الاستبدال المحتمل وتسویة مدفوعات البیع با

لوسائل الدفع التقلیدیة عن طریق العملات الافتراضیة أو المشفرة، وكذلك عن 
طریق تتبع معالجھ المدفوعات من خلال منصات لامركزیة موزعة یطلق علیھا 

حقیقي، دون دفتر الأستاذ الموزع  أو سلسلة الكتل، والتي یتم تحدیثھ فى الزمن ال
  أشراك وسطاء من الغیر.

  إشكالیة الدراسة  -٢
تطرح الابتكارات الرقمیة عددًا من التحدیات سواء القانونیة أو التنظیمیة 
التي إذا لم یتم تحدیدھا والتغلب علیھا، من المحتمل أن تقوض آفاق تكنولوجیا الدفع 

وثر سلبا على كوسیلة موثوق بھا؛ بما ی -وسائط الدفع ومنصات التداول  -
المستھلكین والشركات الذین یستخدمونھا كنظام دفع بدیل ولذلك ، فإن الغرض من 
الدراسة ھو تحدید ما إذا كانت العملات الافتراضیة  شكل من أشكال "النقود" ، 
وبالتالي یجب قبولھا كعملة قانونیة من قبل الحكومات المختلفة بموجب أدوات 

دراسة إلى التطرق لبعض المشاكل القانونیة التي تشریعیة محددة؛ كما تھدف ال

                                                        

ينعكس هذا من الاهتمام الكبير الذي جذبه الابتكار الرقمي في السنوات الأخيرة ، من البنك المركزي الأوروبي  ١

اللجان والمحافل ). BIS(وبنك التسويات الدولية  )OECD(والبنك الدولي ومنظمة التعاون الاقتصادي والتنمية 

 الأخرى. انظر:

A. Pinna and W. Ruttenberg, ‘Distributed ledger technologies in securities post-

trading: Revolution or evolution?’ ECB Occasional Paper Series, No 172, 
April 2016, p32. 

معلوماتية إلى الابتكارات فى نطاق التكنولوجيا الرقمية وال "الابتكار الرقمي "و "FinTech"حيث يشير مصطلح  ٢

على تقديم الخدمات المالية بشكل عام، وخدمات الدفع بالتجزئة علي وجه  -فعلي أو محتمل  -مع تطبيق

دفتر الأستاذ الموزعة وسلسلة الكتل، العملات الافتراضية والهواتف المحمولة وغيرها من  الخصوص، ويغطي 

إليها، وأنظمه الاستشارات والتجارة  تكنولوجيات الاتصالات التي يمكن لمستخدمي خدمه الدفع الوصول

 الالكترونية الجديدة، ومنصات الإقراض الرقمي الند للند والتمويل الجماعي للأسهم . 
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یرجح إن تؤدي إلیھا الابتكارات المالیة، وأثارھا العملیة علي المدفوعات 
  والمستفیدین منھا .

  تساؤلات الدراسة  -٣

م���ع الأخ���ذ ف���ي الاعتب���ار لتل���ك الحق���ائق، ترك���ز ھ���ذه الدراس���ة ف���ي الإجاب���ة عل���ى 
ھ����ل الافتراض����یة أو الرقمی����ة، م����ن حی����ث الأس����ئلة القانونی����ة المتعلق����ة ب����العملات 

یمك�����ن اعتب�����ار العم�����لات الرقمی�����ة وس�����یلة لتس�����ویة المع�����املات الالكترونی�����ة 
وطبیعتھ���ا وھ���ل تح���ل مح���ل الوس���ائل التقلیدی���ة ؟ وھ���ل تك���ون ال���دول وإطارھ���ا 

  القانوني جاھزاً لاستقبال العملات الافتراضیة في المستقبل ؟

لموض����وع المش����ترك خ����لال عل����ى ال����رغم م����ن أن التس����اؤل الرئیس����ي یك����ون ا
الدراس���ة كامل���ة، إلا أن���ھ یج���ب مناقش���ة العدی���د م���ن الأس���ئلة الفرعی���ة الت���ي تتن���اول 
القض���ایا القانونی���ة والتقنی���ة المتعلق���ة ب���العملات الافتراض���یة وتحلیھ���ا، وذل���ك م���ن 

س��واء م��ن منظ��ور تقن��ي أو ق��انوني   سلس��ة الكت��ل خ��لال تحدی��د المقص��ود بتقنی��ة
ت الرقمی���ة، ث���م نتن���اول م���دى إمكانی���ة الاعت���راف بھ���ا ؟ ث���م نتن���اول مفھ���وم العم���لا

  كعملة قانونیة ؟

  منھج الدراسة -٤
وللإجابة علي تساؤلات الدراسة فسوف نعتمد علي المنھج الوصفي 
التحلیلي القانوني لبعض التقنیات المستحدثة في نطاق المعاملات علي شبكة 

لات القانونیة، واھم الانترنت ومنھا العملات الافتراضیة وتأثیرھا على العم
التحدیات القانونیة الناتجة عن استخدامھا، وذلك من اجل الخروج بنتائج وتوصیات 

  واضحة. 
  
  خطة الدراسة  -٥

نقسم ھذه الدراسة إلى مبحثین، نتناول في (المبحث الأول) نطاق الاستخدام 
الواسع للعملات الافتراضیة كوسائل لتسویھ مدفوعات التجزئة، فضلا عن 

ونتناول في (المبحث الثاني) الآثار ؛ المترتبة على استخدامھا مشكلات القانونیة ال
القانونیة المترتبة علي استخدام الدفاتر الموزعة وتكنولوجیات دفتر الأستاذ 
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دراسة كما نلاحظ أن  .١الموزعة في سیاق تنفیذ ومعالجھ مدفوعات التجزئة
ولا التحویلات  ٢ة للبنك المركزي،العملات الافتراضیة لا تشمل العملات الرقمی

الالكترونیة للأموال، بل الأشكال اللامركزیة والافتراضیة للأموال المسجلة في 
دفتر الأستاذ الموزع ، في حین إن یشیر مصطلح " حواجز الدفع التقلیدیة" إلى 
طرق  الدفع التي تعتمد علي وساطة المؤسسات المالیة القائمة على معالجة 

علومات الدفع ، واستخدام نظام الدفع المركزي لتنفیذ وتسویة تعلیمات وم
  . ٣المدفوعات بما في ذلك المدفوعات الفوریة

  
  
  
  
  
  
  

                                                        

يدل علي المدفوعات ذات القيمة المنخفضة ، التي تتم عاده خارج الأسواق المالية  "مدفوعات التجزئة"فان مصطلح  ١

يقصد  "المدفوعات غير النقدية"ت غير المالية وتقدم إليها ، في حين إن مصطلح ، والتي يبادر بها الأفراد أو المؤسسا

به الحصول علي بدائل للنقود المستخدمة في تسويه التزامات الائتمانية ، ويشمل كلا البديلين النقديين الثابتين، مثل 

 بطاقات الائتمان أو السحب الآلي والمبتكرة مثل العملات الافتراضية.

رة إلى معادلات رقمية تصدر مركزيا أو ما يعادلها من النقود، سواء كانت مكملة لها أو أن تصدر كبديل لها، لا والإشا ٢

يقصد بها أن تكون عملات موازية، وتؤدي الوظائف الثلاث للنقود، حتى وإن لم تكن تصل إلى وحدات حساب 

 جديدة .

تسوية النهائية وغير المشروطة وغير القابلة للإلغاء والقابلة المدفوعات وتعليمات الدفع إلى ال "تنفيذ"يقصد بـــ  ٣

للإنفاذ قانونا لتعليمات الدفع ، والتي تُفهم على أنه الوفاء بالالتزام الخاص بالدفع من خلال التحويل النهائي للأموال 

للدفعات الفورية إلى المستفيد، كما لن تتم تغطية المدفوعات الفورية في هذه البحث، للحصول على وصف موجز 

 والمشكلات التي تثيرها، انظر:

P. Athanassiou, Retail instant payments and digital innovation – an overview 
of risks and challenges, European System of Central Banks Legal 
Conference 2016,p23. 
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  المبحث الأول

  البيئة التقنية لتسوية المعاملات بالعملات الافتراضية 

في الواقع، یمكن القول أن البیئة التقنیة التي تتم من خلالھا تسویة   
 - ت الافتراضیة تتمثل في سلسلة الكتل، والتي یمكن تعریفھا المعاملات بالعملا

بأنھا تقنیة تتیح تسجیل المعلومات في قاعدة بیانات مشتركة. وغالبًا  - بصفة عامة 
ما یشار إلیھا باسم "تقنیة دفتر الأستاذ الرقمي الموزع" كما قد یشار إلیھا أحیانًا 

ة أخرى أو "سلسة كتل العقود باسم "سلسة كتل البتكوین" أو أي عملة افتراضی
الذكیة "؛ وفى كل الحالات یمكن تعریفھا بأنھا " قاعدة بیانات موزعة، للمعاملات 

البیانات التي ولا یقصد من المالیة المنظمة أو كل شيء لھ قیمة في العالم الرقمي. 
یحتوي علیھا أن تعدل بین الأطراف المشاركة، ولا یتطلب تدخل طرف ثالث، 

سلسة الكتل عبارة عن " نظام دفتر أستاذ موزع، یعتمد مبدأ الند للند  بمعنى أن
الذي یستخدم برنامج، ویتم التفاوض على المحتوى المعلوماتي لكتل البیانات مع 

  . ١تقنیات التشفیر والترمیز"
لذلك فأن فكرة سلسلة الكتل بسیطة للغایة، ولكن یظھر التعقید عندما یكون 

جمیع العناصر المتعلقة بھذه التكنولوجیا وتطبیقاتھا من الضروري النظر في 
المتعددة، بید أن ھذه الدراسة تعمل على تغطیة غرض محدد واحد فقط وھو 
استخدامھا في إطار تسویة المعاملات المالیة بواسطة العملات الافتراضیة، ومع 

ود الذكیة ذلك، ھناك العدید من الاحتمالات الملموسة التي جذبت الانتباه مثل العق
والمحتوى الرقمي وبراءات الاختراع والتصویت الإلكتروني وسلاسل التورید 
وغیرھا، كما ھو الحال مع جمیع التقنیات ، فإنھ یتضمن مفاھیم محددة لا تستخدم 

  عادة في الممارسات التجاریة أو اللغة القانونیة ویمكن أن تعقد فھمھا.
املات الالكترونیة من خلال قنوات تم تسویھ المعغالباّ ما تمن جانب آخر، 

 - الدفع التقلیدیة بشكل مركزي، أي من خلال نظام الدفع، في دفاتر الوسیط المالي 
أو موردي خدمھ الدفع غیر المصرفي مع أمكانیة الوصول إلى وسیط  -البنك عاده 

  مالي، ومعظمھا من خلال حساب مصرفي. 
لدفع التقلیدي، ھو خیار الدفع إن خیار الدفع الأكثر استخداما عبر أنظمھ ا

"البطيء" والمنخفض التكلفة، والذي یتطلب من المشاركین تقدیم تعلیمات الدفع 

                                                        

1 Drescher, D. (2017). Blockchain basics - a non-technical introduction in 25 
steps. p.35.  
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الخاصة بھم إلى مشغل النظام، لإجراء المقاصة، وفى النھایة التسویة؛ كما أن 
التي تنطوي على شبكة معقدة من الوسطاء  -تسویة المدفوعات الدولیة والمقاصة 

تشتھر بأنھا "بطیئة وغیر مریحة،  -بنوك والوسطاء غیر المصرفیین المرسلین لل
مع تأخر دورة التسویة بین الإصدار، بواسطة دافع، تعلیمات الدفع والقید ١ومكلفة"؛

  في حساب المستفید مما یؤدى إلى مخاطر السیولة والائتمان.
اعتمادًا على سرعة عملیة الإجماع أي التحقق من صحة المعاملة 

نة، فإن حلول بروتوكولات الدفع المشابھة لتلك المستخدمة حالیًا، یؤدي إلى المضمّ 
، مع تقلیل التكالیف التشغیلیة. ویترتب ٢تسویة فوریة أو شبھ فوریة لمعاملات الدفع

على ذلك أن الأساس المنطقي الذي تقوم علیھ تشغیل الشبكات اللامركزیة لتحویل 
یمكن أن یقلل من  -على أنظمة الدفع بالتجزئة  إذا تم تطبیقھ -العملة الافتراضیة 

والاستغناء عن "نقاط الإخفاق المركزیة"، وتعزیز  ٣التأخیر في تنفیذ المدفوعات،
مرونة شبكة الدفع والأمن في أقصى الحدود، والتخلص من الحاجة إلى إلغاء 

 الموزع.معاملات الدفع بین مالكي أصول التسویة الأصلیة لنفس دفتر الأستاذ العام 
وصفًا لاستخدام دفتر الأستاذ الموزعة في سیاق تنفیذ ومعالجة ومن ثم نتناول 

مدفوعات البیع بالتجزئة (المطلب الأول) یلیھ عرض موجز لبعض المسائل 
القانونیة الأساسیة التي سیطرحھا استخدامھ للبدء والمقاصة والتسویة النھائیة 

  ني) .لتعلیمات الدفع بالتجزئة ( المطلب الثا

                                                        

1 Federal Reserve System, Strategies for Improving the US Payment System 
2015, 25 No 35. In this 

 regard, also see CPMI, Correspondent Banking, July 2016. 
                                                                          

بينما تستغرق معاملات البتكوين عادة عدة دقائق حتى يتم التحقق من الصحة وساعة واحدة على الأقل (أو أكثر) قبل  ٢

بنقل القيمة خلال ثوانٍ ، أي في الوقت الفعلي، يُعزى الاختلاف في السرعة  Ripple  كةاعتبارها نهائية ، تقوم شب

، مقارنة بعملية التحقق من صحة البتكوين  Ripple استهلاكًا للطاقة، لبروتوكوللعملية التحقق من الصحة أقل 

 الأثقل.

على وجه الخصوص ، يمكن إيداع الأموال على الفور في حساب المدفوع لأمره ، إذا كان لدى كل من الدافع ٣

الوسطاء ، ودون تأخير والمستفيد حسابات (وصناديق) داخل دفتر الأستاذ نفسه ، دون الحاجة إلى اللجوء إلى 

 (وتكاليف) التي تتطلب مشاركتهم .
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 المطلب الأول

 ماهية سلسلة الكتل

من قِبل شخص  ٢٠٠٨ظھرت سلسة الكتل عن حل تقني تم اقتراحھ عام 
لغرض إنشاء منصة تتیح التبادل   ١یستخدم الاسم المستعار "ساتوشي ناكاموتو"

الآمن للعملة الرقمیة المسماة "البتكوین" باستخدام التشفیر دون تدخل وسیط مثل 
عالجة المدفوعات الأخرى،  وھذا ما یفسر الربط بین سلسة الكتل بنك أو وكیل م

غیر مترادفان، بل أن البتكوین ھو أحد تطبیقاتھا  - في الواقع  -، ولكن البتكوینو
  المتعددة .

  تعریف سلسة الكتل   -أولا
إن سلسلة الكتل "تقنیة تخزین ونقل رقمي بأقل تكلفة، لا مركزیة وآمنة 

دفتر أستاذ عام موزع، وھو سجل غیر قابل للتغییر وغیر   . أو ببساطة ٢تماما"
مادي، یسجل المعاملات التي تتم بترتیب زمني، التي تكون عامة، بحیث یمكن لأي 
شخص الرجوع إلى سلسلة الكتلة في أي وقت، ومجھولة المصدر، ومجانیة وغیر 

زیة ھذه غیر قابلة للتلف أو التلاعب، وتظل "قاعدة البیانات" الواسعة واللامرك
مناسبة للاستخدام، لأنھا تعتمد على المشاركة بین جمیع مستخدمیھا الذین یتحققون 
جمیعًا من صحة المعلومات التي یتم إدخالھا بشكل دائم في سلسلة الكتل، ویتم 

  ضمان أصالة سلسلة الكتل من خلال التصمیم الریاضي والبنیة التحتیة. 
عند الإشارة إلى  ل المناجم"عمامن جانب آخر، یُستخدم مصطلح "

المستخدمین الذین یقومون بالتحقق من البیانات في سلسلة الكتل، على سبیل المثال، 
التحقق من المرسل وملكیتھ للعملة، ویحصل ھؤلاء الأشخاص على مكافآت تتعلق 
بنسبة مئویة من عدد العملات المشفرة الجدیدة التي تم إنشاؤھا مثل البتكوین. كما 

بمثابة "العقد" لشبكة سلسلة الكتل، وھو الضامن لبقائھا.  في الواقع، السجل  یعتبر
لا یوجد سجل واحد ، ولكن كل مستخدم لدیھ نسخة من السجل، یتم تحدیثھ مع كل 
إضافة كتلة، وبمجرد التحقق من صحة الكتلة من قبل عمال المناجم، على سبیل 

إثبات العمل"، یتم أثبات تاریخ كتلة المثال ، في سلسلة كتل البتكوین، نتحدث عن "
المعاملة التي تم إنشاؤھا وإدراجھا في سلسلة الكتل العامة في الوقت الحقیقي، 

                                                        

1 Nakamoto, S. (2008). Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System.  
[online] pp.1-2. Available at: https://bitcoin.org/bitcoin.pdf.  

 الموقع الرسمي لسلسة كتل فرنسا . ٢
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وباستخدام طریقة التشغیل ھذه یقوم النظام بتحدیث رصید كل مستخدم في كل 
لحظة ویمنع أي احتیال: حیث لا یمكن نسخ العملة أو استخدامھا في نسختین، 

عملات بتكوین أو أي عملة  ١٠المثال، قد یرغب (أ) في إعطاء وعلى سبیل 
أخرى مشفرة (ب) : یجب على عمال المناجم الذھاب للتحقق عبر عملیات حسابیة 

بتكوین في السجل  ١٠معقدة للغایة، إذا كان (أ) قد تلقى مسبقًا ھذه العملات الـ 
 -على سلسلة الكتل نظام السحب على المكشوف غیر موجود -سلسلة الكتل المعنیة 

وقبل كل شيء لم یستخدمھ مسبقًا وھذا بمثابة "إثبات العمل" . وبمجرد أن یكتشف 
أنھ حائز لھذا المبلغ ، یتم التحقق من صحة الكتلة ویتم تسجیلھا وختم الوقت على 
سلسلة الكتل ، مع تقاسمھا في جمیع أنحاء الشبكة، وفي نفس الوقت ، سیتلقى (ب) 

: ویعرف " قاموس المعلوماتیة  "التعدین" وھذا ما یعرف بعملیة عملة بتكوین ١٠
التعدین بأنھ " یستخدم في أنظمة دفع معینة مثل  ٢٠١٧مایو  ٢٦" الصادر في 

البتكوین والایثریوم "، بید أن ھذا التعریف، على الأقل على نطاق واسع وعملي، 
عمال المناجم من صحة  لا یحدد الھدف منھ، فالتعدین ھو العملیة التي یتحقق بھا

المعلومات الموجودة في سلسلة الكتل قبل تسجیل كتلة جدیدة. بالإضافة إلى التحقق 
من ملكیة الأطراف للأموال، على سبیل المثال في حالة المعاملة المالیة ، تتمثل 
مھمتھم أیضًا في التحقق من الشروط التي یتطلبھا الأطراف عن طریق حل مسألة 

للغایة باستخدام قدرات الحوسبة لأجھزة الكمبیوتر الخاصة بھم. ریاضیة معقدة 
لذلك، فإن التعدین ھو العملیة التي یقوم فیھا عمال المناجم بتسجیل المعاملات في 

یمكن لأي شخص أن یكون عامل منجم،  دفتر الأستاذ والتحقق منھا، ومن ثم
تضارب المصالح  باستثناء أي شخص مرتبط بأي من الطرفین في المعاملة لتجنب

مواجھة المنافسة مع  -ضمنیا  - تكون عامل منجم فھذا یعني  بید أن .١المحتمل
الآخرین لتكون أول من یحل المشاكل الریاضیة المعقدة ونشر الكتلة التالیة، 
وبمجرد تحدیث كتلة المعاملات في سلسة الكتل، یجب على عمال المناجم الآخرین 

 .٢التحقق من صحة جمیع المعاملات في دفتر الأستاذالمتصلین بالشبكة المراجعة و

                                                        

دوم� أن يعرف عامل المناجم هذا أحد الأشخاص المتورطين في صفقة بطبيعة الحال، هناك فرصة ضئيلة  ١

لذلك، يتم ترتيب كتل في سلسلة: في غضون عشرة دقائق تقريب�، عندما يتم الإعلان عن الفائز في اليانصيب  .أخيرة

 السابق .التالي، يؤكد هذا الفائز أيض�، كجزء من إعلانه، أنها تتفق مع كل معاملات الفائز في اليانصيب 

2 EquiSoft (2017). La cadena de bloques (blockchain) Una tecnología disruptiva con 
el poder de revolucionar el sector financiero. [online] pp.3-4. Available at: 
https://www.equisoft.com/wp content/uploads/2017/09/White-paper-Blockchain-ESP-
1.pdf   
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وھو ما یتطلب موافقة الأغلبیة بحیث یمكن في النھایة إرفاق الكتلة التي تم إنشاؤھا 
بواسطة عامل منجم في سلسة الكتل، ولكن من الممكن قبول موافقة عدد محدد من 

لأنھ لا یمكن یتم إضافة كتلة بشكل دائم  ١المستخدمین وفقًا لمصالح الأطراف،
إزالتھا. وھذا الآمر یخضع لمبدأ عدم القابلیة للتغییر، ویتضمن عدم القدرة على 
تعدیل البیانات أو معالجتھا بمجرد تسجیلھا، ومن الناحیة النظریة، إذا أراد أحد 
عمال المناجم تغییر معاملة من التاریخ، فسیتعین علیھ إعادة تحدید كل كتلة حتى 

وھذا لا یتطلب فقط إجماع ٢سلسة الكتل لموضحة في كل نسخة منالكتلة الحالیة، ا
المشاركین فحسب ولكن أیضًا قوة حوسبیة كبیرة، لذلك فھو أكثر نظریًا منھ عملیًا؛ 
وإذا عدنا إلى الأمثلة ، فإن تدمیر أو إتلاف دفاتر الأستاذ في نظام معاملات تقلیدي 

أمر صعب، ولكن لیس  من خلال مھاجمة الوسیط سواء سلطة عامة أو بنك
مستحیلاً في عالم ینمو فیھ القرصنة بشكل خطیر ومدمر، ومع تقنیة سلسة الكتل، 
أصبحت ھذه التھدیدات بالغة الصعوبة لأن كل مستخدم لدیھ نسخة خاصة بھ من 
دفتر الأستاذ، ومع ذلك، فھي لیست محمیة من الھجمات أو التغییرات، حیث یعتمد 

كة، لكن الإجراء المتفق علیھ بالإجماع یمكن أن یتغیر الثبات على دیمومة الشب
  .٣بواسطة المجتمع

  الدفاتر المركزیة في نطاق النظام المالي الحدیث -١
یمكن تعریف دفتر الأستاذ الموزع في نطاق تسویة المعاملات بأنھ " دفتر 

؛ وھو مفھوم مألوف في القطاع ٤أو مجموعة أخرى من الحسابات المالیة"
والمالي، قبل عصر الرقمیة أو المعلوماتیة، كانت دفاتر الأستاذ موجودة المصرفي 

فعلیًا، لتوفیر سجل حقیقي وأصلي لجمیع الحركات داخل وخارج الحسابات التي 
أتاحھا المصرفیون لعملائھم، حیث یعتمد النظام المالي الحدیث على شبكة من 

اضر "دفاتر البنوك" ، والتي ما یعادل في الوقت الح -دفاتر الأستاذ الإلكترونیة 
تحتفظ بھا المؤسسات المالیة المترابطة والھیاكل الأساسیة للأسواق المالیة، من 
البنوك المركزیة والبنوك التجاریة بوصفھا مزوده للسیولة، أو مقدمي خدمات 

                                                        

 ٪ ٥١على سبيل المثال، يتطلب سلسة كتل البتكوين إجماع غالبية  ١

2 Singh, A. (2018). What makes a blockchain network immutable? [online] Quora. 
Available at: https://www.quora.com/What-makes-a-blockchain-network-immutable.  

3 McLaughlin, E. (2018). How blockchain works: An infographic explainer. [online] 
SearchCIO. Available at: https://searchcio.techtarget.com/feature/How-blockchain-
works-An-infographic-explainer.   

 انظر : التعريف الوارد في قاموس اللغة الإنجليزية على الإنترنت، جامعة أكسفورد. ٤
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الدفع، أو أمناء لمراكز التنسیق والمقاصة والنظراء المركزیین. وتتم مزامنة دفاتر 
ذ ھذه عن طریق عملیات ضبط ومراقبة مالیة قویة ولكنھا مكلفة وغیر قابلة الأستا

  للخطأ .
یعد تسجیل المعاملات بین الأطراف المقابلة المحددة والقابلة للتنظیم 
و"الإدارة" أي التحدیث المستمر لدفاتر الأستاذ ھي من بین المبررات الأساسیة 

، بما في ذلك نظم الدفع ، ومراكز تبادل لوجود البني التحتیة الحدیثة للسوق المالي 
المعلومات. ولتوضیح فائدة دفتر الأستاذ ، نأخذ مثالاً على التحویل البسیط للأموال 

المستفید. عادةً ما یتم تحویل الأموال عن  ب)بین طرفین (أ) الجھة الدافعة و (
بنوك طریق بنوك الدافع والمستفید، أو أي جھات أخرى، على سبیل المثال ، ال

المرسلة ، إذا كان تحویل الأموال یتم عبر الحدود، وفي نھایة المطاف ، واحد أو 
أكثر من البنوك المركزیة. حیث یحتفظ كل من ھذه الكیانات بدفتر الأستاذ الخاص 
بھ لتسجیل معاملات الدفع، عن طریق الإضافة إلى حساب والخصم من حساب 

عكس المطالبة من الحساب لدي البنك، آخر. عندما یتحول المال، في شكل رصید ی
الرصید في حساب (أ) مع بنكھ، بینما من خلال نظام الدفع، من (أ) إلى(ب)، یقل 

یزداد الرصید في حساب(ب)، من خلال عملیة "المقاصة"، والتي تتضمن قیام 
البنوك الخاصة بھم بتحدیث دفاترھا لضبط أرصدة الحسابات الجدیدة من (أ) و(ب) 

حتفظ البنوك التجاریة بأرصدة لدى مصرفھا المركزي ، بینما یحتفظ . كما ت
العملاء النھائیین بأرصدتھم لدى البنوك التجاریة، یعملون كوسطاء : بإیداع الودائع 
من كل بنك تجاري مشارك في عملیة الدفع ، التعدیل فى " دفتر الأستاذ ، وارصده 

ما یتیح للبنك المركزي تسویھ ھذه الودائع، وذلك لتعكس تحویلات الأموال، ب
الالتزامات بین البنوك التجاریة وعملاءھا. تحتفظ البنوك التجاریة  بدورھا بدفاتر 
الأستاذ الخاصة بھا، لضمان المطابقة الدقیقة لمعاملاتھا وتسجیلھا، ومعاملات 

. وعن طریق تسجیل عملیات تحویل الأموال أو التغییرات في الملكیة ١عملائھا
صول المالیة، بما فیھا تلك المنشاة والموجودة رقمیا بمصداقیة، وعن علي الأ

طریق تیسیر تسویھ الالتزامات المتبادلة للطرفین المقابلین للمدفوعات أو 

                                                        

حة بين أطراف المعاملة إما كجزء من عملية المقاصة والتسوية الخاصة بكل معاملة (أي على أساس قد تتم المصال ١

 معاملة ما) أو كجزء من أنشطة الموازنة اليومية. في هذا الصدد انظر:

CPSS/BIS, The Role of Central Bank Money in Payment Systems August 
2003, 1-2; M. Haentjens   and P. de Gioia-Carabellese,European Banking 
and Financial Law (Routledge, 2015), Chapter 9, 155-168. 
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المعاملات المالیة الأخرى ، فإن دفاتر الأستاذ المركزیة ھي الضامن النھائي للثقة 
سباب تتعلق باستقرار النظام، في النظام المالي بأكملھ. وفي نھایة المطاف، ولأ

یعتمد النظام المالي الحدیث على مشاركین موثوق بھم للعمل "كحراس" ولتوفیر 
خدمات مطابقة الھویة وإدارتھا لصالح المستخدمین النھائیین المحتملین للخدمات 
المالیة. ومن ثم یبین النظام السابق التحدیات الكامنة في استبدال دفاتر الأستاذ 

زیة بدفاتر الأستاذ اللامركزیة لتسجیل معاملات الدفع، والتحول الھائل الذي المرك
یستتبع ذلك من حیث الانتقال من السیطرة المركزیة إلى نموذج الند للند لتنفیذ 

  المدفوعات ومعالجتھا.
  دفتر الأستاذ الموزع في نطاق تسویة المعاملات الالكترونیة -٢

إلى مجموعھ من المعلومات وتقنیات  یشیر مصطلح دفتر الأستاذ الموزع
تبادل البیانات التي من خلالھا أجھزه الكمبیوتر ' العقد' المشاركة في شبكھ 
معلومات" الند للند" یتم التحقق من صحة وتسجیل، عملیات نقل الأصول " زمنیا 
وبشكل أمن "مثل دفع الأموال أو تحویلات أوراق تسجیل الدخول، والتغییرات في 

أي التغییرات في ملكیة الأصول، أو أرصدة الأموال أو الأوراق المالیة. الحالة 
وبالتالي یشمل دفتر الأستاذ الموزع  جمیع التقنیات التي تھدف إلى تسھیل توصیل 
العقد المتعددة داخل الشبكة بقاعدة بیانات مشتركة "دفتر الأستاذ الموزع"، بھدف 

. وبالتالي یشیر ھذا التعریف، إلى ١التحقق من صحة المعاملة عن طریق الإجماع
مدي قدرتھ الثوریة في سیاق المدفوعات، وكما اشرنا سابقا، فان المدفوعات 
الأساسیة ھي في الوقت الحاضر مركزیھ : فالبنك المركزي المختص یجلس على 
قمة نظام الدفع ، ویعمل بمثابة "مؤسسة مقاصة أو تسویة مركزیة" . وتستغرق 

صحة بیانات الدفع وتسویتھا عبر نظام الدفع متعدد المستویات  عملیھ التحقق من
وقتا طویلا لأسباب لیس اقلھا أن بعض عملیات التصدیق والمطابقة اللازمة تجري 

. ولكن فى نفس ٢یدویا، وھى في الغالب كثیفة العمالة ومكلفھ وعرضھ للأخطاء

                                                        

1 J. Kvarnström and A. Gustafsson, ‘Blockchain: From Why to What and 
Regulating How International In-House Counsel Journal (2016) 9(36), 1-7, at 
1.         

ملیار دولار  ٢٠البنوك على توفیر ما یصل إلى  DLTs، یمكن أن تساعد  Santander Bankلـ وفقًا  ٢
أمریكي سنویًا من تكالیف البنیة التحتیة المتعلقة بالمدفوعات عبر الحدود ، وكذلك في تداول الأوراق المالیة 

  والامتثال لھا.انظر:
Santander InnoVentures et al., The Fintech 2.0 Paper: Rebooting Financial 

Services 2015,15.  
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ت، وتخضع للقواعد الوقت تلك العملیة تسمح بالتدقیق والتصحیح متعدد المستویا
  القانونیة والتنظیمیة .

على تغییر الھیكل الوسیط والمتدرج للبنى  لذلك یعمل دفتر الأستاذ الموزع
التحتیة للأسواق المالیة الحدیثة، والقضاء علي عملیات التسویة الیدویة الكثیفة 

ي العمالة في المنابر المتعددة الأطراف الموروثة، من خلال تمكین المشاركین ف
من تتبع  - مثل أطراف المدفوعات أو ومعاملات الأوراق المالیة - السوق المالیة 

المعاملات أو تسویة الأرصدة أو التغییرات في ملكیة الأصول، بما في ذلك 
الأرصدة النقدیة وممتلكات الأوراق المالیة في دفتر الأستاذ الموزع ، وفي نفس 

؛ تعتبر حالھ دفتر الأستاذ ذات حجیة  وقت أجراء المعاملة، ومع كل معاملة جدیدة
، على الرغم من عدم وجود طرف ثالث موثوق بھ، أي وسیط مالي یتحمل 
المسئولیة الكاملة عن معالجة المعاملات في عملیات السداد أو المقاصة أو تسویة 

  الأوراق المالیة ذات الصلة أو أي نظام آخر متعدد الأطراف.
ه في الأسواق المالیة من خلال تغییر بنیتھا نظراٌ لقدرتھا علي إحداث ثور

الوسیطة والإدارة المركزیة والتحقق من صحتھا وإنشاء المصالحة، فقد استحوذت 
ھذه الشركات علي اھتمام واضعي السیاسات والسوق المالیة والمشاركین علي حد 

یتعلق سواء. وفي نھایة المطاف، یمتلك دفتر الأستاذ الموزع مستقبلاٌ واعداٌ فیما 
باستبدال الثقة التجاریة لدى الوسطاء بالثقة في التكنولوجیا الرقمیة الموزعة 

  .١ورموز الكمبیوتر المشفرة 
  أو دفتر الأستاذ الموزع أنواع سلسة الكتل -ثانیا

من الممكن التمییز بین أربعة أنواع رئیسیة من دفاتر الأستاذ الموزعة أو 
دفاتر للأستاذ الموزعة لا تشترط اللامركزیة  وھو ما یعنى أن ھناك ٢سلسلة الكتل،

بالكامل : دفتر الأستاذ بدون أذن ھو الدفتر المفتوح بحیث یمكن لأي شخص لدیھ 
القدرة التقنیة على المشاركة فیھ أي تشغیل العقدة، ولأن كل مشارك من المشاركین 

شكل لدیھ الحریة في المساھمة فیھ ببعض البیانات، دون وجود جھة مسیطرة ب
ولذلك یُسمح لمستخدمین محددین منفرد للعمل كمصدق للمعاملة أو مسئول شبكة، 

فقط بالتحقق من البیانات أو إضافة معلومات إلى دفتر الأستاذ، وھذا یكون حالة  
دفتر الأستاذ في سلسة الكتل العامة، وأیضا، یتیح الدخول للحكومة أو البنوك أو 

                                                        

 "آلة لخلق الثقة "تمت الإشارة إلى أن  سلسلة الكتل  ١

2 Tasca, P., Aste, T., Pelizzon, L. and Perony, N. (2016). Banking beyond 
banks and money: a guide to banking services in the twenty-first century. 
Zurich: Springer, p.244.  
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ة مغلقة لسلسة الكتل، وتكمن الأھمیة عند وھذا لیس فھرس .١المؤسسات العامة
تصمیم وإنشاء دفتر الأستاذ، سواء كان یجب مراعاة ما إذا كان یفضل الوصول 

  إلى البیانات بشكل أو آخر والحصول على إذن بمعالجة البیانات .
في حین أن دفاتر الأستاذ بأذن ھو الذي یتم من خلالھ اختیار المشاركین 

حیث یخضع فیھ المشاركین لقیود فیما یتعلق . محددة مسبقًافیھ على أساس معاییر 
بالأنشطة المسموح لھم القیام بھا، سواء لتحدیث دفتر الأستاذ أو التحقق من حالتھ 
أو إصدار أصول جدیدة فیھ أو لتطبیق القواعد التنظیمیة والتعاقدیة وقواعد الخدمة 

الشبكة المشاركة في عملیة یمكن لكل مستخدم في  التي یخضع لھا دفتر الأستاذ .
التحقق بإتباع إجراء توافق أو أجماع محدد، لا یحتاج إلى إذن، على سبیل المثال،  

  سلسة الكتل فى سلسة كتل خاصة والبتكوین في سلسة كتل عامة.
كما تختلف دفاتر الأستاذ العامة عن تلك الخاصة من حیث حق الوصول 

شخص الوصول إلى البیانات المسجلة  إلى موطن التحقق الخاصة بھ : یمكن لأي
یمكن لأي شخص لدیھ اتصال بالإنترنت وبرنامج في دفتر الأستاذ العام ، ولذلك 

صحیح، الوصول إلى سلسة الكتل وقراءة وإضافة المعلومات، إنھ مثالي للعملات 
المشفرة ، مثل البیتكوین والإیثروم واللیتكوین ... بحیث یتم تشجیع أي شخص 

في حین لا یمكن قراءة وتحدیث البیانات  ل إلى ھذه القیم والعمل بھا.على الوصو
المسجلة في دفتر الأستاذ الخاص إلا من قبل المشاركین أو مجموعة فرعیة منھا أو 

ولذلك یتم ھنا التحكم في  جھات خارجیة معینة مثل المنظمین أو المشرفین .
الشكل، ینتمي المشاركون الدخول والإجماع بواسطة مشاركین محددین، وفى ھذا 

إلى منظمة أو مجموعة من المنظمات، على سبیل المثال بین شركة قابضة 
  وفروعھا.

                                                        

1  Friebe, T. (2017). Is Blockchain Equal to Blockchain?. [online] Medium. 
Available at: https://medium.com/blockchainspace/2-introduction-to-
blockchain-technology-eed4f089ce5d  
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دفاتر الأستاذ  لذلك تتوافر مستویات واضحة ومختلفة من اللامركزیة :
اللامركزیة العامة وبدون أذن أقل كفاءة بطبیعتھا، حیث أن الحوسبة المشتركة بین 

وطلب زیادة  ١لند للند قد تتطلب تزامنًا، إضافة إلى التكالیفالمشاركین في شبكة ا
. وبسبب التكلفة وتخزین البیانات، من المتصور أقدام البعض ٢سعة تخزین البیانات

على استخدام الدفاتر الأقل لامركزیة فى بیئة الخدمات المالیة، لاسیما فیما یتعلق 
بتكامل النظام والامتثال القانوني ، لأسباب تتعلق ٣بالأصول غیر المتصلة بالإنترنت

  والتنظیمي وسریة البیانات. 
وبالمثل، فإن فكرة وجود إطار عمل لإدارة المخاطر یتم من خلالھا تعدیل 
إدخالات دفتر الأستاذ في حالة المعاملات الخاصة أو بأذن، أو الشروع في 

ذ العامة أو بدون معاملات مخالفة، من السھل التوفیق بینھا وبین مفھوم دفتر الأستا
أذن أكثر من مع مفھوم بأذن دون المساس بإمكانیة التقنیة لتعویض الإدخال 

كما أن فكرة إدارة المخاطر الذي من خلالھ یتم تعدیل المخالف لھذه المعاملات. 
إدخالات دفتر الأستاذ في حالة المعاملات بأذن أو المعاملات العكسیة، یسھل 

دفتر الأستاذ العام مقارنة بمفھوم دفتر الأستاذ الخاص، التوفیق بینھا وبین مفھوم 
دون الإخلال بالإمكانیة التقنیة لخصم الإدخالات العكسیة لھذه المعاملات. وفي 
الوقت نفسھ، على خلاف الدفاتر العام، فإن دفاتر الأستاذ الخاص یتطلب ترتیبات 

سة السیطرة على معینة لتحدید كیفیة قیام مجموعة صغیرة من المشاركین بممار
  دفتر الأستاذ، وما ھي مسئولیاتھم تجاه مستخدمي دفتر الأستاذ .

                                                        

فة: عدد الرسائل التي يتم تبادلها بين كلما كانت الشبكة أقل مركزية ، كانت عملية التحقق من الصحة أقل تكل ١

المشتركين في الشبكة قبل التحقق من المعاملات له تأثير كبير على سعة النظام وزمن الوصول والتكلفة في نهاية 

المطاف؛ انخفاض مرونة الشبكة هو الجانب الثاني من نظام التكلفة المنخفضة: كلما زادت القيود المفروضة على 

 .حقق من صحة البيانات، زادت مخاطر أعطال النظامتجميع أدوات الت

من المرجح أن يثير تخزين البيانات وعرضها على الشبكة مخاوف إذا سعت العقد اللامركزية إلى استبدال مراكز  ٢

 المعالجة المركزية عالية الطاقة في مهامها الحسابية وتخزين البيانات.

الأستاذ ولكنها موجودة ، من الناحية القانونية ، خارج دفتر الأستاذ ذي لدفتر  "الأصلية"الإشارة إلى الأصول غير  ٣

 الصلة ، مثل النقود الورقية أو الأوراق المالية المصدرة والموجودة في العالم الحقيقي .
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 المطلب الثاني

 الوسائط المبتكرة لتسوية المعاملات عبر الإنترنت 

نتناول ھنا وسائط التسویة التقلیدیة حیث نتعرض لنقاط القوة والضعف 
ریف والنطاق، وذلك ونطاق الابتكار ثم طبیعة العملات الافتراضیة من حیث التع

  على النحو التالي :
  وسائط التسویة التقلیدیة : نقاط القوة والضعف  -أولا

الوسیلة الأصلیة لتسویة معاملات  -تاریخیاً  - ١یعد الدفع النقدي
تمتلك النقود  المستھلكین، ومن ثم فإن یتعین الإشارة إلى مواطن قوتھا وضعفھا :

ة بوسائط التسویة البدیلة، وھي مرتبطة في الغالب عددًا من المزایا الأساسیة مقارن
بوضعھا كعملة قانونیة، وطبیعة حملھا: حیث یؤدي استخدامھا إلى الإبراء الفوري 
من الالتزام الائتماني الأساسي، دون إن یتحمل البائع أي مخاطر ائتمانیة ، كما في 

ات المستندة علي حالھ التحویلات الالكترونیة غیر الفوریة للأموال أو المدفوع
الائتمان، حیث أن جمیع المعاملات المالیة التي تستخدم النقود، یتم "تسویتھا" على 
الفور بینما المعاملات المالیة الأخرى تستغرق عدة أیام للتظھیر والتسویة، حتى 
عندما یتم الدخول في نظام للدفع یشیر إلى نیة تنفیذھا بشكل فوري؛ ویرجع ذلك 

حوز النقد المادي یعد مالكھ: فكل من یستخدم نقود قانونیة یعتبر إلى أن كل من ی
تلقائیًا مالكھا الشرعي، ویترتب على ذلك أنھ لا یتعین على المستفیدین إجراء أي 
شكل من أشكال "العنایة الواجبة" للتأكد من سند الملكیة للنقد، على الرغم من أنھ قد 

  ر التزویر.یُطلب بذل العنایة الواجبة للحمایة من خط
تمثل النقود مطالبة على مصرفھا المركزي المُصدر، بدلاً  من جانب آخر،

من البنك التجاري كما في حالة بدائل النقد مثل بطاقات السحب الآلي أو الائتمان : 
نظرًا لأن البنوك المركزیة لا تخضع لخطر التخلف عن السداد ، فإن العدید من 

                                                        

 لإشارة إلى أي مطالبة مادية غير إلكترونية تقع على الجهة المصدرة لها، وهي عادة بنك مركزي في شكل سندات أو ١

وتتمتع بوضع العملة قانونية أو العملة  -متميزة عن بطاقات الائتمان، الخصم أو الشيكات  -عملات معدنية 

المتداولة داخل اختصاص قضائي واحدة على الأقل، وعلى الرغم من أنها لا تمثل إلا جزءا ضئيلا من مجموع 

لوطنية الكبيرة من حيث شدة استخدامه مقارنة المعروض النقدي في الاقتصاد الحديث، وعلى الرغم من الاختلافات ا

 .بالبدائل ، إلا أن النقود يتم تمثيلها بشكل واسع كوسيلة للدفع ، فى سياق المعاملات التجارية غير المباشرة بالتجزئة
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ل الاحتفاظ بمطالبات على أحد البنوك المركزیة الجھات الاقتصادیة الفاعلة تفض
  بدلاً من أي جھة إصدار أخرى مثل البنك التجاري .

ثالثا، النقود المادیة مجھولة: نظرا لأن مشترى السلع أو الخدمات لا یحتاج 
عند تسویھ معاملاتھ،  إلى تقدیم معلومات شخصیة أو سریة، كما یفعلون عند 

نظام الدفع، مثل استخدام الائتمان أو بطاقة الخصم؛ تسویھ التزاماتھم من خلال 
ویترتب علي ذلك، عندما یتم استخدام النقود، لا یوجد خطر الكشف عن المعلومات 

استخدامھا، ولا یوجد أي سجل المعاملات التي یمكن للغیر  إساءةالشخصیة، وربما 
  . الوصول إلیھا لقیاس سجل مدفوعات الدائنین أو تفضیلات المستھلك 

وأخیرا، ینطوي استخدام النقود على تفاعل مباشر دون رقابھ بین المشتري 
والبائع : فالنقل المادي والفعلي للورقة النقدیة یستلزم نقل القیمة التي تمثلھا ، دون 
الحاجة إلى تدخل الغیر ، سواء كان مصرفا أو سمسارا أو وسیط مالي آخر، من 

. ولكن، ١لتحقق من صحة" النقل المعنيأجل "تسھیل" أو "فرض جزاءات" أو "ا
في الوقت نفسھ، فإن النقود لیست وسیلة تسویة بالنسبة لمعظم معاملات التجارة 
الإلكترونیة، والتي لا یمكن تسویتھا عادةً نقدًا، إلا في حالة استخدام "الدفع عند 

ل ، ومن ثم البحث عن بدائل؛ وھى تنحصر وقت الدراسة،  فى خمس بدائ٢التسلیم"
لتسویھ المعاملات الالكترونیة أو عن بعد تتمثل فى بطاقات الائتمان والخصم 
المرتبطة بالحسابات، والتحویلات الالكترونیة للأموال، ومنصات الدفع عبر 
الإنترنت ، والعملات الرقمیة المستند إلى الأجھزة. وفیما یلي سرد أساسي لمواطن 

البدائل، حیث یجري استكشاف النقود القوه والضعف في الأربعة الأولى من ھذه 
  الافتراضیة بشيء من التفصیل فیما بعد .

  بطاقات الائتمان والخصم المرتبط بالحساب -١

                                                        

 من ٪ ٣و  ٢العكس هو الصحيح بالنسبة للتحويلات المالية للأموال التي تخضع لتكاليف المعاملات المرتفعة  مابين  ١

الدفع، لأنه يتم توجيهها إلى المستلم من خلال نظام الدفع ، بمشاركة واحد أو أكثر من الوسطاء الماليين أو  قيمة

 مقدمي خدمات الدفع، انظر:

M. Bali, ‘Les crypto-monnaies, une application des block chain technologies à 
la monnaie’, Revue de Droit Bancaire et Financier No 2 mars-avril 2016, 14-
19, at 14. 

 المدفوعات من ، المتوسط فى ، ٪ ٧الحصة السوقية من أنظمة الدفع عند التسليم ثابتة نسبي� ، حيث تمثل حوالي  ٢

 . ٢٣، ص ٢٠١٥،  المدفوعات العالمية،  Worldpay تقرير انظر: الإلكترونية التجارة معاملات لجميع
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، فان ١علي الرغم من إن أنماط الاستخدام تختلف اختلافا كبیرا بین الدول
الخصم المرتبط بالحساب، وعلي وجھ الخصوص بطاقات الائتمان ، كانت منذ 

ة الوسیلة المھیمنة على تسویھ معاملات البیع بالتجزئة عن بعد. ومن بین فتره طویل
؛ میزتھا الأساسیة ھي ٢البدائل المختلفة للنقد، كانت البطاقات ھي الأكثر استخداما

قبولھا علي نطاق واسع، مما یجعلھا مناسبة للبیع بالتجزئة للمسافات الطویلة، بل 
  والأحرى عبر الحدود. 

رھا عدیدة یمكن تحدیدھا : حیث یمكن إن تكون عرضھ ولكن أوجھ قصو
لمخاطر أكبر أو اقل من الاحتیال وسوء استخدام بیانات حامل البطاقة ، اعتمادا 

  علي تكنولوجیا التوثیق الخاصة بھم. 
كما لا یلزم إن یستتبع استخدامھا التسویة الفوریة للالتزام الائتماني 

لائتمان، یمكن إن تستغرق دوره الدفع ما الأساسي:  حیث أن مدفوعات بطاقات ا
یصل إلى ثلاثة أیام، من الآذن إلى التسویة، خاصة إذا كان الدافع لا یملك حساب 
لدي نفس المصرف الذي یملكھ التاجر المستفید، مما یعرضھ لمخاطر الائتمان بین 

  . ٣بدء أمر الدفع وإیداع الأموال في حساب المستفید
دام البطاقة یأتي  بتكلفھ في الغالب في حالھ بطاقات كما أن الامتیاز باستخ

الائتمان، في شكل رسوم اشتراك سنویة، وفوائد المدفوعات، ورسوم المعاملات 
  الأجنبیة، ورسوم التبادل الخ.

ویعد الانتقاد الأكثر أھمیھ لبطاقات الائتمان والخصم المرتبطة بالحساب 
صول الدائن إلى النظام المصرفي، مما كوسائط للدفع، فاستخدامھا یفترض مسبقاً و

یجعلھا غیر مناسبة لغیر المتعاملین؛ ویترتب علي ذلك انھ علي الرغم من مزایاھا، 

                                                        

 بطاقات استخدموا عامًا ١٥ عن أعمارهم تزيد الذين الألمان من فقط ٪٣٦الدولي وجد أن أكثر من تقرير للبنك  ١

 الدول هذه في كبيرة اختلافات لوحظت كما ؛ الأستراليين من ٪٥٦ و الأمريكيين من ٪٥٧ حوالي مقابل ، الائتمان

 .٢٠١٥غير بشأن القيد المالي ، الص بياناتال كتاب ، الدولي البنك:  الآلي السحب بطاقات استخدام حيث من الثلاثة

 عبر بالمشتريات يتعلق فيما تمت التي المدفوعات جميع من ٪٣٠وفقًا لتقرير حديث ، تم تسوية ما يقرب من  ٢

 تقرير: الآلي السحب بطاقات طريق عن أخرى ٪٢٠ تسوية تمت بينما ، الائتمان بطاقات خلال من الإنترنت

Worldpay ، ١٣، ص٢٠١٥عالمية للمدفوعات ال . 

تأكيد لتعليمات الدفع، ومعلومات الدفع المصاحبة، التي سيتم تمريرها فورا من طرف مصدر البطاقة إلى طرف التاجر  ٣

 .بيد أن الاعتماد الفعلي للأموال لحساب المتلقي لدى المصرف المكتسب ليس فوريا أو موفر الخدمة،
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فان بطاقات الخصم والائتمان المرتبطة بالحساب لیست دائما وسیلھ مثالیھ لتسویھ 
  معاملات البیع بالتجزئة عن بعد .

  التحویل الالكتروني للأموال -٢
الالكتروني للأموال أو التحویلات البنكیة ، تحت شكل تحویلات  والتحویل

الائتمان التي یشرع فیھا المدین سواء على الانترنت أو خارجھ، والدیون المباشرة 
التي یشرع فیھا الدائن، تعد طرق مفضلھ للدفع للمعاملات الكترونیة التي یشرع 

الحجم التي لیس لدیھا بطاقة فیھا تجار التجزئة أو المؤسسات الصغیرة أو متوسطة 
تسویھ معاملاتھم التجاریة من خلال  -بدلا من ذلك   - الخصم أو الائتمان أو تفضل 

  .١حساباتھم المصرفیة، من المفترض لأسباب تتعلق بالأمن أو التكلفة
على الرغم من أن بطاقات الخصم المباشر والائتمان لا تقل أمانًا عن 

رتبطة بالحساب ، فإنھا لیست ذات صلة بجمیع أنواع بطاقات الخصم والائتمان الم
معاملات التجارة الإلكترونیة : یقتصر استخدامھا في الغالب على المعاملات 
منخفضة القیمة أو المتكررة  والمنتظمة مثل رسوم الاشتراك؛ إلى جانب ذلك، 

ي قد الدیون المباشرة ھي عرضھ للخطأ، مما یستلزم استرداد أموال العملاء، والت
علاوة على ذلك، فإن مدي ملائمتھا للمستخدم والتكالیف  تنطبق علي فترات التقادم.

التي تترتب علیھا ستعتمد إلى حد كبیر على طریقة تنفیذھا سواء عبر الإنترنت أو 
عبر منصة مصرفیة إلكترونیة أو غیر متصلة بالإنترنت، وكذلك على الممارسات 

وما ھو أكثر من ذلك، لن یتم تسویة الدیون  في .المتباینة الخاصة بالقطاع المصر
المباشرة أو تحویلات الائتمان ، كقاعدة عامة ، على الفور ، وھذا یعني أن 
المستفیدین یتحملون مخاطر الائتمان على الدافع أو البنك الدافع خلال الفترة 

  الفاصلة بین الآذن بتوجیھ الدفع وإیداع الأموال حساباتھم .
من التحویلات الائتمانیة والخصم عبر الحدود عرضة لإثارة  أخیرًا، كلا

مشكلات معقدة في تنازع القوانین ، والتي لن تنشأ (على الأقل لیس بنفس الدرجة) 

                                                        

مصرفية المباشرة في أوروبا هي من طرق الدفع المفضلة للاستخدام على يستنتج من دراسة حديثة أن التحويلات ال ١

في هولندا، نظام الدفع  ،IDEAL على الأمثلة ومن الإنترنت، حتى عندما يكون لدى المالك بطاقة ائتمان شخصية،

با ، في ألمانیا، والعملیات المصرفیة عبر الإنترنت، في اسكندنافیا وفي بعض بلدان أوروSepaالمباشر 

 . م٢٠١٥،  "دليل الدفع العالمي للتجارة الإلكترونية" ،Adyenتقریر البلطيق:  الشرقیة ودول



  المدفوعات الإلكترونیة نظرة عامة علي المخاطر القانونیة تأثیر الابتكار على معالجة
  مصطفي راتب حسن عليد.                                                                    

  

- ١٠٦٢ - 

 

في سیاق معاملات الدفع عبر الحدود التي تتم تسویتھا عبر المدفوعات التقلیدیة 
  . ١الأخرى

  منصات الدفع عبر الإنترنت -٣
الدفع عبر الإنترنت ھي أنظمة تشغیل فردیة تستند إلى منصات أو شبكة 

الحساب ، حیث یقدم مشغل واحد حسابات إلكترونیة للمستخدمین المسجلین ، یمكن 
من خلالھا إرسال المدفوعات أو تلقیھا عبر الإنترنت؛ یمكن تمویل الحسابات من 

لات خلال بطاقات الائتمان أو بطاقات الخصم " السحب الآلي" أو التحوی
الإلكترونیة للأموال ، والتي یلجأ إلیھا المستخدمون من أجل "شراء" القیمة 

  الإلكترونیة اللازمة للمدفوعات.
وللقیام بتسدید المدفوعات، یصدر المستخدمون المسجلون تعلیمات الدفع 
الالكتروني إلى مشغل النظام لنقل القیمة الكتروني من الحساب الكتروني الذي 

مشغل إلى الحساب الكتروني للمستفید ضمن نظام الدفع نفسھ ، دون یحملونھ مع ال
الاضطرار إلى الإفصاح عن تفاصیلھا المالیة إلى المستفید. حیث یترتب على ذلك 

مقدمي خدمات تحویل الأموال  -بشكل فعال  - أن منصات الدفع عبر الإنترنت  
أیضًا على الإلكتروني، كما یعمل عدد من مزودي خدمة الھاتف المحمول 

مخططات مماثلة؛  في الواقع  الجمع بین أنظمة تحویل الأموال من نوع الدفع 
والتي تعتمد على استخدام الأجھزة المحمولة كوسیلة لنقل القیمة  ٢والتحویل المالي،

                                                        

الإشارة في المقام الأول إلى الجوانب التعاقدية والملكية للمدفوعات بين البنوك، على الرغم من أن هذه التحويلات  ١

ود ، إلا أنها إلى حد ما تتم معالجتها في نظام روما ليست فريدة من نوعها للتحويلات الإلكترونية للأموال عبر الحد

بشأن القانون  ٢٠٠٨يونيو  ١٧للبرلمان الأوروبي والمجلس المؤرخ  ٥٩٣/٢٠٠٨رقم  )ECاللائحة (الأول (

، على "الأونسيترال"الواجب التطبيق على الالتزامات التعاقدية  أو لجنة الأمم المتحدة للقانون التجاري الدولي 

ذلك ، يمكن في الغالب حل النزاعات التي تنشأ في سياق استخدام بطاقات الائتمان لتسوية المعاملات عبر  العكس من

 الحدود بالرجوع إلى العقود المبرمة بين أطراف تلك المعاملات.

. وفقًا للبنك الدولي ، قدرت التحويلات المسجلة MoneyGramو  Western Unionالأمثلة الرائدة هي  ٢

 وهو ، ٢٠١٤ عام عن ٪٠.٩، بزيادة قدرها  ٢٠١٥مليار دولار أمريكي في عام  ٤٤٠لى العالم النامي بنحو رسمي� إ

 .٢٠٠٨ عام في العالمية المالية الأزمة منذ نمو معدل أبطأ
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من الدافع إلى المستفید وفي العدید من الحالات، أیضًا كوسیط تخزین للقیمة 
  . ١الإلكترونیة

واحده من أفضل  PayPalدفع عبر الإنترنت، والتي كانت تعد منصات ال
الأمثلة المعروفة والأكثر استخداما، تقدیم عدد من المزایا ولكن، أیضا، ھناك بعض 
أوجھ القصور الملحوظة كوسائل دفع وتسویة المعاملات التجاریة الالكترونیة عبر 

  الإنترنت. 
واسعة من عملاء فمن ناحیة، یمكن الوصول إلیھا بسھولھ لمجموعھ 

التجزئة ، ویمكن استخدامھا لتنفیذ مجموعھ واسعة من المدفوعات؛ كما أنھا أكثر 
أمنا بالمقارنة مع الخصم أو الدفع ببطاقات الائتمان،  فلا حاجھ للكشف عن أي من 
التفاصیل المالیة للمستفید؛ وتكالیف المعاملات المرتبطة باستخدامھا منخفضة، 

علیمات الكترونیا من قبل المشغل الواحد وحده ، دون مشاركھ حیث تتم معالجھ الت
وسطاء آخرین، مما یجعل ھذه المنصات مناسبة أیضا لتجھیز المدفوعات ذات 

  القیمة المنخفضة. 
من ناحیة أخرى، أي شخص یرغب في استخدام منصة، سواء لتقدیم أو 

یعني أن لتلقي المدفوعات، یتعین علیھ فتح حساب مع مشغل واحد، وھذا 
المدفوعات لیست ممكنة إلا بین المشاركین فقط. علاوة على ذلك ، نظرًا لأن ھذه 
المنصات تعتمد على شراء القیمة الكترونیة بمقابل نقدى، فإن أصحاب الحسابات 
یتحملون مخاطر ائتمان المشغل الوحید الذي قد یتعذر علیھ، في حالة إعساره ، 

یتعلق بالقیمة "الحقیقیة" المحولة إلى قیمة  تعویض المستخدمین المسجلین فیما
"النظام". بالإضافة إلى ذلك ، في حین أن حساب الدافع قد یتم خصمھ على الفور 
من قبل مشغل منصة الدفع ، فأن معاملات الدفع لا تُنفذ في الوقت الفعلي : إن 
 الفارق الزمني بین تسجیل الدین في حساب الدائن وإیداع الأموال في حساب
المستفید یؤدي حتماً إلى مخاطر الائتمان ، في حالة إفلاس المشغل الوحید، حتى لو 
تم تخفیفھ عن طریق تطبیق قواعد التسویة النھائیة، كما أن ھناك عیب آخر في 
أنظمة الدفع عبر الإنترنت وھو أن استخدامھا یفترض وصول الدائن إلى النظام 

                                                        

د على وجه التحديد ، تتم عمليات تحويل القيمة عن طريق الرسائل النصية المشفرة المرسلة من قبل الدائنين إلى مزو ١

خدمة الهاتف المحمول، وتوجيهها كمشغل واحد إلى نقل القيمة من حساب الدافع مع المشغل الفردي إلى حساب 

 المستفيد ، المحتفظ به ضمن نفس النظام.
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لائتمان المرتبطة بالحسابات المشترك مع بطاقات الخصم وا -المصرفي 
  مما یجعلھ غیر قادر للوصول إلیھ . -والتحویلات البنكیة 

  العملات الرقمیة أو الالكترونیة -٤
تشیر العملات الرقمیة والمعروفة أیضا بـ " العملات الالكترونیة " إلى أي 

ات تخزین الكتروني للقیمة النقدیة المستخدمة في المدفوعات الالكترونیة للكیان
الأخرى غیر مصدر النقد الرقمي نفسھ، وذلك في معظم الأحیان دون تدخل من 
بنك أو أي وسیط آخر كوكیل للتسویة ، ومن ثم دون الحاجة إلى الوصول إلى 

، اعتمادًا على التكنولوجیا ١الحسابات المصرفیة لتنفیذ المدفوعات ذات الصلة
د الرقمیة إما معتمدة على الأجھزة المستخدمة لتخزین القیمة النقدیة ، ستكون النقو

، لأن المتغیرات ٢أو البرامج : ونركز ھنا على النقد الرقمي القائم على الأجھزة
  . ٣القائمة على الخادم ھي مكافئات وظیفیة من منصات الدفع عبر الإنترنت

تعتبر بطاقات الدفع المسبق ھي مثال نموذجي على للنقد الرقمي القائم على 
عد النقود الرقمیة القائمة على الأجھزة ، في جوھرھا ، تمثیلاً رقمیًا الأجھزة، وت

وآلیة آمنة لنقل قیمة العملات الورقیة، مع الجھاز الفني الذي یتم فیھ تخزین القیمة 
  إلكترونیًا بشكل فعال كأداة للدفع المسبق. 

تركة تقدم الأموال الإلكترونیة المستندة إلى الأجھزة عددًا من المزایا المش
، ویمكن استخدامھا ٤بین معظم الوسائل القائمة علي النقد الرقمي:  إنھا آمنة 

لإجراء مدفوعات خارج أوقات العمل، واستخدامھ یترك مسارا كاملا عن جمیع 

                                                        

 للاطلاع على تعريف مشابه ، انظر :  ١

CPSS, Survey of developments in electronic money and internet and mobile 
payments, March 2004,p 2.   

الإشارة غالبا إلى النقود الإلكترونية القائمة على البطاقات، والتي تستخدم في قيمة صغيرة أو في أنواع معينة من  ٢

المدفوعات، مثل تكاليف وقوف السيارات أو النقل أو المنشأت الرياضية، تتضمن النقود الإلكترونية التي تعتمد على 

  .VisaCash -Dumont Mondex- -  Proton البطاقات الشائعة 

إشارة إلى الأنظمة التي تسمح بنقل القيمة الإلكترونية من خلال شبكة اتصالات أو الإنترنت ، مع تخزين القيمة  ٣

خادم  "الإلكترونية نفسها على الخادم المركزي لمصدر النقود الإلكترونية بدلاً من رقاقة بطاقة، ومن ثم التسمية 

يستند إلى البرامج الإلكترونية، التى تتم عمليات الدفع عبر الإنترنت، وتحويلات الأموال  "أو"إلى  إلكتروني يستند

 من حسابات عبر الإنترنت، يمكن للمستخدمين الوصول إليها عبر الإنترنت أو البريد الإلكتروني أو الهاتف المحمول.

 لمعاملة الدفع. PINالنقود التي يتطلب فيها رقم يمكن أن تكون النقود الإلكترونية أكثر أمانًا مقارنة ب - ٤



     دقھلیة  -مجلة كلیة الشریعة والقانون بتفھنا الأشراف 
  لثاني"الجزء ا"  م٢٠٢٣والعشرون لسنة  سادسالعدد ال                                                          

       

- ١٠٦٥ - 

 

المعاملات عبر الإنترنت ، مما یتیح لمستخدمي الأموال الإلكترونیة تتبع 
لكن  -  -ھم؛ في بعض ھذه النواحي تعاملاتھم، مع الحفاظ في نفس الوقت على ھویت

  تشبھ النقود الإلكترونیة النقود. -مع استثناء عدم الكشف عن ھویتھ 
ولكن للنقود الالكترونیة أیضا عدد من العیوب، وبما إنھا لیست نقود قانونیھ 
، فانھ لا یمكن للمستھلك أو التاجر أن یسترد قیمھ عملتھ الرقمیة تجاه منشئھا أو 

ن طریق المطالبة تعاقدیة في حالھ وقف العمل بنظام العملة الرقمیة، مصدرھا إلا ع
أو أن یصبح منشئھا معسرا ، أو أن تضیع النقود الرقمیة أو أن یتم اعتراضھا 

  بصوره غیر قانونیھ في طریقھا إلى متلقیھا المقصود. 
 لذلك ، من الصعب استرداد النقود الرقمیة من البدائل المادیة أو النقدیة من
خلال قنوات الدفع التقلیدیة، مثل بطاقات الائتمان حیث یكون المستھلكون أو التجار 
محصنین من الخسارة في حالھ الممارسات الاحتیالیة التي تنطوي علي أساءه 
استخدام معلومات بطاقة الائتمان، مما یعني إن استعمال النقود الالكترونیة لا یوفر 

لحمایة الذي یوفره استخدام البطاقات النقدیة أو للمستھلكین والتجار نفس مستوي ا
بطاقات الائتمان. والأكثر من ذلك، إن إصدار النقد الرقمي للعملاء الأجانب، 

قد یثیر مخاوف واستخدامھ اللاحق كوسیلة للدفع مقابل المعاملات عبر الحدود، 
لرقمي منظم تتعلق بالقانون الواجب التطبیق، باعتباره نشاط إصدار النقد اتنظیمیة 

في العدید من الدول وبالتالي، أي من تلك الدول یطبق قانونھا، المصدر، المنشئ 
  والعمیل أو المستخدم، وكذلك الاختصاص الموضوعي للمحاكم المعنیة.

مما لا شك فیھ إن أوجھ القصور المذكورة سابقاٌ تحد بشكل كبیر من انتشار 
كوسیلة للدفع لمعاملات التجارة الأموال الإلكترونیة وقابلیتھا للاستخدام 

الإلكترونیة، خاصة عندما یتعلق الأمر بمعاملات البیع بالتجزئة عبر الحدود. كما 
  .١أنھا تساعد في تفسیر استخدامھا المحدودة  محلیا فقط في الوقت الحالي

                                                        

مليار  ٧.١،  ٢٠١٥على سبيل المثال ، في منطقة اليورو ، لم يتجاوز إجمالي إصدار النقود الإلكترونية ، في ديسمبر  ١

طوي مليار يورو للمعاملات التي تن ١،٤٢٧مليار ، مقارنة بـ  ٧٣يورو ، في حين أن قيمة المعاملات بالكاد تجاوزت 

الآلي مليار دولار للمعاملات التي تنطوي على استخدام بطاقات السحب  ٨٧٠على استخدام بطاقات الائتمان و 

ECB ،  ، متاح على موقع البنك المركزي الأوروبي:   ٢٠١٦سبتمبر  ٢٦إحصاءات المدفوعات ،

www.ecb.europa.eu 
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  مدفوعات التجزئة ووسائط التسویة الخاصة : نطاق الابتكار -ثانیا
الثابتة للنقود تحتوي على بعض العیوب، وبشكل أكثر  لقد رأینا أن البدائل

 - تحدیدا، من حیث النھائیة ، لا یوجد أي شكل من أشكال المدفوعات غیر النقدیة 
بنفس سرعھ الدفع النقدي المادي، سواء  - باستثناء المدفوعات الفوریة أو بالمحمول

  . ١بسبب القیود التكنولوجیة أو لأسباب تتعلق بالتكلفة 
ا یتعلق بالأمن أیاً كانت وسیلة التسویة الخاصة بھم ، فإن العدید من وفیم

 - أشكال المدفوعات غیر النقدیة في وضع غیر مواتٍ مقارنة بالمدفوعات النقدیة 
وبالتالي الاعتماد المتزاید على تقنیات التشفیر وترمیز  -مع مراعاة خطر التزویر

  البیانات لتقدیم مستوى ضروري من الأمن. 
وة على ذلك، فإن معظم أشكال المدفوعات غیر النقدیة تكون في وضع علا

غیر مواتٍ مقابل النقد أیضًا من حیث المباشرة وعدم الكشف عن الھویة ، حیث یتم 
تسویتھا من خلال نظام الدفع، في دفاتر الوسیط المالي :  فاستخدام نظام الدفع  

د أو عدة وسطاء مالیین لتنفیذھا، یعني معالجة المدفوعات غیر النقدیة، وتوسط واح
نظرا لأن المدفوعات غیر النقدیة لا یمكن أن تكون مباشرة، كالدفع النقدي الفعلي 

   .٢دون مقابل
وفي نھایة المطاف، فان القاسم المشترك بین معظم أشكال المدفوعات غیر 

التي  النقدیة ھو استخدامھا لنظام الدفع والحسابات المصرفیة لمعالجة المعاملات
  تمت تسویتھا من خلالھا.

                                                        

بالتكاليف، في دورة أو عدة دورات خلال يوم العمل،  وتسوى مدفوعات البيع بالتجزئة على دفعات، لأسباب تتعلق ١

وطلب المبلغ ذي الصلة وتقديمه إلى حساب  مما يولد مخاطر ائتمانية خلال الفترة الزمنية الفاصلة بين بدء الدفع

 .المستفيد

ي يتبعها وهذا لا يعني عدم وجود جوانب إيجابية للمدفوعات الوسيطة، بما في ذلك إجراءات تصديق العملاء الت ٢

الوسطاء الماليون العاملون في تنفيذ المدفوعات، ومساهمتهم في منع الوصول غير المصرح به إلى نظام الدفع أو 

استخدامه في التحويلات التي تخدم أغراضا غير مشروعة، وفي توزيع المسئولية بين مقدمي خدمة الدفع الذين 

يتلقون مدفوعات بالنيابة عن المستفيدين، ومن شأن الطبيعة يتصرفون بناء على تعليمات الدافعين وأولئك الذين 

الوسطية للابتكارات التكنولوجية الرقمية المطبقة على المدفوعات أن تثير مشاكل قانونية تتعلق بتصديق العملاء 

 .وضمان نظم الدفع
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النظر إلى أن النقدیة، والبدائل الثابتة لھ وبرامج الدفع البدیلة المستخدمة 
حالیا في سیاق معاملات التجارة الالكترونیة لھا عیوبھا، وأن كان ھناك مجالا 
للابتكار، سواء عن طریق إدخال تحسینات تكنولوجیة علي وسائل الدفع التقلیدیة  

  مدفوعات مبتكرة أو مزیج من الاثنین .في شكل 
على الرغم من البحث عن بدائل آمنة وسھلة الاستخدام للنقد، فمن المرجح 
أن یستمر إذكاء الابتكار في مدفوعات البیع بالتجزئة، بعد استیفاء شروط معینة؛ 
وھذه الشروط ھي كما یلي :  خفض أو یفضل عدم وجود تكالیف وساطة، وقبول 

، بغض النظر عن نوع أو قیمھ المعاملة الأساسیة ، والتسویة الفوریة واسع النطاق
  . ١للالتزام الائتماني الأساسي ، والحمایة من الغش والاحتیال أو سوء الاستخدام

  
  طبیعة النقود الافتراضیة : التعریف والنطاق  -١

بوسائل عدة؛ البعض قد ضیق  الافتراضیة لقد تم تعریف النقود
وجعلھا شاملة لكل  ل محدد، والآخر قد وسع من المفھوموقصرھا علي شك

 تمثیلحیث یري البعض بأنھا "  ٢تعامل مالي تم عن طریق التقنیة الحدیثة
 ویمكن وحدة حساب، باعتباره خاصین مطورین بواسطة یصدر للقیمة، رقمي

 الكترونیا، ویستخدم بھ والتعامل إلیھ والوصول وتخزینھ علیھ الحصول
 أو ٣استعمالھ" على طرفین اتفاق عند الأغراض من وعةمتن لمجموعة
 الرسالة الإلكترونیة فیھا تحل الرقمیة والتوقیعات البروتوكولات من "مجموعة

 الموثقة العملة لقیمة تسجیلأي  .٤التقلیدیة" النقدیة العملات تبادل محل بالفعل
 رقم على الافتراضیة وحدة النقود وتحتوي إلكتروني، شكل في والمقیدة

                                                        

 للحصول على نفس الآراء انظر : ١

G.J.H. Smith, Bird & Bird, Internet Law and Regulation (4th edition, 
Thomson/Sweet & Maxwell, 2007), 874-875. 

شاع بين الفقه استخدام مصطلحات مختلفه للتعبير عن مفهوم النقود الالكترونية، فقد استخدم البعض اصطلاح  ٢

 -النقود الرقمية أو العملة الرقمية ، بيما استخدم البعض الاخر النقود الالكترونية  للمزيد انظر : 

Berensten, Aleksander (1998), “Monetary Policy Implications of Digital 
Money”, Kyklos, Vol. 51, no 1, P.90. 

3 Fin CEN Continues to Face Challenges with Money Services Businesses, 
Department of the Treasury, November 10, 2015, p 3.   

4 Virtual Currency Schemes, European Central Bank, October 2012, p:13, 
Virtual Currency Schemes-a further analysis, European Central Bank, 
February 2015, p 4.   
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 شأن ھو كما الرقمیة الافتراضیة، العملة ویمیز یتكرر لا رقم وھو مرجعي،
 بوظائف تقوم لأنھا نقود رقمیة وسمیت النقد، لورقة بالنسبة المتسلسل الرقم
 للدفع آلیات وھي بشكل إلكتروني، وتتداول رقمیة صورة في وتظھر النقود

 خلال من اء مدفوعاتإجر ممن تمكن التي الدفع سابقة أو القیمة مختزنة
 السائلة أو النقود الشبكة نقود باسم علیھا والمتعارف الإنترنت، استخدام
 الأساس یستخدم في تعبیر الافتراضیة النقود بأن القول یمكن وعلیھ الرقمیة،
 ھو ما یمیزھا وأھم القیمة، محدودة الدفع آلیات من متنوعة مجموعة لوصف

داخلھا أو وسیط تبادل تعمل  في مختزنة متھاقی أن أو مسبقا مسددة قیمتھا أن
  . ١مثل العملة في بعض البیئات ، ولكنھا لا تملك كل صفات العملة الحقیقیة

  
كما یعرفھا البعض بأنھا " احد أنواع النقد الرقمي غیر المنظم 
واللامركزي، یصدر عن مطورین یسیطرون علیھ في العادة ، ویستخدم 

 لقیمة رقمي تمع افتراضي محدد" أو" تمثیلویكون مقبولا بین أعضاء مج
 ولیست مرتبطة عامة، سلطة عن أو مركزى بنك عن صادرة لیست نقدیة

 اعتباریین أو طبیعیین أشخاص لدى مقبولة الورقیة، ولكنھا بالعملة بالضرورة
كوسیلة للدفع ، ویمكن نقاھا وتخزینھا أو تداولھا الكترونیا. أو بمعني آخر 

والمؤسسات   المركزي البنك غیر عن صادر النقدیة مةللقی رقمي تمثیل
" العملة  أو ٢الائتمانیة تستمد قیمتھا من الثقة الكائنة في القبول الطوعي لھا "

الافتراضیة بأنھا "عملة رقمیة ، لا مركزیة ، مجھول جزئیًا، غیر مدعومة من أي 
عة أخرى،  وھى حكومة أو كیان قانوني آخر، ولا یمكن استبدالھا بالذھب أو سل

تعتمد على الربط الشبكي بین الأفراد والتشفیر للحفاظ على سلامة تداولھا؛ أو عملة 
  . ٣رقمیة مفتوحة المصدر، تعتمد على الند للند"

                                                        

1 Virtual Currencies and Beyond: Initial Considerations, International Monetary 
Fund, January 2016, p7.  

2 EBA Opinion on "virtual currencies", European Banking Authority, 4 July 
2014, p 11.   

3John Rutherford, Currency ,Routledge Dictionary of Economics, 2013, p 32.  
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العملة  (EBA) ١عرفت الھیئة المصرفیة الأوربیةمن جانب آخر، 
ولا السلطة الافتراضیة بأنھا " تمثیل رقمي لقیمة لا تصدر عن البنك المركزي 

ویقبل الشخص  الطبیعي  - دولار أو یورو  -العامة ، وغیر متعلقة بالعملة الورقیة  
أو الاعتباري بھا كوسیلة للدفع، ویمكن تحویلھا أو تخزینھا أو تداولھا الكترونیا " 
كما ترى أنھ "من الممكن نظریا تصور قیام بنك مركزي أو سلطة عامة بدعم 

ذلك، یمكن القول بشكل معقول بأن العملة في ھذه الحالة  ومع العملة الافتراضیة،
" وقد عرف البنك المركزي الأوروبي  ."Fiat  لم تعد عملة افتراضیة بل عملة

بأنھا "نوع من الأموال الرقمیة غیر المنظمة، التي یتم إصدارھا  العملة الافتراضیة
ھا وقبولھا بین أعضاء والتي یتم التحكم فیھا عادة من قبل مطوریھا، ویتم استخدام

  مجتمع افتراضي معین"  .
وقد قام البنك المركزي الأوروبي بإعادة النظر في تعریفھ للعملة 

بأنھا     " تمثیل رقمي للقیمة، لا یتم إصداره من قبل البنك  ٢٠١٥ عام الافتراضیة
المركزي أو مؤسسة ائتمان أو مؤسسة النقود الإلكترونیة، والتي فى بعض 

   ٢، یمكن استخدامھا كبدیل للمال" الحالات
نتیجة غیاب تعریف مقبول عالمیا، یمكن تعریف "العملات الافتراضیة" 

، ٣بأنھا تمثیل رقمي للقیمة، علي الرغم من عدم إصداره من قبل مصرف مركزي
حیث یتم قبول العملة طوعًا من قبل الأشخاص الطبیعیین أو الاعتباریین، كوسیط 

حیث  .نھا ونقلھا وتداولھا إلكترونیاً ، دون تمثیل حقیقي في العالمللتبادل، ویتم تخزی
یحتوى ھذا التعریف " للعملات الافتراضیة " على اللامركزیة ، والند للند، 
وبالتالي تختلف عن أنظمة الدفع المستندة إلى النقود الإلكترونیة أو الإنترنت 

النقود الورقیة أو بالعملات والتي تسھل فقط المعاملات المقومة ب،  "البرمجیات"

                                                        

  ..٢٠١٤ليو يو ٤بشأن العملات الافتراضية،  (EBA) انظر رأي الهيئة المصرفية الأوروبية ١

 ؛ انظر أيضا :٤، ص ٢٠١٥انظر البنك المركزي الأوروبي، منصات العملات الافتراضية ،  ٢

M. Kalderon et al., ‘Distributed Ledgers: A future in Financial Services ’? 
Journal of International Banking Law and Regulation (2016) 31(5), p. 243-
248, especially 244-246; and D. He et al., 2016, p7.  

، والتي تدل على أن هذه العملات لها مصدر محدد، الأمثلة البارزة  "عملات التسوية"الإشارة هنا إلى ما يسمى بـ  ٣

،  BNY Mellon  ،Deutsche Bankالتي یروج لھا  Utility Settlement Coinھو على ذلك 

Icap  ،Santander  ،UBS  ،Clearmaticsوهى أداة نقدية رقمية مدعومة بالأصول يتم تنفيذها على  ؛

 تقنية دفتر الأستاذ الموزع بقصد استخدامها للتسوية بعد التداول بين المؤسسات المالية المرتبطة بالعملات الورقية .
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بجمیع  -إلى حد ما علي الأقل  -الرقمیة الصادرة عن البنك المركزي، والوفاء 
؛ ٢عن طریق الاتفاق داخل مجتمع مستخدمیھا ١الوظائف التقلیدیة الثلاث للمال

ولكن ھذا التعریف لا یمتد إلى العملات الرقمیة الصادرة مركزیا، مثل العملات 
  . ٣ف المركزي  الصادرة عن بعض الدولالرقمیة للمصر

ٌ - ولكن النقود الافتراضیة  لیست حالیا ھدفا للتنظیم  -علي النحو المحدد سالفا
المنسق علي مستوي الاتحاد الأوروبي خلافا للأموال الالكترونیة ؛ ومع ذلك ، فان 
العدید من مؤسسات الاتحاد الأوروبي قد اھتمت في السنوات الأخیرة بالنقود 

فتراضیة ، بما في ذلك البنك المركزي الأوروبي والمفوضیة الأوربیة والبرلمان الا
الأوروبي، كما تخضع النقود الافتراضیة بالفعل لقدر من التنظیم في عدد من 
الدول، مثل الولایات الأمریكیة والسوید والیابان وتایلاند ، في حین إن بعض 

راق المالیة وصندوق النقد الدولي الھیئات الدولیة مثل المنظمة الدولیة للأو
  انخرطت أیضا مع العملة الافتراضیة في السنوات الأخیرة.

                                                        

للقيمة، انظر علي  الوظائف الثلاث التي عادة ما تنسب إلى المال هي بمثابة وحدة حساب ، ووسيط للتبادل وكمخزن ١

 المثال :

M. Mcleay et al., ‘Money in the Modern Economy : An introduction’, Bank of 
England Quarterly Bulletin 2014, Q1. 

 وقد ابدي بعض الفقه التحفظ بشأن اعتبار البتكوين بمثابة وحدة حساب أو مخزن للقيمة للمزيد انظر :

D. Yermack, ‘Is Bitcoin a Real Currency ? ’ National Bureau of Economic 
Research (NBER) Working Paper No 19747, December 2013 Yermack, 
2013  

التعريفات الأساسية والمخاطر المحتملة  -العملات الافتراضية "انظر أيضا مجموعة العمل للإجراءات المالية،  ٢

، مجموعة العمل للإجراءات المالية المعنية ٢٠١٤، تقرير، يونيو "الإرهاب المتعلقة بمكافحة غسيل الأموال وتمويل

 .٤، ص٢٠١٤بغسل الأموال، 

 يعد بنك إنجلترا أول من شارك في إصدار العملات الرقمية للبنك المركزي، انظر : ٣

J. Barrdear and M. Kumhof, The macroeconomics of central bank issued 
digital currencies, Bank of England Staff Working Paper No 605, July 2016  

السویدي إذا كان سیصبح أول بنك مركزي  یصدر عملة رقمیة مدعومة من  Sveriges Riksbankناقش 
   ekrona البنك المركزي ،

و  CADحاول بنك كندا والبنك المركزي الھولندي أیضًا إصدارات رقمیة من عملاتھما الوطنیة ، عملة 
DNBCoin  على التوالي؛ من جانبھ نشر بنك الیابان وبنك الشعب الصیني وبنك روسیا المركزي أیضًا ،

  ھذه المسألة أو حقق في مخاطر وفوائد إصدار بعض أشكال العملة الرقمیة للبنك المركزي.
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نظرًا لأن البتكوین ھو المثال الأول والأكثر نجاحًا حتى الآن للعملة 
، فإن إجراء فحص دقیق لممیزاتھا وأسسھا التكنولوجیة أمر ذو صلة؛  ١الافتراضیة

ى العملة الافتراضیة في شكل برامج حیث یطلق مصطلح البتكوین سواء عل
كمبیوتر، وشبكة الدفع الند للند "منصات التداول"، مما یلبي "إثبات ونقل الملكیة" 

؛ وبالتالي، فإن البتكوین  العملة ، البتكوین ٣على وحدات البیتكوین  ٢اللامركزیة
  م نقلھا .الافتراضیة ونظا العملة شبكة الدفع أو " منصات التداول" یمتدان بین خط 

م، بعد وقت قصیر من الأزمة المالیة  ٢٠٠٩ظھر البتكوین في ینایر 
العالمیة ، ومنذ ذلك الحین تطور لیصبح البتكوین الرائدة في العالم، من خلال 

وقد وصف البعض البتكوین على أنھ " لیس أكثر من اتفاقیة تم  ٤القیمة السوقیة؛
كل آمن وموثوق من خلال العدید وضعھا في خوارزمیة موزعة، یتم تنسیقھا بش

                                                        

التجار على تبنیھ. یُرجع نجاح البتكوین إلى حد كبیر إلى الدعم القوي من مجتمع المستخدمین ، والذي شجع  ١
. تختلف Rippleو  LiteCoinو  Ethereumومن الأمثلة الأخرى ، بالترتیب التنازلي للقیمة السوقیة ، 

التكنولوجیا التي تدعمھا ، في جملة أمور ، فیما یتعلق بالبروتوكولات التي یتم من خلالھا تحقیق التوافق (أي 
و  Mondexت الافتراضیة السابقة ، بما في ذلك التحقق من صحة المعاملة). لمعرفة تاریخ العملا

DigiCash : انظر ،  
S. T. Middlebrook and S. J. Hughes, ‘Substitutes for Legal Tender: Lessons 

from the History of the Regulation of Virtual Currencies’ in J. Rothchild, (ed), 
Research Handbook on Electronic Commerce Law Edward Elgar, 2016) 37-
61, at 50-53. 

مرسل الأموال ومستلم الأموال، في حين أن النظام المركزي يعتمد  على طرفين فقط هما البتكوين تعتمد معاملة ٢

أطراف المعاملة على الثقة فى طرف ثالث غالبا ما يكون لبنك المركزي، وذلك للحفاظ على سجل رقمي آمن 

تعتمد معاملات الدفع بعملة نقطية على وجود نسخ عديدة من هذا السجل موزعة عبر الشبكة،  وصحيح للمعاملات،

 .مما يجعل الحاجة إلى طرف ثالث موثوق غير ذي صلة مطلوب حد كبير

؛ تقرير حكومة ٢٠١٤مارس  ١١،  ٢١جولدمان ساكس لبحوث الاستثمار العالمية ، ما هو بيتكوين ، الإصدار  ٣

 : المملكة المتحدة

Government report: 
 https://www.gov.uk/government/uploads/system/uploads/attachment 
_data/file/492972/gs-16-1-distributed-ledger-technology.pdf                                       

                                 

مليار دولار أمريكي ، في حين بلغت القيمة السوقية لشركة إيثر ،  ٧٤ثر من بلغت القيمة السوقية لعملة البتكوين أك ٤

 مليار دولار أمريكي. ٣٥وهي ثاني أكبر شركة للعملة الافتراضية، حوالي 
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. ولذلك ویعتبر ١من نسخ البرنامج نفسھ الذي یتم تشغیلھ في جمیع أنحاء العالم"
  -العقد-البتكوین أصولاً لحاملھا، بمعنى أنھ یتم "الفتح" بواسطة أجھزة الكمبیوتر 

لحل مشاكل التشفیر المعقدة ، وفي الوقت نفسھ ، التحقق من صحة المعاملات 
وین عبر شبكة البتكوین ؛ أي شخص یحمل المفتاح الخاص لحساب البتكوین البتك

  . ٢یعتبر مالكھ
من جانب آخر، جمیع نسخ دفتر الأستاذ للبتكوین تكون متطابقة، وبالتالي 
ضمان شخصیة محتویاتھا، ودقة البیانات الواردة بدفتر الأستاذ فیما یتعلق بملكیة 

ة؛ كما یجعل تصمیم البتكوین ذاتھ ، موثوق بھا على كل عملة بتكوین فردی
وبروتوكول سلسلة الكتل للمصادقة علیھ، من الصعب للغایة إعادة كتابة الكتل 
"القدیمة" أو عكسھا أو تغییرھا بمجرد التحقق من صحة معاملة، أي نقل وحدات 
البتكوین من حساب إلى آخر، أي مؤكد: فقط من خلال التحكم في مجموع الطاقة 

مكن للمستخدمین الفردیین العبث بحالة دفتر الأستاذ، وبتاریخ المعاملات الحسابیة ی
  .التي یتم تغلیفھا

لذلك یضمن تصمیم البتكوین في النھایة إمكانیة نقل الرموز ذات القیمة 
بأمان دون مشاركة طرف ثالث : بدلاً من الثقة في الجھات الخارجیة، یكفي أن یثق 

تاذ للبتكوین الذي یمكن الوصول إلیھ بشكل آمن ، مستخدمى البتكوین في دفتر الأس
  وبروتوكول البتكوین .

نقل البیتكوین لا یتطلب أكثر من نقل الرموز ذات القیمة من عنوان 
إلكتروني إلى آخر داخل دفتر الأستاذ نفسھ؛ ویرتبط كل بتكوین، من خلال مفتاح 

                                                        

1 S. Bayern, ‘Dynamic Common Law and Technological Change: The 
Classification of Bitcoin’, Washington & Lee Law Review Online (2014) 2, 22-
34 (Bayern, 2014), at 32.  

وبما أن الأصول المسجلة في دفتر أستاذ غير قابلة للحيازة لكونها غير مادية، فإن أفضل وكيل لإثبات الحيازة عليها هو  ٢

ة بشكل تم التقاط هذه النقط .الاحتفاظ بالمفتاح الخاص، مما يعطي الحق في نقلها من حساب إلى آخر داخل الشبكة

لا أقوم بتخزين العملات النقطية، أقوم بتخزين المفاتيح "مناسب من قبل جيف جارزيك، وهو مطور البتكوين ذكر أنه 

 "الخاصة التي تظهر أنى امتلك البتكزين

E. Rosenfeld, Forget currency, bitcoin's tech is the revolution, CNBC, 14 
November 2014. 
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لشبكة بتكوین،  عام، بـ "حساب" بتكوین " محفظة رقمیة" أي عنوان إلكتروني
  .١یمكن من خلالھ إرسال واستقبال وتخزین بتكوین

یتكون حساب البتكوین من سلسلة من الأرقام والحروف ، مع عدم وجود 
إشارة إلى الھویة الفعلیة لصاحب الحساب ، وھو اسم مستعار؛ كما یتوافق كل 

اؤه رمز فعال لكل حساب ویتم إنش - حساب من وحدات البتكوین مع مفتاح خاص 
یعد معرفتھ واستخدامھ ضروریا   - وتشفیره في نفس الوقت مثل الحساب نفسھ 

وكافیًا لعملیات تحویل البتكوین (أي للمدفوعات) التي ستنفذ من الحساب ذي الصلة 
"الدفع"، بعبارة أخرى ، لنقل البتكوین من حساب  ٢لإجراء تحویل عملة البتكوین

ع المفتاح الخاص بحسابھ لتوقیع رسالة دفع البتكوین إلى حساب آخر سیستخدم الداف
رقمیًا ، مع تفاصیل مقدار البتكوین المطلوب تحویلھ، وعنوان المستفید ، وكذلك 

  عنوان الدافع .
یقوم المدین بعد ذلك ببث ھذه الرسالة إلى شبكة البتكوین للتحقق منھا، 

المناجم" ویحدث الأخیر من خلال عملیة تعرف باسم "التعدین". سیفحص "عمال 
(أي خبراء التحقق من المعاملات الذین یدیرون برامج كمبیوتر متخصصة دفتر 
الأستاذ العام في البتكوین للمعاملات السابقة لتأكید ملكیة الدافع لوحدة البتكوین 
المراد نقلھا ، وحزم التحویل المقترح مع المدفوعات الأخرى وإضافتھ ، ككتلة 

وھو سجل تراكمي لجمیع المعاملات  لسلة الكتل،س بتكوین جدیدة للبتكوین إلى
  على كل وحدة بتكوین فردیة. - كتل-الفردیة 

، سیتم ربط الكتلة الجدیدة  إلي سلسلة الكتلقبل أن تتم إضافتھ بتكوین  
المشفرة أو "التجزئة" بالكتلة التي تسبقھا زمنیاً ، مع وضع رمز للكتلة المقترحة 

ناجم" على حل ھذا اللغز، وسیتم مكافأة أول من ولغز ریاضي؛ یتنافس "عمال الم
یقوم بذلك، فى شكل بتكوین وكما ھو مقبول من قبل غالبیة عمال المناجم الذین 
قدموا "إثبات العمل"، على وقتھم وجھدھم مقابل رسوم رمزیة على خدمات التحقق 

                                                        

عملات البتكوين المخزنة في أحد الحسابات بإحدى الطرق الثلاث: إما كمكافأة على أن تكون يمكن الحصول على  ١

أي للسماح للشبكة باستخدام مواردك الحاسوبية ؛ أو عن طريق شراء عملات البيتكوين من صرف  "عامل منجم"

 العملات؛ أو عن طريق بيع السلع والخدمات بواسطة عملات البتكوين.

 ف موجز ولكنه شامل لماهية البيتكوين ، انظر :للحصول على وص ٢

D. Quest QC, ‘Taking Security over bitcoins and other virtual currency’, 
Butterworths Journal of International Banking and Financial Law ,2015, p 7.  
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راء وتقبل العقد بعد ذلك الكتلة أي التوصل إلى توافق في الآ ؛١من الصحة ذلك
بشان صلاحیتھ، وأضافھا إلى سلسلھ تمتد مره أخرى إلى كتلھ بتكوین الأولي التى 

الأساس التقني لكل من  -.  ونظرًا لأن سلسلة الكتل ٢یطلق علیھا  " كتلھ التكوین " 
ھو المثال الأكثر بروزًا على استخدام دفتر الأستاذ  - البتكوین وشبكة البتكوین 

، فھناك بضع كلمات مفیدة في وظیفة وتصمیم  الموزعة في سیاق مالي بحت
  سلسلة الكتل.

  
یدین اسم سلسلة الكتل لتكوینھا، والذي یتكون من سلسلة من الكتل، ویمثل  

كل كتلة سجل رقمي لمجموعة من المعاملات البتكوین للتحقق من صحتھا؛ 
ة أو ، یتم ربط كل كتلة جدیدسلسلة الكتلولضمان موثوقیة البیانات المسجلة في 

  "تسلسلھا" بالكتلة السابقة.
  

ولذلك یمكن التعرف بسھولة على الكتل الموجودة خارج السلسلة أو ما 
یطلق علیھا "الكتل المعزولة " لأنھا لا تشیر إلى كتلة سابقة تم التحقق منھا. 
ویترتب على ذلك أن القوة الرئیسیة لسلسلة الكتل ھي شفافیتھا : فھي من خلال 

للمعاملات التي تمثلھا، على الرغم من عدم وجود وسیط  توفیر سجل شفاف
معروف أو أكثر موثوق بھ، فإن سلسلة الكتل لدیھ القدرة علي تحویل كل من 
الخدمات المالیة والتفاعل بین الجھات المالیة الفاعلة، وجعل تسویات البیانات 

                                                        

عمال "دولة ، تمثل حافزًا اقتصاديًا لـ هذه المكافأة بشكل فعال شكل من أشكال الخصخصة ، بدون دعم من ال ١

لتشغيل دفتر الأستاذ في البتكوين والحفاظ عليه ، مما يجعل معاملات البتكوين بدون رسوم تقريبا، وقد  "المناجم

،  ٢١٤٠تفاوت حجم المكافأة مع مرور الوقت، حيث تم تخفيض عددها إلى النصف كل أربع سنوات، بحلول عام 

مليون بتكوين قد تم تعدينه ، سيتم تقريب المكافأة إلى الصفر. يمكن  ٢١محدد مسبقًا والبالغ عندما يكون السقف ال

 Blockchainالمختلفة ، حيث ستقوم المؤسسات المالية بتشغيل  Blockchainج للمرء أن يتخيل نماذ

تسوية وخفض التكاليف الخاصة بها للمعاملات المالية دون مثل هذه المكافأة ، ستكون مكافأتها في شكل سرعة ال

 وتعزيز الأمن.

 للحصول على وصف نهائي لعملية إنشاء ونقل البتكوين ، انظر :٢

B. Geva, ‘Virtual Currencies and Block Chains: Developments and Issues’, 
National Banking Law Review (2016) 35(3), 36-42. 
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لسلة الكتل . في حین أن س١متقادمة والوصول إلى النظام المالي بشكل "دیمقراطي"
ھو بروتوكول المصادقة وتوافق الآراء لشبكھ بتكوین ، لا تستخدم جمیع شبكات 
العملة الافتراضیة نفس البروتوكول، علي سبیل المثال، علي عكس الیتكوین،  

علي شبكات من "المدققین" الموثوق بھم، بحیث  Rippleیعتمد بروتوكول الریبل 
  .Rippleالتحقق نیابة عن شبكة  ویعالجون عملیات Rippleیدیرون عقد 

  
لیست  Rippleفإن عملة  -بالمقارنة مع البتكوین -ویترتب على ذلك 

 Rippleلامركزیة حقیقیًا أو تقوم على الند للند ، حیث أن تعریف الثقة في شبكة 
لا یتطلب أن تثق كل كتلة في جمیع الكتل الأخرى، حیث یكفي أن تثق كل كتلة في 

  . ٢، المصدقون الموثوق بھمالكتل الخاصة بھا
  

یعد تصمیم بروتوكول المصادقة، والإجماع الخاص بشبكة الدفع 
اللامركزیة أمرًا ضروریًا لسلامة المدفوعات التي تعالجھا وبالتالي نجاحھا 

؛  وھذا لیس بالأمر المفاجئ ، بالنظر إلى أن أحد المخاطر الأساسیة ٣التجاري

                                                        

فى صعوبة تصحيح حالات التلاعب غير المشروع بمحتويات  Blockchainتتمثل الزاوية الأقل قبولا في ثبات  ١

 الشبكة الموزعة وربما كشفها أيضًا.

 blockchainاختلافًا جوھریًا عن بروتوكول  Rippleیختلف بروتوكول التحقق من صحة المعاملة فى  ٢
قت الذي یتطلبھ لإثبات العمل في البتكوین: حیث یقوم بالتحقق من صحة المعاملة في جزء صغیر من الو

؛ للحصول على وصف مفصل لخوارزمیة  Rippleالبتكوین، وھناك اتساق عبر دفتر الأستاذ لبروتوكول 
  راجع :  Rippleإجماع 

M. T. Rosner and A. Kang, ‘Understanding and Regulating Twenty-First 
Century Payment Systems: The Ripple Case Study’, Michigan Law Review 
(2016) 114(4), 649-681; D. Schwartz et al., ‘The Ripple Protocol Consensus 
Algorithm’, Ripple Labs Inc., 2014 . 

لنأخذ مثال منصات أو شبكة البتكوين، فإن الدليل الرقمي الذي يقدمه للترتيب الزمني للمعاملات التي تم إدخالها في  ٣

اج بالضرورة إلى توفير الضمانات اللازم ضد مخاطر الإنفاق المزدوج، وبدون هذه دفتر الأستاذ الخاص به لا يحت

الضمانات، لا يمكن أن يكون هناك يقين قانوني في استخدام منصات العملة الافتراضية لإجراء المدفوعات ، سواء 

 كانت التجزئة أو غيرها.
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ال العملة الافتراضیة كوسیلة للدفع ، ولكن المحیطة باستخدام أي شكل من أشك
  . ١یتغلب علیھ، یعد "إنفاق مزدوج" سلسلة الكتلبروتوكول بتكوین 

  التفرقة بین العملات الرقمیة أو الافتراضیة والعملات الرقمیة المشفرة -٢

ھناك عملات رقمیة فقط وعملات رقمیة مشفرة، العملات الرقمیة ھي مركزیة 
ھة معینة ھي التي تطورھا، بینما العملات المشفرة غیر وتابعة لشركة أو ج

   .٢معروفة المصدر ومبنیة على خوارزمیة معقدة غیر قابلة للتلاعب بھا

كما أن العملات الرقمیة تبقي المعاملات سریة لكنھا متوفرة لمطوري تلك العملات 
ال مع والقائمون علیھا، ویمكنھم مشاركة المعاملات التي تتم بھا كما ھو الح

الریبل، بینما ھناك الكثیر من منافساتھا لا تعرض أي معاملات تتم بھا ما یجعلھا 
وما یمیزھا أنھا قابلة لصرفھا إلى الدولار والعملات  .أقل من ناحیة الشفافیة

النقدیة بل إن قیمتھا تقدر بھذه العملات التي نستخدمھا على أرض الواقع كما 
بعض حیث نجد أن بیتكوین قیمة معینة من أنھا أیضا تقدر بقیمة بعضھا ال

الریبل وھكذا، ناھیك على أنھ یمكنك شراء عملة رقمیة أو افتراضیة وتحویلھا 
وھذه  .إلى عملة رقمیة أخرى منافسة دون تدخل العملات النقدیة في العملیة

العملات غیر متاحة على شكل أوراق نقدیة أو نقود حقیقیة، بل إنھا تتواجد في 
فتراضیة رقمیة، وتبقى على الإنترنت، ولا یمكن أخراجھا إلى الواقع، محافظ ا

فقط تحویلھا إلى الدولار أو العملات النقدیة الأخرى والحصول على مبلغ 
وبعض التطبیقات والألعاب تبنت فعلا  .بالعملة المعتمدة على أرض الواقع

ت الرقمیة، الدفع للاشتراك المدفوع فیھا أو الخطة المتقدمة بواسطة العملا
وھو نفس الأمر مع بعض المتاجر الإلكترونیة التي  .والرصید فیھا إلكتروني

                                                        

البتكوين المفترض، الذي اقترح بروتوكول بتكوين على تم لفت الانتباه إلى مسألة الإنفاق المزدوج من قبل مخترع  ١

 وجه التحديد للتغلب على هذه المشكلة، انظر :

S. Nakamoto, ‘Bitcoin: A peer-to-peer electronic cash system’, November 
2008, p 34 

2 Bruno Le Maire, Minister of the Economy and Finance,, Op-ed, Cryptoactifs, 
Blockchain & ICO: Comment la France veut rester à la pointe [Cryptoassets, 
Blockchain & ICO: How France Wants to Stay at the Forefront], NUMERAMA 
,Mar. 19, 2018,p45.  
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سارعت إلى القبول بشحن الأرصدة بواسطة سحب العملات الرقمیة من 
 . ١محافظ المستخدمین مباشرة

أما العملات المشفرة ھي نوع من العملات الرقمیة ولكنھا مشفرة وما یمیزھا أنھا 
م وتحكم من شركة أو جھة معینة، ویتم تداولھا بشكل حر فیما لا لا تخضع لتنظی

وتكون المعاملات المالیة بھا عامة ویمكن رصدھا  .یتحكم في أنتاجھا سوى التعدین
من قبل المجتمع وعامة الناس، وبالطبع لا یوجد ھناك أي معلومة عن ھویة 

المعاملات المالیة  المتعاملین في كلتا الحالتین سوى ظھور أرقام المحافظ وحجم
  .التي تتم في الوقت الفعلي

العملات الرقمیة بما أنھا مركزیة فإن الشركات القائمة على تطویرھا لدیھا حق 
تجمید المعاملات المالیة بناء على طلب المشارك أو السلطات أو الاشتباه في 

م عبر حدوث غش أو غسل للأموال، بینما العملات المشفرة فالمعاملات المالیة تت
في شبكة عالمیة،  Nodes  أو Peers نظام موزع من الحواسیب تم تسمیتھا ب

العملات الرقمیة یتم تطویرھا كما أن  .ولا یمكن إلغاؤھا أو إیقافھا أو التحقیق بھا
من طرف الشركات المطورة لھا وھي التي تعمل على الرمز المصدري لھا 

العملات المشفرة فھي قابلة للتطویر وتطویر تقنیة سلسلة الكتل الخاصة بھا، أما 
المكونین لتلك  Nodes أو Peers لكن القیام بذلك یحتاج إلى موافقة جمیع

 .الشبكة

لذلك تختلف العملة المشفرة عن العملة "الافتراضیة" لأنھا یمكن أن تكون 
معروفة بمعنى أنھا عملة بدیلة رقمیة وغیر مركزیة تعتمد على التشفیر، على 

" بلغة FIATتسمى "عملات  -ت التي نعرفھا في العالم المادي عكس العملا
فإن العملات المشفرة لا تدیرھا ھیئات تنظیمیة. وتتكون العملات  -الكمبیوتر

  المشفرة من "الرموز" ، وتسمى أیضًا "الرمز الممیز" باللغة التقنیة.
م ھناك العدید من العملات المشفرة داخل سلاسل الكتل المختلفة التي ت

أو  Bitcoinإنشاؤھا حتى ذلك الحین، على سبیل المثال، نجد من بین أشھرھا 
Ether  أوRipple  أوLitecoin وأسعارھا متغیرة نسبیاً، وتتأرجح بالكاد بین ،

یورو للبعض الآخر، كما لا تمثل البعض  ١٨٠٠یورو للبعض مقابل أكثر من  ٦
تحقیق مصلحة للفرد، على سبیل منھا "قیمة" قابلة للتحویل إلى عملة نقدیة، بل 

                                                        

١  
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المثال، في بعض سلسلة الكتل، من الممكن رؤیة رموز تمثل حق التصویت، 
والمشاركة في التجمع، ولذلك، لا تھدف جمیع الرموز إلى تحویلھا لنقود، ولكن 

فالبتكوین  .أشھرھا انتشارًا وتوسطًا البتكوین، وھي تلك التي تزداد علیھا المشاكل 
، ٢٠٠٨مشفرة الأولى التي تم إنشاؤھا مع ظھور سلسلة الكتل  عام ھي العملة ال

وبشكل عام ، لا یتم إصدار عملة البتكوین من قبل سلطة مركزیة مثل الیورو عن 
البنك المركزي الأوروبي ، ولا یتم تحدید كمیتھ مقدمًا، یتم إنشاؤھا عند إدخال 

سلة كتل البتكوین، بإصدار الكتل، فالتحدید الوحید ھو التنبؤ، ضمن خوارزمیة سل
 . یتم تخزین ھذه العملة المشفرة على عنوان شخصي في٢١٤٠آخر بتكوین عام 

ویمكن  -سلسلة من الحروف والأرقام -البتكوین، یتم تأمینھ بواسطة مفتاح خاص 
  تخزینھ على وسائط مختلفة "كمبیوتر، الھاتف الذكي، وما إلى ذلك" .

، تم إصدار حوالي  ٢٠١٦فرة ، في سبتمبر لتحدید أھمیة ھذه العملة المش
تم نشر أول سعر صرف  ١ملیون عملة بیتكوین منذ إنشاء سلسلة الكتل، ١٥.٢٥

 ٠.٠٠١، وفي ذلك الوقت ، كانت قیمتھ تبلغ حوالي ٢٠٠٩أكتوبر  ٥للبتكوین في 
  یورو. ٠.٠٠٠٧١دولار أمریكي ، أو حوالي 

ین بسعر صرف یبلغ ولأغراض تتعلق بالمعلومات، تم تقییم البتكو
دولار، وتجاوز  ١,٣١٣حوالى  ٢٠١٧أبریل  ٢٧یورو اعتبارًا من  ١,١٩٧.٥٢

 ٢٠١٧یورو في ینایر  ١٠٠٠تقریبًا، وتجاوز  ٢٠١٧مایو  ٢٠یورو في  ١,٨٠٠
  وكان رقمًا قیاسیًا لسعر البتكوین حتى ذلك الحین، والذي استمر في الزیادة.

، ثم تراوح ٢٠١٣یونیو  ١لار في دو ١٢١.٤وللمقارنة، بلغ ھذا المبلغ 
، ٢٠١٣إلى ینایر  ٢٠١٠دولار في الفترة من ینایر  ١١.٨٩و ٤.٢٤أخیراً بین 

عندما بدأت الأسعار في الارتفاع تدریجیا، ومن ثم لا یمكن إنكار أن سلسلة الكتلة 
وعملتھ المشفرة تشھد نموا غیر مسبوق ویجب أن تكون خاضعة، بنفس الطریقة 

ا سلسلة الكتل وقانون التكنولوجیا الجدیدة بالمعنى الواسع، الاھتمام التي تخضع بھ
  .الكامل بالمجال القانوني والقضائي

  
  
  
  

                                                        

1 C. JEAN JARRY et R. ROUPHAEL, Introduction (non-technique) à la « 
blockchain », Conseil & Entreprises, La revue de l’ACE, Septembre 2016, p. 
137.  
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  المبحث الثاني

  الابتكارات الرقمية من منظور قانوني

  
لكل من العملة الافتراضیة والتقنیات الأساسیة الخاصة بھا،  - نظریا -یمكن 

دفوعات، بالقدر الذي تكون فیھ الأطراف في إیجاد تطبیقات عملیة في مجال الم
معاملات الدفع على استعداد لتسویة معاملاتھم  وقبولھا كـ "نقود" ، یمكن أن تكمل 
ھذه المعاملات، وفي المستقبل البعید ، ربما تنافس النقود الورقیة، على الأقل في 

ملات عن بُعد، نطاق البیع بالتجزئة. ویمكن للعملة الافتراضیة تسھیل إجراء المعا
كما یمكن الاحتفاظ بھا بشكل آمن ومریح من خلال أي جھاز محمول، فھي قابلھ 

  . ١للتقسیم، واستخدامھا المستعار لحاملھا
  

سواء كانت سلسلة  - من جانب آخر، فإن الأسس التقنیة للعملة الافتراضیة 
ة یمكن إن تسھل معالج -الكتل أو بروتوكولات التحقق من صحة المعاملات 

المعاملات من خلال المساعدة في توفیر سجل مدفوعات خالٍ من العبث وأتمتة 
عملیات البیع والشراء؛ وعن طریق إزالة الوسطاء ، یمكن أن تؤدي العملة 
الافتراضیة والتقنیات الداعمة لھا إلى تحقیق مكاسب كبیرة في التكالیف، بما في 

ت خفض الحواجز التي تحول دون ، وفى نفس الوق٢ذلك المدفوعات المقدمة للتجار
الوصول إلى المدفوعات، في شكل رسوم أو صرف العملات التي تفرضھا البنوك 

  وشبكات بطاقات الائتمان ومنصات الدفع عبر الإنترنت.
  

تستفید أطراف معاملات الدفع، خاصة تلك التي تخلو من الخدمات 
لقي التحویلات، من المصرفیة ، أو التي لا تتمتع إلا بوصول محدود، مثل مت

                                                        

1 Milne, ‘Cryptocurrencies from an Austrian Perspective’, April 17, 2017, 7-8 .                                          

كن أن تترجم مخاطر التقلب وحدها إلى هذا لا يعني أن قبول المتداولين على شبكة البتكوين لن يأتي بتكلفة معينة، يم ٢

تكاليف ، الأمر الذي قد يساعد في توضيح سبب إبرام مزودي خدمة البتكوين اتفاقات مع بائعي التجزئة، وبموجب 

، وذلك للتخفيف من مخاطر تحويل  Fiat ةشروط تحويل المدفوعات الواردة في صورة نقالة مباشرة إلى عمل

 .جار التجزئةالعملات النقدية النقطية لت
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تكالیف المعاملات المنخفضة للمدفوعات وتحویلات الأموال، ومن انخفاض 
  . ١الوصول إلى تكالیف الدفع

بالنظر إلى إن دفاتر الأستاذ الموزعة یمكن إن تسجل ارصده الأموال، 
 -سواء كانت نقود أو أوراقا مالیة  - فضلا عن تحویلات القیمة من حساب إلى آخر 

تكون مقاصة المدفوعات وتسویتھا من بین أنشطھ القطاع المالي التي یرجح أن 
ستتأثر أكثر بالاعتماد النھائي للدفتر، ولذلك نتناول المجالات الرئیسیة للتحدیات، 

على الرغم من ذلك، تحمل العملة الاعتراف القانوني بسلسلة الكتل،  وھي
ض المخاطر القانونیة وغیر الافتراضیة والتقنیات الأساسیة الخاصة بھا أیضًا بع

  تحدید الطبیعة القانونیة للعملة الافتراضیة . وبالتالي یتعین ٢القانونیة،

 المطلب الأول

 الاعتراف القانوني بسلسلة الكتل

  النصوص القانونیة -أولا
في الواقع ، ظلت سلسلة الكتل أو دفتر الأستاذ الموزع بعیده عن الاعتراف 

بید أنھا خضعت لأول اعتراف قانوني حقیقي  ٢٠١٦ القانوني الفرنسي حتى عام
حیث كان  ٣والمتعلق بالسندات المالیة، ٢٠١٦أبریل  ٢٨ضمن القانون الصادر في 

                                                        

وهذا يعني، خلافا لنظم الدفع المركزية (التجزئة) التي يمكن أن تعمل بتكاليف بسيطة منخفضة نسبيا بسبب الاقتصاد  ١

 نفس لمعالجة 'عقد' أو 'الملتحقين'في حجم معالجة المعلومات، أن الشبكات اللامركزية التي تعتمد على العديد من 

لنظم الدفع  يمكن لا ثم، ومن .للمعاملات المركزية المعالجة فعالية من يزيد مما بالتوازي، المعاملات، مخاطر

 وفي اللامركزية أن تتنافس مع نظم التحويل المركزية على التكلفة إلا إذا أمكن ترشيد عمليات معالجة المعاملات.

 :أيضا انظر الصدد، هذا

A. Robleh et al, ‘Innovations in payment technologies and the emergence of 
digital currencies’, Bank of England Quarterly Bulletin 2014, Q3. 

تشمل المخاطر غير المشروعة تقلبات العملة الافتراضية، والتي يمكن أن تعرض حاملي العملات للخسائر في حالة  ٢

ة بشكل أساسي على التكنولوجيا فى انخفاض قيمتها، والاعتماد على التكنولوجيا، لأن العملة الافتراضية مرتبط

 .تسجيل والتخزين  والتبادل

 ٢٩يتعلق بأذون الخزانة، نُشر في الجريدة الرسمية بتاريخ  ٢٠١٦الصادر في أبريل ٢٨،  ٢٠١٦لسنة  ٥٢٠القانون رقم    ٣

 .٢٠١٦أبريل 
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ھذا الأخیر في الواقع فرصة للحكومة لإنشاء أوراق مالیة جدیدة یطلق علیھا "  
فسھا، السندات المالیة الصغیرة" ، والتي یمكن استیعابھا داخل سلسلة الكتل ن

والمحددة في القانون النقدي والمالي. وھذه " السندات الصغیرة " ، التي غالباً ما 
تشارك في حالة التمویل القائم على المشاركة للشركات عبر مواقع الإنترنت ، 
لیست وسائل دفع مالیة ولكن عند قراءة المواد الجدیدة المدرجة في القانون 

لة" وغیر قابل للتداول، تنطوي على التزام المذكور أعلاه، "أوراق مالیة مسج
(...)   ١التاجر بالدفع في وقت محدد، یتم إصداره في مقابل الحصول على قرض

"" محل للعرض من مقدم خدمة استثمار أو غیره "قائم على المشاركة عن طریق 
موقع داخلي یستوفي الخصائص المنصوص علیھا في اللائحة العامة للأسواق 

  .٢المالیة "
التي ترسم معالم التعریف القانوني لسلسة الكتل :  L223-12ومن ثم المادة         

حیث تنص على أنھ "یمكن أیضًا تسجیل إصدار ونقل السندات الصغیرة  في جھاز 
تسجیل إلكتروني مشترك یسمح بالمصادقة علي ھذه المعاملات، في ظل شروط 

  آمنة، یحددھا قرار من مجلس الدولة ".
رغم من عدم استخدام النص كلمة "سلسلة الكتل" بالكامل، لكن تجدر على ال

الإشارة إلى أن التقریر الذي قدم مشروع القانون ھذا إلى رئیس الجمھوریة في عام 
والتي یسمح لنا أن نفكر في أن  ٣ذكر مع ذلك الكلمة الواردة بین قوسین، ٢٠١٥

  الكتل . ھذا ھو بالفعل التعریف القانوني الأول لنوع سلسلة
عنصرًا أساسیًا: تقوم الأذون الصغیرة  L223-13٤ وأخیرًا ، تحدد المادة 

بنقل الملكیة، والتسجیل داخل سلسلة الكتل، المشار إلیھا باسم "الجھاز الإلكتروني 
" ، یحل محل العقد المكتوب لتطبیق المادتین L223-12المذكور في المادة 

  ". ٥من القانون المدني ١٣٢٢و  ١٣٢١

                                                        

 من القانون النقدي والمالي . L223-1المادة  ١

 ي والمالي.من القانون النقد L223-6المادة  ٢

بشأن السندات المالية ،  ٢٠١٦أبريل  ٢٨الصادر في  ٢٠١٦/٥٢٠تقرير إلى رئيس الجمهورية بشأن القانون رقم  ٣

 . ٢٩/٤/٢٠١٦الجريدة الرسمية في 

 من القانون النقدي والمالي. L223-13المادة  ٤

 .٢٠١٦فبراير  ١٠الصادر في ١٣١- ٢٠١٦وتشير هاتان المادتان إلى القانون المدني الفرنسي الجديد، المرسوم رقم  ٥
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في الواقع، فإن النسخ على سلسلة الكتل یظل قابلاً للتنفیذ ضد الغیر، 
ویسمح للمدعیین بتأكید حقوقھم أمام القاضي باستخدام ھذه الوسیلة للإثبات. والدلیل 
على ذلك ھو أن نظام سلسلة الكتل یعكس النظام القانوني الفرنسي، ویدخل تسجیل 

داخل سلسلة الكتل في الدائرة الممیزة  ونقل الأوراق المالیة "الأذون الصغیرة" 
للإثبات المكتوب الذي یعترف بھ القانون المدني . بید أن اللائحة التي تحدد 
الظروف الأمنیة لم تظھر بعد، مما یترك للحكومة المساحة لجعل كتلة السلسلة 

  تعمل بشكل كامل.
  

انون رقم أما الخطوة الثانیة فقد اتخذتھا الحكومة الفرنسیة في إطار الق
حیث ورد ذكر سلسلة الكتل في المادة  ٢٠١٦١دیسمبر  ٩الصادر في  ١٦٩١
، وھذه المرة  تحت عبارة "جھاز تسجیل مشترك" .الغرض من ھذا النص ١٢٠

ھو توفیر إطار قانوني للمعاملات في الأوراق المالیة غیر المدرجة التي سیتم 
تعریف القانوني، رغم كونھ تسجیلھا على الكتلة. وعلاوة على ذلك، فإن ھذا ال

ممیزا، حیث أدرج سلسلة الكتل في النظام القانوني الفرنسي، بید انھ لا یزال قابلا 
  للانتقاد طالما لم یحدد عنصرا أساسیا في سلسلة الكتل : وھو طابعھا اللامركزي .

  
وھذا التحول إلى اللامركزیة ھو على وجھ التحدید الذي یعطل البنیة 

عمل على عكس المعاملات التي تنشأ على الكتلة: كانت العملات التقلیدیة، وی
السابقة أو الائتمانیة أو الورقیة، وكل الأدوات المالیة الأخرى تقوم على فكرة الثقة، 
والثقة الموضوعة بین یدي المؤسسة المركزیة " الدولة، والبنوك، والسلطات 

  . "المحلیة، إلى آخر ذلك
  

                                                        

بشأن الشفافية ومكافحة الفساد وتحديث الحياة الاقتصادية، المعروف  ٢٠١٦ديسمبر  ٩، ١٦٩١- ٢٠١٦القانون رقم  ١

شهرا لتكييف القانون المنطبق على  ١٢، وهي يأذن للحكومة بالتشريع بموجب لائحة في غضون "٢سابين "باسم 

ق المالية بغية السماح بالتمثيل والنقل عن طريق نظام تسجيل إلكتروني مشترك، الأوراق الأوراق المالية والأورا

 ."المالية غير المقبولة في عمليات الوديعة المركزية أو التي يتم تسليمها في نظام لتسوية وتسليم الأدوات المالية
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على التشفیر باستخدام المفاتیح  ١لى سلسلة الكتلولذلك تعتمد المعاملات ع
والخوارزمیات الخاصة فیما یسمى بنظام "الند للند"، الذي لا علاقة لھ بالأموال 
المجردة، حیث یمكن مقابلتھا مع النظام المصرفي عبر الإنترنت والخادم 
المركزي. ویذلك تكون فرنسا، من خلال دمج سلسلة الكتل في القانون النقدي 
والمالي الفرنسي، أول دولة أوروبیة تختار ھذا الوسیلة الجدید لتقنیة التخزین، مما 

   یسمح بالمصادقة على عملیات نقل الملكیة في ھذه الحالة.
في الواقع، من خلال السماح لھذه "السندات الصغیرة" بالتسجیل على 

الأوروبي، سلسلة الكتل، فإن المشرع الفرنسي قد أسس نفسھ كزعیم على النطاق 
وسمح بإنشاء استخدامات "قانونیة" جدیدة لسلسلة الكتل"في المسائل المالیة، ومنذ 
ذلك الحین، ازدھرت المشاریع المتعددة الأغراض  لسلسلة الكتل  داخل المؤسسات 

  .المالیة، فضلا عن الشركات في القطاعین العام والخاص على حد سواء
  منفذة في بیئة دفتر الأستاذ الموزعالوضع القانوني للمعاملات ال -ثانیا

في حالة اعتماد دفتر الأستاذ الموزع، ستكون صحة وقابلیھ المدفوعات 
التي یتم تنفیذھا مجالا واضحا لإثارة بعض القضایا القانوني، وعلي وجھ 

توضیح الآثار القانونیة للقیود  -فى مثل ھذا الحالة  -الخصوص، یكون من المتعین 
الموزع الذي یسجل تحویل الأموال عبر "الحسابات" : قد تؤدي  فى دفتر الأستاذ

اثر قانوني  - فقط -ھذه التحویلات أما إلى نقل فعلي لملكیة الأصول ، أو یكون لھا 
مفترض بدلا من إن یكون منشئا، أو مجرد التسبب في التزام تعاقدي بتحویل 

                                                        

، فإن الأخيرة لها  "السجلات"من هذه هو في الواقع مصطلح عام، ويشمل مجموعة  "سلسلة الكتل"إذا كان مصطلح  ١

على وجه التحديد العديد من إمكانيات التطبيقات. وهي عبارة عن  سلسلة كتل تهدف إلى إحداث ثورة في الإنترنت 

التي يعرفها الجميع في الوقت الحالي، وهو أيضًا أحد أشهر الحاضرين على الساحة التكنولوجية، وأصبحت في أوائل 

كثر الكتل استخدامًا بعد سلسلة كتل البتكوين.وعلى عكس بعض المجموعات الرئيسية المعروفة ثاني أ ٢٠١٧عام 

حتى الآن، تقدم الايثريوم لمستخدميها إنشاء قاعدة بيانات عامة محمية من العبث من أجل مكافحة أي احتيال أو 

من السلاسل الآمنة الأخرى. وبالتالي يمكن  فقدان للبيانات أو تلفها، في الواقع ، يمكن اعتبار الايثريوم قاعدة لمئات

للمستخدمين التفكير في إنشاء سلسلة كتل في جميع المجالات التي يريدونها: الصحة ، الرياضة ، المالية ، السياسة ، 

 إلخ. 
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القوانین الوطنیة الأموال بمجرد الوفاء أیا كانت الإجراءات المطبقة بموجب 
  لتحویلھا بشكل صحیح .

  
  التسویة النھائیة في بیئة دفتر الأستاذ الموزع -١

تتوقف صلاحیة أوامر تحویل الأموال وقابلیتھا للتنفیذ الذي یجري على 
دفتر الأستاذ الموزع على جملھ من الأمور، منھا ما إذا كان ھذه الأخیر یمكن إن 

ارھا أحدي السمات الرئیسیة لنظم الدفع المركزیة یحقق التسویة النھائیة ، باعتب
  المعاصرة. 

لا یمكن أن یوفر دفتر الأستاذ ضمانات قانونیة مؤكدة تطمح إلیھا أطراف 
معاملات الدفع ، إلا إذا كان ھناك وضوح بشأن ما إذا كان یمكن التوصل إلى 

  . ١تسویة نھائیة في بیئة دفتر الأستاذ الموزع ومتى یمكن ذلك
  ٢ادا علي خصوصیة التصمیم لدفتر الأستاذ الموزع، قد لا تحققاعتم

الشبكات المستندة إلى دفاتر الأستاذ الموزعة التسویة النھائیة بالمعني القانوني 
للمصطلح (أي كأنظمة): وذلك لان الدقة التقنیة لأوامر التحویل التى تتم معالجتھا 

بق المفھوم القانوني المشترك عموما فى بیئة دفتر الأستاذ الموزع لا تحتاج إلى تطا
  .٣لمفھوم التسویة

بالإضافة إلى ذلك ، لیس من الواضح ما إذا كانت الضمانات القانونیة 
للتسویة النھائیة المعمول بھا حالیا تنطبق علي المنصات اللامركزیة متعددة 

طار الأطراف، إلى الحد الذى لا تكون مؤھلھ قانونا بوصفھا "نظما محددة" ، في إ

                                                        

ها في الصناعة سوف تبحث عن اليقين القانوني فيما يتعلق بحالة المعاملات على الدولار قبل تسجيل'ولقد لوحظ أن  ١

نظام تسوية أوراق مالية معترف به بموجب توجيه التسوية النهائية بالنسبة للمعاملات التي تتم تسويتها في الاتحاد 

حول "تقنیة دفتر الأستاذ الموزع المطبقة  ESMAالأوروبي' مجموعة بورصة لندن ، الرد على ورقة مناقشة 
 تقدیم أن اعتبارات مماثلة ستنطبق على أنظمة الدفع. . تم٢،  ٢٠١٦على أسواق الأوراق المالیة" ، سبتمبر 

نأخذ مثال شبكة البتكوین، فإن عمال المناجم لیسوا ملزمین بتنفیذ أي معاملة ، حتى أنھم قد یقررون حظرھا ،  ٢
  مما یؤثر على القدرة القانونیة والعملیة للشبكة على تحقیق نھائیة لعملیات النقل.

تم معالجتھا في بیئات دفتر الأستاذ الموزعة احتمالیة فقط بدلاً من الحتمیة ، كما في انتھاء المعاملات التي ت ٣
  حالة دفتر الأستاذ المركزي، مما یثیر مخاوف مبررة فیما یتعلق بنقل الملكیة ؛ انظر أیضًا :

J. A. Garay et al., ‘The Bitcoin Backbone Protocol: Analysis and Applications’, 
7 March 2017, 4-5; and R. Sams, ‘Bitcoin Blockchain for Distributed Clearing: 
A Critical Assessment’, The Capco Institute Journal of Financial 
Transformation (2015) 4, 39-46, at 44.( 
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أو أي إطار قانوني آخر معادل، كما أنھ لیس من  ١معني التوجیھ النھائي للتسویة
الواضح ما ھو الكیان الذي یضمن نھایة المعاملات إذا لم یكن ھناك كیان محدد 

أو  CSDحیث سیتحمل   - كما في حالة الأوراق المالیة التقلیدیة  -لتشغیل المنصة 
أمكانیة الرجوع عن المعاملات التي تتم  مشترك آخر في النظام مسئولیة عدم

  .٢معالجتھا من خلالھ
لذلك یتعین اكتشاف وفھم الخصائص النھائیة لھیاكل الدفع المختلفة التي 
تسھلھا الابتكارات الرقمیة أو التداول بالأوراق المالیة، مع استخدام دفاتر الأستاذ 

ي تدخل في نطاق القواعد لامركزیة المستخدمة في معالجة أوامر التحویل سواء الت
النھائیة للتسویة الوطنیة أو التي یجري اتخاذھا كنقطھ مرجعیھ لإدخال تغییرات 
علي ھذه القواعد ، لضمان إن تتمتع أوامر التحویل ھذه بنفس المستوي  النھائي 

؛ وإذا تعذر تحقیق أي من الإجراءین ٣التى استقرت  داخل  الأنظمة المركزیة
ھناك مبررا لاستخدام دفاتر الأستاذ الموزعة لتسویھ عملیات نقل المذكورین، فلیس 

  القیمة.
  تنازع القوانین -٢

واحده من الجوانب الأكثر إثارة لدفتر الأستاذ الموزع، أنھ یسھل المعاملات 
عبر الحدود من خلال الموقع المتزامن للعقد المشاركة في شبكھ دفتر الأستاذ 

ا الاختصاص. وما یستتبع ذلك ، بالمعني الموزع في أكثر دولة تنعقد لھ
من شانھا، إن تقع  DLTالضروري، ھو إن معاملات الدفع التي تجري في بیئة 

                                                        

ة في أنظمة الدفع بشأن نھائیة التسوی ١٩٩٨مایو  ١٩للبرلمان الأوروبي والمجلس الصادر فى ٢٦/٩٨التوجیھ ١
. للاطلاع على فكرة لمفھوم النھایة و الملامح OJ L 166  ،11.6.1998  ،45وتسویة الأوراق المالیة ، 

بشأن أنظمة دفع الاتحاد  ٢٦/٩٨"التوجیھ  M. Vereeckenالرئیسیة للصندوق الاجتماعي للتنمیة ، انظر 
لتسویة في الاتحاد الأوروبي: توجیھ الاتحاد الأوروبي الأوروبي وأنظمة تسویة الأوراق المالیة" ، في نھائیة ا

  وتنفیذه في دول معینة :
M. Vereecken and A. Nijenhuis (eds), (Kluwer Legal Publishers, Deventer, 

2003), 13-75. 
، فقد لوحظ على نحو ملائم ، لأنھم یفتقرون إلى  FinTechبالإشارة إلى المنصات التي تعمل بتقنیة  ٢

غیر مرنة : لا یوجد مكتب  blockchainمسئولین المركزیین بحكم التعریف ، فإن الأنظمة القائمة على ال
مساعدة لإعادة تعیین كلمة المرور المفقودة ، على سبیل المثال. قد تشجع  رؤساء البنوك الالتزام بالأنظمة 

  البطیئة والأعلى سعراً التي یعرفونھا "
للبنیة التحتیة للأسواق  ٢٠١٢ CPSS-IOSCOشر أسعار السلع الأساسیة بالاعتماد على مبادئ مؤ - ٣

المالیة ، یمكن القول أن الطابع النھائي یحتاج إلى الاھتمام في سیاق دفاتر الأستاذ المھمة للنظام. ومع ذلك ، 
میة، وغیرھا من نظرًا للترابط بین دفاتر الأستاذ المشتركة، بما في ذلك الدفاتر غیر المھمة من الناحیة النظا

البنى التحتیة السوقیة المھمة من الناحیة النظامیة، مثل أنظمة الدفع، وما یصاحبھا من خطر العدوى، فإن تقیید 
 نطاق النھایة على دفاتر الأستاذ المھمة بشكل منھجي فقط لا یعتد بھ لأسباب السیاسة.
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ضمن الاختصاص القانوني والقضائي لكل  دولة تبث من حلالھا شبكة التداول 
العملة الافتراضیة؛ وبالتالي یثور التساؤل حول القانون الواجب التطبیق على الدفع 

معاملات المالیة الأخرى التي تتم معالجتھا في بیئة دفتر الأستاذ الموزع، أو ال
وكذلك المحكمة المختصة بنظر المنازعات الناشئة عن المعاملات أو فیما یتعلق 

  . ١بمعالجتھا 
تتزاید الحاجة للإجابة عن ھذا التساؤل بسبب عدم وجود حساب واحد أو 

بالأموال، ونتیجة لذلك ، عدم وجود  ، حیث یتم الاحتفاظ DLTتسجیل في بیئة 
  .  ٢قاعدة إسناد تحدد القانون الواجب التطبیق والمحكمة المختصة

  إجراءات الإعسار -٣
للأسباب الموضحة سابقا، من المرجح أن یمثل تطبیق قواعد الإعسار على 

  وعملیات تبادل العملة الافتراضیة شیئًا من التحدیات. التداولمنصات 
، على أن محكمة  (EIR) ٣اللائحة الأوروبیة للإعسار نصتلتوضیح ذلك 

، تكون مختصة باتخاذ إجراءات ٤الدولة التى یمارس فیھا المدین نشاطھ الرئیسي

                                                        

املة احتیالیة أو خاطئة: حیث قد یكون من یمكن أن تنشأ المنازعة، على سبیل المثال، في حالة حدوث مع ١
المستحیل التأكد من مكان "الفعل" ذي الصلة ، ولذلك ینعقد الاختصاص القضائي لأي من الدول التى توجد 

 . DLTفیھا عقدة شبكة دفتر الأستاذ الموزع 

حتفظ بها مع وسيط هو تحديد فيما يتعلق بتضارب القوانين ، من المفترض أن يكون الحل الأنسب للأوراق المالية الم ٢

عن طريق تحديد الفرع الذي يحتفظ فيه بحساب الأوراق المالية. ومع ذلك ، في حالة عدم  "مكان الوسيط ذي الصلة"

، خاصة تلك غير المسموح بها، سيكون تحديد  DLTs وجود وسيط أو فرع ، كما هو الحال في سياق أنواع معينة من

 صعبًا. عامل ربط  لدولة معينة أمرًا

بشأن إجراءات الإعسار ، الجريدة  ٢٠١٥مايو  ٢٠للبرلمان الأوروبي والمجلس الصادرة  ٢٠١٥/ ٨٤٨قانون رقم  ٣

 .١٩، ٦.٢٠١٥-٥، ١٤١الرسمية 

باستبعاد عقود التأمين ومؤسسات الائتمان وشركات الاستثمار ومشروعات الاستثمار   ١/٢تم تعريف هذا في المادة  ٤

منصات ستطبق ، مسبقًا ، على  EIRبأن المقصود في قانون الاتحاد الأوروبي ، مما يستنتج  الجماعي، بالمعنى

DLT ، .بقدر ما تمتلك هذه الشخصية الاعتبارية 
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؛ كما تنص على أن "القانون الواجب التطبیق على إجراءات الإعسار ١الإعسار
  . ٢وآثارھا ھو قانون الدولة العضو الذي تُفتح فیھ ھذه الإجراءات"

یترتب على ذلك أن حقوق الملكیة على الأصول المخزنة على شبكة  و
التداول الموزعة (مثلا فى محفظة إلكترونیة، تتحدد، عند الإعسار، بالرجوع إلى 

بید أنھ قد یكون من الصعب تحدید قانون 'مركز .؛ قانون محكمة الإعسار المختص
ي عبارة عن منصة تداول النشاط الرئیسي' للمدین مسبقا، حیث یكون المدین المعن

لامركزیة، وھذه الصعوبة لا بد أن تثیر عدم الیقین فیما یتعلق بمعاملة الإعسار 
  .للأصول المخزنة فى ھذه المنصات، بما في ذلك قواعد إبطال المعاملات المطبق 

  الالتزام بالشروط القانونیة والتنظیمیة - ٤
توافرھا فى الكیانات لن یغیر دفتر الأستاذ الموزع من الشروط الواجب 

المشاركة في تقدیم المدفوعات أو غیرھا من الخدمات، وذلك باحترام القواعد 
القانونیة والتنظیمیة السائدة بما في ذلك مكافحھ غسل الأموال والإرھاب، واعرف 
عمیلك، والعقوبات والمتطلبات القانونیة المتعلقة بالضرائب: لا تزال سلامھ السوق 

الي واعتبارات السیاسة المالیة التي ترتكز علیھا ھذه المتطلبات والاستقرار الم
  ساریة ، مھما كانت الدعامة التكنولوجیة الدقیقة لتوفیر الخدمات المالیة المنظمة. 

ومع ذلك ، فإنھا تثیر التساؤل فیما یتعلق بتحدید "الكیان" الذي یخضع 
مقیدة. یكون الوسطاء للتنظیم القانونى، على الأقل في حالة الشبكات غیر ال

التقلیدیون، مع التركیز علي المؤسسات الائتمانیة وأجھزه إرسال الأموال 
والسماسرة ، ملتزمون بتطبیق ومراقبھ المعاملات والإبلاغ عن التعاملات 

  المشبوھة إلى السلطات المختصة فى ھذا الصدد . 
ر استقراراٌ، إذا كانت ھناك رغبة فى أن تصبح  دفاتر الأستاذ الموزعة أكث

یتعین علي واضعي السیاسات والمنظمین إن ینظروا في كیفیھ تطبیق المتطلبات 
التنظیمیة الحالیة علي الوسائل الجدیدة لتخلیص وتسویھ عملیات تحویل القیمة، وما 
إذا كانت التعدیلات ضروریة لتلك المتطلبات لإدخال جھات فاعلھ جدیدة في 

وخاصة  -القائمة أو الجدیدة  -لمتطلبات التنظیمیة    ، وكیفیھ تنفیذ  تلك ا٣نطاقھا

                                                        

 .٣/١، المادة ٨٤٨/٢٠١٥قانون رقم  ١

 .٧/١، المادة ٨٤٨/٢٠١٥قانون رقم  ٢

3 D. Mills et al., ‘Distributed ledger technology in payments, clearing and 
settlement’, Finance and     Economics Discussion Series 2016-095, Board 
of Governors of the Federal Reserve System, (Mills et   al., 2016),p 30.                                                     
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في حالھ الشبكات غیر المقیدة؛ ھذا دون المساس بإمكانیات منصات التداول 
الموزعة الواضحة فى تسھیل عملیة تبادل البیانات، خاصة البیانات المتعلقة 

  بمراقبة غسل الأموال وتمویل الإرھاب .
  

  على منصات التداول الموزعةحمایة المعاملات والبیانات  -٥
على المستوى الأساسي، لا یعد دفتر الأستاذ الموزع أكثر من أدوات لتبادل 
ومشاركة البیانات، من أجل معالجة وتخزین بیانات المعاملات وغیرھا ، بما في 
ذلك البیانات الخاصة. فى نطاق الخدمات المالیة، تعد المشاركة الفعالة للبیانات 

  ھمیة للمشاركین فى السوق والمشرفین على حد سواء. أمرًا بالغ الأ
ومع ذلك ، فإن حمایة سریة البیانات لا تقل أھمیة عن مشاركتھا الفعالة ، 

  خاصة عندما تكون البیانات الأساسیة ذات طبیعة احتكاریة
إحدى المیزات المحددة لـدفتر الأستاذ الموزع ھي أن المعاملات التي تقوم 

ھا تعتمد على سلسلة من السجلات ، والتي لا یمكن حذفھا، بمعالجتھا وتسجیل
من  -بالإضافة إلى انھ  بمجرد تسجیلھا فى دفتر الأستاذ الموزع ، فإن المعلومات 

  تبقى مخزنة فیھ. -حیث المبدأ 
على الجانب الآخر، یمكن أن یترتب على شفافیة مستوى دفتر الأستاذ 

ھ من أي شخص مزودًا بالبرنامج المناسب، وإمكانیة الوصول إلی  ١الموزع المفتوح
كیف یتم ضمان سریھ البیانات و ' وھنا أھدافًا مثالیة لھجمات ضارة من الغیر. 

، وخاصة عندما لا یكون ھناك نقطھ مرجعیھ مركزیھ لتحمل ٢الحق في نسیان ' 
المسئولیة عن حمایة سریھ البیانات، وكیف یتم حجب دفاتر الأستاذ المشتركة من 

جمات الخارجیة دون إن یضطر المشاركون إلى الإفصاح عن ھویتھم الرقمیة الھ
  لكیان مركزي، بحیث یمكن تحدید الجھات الفاعلة الخبیثة وملاحقتھا قضائیا ؟

                                                        

في حين أن دفاتر الأستاذ الموزعة توفر شفافية على مستوى ملكية الأصول، وهو أمر مرغوب فيه لأسباب تتعلق  ١

د من حيث بالتسوية النهائية، ولرصد صحة تحويلات حق الملكية، فإنها توفر أيضا شفافية على مستوى المعاملات، تع

 .المبدأ، غير مرغوب فيها نظرا للطبيعة الشخصية للمعلومات

، بحيث يجب حماية ٢٠١٨بموجب اللائحة العامة لحماية البيانات في الاتحاد الأوروبي، دخلت حيز التنفيذ عام  ٢

لاوة على ذلك البيانات الخاصة بمواطني الاتحاد الأوروبي واستخدامها فقط لأغراض معالجة البيانات المشروعة؛ ع

من قبل أي معالج للبيانات ويطالبوا بحذف بياناتهم  "الحق في النسيان"، يجب أن يكون لمواطني الاتحاد الأوروبي 

 الخاصة، تنطبق هذه الالتزامات على كل من يقوم بمعالجة البيانات الشخصية.
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نظرًا لأن دفاتر الأستاذ اللامركزیة ، وفقًا لتصمیمھا ، قد تكشف عن مزید 
الاھتمام بسریة البیانات تظھر  من المعلومات مقارنةً بنظیراتھا المركزیة، لذلك فإن

  . ١بشكل بارز في سیاقھا
على وجھ الخصوص ، على الرغم من أن التوسط في شكل عدد كبیر من 

أن یجلب معھ  -من الناحیة النظریة  -دفاتر الأستاذ التي تماثل نفس المحتوى یمكن 
لفوائد ، غیر أن تلك ا٢مزایا عدة، من آمان تكنولوجیا المعلومات ومرونة النظام

تكون مقابل فقدان السریة والخصوصیة : تكون المعاملات التي تتم في شبكة 
التداول المفتوحة أو غیر المقیدة بھا مرئیة لكل مشارك في الشبكة، وبالتالى إذا 
تعذر حمایة سریة البیانات والخصوصیة، فلا یتصور أن یكون ھناك طلب على 

  سیاق القطاع المالي . دفتر الأستاذ وخاصة تلك غیر المقیدة  في
تثیر مرونة شبكة التداول الموزع ضد الھجمات الخارجیة مشكلة أقل دون 

أقل عرضة للھجمات  - من الناحیة النظریة  -أن تبدد المخاوف،  حیث تعد الشبكة 
الخارجیة مقارنةً بالدفاتر المركزیة، سواء بسبب استخدامھا للتشفیر كما أن دقة 

ى مجموعة واحدة من السجلات، بل على شبكة غیر مترابطة محتویاتھا لا تعتمد عل
من دفاتر الأستاذ المتطابقة، والتي لا یمكن التلاعب بھا في جمیع المجالات إلا في 
الظروف غیر العادیة. وبالتالي لكي تنجح تلك الھجمات لا یكفي أن یتسلل 

مھاجمة نسخ المھاجمون إلى مستخدم واحد فقط : بدلاً من ذلك ، سیحتاجون إلى 
متعددة من السجل المشترك المحتفظ بھ على مستوى الند للند ذي الصلة بشبكة 

  الاتصال.
من الھجمات  المفتوحةفي الحقیقة ، فإن حمایة دفاتر الأستاذ الموزعة 

الخارجیة لا تقل عن كونھا مسألة قانونیة ، كما أن صلاحیتھا لا تقتصر على 
  منصات التداول. 

لاعتبارات المتعلقة بالاستقرار القانوني تعمل بقوة لصالح ومع ذلك ، فإن ا
تطبیق الضمانات التنظیمیة للحمایة، وأیضًا في بیئة دفتر الأستاذ الموزع ،حمایة 
الملكیة ضد ھجمات الغیر، مع الإقرار بضرورة تطبیق نفس مستوى الحمایة على 

                                                        

1 Astri, Whitepaper on Distributed Ledger Technology, 11 November 2016, 
p.55.                                     

تعد دفاتر الأستاذ المتعددة التي تتماثل مع نفس المحتوى أكثر أمانًا مقارنة بدفتر الأستاذ الرئيسي، على الرغم من  ٢

 حقيقة أن الأخير يتم نسخه احتياطيًا.
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م لا فى استخدامھا علي جمیع قواعد بیانات القطاع المالي ، سواء كانت ھذه تعتمد أ
  دفتر الأستاذ الموزع .

تتفاقم التعقیدات القانونیة المشار إلیھا سابقا بالقضایا التنظیمیة ذات الصلة 
بتخزین البیانات والإبلاغ عنھا، فقد تقید القوانین واللوائح التي تحمي خصوصیة 

ین البیانات الأشخاص الطبیعیین والاعتباریین على حد سواء، وسریة البیانات تخز
واسترجاعھا عبر الحدود الوطنیة. وھو ما یبدو أنھ یمثل مشكلة في بیئة شبكة 
التداول المفتوحة والتي تتعامل مع تدفقات المعاملات الدولیة، حیث یتم توزیع كل 

  معاملة، لأغراض التحقق من الصحة عبر الشبكة للعقد بالكامل.

 المطلب الثاني

  عملة الافتراضية تحديد الطبيعة القانونية لل

استخدام العملة الافتراضیة كوسیط للدفع في مجال معاملات التجارة 
الإلكترونیة عن بعد، من شأنھ أن یثیر عددًا من القضایا القانونیة التى ترتبط 
معظمھا باللامركزیة شبكات أو منصات تداول العملة الافتراضیة، ودفتر الأستاذ 

  الذي یسجل بھ تلك المعاملات.
حد أھم التحدیات الأساسیة التي یجب التغلب علیھا في نطاق العملة أ

الافتراضیة ھو تجنب خطر "الإنفاق المزدوج"، وتعالج أنظمھ الدفع المركزیة 
الحدیثة ھذا القلق من خلال دفاتر الأستاذ الرئیسیة، التي تحتفظ بھا أطراف ثالثھ 

تدفق الأموال عبر موثوق بھا لمعالجھ مدفوعات الطرف الثالث، وتسجیل 
الحسابات المختلفة داخل نظام الدفع عن طریق التتبع ، بطریقھ موثوق بھا، 

  التعدیلات في ارصده تلك الحسابات.
وبما إن الشبكات لامركزیة التي تسجل المعاملات في الأموال الافتراضیة 

في تفتقر إلى أطراف ثالثھ موثوق بھا ودفتر ألأستاذ الرئیسى، لا یمكن الوثوق 
العملة الافتراضیة والمدفوعات التي تسھلھا إلا إذا كانت بروتوكولات التحقق 

. كما یمكن أن تكون ١الخاصة بھا موثوقة وقویة وعملیة بدرجة كافیة لاستخدامھا
الشبكات اللامركزیة التي تسجل المعاملات العملة الافتراضیة عرضة للاحتیال 

"توافق" داخل شبكة المستخدمین فیما على نطاق النظام إذا كانت عملیة تحقیق 

                                                        

ية ستتحسن ، فمن المتصور أن الإنفاق المزدوج ومع ذلك ، إذا كانت المدفوعات في منصات التداول للعملة الافتراض ١

 سوف يحتاج إلى النص علي اعتباره جريمة جنائية  من قبل النظم القانونية في جميع أنحاء العالم .
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یتعلق بإصدار و"تداول"  العملة الافتراضیة غیر مصممة بشكل جید أو عرضة 
  للتلاعب.

لتداول البتكوین تم تصمیم بروتوكول التحقق من الصحة بحیث یتطلب 
٪ من إجمالي قوة الحوسبة عبر ٥١المحتالون المحتملین السیطرة على الغالبیة أي 

كامل حتى یكونوا قادرین على العبث بدفتر الأستاذ الرقمي؛ ولذلك یتجھ الشبكة بال
صناع السیاسة الى التفكیر فى كیفیة تجنب مخاطر تجمعات منسقة بین "عمال 
المناجم" أو "العقد" أو ربما أطراف ثالثة التي توفر القدرة الحاسوبیة اللازمة 

یة، والتاثیر علي سلامھ لتغییر محتویات الدفاتر اللامركزیة بطریقھ احتیال
  . ١المدفوعات المنجزة في العملة الافتراضیة 

وترتبط المخاطر القانونیة الأخرى بمستخدمي العملة الافتراضیة نتیجة عدم 
التیقن القانوني الذي یحیط باعتبارھا "نقود"، وإصدارھا، والتسویة النھائیة 

لعملات الورقیة الصادرة للمعاملات التي تتم بالعملة الافتراضیة؛ فعلى عكس ا
مركزیا، تفتقر العملة الافتراضیة لسلطة إصدار، والتي یحكم قانون إصدارھا 
وخصائصھا القانونیة. والسؤال العملي الذي ینشأ في ھذا السیاق ھو احتمال تطبیق 

أو أي معاملة تجاریة أخرى تتم تسویتھا مقابل تسلیم عملة  ٢الدفع،قانون عملة  مبدأ
بمقتضى ھذا المبدأ، عندما ینشأ التزام نقدي بعملة معینة، یُفرض على افتراضیة. 

  أطرافھا اختیار قانون دولة إصدار العملة لتحدید معنى ھذه العملة .
كما تثیر العملة الافتراضیة أیضًا أسئلة ذات صلة، حول ما إذا كانت 

كات التداول، تتناسب مع الإطار القانوني والتنظیمي الحالي؛ لنأخذ مثالاً على شب
أحد الأسئلة المتعددة تتعلق بمدي صلاحیتھا كمزودي خدمة للدفع ، بالمعنى 

                                                        

يقر منشئ البتكوين أن قوة الشبكة كانت مشروطة بأغلبية قوة الحوسبة فيها التي يتم التحكم فيها من خلال العقد التي  ١

               - مهاجمة الشبكة : لا تتعاون ل

    Nakamoto, 2008, 1 

 - من المسلم به، أن الافتراض بأن مبدأ قانون عملة الدفع قد ينطبق على منصات التداول هو قبول بأن هذه العملات  ٢

ر إلى أن كما هو موضح  بالدراسة، لا يوجد إجماع حول هذه النقطة، فى الواقع ، يبدو أن الرأي الغالب للفقه يشي

 هو الصحيح .العكس 
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یمیز ھذا الأخیر بین المؤسسات حیث  ١المقصود في التوجیھ الثاني  لخدمات الدفع
الائتمانیة ومؤسسات الأموال الإلكترونیة ، والأھم من ذلك لأغراضنا ، "مؤسسات 

لشخص الاعتباري الحاصل على ترخیص، بتوفیر الدفع" ، والمعروفة باسم "ا
لیس من الواضح تمامًا ما إذا كان  ٢وتنفیذ خدمات الدفع في جمیع أنحاء الدولة " 

أو  ٣تبادل السلع یمكن اعتباره "معاملة دفع" ، بالمعنى المقصود فى  التوجیھ الثاني
على سبیل .٤یمكن أدراج شبكات التداول البتكوین في نطاق تعریف "نظام الدفع" 

قانون الاتحاد الأوروبي المنظم لمكافحھ غسل الأموال ومكافحھ تمویل  المثال،
الإرھاب، لا تعامل شبكات تداول العملة الافتراضیة علي انھا "مؤسسات مالیة" 

؛ كما تحیط علامات الاستفھام أیضا حول خضوع شبكات ٥تخضع لذلك القانون
، الذي یطبق  ٦) (MiFIDي الأداة المالیة العملات الافتراضیة لتوجیھ الأسواق ف

  . ٧فقط علي شركات الاستثمار والمؤسسات الائتمانیة

                                                        

بشأن خدمات الدفع  ٢٠١٥نوفمبر  ٢٥الصادر عن البرلمان الأوروبي ومجلس أوروبا بتاريخ  ٢٠١٥/ ٢٤٦٦التوجيه  ١

ولائحة الاتحاد  ٢٠٠١٣/ ٣٦و  ١١٠/٢٠٠٩والتوجيه  ٦٥/٢٠٠٠٢في السوق الداخلية، المعدل للتوجيهات 

 م .٢٣/٢٠١٥و  ٤٦/٢٠٠٧ ، وإلغاء التوجيه١٠٩٣/٢٠١٠الأوروبي رقم 

 ٤/٤التوجيه الاوربى المادة  ٢

فعل [أفعال] بدأه الدافع أو نيابة عنه أو من قبل المستفيد ، لوضع أو تحويل "يعرف التوجيه الثانى معاملات الدفع بأنها  ٣

بالمعنى  "الأموال" ٤/٥المادة "أو سحب الأموال ، بصرف النظر عن أي التزامات أساسية بين الدافع والمستفيد

 "الأوراق النقدية والعملات المعدنية أو الأموال الكتابية أو النقود الإلكترونية"المقصود في التوجيه الثانى هي 

 . ٤/٥المادة

نظام لتحويل الأموال يتضمن ترتيبات رسمية "من التوجيه الثانى ، يعتبر نظام الدفع عبارة عن  ٤/٧وفقًا للمادة  ٤

 ."لمعالجة أو تسوية معاملات الدفعوموحدة وقواعد مشتركة 

 بشأن العملات الافتراضية EBAلرأي . وهذا مخالف ٣/٢التوجيه المادة  ٥

بشأن أسواق الأدوات المالية المعدلة  ٢٠٠٤أبريل  ٢١للبرلمان الأوروبي والمجلس المؤرخ  ٣٩/٢٠٠٤التوجيه ٦

روبي ومن المجلس وإلغاء توجيه للبرلمان الأو ١٢/٢٠٠٠والتوجيه ٦/٩٣و ٨٥/٦١١لتوجيهات المجلس 

 ٣٠/٢٠٠٤و  ٢٢/١٩٩٣المجلس

 ١التوجيه ، المادة  ٧
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وتثیر العملة الافتراضیة والشبكات التي تقدم خدمة تداولھا، أیضا، مشكلات 
تتعلق بالكفاءة التنظیمیة، من حیث تحدید الاختصاص بتنظیم التعاملات في شبكات 

أو كسلعة. ونظرا لمدي انتشارھا علي الصعید العالمي ،  التداول، سواء كأداة للدفع
یبدو إن أكثر من دولة ینعقد لھا الاختصاص بتنظیم تداول واستخدام العملة 

  الافتراضیة والمطالبة بھ .
مكونات شبكة تداول العملة الافتراضیة  -كما ذكرنا سابقا -ونظراً لأنھ  

أكثر من دولة، مع وجود العملة  اللامركزیة،، من المفترض أن تكون موجودة في
  الافتراضیة نفسھما داخل العالم الرقمي.

وفیما یتعلق بالموضوع الفعلي للتنظیم المحتمل، یبدو إن ھناك عددا من 
المجالات ذات الصلة، علي سبیل المثال، ما إذا كان التعامل بالعملة الافتراضیة 

كسلعة ولیس  - اول العملة یمكن إن یؤدي إلى اشتراط الترخیص، وما إذا كان تد
یمكن إن یؤدي تنظیم آثار الترخیص لأولئك الذین یشتركون في شراء وبیع  -مال

العملات الافتراضیة مقابل العملات السیادیة. كما أن عدم الكشف عن ھویات 
شبكات أو منصات التداول، بخلاف البتكوین ، یثیر مخاوف قانونیھ وتنظیمیھ، 

اللامركزیة لتكون أكثر مجھولھ بالمقارنة مع أنظمھ  یمكن تصمیم أنظمھ الدفع
معالجھ بطاقات الائتمان أو منصات الدفع عبر الإنترنت ، حتى إذا كانت لا تحتاج 
بالضرورة إلى تطابق مستوي عدم الكشف عن ھویتك النقدیة، مثال ذلك حسابات 

تطلب تحدید البتكوین تكون بأسماء مستعارة ، في حین إن بروتوكول البتكوین لا ی
  . ١المستخدمین الفعلیین لھا

كما ذكرنا سابقًا ، لیس لدى البتكوین أي خادم مركزي ولا ھیئة رقابة 
مركزیة ولا یوجد برنامج لمكافحة غسل الأموال لمراقبة وتحدید المعاملات 
المشبوھة. ونتیجة لذلك ، لا یوجد موقع مركزي یكون "مسئول" ، إذا جاز التعبیر) 

. وبالمثل ، فإنھ ٢بة مركز تنسیق للتحقیق أو الاستیلاء على الأصوللیكون بمثا
الوصول لشبكات أو منصات التداول اللامركزیة، من خلال الھواتف المحمولة 

                                                        

ومن الناحية النظرية،  .البتكوين نفس مستوى عدم الكشف عن الهوية الذي يضمن لحاملي النقد لا يضمن لمستخدمي ١

ثم ربطها بهوية المستخدم  المعاملات معا استنادا إلى الإدخالات في دفتر الأستاذ الموزع للبتكوين، "ربط"يمكن 

أموال مصرفية حيث أنه  إلى البتكوين  الفعلية، وبالمثل، يمكن تحديد المستخدمين الذين يرغبون في تحويل عملات

 .AML / CTFو من المتوقع أن تفرض أنظمة صرف العملات العملات للوائح المعمول بها بشأن هوية العميل 

 الفردية للحصول على معلومات العميل التي قد تجمعها. يمكن للسلطات أن تستهدف المبادلات ٢
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المدعومة بالإنترنت، یزید من احتمال استخدامھا لتجاوز ضمانات مكافحة غسل 
د أو تحویل الأموال وتمویل الإرھاب عند إجراء عملیات الدفع عبر الحدو

  .١الأموال
ولعل أھم تساؤل یمكن أثارتھ یتعلق بموقف المشرع من العملة الافتراضیة 
اللامركزیة أو بمعنى أدق ما التوصیف القانوني الذي یتبناه المشرع، سواء كحقوق 

  ملكیة أو كأموال عامة أو نوع آخر فرید من الأصول وھو ما نتناولھ .
  ة نقوداعتبار النقود الافتراضی -أولا

بشان ما إذا كانت العملة الافتراضیة تصنف علي في الواقع، لقد انقسم الفقھ 
  بدلا من كونھا سلعا أو نوعا آخر من أصول الملكیة.  ٣أو "عملھ"  ٢أنھا "مال"

علي المستوي الأساسي، یمكن القول، بالنظر إلى المدى الذي یعمل فیھ 
غبین في قبولھ، كمخزن للقیمة، منصات أو شبكات التداول كوسیط للتبادل للرا

وكوحدة حساب ، فمن المؤھل أن یصبح " مال "، على الأقل من ناحیة المفھوم 
  والوظیفیة. 

لا شك أن ما ورد سابقا ینطبق على البتكوین، الذي تم تصمیمھ لاستخدامھ 
؛ وما لا جدال فیھ ھو أن العملة الافتراضیة ٤كأموال، وقد استخدم بالفعل منذ نشأتھ

مما یعني أنھ یمكن أن تكون أیضًا  -على الرغم من تقلباتھا - للامركزیة لھا قیمة ا
  ھدفً لغسل الأموال ، بنفس طریقة الأموال أو العملات العامة .

خلافا لذلك یري بعض الفقھ أنھ بسبب افتقار العملة الافتراضیة  إلى (أ) 
ارھم ، ب) مشرع سلطة مركزیة لتحدید وتنفیذ سیاسة موجھة نحو حمایة استقر

                                                        

                                                                                                                     ١٠/٩/٢٠١٤فريق العمل المالي،  ١

ل على المال، ينبغي أن تكون له نفس الخصائص وتوافق الآراء على أنه لكي يكون هناك عملة  ما مؤهلا للحصو ٢

 عن تعريف المال، انظر : .مخزن للقيمة، ووسيط تعامل، ووحدة حساب

A. B. Abel, and B. S. Bernanke, Macroeconomics (5th edition, Pearson, 2005), 
266-269. 

نهما لا يتداخلان تمامًا: في حين أن جميع كمرادفات ، على الرغم من حقيقة أ "العملة"و  "النقود"نستخدم مصطلحي  ٣

 . "المال"، الذي يفتقر لمفهوم  "العملة"العملات نقود ، فليست النقود كلها عملة (هناك بُعد إقليمي لمفهوم 

4 S. A. Wiseman, ‘Property or Currency? The Tax Dilemma Behind Bitcoin’, 
Utah Law Review (2016) 2, 417-440, especially 418 and 439                                                                                                             
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وطني حریص على أن ینسب الیھا الوضع المرغوب فیھ للمناقصة القانونیة، ج) 
الوجود المادي، لیست "عملة"

١
 .  

الاختلاف في الرأي من حیث توصیف العملة الافتراضیة لیس مفاجئة ، 
بالنظر إلى حداثتھا ولكن ، أیضًا ، الطبیعة المراوغة لمفھوم "النقود" ذاتھ ، بغض 

نظر عن انتشارھا وأھمیتھا العملیة في التعاملات التجاریة الیومیة؛ تشیر نظریات ال
المال إلى صعوبة التوصل إلى توافق فى الآراء بشأن مسألة الوضع الدقیق لمراكز 

  . ٢العملة الافتراضیة
لتوضیح ذلك الاختلاف في الرأي من حیث ما إذا كانت العملة الافتراضیة، 

ن على وجھ الخصوص، مؤھلة ك "نقود" أو "عملة" ، نشیر بشكل عام، والبتكوی
الي بعض الأحكام  الصادرة عن الاتحاد الأوروبي والولایات المتحدة؛ حیث صدر 

بشأن ما إذا كانت ضریبة القیمة  -م في منازعة ضریبیة     ٢٠١٥حكم عام 
ل أكدت محكمة العد  - المضافة مستحقة الدفع عند شراء وبیع وحدات البتكوین

) أن البتكوین ھو " وسیلة للدفع وأنھ مقبول لھذا CJEUالتابعة للاتحاد الأوروبي (
  . ٣الغرض من قبل بعض المتعاملین

                                                        

 انظر: "العملة"، وهو مفهوم أوسع من  "نقود"إنه سؤال واضح حول ما النظر إلى العملة الافتراضية باعتبارها  ١

B. Geva, ‘Disintermediating electronic payments: digital cash and virtual 
currencies’, Journal of International Banking Law and Regulation (2016) 
31(12), 661-674 

لا وضع ليس لها وجود مادي و'، 'أموال قانونية'ولا  'اموال'العملات الافتراضية ليست "وفي الحالات التي يذكر فيها أن 

بأنها أموال، نظرا  ومع ذلك، فإن المؤلف يؤكد أن ما سبق ليس بالضرورة  لوصف منصات العملة الافتراضية  ;'رسمي

إلى أنها يمكن أن تستخدم كوسائط للدفع أو الصرف، ويمكن أن تؤثر على استقرار الأسعار وعلى النظام المالي 

 .ويتولد عنها مخاطر نظام الدفع

 ف لمفهوم المال ، والنظريات الرئيسية الثلاثة المتنافسة للمال، انظر :للحصول على وص ٢

Proctor, 2012, 5-63; and C. Bamford, Principles of International Financial Law 
(OUP, 2011), 7-40. For an application of those theories to VCs, see J. 
Perkins and J. Enwezor, ‘The legal aspects of virtual currencies’, 
Butterworths Journal of International Banking and Financial Law (2016), 569-
572, especially 570-571. 

تعتبر البتكوين والمفترض أن غيرها من العملات الافتراضية نقود، لأن اجتماع السمات الرئيسية للنقود بعيد المنال  ٣

 للتبادل في المعاملات التجارية. حية القانونية تستخدم كوسيطعلى الأقل من النا



  المدفوعات الإلكترونیة نظرة عامة علي المخاطر القانونیة تأثیر الابتكار على معالجة
  مصطفي راتب حسن عليد.                                                                    

  

- ١٠٩٦ - 

 

حیث كانت المعاملات ذات الصلة لتبادل البتكوین مقابل العملة التقلیدیة 
والعكس معفاة من ضریبة القیمة المضافة بموجب أحكام التوجیھ ضریبة القیمة 

بشان المعاملات المتعلقة "العملة ، الأوراق النقدیة والعملات المعدنیة  ١المضافة
   . ٢المستخدمة كعملة قانونیة"

یتماشى حكم المحكمة مع معاملة البیتكوین على أنھا "نقود أو عملة" ، لأن 
فائدة أي وسیط للتبادل تحدد إلى حد كبیر وصفھ بأنھ نقود، وان كان یخالف حكما 

،  في قضیة تنطوي على صفقة بیع وشراء لم تتم من ٣فى ھولنداعن محكمة مدنیة 
البتكوین؛ وكان المشتري قد سعي إلى شراء كمیة من وحدات البتكوین، ودفع ثمن 
قیمتھا المقابلة بالیورو؛ غیر أن البائع قام بتسلیم جزء فقط من وحدات البتكوین 

المحكمة لصالح المشتري المتفق علیھا، مما دفع المشتري لمقاضاة البائع. وحكمت 
، وأمرت البائع بأن یسدد للمشتري القیمة الأصلیة لوحدات البتكوین غیر المسلمة، 
إلى جانب الفوائد والتكالیف القانونیة، ولكنھ رفض منح تعویضات عن الكسب 
الفائت، المطالب بھ على أساس التقدیر الكبیر فى قیمة البتكوین منذ وقت البیع 

  .محكمةوالشراء وحكم ال
حیث اتجھت المحكمة أن البتكوین لیس " نقود قانونیة" أو "أموال متداولة" 

، وكذلك لا یعد نقود إلكترونیة بالمعنى ٤بالمعنى الوارد بالقانون المدني الھولندي
الوارد أیضا فى قانون الرقابة المالیة. ولا النقود الالكترونیة ، في إطار معني 

انھ یمكن النظر إلیھ علي انھ وسیلھ للتبادل بین الأفراد  قانون الرقابة المالیة، غیر
  مثل الذھب، وبالتالي یكون مقبولا كشكل من أشكال الدفع في ھولندا. 

نري أن حكم المحكمة لا یتسق تمامًا مع وضع البتكوین كسلعة، في ھذه 
الحالة ، كان من المفترض أن تكون المحكمة قد نظرت في مطالبة المشتري 

ض عن تفویت الكسب، ولیس معاملتھ باعتباره " نقود أو عملة " فیما یتعلق بالتعوی
  بالتعویض؛ ومع ذلك ، فإنھ یتمشى مع معاملة البتكوین كوسیلة للتبادل .

                                                        

 بشأن النظام الموحد لضريبة القيمة المضافة . ٢٠٠٦نوفمبر  ٢٨الصادر  ١١٢/٢٠٠٦التوجيه الأوربي ١

 (هـ).١٣٥/١، المادة ١١٢/٢٠٠٦التوجيه الأوربي رقم   ٢

 C/08/140456/HA ZA 13-25 Rechtsbank Overijssell ٢٠١٤الدعوى  ٣

سارية في البلد الذي  -وقت الدفع -الأموال المدفوعة للوفاء بالتزام "من القانون ، يجب أن تكون  ١١٢وفقًا للمادة  ٤

 ."يتم فيه دفع العملة
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لا یختلف الوضع كثیرا فى الولایات المتحدة الأمریكیة حیث صدر عام 
یعد  -بفلوریدالأغراض القانون الجنائي  - م ، حكم من محكمھ فلوریدا انھ ٢٠١٦

البتكوین أداة ملكیة ولیس نقودًا أو عملة، نظرًا لقبولھ المحدود من قبل المتداولین 
والتجار والتقلبات الكبیرة في قیمتھ والطبیعة اللامركزیة لشبكتھ، التي لم تكن 
مدعومة من قبل الاحتیاطي المركزي أو أي سلطة مركزیة أخرى ، ولا بأي شيء 

ي خلاف الحكم السابق، صدر من محكمة نیویورك ضد ولكن عل . ١ذي قیمة
murgio وبالتالي یعد المدعي علیھ شارك فى ٢بأن البتكوین یفي بتعریف المال ،

Coin.mx  ٣وتبادل البتكوین بدون ترخیص .  
تم التوصل إلى نفس النتیجة في وقت سابق من قبل محكمة  تكساس في 

، حیث اتھم المؤسس والمشغل  Shavers٤قضیة ھیئة سوق الأوراق المالیة ضد 
لصندوق الاستثمار بتكوین علي الإنترنت، من قبل ھیئة سوق الأوراق المالیة 

)SEC بتشغیل (Ponzi  غیر قانوني، ولكن المدعي علیة شكك في بشكل
م ، ١٩٣٣اختصاص المحكمة بھذه الدعوي تحت مظلة قانون الأوراق المالیة 

یجة لذلك، لم یكن ضمن اختصاص ھیئة الأوراق بحجة إن البتكوین لیس مالاٌ، ونت
. ولكن ٥المالیة والبورصة الأمریكیة ولا في نطاق قانون الأوراق المالیة الأمریكي

المحكمة رفضت تلك الدفوع، وأكدت اختصاصھا، لان البتكوین ' یمكن استخدامھا 
لقیود كأموال ' وتمتلك سمات ' العملة أو شكل من أشكال المال، علي الرغم من ا

،  Faiellaالواردة علي اتساع نطاق قبولھا. وبالمثل، في دعوى موجھة ضد 
التماساً قدمھ المدعى علیھ، تداول  ٦رفض قاضي المحكمة الجزئیة الأمریكیة

                                                        

 ؛البتكوين ليس ثروة مادية ولا يمكن اعتباره  فى مرتبة مثل النقود أو الذهب ١

State of Florida v Espinoza, Case No F14-2923 (Fla. 11th Cir., 22 July 2016. 

... يمكن قبولها مقابل السلع والخدمات أو يتم شراؤها  "عملة البتكوين هي أموال بالمعنى البسيط لهذا المصطلح ٢

مباشرة من احد الصرافة مقابل  حساب مصرفي. وبالتالي فهي تعمل كموارد مالية وتستخدم كوسيط للتبادل ووسيلة 

 للدفع.

3 S v Murgio et al, US District Court, Southern District of New York, No 15-cr-
00769, 28 September 2016.                                                                                                    

، 28: ٤وآخرون، البتكوین والمدخرات والثقة ، رقم  T. Shaversھیئة الأوراق المالیة والبورصة ضد  ٤
  .٢٠١٣إجراءات مدنیة 

ف قانون عام  ٥ مصطلح "الأمن" لیشمل "عقد استثمار" ، والذي ، بموجب ما یسمى "اختبار  ١٩٣٣یُعرِّ
Howey )  "SEC v W.J. Howey Co. ،(328 US 293)، 1946  وھو أي عقد أو معاملة (

  تنطوي على "استثمار في النقود".
٦ F.Supp.3d 544 (Southern District of New York, 2014.                      
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بتكوین یدون  ترخیص، وذلك لرفض دعوى متعلقة بغسل الأموال ضده، مستندا 
الفیدرالي ؛ ولكن من وجھة على أن عملة البتكوین لیس "أموال" بموجب القانون 

نظر المحكمة یعد البتكوین " نقود " أو" أموال "، حیث یمكن" شراء عملة البتكوین 
بسھولة مقابل عملات عادیة، ویعد بمثابة قاسم للقیمة ، ویستخدم لإجراء المعاملات 

  المالیة ".
  

م، للوضع ٢٠١٦وقد تعرضت محكمھ الإفلاس الأمریكیة بكالیفورنیا عام 
القانوني للبتكوین في سیاق نزاع بین شركھ التعدین بتكوین واحد الأشخاص تم 

للترویج لمنتجات الشركة "مروّج"، ودفعت مقابل خدماتھ  ٢٠١٣التعاقد معھ عام 
لیتكوین لیست دولارات .  حیث حكمت المحكمة  بأن "عملة ا١وحدات من البتكوین

أمریكیة" ، لكن الحكم احتفظ بمسألة ما إذا كان استرداد الوكیل آیا من القیمتین 
للبتكوین، قیمتھ وقت نقلھ إلى المروّج أو یجب أن تشمل قیمتھا المقدرة لاحقاٌ، 
وعلى الرغم من عدم فصل الحكم فى وضع البتكوین ما إذا كان عملة أو سلعة، 

  املتھ كشكل من أشكال الملكیة.لكنة یتسق مع مع
  

سواء أكان البتكوین مؤھلاً "كنقود" ، فإن الرابط المشترك الوحید بین 
ولو  - أحكام القضاء ھو أن البتكوین ھو وسیط فعلي للتبادل، وبھذه القیمة یمنح 

  قدر معین من الحمایة القانونیة.  -بشكل ضمني 
  

أنھا "نقود" على ممیزاتھا، فى نھایة المطاف، یعتمد توصیف عملة ما على 
وعلى المدى تمتعھا بالقبول كوسیلة للدفع، وكذلك على معالجتھا التنظیمیة الممیزة 

ھو أن أ) العملات الحدیثة موجودة في سیاق  - كاقتراح عام  - ، وما یمكن قولھ 
؛ ب) بموجب القانون، لم یكن أي من العملة الافتراضیة ٢الدول ذات السیادة 

                                                        

1 In re Hashfast Technologies LLC v Lowe, No 15-3011DM Case No 15-
03011 (Northern District            California, 19 Feb 2016) 

.                                                                                                                                            
دولة عضو في  ١٩، فإن اليورو مدعوم من  "عملة بدون سيادة"ليس اليورو استثناءًا لهذه القاعدة: بعيدًا عن كونه  ٢

 تحاد الأوروبي كانت قد اختارت، تجميع سيادتها في الأمور السياسة النقدية واعتماد اليورو كعملة واحدة (وطنية).الا
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المستخدمة مدعومًا من قبل مصدر سیادي أو البنك المركزي؛ ج) یبدو اللامركزیة 
  . ١الوظائف الثلاثة للمال - وأن كان بدرجات متفاوتة  - أن العملة الافتراضیة تؤدي 

  العملة الافتراضیة حق ملكیة -ثانیا
تعتبر العدید من النظم القانونیة في العالم أن الرموز الممیزة ذات قیمة 

یساعد على تفسیر الإجماع الناشئ بأن العملة الافتراضیة  ، مما٢"ملكیة"
أو قد تكون  ٣اللامركزیة التي تعتمد على استخدام الرموز قد تثبت كحق الملكیة

  متوافقة مع قانون الملكیة. 
بما أنھ لا یوجد في التحلیل النظري معاملة العملة الافتراضیة باعتبارھا 

الملاحظات العامة. حیث یمكن القول إن حقوق ملكیة، یكفي أن نقدم ھنا بعض 
امتلاك البتكوین أو أي عملة افتراضیة آخري یتم من خلال التبادل، وھذا الآمر لا 

عن الاحتفاظ بأي شكل تقلیدي من العملات من خلال وسیط  -نظریًا  - یختلف 
مالي، وأنھا " شكل من أشكال الملكیة الخاصة غیر الملموسة، وأداة الرقمیة قیمة 

  . ٤.. واصل ... والممتلكات القیمة لمالكھا الحالي ، الذي یمكنھ نقلھا متى أراد.
ومع ذلك توجد عدة صعوبات تتمثل فى أنھ على خلاف أصحاب العملات 
التقلیدیة، فإن أصحاب العملة الافتراضیة اللامركزیة التي تم إنشائھا على شبكات 

عتباري مسئول یمكن التداول غیر مرخص لھا؛ ومن ثم لیس ھناك  شخص ا
تحدیده كمصدر: رجوعھم أن قدر توافره، یكون ضد الشبكة الموزعة " الند للند" 
التي تم علیھا تداول العملة الافتراضیة. ومع ذلك ، فحتى ھذا النوع من الرجوع 

                                                        

أن البتكوين يخدم فقط وسيط تبادل الأموال، حيث  يوحي وجود بورصات  Yermackنحن لا نشارك وجهة نظر  ١

وهو ليس امتيازًا لعملة  -على الرغم من تقلباته  -مة عملات البتكوين ذاتها بأنه يمكن أن يكون بمثابة مخزن للقي

البتكوين) ، وكوحدة حساب ، لأنه من الممكن استخدام عملات البتكوين لتقييم معظم العناصر الاقتصادية، بما في 

 . Yermack  ،2013: ذلك تكلفة السلع والخدمات والأصول والخصوم والإيرادات والمصروفات؛ انظر 

2 D. Fox, Property Rights in Money (OUP, 2008), paragraph 1.140.                                                                

، للمزيد هناك دعم للاقتراح القائل بأنه ، لأغراض الاختصاص المدنى ، ينبغي معاملة العملة الافتراضية كأموال مادية ٣

 انظر :

M. I. Raskin, ‘Realm of the Bitcoin: Bitcoin and Civil Procedure’, Fordham 
Journal of Corporate and Financial Law (2015) 20, 969-1011.                                                                                      

4 Bollen, ‘The Legal Status of Online Currencies: Are Bitcoins the Future?’ 
Journal of Banking and         Finance Law and Practice, (2013) 24, 272-293, 
at 279.                                                                                                               
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یقابلھ صعوبة الإثبات نظرا لأن الشخص الاعتباري الذي یمكن تحدیده یمارس 
أن غالبیة العملات الافتراضیة غیر مادیة، أو بمعنى نشاط غیر مصرح بھا. كما 

أدق كائن رقمي یمكن ممارسة حقوق الملكیة بسھولة : كما ھو موضح سابقًا، فان 
نقل الملكیة علي وحدات البتكوین لا ینطوي علي أكثر من تغییر في إدخال دفتر 

. والآثار  أستاذ مشترك، یقوم بھ صاحب المفتاح الخاص بحساب العملة الافتراضیة
المترتبة علي ذلك ھي أن تحلیل قانون الملكیة التقلیدي على العقار ابعد ما یكون 
عن الممارسة، حیث إن خصوصیة حقوق الملكیة وقابلیتھا للإنفاذ، والحمایة التي 
یستفید منھا المالك من التمتع السلمي بھا ، وھي من بین السمات الممیزة لحقوق 

  الملكیة.
ة للقیمة، لا یوجد ارتباط مباشر بین حساب البتكوین ومالك أخیرا، بالنسب

الحساب یمكن من تحدیده، حیث یبقي مستعارا : حیث أن قانون الملكیة یتعلق 
بالعلاقة بین الأفراد قابلة للتحدید والأشیاء، وقدره صاحب حقوق الملكیة على تنفیذ 

وین یصلح موضوعا تلك الحقوق، وبالتالى یمكن أن نتساءل عما إذا كان البتك
  لحقوق الملكیة.

في الوقت نفسھ، لا جدال في أن أصحاب العملة الافتراضیة یتوقعون 
باعتبارھا ممتلكات : حتى وان لم یتم البت في مسالة  -غیر المادیة  - حمایتھا 

تصنیف العملة الافتراضیة  باعتبارھا حق "ملكیة" ، فان القیمة القانونیة لھذا 
إن یوفر الأساس القانونى لحمایة حیازة البتكوین،  -حد ذاتھ  في - التوقع، یمكن 

ضد السرقة أو أي شكل آخر من أشكال التدخل غیر القانوني؛ ومن الأمثلة على 
 Winningtonضد   DLW GmbHذلك حكم المحكمة العلیا فى بریطانیا  

Networks Ltd حیث تم اختراق كلمھ المرور الخاصة بصاحب المطالبة  ١ ،
" عبر الإنترنت ، مما یسھل نقل  carbon creditsاب "ارصدة الكربون ""لحس

محتویاتھ بشكل غیر مصرح بھ إلى حساب المدعي علیھ، وبیعھا في نھایة 
  المطاف. 

ولم یطالب المدعي بالتعویض عن الضرر المترتب على التحویل، نظرا 
ناك عقد یمكن إن للطبیعة غیر المادیة لأرصده الكربون المختلسة، كما لم یكن ھ

یعتمد علیھ لاسترداد تلك الأرصدة أو قیمتھا؛ غیر إن المحكمة العلیا قضت بان 
للمدعى یملك المطالبة بالملكیة وفقا لأحكام القانون العام بشان ارصده الكربون 

                                                        

1 EWHC 10 (Ch), 11 January 2012.                                                                    
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على الرغم من كونھا غیر مادیة، ولكن مؤھلھ كملكیة، ومن ثم یحق لھا الحصول 
  علي تعویض مالي. 

قترحھ قرار المحكمة العلیا ھو أنھ ، حتى في الدول التي یكون فیھا ما ی
التمییز بین الأشكال المادیة وغیر المادیة للممتلكات متأصلاً بعمق ، یمكن أن تكون 
ھناك وسائل یتم على أساسھا حمایة الممتلكات غیر المادیة ، بما في ذلك العملة 

ع ذلك، لاستیعاب خصوصیات الافتراضیة، ضد التدخلات غیر المشروعة. وم
العملة الافتراضیة ولتحدید دائرة معاملتھا كمستودع لـ "الحقوق" ، فإن التعدیلات 

 المعیاریة تبدو مستحسنة ، خاصة مع زیادة استخدامھا .
أن الرموز ذات  - أقلھا لأسباب تتعلق بالسیاسة العامة  -من الصعب القبول 

ابلة للتحویل إلى العملات التقلیدیة، والتي القیمة والقابلة للتحویل بحریة، والق
تستخدم بشكل روتیني كوسیلة للدفع أو كأدوات للاستثمار، لن تستفید من الحمایة 
الممنوحة عادةً إلى أشیاء أخرى ذات قیمة، سواء كانت ملكیة أو تعاقدیة أو كشكل 

دث؛ آخر من أشكال "الحق" سواء كان ذلك معروفًا للقانون أو جدیدا أو مستح
وخاصة مع زیادة القبول العام لـلعملة الافتراضیة كشكل من أشكال الدفع ، تزداد 

  الحاجة إلى وضع قانون لحمایتھا.
وبالنسبة للآثار القانونیة المترتبة علي معاملھ العملة الافتراضیة بوصفھا 
"ممتلكات" ، ولیس مجرد تمثیل للقیمة لا توجد فیھا حقوق الملكیة، كعملھ أو 

ق قانونیھ خاصة تعاقدیھ ، متعددة: حمایة القانون الوطني للملكیة بما في ذلك كحقو
، مثل الملكیة المتعلقة بالتحویل أو التعدي على ممتلكات ١حقوق الملكیة الفكریة

الغیر، والتنازلات ، بما في ذلك عندما یرغب الدائن العملة الافتراضیة كضمان، 
والمسئولیة الضریبیة تحت شكل  - رقة والاحتیالبما في ذلك الس -والجرائم الجنائیة 

عام  ١٦ضریبة الأرباح الرأسمالیة، وفقا لتوصیة البنك المركزي الأوروبي رقم 

                                                        

عملة الافتراضية موضوعًا لحماية الملكية الفكرية ، ولاسيما الملكية الأدبية، نظرًا لأنها رموز برمجية، فقد تكون ال ١

؛ ولتطبيق حق المؤلف، يجب أن يلبي هذا الحد عنصر الابتكار؛ في حالة البتكوين  يبدو أن "أعمالاً أدبية"باعتبارها 

الرمز الذي يسجل التوقيع  المقابل  الرمز ليس أكثر من متغير آخر من الرمز السابق مع وجود عنصر تمايز وحيد في جزء

علاوة على ذلك ، من الصعب تحديد الى   "لكل معاملة، وبالتالي قد يكون البتكوين كرمز كمبيوتر، لن يفي بمتطلبات 

أي كيان محدد بصفته مؤلف نظرًا لأن شبكة البتكوين ذاتية؛ حيث تعتمد الند للند التي تتسبب في تغيير سلسلة 

                                                                                                           جية مع كل معاملة.التعليمات البرم
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لن تطبق إلا إذا كانت العملة الافتراضیة مؤھلة لتكون "ملكیة" ، بموجب   ٢٠١٧
  القانون الوطني.

راضیة أیضًا المدى وتحدد طبیعة الملكیة الخاصة (أو غیر ذلك) للعملة الافت
الذي یمكن أن تصبح فیھ مرھونة بمصلحة تأمینیة، وكذلك تطبیق أو غیر ذلك 
علیھا قاعدة فاقد الشئ لا یعطیھ  فى سیاق المعاملات التجاریة التي تنطوي على 

  عملة افتراضیة .
  

   العملة الافتراضیة كالتزام تعاقدي - ثالثا
عملات أو ممتلكات، یمكن النظر  حتى إذا لم تكن العملة الافتراضیة نقود،

إلیھا كالتزام تعاقدي؛ مثال البتكوین، فإن ما یمتلكھ المستثمر ھو "مجرد عقد ابرمھ 
مع مشغل الموقع الإلكتروني ..." وحقھ مختلف تمامًا عن امتلاكھ لممتلكات 
شخصیة " ، لأنھ یخضع لخطر التخلف عن السداد  من  " الموقع" ، في حین أنھا 

ضا "متطابقة ، اقتصادیًا أو قانونیًا ، للحیازة" ، حیث یجب "خوضھا" لیست أی
ٌ أن ملكیة البتكوین أو أي عملة افتراضیة ١للفوز  والتنفیذ  .. " . بینما صحیحا

، تحلیل قانون العقود ٢أخرى تمنح الفرد الحق في استخدام وبیع وإبرام العقود علیھا
ة مخاطر وإشكالیة الإثبات، ما لم یكن للبتكوین أو غیرھا من العملات الافتراضی

  لدى العملات الافتراضیة  مُصدر قابل للتحدید .
بالإشارة إلى البتكوین، فقد تم اقتراح أنھ "لا یتعین على الشخص الموافقة 
على الالتزام بأي شروط للاستخدام أو الموافقة بطریقة أو بأخرى على اتخاذ أو 

ل على ملكیة البیتكوین. على أیة حال، لا الامتناع عن اتخاذ أي إجراء للحصو
. وبالمثل قیل إن ٣یلتزم المشاركون الآخرون في النظام بأي عقد صریح أو ضمني

  . ٤"ملكیة البتكوین لا ترتب التزام قانونیًا علي المشاركین في نظام البتكوین"

                                                        

1 Bayern, 2014,p 25-26                                                                                        
       

2 Grinberg, ‘Bitcoin: An Innovative Alternative Digital Currency’, Hastings 
Science & Technology Law Journal (2012) 4(1), 159-208, at 199.                                                                                                                    

                                                                                                                 
3 Straus et al., 2015, 186.                                                                                    

         
4 Bayern, 2014, 31.                                                                                              
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في ضوء ما سبق، من الصعب أن نرى كیف یمكن لعقد البتكوین أن یثبت 
ن أشكال الالتزام التعاقدي (القابل للتنفیذ) بین حاملھ وشبكة الند للند  أي شكل م

حیث یتم إصدار وتداول البتكوین ، أو بین حاملھ والمشاركون في ھذا الإطار، 
بالنظر إلى الطبیعة المفتوحة المصدر لبرنامج البتكوین، وغیاب جھة إصدار 

  زتھ  البتكوینمحددة یمكن لحاملھ رفع دعوى عقدیة تستند إلى حیا

 المطلب الثالث 

 محاولات التنظيم القانوني للعملات الافتراضية

في الواقع، تعمل سلسلة الكتل عادة مع عملات افتراضیة قابلة للبرمجة مثل 
عملات البتكوین. بید أن طریقة التشغیل ھذه لیست حقیقة مطلقة، إذ یحدث 

أن یكون ھدفھا ببساطة تعاملات على سلسلة الكتل بدون عملات، والتي یمكن 
لا یطرح أي مشكلة  - نادرًا  -مجرد نشر وتبادل البیانات والمعلومات. وھذا الأخیر 

  خاصة فیما یتعلق بالمحل، ولن یتم للإشارة إلیھ ھنا.
صعوبة تحدید محل المعاملات علي سلسلة الكتل، مثال البتكوین  -أولا

  بدون نظام قانوني
المعاملات للعقود الذكیة وسلسلة الكتل،  وفي الوقت الحالي، تتم غالبیة

بواسطة العملات المشفرة، حیث یوجد حالیا أكثر من ستمائة عملة مختلفة في 
العالم، یتم استخدامھا مع البتكوین. وھذا الأخیر ، قد تم تعریفھ مسبقًا كـ "عملات" 

مة : في رقمیة بدیلة وقائمة على التشفیر، ومع ذلك یمثل مشكلة كبیرة من حیث القی
، لا تزال العملات المشفرة بلا نظام قانوني، وانتھي الآمر  ٢٠١٧منتصف عام 

إلي اعتبارھا افتراضیاٌ " أموال منقولة". وھذا ھو الحال خاصة مع البتكوین، كما 
اشرنا سابقا، نظرًا لكونھا أقدم العملات المنتشرة والأكثر شھرة في الوقت الحالي، 

ثال لمعالجة حالة ھذه العملات المشفرة، والتي، على من الضروري أن نأخذھا كم
  الرغم من ذلك ، تنقل بكمیات كبیرة على الشبكة یومیًا عبر سلسلة الكتل.

  تخصیص معجم للمعلوماتیة  -١
م قاموس المعلوماتیة وھو ٢٠١٧مایو  ٢٣نشر في الجریدة الرسمیة في 

 ١لتعریفات المعتمدة "عبارة عن قوائم أو مفردات " للمصطلحات والتعبیرات وا
تدخل ضمن إعداد أي قانون على سلسلة الكتل، ویھدف إلى توضیح المفاھیم 

  . الأساسیة لسلسلة الكتل

                                                        

  . ٢٠، النص رقم  ٢٠١٧مایو  ٢٣المؤرخ  ٠١٢١رقم  JORF"مفردات المعلوماتیة" نشرت في  ١
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عند قراءة ھذا القاموس، یتم وصف سلسلة الكتل بشكل مبسط وأكثر سھولة 
فیما یتعلق بالتعریفات التي تكون في بعض الأحیان تقنیة للغایة : إنھا الآن "طریقة 

سجیل البیانات المنتجة بشكل مستمر، في شكل كتل مرتبطة مع بعضھا البعض ت
بترتیب زمني للتحقق من صحتھا، كل من الكتل وتسلسلھا محمي ضد أي تعدیل 

ثم تحدد ملاحظة إضافیة فى أنھا تستخدم بصفة خاصة في مجال العملة  ".
  الافتراضیة، حیث تعمل بوصفھا "سجل عاما للمعاملات" .

ائمة حصر، ھنا مرة أخرى، تظھر الطبیعة غیر القابلة للتغییر لوضع ق
والتسلسل الزمني والدائم والأصلي لسلسلة الكتل، ومن الواضح أن الطابع 
اللامركزي مفتقد مرة أخرى، وفي نفس السیاق، لم یرد أي ذكر للتمییز الأساسي 

یتطلب بالفعل  - الحدیث نسبیًا -بین سلسلة الكتل العامة والخاصة، وھذا التعریف 
  مزیدًا من التعدیلات مع مراعاة الخصائص الحقیقیة لسلسلة الكتل .

فیما یتعلق بالعملات المشفرة، والتي وصفناھا في النقطة السابقة ، اختار 
المشرع أخیرًا مصطلحاً جدیداً، أكثر انتشاراً " في عصر الجریمة الافتراضیة، 

ضي، الإستراتیجیة الافتراضیة، الخ : نحن الفضاء الافتراضي، علم التحكم الافترا
  نتحدث الآن عن العملة الافتراضیة .

تجدر الإشارة ھنا إلى أن ھذه الدراسة ستقتصر على الحفاظ على 
المصطلح القدیم، وفي انتظار أي اعتراف قانوني لاحق، بشرط أن تصبح "العملة 

  الافتراضیة" بتعبیر أدق "عملة مشفرة ".
أھمیة ودعم ھذا الاختیار، قدم مقالة من مجلة نیویورك  لتقدیم نظرة أكثر

ولأن لا أحد لدیھ أي  :    " إن افتراضي تمثل بدایة مثالیة، Philip Elmerكتبھا 
فكرة عما یعنیھ ھذا، فمن الممكن إضافتھ إلى أي كلمة قدیمة لكي یبدو جدیداً، 

عل من السھل أن تنشر ومبدعاً،  وبالتالي غریب ومتحایل، كما أنھا قصیرة، مما یج
  . ١على الصفحات الأولى من الصحف"

ف ھذا الأخیر في النص المنشور بأنھا "عملة یعتمد إنشائھا وإدارتھا  ویُعرَّ
على استخدام تقنیات الكمبیوتر والاتصالات السلكیة واللاسلكیة". وتستمر 

غي لنا أن الملاحظة إلى القول إنھ من الممكن تحویلھا إلى عملة سیادیة، ولا ینب
نخلط بینھا وبین "العملة الإلكترونیة"  أو ما تسمي العملة المشفرة على عكس ما قد 

  یحدث في ھذه الدراسة.

                                                        

1 Philip Elmer-Dewitt, « Cyber extra », New York Magazine, 23 décembre 
1996, p23.  
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مرة أخرى، لا یزال ھذا التعریف مختصراً وغیر دقیق نسبیاً، ویدعو مرة 
أخرى إلى التحلیل واقتراح وجھات نظر جدیدة للنظر في ھذا المفھوم؛ وھناك 

یحددھا ھذا المعجم أیضا : التعدین ، النقود الإلكترونیة، الند للند، مفاھیم أخرى 
إثبات العمل وأخیرا التحقق من صحة الكتل، لكن تظل مكتوبة بعبارات عامة، 

  وتدعو إلى القیاس والدقة للنصوص اللاحقة.
  محاولات التعریف -٢

و مای ٢٣یقدم قاموس "المعلوماتیة" المنشورة في الجریدة الرسمیة في 
باسم "العملات  - ربما بشكل خاطئ  - تعریفًا للعملات المشفرة، والتي أعاد تسمیتھا 

الإلكترونیة": إنھا "عملة إلكترونیة" الذین یعتمد إنشائھا وإدارتھا على استخدام 
  تكنولوجیا المعلومات والاتصالات ".

ة كنقطة أولیة، تجدر الإشارة ھنا إلى أن البتكوین ھو المثال الأكثر شھر
وتمثیلا حالیاً على سلسلة الكتل، ومع ذلك ، فإن المشكلة ھي أن تكون على غرار 
جمیع عملات التشفیر الأخرى التي ظھرت أو ستظھر على وجھ 

 ,l’Ether, le Litecoin, Darkcoin DogeCoinالخصوص"
Solarcoin,  ."  

شكل وتتم عملیات التبادل والمعاملات بواسطة البتكوین على سلسلة الكتل ب
دائم ومتعدد للغایة، ولھذا السبب یبدو من المفارقة نسبیًا أن ھذه "العملة" لیس لھا 

  أي نظام قانوني  حتى ذلك الحین.
والواقع أن الإصدار المتزاید لھذه الأخیرة لا یتناسب حالیاً مع أي من 

  ھا."الصنادیق" فى القانون النقدي والمالي، أو حتى التنظیمات الأوروبیة المعمول ب
وفي بعض الأحیان، والتي یشار إلیھا أحیاناً باسم "الإجراء المالي الذي 
یمكن استخدامھ لدعم العقود المالیة"، أو "وحدة القیاس النقدیة"، أو "المؤشر 
المالي"، تعرض البتكوین لكثیر من الانتقادات بسبب كثیرة التكھنات حول توصیفھ 

.  
ا المعلومات والجھات الفاعلة في ومع ذلك ، فإن المتخصصین في تكنولوجی

سلسلة الكتل لیسوا وحدھم الذین یھتمون بھذه المشكلة، حیث كانت محكمة العدل 
في حكم   في الاتحاد الأوروبي تشعر بالقلق وأخیرًا  قبل أقل من خمس سنوات :

، أثبتت المحكمة أن البتكوین ھو "وسیلة للدفع" ،  ٢٠١٥أكتوبر  ٢٢صدر في 
النحو ، یمكن أن تستفید من إعفاءات ضریبة القیمة المضافة المقدمة  وأنھ على ھذا

للمعاملات المالیة: "العملة الافتراضیة" البتكوین " فمن ناحیة ، لا یمكن اعتباره 
إما حسابًا جارًا أو ودیعة للأموال أو مدفوعات أو تحویلاً. من ناحیة أخرى، على 
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ق التجاریة الأخرى (...) ، فھي عكس المستحقات والدیون والشیكات والأورا
  . ١تشكل وسیلة للدفع المباشر بین المتعاملون الذین یقبلونھا"

  عدم وجود نظام قانوني  -ثانیا
على الرغم من قبول النظر ھذه العملة المشفرة من قبل الھیئة العلیا 

لكن سرعان ما اعتبرت الجھات  ٢الأوروبیة،  وتصنیفھا "ملكة العملات المشفرة "،
الفاعلة أن الحكم قال كل شيء ، لكن بدون شيء في نفس الوقت، وخاصة لم 
یكرس أي وضع أو نظام قانوني  أو عملة قانونیة، مثل الیورو أو الدولار أو حتي 
الجنیھ، ولا النقود الإلكترونیة ، ولا حتى أي وسیلة دفع أخرى مثل تلك المعروفة 

  حتى الآن .
  النقود القانونیة -١

أن  Jean Carbonnierعملة قانونیة، وفي الواقع، یري فھي لیست 
"الوظائف الثلاث التي یعھد بھا الاقتصاد السیاسي إلى النقود عندما یعرّفھا كوسیط 
للتبادل، ومقیاس للقیم، ومخزن القیمة، وتترجم إلى العدید من الوظائف القانونیة : 

  .٣النقود وسیلة للدفع ، وأداة للتقییم، ومحل للملكیة"
سلعة تضمن الدولة قیمتھ وإصداره،  -وفقا للمفھوم التقلیدي  - تعتبر النقود 

: حیث یتم تحریر المدین من ٤وبالنسبة لھذا النوع   یسمي بــــ" التأثیر التحرري"
دینھ النقدي بمجرد أن  یتلقي الدائن مبلغ الدین، وھذا التأثیر یحدث باعتباره حقاً 

  للمدین .
نونیة ، ھناك قسمان : النقود الورقیة وھي العملات من بین العملات القا

المعدنیة والأوراق النقدیة، والنقود الائتمانیة وھي تتعلق بقیود الحسابات الموجودة 
داخل المؤسسات المالیة. وللدفع عن طریق الثانیة، من الضروري الحصول على 

  المشفرة.أدوات الدفع ، والتي سنعود إلیھا لاحقاً فیما یتعلق بالعملات 
وفي حالة البتكوین، من اجل استبعاد صفة "النقود" یثیر عندئذ مسألة 

ومن حیث المصدر، فإن حقیقة الأمر  .مصدرھا وكذلك مسألة تأثیرھا على التحریر

                                                        

1 CJUE, n° C-264/14, Arrêt (JO) de la Cour, Skatteverket/David Hedqvist, 22 
octobre 2015.  

2 M. ROUSSILLE, Le Bitcoin : objet juridique non identifié, Revue Banque et 
Droit, n°159, Janvier- Février 2015, p29 à 31.  

3J. CARBONNIER, Droit civil, Les biens, Les obligations, PUF, coll. « 
Quadrige », 2004, n° 688, p. 1560.   

4 M. BALI, Les cryptomonnaies, une application des blockchain technologies à 
la monnaie : RD Bancaire et fin. 2016, étude 8, n° 5.  
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أنھا تأتي من سلسلة الكتل، وھي ھیئة لا مركزیة ومشتركة، ولذلك تستبعد أولاً 
ثیر التحرري في الخطوة الثانیة یؤكد عدم مصطلح "العملة القانونیة "، كما أن التأ

التوافق : من أجل تمكن المدین من الحصول على الإفراج بعد سدادھا ، یجب علیھ 
أن یحصل على موافقة الدائن للتسویة بھذه "العملة"، والدائن غیر ملزم بموجب أي 

  حكم في الوقت الحاضر بقبول البتكوین مقابل أي خدمة أو سلعة .
خرى، إذا كان التصنیف القانوني للنقود یبدو بعید المنال عن من ناحیة أ

البتكوین، فیمكن أن نتساءل عن صفات الأموال الإلكترونیة والتي یمكن أن تحتذي 
  بھا البتكوین وغیرھا من عملات التشفیر.

  النقود الإلكترونیة -٢
وعلى ھذا النحو، یجدر النظر في تعریف وجوانب ھذه "الأموال 

یة" وفي ھذه الصدد، یعرفھا "قاموس المعلوماتیة " بأنھا "عملة یتم تخزین الإلكترون
وحدات حسابھا على وسیط إلكتروني ". في الواقع ، لا یمكننا أن نعتبر أن ھذا 

  التعریف یسمح لنا بتحدید اعتماد توصیف البتكوین .
 وفي ضوء أحكام القانون النقدي والمالي، التي ھي نفسھا نتیجة نقل توجیھ

فإن الأموال الإلكترونیة تفترض مطالبة من الجھة  ٢٠٠٩،١صادر في عام 
 . ٢المصدرة وتوفر للحامل حق مضمون السداد مقابل الجھة المصدرة

في الواقع، لا یمكن أن تكون ھناك أموال إلكترونیة بدون تحویل مالي، 
قیمة مكافئة" ویجب أن یكون للأموال الإلكترونیة التي یتم إنشاؤھا على ھذا النحو "

  تعادل المبلغ الذي تم تحویلھ وقت الإصدار.
عند إجراء تحلیل أكثر دقة للبتكوین مرة أخرى ، نلاحظ أنھ لیس مصدر 
من شخص معین، حیث یتم إصداره من قبل مجموعة من عمال المناجم داخل 

  سلسلة الكتل . علاوة على ذلك، بعد
مشروط أیضًا بتحویلات  أن ینشأ من البرمجة، فإن إصدار البتكوین غیر

  مالیة ، والتي تبعد مرة أخرى العملة المشفرة من تصنیف النقود الإلكترونیة.

                                                        

فيما يتعلق بالوصول إلى نشاط  ٢٠٠٩سبتمبر  ١٦في للبرلمان الأوروبي والمجلس  EC/  ٢٠٠٩/١١٠التوجيه  ١

المؤسسات المالية الإلكترونية وممارستها وكذلك الإشراف الوقائي على هذه المؤسسات ، تعديل للتوجيهات رقم 

٢٠٠٥/٦٠  /EC  ٢٠٠٦/٤٨و  /EC  ٢٠٠٠/٤٦وإلغاء التوجيه  /EC . 

 من القانون النقدي والمالي. L315-1المادة  ٢
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  اقتراح نظام جدید -٣
إذا كانت فإن الصفتین غیر مناسبین، فما ھي الصفات الأخرى المقترحة 
في القانون المذكور سابقاً ؟  في ھذه النقطة، یوفر حكم محكمة العدل للاتحاد 

وروبي عناصر مادیة : فھذه العملات المشفرة لیست أدوات دفع بالمعنى الأ
أیضا لیست صك أو أداة مالیة مع القائمة  ١؛L133-4 .Cالمقصود في المادة 

؛ كما لا یوجد حتى الآن " إجراء مالي" یمكن أن  L211-1الشاملة في المادة 
-D.211قصود في المادة تكون بمثابة دعم للعقود المالیة، وھذه المرة بالمعنى الم

1 A 1  وأخیراً لیست "مؤشر" بمعنى المادة ،L465-2-1  الذي یمنح سلطة ،
  ھیئة الأسواق المالیة في تنظیم ممارسات السوق والمعاقبة علیھ.

  
والمتعلق بنمو الشركات وتحویلھا ولائحة  ٢Pacteقانون ولكن مع صدور 

بموجب أحكام المادة بأنھا "    ٨٦دة تم تعریف الأصول الرقمیة في الما ٣التنفیذیة،
L. 54-10-1 تشمل الأصول الرقمیة: "الرموز  ٤من القانون النقدي والمالي ،

، باستثناء تلك التي تفي بخصائص الأدوات المالیة  L. 552-2المذكورة في المادة 
 L. 223- 1وأذون الصندوق المذكورة في المادة  L. 211-1المذكورة في المادة 

تمثیل رقمي للأوراق المالیة التي لا یصدرھا أو یضمنھا البنك المركزي أو  "؛ "أي
ھیئة عامة ، والتي لا ترتبط بالضرورة بعملة المناقصة القانونیة والتي لا تتمتع 

                                                        

أي ترتيبات مخصصة ومجموعة من الإجراءات المتفق عليها بين  "اة الدفع بالتبادل أو بشكل تراكمي تعني أد ١

 "مستخدم خدمة الدفع ومزود خدمة الدفع والتي يستخدمها لإصدار أمر دفع 

 . ٢٠١٩ مايو ٢٣الجريدة الرسمية بتاريخ  ، ٢٠١٩مايو  ٢٢، الصادر في  ٤٨٦-٢٠١٩القانون الفرنسي رقم   ٢

 ٢٠٢٠يناير  ١٣الذي يبدأ سريانها من  ٢٠١٩نوفمبر  ١١/ ٢١، الصادر قي ٢٠١٩/١٢١٣اللائحة التنفيذية رقم  ٣

الذي ينص في القانون على وضع مقدمي الخدمات في الأصول الرقمية التي   بشأن مقدمي خدمات الأصول الرقمية 

 .رائها وبيعهاتغطي عشرة أنواع من الأنشطة، بما في ذلك حفظ الأصول الرقمية وش

مقدمي   " هذه الأحكام الجديدة مدرجة الآن في الكتاب الخامس ، الباب الرابع، في الفصل العاشر الجديد المعنون ٤

لسنة  ١٤١٤رقم وما بعدها . بموجب القانون النقدي والمالي الفرنسي  L. 54- 10-1 المواد "  الخدمات الرقمية

 ٢٢، الصادر في  ٤٨٦- ٢٠١٩رقم  الفرنسي Pacte والمعدل بمقتضي  القانون  ٢٠١٧أكتوبر  ٤المؤرخ  ٢٠١٧

  .٢٠١٩مايو 
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بالوضع القانوني للعملة، ولكن یتم قبولھا من قبل الأشخاص الطبیعیین أو 
  ا أو تخزینھا أو تبادلھا إلكترونیاً ".الاعتباریین كوسیلة للتبادل والتي یمكن نقلھ

  
لا یجد البتكوین صدى في أي من  -من وجھة نظر مالیة بحتة   - ولكن 

التعریفات التي یقترحھا القانون المالي والنقدي، على الرغم من أنھ یسمح لھ 
والعملات المشفرة الأخرى، بتسویة "المعاملات" بدون استخدام أحد البنوك ودون 

  أي من أشكال التنسیق البنكي أو رمز سري للبطاقات البنكیة. التواصل مع
  

العملة اللامركزیة، العملة المشفرة أو الافتراضیة ... كل ھذه المصطلحات 
  تشیر إلي حالة واقعیة دون أن یكون ھناك أي نظام قابل للتطبیق .

  
الغرض من ھذه الدراسة ھو اقتراح إنشاء نظام جدید، والذي اتضح أنھ 

ي لإتمام المعاملات على سلسلة الكتل والاعتراف بھا. فالبتكوین أو غیره، ضرور
في منتصف الطریق بین النقود والأصول المالیة، من دون أن تقترب بشكل كامل 
من احدھما، ولھذا السبب یعود الأمر إلى المشرع في اقتراح نظام مختلط، مصمم 

لا یتم النظر إلیھا  - ل كل شيءقب -وھذه المرة  خصیصاً لھذه العملات المشفرة .
  من حیث دعمھم فقط ، ولكن النظر في كل تعقیداتھا في إطار عام.

  
في ھذه النقطة ، أوصى البنك المركزي الأوروبي للنظر فیھا على أنھ 

"تمثیل لقیمة رقمیة"، قابلة للاستخدام كوسیلة للتبادل أو "التمثیل الرقمي القیمة" 
  ولیس كأداة للدفع .

  
ن ھذه التوصیة الأولیة انتھت بسرعة كبیرة بترك مھمة سن غیر أ

تشریعات بشأن موضوع العملات المشفرة أمام المشرعین الوطنیین، التي لم تفعل 
إلا القلیل لدفع المناقشة إلى الأمام، التي ظلت حتى الآن راكدة، مما سمح، بالقیاس، 

ولكي تكتمل دراسة المحل  .بعدم الاعتراف بالمعاملات التي تمت على سلسلة الكتل
القانوني "الوھمي" ، من الضروري النظر إلى الأطر القانونیة السائدة في مختلف 

  أنحاء العالم في نطاق العملة المشفرة.
  

على الرغم من عدم وجود إطار قانوني عام على المستوى الدولي ، فإن 
الشركات الدولیة في الواقع، العدید من  الدفع بالعملات المشفرة لیست مستحیلة.

  Amazon  ،Tesla  Apple  ،Microsoftتقبلھا كأداة للدفع أو التجارة : 
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..... ، ومع ذلك ، لا توجد اتفاقیة أو تنسیق أوروبي دولي في مجال العملة المشفرة 
  ، وتظل كل دولة حرة في تحدید إطارھا الخاص.

  
من أجل البتكوین  قررت بعض الدول بعد ذلك تأیید العملة المشفرة ، غالبًا

: نحن نفكر ھنا في أسترالیا أو كندا أو الولایات المتحدة أو سویسرا أو البرازیل ، 
والتي اعتبرت البتكوین عملة. بینما الآخرون، فقد كانوا یرغبون في الوقت الحالي 
في اختیار موقف أكثر حیادیة، من خلال منحھا أي وضع أو صفة : ھذا ھو الحال 

صر والإمارات وسلطنة عمان والكویت ولكن أیضًا في بلجیكا ، في فرنسا،  وم
  وھونج كونج .

  
رفضھا للعملات المشفرة،  -معظمھا آسیویة  - أخیرًا ، أبدت دول أخرى 

  من خلال حظرھا واعتبارھا غیر قانونیة ، كما ھو الحال في فیتنام وتایلاند.
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 الخاتمة والتوصيات 

لبشریة على تبادل القیمة ، ولا بد أن تتطور مطالب تعتمد المجتمعات ا
المستھلكین لخلق الطلب على وسائل جدیدة للتبادل ، وطرق دفع بدیلة، والعوامل 

  التمكینیة لتبادل القیمة.
  

إن ظھور العملات الافتراضیة ، والجدل الدائر حول الاستخدام المحتمل 
والمناقشات حول نطاق نشر العقود لدفتر الأستاذ الموزع في سیاق القطاع المالي، 

الذكیة، ھي انعكاسات للسعي وراء وسائل مبتكرة للتبادل ، وطرق بدیلة للدفع  
وتسھیل المعاملات المالیة المبتكرة ، لا تدیرھا كیانات واحدة ومنفردة، ولا تدعمھا 

  آلیات الدفع المركزیة ، ولا تخضع للتنظیم المركزي.
  

لشروط المسبقة لوسائل الدفع البدیلة لتأسیسھا في في حسابنا ، أعلاه ، من ا
مجال البیع بالتجزئة ، تم تحدید معاییر معینھ: تكالیف وسیطة اقل (أو لا) ، 
وسھولھ الاستخدام ، والقبول علي نطاق واسع في مجموعھ واسعة من المدفوعات 

لتزام ( بغض النظر عن نوع أو قیمھ المعاملة الأساسیة) ، والتسویة الفوریة للا
الائتماني الأساسي ، والحمایة من الغش والاحتیال أو أساءه الاستخدام. كیف یمكن  
للعملات الافتراضیة ، بشكل عام ، والبتكوین ، علي وجھ الخصوص، أن ترقي 

  إلى مستوي ھذه المعاییر ؟
  

للأسباب الموضحة في ھذه الدراسة، فان البتكوین لا یحتوي على العدید 
یر : أ) فانھ یقدم فقط احتمالیھ التسویة ؛ ب) انھا كثیفة الاستھلاك من ھذه المعای

للطاقة ، ج) سرعھ تأكید المعاملات شبكھ بتكوین منخفضة ؛ (د) تثیر الاحتكاكات 
  التنظیمیة والشواغل المتعلقة بالتصنیف القانوني ؛ ه) أنھا متقلبة. 

  
فانھ ینبغي توقع أن أیاً كان الاختلاف الملموس في التقنیة التي تنشرھا ، 

تتضمن بروتوكولات الدفع الأخرى المرتبطة بـالعملة الافتراضیة، على الأقل ، 
بعض العناصر الأساسیة لعملة البیتكوین (مع التركیز على تنفیذ المدفوعات / 
تحویلات القیمة دون اللجوء إلى الوسطاء ، ومع التحویلات القائمة ، على الأقل 

ة الموزعة بین المشاركین في شبكة الدفع). ما یعنیھ ھذا ھو إلى حد ما ، على الثق
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في بعض الممیزات وأوجھ   ١أن العملات الافتراضیة الأخرى ستشارك أیضًا
  القصور في البتكوین على الأقل.

  
غیر  VCsلیس أقل أھمیة ، من الصعب أن نرى كیف یمكن أن یكون 

ا أي سلطة الدولة الأساسیة المنضمة والمصدرة من القطاع الخاص ، والتي تدعمھ
، والتي لا تمثل مطالبات ضد (أو مسؤولیات) لطرف ثالث موثوق بھ یتمتع بمركز 
العطاء القانوني ما لم یتم إصداره بناءً على طلب (أو بمشاركة) البنك المركزي أو 
أي سلطة عامة مماثلة ، سواء كانت "نقودًا" أو كبدیل للعملات / البدائل . ھل ھذا 

أن البتكوین ، وبالتالي العملات الافتراضیة الأخرى ، لیس لھما مستقبل  یعني
  كأدوات للدفع بالتجزئة ؟ لیس بالضرورة.

  
حیث یمكن للمرء أن یتوقع من البتكوین وغیره من العملات الافتراضیة 
فرصة للنجاح في مساحات البیع بالتجزئة ، كبدیل للعملات الثابتة ، ھي وسائل 

واق التي قد تكون فیھا العملة المحلیة الورقیة متقلبة أو حیث قد تسویة في الأس
تكون مسارات الدفع إما غیر متوفرة أو غیر موثوق بھا أو باھظ التكلفة للغایة ، 
خاصة بالنسبة لغیر المقیدین ، ولكن أیضًا كمیسرین للتحویلات الأجنبیة (شریطة 

على استعداد لتبادل العملات أن تكون ھناك منافذ محلیة في اختصاص المستلم ، 
  الأجنبیة مقابل العملات الورقیة).

  
المستخدمة حالیًا قد تلاشت في  العملات الافتراضیةحتى لو كانت بعض 

غیاھب النسیان ، لفشلھا في التغلب على العقبات الكبیرة التي تقف في طریق قبولھا 
كالھا) یمكن أن تجد على نطاق أوسع ، فإن التكنولوجیا التي تدعمھا (أو بعض أش

                                                        

 VCs ة من قبِلعلى سبيل المثال ، حتى لو كانت مستوحاة من البتكوين الخاص بها ، فقد تختلف التقنية المستخدم ١

المستخدم في البتكوين، في حين أن هذا  Blockchain الأخرى المستخدمة في مدفوعات البيع بالتجزئة عن طراز 

) ، حيث تكون عملية التحقق من صحة المعاملات مفتوحة لجميع العقد، "غير مصرح به"الأخير هو نظام مفتوح (أو 

ثر عدم استخدامها في سياق مدفوعات التجزئة الجماعية ، مما يجعل فإن التكنولوجيا المعتمدة على الإذن مرجح أك

                                التحقق من المصادقة المحافظة على المشاركين المصرح لهم، المعروفين  لدى مستخدمي الشبكة.
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استخدامات قیّمة ، وتمكین الابتكار فى القطاع المالي ، بشكل عام ، والابتكار في 
  قطاع الدفع ، على وجھ الخصوص.

  
ما یستحق الاستكشاف ، والمضي قدماً ، ھو ما إذا كانت فوائد ومخاطر 

التسجیل البتكوین أو غیرھا من  الأموال الافتراضیة ذات صلة ھى فقط عندما یتم 
ما إذا كان من المتوقع ان بعض ھذه  في دفتر الأستاذ من نوع سلسلة الكتل أو

المخاطر والفوائد أیضا ان تظھر في سیاق المدفوعات التي استقرت في العملات 
، حیث تم إنشاء "جسر" بین دفتر الأستاذ الذي یسجل الأصول الرقمیة،  الورقیة

قل العملات الورقیة المستخدمة كوسائط ودفتر الأستاذ التقلیدي الذي یسجل ن
  تسویة.

  
إن الانتقال إلى دفتر الأستاذ الموزع، ومسألة نجاحھ أو فشلھ، في سیاق 

، سوف تتحول في نھایة المطاف أولا علي نوعھ ما إذا كان عام أو القطاع المالي
 خاص، والأول علي ما إذا كان وجوده یمكن إن یساعد في استبدال الثقة التجاریة
في وسطاء الطرف الثالث، مع الثقة في التكنولوجیا الرقمیة والموزعة والكمبیوتر 
التعلیمات البرمجیة. الثقة شرط لا غني عنھ ، وواحدة من أسس النشاط 

  الاقتصادي.
  

للأسباب الموضحة في ھذه الدراسة ، یثیر دفتر الأستاذ الموزع العام عددًا 
والتي یجب التغلب علیھا ، ویمكن استخدامھا  من الاھتمامات القانونیة الأساسیة ،

  كبدائل لمنصات معالجة معاملات الدفع الحدیثة.
  

مما لا شك فیھ، دون تدخل تنظیمي وتنسیق دولي ، للتغلب على بعض ھذه 
المسائل على الأقل ، من الصعب أن نرى كیف یمكن استخدام دفاتر الأستاذ غیر 

ود الثوریة لـ دفتر الأستاذ العام، في سیاق المسموح بھا ، كحاملین حقیقیین للوع
القطاع المالي؛ وأن الحاجة إلى ضمان الامتثال للمتطلبات القانونیة والتنظیمیة 
ستكون حجة ضد عدم التدخل الكامل ، وذلك للحفاظ على درجة ما من الرصد 
المستقل من جانب طرف ثالث لامتثال منصات سلسلة الكتل للمتطلبات القانونیة 

  .ساسیةالأ
  
تنتھي الدراسة إلى بعض النتائج المتعلقة بالتنظیم المحتمل للعملة و

  الافتراضیة.
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تحدد العملة الافتراضیة كنقود وشكل من أشكال نظام الدفع، ولكنھا لیست  -
نقود قانونیة وبالتالي لیست عملة قانونیة مقبولة، والتي تعتمد التنظیم الذاتي 

  ممكنًا.للبتكوین كنظام للدفع أمرًا 
  

مثل مجموعة العمل المعنیة  -نوصى أیضا بأن یمكن للمنظمات الدولیة 
تقدیم توضیحا بشأن التعامل بالعملات  -بالإجراءات المالیة وصندوق النقد الدولي

الافتراضیة خاصة البتكوین، كنظام للدفع وكعملة قانونیة، بالنظر أن البتكوین حول 
معرفة كیفیة عمل شبكة البتكوین، والتحدیات  العالم، ولذلك یساھم ھذا البحث فى

  القانونیة والتنظیمیة من أجل إجراء مزید من الأبحاث القانونیة في ھذا المجال .
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