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عادة تصنيف إ من خلال رباحدارة الأإ علىو دورة حياة الشركة أثر الضائقة المالية 

 دراسة تطبيقية  -بنود قائمة الدخل 

 د.سميرة عباس محمد أبو النيل 

 مدرس بقسم المحاسبة

 جامعة بنها –كلية التجارة 

                                                          

 ملخص البحث:

و      المالية  الضائقة  أثر  دراسة  إلى  البحث  إدارة   يهدف  على  الشركة  حياة  دورة 

 الأرباح من خلال إعادة تصنيف بنود قائمة الدخل.

و قد قامت الباحثة بعمل دراسة تطبيقية لعينة من الشركات المقيدة فى البورصة       

 المصرية و التى تعمل فى قطاع العقارات لاختبار العلاقة بين المتغيرات. 

( شركة فى الفترة 19)  و قد اعتمدت الدراسة على أسلوب تحليل الانحدار المتعدد لعدد

( اختبار    (2018  -2013من  المتغيرات   ثلاث بغرض  بين  العلاقة  تعكس  فروض 

التابع  المالية و دورة حياة الشركة ( ، و المتغير  تتمثل فى )الضائقة  المستقلة و التى 

)إدارة الأرباح من خلال إعادة تصنيف بنود قائمة الدخل( ، و قد تم استخدام برنامج 

 للقيام بالاختبارات الاحصائية.SPSS  التحليل الاحصائي 

إلى وجود علاقة سلبية ومعنوية بين المتغير التفاعلي) الضائقة و قد توصلت الدراسة  

 ، الدخل  قائمة  بنود  إعادة تصنيف  بإستخدام  الارباح  ادارة  النمو( و   المالية * مرحلة 

بالإضافة إلى وجود علاقة سلبية و غير معنوية بين كلا من )الضائقة المالية*مرحلة 

إعادة  بإستخدام  الارباح  ادارة  و   ) التدهور  مرحلة  المالية*  الضائقة   (  ،  ) النضج 

 .تصنيف بنود قائمة الدخل

المفتاحية الأرباح من خلال   الكلمات  إدارة   ، الشركة  حياة  دورة   ، المالية  الضائقة   :

 إعادة تصنيف بنود قائمة الدخل.
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The Impact of Financial Distress and the Firm's Life Cycle 

on Earnings Management by Classification Shifiting - An 

Applied Study 

Abstract: 

The research aims to study the impact of financial distress and the 

company's life cycle on earnings management by Classification 

Shifiting    .  The researcher carried out an applied study of a sample of 

companies listed in the Egyptian Stock Exchange and operating in 

the real estate sector to test the relationship between the variables . 

The study relied on the method of multiple regression analysis for 

(19) companies in the period (2013-2018) in order to test three 

hypotheses that reflect the relationship between the independent 

variables, which are (financial distress and the life cycle of the 

company), and the dependent variable (earnings management 

through misclassifying income statement items), and the SPSS 

statistical analysis program was used to carry out the statistical tests . 

The study  concluded  that  there is a negative and significant 

relationship between the interactive variable (financial distress * 

growth stage) and earnings management using   by Classification 

Shifiting, in addition to the existence of a negative and non-

significant  relationship between each of (financial distress * 

maturity stage), (Financial distress * decline stage) and earnings 

management using the classification shifiting.   

Keywords: financial distress,  firm's life cycle , earnings 

management by by Classification Shifiting. 
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 الإطار النظري للبحث :  -1

 مقدمة البحث :   1-1

اهتماماً كبيراً مع الاتجاه المتزايد بين الشركات للإفصاح عن   * التصنيف   إعادةاكتسب  

 (.  Zalata and Roberts , 2016أرباح التشغيل بشكل منفصل في القوائم المالية ) 

ويعتبر تحويل التصنيف هو شكل من أشكال التلاعب بالأرباح ، حيث يقوم المديرون 

 بإساءة تصنيف بنود قائمة الدخل للإفصاح عن أرباح التشغيل المتضخمة . 

الحفاظ  مع   ، التشغيل  أرباح  في  مبالغة  التصنيف هو مجرد  فإن تحويل   ، ذلك  وعلى 

 ( .  Mcvay , 2006على صافي الأرباح دون تغيير ) 

ومثل أي تلاعب يتطلب التصنيف الخاطئ للبنود في قائمة الدخل حوافز كبيرة وفرصاً 

كافية ، حيث تعتمد الحوافز وفرص التلاعب بالأرباح على عوامل عديدة ، أحد هذه 

 العوامل التي تم استكشافها على نطاق واسع هى دورة حياة الشركات .

للإستجابة  عملية  طريقة  يعد  الأرباح  إدارة  أدوات  كأحد  التصنيف  تحويل  أن  كما 

في  للإنخراط  متحمسة  تكون  مالياً  المتعثرة  الشركات  أن  حيث   ، المالية  للضائقة 

 ( .  Jacoby et al., 2019ممارسات إدارة الأرباح لتجنب التخلف عن السداد ) 

بالتزامات  للوفاء  كافية  الشركة  تشغيل  نتائج  فيها  تكون  لا  حالة  المالية هى  فالضائقة 

الشركة )الإعسار( ، أو بعبارة أخرى تواجه الشركات صعوبات مالية لدفع التزاماتها 

 ، وذلك خلال مراحل دورة حياتها .

 
 يقصد بإعادة )تحويل( التصنيف : إدارة عرض بنود الايرادات والمصروفات في إطار قائمة الدخل   *
ستستخدم الباحثة في بعض الأحيان مسمى تحويل )إعادة( التصنيف كبديل لإدارة الأرباح بإعادة تصنيف بنود قائمة  *

 الدخل  

E.mail: Samira.mohamed@fcom.bu.edu.eg 
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التي  المالية  الضائقة  بين  العلاقة  أثر  استكشاف  تحاول  الحالية  فالدراسة  ذلك  وعلى 

مراحل  خلال  وذلك  التصنيف  إعادة  بإستخدام  الأرباح  وإدارة  الشركة  لها  تتعرض 

 . 2019حتى عام   2017دورة حياتها من عام 

 مشكلة البحث :   1-2

( أن تطور الشركة يحدث عبر   Miller , 1972تفترض نظرية دورة حياة الشركة )  

لها  الشركة  حياة  دورة  مراحل  كل  فإن  ثم  ومن   ، حياتها  لدورة  المختلفة  المراحل 

 ( . Dickinson , 2011خصائصها الفريدة التي تتطلب استراتيجيات مختلفة ) 

لافات الكبيرة في مراحل دورة حياة توحيث أن الأرباح أحد العوامل التي توضح الإخ

للمشاركة Chen and Huang , 2008الشركة ) المديرون حوافز مختلفة  فيمتلك   )

بالتلاعب  المديرون  يقوم  حيث   ، المختلفة  المراحل  تلك  في  الأرباح  إدراة  في 

أرباح  إدارة   : مثل  الأرباح  لإدارة  مختلفة  أدوات  خلال  من  المحاسبية  بالمعلومات 

  ، التصنيف  تحويل  بإستخدام  الأرباح  وإدارة  الحقيقية  الأرباح  وإدارة  الاستحقاقات 

( ، فكل مرحلة لها تأثير على Nazieh M., , 2021وذلك خلال دورة حياة الشركة ) 

 أدوات إدارة الأرباح .

كما يهتم المستثمرون بالأرباح التشغيلية بشكل أعلى من الأرباح الصافية نظراً لقربها 

غير  العناصر  تأثير  تستثني  أنها  إلى  بالإضافة   ، التنبؤ  على  وقدرتها  المبيعات  من 

 Philbrickالمتكررة ، ومن ثم فمن المتوقع أن تعكس الكفاءة التشغيلية للشركات )  

and Ricks , 1991  لذلك لدى الشركات حافز كبير للإفصاح عن أرباح تشغيلية ، )

 .  Favorableمواتية 

ويعتبر هذا الحافز قوياً بين الشركات لدرجة أنها وجدت أنها تشارك في تصنيف بنود  

هذه  إلى  ويشار   ، متضخمة  تشغيلية  أرباح  عن  للإفصاح  خاطئ  بشكل  الدخل  قائمة 

 التصنيف . إعادةالممارسة بإسم 
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ويعد تحويل التصنيف أداة للتلاعب بالأرباح ، حيث يقوم المديرون بتحريك بنود الايرادات  

 والمصروفات عمودياً ضمن قائمة الدخل للإفصاح عن إيرادات وأرباح التشغيل . 

وأصبحت هذه الأداة الأكثر تفضيلاً لإدارة الأرباح نظراً لعنصرها المنخفض التكلفة ،  

  ( وجد  التصنيف حيث  نموذجان لإعادة   ,.Mcvay , 2006 ; Fan et alويوجد 

( أن الشركات تكون منخرطة في سوء تصنيف المصروفات خلال الربع الرابع 2010

 لأن الحافز للإفصاح عن أداء تشغيلي يكون قوياً خلال تلك الفترة .

( أن الشركات تقوم بإعادة تصنيف   Barua et al ., 2010كما أوضحت دراسة )  

 .  discontinuedالنفقات التشغيلية على أنها عمليات متوقفة 

ويعتبر هذا النموذج الأول في تحويل )إعادة( التصنيف ، أما النموذج الثاني يقترح أن 

إنها إيرادات تشغيلية   التشغيلية على  المديرين يقومون بإعادة تصنيف الإيرادات غير 

يقدرون   المستثمرين  من   Valueلأن  أكبر  بدرجة  التشغيلية  الإيرادات  في  الزيادة 

 ( . Malikov etal., 2018الإنخفاض في نفقات التشغيل ) 

من  انتقالهم  أثناء  بها  الخاصة  التصنيف  تحويل  ممارسات  بتغيير  الشركات  وتقوم 

بنود  لتصنيف  والفرص  الحوافز  لأن   ، الشركة  حياة  دورة  خلال  لأخرى  مرحلة 

 المصروفات والايرادات تختلف عبر المراحل .

وعلى ذلك ، فإن هذا البحث يهدف إلى استكشاف مراحل دورة حياة الشركة في سياق 

 تغيير التصنيف . 

وحيث أن الضائقة المالية أحد العوامل التي يشُتبه بشدة في دعمها لحدوث ممارسات 

إدارة الأرباح ، فإن الشركات المتعثرة مالياً ستكون متحمسة للإنخراط في ممارسات 

الضعيف  المالي  الأداء  استمرار  ومنع  السداد  عن  التخلف  لتجنب  الأرباح  إدارة 

 ( . Jacoby etal., 2019والمخاطرة )
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ومن ثم فإن مديري تلك الشركات يتلاعبون بالدخل الأساسي أو التشغيلي عن طريق 

  ، للدخل  متناقصة  كعناصر  التشغيلية  أو  الأساسية  المصروفات  تصنيف  في  الخطأ 

 وكذلك التصنيف الخاطئ للإيرادات . 

أية دراسات في مصر عن ضوفي ضوء ا الباحثة في هذا الموضوع ، لم تجر  طلاع 

 بنود قائمة الدخل   إدارة الارباح بإستخدام إعادة تصنيفعلى  قياس أثر الضائقة المالية  

 في ظل التأثير المعدل لمراحل دورة حياة الشركة .

 ولذلك تتمثل مشكلة هذه الدراسة في الإجابة عن الأسئلة التالية : 

بإستخدام   . 1 الأرباح  الشركة لإدارة  المالية وبين ممارسة  الضائقة  بين  هل هناك علاقة 

 ؟   بنود قائمة الدخل   إعادة ) تحويل ( تصنيف 

هل تؤثر مراحل دورة حياة الشركة على قيام الشركة بإدارة الأرباح بإستخدام إعادة   . 2

 تصنيف بنود قائمة الدخل ؟  

و    هل هناك علاقة بين الضائقة المالية التي تتعرض لها الشركة ومراحل دورة حياتها  . 3

 ؟ ما أثر ذلك على إدارة الارباح بإستخدام إعادة تصنيف بنود قائمة الدخل  

 هدف البحث :   1-3

الشركة  لها  تتعرض  التي  المالية  الضائقة  أثر  قياس  في  للبحث  الرئيس  الهدف  يتمثل 

في ظل التأثير   بنود قائمة الدخل  إدارة الأرباح بإستخدام إعادة )تحويل( تصنيفعلى  

خلال  من  الرئيس  الهدف  هذا  تحقيق  ويمكن   ، الشركات  حياة  دورة  لمراحل  المعدل 

 الأهداف الفرعية التالية :  

لإدارة   -1 إستخدامها  على  الشركة  لها  تتعرض  التي  المالية  الضائقة  اثر  دراسة 

 . تصنيف بنود الدخل الأرباح بإستخدام أسلوب إعادة )تحويل(

بإستخدام   -2 الأرباح  لإدارة  استخدامها  على  الشركة  حياة  دروة  مراحل  أثر  دراسة 

 . بنود الدخل أسلوب إعادة )تحويل( تصنيف

 دراسة أثر العلاقة بين الضائقة المالية التي تتعرض لها الشركة ، ومراحل دورة حياتها .  -3
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 أهمية البحث :    1-4

 تتضح أهمية الدراسة فيما يلي :  

 أولاً : الأهمية العلمية :  

قبل   من  الحقيقية  الأرباح  وإدارة  بالأستحقاقات  المتعلقة  الأدبيات  بتوسيع  الباحثة  تقوم 

الشركات المتعثرة مالياً من خلال تقديم دليل على أن مديري هذه الشركات يتلاعبون أيضاً  

 بالدخل الأساسي أو التشغيلي من خلال تغيير التصنيف وذلك خلال دورة حياة الشركة . 

بإستخدام  الأرباح  إدارة  بإستخدام  الدولي  المستوى  على  الاهتمام  تزايد  من  وبالرغم 

تعرضها  خلال  وذلك   ، الشركة  حياة  دورة  مراحل  خلال  التصنيف  إعادة  أسلوب 

للضائقة المالية ، إلا أن تناول تلك العلاقة في الإقتصاديات الناشئة مازال يتسم بالندرة 

فإن  لذلك   ، العلاقة  هذه  بشأن  حاسمة  نتائج  تقدم  لم  أنها  كما   ، المحاسبي  الأدب  في 

 دراسة هذه العوامل في البيئة المصرية يقدم إضافة علمية .

 ثانياً : الأهمية العلمية :  

التي   المالية  الضائقة  أثر  عن  المصرية  البيئة  من  دليلاً  تقديم  الحالية  الدراسة  تحاول 

إدارة الأرباح بإستخدام إعادة التصنيف وذلك خلال مراحل على  تتعرض لها الشركة  

دورة حياة الشركة ، وتظهر أهمية توضيح تلك العلاقة ونتائجها للعديد من الأطراف 

في فهم طبيعة إدارة الأرباح بإستخدام إعادة التصنيف ، حيث أن منظمي سوق رأس 

 ، للمديرين  الإنتهازي  السلوك  مراقبة  إلى  تهدف  التي  الآليات  تعزيز  يمكنهم  المال 

 وكذلك إنشاء المزيد من المراقبة الخارجية لآليات الحوكمة .

كما سيسعى المستثمرون لمتابعة المزيد من المراقبة التحليلية للأداء التشغيلي للشركة 

وذلك من خلال توقعات المحلليين الماليين ، هذا بالإضافة إلى تطوير دور المراجعين 

حافزاً  يوفر  قد  هذا  لأن   ، الشركات  حياة  دورة  لمراحل  وفهماً  حذراً  أكثر  وجعلهم 

للمديرين للمشاركة في إدارة الأرباح بإستخدام إعادة التصنيف نظراً لصعوبة اكتشافها 

. 
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 حدود البحث :  1-5

الدراسة  تنت - فقط اول  الدخل  قائمة  لبنود  التصنيف  إعادة  بإستخدام  الارباح  إدارة 

 .دون غيرها من القوائم المالية  

لإبقاء   - المالية  السنة  نهاية  في  تغيير  لها  كان  التي  الشركات  بحذف  الباحثة  تقوم 

البيانات قابلة للمقارنة ، كما يتم حذف الشركات التي يتم الافصاح عن مبيعات أو 

 ة لها . البقيم أصول س

غير   - الأساسية  الأرباح  لحساب  البيانات  توافر  لعدم  الشركات  بعض  حذف  تم 

 المتوقعة. 

إلى   - تنتمي  التي  الشركات  التأمين(  استبعاد  وشركات  )البنوك  المالية  القطاعات 

 نظراً لطبيعتها الخاصة .

 منهجية البحث :   1-6

اعتمدت الباحثة على المنهج الاستقرائي في مراجعة أدبيات المحاسبة فيما يتعلق بموضوع  

الباحثة   استخدمت  كما   ، للبحث  النظري  الاطار  في صياغة  منها  الاستفادة  بهدف  البحث 

الاستنباطي لإستكشاف وتفسير العلاقة بين الضائقة المالية التي تتعرض لها الشركة  المنهج  

وذلك خلال مراحل    لبنود قائمة الدخل   وإدارة الأرباح بإستخدام إعادة ) تحويل التصنيف ( 

دورة حياة الشركة ، كما قامت الباحثة بدراسة تطبيقية على الشركات المساهمة المصرية  

، وذلك بغرض تطوير نماذج    EGX 100غير المالية والمقيدة بالبورصة المصرية بمؤشر  

 لقياس هذه العلاقات وإختبار فروض البحث .  

 خطة البحث :    1-7

تم  فقد   ، البحثية  تساؤلاته  على  والإجابة  لأهدافه  وتحقيقاً   ، البحث  أهمية  من  انطلاقاً 

 استكمال البحث على النحو التالي :  

 تعريف الضائقة المالية  -2

 بنود قائمة الدخلإدارة الأرباح بإستخدام إعادة تصنيف  - -3

 دورة حياة الشركة   -4
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تصنيف -5 إعادة  بإستخدام  الأرباح  وإدارة  المالية  الدخل   الضائقة  قائمة   بنود 

 وإشتقاق الفرض الأول .  

بنود قائمة   مراحل دورة حياة الشركة و إدارة الأرباح بإستخدام إعادة تصنيف -6

 واشتقاق الفرض الثاني.  الدخل

بنود  -7 تصنيف  إعادة  على  الشركة  حياة  ودورة  المالية  للضائقة  التفاعلى  الاثر 

 قائمة  الدخل واشتقاق الفرض الثالث.

 . منهجية الدراسة التطبيقية  -8

 النتائج والتوصيات والتوجهات البحثية المستقبلية .  -9

 الضائقة المالية :  -2

للدفع تحتاج   الكافي  النقد  ذلك  بما في   ، لمواصلة عملياتها  كافية  إلى موارد  الشركات 

فإنها   ، احتياجاتها  لتلبية  الموارد  من  يكفي  ما  الشركة  لدى  يكن  لم  فإذا   ، للمقرضين 

 (  Gordon;1971;Lo,k. ,2008; Newton 2009ستعاني من ضائقة مالية ) 

أو  بإلتزاماتها  الوفاء  على  الشركة  قدرة  إنها عدم  على  المالية  الضائقة  تعرف  بالتالي 

 بعبارة أخرى التعرض للإفلاس .

( الضائقة المالية )المخاطر المالية( بأنها هى العلاقة بين  2020كما عرفت دراسة ) محمد ،  

العائد المطلوب على الاستثمار ، وبين المخاطر التي تصاحب هذا الإستثمار ، وذلك بقصد  

توظيف هذه العلاقة بما يؤدي إلى تعظيم قيمة ذلك الإستثمار من وجهة نظر أصحابه أي  

إدارة الأحداث التي لا يمكن التنبؤ بها ، والتي قد يترتب عليها خسائر محتملة الحدوث في  

المنشأة إذا لم يتم التعامل معها بشكل مناسب ، ومن أهم هذه المخاطر مخاطر السيولة ، كما  

( أن الضائقة المالية تحدث عندما تكون تصفية الشركة لإجمالي  Chen etal,1995ذكر ) 

 لإجمالية لمطالبات الدائنين . الأصول أقل من القيمة ا 

الشركة مع وجود   الموقف في أي مرحلة من مراحل دورة حياة  ينشأ هذا  أن  ويمكن 

وإذا طال هذا  ،  (  Avramov etal., 2013آثار مباشرة على أداء الشركة المستقبلي ) 

 ( .Fan etal., 2013الوضع قد يؤدي إلى الافلاس )
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التكاليف ، تعد   المالية في الشركة ، بالإضافة إلى خفض  ومتى يعرف المديرون الضائقة 

(  Supardi & Asmara, 2019إدارة الأرباح طريقة عملية للإستجابة للضائقة المالية )  

 ( ذلك كشف  إلى  بالإضافة   ،Jacoby etal., 2019  ًماليا المتعثرة  العامة  الشركات  أن   )

  ، السداد  عن  التخلف  لتجنب  الأرباح  إدارة  ممارسات  في  للإنخراط  متحمسة  ستكون 

 وسيسعى المديرون الانتهازيون إلى تحسين رفاهيتهم من خلال إدارة الأرباح . 

وجدت   الدراسات كما  أن Cahyaningtyas and Husnaini, 2019)  أحد  إلى   )

المديرين في الشركات التي تعاني من ضائقة مالية يميلون إلى ممارسة ادارة الأرباح 

 بإستخدام تغيير التصنيف . 

القيام   يحاولون  مالية  تعاني من ضائقة  التي  الشركات  المديرين في  أن  إلى  يشير هذا 

ثالثة ،   أموال من أطراف  تحصل الإدارة على مكافآت كما  بأداء جيد للحصول على 

 وتعويضات أخرى. 

( أن مديري الشركات التي تعاني من   Nagar and Sen, 2017بعد ذلك ، أثبت )

ضائقة مالية تحول التصنيف عن طريق نقل النفقات الأساسية إلى بنود خاصة لزيادة 

 مليون دولار سنوياً . 1,9الأرباح الأساسية بمتوسط تحول يبلغ 

و من ثم عندما تكون الشركة في حالة ضائقة مالية ، يميل المديرون إلى ممارسة إدارة 

واقفة  الشركة  على  والحفاظ  المدير  منصب  لحماية  الجهد  أشكال  من  كشكل  الأرباح 

 على قدميها والتطلع إلى الأداء الجيد . 

 :  قائمة الدخلتصنيف إدارة الأرباح بإستخدام إعادة  -3

وتفسيرات إطار عمل تتطور بإستمرار تتضمن المعايير الدولية للتقارير المالية معايير 

ال على  والقياس   قوائموتؤثر  الإعتراف   : وهى  مفاهيمية  مجالات  أربعة  في  المالية 

 ( والإفصاح  تلك Edogbanya , Kamardin , 2014والعرض  توفر  كما   ،  )

مقارنة   إمكانية  وتسهيل   ، للشركات  والإفصاح  الشفافية  لزيادة  حافزاً  المعايير 
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 & Almeidaالمعلومات عبر العديد من البلدان ، وتحسين جودة التقارير المالية )  

Rodngues, 2016 . ) 

( دليلاً على أن الشركات Malikov , Manson and cookley,2018وقد وجد )

الدولية  للمعايير  الالزامي  للإعتماد  التالية  الفترات  في  التصنيف  تغيير  في  تشارك 

 لإعداد التقارير المالية .

فعندما يتم تقييد المديرين من التلاعب بالأرباح على أساس الاستحقاق ، فقد يستبدلون 

 , Fan  etal, 2010أشكالاً أخرى من التلاعب بتكاليف اكتشاف أقل لتحقيق هدفهم )

MCvay , 2006  . ) 

( قام  فقد  ذلك  أن   Noh, Moon and parte , 2017وعلى  على  الأدلة  بتوثيق   )

المديرين يستخدمون تغيير التصنيف عن طريق تحويل الإيرادات والمصروفات لتلبية 

 أهداف الأرباح أو تحقيقها . 

الدخل  قائمة  بنود  تصنيف  بإعادة  المديرين  قيام  إلى  التصنيف  تحويل  ويشير 

المرتبطة  الأساسية  الأرباح  زيادة  أو  تضخيم  أجل  من  والإيرادات(  )المصروفات 

 ( . 2021صافي الدخل النهائي ) عبده ، ثر أبالنشاط التشغيلي للشركة ، مع عدم ت

تصنيف  في  خطأ   : أولاً   ، التصنيف  لتغيير  مختلفتين  طريقتين  الشركات  وتستخدم 

( تشغيليه  أنها مصروفات غير  التشغيل على   Mcvay , 2006 ; Fanمصروفات 

etal. 2010   : ًالذي يشار إليه عموماً على أنه خطأ في تصنيف المصروفات ، ثانيا )

 Malikovتصنيف الشركات الايرادات غير التشغيلية على أنها إيرادات تشغيلية )  

etal., 2018   . والتي تعرف بأنها خطأ في تصنيف الإيرادات ) 

أخرى  إلى  مجموعة  من  الحساب  عنصر  حركة  يتضمن  قد  التصنيف  تحويل  أن  أي 

وتتضمن أمثلة التحويل حركة الالتزامات من الأقسام الجارية إلى الأقسام طويلة الأجل 

 , Behnفي قائمة المركز المالي ، ويعتبر ذلك شكل من أشكال التلاعب بالأرباح )  

Golti , Hermann , Kang , 2013  . ) 
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مصروفات  تصنيف  إعادة  خلال  من  الاساسية  الأرباح  مع  المديرون  يتعامل  كما 

التشغيل الأساسية إلى بنود خاصة مثل : نقل المصروفات إلى أسفل قائمة الدخل ) مثل 

الحفاظ  مع  التشغيلية  أو  الأساسية  الأرباح  أجل تضخيم  من   ) الهيكلة  إعادة  تكاليف   :

 ( . Mcvay , 2006على صافي الدخل دون تغيير ) 

( لـ  المبيعات Fan and Liu , 2017ووفقاً  تقترب من  التي  الأرباح  فإن مكونات   )

المستمرة  النفقات  لتصنيف  المديرين  تحفيز  تم  فقد   ، أعلى  تقييم  مضاعفات  تتلقى 

كعناصر خاصة عابرة لخفض الدخل لتضخيم الربحية المستمرة لشركاتهم ، وبالتالي 

 ( لطيفة  تبدو  قد  التي  التصنيف  إعادة  تغيير blandفإن  دون  الدخل  بقاء صافي  مع   )

  ( الأساسية  الأرباح  على  محتمل  تأثير  لها   & Abernathy , Beyerسيكون 

Rapley , 2014    ( قدم  وقد   ،  )Athanasakou,Strong, and walker , 

 ( أدلة على سوء تصنيف النفقات من قبل المديرين .2009

يتمثل في تضليل المستثمرين ، ويتماشى هذا   وتتم إعادة التصنيف هذه بقصد واضح 

  ( أن   Bartov and Moharam , 2014مع  على  الأدلة  بتوثيق  قاموا  عندما   )

 ( .  Placementالمستثمرين يتفاعلون مع البنود بناء على التنسيب ) 

 ، الدخل  قائمة  العلوي من  الجزء  بالقرب من  الغالب  في  الدائمة  البنود  يتم وضع  كما 

 مما يشير إلى ارتفاع احتمالية استمرارها في المستقبل . 

وعلى العكس من ذلك ، فإن العناصر العابرة أي العناصر الأقل إحتمالاً للإستمرار في 

  ( الدخل  قائمة  أسفل  إلى  أقرب  هى   & Burgstahler , Jimanbalovالمستقبل 

Shevlin , 2002 . ) 

 ( تشمل الدوافع لاستخدام تغيير التصنيف :   Lee , 2017ووفقاً لـ ) 

( وجود 3( التصنيف الائتماني طويل الأجل ، ) 2الضائقة المالية على الشركة، ) (1)

( تلبية مجموعة  5( الرافعة المالية العالية ) 4توقعات التدفق النقدي للمحلليين ، )

 من معايير الأرباح . 
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وقد حدد العلماء تغيير التصنيف كطريقة مفضلة للتلاعب بالأرباح لأنه لا يغير صافي 

المراجعين  تدقيق  يتجنب  وبالتالي   ، عاماً  قبولاً  المقبولة  المحاسبة  لمبادئ  وفقاً  الدخل 

 ( .  Athanasakou , strong & walker , 2009والمنظمين )  

علاوة على ذلك ، لا يؤثر ذلك على الارباح المستقبلية حيث لا توجد مستحقات تنعكس 

 , Mcvayفي الفترة التالية أو خسارة في الايرادات المستقبلية عن الفرص الضائعة ) 

( . ويوجد ثلاثة أشكال من التلاعب بالأرباح مثل : إدارة الأرباح بالاستحقاق   2006

 ، إدارة الارباح الحقيقية وتحويل التصنيف . 

واتخاذ    ، بالأرباح  للتلاعب  الثلاثة  الاشكال  بين  مقايضة  قرارات  المديرون  ويتخذ 

 Abernathy , Beyerالقرار بناء على التكاليف أو القيود النسبية لكل استراتيجية )  

& Rapely , 2014. ) 

( حيث أن إدارة أرباح المستحقات تحدث عندما يقوم المديرون من خلال استخدام 1)

الفترة  أرباح  لزيادة  المستقبلية  الفترات  من  الأرباح  بإقتراض  التقديرية  الاستحقاقات 

الحالية أو على العكس من ذلك ، دفع الارباح من الفترة الحالية إلى الفترات المستقبلية 

 ( .Abernathy , Beyer & Rapely , 2014لتقليل أرباح الفترة الحالية ) 

( تحدث إدارة الأرباح الحقيقية عندما ينحرف المديرون عن قرارات العمل المثلي 2)

  ( الأرباح  أهداف  لتحقيق  حقيقية   , Abernathy , Beyer & Rapelyبأنشطة 

خلال 2014 من  الانتاج  زيادة  الحقيقية  الأرباح  إدارة  أنشطة  أنواع  تشمل  حيث   )

( المباعة  للسلع  المنخفضة  النفقات Roychowdhury , 2006التكلفة  خفض  أو   )

 ( والتطوير  البحث  مثل  )R&Dالتقديرية  الاعلان  نفقات  خفض  أو   )Cohen , 

Mashruwala & zach , 2010 أسعار وتخفيضات   ، المربجة  الأصول  بيع   ،  )

 ( والتوريق  الأسهم  شراء  وإعادة   ، المشتقات  وتحوط   ،  & Dechowالمبيعات 

Shakespeare , 2009 . ) 

ومع ذلك ، يلاحظ أن التلاعب بالأنشطة الحقيقية من قبل الإدارة لا يعد انتهاكاً لمبادئ 

( ، بل هو قرار تجاري مشكوك فيه ، لذلك فإن GAAPالمحاسبة المقبولة قبولاً عاماً )
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الاستحقاق  أرباح  إدارة  من  أقل  الحقيقية  الأرباح  بإدارة  المرتبطة  الافصاح  تكلفة 

(Mcvay , 2006 . ) 

( أداة ثالثة لإدارة الأرباح وهى تحويل التصنيف ، وقد تم  Mcvay , 2006ويناقش )

في  الشركات  مديري  قبل  من  الأرباح  إدارة  أداة  استخدام  على  تجريبي  دليل  تقديم 

( بواسطة  مرة  لأول  المتحدة  اكتشافها Mcvay,2006الولايات  دعم  تم  وقد   ،  )

( الذين وجدوا أن تغيير التصنيف من المرجح أن يحدث Fan et al.,2010بواسطة )

أدلة على  ذلك ، هناك  الثلاثة الأولى . علاوة على  الربع الأخير منه في الأرباع  في 

( ، Haw et al., 2011تحويل المصروفات من قبل الشركات في دول شرق آسيا ) 

وتزداد احتمالية إدارة الأرباح في دول ذات تطبيق قانوني ضعيف لحماية المستثمرين 

(Adiwibowo etal.,2023 حوكمة ضعف  يشجع  أن  المرجح  من  حيث   ،  )

الشركات وحماية المستثمرين في الدولة على اللجوء إلى تغيير التصنيف ، وذلك لأنه  

 ( .  Mcvay, 2006أقل تكلفة ويصعب اكتشافه ) 

وتعد قائمة الدخل تقريراً يمكن أن يعكس إنجازات الشركة ، حيث يركز المستثمرون 

أن  هو  والسبب   ، القائمة  تلك  في  المقدمة  الربح  الأحيان على معلومات  كثير من  في 

مقدار الربح المتولد يمكن أن يوفر معلومات حول قدرة الشركة على تحقيق ربح من 

دائمة  غير  أخرى  أحداث  من  المستمدة  تلك  إلى  بالإضافة   ، الشركة  عمليات 

(Skousen etal , 2019. ) 

الإدارة  من  انتهازي  سلوك  ظهور  إلى  هذه  المستثمرين  عادات  تؤدي  أن  ويمكن 

 , Debbianitaللتلاعب بأرقام الأرباح التي سيتم الإفصاح عنها في القوائم المالية ) 

المعلومات 2016 المديرون في الافصاح عن  به  يتمتع  الذي  التحكم  إلى  ( ، وبالنظر 

الخاصة بالشركة وجمعها عن مستخدمي المعلومات الخارجيين ، فإن المديرين لديهم 

للمدير  او  للشركة  الانسب  بالطريقة  ومصروفاتها  الشركة  إيرادات  لعرض  الفرصة 

 ( . Ghazali etal., 2015نفسه والمعروفة بإسم إدارة الأرباح )
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 دورة حياة الشركة :   -4

( الشركة  حياة  دورة  نظرية  ونضجها  Mueller , 1972تهتم  الشركة  نمو  بكيفية   )

وانحدارها ، حيث تواجه الشركات فرصاً وتحديات مختلفة ، وبالتالي تتخذ إجراءات  

 مختلفة خلال كل مرحلة للمنافسة بشكل استراتيجي . 

بناء على ذلك ، فإن كل مرحلة من مراحل دورة حياة الشركة لها خصائصها الفريدة 

( ، وعلى الرغم من أهمية    Dicknson , 2011التي تتطلب استراتيجيات مختلفة ) 

أبحاث دورة الحياة من حيث التلاعب بالأرباح ، إلا أن هناك دراسات محدودة متاحة 

( فقد فحص  المثال  المسألة ، على سبيل  تأثير    Hansen etal., 2018حول هذه   )

تتناقص  التحفظ  المحاسبي ، ووجد أن درجة  التحفظ  الشركة على  مراحل دورة حياة 

 خلال مراحل دورة الحياة .

تأثير دورة الحياة على إدارة الأنشطة Adiwibowo etal, 2023وقد تحقق ) ( في 

الأرباح  إدارة  في  للإنخراط  عرضه  أكثر  الناضجة  الشركات  أن  ووجدوا   ، الحقيقية 

 ( .REMبالأنشطة الحقيقية )

( أظهر  فقد   ، ذلك  من  العكس  الشركات Cohen and Zarowin,2010على  أن   )

 خلال مرحلة النمو تعمل في إدارة الأنشطة الحقيقة . 

كما تشير دورة حياة الشركة إلى المراحل التي تمر بها الشركة خلال وجودها والتي 

 , Lester , parnell & Carraherتمر بمراحل بداية من الولادة وحتي التدهور )  

في 2003 والتوسع  الجديدة  المنتجات  ابتكار  يتسبب  أن  يمكن   : المثال  سبيل  على   )

بطريقة  الحياة  دورة  مراحل  بين  الشركة  انتقال  في  الهيكلية  والتغيرات  جديدة  أسواق 

 ( . Costa , Macedo , yokoyana & Almeida , 2017غير متسلسلة ) 

وتمر الشركة بمراحل حياة محددة ، على الرغم من أختلاف الآراء حول عدد المراحل 

( دورة Gort and klepper, 1982الموجودة في دورة حياة الشركة ، وقد صنف )  
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حياة الشركة إلى خمس مراحل ، ولكن لا تحتاج الشركات بالضرورة إلى المرور بكل 

 مرحلة بهذا الترتيب :  

 مرحلة البداية أو التقديم أو الولادة :  -

في   نفسها  لتأسيس  فرص  عن  الشركة  فيها  تبحث  التي  المرحلة  مع  المرحلة  تلك  تتوافق 

 السوق. 

في هذه المرحلة تعاني الشركات عادة من التدفقات النقدية الصافية السلبية من الانشطة 

التشغيلية . من ناحية أخرى ، من المتوقع ان تقوم بإستثمارات كبيرة لتوفير أو تجديد  

تدفقات  إلى  يؤدي  بما   ، الحالية  النمو  فرص  واستغلال  التشغيلية  لأنشطتها  الأساس 

 نقدية استثمارية سلبية . 

  ( التمهيدية صغيرة نسبياً  تبين أن الشركات في المرحلة  ( ،   Gul etal, 2009وقد 

لأنها  الأرباح  إدارة  في  للمشاركة  احتمالاً  الأكثر  هى  الشابه  الشركات  أن  تبين  حيث 

 ( .Gul etal., 2009تعتمد بشكل كبير على التمويل الخارجي ) 

ومن ثم ، يتم تحفيزهم للإفصاح عن الأداء التشغيلي الملائم للتأثير بشكل إيجابي على  

 تصور مقدمي رأس المال .

أفاد )   المصاريف  Mcvay, 2006وقد  لبعض  ( أن الشركات تحتاج إلى حدوث طبيعي 

 ( نفقات التشغيل المصنفة بشكل خاطئ . Camouflageغير المتكررة لتمويه )  

ومن ثم ، فإننا نجادل بأن الحجم الأكبر للنفقات غير المتكررة بين الشركات التمهيدية  

Introductory . يجعل تحويل النفقات هو الخيار الأكثر قابلية للتلاعب بالأرباح 

 مرحلة النمو :   -

الأنشطة  تحسين  طريق  عن  حد  أقصى  إلى  الربح  هوامش  زيادة  على  الشركة  تعمل 

الإستثمارية ، وزيادة الكفاءة التشغيلية بحيث يتوقع أن تصبح التدفقات النقدية التشغيلية 

إيجابية على غرار مرحلة دورة الحياة السابقة ، لا يزال من المتوقع أن تكون التدفقات 
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من  مزيداً  النمو  شركات  تتطلب  ما  وعادة   ، كبير  بشكل  سلبية  الاستثمارية  النقدية 

  ( عالية  استثمارية  قدرة  على  للحفاظ  الخارجي   & Drobetz, Hallingالتمويل 

Schroader , 2015  . ) 

( فيما إذا كانت الشركات ذات الأداء الضعيف تتخرط   Mcvay , 2006وقد بحث )  

وجه   على   ، الأرباح  جودة  أنخفاض  وبالتالي  ارباحها  لتحسين  محاسبية  أساليب  في 

 التحديد يوفر الأداء الضعيف حوافز للإنخراط في إدارة الأرباح .

الشركات  تمول  ما  النمو   وعادة  ال   في    هذا  ،  تلك  الديون  خلال  من  دورتها  من  مرحلة 

وتقترض الأموال للنمو بشكل أسرع . الصراع الذي ينشأ مع هذه الطريقة هو أن عائدات  

 ( .    Investopedia , 2018الشركات النامية عادة ما تكون غير مستقرة وغير مثبتة )  

( إلى أن شركات النمو من المرجح أن تستخدم تحويل   Mcvay , 2006ويخلص )  

 التصنيف لزيادة الأرباح الأساسية أكثر من الشركات الأخرى . 

 مرحلة النضج :  -

الداخلين   ويقترب عدد   ، تحديداً  أكثر  المشاركين  بين  المنافسة  تكون  المرحلة  هذه  في 

تراكم  طريق  عن  داخلياً  الموارد  توليد  للشركات  يمكن  و   ، الصفر  من  السوق  في 

الأرباح ، والاعتماد بشكل أقل على التمويل الخارجي الذي يزيد من الرافعة المالية ) 

Owen & yawson , 2010 . ) 

بالتحصين  مرتبطة  بأنشطة  يقوموا  فقد   ، انتهازي  بشكل  المديرون  يتصرف  وقد 

المساهمين  حساب  على  وامتيازات  مكافآت  من  عليه  يحصلون  ما  لزيادة  الإداري 

(Drake, K. D. , 2020. ) 
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 مرحلة التذبذب :   -

مما يؤدي إلى الانخفاض المحتمل    turbulenceتتميز بفترة عمل معاكسة بسبب التغيرات  

في المبيعات والربحية ، وفي هذه المرحلة قد تنتقل الشركة أو لا تنتقل إلى مرحلة الانحدار  

 ، حيث قد يسعى المديرون إلى تغيير استراتيجيتهم لتنشيط مؤسساتهم . 

  ( الهزة  مرحلة  تدخل  التي  الشركات  أو   shake outوتظهر  متدنية  نمو  معدلات   )

عزي سلبية ، مما يؤدي لإنخفاض الأسعار ، بينما تؤدي أوجه القصور التشغيلية التي تُ 

على  ممتد  تكلفة  هيكل  إلى  بالضائقة  المرتبطة  الظواهر  أو  الأكبر  الشركة  حجم  إلى 

 مدار دورة الحياة . 

 مرحلة التدهور :   -

من  للتحديات  الاستجابة  انخفاض  مع  و   ، الإيرادات  في  سلبياً  نمواً  الشركات  تحقق 

نتائج  في  الكساد  من  مزيد  إلى  المالية  للضائقة  المتزايدة  التكاليف  تؤدي  أن  المتوقع 

الشركات ، بحيث تظهر الشركات المتراجعة على الأرجح تدفقات نقدية تشغيلية سلبية  

 . في المقابل ، من المتوقع أن تكون التدفقات النقدية للإستثمار إيجابية . 

ومما سبق يتضح أن للشركات مراحل مختلفة في حياتها لها خصائص مختلفة وتتطلب 

الأرباح  إدارة  لتقنيات  مختلفة  أدوات  الشركات  تطبق  قد  لذلك   ، مختلفة  استراتيجيات 

 لتحقيق معايير أرباح محددة خلال دورة حياتها .

إعادة  -  5 بإستخدام  الأرباح  وإدارة  المالية  الدخل   تصنيف  الضائقة  قائمة  بنود 

 واشتقاق الفرض الأول :  

تعاني من مشاكل  التي  الشركات  إدارة الأرباح من قبل  ركز جزء من الأدبيات على 

تعهدات  انتهاك  لتجنب  الدخل  زيادة  محاسبة  خيارات  الشركات  تستخدم  ، حيث  مالية 

 Defond and Jiambalvo, 1994 , Sweeneny , 1994 ; Dichevالديون )  

and skinner , 2002  . ) 
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( أنه على الرغم من أن إدارة الأرباح التي تزيد الدخل تجعل    Ronser , 2003وقد وجد )  

 ف . ا في نهاية المط تفلس  هذه الشركات تبدو صحية في البداية ، فإن مثل هذه الشركات  

المالية ، فإنهم يظهرون سلوكاً محافظاً  المديرون استمرار الصعوبات  إذا توقع  أيضاً 

  ( للدخل  المتناقصة  الأرباح  إدارة  في   ; De Angelo etal., 1994وينخرطون 

Jaggi and lee, 2002 . ) 

وتمتلك الشركات المتعثرة مالياً المزيد من الحوافز بالإضافة إلى الفرص للإنخراط في 

مثل هذا التصنيف الخاطئ ، حيث أنها تحظى بفرصة أكبر لتحويل النفقات الأساسية  

هذه الشركات عن المزيد من هذه   تفصحإلى عناصر خاصة متناقصة للدخل ، ومن ثم  

  ( الخاصة    Francis etal., 1996 ; Mcvay , 2006 , Johsonالعناصر 

etal.,2011   إعادة وتكاليف   ، التسوية  وتكاليف   ، التجارية  السمعة  ضعف  مثل   )

 الهيكلة ، والشطب .

  ( أقترح  فقد  ذلك  أن   Jaggi and lee , 2002ومع  المحتمل  السلوك من  هذا  أن   )

 يكون صحيحاً فقط بالنسبة للشركات التي تواجه مشاكل ماليه مؤقتة .

أما إذا أدرك المديرون أن مثل هذه المشكلات خطيرة ، فإنهم يفضلون إظهار التحفظ 

في التقارير المالية للحصول على استجابة مواتية من المقرضين والموظفين والحكومة 

  ( وجد  فقد  الحجة  هذه  مع  تمشياً   ،Habib and Hansen, 2019   مديري أن   )

المتناقصة  المستحقات  أرباح  إدارة  في  أكثر عرضة للإنخراط  هم  المتعثرة  الشركات 

 للدخل مقارنة بالشركات السليمة . 

  ( دراسة  فحصت  والضائقه   Ibrahim , 2014وقد  الأرباح  جودة  بين  العلاقة   )

( ، وتوصلت الدراسة   2010  –  2001المالية لخمسين شركة مصرية خلال الفترة )  

لجودة  كمؤشر  الأرباح  استمرارية  على  القائمة  المالية  للضائقة  التعرض  أن  إلى 

 الأرباح . 
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بين إدارة الأرباح والضائقة   Rakshit etal., 2020كما تحرت دراسة )   ( العلاقة 

( ، وقد تم قياس   2019  –  2010شركة في الهند خلال الفترة )    30المالية بإستخدام  

من   Z-scoreإدارة الأرباح وكذلك الضائقة المالية وفقاً للإستحقاقات التقديرية ودرجة  

Altman  على التوالي ، وقد توصلت الدراسة إلى أن الضائقة المالية تؤثر بشكل كبير

 وسلبي على إدارة الأرباح . 

بعبارة أخرى ، في الشركات المتعثرة ، يواجه المديرون المزيد من التحديات والقيود  

 للتلاعب بالأرباح لأن هذه الشركات تخضع للتدقيق من قبل أصحاب المصلحة . 

  ( دراسة  الضائقة    Ranijbar., & Amanollahi, 2018كما هدفت  أثر  إلى معرفة   )

في   المدرجة  الشركات  في  المتوقعة  غير  الصافية  والأرباح  الأرباح  إدارة  على  المالية 

بورصة طهران ، وذلك من خلال تطوير نموذج تنبؤ لإدارة الأرباح للمراجعين يفيد في  

بورصة   في  المدرجة  الشركات  على  بالتطبيق  وذلك  المالية  البيانات  في  التلاعب  تحديد 

( ، وقد توصلت الدراسة إلى أن    2015  –  2010طهران للأوراق المالية خلال الفترة )  

  ، الشركة  السنوية وخسارة  المبيعات  المؤسسية ونمو  والملكية  المالية ،  الضائقة  معاملات 

 ابتة ذات مغزى إحصائياً. وحجم الشركة ، وحصة الشركة في السوق ، والتكاليف الث 

بمعنى آخر تؤثر هذه المتغيرات المستقلة على الأرباح غير المتوقعة وإدارة الأرباح ، 

كما توصلت الدراسة إلى أن الشركات التي تعاني من ضائقة مالية تشارك في إدارة 

 الأرباح أكثر من الشركات التي لا تعاني من ضائقة مالية .  

( إلى فحص ما إذا كانت الشركات   Nagar & Sen, K., 2017كما هدفت دراسة )  

تصنيف  سوء  خلال  من  التشغيلي  أو  الاساسي  بالدخل  تتلاعب  مالياً  المتعثرة 

من   عينة  بإستخدام  وذلك   ، الدخل  لخفض  خاصة  كعناصر  التشغيل  مصروفات 

من   ببيانات  الأمريكية  المتحدة  الولايات  في  بإستخدام   2010إلى    1989الشركات 

 .  Mcvay 2006المنهجية الواردة في 
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وتوصلت الدراسة إلى أن مديروا الشركات المتعثرة مالياً يقوموا بتضخيم الدخل الأساسي  

أو التشغيلي مقارنة بالشركات السليمة لتلبية أو التغلب على معايير الأرباح وذلك من خلال  

 الخطأ في تصنيف النفقات الأساسية أو التشغيلية كعناصر خاصة لخفض الدخل . 

قبل   من  الإفلاس  قبل  ما  سنوات  في  هذا  الارباح  إدارة  سلوك  يكون  أن  المحتمل  ومن 

الشركات بسبب آراء المراجعة غير المؤهلة التي تم تلقيها قبل أربع أو خمس سنوات من  

 ( الفعلي  ملف    a   Charitou etal., 2007 الإفلاس  تقديم  من  عام  قبل   ، ذلك  ومع   )

الخيارات   بسبب  إما  للدخل  المتناقصة  الأرباح  إدارة  إلى  الشركات  هذه  تتحول   ، الإفلاس 

 ( .   Charitou et al., 2007 a,bالكبيرة للإدارة الجديدة أو آراء المراجعة )  

بإستثناء المستحقات  ارباح  إدارة  على  الدراسات  أغلب   Barton and)  وتركز 

Simko , 2002    )    إدارة   اوجد   اللذان أن الشركات المفلسة فيما بعد تستخدم أيضاً 

على   قادرة  الشركات  هذه  تعد  لم  إذا   ، التقديري  الانفاق  تخفيض   : مثل  أرباح حقيقية 

 استخدام إدارة أرباح المستحقات بسبب الميزانيات العمومية المتضخمة . 

( الذي وجد أن الشركات المتعثرة مالياً    Zang , 2012تتناقض هذه النتيجة مع دراسة )  

من المرجح أن تستخدم إدارة أرباح المستحقات ، حيث تتضمن إدارة الأرباح الحقيقية اتخاذ  

 قرارات تجارية دون المستوى الأمثل مع تأثير سلبي على الأداء المستقبلي . 

ومن ثم فإن التركيز يكون هنا على التلاعب بالأرباح التشغيلية أو الأولية من قبل الشركات  

المتعثرة مالياً ، وليس صافي الدخل . مثل هذا التلاعب في الدخل الأساسي يكون عن طريق  

 ( .   Mcvay , 2006تحويل نفقات التشغيل إلى بنود خاصة لخفض الدخل )  

قد   حيث   ، صعب  أمر  المدققين  قبل  من  التصنيف  في  التغيير  هذا  مثل  اكتشاف  إن 

( ، كما أنهم يبذلون جهوداً   Mcvay , 2006يحتفظ المديرون بالوثائق عامة للغاية )  

النهائية  النتيجة  على  تأثير  يوجد  لا  حيث   ، الخاطئ  التصنيف  هذا  لتصحيح           أقل 

 (Nelson et al., 2002  .) 
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علاوة على ذلك ، لا يوجد تأثير مباشر على الأرباح المستقبلية للشركة بخلاف إدارة 

 ( . Mcvay , 2006الاستحقاقات والأرباح الحقيقية ) 

أو  تلبية  في  المديرين  رغبة  من  التصنيف  تغيير  في  للإنخراط  الاساس  الحافز  يأتي 

التغلب على معايير الأرباح مثل تجنب الأرباح الأساسية السلبية أو انخفاض الأرباح 

 Haw( ، وتحقيق مفاجأة إيجابية لتوقعات المحلليين )    Fan et al, 2010الأساسية )  

et al., 2010   وبالتالي قد يكون هذا التفضيل للإفصاح عن الأرباح الشكلية أعلى ، )

 بالنسبة للشركات المتعثرة مالياً .

تواجه  قد  وبالتالي   ، وجودها  من  الأولى  السنوات  في  الشركة  تفشل  أن  المرجح  من 

الشركات الشابه مشاكل مالية . وتفضل هذه الشركات الشابة وغير المربحة الإفصاح 

عن الأرباح المستدامة والتدفقات النقدية إلى الأطراف الخارجية ، على سبيل المثال : 

 ( . Graham et al., 2005الأرباح الأولية والتدفقات النقدية من العمليات )  

علاوة على ذلك ، من المرجح أن تفصح الشركات ذات نسبة الدين إلى حقوق الملكية 

الشكلية   أرباحها  عن   ) تتعثر  أن  المحتمل  من  والتي   (  Pro-formaالمرتفعة 

earnings   . في بياناتها الصحفية أكثر من الشركات الأخرى 

أرباح   تصبح   ، الشركات  لهذه  الفشل   GAAPبالنسبة  احتمال  زيادة  بسبب  قيمة  أقل 

 ( الخاصة  للعناصر  العابرة   ; Lougee and Marquardt , 2004والطبيعة 

Hodgson and Clarke,2000    ًومن المرجح أن تقُدر الشركات المتعثرة ماليا ، )

 الأرباح الأولية ولديها حافز لتلبية أو تجاوز معايير الأرباح .

جذابة   آلية  هو  الشكلية  أو  الأساسية  الأرباح  لتضخيم  التصنيف  تحول  فإن   ، وبالتالي 

 لإدارة الأرباح متاحة أمام الشركات المتعثرة مالياً . 

عناصر   إلى  التشغيلية  أو  الأساسية  المصروفات  تحويل  فرصة  تكون  أن  المحتمل  ومن 

 خاصة متناقصة للدخل أكبر ، إذا أبلغت الشركات عن المزيد من هذه العناصر الخاصة . 
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  ( الدراسات  بعض  أن    Mcvay , 2006 , Johnson et al., 2011وتشير  إلى   )

 الشركات التي لديها عناصر خاصة أقل ربحية وأكثر فاعلية ولديها نمو أقل في المبيعات . 

بالإبلاغ عن  الشركات ذات الأرباح الضعيفة بشكل غير عادي  تقوم  أن  المرجح  من 

بالشهرة ورسوم إعادة الهيكلة  تقديرية للأصول ، لاسيما تلك المتعلقة    عمليات شطب 

  (Francis et al.,1996    )  ، أكثر عرضة للإبلاغ المتعثرة  الشركات  فإن  ثم  ومن 

 عن عناصر خاصة متناقصة للدخل . 

 كما يلي :   الفرض الأولوعلى ذلك يمكن صياغة 

H1    : الأرباح وإدارة  المالية  الضائقة  بين  إحصائية  دلالة  ذات  علاقة  توجد  لا 

 . بنود قائمة الدخل تصنيفبإستخدام إعادة 

الشركة  مراحل  -6 حياة  التصنيفو    دورة  إعادة  بإستخدام  الأرباح  واشتقاق   إدارة 

 الفرض الثاني: 

المحاسبية الأرباح  معلومات  عن  الإفصاح  هو  للشركات  الأهداف  أهم  أحد               إن 

 (Nazieh,M , 2021  حيث تتفاعل الأسواق بشكل إيجابي مع الأخبار الجيدة حول )

الأرباح حيث أن الأرباح هى أحد المؤشرات الرئيسية فيما إذا كانت الشركات ناجحة 

  (Kothari , 2001 ; Graham et al., 2005   أكثر المديرون  يكون  لذلك   )

 حساسية تجاه الارباح التي تم الإفصاح عنها والتي قد تلبي توقعات السوق أو تفوقها .

لإدارة  معينة  أدوات  حياتها  دورة  مراحل  من  مرحلة  كل  في  الشركات  تطبق  وقد 

الأرباح إما لتجنب الأفصاح عن الخسائر أو الافصاح عن الربح المسجل اعتماداً على 

 الخصائص الموضحة في كل مرحلة من مراحل دورة حياة الشركة .

في  خطأ   : أولاً   ، التصنيف  لتغيير  مختلفتين  طريقتين  في  تعمل  الشركات  أن  وحيث 

يتطلب  تلاعب  أي  ومثل   ، الإيرادات  تصنيف  في  وخطأ   ، المصروفات  تصنيف 

تلك  تعتمد  حيث   ، كبيرة  وفرصاً  حوافز  الدخل  قائمة  في  للبنود  الخاطئ  التصنيف 

تم   التي  العوامل  هذه  أحد  عديدة  عوامل  على  بالأرباح  التلاعب  وفرص  الحوافز 
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( وإدارة الأرباح AEMاستكشافها على نطاق واسع بموجب إدارة أرباح الإستحقاق )

 ( هو دورة حياة الشركات .REMبالأنشطة الحقيقية )

( الشركة  حياة  دورة  لنظرية  أهداف Miller , 1972ووفقاً  لديهم  المديرين  فإن   ،  )

 مختلفة وسلوك تلاعب خلال حياة الشركة . 

التصنيف ،   الشركة في سياق تغيير  الدراسة تستهدف دراسة دورة حياة  ثم فإن هذه  ومن 

فالشركات تغير ممارسات تحويل التصنيف الخاصة بها أثناء انتقالها من مرحلة لأخرى لأن  

 الحوافز والفرص لتصنيف بنود المصروفات والإيرادات تختلف عبر المراحل . 

  ( تناول  قبل   Nagar and Sen , 2017وقد  من  التصنيف  تغيير  على  دليلاً   )

( دراسة  تناولت  كما   ، الهند  في  التدهور  مرحلة  في  أن Bansal,2021الشركات   )

تقوم   كما   ، خاطئ  بشكل  النفقات  بتصنيف  تقوم  التمهيدية  المرحلة  في  الشركات 

 بتصنيف الإيرادات بشكل خاطئ في مرحلة النضج .

ب  التلاعب  حجم  على  تأثير  لها  الشركة  حياة  دورة  أحد  أ إن  هى  وبالتالي   ، الشركة  رباح 

النظر في   المراجعين  وبالتالي يجب على  التصنيف ،  لممارسات تحويل  الهامة  المحددات 

دورة حياة عملائهم أثناء تحليل الشركات لأن المقرضين يتخذون قرار بشأن الإقراض بناء  

 ( . Demerjan and Owens , 2016على أرباح التشغيل التي تفصح عنها الشركة )  

لإرتباطها   الشركة نظراً  تشغيل  أرباح  بناء على  بالتنبؤ  يقومون  الماليين  المحلليين  أن  كما 

( وبالتالي تنبه النتائج المحلليين حول    Bradshaw and Sloan , 2002بقيمتها العالية )  

 آلية تضخيم أرباح التشغيل بشكل مصطنع من خلال ممارسات التصنيف الخاطئة .  

  ( دراسة  في   Nazieh , M , 2021وتشير  المصرية  الشركات  معظم  أن  إلى   )

أرباح  معايير  لتحقيق  الأرباح  إدارة  لتقنيات  مختلفة  أدوات  تطبق  الإنحدار  مرحلة 

محددة خلال دورة حياتها ، مما يعني أن لدورة حياة الشركة تأثير على أدوات إدارة 

 الأرباح والتي تتمثل في إدارة أرباح الاستحقاقات ، وإدارة الأرباح الحقيقية . 
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( أن الشركات العاملة في مرحلة دورة Bansal , M , 2021كما أظهرت دراسة )

للإيرادات  خاطئ  تصنيف  في  للمشاركة  ترجيحاً  أكثر  منخفضة(   ( عالية  حياة 

)المصروفات( مما يعني أن الشركات تستبدل بين أدوات تغيير التصنيف اعتماداً على 

 سهولة واحتياجات كل أداة وهما التصنيف الخاطئ للإيرادات والمصروفات .

( أن مديري الشركات ذات النمو Nagar & Sen , K., 2017 كما وجدت دراسة ) 

المرتفع أكثر احتمالاً لاستخدام تحويل التصنيف عن الشركات الأخرى من أجل تلبية  

 توقعات المحلليين أو التغلب عليها . 

ومن المرجح أن تكون الشركات في مرحلة التدهور صغيرة وشابة بالمقارنة مع الشركات  

في مراحل دورة الحياة الأخرى ، فإن هذه الشركات أقل ربحية وكفاءة نسبية ولديها نمو أقل  

 وتحمل أقصى مخاطر للأعمال . في المبيعات ، وقيمة دفترية سلبية للأسهم ،  

لذلك من المحتمل ان يكون لهذه الشركات تدفقات نقدية تشغيلية سالبة ، ومن المحتمل 

بشأنها  التفاوض  إعادة  أو  الديون  سداد  أو  الأصول  تصفية  طور  في  تكون  أن       أيضاً 

 (Dickinson , 2011  . ) 

التدهور في ضائقة مالية مقارنة بمعنى آخر من المرجح أن تكون الشركات في مرحلة  

 بالشركات في مرحلة أخرى من دورة الحياة . 

ومن ثم ، فإن هذه الشركات أكثر عرضه للإفصاح عن البنود الخاصة ، ونعتقد أن هذا  

 الإتجاه يزيد من فرصها للإنخراط في تغيير التصنيف .

وبالتالي ، فإن الشركات في مرحلة التدهور من دورة حياتها قد لا تكون قادرة على 

الانخراط في إدارة الارباح على اساس الاستحقاق ، ومن المرجح أن تبلغ عن المزيد 

ولديها حافز    Pro-forma earningsمن العناصر الخاصة ، وتقدر الارباح الشكلية  

لتلبية أو تجاوز معايير الأرباح ، وبالتالي فإن الشركات لديها حوافز وفرص مختلفة  

 خلال مراحل دورة الحياة المختلفة لممارسة إدارة التصنيف .  

 كما يلي :   الفرض الثانيوعلى ذلك يمكن صياغة 
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H2    : الأرباح وإدارة  الشركة  حياة  دورة  بين  إحصائية  دلالة  ذات  علاقة  توجد  لا 

 . بإستخدام إعادة تصنيف بنود قائمة الدخل

 

لل  -7 التفاعلى  حياة  الاثر  ودورة  المالية  بنود   الشركةضائقة  تصنيف  إعادة  على 

 واشتقاق الفرض الثالث :   قائمة  الدخل

( أن الشركات في المراحل المختلفة لدورة حياتها    Miller & Friesen , 1984وجد )  

  ( الملكية  كهيكل  الفريدة  خصائصها  المالية    Faff et al., 2016لها  والأنشطة   )

( ، وأيضاً خصائص    Moores & Yuen , 2001والاستثمارية ، وتقنيات المحاسبة )  

( ، كما وجد )    Hastui et al, 2017 ; Chen 2016إدارة الأرباح كقيمة المستحقات )  

Hussain et al., 2020  أكثر بشكل  عنها  المعلن  الأرباح  على  يؤثرون  المديرين  أن   )

 وضوحاً في مرحلة البدء وكذلك مرحلة التدهور . 

( حيث  Akbar et al, 2020وتتطور مخاطر الإفلاس بشكل مشابه للتلاعب بالأرباح )  

 أن إدارة الأرباح والمؤشرات المالية والإفلاس ) الضائقة المالية( تتأثر بدورة حياة الشركة . 

( أن الشركات التي لديها    Campa and Camacho – Miano , 2015كما ذكر )  

أكثر  الأرباح  إدارة  تقنيات  ، وتستخدم  أكبر  تتعرض لضغوط  أعلى للإفلاس  مخاطر 

 للتقرير عن أرباح أعلى من الشركات السليمة .

إدارة  على  والإفلاس  الشركات  حياة  دورة  تأثير  توضيح  من  لابد  فكان   ، ثم  ومن 

 الأرباح من أجل وصف سلوك الشركات في مراحل مختلفة من دورة حياتها .

خلال   التقديمففي  عالية    مرحلة  ومخاطر  منخفضة  ضمان  بقيمة  الشركات  تتمع   ،

نمو  إلى  السلبي  العامل  المال  رأس  ويؤدي   ، عالية  رأسمالية  وتكاليف  للشركات 

( يكون الاستهلاك   Liu , 2006الاستحقاق وزيادة المبيعات النقدية بشكل ملحوظ )  

 عند أدنى قيمته ، لأن الأصول الثابتة تتراكم تدريجياً . 
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( أن الشركات الصغيرة تميل إلى الابلاغ عن الخسائر   Hayn , 1995وقد لاحظ )  

مخاطر  أيضاً  الشركات  هذه  تواجه  كما   ، الكبيرة  الناشئة  الشركات  من  أكبر  حد  إلى 

 ( .  Akbar et al., 2019افلاس أعلى من المراحل الأخرى ) 

النموالشركات  وتتمتع   تمويل أفضل ، وهو ما   Growing)    فى مرحلة  بخيارات   )

 ينعكس في معدلات الديون المتزايدة على المدى القصير والطويل .

ولديها   ملحوظ  بشكل  ربحية  أكثر  الشركات  تلك  فإن  الناشئة  الشركات  مع  بالمقارنة 

( ، حيث أن المخاطرة تساهم بشكل   Akbar et al., 2019مخاطر أقل للإفلاس )  

 ( . Akbar et al., 2020إيجابي في الربحية الحالية ) 

( أقصى أداء تشغيلي إلى جانب الحد الأدنى من Mature)   الشركات الناضجةوتحقق  

  ( التشغيل  ويشير   Jovanovic , 1982 ; Grofcikova , 2020تكاليف   ،  )         

  (Damodaran , 2015  لأن منخفض  للاستثمار  النقدي  التدفق  أن  إلى  هذه ( 

 الشركات ليست مهتمة بالاستثمارات الجديدة.

يزيد الوضع المستقر لهذه الشركات من مرونة اكتساب الديون ، ومع ذلك هناك اتجاه 

  ( العالية  والسيولة  الإيجابي  النقدي  التدفق  بسبب  الداخلي   & Seifertللتمويل 

Gonenc , 2012  . ) 

كما أن مستحقات رأس المال العامل منخفضة بسبب ضعف الاستثمار في الأصول المتداولة  

  (Liu , 2006    ( والتي لها تأثير إيجابي على الربحية )Wang et al., 2020   . ) 

 Akbarويلاحظ أن مخاطر الافلاس هى الأدنى إلى جانب المخاطر العامة للشركة )  

et al., 2019    ( أضاف  كما   ،  )Zadband and Omrani , 2014   هذه أن   )

الشركات تركز بشكل أكبر على الأنشطة التشغيلية ، وأن حساباتها أكثر شفافية وأن 

 تقاريرها المحاسبية ذات جودة أفضل . 

الأعمال  نمو  يتراجع  حيث   ، والتدهور  النضج  مرحلة  إلى  الهزة  مرحلة  تمتد  كما 

 ( . Wernerfelt , 1985التجارية ببطء ، إلى جانب انخفاض أسعار الأسهم ) 
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( بأن حجم الأعمال التجارية كلما أخذ في الازدياد ،   Dickinson , 2011ويناقش )  

  ( المنتجات  أسعار  انخفاض  إلى  يؤدي  مما  المنتجات  قيمة   & Millerتناقصت 

Friesen , 1984    ( كما كشفت دراسة ، )Dickinson, 2011   أنه لا يوجد دليل )

 واضح على كيفية تصرف الشركات في هذه المرحلة . 

الأخيرةوتتميز   والمبيعات   المرحلة  للأرباح  الدنيا  بالقيم  بالتدهور  تسمى  والتي 

بسبب سداد الديون من الأصول المباعة    والتدفقات النقدية وتنخفض نسب الدين أيضاً 

 (Wernerfelt,1985 . ) 

زيادة  على  تشجع  قد  الديون  تعهدات  سداد  عن  التخلف  مخاطر  فإن   ، ذلك  ومع 

  ( التقديرية  غير  تقلل   Defond & Jiamb alov, 1994الاستحقاقات  كما   ،  )

المدينة ) ( للحصول على السيولة ، وهو ما ينعكس Receivablesالشركة من الذمم 

 Receivables    (Liu , 2006  . )في أعلى قيمة للمبيعات النقدية 

 Akbarوتعد مخاطر الافلاس في هذه المرحلة هى الأعلى من بين جميع المراحل )  

et al.,2019 الضائقة حالة  فإن  ثم  ومن   ، الضريبي  التهرب  زيادة  إلى  يؤدي  مما   )

 المالية والتخلف عن السداد والافلاس تمثل مرحلة أساسية في دورة حياة الشركات .

وبالتالي ، فإن بقاء الشركة لا يعتمد فقط على قدرتها على أن تظل مربحة ، وتعظيم 

اتخاذ  على  قدرتها  على  أيضاً  ولكن   ، المالية  الضائقة  وتجنب  المساهمين  ثروة 

 القرارات التي تأخذ في الإعتبار مرحلتها في دورة حياتها .

وفي مواجهة الضائقة المالية تتلاعب الشركات بالربح المحاسبي كعنصر لقياس الأداء       

(Chan et al., 2001 ; Burgstahler & Eames , 2006   هذه وفي ظل   ،  )

أخبار  توفير  إلى  تهدف  والتي   ، الأرباح  بالحسابات لإدارة  الإدارة  تتلاعب  الظروف 

 Healyنخفاض قيمة الشركات )  إومعلومات جيدة لسوق رأس المال ، وبالتالي منع  

& Wahlen , 1999 ; Campbell et al., 2015 . ) 

 كما يلي :  الفرض الثالثوعلى ذلك يمكن صياغة 
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H3    :  دلالة ذات  علاقة  توجد  المالية لا  )الضائقة  التفاعلي  المتغير  بين  إحصائية 

 . ودورة حياة الشركة( وإدارة الأرباح بإستخدام إعادة تصنيف بنود قائمة الدخل

   :منهجية الدراسة التطبيقية -8

الضـائقة الماليـة ودورة  يتمثل الهدف الرئيس للدراسة التطبيقيـة فـى بيـان أثـر          

حياة الشركة على إدارة الأرباح من خلال إعادة تصنيف بنـود قائمـة الـدخل بـالتطبيق 

على الشركات المقيدة في البورصة المصرية، وذلك باسـتخدام النمـاذج الكميـة لقيـاس 

متغيــرات الدراســة المســتقلة )الضــائقة الماليــة ، دورة حيــاة الشــركة( والتابعــة )إدارة 

الأرباح من خلال إعادة تصنيف بنود قائمة الدخل( ، بالإضافة إلى المتغيرات الرقابية 

 )الضابطه( للعلاقة بين متغيرات الدراسة.  

 مجتمع وعينة الدراسة: 8/1

يتمثل مجتمع الدراسة في الشركات المقيدة في البورصة المصرية والتي تعمل في       

شـركة   19( ، وقد بلغ عدد الشركات  2018-2013قطاع العقارات خلال الفترة من )

 ، وقد روعي عند إختيار عينة الدراسة ما يلي:

 الاستعانه بقطاع واحد فقط وهو قطاع العقارات. -

الشركات المقيدة والمتداول أسهمها في سوق المال المصـري ولـم تعـاني مـن أي  -

 توقف في النشاط خلال فترة الدراسة.

 توافر التقارير المالية السنوية خلال فترة الدراسة.  -

وبعد تطبيق الشروط السابقة تبين أن عينة الشركات النهائية محل الدراسة تتمثل       

(، والجـدول التـالي يوضـح عينـة 2018-2013( شركة خـلال الفتـرة مـن )52في )

 الدراسة وفقاً لقطاع العقارات:
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 ( 1جدول رقم )

 يوضح الشركات محل عينة الدراسة   

 قطـــــــــــاع العقارات  مسلسل 

 المجموعة المصرية العقارية  1

 السادس من اكتوبر للاستثمار والتنمية  2

 مصر الجديدة للاسكان  3

 بالم هيلز للتعمير  4

 التعمير والاستشارات الهندسية  5

 مدينة نصر للاسكان  6

 المصريين للاسكان  7

 مينا للاستثمار السياحي  8

 اليكو  9

 الجيزة العامة للمقاولات  10

 الشمس للاسكان  11

 القاهرة للاسكان والتعمير  12

 زهراء المعادي للاستثمار والتعمير  13

 الخليجية الكندية  14

 للاسكان والتعميرالمتحدة  15

 القاهرة للاستثمارات والتنمية  16

 التعمير السياحي  17

 الغربية الاسلامية للتنمية العمرانية  18

 عامر جروب  19

 الإجمـــــــــالي 

 المصدر: من إعداد الباحثة

 مصادر الحصول على البيانات: 2/ 8
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إعتمدت الباحثة فـي جمـع البيانـات المتعلقـة بالدراسـة التطبيقيـة علـى التقـارير        

الماليــة المنشــورة للشــركات محــل عينــة الدراســة بموقعهــا الإلكترونــي علــى شــبكة 

ــرية  ــة المصــ ــة الأوراق الماليــ ــمي لبورصــ ــع الرســ ــذا الموقــ ــت ، وكــ الإنترنــ

www.egx.com.eg بالإضافة إلى مواقع الشركات محل الدراسة ،. 

 نموذج الدراسة وتوصيف وقياس متغيراتها: 3/ 8

ــاة يتكــون نمــوذج الدراســة مــن المتغيــر المســتقل         )الضــائقة الماليــة ، دورة حي

،   تصنيف بنود قائمة الـدخل(الشركة( والمتغير التابع )إدارة الأرباح من خلال إعادة  

وقد إعتمدت الباحثـة علـى مجموعـة مـن المتغيـرات الرقابيـة وهـي )حجـم الشـركة، 

ربحية السهم، العائد على الأصول، العائد على حقوق الملكية، الرافعة الماليـة، القيمـة 

السوقية للسهم، تكلفـة البضـاعة المباعـة، التـدفقات النقديـة مـن الأنشـطة التشـغيلية(، 

 والجدول التالي يوضح متغيرات الدراسة وطرق قياسها على النحو التالي:

 ( 2جدول رقم )

 يوضح المتغيرات المستخدمة في نماذج الدراسة 

 

 المتغـــــــــير 

 

 

 التعريف الإجرائي للمتغير 

 

 

 الدراسات التي تناولت المقياس 

 المتغير التابع: :  

إدارة الأرباح بإستخدام 

تصنيف بنود  إعادة 

  قائمة الدخل

 

 

(FCE) 

 

 (Mcvay,2006تم قياس هذا المتغير من خلال نموذج )

من خلال إدارةعرض بنود المصروفات في قائمة الدخل  

 كأسلوب لإدارة الأرباح 

Mcvay, (2006) 

   المتغيرات المستقلة : الضائقة المالية:

 

 

 الضائقة المالية 

 

 

 

Z_Score 

 

 

 Altman Z-Scoreتم إستخدام مؤشر 

Jacoby et al., (2019) Richardson et 

al., (2015)  Lee etal., (2017) ; AL-

Hadi etal., (2019) ; Kane etal., 

(2005) 

   المتغيرات المستقلة: مراحل دورة حياة الشركة :

 ( إذا كان1يقاس كمتغير وهمي يأخذ ) (GRO) مرحلة النمو 

)التدفقات النقدية التشغيلية سالبة أو موجبة، والتدفقات  

النقدية الاستثمارية سالبة ، والتدفقات النقدية التمويلية  

 ( بخلاف ذلك .  0موجبة( ، ويأخذ ) 

 

 

 

 

 

 وفقاً لنموذج

 (Dickinson, 2011 ) 

 ( 2020، ) الحناويوقياساً على دراسة 

  مرحلة النضج

(MAT) 

 ( إذا كان1وهمي يأخذ )يقاس كمتغير 

)التدفقات النقدية التشغيلية موجبة ، والتدفقات النقدية  

الاستثمارية سالبة ، والتدفقات النقدية التمويلية سالبة(،  

 ( بخلاف ذلك .  0ويأخذ ) 

http://www.egx.com.eg/
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 ( إذا كان1يقاس كمتغير وهمي يأخذ ) (DEC) مرحلة التدهور 

)التدفقات النقدية التشغيلية سالبة ، والتدفقات النقدية  

الاستثمارية موجبة ، والتدفقات النقدية التمويلية سالبة أو 

 ( بخلاف ذلك .  0موجبة( ، ويأخذ ) 

 

 Control Variablesالمتغيرات الرقابية )الضابطة(: 

 .Firnanti, F., & Karmudiandri, A  لإجمالي الأصول.تم قياسه من خلال اللوغاريتم الطبيعي  ( (SIZE حجم الشركة

2020( 

 (Dogan, 2013; Al-Najjar , 2014 صافي الدخل بعد الضرائب على إجمالي الأصول.  ( (ROA العائد على الأصول 

   .) 

العائد على حقوق 

 الملكية

ROE) ) .صافي الدخل بعد الضرائب على صافي حقوق الملكية Garcia et al,2021 

قيمة التداول للأسهم الشركة مقسوماً على عدد الأسهم   (MAT_Share) القيمة السوقية للسهم

 المتداولة

 (2020)محمد، 

تم قياسه من خلال إجمالي الإلتزامات طويلة الأجل على  (LEV) الرافعة المالية 

 إجمالي الأصول. 

Sheikh & Khan, (2015) 

معادلات حساب تكلفة البضاعة المباعة المستخرجة من   (COGS) تكلفة البضاعة المباعة 

 قائمة الدخل

 

التدفقات النقدية من 

 الأنشطة التشغيلية

(CFO) يقاس بالتدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية Ferrira & Vilela, (2004) 

Bates et al., (2009) 

 ةالمصدر: من إعداد الباحث

التابع )إدارة الأرباح من خلال إدارة عرض بنـود المصـروفات قياس المتغير    8/3/1

 (2023:)محمود، في قائمة الدخل(

الـذي  ( وMcVay, 2006تعتمد الباحثة على النموذج المقترح فـي دراسـة ) 

كشف عن ممارسات إدارة الأرباح من خلال إدارة عرض بنود المصروفات في قائمة 

الدخل . وهذا النموذج قائم على فكرة أن قيام المديرين بإعادة تبويب بنود المصروفات 

التشغيلية وإدراجها ضمن عناصر المصروفات غير التشغيلية )غير المتكررة( ، فإنهم 

يبالغون في قيمة الأرباح التشغيلية بصورة مصطنعة ، واستنتجت وجود علاقة طردية 

بــين الأربــاح التشــغيلية غيــر المتوقعــة الناتجــة عــن إعــادة التبويــب وحجــم عناصــر 

المصروفات غير التشغيلية التي تطرح مـن صـافي الـدخل التشـغيلي والتـي يوضـحها 

( وجـود إعـادة McVay, 2006( ، وبناء على ذلك ، وثقت دراسـة )2وذج رقم )النم

تبويب للمصروفات التشغيلية بهدف المبالغة في الأرباح التشغيلية من خـلال الاعتمـاد 

 ( لقياس الارباح التشغيلية المتوقعة .1على نموذج الانحدار رقم )
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FCEit = ß0 + ß1ACEit-1 + ß2 ATOit + ß3 ACCit + ß4 ∆SALESt + 

ß5NEG∆SALESt + εit ……… (1)  

 حيث أن: 

itFCE.الأرباح التشغيلية المتوقعة : 

1-itACE  ( معدل دوران الأصول للشركة :i( في الفترة )t ويحسب كما يلي: بقسـمة )

( it+ NOA it/NOA itSales-2/1المبيعات على متوسط صافي الأصول التشـغيلية )

( تحســـب كفـــرق بـــين الأصـــول التشـــغيلية itNOAوصـــافي الأصـــول التشـــغيلية )

ــة  ــرح النقديـ ــب بطـ ــغيلية تحسـ ــول التشـ ــافي الأصـ ــغيلية ، وصـ ــات التشـ والالتزامـ

الالتزامـات التشـغيلية والاستثمارات قصيرة الأجل من إجمالي الأصـول ، أمـا صـافي 

فتسحب بالفرق بين إجمالي الأصول مطروحاً منه إجمالي القـروض والقيمـة الدفتريـة 

 لحقوق الملكية )القيمة الدفترية للأسهم العادية والممتازة( وكذلك قيمة حقوق الأقلية.

itACC( الاستحقاقات التشغيلية للفترة :t ( وتحسـب )صـافي الـدخل قبـل البنـود غيـر

 التدفقات النقدية من النشطة التشغيلية( / المبيعات. –العادية 

itSALES∆ ( 1: نسبة التغير في المبيعات من السنة –t  ( إلى السنة )t  :وتحسب كما يلي ) 

tSALES∆ المبيعات في الفترة( :t  –   1المبيعات في الفترة-t المبيعات في الفترة / )1-t . 

itNEG∆SALES  :(1  إذا كان ) )نسبة التغيـر فـي المبيعـات سـالبة والقيمـة )صـفر

 غير ذلك.

 ويشتمل نموذج الأرباح التشغيلية المتوقعة على الأرباح التشغيلية الفعلية للفترة السابقة

 (1-itACE لأنــه مــن المحتمــل أن تســتمر الأربــاح التشــغيلية بــدون تغييــر ، كمــا تــم )

رقـابي ، حيـث اسـتنتجت الدراسـات ( كمتغير itATOتضمين معدل دوران الأصول )

 Nissimالسابقة وجود علاقة عكسية بين معدل دوران الأصـول مـع هـامش الـربح )

and Penman, 2001 وذلك لأن تعريف الأرباح التشغيلية يقترب إلى حد قريـب ، )
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من تعريف هامش البرحية ، ولكن من المتوقع أن تكون علاقة معـدل دوران الأصـول 

مع الأرباح التشغيلية غير المتوقعة علاقة طردية . ونظـراً لأن الأربـاح التشـغيلية يـتم 

قسمتها على المبيعات ، لذا تم الأخذ في الاعتبار نمـو المبيعـات )التغيـر فـي المبيعـات 

itSALES∆ ، لأنه مع نمو المبيعات تنخفض التكاليف الثابتة لكل جنية من المبيعات )

للسماح للميل أن يختلف بين الزيادة والانخفاض فـي   itNEG∆SALESوتم تضمين   

 المبيعات .

،  itFCE( يـتم قيـاس القيمـة المتوقعـة للأربـاح التشـغيلية 1ومن خلال النموذج )رقـم  

والفرق بين الأرباح التشغيلية الفعلية التي يتم التقرير عنها في قائمـة الـدخل والأربـاح 

( كمـا هـو   itUECEالتشغيلية المتوقعة يعبر عـن الأربـاح التشـغيلية غيـر المتوقعـة )

 ( .2موضح في النموذج رقم )

 )2(  itFCE – it= ACE itUECE   

 حيث أن: 

itUECE   الأرباح التشغيلية غير المتوقعة وتحسب بـالفرق بـين الأربـاح التشـغيلية =

 الفعلية والأرباح التشغيلية المتوقعة.

(itACE) ( تعبر عن الأرباح التشغيلية للشركةi( خلال الفترة )t . ) 

 قياس المتغير المستقل )الضائقة المالية(:  8/3/2

أظهر الباحثون اهتماماً متزايداً بقياس الضائقة المالية حيث توجد طـرق مختلفـة علـى  

 النحو التالي: 

 : Altman Z-scoreأولاً : تقيس غالبية الدراسات الضائقة المالية وفقاً لـ 

(Jacoby et al.,2019; Richardson et al., 2015 ; Lee et al., 2017 ; 

AL-Hadi et al., 2019 ; Kane et al., 2005)  

 على سبيل المثال :  Ohlson O-scoreثانياً : يتم قياس الضائقة المالية وفقاً لـ 
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(Tykvova and Borell, 2012; Kallunki and Pyykko, 2013; 

Charitou et al, 2011)  

 (.ZmiJemski,1984ثالثاً : يتم قياس الضائقة المالية وفقاً لدرجة  )

علــى ســبيل المثــال:  Cambellرابعــاً : قيــاس الضــائقة الماليــة بنــاء علــى نمــوذج 

(Simlai, 2014 أو بناء على نموذج )Merton  : على سبيل المثال 

(Lian, 2017; Magee, 2013; Schultz et al., 2017)   

خامساً : هناك العديد من البدائل التي تستخدم بشكل منفصل فـي الأدبيـات الموجـودة 

 لقياس الضائقة المالية مثل الانحدار اللوجيستي .

(Tennyson et al., 1990 ; Darrat et al., 2016 )  

 والتدفقات النقدية السلبية أو الخسائر .

(De Angelo et al., 1994 ; Xu et al., 2013; Bhaskar et al., 2017) 

والمسـتخدمة  Altman Z-scoreوستتبع الباحثة قيـاس الضـائقة الماليـة وفقـاً لــ 

 بشكل شائع في غالبية الأبحاث السابقة بالصيغة التالية : 

Z-score = 1.2* X1 + 1.4* X2 + 3.3* X3 + 0.6* X4 + 1.0* X5 

 حيث أن:

X1  إلى رأس المال العامل / اجمالي الأصول 

X2  إلى الأرباح المحتجزة / اجمالي الأصول 

X3  إلى الأرباح قبل الفوائد والضرائب / اجمالي الاصول 

X4  إلى القيمة السوقية للأسهم / القيمة الدفترية لإجمالي الدين 

X5  إلى المبيعات / اجمالي الأصول 

Z-score  يشير إلى المؤشر العام : 

 بدائل على النحو التالي :  3وتتكون قاعدة القرار لهذا النموذج من 

 مما يشير إلى السلامة المالية للشركة. 2.67أكثر من   Zأولاً : درجة 

ممـا يشـير إلـى أن الشـركة تقـع فـي   2.67و     1.81يقع بـين    Z-scoreثانياً :  

 المنطقة الرمادية.
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ممـا يعنـي أن الشـركة مـن المحتمـل أن تعـاني مـن   1.81أقل من  Zثالثاً : درجة  

 ضائقة مالية.

 قياس المتغير المستقل )مراحل دورة حياة الشركة(:  8/3/3

( فى تحديـد مراحـل دورة (Dickinson, 2011اعتمدت الباحثة على منهجية دراسة 

حياة الشركة، فقد قامت الدراسة بتطوير مؤشر لدورة حيـاة الشـركة باسـتخدام  أنمـاط 

التدفقات النقدية للشركة مـن الانشـطة التشـغيلية و الاسـتثمارية و التمويليـة. حيـث تـم 

تقسيم دورة حياة الشركة إلى خمـس مراحـل هـى : التقـديم  ، و النمـو ، و النضـج ، و 

التذبذب ، و التدهور . و نظرا لان الانواع الثلاثة من التدفقات النقدية يمكـن أن تكـون 

تدفقات نقدية إيجايبة أو سلبية، فقد يكون هناك ثمانية أنماط محتملة . و قد قامت دراسة 

Dickinson, 2011) بدمج هذه الانماط المحتملة  فى خمس مراحل كما هو موضح )

 (.3فى الجدول رقم )

 ( مراحل دورة حياة الشركة وفقاً لإشارات أنماط التدفق النقدي* 3رقم )جدول 

إشارات أنماط التدفق  

 النقدي 

 مراحل دورة حياة الشركة 

 التدهور  التدهور  التذبذب  التذبذب  التذبذب  النضج  النمو  التقديم 

Introductio

n Stage 

Growth 

Stage 

Maturity 

Stage 
Shake – out Stage Decline Stage 

إشـارة صـافي التــدفق 

النقــدم مــن الأنشــطة 

 (.CFOالتشغيلية )

- + + - + + - - 

إشـارة صـافي التــدفق 

النقــدي مــن الأنشــطة 

 (CFIالاستثمارية )

- - - - + + + + 

إشـارة صـافي التــدفق 

النقــدي مــن الأنشــطة 

 ( CFFالتمويلية )

+ + - - + - + - 

 

 (   (Dickinson, 2011*المصدر: 
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( الأنمـاط المحتملـة السـابقة إلـى خمـس Dickinson, 2011وقد صنف نموذج )     

مراحل مختلفة من دورة الحياة استناداً إلى مزيج من صافي التفدق النقدي مـن أنشـطة 

( ، وصـافي CFI( ، وصـافي التـدفق النقـدي مـن أنشـطة الاسـتثمار )CFOالتشغيل )

 ( ويتضح ذلك من الجدول التالي :CFFالتدفق النقدي من أنشطة التمويل )

 

 ( شروط تحقق مراحل دورة حياة الشركة4جدول رقم )
 

 شروط التحقق  المراحل  م

 INTRO:CFO<0andCFI<0,andCFF>0 مرحلة التقديم  1

 GRO:CFO>0,andCFI<0,andCFF>0 مرحلة النمو  2

 MAT:CFO>0,andCFI<0,andCFF<0 مرحلة النضوج  3

 DEC:CFO<0,andCFI>0,andCFF<or>0 مرحلة التدهور 4

 إذا لم تكن الشركة في أي مرحلة من المراحل الأخرى من دورة حياة الشركة .  مرحلة التذبذب  5

الشركة وفقاً لإشارة صافي التـدفقات وبناء على ما سبق ، يتم قياس مراحل دورة حياة  

( من خلال خمس متغيـرات وهميـة فعنـدما تتطـابق Dickinson, 2011في نموذج )

ــديم  ــة التق ــد مرحل ــة عن ــدفقات النقدي ــع إشــارة صــافي الت المشــاهدات )سنة/شــركة( م

(INTRO( أو مرحلة النمو ، )GRO( أو مرحلـة النضـوج ، )MAT أو مرحلـة ، )

ــذب )( ، DECالتــدهور ) ــة التذب ( ، وإذا حــدث 1( تأخــذ القيمــة )SHAKEأو مرحل

( ونظراً لإنخفاض عـدد المشـاهدات 2019خلاف ذلك تأخذ القيمة )صفر( )إبراهيم ،  

 2018، كعموش ،  2019في بعض المراحل ، واستناداً إلى كل من دراسة )الحوشي،

 ،Zadband and Omrani, 2014 ) ، قامت الباحثة بدمج مرحلتـي التقـديم والنمـو

في مرحلة واحدة وهى مرحلة النمو، وكذلك تم دمـج مرحلتـي التـدهور والتذبـذب فـي 
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مرحلة واحدة وهى مرحلة التدهور ، وبناء على ذلـك اعتمـدت الدراسـة الحاليـة علـى 

 ل تعبر عن دورة حياة الشركة هى : النمو  والنضج والتدهور.ثلاثة مرا

 قياس المتغيرات الرقابية :  8/3/4

تشمل المتغيرات الرقابية على بعض المتغيرات التي تـؤثر علـى المتغيـر التـابع ،      

 ويتم إضافتها لضبط العلاقة بين المتغيرات المستقلة والمتغير التابع ، وتتمثل في:

يعُد حجم الشركة أحـد المتغيـرات الرقابيـة أو المُعدلـة للنمـوذج،    : SIZE  حجم الشركة  -

حيث يشير هذا المتغير إلى قياس الإختلاف بين الشركات من حيـث حجمهـا وأثـر ذلـك  

على سهولة قراءة التقارير المالية، ويتم قياس هذا المتغير من خلال حسـاب اللوغـاريتم  

 ,.Firnanti, F)الطبيعي للقيمة الدفترية لإجمالي الأصول قياساً على دراسة كـلاً مـن  

& Karmudiandri, A. 2020)   ونرمز له بالرمز(SIZE) . 

يعتبــر العائــد علــى الأصــول أحــد مقــاييس الأداء ، ROAالعائــد علــى الأصــول  -

للشركات ويتم حسابة نتيجة قسمة صافي الدخل بعـد الضـرائب فـي نهايـة الفتـرة 

على إجمالي الأصول للشـركة فـي نهايـة الفتـرة ، ويعتبـر أحـد مقـاييس الربحيـة 

 ,Dogan وذلــك قياســاً علــى دراســة (ROE)للشــركات ، ونرمــز لــه بــالرمز 

2013; Al-Najjar , 2014(   .) 

يعتبر العائد على حقوق الملكيـة أحـد مقـاييس ،  ROEالعائد على حقوق الملكية   -

الأداء للشركات ويتم حسابة نتيجة قسمة صافي الـدخل بعـد الضـرائب فـي نهايـة 

الفترة على صافي حقوق الملكية للشركة في نهايـة الفتـرة ، ويعتبـر أحـد مقـاييس 

ــالرمز  ــه ب ــز ل ــركات ، ونرم ــة للش ــة  (ROE)الربحي ــى دراس ــاً عل ــك قياس وذل

(Garcia et al,2021.) 

تعتبر الرافعة المالية عن مخاطر الشركة، ويتم قياسها بقسـمة  ،  (LEV)الرافعة المالية   -

إجمالي الإلتزامات على إجمالي الأصـول فـي نهايـة الفتـرة ، وقـد تـم إسـتخدام المتغيـر  

 . (LEV)ونرمز له بالرمز  ( Sheikh & Khan, 2015إستناداً لدراسة كلاً من ) 
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يــتم قيــاس مــن خــلال قســمة قيمــة ، (MTV_Share)القيمــة الســوقية للســهم  -

التــداول لأســهم الشــركة علــى عــدد الأســهم المتــداول ، ونرمــز لــه بــالرمز 

(MTV_Share) ، (2020)محمد. 

يتم قياس من خلال معالات تحديد تكلفة البضـاعة  ،  (COGS)تكلفة البضاعة المباعة   -

 . (COGS)المباعة ويتم استخراجها من قائمة الدخل ، ونرمز له بالرمز 

يـتم قيـاس التـدفقات النقديـة ، (CFO)التدفقات النقديـة مـن الأنشـطة التشـغيلية   -

التشغيلية من خلال التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية المسـتخرجة مـن قائمـة 

  ,.Bates et al)وذلـك قياسـاً علـى دراسـة  (CFO)الدخل ، ونرمز له بالرمز 

2009; Ferrira & Vilela, 2004(. 

 أدوات التحليل الإحصائي المستخدمة في الدراسة: 8/4

الباحثة عند إجراء الدراسة التطبيقية على إسـتخدام الأسـاليب الإحصـائية   ت إعتمد      

التي تتناسب مع طبيعة متغيرات الدراسة لبناء نماذج الدراسة ، حيث تم الإعتماد على 

لإختبـار صـحة  Multiple Linear Regressionsمعادلة الإنحدار الخطي المتعدد 

ــاين  ــم اســتخدام تحليــل التب ــة (ANOVAفــروض الدراســة ، وقــد ت ــار معنوي ( لإختب

( ، وقد تم إختبار صلاحية البيانات للتحليل الإحصائي من F-Testالنموذج باستخدام )

خلال الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة والتحليـل أحـادي الإتجـاه وتحليـل إرتبـاط 

ــرات المتصــلة  ــد إختبــرت بيانــات المتغي  Continuous Variablesبيرســون ، وق

ــار  ــتخدام إختبـ ــم إسـ ــث تـ ــي حيـ ــع الطبيعـ ــات للتوزيـ ــراب البيانـ ــن إقتـ ــق مـ للتحقـ

(Kolmogorov-Smirnov)  بالإضافة إلـى إختبـار ،(Durbin Waston)  للتأكـد

،  (Autocorrelation Test)من خلو نمـاذج الدراسـة مـن مشـكلة الإرتبـاط الـذاتي 

 .SPSS V.22 وذلك بواسطة برنامج الحزمة الإحصائية للعلوم الاجتماعية  

 التحليل الوصفي لمتغيرات الدراسة: 8/5

ــم )      ــدول رق ــح الج ــة 5يوض ــة )التابع ــرات الدراس ــفية لمتغي ــاءات الوص ( الإحص

والمستقلة( حيث يتضمن عدد المشاهدات لكل متغير والمدي ، وأعلى قيمة وأقل قيمة ، 

 والمتوسط الحسابي والإنحراف المعياري ، وذلك على النحو التالي:



 

 دراسة تطبيقية   -أثر الضائقة المالية و دورة حياة الشركة على إدارة الأرباح من خلال إعادة تصنيف بنود ق ائمة الدخل  
 سميرة عباس محمد أبو النيل د/  

 2023يوليو  -العدد الثالث                                      المجلد الرابع عشر                                        

   2675 
 

  

 
 (  5جدول رقم )

 يوضح وصف لمتغيرات الدراسة

Descriptive Statistics 

Variables N Range Minimum Maximum Mean 
Std. 

Deviation 
Variance 

FCE 114 
164082

1 
-16978 1623843 160172 301694 91019511376 

Z_Score 114 9.31 .94 10.25 3.521 1.892 3.578 

GRO 114 1.00 0.00 1.00 .377 .487 .237 

MAT 114 1.00 0.00 1.00 .447 .499 .249 

DEC 114 1.00 0.00 1.00 .184 .389 .152 

Z_Score_GRO 114 9.16 0.00 9.16 1.343 2.039 4.159 

Z_Score_MAT 114 8.85 0.00 8.85 1.521 2.143 4.593 

Z_Score_DEC 114 10.25 0.00 10.25 .688 1.679 2.819 

SIZE 114 8.20 1.75 9.95 5.821 2.713 7.362 

ROA 114 .99 0.00 .99 .114 .162 .026 

ROE 114 .70 0.00 .70 .230 .153 .024 

LEV 114 5.40 0.00 5.40 .419 .661 .437 

MTV_Share 114 57 1 58 10.237 9.943 98.873 

COGS 114 
483525

8 
174 4835432 339847 714267 

51017674008

4 

CFO 114 
228804

6 
-1672310 615736 9516 234895 55175813609 

Valid N (listwise) 114         
            

 ( ما يلي:5يتضح من الجدول رقم )

 بنـود قائمـة الـدخل بإستخدام إعادة تصـنيفإدارة الأرباح )نتائج المتغير التابع  -

((FCE)  ، فتظهـــر الإحصـــاءات الوصـــفية أن المتوســـط الحســـابي قـــد بلـــغ

 .(1623843)( و 16978-، حيث يتراوح ما بين ) (160172)
 

فتظُهـر الإحصـاءات الوصـفية أن ونتائج المتغيـر المسـتقل )الضـائقة الماليـة(،   -

( ، 10.25( و)94.حيـث يتـراوح مـا بـين ) (3.521)متوسط المقياس قد بلغـت 

 مما يدل على أن معظم عينة الدراسة لا تعاني من الضائقة المالية.
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 الثلاثة ما يلي:   ها بمراحل   ( دورة حياة الشركة   ) كما أظهرت نتائج المتغير المستقل  -

، وهـو   (377.)فقـد بلـغ المتوسـط الحسـابي    (GRO)فيما يتعلق بمرحلـة النمـو   -

(. حيـث تشـير النتيجـة إلـى أن ثلـث العينـة 1( و)0متغير وهمي يتراوح ما بين )

 تقريباً من الشركات في مرحلة النمو.

، وهـو   (447.)فقد بلغ المتوسط الحسـابي    (MAT)وفيما يتعلق بمرحلة النضج   -

(. حيث تشير النتيجة إلى أن مـا يقـرب مـن 1( و)0متغير وهمي يتراوح ما بين )

 نصف العينة تقريباً من شركات العينة في مرحلة النضُج.

، وهـو  (184.)فقد بلغ المتوسط الحسـابي  (DEC)وفيما يتعلق بمرحلة التدهور  -

(. حيث تشير النتيجة إلى أن مـا يقـرب مـن 1( و)0متغير وهمي يتراوح ما بين )

 % من العينة تقريباً من شركات العينة في مرحلة التدهور.19

 )يتعلق بنتائج المتغيرات التفاعلية، فقد اتضـح أن متوسـط العلاقـة التفاعليـةوفيما   -

، ومتوسـط (1.34)قـد بلـغ  Z_Score*GRO  (للضائقة المالية * مرحلة النمو

قـد بلـغ  Z_Score*MAT(للضائقة المالية * مرحلـة النضـج )العلاقة التفاعلية  

ــة(1.52) ــة التفاعلي ــين أن متوســط العلاق ــا تب ــة  )، كم ــة * مرحل للضــائقة المالي

 . (688.)قد بلغ  Z_Score*DEC  (التدهور

أما فيما يتعلق بنتـائج المتغيـرات الرقابيـة: فقـد اتضـح أن متوسـط حجـم الشـركة  -

(SIZE)    كمـا بلغـت قيمـة (1.75)وأدنـي    (9.95)بحـد أقصـى    (5.8)قد بلـغ ،

%(، كمـا 11.4للشركات محـل الدراسـة )  (ROA)متوسط العائد على الأصول  

للشـركات محـل الدراسـة  (ROE)بلغت قيمة متوسط العائد علـى حقـوق الملكيـة 

%(، ومتوسط سعر السـهم السـوقي 42ة المالية )فع%(، كما بلغ متوسط الرا23)

لشـركات  (COGS)جنيهاً ، كما بلغ متوسط تكلفـة البضـاعة المباعـة   (10.24)

جنيهاً، وأخيراً إتضح أن متوسط التدفقات النقدية من الأنشطة   (339847)العينة  

  ألف جنية. (9516)قد بلغ  (CFO)التشغيلية 



 

 دراسة تطبيقية   -أثر الضائقة المالية و دورة حياة الشركة على إدارة الأرباح من خلال إعادة تصنيف بنود ق ائمة الدخل  
 سميرة عباس محمد أبو النيل د/  

 2023يوليو  -العدد الثالث                                      المجلد الرابع عشر                                        

   2677 
 

  

 Modelsنماذج الدراسة التطبيقية :  8/6

 Multiple Linearالباحثـة علـى معادلـة الإنحـدار الخطـي المتعـدد  ت إعتمـد       

Regressions  ــاذج ــالي يوضــح نم ــروض الدراســة ، والشــكل الت ــار صــحة ف لإختب

 الدراسة التطبيقية:

 
 : من إعداد الباحثة الشكل              

 ( 1شكل رقم ) 

 يوضح متغيرات الدراسة ونماذجها

 وبعد استعراض الشكل السابق يمكن للباحثة عرض نماذج الدراسة على النحو التالي: 

لا توجــد علاقــة ذات دلالــة إحصــائية بــين الضــائقة " : الأولنمــاذج إختبــار الفــرض 

. حيـث يمكـن " بنـود قائمـة الـدخل الماليـة وإدارة الأربـاح بإسـتخدام إعـادة تصـنيف

 صياغة النموذج التالي لإختبار صحة هذا الفرض: ةللباحث

 لنموذج البحثي الأول:  ا
  it ԑ +   it ROE 5β+  it ROA  4β+   it SIZE 3β+   it MTV_Share 2β+  it Score-Z 1β+  it 0β =  it FCE 
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: لا توجـد علاقـة ذات دلالـة إحصـائية بـين دورة حيـاة إختبار الفرض الثـاني  نموذج

. ويمكـن إختبـار " الشركة وإدارة الأرباح بإستخدام إعادة تصنيف بنود قائمـة الـدخل

 التالي:صحة هذا الفرض  من خلال النموذج 

 النموذج البحثي الثاني :  
 ROA 6β+  itSIZE  5β+    itMTV_Share  4β+   itDEC  3β+   it MAT 2β+  it GRO 1β+  it 0β =  it FCE

it ԑ  +  it COGS 7β+  it 

 

: لا توجــد علاقــة ذات دلالــة إحصــائية بــين المتغيــر نمــوذج إختبــار الفــرض الثالــث

الماليــة ودورة حيــاة الشــركة( وإدارة الأربــاح بإســتخدام إعــادة التفــاعلي )الضــائقة 

صـياغة نمـوذج لإختبـار صـحة هـذا   ة. حيث يمكن للباحث"  تصنيف بنود قائمة الدخل

 الفرض وهو:

 لنموذج البحثي الثالث :  ا
 4β+   it* DEC  Score-Z ( 3β+   )it * MAT Score-Z(  2β+ ) it * GRO Score-Z (1β+  it 0β =  it FCE

it ԑ  +  it ROE 9β +   it ROA 8β+  it CFO 7β+  itSIZE  6β +  itLEV  5β+    itMTV_Share  

 

 :حيث أن

οβ  =الجزء الثابت في معادلة الإنحدار . 

)1β  ،2β ، 3β )........ ، .معاملات الإنحدار 

it FCE  = يشير إلى إدارة الأرباح بإستخدام إعادة تصنيف بنود قائمة الدخل للشـركة

i  في الفترةt. 

it Score-Z  = مؤشرAltman للشركة  لقياس الضائقة الماليةi  في الفترةt. 

it GRO  = للشركة ظهور الشركة آخر السنة بمرحلة النمو يشير إلىi  في الفترةt. 

it = MAT  ظهور الشركة آخر السنة بمرحلة النضج للشركة يشير إلىi  في الفترةt. 

it = DEC    للشركة  ظهور الشركة آخر السنة بمرحلة الانحدار  يشير إلىi   في الفترةt . 

it Score-GRO*Z  =مرحلـة النمـو متغير تفـاعلي للعلاقـة بـين الضـائقة الماليـة و

 .tفي الفترة  iللشركة 
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it Score-= MAT*Z  ومرحلـة النضـج  تفاعلي للعلاقة بين الضـائقة الماليـةمتغير

 .tفي الفترة  iللشركة 

it Score-= DEC*Z  ومرحلـة يشير إلى متغير تفاعلي للعلاقة بين الضائقة الماليـة

 .tفي الفترة  iللشركة التدهور 

it SIZE  = يشير إلى حجم الشركةi  في الفترةt. 

it ROA  يشير إلى معدل العائد على الأصول للشركة =i  في الفترةt. 

it ROE  يشير إلى معدل العائد على حقوق الملكية للشركة =i  في الفترةt. 

it LEV  = يشير إلى الرافعة المالية للشركةi  في الفترةt. 

it MTV_Share  = يشير إلى القيمة السوقية للسهم للشركةi  في الفترةt. 

it COGS  = يشير إلى تكلفة البضاعة المباعة للشركةi  في الفترةt. 

it CFO  يشير إلى التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية للشركة =i  في الفترةt. 

it ԑ الخطأ العشوائي =. 

 تحليل نتائج الدراسة التطبيقية وإختبارات الفروض: 8/7

يهدف هذا الجزء من الدراسة إلـى إختبـار صـلاحية بيانـات التحليـل الإحصـائي        

 لمتغيرات الدراسة ، ثم إختبارات الفروض ، وذلك على النحو التالي:
 

 إختبار صلاحية البيانات لغرض التحليل الإحصائي: 8/7/1

 Kolmogorov-Smirnovإختبار  -

للتحقـق مـن إقتـراب    Continuous Variablesتم إختبار بيانات المتغيرات المتصـله         

البيانات للتوزيع الطبيعي ، أي أن المتغيرات محل الدراسـة تتبـع التوزيـع الطبيعـي ومـن ثـم  

، وإذا كانـت المتغيـرات لا    Parametric Testsاستخدام الاختبـارات الإحصـائية المعلميـة  

-Nonتتبــع التوزيــع الطبيعــي يــتم الاعتمــاد علــى الاختبــارات الإحصــائية اللامعلميــة  

Parametric Tests  ويمكــن إســتخدام إختبــار ،(Kolmogorov-Smirnov)    لإختبــار

 (: 6، كما هو موضح بالجدول رقم )   Test of Normalityالإعتدالية  
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 ( 6جدول رقم )

 Kolmogorov-Smirnovيوضح نتائج إختبار  

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

Continuous variables 
Kolmogorov-Smirnov Z 

Statistic N Sig 

Z_Score 1.469 114 0.027 

GRO 4.309 114 0.000 

MAT 3.923 114 0.000 

DEC 5.314 114 0.000 

Z_Score_GRO 3.927 114 0.000 

Z_Score_MAT 3.350 114 0.000 

Z_Score_DEC 5.070 114 0.000 

SIZE 2.770 114 0.000 

ROA 2.703 114 0.000 

ROE 1.255 114 0.086 

LEV 3.252 114 0.000 

MTV_Share 1.921 114 0.001 

COGS 3.387 114 0.000 

CFO 3.172 114 0.000 

 

أي مستوى الدلالة   (.Sig)( أن درجة المعنوية  6يتضح من بيانات الجدول رقم )       

( مما يعني عدم إتباع بيانات الدراسة للتوزيع الطبيعي ، وبما أن )قاعـدة )05.أقل من  

القرار أنه إذا كانت نتيجة الإختبار معنوياً فإن هذه البيانـات لا تتبـع التوزيـع الطبيعـي 

والعكس( ، ولعلاج وتفـادي هـذه المشـكلة فإنـه تـم اسـتخدام دالـة اللوغـاريتم الطبيعـي 

(Natural Log)  (114)للمتغيرات ، وإستناداً إلى أن حجـم مفـردات عينـة الدراسـة 

مفردة وهي تمثل عينة كبيرة نسبياً ، وعليه فـإن مشـكلة عـدم توزيـع البيانـات توزيعـاً 

طبيعياً لا يؤثر على صحة نماذج الدراسة حيث كانت مستوى الدلالة لجميع المتغيرات 

مرحلـة النضـج  ،GRO، كما أن مراحـل دورة حيـاة الشـركة )مرحلـة النمـو (0.00)

MAT مرحلة التـدهور ،DEC متغيـرات وهميـه )Dummy Variable  تأخـذ قـيم

 ( لا تخضع لشروط التوزيع الطبيعي.0، 1ثنائية )
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 ((Multicollinearity Testإختبار التداخل الخطي:  -

الدراسة        نماذج  متغيرات  بين  الخطية  الإزدواجية  فحص  تم   Collinearityلقد 

diagnostics    معامل الدراسة   Toleranceوحساب  متغيرات  من  متغير  لكل 

التباين   تضخم  معامل  تحديد  بهدف  والرقابية   Variance Influenceالمستقلة 

Factor (VIF) حيث يعتبر مقياساً للإزدواجية الخطية للمتغيرات المستقلة والرقابية ،

هذه  بين  قوي  إرتباط  هناك  يكون  عندما  الخطية  الإزدواجية  تظهر  حيث  بالنموذج، 

قيمة   كانت  فإذا  من    (VIF)المتغيرات  إزدواجية    10أقل  وجود  عدم  على  ذلك  يدل 

 ( رقم  الجدول  ويوضح  النموذج،  متغيرات  بين  لكل 7خطية  التباين  تضخم  معامل   )

 لدراسة على النحو التالي: نموذج من نماذج ا
 ( 7جدول رقم )

 نتائج إختبار تضخم التباين 

  (VIF)   لمتغيرات الدراسة المستقلة والرقابية 
Collinearity Statistics  

Model 3 Model 2 Model 1 
Variables 

Tolerance VIF Tolerance VIF Tolerance VIF 

  

  .942 1.062 Z_Score 

.138 6.240 

  

GRO 

.123 8.112 MAT 

.221 4.518 DEC 

.583 1.716 

  

Z_Score_GRO 

.568 1.761 Z_Score_MAT 

.719 1.391 Z_Score_DEC 

.863 1.159 .849 1.178 .891 1.122 SIZE 

.821 1.219 .940 1.064 .898 1.113 ROA 

.896 1.116 
  

.921 1.085 ROE 

.905 1.104   LEV 

.858 1.166 .885 1.130 .901 1.110 MTV_Share 

  `.968 1.034 

  

COGS 

.948 1.055   CFO 
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أن جميــع  Tolerance( وقــيم معــاملات 7يتضــح مــن بيانــات الجــدول رقــم )        

، وقـيم معامـل تضـخم التبـاين (0.1)المتغيرات المستقلة والرقابيـة للنمـاذج أكبـر مـن 

(VIF)  ( مما يدل على أنه لا 10أقل من ،) إزدواج خطـي )تـداخل خطـي( بـين  يوجـد

ويـدل ذلـك علـى قـدرة نمـاذج المتغيرات المستقلة والرقابيـة لنمـاذج الدراسـة الثلاثـة.  

 الدراسة على تفسير تأثير المتغيرات المستقلة على المتغير التابع.

 ((Pearson Correlationإختبار إرتباط بيرسون:  8/7/2

 Pearsonيوضــــح الجــــدول التــــالي نتــــائج إختبــــار إرتبــــاط بيرســــون        

Correlation :لمتغيرات الدراسة 
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 ( ما يلي:8يتضح من الجدول رقم )

فقـد تبـين وجـود علاقـة إرتبـاط عكسـية ضـعيفة بـين    فيما يتعلق بـالمتغيرات المسـتقلة  -

وإدارة الأربـاح بإسـتخدام إعـادة    (Altman Z-Score)الضـائقة الماليـة وفقـاً لمقيـاس  

ــدخل   ــة ال ــود قائم ــة  (FCE)تصــنيف بن ــين مرحل ــة ب ــاط طردي ــة إرتب ــاك علاق ، وهن

، كمـا  (FCE)وإدارة الأرباح بإستخدام إعادة تصنيف بنـود قائمـة الـدخل    (GRO)النمو 

  (MAT)يتضـــح وجـــود علاقـــة إرتبـــاط طرديـــة ضـــعيفة بـــين مرحلتـــي النضـــج  

 . (FCE)وإدارة الأرباح بإستخدام إعادة تصنيف بنود قائمة الدخل   (DEC)والتدهور 

فقد تبين وجـود علاقـة إرتبـاط عكسـية ضـعيفة   وفيما يتعلق بالمتغيرات التفاعلية -

والضـائقة )،  Z-Score*GRO  (بين كـلاً مـن )الضـائقة الماليـة * مرحلـة النمـو

إدارة الأربــاح بإســتخدام إعــادة  و، )Z-Score*MATالماليــة * مرحلــة النضــج

، كما إتضح وجود علاقة إرتباط طردية ضعيفة (FCE)تصنيف بنود قائمة الدخل 

ــين  ــدهور)ب ــة الت ــة * مرحل ــاح  و Z-Score*DEC (الضــائقة المالي إدارة الأرب

 .(FCE)بإستخدام إعادة تصنيف بنود قائمة الدخل 

فقد تبين وجود علاقة إرتباط عكسـية ضـعيفة بـين  فيما يتعلق بالمتغيرات الرقابية -

، العائـد علـى حقـوق  ROA، العائد علـى الأصـول SIZEكلاً من )حجم الشركة 

( وإدارة الأربـاح بإسـتخدام إعـادة تصـنيف LEV، الرافعـة الماليـة ROEالملكية  

، وهناك علاقة إرتباط طردية بين القيمة السـوقية للسـهم (FCE)بنود قائمة الدخل  

(MAT_share)  ــدخل ــود قائمــة ال ــاح بإســتخدام إعــادة تصــنيف بن وإدارة الأرب

(FCE) وأخيراً يتضح وجـود علاقـة إرتبـاط طرديـة قويـة بـين تكلفـة البضـاعة ،

وإدارة الأربــاح بإســتخدام إعــادة تصــنيف بنــود قائمــة الــدخل  (COGS)المباعــة 

(FCE)  البضاعة المباعـة تععـد أحـد الركـائز الأساسـية   ويرجع ذلك إلى أن تكلفة

التي تؤثر على صافي الدخل المحاسـبي، ومـن ثـم تـرم الباحثـة أنهـا تمثـل أهـم 

العناصر التي يمكن أن يـتم الاعتمـاد عليهـا عنـد إدارة الأربـاح مـن خـلال إعـادة 

 تصنيف بنود قائمة الدخل بوجه عام وإعادة تصنيف المصروفات بوجه خاص.
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 إختبارات فروض الدراسة : 8/7/2

 إختبار صحة الفرض الأول:  -1

ــه "       ــل أنـ ــة الأول والقائـ ــحة فـــرض الدراسـ ــار صـ ــة ذات لإختبـ ــد علاقـ لا توجـ

ــنيف ــادة تص ــتخدام إع ــاح بإس ــة وإدارة الأرب ــائقة المالي ــين الض ــائية ب ــة إحص  دلال

. فقـــد إعتمـــدت الباحثـــة علـــى النمـــوذج الأول ، وفيمـــا يلـــي "قائمـــة الـــدخلبنـــود 

 :بذلك الفرض عرض وتحليل النتائج الخاصة 

 
القدرة التفسيرية للنموذج ( الذي يقيس 2R(( معامل التحديد  9يتضمن جدول رقم )      

حيث بلغت قيمة معامل الإرتباط لنموذج الدراسة الأول الضائقة المالية وإدارة الأرباح 

، والمسـاهمة النسـبية )معامـل (46.)بإستخدام إعادة تصنيف بنود قائمة الدخل قد بلـغ  

( الضـائقة الماليـة، وهذا يعنـي أن المتغيـر المسـتقل )  .)21(للنموذج بلغ    2Rالتحديد(  

% من التغير في المتغير التابع إدارة الأربـاح بإسـتخدام إعـادة تصـنيف بنـود 21يفُسر

( 0.973والتـي بلغـت )  (Durbin-Watson)قائمة الـدخل ، وتوضـح قيمـة إختبـار  
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ن هـذا إللنموذج عدم وجود مشكلة الإرتباط الذاتي بين متغيـرات الدراسـة، ومـن ثـم فـ

أو الإرتبـاط الـذاتي،   (Collinearrty)النموذج لا يعُاني من مشـكلة التـداخل الخطـي  

 مما يدل على صلاحية النموذج لإختبار العلاقة بين المتغيرات للنموذج الأول.

ومــن بيانــات الجــدول الســابق يمكــن صــياغة معادلــة الإنحــدار الخطــي المتعــدد      

 للفرض الأول على النحو التالي:

   الأول:لنموذج الأول لإختبار الفرض ا
 

FCE =  (4.382) - (.097) Z-Score + (.035) MTV_Share +  (.064) SIZE -  (1.063)  ROA - (.463)  ROE   

 

 ويتضح أن :

وإدارة الأربـاح بإسـتخدام    (Z-Score)هناك علاقة سلبية ومعنوية بين الضـائقة الماليـة   -

(  2.029-، حيــث بلــغ معامــل الانحــدار ) (FCE)إعــادة تصــنيف بنــود قائمــة الــدخل  

، كما اتضح أن هناك علاقـة إيجابيـة  (05.)وهي قيمة أقل من    (04.)ومستوى المعنوية  

ومعنوية بين القيمة السوقية للسهم وإدارة الأربـاح بإسـتخدام إعـادة تصـنيف بنـود قائمـة  

، كمـا  (00.)ومسـتوى المعنويـة    (035.)، حيث بلغت معامل الانحـدار  (FCE) الدخل  

وإدارة الأربـاح    (ROA)تبين وجود علاقة سـلبية ومعنويـة بـين العائـد علـى الأصـول  

-)حيــث بلــغ معامــل الانحــدار    (FCE)بإســتخدام إعــادة تصــنيف بنــود قائمــة الــدخل  

، وهنــاك علاقــة إيجابيــة غيــر معنويــة بــين حجــم  (05.)ومســتوى المعنويــة    )1.063

،  (FCE)وإدارة الأرباح بإستخدام إعـادة تصـنيف بنـود قائمـة الـدخل    (SIZE)الشركة  

وإدارة    (ROE)وأخيراً وجود علاقة سلبية غير معنوية بين العائـد علـى حقـوق الملكيـة  

 . (FCE)الأرباح بإستخدام إعادة تصنيف بنود قائمة الدخل  

ــة  - ــح أن قيمـ ــة  (P-Value)ويتضـ ــتوى المعنويـ ــن مسـ ــل مـ ــوذج الأول أقـ للنمـ

 . 5.302))المحسوبة  F، وقيمة (000.)حيث بلغت  (05.)

وعليـــه فيـــتم رفـــد فـــرض العـــدم وقبـــول الفـــرض البـــديل أي أنـــه   توجـــد  -

علاقــة ذات دلالــة إحصــائية بــين الضــائقة الماليــة وإدارة الأربــاح بإســتخدام 

 ."الدخلبنود قائمة  إعادة تصنيف
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 إختبار صحة الفرض الثاني:  -2

لا توجـد علاقـة ذات دلالـة   لاختبار صـحة فـرض الدراسـة الثـاني والقائـل أنـه "      

إحصائية بين دورة حياة الشركة وإدارة الأرباح بإستخدام إعادة تصنيف بنـود قائمـة 

. فقد إعتمدت الباحثة على النموذج الثاني ، وفيما يلي عـرض وتحليـل النتـائج "  الدخل

 الخاصة بالفرض الثاني:

 ( 10جدول رقم )
 نتائج تحليل الإنحدار الخطي المتعدد لإختبار العلاقة بين دورة حياة الشركة 

 وإدارة الأرباح بإستخدام إعادة تصنيف بنود قائمة الدخل  

المتغيرات  

 المستقلة

Indep-

Varialbles 

 رمز المتغير

 Dep-Variableالمتغير التابع 

 ( FCEإدارة الأرباح بإستخدام إعادة تصنيف بنود قائمة الدخل ) 

 معاملات الإنحدار غير القياسية

Unstandardized 

Coefficients 

معاملات الإنحدار 

 القياسية 

Standardized 

Coefficients 
 إحصاء

T 

 مستوم المعنوية 

Sig. 
 التفسير

B 
Std. 

Error 
Beta 

ثابت الإنحدار  
constant 

(Constant) 
3.929 .850   4.622 .000 

- 

 مرحلة النمو 
GRO -.475 .785 -.238 -.605 .547 

 غير معنوي 

 مرحلة النضج 
MAT -.250 .805 -.129 -.310 .757 

 غير معنوي 

مرحلة  
 التدهور 

DEC -.524 .771 -.200 -.679 .499 
 غير معنوي 

القيمة السوقية  
 للسهم

MTV_Share .037 .008 .390 4.784 .000 
 معنوي 

 معنوي  SIZE .084 .030 .232 2.785 .006 حجم الشركة

العائد على  
 الأصول 

ROA -.852 .458 -.147 -1.862 .066 
 غير معنوي 

تكلفة  
البضاعة  
 المباعة

COGS 6.487E-07 .000 .493 6.318 .000 
 معنوي 

 R 0.659معامل الإرتباط المتعدد 

 Adjustedمعامل التحديد المعدل  
2R  

0.393 

 2R 0.435معامل التحديد 

 F 10.544قيمة 

 0.000 ( P-Valueمستوم الدلالة )

 DWقيمة ديربن واتسون 

statistics 
1.476 
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حدقمممم ل حدتريممم     ( حدممميق س ممم   2R(( معاممممل حدتدميمممم 10يتضمممجد لمممم )   ممم         
دلنجممج ح ث ممغ  ليمم  ع جمم  معامممل حو ج ممار دنجممج ح حدم ح مم  حدلمماة     ل ث ممال حد مم    

،  حدجيمامج  (659.) إ ح ل حلأ باح بإ متدمح  عاما ل جيمن ن  نمج   ااجم  حدممبل  مم  لم  
،  ميح سعن  أن حدجتي  حت حدجيتقل  .)435(دلنجج ح  ل   2Rحدنيب    معامل حدتدميم( 

% مد حدتي   ف  حدجتي   حدتابع ع ح ل حلأ باح بإ تدمح  عاا ل جين ن  نج  43.5سُري 
( 1.476دلنجممج ح  ممم    (Durbin-Watson) ااجمم  حدمممبل ،  ججيمم  ع جمم  عبت مما  

ام   لج  م كل  حو ج مار حدميحج   م د متي م حت حدم ح م ،  ممد  م  فمإن مميح حدنجمج ح   
أ  حو ج ار حديحج ، مجا يمم) الم   (Collinearrty)سُعاة  مد م كل  حدتمحبل حددط  

 صلاث   حدنجج ح وبت ا  حدعلا     د حدجتي  حت دلنجج ح حدلاة .
ومننب اناتنناج ول ننسوب ولمننااي غة ننب لنننانح مراالننح ولتتننسو  ول  نن  ولة رننسا      

 للفرض ولثات  على ولنتو ول ال :
   لنةوذج ولثات  لخ با  ولفرض ولثات  :ح

) 084) MTV_Share + (.037) DEC + (.524(. -) MAT 250(. -) GRO 475(. -)  3.929(=   FCE

 ) COGS07-E6.487) ROA  + (852(. -SIZE  

 
 وي ضح أن :

مناك الا    لب    غ   معنج     د لج ع م حثل    ل ث ال حد      م ثل  حدنجج  -
GRO  م ثلممم  حدنضممم ،MAT  م ثلممم  حدتمممممج ،DEC  إ ح ل حلأ بممماح بإ مممتدمح  )

      ، ث مممممغ  ليممممم  معممممماملات ح ةدممممممح (FCE)عاممممما ل جيمممممن ن  نمممممج   ااجممممم  حدممممممبل 
،  جممما  (05.)( الممم  حدتمممجحد   ميمممتجة حدجعنج ممم  أ بممم  475.-;250.-;524.- 

 (ROA)حجضمم  أن منممماك الا ممم   ممملب    غ ممم  معنج ممم   ممم د حدعاامممم الممم  حلأصمممج) 
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،  جا جبم د  لمج  (FCE) إ ح ل حلأ باح بإ تدمح  عاا ل جين ن  نج   ااج  حدمبل  
،  MTV_Shareالا ممم  عسيا  ممم   معنج ممم   ممم د  ممملاس ممممد  حد  جممم  حديمممجع   دليممم   

(  إ ح ل حلأ بمماح بإ ممتدمح  COGS، جكلرمم  حد ضمماا  حدج اامم  SIZEثيمم  حد مم    
،  ث ممممغ  ليمممم  معمممماملات ح ةدمممممح  (FCE)عامممما ل جيممممن ن  نممممج   ااجمممم  حدمممممبل 

 6.487E-07 ; .084; .037 (05.)( ال  حدتجحد   ميتجة حدجعنج   أ ل. 
دلنجمممممممج ح حدلممممممماة  أ مممممممل ممممممممد ميمممممممتجة حدجعنج ممممممم   (P-Value)  تضممممممم  أن ع جممممممم   -

 . 10.544) حدجديجب   F،  ع ج  (000.)ث غ  لي   (05.)
وعلنننننت  رنننن ض   ننننو  ننننرض ولرننننس  و أننننوب ولفننننرض ولأننننس   أ  أتننننت    و ننننس  -

ــاح  ــركة وإدارة الأربــ ــاة الشــ ــين دورة حيــ ــائية بــ ــة إحصــ ــة ذات دلالــ علاقــ

  . بإستخدام إعادة تصنيف بنود قائمة الدخل
 إختبار صحة الفرض الثالث:  -3

لا  و ننس عة ننح ذوج الالننح   بت مما  صممد  فمم ا حدم ح مم  حدلادممغ  حدقااممل أةمم         
بين المتغير التفاعلي )الضائقة المالية ودورة حياة الشركة( وإدارة الأرباح   إحصناينح

. فقم عاتجمت حد اثل  ال  حدنجج ح حدلادغ   بإستخدام إعادة تصنيف بنود قائمة الدخل
 ،  ف جا يل  ا ا  جدل ل حدنتاا  حدداص  بادر ا حدلادغ:

 ( 11جدول رقم )
 نتائج تحليل الإنحدار الخطي المتعدد لإختبار العلاقة بين الأثر التفاعلي )الضائقة المالية ودورة حياة الشركة( 

 وإدارة الأرباح بإستخدام إعادة تصنيف بنود قائمة الدخل  

المتغيرات  

 المستقلة

Indep-

Varialbles 

 رمز المتغير

 Dep-Variableالمتغير التابع 

 ( FCEإدارة الأرباح بإستخدام إعادة تصنيف بنود قائمة الدخل ) 

 معاملات الإنحدار غير القياسية

Unstandardized 

Coefficients 

معاملات الإنحدار 

 القياسية 

Standardized 

Coefficients 
 إحصاء

T 

 مستوم المعنوية 

Sig. 
 التفسير

B 
Std. 

Error 
Beta 
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ثابت الإنحدار  
constant 

(Constant) 
4.216 .357   11.795 .000 

- 

الضائقة المالية  
 * مرحلة النمو 

Z_Score * 
GRO 

-.148 .058 -.296 -2.552 .012 
 معنوي 

الضائقة المالية  
* مرحلة 

 النضج

Z_Score * 
MAT 

-.068 .052 -.155 -1.318 .191 
 غير معنوي 

الضائقة المالية  
* مرحلة 
 التدهور 

Z_Score * 
DEC 

-.089 .061 -.152 -1.455 .149 
 غير معنوي 

القيمة السوقية  
 للسهم

MTV_Share .037 .009 .382 3.997 .000 
 معنوي 

 غير معنوي  LEV .211 .188 .104 1.122 .265 الرافعة المالية 

 معنوي  SIZE .077 .035 .211 2.218 .029 حجم الشركة

التدفقات النقدية  
 التشغيلية 

CFO -5.020E-07 .000 -.126 -1.391 .168 
 غير معنوي 

العائد على  
 الأصول 

ROA -1.168 .565 -.202 -2.068 .041 
 معنوي 

العائد على  
 حقوق الملكية 

ROE -.322 .612 -.049 -.526 .600 
 غير معنوي 

 R 0.514معامل الإرتباط المتعدد 

 Adjustedمعامل التحديد المعدل  
2R  

0.194 

 2R 0.264معامل التحديد 

 F 3.752قيمة 

 0.000 ( P-Valueمستوم الدلالة )

 DW statistics 1.127قيمة ديربن واتسون 

حدقمممم ل حدتريممم     ( حدممميق س ممم   2R(( معاممممل حدتدميمممم 11يتضمممجد لمممم )   ممم         
دلنجمممج ح ث مممغ  ليممم  ع جممم  معاممممل حو ج مممار دنجمممج ح حدم ح ممم  حدلادمممغ حلأ ممم  حدترممماال  
 حدضااق  حدجاد       ل ث ال حد    (  إ ح ل حلأ باح بإ تدمح  عاا ل جين ن  نج   ااجم  

 (264.)دلنجمج ح  لم   R2،  حدجيمامج  حدنيمب    معاممل حدتدميمم( (51.)حدمبل  م  ل   
% ممد حدتي م  فم  حدجتي م  حدتمابع ع ح ل 26.4،  ميح سعن  أن حدجتي  حت حدجيمتقل  جُريم 

-Durbin)حلأ باح بإ تدمح  عاا ل جين ن  نج   ااج  حدمبل ،  ججي  ع جم  عبت ما  
Watson)    يحج   مم د متي مم حت ( اممم   لممج  م ممكل  حو ج ممار حدمم1.127دلنجممج ح  ممم

حدم ح مممممم ،  مممممممد  ممممممم  فممممممإن ممممممميح حدنجمممممممج ح   سُعمممممماة  مممممممد م مممممممكل  حدتمممممممحبل حددطممممممم  
(Collinearrty)    أ  حو ج ار حديحج ، مجا يم) ال  صلاث   حدنجج ح وبت ا  حدعلا م

   د حدجتي  حت دلنجج ح حدلادغ.
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ومننب اناتنناج ول ننسوب ولمننااي غة ننب لنننانح مراالننح ولتتننسو  ول  نن  ولة رننسا      
 للفرض ولثالث على ولنتو ول ال :

   لنةوذج ولثالث لخ با  ولفرض ولثالث :ح
FCE =  (4.216) - (.148) Z-Score * GRO - (.068) Z-Score * MAT - (.089) Z-Score * DEC +  (.037) 

MTV_Share + (.211) LEV +  (.077) SIZE - (5.020E-07) CFO - (1.168) ROA  -  (.322) ROE 

 

 وي ضح أن :
منممماك الا ممم   ممملب    معنج ممم   ممم د حدجتي ممم  حدترممماال   حدضمممااق  حدجاد ممم    م ثلممم   -

 إ ح ل حلأ بممماح بإ مممتدمح  عاممما ل جيمممن ن  نمممج   ااجممم   (Z_Score*GRO)حدنجمممج( 
 (01.)(  ميممتجة حدجعنج مم  148.-، ث ممغ  لمم  معامممل ح ةدمممح   (FCE)حدمممبل 

،  جا حجض  أن مناك الا    ملب    غ م  معنج م   م د  ملاس ممد (05.)أق أ ل مد  
،   حدضممممممااق  حدجاد مممممم     Z_Score*GRO حدضممممممااق  حدجاد   م ثلمممممم  حدنضمممممم ( 

  ع ح ل حلأ باح بإ متدمح  عاما ل جيمن ن  نمج    Z_Score*DECم ثل  حدتممج (  
الممممم   (068.-;089.-)، ث مممممغ لمممممان معممممماملا ح ةدممممممح  (FCE) ااجممممم  حدممممممبل 

 .(05.)حدتجحد   حدجعنج   أ ب  مد 
 جمممما عجضمممم  أن منمممماك الا مممم  عسيا  مممم   معنج مممم   مممم د  مممملاس مممممد  حد  جمممم  حديممممجع   دليمممم     -

MTV_Share     ثيممم  حد ممم  ،SIZE   إ ح ل حلأ بممماح بإ مممتدمح  عاممما ل جيمممن ن  نمممج  )
الممممم  حدتمممممجحد     (037.;077.)، ث مممممغ لمممممان معممممماملا ح ةدممممممح   (FCE) ااجممممم  حدممممممبل  

 . (05.) حدجعنج   أ ل مد  
 (LEV) جا جب د أن مناك الا م  الا م  عسيا  م  غ م  معنج م   م د حد حفعم  حدجاد م   -

،  أب  حس جب د أن  (FCE) إ ح ل حلأ باح بإ تدمح  عاا ل جين ن  نج   ااج  حدمبل 
، CFOمنممماك الا ممم   ممملب   غ ممم  معنج ممم  دكممملاس ممممد  حدتممممفقات حدنقمسممم  حدت مممي ل   
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(  إ ح ل حلأ بمماح بإ ممتدمح  عامما ل جيممن ن  نممج  ROE حدعااممم المم  ثقممجك حدجلك مم  
 .(FCE) ااج  حدمبل 

دلنجممممممج ح حدلادممممممغ أ ممممممل مممممممد ميممممممتجة حدجعنج مممممم   (P-Value)  تضمممممم  أن ع جمممممم   -
 . 3.752) حدجديجب   F،  ع ج  (000.)ث غ  لي   (05.)

وعلنننننت  رنننن ض   ننننو  ننننرض ولرننننس  و أننننوب ولفننننرض ولأننننس   أ  أتننننت    و ننننس عة ننننح   -
ــاة    ذوج الالننننح إحصنننناينح  ــائقة الماليــــة ودورة حيــ ــر التفــــاعلي )الضــ بــــين المتغيــ

  . الشركة( وإدارة الأرباح بإستخدام إعادة تصنيف بنود قائمة الدخل 
-  
 لنتائج والتوصيات والتوجهات البحثية المستقبلية: ا -9

 النتائج:  9-1

إاو ة        على  ولشركح  حناة  واو ة  ولةالنح  ولضايقح  أثر  اس وسح  ولباحثح   امت 
ولأ باح مب خةب إعااة  صننف انوا  ايةح ولسخ  وذلك بال  أري على ولشركاج 

و قد توصلت     2018  -  2013خلال الفترة من  ولةقرسة    ولأو لح ولةصريح،  

 الباحثة إلى مايلى:

الاول   - النموذج  على  اعتمد  الذي  و  الاول  الفرض  اختبار  نتائج  من  اتضح 

 للدراسة:

 إ ح ل حلأ بمماح بإ ممتدمح     (Z-Score)أن منمماك الا مم   مملب    معنج مم   مم د حدضممااق  حدجاد مم   
،  جما حجضم  أن منماك الا م  عسيا  م   معنج م   م د  (FCE)عاا ل جين ن  نج   ااج  حدممبل  

 جما  FCE) حد  جم  حديمجع   دليم    إ ح ل حلأ بماح بإ متدمح  عاما ل جيمن ن  نمج   ااجم  حدممبل  
 إ ح ل حلأ بماح بإ متدمح     (ROA)جب د  لج  الا    ملب    معنج م   م د حدعاامم الم  حلأصمج)  

 منممماك الا ممم  عسيا  ممم  غ ممم  معنج ممم   ممم د ثيممم     (FCE)عاممما ل جيمممن ن  نمممج   ااجممم  حدممممبل  
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،  أب مم حس  (FCE) إ ح ل حلأ بمماح بإ ممتدمح  عامما ل جيممن ن  نممج   ااجمم  حدمممبل    (SIZE)حد مم     
 إ ح ل حلأ بممماح    (ROE) لمممج  الا ممم   ممملب   غ ممم  معنج ممم   ممم د حدعاامممم الممم  ثقمممجك حدجلك ممم   

 . (FCE)بإ تدمح  عاا ل جين ن  نج   ااج  حدمبل  

دلنجمممممممج ح حلأ ) أ مممممممل ممممممممد ميمممممممتجة حدجعنج ممممممم   (P-Value) جممممممما أ  ممممممم ت أن ع جممممممم  
 . 5.302) حدجديجب   F،  ع ج  (000.)ث غ  لي   (05.)

وعلنننننت  رنننن ض   ننننو  ننننرض ولرننننس  و أننننوب ولفننننرض ولأننننس   أ  أتننننت    و ننننس  -
وإدارة الأربـــــــاح عة نننننننح ذوج الالنننننننح إحصننننننناينح انننننننرب ولضنننننننايقح ولةالننننننننح 

 . بنود قائمة الدخل بإستخدام إعادة تصنيف
الثانى   - النموذج  على  اعتمد  الذي  و  الثانى  الفرض  اختبار  نتائج  من  اتضح 

 للدراسة:

أن مناك الا    لب    غ   معنج     د لج ع م حثل    ل ث مال حد م     م ثلم  حدنجمج 
GRO  م ثلمم  حدنضمم ،MAT  م ثلمم  حدتممممج ،DEC إ ح ل حلأ بمماح بإ ممتدمح  عامما ل  )

،  جما حجضمم  أن منماك الا م   ملب    غ م  معنج مم  (FCE)جيمن ن  نمج   ااجم  حدممبل 
 إ ح ل حلأ بمماح بإ ممتدمح  عامما ل جيممن ن  نممج   ااجمم   (ROA) مم د حدعااممم المم  حلأصممج) 

،  جا جب د  لمج  الا م  عسيا  م   معنج م   م د  ملاس ممد  حد  جم  حديمجع   (FCE)حدمبل  
( COGS، جكلرمممم  حد ضمممماا  حدج اامممم  SIZE، ثيمممم  حد مممم     MTV_Shareدليمممم   

 .  (FCE) إ ح ل حلأ باح بإ تدمح  عاا ل جين ن  نج   ااج  حدمبل 

 (05.)دلنجممج ح حدلمماة  أ ممل مممد ميممتجة حدجعنج مم   (P-Value) جمما أ  مم ت أن ع جمم  
 . 10.544) حدجديجب   F،  ع ج  (000.)ث غ  لي  
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علاقـــة ذات  وعلننننت  رننن ض   نننو  نننرض ولرنننس  و أنننوب ولفنننرض ولأنننس   أ  أتنننت    و نننس  

دلالــة إحصــائية بــين دورة حيــاة الشــركة وإدارة الأربــاح بإســتخدام إعــادة تصــنيف بنــود  

  .   الدخل قائمة  

الثاث  - النموذج  على  اعتمد  الذي  و  الثالث  الفرض  اختبار  نتائج  من  اتضح 

 للدراسة:

أن منممماك الا ممم   ممملب    معنج ممم   ممم د حدجتي ممم  حدترممماال   حدضمممااق  حدجاد ممم    م ثلممم  حدنجمممج(  
(Z_Score*GRO)    إ ح ل حلأ بممماح بإ مممتدمح  عاممما ل جيمممن ن  نمممج   ااجممم  حدممممبل (FCE)  ،

 جممما حجضممم  أن منممماك الا ممم   ممملب    غ ممم  معنج ممم   ممم د  ممملاس ممممد  حدضمممااق  حدجاد   م ثلممم   
     Z_Score*DEC،  حدضمممااق  حدجاد ممم    م ثلممم  حدتمممممج (    Z_Score*GROحدنضممم (  

،  جممما عجضممم  أن منممماك  (FCE)ع ح ل حلأ بممماح بإ مممتدمح  عاممما ل جيمممن ن  نمممج   ااجممم  حدممممبل  
،  ثيم  حد م     MTV_Shareالا   عسيا  م   معنج م   م د  ملاس ممد  حد  جم  حديمجع   دليم    

SIZE ل  (  إ ح ل حلأ بممماح بإ مممتدمح  عاممما ل جيمممن ن  نمممج   ااجممم  حدممممب(FCE)  جممما جبممم د أن  ،
 إ ح ل حلأ بماح بإ متدمح     (LEV)مناك الا   الا م  عسيا  م  غ م  معنج م   م د حد حفعم  حدجاد م   

،  أب م حس جبم د أن منماك الا م   ملب   غ م  معنج م     (FCE)عاا ل جيمن ن  نمج   ااجم  حدممبل  
(  إ ح ل  ROE،  حدعااممممم المممم  ثقممممجك حدجلك مممم   CFOدكمممملاس مممممد  حدتمممممفقات حدنقمسمممم  حدت ممممي ل    

 . (FCE)حلأ باح بإ تدمح  عاا ل جين ن  نج   ااج  حدمبل 

دلنجممممممج ح حدلادممممممغ أ ممممممل مممممممد ميممممممتجة حدجعنج مممممم   (P-Value) جمممممما أ  مممممم ت أن ع جمممممم  
 . 3.752) حدجديجب   F،  ع ج  (000.)ث غ  لي   (05.)
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وعلنننننت  رنننن ض   ننننو  ننننرض ولرننننس  و أننننوب ولفننننرض ولأننننس   أ  أتننننت    و ننننس  -
بــين المتغيــر التفــاعلي )الضــائقة الماليــة ودورة  عة ننح ذوج الالننح إحصنناينح

حيــــاة الشــــركة( وإدارة الأربــــاح بإســــتخدام إعــــادة تصــــنيف بنــــود قائمــــة 

  .الدخل
-  
 لتوصيات:ا 9-2

حدجعمممممماي    فمممممم ا ما ممممممم مممممممد متطل ممممممات ح فيمممممماح سيممممممج المممممم  ل ممممممات  يممممممع  -
ح داحم مممممم  بججلممممممج حدجعمممممماي   حدم د مممممم   امممممممح  حدتقمممممما    حدجاد مممممم  دلدممممممم مممممممد  ممممممجن 

 أ حن حد   ات ف جا يتعلق بإاا ل جين ن  نج   ااج  حدمبل.
جعا مممما ح د ممممات حدتمممم  ج مممممل عدمممم  م حع مممم  حديمممملجك ح ةت مممما ق دلجمممممي  د دلدممممم مممممد  -

مجا  ممممممممات ع ح ل ح  بمممممممماح مممممممممد بمممممممملا) عامممممممما ل حدتيممممممممن ن    دمممممممم  مممممممممد بمممممممملا) 
 حددج ج  حدي مل دل   ات.

سيممممممممج المممممممم  م حلعمممممممم  حدديممممممممابات حددممممممممي  انممممممممم م حلعمممممممم  م حثممممممممل    ل ث ممممممممال  -
حد مممممم     ن ممممممميح يممممممجف  ثممممممافاح دلجمممممممي  د دلج مممممما    فمممممم  ع ح ل ح  بمممممماح    دمممممم  

 مد بلا) ةجج ح جنبؤ   ح ل ح  باح دلج حلع د.
 المستقبلية: التوجهات البحثية  9-3

تأثير اختلاف خصائص دورة حياة الشركة على اختيار استراتيجيات إعادة   -

 الهيكلة فى ظل الضائقة المالية. 

 حوكمة الشركات و ادارة الارباح بإستخدام إعادة تصنيف بنود قائمة الدخل. -
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قياس أثر الضائقة المالية على العلاقة بين خصائص مجلس الادارة و ممارسات  -

 إدارة الارباح : دراسة تطبيقية. 

أثر مراحل دورة حياة الشركة على العلاقة بين ممارسات إدارة الارباح و تأخير   -

 تقرير مراقب الحسابات و سلامة حكمه المهنى. 

 

 

 ولةرو ع ولرربنح: 
( ،  " أثر دورة حياة الشركة بين جودة التقارير المالية و تكلفة  2019ابراهيم ، فريد محمد فريد ،)  -

حقوق الملكية :دراسة تطبيقية على الشركات المساهمة المسجلة بالبورصة المصرية" ، مجلة الفكر  

 . 61-1( ، ص ص  23المحاسبى ، كلية التجارة ، جامعة عين شمس العدد الثانى، المجلد) 

(، "العلاقة بين مستوى الافصاح عن المسئولية الاجتماعية و 2020الحناوى، السيد محمود ، ) -

دراسة تطبيقية على   –الاداء المالى للشركة فى ظل التأثير المعدل لمراحل دورة حياة الشركة  

الشركات المقيدة بالبورصة المصرية " ، مجلة الاسكندرية للبحوث المحاسبية ، كلية التجارة، 

 . 64-1جامعة الاسكندرية ، العدد الاول ، المجلد الرابع، ص ص 

- (  ، محمود  محمد  مع  )2019الحوشى،  المعاملات  بين  العلاقة  على  الشركة  حياة  دورة  أثر   "

بالبورصة   المقيدة  الشركات  على  تطبيقية  دراسة   : الارباح  جودة  و  العلاقة  ذوي  الاطراف 

العدد   الاسكندرية،  جامعة   ، التجارة  كلية  المحاسبية،  للبحوث  الاسكندرية  مجلة   ، المصرية" 

 . 206  – 148الثالث ، المجلد الثالث ، ص ص  

( ، أثر تتبع المحللين الماليين و المكافات الادارية و  2021عبده، ايمان محمد السعيد سلامة، ) -

الصحة المالية للشركة على ادارة الارباح بإعادة تصنيف بنود قائمة الدخل و انعكاسها على دقة  

عين   جامعة  التجارة   كلية   ، المحاسبى  الفكر  مجلة  تطبيقية،  دراسة  الماليين:  المحللين  تنبؤات 

 . 76-1شمس ، ص ص 

الدولية للمحاسبة و مراحل  2018كعموش ، شريف على خميس ابراهيم ،)  - ( ، " أثر تبنى المعايير 

بسوق   المقيدة  الشركات  عليى  تطبيقة  دراسة   : المحاسبي  التحفظ  مستوي  علي  المشروع  حياة  دورة 



 

 دراسة تطبيقية   -أثر الضائقة المالية و دورة حياة الشركة على إدارة الأرباح من خلال إعادة تصنيف بنود ق ائمة الدخل  
 سميرة عباس محمد أبو النيل د/  

 2023يوليو  -العدد الثالث                                      المجلد الرابع عشر                                        

   2696 
 

  

الاسهم السعودى " ، مجلة الفكر المحاسبى ، كلية التجارة ، جامعة عين شمس ، العدد الثالث ، المجلد  

 . 667-624( ، ص ص  22) 

(، " دراسة تأثير علاقة النسب المستخرجة من قائمة 2020محمد، أمجد حسن عبد الرحمن ، ) -

القيمة   و  السهم  ربحية  و  التشغيل  ربح  و  العامل  المال  رأس  دوران  :معدل  النقدية  التدفقات 

دراسة تطبيقية  الملكية:  العائد على حقوق  الاستثمار ومعدل  العائد على  للسهم ومعدل  السوقية 

التجارة ،  المحاسبي ، كلية  الفكر  المصرية"، مجلة  المقيدة بالبورصة  المقاولات  على شركات 

 . 38-1جامعة عين شمس ، العدد الثالث ، ص ص 

(، قياس أثر العلاقة بين الافصاح المحاسبي عن أداء  2020محمد، هاجر عبد الرحمن عبد الفتاح ، )  -

لها   تتعرض  التي  المالية  المخاطر  الشركة على درجة  المسئولية الاجتماعية و خصائص دورة حياة 

الشركة : دراسة تطبيقية ، مجلة المحاسبة والمراجعة ، كلية التجارة ،جامعة بنى سويف ، العدد الثالث  

 . 306-258، ص ص  

- ( العيسوى،  الحميد  عبد  من  2023محمود،  الحد  فى  الخارجية  المراجعة  جودة  "أثر   ،  )

على  تطبيقية  دراسة  مع  الدخل  قائمة  بنود  عرض  ادارة  خلال  من  الارباح  إدارة  ممارسات 

 الشركات المساهمة المصرية"،مجلة البحوث المحاسبية ، كلية التجارة ، جامعة طنطا ،  
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