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 دراسة تطبيقيه - على خسائر الائتمان المتوقعة 19-كوفيد نموذج مقترح لقياس اثر

 على قطاع البنوك

 سحر صبحي محمد موسى الطويل 

 مدرس بقسم المحاسبة بمعهد العبور العالي للإدارة والحاسبات

 :ملخص الدراسة

يتمثل هدف الدراسة في توضيح الآثاار المااساةية التاي تتعارا للاا الة او  

لمعياار   وفقاا  علاي سااا ر ات تماال المتو عاة19المصرية نتيجة ازما  تششاي فوفياد  

سااا ر ات تماال  بالإضافة إلى تطةيق نموذج معالجا  .IFRS 9المااسةة الدولي ر م

مصار   -على ست ب و  مصرية وهي ب ك التعمير والإسكال وب اك الةرفاة    المتو عة

وب اك الإساك درية  ب اك   ااس الااويك  ب اك القااهرس  ب اك فرياد  ارريكاو  مصار 

CAE  . وتوصلت الدراساة إلاى 19وذلك للاد من المخاطر ال اتجة عن تششى فوفيد  

 Covid 19ان  من سلا  انخشاا اتعتماد على المعلوماا  التاريخياة وتل ثاد  

ثد  فريد من نوع  فيجب على الم شآ  أل تجمع معلوما  وتضع تو عا  لما   يعتةر

وتوصاى الةاثثاة بهنا  يجاب علاى .  د ياد   ةل ثااب الخاا ر ات تمانياة المتو عاة

 9الة و  وفذلك الشرفا  القيام بجميع الإرراءا  التي عالجلا المعيار المااسةي ر م 

ير لكل ب ك وشرف  وذلك للتقليل من ثجم الإضارار التاي  اد ت ات  وثاب طةيعة التهث

من بيانا  مالي  ت تعكك ثقيقة الوضع وبالتالي فال اتعتماد عليلا سوف يادد  إلاى 

 .اتخاذ  رارا  غير صاياة

 . IFRS 9 - Covid 19 - ساا ر ات تمال المتو عة :الكلمات الافتتاحية

Abstract: 

The Aim Of The Study Is To Clarify The Accounting 

Effects That Egyptian Banks Are Exposed To As A result Of 

The Outbreak Of Covid 19 On Expected Credit Losses In 

Accordance With International Accounting Standard 9.In 
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Addition To Applying The Expected Credit Loss Ttreatment 

Model To Three Egyptian Banks,  Namely The Housing And 

Development Bank Al Baraka- Egypt Bank And The Bank OF 

Alexandria .In Order To Reduce The Risks Resulting From The 

Outbreak Of Covid-19.The Researcher Recommends That Banks 

And Companies Should Carry Out The Procedures Addressed 

By The Standard.  

0pening Words: Expected Credit Losses - IFRS 9 - Covid 19. 

 

 : مقدمه

نتيجاة لتششاى  توارل  بيئة الأعما  ثاليا ثال  مان ثاات  عادم التهفاد الةيئاي

مما زاد من اتهتماام المل اي ( Covid 19)19را اة فورونا والمعروفة باسم فوفيد 

والأفاديمي بضرورس موارل  الجا اة على مختلا  ال اواثي ات تصاادية والمااساةية 

  2020  إباراهيم وماماد  2020الجةال  )  وفي هاذا الصادد أشاار الاةع    وغيرها.

لوراود العدياد مان  ( yam et al 2020  yash2020  2020وماماود واباراهيم

  التداعيا  ات تصادية لجا اة فورونا والتي من أهملا:

 .انخشاا ال ات  المالي الإرمالي  انليار معظم أسواق رأس الما  -

 انليار أسلم معظم الشرفا   تدهور التص ي  ات تماني للشرفا . -

 . تشا م ماتويا  الإنشاق اتستللافي بشكل ملاوظ  -

ع معدت  دورال  انخشاا ماتويا  الإنتاج ووصوللا للماتويا  الدنيا  ارتشا  -

 بالشرفا   زيادس معدت   يام الشرفا  بعمليا  اعاده الليكلة.العاملين 

 . تقييد وتعليق معظم العمليا  التجارية بين الشرفا  وعملا لا ومورديلم  -

والتو   الجز ي أو الكامل لةع   الإغلاق التام لمعظم سطوط الإنتاج بالشرفا     -

 . الأنشطة
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وبال ظر الى تلك التداعيا  نجد انلا انعكات بالتةعياة سالةا علاي الممارساا     

المااسةية ثيث اتضاح ذلاك مان تاليال الدراساا  الااابقة   ومان م ظاور المااساةة 

الماليااة فقااد تطر اات الكتابااا  ماان  ياااس الأثاار المااسااةي علااي الوظااا   الأساسااية 

فما نا شت وثللت دراسا  أسار  اثار هاذه (  اتعتراف  القياس  العرا  الإفصاح)

 -:الجا اة علي عده نواثي من أهملا

 .  ياس القيمة العادلة ومد  مصدا يتلا -

 . عدم ملا مة طرق تقييم المخزول -

 .      مشافل القياس اللاثق للأصو  -

 . التاقق من مد  افتراا اتستمرارية -

 . زيادس الاارة إلى تطةيق مااسة  التاوط -

إصاداره مان  ةال مجلاك معاايير    واستكمات للدراسا  الااابقة وفاى ضاوء ماا تام 

المااسااةة الدوليااة بشااال اتعتةااارا  التااي يجااب ال ظاار فيلااا ع ااد المااسااةة عاان الخاااا ر  

علاي    19وفياد ف لتششاي    المااساةية   تقوم الةاثثاة بدراساة وتوضايح الآثاار ات تمانية المتو عة  

 . للتقارير المالية (  IFRS: 9) الدولي ر م  وفقا لمعيار المااسةة   ساا ر ات تمال المتو عة 

 : مشكله البحث

القضاايا   موضاوعا   اثاد أهام  تعتةر المااساةة عان سااا ر ات تمانياة المتو عاة 

  المعاصارس فاي الشكاار المااساةي الااديث نظاارا لأهمياة مخصاق ساااا ر القاروا فااي 

الةياناا     مااتخدمي ثيث اثهر العدياد مان . التاوط ضد ساا ر ات تمال والأزما  المالية 

المالية إلى أل أهام أساةاب اتزما  المالياة عادم تملاك المدسااا  المالياة فاي ذلاك الو ات  

مخصصا  في مقابل التمويلا  التي تعثر  تثقا   ثياث فانات تعتةار التماويلا  فللاا  

ريده ولذلك بدا التشكير في ضرورس تاديد مخصصا  ثتى علي الديول الجيادس نظارا تل  

أ  تمويل من الممكن أل يتعثر ثتى في ثال  ماا إذا فاال تماويلا ريادا   وه اا سايتم تقيايم  

 ".   2017ب ك  طر الوط ي    " المخاطر بشكل أفضل 
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بااةب متطلةاتا  المعقادس "  "IAS39ونتيجة للانتقادا  المور  للمعيار الدولي

إلاي إدساا  تعاديلا  رذريا  علاى   IASBدفع ذلك مجلك معاايير المااساةة الادولي  

تتعلاق بالمعالجاة المااساةية لالأدوا  المالياة  IFRSالمعايير الدولية للتقاارير المالياة 

والإفصاح عن المخاطر ال اتجة عن المعاملا  الخاصة بالأدوا  المالية   وب اء عليا  

ال اخة الكاملة من المعياار الادولي  IASBفقد اصدر  مجلك معايير المااسةة الدولية 

  ماع إمكانيا   2018ويطةق هذا المعيار اعتةاارا مان عاام  IFRS: 9للتقارير المالية 

ويتضامن ( 2017ماماد لطشاي ثااونة )التطةيق المةكر بشروط الإفصااح عان ذلاك  

صصا  ساا ر ات تمال على أسااس الإصدار الجديد للمعيار م ل  رديد تثتااب مخ

 .الخاا ر المتو عة بدت من اثتاابلا علي أساس الخاا ر الشعلية 

وبالتالي ت اصر مشكل  الةاث في توضيح أهم الآثار المااسةية التي وارلات 

الة و  المصرفية في ظل ازم  فرورنا والتاي م لاا سااا ر ات تماال المتو عاة والتاي 

 انخشااا أد  إلي زيادس درر  المخاطر التي تتعرا للا الة و  المصارفية مثال فاي  

الأمار الاذ   اد .القدرس علي تاديد القروا   مما أثر علي الايولة وفشاية رأس الما  

وماااوت  التلاعاب التاي  اد ت شاا عان ماااوت  .  يلقي بظلال  علي القوا م المالياة  

مماا أصاةح مان الضارور  .داره الأربااح  االخروج من اتزم  وبالتالي العمال علاي  

 (.)9وبشكل فةير ناو المعيار الدولي ر م .اتتجاه ناو المعايير المااسةية

المتةعاة  والإراراءا  ولذلك تاعي الدراسة إلي تاليل ازما  فياروس فرورناا 

لموارل  تلك اتزم  من م ظاور مااساةي للو اوف علاي أهام الآثاار المااساةية لتلاك 

 . IFRS: 9اتزم  علي ساا ر ات تمال المتو عة وفقا للمعيار الدولي ر م 

 -: مشكل  الةاث في التااؤ  التاليوفي ضوء ذلك يمكن صياغة 

تادثر علاى  سااا ر ات تماال  والتاي19ماا هاي الآثاار المااساةية لتششاي فوفياد  - 

 . 9الدولي ر م  المتو عة وفقا لمعيار المااسةة
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 :هميه البحث أ

 ال قاط التالية : ت ةع أهمي  الةاث من 

وساصااة الأثاار علااي ساااا ر ات تمااال  19إبااراز الآثااار المااسااةية لتششااي فوفيااد  -

 المتو عة .

تطةيق نموذج لمعالج  ساا ر ات تمال المتو عاة علاى مخااطر القاروا و توضايح   -

أثره علاي مدشارا  الأداء الماالي ماع تطةيقا  فاي الةيئاة المصارية "علاي الة او  

 المصرفية". 

 . 19تغطي  الشجوس الةاثية بشال معالج  ساا ر ات تمال المتو عة في ظل تششى فوفيد    -

 : البحث  أهداف

من سلا  تااؤت  مشكل  الةاث نجد أل الةاث يااعى إلاى تاقياق الأهاداف 

 :التالية

ماع  19توضيح الآثار المااسةية التي تعرضت للا الة و  في ظل ازم  تششي فوفيد  -

أل يزيد أو يقلال مان ثاده تلاك التاهثيرا  علاى   9بيال في  يمكن للمعيار الدولي ر م  

 .القوا م المالية بالة و  المصرفية

للاد من المخاطر ال اتجة عان تششاى   ساا ر ات تمال المتو عة  تطةيق نموذج معالج  -

 .19فوفيد 

 : فروض البحث

 : ار الشرا التاليلتاقيق أهداف الةاث ياعي هذا الةاث إلى استة

علاي سااا ر ات تماال   19لتششاي فوفياد    ت يورد تهثير مع او  للأثار المااساةي ➢

 .للتقارير المالية IFRS 9الدولي ر م  وفقا لمعيار المااسةة المتو عة

 : منهج البحث

مان سالا  إتةااع   سادال ياعى هذا الةاث لتاقق أهاداف الةااث والارد علاي  

ت اولات ع اصار الةااث واستةاار الم ل  الوصاشي اتساتقرا ي لأهام الدراساا  التاي  

 ا من سلا  الم ل  اتست ةاطي.الشر
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 : نطاق البحث وحدوده 

 19لتششاي فوفياد    المااساةية  بيال الآثاار  علىثدود م لجي  الةاث: يقتصر الةاث    -

 المعياار المااساةة من سلا  الترفيز على متطلةاا    على ساا ر ات تمال المتو عة

 (IFRS:9) للتقارير المالية 9ر م  الدولي

 المصار  تتمثل ثدود الةاث في عدد ست ب و  تجاري  عاملا  بالقطااع المصارفي  -

وهما ب اك التعميار والإساكال  ب اك الةرفاة مصار   ب اك الإساك درية   ب اك   ااه 

 .CAEالاويك   ب ك القاهرس   ب ك فريد  ارريكو  مصر 

مان  بقياس ساا ر ات تمال المتو عة  الخاصةالةيانا   تاليل    في  الزم ية  تتمثل الشترس  -

 .2022 -2019للعام المالي  الة و  مال الدراسة للذه وا ع التقارير المالية

 :خطه البحث 

 سيتم تقايم الةاث إلى ال قاط التالية: 

وانعكاسلا علي روده التقارير المالية في ظال 19الآثار المااسةية لتششي فوفيد    -اوتً:

 للتقارير المالية. 9معيار المااسةة الدولي ر م 

 9المااساةة الادولي ر ام المااسةة علي ساا ر ات تمال المتو عاة وفقاا لمعياار   -ثانياً:

 للتقارير المالية.

 للتقاارير  9معالج  ساا ر ات تمال المتو عة وفقا لمعيار المااسةة الادولي ر ام    -ثالثاً:

 .المالية

 : الدراسات السابقة

ت او  العديد من الدراسا  الاابقة تاليلا  مختلشاة لتاهثير فياروس فوروناا   

الةاثثاة بعارا وتاليال الدراساا  الااابقة مان ثياث واستكمات للذا الدراسا  تقوم  

ارتةاطلا بمتغيارا  الدراساة للتهفياد علاى راوهر المشاكلة   وتادياد الشجاوس الةاثياة 

 فمرتكز لأعداد الدراسة الاالية.

 دراسات تناولت اثر جائحه كورونا على القطاع المصرفي :  -اولاً:

علاى  يااس  Covid -19اثاار Vumani : (2023 ) اوضححت الدراسحة 

لأعاداد التقاارير المالياة .ماع   9الخاا ر ات تمانية المتو عة   وفقا المعيار الدولي ر م  
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الترفيااز علااى الة ااو  المدررااة فااي ر ااوب افريقيااا   وتوصاالت ماان ساالا  تطةيااق 

الى ورود ر اب  فافي  فيما يتعلق باثتااب مخصق الخاا ر ات تمانياة   ECLنموذج

المتو عة   واوصت الدراسة بان  ت يمكن تطةيقلا على موا اع رغرافياة اسار  .علاى 

 الرغم من ال العي ة فافي  وتمثل القطاع المصرفي العام في ر وب افريقيا. 

الةاث في مخصق ساا ر ات تماال    Tristan  (2021 )دراسة : فما استلدفت   

وتوصلت الى ال     COVID -19واتفصاثا  الخاصة بلا للة و  العالمية في ظل ازم   

ه ا  استلاف عميق في زياده مخصق ساا ر ات تمال المتو عاة باين الة او  التاي تقادم  

(, بال اااةة  GAAP( والمعااايير الأمريكيااة ) IFRSتقاريرهااا بمورااب المعااايير الدوليااة ) 

للة و  التي تقدم تقارير بمورب مةاد  المااسةة المقةولاة عموماا فاي الوتياا  المتاادس    

فقا  للة او     % 32فال مخصق ساا ر ات تمال يزيد بهفثر من الضع   بي ما يزيد ب اة   

 التي تقدم تقارير بمورب المعاير الدولية لأعداد التقارير . 

لأهاام الآثااار المترتةااة  تالاايلا(. 2021)إبححراهيمز رهححر دراسححة: واسااتلدفت  

علاى مدشارا  الاالامة للقطااع المصارفي المصار    (  19فوفياد  )لجا اة فورونا  

وتوصلت الدراسة إلى صلابة و وه القطاع المصارفي المصار    وسالام  مدشارات  

المالية   وأوصت بضرورس  يام الة ك المرفز  والة و  العاملة بوضع سط  ماتقةلي  

 واستراتيجية فعال  لما بعد را ا  فورونا .

دليلا عن اثر التدابير الإغاثية المتخاذس مان (  2021)دراسة: سحرفما  دمت   

علاى العلا اة باين المااساةة عان سااا ر ات تماال  Covid 19ارال مكافاا  را اا  

المتو عة وفل من اداره الأرباح من ناثياة   و اداره رأس الماا  الت ظيماي مان ناثياة 

أسر  وتوصلت إلى أل المااسةة عن ساا ر ات تمال المتو عة فاي ظال وراود تادابير 

للااا تااهثيرا ايجابيااا علااى اداره الأرباااح للة ااك باسااتخدام  Covid 19مكافاا  را ااا  

 ات تمانية   وتوصى الدراسة بهن  يجب على اداره الة اك مراعااه  مخصصا  الخاا ر

 ضرورس الإفصاح عن اثر الجا اة على اضمالا  الأصو  المالية .

بتقييم فعالية الإثكاام Martin & Hermann (2021 ):دراسة امت  فما 

الااد مان التاهثير   لإعاداد التقاارير المالياة فاي  9اتنتقالية لتهثير المعياار الادولي ر ام  
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على الة و  وتعزيز  اعده رأس ماا  الة او    وتوصالت إلاى ال   19الماتمل لكوفيد  

تزيد بشكل فعا  من إمكاني  م ح الة و   روضاا للا تصااد   9اتنتقا  إلى المعيار ر م  

يوضح أل الة و  يجب   9الاقيقي إث اء وبعد ازم  فوفيد وال اتنتقا  إلى المعيار ر م  

أل تشااي بال اااب الت ظيميااة وفااذلك تو عااا  الماااتثمرين والمشااارفين الآساارين فااي 

 .الأسواق المالية 

نماااوذج لخااااا ر ات تماااال (. 2020. )دراسحححة :المهحححد فماااا ت اولااات  

 Covid-19  وتوصاالت إلااى أل الآثااار ات تصااادية الأوليااة تزماا  (ECL)المتو عااة

أثةتت ثار  الماتثمرين وأصااب المصلاة إلى معلوما  مالي  ومااسةي  ذا  روده 

وموثو ية عالية ودرر  إفصاح ملا مة ثتى يمكن اتعتماد عليلا ع اد تقادير الخااا ر 

وتوصى الدراسة بههمية المرونة ع د تطةيق م لجي  تقدير سااا ر .ات تمانية المتو عة  

 ات تمال المتو عة وتص ي  وتقييم مخاطر ات تمال للأدوا  المالية.

إلاى م ا شا  التااديا  التاي توارا  Ferdy (2020 .) : لدفت دراسةواست   

ع د تطةيق  لاااب الخاا ر المتو عة سلا  اتزم  الاالياة   ECLالة و  لت شيذ نموذج  

علاى المااساةة المالياة   Covid -19و التطورا  الاالياة فيماا يتعلاق بآثاار را اا  

  وتوصالت الدراساة إلاى ال الليئاا  الت ظيمياة    2019وإعداد التقارير الا وية لعاام  

الة و  علاى التقليال مان أثاار الوبااء مان سالا  التهفياد علاى ال مخصصاا  شجعت  

  .الخاا ر ات تمانية المتو عة يجب أل تات د إلى التو عا  بشال المد  الطويل

 دراسات تناولت تأثير جائحه كورونا على بيئة التقارير المالية :  -ثانيا:

 Covidآثارالتطورا  الاالية فيما يتعلق بJing (2022  ): دراسةاوضات  

  وانعكااس ذلاك علاى 2019على المااسةة المالية وإعداد التقارير الاا وية لعاام    19

الإضاافية   اتفصااثا      ضايا اتستمرارية وأثدا  الميزانية العمومية غير المعدلاة  

  وتوصلت إلاى أنا  يجاب علاى الة او  موارلا   أثاار 2020في تقارير التد يق لعام  

Covid 19  من سلا  التهفد على ال مخصصا  الخاا ر ات تمانية المتو عة يجب أل

 تدعم التو عا  الماتقةلية.
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علااى  19-اثااار فيارس فوفيااد  يااس ( 2022) :ذكححى: دراساةاسااتلدفت  فماا 

أساليب الإفصاح عن المعلوما  المالية وغير المالية في القوا م المالية  وتوصلت إلاى 

أثر  بصوره مةاشره على نتا   أعما  الشرفا  ماا   19-أل ممارسا  مكافا  فوفيد 

واوصت الدراسة بتشعيل تطةيق  واعاد ثوفما  الشارفا  وماا .  ثتى اتل  2019بعد  

يرتة  بلا من اتلتزام بمةادئ الششافية والإفصاح عن ثجم الأعماا  ووضاع عقوباا  

 . رادع  لعدم اتلتزام بلا

عاارا وتالياال للأثااار الااليااة  (2021: موسححى ) فمااا اسااتلدفت دراسااة  

والماتملة لتداعيا  را ا  فيروس فرورنا المااتجد بةئا  التقاارير المالياة   وفشاشت 

عن ورود تهثير ذو دتل  مع وي  بين اتفصاح عن معلوما  را ا  فرورناا المااتجد 

والقيمااة الاااو ية تساالم الشاارفا  المقياادس بالةورصااة المصاارية. واوصاات الدراسااة 

بضرورس افصااح الشارفا  عان الخطا  والاياساا  التاي تتة اهاا لموارلا  الجا ااة 

 وتداعياتلا . 

اعتةااارا  المااسااةة والمرارعااة ( 2021:مصححط ى )دراسااة  ت فمااا ت اولاا 

مرارعتلاا لجا ا  فيروس فرورناا واثارهاا علاى اعاداد التقاارير المالياة واراراءا   

بلدف فلم وم ا ش  القضايا المااسةية التي تتعلق بتهثير را ا  فورونا على متطلةاا  

القياااس وارااراءا  مرارعاا  التقااارير الماليااة  وسلصاات الااى ورااود تااهثير  مع ااو  

لتداعيا  را ا  فرورنا على فافا  ابعااد القيااس واتفصااح المااساةي فاي التقاارير 

 .  المالية وفذلك ارراءا  مرارع  التقارير المالية

التعرف علاى الآثاار الاالياة والماتملاة (  2020)الطحان  استلدفت دراسة :   

 لتششى فورونا على بيئة التقرير المالي في ضوء معايير المااسةة الدولية والمصارية 

وتوصلت إلى أل تششى فيروس فورونا سيكول ل  العديد من الآثار المااساةية الاالياة 

والماتملة على متطلةا  القيااس والإفصااح المااساةي وتوصاى الدراساة بهنا  يمكان 

التغلب على هذه التاديا  من سلا  التواصل الماتمر بين إدارا  الم شاآ  وماادلى 

 . الاوفم  والمديرين الماليين والمرارعين
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إلى التعرف على الآثاار ال ارماة مان   (.2020سيف )  هدفت دراسةفي ثين   

ومعرفا  المعالجاة .  2019فيروس فورونا على ات تصاد وعلاى القاوا م المالياة لعاام  

المااسةية للتهثيرا  التي نجمت من فيروس فورونا على القوا م المالية ل شك العام في 

وتوصلت الدراسة إلى أل ه ا  تهثير فةير على ات تصاد 10ظل معيار الإ رار المالي 

العالمي من رلة وعلى ا تصاد العراق من رلة أسر    واوصت الدراساة بهنا  علاى 

الشرفا  القيام بجميع الإرراءا  التي عالجلا المعيار المااسةي وثاب طةيعة التهثير 

  .لكل شرف 

تقيايم التاداعيا  الاالةية  Roman & Nina (2020) واساتلدفت :دراساة 

لجا ا  فرورنا على الممارسا  المااسةية وبيئة التقرير المالية   وتوصالت الدراساة 

عليلاا الياا    تشحتملالى ال القوا م والتقارير المالياة تعاد اثاد الجواناب الملماة التاي  

ضمال ششافية اتعما  وي ةغي مرارع  اتسك والشروا والمةاادئ التاي يقاوم عليلاا 

لة اء نظام مااسةي ملا م يشمل الممارساا  والضاواب  لقيااس تاداعيا  هاذه اتزما  

 وتاليللا واتفصاح ع لا للأطراف الماتشيدس.

التاديا  التي توار  المااساةين وم ظماي (  2020)طه    :  فما ت اولت دراسة 

  وتوصلت الدراسة إلى ( Covid - 19)المل ة ع د معالج  اثهر تششى را ا  فيروس  

 ه ا  تهثير لجا اة فورونا على الوثادا  ات تصاادية ومان ثام علاى الةياناا  المالياة

وتوصى الدراسة بهن  على الوثادا  ات تصاادية اعااده ال ظار فاي متطلةاا  القيااس  

 .وتقدير ساا ر انخشاا القيمة العادلة

فاق تهثير التغيرا  الت ظيمية Toni   (2020)في ثين استلدفت دراسة:   

فيما يتعلق بهعداد التقارير المالية باةب را ا  فرورناا  وتوصالت الاى ال التغيارا  

الجوهرية في اتطار الت ظيمي للشرفا  يدثر بشاكل إيجاابي علاى العلا اة باين اداره 

اترباح وتاهسر اعاداد التقاارير المالياة وفااشت الدراساة علاى ال ه اا  تاهثير سالةى 

للتغيرا  الت ظيمة مما يشير الى  يام الشرفا  بتعديل معلوماتلا المالية وفقا للتو عاا  

 ات تصادية لتخشي  تدهور اترباح الماتقةلية.
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فيروس فرورناا وانعكاساا  انتشااره   (2020دراسة : متولى )فما ت اولت    

على رباي  الم شآ  واثرها على التقارير المالية في ضاوء معاايير المااساةة الدولياة 

وافاد  الدراسااة علاى ضاارورس اتفصاااح والت ةاد والمقارنااة باين ماااتويا  اترباااح 

والتدفقا  ال قدية والمعلوما  المالية الماتقةلية   ويجب على الم شاس اتفصااح بالقادر 

الكاااف فااي ثالاا  تااوافر معلومااا  عاان طةيعااة الأنشااطة والمااااعدا  واتعانااا  

والتاليلا  من  ةل الدولة وارلزتلا المختلشة ساص  فيماا يتعلاق تااليلا  القاروا 

 وطرق الاداد.

علااى 19تااهثير فوفيااد توضاايح Grant (2020 ): دراسااةفمااا اسااتلدفت   

المااسةة والتقارير المالية  وتوصلت الدراسة إلى تصميم ملخق للتطاورا  الجديادس 

لمعالجا  بعاا  اتعتةاارا  المااسااةية وإعاداد التقااارير المالياة بمااا فاي ذلااك التااهثير 

وتطر ت للاعتةارا  ذا  الصلة . الماتمل على عمليا  الإفصاح والضواب  الداسلية 

 المتعلقة بالإثدا  اللاثقة و ياس القيمة العادلة وغيرها. 

 الباحثة على الدراسات السابقة:تعليق 

من سلا  م ا ش  وتاليل الدراسا  الاابقة يمكن للةاثثة استخلاص ال ه اا  تزاياد  

اهتمام من رانب معظم الدراسا  بتقييم اتثار الاالية والماتملاة لتاداعيا  فياروس فوروناا  

   المااسااةية   الآثااار علااى مل اا  المااسااةة والمرارعااة بشااكل عااام   دول الترفيااز علااى تقياايم  

لذلك توصلت الةاثثة من سلا  الدراسة التاليلية واساتقراء اهاداف    خاا ر ات تمال المتو عة ل 

الااابقة علاى    الدراساا  ونتا   الدراسا  الاابقة ال ه ا  فجوه باثي  تتمثل في عدم ترفياز  

مااول  تقاديم نموذراا تطةيقياا مان شاان  تاقياق التوافاق باين المعاايير الت ظيمياة والمعاايير  

  ولعال هاذا  19-المااسةية فيما يتعلق بقياس وتقييم المخاطر المصرفية في ظل ازم  فوفياد  

علاي    19لتششاي فوفياد    المااساةية   الآثاار ما يميز الدراسة الاالية هو ترفيزهاا علاى ت ااو   

ماع    للتقاارير المالياة   IFRS 9الادولي ر ام    وفقاا لمعياار المااساةة   ساا ر ات تمال المتو عة 

يقي  بما تالم في د   القياس واتعتراف المااسةي للمخااطر المصارفية فاي  تقديم دراسة تطة 

تعزيز امن وسلام  الة و  والقطاع المصرفي وتسيما في ظل عدم توافر دراساا  تطةيقيا   

 بالة و  التجارية المصرية . 
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وانعكاسها علي جوده التقارير المالية  فحي 19لت شي كوفيد    المحاسبية  الآثار  -ثانيا:

 .المالية للتقارير 9الدولي رقم  ظل معيار المحاسبة

باارعة مماا يتااةب فاي سااا ر فادثا  فاي الأرواح   19يتطور تهثير فوفياد  

الةشرية وثدو  تقلةا  في أسواق رأس الما  العالمية   وتضطر العديد من الشرفا  

بما في ذلك الآثاار المترتةاة علاي المااساةة وإعاداد .  إلى معالج  التهثير على أعماللا  

  19التقارير المالية  وبالتالي تتطرق الةاثثة إلى م ا ش  أهم الآثار المااسةية لكوفياد  

ومعالج  بع  اتثارالمااسةية بما في ذلاك التاهثير الماتمال علاى عملياا  الإفصااح 

 والضواب  الداسلية وغيرها وذلك فما يلى:

 Events After The Reporting Period.الأحداث اللاحقة  -1

الأثدا  اللاثقة التي تقع بعد الشترس المالية هي تلك الأثدا  التي تاد  باين تااري   

نلاية الشترس المالية والتاري  الذ  يتم في  إصدار القاوا م المالياة   وبال ااةة للم شاآ  التاي  اد  

 ةل الاكوما  فال ذلك  اد ياوفر دلايلا علاي ثالا     ي فوفيد أو بالتدابير المتخذس من تتهثر بتشش 

لا إذا تام إغالاق مصا ع  فمث (  2020الطاال  مامود  )    فانت مورودس في نلاية الشترس المالية 

باةب تدابير الاجر الصاي فذلك يشاير إلاى ثاات   2019تابع لإثد  الشرفا  بعد نلاية  

نشااه  بعااد تاااري  نلايااة الشتااره الماليااة وت تتطلااب تعااديل القااوا م الماليااة ولكاان  ااد تتطلااب  

الإفصاح ع لا ويجب أل يكول الإفصاح عن طةيعاة الااد  وتقادير أثاره الماالي وإذا تعاذر  

معياار المااساةة المصار   . ) إرراء هذا التقدير فال الم شاس ملزم  بالإفصاح عن هذا التعاذر 

 (. IAS 10 2003Para 3-7    7-3  الشقرا   2015المعد     7ر م  

  Going Concernاستمراريه المشروع بما في ذلك الإعداد. -2

عارا القاوا م المالياة إراراء تقيايم لقادره  1يتطلب المعياار المااساةي ر ام 

م اسةا أم ت   اتستمراريةالم شاس على اتستمرار فم شاس ماتمرس وما إذا فال افتراا  

تبد من التهفد من أل افتراا اتستمرارية م اساةا نظارا  19  وفى ظل انتشار فوفيد 

لعدم القدرس على الت ةد بالتهثير الماتمل لتششى هذا الشيروس . فقد تكاول ه اا  ثاات  

فةيره تثير شكوفا فةيره على  دره الم شاس على العمال وفقاا تفتاراا اتساتمرارية , 

لااذلك ع ااد إعااداد القااوا م الماليااة فاناا  يتعااين علااى الشاارفة الكشاا  عاان أوراا  الشااك 
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الجوهرية من ارل التوضيح أل افتاراا اتساتمرارية الاذ  وضاعت  الإدارس يخضاع 

 لمثل هذه الشكو .

 Impairment Ofاضحححمحلاي قيمحححه الأصحححوي بمحححا فحححي ذلحححك الشحححهرة. -3 

Nonfinancial Assets ز Including Goodwill  

 د توارل  العديد من الشرفا  انخشاضا فاي الطلاب علاى م تجاتلاا وسادماتلا   

للاذه   المتةقياةوإغلاق وثدا  الإنتاج مما يدثر علي العمر الإنتااري المتو اع والقيماة  

إلاى مرارعا  تقادير العمار الإنتااري والقيماة المتةقياة   الأصو  ومن ثم تاتاج الإدارس

الاياسااا   8والتغياارا  إل ورااد  والتااي يجااب ثاااابلا وفقااا للمعيااار الاادولي ر اام 

 المااسةية والتغيرا  في التقديرا  المااسةية والأسطاء

 Expected Credit Losses(ECL).مخصص خسائر الائتمان المتوقعة -4

للأدوا  المالية من الم شاس استخدام معلوما    9يتطلب المعيار المااسةي ر م 

ثاو  الأثاادا  الماضاية والظااروف الاالياة والتو عااا  المااتقةلية فااي تقيايم ساااا ر 

أو  الأربااحات تمال المتو عة للأصو  المالية  التي ت تقاس بالقيمة العادلاة مان سالا  

الخاا ر مثل ارصده العملاء والقروا التي تم الا الة او  لعملا لاا مان المدسااا  

والأفااراد ويجااب أل يااات د هااذا التقياايم إلااى المعلومااا  فااي تاااري  نلايااة الشتااره 

لاذلك يجاب   .وتعديللا للاصو  على المعلوما  اللاثقة المتاثة ع اد ات تضااء.المالية

دير الخااا ر على الم شاس تقييم ما إذا فال سيوثر فيروس فورونا بشكل فةيار علاى تقا

 .المتو عة للأصو  المالية

 Fair Value Measurement.قياس القيمة العادلة -5

يجب تاديد القيم العادلة على ال او الم صوص عليا  فاي معاايير معي ا  مثال 

الممتلكاا  والآت  16الأدوا  المالياة  ومعياار المااساةة الادولي    9المعيار الادولي  

 ياس القيمة العادلة وفقا للمعيار الدولي . و  للتقارير المالية  13والمعدا  والمعيار ر م  

يعتمد على تاديد القيمة العادلة على سعر الااوق الملااوظ أو تطةياق تق ياا    13ر م  

فال ه ا  انخشاا فةير في أسعار الااوق لالأدوا  المالياة   19وباةب فوفيد  .التقييم  

وفذلك انخشاا في ماتو  ال شاط فاي رأس الماا  الااالي والااوق الماالي و اد أد  
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لقيااس القايم العادلاة مثال معادت  الخصام   المااتخدمة  ذلك إلى تغير في اتفتراضا  

 . وانتشار ات تمال ومخاطر ات تمال للطرف المقابل

 Government Grants.المنح الحكومية -6

تاتاج الإدارس إلى مرا ة  التشريعا  الاكومية لتقييم ما إذا فانات الماااعدا  

  فاذلك تاتااج   الاكومياةتتوافاق ماع تعريا  الما ح    19المقدمة وسا  تششاي فوفياد  

الشرفا  إلى ال ظر في اتفصاثا  الخاصاة بالاياساا  المااساةية للما ح الاكومياة 

 .والمااعدا  الأسر  وتهثرها على الةيانا  المالية للم شاس

 Modification To Lease Contracts.تعديلات الإيجار  -7

أث اء اثتااب عقود الإيجار في الةيانا  المالية يجب مراعاس تاهثير التعاديلا  

ثيااث  اد يماا ح  الإيجاارفاي ترتيةاا  الإيجااار بااةب التغياارا  فاي شاروط ترتيةااا  

و اد اصادر . فترا  الإيجار المجانية وما إلاى ذلاك /الماتهرر ت ازت  لاداد الإيجار  

مجلك معايير المااسةة المالية تعديلا على المعيار الدولي لإعداد التقارير المالياة ر ام 

يم ح من سلال  الماتهرر سيارا بعدم التقدم بطلب للاصو  علاى   2020في مايو    16

أثكام تعديل عقد الإيجار ثيث تكاول امتياازا  الإيجاار نتيجاة مةاشاره لوبااء فوفياد 

 . وفقا للمعايير الصادرس19

 . الأحكام -8

للخاااا ر  مخصصااا  ه ااا  ثاراا  ماساا  فااي تكااوين  19باااةب فوفيااد 

 والمتطلةا   و د تصةح بع  العقود مرهق  ثياث تتجااوز تكلشا  الوفااء باتلتزاماا  

الاا   ويجااب ---الشوا ااد ات تصااادية وذلااك باااةب انخشاااا الإنتاااج وزيااادس التكااالي  

 المخصصاا  واتلتزاماا  )  37اثتااب هاذه العقاود وفقاا لمعياار المااساةة الادولي  

فما تاتاج الإدارس إلى الكش  عما إذا فاال تقيايم العقاود (.  الطار ة والأصو  الطار ة

فيجاب الكشا  عان نشاك الشاى  19فشلت في التقييم باةب فوفيد   وإذاالت شيذية مرهقا  

الخااا ر فيجاب اتعتاراف بلاا إذا فاال  وإذا فال لد  الكيانا  باوالق تاامين تغطاى

 (. ( 37Grant Thornton , 2020استرددها مدفدا وفقا للمعيار الدولي 
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وفيما يلي إطار مقترح لأهم الآثار الاالية والماتملة لتششاى فياروس فوروناا 

على متطلةا  القياس والإفصاح المااسةي في ضوء المعاايير الدولياة للتقريار الماالي 

وما يقابللا من معايير المااسةة المصرية مع ا تراح عادد مان الآلياا  التاي  اد تمكان 

إدارا  الم شاس ومعد  التقارير المالية على التغلاب علاى هاذه التااديا   وذلاك علاى 

 (2020الطاال  مامود ) :ال او التالي

إطار مقترح لأهم الآثار الحالية والمحتملة لت شى فيروس كورونا والآليات المقترحة 

 . للتغلب عليها
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والمرتةطاة Deloitte وتر  الةاثثة أل من أهم الجوانب التي ت اولتلا دراسة 

بموضوع الدراساة تتمثال فاي تاهثير مخصاق سااا ر ات تماال المتو عاة علاى  ادره 

المقترضين سواء فانوا إفاراد أم شارفا  علاى الوفااء بالتزامااتلم بموراب العلا اا  

التعا دية ثاب تهثير القطاعا  ات تصادية والجغرافية بتششي الوباء وزياادس اثتماليا  

 نااة عدم  درتلم على الاداد   و د تزداد ساا ر ات تمال مع انخشاا  يم الضامانا  

تنخشاا أسعار المورودا   وفذلك يمثل القياس وفقا للقيمة العادلة واثد من الأساك 

ام فاي تااري  المتهثرس بلذه الجا اة ثيث يجب تادياد القيماة العادلاة للأصال او اتلتاز

التقرير وفقا للمعايير الدولياة المعماو  بلاا   وع ادما تاات د القيماة العادلاة إلاى ساعر 

  الاوق الذ  يمكان ملاثظتا  يجاب اساتخدام الااعر المعاروا فاي تااري  التقريار 

وتعكااك القيمااة العادلااة للأصاال معاملاا  افتراضااي  فااي تاااري  التقرياار وبالتااالي فااال 

التغيرا  في أسعار الاوق بعد تاري  التقرير ت ت عكك ع اد تقيايم الأصاو  وبالتاالي 

فال الأسعار في الأسواق المختلشة نتيجة انتشار الوباء ربما تدثر علاى  ياساا  القيماة 

العادلة. وسيشرا الوا ع علاى الم شاآ  ال ظار فيماا ي ةغاي أل تقاوم با  الإدارس وفاق 

 .(pwc 2020 ): الأثدا  المتو عة اتتي

والتدابير المتخذس للايطرس عليلا من التادفقا     covid-19 الماتمل أل تقل اثهر را اة من    -

 . ال قدية الماتقةلية او تزيد من تكالي  التشغيل و أ  تكالي  اضافي  أسر  

ربما تدثر هاذه الأثادا  فاي انخشااا ساعر أسالم الم شاآ    باياث تكاول القيماة   -

الدفترية وهذا مدشر على انخشاا القيمة الذ  يتطلب استةاار الاو ية ا ل من القيمة  

 .الشلرس والأصو  غير الملموسة

يجب على الم شآ  تاديث اتفتراضا  والت ةدا  المرتةطة بتقدير التدفقا  ال قدية الماتخدمة    -

 . covid-19 تستةار انخشاا القيمة لتعكك التهثيرا  الماتملة من تششى را اة  

الأسار  مان تااري  استةاار انخشااا   واتفتراضاا  مرارع  الميزانيا  والت ةدا     -

القيمااة الاااابق الااذ  تاام اسااتخدام  لتاديااد المةلااد القاباال للاسااترداد للأصاال لاايعكك 

الظااروف ات تصااادية فااي تاااري  الميزانيااة العموميااة   علااى وراا  التاديااد معالجاا  

 .covid-19 المخاطر المتزايدس والشكو  الماتملة من تششى الجا اة 
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 الخصام لتادياد المةلاد القابال للاساتيراد   معاد مرارع  العوامل المااتخدمة لتادياد    -

 .والتدابير المتخذس للايطرس عليلا covid-19ليعكك تهثير را اة 

يلخق الجدو  التالي التهثيرا  المااسةية ر ةا إلى ر اب ماع الإراراءا  الماتملاة  

 etal .2020).  (Gladie lui ,  التي يمكن أل يتخذها المدير المالي للتعامل مع فل  ضي  

 المالي بنود عمل المدير  التأثيرات المحاسبية 

هل يدثر فوفياد علاى الأثادا    -

  ةل وبعد نلاية فتره التقرير.

يمكن إل يكول فوفيد بشكل عام ثد  غير  ابال للتعاديل أو التغيار  لكان بااةب 

 الأهمية ال اةية والطةيعية للآثار المترتةة علي  يجب أل ت ا ش في تقرير الإدارس.

مةااادأ  هاال ياادثر فوفياااد علااى -

 .اتستمرارية في الشرفة

ميزانيتلا وسططلا للة ود و الااابا  وتقيايم د ياق   مرارع تاتاج الشرفا  إلى  

للآثار المترتةة علي  من ثيث الايولة والملاءس والرباية   وفي ثال  عدم اليقاين 

 .يجب ذفر أل افتراا اتستمرارية  د يكول عرض  لشكو  روهري 

 ياسااا   هال يادثر فوفيااد علاى -

القيماااااة العادلاااااة للموراااااودا  

 .والمطلوبا 

فقاد تتاهثر القيماة العادلاة   وباافتراا الأساواق  الااوقفول القياس يعتمد علاى 

بد ا    فماا يجاب رصاد اتنتلافاا  الماتملاة لعلاود   ال شطة يجب تاديد التقييم

 .القروا بع اية وذلك م عا للمشافل الماتملة

ساااا ر  هاال ياادثر فوفيااد علااى -

 . ات تمال المتو عة  

اثتمالي  تقصير العديد من المقترضين من ارل   تقديريتعين على الشرفا  اعاده  

تو ااع الخاااارس  IFRS9يتطلااب نلا  . التقيايم لجميااع مااتاقاتلم بشااكل صاايح

 .  المتو عة للشترس الاالية

انخشااا   هل يدثر فوفياد علاى  -

 . يم  الأصو  غير المالية

إل اناادتع فوفيااد ساايدثر علااى رميااع الع اصاار المشااارفة فااي إرااراء استةااار 

المةلد القابال للاساترداد  التادفقا  ال قدياة المااتقةلية المقادرس :    القيمةاضمالا   

 .   معد  الخصم  وثتى القيمة الدفترية للأصو  غير المالية غير المتداولة

فوفيااد افصاااثا   هاال يتطلااب -

 بيانا  أسر  

يتعين على الشرفا  تقديم تقريار عان الةياناا  والمعلوماا  المالياة التاي تمكان 

الشلم لماتخدمي  التقارير مثل معلوما  ثو  تهثير انادتع فوفياد علاى المرفاز 

المالي والأداء وفذلك معلوما  اضافي  مثال التعارا للمخااطر  ومخصصاا  

 .العقود وسط  اعاده الليكلة والتغيرا  في أهداف الشرفة وسياساتلا وغيرها

هال يادثر فوفيااد بشاكل ساااص  -

علاااى الصااا اعا  والقطاعاااا  

 الأسر  التي لديلا ت اة ساصة

ساصة   19ه ا  ص اعا  مادده مثل شرفا  التامين تتهثر بشكل مةاشر بكوفيد  

 (17معيار المااسةة الدولي  )في لاظ  اتنتقا  من سلا  معيار مااسة  رديد 

مااساة    هل يادثر فوفياد علاى  -

 عقود الإيجار

عدم اليقين تكول الشرفا  باار  إلاى راداو  دفاع الإيجاار مماا يادد   ثال في  

لكان مجلاك .الإيجار ومااساة  مادفوعا  الإيجاار المتغيارس    مااسة إلى تعديل  

اصادر تعاديلا  بشاال المااساةة   2020معايير المااسةة الدولياة بالاو  ماايو  

 . على عقود الإيجار
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 للتقارير   9الدولي رقم    المحاسبة علي خسائر الائتمان المتوقعة وفقا لمعيار المحاسبة  -:ثالثا 

 . المالية

اصدر مجلك معاايير المااساةة الدولياة نشاره بشاال اتعتةاارا  التاي يجاب    

ال ظر فيلاا ع اد المااساةة عان الخااا ر ات تمانياة المتو عاة وفقاا لمتطلةاا  المعياار 

فاي ظال ظاروف عادم التهفاد ال اشائة (  الأدوا  المالية)  9الدولي للتقارير المالية ر م  

باةب تششي فيروس فرورنا  أشار المجلاك فاي نشارت  إلاى انا  علاى الارغم مان أل 

يتطلب أل يتم إثةا  الخاا ر ات تمانية المتو عة علاى   9المعيار الدولي للتقرير المالي  

إت انا  .مد  العمر ع دما تاد  زيادس فةيره في المخاطر ات تمانية على الأداس المالياة

ا ر علاي ماد  العمار لم يضع سطوطا د يق  أو م لجا أليا لتاديد متى يلزم إثةا  الخا

وت ي ق المعيار أيضا علي الأساس الاذ  ي ةغاي علاي الم شاآ  أل تاادد ب ااء عليا  

التصورا  الماتقةلية التي ست ظر فيلا ع د تقرير الخاا ر ات تمانية المتو عة ويتطلب 

للتقارير المالية ممارس  اترتلاد ويتطلب أيضا من الم شاآ  ويتايح   9المعيار الدولي  

. للا أل تعد  م لجا لتادياد الخااا ر ات تمانياة المتو عاة فاي ظال الظاروف المختلشاة

ولتقييم ثدو  زيادس فةيره فاي الخااا ر ات تمانياة المتو عاة يتطلاب المعياار أل تقاوم 

المتو اع   العمارالم شآ  بتقييم التغيرا  في مخاطر ثدو  تعثر في الاداد علي ماد   

من تقيم الزيادس الكةيرس فاي مخااطر ات تماال و يااس   للاداه المالية ويلزم أل يات د فل

الخاا ر ات تمانية المتو عة إلى المعلوماا  المعقولاة والمديادس المتاثاة للم شااس بادول 

ويتعين علي الم شآ  أل تخضع تقاديراتلا ب ااء علاي أفضال .  تكلش  ورلد ت مةرر للا

معلومااا  متاثااة عاان الأثاادا  الاااابقة والأوضاااع الااليااة والظااروف ات تصااادية 

المتو عة  وع د تقييم الظروف المتو عة ي ةغي ال ظر في فل من اثهر فياروس فوروناا 

وبااالرغم ماان صااعوبة الظااروف . والتاادابير الداعمااة والملمااة التااي تتخااذها الاكومااة

يااتطيع أل يقادم (  9)الراه ة وتاةةلا فاي ارتشااع مااتويا  عادم التهفاد فاال المعياار

يعتةر نموذج ساا ر ات تمال . المالية الششافية التي تا د الاارة إليلا  لماتخدمي القوا م

نموذرا استشرافيا أفثر م ا  مرتةطاا   9الخاص بالمعيار الدولي ر م  (  ECL)  المتو عة

من الة و  تاديث مةلد اتعتاراف بالخااا ر فاي تااري    يتطلب بالوا ع الااضر ثيث  
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فل تقرير ليك فق  ع دما يكول دليل الخاارس واضاا ولكن أيضاا ماع مراعااس رمياع 

ثياث فانات الة او  تااتش  .  المعلوما  المتاوفر فاي الماضاي والااضار والمااتقةل  

بمخصصا  مادده في ثال  تكةدها للخاا ر فق  أو ع دما يعجز الطرف المقابال عان 

  ويشاوب هاذا ال ماوذج أورا   صاور فثيارس تسايما سالا  فتارا    الوفاء بالتزاماتا 

بعدم  دره عدد فةيار مان العمالاء   عادهثيث تتام فترا  الرفود  .  الرفود ات تصاد   

المالية   مما يدد  عموما إلى زيادس في اثتياراا  الة او  مان   على الوفاء بالتزاماتلم

المخصصا  تصل في بع  الأثيال إلى دررا  تاتااج فيلاا الة او  إلاى رماع رأس 

لتصاايح هاذه الأورا  مان القصاور مان سالا  وبالتالي راء هذا المعيار    إضافي  ما 

مطالة  الة و  باتثتشاظ بمخصصا  بشكل ماةق است ادا إلى تو عا  الخااارس لاديلا 

 .عن طريق ما اسماه  ب موذج ساا ر ات تمال المتو عة

 : م هوم ومحددات الخسائر الائتمانية المتوقعة

تقدير اثتماا  ماررح للخااا ر "  على أنلا  .تعرف الخاا ر ات تمانية المتو عة

لالاداه المالياة  المتو عأ  القيمة الاالية لكل العجز ال قد  على مد  العمر "  ات تمانية  

  والعجز ال قد  والشرق بين التدفقا  ال قدية وارة  الاداد للمدسااة وفقاا للعقاد وباين 

مدسا  المعايير الدولية للتقرير المالي .)التدفقا  ال قدية التي تتو ع المدساة استلاملا 

 ( 2021  الةاز الأمين  فايزس زر   2019

ومعيااار التقرياار المااالي  (  IAS39) فمااا اتشااق فاال ماان معيااار المااسااةة الاادولي  

الشارق باين  ) على مشلوم الخاا ر ات تمانية المتو عة بشكل عاام بانلاا  (   (IFRS:9الدولي  

فاف  التدفقا  ال قدية التعا دية الماتاقة للم شاس وفقا لشروط العقد   وفافا  التادفقا  ال قدياة  

أ  العجاز ال قاد  الإرماالي وذلاك مخصاوما بمعاد  الشا ادس    التي تتو ع الم شاس اساتلاملا  

الشعلية المعد  بالمخاطر ات تمانية  للأصو  المالية المشاتراه أو المااتادثة ذا  المااتو   

   2018اثماد  ) وتوافقاا ماع العدياد مان الدراساا  والتقاارير المل ياة  ( ات تماني المتادني 

Novotry 2017    Pwc    Miu Peter 2016    (Farks2015         وتهفيدا علاى أهميا

  IFRS;9ال ظرس الماتقةلية لقياس الخاا ر ات تمانية المتو عة انشرد معيار الأدوا  المالياة  

بتعرياا  الخاااا ر ات تمانيااة     2019المعااد  عااام  (  47) ه المصاار  ر اام وتساايما نظياار 
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المتوساا  المااررح للخاااا ر  " بانلااا    Expected Credit Losses (ECL ):  المتو عااة 

إرمالي العجز ال قد  على ماد  العمار المتو اع لالاداه المالياة وذلاك  تعكك  ات تمانية التي  

وبم ظاور أفثار تاديادا  "  من سلا  الشرق بين التدفقا  ال قدية التي تتو ع الم شاس استلاملا  

  12تعري  مادد للخااا ر ات تمانياة المتو عاة علاى ماد      دم المعيار .  من ثيث التو يت  

الجزء من الخاا ر ات تمانية المتو عة علاى ماد  عمار الأداس المالياة والاذ   " شلرا بانلا 

يمثل الخاا ر ات تمانية المتو عة التي ت ت  عن اثتما  ثدو  التعثر في الاداد لأداه ماليا   

ات تمانياة المتو عاة  ادم المعياار    الخااا ر شلرا بعد تاري  التقرير  وبشال  ياس  12سلا   

 (  2021  سار IFRS;9 Para.5.5.17فقرت  ر م ) 

 : المحددات الأساسية التي يجب مراعاتها عند تقدير الخسائر الائتمانية المتوقعة 

ثادوثلا دول تاياز علاى أل  تثتما أل يعةر مةلد الخاارس عن المتوس  المررح   -

 وتقيم  في نطاق من ال تا   الممك ة. يتم تاديده 

 .تمليدا للوصو  للقيمة العادلةمراعاس القيمة الزم ية لل قود  -

مةرر للا في تااري  التقريار  رلد تتوافر المعلوما  المديدس للقياس دول تكلش  أو    -

 الماتقةلية . الظروفبشال إثدا  سابق  وظروف ثالي  والتو عا  بشال 

  وفى هاذا الااياق يتطلاب المعياار ع اد  يااس الخااا ر ات تمانياة المتو عاة 

ECL  الماضايةسلاال  الأثادا   :  دراسة ومرارع  مجموع  من المعلوما  تتمثل في 

فالخةرس التاريخية في تقدير الخااا ر ات تمانياة المتو عاة لالأدوا  المالياة والظاروف 

التالية فضلا عن التو عا  التي تدثر على تاصيل التدفقا  ال قدية الماتقةلية المتو عة 

 .من الأصو  المالية

المحاسبة  -:رابعا لمعيار  وفقا  المتوقعة  الائتمان  خسائر  رقم    معالجه   9الدولي 

 . المالية للتقارير

 ( Expected Credit Loss.)منهجيه احتساب الخسائر الائتمانية المتوقعة

عان القيماة    9الادولي ر ام    المااساةة تعةر سااا ر ات تماال المتو عاة وفقاا لمعياار  

الااليااة للخاااا ر ات تمانيااة المتو عااة والتااي ست شااه فااي ثالاا  تخلاا  الماادنيين عاان الوفاااء  
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وتارتة   . بالتزاماتلم طو  مده المورودا  المالية  أو تهسرهم عن الاداد فاي الو ات الماادد  

 .  الخاارس ات تمانية بمةلد وتو يت الدفعا  أيضا تل التهسر في الدفع ياةب نقصا في ال قد 

ات تماال المتو عاة ضامن    الخاا ر يطةق نموذج  ياس    9وفقا لمتطلةا  المعيار ر م  

 . الإطار التالي باستث اء ما تم  ياس  م لا بالقيمة العادلة من سلا   ا م  الدسل 

 (.المةاشرس وغير المةاشرس)القروا والتاليلا  ات تمانية  -

 .أدوا  الدين الماجلة بالتكلشة المطشهس -

 .أدوا  الدين الماجلة بالقيمة العادلة من سلا   ا م  الدسل الشامل الآسر -

 .تعلدا  م ح القروا  -

 15المورودا  ال اتجة عن العقود والتي تدسل ضمن نطاق المعيار الدولي ر م  -

 .9المعيار  سطابا  الضمال الم صوص عليلا وفق فمتطلةا   -

 .16الذمم المالية المرتةطة بعقود الإيجار ضمن متطلةا  المعيار الدولي ر م  -

 (.عا د  -أصل )م تجا  التمويل الإسلامي التي تامل صشا  الدين  -

باستث اء الأرصادس الجارياة )المطالةا  المالية على المصارف والمدساا  المالية   -

 (.مثل الاوات  وسطابا  الضمال واتعتمادا  ذا  فتره  صيره ردا

 . المتوقعة  الائتمانية لقياس الخسائر 9الإطار العام وفق متطلبات المعيار رقم 

انا  لكاي ياتم اتعتاراف بالخااا ر    47ونظيره المصار     IFRS 9طالب المعيار  

ات تمانية يجب تص ي  الأصو  المالية )أدوا  الادين/القروا( إلاى ثالا  مراثال ثااب  

 (. Cerebrum and Sammar,2015,Serrano,2018 رودتلا ات تمانية.          ) 

 المرحلة الأولى                 المرحلة الثانية               المرحلة الثالثة         

 

 

 

 IFRS 9وفقا للمعيار  مراحل حساب مخصصات الخسائر الائتمانية:المصدر 

ريحادة جوهريحه فحي مخحاطر الائتمححان  -

SICR 

تحسححب الخسححائر المتوقعححة علححى الأداة 

 المالية كله.

تحسب ال ائدة المستحقة علحى إجمحالي 

 القيمة المرحلة للاداه المالية. 

 

 مخاطر الائتمان لم تتغير -

 12تحسحححب الخسحححائر المتوقعحححة علحححى 

تححاريا الاعتححراف الأداة  شححهرا فقحح  محح 

 .المالية

تحسب ال ائحدة المسحتحقة علحى إجمحالي 

 . القيمة المرحلة للاداه المالية

اضمحلاي الأداة المالية حدوث خسائر  -

 ائتمانية فعليه

تحسححب الخسححائر المتوقعححة علححى عمححر 

 الأداة المالية كله.

تحسب ال ائحدة المسحتحقة علحى صحافي 

 القيمة المرحلة للاداه المالية. 
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 : المتوقعة الائتمانية متطلبات تطبيق الإطار العام لقياس الخسائر

توريلاا  وإرشاادا  ثاو  الأسااليب مان    9يجب اتلتازام بماا ورد بالمعياار ر ام   -

( فضلا عماا ورد ثاو  ECLالممكن استخداملا لقياس الخاا ر ات تمانية المتو عة)

 أساليب القياس والم لجية الماتخدمة والتي تتضح من سلا  الإطار الاابق:

يتطلب تطةيق الإطاار العاام تثتاااب الخااا ر ات تمانياة المتو عاة  ادر فةيار مان  -

المعلوما  الكميا  وال وعياة ساواء فانات تاريخيا  أم تمثال الوضاع القاا م أو ثاو  

الت ةدا  الماتقةلية   او ثو  مدشرا  ات تصااد الكلاي . لاذلك يجاب علاي الة او  

 العمل علي تطوير الأنظمة اللازمة لتوفير الةيانا  والمعلوما  الكافية .

يتطلب أيضا تثتااب الخاا ر ات تمانية المتو عة تطوير الأنظماة اتلكترونياة فاي  -

الة ك بايث يمكن اتعتماد عليلا سواء من ناثية المادسلا  او عملياا  التشاغيل او 

 ال تا   الماتخررة.

ع ااد اعتماااد م لجيااا  متعااددس يااتم توثيااق الم لجيااة لكاال نااوع او مجموعاا  ذا   -

سصا ق مشترف  من الأدوا  المالية من ثيث سةب استيار م لجي   ياس الخااا ر 

و المعلوماا    ات تمانية المتو عة لكال ناوع مان الموراودا  او المطلوباا  المالياة.

 و الشرضيا  المعتمدس. الماتخدمة ومصادرها.

يتولى مرا ب الااابا  مادلي  التاقيق من صاة طرق اتثتااب المعتمدس  ود ا    -

الااابا  ال اتجة عان هاذه ال مااذج وتشامل المعلوماا  التاي يجاب التاقاق م لاا " 

 أسلوب اتثتااب   المعلوما  الماتعملة   نتا   اتثتااب ".

يخضع  رار تص ي  المورودا  واتلتزاما  المالياة علاي مختلا  المراثال إلاى   -

 موافقة لج   متخصصة على ماتو  الإدارس العليا الت شيذية.

تخضع الطرق المعتمدس تثتااب الخااا ر ات تمانياة المتو عاة إلاى موافقاة الجلاة   -

 الم اسةة علي ماتو  الإدارس العليا الت شيذية.

يدسذ في اتعتةار بالإضافة إلى ما ورد في المعيار الإرشادا  الصادرس عان لج ا     -

باااز  للر ابااة المصاارفية بمورااب الور ااة الصااادرس باساام دلياال مخاااطر ات تمااال 
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 http.www.bis.org/ bcbsواثتااب وتاجيل الخااا ر ات تمانياة المتو عاة. .)

/pub/d350bdf ) 

ياظر إدراج المورودا  والمطلوبا  المالية المشتراه بعد ثصاو  تادل فاي  يمتلاا  -

ات تمانية او تلك التي م ات أساسا مع تدل فاي  يمتلاا ات تمانياة فماا يجاب تطةياق 

ناة  الشا دس الشعلية المعدلة بمخاطر ات تمال على التكلشاة المطشاهس للاذه الموراودا  

 والمطلوبا  . 

 : تحديد حساب الخسائر الائتمانية المتوقعة 

تتوافاق   تثتااب الخاا ر ات تمانياة المتو عاةاعتماد طريق     الة كيجب علي  

بما يت اسب مع انظما  وأداره المخااطر المعتمادس  9مع الأسك الماددس في المعيار ر م

هي   الخاا ر ات تمانية المتو عةوبالرغم من أل الطريقة الشا عة في اثتااب  .في الة ك

 تلك التي تعتمد علي ع صر  ناة  اثتمالي  التعثر وناة  الخااارس باافتراا التعثار

PD/LGD 1والمةي ة في المعادلة التالية:  

 التعرض الائتماني (*%PD) احتماليه التعثر(=ECL)الخسارة الائتمانية المتوقعة 

 ( . %LGD)نسبه الخسارة بافتراض التعثر( *EAD)عند التعثر

ووفقاا للاذا ال ماوذج يااتم  يااس مخااطر ات تمااال وتقادير الخااا ر ات تمانيااة 

او عل أساس مجموعا  (  أداه دين/ روا وتاليلا  ا تمانية  )المتو عة بشكل فرد   

نااوع الم اات  ات تماااني   ودرراا  التصاا ي  )متجاناااة تاماال عواماال متشااابلة مثاال 

ات تمانية   ونوعيا  الضامانا   وتااري  التعا اد  والماد  ات تماني الداسلي والجدارس 

 Yang Bill)وفيما يلي عرا مةا  لمكونا  هذا ال موذج (ال  ---الزم ي المتةقي  

Huajian,2017) ) 

 
 : المصطلحات التاليةيقابل كلا م  - 1

  .              Expected Credit Loss(ECL) الخسارة الائتمانية المتوقعة

   .                           Probability Of Default (%PD)احتماليه التعثر

              Exposure at Default(. EAD)التعرض الائتماني عند التعثر

                Loss Given Fault( .%LGD)نسبه الخسارة بافتراض التعثر
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 يجب تاديد معاد  اثتماات  التعثار(  (PDماددا  ثااب معد  اثتما  التعثر    -

سا وا  ساابق  معدلا  بالمعلوماا    5:3على أساس معد  التعثر الداسلي لمد  من  

الماتقةلية المتو عة للمدشرا  ات تصادية بشال العام القادم للقاروا والتااليلا  

 للقاروا المص شة ضمن المرثلة الأولى وعلاى مادار ثيااه الأداس المالياة بال ااةة  

علاى أل ياتم الاصاو  علاى .والتاليلا  المص شة ضمن المرثلة الثانياة والثالثاة  

مدشاارا  ات تصاااد الكليااة ماان الةيانااا  الاكوميااة والة ااك المرفااز  او وفااات  

 .الدولي ات تمانيالتص ي  

وفقا لمتطلةا  المعياار ت يشاترط  ( : EAD) القروا والتاليلا  ات تمانية ع د التعثر  -

والتااليلا  ات تمانياة ع اد    القاروا أل يكول الرصيد القا م للاداه المالية هو فق   يما   

عاه المةالد التي  د يتم استخداملا ماتقةلا من  ةل الطارف المادين  ا التعثر   وإنما يجب مر 

 (. الجزء غير الماتخدم من القروا   والتاليلا  ات تمانية ) مثل  

يتمثل معد  الخاارس ع د التعثر في المعد  ( :  LGD)معد  الخاارس ع د التعثر  - 

معاد  اتساترداد إلاى   ويشايرالمتو اع  المكشوف نتيجة اساتةعاد معاد  اتساترداد  

الماالي ساواء مان   الأصالالقيمة الاالية لما يمكن استرداده من  يم  اتستثمار فاي  

ضااامانا  او تااادفقا  نقدياااة مقااااوما علاااى  يمااا  القاااروا والتااااليلا  ع اااد 

 (.2019شااتة   )التعثر

وتوفد الةاثثة انا  بدراساة وتاليال الدراساا  الااابقة التاي اهتمات بصاياغة 

تمليادا لتطةيقا    الجدياد نموذج الخاا ر ات تمانية المتو عة في سياق متطلةا  المعياار  

 Xin Xu ,2016 ;Peter Miu ,22016;Edwards &Gerald)بشاكل فعاا 

يتضح ترفيزها على فيشي  تاديد اثتما  التعثر ومعد  الخاارس ع اد التعثار (  2016,

بافتراا أل  يم  الأداس المالية ع د التعثر غالةا يالل تاديدها بشكل د ياق و اد أفاد  

على أل نموذج الخاا ر ات تمانياة المتو عاة يتضامن (  Novotany,F,2016)دراسة

وباذلك يكاول أفثار  -اتضامالا   -زيادس مخصصا  انخشاا  يم  الأصو  المالياة  

يقلال مان المةكار بالخااا ر ات تمانياة مماا  اا ر المتو عة عن اتعتارافمع الخ  توافقا

 .ترافم الخاارس والمةالغة في تقدير رأس الما  الت ظيمي
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 د نق علي إمكاني  اعتماد طارق أسار  ت تادسل فيلاا  9ر م  ت أل المعيارا

وبالتاالي يمكان للة اك اعتمااد أ  طريقا  .  اثتمالي  التعثر فع صر صاريح للاثتاااب 

ووفقا لطةيعة الةيانا  ( . او طرق مختلشة بااب تقايما  الأدوا  المالية )للاثتااب  

لدي  و دره الة ك على تشغيل وأداره مكونا  عملي  اتثتاااب ماع ضارورس   المتوفرس

عدم تاميل المصروف لأ  تكالي  اضافي  غير ضرورية ناتجاة عان اعتمااد طريقا  

اتثتااب على أل توثق مةررا  استيار الطريقة والخصاا ق المشاترفة التاي ب يات 

الطارق الشاا عة فاي اثتاااب الخااا ر   باينو.  عليلا وال يتم الثةا  علي تلك الطريقة

والمة ية وفاق مشلاوم الةياناا  التاريخياة ( Credit loss rate approach)ات تمانية

والتي تتطلب الشصل بين المتغيرا  التي تاد  في مخاطر التعثر وبين التغيرا  التي 

 .الأسر  المدثرس على الخاا ر ات تمانية تاد  في العوامل

وتهسياا على ما سةق تر  الةاثثة ان  بالإضاافة إلاى ضارورس  ياام الة او  ب عاداد  

تقااارير داسلياا  تشصاالي  توضااح الإرااراءا  الت شيذيااة لتاديااد المتغياارا  الر ياااية لل مااوذج  

المعلوما  المالية وغير المالياة اللاماة المتعلقاة  المقترح  فان  يجب أيضا إعداد  ا م  توضح  

 بعملي  القياس المااسةي لمخاطر ات تمال بالة و  التجارية المصرية. 

 : الدراسة التطبيقية

في سياق ما تم عرض  وتاليل  بالإطار ال ظر  للةااث وتاقيقاا لأهدافا  مان 

ثيث بيال الآثار المااسةية لتششاى فوفياد علاى سااا ر ات تماال المتو عاة فاي ضاوء 

وساعيا نااو استةاار فاروا الةااث بشاكل (  IFRS:9)التوافق بين متطلةاا  معياار  

تت او  الةاثثة في الدراسة التطةيقية فلا من مجتماع وعي ا  الةااث  توصاي  .    عملي

و ياااس متغياارا  الةاااث   أدوا  وإرااراء الدراسااة التطةيقيااة وأسياارا تالياال ال تااا   

 -:وم ا ش  استةارا  الشروا وذلك على ال او التالي 

 :   مجتمع وعينه البحث -1

 38يتكول مجتمع الةاث من فاف  الة و  العاملة في مصر والتي يةلاد عاددها 

وتشاتمل عي ا  الةااث عادد   2018ب ك من وا ع تقرير الة ك المرفز  المصر  عام  

مصار   ب اك الإساك درية     -ب ك التعمير والإسكال   ب اك الةرفاة)ست ب و  تجاري   



 

 دراسة تطبيقيه على قطاع البنوك   -على خسائر الائتمان المتوقعة    19-نموذج مقترح لقياس اثر كوفيد 
 سحر صبحي محمد موسى الطويل د/    

 2023يوليو  -العدد الثالث                                      المجلد الرابع عشر                                        

   2734 
 

  

  و د تم استيار .(CAEب ك فريد  ارريكو  مصر     اه الاويك  ب ك القاهرس    وب ك

هذه الة و  لأنلا تخضع لإشراف الة ك المرفز  المصار  و تقاوم بتطةياق متطلةاا  

بالإضافة إلى انتظام نشر التقارير المالية عةار   2018بشكل تجريةي عام  (  9)المعيار  

 .الموا ع اتلكترونية الخاصة بلا

 : توصيف ومؤشرات قياس متغيرات البحث -2

است د  الةاثثة في ب اء مدشرا   يااس المتغيارا  علاى فال مان الدراساا  

  مجمااد إبااراهيم وإفرامااي زهاار 2021  سااار  2019شااااتة : )والتقااارير التاليااة 

  ,Novotny-Farkas  2019  الة اك المرفاز  المصار 2020  رراب  2021

2016 Edwards , 2016 ) والتاي أفااد  ورااود ثاالا  متغياارا  أساسااي  لقياااس

  مقاادار القااروا والتاااليلا  PDاثتمااا  التعثاار :الخاااا ر ات تمانيااة المتو عااة 

  فماا اعتماد  الةاثثاة علاى LGD   ومعد  الخااارس ع اد التعثار  EAD ات تمانية

تقارير الة ك المرفز  بشال أسك تقييم وتص ي  الجدارس ات تمانية باالة و  التجارياة 

ويوضااح الجاادو  التااالي المتغياارا  .  IFRS9  وفااذلك متطلةااا  معيااار المصاارية

 ( :الماتقلة والتابعة)الر ياية للدراسة 

 متغيرات الدراسة وطريقه قياسها ( : 1) جدوي رقم 
 

 م

 

 مؤشرات القياس 

 

 

 توصيف المتغيرات 

   Xالمتغيرات المستقل ة: أولا

ونا 
حة كور

جائ
 

TC  إرمالي الاات  الإصابة لكل مليول 

NC    ثات  الإصابا  الجديد لكل مليول 

TD    ارمالي عدد الوفيا  لكل مليول 

ND    الوفيا  الجديدس لكل مليول 

 Y                                         ECL=PD*EAD*LGDالمتغيرات التابعة  : ثانيا

 

PD 
 (%0)اثتمالي  التعثر  

اثتمالي  تعثر المقترا وعدم  درت  على الاداد سلا  فتره زم ي  مادده  ويتم تاديدها مان سالا  التجرباة الداسلياة للة اك  

 (%100 %0)وتتراوح بين 

 

EAD 

مقادار القاروا والتااليلا  ات تمانياة ع ااد 

 التعثر

عةارس عن المةلد الذ   د يخاره الة ك في ثال  تعثر العميل عن الاداد  وليك بالضرورس أل يكاول القيماة اتسامية للقارا 

 .او المةلد الأساسي للقرا ثيث يتم اثتااب  من سلا   يم  القرا بعد استةعاد  يم  الضمانا  المالية

 

LGD 
 (%0معد  الخاارس ع د التعثر )

ال اةة التقديرية للجزء الماتخدم من القرا بواسطة العميل والتي يصعب استرددها ع د التعثر وتااتخدم الة او  المصارية 

 .من  يم  المديونية %50وبذلك تكول ( %70:%30)متوس  المدشرا  التي أ رتلا وفات  التص ي  ات تماني الدولية 
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 : أدوات وإجراءات الدراسة التطبيقية  -3

 امت الةاثثة بتجميع الةيانا  التي تخدم متغيرا  الدراسة مان وا اع التقاارير 

الا وية للة و  التجارية مال الدراسة وذلك مان سالا  المو اع اتلكتروتاى لكال ب اك 

و اد   2022-  2019وتتمثل فتره الدراسة والتاليل فاي التقاارير المالياة للعاام الماالي  

اعتمد  الةاثثة في تجميع الةيانا  وثااب الخاا ر ات تمانية المتو عاة علاى برناام  

Excel   من وا ع اتفتراضا  والمدشرا  التاي تام اساتخداملا مان التقاارير الداسلياة

(فهثاد GMMللة و  والمتعلقة بالمخااطر ات تمانياة. فام تام اتعتمااد علاى نماوذج )

 .13إصدار EViews الأساليب الإثصا ية المتعلقة بةرنام .

 : تحليل النتائج واختبارات ال روض البحثية -4

تاعى الةاثثة في هاذا الجازء إلاى استةاار فاروا الدراساة وذلاك مان سالا  

والتي ستتم على الةيانا  الخاصة بالة و  بالةاث والمتمثلاة فاي  ايم  الدراسة التطةيقية

وثتااى عااام  2019المتغياارا  المختلشااة ساالا  فتاارس الدراسااة الااا وية ماان عااام 

علي سااا ر ات تماال   19لتششي فوفيد    المااسةية  الآثار.وذلك من ارل معرفة  2021

ولاذا سايتم القياام  للتقارير المالية. IFRS 9الدولي ر م  وفقا لمعيار المااسةة المتو عة

بتالياال تلااك الةيانااا  واسااتخلاص نتااا   العمليااا  اتثصااا ية الخاصااة بمتغياارا  

 الدراسة: وفيما يتصل بالدراسة التطةيقية نذفر ال قاط التالية:

لتششاي فوفياد   المااسةية  الآثاريتم إرراء تاليل اترتةاط بين المتغيرا  الماتقلة   •

الممثلاة فااي ) إرماالي الاااات  لكاال ملياول  إرمااالي الااات  الجدياادس لكاال  19

مليول  إرمالي عدد الوفيا  لكل مليول  الوفيا  الجديدس لكل مليول على المتغير 

التابع الممثل في الخاارس ات تمانية المتو عة للأداس أو الأدوا  المالية للة و  مال 

الدراسة الممثل في )ب اك القااهرس   ب اك   ااس الااويك   ب اك الإساك درية   ب اك 

 التعمير الإسكال   ب ك الةرفة   ب ك فريد  ارريكو (.

 Variance inflation factors( VIFسايتم استةاار معامال تضاخم التةااين )  •

  للتثةات مان عادم وراود ارتةااط سطاي 10لجميع المتغيرا  إذا فانت تقل عان  

 مرتشع بين المتغيرا  الماتقلة.
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وهاو نماوذج  (.Panel dataالدراسة: تعتمد الةاثثة على نمااذج ) فرا تستةار  •

(GMM )generalized method of moments يعتةاار نمااوذج العاازوم  

المعممة من نماذج الةانل الارفي ذا  اتستخدام الواسع  هاذه الطريقاة تااتجيب 

لمتطلةا  نماذج الةانل  يما يتعلاق بمعالجاة المشاافل القياساية مثال عام التجاانك 

سلوفيا  مشردس العي اة  معالجاة اثتماا  أل تكاول المتغيارا  داسلياة أ  وراود 

متغيرا  داسلية مةطئة ضمن المتغيرا  التابعة  والعلا ة الااةية ذا  اتتجااهين 

 بين المتغيرا .  

 : النموذج القياسي المستخدمة لقياس فرضيات الدراسة. اولا

  تاهثير وتقدير الةاث  الشرضيا   تستةار م اسب   ياسي  نموذج  إلى  التوصل  بلدف •

الممثلااة فااي ) إرمااالي  19 فوفيااد  الآثااار المااسااةية لتششاايالمتغياارا  الماااتقلة 

الاات  لكل مليول  إرمالي الاات  الجديدس لكل ملياول  إرماالي عادد الوفياا  

لكل مليول  الوفيا  الجديدس لكل مليول على المتغيار التاابع الممثال فاي الخااارس 

 أل ات تمانيااة المتو عااة لاالأداس أو الأدوا  الماليااة للة ااو  مااال الدراسااة   وبمااا

 سلاالة بياناا   علاى اعتماد   من الة و  التجارياة لاذلكب و     6  ت اولت   الدارسة

 التاليال  تااتخدم  ساوف  الدراساة  هاذه  فا ل   2022  إلى  2019  من  س وية  زم ية

(  والتااي Panel Dataالةاناال)بيانااا   باساام المعااروف الماااتعرا  القطاااعي

تاتخدم عادس في العي ا  التي ت يتاوافر بلاا عادد مشااهدا  م اساب  وع ادما ت 

تتوافر بيانا  فافية عن نوع الالالة الزم ية  أنوع الةيانا  المقطعية  ثيث توفر 

عدد فةير من المشاهدا  مما يزياد درراا  الارياة  ويااان مان فشااءس التقادير 

  وبذلك اصاةح عادد المشااهدا  فاي  ( (Econometric Estimationالقياسي

( Panel Dataسا وا (  ثياث تجماع ) 4×  ب اك 6مشااهدس )  24هذه الدراسة 

 -cross)( والةياناا  المقطعياةTime series dataبياناا  الالاسال الزم ياة )

section data)  وذلك للابتعاد عن المشافل إلى تعانى م لا الةياناا  المقطعياة  

مثل: تجاهل ع صر الزمن واتستلاف في سصا ق الشرفا  و لة المشااهدا   

واتبتعاد أيضا عن المشافل التي تعاني م لا الالاسل الزم ية  مثل إهما  بيانا  
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الالالة الزم ية أثر التغير في سالو  المتغيار مان شارفة إلاى تسار  تشتارا أل 

 الشرفا  تتصرف وتاتجيب ب شك الطريقة أمام مو   ما.

الممثل في الخاارس ات تمانية المتو عة عن   ليل واستةار الأثر لل موذج الأو و لتا •

طريق تقاديرا  باالمتغيرا  المقاساة للاذا المدشار الممثال فاي اثتماا  التعثار   

مقدار القروا والتاليلا  ات تمانية ع د التعثر   معد  الخاارس ع د التعثر.  ثم 

الممثلاة فاي ) إرماالي   19  فوفياد   الآثاار المااساةية لتششاي  بعد ذلاك ياتم استةاار

الاات  لكل مليول  إرمالي الاات  الجديدس لكل ملياول  إرماالي عادد الوفياا  

لكل مليول  الوفيا  الجديدس لكل مليول على المتغيار التاابع الممثال فاي الخااارس 

 ات تمانية المتو عة للأداس أو الأدوا  المالية للة و  مال الدراسة

لل موذج الأو  المتمثلة في مدشرا  ابعاد الخااارس ات تمانياة المتو عاة )اثتماا   •

التعثر  مقدار القروا والتاليلا  ات تمانية  معد  الخاارس ع د التعثر( ويمكن 

 الإشارس الى ذلك في المعادلة التالية:

𝒚𝒊,𝒕  = 𝜶𝒊𝑻 + ∑ 𝜷𝟏,𝒊𝒕

𝐍

𝐣=𝟏

𝑿𝒊𝒕+ℇ𝒊𝒕 

 حيث أن:

 t .  = 𝒚𝒊,𝒕ز في ال ترة الزمنية iالخسارة الائتمانية المتوقعة  للم ردة   المتغيرات التابع 

 = 𝜶𝒊 القاطع أو الجزء الثابت. 

 =𝜷 المعاملات المطلوب تقديرها.

المتغيرات التقديريححة المتمثلححة فححي ) احتمححاي التعثححر ز مقححدار القححروض والتسححهيلات 

 التعثر ز معدي الخسارة عند التعثر (.الائتمانية عند 
 𝑿 = 

 =   ℇ الخطاء العشوائي للنموذج.

 =i تمثل الم ردة أو الوحدة المقطعية) البنوك محل الدراسة(.

 =T تعبر ع  الزم ) سنوات هذه الدراسة(
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 ولتصةح المعادت  المراد  تقدير معلماتلا لل موذج الأو  فما يلي:  

مدشرا  ال موذج الممثلة في ) اثتما  التعثر   مقادار القاروا والتااليلا  

ات تمانية ع د التعثار  معاد  الخااارس ع اد التعثار( وذلاك لتقادير الخااارس ات تمانياة 

 المتو عة للأداس او الأدوا  المالية. 

𝑬𝑪𝑳𝒊,𝒕  = 𝜶𝒊𝑻 + 𝜷𝟏,𝒊𝒕𝑷𝑫𝟏𝒊𝒕 . +𝜷𝟐,𝒊𝒕𝑬𝑨𝑫𝟐𝒊𝒕 + 𝜷𝟑,𝒊𝒕𝑳𝑪𝑫𝟑𝒊𝒕 + ℇ𝒊𝒕                     

ECL الخاارس ات تمانية المتو عة للأداس أو الأدوا  المالية = 

  PD   اثتما  التعثر = 

= EAD     مقدار القروا والتاليلا  ات تمانية ع د التعثر 

LCDمعد  الخاارس ع د التعثر = 

الممثلة  19 فوفيد  الآثار المااسةية لتششيالمتغيرا  الماتقلة    وتستةار تهثير

في ) إرمالي الاات  لكل مليول  إرمالي الاات  الجديدس لكل مليول  إرماالي عادد 

علاى المتغيار التاابع الممثال فاي   )الوفيا  لكل مليول  الوفياا  الجديادس لكال ملياول

الخاارس ات تمانية المتو عة لالأداس أو الأدوا  المالياة للة او  ماال الدراساة  يمكان 

 اتعتماد على المعادلة التالية: 

𝒚𝒊,𝒕  = 𝜶𝒊𝑻 + ∑ 𝜷𝟏,𝒊𝒕

𝐍

𝐣=𝟏

𝑿𝒊𝒕+ℇ𝒊𝒕 

 حيث أن:

ز في ال تحرة الزمنيحة iالخسارة الائتمانية المتوقعة للأداة أو الأدوات المالية للم ردة  المتغيرات التابع 

t .  
= 𝒚𝒊,𝒕 

 = 𝜶𝒊 القاطع أو الجزء الثابت. 

 =𝜷 المعاملات المطلوب تقديرها.

المتغيرات الت سيرية المتمثلة في) إجمالي الحالات لكل مليونز أجمالي الححالات الجديحدة لكحل مليحونز 

 إجمالي عدد الوفيات لكل مليونز الوفيات الجديدة لكل مليون(  
 𝑿 = 

 =   ℇ الخطاء العشوائي للنموذج.

 =i محل الدراسة(.  البنوك تمثل الم ردة أو الوحدة المقطعية)

 =T تعبر ع  الزم ) سنوات هذه الدراسة(
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 ولتصةح المعادت  المراد  تقدير معلماتلا لل موذج الثاني فما يلي:  

المتغياارا  التشااايرية المتمثلااة فااي) إرمااالي الاااات  لكاال مليااول  أرمااالي 

الوفياا  الجديادس لكال الاات  الجديدس لكل مليول  إرمالي عدد الوفياا  لكال ملياول   

مليول( لمعرفة الأثر المااساةي علاى الخااارس ات تمانياة المتو عاة لالأداس أو الأدوا  

  .المالية

𝐸𝐶𝐿𝑖,𝑡  

= 𝛼𝑖𝑇

+ 𝛽1,𝑖𝑡𝑇𝐶1𝑖𝑡 . +𝛽2,𝑖𝑡𝑁𝐶2𝑖𝑡

+ 𝛽3,𝑖𝑡𝑇𝐷3𝑖𝑡 + 𝛽4,𝑖𝑡𝑁𝐷4𝑖𝑡

+ ℇ𝑖𝑡                     

ECL الائتمانية المتوقعة= الخسارة 

TC إجمالي الحالات الإصابة لكل مليون = 

= NC    حالات الإصابات الجديد لكل مليون 

TD   اجمالي عدد الوفيات لكل مليون = 

ND   الوفيات الجديدة لكل مليون = 

 

 ثانياً: الإحصاء الوص ي لمتغيرات الدراسة التطبيقية.  

 ةل إرراء تاليل الشرضيا  يجب وص  بياناا  الدراساة وتوضايح معالملاا  

الر يااية  وذلااك باساتخدام تالياال اتثصاااءا  الوصاشية الأفثاار  ةاوت وهااي الوساا  

ر ام   الجدو   يوضحالااابي واتناراف المعيار  وأدنى مشاهدس وأعلى مشاهدس فما  

( اتثصاءا  الوصشية  المتغير الماتقلة الممثلة في الآثار المااسةية لتششي فوفياد 1)

وتتضمن) إرمالي الااات  لكال ملياول   إرماالي الااات  الجديادس لكال ملياول    19

علاى المتغيار التاابع  )إرمالي عدد الوفيا  لكال ملياول  الوفياا  الجديادس لكال ملياول

الممثل في الخاارس ات تمانية المتو عة للأداس أو الأدوا  المالية   ويمكان إيضااح ذلاك 

 في الجداو  التالية:
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 ثالثاً: تحليل الارتباط بي  المتغيرات للدراسة التطبيقية للنموذج الأوي . 

يتم إرراء تاليل اترتةاط بين المتغيرا  الماتقلة الممثلة في الآثار المااسةية  

وتتضمن) إرمالي الاات  لكل مليول   إرمالي الاات  الجديدس لكل   19لتششي فوفيد  

علاى المتغيار   )مليول  إرمالي عدد الوفيا  لكل مليول  الوفياا  الجديادس لكال ملياول

التابع الممثال فاي الخااارس ات تمانياة المتو عاة لالأداس أو الأدوا  المالياة  ويعرضالا 

(  وذلك من أرل تاديد طةيعة علا ة اترتةاط بين المتغيرا  المااتقلة 2الجدو  ر م )

 .وبعضلا الةع   بلدف الاد من اتزدواج الخطى  وبين المتغير التابع أيضا
 

علاقة الارتباط بي  المتغيرات للدراسة التطبيقية خلاي ال ترة  :  (2جدوي رقم ) 

(2019-2021 ) 

Correlation ECL  NC  ND  TC  TD  

ECL  1.000     

SIG -----     

NC  -0.1351 1.000    

SIG 0.0000 -----    

ND  0.1227- 0.7736 1.000   

SIG 0.0000 0.0562 -----   

TC  -0.1884 -0.9871 -0.8650 1.000  

SIG 0.0000 0.0985 0.0845 -----  

TD  0.1482- -0.9633 -0.9151 0.9938 1.000 

SIG 0.0000 0.0560 0.0810 0.0854 ----- 

 . 13إصدار EViewsالمصدر: مخرجات البرنامج الإحصائي 

 يتضح من نتا   الجدو  الاابق ما يلي: 

 (.ECL)الخاارس ات تمانية المتو عة للأداس أو الأدوا  المالية  : التابعر المتغي .1

يتضح من الجدو  الاابق ال مقدار الخاارس ات تمانية المتو عة وراود علا اة 

ارتةاط عكاي ذا  دتلة مع وية بين إرمالي الاات  لكل مليول  و الإصابا  الجديدس 
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لكال مليااول  إرمااالي عاادد الوفياا  لكاال مليااول  الوفيااا  الجدياد لكاال مليااول  بغلاات 

(   مما يوفد ذلك ال فلما زاد انتشاار الوبااء 0.14-   0.18-   0.12-   0.13-القيمة)

 فلما فال ل  زاد  مقدار الخاارس ات تمانية.

  :المتغيرات المستقلة مع بعضها .2

يظلر الجدو  الاابق  نتا   مصشوفة اترتةاط بين متغيرا  الدراساة  التاي 

تةين أل غالةية معاملا  اترتةاط بين هذه المتغيرا   غير مع وياة   مماا ياد  علاى 

عدم ورود ارتةاط عالي بين المتغيرا  ونات ت  مان ذلاك سلاو الةياناا  مان مشاكلة 

 وذلك لل موذج الدراسة الثاني. Multicollinearity) اترتةاط  المتعدد ) 

 ( للارتباط الخطى للدراسة التطبيقية. VIFرابعاً: اختبار معامل تضخم التباي  )

بااين     Multicollinearity)التهفااد ماان ورااود أو عاادم ورااود ارتةاااط متعاادد )  

 Variance Inflation(  VIFالمتغيرا  التشايرية باستخدام استةار معامل تضخم التةاين ) 

factors   ثياث تشاير فثياار مان الدراسااا  والأبااا  إلااي أل عامال تضااخم التةااين الااذ  

 أو أفثاار يااد  علااى ورااود مشااكلة ارتةاااط متعاادد بااين المتغياارا  التشااايرية   10يااااو   

(Gujarati &  Porter., 2009, P 610)   ( نتاا   هاذا  3&   يعارا الجادو  ر ام )

 ( نتا   استةار نموذج الدراسة. 4وفقاً لمتغيرا  الدراسة والجدو  ر م )  اتستةار 

 للارتباط المتعدد بي  متغيرات نماذج الدراسة   (VIFنتائج اختبار ):  (3جدوي رقم ) 

Variance inflation factors (VIF) Variable 

 المتغيرات  التباي  معامل تضخم 

5.565336 ECL 

3.049843 TC 

2.894017 NC 

2.107181 TD 

3.697031 ND 

 . 13 إصدار   EViewsالمصدر: مخرجات البرنامج الاحصائي 

يتضح من الجدو  الاابق  أل رميع المتغيارا  التشاايرية )إرماالي الااات   

لكل مليول  و الإصابا  الجديدس لكل مليول  إرمالي عدد الوفيا  لكل مليول  الوفيا  
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(  وبالتاالي نااتطيع القاو  VIF<10الجديد لكل مليول( ذا  معامل تضاخم التةااين )

 بال ت يورد لدي ا مشكلة اترتةاط المتعدد بين المتغيرا  التشايرية.

( لنمححوذج  Panel Dataخامسححاً: اختبححار اسححتقرار البيانححات الزمنيححة المقطعيححة )

 الدراسة.

( مان Panel Dataيعتةر استةارا  اتستقرار والتكامل المتزامن للةيانا  ) 

أهااام مراثااال ب ااااء ال ماااوذج ات تصااااد  القياساااي  ولاااذا اعتماااد الةاثاااث علاااى 

( وهااذه اتستةااارا  هااي الأفثاار Fisher-ADF&) (IPS) &(LLC)اتستةااار

شاايوعاً واسااتخداماً لمعرفااة مااا إذا فااال ه ااا  ورااود لجااذر الوثاادس )الاااكول( فااي 

( تكاول لا  نتاا   Panel Dataالةيانا  أم ت؟ لأل ورود رذر الوثدس فاي بياناا  )

على الماتو  اتثصا ي فورود انادار زا   بين متغيرا  ال موذج  وإذا لم تكان 

المتغيرا  ماتقرس في الماتو   فيتم إعادس اتستقرار ع د الشرق الأو   ويتةاين أل 

   المطلوب  وفانت ال تا   فما يلى:الةيانا  ماتقرس ع د الماتو

 Panelلدراسة استقراريه  IPS زADFز LLCجدوي اختبار :  (4جدوي رقم ) 

Data  لمتغيرات الدراسة 

 المتغير

 

LLC)) 

Liven,lin and 

chu2002 

(Fisher-ADF ) 

Fisher and 

Dickey, Fuller 

(IPS) 

Im, Pesaram and 

Shin2003 

Variable Prob. ** Statistic **Prob. Statistic **Prob. Statistic 

ECL 0.0328 -1.1087 0.0328 16.427 0.0455 0.3941 

TC 0.0199 -0.4680 0.0155 14.204 0.0671 0.7292 

NC 0.0633 1.4516 0.0029 38.967 0.0108 -2.2975 

TD 0.0077 -2.4241 0.0001 48.572 0.0004 -3.3301 

ND 0.0328 -1.1087 0.0328 16.427 0.0455 0.3941 

 . 13إصدار EViewsالمصدر: مخرجات البرنامج الاحصائي 
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 Liven,lin and chu, 2002(LLC) &Fisher  (F-ADF) ب اء على استةار 

and Dickey, Fuller Im, Pesaram and Shin,2003 (IPS)  يمكن ملاثظة أل  

رميع المتغيرا  الماتخدمة في الدراسة بعد تطةيق اتستةارا  الثلاثة تتطابق فيماا بي لاا   

وتشير إلى غياب رذر الوثدس على ماتو  المتغيرا  المدروسة والمتمثلة في فل من أبعاد  

إرمالي الاات  لكل مليول  و الإصابا  الجديدس لكل مليول  إرمالي عادد الوفياا  لكال  (

 > Prob))    وتعتةار المتغيارا  مااتقرس إذا فاال   )مليول  الوفياا  الجدياد لكال ملياول  

   وذلك تعتةر متغيرا  الدراسة الماتقلة والتابعة ماتقرس. 0.05

 اختبار نموذج خسائر الائتمان المتوقعة   •

يتم استةار ال موذج الماتخدم في الدارسة والتعرف على  در  ابعاده في الت ةد مان    

ووا ع الةيانا  الشعلية المجمعة من التقارير المالياة ثياث أل  الخااا ر ات تمانياة المتو عاة  

تااو  اثتما  التعثر   مقدار القروا والتاليلا  ات تمانية ع د التعثار  معاد  الخااارس  

ع د التعثر. تستةار هذا ال موذج من الدراسة والتوصل إلى ال تا   التي من سلاللا يتم تشاير  

( مان  Panel Dataفقد تم استخدام م ل  )   (طةيعة العلا ة بين المتغيرا  وبعضلا الةع   

   فانت ال تا   فما يلي: GMMسلا  تطةيق نموذج  
معلمات المتغيرات المستقلة )احتماي التعثرز مقدار القروض والتسهيلات الائتمانيةز معدي : ( 5)  جدوي رقم

 ( GMMالمقدرة باستخدام النموذج)  المتوقعةالخسارة عند التعثر(على خسائر الائتمان 

 المتغير     

Variable 

 (  GMMنموذج العزوم المعممة)

generalized method of moments 

Constant 

(C1 ) 

Coefficient 
 

t-Statistic 
 

Prob 
 

9.043384 4.854670 0.0001 

PD 69.19295 6.121058 0.0000 

EAD 20.01913 2.119799 0.0467 

LCD 12.51287 3.925615 0.0008 

R-squared 0.805672 

Adjusted R-squared 0.776523 

Durbin-Watson stat 1.951673 

Mean dependent var 2.396792 

S.D. dependent var 29.73257 

J-statisti  
 

**76.00000 

No. of observations 24 

 .13إصدار EViewsالمصدر: مخرجات البرنامج الاحصائي 
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الممثلاة  لقد أظلر  نتا   تقدير ال موذج  القدرس التشاايرية للمتغيارا  المااتقلة

الخااارس   والتاليلا  ات تمانية ع د التعثار  معاد في اثتما  التعثر  مقدار القروا  

 لخااا رأل المتغيارا  ال ماوذج المااتخدم لا   ادرس تشاايرية ع د التعثر  وب ااء عليا  

ً  المتو عة ات تمال للة او   المالياة للتقاارير IFRS 9 ر ام المااسةة الدولي لمعيار وفقا

(  ومان 2Rمعامال التادياد)%  وهو ما يظلر مان سالا     80,5مال الدراسة ب اةة  

وهي أ ل  (J-statistic)سلا  نتا   التقدير نلاث  أل  يمة المع وية الم اظرس لإثصاء

(  وهو ما يد  على ورود دتلة إثصا ية لل ماوذج المقادر 0.05من ماتو  مع وية )

ةاثثاة والماتخدم في التشاير والت ةد بخااا ر ات تماال المتو عاة. وب ااء علياة يمكان لل

 على نموذج الخاا ر ات تمال المتو عة. استةار فروا الدراسة المة ى

لتششي فوفيد   ت يورد تهثير مع و  للأثر المااسةيصاة فروا الدراسة:    استةار •

المتو عة  19 ات تمال  ساا ر  المااسةة  على  لمعيار  ر م    وفقا   IFRS 9الدولي 

 .للتقارير المالية

لتي من سلاللاا ياتم تشااير  تستةار هذه الشرضية من الدراسة والتوصل إلى ال تا   ا 

إرمالي الاات  لكل مليول  والإصاابا  الجديادس لكال    ) علا ة المتغيرا  الماتقلة" طةيعة  

  المتغيار التاابع  )مليول  أرمالي عادد الوفياا  لكال ملياول  الوفياا  الجدياد لكال ملياول  

 Panelللة و  مال الدراسة  فقد تم استخدام ما ل  )   المتو عة   ات تمال   المتمثل في ساا ر 

Data  من سلا  تطةيق نموذج )GMM :فانت ال تا   فما يلي   

 

 

 

 

 

 

 



 

 دراسة تطبيقيه على قطاع البنوك   -على خسائر الائتمان المتوقعة    19-نموذج مقترح لقياس اثر كوفيد 
 سحر صبحي محمد موسى الطويل د/    

 2023يوليو  -العدد الثالث                                      المجلد الرابع عشر                                        

   2745 
 

  

(  19لت شي كوفيد  للأثر المحاسبيمعلمات المتغيرات المستقلة ): ( 6جدوي رقم ) 

 ( GMM) المقدرة باستخدام النموذج خسائر الائتمان المتوقعةعلى 

 المتغير   

Variable 

 (  GMMنموذج العزوم المعممة )

generalized method of moments 

Constant 

(C1 ) 

Coefficient 
 

t-Statistic 
 

Prob 
 

0.963012 1.430712 0.0466 

TC 7.509578 2.538431 0.0132 

NC 3.682027 11.77366 0.0000 

TD 2.006105 10.166167 0.0005 

ND 4.559096 1.777234 0.0397 

R-squared 0.648190 

Adjusted R-squared 0.634303 

Durbin-Watson stat 2.269970 

Mean dependent var 2.059000 

S.D. dependent var 8.037098 

J-statistic  
 

76.00000 

No. of observations 24 

 .13إصدار EViewsالمصدر: مخرجات البرنامج الاحصائي 

لقد أظلر  نتا   تقدير ال ماوذج  القادرس التشاايرية للمتغيارا  المااتقلة وب ااء 

 ات تماال سااا رأل المتغيرا  الماتقلة   للا  درس تشايرية على المتغير التاابع ) علي  

ماال  للبنحوك المالياة للتقاارير IFRS 9 ر ام المااسةة الادولي لمعيار وفقا( المتو عة

(  ومان سالا  2R%  وهو ما يظلر من سلا  معامل التادياد)  64,8الدراسة  ب اةة  

وهاي أ ال مان   (J-statistic)نتا   التقدير نلاث  أل  يمة المع وية الم اظرس لإثصاء

(  وهو ما ياد  علاى وراود دتلاة إثصاا ية لل ماوذج المقادر  0.05ماتو  مع وية )

المقاسااة بهرمااالي الاااات  لكاال مليااول  و  19وبالتااالي فاا ل مدشاارا  تششااي فوفيااد 

الإصابا  الجديدس لكل مليول  أرمالي عدد الوفيا  لكل ملياول  الوفياا  الجدياد لكال 

 للا  درس على التشاير والت ةد ساا ر ات تمال المتو عة.  )مليول 
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وباستةار المع وية الجز ية للمعالم المقدرس نلاث  من سالا  الجادو  الااابق أل 

معلمااا  مدشاارا  أرمااالي الاااات  لكاال مليااول  والإصااابا  الجدياادس لكاال مليااول  

أرمالي عدد الوفيا  لكل مليول  الوفيا  الجديد لكل مليول للم دتلة إثصا ية مع وية 

( علااى 4.55  2.00  3.68ز 7.50( ثيااث بلغاات )t-Statisticم اااظرس لقيمااة )

( وهاذا ياد  علاى وراود علا اة 0.05التوالي  وهما أ ل تماماً من ماتو  المع وياة )

  .ذا  دتلة إثصا ية للذه المدشرا  على ساا ر ات تمال المتو عة

 تاهثير  يوراد   " ت  القا ال  العادم  وب اء على التاليلا  الاابقة  يتم رفا  فارا 

 لمعياار  المتو عاة وفقاا  ات تماال  ساا ر  على  19  فوفيد   المااسةي لتششي  للأثر  مع و 

 يوراد  " القا لاة الةديلاة الشرضية المالية.  ةو  للتقارير IFRS 9 ر م المااسةة الدولي

 المتو عاة وفقاا  ات تماال  سااا ر  علاى  19  فوفياد   المااسةي لتششي  للأثر  مع و   تهثير

 المالية. للتقارير IFRS 9 ر م المااسةة الدولي لمعيار

 :النتائج والتوصيات

 :النتائج .1

توصلت الةاثثة من سلا  نتا   التاليل الإثصا ي وفذلك نتا    ياس الخااا ر 

 ات تمانية المتو عة للة و  مال الدراسة إلى ال تا   التالية:  

ثار  الة و  التجارية العاملة في مصر إلى المزيد من الوعي بالمتطلةا  الجديدس   -

تنخشاااا  يماا  الأصااو  الماليااة والتااي يجااب اتلتاازام بتطةيقلااا والإفصاااح عاان 

  وفقاا   2019مخصصا  الخاا ر ات تمانية المتو عاة فاي التقاارير المالياة لاا ة  

لتعليما  الة ك المرفز  المصر  .وفذلك أيضا فيما يتعلق بضواب  المعيار بشاال 

  ياس وتقييم ناةتي تغطي  الايولة وصافى التمويل الماتقر.

تداعيا  على الة او  المصارية ولاذا  ادم الة اك المرفاز   19فال لتششى فوفيد   -

مجموع  من التعليما  والإرراءا  لال اتزم  وفال من ضام لا تطةياق المعياار 

 و ياس الخاا ر ات تمانية المتو عة. 9الدولي ر م 
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فما توصلت الةاثثة إلى أل نموذج الخاا ر ات تمانياة المتو عاة الجدياد  اد اثةات   -

نجاثا في رعل مخصصا  الخاا ر ات تمانية أفثر إعلاميا مماا يرفاع مان شاشافية 

 المعلوما  المااسةية في ظل هذه اتزم .

 :التوصيات .2

توصى الةاثثة بهن  يجب على الة و  وفذلك الشرفا  القياام بجمياع الإراراءا    -

وثاب طةيعة التهثير لكل ب ك وشرف  وذلاك   9التي عالجلا المعيار المااسةي ر م  

للتقليل من ثجم الإضرار التي  د ت ت  من بيانا  ماليا  ت تعكاك ثقيقاة الوضاع   

 وبالتالي فال اتعتماد عليلا سوف يدد  إلى اتخاذ  رارا  غير صاياة.

يجب على الة و  أل تراعى ضرورس الإفصاح عن اثر الجا اة علاى اضامالا    -

  يم  الأصو  المالية لديلا.

ضرورس  ياام الة او  بقيااس الجادارس ات تمانياة للعمالاء ع اد طلاب ات تماال او   -

ج الخاا ر ات تمانية المتو عة على تص ي  ذ تجديده او زيادت  مع مراعاس تهثير نمو

الماشظااة المصاارفية وتكااوين المخصصااا  اللازمااة لموارلاا  ساااا ر اضاامالا  

 الأصو  المالية .

الخااا ر يجب على الة و  إصدار تقرير تشصيلي بشال التغيرا  فاي مخصاق    -

شالرا  ادماة او علاى مادار عمار الأداس   12ات تمانية المتو عاة ساواء علاى مادار  

 .9المالية  وفقا لمتطلةا  المعيار ر م 

 التوجيهات البحثية المستقبلية. 

 .بالقطاع المصرفي القياس واتفصاح المااسةي للكوار  واتزما   -

 دور القطاع المصرفي في الاد من المخاطر ات تمانية للكوار  واتزما .  -

وانعكاسلا        التقرير المالي (   -9) للمعيار الدولي    المااسةية المختلشة  تقييم الةدا ل    -

 على تقدير ساا ر ات تمال المتو عة بالة و  المصرية في ظل الكوار  واتزما  .  
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 : قائمه المراجع

 اولا: المراجع العربية.

دور نموذج ساا ر ات تمااال المتو عااة ثاااب معيااار الإباالا  المااالي "الةاز الأمين  فايزس زر     -

IFRS9    رامعاا  الالشااة  مجلاا  اتسااتراتيجية   “ في ملا مااة وموثو يااة المعلومااا  المااسااةية

 .2021  334-331ص   4  عدد 11والت مية  المجلد 

الآثار الاالية والماتملة لتششى فيروس فورونا علااى بيئااة "الطاال إبراهيم  مامود عةد الاميد     -

  مجلاا  "دراسااة استكشااافي  التقرياار المااالي فااي ضااوء معااايير المااسااةة الدوليااة والمصاارية:

 -1  ص2  العاادد 4الإسك درية للةاو  والمااسةة  رامع  الإسك درية  فلي  التجااارس  المجلااد 

48  2020. 

الآثااار المتو عااة علااى القااوا م الماليااة وفااق متطلةااا  المعيااار )  سي  عةد الرازق  مامد الوتار   -

مجلاا  باااو  الإدارس   ( دراسااة تاليلياا )في ظل ازم  فيروس فورونا  (  10)المااسةي الدولي  

 .2020  33-21ص  2عدد  ( 2)وات تصاد  فلي  الادباء  رامع  العراق  مجلد 

ساااا ر علااى العلا ااة بااين المااسااةة عاان  Covidإثر تدابير مكافا  فورونا )  سار عةد الاتار   -

دراسااة استةارياا  علااى   ات تمال المتو عة وأداره الأرباح ورأس الما  في ظروف عاادم التهفااد:

  مجل  المااسةة والمرارعة تتااد الجامعا  العربية  فلياا  التجااارس  رامعاا  (الة و  المصرية

 .2021  211-134  ص3ب ي سوي   العدد 

  مجلاا  الإدارس  وات تصاااد   " استجابة وتكيياا  المااسااةة مااع را ااا  فرونااا " سلمى سعد  ابتلاج يعقوب    -

 . 2021    326-324  ص 127الجامعة المات صرية  فلي  اتدارس  وات تصاد  العدد 

على أساليب الإفصاااح عاان المعلومااا  الماليااة وغياار   19-إثر را ا  فوفيد  "شاد  اثمد ذفي   - 

مجلاا  الةاااو  الماليااة "المالية في القوا م المالية لد  الشرفا  المقيدس في سوق الأوراق المالية

 .2022  العدد الثاني  ابريل 23والتجارية  المجلد 

دراسااة تاليلياا  مقارناا  لمتطلةااا  "صاالاح علااى اثمااد مامااد ومامااد الملااد  الأمياار اثمااد  - 

-FASB(ASC)اتعتااراف والقياااس المااسااةي بخاااا ر ات تمااال المتو عااة بااين الموضااوع 

Subject Topic  ومعيااارIFRS:9  فااي ظاال تششااى فيااروسCovid-19 باااو   ”  مجلاا

 116-90  ص2020 2  عدد2الإدارس وات تصاد  مجلد 

 - Covidالتاديا  التي توار  مل   المااسةة في ظل را ا  فيروس فورونا ))  ط  اثمد ثان  -

 128  العاادد  39ت مي  الرافدين  فلي  الإدارس وات تصاد  رامع  الموصو  المجلد    (  مجل 19

 .2020   219-196ص
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القياس المااسةي لمخاطر ات تمال في ضوء معايير الر اب     عةد الاميد شاهين  ررب مامد عمرال  "   -

دراسة ميداني  بالة و  التجارية المصرية "  المجلة العلمية    –  IFRS  9والمعيار   3المصرفية باز   

 . 156-109 ص.   2019    2 العدد    4للدراسا  والةاو  المالية والإدارية  المجلد  

نموذج مقترح للقياس المااسااةي والتقياايم المااالي للمخاااطر المصاارفية فااي "ررب مامد عمرال   -

فلياا    رسااالة دفتااوراه  "دراسااة تطةيقياا  -والمعااايير الدوليااة للتقرياار المااالي 3ضااوء باااز  

 .2020  186-1التجارس  رامع  مدي   الاادا   ص

معو ا  الإفصاح المااسةي عن فاارا اتسااتمرارية فااي ظاال ثااد  "غريب مامد عةد العزيز   -

مجل  الةاو  المالية والتجاريااة  فلياا  اداره الأعمااا     ( Covid-19)را ا  فيروس فورونا  

 .2020  244-201  العدد الثاني 22الاعودية  المجلد –رامع  ثشر الةاطن 

انعكاسا  التقييم المااسااةي للخاااا ر ات تمانيااة المتو عااة فااي ضااوء  "  مامد موسى على شااتة  -

على تص ي  ماشظة القااروا المصاارفية.   IIIومقررا  باز   (  IFRS:9)التوافق بين معيار  

مع دراسة تطةيقي  بااالة و  التجاريااة المصاارية"  المجلااة العلميااة للدراسااا  والةاااو  الماليااة 

 .21-20:العدد الأو  ص  2019والإدارية  فلي  التجارس  رامع  مدي   الاادا   

مامد موسى على شااتة  "إثر اتفصاااح عاان معلومااا  را ااا  فيااروس فورونااا علااى القيمااة الأساامية    -

للأساالم بالةورصااة المصاارية: م لجياا  دراسااة الاااد "  المجلااة العلميااة للدراسااا  والةاااو  الماليااة  

 . 64-1:   ص 2021والإدارية  فلي  التجارس  رامع  مدي   الاادا   المجلد التاسع  العدد اتو    

انعكاسااا  را ااا  فورونااا علااى تطةيااق الشااروا والمةااادئ والماااددا  "مامد  اايك الق ةاار    -

مجل  الدراسااا  ات تصااادية  فلياا  ات تصاااد  رامعاا  ساار   العاادد "باث نظر   :  المااسةية

 .2021  82-54الثالث  المجلد الرابع  ص 

-Covid) اتنعكاسا  والآثار المااسةية تزماا  فيااروس فورونااا  " مامد زيدال إبراهيم  زايد عةد الم عم    -

الإسااك درية للةاااو  المااسااةية  رامعاا  الإسااك درية   "  مجل   رؤية تاليلي  من م ظور مااسةي (:  19

 . 2020  27-1  ص 4  المجلد  2فلي  التجارس   ام المااسةة والمرارعة  العدد 

إثاار را ااا  فورونااا علااى مدشاارا  الااالامة الماليااة للقطاااع "مامااد إبااراهيم  إفرامااي زهاار  -

  الماادتمر العلمااي الخااامك  فلياا  (دراسة تطةيقي  علااى الة ااو  العاملااة فااي مصاار)المصرفي  

 .50-1  ص 2021التجارس  رامع  ط طا  أبريل 

 .للتقارير المالية 9الدولي ر م  معيار المااسةة -

 2019مدسا  المعايير الدولية للتقرير المالي  -

 .2019التقرير الا و  لة ك الإسكال والتعمير   -

 .2019  2018التقارير المالية لة ك الإسكال والتعمير عن عام  -
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