
 

 ... دراسة تطبيقية على الشركات الغير المالية المقيدة    دور حجم وتخصص مكتب المراجعة في تحسين كف اءة الاستثمار 
 راحيل محمد عبد الغني كشك   

 2023يوليو  -العدد الثالث                                                     المجلد الرابع عشر                                     

   3193 
 

  

 دور حجم وتخصص مكتب المراجعة في تحسين كفاءة الاستثمار 

 بالبورصة المصرية لمقيدة اغير المالية لدراسة تطبيقية على الشركات ا

 راحيل محمد عبد الغني كشك

 أ.د/ أشرف محمد إبراهيم منصور 

 جامعة حلوان    –أستاذ المراجعة بكلية التجارة 
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 مدرس بقسم المحاسبة بكلية التجارة  

 جامعة حلوان   –

 :مستخلصال

حجم وتخصص مكتب المراجعة في تحسين  كل من  دور  هدف الدراسة إلى تحديد  ت   

الاستثمار   بالبورصة  كفاءة  المقيدة  المساهمة  الشركات  مجتمع   .المصريةفي  ويتمثل 

المصرية البورصة  في  المقيدة  المالية  غير  الشركات  في  )  الدراسة  (  234وعددها 

الفترة  شركة شركة، بما يعادل   (96. وتتضمن عينة الدراسة )2023-2013، خلال 

وخلصت   .%( من إجمالي عدد شركات القطاعات غير المالية التي تم اختيارها  48)

أهمها:   النتائج  من  العديد  إلى  المراجعة  الدراسة  مكتب  وتخصص  حجم   على يؤثر 

فهم    تحسين وأن  بينهما.  معنوية  علاقة  توجد  حيث  الاستثمار،  الكافي المراجع  كفاءة 

الشركة   تخبـرمعرفتهة و لأهداف  التي  الصناعة  في  إليها تهة  وامتلاكه الشركة  نتمي   ،

الشـركة   عمـل  طبيعـة  فهم  على  والكفاءة  المحتملة، للقدرة  الخطورة  مناطق  وتحديد 

على ت يجب  بانه  الدراسة  واوصت  المالية.  الاستثمارات  كفاءة  تحسين  في  ساهم 

الشركات محل المراجعة، الحرص على مراجعة القوائم المالية بجودة مرتفعة. ويعود  

القرارات  واتخاذ  صناعة  عملية  ترشيد  خلال  من  الشركات  هذه  على  بالنفع  ذلك 

الاستثمارية ومن ثم تحسين وزيادة كفاءة الاستثمار فيها. ويتحقق ذلك من خلال بعض 

أداء  من  يمكنه  الذي  بالشكل  الحسابات  لمراجع  المطلوب  الدعم  تقديم  منها:  الوسائل، 

الحجم   مكاتب مراجعة تتسم بكبرعملية المراجعة بجودة مرتفعة، وتعاقد الشركات مع  



 

 ... دراسة تطبيقية على الشركات الغير المالية المقيدة    دور حجم وتخصص مكتب المراجعة في تحسين كف اءة الاستثمار 
 راحيل محمد عبد الغني كشك   

 2023يوليو  -العدد الثالث                                                     المجلد الرابع عشر                                     

   3194 
 

  

الممار بيئة  في  المكاتب  والتخصص  هذه  لو طلبت  للمراجعة، حتى  المهنية  أتعاب سة 

 مراجعة مرتفعة.  

المفتاحية: الاستثمار،   الكلمات  المراجعة،  مكتب  تخصص  المراجعة،  مكتب  حجم 

 . ، الشركات غير المالية المقيدة بالبورصة المصريةكفاءة الاستثمار
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Abstract : 

    The study aims to determine the role of each of the size and 

specialization of the audit office in improving the investment 

efficiency in the joint-stock companies listed on the Egyptian 

Stock Exchange. The study sample includes (96) companies, 

equivalent to (48%) of the total number of non-financial sector 

companies that were selected. The study concluded with many 

results, the most important of which are: The size and 

specialization of the audit office affects the improvement of 

investment efficiency, as there is a significant relationship 

between them. And that the auditor has sufficient understanding 
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of the objectives of the company, through knowledge and 

experience in the industry to which he belongs, and his 

possession of the ability and competence to understand the nature 

of the company's work and identify potential risk areas, which 

contributes to improving the efficiency and effectiveness of 

financial investments. The study recommended that the 

companies under review should be careful to review the financial 

statements with high quality. This will benefit these companies 

by rationalizing the process of making and making investment 

decisions, and then improving and increasing the efficiency of 

investment in them. This is achieved through some means, 

including: providing the required support to the auditor in a way 

that enables him to perform the audit process with high quality, 

and contracting these companies with audit offices that are large 

in size and specialization in the environment of professional 

auditing practice, even if these offices request high audit fees . 

Keywords: size of the audit office, specialization of the audit 

office, investment, investment efficiency, non-financial 

companies listed on the Egyptian Stock Exchange. 
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 مقدمة: 

تأثير    لما لها من تعتبر القرارات الاستثمارية من أهم القرارات التي يتخذها المديرون؛           

مباشر ليس فقط على مستوى الشركة )نظرا لأهمية الاستثمار كمحدد رئيسى لمعدل العائد  

على رأس المال الذي يحصل عليه المستثمرون( وإنما أيضا له تأثير مباشر على مستوى  

الاقتصاد الكلي )نظرا لأهمية الاستثمار كمحدد أساسي لمعدل النمو(، ونتيجة لذلك فقد زاد  

الاهتمام في الآونة الأخيرة بضرورة زيادة كفاءة الاستثمار، حيث إنه نتيجة لفصل الملكية  

فإن المديرين قد يقومون بالاستثمار في مشروعات دون المستوى الأمثل بهدف   الإدارة عن 

تماثل   المساهمين، خاصة في ظل زيادة عدم  الخاصة على حساب مصالح  منافعهم  زيادة 

المحاسبية بدراسة دور المعلومات  لك فقد اهتمت العديد من الدراسات  ونتيجة لذ   . المعلومات 

المحاسبية في الحد من عدم تماثل المعلومات واختيار أفضل الفرص الاستثمارية، حيث إن  

الانتهازي   السلوك  من  تحد  أن  المرجح  من  المالي  الإفصاح  جودة  زيادة 

 (  (Bzeouich  et al., 2019للمديرين 

كما أنه وفقا لنظرية الوكالة فإن فصل الملكية عن الإدارة يولد حافزاً لـدى الإدارة       

للعمل نحو تعظيم مصالحها الشخصية على حسـاب مصـلحة المسـاهمين، ونتيجـة لأن 

المســاهمون يعتمــدون علــى المعلومــات المحاســبية لتقيــيم أداء الإدارة، فــإن المــديرين 

وتعتبر المراجعـة أحـد أهـم الأدوات التـي  .يقومون بالتلاعب في المعلومات المحاسبية

يعتمد عليها المساهمون في التحقق من مدى صحة المعلومات المفصـح عنهـا وخلوهـا 

الجوهرية، وكلما زادت جودة عمليـة المراجعـة زادت فـرص اكتشـاف   التحريفات من  

الحسابات راجع  الجوهرية، وتعتمد جودة المراجعة جزئيا على ما إذا كان م  تحريفات ال

متخصصا في الصناعة أم لا، حيـث إن زيـادة خبـرة مراقـب الحسـابات فـي الصـناعة 

حرص  تمكنه من تحديد المشاكل الخاصة بالصناعة والبيانات الخاطئة، هذا فضلا عن

شركات المراجعة المتخصصة في الصناعة على زيادة جـودة المراجعـة للحفـاظ علـى 

 Velury,2003) سمعتها.)

حسـابات متخصصـين فـي الصـناعة يحسـن مـن كفـاءة ال راجـعوأن الاستعانة بم       

ن مراقبي الحسابات المتخصصـين يكـون لـديهم معرفـة إالقرارات الاستثمارية، حيث  
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واسعة بالصناعة وعمليات عملائهـم، هـذا فضـلا عـن أنهـم يسـتثمرون مـوارد كبيـرة 

مراقبـــي الحســـابات لتطـــوير معـــرفتهم ومصـــادر معلومـــاتهم، ونتيجـــة لـــذلك فـــإن 

أن تكون ذات قيمـة  المتخصصين في الصناعة يروجون لأنفسهم كمراکز معرفة يمكن

لعملائهم من خلال توفير معلومات فعالة للمديرين تمكنهم مـن زيـادة كفـاءة القـرارات 

 (Bae, et al.,,2017)الاستثمارية. 

الحسـابات يـوفر العديـد مـن المزايـا التـي تسـهم فـي    ن التخصص الصناعي لمراجع أ كما       

زيادة كفاءة الاستثمار والتـى منهـا الحـد مـن ممارسـات إدارة الأربـاح، ولاـمان الاعتـراف  

بالخسائر في الوقت المناسب، وتحسين جودة الإفصاح، وتخفيض تكلفـة رأس المـال، فضـلا  

عــن زيــادة جــودة المراجعــة نتيجــة لاســتثمار قــدر كبيــر مــن المــوارد فــي تطــوير الخبــرة  

المتخصصة في الصناعة التي يعمل فيها العميل، وكذلك التعامل مع نسبة كبيرة مـن العمـلاء  

المتنوعين فـي نفـس الصـناعة الأمـر الـذي يسـهم فـي زيـادة خبـرتهم ومعـرفتهم بالصـناعة  

ويوجد العديـد مـن العوامـل التـي تـؤثر علـى  (Habib,2013) ويحسن من جودة المراجعة. 

وتخصص مكتـب المراجعـة والـذي يسـهم فـي  حجم  مستوى جودة المراجعة، لعل من أهمها  

تحســين كفــاءة المراجــع عنــد أداء مهــام المراجعــة وزيــادة قــدرة المراجــع علــى اكتشــاف  

الحسابات المتخصصين في الصـناعة عـادة مـا    أن مراجع التحريفات الجوهرية، فضلاً على  

يحصلون على أتعاب مراجعة مرتفعة مقابل خبرتهم مما يجعلهم أكثر ربحية مـن المـراجعين  

غير المتخصصين في الصناعة، وهذا يولد حافزاً لديهم لزيادة جودة المراجعة، ويجعلهم أقـل  

ــر عرلاــة لافصــاح عــن أي انتهاكــات للمعــايير   ــازل عــن اســتقلاليتهم وأكث عرلاــة للتن

وقـد أثـارت    المحاسبية وذلك للحفاظ على سمعتهم وثقة المتعاملين في سوق رأس المال فيهم، 

موجة الفضائح المحاسبية الأخيرة التساؤل حـول مـدى فاعليـة عمليـات المراجعـة الخارجيـة  

 في الحد من إدارة الأرباح. 

بالإلاافة إلى مـا سـبق، فـإن تخصـص مراقبـى الحسـابات فـي صـناعات معينـة        

تمكنهم من اكتساب معرفة وخبرة وفهم أفضل للشركات العاملـة فـي هـذه الصـناعات، 

وهذا يمكنهم من تقديم خدمات مختلفة لعملائهم وتلبيـة احتياجـاتهم بشـكل أفضـل، هـذا 

فضلا عن قدرتهم على مشاركة ونقل خبرتهم القطاعية ومشـاركة أفضـل الممارسـات 
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في نفس الصناعة، كما أنهم أكثـر عرلاـة للاسـتثمار فـي التقنيـات الجديـدة والمرافـق 

المادية ورأس المال البشري وأنظمة التحكم والتنظيم المرتبطة بتلك الصناعة بالمقارنة 

بشركات المراجعة غير المتخصصة في الصـناعة، وهـذا كلـه يسـهم فـي زيـادة كفـاءة 

القـوائم الماليـة ، كما يتوقـع زيـادة جـودة ,,.Boubaker & et al (2018).الاستثمار

التي يتم مراجعتها بواسطة مراقبي حسـابات متخصصـين فـي الصـناعة؛ لأنهـم لـديهم 

معرفة وخبرة بالصناعة تمكـنهم مـن اكتشـاف الممارسـات المحاسـبية المشـكوك فيهـا 

 والإفصاح عنها مقارنة بالمراجعين غير المتخصصين. 

 جـودة علـى المـؤثرة ( إلـى العوامـل2015وفـى نفـس السـياق أشـار الكاسـح، )      

صنفين وهما:  إلى المراجعين، وصنفت الدراسة هذه العوامل نظر المراجعة من وجهة

 المراجعـة، واشـتملت  بفريـق مرتبطـة المراجعـة، وأخـرى مرتبطـة بمكتـب  عوامـل

المكتـب،  وسـمعة هـي: حجـم أبعـاد  أربعـة المراجعـة علـى بمكتـب  المرتبطـة العوامل

 المهنـة، وتخطـيط علـى فـي الإشـراف المهنيـة المكاتب، دور المنظمات  بين المنافسة

 المراجعة. مهام على المراجعين المراجعة، وتخصص  عملية

أن حجـم وتخصـص مكتـب المراجعــة يعتبـر أحـد أهــم أبعـاد جـودة المراجعــة؛ لأن    

تخصص المراجع في الصناعة يجعله أكثر خبرة وأكثر فهما لخصائص الشـركة، ممـا 

يزيد من قدرته على اكتشاف التحريفات الجوهرية وتقييد حريـة الإدارة عنـد الاختيـار 

بين الممارسـات المحاسـبية البديلـة، فضـلا عـن رغبـة المـراجعين المتخصصـين فـي 

الصناعة في الحفاظ على سمعتهم من خلال الحد من ممارسات إدارة الأربـاح وزيـادة 

 .القوائم الماليةجودة 
الشركات التي لديها مستوى استثمار مرتفـع  تقـوم بالتعاقـد مـع مراقبـي حسـابات  أن    كما        

متخصصين في الصناعة، وهذا هو سبب الارتباط الإيجابي الملحـوظ بـين كفـاءة الاسـتثمار  

إلـى    Yuniarti & Zumara(2018)وحجم وتخصص المراجع في الصـناعة. كمـا أشـار 

 التاليـة: الخبـرة  المراجعة مرتبطة بالخصـائص  عميل  المراجعة ورلاا  جودة  خصائص "أن 

 لاحتياجـات  المراجعـة  العميـل، وتلبيـة مكتـب  بصناعة  المكتب  المراجعة، وخبرة  في  السابقة 
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 العنايـة  بـالجودة، وبـذل  مناسبة، والالتزام  الميداني بطريقة  العمل  العميل، وإجراء  ومتطلبات 

 عالية.  أخلاقية  بمعايير  المراجعة  فريق  اللازمة، وتمتع  المهنية 

ممــا ســبق تتضــح أهميــة حجــم وتخصــص مكتــب المراجعــة  فــي التــأثير علــى         

القرارات الاستثمارية والتمويلية والتي يتحدد على أساسها مـدى كفـاءة الاسـتثمار فـي 

الشركات. وبالنسـبة للولاـع فـي بيئـة الأعمـال المصـرية، فقـد زاد الاهتمـام بتحسـين 

 . 2017لسنة  27مستوى الاستثمار خاصة بعد صدور قانون الاستثمار الجديد رقم 

 اولاً: مشكلة البحث:

تعتبر القرارات الاستثمارية التي يتخذها المديرون من أهم القرارات التي تؤثر على    

مستقبل الشركة وعلى أصحاب المصلحة بالشـركة، حيـث تحـدد تلـك القـرارات مـدى 

نجاح أو فشل الشركة فـي تحقيـق أهـدافها وتلبيـة احتياجـات المسـتثمرين والمقرلاـين 

باعتبارهم مقدمي رأس المال الرئيسين، وتسهم المراجعة الخارجية في زيادة مصداقية 

الحسـابات( بإبـداء رأيـه الفنـي   مسـتقل )مراجـعمـن خـلال قيـام طـرف  القوائم المالية  

 .التحريفات الجوهريةوخلوها من القوائم المالية المحايد عن مدى مصداقية وشفافية 

مكتـب المراجعـة علـى  وتخصـص تناولت بعض الدراسـات تحليـل أثـر حجـم   وقد      

 Velury و Habib,(2011)قـد تنـاول عديـد مـن البـاحثين مثـل ف كفـاءة الاسـتثمار،

و  DeBoskey & Jiang(2012و) Almutairi & et al.,,(2009و) 2003),)

Hammami & Zadeh,(2019)  المزايــا الأخــرى التــي يمكــن أن يضــيفها حجــم

وتخصص مكتب المراجعة  للشركات محل المراجعة وأصحاب المصلحة والتي منها: 

المســاهمة فــي الحــد مــن الســلوك الانتهــازي للمــديرين، والحــد مــن ممارســات إدارة 

الأربــاح، وزيــادة جــودة المراجعــة، وانخفــاس تكلفــة رأس المــال، وتحســين المركــز 

الائتماني للشركة، وزيادة فاعلية الرقابة على الإدارة وتقييد حريتها عند الاختيـار بـين 

راءات المراجعة لاكتشاف الغـ  الممارسات المحاسبية البديلة، وكذلك زيادة فاعلية إج

ة في القوائم المالية, مما يخفض من احتمالية إعادة إصدار القوائم الجوهري  والتحريفات 

المعلومات بين الإدارة وأصحاب المصلحة ويسهم فـي ويخفض من عدم تماثل    المالية,

معظـم تلـك   الملاحـ  أن  إلا أن  التخصيص الأمثـل للمـوارد وزيـادة كفـاءة الاسـتثمار.
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لذا ما زالت بيئـة الأعمـال العربيـة الدراسات كانت في أمريكا وبعض الدول المتقدمة،  

تعانى من ندرة فى الدراسات التى تناولت العلاقة بين كل من حجـم وتخصـص مكتـب 

 المراجعة من ناحية وكفاءة الاستثمار من ناحية اخرى، فى لاوء ذلـك يمكـن صـياغة

 : التالي الرئيسي سؤالمشكلة البحث في ال

كفاااءة الاسااتثمار فااي  فااي تحسااينحجاام وتخصااص مكتااب المراجعااة  مااا هااو دور -

السـؤال الرئيسـي ثـق مـن هـذا  وينب  الشركات المساهمة المقيدة بالبورصة المصارةة 

 :ينالتالي السؤالين الفرعيين

كفــاءة الاســتثمار فــي الشــركات فــى تحســين حجــم مكتــب المراجعــة  مــا هــو دور-1

 المساهمة المقيدة بالبورصة المصرية؟

كفـاءة الاسـتثمار فـي   فى تحسـينالتخصص الصناعى لمكتب المراجعة    ما هو دور-2

 الشركات المساهمة المقيدة بالبورصة المصرية؟

 ثانياً: أهداف الدراسة: 

تحدةااد أثاار كاال ماان حجاام مكتااب المراجعااة يتمثــل الهــدف الرئيســى للدراســة فــى    

 .الشركات المساهمة المقيدة بالبورصة المصرةةوتخصصه على كفاءة الاستثمار في  

 وينبثق من هذا الهدف الرئيسى هدفين فرعيين:

كفاءة الاستثمار في الشركات المساهمة   فى تحسينحجم مكتب المراجعة  دورتحديد  -1

 المقيدة بالبورصة المصرية.

كفـاءة الاسـتثمار فـي   فى تحسـينالتخصص الصناعى لمكتب المراجعة    دورتحديد  -2

 الشركات المساهمة المقيدة بالبورصة المصرية.

 : بحثثالثاً: أهمية ال

تظهر أهمية الدراسة فى مدى أهمية تأثير القرارات الاستثمارية التي تتخذها الإدارة    

بشكل مباشر على ربحية وقيمة الشركة، لـذلك فـإن دراسـة محـددات كفـاءة الاسـتثمار 

ودور حجم وتخصص مكتب المراجعة على كفاءة الاستثمار تعتبر من الأهمية بمكان. 

لذلك تسـتمد الدراسـة أهميتهـا مـن خـلال مولاـوعها العلمـى، وكـذلك مجـال تطبيقهـا 

 عملي، ويمكن إيضاح ذلك من خلال ما يلى:
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تظهر أهمية الدراسة العلمية في كونها تقدم تحليلا للبيئة المصـرية التـي      الأهمية العلمية:   -1

لا يمكن تعميم نتائج البحوث والدراسات في الدول الأخـرى عليهـا نتيجـة لاخـتلاف العوامـل  

البيئية والقيم المجتمعية السائدة في البيئة المصـرية، هـذا فضـلا عـن نـدرة الدراسـات الحاليـة  

التي تناولت أثر كل من حجم مكتب المراجعة والتخصص الصناعي لمكتـب المراجعـة علـى  

كفاءة الاستثمار. بالالاافة إلى أن مولاوع أثر حجم وتخصص مكتب المراجعة على كفـاءة  

الاستثمار فى بيئة الأعمال المصرية من الموالايع المهمة والحديثة فى العصـر الحـالى، لـذا  

يمكـن أن تسـهم الدراسـة فــى إمـداد المكتبـة العربيـة عمومــاً، والمكتبـة المصـرية خصوصــاً  

بالمعارف حول أثر حجم وتخصص مكتـب المراجعـة وعلاقتهـا بكفـاءة الاسـتثمار فـى بيئـة  

الأعمــال المصــرية، حيــث إن الدراســات والبحــوث التــى كتبــت فــى هــذا المولاــوع قليلــة  

 حسب علم الباحثة.   –ومحدودة 

تســتمد الدراســة أهميتهــا العمليــة مــن منفعتهــا لكــل مــن المســتثمرين،    الأهميااة العمليااة:   -2

والمقرلاين، وسوق رأس المال وغيرهم من أصـحاب المصـلحة فـي مصـر، وغيرهـا مـن  

الدول النامية التي تتشابه بيئـة الأعمـال فيهـا مـع بيئـة الأعمـال المصـرية، وذلـك مـن خـلال  

التحليل الذي ستقدمه الباحثه لأثر حجم وتخصص مكتب المراجعة على كفاءة الاسـتثمار فـي  

القـوائم الماليـة  الشركات المساهمة المصرية المقيدة بالبورصة، الأمر الذي يمكـن مسـتخدمي  

مــن فهــم القــرارات الاســتثمارية للشــركات المســاهمة المصــرية المقيــدة بالبورصــة، وكــذلك  

المساهمة فى الوصول إلى دليل تجريبـي عـن مـدى فائـدة المعلومـات المحاسـبية فـي مجـال  

علـى تـوفير  القوائم المالية  الاستثمار، حيث يمكن أن تسهم نتائج هذا الدراسة في تحفيز معدي  

مـن ناحيـة،  القـوائم الماليـة  معلومات محاسبية ذات جودة مرتفعة لتلبية احتياجات مسـتخدمي  

واستعادة أهمية دور المعلومات المحاسبية في اتخاذ القرارات من ناحيـة أخـرى، هـذا فضـلا  

عن تطوير البنية التحتية الاقتصادية المصرية وتحويلها إلى نظام فعال لافصـاح المـالي مـن  

أجل تحسين دور المعلومات المحاسـبية فـي اتخـاذ القـرارات الاسـتثمارية وتخصـيص رأس  

 المال، إلاافة إلى: 

لفت انتباه الشركات إلى مدى أهمية أثر حجم وتخصص مكتب المراجعة على كفـاءة   -

 الاستثمار.
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مساعدة المستثمرين على كيفية بنائهم للقرارات الاسـتثمارية مـن خـلال بيـان كيفيـة   -

 ذات الجودة المنخفضة. والقوائمذات الجودة العالية القوائم المالية التميز بين 

 رابعاً: حدود البحث:

كفاءة     تحسين  في  المراجعة  مكتب  وتخصص  حجم  دور  البحث  تناول 

الاستثمار"دراسة تطبيقية على الشركات المقيدة بالبورصة المصرية"، يتكون مجتمع 

الدراسة من الشركات غير المالية المقيدة في البورصة المصرية تم استبعاد الشركات 

 المالية لأن لها طبيعة استثمار مختلفة، ولأنها أيضاً شركات منظمة بدرجة عالية. 

 خامساً: تنظيم البحث:

واشتقاق       السابقة،  الدراسات  عرس  كالتالي؛  البحث  هذا  من  تبقى  ما  تنظيم  سيتم 

فروس البحث؛ عرس الإطار النظري للبحث؛ عرس منهجية البحث، وبناء نموذج 

البحث  ومجالات  البحث  وتوصيات  نتائج  وأخيرا  البحث،  فروس  واختبار  البحث، 

 المستقبلية، على النحو الوارد في البحث، وذلك كما يلى:

 الدراسة: يل الدراسات السابقة واشتقاق فرضياتسادساً: تحل

 تحليل الدراسات التى ناقشة انعكاس حجم مكتب المراجعة على كفاءة الاستثمار:-1

المراجعة   جودة  بين  العلاقة  على  المراجعة  مكتب  حجم  تأثير  المدركة بشأن 

( أكد  الاستثمار،  الكبرى  DeAngelo(  1981وكفاءة  المراجعة  مكاتب  أن    -على 

تقدم مستوى أعلى من جودة المراجعة، حيث لدى هذه المكاتب المزيد  -  Big 4خاص  

من الموارد لتوفير التدريب الكافي لمراجعيها. ويوجد لديها حافز أقل للتصرف بشكل 

فقد   المتوقع.  من  أقل  مراجعة  جودة  تقديم  عند  لتخسره"  "الكثير  لديها  لأن  انتهازي، 

تتعرس لخسائر أكبر )مثل لارر السمعة( إذا قدمت جودة مراجعة رديئة. فالمكاتب 

أقل.  مراجعة  جودة  قدمت  إذا  معاناتها  في  يتسبب  مما  طيبة،  بسمعة  تتمتع  الكبرى 

ت جودة إلى أن حجم مكتب المراجعة، يعد أحد مؤشرا .Chen et al (2005وأشار )

 Cahanالمراجعة المدركة. ويعد المقياس الرئيسي لجودة المراجعة. وأشارت دراسة )

et al (2009   عمليات تتطلب  كبيرة  استثمارية  فرص  لديها  التي  الشركات  أن  إلى 

سرعة   مواكبة  على  الداخلية  للرقابة  المحدودة  القدرة  بسبب  الجودة  مرتفعة  مراجعة 
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(  4المتوقع أن يكون إشراك المراجعين الكبار )مثل الكبار النمو. وأكدت على أنه من  

لديها ميل  الشركات  استثمارية كبيرة، حيث أن هذه  لديها فرص  التي  للشركات  مفيداً 

المراجعة مرتفعة  فإن  نموها، وبالتالي  للحفاظ على  إدارة الأرباح  أكبر للانخراط في 

كفاءة  عدم  من  يقلل  مما  الشركات،  هذه  في  الأرباح  إدارة  من  سيخفف  الجودة 

 إلى نتائج مماثلة لهذه النتائج.  .Lai et al (2020الاستثمار. وقد توصلت دراسة )

( المراجعة تؤثر .Chang et al (2009وقدم  تجريبياً، يولاح أن جودة  دليلاً 

تأثير  من  تقلل  المرتفعة  المراجعة  جودة  وأن  الشركات،  في  التمويل  قرارات  على 

ظروف السوق على القرارات المالية للعميل وهيكل رأس المال. ووجدت الدراسة أن 

)الأن   Big 6 Firmsالشركات التي خضعت للمراجعة من قبل مكاتب الست الكبرى  

بدلاً من   Equity(، من المرجح أن تعتمد على حقوق ملكية  Big 4الأربعة الكبرى  

، أكثر من تلك التي يتم مراجعتها من قبل مكاتب مراجعة صغيرة، لكن Debtالديون  

إلى   Das and Pandit (2010)الفرق يضيق عندما تتحسن ظروف السوق. وخلص 

لـ   إيجابي  تأثير  الشركات IEالأعلى على    PAQوجود  يتم تضخيمه في حالة  ، وأنه 

الدراسة وجود مكاتب  النقدي. واستخدمت  والفائض  المرتفعة  التجارية  المخاطر  ذات 

 .PAQكمقياس / مؤشر لـ  Big 4مراجعة 

  Li and Wang(  2010ودراسة )   .Chen et al ( 2011واختبرت دراسة )

العلاقة بين جودة التقرير المالي وكفاءة الاستثمار في الشركات الخاصة في الأسواق 

كفاءة  على  إيجابي  بشكل  تؤثر  المالي  التقرير  جودة  أن  إلى  النتائج  وتشير  الناشئة. 

الاستثمار. كما أشارت إلى أن الشركات المقيدة لديها كفاءة استثمارية أعلى بكثير من 

المقيدة  الشركات  أن  الدراسة  وجدت  الاستثمار،  في  الإفراط  عينة  وفي  المقيدة.  غير 

لديها كفاءة استثمار أعلى. وعلى العكس من ذلك، في عينة نقص الاستثمار، تبين أن 

أن  إلى  الدراسة  خلصت  كما  أعلى.  استثمار  بكفاءة  تتمتع  المقيدة  غير  الشركات 

 تتمتع بكفاءة استثمار أعلى. Big 4الشركات المقيدة التي تم مراجعتها من قبل مكاتب 

 Big 4تأثير المراجعة من قبل مكاتب  .Park et al ( 2017واختبرت دراسة )

على كفاءة الاستثمار في الشركات المقيدة وغير المقيدة في كوريا. وبشكل عام، تتسم 
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أصحاب  مطالب  من  عالي  مستوى  ولديها  الحجم،  كبيرة  بأنها  المقيدة  الشركات 

المصلحة عن معلومات الشركة. كما أن الشركات المقيدة لديها الدافع لتقديم معلومات 

تحفيزاً  أكثر  أنهم  مفاده  انتهازي  لسلوك  الدافع  أيضاً  ولديها  الجودة،  محاسبية مرتفعة 

لتقديم تقارير مالية انتهازية لتلبية توقعات أسواق رأس المال، مقارنة بالشركات غير 

المقيدة. وقد يرجع ذلك إلى عدة أسباب منها أن الشركات المقيدة خاصة كبيرة الحجم  

 تراجع بمعرفة مكاتب مراجعة كبرى. 

(   FRQ و   PAQتأثير كل من  Siregar and Nuryanah(  2018واختبر 

، كأحد آليات Auditor Quality. وركزا على اختبار تأثير جودة المراجع  IEعلى  

في  متعددة  أبحاث  إجراء  إلى  الدراسة  وأشارت  العلاقة.  هذه  على  الشركات  حوكمة 

تلقي الاقتصادات  مالية نشطة، ولم  تتميز بوجود أسواق  والتي  المتقدمة،  الاقتصادات 

أن   الدراسة  نتائج  وتظهر  الاهتمام.  نفس  على    FRQالناشئة  هام  إيجابي  ارتباط  لها 

IE  تبين أن المبالغة في الاستثمار، مع أن   PAQ. كما  إيجابي مباشر على  تأثير  لها 

أن   الدراسة  نتائج  وتظهر  لذلك.  داعمة  أدلة  تجد  لا  تأثير   PAQالدراسة  لها  ليس 

مباشر على   أن  IEإيجابي  إلى  بالضرورة  النتائج  ليست عاملاً   PAQ. لا تشير هذه 

، وفي الدراسة تم استخدام PAQمهماً في هذه العلاقة، لأن هناك الكثير من مقاييس  

الدور  بفحص  الدراسة  قامت  كما  المراجعة.  مكتب  حجم  وهو  فقط،  واحداً  مقياساً 

بين   العلاقة  في  المراجعة  لجودة  الارتباط FRQو     IEgالوسيط  أن  إلى  . وخلصت 

، أقوى بكثير بالنسبة للشركات التي تم مراجعتها من قبل IEعلى    FRQالإيجابي لـ  

، مقارنة بالشركات التي تم مراجعتها من قبل Big 4مراجع عالي الجودة من مكاتب  

 ( الجودة  منخفض  على Non Big 4مراجع  قادر  المرتفعة،  الجودة  ذو  فالمراجع   .)

إحداث تأثير أكبر في الحد من عدم تماثل المعلومات، وتقليل الاستحقاقات الاختيارية  

 . IE)إدارة الأرباح(. بالتالي، من المتوقع أن تعمل جودة المراجعة على تحسين 

فإنه يلاح  وجود  دراسات سابقة  من  وتحليله  استعرالاه  تم  قد  ما  على  وبناء 

المعدل   الأثر  دراسة  نحو  بالبحوث  مكتب   Moderating effectتزايد  لحجم 

المراجعة على بكفاءة الاستثمار، فهناك فجوة بحثية تتعلق بتأثير حجم مكتب المراجعة 
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ومردود ذلك على كفاءة الاستثمار، وبناء عليه سيتم اختبار أثر حجم مكتب المراجعة 

 على كفاءة الاستثمار، ولذلك تم اشتقاق الفرس الأول للبحث كما يلي:  

1H  :  فى الاستثمار  كفاءة  وتحسين  المراجعة  مكتب  حجم  بين  علاقة  توجد 

  .الشركات المساهمة المقيدة بالبورصة المصرةة

 كفاءة الاستثمار: فى تحسين تحليل تأثير التخصص الصناعي لمراجع الحسابات -2

تناولت تأثير التخصص الصناعي لمراجع الحسابات على بكفاءة   هناك دراسات 

مثل    ,.Siregar & Elaoud & Jarboui, 2017, Francis et al)  الاستثمار 

2011, Assad & Alshurideh, 2020; Nidal, 2020,     ،2020سلامة, 

Neisiani, 2019, Nuryanah, 2018, Hidayat & Mardijuwono 2021, 

Hosseini et al., 2021)   لمراجعي الصناعي  للتخصص  تأثير  وجود  دعمت 

(  2011الحسابات على كفاءة الاستثمار للشركة محل المراجعة، فقد توصلت دراسة )

.Francis et al   إلى وجود علاقة مباشرة بين التخصص الصناعي لمراجع الحسابات

جودة   لعامل  بالحسبان  الأخذ  بعد  وذلك  الاستثمار،  كفاءة  الماليةوتزايد  تلك ،  القوائم 

للقيمة.  مضيفة  وخدمات  متابعة  تقديم  يمكنه  المتخصص  المراجع  أن  تعني  النتيجة 

إلى أن جودة المعلومات المحاسبية    Elaoud & Jarboui( 2017وتوصلت دراسة )

ترتبط طردية بكفاءة الاستثمار في حالة الشركات التي يتم مراجعتها من خلال مراجع 

حسابات متخصص صناعياً، وهناك نسبياً أثر تبادلي بين التخصص الصناعي لمراجع 

توصلت الحسابات وجودة المعلومات المحاسبية فيما يتعلق بتحسين كفاءة الاستثمار. و 

إلى أن التخصص الصناعي يمكنه دعم العلاقة الطردية    Neisiani (2019دراسة )

وكفاءة الاستثمار، وذلك من خلال دور المراجع المتخصص   القوائم الماليةبين جودة  

ذات   وفي  والمديرين.  المساهمين  بين  المعلومات  تماثل  عدم  من  الحد  في  صناعياً 

( سلامة  دراسة  توصلت  من 2020الاتجاه  كل  بين  طردية  علاقة  وجود  إلى   )

وجودة   الصناعي  الماليةالتخصص  فالقوائم  القوائم  الاستثمار،  الجودة   وكفاءة  عالية 

تماثل  عدم  مستوى  بتدنية  اللازم  من  والأقل  الزائد  الاستثمار  مشكلات  من  تحد 

المعلومات، كما أن الدور الرقابي للمراجع المتخصص على إعداد التقارير المالية يحد 
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من الاستثمار الزائد، وتوصلت ذات الدراسة لوجود دور للمراجع المتخصص في دعم 

 وكفاءة الاستثمار.  القوائم الماليةالعلاقة الطردية بين جودة 

إلى أن المراجع المتخصص صناعياً قادر  Nidal( 2020كما توصلت دراسة )

وكفاءة  الإفصاح  جودة  تحسين  ويمكنه  الانتهازية  الإدارية  التصرفات  كشف  على 

الاستثمار، حيث يمكنه الحد من تكلفة رأس المال، وتسهيل تمويل للمشروعات طويلة 

الأجل ومرتفعة العائد، الأمر الذي ينعكس إيجاباً على كفاءة الاستثمار. وجدير بالذكر 

قد فشلت في التوصل لدليل عملي على   Assad& Alshurideh(  2020أن دراسة )

تأثير التخصص الصناعي للمراجع على علاقة إدارة الأرباح بكفاءة الاستثمار، وذلك 

على الرغم من أهمية المراجعة الخارجية كأحد آليات الحوكمة الجيدة وارتباطها بمبدأ  

إلى وجود علاقة طردية بين   Hosseini et al( . 2021الإفصاح. وتوصلت دراسة )

يتم مراجعتها من جانب  التي  للشركات  المحاسبية وكفاءة الاستثمار  المعلومات  جودة 

للمراجع كفاءة  الصناعي  التخصص  يدعم  مراجع حسابات متخصص صناعياً، حيث 

لمراجع  الصناعي  التخصص  من  كل  أن  إلى  الدراسة  ذات  توصلت  كما  الاستثمار، 

يعدوا   المحاسبية  المعلومات  وجودة  جزئي    -الحسابات  كفاءة   -بشكل  لتحسين  بدائل 

( دراسة  وتوصلت  أن   Hidayat& Mardijuwono( 2021الاستثمار.  إلى 

عالية  محاسبية  معلومات  توفر  مع  صناعية  متخصص  حسابات  بمراجع  الاستعانة 

 الجودة له دور في اتخاذ قرارات استثمار أكثر كفاءة.  

 & Sun & Velury, 2003; DeBoskeyومن ناحية أخري هناك دراسات 

Jiang, 2012, Shahzad et Alzoubi, 2018; Lopez & Vega, 2019; 

Hegazy et al., 2015, Liu, 2013    تأثير وجود  على  عملي  دليل  قدمت 

دراسة  توصلت  حيث  الاستثمار.  كفاءة  على  الحسابات  لمراجع  الصناعي  للتخصص 

(2019.  )Shahzad et al   المراجعة جودة  بين  معنوية  طردية  علاقة  وجود  إلى 

أساس  على  تقوم  التي  النظر  وجهة  مع  يتمشى  الذي  الأمر  وهو  الاستثمار،  وكفاءة 

الإمكانات Resource - based viewالموارد   من  لديه  الجودة  مرتفع  فالمراجع   ،
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والتي تجعله أداة متابعة فعالة تساعد في الحد من مشكلات الوكالة المتمثلة في التخلخل 

 الأخلاقي والاختيار المعاكس والتي تظهر في إطار عدم تماثل المعلومات. 

 ,Moeinadin et al., 2013; Bae & Choiبالإلاافة لما سبق يوجد دراسات ) 

2012, Park et al., 2017; Islami, 2019; Bae et al., 2017, Hoelscher & 

Seavey, 2014, Hammami & Zadeh, 2019; Boubaker et, 2018 

Masrouki & Houcine (2019, Ismail, 2020; Tiantian, 2021,  ،منصور

( قدمت دليلاً عملياً على وجود تأثير للتخصص الصناعي لمراجع الحسابات على  2021

أن كفاءة الاستثمار لعميل    Bae & Choi (2012دراسة ) كفاءة الاستثمار، حيث توصلت 

المراجعة المرتبط بمراجع متخصص في الصناعة تكون أعلى وبشكل معنوي من الشركات  

المراجع   قدرة  أن  كما  بالصناعة،  متخصص  غير  مراجع  جانب  من  مراجعتها  يتم  التي 

المتخصص صناعية في الحد من المبالغة بالاستثمارات تفوق قدرته في الحد من الاستثمار  

لوجود علاقة عكسية   Moeinadin et al( . 2013الأقل من اللازم، وقد توصلت دراسة ) 

معنوية بين التخصص الصناعي لمراجع الحسابات والاستثمار المبالغ فيه بمشروعات غير  

إلى وجود   Hoelscher & Seavey(  2014ذات جدوي اقتصادية. كما توصلت دراسة ) 

ن التخصص الصناعي لمراجع الحسابات ودرجة قبول الإدارة المخاطر،  علاقة طردية بي 

فوفقاً لنظرية الوكالة فإن المديرين يرغبوا في تجنب المخاطر في حين يرغب المستثمرين  

الشركة.   مخاطر  مستوى  تزيد  قد  والتي  موجبة  حالية  قيمة  صافي  ذات  مشروعات  بأي 

 ( دراسة  . 2017وتوصلت   )Bae et al    الصناعي التخصص  بين  لوجود علاقة طردية 

من   أقل  بمستوي  الحسابات  لمراجع  الصناعي  التخصص  يرتبط  الاستثمار، حيث  وكفاءة 

المبالغة أو التدنية بالاستثمارات، أي أنه قادر على الحد من الاستثمار غير الكفء، ويكون  

باطهم  أثر التخصص الصناعي أكثر ولاوحاً بالنسبة لعملاء المراجعة الأطول في مدة ارت 

 بالمراجع، وكذلك العملاء الأكبر حجماً على اعتبار أنهم أكثر طلباً على المعلومات. 

إلى وجود علاقة طردية بين جودة    Park et al( .2017كما توصلت دراسة )

المراجعة وكفاءة الاستثمار، خاصة في حالة الشركات المقيدة بالبورصة، حيث تمكنت 

المقيدة  للشركات  الزائد  الاستثمار  بتدنية  الاستثمار  كفاءة  دعم  من  المراجعة  جودة 
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بشكل أكبر من الشركات غير المقيدة بالبورصة، إلا انه في حالة الاستثمار الأقل من 

اللازم جاء أثر جودة المراجعة في دعم كفاءة الاستثمار أكبر في حالة الشركات غير 

 Boubaker( .2018المقيدة مقارنة بالشركات المقيدة بالبورصة. وتوصلت دراسة )

et al   إلى أن المراجع المتخصص صناعية يمكنه تحسين كفاءة الاستثمار، وذلك من

تماثل  عدم  من  الحد  في  تساعد  أفضل  مراجعة  خدمات  من  يقدمه  أن  يمكن  ما  خلال 

إلى أن التخصص   Hammamid Zadeh( 2019المعلومات. وقد توصلت دراسة )

من  الأقل  أو  الزائد  الاستثمار  بتدنية  الاستثمار  كفاءة  دعم  يمكنه  للمراجع  الصناعي 

لازم، وذلك من خلال دوره في دعم شفافية الإفصاح عن الأمور البيئية كمعلومات ال

إلاافية يمكنها الحد من عدم تماثل المعلومات بين إدارة الشركة ومساهميها بما يسمح 

 بدعم التخصيص الأمثل للموارد.  

لوجود علاقة عكسية غير   lslami(  2019دراسة )ومن ناحية أخري توصلت  

(  2019معنوية بين التخصص الصناعي وكفاءة الاستثمار. في حين توصلت دراسة )

Masrouki & Houcine    القدرة على لديه  بالصناعة  المتخصص  المراجع  أن  إلى 

الاستثمار   كفاءة  جودة    -تحسين  عن  نسبياً  مستقل  الماليةبشكل  من   -  القوائم  وذلك 

خلال الدور التوكيدي الذي يلعبه وما يوفره للمستثمرين من ثقة، والتي بدورها تساعد  

توصلت  كما  الاستثمار.  كفاءة  يدعم  مما  للموارد  أفضل  تخصيص  على  المديرين 

( التخصص الصناعي لمراجع 2020دراسة كعموش  بين  إلى وجود علاقة طردية   )

الحسابات وكفاءة الاستثمار، وأن الأثر التفاعلي بين تخصص المراجع وتبني معايير 

المالي الدولية له أثر إيجابي على كفاءة الاستثمار، الأمر الذي يدعم أثر نقل  التقرير 

 على كفاءة الاستثمار.   -من خلال المراجع المتخصص  -الخبرة والإرشاد 

 ( دراسة  توصلت  التخصص  Ismail, 2020وقد  بين  طردية  علاقة  لوجود   )

لمراجع الحسابات وكفاءة الاستثمار وذلك على مستوى العينة الكلية للبحث، ولكن  الصناعي 

على مستوى العينتين الفرعيتين للاستثمار الزائد والأقل من اللازم، لم توفر الدراسة دليلاً  

عملياً على قدرة المراجع المتخصص في الحد من الاستثمار الزائد، ولكن لديه قدرة على  

إلى وجود    Tiantian(  2021الحد من الاستثمار الأقل من اللازم. وقد توصلت دراسة ) 
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دور لجودة المراجعة في الحد من الآثار السلبية التي قد تتولد عن الاستثمار الزائد )كأحد  

دراسة   توصلت  وأخيراً  الشركة.  الاستثمار( على مستوى مخاطر  في  الكفاءة  صور عدم 

 ( الحسابات  2021منصور  لمراجع  الصناعي  التخصص  بين  طردية  علاقة  وجود  إلى   )

 كمؤشر على جودة المراجعة وكفاءة الاستثمار.  

فإنه يلاح  وجود  دراسات سابقة  من  وتحليله  استعرالاه  تم  قد  ما  على  وبناء 

للتخصص الصناعي   Moderating effectتزايد بالبحوث نحو دراسة الأثر المعدل  

التخصص  بتأثير  تتعلق  بحثية  فهناك فجوة  الاستثمار،  بكفاءة  الحسابات على  لمراجع 

الاستثمار كفاءة  على  ذلك  ومردود  للمراجع  أثر ،  الصناعي  اختبار  سيتم  عليه  وبناء 

اشتقاق   تم  ولذلك  الاستثمار،  كفاءة  على  الحسابات  لمراجع  الصناعي  التخصص 

 الفرس الثاني للبحث كما يلي:  

2H  :  توجد علاقة بين تخصص مكتب المراجعة وتحسين كفاءة الاستثمار فى

 .الشركات المساهمة المقيدة بالبورصة المصرةة

 منهجية الدارسة:  سابعاً: 

على      الباحثة  اعتمدت  الدراسة،  هدف  والمنهج لتحقيق  الاستبناطي  المنهج  من  كل 

ومنهج العلاقة   الاستقرائي  ذات  المالية  القوائم  فى  الواردة  المعلومات  محتوى  تحليل 

الدراسة الإدارة   -بمولاوع  مجلس  تقارير  فى  الواردة  الأخرى  المعلومات  وبعض 

لمجموعة من الشركات غير المالية المقيدة فى البورصة   –وتقارير مراجعى الحسابات 

المصرية والسبب فى اختيار هذه الشركات، هو امكانية الحصول على معلومات عنها 

 ويتضمن هذا البحث نوعين من الدراسات هما: مقارنة بغيرها. 

النظرةة -1 والدوريات، ت:  الدراسة  والرسائل،  بالكتب  ورد  ما  تحليل  خلال  من  تم 

والمؤتمرات والندوات وأوراق العمل الخاصة بمولاوع الدراسة سواء كانت العربية 

 أو الأجنبية، وأي مصادر أخرى للمعرفة مرتبطة بمولاوع الدراسة. 

الاعتماد على البيانات اللازمة من خلال المجال تتم من خلال  الدراسة التطبيقية:  -2

استفسار.   أي  لتولايح  الشخصية  المقابلات  بجانب  للدراسة  على التطبيقى  وتعتمد 

مدى  اختبار  ثم  للدراسة  فروس  بولاع  البدء  طريق  عن  التحليلى  المنهج  استخدام 
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تفيد في تحقيق أهداف الدراسة، وذلك  نتائج  صحة تلك الفروس من أجل استخلاص 

 باستخدام بعض الأساليب الإحصائية. 

 مجتمع وعينة الدراسة:   -3

يتكون مجتمع الدراسة من الشركات غير المالية المقيدة في البورصة المصرية،        

 Siregarوتمشياً مع بعض الدراسات السابقة )  2022حتى    2012خلال الفترة من  

and Nuryanah, 2018; Das and Pandit, 2010 ،منصور تم  2021،   )

استبعاد الشركات المالية لأن لها طبيعة استثمار مختلفة، ولأنها أيضاً شركات منظمة 

بشكل  المالية  القوائم  توافر  الدراسة:  لعينة  التالية  المحددات  وتم ولاع  عالية.  بدرجة 

اللازمة  البيانات  توافر  المتممة،  الإيضاحات  فيها  بما  المالية،  القوائم  اكتمال  منتظم، 

لحساب متغيرات الدراسة، ألا تكون الشركة تعرلات للشطب أو الاندماج أو التوقف 

أجنبية،  بعملة  المالية  قوائمها  المعدة  الشركات  استبعاد  تم  كما  الدراسة.  فترة  خلال 

عن  المحددات  هذه  تطبيق  أسفر  وقد  المصرية.  بالبورصة  المقيدة  غير  والشركات 

 ( با96اختيار  مقيدة  مساهمة  مؤشر ( شركة  حكمي، لامن  بشكل  المصرية  لبورصة 

EGX 100  ( يعادل  بما  الدراسة،  عينة  شركات % 48لتمثل  عدد  إجمالي  من   )

القطاعات غير المالية التي تم اختيارها. بناءً على هذه المعايير وتوافر البيانات، تتكون  

 مشاهدة.  960مشاهدات الدراسة من 

المالية        القوائم  في  المنشورة  التاريخية  البيانات  على  التطبيقية  الدراسة  وتعتمد 

مراجعوتق  وتقارير  الإدارة  في   ارير مجلس  المقيدة  المالية  غير  للشركات  الحسابات، 

البورصة المصرية، والمقدمة إلى إدارة الإفصاح بالبورصة خلال فترة الدراسة. وقد  

شبكة  على  نفسها  الشركات  مواقع  من  البيانات  هذه  على  الحصول  للباحث  أمكن 

، وموقع أرقام  (http://www.mubasher.info)الإنترنت، ومن خلال موقع مباشر  

(http://www.argaam.com) وكذلك من خلال قاعدة بيانات شركة مصر لنشر ،

التال  EGIDالمعلومات   الجدول  ويولاح  ميست.  الدراسة وشركة  عينة  توصيف  ي 

 التطبيقية. 
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 ( توصيف عينة الدراسة التطبيقية 1جدول )

 القطاعات الرئيسية المجمعة 
القطاعات الفرعية محل الدراسة 

 التطبيقية 

عدد  

الشركات 

المقيدة 

بكل 

 قطاع

عدد  

شركات  

 العينة 

نسبة 

شركات  

العينة إلى 

إجمالي 

شركات  

 القطاع 

عدد المشاهدات  

)عدد شركات 

العينة × عدد  

السنوات محل  

 الاختبار( 

نسبة 

مشاهدات  

القطاع 

إلى 

إجمالي 

 المشاهدات 

بجميع 

 القطاعات 

(1 ) 

القطاع الصناعي ويرمز  

(  sector = 1له بـ )

 ويشمل: 

 % 14.8 170 % 24.6 17 35 أغذية ومشروبات وتبع  1

2 
خدمات ومنتجات صناعية  

 وسيارات 
14 6 8.7% 60 5.2% 

 %2.6 30 %4.3 3 7 ورق ومواد تعبئة وتغليف  3

 %4.3 50 %7.2 5 13 منسوجات وسلع معمرة  4

 % 27 310 % 44.8 31 69 الإجمالي

(2 ) 

قطاع التجارة والتجزئة،  

 = sectorويرمز له بـ )

 ( ويشمل: 2

 %2.6 30 % 50 3 6 تجار وموزعون 5

 %2.6 30 % 50 3 6 الإجمالي

(3 ) 

قطاع الموارد الأساسية  

والغاز والبترول ويرمز  

(  sector = 3له بـ )

 ويشمل: 

 % 11.3 130 % 46.4 13 25 موارد أساسية  6

 %1.7 20 %7.1 2 3 طاقة وخدمات مساندة 7

 % 13.04 150 % 53.6 15 28 الإجمالي

(4 ) 

قطاع العقارات ومواد  

البناء والتشييد، ويرمز له 

(، sector = 4بـ )

 ويشمل: 

 % 14.8 170 % 24.6 17 35 عقارات  8

 %7.8 90 % 13 9 18 مواد البناء  9

 % 7 80 % 11.6 8 16 هندسيةمقاولات وإنشاءات  10

 % 29.5 340 % 49.2 34 69 الإجمالي

(5 ) 

قطاع الخدمات ويرمز له 

(، sector = 5بـ )

 ويشمل: 

11 
اتصالات وإعلام وتكنولوجيا  

 المعلومات 
7 3 4.8% 30 2.6% 

 %9.6 110 % 17.7 11 20 رعاية صحية وأدوية  12

 %8.7 100 % 16.1 10 19 سياحة وترفيه  13

 %3.5 40 %6.4 4 8 خدمات تعليمية  14

 %3.5 40 %6.4 4 8 خدمات النقل والشحن  15

 % 27.8 320 % 51.6 32 62 الاجمالى

 % 100 1150 % 48 115 234 إجمالي  قطاعات 5 إجمالي 

قطاع، ويبلغ عدد القطاعات التي   18بلغ إجمالي عدد قطاعات الاقتصاد المصري     

جميع  الدراسة  عينة  تضمنت  حيث  قطاعاً  عشر  خمسة  العينة  شركات  إليها  تنتمي 

الإحصائي  التحليل  المرافق(. ولأغراس  قطاع  )باستثناء  فقط  المالية  غير  القطاعات 

جميع   أصبحت  أن  ذلك  عن  نتج  وقد  المتشابهة،  العمليات  ذات  دمج  تم  للبيانات، 

بلغ حيث  فقط،  رئيسية  قطاعات  خمس  السوق،  تنتمي   قطاعات  التي  القطاعات  عدد 

إليها شركات العينة ثلاثة عشر قطاعاً. ولأغراس التحليل الإحصائي للبيانات تم دمج 
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قطاعات  جميع  أصبحت  أن  ذلك  عن  نتج  وقد  المتشابهة،  العمليات  ذات  القطاعات 

 السوق، خمس قطاعات رئيسية فقط هي:  

(، ويشمل الشركات المنتمية لقطاع Sector = 1القطاع الصناعي، ويرمز له بـ )-1

الصناعية  والمنتجات  والخدمات  والشخصية  المنزلية  والمنتجات  الكيماويات 

 والسيارات والأغذية والمشروبات والتبغ. 

2-  ( بـ  له  التجارة والتجزئة، ويرمز  المنتمية Sector = 2قطاع  الشركات  ( ويشمل 

 لنفس القطاع.

3-  ( بـ  له  والبترول، ويرمز  الموارد الأساسية والغاز  (، ويشمل Sector = 3قطاع 

 الشركات المنتمية لنفس القطاع. 

4-( بـ  له  ويرمز  والتشييد،  البناء  ومواد  العقارات  ويشمل Sector = 4قطاع   ،)

 الشركات المنتمية لنفس القطاع. 

(، ويشمل الشركات المنتمية لقطاع الإعلام  Sector = 5الخدمات، ويرمز له بـ ) قطاع  -5

 (. 2010، شتيوی،  2017والأدوية والاتصالات والتكنولوجيا والسياحة )طلخان،  

 متغيرات الدراسة وكيفية قياسها:   -4

بناءً على ما سبق ولبيان تأثير حجم وتخصص مكتب المراجعة كأحد ابعاد جودة      

 Shahzad andالمراجعة على كفاءة الاستثمار، يتم بناء نموذج الدراسة قياساً على  

Hanif, 2019; Chang et al.,., 2009; Moeinadin et al.,., 2013 

 ( كالتالي:  2021)منصور،
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 وةوضح الجدول التالى طرق قياس كل من المتغير من متغيرات الدراسة، وذلك كما ةلى: 

 ( التالي:2متغيرات الدراسة من خلال الجدول رقم ) وتم توصيف وقياس 
نوع  اسم المتغير 

 المتغير 

رمز 

 المتغير 

التأثير المتوقع   طرةقة القياس توصيف المتغيرات 

 IEعلى 

كفاءة الاستثمار  

investment 

efficiency 

تتحقق كفاءة الاستثمار عندما   IE تابع

تقوم الشركة بالاستثمار في  

تحقق صافي  المشارةع التي 

( لذا  NPVقيمة حالية موجبة )

فإن زةادة أو انخفاض الاستثمار 

ةعدان بمثابة عدم كفاءة في 

 .,.chen et alالاستثمار )

2014, lara et al.,., 

2016 ) 

( ةتم  biddle et al.,, 2009باستخدام نموذج )

حساب الاستثمار الفعلي والمتوقع لكل شركة، وبعد  

ذلك مقارنة حجم الاستثمار الفعلي والمتوقع الناتج  

عن تطبيق هذا النموذج، وتمثل الانحرافات الموجبة 

المتبقية من النموذج عدم كفاءة متمثلة في زةادة  

الاستثمار عن المستوى المطلوب، بينما تمثل  

الانحرافات السالبة عدم كفاءة متمثلة في انخفاض  

 الاستثمار

- 

التخصص  

الصناعي للمراجع 

auditor 

industrial 

specialization 

ةعني تركيز المراجع على  SPEC مستقل 

مراجعة نشاط أو صناعة معينة 

(elaoud and jarboui, 

2017 ) 

بنسبة مجموع أصول كل عميل من عملاء المكتب  

في صناعة معينة إلى إجمالي أصول هذه الصناعة، 

( إذا كان مكتب  1وهو متغير وهمي ةأخذ القيمة )

المراجعة متخصصاً في مراجعة نشاط العميل، وةأخذ 

 Moeindadin etالقيمة )صفر( بخلاف ذلك )

al.,., 2013) 

+ 

- 

العلاقة في، مجال 

(1H ) 

حجم مكتب 

المراجعة 

auditor firm 

size 

 Auditor مستقل 

firm 

size 

من حيث حجم المراجع، قد 

ةكون مكتب المراجع شرةكاً مع 

 Bigأحد مكاتب الأربعة الكبرى 

 وقد ةكون غير ذلك 4

( إذا كان مكتب  1متغير وهمي، ةأخذ القيمة )

(  0المراجعة أحد مكاتب الأربعة الكبرى، والقيمة )

 ,Assad and Alshuridehإذا كان بخلاف ذلك ) 

2020 ) 

+ 

- 

العلاقة، مجال 

(1H ) 

 المصدر: الجدول من اعداد الباحثة.

 الأساليب الإحصائية المستخدمة في تحليل بيانات الدراسة: -5

باستخدام  تجميعها  تم  التي  للبيانات  الإحصائي  التحليل  بإجراء  الباحثة  قامت 

. ويعتمد الأسلوب الإحصائي المستخدم على طبيعة البيانات المستخدمة SPSSبرنامج  

 في الدراسة ووفقاً لذلك تم استخدام النماذج التالية:  

الراجعة   -أ مكتب  وتخصص  حجم  بين  العلاقة  واتجاه  قوة  لدراسة  الارتباط:  نموذج 

 وكفاءة الاستثمار. 

أسلوب الانحدار الخطي المتعدد: والذي استخدمته الباحثة بهدف معرفة المتغيرات   -ب 

المراجعة  مكتب  وتخصص  حجم  بين  المفترلاة  العلاقة  على  تأثيراً  الأكثر  المستقلة 

لهذا   العام  والشكل  الفرعية  الفروس  رفض  أو  قبول  وبالتالي  الاستثمار،  وكفاءة 

 النموذج تذكره الباحثة فيما يلي:  

Y= β0 + β1X1 + β2X2 + ε 
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 حيث أن:  

Y .تعبر عن المتغير التابع، وهو كفاءة الاستثمار : 

0β.تعبر عن الجزء الثابت في معادلة الانحدار : 

2&β1β .تعبر عن معاملات المتغيرات المستقلة : 

1Xتعبر عن حجم مكتب المراجعة : 

2X تعبر عن التخصص الصناعي : 

ε  :  المتغير في  تؤثر  أخرى  متغيرات  عن  عبارة  وهو  العشوائي  الخطأ  تمثل 

 التابع لم تدرج لامن النموذج. 

 نتائج اختبار الفروض:  -6

 التحليل الوصفي لمتغيرات الدراسة:  1/ 6

باستخدام   التطبيقية  الدراسة  لبيانات  الإلكتروني  التشغيل  بإجراء  الباحثة  قامت 

( التالي الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة 3، ويعرس جدول )SPSSبرنامج  

 والذي يتضح من خلاله ما يلي:  

Descriptive Statistics 

Std. 

Deviation  

Mean Maximum Minimum N  

 حجم مكتب المراجعة  58 00. 1.00 4784. 49401.

 التخصص الصناعي  58 00. 1.00 7112. 37111.

 كفاءة الاستثمار  58 7.54 10.53 8.8085 69123.

    58 Valid N (listwise) 

 ومن الجدول السابق يمكن استخلاص النتائج التالية:  

هو    - المراجعة(  مكتب  )حجم  الأول  المستقل  المتغير  قيمة    0.4784متوسط 

تقريباً من مكاتب المراجعة التي  %47وهذا يعني أن   0.4940بانحراف معياري قدرة 

بينما  الكبرى،  الأربعة  المراجعة  مكاتب  لامن  تندرج  العينة  شركات  بمراجعة  تقوم 
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من مكاتب المراجعة التي تقوم بمراجعة شركات العينة لا تندرج لامن مكاتب   53%

 المراجعة الأربعة الكبرى. 

هو    - الصناعي(  )التخصص  الثاني  المستقل  المتغير  قيمة    0.7112متوسط 

قدرة   معياري  أن    0.3711بانحراف  يعني  المراجعة   %71وهذا  مكاتب  من  تقريباً 

من مكاتب المراجعة غير متخصصين في   %29متخصصين في صناعة العميل، بينما  

 صناعة العميل.  

متوسط   - بلغ  حيث  التابع،  المتغير  متوسط  قيمة  أيضاً  الجدول  من  يتضح  كما 

 مقاساً باللوغاريتم الطبيعي لإجمالي الأصول.  8.804متغير كفاءة الاستثمار 

 اختبارات التحقق من صلاحية البيانات للخضوع لتحليل الانحدار المتعدد:   2/ 6

شروط   أهم  من  التأكد  التحليل  في  الخطي  الانحدار  نموذج  استخدام  يتطلب 

نموذج الانحدار وهو والتي بدون توافرها قد تتأثر صحة نتائج التحليل، ومن أهم هذه 

الشروط هو تبعية المتغيرات المتصلة التوزيع الطبيعي وألا يكون هناك ارتباط ذاتي 

بين المتغيرات وبعضها البعض بما يؤثر في نتائج نموذج الانحدار. وتتمثل المتغيرات 

المتصلة في )حجم مكتب المراجعة، تخصص مكتب المراجعة، كفاءة الاستثمار( أما 

 باقي المتغيرات فهي متغيرات متقطعة أو منفصلة. 

 One-Sample Kolmogorov-Smirnovوقد قامت الباحثة بإجراء اختبار 

Test   الجدول ويولاح  التابع  المتغير  لبيانات  الطبيعي  التوزيع  افتراس  من  التحقق 

اختبار  3) لإجراء  ملخصاً   )Kolmogorov-Smirnov   التابع المتغير  لبيانات 

 المتصلة. 

 Kolmogrov - Smirnov Z( اختبار 4جدول )
 Y 

N 58 

Kolmogorov-Smirnov Z .964 

Asymp.Sig.(2-tailed) .311 

( جدول  من  التوزيع  4يتضح  تتبع  التابع  المتغير  بيانات  أن  السابق  الطبيعي  ( 

 Sig. 311.حيث بلغت قيمتها 0.05حيث أن مستوى المعنوية أكبر منه  

 (:  Autocorrelationاختبار الارتباط الذاتي ) 3/ 6
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معامل  اختبار  إجراء  تم  الذاتي  الارتباط  مشكلة  من  النموذج  خلو  من  للتأكد 

ارتباط بيرسون لدراسة درجة الارتباط الذاتي بين المتغيرات المستقلة، والذي يتضح  

عدم  وبالتالي  وبعضها  المستقلة  المتغيرات  بين  قوي  ارتباط  وجود  عدم  خلاله  من 

 تأثيرها على صحة نتائج تحليل الانحدار. 

والمتغيرات   التابع  المتغير  بين  الارتباط  معاملات  عرس  للباحثة  يمكن  كما 

 ( التالي:  5المستقلة من خلال جدول ) 

 Correlations( الارتباط بين المتغير التابع والمتغيرات المستقلة 5جدول )
 كفاءة الاستثمار  التخصص الصناعي  حجم مكتب المراجعة  

 Pearsonحجم مكتب المراجعة  

correlation  

1 .360** .520** 

Sig. (2-tailed)  .005 .000 

N 58 58 58 

 Pearsonالتخصص الصناعي 

correlation  

.360** 1 .149 

Sig. (2-tailed) .005  .264 

N 58 58 58 

 1 149. **520. كفاءة الاستثمار 

Sig. (2-tailed) .000 .264  

N 58 58 58 

 ( السابق ما يلي:  5يتضح من جدول )

كفاءة الاستثما، حيث  تحسين  توجد علاقة موجبة بين حجم مكتب المراجعة و  -

 0.000بلغت درجة معنوية الارتباط 

كفاءة الاستثمار،  تحسين  توجد علاقة موجبة بين تخصص مكتب المراجعة و  -

 0.261حيث بلغت درجة معنوية الارتباط  
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 ( الخاص بحجم مكتب المراجعة: 1Hاختبار الفرض الفرعي الأول ) 5/ 5

المراجعة       مكتب  حجم  تأثير  كان  إذا  ما  اختبار  الفرس  هذا  تحسين يستهدف   فى 

تم   الفرس  هذا  ولاختبار  المصرية.  بالبورصة  المقيدة  الشركات  في  الاستثمار  كفاءة 

 إجراء تحليل الانحدار المتعدد، وفقاً للمعادلة التالية:  

IEi,t = 𝛽0 + 𝛽1 PAQi,t + 𝛽2 auditor sizei,t + 𝜀i,t     

  

ويظهر الجدول التالي نتائج التحليل الإحصائي الخاصة باختبار الفرس   

 .  c1(H(الفرعي الأول 

 H)1(( نتائج اختبار الفرض الاول 6جدول )

 معامل الانحدار  المتغيرات 
 T-testاختبارات ت 

 .sigالمعنوةة  tالقيمة 

 0.025 14.055 17.271 الحد الثابت 

REPU 26.372 1.271 0.043 

PAQ * SPEC 0.149 0.483 0.029 

 0.150 (  2Rمعامل التحدةد )

 0.387 (  Rمعامل الارتباط المتعدد )

 16.284 (  Fقيمة اختبار ف )

 0.042 (  .Sigالمعنوةة )

ف        اختبار  نتيجة  أن  السابق  الجدول  من  نموذج   F-testيتضح  أن  إلى  تشير 

المعنوية   قيمة مستوى  أن  وذا دلالة إحصائية، حيث  تأثير معنوياً  له  المتعدد  الانحدار 

(Sig.)    0.05أقل من  ( 2وبلغت قيمة معامل التحديدR  )0.150   أي أن متغير حجم

يفسر   المراجعة  )  % 15مكتب  التابع  المتغير  في  التغير  الاستثمار(. تحسين  من  كفاءة 

 )لاختبار معنوية كل متغير على حدة( إلى أنه:  T-testوأشارت نتائج اختبار ت 

كفاءة الاستثمار، حيث أن مستوى تحسين  توجد علاقة معنوةة بين حجم المكتب و  -

   0.05المعنوةة أقل من 

له        المراجعة  مكتب  حجم  متغير  أن  استنتاج  يمكن  سبق  على   دورمما  معنوي 

كفاءة استثمار، وبناءً على النتائج السابقة، فإنه يتم قبول الفرس   تحسين  المتغير التابع

للدراسة، ونصه " المراجعة   الأول  بين حجم مكتب  توجد علاقة ذات دلالة إحصائية 
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". وتتفق كفاءة الاستثمار فى الشركات المساهمة المقيدة بالبورصة المصرية تحسين  و

خلصت   مما  النتيجة  دراسةهذه  ودراسة Elaoud and Jarboui (2017)إليه   ،

Park et al.,, 2017  دراسة مع  تتفق  لا  أنها  إلا   ،Siregar and Nuryanah 

مقاييس  (2018) أحد  باعتباره  المراجعة،  أن حجم مكتب  إلى  أشارت    PAQ، حيث 

 . IEليس له تأثير إيجابي مباشر على 

 ( الخاص بتخصص مكتب المراجعة: a2Hاختبار الفرض الثانى )-7

  تحسين   علىتأثير  يستهدف هذا الفرس اختبار ما إذا كان تخصص مكتب المراجعة     

باختلاف تخصص  يختلف  المصرية  بالبورصة  المقيدة  الشركات  في  الاستثمار  كفاءة 

 المراجع. ولاختبار هذا الفرس تم إجراء تحليل الانحدار المتعدد، وفقاً للمعادلة التالية:  

i,t𝜀( + i,t* PAQ i,t)SPEC 3𝛽+  i,tSPEC 2𝛽+  i,tPAQ 1𝛽+  0𝛽=  i,tIE    

الأول   الفرعي  الفرس  باختبار  الخاصة  الإحصائي  التحليل  نتائج  التالي  الجدول  ويظهر 

 (a2H  ) 

 ( a2H( نتائج اختبار الفرض الثانى )7جدول )

 معامل الانحدار  المتغيرات 
 T-testاختبارات ت 

 .sigالمعنوةة  tالقيمة 

 0.000 316.403 11.472 الحد الثابت 

PAQ 0.263 8.284 0.026 

SPEC 0.048 0.0271 0.041 

PAQ * SPEC 0.053 1.358 0.013 

 0.187 (  2Rمعامل التحدةد )

 0.432 ( Rمعامل الارتباط المتعدد )

 37.484 (  Fقيمة اختبار ف )

 0.024 (  .Sigالمعنوةة )

ف       اختبار  نتيجة  أن  السابق  الجدول  من  نموذج   F-testيتضح  أن  إلى  تشير 

المعنوية  مستوى  قيمة  أن  إحصائية، حيث  دلالة  وذا  معنوياً  زال  ما  المتعدد  الانحدار 

(Sig.)    2 (0.187وبلغت قيمة معامل التحديد    0.05أقل من(R أي أن المتغيرات ،

تفسر   المراجعة  النموذج تخصص مكتب  المتغير 18,7الواردة في  التغير في  % من 

( اختبارات  تحسين  التابع  نتائج  وأشارت  الاستثمار(.  معنوية    T-testكفاءة  )لاختبار 
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والمتغير  المراجع  تخصص  بين  معنوية  علاقة  توجد  أنه:  إلى  حدة(  على  متغير  كل 

 .  0.05كفاءة الاستثمار(، حيث أن قيمة مستوى المعنوية أقل من تحسين التابع ) 

التابع،        المتغير  على  معنوي  تأثير  له  التفاعل  متغير  أن  استنتاج  يمكن  سبق  مما 

على   يؤثر  المراجعة"  مكتب  "تخصص  فإن  ثم  وبناءً تحسين  ومن  الاستثمار.  كفاءة 

" ونصه  الثانى،  الفرس  قبول  يتم  فإنه  السابقة،  النتائج  دلالة   على  ذات  علاقة  توجد 

و  المراجعة  مكتب  تخصص  بين  الشركات تحسين  إحصائية  فى  الاستثمار  كفاءة 

المصرية بالبورصة  المقيدة  دراسة المساهمة  إليه  خلصت  مما  النتيجة  هذه  وتتفق   ."

Dashtbayaz and Mohammadi (2016)  ودراسة  ،Lenard and Yu 

جودة (2012) محددات  أهم  كأحد  المراجع  تخصص  أهمية  إلى  ذلك  ويرجع   .

كبير من جودة المراجعة، لما يتمتع به المراجع المراجعة. فالتخصص يحسن إلى حد  

 المتخصص من معرفة وخبرة عن مراجعة نشاط منشأة عميل المراجعة.  

وللتعرف على طبيعة ذلك التأثير فقد تم إجراء الانحدار البسيط لتحليل العلاقة بين     

( التابع  والمتغير  المراجعة(  مكتب  )تخصص  الثانى  المستقل  كفاءة تحسين  المتغير 

 الاستثمار(، ويولاح الجدول التالي نتائج التحليل.  

 كفاءة الاستثمار  تحسين ( تحليل العلاقة بين تخصص مكتب المراجعة و8جدول )

مستوى تخصص  

 المراجع 

معامل الانحدار )للعلاقة بين تخصص مكتب المراجعة وكفاءة  

 الاستثمار( 

 T-testاختبارات 

 المعنوةة  tالقيمة 

 0.125 4.582- 48.29- منخفض 

 0.047 2.480 12.47 متوسط 

 0.015 3.493 29.05 مرتفع 

 من الجدول السابق، يتضح ما يلي:          

ولكنها   - عكسية  علاقة  توجد  المراجع:  تخصص  لمتغير  المنخفضة  المستويات  عند 

 كفاءة الاستثمار. تحسين غير معنوية بين تخصص مكتب المراجعة و

معنوية طردية بين عند المستويات المتوسطة لمتغير تخصص المراجع: توجد علاقة    -

 كفاءة الاستثمار.  تحسين تخصص مكتب المراجعة و 

عند المستويات المرتفعة لمتغير تخصص المراجع: توجد علاقة معنوية طردية بين    -

 كفاءة الاستثمار.  تحسين تخصص مكتب المراجعة و 
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 تحليل نتائج نموذج الانحدار المتعدد للفرضية الرئيسية للدراسة:  -8

من أجل تحديد مدى معنوية النموذج ككل ومن ثم إمكانية تحديد مدى وجود علاقة      

بين المتغيرات المستقلة ككل والمتغير التابع، استخدم الباحثة أسلوب الانحدار المتعدد  

)  Enterبطريقة   جدول  النموذج 9ويولاح  حسابها  تم  التي  المقاييس  بعض  التالي   )

 المقدر وهي:  

 Enter( ملخص النموذج بطرةقة 9جدول )

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

1 .647 .419 .375 .39721 

 المصدر: الجدول من إعداد الباحثة وفقاً لنتائج التحليل الاحصائى.

قيمة   أن  السابق  الجدول  من  وقيمة  0.647تساوي    Rيتضح   ،R Square  

تقيس مدى قوة علاقة الارتباط   Rوكما هو معلوم إحصائية أن قيمة  ،  0.419تساوي  

( التابع  المتغير  الاستثمارتحسين  بين  مكتب كفاءة  )حجم  المستقلة  والمتغيرات   )

بينما   النموذج،  يتضمنها  التي  الصناعي(  والتخصص  والتي   R Squareالمراجعة، 

تقيس نسبة التغير في المتغير التابع نتيجة التغير في المتغيرات المستقلة التي يتضمنها 

 النموذج. وبناء على النتائج السابقة يمكن استخلاص النتائج التالية:  

تساوي    - التحديد  معامل  المستقلة في 0.419قيمة  المتغيرات  مساهمة  مدى  وتعني   ،

بنسبة   التابع  للمتغير  تحدث  التي  التغيرات  راجعة   % 58.1والباقي    %41.9تفسير 

تأثير على  لم تندرج لامن النموذج ولها  لأخطاء عشوائية أي هناك متغيرات أخرى 

 المتغير التابع وهو كفاءة الاستثمار.  

، وهذا يعنى وجود علاقة ارتباط طردية قوية 0.647قيمة معامل الارتباط تساوي    -

يعني هذا أن   التابع يرجع   %64.7بين متغيرات الدراسة، كما  من التغير في المتغير 

إلى المتغيرات المستقلة كوحدة واحدة، وتشير الباحثة هنا إلى أن زيادة هذه النسبة تدل 

( التغيرات  باقي  وأن  ملائم  المقترح  النموذج  أن  متغيرات 35.3على  إلى  ترجع   )

 أخرى خارج النموذج. 
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، وهي تستخدم لنفس  375تساوي    Adjusted R Squareقيمة معامل التحديد المعدل    -

 .  R Squareالغرس السابق ولكنها أكثر دقة، كما أنها لا تنخفض كثيرة عن نسبة 

وهي تشير   0.39721تساوي    Std. Error of the Estimateقيمة خطأ التقدير    -

 كلما زادت قيمة خطأ التقدير.   R Squareإلى خطأ التقدير، حيث كلما انخفضت قيمة 

التباين  (  10كما يولاح الجدول )      نتائج تحليل  لاختبار معنوية    ANOVAالتالي 

 الانحدار والذي يولاح مدى معنوية العلاقة بين المتغيرات المستقلة والمتغير التابع. 

 ANOVA( نتائج تحليل التباةن 10جدول رقم )

Model Sum of Square df Mean Square F Sig. 

Regression 

Residual 

Total 

6.023 

8.362 

14.385 

4 

53 

57 

1.506 

.158 

9.544 .000 

 المصدر: الجدول من إعداد الباحثة وفقاً لنتائج التحليل الاحصائى.

     ( المعنوية  قيمة  فإن  الجدول  من  يتضح  تساوي  Sigوكما  تعني    0.000(  القيمة  وهذه 

المستقلة   المتغيرات  بين  معنوي  تأثير  ذات  إيجابية  الانحدار ووجود علاقة  نموذج  معنوية 

والمتغير التابع. وبالتالي فإن هذه النتيجة تشير إلى رفض الفرس الرئيسي للدراسة والذي  

أنه   المراجعة  ينص على  بين حجم وتخصص مكتب  لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية 

 .  كفاءة الاستثمار فى الشركات المساهمة المقيدة بالبورصة المصرةة تحسين  و 

ونتيجة لمعنوية نموذج الانحدار ورفض الفرس الرئيسي فإن هذا يدل على أن هناك   

على الأقل متغير واحد فقط من المتغيرات المستقلة له علاقة معنوية بالمتغير التابع، 

ولتحديد السبب في المعنوية وبالتالي اختبار الفروس الفرعية، فإن ذلك يتم من خلال 

 ( التالي:  11جدول )

   Coefficients (11جدول )
Model Unstandardized  Coefficients  Standardized 

Coefficients 

T Sig. 

B Std. error Beta 

Constant .024 .777  .031 .976 

 005. 2.930- 408.- 141. 415.- حجم مكتب المراجعة

 000. 5.913 669. 153. 906. التخصص الصناعي 

 المصدر: الجدول من إعداد الباحثة وفقاً لنتائج التحليل الاحصائى.
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 ( السابق ما يلي:  11يتضح من جدول )

 معادلة خط الانحدار المقدرة هي:   -

Y = .024 - 0.415 X 1 + 0.906 X 2  

التوالي:  مستوى المعنوية للمتغيرات  - النموذج هي على  و    0.005المستقلة التي تضمنها 

 على التوالى. وهذا يعني وجود أثر معنوي للمتغيرات المستقلة على المتغير التابع.   0,000

الأول     المتغير  بين  معنوية  السابقة وجود علاقة عكسية  النتائج  من  أيضاً  يتبين  كما 

المراجعة   مكتب  حجم  )  x1 وهو  التابع  ووجود تحسين  والمتغير  الاستثمار(،  كفاءة 

الثاني وهو التخصص الصناعي   بين المتغير  وبين المتغير    x2علاقة طردية معنوية 

 كفاءة الاستثمار(. تحسين التابع ) 

 خلاصة نتائج اختبار الفروض الرئيسية والفرعية للبحث:-10

 مما سبق يمكن تلخيص نتائج اختبار فروس البحث من خلال الجدول التالي: 

 ( ملخص نتائج اختبار فروض الدراسة12جدول )
 النتيجة  نص الفرض  الفروض 

و الرئيسي  المراجعة  مكتب  وتخصص  حجم  من  كل  بين  الشركات  وتحسين  توجدعلاقة  فى  الاستثمار  كفاءة 

 المساهمة المقيدة بالبورصة المصرةة.  

 قبول 

الأول  الفرعي 

1H : 

و المراجعة  مكتب  حجم  بين  علاقة  المقيدة  وتحسين  توجد  المساهمة  الشركات  فى  الاستثمار  كفاءة 

 .بالبورصة المصرةة

 قبول 

الثاني  الفرعي 

2H : 

و المراجعة  مكتب  تخصص  بين  علاقة  المقيدة  وتحسين  توجد  المساهمة  الشركات  فى  الاستثمار  كفاءة 

 .بالبورصة المصرةة

 قبول 

 النتائج والتوصيات:  -12

 يمكن بلورة أهم نتائج الدراسة بشقيها النظري والتطبيقي على النحو التالي:  

  :نتائج الدراسة 12/1

 نتائج الدراسة النظرةة:   12/1/1

من   − أو  المحاسبية  الإصدارات  جانب  من  سواء  الاستثمار  كفاءة  تعريفات  تعدد 

جانب الدراسات المحاسبية الأكاديمية إلا أن هذه التعريفات تتفق فيما بينها إلى حد 

التقليدي لكفاءة الاستثمار لم   كبير من حيث المضمون، كما أن مضمون المفهوم 

يختلف عن المفهوم المعاصر حيث أن كلاهما يرتكز نحو الاتجاه إلى مدى قدرة  
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العائد  بين  السليمة  الموازنة  على  القائم  الاستثمار  خلال  من  الأرباح  توليد  على 

المخاطر،  إدارة  عملية  تنظم  التي  والقواعد  القوانين  ومراعاة  والمخاطرة، 

والدائنين   المستثمرين  أهداف  وتحقيق  السيولة،  ودرجة  والشفافية،  والإفصاح 

 وغيرهم من أصحاب المصلحة مع الشركة.

التعريفات   − هذه  أن  إلا  قياسها  وعوامل  الخارجية  المراجعة  جودة  تعريفات  تعدد 

 تتفق فيما بينها إلى حد كبير من حيث المضمون.  

لكافة أطراف   − تمثل مطلباً لارورياً  والتي  الخارجية  المراجعة  تعدد خصائص جودة 

المراجعة   محل  المنشأة  إدارة  الخدمة(،  المراقب)مقدم  في  المتمثلين  المراجعة  عملية 

المنظمة   الجهات  الخدمة(،  )المستفيدين من  المالية  القوائم  )طالبة الخدمة(، مستخدمي 

للمهنة، كما أن هذه الخصائص لم يتم تحديدها بصورة محددة ويرجع ذلك إلى اختلاف  

 وجهات نظر الأطراف ذات العلاقة ببيئة المراجعة ونتائج المراجعة.  

لمتخذي   − المالية  المعلومات  جودة  تحسين  في  الخارجية  المراجعة  جودة  تساهم 

الإدارة،   جانب  من  المالية  القوائم  في  الغ   واكتشاف حالات  تخفيض  القرارات 

حوكمة   أهداف  تدعيم  المهنية،  بالمعايير  الالتزام  تأكيد  الوكالة،  صراعات 

فجوة   تضييق  في  المساهمة  الداخلية،  المراجعة  وظيفة  كفاءة  رفع  الشركات، 

التوقعات في المراجعة، زيادة الثقة في تقرير المراجعة ومصداقية القوائم المالية،  

 زيادة ثقة المتعاملين في سوق رأس المال في محتوى القوائم المالية. 

 : نتائج الدراسة التطبيقية 12/1/2

واختبار      دراسة  البحث  )المتغير دور    استهدف  المراجعة  مكتب  وتخصص  حجم 

تحسينالمستقل(   التخصص   فى  تأثير:  واختبار  التابع(،  )المتغير  الاستثمار  كفاءة 

 الصناعي للمراجع، وحجم مكتب المراجعة(. وخلصت الدراسة إلى النتائج التالية:  

كفاءة الاستثمار، حيث توجد   تحسين  يؤثر حجم وتخصص مكتب المراجعة على  -

علاقة معنوية بينهما. لذا تم قبول الفرس الرئيسي الأول، ونصه "توجدعلاقة بين  

كفاءة الاستثمار فى الشركات تحسين  كل من حجم وتخصص مكتب المراجعة و

 .  "المساهمة المقيدة بالبورصة المصرية



 

 ... دراسة تطبيقية على الشركات الغير المالية المقيدة    دور حجم وتخصص مكتب المراجعة في تحسين كف اءة الاستثمار 
 راحيل محمد عبد الغني كشك   

 2023يوليو  -العدد الثالث                                                     المجلد الرابع عشر                                     

   3224 
 

  

أن توفر الفهم الكافي لأهداف الشركة لدى المراجع، من خلال المعرفة والخبـرة في   -

الشـركة   فهم طبيعـة عمـل  والكفاءة على  للقدرة  إليها، وامتلاكه  ينتمي  التي  الصناعة 

 وتحديد مناطق الخطورة المحتملة، يساهم في تحسين كفاءة الاستثمارات المالية. 

المالية  - المراجعة في تحسين كفاءة الاسـتثمارات  لوظيفة  ملموساَ  أن هنالك دوراً 

 فى الشركات المساهمة المقيدة بالبورصة المصرية.  

يقوم المراجع الداخلي بدور جيد في تقييم وتقويم نظام الرقابة الداخلية وهذا يـؤثر   -

المقيدة  المساهمة  الشركات  فى  المالية  الاستثمارات  كفاءة  تحسين  على  إيجابـاً 

 بالبورصة المصرية. 

المنشأة،    - داخل  والتوزيع  الإنتاج  مجالات  في  ومتابعتها  والبرامج  الخطط  ولاع  إن 

يـؤدي بالمراجع إلى الوقوف على المعوقات والأسباب التي أدت إليها واقتـراح طـرق  

 .التصحيح المناسبة للمساهمة في تحسين كفاءة الاستثمارات المالية 

العناية   - ببـذل  المراجع  بقيام  المراجعة  عملية  بأداء  القيام  بين  قوي  ارتباط  يوجد 

الـداخلي، وتحسـين كفـاءة  الفني لدى المراجع  المهنية مع توافر الخبرة والتأهيل 

  .الاستثمارات المالية للشركات 

أركانهـا    - وتدعيم  المراجعة  إدارات  استقلالية  على  الحفاظ  بين  إيجابية  علاقة  يوجد 

كافـة   فـي  بتوصـياته  والأخـذ  للمراجع  الكاملة  الصلاحيات  ووجود  ومتطلباتها، 

بالشـكل   المراجع  لعمل  اللازمة  الإمكانيات  جميع  توفير  على  العمل  مع  المجالات 

 . المطلوب 

 التوصيات:   12/2

المراجعة   1/ 2/ 12 جودة  تحقيق  على  الحرص  المصرية،  المراجعة  مكاتب  على 

لهذه  إيجابي  تأثير  لوجود  نظراً  مستمر،  بشكل  وتعزيزها  عليها  والمحافظة 

الجودة على كفاءة الاستثمار في الشركات محل المراجعة. ويتحقق ذلك من 

خلال بعض الوسائل، منها: حرص هذه المكاتب على الشراكة مع مكتب من 

محل   الشركات  نشاط  مراجعة  في  والتخصص  الكبرى،  المراجعة  مكاتب 
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السمعة   على  والمحافظة  المراجعة،  مدة  إطالة  أو  قصر  وعدم  المراجعة، 

الطيبة في بيئة الممارسة المهنية للمراجعة، حتى لو أدى ذلك إلى تحمل هذه  

 المكاتب لتكاليف مراجعة مرتفعة. 

على الشركات محل المراجعة، الحرص على مراجعة القوائم المالية بجودة   2/ 2/ 12

عملية   ترشيد  خلال  من  الشركات  هذه  على  بالنفع  ذلك  ويعود  مرتفعة. 

صناعة واتخاذ القرارات الاستثمارية ومن ثم تحسين وزيادة كفاءة الاستثمار  

المطلوب  الدعم  تقديم  منها:  الوسائل،  بعض  خلال  من  ذلك  ويتحقق  فيها. 

بجودة  المراجعة  عملية  أداء  من  يمكنه  الذي  بالشكل  الحسابات  لمراجع 

مرتفعة، وتعاقد هذه الشركات مع مراجعين يتسمون بكبر الحجم والتخصص  

في بيئة الممارسة المهنية للمراجعة، حتى لو طلب هؤلاء المراجعون أتعاب 

 مراجعة مرتفعة.  

لارورة ألا يقتصر التحسين على المراقبين المقيدين بالمنظمات الرقابية بل   3/ 2/ 12

حق  لها  التي  المراجعة  مكاتب  مستوى  على  التحسين  يكون  أن  يجب 

الممارسة المهنية الأمر الذي يؤدي إلى الوصول بمكاتب المراجعة الصغرى 

 إلى زيادة قدرتها على المنافسة مع مكاتب المراجعة الكبرى. 

ودورها   4/ 2/ 12 وابعادها  الخارجية  المراجعة  جودة  بأهمية  التوعية  لارورة 

 .  القوائم الماليةالمحوري في لامان جودة 

 الحسابات.    مراجع تطبيق برامج التدريب والتعليم المستمر لتنمية معرفة وقدرات    5/ 2/ 12

إعادة النظر في معايير المحاسبة المصرية بحيث تسمح بولاع حدود لتطبيق   6/ 2/ 12

 السياسات المحاسبية المتحفظة. 

 لارورة اهتمام المراقبين بتحديد المستوى المقبول من حجم الاستثمار.   7/ 2/ 12

 مقترحات لأبحاث مستقبلية:  -13

الأخلاق    1/ 13 ومواثيق  بقواعد  الالتزام  أثر  تحسين   لمراجعدراسة  في  الحسابات 

 مستوى كفاءة الاستثمار.
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وكفاءة    2/ 13 الخارجية  المراجعة  جودة  بين  العلاقة  على دراسة  وأثرها  الاستثمار 

 تكلفة رأس المال.

 دراسة العلاقة بين جودة المراجعة الخارجية وقيمة الشركات.   3/ 13

دراسة دور الخصائص الأخرى لجودة المراجعة الخارجية في تحسين مستوى    4/ 13

 كفاءة الاستثمار.  
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