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 الممخص:
توقيت لعمميات الشركة ب التعقد التشغيميو  دراسة واختبار علاقة التعثر الماليإلى البحث ييدف      

توقيت إصدار المشترك لكلا المتغيرين عمي إصدار التقارير المالية، بالإضافة إلى اختبار الأثر 
نة من الشركات غير المالية المقيدة بالبورصة المصرية عن التقارير المالية لمشركات، وذلك عمي عي

وخمصت الدراسة إلى وجود تأثير إيجابي معنوي لمتعثر المالي، .  6161إلى  6106الفترة من 
والتعقد التشغيمي لعمميات الشركة عمي تأخير تقرير مراقب الحسابات، ومن ثم التأثير السمبي عمي 

لمشركة. ىذا بالإضافة إلى وجود تأثير مشترك إيجابي معنوي لكل من توقيت إصدار التقارير المالية 
التعثر المالي والتعقد التشغيمي لعمميات الشركة عمي تأخير تقرير مراقب الحسابات، ومن ثم التأثير 

 السمبي عمي توقيت إصدار التقارير المالية لمشركة. 
تم إجراء بعض التحميلات الإضافية باستخدام مقاييس  ولمتأكد من دقة وسلامة نتائج الدراسة؛     

بديمة لتوقيت إصدار التقارير المالية والتعثر المالي، وقد كانت بعض نتائج ىذه المقاييس متفقة مع 
نتائج التحميل الأساسي، مما يشير إلى قوة وسلامة نتائج البحث. ىذا فضلا عن إجراء بعض 

ىم نتائجيا؛ أن قطاع العقارات يعد أكثر القطاعات تأثيرا عمي الاختبارات الإضافية، والتي كان أ
توقيت إصدار التقارير المالية. وكذلك عدم وجود تأثير معدل لحجم منشأة المحاسبة والمراجعة 
ونياية السنة المالية لعميل المراجعة عمى العلاقة بين التعثر المالي وتوقيت إصدار التقارير المالية، 

ر معدل سمبي لحجم منشأة المحاسبة والمراجعة ونياية السنة المالية لعميل المراجعة بينما يوجد تأثي
عمى العلاقة بين التعقد التشغيمي وتوقيت إصدار التقارير المالية، كما كان لنياية السنة المالية 

سة لعميل المراجعة تأثير معدل سمبي معنوي عمي العلاقة بين الأثر المشترك لممتغيرين محل الدرا
وتوقيت إصدار التقارير المالية. ىذا بالإضافة إلى التحقق من أنو لم يكن لممرحمة المبكرة لجائحة 

قوة وسلامة ما تم تأثير معنوى عمي توقيت إصدار التقارير المالية وعمى  Covid-19كورونا 
ة، والبورصة التوصل إليو من نتائج. وتعد نتائج ىذه الدراسة ىامة لمييئة العامة لمرقابة المالي

 المصرية، ومديري الشركات، ومراقبي الحسابات، وواضعي السياسات، وكافة أصحاب المصمحة.
 توقيت إصدار التقارير المالية، التعثر المالي، التعقد التشغيمي لعمميات الشركة. الكممات المفتاحية:
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Abstract:      
   The research aims to test the impact of financial distress and the 

operational complexity of the company’s operations on the financial 

reporting timeliness, in addition to testing the joint effect of both variables 

on the financial reporting timeliness, using a sample of non-financial 

companies listed on the Egyptian Stock Exchange for the period from 2016 

- 2020. The study concluded that there is a positive and significant direct 

effect of financial distress and the operational complexity of the company's 

operations on auditor's report lag, and then a negative effect on the financial 

reporting fimeliness. This is in addition to the presence of a positive and 

significant joint effect of both financial distress and the operational 

complexity of the company's operations on auditor's report lag, and then a 

negative effect on the financial reporting timeliness. 

          To ensure the accuracy and integrity of the study results; some 

additional analyzes were conducted using alternative measures of financial 

reporting timeliness and financial distress, so some results of these measures 

were consistent with the results of the primary analysis, indicating the 

strength and soundness of the research results. In addition to conducting 

some additional tests, the most important results of which were: The real 

estate sector is the sector that has the most influence on financial reporting 

timeliness.  Also, the audit firm size and the end of the company’s fiscal 

year don't modify the relationship between financial distress and the 

financial reporting timeliness, while there is a negative modifying effect of 

the audit firm size and the end of the company’s fiscal year on the 

relationship between operational complexity and the financial reporting 

timeliness, also the end of the fiscal year had a significant negative 

modifying effect on the relationship between the combined effect of the two 

variables under study and financial reporting timeliness. In addition, I 

verified that the early stage of the Covid-19 pandemic did not have a 

significant impact on the financial reporting timeliness and on the strength 

and integrity of the results reached. These results are important to the 

financial regulatory authority, the Egyptian stock exchange, company 

managers, auditors, policy makers and all stakeholders. 

 

Keywords: Financial Reporting Timeliness, Financial Distress, Operational 

Complexity. 
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  البحث ومشكمتو: مقدمة -0
تعتبر القوائم والتقارير المالية من أىم مصادر المعمومات التي يعتمد عمييا مستخدمو القوائم     

المالية في اتخاذ العديد من القرارات الاقتصادية، فيي تمثل أدوات الاتصال بين الإدارة وأصحاب 
يا ونتائج عمميات لمشركة الوضع المالي المصمحة بالشركة، حيث تقدم التقارير المالية معمومات حول

مما يمكن مستخدمو القوائم ، معمومات حول التوقعات المستقبمية لمشركةوتدفقاتيا النقدية، وكذلك 
ومساءلتيا عن إدارة موارد الشركة، والتنبؤ بالأداء المستقبمي  تقييم أداء الإدارةالمالية من 

 Ekienabor and Oluwole, 2019; Abdillah et al., 2019; Kusumayani et)لمشركة
al, 2019; Savitri et al, 2019; Widharma and Susilowati, 2020; Bimo and 

Sari, 2022; Karina et al, 2022)  .  ووفقا لنظرية الوكالة، يؤدي تعارض المصالح بين
تكاليف إعداد رقابة، تتمثل في تكاليف  بدفعالملاك والإدارة إلي قيام ملاك الشركة )المساىمين( 

تضييق فجوة القوائم المالية من قبل مراقب حسابات خارجي مستقل، وذلك من أجل ومراجعة 
ضفاء الثقة عمي مصداقية ما تحويو الوكيلالإدارة )( و الأصيل) المساىمينالمعمومات بين  (، وا 

 . (Hassan, 2016)الأخطاء الجوىريةالقوائم المالية من معمومات وخموىا من 
ة المنفعة المرجوة منيا لكافة أصحاب المصمحة ، لكي تحقق المعمومات الماليفي ىذا الصددو       

بالشركة، وبصفة خاصة المساىمين والدائنين، ينبغي أن تتسم تمك المعمومات بالجودة المرتفعة. ولا 
دمين المنظمين والمستخو المينيين قبل  منكبير تحظي باىتمام جودة التقارير المالية قضية  تزال

فوفقا للإطار المفاىيمي . (Ekienabor and Oluwole, 2019)ةالآخرين لممعمومات المالي
لإعداد التقارير المالية؛ يجب أن تتسم المعمومات المالية بخاصيتين نوعيتين رئيسيتين ىما: الملاءمة 

المعمومات ، بالإضافة إلى مجموعة من الخصائص النوعية المعززة لجودة (1)والتمثيل الصادق
  .(IASB, 2020)المالية وىي: القابمية لممقارنة، والقابمية لمتحقق، والقابمية لمفيم، والتوقيت

ومن الجدير بالذكر، أنو عمي الرغم من أن تقديم معمومات مالية قام مراقب حسابات مستقل       
ة وبناء الثقة في أسواق الشفافية في ممارسات إعداد التقارير المالييعزز من  بإبداء رأيو بشأنيا

                                                 
 عمى قادرة المعمومات تكون المستخدمين، ولكي قرارات في فرق إحداث عمى قادرة المالية المعمومات أن تكونبالملاءمة يقصد  0

 أن، وذات اىمية نسبية. بينما يقصد بالتمثيل الصادق تأكيدية تنبؤية وقيمة قيمة عمى تنطوي معين يجب أن قرار في فرق إحداث
 بثلاث يتصف أن يجب كامل، بشكل صادقاً  التمثيل يكون تيدف إلى تمثيميا، وحتى التي الظواىر المعمومات المالية بصدق تمثل

 . (IASB, 2020)من الاخطاء والحيادية، والخمو، ي: الاكتمالخصائص، ى
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، ومن ثم تمكين إدارة في الوقت المناسب ، إلا أنو من الضروري تقديم تقرير مراقب الحساباتمالال
لممستثمرين بتخصيص الشركة من إصدار ونشر تقاريرىا المالية في التوقيت المناسب، مما يسمح 

  ;Khlif & Samaha, 2014; Zandi & Abdullah, 2019)دقة ورشدامواردىم بطريقة أكثر 
Lai et al., 2020; Widharma and Susilowati, 2020; Kogei and Jagongo, 

2021; Bimo and Sari, 2022) . أحد المناسبالتوقيت  فيالمالية التقارير يعد تقديم ومن ثم 
بالإضافة إلى ات، اتخاذ القرار عممية جودة من جودة التقارير المالية التي تعزز لالرئيسية  المحددات

تقييم أسعار تحسين ، و المعمومات تماثلعدم  تدنيةتحسين كفاءة تخصيص الموارد عن طريق 
أسواق انتشار الشائعات في تقميل و المتاجرة الداخمية من جانب الإدارة،  الأوراق المالية والحد من

 Mardyana, 2014; Hassan, 2016; Meinarsih et al., 2018; Abdillah et)المال
al., 2019; Yaacob and Mohamed, 2021) . التأخير في إصدار ىذا فضلا عن أن

البحث عن مصادر بديمة لممعمومات وتقييميا بشكل إلى مستثمرين التقارير المالية لمشركات يدفع ال
ما يؤدي إلى ارتفاع تكمفة وىو بين المستثمرين،  تماثمياوعدم ، مما يزيد من خطر المعمومات سمبي
 ,.Dewi et al., 2019; Kusumayani et al)ل، ويؤثر سمبا عمي جودة قراراتيم المارأس 

2019; Armand et al., 2020) .   
إصدار التقارير المالية أحد أىم الخصائص النوعية المعززة لجودة  Timelinessويعد توقيت      

ر المعمومات يتوفبأنو التوقيت الإطار المفاىيمي لمتقارير المالية المعمومات المالية، حيث يعرف 
التأثير عمى من أجل في الوقت المناسب لاتخاذ القرار الملائمة لمستخدمي القوائم المالية 

 عمىقبل أن تفقد قدرتيا  اتالقرار  لمتخذيتوفير المعمومات أي أنو يعني  .(IASB, 2020)قراراتيم
 Zandi and Abdullah, 2019; Kogei and Jagongo, 2021; Bimo)يم التأثير في قرارات

and Sari, 2022) .بين نياية السنة المالية لمشركة وتاريخ إصدار ونشر  الأيام عدد زاد فكمما
ونظرا لأىمية توقيت إصدار  .المالية ريراالتق جودة مستوى كمما انخفض ،التقارير المالية لمشركة

زمنية إلزامية يتعين عمي الشركات خلاليا الجيات التنظيمية والتشريعية فترات  تحددالتقارير المالية 
أصحاب المصمحة إلى المساىمين و  ،بعد مراجعتيا من قبل مراقبي الحسابات ،تقديم تقاريرىا المالية

.  وبذلك (Kogei and Jagongo, 2021) القانونية )النشر( الآخرين من خلال متطمبات الإيداع
من قبل المراجعة مى حسن توقيت الانتياء من عممية عالمالية القوائم ت المناسب لنشر يوقتاليعتمد 

وىذا يعني أن تقديم التقارير المالية في التوقيت  .(Meinarsih et al., 2018) مراقبي الحسابات
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المناسب يتأثر بعوامل ترتبط بمعدي التقارير المالية )إدارة الشركة(، وعوامل أخرى ترتبط بمراقب 
ذا فضلا عن القوانين والموائح وقواعد حوكمة الشركات المنظمة ى ،الحسابات المكمف بمراجعتيا

  لعممية نشر القوائم والتقارير المالية لمدولة. 
 ,.Mardyana, 2014; Abernathy et al)؛ اختبرت بعض الدراسات وفي ىذا الصدد     

2017; Abdillah et al., 2019; Habib et al., 2019; Kogei and Jagongo, 2021; 
Indrastuti, 2022; Evani et al., 2022) وبالتالي  ،محددات تأخير تقرير مراقب الحسابات

وقد قسمت ىذه الدراسات العوامل المؤثرة عمي توقيت إصدار التقارير  ،توقيت إصدار التقارير المالية
وتتضمن  ومنشأتو؛ عوامل ترتبط بسمات مراقب الحسابات( 0) :المالية إلى ثلاثة مجموعات ىي
أتعاب و ، وخبرة مراقب الحسابات وتخصصو الصناعي وسمعتو، حجم منشأة المحاسبة والمراجعة

فترة وطول ، و بشأن الاستمراريةرأيو ، وتقديمو خدمات استشارية بخلاف المراجعة التقميدية، المراجعة
بخصائص ( عوامل ترتبط 2)و. فتره انشغالو وضغط العمل الموسميو  ،هتغيير  وارتباطو بعميمو أ

التشغيمي لعمميات تعقد المدى و ، مثل الربحية وعمر الشركة والملاءة المالية، منشأة عميل المراجعة
الوضع عمميات خارجية أو عدد الشركات التابعة، و وجود أو  الشركةحجم  الشركة الناتج من كبر

متغيرات بترتبط  (عوامل3و)ىيكل الرقابة الداخمية.  وضعف، والمخاطر التنظيمية ،المالي لمشركة
 .   ومجمس الإدارة، وتركز الممكية المراجعةخصائص لجنة مثل الشركات  حوكمة
التي لا ترغب  غير الجيدةنباء حد الأألمشركة  Financial Distress يعتبر التعثر الماليو       

 Dewi)شارة نظرية الإوفقا ل فصاح عنيا لمستخدمي القوائم المالية بشكل سريعإدارة الشركة في الإ
et al., 2019; Kusumayani et al., 2019; Nugroho et al., 2021)  حيث يعد التعثر ،

المالي إشارة عمي الأداء المالي الضعيف لمشركة، مما قد يؤثر سمبا عمي قدرة الشركة في الحصول 
لأداء المالي التعتيم عمي امما يدفع المديرين إلى  ن وعمى مكافآت المديرين،عمي التمويل الخارجي

، غير الجيدةالضعيف من خلال استراتيجية التأخير في إعداد ونشر تقاريرىا المالية لإخفاء الأخبار 
 Ghazali et al., 2015; Dewi et al., 2019; Lukason and)وذلك وفقا لفرضية التشويش 

Camacho-Miñano, 2019) .بات الشركات التي تعاني من صعو  حسابات ويقوم مراقبكما س
خاصة، في ظل بتقدير مخاطر مراجعة مرتفعة، وخاصة مخاطر الرقابة ومخاطر الاكتشاف مالية 
زيادة جيود المراجعة من خلال تجميع المزيد يؤدي إلى ، مما بيا نظمة رقابة داخمية ضعيفةأوجود 

من أدلة المراجعة الدقيقة، وتوسيع إجراءات المراجعة الخاصة بو، مما يؤدي إلى أن تستغرق عممية 
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 Ex: Nugroho et al., 2021; Yaacob and) البعضولذلك اتجو  المراجعة وقتًا أطول.
Mohamed, 2021; Karina et al., 2022; Putra and Olimsar, 2022; Bimo and 

Sari, 2022; Yastari and Nelvirita, 2023)  اختبار العلاقة بين التعثر المالي لمشركة إلى
 .غير حاسمة حول ىذه العلاقة ىذه الدراساتوقد كانت نتائج  ،وتوقيت إصدار التقارير المالية

يعد التعقد التشغيمي لعمميات الشركة أحد العوامل المؤثرة عمي تأخير تقرير  ومن ناحية أخرى؛    
وبالتالي توقيت إصدار التقارير المالية، فوجود عدد كبير من الشركات التابعة ، مراقب الحسابات

والقطاعات التشغيمية لشركة، وكذلك مستويات مرتفعة من المخزون وحسابات العملاء لدي الشركة 
و قطاع في ألكل وحدة أعمال وقتا أطول لمراجعة القوائم المالية قضاء مراقب الحسابات  سيؤدي إلى

كوحدة اقتصادية تعبر بصدق وعدالة عن حقيقة  ن جميع القوائم المالية لمشركةأوالتحقق من  ،الشركة
 ,.Armand et al., 2020; Bimo and Sari, 2022; Karina et al)المركز المالي لمشركة

، وىو ما يؤدي إلى تأخير تقريره، ومن ثم التأخير في إصدار التقارير المالية لمشركة، وىو  (2022
 Marbun et)ما يؤثر سمبا عمي توقيت إصدار التقارير المالية. وقد تناولت العديد من الدراسات

al., 2019; Escaloni and Mareque, 2021; Muliani and Geraldina, 2021; 
Yaacob and Mohamed, 2021; Karina et al., 2022; Oktavia et al., 2022; 

Yastari and Nelvirita, 2023)  ،تأثير تعقد عمميات الشركة عمي توقيت إصدار التقارير المالية
 إلا أن ىذه الدراسات لم تتوصل إلى نتائج متسقة حول ىذه العلاقة أيضا.

؛ 6108؛ حمودة، 6107صيرفي، ؛ ال6106تناول البعض )مثل: محمد؛  وفي مصر؛       
 ,Badawy and Zaki؛ 6161؛ كساب؛ 6161؛ السواح،  6109سميم،  ؛6109صالح، 
تأخير تقرير مراقب الحسابات، ومن ثم توقيت إصدار التقارير العوامل التي تؤثر عمى ( 2023
العلاقة المباشرة بين . وبتحميل الباحث ليذه الدراسات اتضح لو ندرة الدراسات التي اختبرت المالية

التعثر المالي لمشركة وتوقيت إصدار التقارير المالية، وكذلك قمة الدراسات التي اختبرت العلاقة 
المباشرة بين التعقد التشغيمي لعمميات الشركة وتوقيت إصدار التقارير المالية، فيما عدا دراستي 

لا توجد أنو . وىذا يعني ثعمى حد عمم الباح(،  Badawy and Zaki, 2023؛6109)صالح، 
عمى توقيت التعثر المالي لمشركة، وكذلك التعقد التشغيمي لعممياتيا تأثير  أدلة كافية لتحديد مدى
بحثية في بيئة فجوة البورصة المصرية، وىو ما يمثل في المقيدة لمشركات إصدار التقارير المالية 
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ىذا فضلا عن عدم اتساق نتائج  .الأعمال المصرية يعمل الباحث عمي سدىا في ىذا البحث
  الدراسات السابقة عمي المستوي الدولي بشأن العلاقة محل الدراسة.

ىل يؤثر عدة تساؤلات ىي: ؛ تكمن مشكمة البحث في الإجابة عممياً عمى ومن ىذا المنطمق     
التقارير المالية لمشركات؟ وىل يؤثر التعقد التشغيمي لعمميات  إصدارالتعثر المالي عمي توقيت 

تعثر المالي والتعقد يوجد تأثير مشترك لمالتقارير المالية لمشركات؟، وىل  إصدارالشركة عمي توقيت 
، وىل يوجد دليل عممي في توقيت إصدار التقارير المالية لمشركات؟لعمميات الشركة عمي التشغيمي 

ذه العلاقات التأثيرية بين المتغيرات محل الدراسة في الشركات غير المالية مصر عمي وجود ى
 المقيدة بالبورصة المصرية؟.

 ىدف البحث: -2
وتوقيت إصدار التقارير  لمشركة ييدف البحث إلى دراسة واختبار العلاقة بين التعثر المالي     

وتوقيت إصدار التقارير المالية،  لعمميات الشركة المالية، وكذلك العلاقة بين التعقد التشغيمي
توقيت إصدار التقارير المالية لمشركات، المشترك لكلا المتغيرين عمي بالإضافة إلى اختبار الأثر 

 – 6106وذلك عمي عينة من الشركات غير المالية المقيدة بالبورصة المصرية عن الفترة من 
6161  . 

 أىمية ودوافع البحث: -3
في مجال المحاسبة  من خلال تناولو لقضية بحثية ىامة مية أكاديميةأىيكتسب ىذا البحث      
بعض العوامل المحددة لتوقيت إصدار التقارير المالية في إحدى وىي دراسة ، المراجعةو  المالية

أسباب وتفسير  فيمالدول ذات الاقتصادات الناشئة وىي مصر، وذلك في محاولة من الباحث ل
تأخير إصدار التقارير المالية في مصر، وبالتالي التوصل إلى نتائج وتوصيات تمكن من تحسين 

وبالتالي زيادة منفعة عممية المراجعة، كفاءة عممية إعداد التقارير المالية من جانب الإدارة، وزيادة 
ذا البحث إمتدادا المعمومات المحاسبية لكافة مستخدمي القوائم والتقارير المالية. وبالتالي يعد ى

لدراسات محددات توقيت إصدار التقارير المالية، كأحد الخصائص النوعية المعززة لجودة المعمومات 
المالية، وذلك من خلال تناولو لإثنان من ىذه المحددات المرتبطة بخصائص عميل المراجعة، وىما 

 التعثر المالي لمشركة والتعقد التشغيمي لعممياتيا. 
عد ىذه الدراسة إمتدادا لدراسات تأثيرات التعثر المالي والتعقد التشغيمي لعمميات الشركة، كما ت      

فدراسة التعثر المالي وتعقد عمميات الشركة وتأثيرىما المشترك عمى توقيت إصدار التقارير المالية 
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، حيث ا عمى قرارات أصحاب المصمحةمبسبب آثارىتعد أحد القضايا اليامة في الأدب المحاسبي 
الأداء المالي الضعيف عن أصحاب  الشركات المتعثرة ماليًا يمكن أن يكون لدييا حوافز لإخفاءأن 

. كما أن التعقد التشغيمي لعمميات الشركة من شأنو التأثير عمي عممية المراجعة وكفاءة المصمحة
ات في نشر مراقب الحسابات في إنجازىا في أقل وقت ممكن، مما يؤثر عمي مدى التزام الشرك

تقاريرىا المالية في التوقيت المناسب المنصوص عميو في القوانين والموائح ذات الصمة، وبالتالي 
  التأثير عمي جودة المعمومات المحاسبية ومنفعة تقديميا في التوقيت المناسب.

 خلال المساىمة في التوصل إلى دليلمن  أىميتو العمميةيستمد البحث  ومن ناحية أخرى؛     
أثر كل من التعثر المالي لمشركة والتعقد التشغيمي لعممياتيا، وكذلك تأثيرىما المشترك عممي حول 

في الشركات غير المالية ات العلاقعمي توقيت إصدار التقارير المالية، وذلك من خلال اختبار ىذه 
المنظمة  والييئاتانتباه صانعي السياسات مما يساعد عمى لفت المقيدة بالبورصة المصرية. 

المقيدة لمشركات إعداد ومراجعة التقارير المالية تحديد أوجو القصور في ممارسات إلى  لأسواق المال
ىذا  ل المصري.الما سوقكفاءة من صياغة سياسات جديدة تعزز بالبورصة المصرية، ومن ثم 

ية، وذلك من في مرحمة التحميلات الإضاف بالإضافة إلى أىمية النتائج التي توصل الييا البحث
الأخرى، المؤثرة أو المعدلة، عمي توقيت إصدار  خلال دراسة أثر بعض من المتغيرات الإضافية

التقارير المالية، مما يساىم في إثراء الأدب المحاسبي والميني ببيئة الأعمال المصرية بتمك النتائج. 
ذات البيئات خاصة ، خرىعمى الاقتصادات الناشئة الأ البحثتعميم نتائج  ىذا فضلا عن إمكانية

 ة مثل الدول العربية.مماثمالثقافية الجتماعية و الا
يتمثل أىميا في وجود فجوة بحثية في الأدب  العديد من الدوافعكما أن وراء ىذا البحث        

المشترك لمتعثر المالي والتعقد التشغيمي لعمميات الشركة عمي توقيت إصدار  الأثرحول  المحاسبي
الأدب المحاسبي ذات الصمة بالتعثر المالي والتعقد نتائج أن التقارير المالية، ىذا فضلا عن 

ومتباينة، ولم تقدم أدلة عممية قاطعة بشأن تأثير ىذان غير متسقة التشغيمي لعمميات الشركة 
ي توقيت إصدار التقارير المالية، وىو ما يمثل دافعا لمباحث من أجل إثراء الأدب المتغيران عم

 المحاسبي بدراسة ىذه العلاقة في بيئة الأعمال المصرية. 
 حدود البحث: -4

المباشرررر والمشرررترك لمتعثرررر المرررالي والتعقرررد التشرررغيمي  يقتصرررر البحرررث عمرررى دراسرررة واختبرررار الأثرررر    
صرردار التقررارير الماليررة، وكررذلك معالجررة بعررض الخصررائص التشررغيمية لعمميررات الشررركة عمرري توقيررت إ
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لمشرركة، وىري حجررم الشرركة، والرفرع المررالي، ونتيجرة النشرراط، بالإضرافة إلرى بعررض خصرائص مراقررب 
الحسابات ومنشأتو وىي : حجم منشاة المحاسبة والمراجعة، نوع رأي مراقب الحسابات، ونيايرة السرنة 

 متغيرات رقابية تؤثر عمي توقيت إصدار التقارير المالية.المالية لعميل المراجعة، ك
وبالتالي يخرج عن نطاق البحث اختبار أثر التعثر المالي او التعقد التشغيمي لعمميات الشركة      

عمي أي متغيرات أخرى بخلاف توقيت إصدار التقارير المالية، )مثل؛ ملاءمة المعمومات المحاسبية 
رباح(. وكذلك اختبار لتقييم الشركات، القابمية لممقارنة، جودة التقارير المالية، ممارسات إدارة الأ

المحددات الأخرى التي تؤثر عمي توقيت إصدار التقارير المالية، سواء التي تخص خصائص 
مراقب الحسابات ومنشأتو أو تمك الخصائص الأخرى لمنشأة عميل المراجعة أو العوامل الخاصة 

ينية(، بالإضافة إلى ببيئة الممارسة المينية )مثل وجود وقوة التنظيم الميني وتفعيل المساءلة الم
تأثير آليات حوكمة الشركات المتمثمة في خصائص لجنة المراجعة ومجمس الإدارة كمتغيرات رقابية 

وأصحاب المصمحة الآخرين )مثل فعال السوق أكما يخرج عن نطاق البحث اختبار ردود  أخرى.
 قارير المالية. توقيت إصدار التعمي المستثمرين والدائنين ووكالات التصنيف الائتماني( 

كما اقتصرت عينة الدراسة عمي الشركات غير المالية المقيدة بالبورصة المصرية، وبالتالي      
يخرج عن نطاق البحث المؤسسات المالية والشركات غير المقيدة بالبورصة. كما تقتصر فترة 

 مشروطة ستكون لمتعميم النتائج قابمية نوأخيراً؛ فإ. 6161حتي  6106الدراسة عمي الفترة من 
وعينة الدراسة وأدوات البحث المستخدمة والفترة الزمنية  مجتمع اختيار وضوابط البحث بحدود

 .لمدراسة وطريقة قياس المتغيرات
 خطة البحث: -5
 سوف يستكمل البحث عمي النحو التالي: حدوده؛مشكمة البحث وتحقيقا ليدفو في ضوء لمعالجة     
 والمفاىيمي لمبحث.الإطار النظري  -5/0
 تحميل الدراسات السابقة واشتقاق فروض البحث. 5/6
تحميل العلاقة بين التعثر المالي لمشركة وتوقيت إصدار التقارير المالية واشتقاق الفرض  5/6/0

 الأول لمبحث.
تقاق التقارير المالية واش إصداروتوقيت  لعمميات الشركة تحميل العلاقة بين التعقد التشغيمي 5/6/6 

 الفرض الثاني لمبحث.
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 إصدارتوقيت عمى  لعمميات الشركة التعقد التشغيميالأثر المشترك لمتعثر المالي و تحميل  5/6/3
 لمبحث.لثالث التقارير المالية واشتقاق الفرض ا

 منيجية البحث. 5/3
 النتائج والتوصيات ومجالات البحث المقترحة.  5/4
 حث:الإطار النظري والمفاىيمي لمب -5/1

يتناول الباحث في ىذه الجزئية النظريات المستخدمة في الأدب المحاسبي لتفسير العلاقة بين      
التقارير المالية، بالإضافة إلي توضيح  إصدارالتعثر المالي والتعقد التشغيمي لمشركة وتوقيت 

 المفاىيم الخاصة بمتغيرات الدراسة، وذلك عمي النحو التالي: 
 المفسرة لمعلاقة بين متغيرات الدراسة:النظريات  5/1/1

أو توقيت ، إصدار  ،سباب تأخيروأتفسر دوافع أوضح الأدب المحاسبي أن ىناك عدة نظريات     
الوكالة، نظرية الإشارة، ونظرية الامتثال  نظرية. ومن ىذه النظريات؛ تقاريرىا الماليةالشركات ل

 يح ليذه النظريات:)الالتزام(، والنظرية الشرطية، وفيما يمي توض
 :  Agency Theoryنظرية الوكالة  ( أ)
يقوم فيو شخص أو  اً تعاقدي اً ترتيبتمثل علاقة الوكالة  Jensen & Meckling (1976)وفقًا لر     

( لمقيام ببعض الخدمات نيابة عنيم وتفويض يلأكثر )الاصيل( بتفويض أشخاص آخرين )الوك
وفي ظل  (2)وفي بيئة الأعمال التجارية. (Dewi  et al., 2019) بعض سمطة اتخاذ القرار ليم

الملاك الإدارة في تنفيذ جميع انفصال الممكية عن الإدارة، تنشأ علاقة الوكالة عندما يفوض 
الوظائف اللازمة لإدارة الشركة نيابة عنيم مقابل الحصول عمي تعويض مناسب وفقا لعقد الوكالة 

(Abdillah et al., 2019; Oktavia et al., 2022; Evani et al., 2022) . ويترتب عمي
لأن ، وتضارب في المصالح بين الطرفين، دارةالوكالة علاقة غير متكافئة بين المساىمين والإ عقد

الطويل، لذلك ىناك و ن في العلاقة يستيدفان الربح وتعظيم الثروة عمى المدى القصير اكلا الطرف
ا باتخاذ القرارات التي تفيد المساىمين، حيث أن تفويض السمطة احتمالية ألا تقوم الإدارة دائم

لموكلاء عن جميع القضايا المتعمقة بإدارة موارد الشركة غالبًا ما يستخدمو الوكلاء كفرصة لاختيار 
السياسات التي تعطي الأولوية لمصالحيم الذاتية عمي حساب مصالح الملاك وتعظيم ثروتيم 

                                                 
2
( اٌؼلالخ ث١ٓ الأطشاف اٌزٟ رّٕؼ 1ٟ٘: )فٟ ث١ئخ الأػّبي  صلاصخ أٔٛاع ِٓ ػلالبد اٌٛوبٌخٚعٛد ٌٟ إ Dewi et al. (2019) أشبسد دساعخ  

 ؛ الأغٍج١خ أٚ اٌّغب١ّ٘ٓ اٌّغ١طش٠ٓ ِغ أل١ٍخ أٚ ِبٌى١ٓ غ١ش ِغ١طش٠ٓػلالخ ( 2ٚ)؛ (اٌغٍطخ )اٌّغب١ّ٘ٓ( ِغ أٌٚئه اٌز٠ٓ ٠زٍمْٛ اٌغٍطخ )اٌّذ٠ش٠ٓ
  .ٚاٌؼّلاءِشالجٟ اٌؾغبثبد ٙب ٚطشف آخش ٌذ٠ٗ ػمذ ِغ اٌششوخ ِضً اٌذائ١ٕٓ ٚاٌّٛظف١ٓ ٚغاٌؼلالخ ث١ٓ ِلان اٌششوخ ٔف( 3ٚ)
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خفاء  Meinarsih)الأداء المالي الضعيف لمشركة، وىو ما يسبب مشاكل الوكالة  بطريقة انتيازية، وا 
et al., 2018; Nova et al., 2019; Bimo and Sari, 2022; Indrastuti, 2022) . 

وفي ىذا الصدد؛ يمكن أن يؤدي التضارب في المصالح بين الوكيل والأصيل إلى عدم تماثل       
لدى الطرفين، حيث يكون لدى الوكيل معمومات أكثر عن الوضع المالي لمشركة  (3)المعمومات

. ووفقا للإطار المفاىيمي لإعداد التقارير المالية، (Abdillah et al., 2019)مقارنة بالأصيل 
يذه لكتمال الاملاءمة والعرض العادل و التعتمد منفعة المعمومات المحاسبية لمستخدمييا عمي 

. ومن ثم يعتبر تقديم التقارير المالية في (IASB, 2020)تيا وموضوعيتيا وتوقيتياالمعمومات ودق
الوقت المناسب أحد  العناصر الرئيسية لجودة التقارير المالية والتي تحسن من عممية اتخاذ القرار 
 لكافة المستخدمين ليا، خاصة المستثمرين والدائنين، من خلال تخفيض الآثار السمبية لمشكمة عدم
تماثل المعمومات بين الإدارة ومستخدمي القوائم المالية، خاصة في ظل الوضع المالي الضعيف 

 . (Hassan, 2016; Evani et al., 2022)لمشركة مثل التعثر المالي 
يميل الملاك إلى دفع تكاليف لمرقابة عمي أداء الإدارة والتي من بينيا  ومن ناحية أخرى،      

مراقب ة القوائم المالية. حيث أن تقديم القوائم المالية التي تم مراجعتيا من قبل تكاليف إعداد ومراجع
ذو سمعة جيدة يمثل آلية رقابة تساعد عمى تضييق فجوة المعمومات بين الملاك والإدارة،  حسابات

نية ييم الموارد والكفاءات الميلدن متمام عممية مراجعة القوائم المالية مإوذلك من خلال السرعة في 
ة الضرورية لذلك، وبالتالي طمأنة المساىمين عمى جودة القوائم المالية وخموىا من الأخطاء الجوىري

ضفاء الثقة عمييا وتقميل مشاكل الوكالة   ;Khamisah et al., 2021; Indrastuti, 2022)وا 
Karina et al., 2022; Nuristya and Ratmono, 2022; Yastari and Nelvirita, 

ىذا فضلا عن أن الشركات كبيرة الحجم والأكثر تعقيدا تخضع لتكاليف رقابة أكثر مقارنة  .(2023
كبر في أبالشركات الأخرى، كما أنيا تقدم مستويات مرتفعة من الإفصاح والتي تتطمب وقتا وجيدا 

جل أ سمعة مينية جيدة من يوذو  أكفاء لمراقبي حساباتالأمر الذي يؤدي إلى اختيارىا  ا،مراجعتي
  . (Hassan, 2016)تقديم قوائميا المالية في الوقت المناسب 

 
   

                                                 
3
ٚاٌزٞ ٠ؾذس ػٕذِب ٠ّزٍه  Adverse Selectionالاخز١بس اٌؼىغٟ (1ٟ٘: )ٕ٘بن ٔٛػبْ ِٓ اٌّشبوً اٌّزشرجخ ػٍٟ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد  Scott (2015)ٚفمب ٌـ  

)اٌخطش( خٍخً اٌز( 2ح. ٚ)أؽذ الأطشاف ١ِضح ٌٚىٓ لا ٠شغت فٟ الإفصبػ ػٕٙب ٌٍطشف الأخش، اٞ اْ الاخز١بس اٌؼىغٟ ٠شرجظ ثؼذَ ٚعٛد الإفصبػ اٌلاصَ ِٓ لجً الإداس

 ٘ٛ اٌٛضغ اٌزٞ ٠شرجظ ث١ٕخ الإداسح ِٕز اٌجذا٠خ فٟ ػذَ ِشبسوخ اٌّؼٍِٛبد ٌٍطشف ا٢خش، ٚ٘زا اٌخطش ٠زّضً فٟ أزٙبص٠خ ٚدٚافغ الإداسح Moral Hazardالاخلالٟ  

 . (Meinarsih et al., 2018) ٌزؼض٠ض ِصبٌؾُٙ اٌخبصخ
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 :  Signalling Theory نظرية الإشارة ( ب)
إلى تتسم  اتفي ظل الاقتصاد Spence (1973) تم تطوير نظرية الإشارة لأول مرة من قبل     

بعدم تماثل المعمومات بين إدارة الشركات والأطراف الخارجية، نظرا لأن الإدارة تعرف المزيد عن 
 Dewi et al., 2019; Nova et)آفاق الشركة والفرص المستقبمية أكثر من الأطراف الخارجية 

al., 2019; Evani et al., 2022) .يوفر  شارة إلى أن مرسل المعموماتوتشير نظرية الإ
ىذه المعمومات،  مستقبِلو سمبية( في شكل معمومات تتعمق بحالة الشركة إلى أة يإشارات )إيجاب

الشركة المعمومات حول أداء الشركة إلى  إدارةسراع او التباطؤ( فيي توضح كيفية نقل )الإ
ي يتمقاىا لمساعدتيم فى اتخاذ القرارات، حيث يمكن أن تساعد المعمومات الت المساىمين والدائنين

المستثمرون والمساىمون في رؤية الإشارات التحذيرية أو المشكلات التي تؤثر عمى أداء الشركة 
(Nugroho et al., 2021; Evani et al., 2022; Oktavia et al., 2022).   وبالتالي
ة لمشركة، ترتبط نظرية الإشارة بمؤشرات الأداء المالي لمشركة والتي منيا التعثر والصعوبات المالي

حيث ستؤخر الشركات ذات الصعوبات المالية بشكل متعمد نشر قوائميا المالية لأنيا ستعتبر إشارة 
بينما تميل  .مما يزيد من عدم تماثل المعمومات ،غير جيدة )سمبية( عمى أداء الشركة لممساىمين

ية لإرسال إشارة إيجابية الشركات ذات الوضع المالي الجيد إلى الإسراع عمداً في نشر قوائميا المال
لمسوق من أجل جذب المستثمرين المحتممين للاستثمار في أسيميا من خلال تقديم القوائم المالية 

 ;Abdillah et al., 2019) ، مما يساعد عمي تخفيض عدم تماثل المعموماتفي التوقيت المناسب
Savitri et al., 2019; Khamisah et al., 2021; Evani et al., 2022; Karina et 

al., 2022). 
 : Compliance Theory متثال )الالتزام()ج( نظرية الإ

 قدول، Value Creationلمشركة في خمق القيمة  يعد الامتثال أحد العوامل التي تمعب دورًا ىاماً     
 Putra)تمت دراسة الامتثال في العموم الاجتماعية، وخاصة في مجال عمم النفس وعمم الاجتماع

and Wilopo, 2017; Kusumayani et al., 2019) . وتفسر نظرية الامتثال رغبة الإدارة في
 Kusumayani et al., 2019; Marbun) متثال )الالتزام( بشكل أفضل لموائح المعمول بياالإ

et al., 2019; Nugroho et al., 2021) .   :وتستخدم نظرية الامتثال منظورين أساسيين ىما
 Normative والمنظور المعياري Instrumental  Perspectiveالتفاعمي )الإجرائي( المنظور 

Perspective . قوائميا المالية  أصدرتالحوافز التي تتمقاىا الشركة إذا  التفاعمييوضح المنظور و
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فق مع الموائح المعمول بيا، ويفترض ىذا المنظور أن الفرد يكون مدفوعاً بالمصالح بما يتوا
الشخصية والاستجابات لمتغيرات والحوافز والعقوبات المتعمقة بالسموك. بينما يصف المنظور 

 بالدولة المعياري أن الشركة تقدم قوائميا المالية وفقًا للأنظمة المعمول بيا لأن السمطات التنظيمية
أخلاقيًا  الأفرادتمزم الشركات بنشر قوائميا المالية وفقًا لوقت محدد، وىذا المنظور يرتبط بما يعتبره 

 ,.Putra and Wilopo, 2017; Dewi et al) ولكنو قد يتعارض مع مصالحيم الشخصية 
2019; Kusumayani et al., 2019; Bimo and Sari, 2022) . 

قوائميا المالية في الوقت المناسب المحدد من قبل السمطات وبالتالي يعد تقديم الشركات      
جل الامتثال لمبادئ الإفصاح عن المعمومات في الوقت أة بالدولة أمراً ضرورياً من يالتنظيم

وفي مصر قد تم وموثوق فيو لمحصول عمي المعمومات. المناسب، والذي يجب اعتباره مصدرًا مفيدًا 
المالية لمشركات المقيدة في البورصة المصرية والتقارير نشر القوائم إصدار و نظيم الامتثال لتوقيت ت

( بتاريخ 077المصرية والصادرة بالقرار رقم )بالبورصة  المالية الأوراق وشطب قيد قواعدلوفقا 
 . 0996لسنة  (95رقم ) والقانون 1981 ( لسنة059رقم ) القانون أحكام مراعاةوب، 31/8/6163

  : Contingency Theoryظرية الشرطية )د( الن
يحدد المدخل الشرطي الأشكال المثمى لمرقابة التنظيمية في ظل ظروف تشغيل مختمفة       

في توقيت إصدار تقاريرىا  مشركةية لالتشغيم الخصائصكيف تتحكم  تفسيرويحاول  ،لمشركات
واحد يناسب دائمًا جميع  يأنو لا يوجد نظام محاسبتستند ىذه النظرية إلى فرضية و  المالية.
كد أمثل تعقد عممياتيا وعدم الت كل شركة عمي حدىنما يتوقف ذلك عمى ظروف ا  و  ،الشركات

الأخرى والتفاعلات الخارجية  الشركاتمع  والتفاعلالمرتبط بالصعوبات المالية لمشركة، 
(Kusumayani et al., 2019) .ن استخدام ىذه النظرية في تفسير علاقة نو يمكأ ويعتقد الباحث

صدار التعثر المالي والتعقد التشغيمي بتوقيت نشر  بعض وكذلك تأثير  ،الماليةوالتقارير  القوائموا 
العوامل المرتبطة بالخصائص التشغيمية الأخرى لمشركة، وكذلك العوامل المرتبط بمراقب الحسابات 

  لمتوقيت. رقابية اتت كمتغير مراجعة القوائم المالية ليذه الشركا عند
إلى ان نظريات الوكالة والإشارة والامتثال والشرطية تعتبر من أىم  ويخمص الباحث مما سبق     

النظريات المستخدمة في الأدب المحاسبي، والتي تفسر أسباب ودوافع الادارة في التأخير أو الإسراع 
في إصدار ونشر التقارير المالية لمشركات. فرغبة الإدارة في الالتزام بالمواعيد المحددة من قبل 

لمشركات؛ قد يدفع إدارة الشركة إلى اختيار المالية  والتقارير قوائمالنشر ل بالدولة لتنظيميةالسمطات ا
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في أقل وقت ممكن، كفء وذو سمعة مينية طيبة من أجل إتمام عممية المراجعة  مراقب حسابات
ي أن مما يخفض من عدم تماثل المعمومات وتدنية الآثار السمبية لمشاكل الوكالة. ىذا بالإضافة ال

إلى الإسراع في نشر قوائميا المالية لإرسال إشارة إيجابية تميل ذات الوضع المالي الجيد  الشركات
وكافة أصحاب المصمحة، مما يساعد أيضا عمي تخفيض عدم تماثل المعمومات. المستثمرين إلى 

ة قد تختمف إلا أن دوافع إدارة الشركة ورغبتيا في التأخير أو الإسراع في نشر قوائميا المالي
 باختلاف الخصائص التشغيمية والمالية لمشركات.

 : البحثالإطار المفاىيمي لمتغيرات  5/1/2
يتناول الباحث في ىذه الجزئية توضيحا لممفاىيم محل الدراسة بالبحث، والتي تتمثل في مفيوم      

قد التشغيمي لعمميات توقيت إصدار التقارير المالية، ومفيوم التعثر المالي لمشركة، ومفيوم التع
 الشركة، وذلك عمي النحو التالي:

 : (Timeliness)إصدار التقارير المالية توقيت  5/1/2/1
ت يوقتوفقا لمجمس معايير المحاسبة المالية الدولي؛ يعتبر تقديم المعمومات المحاسبية في ال    

من أىم الخصائص النوعية المعززة لجودة التقارير المالية، حيث أكد  Timelinessالمناسب 
الرسمية لمنشر لإعداد التقارير المالية عمى أىمية الالتزام بالمواعيد  طار المفاىيميالمجمس في الإ

. كما أصدر الاتحاد (IASB, 2020)كوسيمة لتعزيز الخصائص النوعية لممعمومات المالية الملائمة 
وراق المالية، من أجل تحسين الأوروبي توجيو الشفافية لمشركات المقيدة في سوق الأوالبرلمان 

فصاح عن المعمومات كيد عمي أن الإأشفافية المعمومات المالية لممشاركين في السوق، من خلال الت
دارة م ين،الوقتية والدقيقة والشاممة يبني ثقة المستثمر  واردىم ويسمح بإجراء تقييم مستنير لأعماليم وا 

يسيل من مقارنة التقارير المالية ق، كما بكفاءة، وىو ما يعزز حماية المستثمر ويحقق كفاءة السو 
لمشركة  بعد نياية السنة المالية زمني محددذا تم نشر ىذه المعمومات في نطاق إالسنوية 

(European Parliament and Council, 2010)  .  
 ,Mardyana, 2014; Ekienabor and Oluwole)الدراساتبعض وفي ىذا الصدد اتفقت      

2019; Abernathy et al., 2017; Meinarsih et al., 2018; Aigienohuwa and 
Ezejiofor, 2021)  سرعة وسيولة إتاحة  المالية القوائم والتقارير إصدار يقصد بتوقيتعمي أنو

لاءمتيا في اتخاذ القرار، ويتحقق ذلك من قبل أن تفقد أىميتيا وم ياالمعمومات المالية لمستخدمي
القواعد التنظيمية لكل بالتشريعات والقرارات ومتطمبات خلال الالتزام بالمواعيد الرسمية المحددة 
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نشر التقارير المالية ىي  توقيتأن  Putra and Olimsar (2022)كما أضافت دراسة  .دولة
الفترة الزمنية بين نياية السنة المالية  تإحدى طرق قياس شفافية وجودة التقارير المالية، فكمما كان

لأغراض اتخاذ ت منفعة المعمومات المحاسبية زادكمما ، لمشركة وتاريخ نشر القوائم المالية قصيراً 
حيث تعتبر معمومات  صة المستثمرين والدائنين،القرارات الاقتصادية لكافة مستخدمييا، وبصفة خا

المالية التي تم مراجعتيا ىي المصدر الوحيد الموثوق فيو لممعمومات المتاحة والتقارير  القوائم
 سواء.  في أسواق المال المتقدمة والناشئة عمي حد   لممستثمرين

تخصيص الموارد بكفاءة وفي  عمىت المناسب يساعد يوقتتقديم التقارير المالية في الكما أن       
لأوراق المالية، يمكن من التقييم السميم لالوقت المناسب عن طريق الحد من عدم تماثل المعمومات، و 
درجة التأكد وتخفيض المخاطر المرتبطة وتقميل تداول الإشاعات في أسواق المال، مما يزيد من 

 ,Ekienabor and Oluwole)ركة ن التصنيف الائتماني لمشيبقرارات الاستثمار، وكذلك تحس
2019; Kusumayani et al., 2019; Lukason and Camacho-Miñano, 2019; 

Aigienohuwa & Ezejiofor, 2021) أشارت دراسة  خرىأ. ومن ناحيةLukason and 
Camacho-Miñano (2019)  نو عدم حدوث تأخير أ"التوقيت" عمي إلى يمكن النظر نو أإلى

ة لنشر يالذي تحددة التشريعات والقواعد التنظيم الرسميفي نشر القوائم المالية عن الموعد النيائي 
 بالدولة المعينة. القوائم المالية

 Akle, 2011; Abernathy et al., 2017; Kogei and)وقد أشارت بعض الدراسات     
Jagongo, 2021) ارير المالية لو بعدان؛ الأول: معدل تكرار إصدار إلى أن توقيت إصدار التق

النصف سنوية أو الربع  Interim Financial Reportingالتقارير المالية الدورية )المرحمية( 
سنوية أو الشيرية، فكمما كان وقت إعداد ىذه التقارير قصيرا كمما تأثرت معموماتيا بالموسمية 

طة الشركة إلى الحد الذي قد يجعل ىذه المعمومات غير والتغييرات العشوائية المؤثرة عمى أنش
حقيقية، وبالتالي لا يستفاد من تقديميا في الوقت المناسب، أما إذا كان توقيت إعدادىا طويلا، فإن 
مستخدم ىذه المعمومات يجب أن ينتظر وقتاً طويلًا قبل أن تصل إليو، وبالتالي يصعب أيضا 

ثاني: الفترة ما بين نياية السنة المالية وتاريخ إصدار التقارير المالية الاستفادة من ىذه المعمومات. ال
لمشركات، والذي غالبا ما يشار إليو بتأخر التقرير، وبالتالي فإن تحديد التوقيت الذي يتم فيو إعداد 
أو التقارير المالية، وكذلك الحد الأقصي لمفترة الزمنية بين إعداد التقارير المالية وتاريخ نشرىا 

  .إصدارىا يعتبران من المعايير اليامة لمنفعة المعمومات المحاسبية
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ويعتقد الباحث أن كلا البعدين يرتبطان بوظيفتي إعداد التقارير المالية ومراجعتيا من قبل      
مراقب حسابات مستقل، وتتأثر ىاتان الوظيفتان بحوافز التقرير المرتبطة بالخصائص التشغيمية 

كة، وكذلك الإمكانات المادية والمينية لمنشأة المحاسبة والمراجعة، ىذا فضلا عن والمالية لمشر 
بعض الجوانب التنظيمية المرتبطة بحوكمة الشركات والتشريعات القانونية والقواعد المنظمة لأسواق 
أو المال. وىو ما يتفق مع العديد من الدراسات التي تناولت محددات توقيت إصدار التقارير المالية 

 Khlif and Samaha, 2014; Hassan, 2016; Habib)مثل    مراقب الحساباتتأخير تقرير 

et al., 2019; Abdillah et al., 2019; Dewi et al., 2019; Lai et al., 2020; 
Khamisah et al., 2021; Bimo and Sari, 2022). 

 :Ex)اتفقت الدراسات السابقة  ؛التقارير الماليةإصدار وفيما بتعمق بقياس توقيت       
Mardyana, 2014; Habib and Huang, 2019; Marbun et al., 2019; Muna  and 
Lisiantara, 2021; Aigienohuwa & Ezejiofor, 2021; Escaloni  and Mareque, 
2021; Nugroho et al., 2021; Bimo and Sari, 2022; Evani et al., 2022; 

Oktavia et al., 2022)  بدلالة تأخر تقرير مراقب  توقيت إصدار التقارير الماليةعمي قياس
مقدار الوقت الذي قضاه ، والذي يعني كمقياس عكسي لمتوقيت، Audit Report Lagالحسابات 

نياية  ، ويتم قياسو بعدد الأيام من تاريحفي عممية مراجعة القوائم المالية لمشركةمراقب الحسابات 
 :ex) عمي تقرير المراجعة مراقب الحساباتالسنة المالية لمشركة حتي تاريخ إصدار وتوقيع 

Khoufi and Khoufi, 2018; Cassell et al., 2019; Habib and Huang, 2019; Lai 
et al., 2020; Bimo and Sari, 2022; Karina et al., 2022;  Putra and  

Olimsar, 2022; Yastari and Nelvirita, 2023)  . حيث تعد فترة المراجعة ىي أحد معايير
ذا إمؤشراً لمحكم عمي ما تبر طول الفترة الزمنية لعممية المراجعة تعفجودة التقارير المالية لمشركة، 

م لا، حيث تزداد منفعة أكانت التقارير المالية تم توفيرىا لأصحاب المصمحة في الوقت المناسب 
مراقب وتاريخ إصدار وتوقيع لية عندما تصبح الفترة بين تاريخ نياية السنة المالية المعمومات الما

   ر )التوقيت المناسب(.أقص عمي تقريره الحسابات
 ;Khoufi and Khoufi, 2018; Cassell et al., 2019)أخرىبينما قامت دراسات      

Habib and Huang, 2019; Mathuva et al., 2019)  مراقب الحسابات بقياس تأخير تقرير
. مراقب الحساباتتقرير  إصدارتاريخ إلى يام من نياية السنة المالية بالموغاريتم الطبيعي لعدد الأ
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الشركة  أصدرت( إذا 0كمتغير وىمي يأخذ القيمة )مراقب الحسابات بينما تم قياس تأخير تقرير 
( إذا نشرت قوائميا المالية خلال المدة 1ويأخذ القيمة ) قوائميا المالية بعد المدة القانونية )تأخير(،

 ;Mardyana, 2014; Putra and  Wilopo, 2017)، أو العكسالقانونية لمنشر)عدم التأخير(
Cassell et al., 2019; Dewi et al., 2019; Savitri et al., 2019; Kogei and 

Jagongo, 2021; Oktavia et al., 2022) . 
 إصدارتنظيم توقيت إلى ، سعت العديد من الييئات التنظيمية والتشريعية ناحية أخرى ومن       

ففي الولايات المتحدة التقارير المالية لمشركات سواء عمي المستوي الدولي أو عمي المستوى المحمي، 
إلى ضرورة قيام الشركات بتعجيل  (SOX, 2002)( من قانون 414الأمريكية أشارت المادة )

القواعد  (SEC)وراق المالية الأمريكية التقارير المالية. كما عدلت لجنة المبادلات والأ إصدار
( يوماً بعد نياية السنة 61( يوماً إلى )91التنظيمية الخاصة بتاريخ إصدار التقارير المالية من )

في مدة ، وتقديم التقارير المالية ربع السنوية 6115إلى  6116خلال الفترة من وذلك  ،المالية
 (.   6161 )أبو جبل، ( يوماً بعد نياية كل ربع سنة45( يوماً بدلًا من )35أقصاىا )

التي يرتبط تنظيم توقيت إصدار ونشر التقارير المالية لمشركات بالشروط والقواعد ، وفي مصر    
لمرقابة الشركات الصادرة من قبل الييئة العامة  لحوكمة تسنيا قوانين الشركات والقواعد التنظيمية

 سنة كل عن يعد أن الإدارة مجمس عمى 0980لسنة  059( بقانون 64حيث وفقا لممادة )، المالية
 نياية فى المالى مركزىا وعن المالية خلال السنة نشاطيا عن وتقريراً  لمشركة المالية مالية القوائم

وفقا ؛ ومن ناحية أخرىانتياء السنة المالية.  من تاريخ أكثر عمى أشير ثلاثة خلال ذاتيا السنة
( 077بالقرار رقم )بالبورصة الصادرة  المالية الأوراق وشطب قيد قواعد( من 47( و)46لممادة رقم )

 القوائم من ( نسخة0والبورصة بما يمي: ) الييئة يجب عمي الشركات موافاة، 31/8/6163بتاريخ 
 الإدارة مجمس تقرير بيا مرفقا الشركة إدارة مجمس من الصادرة )المستقمة والمجمعة(ة السنوي المالية

بتقرير  المدون التالية لمتاريخ التداول جمسة بداية قبل كذل أن يكون وتقرير مراقب الحسابات عمى
 مدة لالخ لمشركة العامة الجمعية من واعتمادىا السنوية المالية القوائم إعداد ويتم .مراقب الحسابات

 مجمس تقرير السنوية المالية بالقوائم ويرفق السنة المالية انتياء تاريخ من أشير ثلاثة تتجاوز لا
 تقرير بيا مرفقا الشركة إدارة مجمس من الصادرةالربع سنوية  المالية القوائم من نسخة (6). والإدارة
ر مراقب المدون بتقري لمتاريخ التالية اولالتد جمسة بداية قبل يكون ذلك أن عمى المحدود الفحص

 إنتياء تاريخ من الأكثر ( يوما عمى45خلال ) المالية الربع سنوية القوائم إعداد ويتمالحسابات، 
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لمقوائم  الفترة المذكورة  تاريخ من الأكثر عمى يوما (66) خلاللمقوائم المالية المستقمة و المالية الفترة
 .(6163لمرقابة المالية، )الييئة العامة (4)المالية المجمعة 

توقيت إصدار القوائم والتقارير المالية يعني سرعة إتاحة إلى أن يخمص الباحث مما سبق       
المعمومات المالية لمستخدمييا قبل أن تفقد أىميتيا وملاءمتيا في اتخاذ القرار، ويتحقق ذلك من 

القواعد التنظيمية لكل رارات ومتطمبات بالتشريعات والقخلال الالتزام بالمواعيد الرسمية المحددة 
بوظيفتي إعداد التقارير المالية ومراجعتيا من كما يرتبط توقيت إصدار القوائم والتقارير المالية . دولة

قبل مراقب الحسابات، وتتأثر ىاتان الوظيفتان بحوافز التقرير المرتبطة بالخصائص التشغيمية 
مادية والمينية لمنشأة المحاسبة والمراجعة، ىذا فضلا عن والمالية لمشركة، وكذلك الإمكانات ال

بعض الجوانب التنظيمية المرتبطة بحوكمة الشركات والتشريعات القانونية والقواعد المنظمة لأسواق 
مجالس إدارة الشركات أن يتم نشر واصدار التقارير وقد طالبت الجيات التنظيمية في مصر . المال

من تاريخ انتياء السنة المالية. كما يمكن  مدى توقيت  أشير عمى الأكثرخلال ثلاثة المالية ليا 
مقاساً بعدد الأيام من تاريح نياية السنة الحسابات،  إصدار التقارير المالية بدلالة تأخر تقرير مراقب

 .المالية لمشركة حتي تاريخ إصدار وتوقيع مراقب الحسابات عمي تقرير المراجعة
 المقاييس:المفيوم والمحددات و :  Financial Distressالتعثر المالي  5/1/2/2

 ,.Yirgu, 2017; Meinarsih et al., 2018; Kusumayani et al)اتفقت الدراسات      
2019; Angelia and Mawardi, 2021; Khamisah et al., 2021; Bimo and Sari, 

2022; Karina et al., 2022; Nuristya and Ratmono, 2022)  التعثر المالي ن أعمي
تواجو فييا الشركة صعوبات مالية وتحقق من التدىور في الوضع المالي لمشركة، حيث ىي حالة 

ذا في أداء الشركة وقيمتيا السوقية لعدة فترات متتالية، ، وانخفاض حاد تدفق نقدي تشغيمي سمبي وا 
 Ghazali. وقد أشار عمالتصفية الشركة وفشل الأأو إفلاس  إلى نو سيؤديإاستمر ىذا الوضع ف

                                                 
 اٌّب١ٌخ الأٚساق ٚشطت ل١ذ أ٠ضب لٛاػذ رأو١ذ ِٓ ا١ٌٙئخ اٌؼبِخ ٌٍشلبثخ اٌّب١ٌخ ػٍٟ ؽغٓ رٛل١ذ إصذاس اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ؛ اشزشطذ 4

سلُ  ٚاٌمبْٔٛ 1981 ( ٌغٕخ151سلُ ) اٌمبْٔٛ أؽىبَ ّشاػبحٚث ،33/8/2323( ثزبس٠خ 111اٌصبدسح ٚفمب ٌٍمشاس سلُ )ثبٌجٛسصخ 

إداسرٙب  ِغٍظ ٌزمش٠ش ٚاف   ٍِخص اٌششوبد اٌّم١ذ أٚسالٙب اٌّب١ٌخ ثبٌجٛسصخ اٌّصش٠خ ثٕشش ع١ّغ رٍزضَ ، أ1112ٌْغٕخ  (15)

 ػٍٝ )ٚعذد إْ( ا١ٌٙئخ ػ١ٍٙب  ٚرمش٠ش ِشالت اٌؾغبثبد شبِلا ِلاؽظبد ٌٙب اٌّزّّخ ٚالإ٠ضبؽبد اٌغ٠ٕٛخ اٌّب١ٌخ ٌٍمٛائُ وبًِ ٚٔشش

 الألً، ػٍٝ ػٍٝ ٠ِٛب ٚػشش٠ٓ ثٛاؽذ اٌؼبِخ اٌغّؼ١خ ٚرٌه لجً ِٛػذ أؼمبد الاٌىزشٟٚٔ اٌششوخ ِٚٛلغ اٌّصش٠خ اٌجٛسصخ شبشبد

 ٌٍششوبد ٚاٌّغّؼخ اٌّغزمٍخ اٌّب١ٌخ اٌمٛائُ إٌشش ٘زا ٠شًّ اٌزبٌٟ، ٠ٚغت أْ اٌغ٠ٕٛخ اٌّب١ٌخ اٌمٛائُ ٔشش ؽزٝ لبئّب إٌشش مٝج٠ أْ

ِشالت  ٚرمش٠ش ٌٙب اٌّزّّخ ٚالإ٠ضبؽبد اٌغ٠ٕٛخ اٌّب١ٌخ ٌٍمٛائُ ٍِخص ثٕشش اٌششوبد وّب رٍزضَ .ِغّؼخ ِب١ٌخ لٛائُ ثزمذ٠ُ اٌٍّضِخ

 ٌٙزا ا١ٌٙئخ رؼذٖ اٌزٞ ٌٍّٕٛرط ٚفمب ٚرٌه اٌؼشث١خ ثبٌٍغخ اٌصبدسح الأزشبس ٚاعؼخ ا١ِٛ١ٌخ اٌصؾف اٌّصش٠خ إؽذٜ اٌؾغبثبد فٟ

 أعبعب اٌزٟ ارخزد اٌذٚسح اٌّب١ٌخ اٌمٛائُ رٌه فٟ رجطخ ثٙب، ثّب اٌّش ٚاٌزمبس٠ش اٌذٚس٠خ اٌّب١ٌخ اٌمٛائُ ثٕششد اٌششوب رٍزضَ وّب .اٌغشض

 ٠جمٝ أْ الاٌىزشٟٚٔ ػٍٝ اٌششوخ ِٚٛلغ اٌّصش٠خ اٌجٛسصخ شبشبد ػٍٝ دٚس٠خ، رٛص٠ؼبد إعشاء اٌششوخ ل١بَ ؽبي فٟ ٌٍزٛص٠غ،

 ( .2323 اٌزب١ٌخ )ا١ٌٙئخ اٌؼبِخ ٌٍشلبثخ اٌّب١ٌخ، اٌذٚس٠خ اٌّب١ٌخ اٌمٛائُ ٔشش ؽزٝ لبئّب إٌشش
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et al. (2015)  عني أنو في المستقبل القريب لن تتمكن الشركة من يالتعثر المالي لمشركة ن أإلى
 Foster (1986)وىذا يتفق مع دراسة  عادة ىيكمتيا. إو أفلاسيا إ، مما يؤدي إلى ياالوفاء بالتزامات

الحالة التي تواجو فييا الشركات مشاكل سيولة خطيرة ولا يمكن حميا نو أالتعثر المالي بف الذي عر  
ع البعض م ويتفق الباحث. (Yirgu, 2017)دون إعادة تقييم عمميات الشركة أو إعادة الييكمة

(Bimo and Sari, 2022; Khamisah et al., 2021)  عمى أن التعثر المالي لمشركة يعني
التزاماتيا جميع صعوبات مالية تجعميا غير قادرة عمى الوفاء بة الشركالحالة التي تواجو فييا تمك 

ن الصحة المالية أجل بسبب نقص الأموال المتاحة لدييا، مما يعني المالية طويمة وقصيرة الأ
 وفشل الأعمال. لمشركة غير جيدة، وتواجو الشركة ىذه الحالة قبل حدوث الإفلاس

بديمة لمتعثر و استخدم الباحثون عدة مصطمحات مترادفة  ؛دب المحاسبة والتمويلسياق أ وفي     
 ,Yirgu)جميعيا تعني أن الشركة تمر بصعوبات مالية خطيرة، وىذه المصطمحات ىي المالي

2017; Panigrahi, 2019; Kogei and Jagongo, 2021): (0 ) فشل الأعمالFailure :
مستثمر مقارنة بالاستثمار المماثل ومستوى يعني استمرار الانخفاض في العائد عمى رأس المال الو 

 والسداد عن العمل بعد التنازل عن الممكية أو الإفلاس؛ التوقففشل الأعمال  يضمنو الخطر، 
عدام الديونمن السوق طواعية  وكذلك الانسحاب لمدائنين بعد إجراءات المصادرة أو الحجز؛ ، وا 

و إعادة التنظيم أو أمثل الحراسة القضائية والإفلاس ضد الشركات عاوى قضائية وكذلك رفع د
تشير إلى عدم قدرة إجمالي أصول الشركة عمى و Insolvencyعدم الملاءة المالية ( 6) .الييكمة

التخمف عن السداد ( 3. )تغطية التزاماتيا؛ مما يعني تحقيق صافي أصول )حقوق ممكية( سالبة
Default  اتفاقية الديون مع الدائنين، وبمعني آخر، عندما تفشل  شروطبالمدين  يخليحدث عندما و

يحدث عندما لا و  Bankruptcy الإفلاس ( 4) الشركة في الوفاء بمدفوعات الفائدة وأصل الدين.
يصدر إعلان إفلاس الشركة رسميا من و يكون لدي الشركة ملاءة مالية وتحقق صافي أصول سالبة 

عدم قدرة الشركة عمى الوفاء بالتزاماتيا المالية تجاه  ىور المالي ثالتعوبالتالي يعتبر   ة.قبل المحكم
 لم يتم إدارة ىذه الازمة بشكل جيد وفي الوقت المناسبإذا ومن ثم تؤدي إلى فشل الأعمال ، دائنييا

(Yirgu, 2017). 
ن التعثر إلى أ (Panigrahi, 2019; Kogei and Jagongo, 2021) البعضشار أوقد        
، وعدم استثمار موارد الشركة في يا كان مسماه، أ، المالي يحدث بسبب عدم الاحتفاظ بنقد كاف 

فرص استثمارية مثمى، والإدارة غير الفعالة لأنشطة الشركة، وانخفاض المبيعات، وتدىور وضع 
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، تصبح الشركة غير قادرة عمى سداد ديونياو السوق، وىو الأمر الذي سيتبعو التخمف عن السداد 
تقييم مخاطر فلاس وما يميو من فشل الأعمال. لذلك يعد د يعرض الشركة إلى خطر الإمما ق

الإفلاس أمرا ىاماً بالنسبة لممستثمرين لمساعدتيم في اتخاذ قرارات الاستثمار في الأسيم أو 
اتخاذ القرارات المالية المتعمقة تقييم و نفسيم لمساعدتيم في أالسندات، وكذلك لمديري الشركات 

 . (Kogei and Jagongo, 2021)ات مويل والاستثمارات وسياسة التوزيعبالت
ىناك ن إلى أ (Ghazali et al., 2015; Dewi et al., 2019)خرشار البعض الآأبينما        
عوامل خطر داخمية أو إلى سباب وقد ترجع ىذه الأ ،سباب التي تسبب التعثر الماليمن الأ العديد

عوامل خطر خارجية. تتمثل عوامل الخطر الداخمية في العوامل الداخمية الذاتية المرتبطة بالإدارة 
غير الجيدة لمشركة نفسيا، وىي تمك الإدارة التي لا تسعي إلى التغيير، واتصالاتيا بالبيئة الخارجية 

ات صافي قيمة حالية سالبة عن غير ن لدييا توسع مفرط في الاستثمارات ذأو أغير مناسبة، 
و الإدارة ذات السموك الاحتيالي )الغش(. بينما تتمثل عوامل الخطر الخارجية في العوامل أقصد، 

بالميارات  لا ترتبط ىذه العواملوبالتالي  ،الخارجية التي تؤثر عمى جميع الشركات داخل السوق
الاضطرابات في سوق العمل أو الكوارث  عدم الكفاءة في التطوير التنظيمي أومثل الإدارية 

 تحقيق صافيتتمثل في  صعوبات ماليةلالشركات مواجية ىذه العوامل عمى  قد يترتبالطبيعية. و 
لسداد الديون المستحقة الدفع،  وتدىور القيمة السوقية ( سمبي)أو  تشغيمي غير كافي يقدنتدفق 

و أخيرة سمبية أو تحقيق صافي خسارة في السنوات الثلاث الأ مرحمةأرباح تحقيق لمشركة، أو 
 ,Yirgu, 2017; Kusumayani et al., 2019; Kogei and Jagongo)العامين السابقين

 حقوق إلى إجمالي و أصول الشركة ألى إجمالي  إارتفاع نسبة الديون إلى  ضافةبالإ. (2021
 ;Ghazali et al., 2015)لصناعةعمي مستوى ا داءىذا فضلا عن ضعف الأ، الممكية

Lukason and Camacho-Miñano, 2019; Angelia and KMawardi, 2021). 
تم ينو أإلى  Yirgu (2017)أشارت دراسة  وفيما يتعمق بقياس التعثر المالي لمشركات؛       

لاختيار النموذج المناسب لقياس  ، وذلكاستخدام عدة نظريات عند قياس التعثر المالي لمشركة
،  Trade-off theory (5)ومن ىذه النظريات؛ نظرية المفاضمة  .فلاسبؤ بالإنو التأالتعثر المالي 

                                                 
ٔظش٠خ اٌّفبضٍخ رأص١ش اٌزؼضش اٌّبٌٟ ػٍٝ لشاس ١٘ىً سأط اٌّبي، ؽ١ش رفزشض ٘زٖ إٌظش٠خ أْ اٌششوخ عزؾذد ١٘ىً سأط  رزٕبٚي 5

 . (Yirgu, 2017) خ ٚرىٍفخ اٌزؼضش اٌّب١ٌِٟبي ِغزٙذف ِضبٌٟ ٠ؼزمذْٚ أٔٗ ٠ٛاصْ ث١ٓ اٌّضا٠ب اٌضش٠ج
   



 

 
434 

 د. الشيدة مختار عبد الغنى طمخان
 

لشركة عمميات امتعجر المالي والتعقد التشغيمي لل المباشر والمشتركثر الأ

تطبيقية عمي الشركات غير دراسة : التقارير الماليةإصدار توقيت عمى 

 المالية المقيدة بالبورصة المصرية

 Cash management (6) النقد ، ونظرية إدارةEntropy theory فاقد المعموماتونظرية 
theory (7)، ونظرية الخراب لممقامر Gambler’s Ruin theory  (8)نظرية مخاطر الائتمان، و 

Credit risk theory  . عند قياس التعثر  فاقد المعموماتوسوف يعتمد الباحث عمي نظرية
 ، وذلك قياسا عميلملاءمتيا لموضوع البحث ومجال تطبيقو، وذلك المالي لمشركات وتصنيفيا

 . Yirgu (2017)دراسة 
نو أ قائمة المركز المالي المستند عمى تحميلأو نظرية القياس  فاقد المعموماتنظرية تفترض و       

يمكن تحديد المخاطر المحتممة لمضائقة المالية من خلال النظر بعناية لمتغيرات في قائمة المركز 
 ،فإذا لم تكن الشركة قادرة عمى الحفاظ عمى حالة التوازن بين عناصر قائمة المركز الماليالمالي، 
السيطرة عمييا في المستقبل القريب، فمن المرجح أن تتنبأ بالتعثر المالي. وتستخدم عمى  ةوغير قادر 
فحص  عند  (MDA)والتحميل التمييزي المتعدد (UA) التحميل أحادي المتغير فاقد المعموماتنظرية 

مؤشرات النسب المعتمدة عمى المعمومات باستخدام  التغيرات في ىيكل قائمة المركز المالي
التحميل أحادي المتغير يستخدم نسبة واحدة ذات قيمة فاصمة ف فلاس. ة لتقييم مخاطر الإالمحاسبي
ىو تحميل   (MDA)ما التحميل التمييزي المتعددأم غير متعثرة.  ألى متعثرة إشركة اللتصنيف 

الوقت لتصنيف أكثر من تحميل باستخدام أكثر من نسبة في نفس إجراء إحصائي يتم بموجبو 
 .(Yirgu, 2017) متعثرة وغير متعثرة ى إلالشركات 
قد قامت بعض الدراسات بقياس التعثر المالي لمشركة بمستوى الملاءة  وفي ىذا الصدد؛     

، والتي تعبر عن مقدار الديون التي يمكن ضمانيا من   Solvency)الرفع المالي( المالية لمشركة

                                                 
ػذَ ْ إداسح اٌزذفمبد إٌمذ٠خ اٌذاخٍخ ٚاٌخبسعخ ٌزغٕت اخزلاي اٌزٛاصْ ث١ّٕٙب، لأٔظش٠خ إداسح إٌمذ أٔٗ ػٍٟ اٌششوخ أْ رفؼً رفزشض  6

اٌزٛاصْ اٌّغزّش ث١ٓ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ اٌذاخٍخ ٚاٌخبسعخ، ٚاٌزٟ رٕجغ ِٓ فشً ٚظ١فخ إداسح إٌمذ ٌٍششوخ ، عزؤدٞ إٌٝ اٌزؼضش اٌّبٌٟ 

لأٔٗ ِٓ اٌصؼت خ وىً، ششوٌٍفئْ الإداسح لص١شح الأعً ٌلأسصذح إٌمذ٠خ ٌٍششوبد ٟ٘ ِصذس لٍك سئ١غٟ  ِٚٓ صُ ، ٚفشً الأػّبي. 

 .(Yirgu, 2017) اٌزٕجؤ ثبٌزذفمبد إٌمذ٠خ ثذلخ، خبصخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ اٌذاخٍخ
 

٠جذأ اٌّمبِش ثّجٍغ ِبٌٟ رؼغفٟ، إ٠غبثٟ ، ؽ١ش اوزغبة )خغبسح( اٌّمبِش ٌٍّبي ثبٌصذفخ، ٔظش٠خ اٌخشاة ٌٍّمبِش: رفزشض اؽزّب١ٌخ  1

. ٚٚفمب ٌٙزٖ  فٟ وً فزشح، ٚرغزّش اٌٍؼجخ ؽزٝ ٠فمذ اٌّمبِش اٌّبي  (P-1)ٚ ٠فمذ اٌذٚلاس ثبؽزّبي  P ؽ١ش ٠شثؼ اٌّمبِش دٚلاسًا ثبؽزّبي

اً صجؼ صبفٟ صشٚرٗ صفش٠ٚالاعزّشاس فٟ اٌؼًّ ؽزٝ  ٠ّىٓ اػزجبس اٌششوخ ِمبِشًا ٠ٍؼت ثشىً ِزىشس ثبؽزّبي اٌخغبسح،إٌظش٠خ 

(Yirgu, 2017).  
 
إٌظش٠خ عزٛاعٗ  ٚفمب ٌٙزٖ  .: رشرجظ ٘زٖ إٌظش٠خ اسرجبطبً ٚص١مبً ثبٌّؤعغبد اٌّب١ٌخCredit risk theoryٔظش٠خ ِخبطش الائزّبْ 8

ٚ٘زا ٞ دفغ اٌّجٍغ اٌّغزؾك ػٕذ اعزؾمبلٗ،  اٌششوخ ِخبطش الائزّبْ، ٚاٌزٟ رٕزظ ِٓ فشً ؽبٍِٟ اٌذ٠ْٛ )ػّلاء اٌمشٚض(ف

، ٚثبٌزؾذ٠ذ، رشزًّ ارفبل١خ ثبصي 2ٚثبصي  ١1ؼشض اٌششوخ ٌضبئمخ ِب١ٌخ صُ فشً الأػّبي، ٚرزّبشٝ ٘زٖ إٌظش٠خ ِغ ارفبل١بد ثبصي ع

ٚوفب٠خ سأط اٌّبي ػٍٝ صلاس سوبئض، ٟٚ٘ اٌؾذ الأدٔٝ ٌّزطٍجبد سأط اٌّبي ٚاٌّشاعؼخ الإششاف١خ ٌؼ١ٍّخ اٌزم١١ُ اٌّؤعغٟ  2

ٚالاعزخذاَ اٌفؼبي ٌلإفصبػ ٌزؼض٠ض أضجبط اٌغٛق.  فؼٍٝ اٌشغُ ِٓ ِٛاعٙخ اٌجٕٛن ٌٍؼذ٠ذ ِٓ أٔٛاع اٌّخبطش ، ِضً ِخبطش الائزّبْ 

ِٚخبطش اٌغٛق ٚاٌّخبطش اٌزشغ١ٍ١خ ِٚخبطش اٌغٛق ِٚب إٌٝ رٌه ، فئْ الارفبل١خ رذسن ثٛضٛػ أْ ِخبطش الائزّبْ ٟ٘ 

 . (Yirgu, 2017)الأُ٘
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نسبة إجمالي الالتزامات إلى إجمالي  جميع الأصول الممموكة لمشركة، وذلك باستخدم 
 Mathuva  et al., 2019; Widharma and Susilowati, 2020; Bimo and)الأصول

Sari, 2022; Muliani and Geraldina, 2021) ،حقوق الممكية  إلى إجماليو أ(Angelia 
and Mawardi, 2021; Nugroho et al., 2021; Evani et al., 2022; Putra and 

Olimsar, 2022; Yastari and Nelvirita, 2023). 
فلاس لقياااس التعثاار المااالي خاار باسااتخدام بعااض نماااذج التنبااؤ بااالإقااام الاابعض اآبينمااا        

، Springate (1978)(01)، ونمروذجZmijewski (1984)(9) ومن ىرذه النمراذج؛ نمروذجلمشركة، 
 في البعض بعضيا عن النماذج ىذه وتختمف اتو المختمفة.إصدار ب  Altman Z-Scoreونموذج 
النسرب. كمرا  ليرذه تمنحيرا المختمفرة التري والأوزان الشرركات لتقيريم عمييرا تعتمرد التري الماليرة النسرب
 وقاد اعتماد  (. 6166ىرذا التقيريم )عمررو،  وأبعراد الشرركات تقيريم فري تحفظيا مستوي في تختمف
نرو أنرو الأكثرر اسرتخداما فري الدراسرات السرابقة، كمرا لأ  Altman Z-Scoreنماوذج عمى الباحث

كرري يتناسررب مررع جميررع الشررركات الصررناعية وغيررر الصررناعية المقيرردة وغيررر ل عرردة مررراتتررم تطررويره 
مقارنة بغيره  الناشئة الاقتصادات المقيدة، وكذلك ليتلاءم مع خصائص أسواق المال في الدول ذات

 من النماذج.

                                                 
 في:  Zmijewski (1984)تتمثل الصيغة الرياضية لنموذج  9

Z= -4.3 – 4.5X1 + 5.7 X2 - 0.004 X3 
÷ الالتزامات  اجمالي  = X2،  الأصول إجمالي÷ الربح  = صافي X1  ىي الجزء الثابت في معادلة الانحدار، 4.3- حيث أن:
، Z ويتم تصنيف الشركات الي متعثرة وغير متعثرة وفقا لقيمة ة. المتداول الالتزامات ÷ المتداولة الأصول =X3، الأصول إجمالي

تصنف الشركة عمي انيا غير متعثرة بينما ، (0)تأخذ القيمة 0.5 اكبر من  Zإذا كانت  حيث تصنف الشركة عمي انيا متعثرة ماليا
 ;Meinarsih et al., 2018; Mathuva et al., 2019) )تأخذ القيمة صفر( 0.5اقل من او تساوي  Zماليا إذا كانت 

Escaloni and Mareque, 2021). 
 

 في: Springate (1978)تتمثل الصيغة الرياضية لنموذج  01
S = 1.03A + 3.07B + 0.66C + 0.4D 

= صافي Cإجمالي الأصول،  ÷ الفوائد والضرائب قبل  صافي الربح =Bإجمالي الأصول ، ÷ رأس المال العامل  =Aحيث أن: 
 ويتم تصنيف الشركات الي متعثرة وغير متعثرة وفقا لإشارة قيمة = إجمالي الأصول.  Dالالتزامات المتداولة، ÷ الربح قبل الضرائب 

S ،إذا كانت  حيث تصنف الشركة عمي انيا متعثرة مالياS   تصنف الشركة عمي انيا غير متعثرة بينما (،  0موجبة )تأخذ القيمة
 .(Meinarsih et al., 2018; Nugroho et al., 2021)سالبة )تأخذ القيمة صفر(  Sماليا إذا كانت 
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 ;Arroyave, 2018; Fito et al., 2018)استخدمت  عدة دراسات  وفي ىذا الصدد؛      
Tung and Phung, 2019; Panigrahi, 2019; Kusumayani et al., 2019; 

Khamisah et al., 2021)  نموذجAltman Z-Score (1968)  التقميدي لمشركات المقيدة
 :(Altman, 1968)نموذج يذا الوفيما يمي توضيح لمصيغة الرياضية ل .الصناعية

Z=1.2X1+1.4X2+3.3X3+0.6X4+0.999X5 
إجمالي  ÷الأرباح المحتجزة  = X2، الأصول إجمالي ÷رأس المال العامل  = X1حيث أن: 
القيمة السوقية لإجمالي = X4إجمالي الأصول،  ÷الأرباح قبل الفوائد والضرائب  =X3  الأصول،

 . إجمالي الأصول÷ صافي المبيعات =  X5القيمة الدفترية لإجمالي الالتزامات،  ÷حقوق الممكية 
 < Z-Score  ، فإذا كانت  Z لقيمةويتم تصنيف الشركات إلى متعثرة وغير متعثرة وفقا       

-Z ما إذا كانتألاستقرار المالي، افلاس وتتسم بوغير معرضة للإتعد الشركة غير متعثرة  2.99
Score <1.81 ذا و ، و عدم الاستقرار الماليأفلاس الإ وأالتعثر المالي  قةتعني منط   كانتا 

1.81 < Z-Score <2.99 بوضوح  ويصعب تحديد الوضع المالي لمشركة الرمادية ةتعني المنطق
 ؛ ( ;Tahinakis and Samarinas,2016ووفقا لذلك قامت بعض الدراسات. في ىذه المنطقة

حيث تصنف الشركة ، Z لي متعثرة وغير متعثرة وفقا لقيمة إبتصنيف الشركات (  6166عمرو، 
تصنف الشركة بينما ، (0 )تأخذ القيمة 0.80و تساويأقل من أ Zإذا كانت  نيا متعثرة مالياأعمي 
كانت ىذه (، وبذلك صفر القيمة أخذ)ت 0.80كبر منأ Zنيا غير متعثرة ماليا إذا كانت أعمي 

 . تحفظا في تصنيف الشركاتقل أالدراسات 
المعدل لتطبيقو في  Altman (1983)تتمثل الصيغة الرياضية لنموذج ومن ناحية أخرى؛      

   (:(Altman, 1983ة في الآتي لشركات الصناعية وغير الصناعيا
Z'' = 6.56X1+3.26X2+6.72X3+1.05X4 

)معدل دوران  X5مع نموذج الشركات الصناعية ولكن تم استبعاد  X1; X2; X3حيث تتساوي      
مكانية استخدام إالأصول( من المعادلة لاستبعاد التأثيرات الصناعية المختمفة والتي قد تؤثر عمي 

بالاعتماد عمي  X4كما تم احتساب  ،كثر حساسية ليذا المتغيرالنموذج في الصناعات المختمفة الأ
وذلك حتي يتناسب مع الشركات غير المقيدة ، القيمة الدفترية لحقوق الممكية بدلا من قيمتيا السوقية

سعار أسيميا ضعيفا وغير نشط او تعاني من تقمبات شديدة في أوالشركات التي يكون التداول عمي 
ذه المتغيرات وتحديد مدى وزان النسبية لي. كما تم تغيير الأ(Altman et al., 2017)سيميا أ
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فإن الشركة معرضة لخطر الإفلاس  0.0أقل من   ´´Z إذا كانتمختمف لتصنيف الشركات، حيث 
إذا كانت بين القيمتين،  بينما ،فإن الشركة تتمتع بصحة مالية جيدة 6.6ما إذا كان أعمى من أ، 

 ,Tung and Phung) الدراساتبعض قد صنفت و فمن الصعب التنبؤ بتطورىا في المستقبل. 
2019; Oktavia et al., 2022) قصي ليذا حد الأمالشركات إلى متعثرة وغير متعثرة وفقا ل

خذ أفلاس )توغير معرضة للإ نيا غير متعثرة مالياً أالشركة ب تصنف (Z′′>2.6)إذا كانتفالمدى، 
فلاس )تأخذ رضة للإنيا متعثرة ماليا ومعأتصنف الشركة ب  (Z′′≤ 2.6)تما إذا كانأ ،(صفر القيمة
نظرا لتطبيقيا عمي الشركات في (، وىي بذلك كانت أكثر تحفظا في تصنيف الشركات 0القيمة 
ندونيسيا فيتنام   .لقياس خطر الإفلاس، وىي أسواق ناشئة وا 
سواق المال في أتطبيقيما مع خصائص  يتسقن النموذجين السابقين لا أ ؛ومن الجدير بالذكر      

، لذلك تم تطوير النموذج حيث يصمح تطبيقيما في الاقتصاديات المتقدمة الناشئةالاقتصادات 
صدار نموذج السابق  سواق، وذلك باستخدام نفس مع طبيعة تمك الأ فقليتAltman (2005) وا 

جل أمع إضافة جزء ثابت في معادلة الانحدار من السابق، لنموذج اوزان النسبية والنسب المالية الأ
، وبذلك اختمف فيو مدى (6166)عمرو،  سموح بو لاعتبار المنشأة متعثرة من عدمورفع الحد الم

 : (Rizki and Sulhani, 2023)تصنيف الشركات، وتتمثل صيغة ىذا النموذج كما يمي
EM Z = 3.25 + 6.56X1 + 3.26X2 + 6.72X3 + 1.05X4 

 4.05و تساوي أقل من أ EM Zقيمة  إذا كانتووفقا ليذا النموذج تعد الشركة متعثرة ماليا      
)تأخذ   4.05كبر من أ EM Zقيمة  كانتإذا بينما تعد الشركة غير متعثرة ماليا  (،0القيمة  )تأخذ
يصمح استخدامو  Altman (2005)صبح نموذج أ(. وبذلك التعديل في النموذج صفر القيمة

الصناعية المقيدة وغير  الناشئة الصناعية وغيرالأسواق لشركات أسواق المال في شركات 
 Khamisah et؛ 6108)زكي،  من ناحية أخرى استخدمت دراسةو  . (Altman, 2017)المقيدة

al., 2021)  قيمZ لقياس مستوي التعثر المالي لمشركة، حيث كمما كانت درجة Z  صغيرة لشركة
التطبيقية عمي  وقد اعتمد الباحث في الدراسةما، كمما كانت تعاني الشركة من التعثر المالي. 

 Altman (2005) نموذجفي مرحمة التحميل الأساسي، وعمي Altman (1983) نموذج 
 للأسواق الناشئة في مرحمة التحميلات الإضافية.

الحالة التي تواجو فييا التعثر المالي لمشركة يعني تمك  ويخمص الباحث مما سبق إلى أن     
التزاماتيا المالية طويمة وقصيرة الأجل، جميع عمى الوفاء بالشركة صعوبات مالية تجعميا غير قادرة 
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ذا لم يتم إدارة ىذه الأزمة بشكل جيد وفي الوقت المناسب ستتعرض الشركة لخطر الإفلاس وفشل  وا 
ترتبط بعدم كفاءة الإدارة نفسيا، أو عوامل ، إلى عوامل داخميةوقد ترجع ىذه الحالة الأعمال. 

لشركات بالسوق. وقد يترتب عمى ىذه العوامل مواجية الشركات خارجية، تتأثر بيا جميع ا
تدفق نقدي تشغيمي غير كافي )أو سمبي( لسداد ديونيا،  لصعوبات مالية تتمثل في تحقيق صافي

وتدىور القيمة السوقية لمشركة، أو تحقيق أرباح مرحمة سمبية أو تحقيق صافي خسارة في السنوات 
وارتفاع نسبة الديون إلى إجمالي  أصوليا أو إلى إجمالي  ، سابقينالثلاث الأخيرة أو العامين ال

  حقوق ممكيتيا.
تعدد النظريات والمقاييس المستخدمة لقياس التعثر المالي  كما خمص الباحث أيضا إلي     

من أىم  قائمة المركز الماليالتغييرات بنظرية فاقد المعمومات المستندة عمى تحميل لمشركات، وتعد 
كما تم قياس التعثر المالي  لمتنبؤ بالتعثر المالي لمشركة.ريات المستخدمة في الأدب المحاسبي النظ

بعض نماذج التنبؤ بالإفلاس )الرفع المالي(، وكذلك استخدام  لمشركة لمشركة بمستوى الملاءة المالية
تم  ، والذي  Altman Z-Scoreنموذج والتي من أىميا وأكثرىا استخداما في الدراسات السابقة 

تطويره عدة مرات ليتناسب مع جميع الشركات الصناعية وغير الصناعية المقيدة وغير المقيدة، 
 مقارنة بغيره من النماذج.  الناشئة وكذلك ليتسق مع طبيعة أسواق المال في الدول ذات الاقتصادات

: المفيوم  Firm Operational Complexityلعمميات الشركة  التعقد التشغيمي 5/1/2/3
 :والمقاييس والمردود

مع تزايد عولمة الأسواق في العقود القميمة الماضية، قامت العديد من الشركات بتنويع       
بيئة عمى شركات، والتأثير معممياتيا، مما أدى إلى زيادات كبيرة في تعقد العمميات التشغيمية ل

 يعبرو  .(Baik et al., 2023)عممية إعداد التقارير المالية  (11)عمي تعقدو معمومات الشركات 
 تعقدي الى ديؤ ي الذ بالشكل المختمفة العناصرراكم وت تداخل عن الناتج الغموض عنلغويا  التعقد
 (. 6163)خميل، فيميا أو/و حميا وصعوبة الأمور
 ;Habib et al., 2019; Mathuva et al., 2019)؛ اتفق البعضوفي الأدب المحاسبي    

Alqanny and Mukhlasin, 2022; Karina et al., 2022)  عمي أن التعقد التشغيمي لمشركة
والتي أدت إلى تعقد المعاملات المحاسبية لمشركة نتيجة  ،يشير إلى تعقد العمميات التشغيمية لمشركة

                                                 
عدادىا ومراجعتيا وتحميمياإيشير تعقد إعداد التقارير المالية  00 ول: التعقد المغوي بسبب التقدير الإداري ن ليذا التعقد، الأاويوجد مصدر  .لي صعوبة فيم التقارير المالية وا 

الثاني: التعقد المحاسبي والذي ينشأ عن تطبيق معايير إعداد التقارير وقواعد الإفصاح عمى  سيولة ووضوح المغة المستخدمة في إعداد التقارير المالية،مدى بنوع و  المرتبط
 . (Baik et al., 2023) وغموضا ة أكثر تنوعًاوالتي تتضمن مفاىيم محاسبي ،العمميات التجارية المعقدة لمشركة
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كبر حجم عمميات البيع والتحصيل بيا، والمنعكسة في حجم المخزون وحسابات العملاء وأوراق 
عدد القبض بالنسبة لإجمالي أصوليا. وكذلك التوسع في الييكل التنظيمي لمشركة، والمنعكس في 

 التي تعمل بيا الشركة سواء عمي مستوى المنتجات أو الشركات التابعة وعدد القطاعات التشغيمية
أجنبية، والبنود الاستثنائية غير العادية  معاملات بعممة المناطق الجغرافية. بالإضافة إلى وجود

 ;Muna and Lisiantara, 2021; Yastari and Nelvirita)وعمميات الاندماج والاستحواذ 
.  ىذا فضلا عن التعقد المرتبط ببعض القطاعات الصناعية مثل الصناعات كثيفة  (2023
حجم الأكبر من المخزون والحسابات المدينة والتي تتطمب وقتا وجيا، أو تمك الصناعات ذات التكنول

بيرة مثل أكبر لعممية المراجعة، وكذلك بعض الصناعات الأخرى التي تخضع لضغوط تنظيمية ك
 .(Escaloni and Mareque, 2021)الصناعات المالية أو الطاقة

 ;Hassan, 2016)الباحثون اتفق التشغيمي لعمميات الشركة؛  التعقد بقياس يتعمق وفيما     
Mathuva  et al., 2019; Armand et al., 2020; Muna and Lisiantara, 2021; 
Muliani and Geraldina, 2021; Sunersa et al., 2022; Alqanny and 
Mukhlasin, 2022; Karina et al., 2022; Bimo and Sari, 2022; Baik et al., 

2023; Yastari and Nelvirita, 2023) بعدد الشركات لمشركة ياس التعقد التشغيمي عمي ق
عمي القياس بالجذر  لاعتماداب Escaloni and Mareque (2021)قامت دراسة، و التابعة لمشركة

بقياس  (Muliani and Geraldina, 2021)بينما قامت دراسة  التربيعي لعدد الشركات التابعة.
 خرالتعقد التشغيمي بعدد القطاعات التشغيمية التي تعمل فييا الشركة. بينما اعتمد البعض الآ

(Mathuva et al., 2019; Karina et al., 2022)  حسابات العملاء  إجماليعمي نسبة
 الشركة.    أصول إلى إجماليوراق القبض والمخزون أو 

 عن المسئولةتعتبر إدارة الشركة ىي ت الشركة؛ وفي يتعمق بمردود التعقد التشغيمي لعمميا      
وعندما تتصف عمميات الشركة بالتعقيد فان ىذا يعني ان إدارة الشركة  المالية، التقارير إعداد عممية

 لبعض المتلازم لمتعقدستواجو العديد من الصعوبات في عممية إعداد تمك التقارير، وذلك نتيجة 
 الحقيقي الأداء عنة قد لا تعبر مالي تقارير ؤدي إلى تقديم ي ما ووى المحاسبية، والمبادئ المعايير
من ناحية، بالإضافة إلى  الخارجية رافالأط وبين بينيا المعمومات تماثل عدم من يزيد ما ،لمشركة

التأخير في إصدار التقارير المالية في التوقيت المناسب امتثالا لقواعد والموائح القانونية المنظمة 
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ية لدى معدي التقارير المالية الكافة المحاسبية الخبر لنشر التقارير المالية، خاصة في ظل نقص 
صدار بيا، المعقدة الحسابات مع لمتعامل   .(6163ا )خميل، بشأنيم المينية الأحكا وا 
الذي يستغرقو مراقب مستوى تعقد عمميات الشركة عمى الوقت أيضا يؤثر ؛ ومن ناحية أخرى     

د عمميات الشركة عمى عدد وموقع وحدات قستوى تعالحسابات لإتمام عممية المراجعة، حيث يعتمد م
 ، فعددلمجميورإصدار التقارير المالية ؤثر عمى توقيت يمن شأنو أن ا، وىذا التشغيل الخاصة بي

 حاتنتائج عممياتيا والايضافحص الوقت لالمزيد من يحتاج الشركات التابعة الممموكة لمشركة 
تعقد بيئة المراجعة، وذلك نتيجة إلى مزيد من الوقت لمقيام بأعمال المراجع ، لذلك يحتاج المتممة ليا

احتمال حدوث اخطاء جوىرية في  لمشركات ذات مستويات التعقيد المرتفعة، مما يزيد منمعمومات ال
 دارةص للإفر  يتيح ، مما يزيد من احتمال التلاعب في إعداد المعمومات المحاسبية، مماإعدادىا

خفاءالمالي بالتقارير الغش رتكابلا  في تساىم التي الانتيازية التصرفات من لمعديد ارتكابيا ة وا 
مما ينعكس عمي ارتفاع مخاطر ، الأسيم حممة مصمحة حسابى عم الشخصية مصالحيا تحقيق

المراجعة وزيادة إجراءات المراجعة الإضافية، الأمر الذي يؤدي إلى زيادة تأخر تقرير مراقب 
 Marbun et al., 2019; Bimo)الحسابات ومن ثم التأثير عمي توقيت إصدار التقارير المالية 

and Sari, 2022; Karina et al., 2022;  ،6163؛ خميل.)  
التعقد التشغيمي لمشركة يشير إلى تعقد العمميات التشغيمية  خمص الباحث مما سبق إلى أنوي    

لمشركة، والتي تؤدي إلى تعقد المعاملات المحاسبية لمشركة نتيجة كبر حجم عممياتيا، والتوسع في 
العادية أجنبية، وبنود استثنائية غير  معاملات بعممة الييكل التنظيمي لمشركة، بالإضافة إلى وجود

وبعض وعمميات اندماج واستحواذ، ىذا فضلا عن التعقد المرتبط بطبيعة بعض القطاعات الصناعية 
ومن أىم المقاييس المستخدمة في الأدب المحاسبي  .بيرةالصناعات التي تخضع لضغوط تنظيمية ك

تشغيمية التي عدد القطاعات الو عدد الشركات التابعة لقياس التعقد التشغيمي لعمميات الشركة ىي؛ 
 أصول إلى إجماليوراق القبض والمخزون أحسابات العملاء و  إجمالينسبة ، و تعمل فييا الشركة

 الشركة. 
اتصاف عمميات الشركة بالتعقد سيؤدي إلي مواجية إدارة الشركة  كما خمص الباحث إلى أن      

 لصعوبات في عممية إعداد تمك التقارير، نتيجة التعقد المتلازم لبعض المعايير والمبادئ المحاسبية،
 الحسابات مع لمتعاملية لدى معدي التقارير المالية الكافة المحاسبية الخبر خاصة في ظل نقص 

وقتاً طويلا في مراجعة القوائم المالية ليذه  الإضافة إلى قضاء مراقبي الحسابات. ىذا ببيا المعقدة
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 لمشركات ذات مستويات التعقيد المرتفعة، مما يزيد منمعمومات التعقد بيئة الشركات، وذلك نتيجة 
مما ينعكس عمي ارتفاع مخاطر المراجعة وزيادة ، خطاء جوىرية في إعدادىاأاحتمال حدوث 

مراجعة الإضافية، الأمر الذي سيؤدي إلى زيادة تأخر تقرير مراقب الحسابات، ومن ثم إجراءات ال
 التأثير سمباً عمي توقيت إصدار التقارير المالية.

تحميل العلاقة بين التعثر المالي لمشركة وتوقيت إصدار التقارير المالية واشتقاق الفرض  5/2/1
 الأول لمبحث.

يعتبر التعثر المالية، و  واصدار التقارير المالي للإدارة عمى توقيت نشرتؤثر حوافز التقرير      
التي لا ترغب إدارة الشركة في الإفصاح عنيا لمستخدمي  غير الجيدةالمالي لمشركة أحد الأنباء 

عمي الأداء المالي الضعيف لمشركة، سمبية القوائم المالية بشكل سريع، حيث يعد التعثر المالي إشارة 
ن، يلمدير اومكافآت يؤثر سمبا عمي قدرة الشركة في الحصول عمي التمويل الخارجي،  مما قد

مكانية استبداليم وتعرضيم لمضرر في حياتيم المينية و  مديري الشركات يدفع مما  .سمعتيمعمى وا 
من خلال التعتيم عمي الأداء  ،تحسين معمومات القوائم الماليةإلى التي تعاني من الصعوبات المالية 

غير استراتيجية التأخير في إعداد ونشر تقاريرىا المالية لإخفاء الأخبار  واتباع المالي الضعيف
 ,.Ghazali et al., 2015; Dewi et al)، وذلك وفقا لفرضية التشويش ونظرية الإشارة الجيدة

2019; Lukason and Camacho-Miñano, 2019).  
 ;Abernathy et al., 2017; Habib et al., 2019)، اتفق البعض أخرىمن ناحية       

Abdillah et al., 2019; Angelia and Mawardi, 2021; Escaloni and Mareque, 
مثل وجود خسائر، ومستويات  صعوبات ماليةالمراجعة أنو عندما تواجو شركة عميل عمى  (2021

لحسابات بتقدير مخاطر مراجعة ديون عالية، وزيادة المخاطر المحتممة للإفلاس، يقوم مراقب ا
نظمة رقابة داخمية ضعيفة، مما أمرتفعة، وخاصة مخاطر الرقابة ومخاطر الاكتشاف نظرا لوجود 

تجميع المزيد من أدلة المراجعة الدقيقة، وتوسيع ، بجيود المراجعة يزيد منيجعل مراقب الحسابات 
ممية المراجعة وقتًا أطول. ىذا فضلا ع استغراقيؤدي إلى  وىو ماإجراءات المراجعة الخاصة بو، 

عن ان الشركات ذات الوضع المالي الضعيف ستعاني من مشاكل في قدرتيا عمي الاستمرار، 
مشركة لستمرارية مدى ملاءمة تطبيق الإدارة لإفتراض الا ويكون مراقب الحسابات مسؤولَا عن تقييم

بل الإدارة لمواجية الصعوبات المالية محل المراجعة، ومناقشة عملائيم في الخطط الموضوعة من ق
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. الأمر الذي يؤدي إلى طول فترة عممية المراجعة وتأخير لمشركة وتقييم مدي فعالية تمك الخطط
صدار مما ينعكس عمي  سمبا عمي التوقيت المناسب لنشر تقريره،   التقارير المالية. وا 
ن إلى اختبار العلاقة بين التعثر المالي لمشركة وتوقيت إصدار التقارير و ولذلك اتجو الباحث     

 ,Mardyana)قد توصل ف غير حاسمة حول ىذه العلاقة، ىذه الدراساتوقد كانت نتائج المالية. 
2014; Meinarsih et al., 2018; Nova et al., 2019; Savitri et al., 2019; 
Angelia and Mawardi, 2021; Khamisah et al., 2021; Escaloni and 
Mareque, 2021; Nugroho et al., 2021; Yaacob and Mohamed, 2021; 

Indrastuti, 2022; Nuristya and Ratmono, 2022; Rizki and Sulhani, 2023)  إلى
بي معنوي لمتعثر المالي عمي تأخير تقرير مراقب الحسابات ، مما يعني تأثير سم يتأثير إيجابوجود 

 الشركات التي تعاني من التعثر الماليويرجع ذلك إلى ان .  عمي توقيت إصدار التقارير المالية
، تتطمب من المراجع أخذ عينات أكثر شمولًا أو القيام بإجراءات تعاني من مخاطر مالية مرتفعة

وبالتالي  ؛ مراجعة إضافية لمتحقق من الوضع الحقيقي لمشركة ولتقديم رأي يتوافق مع ظروف الشركة
تعاني من صعوبات مالية، ستحاول تمك التى أن الشركة كما  .، استغراق وقت أطول في المراجعة

نشر القوائم  مما يؤخرتطمب عممية التحسين وقتًا إضافيًا ، وتالمالية قوائمياالشركة تحسين 
  .(Kusumayani et al., 2019)المالية
أكثر تكون  غير المتعثرة مالياات إلى حقيقة أن الشركات تشير ىذه الدراس، ومن ناحية أخرى       

عمى السموك الجيد  ذلك يدلميلا للإفصاح عن معموماتيا المالية في الوقت المناسب الرسمي، لأن 
في المقابل، من المصمحة. و  لإدارة الشركات، وبالتالي جعل الشركات جديرة بالثقة من قبل أصحاب

 أصحابإلى تشويو عممية الاتصال المالي ب غير الجيدالمرجح أن تؤدي الشركات ذات الأداء 
 Nuristyaدراسة حيث أشارت .  (Lukason and Camacho-Miñano, 2019)المصمحة

and Ratmono (2022)   إلى ان الشركات التي تواجو صعوبات مالية مقاسة بالرفع المالي
نتاج قوائم مالية احتيالية ستحتاج من مراقب الحسابات تقدير اكبر لمخاطر التحريفات إستميل إلى 

مما يترتب عميو زيادة إجراءات المراجعة الأساسية والإضافية من حيث المدي  ،الجوىرية والغش
( في بيئة الممارسة 6107. وذلك عمي عكس ما توصمت إليو دراسة عمي )والنطاق والتوقيت

وجود تأثير معنوي لمتعثر المالي عمي وجود الغش بالقوائم والتقارير المالية لمشركات  المصرية بعدم
  .المصرية
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أداء الإدارة من خلال الخارجية في طراف الأسعى الشركة جاىدة لمنح ثقة ىذا بالإضافة الى      
وزيادة  ا الماليةمن خلال التلاعب بتقاريرى غير جيدةتحسين القوائم المالية التي تحتوي عمى أخبار 

يتطمب وقتًا أطول من المعتاد مما ، (6166ممارسات إدارة الارباح الانتيازية )شحاتة وآخرون، 
الشركات التي تعاني من  إلى أن ع ، بالإضافةويتسبب في تأخير تسميم التقارير المالية لممراج

أسباب التعثر المالي لمراجعتيا لمعرفة مراقب الحسابات طمب مزيدًا من الوقت من تصعوبات مالية ت
يؤدي ىذا إلى تأخير توقيت نشر التقارير المالية ، مما لمشركة وخطط الادارة لمتغمب عميو

 .(Savitri et al., 2019)لمشركة
 Lukason and Camacho-Miñano, 2019; Kusumayani) البعض الآخر وجدبينما    

et al., 2019; Evani et al., 2022; Muliani and Geraldina, 2021; Karina et al., 
2022; Putra and Olimsar, 2022) لمتعثر المالي عمي تأخير تقرير مراقب  تأثير سمبي

أن عمي توقيت إصدار التقارير المالية، وقد يرجع ذلك إلى  يالحسابات، مما يعني تأثير إيجاب
متمثمة في ارتفاع مستوي الرفع المالي والتعرض لمخاطر  ،الشركات التي تعاني من صعوبات مالية

علام أصحاب المصالح بالوضع المالي قرب وقت لإأستميل إلى نشر قوائميا المالية في  ،الافلاس
بحدوث الضعيف وعدم قدرة الشركة عمي سداد التزاماتيا، بحيث لا يتفاجأ أصحاب المصالح 

   . (Evani et al., 2022)علان عنوفلاس عند الإالإ
ت يمكن تطبيق الحوكمة الرشيدة لمشركاان  Kusumayani et al. (2019)وأضافت دراسة       
المالية لمشركات التي تواجو صعوبات مالية، وذلك يتماشي مع نظرية  التقاريرتسرع وقت نشر أن 

ة في الوقت المالي التقاريريجب عمى الشركات الامتثال لموائح المتعمقة بتقديم حيث الامتثال، 
 Muliani and Geraldinaدراسة  أضاف. كما بغض النظر عن الوضع المالي ليا المناسب
وفقا لنظرية الوكالة، عندما تكون الشركة ذات صعوبات مالية مرتفعة فإن الإدارة ستساعد  (2021)

مما ع الأدلة المتعمقة بعممية المراجعة حفاظا عمي مصمحة المساىمين، يجمتفي  مراقبي الحسابات
 تخفيض وقت المراجعة، وبالتالي إصدار التقارير المالية في التوقيت المناسب ليا. يترتب عميو

 ;Putra and Wilopo, 2017; Dewi et al., 2019)اآخر لم يتوصل البعضو      
Marbun et al., 2019; Widharma and Susilowati, 2020; Aigienohuwa and 
Ezejiofor, 2021; Bimo and Sari, 2022; Oktavia et al., 2022; Yastari and 

Nelvirita, 2023)  ة بين التعثر المالي وتوقيت إصدار إحصائيوجود علاقة ذات دلالة إلى
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مراجعة لموفاء موب لن مراقب الحسابات يقدر الوقت المطمأالتقارير المالية. وقد يرجع ذلك إلى 
غير الجيدة لمشركة الظروف المالية الجيدة أو بمسئوليتو المينية والقانونية بغض النظر عن 

(Widharma and Susilowati, 2020; Bimo and Sari, 2022)  . أن التأخير في كما
نشر التقارير المالية لا يتأثر بالتعثر المالي لمشركة نظرًا لوجود بعض الموائح والقوانين التي تنظم 

 ;Dewi et al., 2019; Oktavia et al., 2022) القوائم المالية لمشركات إصدارتوقيت 
Yastari and Nelvirita, 2023).  ةرية الوكالة والإشار نظوبالتالي لا تدعم نتائج ىذه الدراسات  .

المالية سيقمل من مستوى ثقة الدائنين في تقييم قدرة الشركة وأدائيا في لتقارير فإن تأخير إصدار ا
 يؤثر الوضع المالي لمشركة عمي توقيت إصدار التقارير المالية وبالتالي لا ،اسداد ديوني

(Kusumayani et al., 2019).  دراسة  أضافكماAigienohuwa and Ezejiofor 
ت المناسب وبتواتر يوقتفي ال بتقديم التقارير المالية ن يطالبون الشركات عادةً نيالدائان  (2021)

 .مصالحيممراقبة  معين من أجل
إلى تباين وعدم اتساق نتائج الدراسات السابقة بشأن تأثير التعثر  ويخمص الباحث مما سبق،    

المالي لمشركات عمي تأخير إصدار تقرير مراقب الحسابات، وبالتالي عمي توقيت إصدار التقارير 
المالية لمشركات. وقد يرجع ذلك إلى اختلاف بيئات التطبيق، والمقاييس المستخدمة في قياس التعثر 

كما يخمص الرفع المالي أم نماذج التنبؤ(، وكذلك اختلاف الفترة الزمنية لمدراسة. المالي لمشركة )
معدي لتقرير البحوافز الباحث أيضاً إلى أن توقيت إصدار التقارير المالية لمشركات قد يتأثر 

حيث يتلاعب المديرون في الأرقام المحاسبية من خلال قياميم بممارسات إدارة ، القوائم المالية
ة، والتأخير المتعمد في إعداد التقارير المالية من أجل إخفاء الأداء المالي الضعيف الانتيازيباح الار 

، وحتي لا ترسل إلى السوق إشارات أصحاب المصمحةوتحسين صورة إدارة الشركة أمام  لمشركة،
ية. الأمر سمبية عن أداء الشركة فيؤثر عمي أسعار أسيميا، ولا تؤثر عمي عوائد المديرين التعاقد

كبر لمخاطر أنتاج قوائم مالية احتيالية ستحتاج من مراقب الحسابات تقدير الذي يؤدي إلى إ
زيادة إجراءات المراجعة الأساسية والإضافية من ، وىو ما يؤدي إلى التحريفات الجوىرية والغش

صدار ، وىو ما يؤدي إلى استغراق وقتا طويلا في عممية المحيث المدي والنطاق والتوقيت راجعة وا 
أن يكون ىناك تأثير إيجابي لمتعثر المالي لمشركة عمي تأخير تقرير  يتوقع الباحثلذلك  .تقريره

 مراقب الحسابات، ومن ثم تأثير سمبي عمي توقيت )سرعة( إصدار التقارير المالية. 
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 وبناء عمي ذلك يمكن اشتقاق الفرض الاول لمبحث كما يمي: 
H1 سمبا ومعنويا عمي توقيت إصدار التقارير المالية لمشركات غير المالية : يؤثر التعثر المالي

 المقيدة بالبورصة المصرية.

وتوقيت إصدار التقارير المالية  لعمميات الشركة تحميل العلاقة بين التعقد التشغيمي 5/2/2
 :واشتقاق الفرض الثاني لمبحث

مراقب تعقد التشغيمي لعمميات الشركة عمي تأخير تقرير الثر أاختبرت العديد من الدراسات       
 Rusmin and)قد توصل البعض. و لتوقيت إصدار التقارير المالية ،كمقياس عكسي الحسابات،

Evans, 2017; Armand et al., 2020; Escaloni and Mareque, 2021; Muliani 
and Geraldina, 2021; Muna and Lisiantara, 2021; Alqanny and Mukhlasin, 

2022; Bimo and Sari, 2022)  معمميات عمي التشغيمي لمتعقد لمعنوي  يتأثير إيجابإلى وجود
وكذلك اتفقت نتائج بعض الدراسات فترة تأخير تقرير مراقب الحسابات )سمبي عمي التوقيت(. 

 في( التي تمت Badawy and Zaki, 2023؛ 6161؛ كساب؛ 6161؛ السواح، 6109صالح، )
 بيئة الأعمال المصرية مع نتائج ىذه الدراسات.

ن الشركات التي لدييا قطاعات تشغيمية متعددة او أإلى وقد أرجعت ىذه الدراسات تمك النتائج      
لكل وحدة إلى وقت أطول لمراجعة القوائم المالية  مراقبو حساباتياحتاج يأكثر من شركة تابعة س

ن جميع القوائم المالية لمشركة كوحدة اقتصادية تعبر امن أعمال او قطاع في الشركة والتحقق 
 ,Armand  et al., 2020; Bimo and Sari)لمشركةبصدق وعدالة عن حقيقة المركز المالي 

2022; Karina et al., 2022) الشركات التي لدييا مستويات مرتفعة من المخزون .  حيث ان
نة لدييا احتمالية عالية لمخاطر المراجعة، نظرًا لحدوث العديد من حالات الاحتيال والحسابات المدي

 القيام بإجراءات مراقب الحساباتأو الغش في جرد المخزون والحسابات المدينة، مما يتطمب من 
 المراجعة الخاصة بيذه الحسابات ماتمام ميإوقتًا أطول في ئو قضاالى ، مما يؤدي مراجعة إضافية

ومن ثم التأثير عمي زمن المراجعة الكمي وبالتالي التأخير في  جرد وارسال المصادقات لمعملاء(،)ال
 .(Karina et al., 2022; Oktavia et al., 2022) تقديم تقريره

 ;Hassan, 2016; Muliani and Geraldina, 2021)بينما توصل البعض الآخر     
Yaacob and Mohamed, 2021)  معنوي  لتعقد العمميات عمي فترة  تأثير سمبيإلى وجود

نظرية الوكالة،  عمىىذه الدراسات تستند نتائج عمي التوقيت(. و  يتأخير تقرير مراقب الحسابات )
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؛ المتعددةالتشغيمية القطاعات و حجم الكبير ذات ال الأكثر تعقيدان الإدارة العميا بالشركات أحيث 
اخمية فعالة من أجل تخفيض تكاليف الوكالة الناتجة عن رقابة ومراجعة د سيكون لدييا ىياكل

دراية الأدنى، وىذا من شأنو أن يؤدي تضارب المصالح بين الإدارة العميا والمديرين بالمستويات الإ
 ه،وبالتالي تقصير فترة تأخير تقرير  مراقب الحسابات،إلى عدد أقل من اختبارات المراجعة من قبل 

    . (Hassan, 2016)عمي وقتية التقارير ومن ثم التأثير الإيجابي
 ,.Khoufi and Khoufi, 2018; Abdillah et al)خرالبعض الآ لم يتوصلوبرغم ذلك     

2019; Marbun et al., 2019; Karina et al., 2022; Oktavia et al., 2022; 
Yastari and Nelvirita, 2023)  تشغيمي تعقد الالوجود دلالة إحصائية معنوية لتأثير إلى

 رجعتأعمميات عمي فترة تأخير تقرير مراقب الحسابات )عدم وجود تأثير عمي التوقيت(. وقد لم
رغم من ان ارتفاع مستوى تعقد عمميات بانو ىذه النتيجة إلى  Abdillah et al. (2019)دراسة 
إلى ارتفاع بالضرورة يؤدي س ات الاندونيسية، مقاسا بوجود أكثر من قطاع رئيسي لمشركة،الشرك

أن ىذه الأمور وقتا أطول في عممية المراجعة، الا  ، واستغراق مراقب الحساباتمخاطر المراجعة
عداد ا  و ، المراجعةلارتباط بعميل ولي لعند التخطيط الأ مراقب الحساباتتكون متوقعة من قبل 

ذات  اتالشرك تتبنيى ذلك، بالإضافة إل. الجدول الزمني المنظم لتقميل خطة موازنة وقت المراجعة
لمخاطر  هالمستويات المرتفعة من التعقد إجراءات مراجعة داخمية صارمة، وىو ما يؤدي إلى تقدير 

بعممية  ومما يخفض من إجراءات المراجعة الإضافية، الأمر الذي يترتب عميو قيام ،رقابة منخفضة
قرير بغض النظر عن مستوي تعقد العمميات المراجعة وتقديم تقريره خلال الفترة القانونية لإصدار الت

  لمشركة.
 ةندما يقوم بمراجعع مراقب الحساباتان  Oktavia et al. (2022)كما أضافت دراسة       

الشركات ذات المستويات المرتفعة من المخزون والحسابات المدينة يقوم بتقييم المخاطر المتلازمة 
مما يتطمب من المراجع وقتاً إضافياً لاستكمال إجراءات  عند إجراء عممية المراجعة، والتي ستواجي

نو لكي يتجنب التأخير في إصدار تقريره سيحاول منع ذلك من خلال ألا إمراجعة ىذه العناصر، 
مما يترتب عميو إصدار  ،بذل جيد في شكل آخر مثل زيادة عدد موظفي فريق المراجعة المساعدين

ىذا  ا.ياتساع إجراءات المراجعة التي يقوم ب ىظر عن مدتقريرة في التوقيت المناسب بغض الن
سيم ، وكذلك قيد أفي أسواق المال المتقدمة جانبمن المستثمرين الأكبير عدد فضلا عن أن وجود 
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أجنبية يتطمب الإفصاح عن المعمومات المالية في الوقت مال بعض الشركات الكبرى في أسواق 
  (Khoufi and Khoufi, 2018) التشغيمية والمالية لمشركةالمناسب بغض النظر عن الخصائص 

إلى وجود وجيات نظر مختمفة بشأن تأثير التعقد التشغيمي ويخمص الباحث مما سبق؛      
لعمميات الشركة عمي تأخير إصدار تقرير مراقب الحسابات، وبالتالي عمي توقيت إصدار التقارير 

أن  ويعتقد الباحثية متباينة ومتعارضة بشأن ىذه العلاقة. المالية لمشركات. وكذلك وجود أدلة عمم
اختلاف ىذه النتائج قد يرجع أيضا إلى اختلاف بيئات وقطاعات التطبيق، والمؤشرات المستخدمة 

الباحث يعتقد في قياس التعقد التشغيمي لمشركة، وكذلك اختلاف الفترة الزمنية لمدراسات. وبرغم ذلك 
ر المالية لمشركات قد يتأثر بمخاطر الرقابة والمخاطر المتلازمة، والتي أن توقيت إصدار التقاري

تكون عند مستويات مرتفعة بالنسبة لمشركات الأكثر تعقدا مقارنة بغيرىا من الشركات، وىو ما يؤدي 
إلى تخطيط مراقب الحسابات لمخاطر اكتشاف منخفضة، ومن ثم يقوم بزيادة إجراءات المراجعة 

ث المدى والنطاق، والتوقيت. مما يترتب عمية استغراق عممية المراجعة وقتا طويلا الإضافية من حي
يتوقع لذلك   وبالتالي تأخير إصدار التقرير، مما يؤثر سمبا عمي توقيت إصدار التقارير المالية.

أن يكون ىناك تأثير إيجابي لمتعقد التشغيمي لعمميات الشركة عمي تأخير تقرير مراقب  الباحث
الحسابات، ومن ثم تأثير سمبي عمي توقيت )سرعة( إصدار التقارير المالية. وبناء عمي ذلك يمكن 

 اشتقاق الفرض الثاني لمبحث كما يمي:
H2 عمي توقيت إصدار التقارير المالية : يؤثر التعقد التشغيمي لعمميات الشركة سمبا ومعنويا

 لمشركات غير المالية المقيدة بالبورصة المصرية.
توقيت إصدار عمي  لعمميات الشركة التعقد التشغيميلمتعثر المالي و  الأثر المشتركتحميل  5/2/3

 :لمبحث الثالثالتقارير المالية واشتقاق الفرض 
إلى التلاعب في ؛ إلى أن التعثر المالي لمشركة قد يدفع المديرين مما سبق خمص الباحث     

ة، والتأخير المتعمد في إعداد الانتيازيالأرقام المحاسبية من خلال قياميم بممارسات إدارة الارباح 
حتي لا ترسل إشارات سمبية عن أداء  ،التقارير المالية من أجل إخفاء الأداء المالي الضعيف لمشركة

نتاج قوائم مالية فيؤثر عمي أسعار أسيميا. الأمر الذي يؤدي إلى إ ،لشركة إلى السوقالمالي ا
تخطيط خطر الاكتشاف عند أدنى مستوى لو، وىو ما يؤدي احتيالية ستحتاج من مراقب الحسابات 

، وبالتالي قضاء وقتا طويلا في عممية المراجعة زيادة إجراءات المراجعة الأساسية والإضافيةالى 
ص  ;Savitri et al., 2019) دار تقريره، وىو ما يؤثر سمبا عمى توقيت إصدار التقارير الماليةوا 
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Angelia and Mawardi, 2021; Escaloni and Mareque, 2021; Yaacob and 
Mohamed, 2021; Indrastuti, 2022; Nuristya and Ratmono, 2022; Rizki and 

Sulhani, 2023)  . 
سيؤدي إلى ارتفاع مخاطر الرقابة أن التعقد التشغيمي لعمميات الشركة  فة أيضا إلىىذا بالإضا      

والمخاطر المتلازمة لمشركات ذات المستويات المرتفعة من التعقد، وىو ما يؤدي إلى تقدير مراقب 
الحسابات لمخاطر مراجعة مرتفعة، ومن ثم يقوم بزيادة إجراءات المراجعة الإضافية، مما يترتب 

ة استغراق عممية المراجعة وقتا طويلا وبالتالي تأخير إصدار تقريره، مما يؤثر سمبا عمي توقيت عمي
 ,Escaloni and Mareque, 2021; Muliani and Geraldina)إصدار التقارير المالية 

2021; Muna and Lisiantara, 2021; Alqanny and Mukhlasin, 2022; Bimo 
and Sari, 2022) .  ىذا وقد أضافت دراسةBimo and Sari (2022)  إلى أن التعثر المالي

سيؤثر إيجابا عمي تأخير تقرير مراقب الحسابات،  آنٍ واحدٍ لمشركة وتعقد العمميات التشغيمية ليا في 
تفاقا مع دراسة وبالتالي التأثير السمبي عمى توقيت إصدار التقارير المالية.   Bimo and Sariوا 

وفي نفس  ،أن الشركات التي لدييا صعوبات مالية المنطقي أن يتوقع الباحث من؛  (2022)
نتيجة لتأخر  ،ستؤخر من إصدار التقارير المالية ليا ،الوقت لدييا عمميات تشغيمية تتسم بالتعقد

 :وعميو يمكن لمباحث اشتقاق الفرض الثالث لمبحث كما يميتقرير مراقب الحسابات. 
H3مبي ومعنوي لمتعثر المالي والتعقد التشغيمي لعمميات الشركة عمي : يوجد تأثير مشترك س

    توقيت إصدار التقارير المالية لمشركات غير المالية المقيدة بالبورصة المصرية.
 :منيجية البحث 5/3

 ىدف الدراسة التطبيقية، ومجتمع البحث؛ متضمناً  منيجية عرض الدراسة من الجزء ىذا يستيدف    

جرررراءات الدراسرررة ونمررروذج البحرررث،  البحرررثالدراسرررة، وتوصررريف وقيررراس متغيررررات  وعينرررة وأدوات وا 
البيانرات، ونترائج اختبرار فرروض  تحميرل فرى التطبيقيرة،  والأسراليب والنمراذج الإحصرائية المسرتخدمة

 :التالى عمى النحو الإضافية، وذلكت البحث،  وبعض التحميلا

 ىدف الدراسة التطبيقية: 5/3/1
تأثير التعثر المالي تستيدف الدراسة التطبيقية اختبار فروض البحث، من خلال اختبار      

في بيئة الأعمال  لمشركات والتعقد التشغيمي ليا عمي توقيت إصدار التقارير المالية لمشركات
عمي  مشترك لمتعثر المالي والتعقد التشغيمي لمشركات معاكان يوجد تأثير إذا المصرية، وتحديد ما 
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 ;Abernathy et al., 2017). وذلك قياسا عمىتوقيت إصدار التقارير المالية ليذه الشركات
Khoufi and Khoufi, 2018; Cassell et al., 2019; Habib and Huang, 2019; 
Mathuva et al., 2019; Yaacob and Mohamed, 2021; Bimo and Sari, 2022; 

Baik et al., 2023; Yastari and Nelvirita, 2023). 
 مجتمع وعينة الدراسة: 5/3/2

يتكرررون مجتمرررع الدراسرررة مرررن جميرررع الشرررركات المسررراىمة غيرررر الماليرررة المقيررردة ببورصرررة الأوراق       
وقررد تررم اختيررار عينررة تحكميررة مررن ىررذه  ، 6161وحترري   6106الماليررة المصرررية، خررلال الفترررة مررن 

الشررركات روعرري فرري اختيارىررا عرردة اعتبررارات تحقررق ىرردف البحررث.  وأىررم ىررذه الاعتبررارات أن تترروافر 
قوائميرررا الماليرررة والإيضررراحات المتممرررة ليرررا خرررلال سرررنوات الدراسرررة، وأن تقررروم بنشرررر قوائميرررا الماليرررة 

تترروافر فييررا البيانررات اللازمررة لقيرراس متغيرررات  بالجنيررو المصررري. وقررد تررم اسررتبعاد المشرراىدات الترري لا
، قياسا عمرى كما تم استبعاد المشاىدات التي تكون فييا القيمة الدفترية لحقوق الممكية سالبة ،الدراسة

(Khoufi and Khoufi, 2018; Cassell et al., 2019; Habib and Huang, 2019; 
Mathuva et al., 2019; Bimo and Sari, 2022; Putra and Olimsar, 2022) .

،  وبعد استبعاد المشاىدات التي لرم  Firm-Year Observationعمى مدخلوبذلك اعتمد الباحث 
( 015تحقق اعتبارات اختيار العينة لبعض سنوات الدراسة؛ بمر  عردد شرركات العينرة محرل الدراسرة )

( 0الجرردول رقرررم ) ويظيررر( مشرراىدة . 504( قطرراع مختمررف، وبإجمرررالي مشرراىدات )05شررركة فرري )
القطاعات التري تنتمري إلييرا شرركات العينرة وعردد الشرركات والمشراىدات بكرل قطراع خرلال الفتررة مرن 

 . 6161حتي  6106
 ( عينة الدراسة وفقا لمقطاعات التي تنتمي الييا شركات العينة1جدول رقم )

 نسبة المشاىدات  عدد المشاىدات عدد الشركات القطاع م
 %15.95 82 17 والمشروبات والتبغالاغذية  1
 %4.86 25 5 الخدمات والمنتجات الصناعية والسيارات 2
 %1.95 16 2 الورق ومواد التعبئة والتغميف 3
 %12.65 65 13 الرعاية الصحية والادوية 4
 %8.56 44 9 مواد البناء 5
 %5.83 36 6 المقاولات والانشاءات اليندسية 6
 %9.53 49 16 الموارد الأساسية 7
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 د. الشيدة مختار عبد الغنى طمخان
 

لشركة عمميات امتعجر المالي والتعقد التشغيمي لل المباشر والمشتركثر الأ

تطبيقية عمي الشركات غير دراسة : التقارير الماليةإصدار توقيت عمى 

 المالية المقيدة بالبورصة المصرية

 نسبة المشاىدات  عدد المشاىدات عدد الشركات القطاع م
 %6.62 34 7 المنسوجات والسمع المعمرة 8
 %11.47 59 12 العقارات 9

 %2.72 14 3 الاتصالات والاعلام وتكنولوجيا المعمومات 16
 %16.12 52 11 السياحة والترفيو 11
 %1.95 16 2 الطاقة والخدمات المساندة 12
 %2.92 15 3 التجارة والتوزيع 13
 %2.92 15 3 النقل والشحن 14
 %1.95 16 2 الخدمات التعميمية 15

 %166 514 165 الإجمالي 
وقرد قرام الباحررث بتحميرل محتروى التقررارير الماليرة لمشررركات لجمرع البيانرات الثانويررة منيرا بالاعتمراد عمررى عردة مصررادر      

تمثمررررررررررررررت فرررررررررررررري الاسررررررررررررررتعانة بالبيانررررررررررررررات المتاحررررررررررررررة عمرررررررررررررري الموقررررررررررررررع الالكترونرررررررررررررري معمومررررررررررررررات مباشررررررررررررررر مصررررررررررررررر 
(www.mubasher.info/countries/eg)  ؛ والمواقرررع الالكترونيرررة لررربعض الشرررركات الرررواردة بعينرررة الدراسرررة، والموقرررع

 .   (www.egx.com.eg/ar/NewsSearch.aspx?com)الالكتروني لمبورصة المصرية 
 و:نموذج البحث وتوصيف وقياس متغيرات  5/3/3
توقيررت إصرردار التقررارير اسررتناداً إلررى فررروض البحررث؛ تتكررون متغيرررات الدراسررة مررن متغيررر تررابع ىررو     

بالإضرافة إلرى ىمرا التعثرر المرالي لمشرركة والتعقرد التشرغيمي لعمميرات الشرركة.  متغيران مستقلان، و المالية
ونتيجة النشراط، وحجرم منشرأة عدد من المتغيرات الرقابية تتمثل في حجم الشركة، والرفع المالي لمشركة، 

لشكل .  ويوضح االمحاسبة والمراجعة، ونوع رأي مراقب الحسابات، ونياية السنة المالية لعميل المراجعة
وممخرص لقياسريا بالجردول رقرم ، البحرثتوصيف وقياس لمتغيررات ويميو ( عرضاً لنموذج البحث، 0رقم )

 كما يمي:وذلك (، 6)
 
 
 
 
 
 
 

http://www.mubasher.info/countries/eg
http://www.egx.com.eg/ar/NewsSearch.aspx?com
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 عداد الباحث(إ( : نموذج البحث  )1شكل رقم )
 : Timeliness (Time) توقيت إصدار التقارير الماليةالمتغير التابع:  (0)

المالية سرعة وسيولة إتاحة المعمومات المالية لمستخدمي  التقارير إصداريقصد بتوقيت       
القوائم المالية قبل أن تفقد أىميتيا وملاءمتيا في اتخاذ القرار، ويتحقق ذلك من خلال الالتزام 

القواعد التنظيمية لكل بالتشريعات والقرارات ومتطمبات بالمواعيد الرسمية المحددة 
 ;Mardyana, 2014; Abernathy et al., 2017; Meinarsih et al., 2018)دولة

Aigienohuwa and Ezejiofor, 2021). بدلالة تأخر  وتم قياس توقيت إصدار التقارير المالية
مقدار الوقت ، والذي يعني كمقياس عكسي لمتوقيتAudit Report Lag  تقرير مراقب الحسابات

وقد قام الباحث بقياس توقيت إصدار ، كةالذي قضاه المراجع في عممية مراجعة القوائم المالية لمشر 
تاريخ إصدار تقرير  حتىبالموغاريتم الطبيعي لعدد الأيام من نياية السنة المالية  التقارير المالية

، وذلك لكي يتم التخمص من القيم المتطرفة لعدد الأيام وجعميا تقترب من التوزيع الطبيعي. المراجع
 ,Khoufi and Khoufi, 2018; Cassell et al., 2019; Habib and Huang)وذلك قياسا

2019; Mathuva et al., 2019; Yaacob and Mohamed, 2021) . 
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 د. الشيدة مختار عبد الغنى طمخان
 

لشركة عمميات امتعجر المالي والتعقد التشغيمي لل المباشر والمشتركثر الأ

تطبيقية عمي الشركات غير دراسة : التقارير الماليةإصدار توقيت عمى 

 المالية المقيدة بالبورصة المصرية

 :ةالمستقم اتالمتغير  (2)

 : Financial Distress (FD) لمشركة  التعثر المالي - أ
بجميرع صعوبات مالية تجعميا غير قادرة عمرى الوفراء الشركة الحالة التي تواجو فييا يقصد بو      

التزاماتيا المالية طويمة وقصيرة الاجرل بسربب نقرص الأمروال المتاحرة لردييا ، ممرا يعنري ان الصرحة 
 ,Bimo and Sari)الماليرة لمشرركة غيرر جيردة، وتواجرو الشرركة ىرذه الحالرة قبرل حردوث الإفرلاس

2022; Khamisah et al., 2021) نموذج عمى الباحث .  واعتمدAltman Z-Score   لانو
نمروذج  ، وبالتحديرد ترم قيراس التعثرر المرالي لمشرركة باسرتخدامكثر استخداما في الدراسرات السرابقةالأ

Altman (1983) لشركات الصناعية وغير الصناعية، قياسا عمي المعدل لتطبيقو في ا(Fito et 
al., 2018; Tung and Phung, 2019; Oktavia et al., 2022)  ، وذلرك فري مرحمرة

 Altman (2005)لتمران للأسرواق الناشرئة أاسرتخدام نمروذج ىذا بالإضافة إلى  ي. التحميل الأساس
 ; ( ;Yirgu, 2017; Vo Ninha et al., 2018)خررى، قياسرا عمري فري مرحمرة التحمريلات الأ

  . Rizki and Sulhani, 2023؛ 6166عمرو، 
لتصررنيف الشررركات إلررى متعثرررة  ولررم يعتمررد الباحررث عمرري الحرردود الرردنيا والقصرروي ليررذه النمرراذج     

نمااا قااام الباحااث بتصاانيف الشااركات إلااى شااركات متعثاارة وغياار متعثاارة وفقااا ا  و وغيررر متعثرررة ماليررا، 
 Zتزياد عان وسايط قايم  Z، بحيث إذا كانت قيم Cut pointكنقطة فاصمة  لمعينة Zلوسيط قيم 

و تسااوي أتقال عان  Zقايم إذا كانات لمعينة فان المشاىدة تأخذ القيمة صفر)غير متعثرة(، بينماا 
 .ن المشاىدة تأخذ القيمة واحد)متعثرة(إلمعينة ف Zوسيط قيم 

 : Firm Operational Complex  (Comp) لعمميات الشركة التعقد التشغيمي - ب
 ;;Hassan, 2016; Khoufi and Khoufi, 2018)  اتفقت العديد من الدراسات     

Abdillah et al., 2019; Armand et al., 2020; Muliani and Geraldina, 2021; 
Muliani and Geraldina, 2021; Yaacob and Mohamed, 2021; Sunersa et al., 
2022; Oktavia et al., 2022; Alqanny and Mukhlasin, 2022; Karina et al., 

2022; Yastari and Nelvirita, 2023) بعدد الشركات لمشركة قد التشغيمي ياس التععمي ق
نسبة إجمالي حسابات بأو  ،بعدد القطاعات التشغيمية التي تعمل فييا الشركةأو ، التابعة لمشركة

 .وراق القبض والمخزون إلى إجمالي أصول الشركةأالعملاء و 
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قام مشركة، س التي استخدمت بالدراسات السابقة لقياس التعقد التشغيمي ليالمقاي ونظرا لتعدد      
بحيث إذا كان عدد الشركات التابعة او  باحتساب مؤشر تعقد تشغيمي من ثلاثة درجات، الباحث

عدد القطاعات التشغيمية لمشركة او نسبة إجمالي حسابات العملاء واوراق القبض والمخزون إلى 
العينة ليذه المتغيرات الثلاث تأخذ المشاىدة القيمة  medianإجمالي أصول الشركة أكبر من وسيط 

واحد )معقدة(، بينما إذا كان عدد الشركات التابعة أو عدد القطاعات التشغيمية لمشركة أو نسبة 
إجمالي حسابات العملاء وأوراق القبض والمخزون إلى إجمالي أصول الشركة أقل من أو تساوي 

 الثلاث تأخذ المشاىدة القيمة صفر)غير معقدة(. وسيط النسبة لمعينة ليذه المتغيرات
 متغيرات الرقابية: ال  (3)

 Abernathy et al., 2017; Habib et al., 2019; Khoufi and)اتفقرت الدراسرات    
Khoufi, 2018; Ekienabora and Oluwoleb, 2019; Lai et al., 2020; Escaloni 

and Mareque, 2021; Muliani and Geraldina, 2021)  عمرري أنرو يوجرد عردد مررن
المتغيرررات الرقابيرررة الترري ترررؤثر عمررري تررأخير تقريرررر مراقرررب الحسررابات ومرررن ثرررم عمرري توقيرررت إصررردار 

التشرررغيمية لمشرررركة، بينمرررا يررررتبط  (12)التقرررارير الماليرررة، وتررررتبط تمرررك المتغيررررات بررربعض الخصرررائص
 البعض الآخر بخصائص منشأة المحاسبة والمراجعة، ومن أىم ىذه المتغيرات ما يمي: 

يقاس بالموغاريتم الطبيعي لإجمالي أصول الشركة في نياية السنة : (Size)) أ ( حجم الشركة 
 ,.Hassan, 2016; Khoufi and Khoufi, 2018; Savitri et al) المالية لمشركة، قياسا عمي

2019; Muna and Lisiantara, 2021; Yaacob and Mohamed, 2021; Escaloni 
and Mareque, 2021) .  ان يكون لحجم شركة عميل المراجعة  يمكنوفقا لمدراسات السابقة

تأثيرا عمي توقيت إصدار التقرير المالية، حيث يعكس حجم الشركة حجم أصوليا ايراداتيا وعممياتيا 
تحاول الشركات كبيرة الحكم تقميل تكاليف الوكالة ومواردىا المالية وتكاليفيا السياسية، وبالتالي 
من  مراقبي الحساباتراجعة داخمية قوية، مما يمكن والرقابة من خلال الاعتماد أنظمة رقابة وم

الاعتماد عمى ىذه الانظمة بشكل كبير وبالتالي تخفيض إجراءات المراجعة المطموبة، بالإضافة  
عممية المراجعة نجاز لإ مراقبي الحساباتإلى أن الشركات كبيرة الحجم تمارس ضغوطًا أكبر عمى 

صدار التقرير في  ا يمكنيا من إصدار التقارير المالية ليا في التوقيت قصر وقت ممكن، ممأوا 
                                                 

ن تحديدىا بناءً خصائص الشركة الى الأنماط السموكية لعمميات الشركة والتي تختمف من شركة الي اخرى، وبما يسمح ليا بتحقيق أىدافيا بمرور الوقت، ويمك تشير 06
ومن أمثمة ىذه الخصائص: حجم الشركة وىيكل أصوليا والرفع المالي والسيولة  ترة محاسبية معينة، عمى المعمومات الملائمة التي تم الإفصاح عنيا في القوائم المالية لف

      . (Aigienohuwa & Ezejiofor, 2021)والربحية، وعمر الشركة ونوع الصناعة وىيكل الممكية والقيد بالبورصة وغيرىا 



 

 
454 

 د. الشيدة مختار عبد الغنى طمخان
 

لشركة عمميات امتعجر المالي والتعقد التشغيمي لل المباشر والمشتركثر الأ

تطبيقية عمي الشركات غير دراسة : التقارير الماليةإصدار توقيت عمى 

 المالية المقيدة بالبورصة المصرية

 ,.Hassan, 2016; Abernathy et al)المناسب وبما يتفق مع الموائح والتشريعات المعمول بيا 
2017; Lai et al., 2020; Yaacob and Mohamed, 2021)  ن بعض أ. عمي الرغم من

 Ekienabora and)الدراسات لم تجد تأثير لحجم الشركة عمي توقيت إصدار التقارير المالية 
Oluwoleb, 2019; Savitri et al., 2019; Nova et al., 2019) . لن يتوقع الباحثولذلك 

 اتجاىاً ليذا التأثير.
 :  (Loss))ب( نتيجة النشاط شركة 

و سرالبة نتيجرة مزاولرة نشراطيا خرلال الفتررة. وقرد أربراح موجبرة مردى تحقيرق الشرركة لأ عرنتعبر      
 Abernathy et al., 2017; Habib et al., 2019; Ekienabora and)اتفقرت الدراسرات 

Oluwoleb, 2019; Abdillah et al., 2019; Armand et al., 2020; Evani et al., 
ربرراح موجبررة يعررد أخبرراراً جيرردة الشررركة لأن تحقيررق أ، وبمررا يتفررق مررع نظريررة الإشررارة ، عمرري  (2022

إشررارة إيجابيرررة ليرررا عررن طريرررق تقرررديم ومؤشررر عمررري نجرراح إدارة الشرررركة فررري إدارة مواردىررا، وسرررتعطي 
نتيراء مرن عمميرة الاالحسرابات بسررعة  مراقبالتقارير المالية في أسرع وقت ممكن، وبالتالي ستطالب 

لررى المسرراىمين أو المسررتثمرين بحيررث تررؤثر عمررى المراجعررة حترري يمكررن نقررل الأخبررار الجيرردة بسرررعة إ
فيري تعرد أخبرارا غيرر   ،زيادة قيمة الشركة. وعمي العكس مرن ذلرك عنردما تحقرق الشرركة اربراح سرالبة

لرررذلك تتباطرررأ الشرررركة فررري نشرررر التقرررارير الماليرررة لمجميرررور، ، جيررردة وسرررتؤثر سرررمبا عمررري قيمرررة الشرررركة
 .جعة ببطءوستطالب مراقب الحسابات بتنفيذ عممية المرا

ن الشركات المحققة لمخسرائر لردييا أيضًرا مخراطر مراجعرة مرتفعرة لأنيرا مرن أىذا بالإضافة إلى      
يوسرررع نطاقرررو  مراقرررب الحسررراباتو الغرررش،  ممرررا يجعرررل أالمحتمرررل أن تكرررون سرررببا فررري التعثرررر المرررالي 

إجراءات المراجعة، مما يؤدي ذلك إلى التأخير في إصدار تقريره ويؤثر سمبا عمي توقيت نشر القوائم 
أن يررؤثر ىررذا المتغيررر عمرري تررأخير تقريررر مراقررب الحسررابات  لااذلك يتوقااع الباحااث .الماليررة لمشررركات

)ثنرائي(  تغيار كمتغيار وىمايوتام قيااس ىاذا المإيجابيا )سمبيا عمى توقيت إصدار التقرارير الماليرة(. 
صررافي  ن( إذا كررا1سررالبا )خسررارة( ، ويأخررذ القيمررة )( إذا كرران صررافي دخررل الشررركة 0يأخررذ القيمررة )

 ,.Khoufi and Khoufi, 2018; Habib et  al)رباح( ، وذلك قياسا عميأدخل الشركة موجبا )
2019; Lai et al., 2020; Escaloni and Mareque, 2021) . 

 : (Lev)المالي لمشركة  )ج( الرفع
ر فري تمويرل عممياتيرا، وتقريس قردرة الشرركة عمري يرمروال الغأتعبر عن مدى اعتمراد الشرركة عمرى     

، وتوصررمت بعررض الدراسررات  (Armand et al., 2020)الوفرراء بجميررع التزاماتيررا تجرراه الغيررر
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(Khoufi and Khoufi, 2018; Armand et al., 2020; Savitri et al., 2019; 
Aigienohuwa and Ezejiofor, 2021)  ن نسبة الرفع المالي لمشركة لا تؤثر عمي تأخير إلى أ

و لا ينبغري نرأ، ىرذا فضرلا عرن بشركل جيرد وكرفءالتقرير خاصرة إذا تمكنرت الشرركة مرن إدارة ديونيرا 
المراجرع برذل العنايرة أن يؤثر حجم الديون  في الشركة عمى عممية المراجعة لأنو لا يزال يجرب عمرى 

صردار تقريرر فري الوقرت المناسرب واتبراع المعرايير المعمرول  المينية الواجبة لإجرراء عمميرة المراجعرة وا 
بينمرررا .  ماليرررة لمشرررركة بغرررض النظرررر عرررن حجرررم ديونيرررالبيرررا، ممرررا يعمرررل عمررري سررررعة نشرررر التقرررارير ا

ير إيجرابي عمرري ن لمرفررع المرالي تررأثأإلرى  Yaacob and Mohamed (2021)توصرمت دراسرة 
 الباحااث لاان يتوقااععمرري توقيررت إصرردار التقررارير الماليررة. لررذلك  سررمبياتررأخير تقريررر المراجررع وبالتررالي 

ىذا المتغير عمي توقيت إصدار التقارير المالية. وتم قياس الرفع المالي بقسمة إجمالي  لتأثير اً اتجاى
 Khoufi and)الالتزامات عمي إجمرالي أصرول الشرركة فري نيايرة السرنة الماليرة لمشرركة قياسرا عمري 

Khoufi, 2018; Habib et al., 2019; Escaloni and Mareque, 2021)  . 
 : (Big4)والمراجعة )د( حجم منشأة المحاسبة 

 Abernathy et al., 2017; Kogei and Jagongo, 2021; Yaacob)اتفق البعض      
and Mohamed, 2021)  عمي أن منشأة المحاسبة والمراجعة كبيرة الحجم يكون لدييا القدرة عمي

قصر من منشأة المحاسبة والمراجعة صغيرة الحجم، وذلك لما أنجاز عممية المراجعة في وقت إ
إلى قدرتيا عمي  ةضاففضل، بالإأيتوافر لدييا من موارد بشرية ذوي خبرة وملاءة مينية وتدريب 

كبر من تمك أتمام عممية المراجعة بسرعة إمما يمكنيا من  ،ساليب المراجعة التكنولوجيةأاستخدام 
تمام المراجعة من منشاة كبيرة الحجم يعد إن أمي سمعتيا المينية، كما صغيرة الحجم وذلك لمحفاظ ع

إشارة إيجابية لمسوق بقدرتيا عمى أداء أعمال المراجعة الخاصة بيم بشكل أكثر فعالية ويمكن 
 ئميا  المالية في الوقت المناسب )تأثير سمبي( . اتماميا في الوقت المحدد، بحيث تقدم الشركة قو إ

ن لحجم منشاة لمحاسبة إلى أ Hassan (2016)توصمت دراسة  ،عمي العكس من ذلك     
ن شركات ، وذلك لأسمبي عمي التوقيتوالمراجعة تأثير إيجابي عمي تأخير تقرير المراجعة وبالتالي 

ضعمي سمعتيا و لكي تحافظ المحاسبة والمراجعة كبيرة الحجم  فاء المصداقية عمي القوائم المالية ا 
فإنيم يبذلون المزيد من الجيود لمتصديق عمى القوائم المالية  ؛ملائيا بابداء رأي ميني سميم عمييالع

توصمت لمشركة، وىذا بدوره يزيد من فترة عممية المراجعة ويزيد في تأخير إصدار تقريره. بينما 
 ةالمحاسبن حجم منشأة أإلى   (Putra and Wilopo, 2017; Lai et al., 2020)الدراسات

ولن يتوقع الباحث   وبالتالي التوقيت.مراقب الحسابات والمراجعة ليس ليا تأثير عمي تأخير تقرير 
( إذا 0وتم قياس ىذه المتغير كمتغير ثنائي القيمة يأخذ القيمة ). اتجاه ليذه العلاقة محل الجدل

أت المحاسبة والمراجعة كانت الشركة يتم مراجعتيا من قبل مراقب حسابات في شراكة مع إحدى منش
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 د. الشيدة مختار عبد الغنى طمخان
 

لشركة عمميات امتعجر المالي والتعقد التشغيمي لل المباشر والمشتركثر الأ

تطبيقية عمي الشركات غير دراسة : التقارير الماليةإصدار توقيت عمى 

 المالية المقيدة بالبورصة المصرية

 ,.Putra and Wilopo, 2017; Habib et al)، وصفر لغير ذلك، وذلك قياسا عمي الكبار
2019; Lai et al., 2020; Muna and Lisiantara, 2021; Alqanny and 

Mukhlasin, 2022). 
 : (AuOp))ىا( نوع رأي مراقب الحسابات  

 Abernathy et al., 2017; Habib et al., 2019; Khoufi)اتفقت بعض الدراسات      
and Khoufi, 2018; Lai et al., 2020; Muliani and Geraldina, 2021)   ن نوع أعمي

التي ليا دلالة إحصائية في شرح الاختلافات في تقديم يعد من العوامل  رأي مراقب الحسابات
مراقب ن ألرأي معدل قد يشير إلى  ب الحساباتمراقن إصدار أحيث ، التقارير في الوقت المناسب

الحسابات قد بذل المزيد من الجيود في أداء إجراءات مراجعة إضافية، بالإضافة إلى قضاء وقت 
من خلال المناقشة او التفاوض مع الإدارة ، مما يترتب عميو تأخير  المتعارضةطويل لحل القضايا 

 Muliani andن دراسة أ لاإ تقريره ومن ثم عدم إصدار التقارير المالية في التوقيت المناسب.
Geraldina (2021)  لنوع رأي مراقب الحسابات عمي تأخير تقريره، ولم  اً معنوي اً سمبي أثراً وجدت

 ي تأثير لنوع رأي مراقب الحسابات عمي تأخير تقريره.أ Putra and Wilopo (2017)تجد دراسة 
أن يكون لنوع رأي مراقب الحسابات تأثير سمبي عمي التوقيت. وقد تم قياس ىذا  ويتوقع الباحث

المتغير كمتغير ثنائي القيمة يأخذ القيمة واحد إذا قام مراقب الحسابات بإصدار رأي معدل، وصفر 
 Khoufi and Khoufi, 2018; Lai et al., 2020; Muliani and)سا عمي لغير ذلك، قيا

Geraldina, 2021) .  
 : (Busy))و( نياية السنة المالية لعميل المراجعة 

 Abernathy et al., 2017; Habib et al., 2019; Khoufi)اتفق بعض الباحثين      
and Khoufi, 2018; Yaacob and Mohamed, 2021; Escaloni and Mareque, 

ن نياية السنة المالية لعميل المراجعة تعد من المتغيرات المؤثرة عمي تأخير تقرير أعمي  (2021
ن نياية السنة المالية لمعملاء أالمالية، حيث  التقاريرومن ثم توقيت إصدار  مراقب الحسابات،

، وبالتالي من المحتمل أن لمراقب الحساباتمن ضغط عبء العمل  مرتفعةمستويات ستؤدي إلى 
تعويض ضغط عبء  لمراقب الحساباتنو يمكن ألا إيكون ىناك تأخير أكبر في عممية المراجعة، 

وقد تم قياس ىذا المتغير بمتغير  المزدحم من خلال العمل الإضافي.المراجعة موسم  فيالعمل 
ديسمبر ، ويأخذ  30( لمشركات التي تنتيي السنة المالية ليا في 0ثنائي القيمة حيث يأخذ القيمة )

 Khoufi and Khoufi, 2018; Escaloni  and)القيمة صفر لغير ذلك، وذلك قياسا عمي 
Mareque, 2021; Yaacob and Mohamed, 2021) . جود تأثير ويتوقع الباحث و
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عمي تأخير تقرير مراقب الحسابات وسمبي عمي لعميل المراجعة معنوى لنياية السنة المالية  إيجابي
 توقيت إصدار التقارير المالية.

 ( خلاصة توصيف وقياس متغيرات البحث2جدول رقم )
العلاقة  النوع المتغير

 المتوقعة
 المرجع القياس

توقيت إصدار التقارير 
  تابع (Time) المالية

بالموغااااريتم الطبيعاااي لعااادد الأياااام مااان نياياااة 
السنة المالية حتى تاريخ إصادار تقريار مراقاب 

 الحسابات

(Khoufi and Khoufi, 2018; Yaacob 
and Mohamed, 2021) 

 التعثر المالي
FD 

 ,Altman (1983) (Fito et al., 2018; Tung and Phung - مستقل
2019; Oktavia et al., 2022) 

التعقد التشغيمي 
COMP 

 مؤشر تعقد تشغيمي من ثلاثة درجات - مستقل
(Khoufi and Khoufi, 2018; Muliani 
and Geraldina, 2021; Oktavia et al., 
2022; Bimo and Sari, 2022) 

 حجم الشركة
 Size رقابي /+- 

الموغاريتم الطبيعي لإجمالي أصول الشركة فاي 
 .نياية السنة المالية لمشركة

(Hassan, 2016; Khoufi and Khoufi, 
2018; Savitri et al., 2019). 

 نتيجة النشاط شركة
Loss رقابي - 

( إذا كان 1متغير وىمي )ثنائي( يأخذ القيمة )
صافي دخل الشركة سالبا )خسارة( ، ويأخذ 

( إذا كان صافي دخل الشركة 6القيمة )
 موجبا.

(Habib et al., 2019; Khoufi and 
Khoufi, 2018; Lai et al., 2020)  .  

 الرفع المالي
 LEV 

 -+/ رقابي
إجمالي الالتزامات عمي إجمالي أصول الشاركة 

 في نياية السنة المالية لمشركة.

(Khoufi and Khoufi, 2018; Habib et 
al., 2019; Escaloni  and Mareque, 
2021) 

حجم منشأة المحاسبة 
 والمراجعة
Big4 

 -+/ رقابي

( إذا كانت 1متغير ثنائي القيمة يأخذ القيمة )
الشركة يتم مراجعتيا من قبل مراقب حسابات 
في شراكة مع إحدى منشأت المحاسبة 

 والمراجعة الكبار، وصفر لغير ذلك.

(Putra and Wilopo, 2017; Habib et 
al., 2019; Lai et al., 2020; Alqanny 
and Mukhlasin, 2022). 

 نوع رأي مراقب
 الحسابات
AuOp 

 - رقابي
متغير ثنائي القيمة يأخذ القيمة واحد إذا قام 
مراقب الحسابات بإصدار رأي معدل، وصفر 

 لغير ذلك.

(Khoufi and Khoufi, 2018; Lai et al., 
2020; Muliani and Geraldina, 2021). 

نياية السنة المالية 
 لعميل المراجعة

Busy 
 - رقابي

( 1حيااث يأخااذ القيمااة ) بمتغياار ثنااائي القيمااة
لمشااركات التااي تنتيااي الساانة الماليااة ليااا فااي 

 .ديسمبر ، ويأخذ القيمة صفر لغير ذلك 31

(Khoufi and Khoufi, 2018; Escaloni 
 and Mareque, 2021; Yaacob and 

Mohamed, 2021) 

 النماذج الإحصائية المستخدمة في اختبار فروض البحث: 5/3/5
نمررراذج الانحررردار المتعررردد لاختبرررار فرررروض البحرررث. وفيمرررا يمررري توضررريح ليرررذه  ترررم الاعتمررراد عمرررى   

 النماذج:
 :(H1)نموذج اختبار الفرض الأول لمبحث  -5/3/5/1

العلاقررة بررين التعثررر المررالي لمشررركة وتوقيررت إصرردار التقررارير الماليررة لمشررركات فرري ظررل لاختبررار     
 التالي: ( 0رقم ) الاعتماد عمى النموذج المتغيرات الرقابية سالفة الذكر؛ تم 
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 د. الشيدة مختار عبد الغنى طمخان
 

لشركة عمميات امتعجر المالي والتعقد التشغيمي لل المباشر والمشتركثر الأ

تطبيقية عمي الشركات غير دراسة : التقارير الماليةإصدار توقيت عمى 

 المالية المقيدة بالبورصة المصرية

Timei = β0+ β1FDi + β2Sizei + β3Levi + β4Lossi + β5AuOpi + β6Busyi + β7Big4i + εit    (1)                                                   

 حيث أن : 
β0 :.الجزء الثابت في معادلة الانحدار 
β1 :التعثر المالي لمشركة وتوقيت إصدار التقارير  اتجاه العلاقة بين حددالذي يالانحدار  لمعام

 توقيت إصدار التقارير المالية لمشركة.ن التغيرات في التعثر المالي مفسره يوتقيس ما ، المالية
Β2: β7 :وتوقيت إصدار التقارير  معاملات الانحدار التي تحدد اتجاه العلاقة بين المتغيرات الرقابية
  توقيت إصدار التقارير المالية لمشركة.من التغيرات في تمك المتغيرات وتقيس ما تفسره ، المالية
εit :.(.6أما باقي متغيرات النموذج فقد سبق توصيفيا وقياسيا بجدول رقم ) الخطأ العشوائي 
 :(H2)نموذج اختبار الفرض الثاني لمبحث  -5/3/5/2

العلاقة بين التعقد التشغيمي لمشركة وتوقيت إصردار التقرارير الماليرة فري ظرل المتغيررات لاختبار      
 التالي: ( 6رقم ) الاعتماد عمى النموذج الرقابية سالفة الذكر؛ تم 

Timei= β0+ β1Compi + β2Sizei + β3Levi + β4Lossi + β5AuOpi + β6Busyi + 

β7Big4i + εi                                                    (2) 

 حيث أن : 
β0 :.الجزء الثابت في معادلة الانحدار 
β1 :التعقد التشغيمي لمشركة وتوقيت إصدار التقارير  حدد اتجاه العلاقة بينالذي يالانحدار  لمعام

 إصدار التقارير المالية لمشركة.توقيت ن التغيرات في التعقد التشغيمي مفسره يوتقيس ما ، المالية
 (.6بجدول رقم ) أما باقي متغيرات النموذج فقد سبق توصيفيا وقياسيا 
 :(H3)لمبحث  الثالثنموذج اختبار الفرض  -5/3/5/3

الأثررر المشررترك لمتعثررر المررالي والتعقررد التشررغيمي لمشررركة عمرري توقيررت إصرردار التقررارير لاختبررار      
 Bimo)الترالي( 3رقرم ) الاعتمراد عمرى النمروذج المالية في ظل المتغيررات الرقابيرة سرالفة الرذكر؛ ترم 

and Sari, 2022) : 
Timei = β0+ β1FDi + β2Compi + β3FD*Comp + β4Sizei + β5Levi + β6Lossi 

+ β7AuOpi + β8Busyi + β9Big4i + εit    (3) 

 حيث أن : 
β0 :.الجزء الثابت في معادلة الانحدار 
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β1 :التعثر المالي لمشركة وتوقيت إصدار التقارير  حدد اتجاه العلاقة بينالذي يالانحدار  لمعام
المالية لمشركة في توقيت إصدار التقارير ن التغيرات في التعثر المالي مفسره يوتقيس ما ، المالية

 ظل وجود التأثير المشترك.
β2 :التعقد التشغيمي لمشركة وتوقيت إصدار التقارير  حدد اتجاه العلاقة بينالذي يالانحدار  لمعام

توقيت إصدار التقارير المالية لمشركة في ن التغيرات في التعقد التشغيمي مفسره يوتقيس ما ، المالية
 ظل وجود التأثير المشترك.

FD*Comp : الأثر المشترك الناتج من تفاعل التعثر المالي والتعقد التشغيمي لمشركة عمي توقيت
 إصدار التقارير المالية.

β3 : لتعقد التشغيمي لمشركة اتجاه وقوة الأثر المشترك لمتعثر المالي وامعامل الانحدار الذي يحدد
في  الاختلافاتمن التفاعل بين المتغيرين قيس ما يفسره يو توقيت إصدار التقارير المالية، معا عمي 

  توقيت إصدار التقارير المالية لمشركة.
 (.6بجدول رقم ) أما باقي متغيرات النموذج فقد سبق توصيفيا وقياسيا      

جراءات التحميل الإحصائي: أ 5/3/6  دوات وا 
(، 64الإصدار رقم ) (SPSS)قام الباحث باستخدام برنامج الحزم الإحصائية لمعموم الاجتماعية     

مررن خررلال الاعتمرراد عمرري بعررض الاختبررارات  ،ةيررالدراسررة التطبيقلإجررراء التحميررل الإحصررائي لبيانررات 
وتحديرررد السرررمات الأساسرررية لمتغيررررات الدراسرررة، وكرررذلك والتحمررريلات الإحصرررائية فررري معالجرررة البيانرررات 

ي مرحمة التحميل الأساسي، وكرذلك فلاختبار فروض البحث  الانحدار المتعدد استخدام أسموب تحميل
فرري  (Binary Logistic Regression)الموجيسررتى ثنررائى الاسررتجابة اسررتخدام تحميررل الانحرردار 

مرحمررة التحمرريلات الإضررافية بتحميررل الحساسررية لممتغيررر التررابع لمبحررث. وفيمررا يمرري توضرريح لإجررراءات 
 :التحميل الإحصائي

 التطبيقية لمتحميل الإحصائي:أولا: اختبار صلاحية بيانات الدراسة 
اتضرررح لمباحرررث بعرررد احتسررراب بعرررض الإحصررراءات الوصرررفية الأوليرررة لبيانرررات الدراسرررة وجرررود قررريم     

مشرراىدات متطرفررة لرربعض متغيرررات الدراسررة، وقررد قررام الباحررث بتحديرردىا واسررتبعادىا مررن المشرراىدات، 
(  مشرراىدة. وتررم 517م المتطرفررة )وبررذلك بمرر  حجررم العينررة النيررائي الصررالح لمتحميررل بعررد اسررتبعاد القرري

-Kolmogorovاختبرررار مررردي تبعيرررة بيانرررات الدراسرررة لمتوزيرررع الطبيعررري، مرررن خرررلال إجرررراء اختبرررار 
SmirnovTest   لنمررروذج الانحررردار تتبرررع التوزيرررع لمتحقرررق مرررن أن البرررواقي المعياريرررة وغيرررر المعياريرررة
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من أقل الاختبار ىذا ة حصائيلإ (Sig)مستوى المعنوية الطبيعي، واوضحت  نتائج ىذا الاختبار أن 
متغيررررررات الدراسرررررة لا تأخرررررذ شررررركل التوزيرررررع الطبيعررررري. ووفقرررررا لمررررربعض أن بيانرررررات %، وىرررررذا يعنررررري 5

(Pallant, 2007; Elliott and Woodward, 2007; Altman and Bland, 1995)   يمكن
تجاىرل افترراض التوزيرع الطبيعري لمبيانرات و استخدام الأساليب المعممية في إجراء التحميرل الإحصرائي 

مشرررراىدة( ، وأن ىررررذا لررررن يسرررربب أي مشرررراكل   41أو  31كبررررر مررررن أن حجررررم العينررررة كبيررررر )أطالمررررا 
 إحصائية. لذلك تغاضي الباحث عن افتراض التوزيع الطبيعي لمبيانات. 

ين متغيررات بر Multicolliniarity Diagnosticالخطري  الإزدواجترم اختبرار  ،ومان ناحياة أخارى    
و بعررض المتغيرررات المسررتقمة، مررن خررلال أالدراسررة، لتحديررد درجررة الارتبرراط الخطرري المتعرردد بررين كررل 

لكرل متغيرر مرن ، Variance Inflation Factor (VIF)ة معامرل تضرخم التبراينإحصرائياحتسراب 
 Auto التحقق من مشكمة الارتباط الرذاتيوكذلك . لكل فرض من فروض البحث المتغيرات المستقمة

Correlation  في الفترةأخطاء نموذج الانحدار بين t في الفترةالنموذج  أخطاء و t-1 ،  مرن وذلك
وقررد اتضررح لمباحررث لكررل فرررض مررن فررروض البحررث،   Durbin-Watsonة إحصررائيخررلال اسررتخدام 

برررين متغيررررات الخطررري  الإزدواجوىرررذا يعنررري عررردم وجرررود ، ( 01ن معامرررل تضرررخم التبررراين أقرررل مرررن )أ
تقرررع برررين الحرررد  لكرررل فررررض مرررن فرررروض البحرررث  Durbin-Watsonة إحصرررائي نأ.  كمرررا سرررةالدرا

( ، وىررذا 6للإحصررائية الجدوليررة( وتقترررب مررن ) الحررد الاقصرري -4)ة الجدوليررة  وحصررائيالاقصرري للإ
. كمرا ترم التحقرق مرن تجرانس التبراين (13)يعني عدم وجود مشكمة الارتباط الذاتي برين أخطراء النمروذج

Homogeneity of Variance  ِننٓ خننلاي اخزجننبسLeven' s Test  وقررد اتضررح أن القيمررة ،
، ، (Sig= .532 ; .588 ; .588 ; .609)  %5إحصائيات الاختبار أكبر من لجميع الاحتمالية 

   التباين.أن بيانات متغيرات عينة الدراسة متجانسة ىذا يعني و 
لا تعاني من مشاكل الإزدواج الخطري او  أن بيانات متغيرات الدراسة ويتضح لمباحث مما سبق     

الارتبررراط الرررذاتي ولا يوجرررد بيرررا قررريم متطرفرررة، وتتسرررم بتجرررانس تباينيرررا. وبرررذلك تكرررون البيانرررات صرررالحة 
لمتحميرل الإحصررائي الوصرفي لمتغيرررات الدراسرة واختبررار فررروض البحرث فرري مرحمرة التحميررل الأساسرري 

  وكذلك التحميلات الإضافية.
 

                                                 
لكل فرض من فروض البحث في مرحمة اختبار فروض   Durbin-Watsonسيتم عرض إحصائية معامل تضخم التباين، وكذلك إحصائية  03

 .( 5البحث في الجدول رقم ) 
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 الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة:ثانيا: تحميل 
لمتغيررررات الوصرررفية  حصررراءاتالإباحتسررراب عررردد مرررن  ، قرررام الباحرررثقبرررل اختبرررار فرررروض البحرررث    

لفيررم طبيعررة  وأدنرري قيمررة وأعمررى قيمررة ،والانحررراف المعيرراريوالوسرريط الدراسررة مثررل الوسررط الحسررابي 
الإحصررراءات الوصررررفية الخاصررررة ( 3) يعررررض الجرررردول رقررررمو . وشررركل البيانررررات والارتبررراط فيمررررا بينيررررا

 :وبتحميل ىذه الإحصاءات اتضح لمباحث ما يمي .بمتغيرات الدراسة
  مراقب الحسابات لمشاىدات أن متوسط عدد الأيام من نياية السنة حتي تاريخ إصدار تقرير

( يوما، وبانحراف معياري مقداره 311( و) (16ويتراوح مداه بين يوما،  (72.23)بم  العينة 
عدد الأيام من نياية السنة حتي تاريخ ممحوظ بين ( يوما، مما يشير إلى تباين 28.071)

عدد الأيام من نياية السنة كما بم  وسيط العينة.  مشاىداتبين مراقب الحسابات إصدار تقرير 
( يوما، وقد بم  عدد مشاىدات العينة التي قامت بنشر 65)حتي تاريخ إصدار تقرير المراجع  

مشاىدة )تأخير وعدم توقيت(،  653يوما من نياية السنة المالية ليا  65ا المالية بعد تقاريرى
يوما من نياية السنة المالية  65بينما عدد الشركات التي قامت بنشر تقاريرىا المالية خلال فترة 

 مشاىدة )عدم تأخير و توقيت(. 654ليا  
 الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة (3جدول رقم )

Variable 
Mean Median Mini Maxi 

Std. Deviation  
Variance 

Time 
72.23 65.00 16 311 

 
28.07 

 
787.97 

Size 
20.52 20.44 16.41 25.04 

1.60 2.56 

Lev 
.426 .428 .0004 1.21 

.229 .052 

Loss 
.14 0 0 1 

.349 .122 

AuOp 
.29 0 0 1 

.452 .205 

Busy .77 1.00 0 1 .423 .179 

Big4 
.54 1.00 0 1 

.499 .249 

FD 
.501 1.00 0 1 

.5005 
 

.250 

Comp 
1.237 1.00 0 3.00 

.7539 .568 

 
FD*Comp .6726 .00 0 

 
3.00 

 
.8662 

 
.750 

Altman Z-Score (1983) 
12.802 4.0434 .11 999.73 

67.875 4607.03 

Observation Number  
507   Observation 

 ن متوسط قيم أAltman Z-Score (1983)  (  ويتراوح مداىا بين 12.802بم )       
( ، وىو ما يشير إلى وجود تباين 67.875انحراف معياري قدره )ب، و  (999.73 ، 11.)
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مرتفع بين مشاىدات العينة فيما يتعمق بالوضع المالي لمشركة، مما يعني توقع وجود تأثير 
معنوي لمتعثر المالي لمشركة عمي تأخير تقرير مراقب الحسابات، ومن ثم عمي توقيت إصدار 

وفقا  (FD)التقارير المالية . وقد تم تصنيف المشاىدات إلى مشاىدات متعثرة وغير متعثرة 
عددد مشاىدات الشركات التي تعاني ( ، ووفقا لذلك بم  4.0434لمنموذج البال  ) Zم لوسيط قي

مشاىدات الشركات التي لا تعاني ( مشاىدة ، بينما بم  عدد 254من صعوبات مالية )متعثرة( )
 ( مشاىدة. 253من صعوبات مالية )غير متعثرة( )

 ويتراوح مداىا بين(، 1.237ن متوسط مؤشر التعقد التشغيمي لمشاىدات العينة بم  )أ        
( ، وىو ما يشير إلى وجود تباين في مستوى التعقد 7539.( ، وانحراف معياري قدره )3 ، 0)

التشغيمي لشركات العينة، مما يعني توقع وجود تأثير معنوي لمتعقد التشغيمي لمشركة عمي 
ر المالية. وقد تم تصنيف تأخير تقرير مراقب الحسابات، ومن ثم عمي توقيت إصدار التقاري

وفقا  (Comp)المشاىدات إلى مشاىدات ذات تعقد تشغيمي مرتفع وذات تعقد تشغيمي منخفض 
مشاىدات الشركات التي  عدد، ووفقا لذلك بم  (1لوسيط قيم مؤشر التعقد المقترح والبال  )

، العينة% من إجمالي مشاىدات 32.3( مشاىدة بنسبة 164تعاني من تعقد تشغيمي مرتفع )
( مشاىدة وبنسبة 343مشاىدات الشركات التي لدييا تعقد تشغيمي منخفض )بينما بم  عدد 

 % من إجمالي المشاىدات. 67.7
 (، 6726.ن متوسط الأثر المشترك لمتعثر المالي والتعقد التشغيمي لمشاىدات العينة بم  )أ

وىو ما يشير إلى وجود تباين ( ، 8662.(، وانحراف معياري قدره )3 ، 0ويتراوح مداىا بين )
لمتفاعل بين المتغيرين، مما يعني توقع وجود تأثير معنوي لمتفاعل  بين مشاىدات العينة

المشترك بين ىذين المتغيرين عمي تأخير تقرير مراقب الحسابات، ومن ثم عمي توقيت إصدار 
 التقارير المالية. 

 متوسطات ىذه المتغيرات أن متوسط حجم الشركة ، يتضح من تحميل بالنسبة لممتغيرات الرقابية
( ، 25.04و 16.41ويتراوح مداىا بين )، (20.44) ( وىو يقترب من الوسيط20.51)

ويتراوح مداىا %، 42.64متوسط نسبة الرفع المالي  (، بينما بم 1.60وانحراف معياري قدره )
(، بينما بم  عدد المشاىدات التي 0.229انحراف معياري قدره )بو  ،(%121% و0.04بين )
رباحا أ%، وبم  عدد المشاىدات التي حققت 14.2مشاىدة بنسبة  72 أرباحا سالبةحققت 
 % من إجمالي المشاىدات. 85.8مشاىدة بنسبة  435موجبة 

  من 29مشاىدة بنسبة   145معدلمراجع كما بم  عدد المشاىدات التي حصمت عمي رأي %
مشاىدة 362نما عدد المشاىدات التي حصمت عمي رأي غير معدل إجمالي المشاىدات ، بي

% من إجمالي المشاىدات. وفيما يتعمق بحجم منشاة المحاسبة والمراجعة، اتضح ان 71بنسبة 
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بنسة  273عدد المشاىدات التي تم مراجعتيا من منشأت محاسبة ومراجعة كبيرة الحجم بم  
دات التي تم مراجعتيا من منشأت محاسبة % من إجمالي المشاىدات، وان عدد المشاى54

% من إجمالي المشاىدات. وبالنسبة لمتغير نياية 46بنسة  234ومراجعة صغيرة الحجم بم  
 389السنة المالية؛ اتضح عن عدد المشاىدات التي تنتيي السنة المالية ليا في ديسمبر بم 

% من إجمالي المشاىدات، بينما كان عدد المشاىدات التي تنتيي السنة المالية ليا 77بنسبة 
  % من إجمالي المشاىدات.23بنسبة  118في اي شير آخر غير ديسمبر بم  

 ثالثا: تحميل الارتباط بين متغيرات الدراسة:
مسررتقمة والرقابيررة ( معرراملات ارتبرراط برسررون بررين المتغيرررات التفسرريرية ال4يوضررح الجرردول رقررم )     

وبعضرريا الرربعض، وكررذلك الارتبرراط بررين تمررك المتغيرررات التفسرريرية والمتغيررر التررابع. ويتضررح مررن ىررذا 
إلرى وىرو مرا يشرير  % ،80الجدول ان معاملات الارتبراط برين المتغيررات وبعضريا الربعض تقرل عرن 

عردم ظيرور مشركمة  وىرو مرا يعنريعدم وجرود ارتبراط قروي برين المتغيررات المسرتقمة وبعضريا الربعض، 
 وىررو مررا يؤكررده انخفرراض معامررل تضررخم التبرراين عررن ،غيرررات الدراسررةتالخطرري المتعرردد بررين م الازدواج

. ة والإضرررافية وتحميرررل الحساسرررية كمرررا سيتضرررح فيمرررا بعررردساسررريفررري كرررل اختبرررارات الدراسرررة الأ (10)
تقرارير الماليرة؛ يتضرح وبشان الارتباط بين المتغير المستقل الاول )التعثرر المرالي( وتوقيرت إصردار ال

وجررود ارتبرراط موجررب ومعنرروي بينيمررا، ممررا يشررير إلررى أنررو كممررا كانررت الشررركة متعثرررة ماليررا، كممررا زاد 
تررأخير تقريررر مراقررب الحسررابات، ومررن ثررم يررنعكس سررمبا عررل توقيررت إصرردار التقررارير الماليررة لمشررركة. 

ل بوجود علاقة سامبية معنوياة وىذا يتفق مع ما يتوقعو الباحث بشأن ىذا المتغير في الفرض الأو
    بين التعثر المالي وتوقيت إصدار التقارير المالية. 

وبشررأن المتغيررر المسررتقل الثرراني وىررو التعقررد التشررغيمي لمشررركة، يتضررح أيضرراً مررن ىررذا الجرردول       
وجود ارتباط موجب ومعنوي بينيما، مما يشير إلى أنو كمما كانت عمميات الشركة أكثر تعقيدا، كممرا 

اليرة لمشرركة، زاد تأخير تقرير مراقب الحسابات، ومن ثم ينعكس سمبا عرل توقيرت إصردار التقرارير الم
 ممرا قررد يشرير إلررى وجررود ترأثير معنرروي لمتعقرد التشررغيمي لمشررركة عمري توقيررت إصردار التقررارير الماليررة،
وىذا يتفق مع ما يتوقعو الباحث بشأن ىذا المتغير في الفرض الثاني بوجود علاقة سمبية معنوية 

   بين التعقد التشغيمي لمشركة وتوقيت إصدار التقارير المالية.
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 (:  معاملات ارتباط برسون بين متغيرات الدراسة4جدول رقم  )
Correlations 

 time FD comp Big4 Size Lev Loss AuOp busy  

time  1         

FD Pearson Correlation .258
**
 1        

Sig. (2-tailed) .000         

comp Pearson Correlation 
.139

**
 .141

**
 1       

Sig. (2-tailed) .002 .001        

Big4 Pearson Correlation 
.190

**
 .026 .259

**
 1      

Sig. (2-tailed) .000 .566 .000       

Size Pearson Correlation .057 .161
**
 .225

**
 .480

**
 1     

Sig. (2-tailed) .201 .000 .000 .000      

Lev Pearson Correlation 
.208

**
 .623

**
 .200

**
 .149

**
 .203

**
 1    

Sig. (2-tailed) .000 .000 .000 .001 .000     

Loss Pearson Correlation 
.172

**
 .237

**
 .075 -.065 -.137

**
 .143

**
 1   

Sig. (2-tailed) .000 .000 .093 .141 .002 .001    

AuOp Pearson Correlation 
.272

**
 .152

**
 -.129

**
 .148

**
 .072 .132

**
 .155

**
 1  

Sig. (2-tailed) .000 .001 .004 .001 .103 .003 .000   

busy  Pearson Correlation 
-.076 .029 .130

**
 -.238

**
 -.026 -.014 .050 -.405

**
 1 

Sig. (2-tailed) .086 .513 .003 .000 .567 .753 .259 .000  

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

عردم المتغيرات الرقابية وتوقيرت إصردار التقرارير الماليرة اتضرح وفيما يتعمق بالارتباط بين            
وتوقيرت إصردار التقرارير لعميرل المراجعرة  وجود ارتباط معنوي بين حجم الشرركة ونيايرة السرنة الماليرة

 بينيا وبين توقيت إصدار التقارير المالية. المالية، اما باقي المتغيرات فيوجد ارتباط معنوي
 نتائج اختبار فروض البحث: 5/3/6/2

% 5 ةمعنوي مستوى عندتحميل الانحدار المتعدد ختبارات إجراء ا تم فروض البحث ختبارلا    
رفض فرض العدم وقبول الفرض وتحويل صيغة الفروض البديمة إلى فروض عدم، بحيث يتم 

( لمعممات الانحدار، ذات العلاقة (Sigلمنموذج، أو (P-Value)إذا كانت القيمة الاحتمالية  البديل
-P)إذا كانت القيمة الاحتمالية  ، بينما يتم قبول فرض العدم ورفض الفرض البديل%5 أقل من
Value)  حسن وأحمد،  %5أكبر من أو تساوي لمنموذج، أو لمعممات الانحدار، ذات العلاقة(
نموذج معنويا عمى تفسير التم تحديد مدى قدرة  ANOVAاستخدام تحميل التباين وب  (.6111

عدم معنوية  إمكانية، رغم Fة الاختبارإحصائيالمراجعة باستخدام  أتعابالتغيرات التي تطرأ عمى 
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ات البحث اختبار لمحكم عمى مدى معنوية معممة الانحدار لمتغير  إجراءبعض معممات الانحدار، ثم 
 :البحث  وضوفيما يمي نتائج اختبار فر . Tة الاختبار إحصائيالرقابية باستخدام المستقمة و 

 ول لمبحث:نتيجة اختبار الفرض الأ  5/3/6/2/1
توقيت إصدار عمي لمتعثر المالي لمشركة سمبي ومعنوي مباشر لاختبار مدي وجود تأثير       

لمشركات غير المالية المقيدة بالبورصة المصرية؛ تم تشغيل نموذج الانحدار المتعدد التقارير المالية 
% 14.9( ان التعثر المالي والمتغيرات الرقابية تفسر حوالي 5ويتضح من الجدول رقم ) ،(0رقم )

(Adj R2 = .149) المقيدة  في توقيت إصدار التقارير المالية لمشركات غير المالية الاختلافات من
عن مستوى  Fة اختبار النموذج حصائيانخفاض القيمة الاحتمالية لإبالبورصة المصرية. كما يتضح 

(،  وىو ما Sig = .000ة الاختبار ) حصائيحيث بمغت القيمة الاحتمالية لإ %،5المعنوية المقبول 
في توقيت إصدار التقارير المالية لمشركات  الاختلافاتيشير إلى أن النموذج يمكنو معنويا تفسير 

 غير المالية المقيدة بالبورصة المصرية. 
توقيت إصدار التقارير عمي لمتعثر المالي لمشركة مدي وجود تأثير سمبي ومعنوي وبشان      

التعثر اتضح أن معامل انحدار متغير  المالية لمشركات غير المالية المقيدة بالبورصة المصرية؛
التعثر المالي والفترة  (، مما يعني وجود علاقة موجبة بينβ1=.130موجب ويبم  )  (FD)المالي

من نياية السنة المالية حتي إصدار تقرير مراقب الحسابات )تأخير التقرير(، ومن ثم عدم تقديم 
توقيت مي ؤثر عي التعثر الماليوىذا يعني أن . التقارير المالية لمشركات في التوقيت المناسب ليا

ليذا  Tسمباً وبصورة معنوية حيث أن القيمة الاحتمالية لإحصائية اختبار إصدار التقارير المالية 
وبالتالي يتم رفض فرض العدم وقبول  ، (Sig =  .001)% حيث بمغت 5المتغير تقل عن 

 .(H1)الفرض البديل
 ;Nova et al., 2019)  السابقةمع ما توصمت إليو غالبية الدراسات وتتفق ىذه النتيجة      

Savitri et al., 2019; Angelia and Mawardi, 2021; Khamisah et al., 2021; 
Escaloni and Mareque, 2021; Nugroho et al., 2021; Yaacob and 

Mohamed, 2021; Indrastuti, 2022; Rizki and Sulhani, 2023) التي دعمت ، و
ان مديري الشركات التي تعاني من الصعوبات المالية  ، حيثشارةفرضية التشويش ونظرية الإ

)التعثر المالي(، وذلك  التعتيم عمي الأداء المالي الضعيفبيحاولون تحسين معمومات القوائم المالية 
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غير الجيدة، وىو ما من خلال استراتيجية التأخير في إعداد ونشر تقاريرىا المالية لإخفاء الأخبار 
 لاختيار السياسات المحاسبية الملائمة لذلك.  من جانب إدارة الشركة طويلاً  وقتًايتطمب 

 
لحماية حقوق أصحاب المصالح من نظرية الوكالة ىذا بالإضافة إلى اتفاق ىذه النتيجة مع        

المراجعة يل عمعندما تواجو شركة خلال الرقابة من قبل طرف ثالث خارجي مستقل، حيث انو 
يقوم مراقب الحسابات بتقدير مخاطر مراجعة مرتفعة، وخاصة مخاطر الرقابة  صعوبات مالية،

ومخاطر الاكتشاف نظرا لوجود انظمة رقابة داخمية ضعيفة، مما يجعل مراقب الحسابات بزيادة 
جيود المراجعة من خلال تجميع المزيد من أدلة المراجعة الدقيقة، وتوسيع إجراءات المراجعة 

ي إلى أن تستغرق عممية المراجعة وقتًا أطول. ىذا فضلا عن ان الشركات الخاصة بو، مما يؤد
لى الضعيف ستعاني من مشاكل في قدرتيا عمي الاستمرار، ويكون مراقب اذات الوضع الم

الحسابات مسؤولَا عن تقييم استمرارية الشركة محل المراجعة، ومناقشة عملائيم في الخطط 
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. الأمر الصعوبات المالية لمشركة وتقييم مدي فعالية تمك الخطط الموضوعة من قبل الإدارة لمواجية
مما ينعكس عمي سمبا عمي التوقيت الذي يؤدي إلى طول فترة عممية المراجعة وتأخير تقريره، 

 المناسب لنشر التقارير المالية. 
 Dewi  et al., 2019; Muliani and) وبرغم ذلك اختمفت ىذه النتيجة مع       

Geraldina, 2021; Karina et al., 2022; Putra and Olimsar, 2022; Oktavia et 
al., 2022; Yastari and Nelvirita, 2023)  لموائح  نظرية الامثتالوالتي استندت إلى

والقوانين المعمول بيا وتطبيق قواعد حوكمة شركات قوية، وكذلك بذل المراجع لمعناية المينية 
مسئوليتو القانونية والمينية تجاه أصحاب المصالح بالشركة بغض النظر عن الوضع الواجبة لمقيام ب

المالي لمشركة، الأمر الذي يترتب عميو تأثير إيجابي او عدم تأثير لمتعثر المالي عمي توقيت 
  إصدار التقارير المالية. 

؛ فقد توصمت الدراسة إلى وجود تأثير إيجابي معنوي وفيما يتعمق بتأثير المتغيرات الرقابية     
لممتغيرات: نتيجة نشاط شركة ، ونوع رأي مراقب الحسابات المعدل، وحجم منشأة المحاسبة 
والمراجعة عمي تأخير تقرير مراقب الحسابات، ومن ثم وجود تأثير سمبي معنوي عمي توقيت إصدار 

ليذه  (Sig)مالي لمشركة، حيث كانت القيمة الاحتمالية التقارير المالية لمشركات في ظل التعثر ال
%. كما لا يوجد تأثير معنوي لمتغيرات حجم الشركة، والرفع المالي، ونياية 5المتغيرات أقل من 

% ، 5ليذه المتغيرات أكبر من  (Sig)، فقد كانت القيمة الاحتمالية لعميل المراجعةالسنة المالية 
وبالتالي تتفق غالبية نتائج اختبارات المتغيرات الرقابية مع ماتوقعو الباحث وكذلك بعض الدراسات 

 السابقة.
 لمبحث: الثانينتيجة اختبار الفرض  6/3/6/2/2

عمي لمتعقد التشغيمي لعمميات الشركة سمبي ومعنوي مباشر لاختبار مدي وجود تأثير       
؛ تم تشغيل نموذج ية لمشركات غير المالية المقيدة بالبورصة المصريةتوقيت إصدار التقارير المال
ان التعقد التشغيمي لعمميات الشركة  (5يتضح من جدول رقم )و  ،(6الانحدار المتعدد رقم )

في توقيت إصدار  الاختلافات من (Adj R2 = .139)% 13.9والمتغيرات الرقابية تفسر حوالي 
انخفاض القيمة  ايضا التقارير المالية لمشركات غير المالية المقيدة بالبورصة المصرية. كما يتضح

حيث بمغت القيمة  %،5عن مستوى المعنوية المقبول  Fة اختبار النموذج حصائيالاحتمالية لإ
نموذج يمكنو معنويا (،  وىو ما يشير إلى أن الSig = .000ة الاختبار ) حصائيالاحتمالية لإ
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في توقيت إصدار التقارير المالية لمشركات غير المالية المقيدة بالبورصة  الاختلافاتتفسير 
  المصرية.

توقيت إصدار التشغيمي لعمميات الشركة عمي لمتعقد مدي وجود تأثير سمبي ومعنوي وبشان     
اتضح أن معامل انحدار متغير  المصرية؛التقارير المالية لمشركات غير المالية المقيدة بالبورصة 

تقل  Tوبقيمة احتمالية لإحصائية اختبار  (،β1=.050موجب ويبم  )  (Comp)التعقد التشغيمي
التعقد التشغيمي  ، مما يعني وجود علاقة موجبة بين (Sig = .017)% حيث بمغت 5عن 

لعمميات الشركة والفترة من نياية السنة المالية حتي إصدار تقرير مراقب الحسابات )تأخير تقريره(، 
التعقد وىذا يعني أن  ومن ثم عدم تقديم التقارير المالية لمشركات في التوقيت المناسب ليا.

وبالتالي . سمباً وبصورة معنويةة توقيت إصدار التقارير الماليؤثر عمي ي التشغيمي لعمميات الشركة
 .(H2)يتم رفض فرض العدم وقبول الفرض البديل

 ,Rusmin and Evans)مع ما توصمت إليو غالبية الدراسات السابقةوتتفق ىذه النتيجة      
2017; Armand et al., 2020; Bimo and Sari, 2022; Escaloni and Mareque, 
2021; Muliani and Geraldina, 2021; Muna  and Lisiantara, 2021; Alqanny 

and Mukhlasin, 2022) ، ،؛ السواح 6109وكذلك الدراسات التي تمت بالبيئة المصرية )صالح
ويعتقد الباحث، اتفاقا مع ىذه الدراسات، ان ىذه ، Badawy and  Zaki, 2023) ؛ 6161

لدييا ة متعددة او أكثر من شركة تابعة و ان الشركات التي لدييا قطاعات تشغيميالنتيجة ترجع إلى 
مستويات عالية من المخزون والحسابات المدينة تتسم بارتفاع مخاطر المراجعة بيا، نظرًا لتعقد 
معايير تجميع الاعمل وامكانية حدوث الاحتيال أو الغش في جرد المخزون وتقييم الحسابات 

لكل وحدة أعمال او ول لمراجعة القوائم المالية إلى وقتا أط مراقبي حساباتياسيحتاج المدينة، لذلك 
قطاع في الشركة والتحقق من إجراءات تجميع القوائم المالية والتاكد من ان القوائم المالية لمشركة 

مما ، كوحدة اقتصادية تعبر بصدق وعدالة عن حقيقة المركز المالي لمشركة لجميع وحدات الأعمال
تًا أطول في اتمام ميمة المراجعة الخاصة بيذه الحسابات، وق مراقب الحساباتيؤدي إلى قضاء 

ومن ثم التأثير عمي زمن المراجعة الكمي وبالتالي التأخير في تقديم تقريره، ومن ثم التأثير السمبي 
 عمي توقيت إصدار التقارير المالية لمشركات.

 ,Hassan, 2016; Khoufi and Khoufi)اختمفت ىذه النتيجة مع  ،ناحية أخرىومن       
2018; Muliani and Geraldina, 2021; Karina et al., 2022; Oktavia et al., 
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2022; Yaacob and Mohamed, 2021)  حيث ان الإدارة نظرية الوكالةأيدت ، والتي ،
انظمة رقابة تعتمد عمي تصميم وتشغيل  القطاعات المتعددةو حجم الكبير ذات الالعميا بالشركات 

اخمية فعالة من أجل تخفيض تكاليف الوكالة الناتجة عن تضارب المصالح بين الإدارة ومراجعة د
العميا والمديرين بالمستويات الادراية الأدنى، وىذا من شأنو أن يؤدي إلى عدد أقل من اختبارات 
المراجعة من قبل المراجع الخارجي وبالتالي تقصير فترة تأخير تقرير المراجع ومن ثم التأثير 

لكي يتجنب مراجع الحسابات عن انو ر المالية، ىذا فضلا قاريتوقيت إصدار التيجابي عمي الإ
سيحاول منع ذلك من خلال لمشركات ذات المخاطر المتلازمة المرتفعة، التأخير في إصدار تقريره 

مما يترتب عميو إصدار  ،بذل جيد في شكل آخر مثل زيادة عدد موظفي فريق المراجعة المساعدين
، ىذا اياتساع إجراءات المراجعة التي يقوم ب ىريرة في التوقيت المناسب بغض النظر عن مدتق

بالإضافة إلى التطبيق الفعال لاليات حوكمة الشركات القوية خاصة في الدول ذات الأسواق المالية 
 .المتقدمة
؛ فقد توصمت الدراسة إلى وجود تأثير إيجابي معنوي وفيما يتعمق بتأثير المتغيرات الرقابية     

لمتغيرات: الرفع المالي، ونتيجة نشاط شركة عميل المراجعة ونوع رأي مراقب الحسابات المعدل، 
وحجم منشأة المحاسبة والمراجعة عمي تأخير تقرير مراقب الحسابات، ومن ثم التأثير السمبي 

لية لمشركات في ظل التعقد التشغيمي لعمميات الشركة، المعنوي عمي توقيت إصدار التقارير الما
%. كما لا يوجد تأثير معنوي 5ليذه المتغيرات أقل من  (Sig)حيث كانت القيمة الاحتمالية 

لمتغيرات حجم شركة عميل المراجعة، ونياية السنة المالية لمعميل، فقد كانت القيمة الاحتمالية 
(Sig)  وبالتالي تتفق بعض نتائج اختبارات المتغيرات الرقابية مع % ، 5ليذه المتغيرات أكبر من

 ماتوقعو الباحث وكذلك بعض الدراسات السابقة.

 لمبحث: الثالثنتيجة اختبار الفرض  5/3/6/2/1
لتعقد التشغيمي لعمميات لمتعثر المالي واسمبي ومعنوي مشترك لاختبار مدي وجود تأثير      

؛ تم التقارير المالية لمشركات غير المالية المقيدة بالبورصة المصريةتوقيت إصدار عمي الشركة 
ان التفاعل بين التعثر المالي  (5يتضح من جدول رقم )و  ،(3تشغيل نموذج الانحدار المتعدد رقم )

 = Adj R2)% 16.8لمشركة والتعقد التشغيمي لعمميات الشركة والمتغيرات الرقابية تفسر حوالي 
في توقيت إصدار التقارير المالية لمشركات غير المالية المقيدة بالبورصة  الاختلافاتمن  (168.

عن مستوى المعنوية  Fة اختبار النموذج حصائيانخفاض القيمة الاحتمالية لإ المصرية. كما يتضح



 

 
444 

 د. الشيدة مختار عبد الغنى طمخان
 

لشركة عمميات امتعجر المالي والتعقد التشغيمي لل المباشر والمشتركثر الأ

تطبيقية عمي الشركات غير دراسة : التقارير الماليةإصدار توقيت عمى 

 المالية المقيدة بالبورصة المصرية

ما يشير إلى وىو  ، (Sig=.000)ة الاختبار حصائيحيث بمغت القيمة الاحتمالية لإ %،5المقبول 
في توقيت إصدار التقارير المالية لمشركات غير المالية  الاختلافاتأن النموذج يمكنو معنويا تفسير 

 المقيدة بالبورصة المصرية. وىو ما يعني ايضا أن المقدرة التفسيرية لمنموذج قد زادت. 

التشغيمي لعمميات لمتعثر المالي والتعقد سمبي ومعنوي مشترك مدي وجود تأثير ن أوبش      
 توقيت إصدار التقارير المالية لمشركات غير المالية المقيدة بالبورصة المصرية؛الشركة عمي 

موجب   (FD*Comp)اتضح أن معامل انحدار الأثر المشترك لمتعثر المالي والتعقد التشغيمي
 Sig)% حيث بمغت 5تقل عن  Tوبقيمة احتمالية لإحصائية اختبار  (،β3=.109ويبم  )

والتعقد التشغيمي  التعثر الماليتفاعل ، مما يعني وجود مما يعني وجود علاقة موجبة بين  (005.=
(، ومن ه)تأخير تقرير  مراقب الحساباتالفترة من نياية السنة المالية حتي إصدار تقرير لمشركة معا، و 

الشركات التي لدييا عني أن وىذا ي .ثم عدم تقديم التقارير المالية لمشركات في التوقيت المناسب ليا
صعوبات مالية مصاحبة لمتعقد التشغيمي لعممياتيا ستتأخر في إصدار تقاريرىا المالية في 

 سمباً وبصورة معنويةالتوقيت المناسب، اي ان وجود التعثر المالي والتعقد التشغيمي معا يؤثر 
 .(H3)العدم وقبول الفرض البديلوبالتالي يتم رفض فرض عمي توقيت إصدار التقارير المالية. 

  .Bimo and Sari (2022)مع ما توصمت إليو دراسة  وتتفق ىذه النتيجة

؛ فقد توصمت الدراسة إلى وجود تأثير إيجابي معنوي وفيما يتعمق بتأثير المتغيرات الرقابية     
نشأة المحاسبة لمتغيرات: حجم شركة عميل المراجعة، ونوع رأي مراقب الحسابات المعدل، وحجم م

والمراجعة عمي تأخير تقرير مراقب الحسابات، ومن ثم التأثير السمبي المعنوي عمي توقيت إصدار 
التقارير المالية لمشركات في ظل وجود تعثر مالي لدي الشركة وتعقد تشغيمي لعممياتيا، حيث كانت 

%. كما لا يوجد تأثير معنوي لمتغيرات الرفع 5ليذه المتغيرات أقل من  (Sig)القيمة الاحتمالية 
المالي، ونتيجة نشاط شركة عميل المراجعة، ونياية السنة المالية لمعميل، فقد كانت القيمة الاحتمالية 

(Sig)  وبالتالي تتفق بعض نتائج اختبارات المتغيرات الرقابية مع ما 5ليذه المتغيرات أكبر من ، %
 راسات السابقة.توقعو الباحث وكذلك بعض الد

 التحميلات الإضافية: 5/3/7
التحميلات الإضافية  بعض إعدادلييا الباحث، تم إالنتائج التي توصل ومتانة لمتأكد من قوة        

والتابعة )تحميل  من خلال استخدام مقاييس بديمة لمتغيرات الدراسة المستقمةلإثراء نتائج البحث، 
الرقابية كمتغيرات معدلة لمعلاقة محل الدراسة، وكذلك اختبار حساسية(،  واختبار بعض المتغيرات 



 

 م                  0202يوليو                         المجمة العممية لمبحوخ التجارية                                                              ) الجزء الاول (  الجالح العدد

 

 

 
445 

أثر نوع القطاع الصناعي عمي توقيت إصدار التقارير المالية كمتغير مستقل جديد توصمت بعض 
الدراسات إلى وجود تأثير لو عمي التوقيت، او استخدامو كمتغير رقابي إضافي لممتغيرات الرقابية 

 يمي: وذلك كما، عينة الدراسة محل الدراسة، وكذلك تغيير
 اولا: استخدام مقياس بديل لتوقيت إصدار التقارير المالية:

( 0قام الباحث بقياس توقيت إصدار التقارير المالية باستخدام متغير ثنائي القيمة يأخذ القيمة )    
إذا قامت الشركة بنشر قوائميا المالية خلال فترة تزيد عن وسيط عدد الأيام من نياية السنة المالية 

ي الوسيط لقياس ىذا حتي تاريخ تقرير مراقب الحسابات، و)صفر( لغير ذلك. وقد اعتمد الباحث عم
يوما من نياية السنة المالية،  91المتغير نظرا لضرورة امتثال الشركة لنشر قوائميا المالية خلال 

وبالتالي يعد ىذا المقياس غير ملائم كمقياس لممقارنة بين شركات العينة. لذلك قام الباحث بالتمييز 
عدد الأيام افضل من الفترة القانونية  بين توقيت إصدار الشركات لقوائميا المالية وفقا لوسيط

 ,Mardyana). ولذلك تم استخدام تحميل الانحدار الموجيستي ثنائي القيمة قياسا عمي (14)لمنشر
2014; Dewi  et al., 2019; Savitri et al., 2019; Kogei and Jagongo, 2021; 

Oktavia et al., 2022)  .( ان التعثر المالي 6رقم ) ووفقا ليذه المقياس؛ أوضحت نتائج جدول
أي أن التعثر المالي لمشركات  عمي توقيت إصدار التقارير المالية، اً معنويإيجابيا و  لمشركات يؤثر

يؤدي إلى تقميل تأخير تقرير مراقب الحسابات، وبالتالي يتحسن توقيت إصدار التقارير المالية 
نما لا يؤثر التعقد التشغيمي لعمميات الشركة بي لمشركات )النشر مبكرا مقارنة بغيرىا من الشركات( ،

عمي توقيت إصدار التقارير المالية لمشركة. وبرغم ذلك كان لكلا المتغيران تأثير مشترك سمبي 
وىذه النتائج تتفق مع ما توصل إليو الباحث معنوي عمي توقيت إصدار التقارير المالية لمشركة. 

تغيران، بينما اختمفت مع نتائج اختبار الفرض الأول من نتائج اختبار الأثر المشترك لكلا الم
 .والثاني

                                                 
( إذا اصدرت الشركة قوائميا 1كمتغير ثنائي يأخذ القيمة )كما قام الباحث ايضا بقياس بقياس توقيت إصدار التقارير المالية  04

( إذا نشرت قوائميا المالية بعد المدة القانونية لمنشر)عدم وقتية(. الا انو لم 0يوما(، ويأخذ القيمة ) 91المالية خلال المدة القانونية )
ع ذلك الي امتثال غالبية شركات العينة الي قانون يكن لمتعثر المالي تأثير معنوي عمي توقيت إصدار التقارير المالية، وقد يرج

اما التعقد التشغيمي فكان لو تأثير سمبي ومعنوي عمي توقيت إصدار الشركات وقواعد القيد والشطب لمييئة العامة لمرقابة المالية. 
 صدار التقارير المالية لمشركة.التقارير المالية لمشركة. وبرغم ذلك كان لكلا المتغيران تأثير مشترك سمبي معنوي عمي توقيت إ
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 بديل لمتعثر المالي لمشركة :مقياس استخدام ثانيا: 

فررري مرحمرررة التحميرررل الأساسررري، لرررذلك سررريغير  Altman (1983)اعتمرررد الباحرررث عمررري نمررروذج     
الملائررم للأسررواق الناشررئة كمقيرراس  Altman(2005)الباحررث مررن ىررذا المقيرراس، ويعتمررد عمرري نمرروذج 

متعثررة وغيرر متعثررة وفقرا  وقد قام الباحث بتصنيف الشركات إلى شركاتبديل لمتعثر المالي لمشركة، 
لمعينرررة فررران  Zعرررن وسررريط قررريم  Z(، حيرررث إذا زادت قررريم 7.293للأسرررواق الناشرررئة )  Zلوسررريط قررريم 

 Zتقررل عررن او تسرراوي وسرريط قرريم  Zقاايم  إذا كانااتالمشرراىدة تأخررذ القيمررة صررفر)غير متعثرررة(، بينمررا 
( نتررائج تحميررل النتررائج بيررذا 7ويوضررح الجرردول رقررم ) لمعينررة فرران المشرراىدة تأخررذ القيمررة واحررد)متعثرة(.

. وقررد خمررص الباحررث إلررى اتفرراق نتررائج ىررذا المقيرراس تمامرراً مررع (15)المقيرراس لمفرضررين الأول والثالررث
التقميدي، حيث كان لمتعثر المالي تأثير سمبي معنروي  نتائج التحميل الأساسي باستخدام نموذج التمان

                                                 
ز عمي لم يقم الباحث بعرض النتائج الخاصة بالجزء الثابت في معادلة الانحدار والمتغيرات الرقابية في ظل ىذا المقياس البديل من اجل التركي 05

الية لمشركة النتائج الخاصة بالمتغيرات الأساسية محل الدراسة.  كما قام الباحث بقياس اثر التعقد التشغيمي لمشركة عمي توقيت إصدار التقارير الم
كل مقياس مقاسا بعدد الشركات التابعة أوعدد القطاعات التشغيمية ، اونسبة المخزون وحسابات العملاء الي اجمالي أصول الشركة، وقد اختبر تأثير 

لتقارير المالية، لذلك لم يتم عمي حدى عمي العلاقة محل الدراسة ، ولم يكن ىناك تأثير لمتعقد التشغيمي لمشركة بمقاييسو الفردية عمي توقيت إصدار ا
 عرض نتائج ىذا التحميل، وخمص الباحث الي ان إعداد مؤشر لمتعقد التشغيمي لعمميات الشركة يعتبر مقياسا ملائما لاختبار الفروض مقارنة

 بالمقاييس الفردية لو. 
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عمرري توقيررت إصرردار التقررارير الماليررة، وتررأثير مشررترك مررع التعقررد سررمبي ومعنرروي عمرري توقيررت إصرردار 
 التقارير المالية لمشركات.

 ( نتائج اختبار الأثر المباشر والمشترك لمتعثر المالي والتعقد التشغيمي7جدول رقم )
 عمي توقيت إصدار التقارير المالية 

H3 H1  

Sig β Sig β  

.693 -.025 .005 .107 FD_ZEM 

.933 -.002   Comp 

.011 .099   FD_ZEM*Comp 

.160   .143 Adj R
2
 

.000 11.71 .000 13.035 F 

 رابعا: التحميل الإضافي :
لمزيد من التحقق من دقة النتائج، قام الباحث باختبار بعض المتغيرات الرقابية كمتغيرات       
لمعلاقة محل الدراسة، وكذلك اختبار أثر نوع القطاع الصناعي عمي توقيت  Moderatorsمعدلة 

إصدار التقارير المالية كمتغير مستقل جديد توصمت بعض الدراسات إلى وجود تأثير لو عمي 
لتوقيت او استخدامو كمتغير رقابي إضافي لممتغيرات الرقابية محل الدراسة، وكذلك تغيير عينة ا

وذلك ، من التحميل Covid-19باعتبارىا السنة الأولي لجائحة كورونا  6161الدراسة باستبعاد سنة 
 يمي: كما
  رقابي:كمتغير معدل لمعلاقة بدلا من لعميل المراجعة استخدام نياية السنة المالية  (1)

اوضحت نتائج التحميل الأساسي لفروض البحث الثلاثة ان متغير نياية السنة المالية لشركة        
عميل المراجعة ، كمتغير رقابي، لم يكن لو تأثير معنوي عمي توقيت إصدار التقارير المالية. لذلك 

لمعلاقة محل الدراسة. ووفقا لمجدول  Moderatorاختبر الباحث تأثير ىذا المتغير كمتغير معدل 
(، تشير النتائج إلى انو لم يكن لنياية السنة المالية تأثير معدل لمعلاقة بين التعثر المالي 8رقم )

لمشركة وتوقيت إصدار التقارير المالية، بينما يؤثر متغير نياية السنة المالية سمبا ومعنويا عمي 
وتوقيت إصدار التقارير المالية، اي ان الشركات التي تتسم  العلاقة بين التعقد التشغيمي لمشركة

، ليا مراقب الحساباتعممياتيا بالتعقد وتنتيي السنة المالية ليا في نياية ديسمبر سيزيد تأخير تقرير 
)تأثير سمبي(، مقارنة بالشركات  خر في إصدار تقاريرىا المالية في التوقيت المناسبأوبالتالي تت

 (β= .130)شغيمي المنخفض وتنتيي السنة المالية ليا في تاريخ آخر، وذلك  بمقدار ذات التعقد الت
سمبا ومعنويا عمي لمعميل . كما يؤثر متغير نياية السنة المالية  (Sig=.028)وبصورة معنوية 

وتوقيت إصدار التقارير معا  العلاقة بين الأثر المشترك لمتعثر المالي والتعقد التشغيمي لمشركة
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لية، اي ان الشركات التي تتسم عممياتيا بالتعقد ولدييا صعوبات مالية وتنتيي السنة المالية ليا الما
خر في إصدار تقاريرىا أفي نياية ديسمبر سيزيد تأخير تقرير مراقب الحسابات ليا، وبالتالي تت

ذات التعقد مقارنة بالشركات المستقرة ماليا و وذلك )تأثير سمبي(،  المالية في التوقيت المناسب
وبصورة  (β= .070)التشغيمي المنخفض وتنتيي السنة المالية ليا في تاريخ آخر، وذلك بمقدار

 . (Sig=.027)معنوية 
 كمتغير معدل لمعلاقة محل الدراسة لعميل المراجعة( أثر نياية السنة المالية 8جدول رقم )

 
variables 

H1  H2  H3  

β Sig β Sig β Sig 

constant 4.296 .000 4.212 .000 4.441 .000 

Size -.017 .107 -.018 .083 -.022 .035 

Lev .054 .502 .207 .002 .051 .527 

Loss .087 .046 .103 .017 .078 .070 

AuOp .168 .000 .193 .000 .196 .000 

Busy .060 .231 -.107 .158 -.004 .918 

Big4 .143 .000 .105 .003 .120 .001 

FD .160 .014   .053 .295 

FD*Busy -.040 .564     

Comp   -.063 .256 .016 .523 

Comp*Busy   .130 .028   

FD*Comp*busy     .070 .027 

F  11.995 .000 11.118 .000 11.971 .000 

Adj R 
2
 .148  .153  .163  

 بدلا من رقابي:استخدام حجم منشأة المحاسبة والمراجعة كمتغير معدل لمعلاقة  (2)
اوضحت نتائج التحميل الأساسي لفروض البحث الثلاثة ان متغير حجم منشأة المحاسبة       

والمراجعة، كمتغير رقابي، لو تأثير إيجابي )سمبي( معنوي عمي تأخير تقرير مراقب الحسابات 
، الا ان غالبية  Hassan (2016)ع دراسة )توقيت إصدار التقارير المالية( ، وتتفق ىذه النتيجة م

الدراسات توصمت إلى نتائج مختمفة. لذلك اختبر الباحث تأثير ىذا المتغير كمتغير معدل 
Moderator ( تشير النتائج إلى انو لم يكن لحجم 9لمعلاقة محل الدراسة. ووفقا لمجدول رقم ، )

، والأثر (Sig=.299)منشأة المحاسبة والمراجعة تأثير معدل لمعلاقة بين التعثر المالي لمشركة
وتوقيت إصدار التقارير المالية، بينما يؤثر حجم منشأة  (Sig=.131)المشترك لممتغيرين معا 

المحاسبة والمراجعة سمبا ومعنويا عمي العلاقة بين التعقد التشغيمي لمشركة وتوقيت إصدار التقارير 
يا المالية منشأة محاسبة ومراجعة المالية، اي ان الشركات التي تتسم عممياتيا بالتعقد وتراجع قوائم

خر في إصدار أسيزيد تأخير تقرير مراقب الحسابات ليا، وبالتالي تت  Big4)كبيرة )تنتسب إلى 
تقاريرىا المالية في التوقيت المناسب )تأثير سمبي(، مقارنة بالشركات ذات التعقد التشغيمي المنخفض 
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، وذلك بمقدار  Non-Big4)صغيرة )تنتسب إلى وتراجع قوائميا المالية منشأة محاسبة ومراجعة 
(β=.098)  وبصورة معنوية(Sig=.028) . 

(  نتائج اختبار أثر حجم منشاة المحاسبة والمراجعة كمتغير معدل لمعلاقة محل 9جدول رقم )
 الدراسة

 
variables 

H1 H2 H3 

β Sig β Sig β Sig 

constant 4.320 .000 4.278 .000 4.359 .000 

Size -.017 .104 .168 .168 -.020 .064 

Lev .056 .488 .003 .003 .042 .608 

Loss .087 .046 .010 .010 .077 .075 

AuOp .170 .000 .000 .000 .190 .000 

Busy .040 .297 .508 .508 .027 .480 

Big4 .135 .004 -.013 .840 .094 .019 

FD .123 .332   .092 .036 

FD* Big4 .011 .299     

Comp   -.007 .832 .033 .141 

Comp* Big4   .098 .019   

FD*Comp* Big4     .043 .131 

F  11.951 .000 11.874 .000 11.616 .000 

Adj R 
2
 .148  .147  .159  

اختبار أثر نوع القطاع الصناعي )كمتغير جديد مستقل و رقابي( عمي توقيت إصدار التقارير  (3)
 المالية: 

 ,Rusmin and Evans, 2017; Muna  and Lisiantara)أشارت بعض الدراسات       
2021; Yaacob and Mohamed, 2021)  إلى وجود تأثير لنوع القطاع الصناعي التي تعمل

ي تأخير تقرير مراقب الحسابات، وبالتالي توقيت إصدار التقارير المالية لمشركات. فيو الشركات عم
لذلك اختبر الباحث أثر نوع القطاع الصناعي )كمتغير جديد مستقل ورقابي إضافي( عمي توقيت 

قطاعات رئيسية ىي: القطاع  4إصدار التقارير المالية. وقد قام الباحث بتقسيم شركات العينة إلى 
، وتم قياس ىذا المتغير (16)عي، وقطاع الموارد الأساسية، وقطاع الخدمات، وقطاع العقاراتالصنا

                                                 
ؼب، ؽ١ش ٠ضُ اٌمطبع اٌصٕبػٟ اٌششوبد لاغشاض اٌزؾ١ًٍ الاؽصبئٟ رُ دِظ اٌششوبد راد اٌؼ١ٍّبد اٌّزشبثٙخ فٟ لطبع ٚاؽذ ِ 16

الورق ومواد ، الخدمات والمنتجات الصناعية والسيارات، و لاغذية والمشروبات والتب ، واالمنسوجات والسمع المعمرةاٌؼبٍِخ فٟ لطبػبد 
مشاىدة(. بينما يضم قطاع الموارد الأساسية الشركات العاممة في قطاع الموارد  098، وشركات تصنيع  الادوية)التعبئة والتغميف

مشاىدة(. بينما يضم قطاع الخدمات الشركات العاممة في قطاعات  59الأساسية والكيماويات والخدمات المساندة والطاقة )
ومستشفيات  الخدمات التعميمية، و النقل والشحن، و التجارة والتوزيع، و احة والترفيوالسي، و الاتصالات والاعلام وتكنولوجيا المعمومات
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( لمشركات المنتمية لمقطاع المعين  وصفر لغير ذلك قياسا عمي 0كمتغير وىمي يأخذ القيمة )
واتخذ الباحث القطاع الصناعي كقطاع مرجعي لكبر حجم مشاىداتو مقارنة (. 6105)شيتوي، 

( أثر نوع القطاع الصناعي كمتغير مستقل آخر 01بالقطاعات الأخرى.  ويوضح الجدول رقم )
عمى توقيت إصدار التقارير المالية. وقد تبين أن قطاع العقارات يؤثر إيجابا ومعنويا عمي تأخير 

 ;β=.110)توقيت إصدار التقارير المالية ، ومن ثم يؤثر سمبا ومعنويا عمي تقرير مراقب الحسابات
Sig=.007)  قطاعي الموارد الأساسية والخدمات ليس ليم تأثير  أنمقارنة بالقطاع الصناعي، و

  معنوي عمي توقيت إصدار التقارير المالية مقارنة بالقطاع الصناعي. 
 طاع الصناعي عمي العلاقة محل الدراسة( نتائج اختبار أثر نوع الق16جدول رقم )

نوع القطاع الصناعي كمتغير مستقل جديد 
 يؤثر عمي التوقيت

 
 نوع القطاع الصناعي كمتغير رقابي إضافي لمعلاقة محل الدراسة

 
variables 

 
β 

 
Sig 

 
variables 

H1 H2 H3 

β Sig β Sig β Sig 

constant 4.178 .000 constant 4.273 .000 4.197 .000 4.374 .000 

Size -.013 .228 Size -.017 .111 -.015 .155 -.021 .050 

Lev .206 .002 Lev .054 .505 .183 .006 .053 .508 

Loss .068 .150 Loss .049 .293 .058 .216 .039 .407 

AuOp .175 .000 AuOp .167 .000 .187 .000 .196 .000 

Busy .045 .242 Busy .039 .309 .036 .352 .033 .388 

Big4 .137 .000 Big4 .149 .000 .119 .001 .132 .000 

sec_Basic .030 .535 sec_Basic .029 .548 .020 .688 .025 .608 

sec_ser .052 .174 sec_ser .054 .153 .045 .239 .054 .154 

sec_real .110 .007 sec_real .096 .017 .104 .010 .095 .018 

   FD .121 .001   -.026 .671 

   Comp   .046 .026 -.015 .610 

   FD*Comp     .113 .004 

F 10.056 .000 F  10.251 .000 9.623 .000 9.852 .000 

Adj R
2
 .139  Adj R 

2
 .155  .146  .174  

كما يوضح الجدول أيضا أثر نوع القطاع الصناعي كمتغير رقابي جديد، حيث أظيرت            
تقرير مراقب الحسابات، ومن ثم النتائج أن قطاع العقارات أيضا يؤثر إيجابا ومعنويا عمي تأخير 

عا يؤثر سمبا ومعنويا عمي توقيت إصدار التقارير المالية،  وذلك بالنسبة لفروض الدراسة جمي
(Sig=.017; .010; .018)  ن قطاعي الموارد الأساسية والخدمات أمقارنة بالقطاع الصناعي، و

تأثير معنوي عمي توقيت إصدار التقارير المالية مقارنة بالقطاع الصناعي، وذلك في ظل  اليس ليم

                                                                                                                            
، المقاولات والانشاءات اليندسية، و العقاراتمشاىدة(. بينما يضم قطاع العقارات الشركات العاممة في قطاعات 009الرعاية الصحية )

   (.  6105مشاىدة( )شيتوي،  030)مواد البناءو 
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عمي  المشتركوجود تأثير سمبي ومعنوي لمتعثر المالي والتعقد التشغيمي لعمميات الشركة وأثرىما 
 توقيت إصدار التقارير المالية. وىذا يتفق مع نتائج اختبار الفروض في مرحمة التحميل الأساسي.

اختبار نتائج البحث بعد استبعاد تأثير جائحة كورونا عمي الوضع المالي لمشركات من  (4)
 التحميل:

 ;Muliani and Geraldina, 2021; Uyob et al., 2022)الدراسات اليتوصمت      
Harymawan and Putri, 2023; Idawati et al., 2023; Musah et al., 2023; 

Bajary et al., 2023)  إلى وجود تأثير إيجابي معنوي لجائحة كورونا عمي تأخير تقرير مراقب
عمي توقيت إصدار التقارير المالية، لذلك قام سمبي الحسابات، مما يعني ان ليذه الجائحة تأثير 

 نمن التحميل الإحصائي، وذلك بسحب عينة فرعية ع 6161ستبعاد مشاىدات سنة الباحث با
، وبم  ، وذلك لاستبعاد تأثير ىذه الجائحة عمي العلاقة محل الدراسة6109-6106السنوات من 

، ( نتائج اختبار فروض البحث الثلاثة00ويوضح الجدول رقم )مشاىدة.  417حجم العينة الفرعية 
إلى وجود تأثير مباشر سمبي ومعنوي لمتعثر المالي والتعقد التشغيمي لعمميات حيث يشير الجدول 

ن عمي توقيت إصدار التقارير المالية يالشركة، وكذلك أثر مشترك سمبي ومعنوي لكلا المتغير 
لمشركات. وىو ما يتفق تماما مع نتائج اختبار الفروض في مرحمة التحميل الأساسي، مما يشير إلى 

النتائج التي تم التوصل الييا، بالإضافة إلى التحقق من ان المرحمة المبكرة لجائحة متانة وقوة 
في الشركات غير المالية المقيدة  كورونا لم يكن ليا تأثير عمي توقيت إصدار التقارير المالية

 .(17)بالبورصة المصرية
 
 
 
 
 

                                                 
فقط  لاختبار التأثير المبكر لجائحة  6161ختبار فروض البحث مستخدما مقاييس مرحمة التحميل الأساسي لسنة قام الباحث با 07

كورونا باعتبارىا من الاحداث الجوىرية التي قد تؤثر عمي تقدير المراجع لمخاطر المراجعة ومن ثم جيود عممية المراجعة وتوقيت 
مشاىدة، ولم يتم عرض نتائجيا، وقد اوضحت النتائج عدم وجود تأثير مباشر معنوي  011إصدار تقريره، والتي بم  عدد مشاىداتيا 

يجابي معنوي عمي تأخير تقرير مراقب إثر مشترك أ لمتعثر المالي لمشركة، وكذلك التعقد التشغيمي لعمميات الشركة، برغم ذلك يوجد
 . 6161ر التقارير المالية لمشركة في سنة الحسابات، أي انو يوجد تأثير مشترك سمبي ومعنوي عمي توقيت إصدا
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 2626اختبار فروض البحث بعد استبعاد مشاىدات سنة  ( نتائح11جدول رقم )
H3 H2 H1  

variables Sig β Sig β Sig β 

.000 4.457 .000 4.262 .000 4.386 Constant 

.727 .025   .001 .153 FD 

.877 .005 .014 .060   Comp 

.031 .097     FD*Comp 

.042 -.025 .135 -.019 .072 -.023 Size 

.706 .036 .006 .216 .598 .051 Lev 

.115 .085 .032 .116 .092 .092 Loss 

.003 .125 .013 .103 .000 .150 Big4 

.000 .186 .000 .189 .000 .157 AuOp 

.189 .060 .177 .063 .114 .072 Busy 

.000 9.401 .000 9.416 .000 10.386 F 

 .157  .127  .139 Adj R
2
 

407 Conversation No 

 النتائج والتوصيات ومجالات البحث المقترحة: 5/4 
وتوقيت إصدار التقارير  لمشركة يدف البحث دراسة واختبار العلاقة بين التعثر المالياست     

وتوقيت إصدار التقارير المالية لعمميات الشركة المالية لمشركات، وكذلك العلاقة بين التعقد التشغيمي 
توقيت إصدار التقارير المالية المشترك لكلا المتغيران عمي لمشركات، بالإضافة إلي اختبار الأثر 

لمشركات، وذلك عمي عينة من الشركات غير المالية المقيدة بالبورصة المصرية عن الفترة من 
وجود تأثير إيجابي معنوي لمتعثر وخمصت الدراسة في التحميل الأساسي إلى .  6161 – 6106

المالي لمشركة عمي تأخير تقرير مراقب الحسابات، ومن ثم التأثير السمبي عمي توقيت إصدار 
التقارير المالية لمشركة. وكذلك وجود تأثير إيجابي معنوي لمتعقد التشغيمي لعمميات الشركة عمي 

مي توقيت إصدار التقارير المالية لمشركة. تأخير تقرير مراقب الحسابات، ومن ثم التأثير السمبي ع
ىذا بالإضافة إلى وجود تأثير مشترك إيجابي معنوي لكل من التعثر المالي والتعقد التشغيمي 
لعمميات الشركة عمي تأخير تقرير مراقب الحسابات، ومن ثم التأثير السمبي عمي توقيت إصدار 

 فروض البحث. التقارير المالية لمشركة. وبالتالي تم قبول جميع
استخدم الباحث الانحدار الموجيستي ثنائي الاستجابة لقياس  ولمزيد من الدقة في النتائج؛     

توقيت إصدار التقارير المالية كمتغير وىمي معتمدا عمي وسيط العينة لعدد الأيام بين نياية السنة 
وقد ت المتأخرة وغير المتأخرة. المالية وتاريخ إصدار التقارير المالية كنقطة فاصمة لتصنيف الشركا

عمي توقيت إصدار التقارير  اً معنويإيجابيا و  توصمت الدراسة إلى أن التعثر المالي لمشركات يؤثر
بينما لا يؤثر التعقد التشغيمي لعمميات الشركة عمي توقيت إصدار التقارير المالية لمشركة.  ،المالية

سمبي معنوي عمي توقيت إصدار التقارير المالية وبرغم ذلك كان لكلا المتغيران تأثير مشترك 
وىذه النتائج تتفق مع ما توصل إليو الباحث من نتائج اختبار الأثر المشترك لكلا لمشركة. 
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، استخدم ومن ناحية أخرى. المتغيران، بينما اختمفت مع نتائج اختبار الفرض الأول والثاني
بدلا  الناشئة كمقياس بديل لمتعثر المالي لمشركةالملائم للأسواق  Altman(2005)نموذج الباحث 

وقد خمص الباحث إلى اتفاق نتائج ىذا المقياس مع نتائج التحميل الأساسي  ،Altman(1983)من 
باستخدام نموذج التمان التقميدي، حيث كان لمتعثر المالي تأثير سمبي معنوي عمي توقيت إصدار 

قد سمبي ومعنوي عمي توقيت إصدار التقارير المالية التقارير المالية، وتأثير مشترك مع التع
لم يكن ليا تأثير عمي  Covid-19ن المرحمة المبكرة لجائحة كورونا أالتحقق من كما تم  لمشركات.

ما يتفق في الشركات غير المالية المقيدة بالبورصة المصرية. وىو  توقيت إصدار التقارير المالية
في مرحمة التحميل الأساسي، مما يشير إلى متانة وقوة النتائج التي تماما مع نتائج اختبار الفروض 

  .تم التوصل الييا
من خلال دراسة تأثير نياية السنة  ىذا بالإضافة إلى القيام ببعض التحميلات الإضافية؛      
لمعلاقة  Moderatorوحجم منشأة المحاسبة والمراجعة كمتغيران معدلان لعميل المراجعة المالية 

حل الدراسة. وتوصمت الدراسة إلى عدم وجود تأثير معدل لكل من نياية السنة المالية لمعميل م
وحجم منشأة المحاسبة والمراجعة عمي العلاقة بين التعثر المالي لمشركة وتوقيت إصدار التقارير 

وحجم  ةلعميل المراجع المالية. بينما يوجد تأثير سمبي معنوي معدل لكل من نياية السنة المالية
منشأة المحاسبة والمراجعة عمي العلاقة بين التعقد التشغيمي لعمميات الشركة وتوقيت إصدار التقارير 
المالية. كما يوجد تأثير سمبي معنوي معدل لمتغير نياية السنة المالية لمعميل عمي العلاقة بين الأثر 

ت إصدار التقارير المالية، ولم يكن المشترك لمتعثر المالي والتعقد التشغيمي لعمميات الشركة بتوقي
 لحجم منشأة المحاسبة والمراجعة تأثير معنوى عمي ىذه العلاقة.

أن قطاع العقارات ىو القطاع الأكثر تأثيرا عمي توقيت إصدار اتضح  ومن ناحية أخرى؛     
التقارير المالية، حيث يؤثر إيجابا ومعنويا عمي تأخير تقرير مراقب الحسابات، ومن ثم يؤثر سمبا 

ن قطاعي الموارد الأساسية أمقارنة بالقطاع الصناعي، و توقيت إصدار التقارير المالية ومعنويا عمي 
تأثير معنوي عمي توقيت إصدار التقارير المالية مقارنة بالقطاع الصناعي.  اوالخدمات ليس ليم

وذلك في ظل وجود تأثير سمبي ومعنوي لمتعثر المالي والتعقد التشغيمي لعمميات الشركة وأثرىما 
عمي توقيت إصدار التقارير المالية. وىذا يتفق مع نتائج اختبار الفروض في مرحمة  المشترك

  .ليياإإلى متانة وقوة النتائج التي تم التوصل  أيضا مما يشيرسي، التحميل الأسا
بضرورة قيام الييئة العامة لمرقابة المالية  وفي ضوء نتائج الدراسة وحدودىا؛ يوصي الباحث   

بالمتابعة الفعالة لتقديم إدارات الشركات تقاريرىا المالية في التوقيت المناسب،  والبورصة المصرية
والمحدد وفقا لموائح والقوانين وقواعد قيد وشطب الأسيم، بالإضافة الى وضع آليات فعالة لتحفيز 
الشركات عمي الالتزام بتمك القواعد بغض النظر عن الوضع المالي ليا، وكذلك معاقبة الشركات 
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أن يتوافر  كما ينبغيتي تتأخر عن المواعيد المحددة بدون تقديم مبررات منطقية ليذا التأخير. ال
يتم تحديثيا سنوياً، تتضمن تصنيفاً لمشركات المقيدة  لدى الييئة العامة لمرقابة المالية قاعدة بيانات

سابات من القيام وىو ما يمكن مراقب الح إلى شركات متعثرة مالياً وشركات غير متعثرة مالياً،
بمسئوليتو القانونية وبذل العناية المينية الواجبة عند تقديره لمخاطر المراجعة وتخطيط وتنفيذ عممية 

صدار تقريره.   والمراجعة فى المحاسبة ضرورة تدريب مراقبي الحسابات بمنشآت وكذلكالمراجعة وا 
 المتعثرة مالياً، بالشركات تنبؤال نماذج باستخدام الخاصة القرار دعم عمي استخدام أدوات مصر

باعتبارىا توفر إنذارا مبكرا لعدم قدرة الشركة عمي الاستمرار، ومن ثم التأثير عمي حوافز التقرير لدى 
ضرورة قيام الشركات ذات العمميات التشغيمية الأكثر تعقيدا بتصميم ىذا بالإضافة إلى  المديرين.

الاستعانة بمراجعين داخميين ذوي خبرة بالإضافة إلى  وتشغيل نظم رقابة داخمية فعالة وصارمة،
نظرا لتأثير نوع القطاع الصناعي عمي توقيت إصدار وبمراقبي حسابات متخصصين صناعيا 

التقارير المالية.  كما ينبغي عمي إدارة الشركة ومراقبي الحسابات استخدام تكنولوجيا المعمومات في 
المالية، من أجل تخفيض الوقت اللازم لإصدار التقارير المالية  القيام بعممية إعداد ومراجعة القوائم

 لمشركة.
في ضوء ما تم التوصل إليو من نتائج وتوصيات؛ يقترح الباحث عددا من القضايا المختمفة      

التي يمكن أن تكون مجالات لبحوث مستقبمية في بيئة الممارسة المينية في مصر، ومنيا: 
رى لتوقيت إصدار التقارير المالية لمشركات )مثل مراحل دورة حياة البحث في المحددات الأخ

الشركة، خصائص لجنة المراجعة وخصائص مجمس الإدارة وىيكل الممكية والثقة الإدارية المفرطة 
لممديرين التنفيذيين وخصائصيم الديمغرافية والسموكية(. وكذلك أثر فعالية لجنة المراجعة عمى علاقة 

لمشركة والتعقد التشغيمي لعمميات الشركة بتوقيت إصدار التقارير المالية، وأثر سمعة التعثر المالي 
منشأة المحاسبة والمراجعة عمى علاقة التعثر المالي لمشركة والتعقد التشغيمي لعمميات الشركة 

لوجود الغش بالتقارير المالية عمى  Mediatingبتوقيت إصدار التقارير المالية. أيضا الأثر الوسيط 
العلاقة بين التعثر المالي لمشركة وتوقيت إصدار التقارير المالية. دراسة الأثر المعدل لمتحول 
الرقمي عمي علاقة التعثر المالي والتعقد التشغيمي لمشركة بتوقيت إصدار التقارير المالية. وكذلك 

ت إصدار التقارير المالية في ظل استراتيجية الشمول أثر إدارة مخاطر الأمن السيبراني عمي توقي
 المالي بالتطبيق عمي قطاع البنوك.
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 قائمة المراجع
 اولا: المراجع العربية:

. خصائص منشأة عميل المراجعة وجودة المراجعة 6161أبو جبل، نجوى محمود أحمد.  -
المراجعة وكفاءة قرارات أصحاب المصالح )دراسة  والعلاقة ما بين تأخير إصدار تقرير

 .41 -0(: 3)41، كمية التجارة، جامعة طنطا، مجمة العممية التجارة والتمويلتحميمية(. 
ثر فترة إرتباط مراجع الحسابات بعميمو وفاعمية لجنة المراجعة . أ6161السواح، تامر ابراىيم.  -

مجمة مى الشرکات المقيدة بالبورصة المصرية. دراسة تطبيقية ع -عمي تأخير تقرير المراجعة 
(: 3)9، كمية التجارة، جامعة بني سويف، المحاسبة والمراجعة لاتحاد الجامعات العربية

066-656. 
. نحو تفسير منطقي لفترة تأخير تقرير مراقبي الحسابات 6107الصيرفي، أسماء أحمد.  -

مجمة دراسة تطبيقية مقارنة.  – بالجياز المركزي لممحاسبات ومكاتب المراجعة الخاصة
-010: 6جامعة بني سويف،  –، كمية التجارة المحاسبة والمراجعة لاتحاد الجامعات العربية

068. 
 2623( لسنة 177قرار مجمس ادارة الييئة رقم ). 6163الييئة العامة لمرقابة المالية.  -

بشأن قواعد قيد  2614لسنة  11بتعديل قرار مجمس ادارة الييئة العامة لمرقابة المالية رقم 
. متاح عمي موقع: وشطب الأوراق المالية بالبورصة المصرية

https://www.egx.com.eg/getdoc/   . 
، قسم مبادئ الاستدلال الإحصائي، 6111حسن، امتثال محمد وأحمد، محمد عمي محمد،  -

 والتأمين، كمية التجارة، جامعة الاسكندرية.الإحصاء والرياضة 
. أثر جودة المراجعة الخارجية عمى فترة تأخير تقرير المراجع 6108حمودة، محمد صابر.  -

جامعة الاسكندرية،  –، كمية التجارة مجمة الإسكندرية لمبحوث المحاسبيةدراسة تطبيقية. 
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