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 المستخمص
نتيجة التضارب بيف أدوات السياسة الاقتصادية المستخدمة لمتعامؿ مع ظاىرة الكساد التضخمى 
تسعى ىذه الدراسة الى تحديد التوليفة المثمى مف السياسات الاقتصادية المالية والنقدية وسياسة سعر 

 2222-5791الصرؼ لعلاج مشكمة الكساد التضخمى فى الاقتصاد المصرى خلاؿ الفترة مف 
وكذلؾ تحديد المعدؿ الامثؿ لمتضخـ والمعدؿ بإستخداـ نموذج الانحدار الموجستى ثنائى الحديف 

وقد توصمت الدراسة  الامثؿ لمبطالة لتجنب ظاىرة الكساد التضخمى باستخداـ نموذج انحدار العتبة 
لتضخمى فى مصر : إف الاستراتيجية المتبعة فى التعامؿ مع ظاىرة الكساد االى النتائج التالية أولا 

ستخداـ أدوات السياسة النقدية الملائمة وىى تخفيض سعر الفائدة  ىى تقميؿ النمو الاقتصادى وا 
وتقميؿ المعروض النقدى أما بالنسبة لادوات السياسة المالية فوجد اف متغير الايرادات الضريبية غير 

جب خفض سعر الصرؼ. معنوى التاثير عمى الكساد التضخمى وبالنسبة لسياسة سعر الصرؼ في
يجب اف ثانيا: اف معدؿ البطالة الامثؿ لتجنب ظاىرة الكساد التضخمى فى الاقتصاد المصرى 

: اف معدؿ التضخـ الامثؿ لتجنب ظاىرة الكساد التضخمى فى %. ثالثا55,9يكوف اقؿ مف 
% وتوصى الدراسة باستخداـ 51,9% وبحد اقصى  9,55الاقتصاد المصري يقع بيف اقؿ مف

لتوليفة المثمى مف السياسات الاقتصادية فى ىذه الدراسة وكذلؾ توصى بعدـ تجاوز معدلات ا
 التضخـ المثمى المحددة ومعدؿ البطالة الامثؿ حتى نتجنب ظاىرة الكساد التضخمى فى مصر.

 الكممات الدالة
 -صدمة -كساد تضخمى –الانحدار الموجستى  -سعر الصرؼ -السياسة النقدية -السياسة المالية

 تضخـ. -بطالة -الامثؿ
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Abstract 

As a result of the conflict between the economic policy tools used to deal 

with the phenomenon of stagflation, this study seeks to determine the 

optimal combination of financial and monetary economic policies and 

exchange rate policy to treat the problem of stagflation in the Egyptian 

economy during the period from 1975-2022 using binominal logistic 

regressionas well as determining the optimal rate of inflation and the 

optimal rate of unemployment to avoid the phenomenon of stagflation using 

the threshold regression model. The study reached the first conclusion: The 

strategy used in dealing with the phenomenon of stagflation in Egypt is to 

reduce economic growth and use appropriate monetary policy tools, which 

are reducing the interest rate and reducing the money supply. As for 

financial policy tools, it was found that the tax revenue variable has an 

insignificant effect on stagflation. As for the exchange rate policy, the 

exchange rate must be reduced. Second: The optimal unemployment rate to 

avoid the phenomenon of stagflation in the Egyptian economy must be less 

than 11.7%. Third: The optimal inflation rate to avoid the phenomenon of 

stagflation in the Egyptian economy is between less than 7.11% and a 

maximum of 15.7%. The study recommends using the optimal combination 

of the various economic policies that were reached in this study. It also 

recommends not exceeding the specified optimal inflation rates. The optimal 

unemployment rate in order to avoid the phenomenon of stagflation in 

Egypt. 
 

Key words 

Fiscal policy - monetary policy - exchange rate - logistic regression - 

stagflation - shock - optimization - unemployment – inflation- threshold 

regression. 
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 مقدمة -1
 الفكر الاقتصادى فى الدوؿ المتقدمة والدوؿ الناميةإحتمت ظاىرة الكساد التضخمى أىمية كبيرة فى 

وذلؾ لموقوؼ عمى اسباب تمؾ الظاىرة واسفرت العديد مف النظريات والاجتيادات الفكرية التى قدمت 
تفسيرات مختمفة ليذه الظاىرة واف كانت لـ تتوصؿ الى سبب او تفسير قاطع لتمؾ الظاىرة 

دة البطالة بشكؿ كبير وفى الوقت نفسو يستمر إرتفاع ( وىذه الظاىرة تحدث عند زيا2222،)حسف
ستقرار الاسعار وعندىا تتوجو  الاسعار ىنا يكوف مف الصعب تحقيؽ ىدفى التوظؼ الكامؿ وا 
                    الانظار ناحية السياسة الاقتصادية لمعرفة ما يمكف أف تفعمو ىذه السياسة نحو تمؾ المشكمة 

(( Stagflaionولكف نتيجة التضارب فى السياسة الاقتصادية، فى عالمنا الواقعى، ( ،5772)عمى
والذى ينبع مف حقيقة اقتصادية تتمثؿ فى أف الإنفاؽ )الطمب( الكمى الذى يؤثر فى البطالة بدرجة 
ممموسة، يؤثر فى نفس الوقت  وبدرجة ممموسة أيضاً  فى المتغيرات الاقتصادية الأخرى ذات 

ة الاقتصادية. مف ىنا فإنو بينما يمكف استخداـ السياستيف النقدية والمالية فى العلاقة برسـ السياس
الكمى، وبالتالى فى اليبوط بمستوى البطالة، فقد يؤدى ذلؾ إلى ارتفاع مستوى الأسعار  الطمبزيادة 

لى الإساءة لوضع ميزاف المدفوعات)عمر ولقد سادت ظاىرة الكساد التضخمى .(5771،أيضاً، بؿ وا 
الدوؿ الصناعية  فى سبعينيات وثمانينيات القرف الماضى وفى الالفية الجديدة تواجدت ىذه  معظـ

المشكمة فى العديد مف الدوؿ الناميو بالاضافة الى الدوؿ المتقدمة حيث تزامنت البطالة والتضخـ.إف 
بالاضافة الى إستمرار ظاىرة الركود التضخمى لو العديد مف الاثارالاقتصادية والاجتماعية  السيئة 

زيادة عدد العاطميف ىناؾ تراجع فى قيمة الثروة نتيجة إنخاض قيمة النقود وتراجع الناتج المحمى 
 (.،2250ىانى،الاجمالى وعجز القطاع الانتاجى وتقمص أرباحو وغيرىا مف الاثار)وعيؿ

 مشكمة الدراسة-2
تتمخص مشكمة الدراسة فى الاجابة عمى التساؤؿ الرئيسى التالى ىؿ لمسياسة الاقتصادية دور فى 
 احتواء مشكمة الكساد التضخمى فى مصر؟ وبشكؿ اكثر تفصيلا مف خلاؿ الاسئمة الفرعية الاتية 

 ىؿ لمنمو الاقتصادى دور فى احتواء ظاىرة الكساد التضخمى؟ -5
لاؿ ادواتيا المختمفة المعروض النقدى وسعر الفائدة دور فى السيطرة ىؿ لمسياسة النقدية مف خ-2

 عمى الكساد التضخمى؟ 
 ىؿ لمسياسة المالية مف خلاؿ أداة الضرائب دور فى إحتواء ظاىرة الكساد التضخمى؟ -2
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 ىؿ لسياسة سعر الصرؼ تأثير فى مشكمة الركود التضخمى؟-1
 ى علاج مشكمة الكساد التضخمى فى مصر؟ىؿ يوجد مزيج أمثؿ مف السياسات يساعد ف-1
 ماىومعدؿ التضخـ الامثؿ لتفادى الظاىرة ؟  -6
 ما ىومعدؿ البطالة الامثؿ لتفادى الظاىرة ؟ -9

 الدراسات السابقة-3
(ىذه 2222 ،ىناك العديد من الدراسات التى تناولت ظاىرة الكساد التضخمى ومنيا دراسة )حسن

الدراسة عف استراتيجية التكامؿ بيف ادوات السياسة المالية والنقدية فى علاج مشكمة الركود 
باستخداـ المنيج التحميمى   2222الى  5702التضخمى فى الاقتصاد المصرى خلاؿ الفترة مف 

ليس لو وقد توصمت ىذه الدراسة الى اف التحيز لاى مف السياستيف لمخروج مف الكساد التضخمى 
ما يبرره فكلاىما لا يقؿ اىمية احداىما عف الاخرى فى الخروج مف الازمات الاقتصادية وتحقيؽ 
الاستقرار الاقتصادى وتوصمت الدراسة ايضا الى اف فعالية اى مف السياستيف يتوقؼ عمى دعـ كؿ 

تحديد مزيج منيما منيما للاخرى حيث يتعيف الاستفادة مف المزايا النسبية لكلا السياستيف ومحاولة 
 مما يساعد عمى تحقيؽ الاستقرار والنمو الاقتصادى .

ىذه الدراسة عف التضخـ الركودى فى ( و2222، ميسوم ، شباب ، زينب ،)دراسة )طالبى وىناؾ 
وقد توصمت ىذه  ARDLدراسة قياسية باستخداـ تموذج   2222-5772الجزائر خلاؿ الفترة 

الدراسة الى اف ىناؾ علاقة طردية بيف معدؿ البطالة والتضخـ فى الجزائر فى الاجؿ الطويؿ مما 
% يؤدى الى زيادة معدؿ 5يعنى تحقؽ ظاىرة الكساد التضخمى حيث اف زيادة معدؿ التضخـ ب

ركود عف ظاىرة ال( وىى 2218،دراسة )البحيصى % عمى المدى البعيد وفى 1,6البطالة ب 
التضخمى فى الدوؿ المتقدمة بيف النظرية والتطبيؽ باستخداـ بيانات السلاسؿ الزمنية للاقتصاد 

ونموذج التاثيرات Panel Data)واستخداـ ) 2256-5791الامريكى والبريطانى خلاؿ الفترة مف 
عار ( وقد توصمت الدراسة الى وجود علاقة طردية بيف كؿ مف اسfixed Effect Modelالثابتة )

الفائدة وعرض العملات وصافى العجز والفائض فى الميزانية العامة مع معدؿ الركود التضخمى وقد 
اوصت الدراسة بضرورة فرض مجموعة مف القيود عمى عمميات المضاربة عمى العملات فى سوؽ 
ة العملات والعمؿ عمى ايجاد نظاـ نقدى دولى جديد يقوـ عمى تثبيت اسعار صرؼ العملات الدولي

 مقابؿ بعضيا البعض لمحد مف عمميات المضاربة عمى العملات .
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عف ما الذى يجب فعمو عند عودة الركود ((R. Neck, D. Blueschke, 2016دراسة )وفى 
التضخمى وعف الإستراتيجيات المالية والنقدية المستوحاة مف الإتحاد النقدى باستخداـ نموذج إقتصاد 

تصاد ماكرو غير خطى صغير لدولتيف مف دوؿ الاتحاد النقدى( كمى غير خطى لدولتيف )نموذج اق
بغرض تحميؿ التفاعلات بيف المالية العامة )الحكومات( والنقدية )البنؾ المركزى( كصناع لمسياسة 
المالية والنقدية، وتوصمت الدراسة إلى أف الصدمات تمثؿ تحديات لصناع السياسة للاتحاد النقدى 

وف السيادية، الركود العظيـ ليكوف بمثابة الأساس لدراسة الآثار الاقتصادية )الصدمات مثؿ أزمة الدي
الكمية لمتطورات المستقبمية المحتممة بشكؿ خاص الركود التضخمى الضار، صدمات جانب العرض 
وتأثيراتيا عمى متغيرات الاقتصاد الكمى الرئيسية وعمى إستراتيجيات السياسة المثمى والانخفاض 

ؤقت فى العرض الكمى الخارجى الذى يؤثر عمى الاتحاد النقدى بأكممو( وتظير النتائج واليبوط الم
أف ىذه الصدمات تمثؿ تحديات لصانعى السياسة للاتحاد النقدى خاصة بيف متطمبات إبقاء الإنتاج 
وضمناً التوظيؼ قريباً مف مستوياتو الطبيعية التى تحتوى عمى زيادة التضخـ مع تجنب زيادة 

ات زيادة الديوف الحكومية المفرطة التى تيدد حؿ الاتحاد )الملائمة المالية للاتحاد( وعمى وجو تيديد
الخصوص فالسياسة النقدية تدعو إلى التقييد عمى نحو محدود فيى موجيو إلى مكافحة التضخـ فى 

نتاج.اف حيف أف المالية العامة يتـ ربط سياستيا بالديوف الحكومية مع تأثير صغير فقط عمى الإ
زيادة غير متوقعة فى التضخـ مف الممكف أف تقمؿ مف الديف العاـ بشكؿ ممحوظ وفى جميع 
السيناريوىات يسيطر الحؿ التعاونى عمى الحؿ الغير تعاونى والذى يمكف تفسيره عمى أنو حجة 

 Shujaatدراسة )لصالح إتفاؽ قابؿ لمتنفيذ بيف الحكومات والبنؾ المركزى المشترؾ وىناؾ 
Khan, Edwards S. Knotek, 2015 عف إعادة النظر فى ظاىرة الركود التضخمى ( وىى

باستخداـ معيار جديد مف الكينزييف )نموذج التوازف العاـ الديناميكى العشوائى( وتـ التوصؿ إلى أف 
الركود التضخمى الذى يرجع إلى السياسة النقدية وحدىا ىو شائع الحدوث جداً عندما يكوف 

وىدؼ التضخـ المستيدؼ  Policy Ruleد خاضعاً )عرضة لػػػػ( كؿ مف الانحرافات فىالاقتصا
وبمجرد إستيداؼ التضخـ )تثبيتو أو تحديد إستيداؼ التضخـ يتـ إزالة أو القضاء عمى الركود 
التضخمى مف النموذج الأساسى وعمى النقيض مف الأبحاث الحديثة التى ركزت عمى العلاقة بيف 

ية والركود التضخمى إتضح أف عدـ اليقيف الشديد حوؿ إجراءات السياسة النقدية السياسة النقد
المتبعة يمكف أف يكوف سبب مواتياً لحدوث الركود التضخمى، واف المعمومات غير الكاممة بشكؿ 

 قناة لتوليد الركود التضخمى . تعتبر عاـ كذلؾ
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ى أف تكوف إقتصادياً كلاسيكياً ( وىى بعنواف ماذا يعنOzlen HIC Birol, 2015دراسة )وفى 
جديداً، تعمؿ المدرسة النيوكلاسيكية مع التوقعات العقلانية والمرونة الكاممة فى الأسعار والأجور 

 J.F. Muthفى جميع الأسواؽ، تـ تقديـ مفيوـ فرضية التوقعات الرشيدة لأوؿ مرة مف قبؿ 
ية بواسطة إكسابيا مزيد مف ( وتـ تطوير ىذه الفرض5792لوكاس ) E.Rروبارس  –( 5765)

القبوؿ بواسطة توماس، مارجنت، نيؿ والاس، روبرت بارو ىـ مف رواد آخريف ليذه المدرسة وما ىو 
ميـ فى المدرسة الكلاسيكية الجديدة ىو أولًا وقبؿ كؿ شئ مع إفتراض المرونة الكاممة للأسعار 

إلى توازف تاـ وسوؼ يستقر  والأجور وكنتيجة ليذا الافتراض فإف جميع الأسواؽ سوؼ تصؿ
الاقتصاد تمقائياً عند نقطة التوظؼ الكامؿ. وسوؼ تكوف البطالة إختيارية والتى سيشار إلييا أنيا 

( وعمى الجانب Rational Expectations Hypothesis) (REHمعدؿ البطالة الطبيعى وفقاً لػػ )
مة والمعمومات الكاممة عف القرارات الآخر فإف جميع الوكلاء الاقتصادييف عندىـ المعرفة الكام

الاقتصادية شاممة السياسات الحكومية وتأثيراتيا وتؤخذ فى الاعتبار توقعاتيـ المستقبمية بطريقة 
صحيحة. فى ىذه الحالة فإف السياسات الحكومية سوؼ تكوف متوقعة ومعروفة لمجميع وسوؼ تأخذ 

تتشكؿ وفقاً لذلؾ ويتـ تشكيؿ الأسعار بطريقة فى الحسباف وكذلؾ القرارات للأسعار والكميات سوؼ 
معقدة بيذه الطريقة تـ تحييد كفاءة السياسات الحكومية، وأصبحت السياسات المالية الكينزية 
والسياسات النقدية لمنقدييف غير فعالة ونتيجة لظيور الصدمات الاقتصادية غير المتوقعة ىنا تغيرت 

السبعينات نتيجة تأثيرات التضخـ نتيجة حرب فيتناـ والركود  5792النظرية الكلاسيكية الحديثة بعد 
نتيجة صدمات البتروؿ ولـ يمنع تنفيذ السياسات المحافظة فى عيد  5791 – 5792التضخمى 

ريجاف وتاتشر مف إرتفاع البطالة والتضخـ ولذلؾ فالحؿ ىو إتباع نيج أكثر حذراً مف خلاؿ تبنى 
 ,Chantal Marx, Jean Struwegدراسة )والنقدييف. و فى تطبيؽ مزيج مف السياسة الكينزية 

( وىى عف الكساد التضخمى وعلاقتو بأسواؽ الأسيـ فى جنوب أفريقيا مف خلاؿ دراسة 2015
( وتحاوؿ ىذه 2252، 5767تجريبية لأسعار الأسيـ فى جنوب أفريقيا خلاؿ الفترة بيف عامى )

عمى الكساد التضخمى تستدعى تغييراً فى المنظور الدراسة تحديد ما إذا كاف الظروؼ التى تبعث 
مف جانب المستثمريف الجنوب أفريقييف وىؿ تتغير سموؾ عوائد السوؽ وحقوؽ الممكية خلاؿ فترات 
الركود التضخمى، وقد توصمت الدراسة إلى أف العلاقة بيف النمو الاقتصادى والتضخـ تتغير خلاؿ 

د عمى المكاسب ونماذج عوائد الأسيـ تظير سموكاً مختمفاً فترات الركود التضخمى وأف نماذج العائ
بيف فترات الركود التضخمى وفترات عدـ وجود الكساد التضخمى وىذه الدراسة توصمت أيضاً إلى 



 

 

 
07 

 أ.م.د/ فاروق فتحى الشيد الجزار 

 

التوليفة المجلى للشياسات الاقتصادية لعلاج الكشاد 

التضخنى  فى مصر باستخدام نموذجى الانحدار اللوجشتى 

 ثنائى الحدين وانحدار العتبة

 

أف سوؽ الأوراؽ المالية فى جنوب أفريقيا تحتاج إلى أف يتـ التعامؿ معيا بشكؿ مختمؼ خلاؿ 
 ( .MRC)،ة باستخداـ مصفوفة إرتباط بيرسوف فترات الكساد التضخمى. ىذه الدراس

وىى عف فعالية السياسة النقدية فى مواجية الركود التضخمى فى ( 2213،دراسة )إدريسوىناؾ 
وقد توصمت ىذه الدراسة الى أف مواجية  2252-5775مصردراسة تحميمية خلاؿ الفترة الزمنية مف 

طبيؽ أدوات السياسة النقدية مثؿ سعر الصرؼ الركود التضخمى يتوقؼ عمى الكفاءة والتكامؿ فى ت
وسعر الفائدة وسعر الخصـ وحجـ السيولة المحمية وتوصمت الدراسة أيضا الى أف سعر الفائدة 
بمفرده ليس ىو أكثر أدوات السياسة النقدية تاثيرا وفعالية فى إستيداؼ الركود التضخمى وأخيرا 

فى علاج الركود التضخمى يتوقؼ عمى فعالية توصمت الدراسة الى أف نجاح السياسة النقدية 
 سياسات أخرى مساندة ومتكاممة معيا مثؿ السياسة المالية وخصوصا أداة الانفاؽ الحكومى.

عف محددات الركود التضخمى فى الاقتصاد المصرى خلاؿ ( 2213،دراسة)أبو العينينوىناؾ  
: وجود أولاوقد توصمت الدراسة الى النتائج التالية VARبإستخداـ إسموب  2255-5702الفترة مف 

علاقات قصيرة وطويمة الاجؿ بيف متغيرات النموذج كما اكدىا اختبار جوىانسف لمتكامؿ 
: لمعدؿ تكمفة وحدة الناتج مف الاجور تاثير كبير فى الاجؿ الطويؿ عمى الركود ثانياالمشترؾ.

:إف معدؿ التغير فى ثالثا%.9التضخمى ب % يزيد الركود5التضخمى حيث أف انخاض بنسبة 
الرقـ القياسى لاسعار الجممة كبير المرونة فى الاجؿ الطويؿ ويرتبط بعلاقة طردية بالركود 
التضخمى مما يعنى أف تاثير مستمزمات الانتاج وأسعارىا ليا تاثير كبير عمى الاسعار وعمى 

يكمى فى الطمب لصالح القطاعات السمعية :إستمرار العمؿ عمى اف يكوف التغير اليرابعاالبطالة.
:إف خامساليتغمب القطاع الحقيقى فى الاقتصاد عمى القطاع النقدى وتحقيؽ معدلات نمو حقيقية.

% حيث 0% سوؼ يؤدى الى إنخفاض الركود التضخمى بنسبة 5انخاض ىيكؿ قوة العمؿ بنسبة 
كود التضخمى فى مصر دراسة عف ظاىرة الر ( 1993،دراسة)عمىىناؾ علاقة طردية بينيـ وفى 

وقد توصمت ىذه الدراسة الى أف أسباب ظاىرة 5772-5711اقتصادية تحميمية خلاؿ الفترة مف 
الركود التضخمى فى تمؾ الفترة ىى الارتفاع المستمر فى معدلات البطالة والتضخـ فى تمؾ الفترة 

ؿ العلاقة بيف الصادرات ووجود عدد مف الاختلالات الييكمية بالاقتصاد المصرى أىما إختلا
والواردات وبيف معدلات النمو فى كؿ مف القطاعات السمعية والقطاعات الخدمية وبيف الادخار 
والاستثمار وبيف الانتاج والاستيلاؾ و بيف الطمب الكمى والعرض الكمى لمسمع والخدمات وبيف 

 الايرادات العامة والنقات العامة وبيف الاجور والاسعار.
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( وىى عف الكساد التضخمى كمشكمة مؤسساتية عمى Mark A. Lutz, 1981اسة )در وىناؾ 
 56.الدوؿ ىى 5797إلى  5762مجموعة مف الدوؿ الأوروبية والولايات المتحدة خلاؿ الفترة مف 

يطاليا  دولة منيا الولايات المتحدة والمممكة المتحدة وكندا وأيرلندا واستراليا وفرنسا وألمانيا الغربية وا 
لياباف، السويد والدانمارؾ والنرويج وسيوزلاند،  بمجراد )الدوؿ الأنجموسكسونية، الدوؿ الصناعية وا

سيادة الكساد التضخمى نحف فى حاجة إلى:المتقدمة(  وتوصمت ىذه الدراسة الى أنو لمخروج مف 
المشاركة العمؿ فى ظؿ قواعد مشتركة حيث التعاوف و ،الشراكة الاجتماعية، الديمقراطية الصناعية
تقميؿ ،الحرية للأفراد فى ممارسة نشاطيـ،تثبيت الاقتصاد القائـ عمى التوافؽ،عمى جميع المستويات

تحقيؽ الاستقرار ،إضفاء المصمحة العامة عمى الطابع الشخصى،الصراع الطبقى وتحقيؽ العدالة
 الأمنى فلا توجد شراكة مع عدـ الأمف.

( عف الكساد التضخمى والأزمات الرأسمالية و Wallace C. Peterson, 1980دراسة )وفى  
تيدؼ إلى تحديد وفحص بعض القوى الاقتصادية الرئيسية المسئولة عف فرضية أف السوؽ 

( 5797 – 5766الرأسمالية فى خضـ أزمة عميقة وىى الكساد التضخمى خلاؿ الفترة الزمنية مف )
ميدية لـ تعد تعمؿ ؟ وتسائمت الدراسة ىؿ فى أمريكا، وتوصمت الدراسة إلى أف نظرية كينز التق

تستخدـ السياسات المالية والنقدية لإدارة الطمب ؟ وتوصمت الدراسة إلى أف سبب التضخـ ىو: 
، زيادة 5766الانفاؽ المفرط لحرب فيتناـ )والذى كاف لا يعوض مف خلاؿ زيادة الضرائب( فى عاـ 

ومف أسباب البطالة المرتفعة: تغيير فى ىيكؿ  التوقعات لمتضخـ فى الفترة المقبمة غزى التضخـ
زيادة منيـ فى سف المراىقة ويبحثوف عف ،أقميات كثيرة ،القوى العاممة حيث المزيد مف النساء 

وظائؼ وىذا أدى إلى ظيور الطبقة المعدمة حيث الأفراد الذيف لا يمكنيـ الحصوؿ عمى توظيؼ 
رتفاع حتى فى أفضؿ الأوقات وفى نظرىـ الركود التضخ مى ىو انحراؼ عف معيار النمو المستداـ وا 

العمالة والاستقرار النسبى للأسعار.إف الارتباط بيف البطالة والتضخـ فى السبعينات ىو ببساطة 
الأحدث تعبير عف ميؿ الرأسمالية السوقية إلى التعثر ؟ ويجب تحميؿ الأزمة فى الرأسمالية السوقية 

لاقات المتبادلة والتفاعؿ بيف النمو الاقتصادى وتوزيع الدخؿ وفيميا مف حيث المصطمحات مف الع
النقدى واستمرار انتشاره عمى نطاؽ واسع واستخداـ القوة فى الاقتصاد.وتوصمت الدراسة إلى أف 
خنؽ التضخـ مف خلاؿ سياسة نقدية صارمة ومقيدة سوؼ يؤدى إلى الركود لاحظ أف الإدارات 

اـ اجتماعى بالعمؿ )العالى أو الكامؿ وىذا يعنى ببساطة أنو لا يمكف الأمريكية المتعاقبة عندىا إلتز 
لأى إدارة أف تسمح بالبطالة ؟ عمى ارتفاع عالى حتى عندما يكوف الاقتصاد بطيئاً. وىذا الإلتزاـ 
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يخمؽ وضعاً يتعيف عمى الحكومة التحقؽ مف صحتو مف خلاؿ الإجراءات النقدية والمالية. ممخص 
أسباب الأزمة لا يمكف العثور عمييا فى إستخداـ أو إساءة إستخداـ الأدوات المالية ىذه الدراسة أف 

والنقدية التقميدية عمى غرار الكينزية. أنيا أعمؽ مف ذلؾ حيث إذا أردنا أف نجد إجابات عمى 
 يجب عمينا التعامؿ مع التوزيع ؟ والمسائؿ 5722الرأسمالية السوقية الأزمة الأكثر خطورة منذ عاـ 

المرتبطة بالمشاكؿ والاستخدامات الاقتصادية فى مجتمعنا وأيضاً المشاكؿ الناتجة الذى يطرحيا 
مورد متغير )ربما يتقمص( كما يتضح مف أزمة الطاقة الجارية وكذلؾ النمو جزء مف المشكمة وىو 

عؿ المزيد أيضاً حؿ جزئى لممشكمة. أنيا تكمف فى الطريقة التى تضغط أكثر وأكثر التى عندىا يتفا
مف السمع والخدمات مع توزيع ثابت لمدخؿ وتوجو الناس والشركات التجارية لكسب المزيد مف 

 السيطرة عمى دخميـ وىكذا.
الدراسة المقارنة لسياسات الاستقرار عف  ALEJANDRO FOXLEY, 1980)دراسة )وفى  

وشيمى  5760 – 5761 الاقتصادى وعلاقتيا بالكساد التضخمى فى كؿ مف البرازيؿ خلاؿ الفترة
والتى كانت تيدؼ إلى تحقيؽ إعادة التوازف الاقتصادى بعد  5790 – 5792خلاؿ الفترة مف 

الاضطرابات الشديدة الناجمة عف التجارب الاشتراكية وتوصمت الدراسة إلى أف ىناؾ إختلافات 
عدة أوجو مف  عميقة بيف كؿ مف البرازيؿ وشيمى وشرحت الدراسة أوجو الاختلافات العميقة مف

خلاؿ نتائج الاقتصاد الكمى واستخداـ الأدوات النقدية والظروؼ الأولية وآثار السياسات عمى توزيع 
 الدخؿ والإرتباط بيف سياسات الاستقرار والمدى الطويؿ ونموذج التنمية فى كؿ دولة .

عف حؿ معضمة )لغز( الركود التضخمى فى ( Joan Robinson, 1979دراسة )وىناؾ 
ولايات المتحدة حيث إف السياسات التى يمكف أف تقمؿ مف البطالة جيدة ولكف تطبيقيا يمنع خوفاً ال

مف التضخـ، إف معدؿ التضخـ ليس كما يعتقد البعض يتحدد بعرض النقود ولكف بواسطة قدرة 
الشركات عمى التحكـ فى أسعار منتجاتيا، إف السياسة الفعالة لا تصنع إلا إذا أخذ ذلؾ فى 

ذا كانت الأسعار لا تزاؿ ترتفع ولـ يحف بعد التوصؿ إلى المستوى الطبيعى لمبطالة ولذلؾ الا عتبارا 
فنحف بحاجة إلى المزيد مف القيود وأكثر مف ذلؾ تخفيضات والمزيد مف الضرائب والعودة إلى 

توظيؼ التى وصفيا كينز أنيا وحشية وسادية ولكنيا ميمة لمعودة إلى كامؿ ال 5722سياسات أوائؿ 
رتفاع الأجوروتوصمت الدراسة كذلؾ الى اف  ودفع النمو دوف أف يؤدى الى إرتفاع تضخـ الأسعار وا 
مفيوـ المستوى الطبيعى مف الأمـ المتحدة حيث ىناؾ مستوى ما مف البطالة حيث يمكف توقع 

عف إرتفاع الأسعار وعندما يتـ التوصؿ إلى ىذه النقطة سوؼ تتوقؼ معدلات الأجور النقدية 
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الإرتفاع والتضخـ سينتيى وىناؾ مذىب قائؿ بأف التضخـ ىو أكثر خطورة وبدلًا مف السياسات 
التى تحد مف العمالة يتـ وضع التعزيز فى الاتجاه المعاكس حيث إرتفاع أسعار الفائدة لمحد مف 

نخفاض الاستثما نخفاض الخطط وا   رات.الاستثمار سواء مف قبؿ رجاؿ الأعماؿ أو مف قبؿ الأسر وا 
( عف سياسات Franco Modigliani and Lucas Papademos, 1978دراسة )وىناؾ  

. 5791 – 5795الطمب المثمى فى مواجية الكساد التضخمى فى الولايات المتحدة خلاؿ الفترة مف 
وقد توصمت ىذه الدراسة بشكؿ عاـ الى أف استجابة السياسة المثمى لمصدمة التضخمية ىى مف 

تجمب فى البداية ما يكفى مف ركود فى الطمب لزيادة البطالة بالقرب مف  اولا:التالية خلاؿ الخطوات 
مستوى حرج )نقطة التماس( بشكؿ مستقؿ عف حجـ الصدمة التى تضمف بشكؿ أسرع إنخفاض 

: الحفاظ عمى البطالة فى ىذا المكاف حتى يتـ  ثانياالتضخـ لكؿ وحدة مف التكمفة الاجتماعية.
إلى مستوى قريب مف المستيدؼ ويدعـ ذلؾ مقولة أنو لا ينبغى القضاء عمى تخفيض التضخـ 

البطالة حتى يتـ القضاء عمى التضخـ خارج النظاـ لكنو يدعـ معارضة حزب مكافحة البطالة أنو 
مف الإسراؼ ترؾ البطالة ترتفع إلى ما بعد نقطة ما ونحف أظيرنا أيضاً أف موقؼ المستوى الحرج 

بطالة الطويؿ الأجؿ يعتمد عمى تقييـ التكمفة النسبية وكذلؾ عمى التخفيض الى نسبة إلى ىدؼ ال
.ثالثا : ومع ذلؾ أعلاه سواء كاف يتـ تحديد حساسية ليذه المعممات discounting underأسفؿ 

عف طريؽ إنحناء منحنى فيميبس فى الأجؿ القصير حيث كمما زاد الانحناء كمما كانت الحساسية 
اصية نفسيا تمعب أيضاً دوراً رئيسياً فى تحديد حجـ الخسائر التى تنجـ عف ذلؾ أصغر. ىذه الخ

لأف الخطة تستند إلى خطأ التنبؤات )لأف المسار الأمثؿ مفيد بيف إلتماس النقطة واليدؼ( لاحظ أف 
تـ ىذه الخاصية مميزة لمنحنى فيمبس الذى يستحؽ وفؽ تحميلاتنا إىتماماً تجريبياً أقؿ بكثير عندما ي

تطبيؽ الطريقة بشكؿ توضيحى عمى الولايات المتحدة فإننا نجدىا عمى سبيؿ المثاؿ ىدؼ البطالة 
% إذا تـ تقييـ تكمفة البطالة عمى قدـ المساواة مف التضخـ 9,1% والبطالة الحرجة المقدرة 1,6مف 

ىذه الأرقاـ  % إذا كانت تكمفة البطالة يتـ تقييمو عمى أنو ضعؼ التضخـ.1,6ويتزامف مع اليدؼ 
% عمى التوالى عندما يكوف ىناؾ رؤية مثالية 0%، 52,6فى الأجؿ الطويؿ تصبح كبيرة مثؿ 

وعدـ خصـ لمتكاليؼ المستقبمية لمتضخـ حيث عندما يكوف ليس ىناؾ خصـ وتعتمد معدلات 
تيجة نالبطالة القصوى المقدرة عمى التضخـ المستقبمى بالإضافة إلى الصدمات التضخمية المتوقعة.

فى تجربة الولايات المتحدة ىى عدـ كفاءة البطالة كأداة لتقميؿ التضخـ وقد أسفرت ثانية مرتبطة 
( فى الولايات المتحدة الى أف الحفاظ عمى معدؿ بطالة Okun ،5790دراسات تجريبية أخرى )
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ـ % أعمى مف قيمة التوازف لمدة عاـ واحد سوؼ يؤدى إلى تخفيض معدؿ التضخ5بنسبة مئوية 
%    نقطة مئوية واحدة. الخلاصة بالنسبة لمولايات 2\5%  إلى 6\5النيائى  بمايتراوح بيف 

المتحدة حتى سياسات إدارة الطمب المصممة عمى النحو الأمثؿ يبدو أنيا تنطوى عمى تكاليؼ 
إجتماعية لا تطاؽ عندما تكوف صدمة التضخـ كبيرة لمتعامؿ مع ذلؾ ىناؾ حاجة ممحة لتطوير 

 ت بخلاؼ سياسات الطمب الكمى مثؿ الاعتماد عمى الحوافز الضريبية أو التقييدات الضريبية )أدوا
(Tax Incentives, Tax Penalties دراسة )والتى قد تقدـ بعض الأمؿ واخيراEdgar R. 

Fiedler, 1975 عف السياسات الاقتصادية لمسيطرة عمى الكساد التضخمى فى أمريكا ( وىى
سات عمى كبح التضخـ لخطورتو وتوصمت ىذه الدراسة إلى أىـ السياسات ىى وركزت ىذه السيا

اولا: السيطرة عمى الإنضباط النقدى والمالى باستمرار لمحفاظ عمى الاقتصاد الذى يعمؿ ضمف 
حدود قدرتو عمى الإنتاج. ثانيا : التحرؾ بسرعة نحو السياسات التحفيزية مف أجؿ محاربة الركود 

مراقبة الأسعار والأجور.رابعا :المحافظة  بأف يستمر بشكؿ بسيط. ثالثا: مع السماح لمتضخـ
 عمى درجة معتدلة مف الركود الاقتصادى فى الوجود لبعض الوقت.

 الفجوة البحثية-1
نظرا لتعدد جوانب مشكمة الكساد التضخمى وتشابؾ المتغيرات التى تكوف الظاىرة وما تتطمبو 
مف تزامف عدد مف السياسات الاقتصادية وبدرجات متفاوتة فاف الكثير مف المناىج والنماذج 
المستخدمة فى تحميؿ مشكمة الكساد التضخمى لـ تكشؼ عف مختمؼ جوانب الظاىرة ومف ثـ لـ 

ليفة المثمى مف السياسات الازمة لمواجيتيا لذا سوؼ يستخدـ البحث نموذجيف قياسييف تصؿ لمتو 
نظرا   (binominal logistic regression)الاوؿ ىو نموذج الانحدار الموجستى ثنائى الحديف 

لاف المتغير التابع متغير وىمى  ياخذ قيمتيف ويحتوى النموذج الاوؿ عمى مجموعة مف السياسات 
بالاضافة الى النمو الاقتصادى  دية وىى السياسات المالية والنقدية وسياسة سعر الصرؼالاقتصا

لتحديد التوليفة المثمى مف السياسات  والنموذج الثانى ىو نموذج انحدار العتبة  كمتغير حاكـ
(Threshold Regression)  لتحديد المعدلات المثمى لمبطالة والتضخـ لتجنب ظاىرة الكساد

 وىو مالـ تتـ معالجتو بشكؿ كاؼ فى الادبيات السابقة خاصة فى الاقتصاد المصرى . التضخمى 

 أىداف الدراسة-1
تيدؼ ىذه الدراسة الى تحديد ما اذا كاف لمسياسات الاقتصادية دور فى احتواء ظاىرة الكساد 
التضخمى مع محاولة ايجاد المزيج الامثؿ مف أدوات السياسات المالية والنقدية لعلاج مشكمة الكساد 
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وكذلؾ تحديدمعدؿ البطالة الامثؿ ومعدؿ  2222-5791التضخمى فى مصر خلاؿ الفترة مف 
تضخـ الامثؿ لتجنب الظاىرة مف خلاؿ توصيؼ مفيوـ دقيؽ لممشكمة وتطورىا فى الادب ال

الاقتصادى وايضاح اىـ الاثار والمظاىروالاسباب لمظاىرة وكذلؾ تطورىا فى الاقتصاد المصرى منذ 
ستخداـ نموذج قياسى يشمؿ متغيرات السياسة  2222منتصؼ السبعينيات مف القرف الماضى الى  وا 

 والنقدية ومتغيرات اخرى حاكمة . المالية

 أىمية الدراسة -6
تتمثؿ أىمية الدراسة فى محاولة القاء الضوء عمى مشكمة الكساد التضخمى فى مصر والتى 
اصبحت ظاىرة حاليا فى الاقتصاد المصرى ومحاولة توصيؼ المفيوـ الدقيؽ ليا  والوصوؿ الى 

ج ىذه  الظاىرة او الحد منيا لتلافى اثارىا السيئة توافؽ امثؿ بيف السياسات المالية والنقدية لعلا
تتضح أىمية ىذه الدراسة كذلؾ في قمة الدراسات التطبيقية التي تناولت اختبار عمى الاقتصاد القومىو 

عدـ وجود  فرضية الكساد التضخمى فى مصرحيث كانت اغمب الدراسات دراسات نظرية وكذلؾ
 التضخـ لتجنب ظاىرة الركود التضخمى فى مصر.دراسات تحدد معدلات البطالة المثمى و 

 منيج الدراسة -9
يعتمد ىذا البحث عمى المنيج العممي التجريبي الذي يجمع بيف المنيج الاستنباطي والاستقرائي 

 بالتركيز عمى الإطار النظري لموضوع الدراسة والإطار العممي لمدراسة.

 فروض الدراسة-8
 مجموعة مف الفروض التالية   تقوـ الدراسة عمى

 ىناؾ علاقة ذات دلالة إحصائية بيف النمو الاقتصادى والكساد التضخمى -5
 ىناؾ علاقة ذات دلالة إحصائية بيف سعر الفائدة والكساد التضخمى-2
 ىناؾ علاقة ذات دلالة إحصائية بيف المعروض النقدى والكساد التضخمى-2
 يف الايرادات الضريبة والكساد التضخمىىناؾ علاقة ذات دلالة إحصائية ب-1
 ىناؾ علاقة ذات دلالة إحصائية بيف سعر الصرؼ والكساد التضخمى-1
 ىناؾ معدؿ أمثؿ لمبطالة لتفادى ظاىرة الكساد التضخمى-6
 ىناؾ معدؿ أمثؿ لمتضخـ لتفادى ظاىرة الكساد التضخمى -9
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 خطة الدراسة -7
الكساد التضخمى فى الفكر الاقتصادى و تفسير ظاىرة تتكوف خطة الدراسة مف الاجزاء التالية 

الكساد التضخمى والدراسات السابقة والفجوة البحثية و الكساد التضخمى المفيوـ والاسباب والاثار و 
 النماذج المستخدمة والنتائج والتوصيات ومقترحات لمدراسات المستقبمية والمراجع المستخدمة

 قتصادىالكساد التضخمى فى الفكر الا-12
لـ تظير مشكمة الكساد التضخمى بشكؿ صريح الا فى سبعينيات القرف الماضى فى فكر النيو 
كنزييف وما بعدىا مف مدارس مثؿ ومدرسة اقتصاديات جانب العرض والمدرسة الييكميةأما قبؿ ذلؾ 

الاقتصادى ليذه مف مدارس كلاسيكية وكينزية ونيوكلاسيكية ونقدية كانت السمة الغالبة فى الفكر 
المدارس ىو العلاقة التبادلية بيف البطالة والتضخـ حيث أف التضخـ والبطالة لا يمكف حدوثيما فى 
ٱف واحد ففى الفكر الكلاسيكى لـ تمثؿ مشكمة البطالة ظاىرة عندىـ لأف مستوى التوظؼ الفعمى ىو 

ذا حدثت البطالة  بيف العماؿ سرعاف ما يكوف دوما مستوى التوظؼ الكامؿ لقوى العمؿ برمتيا وا 
 مٱليا الى الزواؿ.

أما التضخـ يعتبره الفكر الكلاسيكى ظاىرة نقدية ويرجع الى الزيادة فى كمية النقود فى المجتمع  
مما ينتج عنيا زيادة فى المستوى العاـ للاسعار مع ثبات كلا مف سرعة دوراف النقود وحجـ 

لكينزى البطالة إجبارية ومزمنة وتتفشى فى مرحمة الركود المعاملات فى الاجؿ القصيرأما فى الفكر ا
والتضخـ مما يؤكد عمى العلاقة العكسية بيف البطالة والتضخـ كما اكدتيا دراسة فيميبس عاـ 

ولعلاج مشكمة البطالة يجب رفع مستوى الاجور مما يؤدى الى زيادة دخوؿ الطبقات العاممة 5710
لتالى زيادة الطمب الكمى  عمى الاستيلاؾ كجزء مف الطمب الكمى وزيادة انفاقيا عمى الاستيلاؾ وبا

العاؿ مما يؤدى الى تشجيع الاستثمار وعلاج البطالة  واوضح كينز اف سبب البطالة المزمنة ىو 
قمة فرص الاستثمار عند بموغ الدوؿ الغنية المتقدمة مرحمة النضج الاقتصادى وتناقص الميؿ 

 (.062-010ص،5771،للاستيلاؾ فى ىذه الدوؿ)عمر
أما فى الفكر النقدى يعتبرأف النقود ىى العامؿ الاساسى فى الحياة الاقتصادية ويعتقد النقديوف أف 
سبب مشكمة البطالة ىو إنخفاض عرض النقود والانخفاض المصاحب لو فى الطمب الكمى مما 

يد يتوافؽ ويتناسب مع يسبب إنكماش فى مستوى الاعماؿ ويعتقد النقديوف أنو يوجد معدؿ بطالة وح
حالة الاستقرار النقدى والسعرى وأف أى محاولة لتقميؿ معدؿ البطالة ستؤدى لزيادة معدؿ التضخـ 
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وعمى  مف خلاؿ زيادة كمية النقود فى التداوؿ وبالتالى ظيور العلاقة العكسيةبيف البطالة والتضخـ
ا عبر اليات السوؽ مع حفز رجاؿ الحكومات الحذر عند مواجية مشكمة البطالة وتركيا تحؿ نفسي

 (.57-50ص،2221،الاعماؿ عمى القياـ بالاستثمار وزيادة الانتاج)مراد
وبالنسبة لمتضخـ يعتبره النقديوف ظاىرة نقدية بحتة تعبر عف الاختلاؿ بيف عرض النقود والطمب 

ض النقدى فإف عمييا حيث يرى ميمتوف فريدماف أنو فى حالة وجود زيادة غير مرغوب فييا فى العر 
الافراد يمجأوف لمتخمص مف العرض الزائد لمنقود عف طريؽ زيادة الانفاؽ مما يؤدى الى إرتفاع 
المستوى العاـ للاسعار ويرى النقديوف أنو لمكافحة التضخـ وتحقيؽ الاستقرار النقدى يجب أف تنمو 

اتباع سياسات نقدية  كمية النقود بمعدلات تتناسب مع زيادة حجـ الانتاج وعدد السكاف وأيضا
 (.220ص،2221،إنكماشية ورفع سعر الفائدة وسعر الخصـ لعلاج التضخـ)أبو السعود

وفى الفكرالنيوكلاسيكى أعادو ثقتيـ فى قانوف ساى للاسواؽ ومف ثـ انكروا إمكانية تعرض النظاـ 
تفؽ النيوكلاسيؾ  لازمات إفراط الانتاج العامة ومف ثـ نفواإحتمالات وجود البطالة عمى نطاؽ واسع وا 

عمى إفتراض حالة المنافسة الكاممة وتوافر مرونة أسواؽ العمؿ وعدـ جمود الاجور لعلاج ما عسى 
أف يحدث مف بطالة جزئية فى بعض القطاعات وعميو إف البطالة التى تحدث فى أى فترة اما اف 

ـ نحو تحقيؽ التوظؼ الكامؿ تكوف بطالة اختيارية او ىيكمية وكانو يعتقدوف انو يوجد ميؿ فى النظا
باستثناء الفترات التى يحدث ييا كوارث طبيعية أو حروب أو إضطرابات نقدية 

 ( .59ص،5779،شديدة)زكى
ويرى النيوكلاسيؾ أيضا أف التضخـ يفسر بالسياسات النقدية المحفزة ويمكف الحد مف معدلو دوف 

قوة ،لة يرجع لمعدؿ نمو راس الماؿالتاثير عمى مستوى الناتج والتوظؼ وأف السبب فى البطا
والتقدـ التكنولوجى .وفى فكر النيوكينزيوف فى الدوؿ الرأسمالة منذ السبعينات مف القرف ،العمؿ

الماضى يرجع الكساد التضخمى لارتفاع تكمفة الانتاج تزامنا مع النمو السريع فى الانتاج الصناعى 
نقدية مقيدة مارست تأثيرات سمبية عمى الانتاج مما أدى الى تفاقـ التضخـ ومع إستخداـ سياسات 

والاستثمار مما ادى الى تعمؽ مشكمة الكساد التضخمى وفى فكر مدرسة اقتصاديات العرض يروف 
أف سبب الكساد التضخمى يرجع لتطبيؽ الافكار الكينزية المعتمدة عمى تحفيز جانب الطمب مف 

لاؿ الاصدار النقدى مما يؤدى الى حدوث تضخـ خلاؿ زيادة الانفاؽ العاـ وتمويؿ الانفاؽ مف خ
وزيادة معدلات الضرائب التى مارست تأثير سمبى عمى الاستثمار والنمو وأدت الى البطالة وبالتالى 
إنيـ يروف أنو لعلاج الكساد التضخمى يجب تحفيز جانب العرض الكمى مف خلاؿ التأثير عمى 
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ستيلاؾ  أما فى فكر المدرسة الييكمية فانيا ترى اف ىيكؿ الطمب ليكوف فى صالح  الانتاج دوف الا
سبب الكساد التضخمى  ىو وجود عدد مف الاختلالات الييكمية اىميا اختلاؿ ىيكؿ قوة العمؿ 
نتيجة التقدـ التكنولوجى واختلاؿ ىيكؿ السوؽ نتيجة سيطرة الاحتكارات القادرة عمى تممؾ التقدـ 

اج بسبب تراجع الاىمية النسبية لمقطاع السمعى)أبو التكنولوجى وأيضا اختلاؿ ىيكؿ الانت
 (.،2252العينيف

 تفسير ظاىرة الكساد التضخمى -55
ىو 5710يمكف تفسير لمعلاقة التزامنية بيف البطالة والتضخـ عمى عكس جاءت بو دراسة فيميبس 
لعكسية بيف أنو بدؿ مف أف يتوافؽ زمنيا كؿ مف تضخـ الطمب وتضخـ النفقة ليحدثا تمؾ العلاقة ا

البطالة والتضخـ كما فى منحنى فيميبس فإف التوافؽ الزمنى ىنا يكوف بيف إنكماش الطمب الكمى 
كسبب لحدوث البطالة وبيف تضخـ النفقة كسبب لمتضخـ وعندما يحدث ىذا التوافؽ الزمنى فإف 

مف أسباب ظاىرة و  (.،5771العلاقة لابد أف تكوف تزامنية وليس تبادلية بيف البطالة والتضخـ )عمر
الركود التضخمى الارتفاع المستمر فى معدلات البطالة والتضخـ فى تمؾ الفترة ووجود عدد مف 
الاختلالات الييكمية مثؿ إختلاؿ العلاقة بيف الصادرات والواردات وبيف معدلات النمو فى كؿ مف 

نتاج والاستيلاؾ و بيف القطاعات السمعية والقطاعات الخدمية وبيف الادخار والاستثمار وبيف الا
الطمب الكمى والعرض الكمى لمسمع والخدمات وبيف الايرادات العامة والنقات العامة وبيف الاجور 

 (.5772˛والاسعار)عمى
 الكساد التضخمى  -52

يوجد عدة تعريفات لمكساد التضخمى أبرزىا أنو الحالة التى يتزامف فييا وجود معدلات 
مرتفعة مف التضخـ والبطالة فى وقت واحد وأيضا ىو تسارع فى معدلات التضخـ مصحوبة بزيادة 

(وىو أيضا الارتفاع 2222، )حسنتدريجية فى معدلات البطالة وانخفاض فى مستوى الانتاجية 
لاسعار مع الارتفاع فى معدلات البطالة مع تباطؤ فى وتيرة النمو الاقتصادى )طالبى الشديد فى ا

(  وأيضا ىو تعايش التضخـ أى الارتفاع المستمر فى الاسعار مع تزايد البطالة 2222، واخروف
أى إرتفاع حجـ ومعدؿ العماؿ العاطميف والراغبيف فى العمؿ والباحثيف عنو دوف جدوى )البحيصى ، 

% لكؿ منيما ضرورية 1مع العمـ اف ىناؾ معدلات طبيعية لمتضخـ والبطالة فى حدود ( 2250
وليا ايجابياتيا عمى مستويات الانتاج والتوظؼ والنمو الاقتصادى وبالتالى لا يعانى الاقتصاد مف 
ظاىرة الكساد التضخمى الا اذا تجاوز  معدؿ البطالة معدؿ البطالة الطبيعى فى حده الاقصى وىو 
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%  وفقا لاحدث الدراسات 1الى  2% حيث اف المعدؿ الطبيعى لمبطالة فى حدود مف 1%
الاقتصادية والادب الاقتصادى وكذلؾ تجاوز معدؿ التضخـ المعدؿ المستيدؼ فى حده الاقصى 

% وفقا لاحدث ما توصمت 1% الى 2% حيث اف معدؿ التضخـ المستيدؼ فى حدود مف 1وىو 
( وسوؼ نعتمد فى ىذا البحث عمى المعادلة التالية وىى 2222، )حسن لو الدراسات الاقتصادية

%(.ومف 1%( + معدؿ التضخـ )أعمى مف 1معدؿ الكساد التضخمى = معدؿ البطالة )أعمى مف 
اىـ اسباب ظاىرة الكساد التضخمى فى الدوؿ النامية ومنيا مصرطبيعة الييكؿ الاقتصادى  ليذه 

الاولية وجمود السياسة المالية لمحكومة وضعؼ مرونة العرض الدوؿ والتخصص فى إنتاج المواد 
نخفاض سعر صرؼ العممة المحمية  لمسمع الغذائية وانخفاض الانتاجية وتاثير التضخـ المستورد وا 
نخفاض حصيمة الصادرات فاف ذلؾ ينعكس سمبا عمى الاستثمار والنموالاقتصادى والتشغيؿ وايضا  وا 

تراض مف صندوؽ النقد الدولى والبنؾ الدولى  لشروطيما مثؿ الغاء خضوع الدوؿ النامية عند الاق
الدعـ وزيادة سعر الفائدة والضرائب غير المباشرة وتطبيؽ سياسة انكماشية وخفض الانفاؽ الحكومى 
والحد مف زيادة الاجور وزيادة اسعار الخدمات لممواطنيف وتخفيض عدد العامميف .ومف اىـ اثار 

مى زيادة العجز فى الميزاف التجارى وتدىور قيمة العممة المحمية وزيادة عجز ظاىرة الكساد التضخ
الميزانية العامة وزيادة الاسعار وزيادة الادخار تحوطا لممستقبؿ مما يتسبب فى ضياع موارد 

(. وأيضا تراجع معدلات 2222، )حسناقتصادية كاف مف الممكف استخداميا فى عممية التنمية 
واستمرار انخفاض معدؿ الربح وارتفاع معدلات البطالة وتراجع معدلات نمو النمو الاقتصادى 

)البحيصى ، الانتاجية وانخفاض معدؿ تكويف راس الماؿ وتدىور معدلات استغلاؿ الطاقة الانتاجية 
2250.) 
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 ويوضح الجدوؿ التالى كيؼ تطورت الظاىرة فى مصر خلاؿ فترة الدراسة
الكساد التضخمى فى مصر منذ منتصف السبعينيات من القرن تطور ظاىرة .52-5

 2222الماضى الى عام 
 الجداوؿ والاشكاؿ التالية توضح تطور معدلات البطالة والتضخـ والكساد التضخمى 

 2222-5791(: معدلات التضخـ في مصر منذ 5جدوؿ )
 5777 5771 5772 5701 5702 5797 5791 السنة

 2.29 51.91 56.91 52.52 51.02 7.72 7.69 معدؿ التضخـ%

 2252 2252 2255 2252 2227 2221 2222 السنة

 7.16 9.55 52.21 55.26 55.96 1.06 2.60 معدؿ التضخـ%

 2222 2222 2250 2259 2256 2251 2251 السنة

 52.7 1.21 51.12 27.12 52.05 52.29 52.29 معدؿ التضخـ%

Source˸World development indicators(wdi),  world bank (different issues). 
 2222الى  5791( تطور معدلات التضخـ فى مصر منذ 5شكؿ رقـ )
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نخفاض فى مصر منذ نلاحظ مف الجدوؿ السابؽ تذبذب معدلات التضخـ مابيف إرتفاع  وا 
وعموما يمكف إرجاع أسباب إرتفاع التضخـ 2222السبعينات مف القرف الماضى الى عاـ  منتصؼ

إلى عامؿ أو أكثر مف العوامؿ التالية وىي عجز الموازنة وتمويمو تضخمياً وتزايد التعرض 
المتكررة في القيمة لمصدمات الخارجية وتزايد إنكماش الاقتصاد المصري عمى الخارج والتخفيضات 

عادة ىيكمة الدور الاقتصادي والاجتماعي لمحكومة)المصرى، (.وعموماً 2229لمعممة المحمية وا 
خلاؿ العقد الأوؿ مف الألفية الجديدة فإف أسباب التضخـ يمكف إرجاعيا إلى توقعات التضخـ 

في التضخـ % مف التغيرات 02والتضخـ بسبب الطمب وصدمات جانب العرض التي تفسر حوالي 
في ىذه الفترة، وظيرت صدمات جانب العرض في زيادات أسعار الغذاء والمحوـ وأسعار النفط 
نتشار إنفموانزا الطيور وتعديلات أسعار النفط في تمؾ الفترة  المحمية بسبب أزمة الغذاء العالمية وا 

لسياسية (. وبعد ذلؾ تراجع معدؿ التضخـ بفعؿ الأحداث اMonem,2011وتوقعات التضخـ )
وما تبعيا مف ركود  2252يونيو  22و 2255يناير  21التي تعرضت ليا مصر وثورتي 

نكماش، ثـ واصمت بعد ذلؾ معدلات التضخـ إرتفاعياإلى أف وصمت إلى   2259% عاـ 27.12وا 
% عاـ 7.51ثـ إنخفضت إلى  2256بسبب تحرير أسعار الصرؼ في نوفمبر 

اض معدلات التضخـ  في مصر أخر ثلاث سنوات .ومف أسباب إنخف2222%عاـ 1,21و2257
كؿ مف السياسة المالية لمحكومة والسياسة النقدية لمبنؾ المركزيوالتي قممت مف السيولة في السوؽ 
أيضا إنخفاض سعر الدولار وتحسف قيمة الجنية وكذلؾ منع الاحتكار وتوفير الدولة لمسمع في 

نخفاض أسعارىا خصوصا أسعار المواد  الغذائية والمشروبات وأيضا تراجع عجز الموازنة السوؽ وا 
حتواء الضغوط التضخمية والتأثير الإيجابي لفترة الأساس)تقرير السياسة النقدية  العامة لمدولة وا 

% 52,7(. وبعد ذلؾ عاودت معدلات التضخـ ارتفاعيا الى اف وصمت الى 2222البنؾ المركزى،
 .2222عاـ 
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 2222-5791لة في مصر منذ (: معدلات البطا2شكؿ رقـ)
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 Eviews9المصدر إعداد الباحث باستخداـ برنامج 
 ( معدل البطالة الإجمالى )كنسبة مئوية من إجمالى قوة العمل(2جدول )

Source: (World Development Indicator, World Bank, 2023). 
 التعميق عمى الشكل والجدول

ثـ  5799% عاـ 2‚52نلاحظ مف الشكؿ السابؽ إرتفاع معدلات البطالة حتى وصمت إلى
ومع بداية الألفية الجديدة  5707% عاـ 6,7إستمرت فى الارتفاع بعد ذلؾ حتى وصمت إلى 

ويمكف إرجاع أسباب إرتفاع معدلات البطالة  2221% عاـ 52,2، 2222% عاـ 7إرتفعت إلى 
ا ضعؼ الاستثمارات المحمية والاجنبية فى السبعينات وأحداث الخميج الى أسباب عديدة مف ضمني

تباع مصر سياسة الاصلاح الاقتصادى وما تبعيا مف إجراءات إنكماشية فى  فى نياية الثمانينات وا 

 2212 2227 2224 2222 1997 1993 1989 1982 1977 1975 السنة
معدل )%( 

 البطالة
2556 13‚3 556 9‚6 9‚12 854 9 1253 858 8598 

  2222 2221 2222 2217 2215 2214 2213 2212 2211 السنة
معدل )%( 

 البطالة
12% 12567 13521 13517 12584 1159 12545 9532 7  
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التسعينات وزيادة معدؿ النمو السكانى خصوصا فى الالفية الجديدة مع ضعؼ نظـ التعميـ والتدريب 
وصمت الإرتفاع حتى وصمت إلى  2255وبعد عاـ  2252% عاـ 0,7ؾ إلى ثـ إنخفضت بعد ذل

% عاـ 9و 2259% عاـ 55,7ثـ حدث إنخفاض بعد ذلؾ حتى وصمت إلى  2252% عاـ 52,2
بفضؿ تزايد الانفاؽ الاستثمارى وتزايد حجـ الاستثمارات المحمية وبدايات تدفؽ الاستثمار 2222

الجدية مما وفر مئات الالاؼ مف فرص العمؿ)تقرير البنؾ  الاجنبى المباشر والمشروعات القومية
 أعداد مختمفة(.،المركزى

 2222-5791(: الكساد التضخمى في مصر منذ 2شكؿ رقـ )
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 Eviews9المصدر إعداد الباحث بإستخداـ برنامج 
منتصؼ السبعينيات ويتبيف مما سبؽ كيؼ تذبذب معدؿ الركود التضخمى خلاؿ فترة الدراسة منذ 

ما بيف ارتفاع وانخفاض وبشكؿ ادؽ مع تجاوز معدلات البطالة  2222مف القرف الماضى الى عاـ 
الى  5797% فقد تواجدت ظاىرة الركود التضخمى بشدة فى مصر خلاؿ الفترة مف 1والتضخـ ؿ

ة مف كذلؾ لـ تكف موجودة فى مصر خلاؿ الفتر  2222الى  5770ثـ اختفت لمفترة مف  5779
الى عاـ  2222ثـ عاودت ظاىرة الركود التضخمى وجودىا مرة اخرى منذ عاـ  5790الى  5791
 فى مصر . 2222
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 النماذج المستخدمة -13
 سوؼ يعتمد البحث عمى نموذجيف نتناوؿ كؿ منيما عمى التوالى

 .توصيف النموذج الاول13-1
 يمكف صياغة النموذج عمي النحو التالي :

LOGIT(STAGFLATION)= B0 + B1GDPG+ B2INTERST+ B3EXRATE+ 
B4BRDM_GDP+ B5TAXRV_GDP  (1) 

 حيث أن:
STAGFLATION :  الكساد التضخمى متغير وىمى ياخذ القيمة واحد عندما يتجاوز

% تمثؿ الحد الاقصى 1% وليس احدىما)حيث 1معدلى البطالة والتضخـ 
% والحد الاقصى لمعدؿ 1-2لمعدؿ البطالة الطبيعى وىو فى حدود مف 

% حيث حددت سياسة استيداؼ 1التضخـ المفيد لمنمو الاقتصادى وىو
%( كدليؿ عمى تحقؽ ظاىرة 1-2المستيدؼ مف التضخـ معدؿ التضخـ 

حيث الكساد التضخمى وصفر خلاؼ ذلؾ مما يعنى عدـ  تحقؽ الظاىرة 
% كحد اقصى المناسب والداعـ لمنمو الاقتصادى طبقا 1حدد معدؿ 

لمدراسات الاقتصادية والادب الاقتصادى اى اذا تجاوز معدؿ البطالة الحد 
% ومعدؿ التضخـ الحد الاقصى 1و الاقصى لمعدؿ البطالة الطبيعى وى

% ايضا وياخذ 1لمعدؿ التضخـ طبقا لسياسة استيداؼ التضخـ وىو 
% 1القيمة صفر خلاؼ ذلؾ اى اذا كاف معدلى البطالة والتضخـ اقؿ مف 

 .% مما يعنى عدـ تحقؽ الظاىرة 1او احدىما اقؿ مف 
GDPG 
INTERST 
 
EXRATE 
 
BRDM_GDP 
 
TAXRV_GDP 

 
 
 
 
: 

 الناتج المحمى الاجمالى معبرا عف النمو الاقتصادى متغير حاكـ معدؿ نمو
 سعر الفائدة الحقيقى كاحد متغيرات السياسة النقدية

سعر الصرؼ الرسمى )عدد وحدات العممة المحمية مقابؿ الدولار الامريكى( 
 معبرا عف سياسة سعر الصرؼ

 المعروض النقدى كنسبة مئوية مف الناتج المحمى الاجمالى فى
 مصر)متغير نقدى(

 الايرادات الضريبية كنسبة مئوية مف الناتج المحمى الاجمالى )متغبر مالى(
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 .البيانات 13-1-1
تـ الحصوؿ عمى البيانات الخاصة بمتغيرات الدراسة مف إحصاءات البنؾ الدولى والبنؾ المركزى 

 فى مصر.  2222-5791المصرى(خلاؿ الفترة مف 
 .المنيجية 52-5-2
 binaryبع في تحميمنا القياسي لمنموذج الاولنموذج الانحدار الموجستى ثنائى الحديف)سوؼ نت

logistic regression)  نظرا لاف المتغير التابع متغير وىمى وتاخذ معادلة الانحدار الموجستى
 (2222ثنائى الحديف الشكؿ التالى)عبد الخالؽ،

 LOGIT(Y) =LOG(p\1-p)= B0 + B1 X1         (2)فى حالة الانحدار البسيط 

 فى حالة الانحدار المتعدد
LOGIT(Y)= LOG(p ÷1-p) = B0 + B1 X1 + B2 X2 + …….+  Bn Xn           (3) 

 حيث

P = 
eB0 + B1 x 
1 + e B0 + B1 x 

 

1-P = 
1- 

eB0 + B1 x 
1 + e B0 + B1 x 

 أى أف

1-P = 
1 
1 + e B0 + B1 x 

 وبالتالى

Odds = 

P 

= 

e B0 + B1x 
1 + eB0+B1x 

 

= eB0 + B1x 
1 – P 1 

1+eB0 + B1x 
 

 (4) 

 (5) 

 (6) 

 (7) 
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 حيث
 Y: .)المتغير التابع )الثنائى 

LOG(p\1-p)  احتمالية وجود المتغير التابع 
P:  احتماؿ تحقؽ الظاىرة ويحدث عندما عندما تاخذY القيمة واحد 

1-P : احتماؿ عدـ تحقؽ الظاىرة ويحدث عندما تاخذY القيمة صفر 
B0 :.تمثؿ الحد الثابت فى معادلة الانحدار الموجستى ثنائى الحديف 

Bn Xn .قيمة الموجيت بالنسبة لممتغيرات المستقمة : 
 (Binomial logistic regression. الانحدار الموجستى ثنائى الحديف)52-1

يرات المفسرة عمى الاستجابات الثنائية فى حالة المتغير التابع يكوف ثنائى يستخدـ لتفسير اثر المتغ
 التفرع لذلؾ فالقيـ اما اف تكوف موجودة وتاخذ القيمة واحد اوغير موجودة وتاخذ القيمة صفر.

 شروط تطبيؽ الانحدار الموجستى ثنائى الحديف
 اف يكوف المتغير التابع متغيرا اسميا ثنائيا -5
ىناؾ علاقة خطية بيف المتغيرات المستقمة النسبية والتحويؿ الموغاريتمى يجب اف تكوف  -2

 لممتغير التابع فى حالة اكثر مف متغير مستقؿ .
 يجب الا يكوف ىناؾ قيـ شاذة فى المتغيرات المستقمة. -2
( بيف المتغيرات  multicollinearityيجب الا يكوف ىناؾ مشكمة الامتداد الخطى المتعدد) -1

 ( .2259حالة الانحدار المتعدد )دعيش ، سارى ، المستقمة فى 
 .نتائج الدراسة القياسية لمنموذج الاول52-1-3

يتـ الحكـ عمى نموذج الانحدار الموجستى وقوتو التفسيرية مف خلاؿ المقارنة بيف نموذج الانحدار 
المتغيرات الموجستى المتضمف لمحد الثابت دوف المتغيرات المفسرة مع النموذج الذى يحتوى عمى 

المفسرة ولاظيار مدى استجابة السياسة الاقتصادية لظاىرة الكساد التضخمى سوؼ يتـ استخداـ 
اربع نماذج انحدار ما بيف انحدار بسيط ومتعدد لتوضيح اثر كؿ سياسة بشكؿ منفصؿ عف الاخرى 
لاظيار مدى دورىا فى علاج مشكمة الكساد التضخمى بشكؿ ادؽ حيث سيكوف ىناؾ نموذج 
لمسياسة النقدية ونموذج لمسياسة المالية ونموذج لسياسة سعر الصرؼ ونموذج انحدار يستخدـ النمو 
الاقتصادى كمتغير حاكـ لمعرفة مدى تاثيره عمى المتغير التابع ثنائى الحديف وىو الكساد 

 التضخمى.



 

 م                                       0002يناير                       المجلة العلنية للبحوث التحارية                                                                ) الجزء الاول ( الاول  ددالع

 

 

 
77 

 .نتائج النموذج الفرعى الاول الخاص بتاثير النمو الاقتصادى13-1-4
Classification Tablea,b (2جدوؿ)  
 

Observed 

Predicted 
 stagflation 

Percentage 
Correct  

عدـ وجود مشكمة 
 الكساد التضخمى

وجود مشكمة الكساد 
 التضمى

Step 0 
stagflation 

 0. 9 0 عدـ وجود مشكمة الكساد التضخمى
 100.0 39 0 وجود مشكمة الكساد التضمى

Overall Percentage   81.3 
a. Constant is included in the model. 

السابؽ نسبة التصنيؼ الصحيح بالنسبة لوجود مشكمة الكساد التضخمى وعدـ  (3جدول )يوضح 
وجود مشكمة الكساد التضخمى وذلؾ فى النموذج الذى لا يحتوى عمى المتغيرات المفسرة حيث 

مشاىدات توضح عدـ وجود المشكمة  7مشاىدة توضح ظاىرة الكسادالتضخمى و 27يتضح اف 
القدرة عمى التنبؤ بوجود الظاىرة مف عدمو قبؿ ادخاؿ المتغيرات وىذا يعنى اف النموذج لا يمتمؾ 

% فاف ىذا التنبؤ  سميـ 522المفسرة  ويوضح ايضا انو اذا تنبا النموذج  اف الظاىرة تتحقؽ بنسبة  
 %.50,9%  واذا توقع النموذج عدـ تحقؽ الظاىرة  يكوف صحيح بنسبة 05,2وصحيح بنسبة 

Variables in the Equation ( 1دوؿ)ج  
 

 B S.E. Wald df Sig. Exp(B) 
Step 0 Constant 1.466 .370 15.723 1 .000 4.333 

ويظير مف  51,9وىى   Waldوقيمة اختبار  5,16قيمة الحد الثابت حيث تبمغ  (4جدول )يوضح 
% مما يدؿ عمى قدرة النموذج عمى التنبؤ 5الجدوؿ انيا معنوية احصائيا عند مستوى معنوية 

 بالمتغير التابع قبؿ ادخاؿ المتغير المستقؿ النمو الاقتصادى.
Variables not in the Equation (1جدوؿ )  
 Score df Sig. 

Step 0 
Variables gdpg 5.691 1 .017 
Overall Statistics 5.691 1 .017 
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% وىذا يعنى 1نلاحظ اف متغير النمو الاقتصادى داؿ احصائيا عند مستوى معنوية  (5في جدول )
اف ادخالو فى النموذج سوؼ  يحسف مف قدرتو عمى التنبوء بمتغير )الكساد التضخمى| عدـ وجود 

 الكساد التضخمى(.
Omnibus Tests of Model Coefficients ( 6جدوؿ )  
 Chi-square df Sig. 

Step 1 
Step 5.273 1 .022 
Block 5.273 1 .022 
Model 5.273 1 .022 

يوضح نتيجة اختبار مدى جودة مطابقة النموذج لمبيانات ويتضح مف النتائج اف قيمة   (6جدول )
وىى معنوية احصائيا عند درجات حرية واحد مما يعنى اف النموذج مطابؽ لمبيانات  1,2كاى تربيع 

وىى تدؿ كذلؾ عمى قدرة النموذج عمى التمييز بيف وجود مشكمة الكساد التضخمى وعدـ وجود 
 ويدؿ ايضا عمى اف النموذج مع المتغيرات التفسيرية افضؿ مف النموذج بالحد الثابت فقط. المشكمة 

 

Model Summary (7جدول )  
Step -2 Log likelihood Cox & Snell R Square Nagelkerke R Square 
1 41.055a .104 .168 
a. Estimation terminated at iteration number 5 because parameter estimates 
changed by less than .001. 

عند  15.1عند  (Log likelihood 2-نلاحظ استقرار قيمة دالة الامكاف الاعظـ )( 7جدول )مف 
المرحمة الخامسة  وانخفاض ىذه النسبة يعنى وجودعلاقة بيف المتغير المفسر والمتغير التابع كذلؾ 
تدؿ عمى اف المتغير المستقؿ ساىـ فى تحسيف مطابقة النموذج وقدرتو عمى التنبوء بالمتغير التابع 

، والتى تعنى  521نتكا Cox & Snell R Squareونلاحظ ايضا مف الجدوؿ اف قيمة معامؿ  
% يمكف اف تفسر عبر حركة المتغير 52,1اف قيمة التغيرات التى تطرا عمى المتغير التابع ىى 

  Nagelkerke R Square المستقؿ وىو النمو الاقتصادى ايضا نلاحظ مف قيمة معامؿ 
مف  %56,0،  وىى بذلؾ تشير الى اف تاثير متغير النمو الاقتصادى يفسر ما نسبتو 560وىى

 التغير فى قيمة المتغير التابع وىو الكساد التضخمى.
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Classification Tablea (8جدول )  
 

Observed 

Predicted 
 stagflation 

Percentage 
Correct   عدم وجود مشكمة

 الكساد التضخمى
وجود مشكمة الكساد 
 التضمى

Step 1 
stagflation 

 11.1 8 1 عدم وجود مشكمة الكساد التضخمى
 100.0 39 0 وجود مشكمة الكساد التضمى

Overall Percentage   83.3 
a. The cut value is .500 

يوضح التصنيؼ الصحيح لمنموذج  ويتضح مف خلاؿ الجدوؿ قدرة النموذج الصحيح  (8جدول )
عمى التصنيؼ لمظاىرة وعدميا حيث نلاحظ اف النسبة العامة لمنموذج فى قدرتو الصحيحة عمى 

% وىى نسبة عالية مما يعنى 02,2التنبؤ ب)الكساد التضخمى|عدـ وجود الكساد التضخمى( تبمغ 
درة تنبؤية  قوية بالمتغير التابع وايضا نلاحظ اف المتغير المستقؿ وىو ىنا النمو اف النموذج يمتمؾ ق

% والتصنيؼ الصحيح بوجود 55,5الاقتصادى قد قاـ بالتصنيؼ الصحيح لعدـ وجود الظاىرة بنسبة
% 05,2% اى اف ادخاؿ المتغير المستقؿ ادى الى تحسيف فى التصنيؼ مف 522الظاىرة بنسبة

 % 02,2الى 
Variables in the Equation (9جدول)  

)قيمة  
 Bالموجيت(

S.E. Wald df Sig. 
نسبة 

الترجيح
Exp(B) 

Step 1a 
gdpg -.344- .159 4.679 1 .031 .709 

Constant 3.500 1.081 10.485 1 .001 33.120 
a. Variable(s) entered on step 1: gdpg. 

حيث يمكف كتابة معادلة الانحدار الموجستى بالنسبة نتائج معممات النموذج ( 9جدول )نلاحظ مف 
 ليذا النموذج كما يمى

 النمو الاقتصادى،×344-3.5متغير) الكساد التضخمى| عدم الكساد التضخمى( = 
% فى النمو الاقتصادى سيزيد احتمالية عدـ تحقؽ  5وتفسير ىذه المعادلة اف انخفاض قدره  

 %حيث قدرت قيمة اختبار 27,5، او بنسبة 275مقدار ظاىرة الكساد التضخمى عمى تحققيا  ب
Wald  وبمغت قيمة الموجيت1وىوداؿ احصائيا  عند مستوى معنوية  1,6ب % B -211 وبعد ،
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،مع العمـ انو تـ تحويؿ نسبة الترجيح 927تحويميا لنسبة ترجيح  بمغت قيمة نسبة الترجيح لممتغير 
( 5-لمعادلة التالية النسبة المئوية لمترجيح =)نسبة الترجيح الى نسبة مئوية قابمة لممقارنة مف خلاؿ ا

×522. 
.نتائج النموذج الفرعى الثانى الخاص بتاثير بسياسة سعر الصرف عمى الكساد 13-1-5

 التضخمى.
Classification Tablea,b (12جدول)  
 

Observed 

Predicted 
 stagflation 

Percentage 
Correct  

عدـ وجود مشكمة 
 الكساد التضخمى

وجود مشكمة 
 الكساد التضمى

Step 0 
stagflation 

 0. 9 0 عدـ وجود مشكمة الكساد التضخمى
 100.0 39 0 وجود مشكمة الكساد التضمى

Overall Percentage   81.3 
a. Constant is included in the model. 

السابؽ نسبة التصنيؼ الصحيح بالنسبة لوجود مشكمة الكساد التضخمى وعدـ  (12جدول )يوضح 
وجود مشكمة الكساد التضخمى وذلؾ فى النموذج الذى لا يحتوى عمى المتغيرات المفسرة حيث 

مشاىدات توضح عدـ وجود المشكمة  7مشاىدة توضح ظاىرة الكسادالتضخمى و 27يتضح اف 
القدرة عمى التنبؤ بوجود الظاىرة مف عدمو قبؿ ادخاؿ المتغيرات وىذا يعنى اف النموذج لا يمتمؾ 

% فاف ىذا التنبؤ  سميـ 522المفسرة  ويوضح ايضا انو اذا تنبا النموذج  اف الظاىرة تتحقؽ بنسبة  
 %.50,9%  واذا توقع النموذج عدـ تحقؽ الظاىرة  يكوف صحيح بنسبة 05,2وصحيح بنسبة 

Variables in the Equation (11جدول)  
 B S.E. Wald df Sig. Exp(B) 
Step 0 Constant 1.466 .370 15.723 1 .000 4.333 

ويظير  51,9وىى   Waldوقيمة اختبار  5,16قيمة الحد الثابت حيث تبمغ  (11جدول )يوضح 
مف الجدوؿ انيا معنوية احصائيا مما يدؿ عمى قدرة النموذج عمى التنبؤ بالمتغير التابع قبؿ ادخاؿ 

 المتغير المستقؿ النمو الاقتصادى.
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% 52نلاحظ اف متغيرسعر الصرؼ الاقتصادى داؿ احصائيا عند مستوى معنوية  (12جدول )مف 
وىذا يعنى اف ادخالو فى النموذج سوؼ  يحسف مف قدرتو عمى التنبوء بمتغير )الكساد التضخمى| 

 عدـ وجود الكساد التضخمى(.

يوضح نتيجة اختبار مدى جودة مطابقة النموذج لمبيانات ويتضح مف النتائج اف قيمة   (13جدول )
وىى معنوية احصائيا عند درجات حرية واحد مما يعنى اف  Chi-square 1,5 كاى تربيع 

النموذج مطابؽ لمبيانات وىى تدؿ كذلؾ عمى قدرة النموذج عمى التمييز بيف وجود مشكمة الكساد 
التضخمى وعدـ وجود المشكمة  ويدؿ ايضا عمى اف النموذج مع المتغيرات التفسيرية افضؿ مف 

 النموذج بالحد الثابت فقط
Model Summary (51جدوؿ)  
Step -2 Log likelihood Cox & Snell R Square Nagelkerke R Square 
1 41.173a .102 .164 

عند  15,5عند  Log likelihood 2-نلاحظ استقرار قيمة دالة الامكاف الاعظـ  (14جدول )مف 
المرحمة الاولى  وانخفاض ىذه النسبة يعنى وجودعلاقة بيف المتغير المفسر والمتغير التابع كذلؾ 
تدؿ عمى اف المتغير المستقؿ ساىـ فى تحسيف مطابقة النموذج وقدرتو عمى التنبوء بالمتغير التابع 

والتى تعنى اف قيمة ،  522كانت  Cox & Snell Rونلاحظ ايضا مف الجدوؿ اف قيمة معامؿ 
% يمكف اف تفسر عبر حركة المتغير المستقؿ 52,2التغيرات التى تطرا عمى المتغير التابع ىى 

،  وىى بذلؾ تشير 561وىى Nagelkerke Rوىو سعر الصرؼ ايضا نلاحظ مف قيمة  معامؿ 

Variables not in the Equation (12جدول)  
 Score df Sig. 

Step 0 
Variables exrate 3.426 1 .064 
Overall Statistics 3.426 1 .064 

Omnibus Tests of Model Coefficients (52جدوؿ)  
 Chi-square df Sig. 

Step 1 
Step 5.154 1 .023 
Block 5.154 1 .023 
Model 5.154 1 .023 
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لتابع وىو % مف التغير فى قيمة المتغير ا56,1الى اف تاثير متغير سعر الصرؼ يفسر ما نسبتو 
 الكساد التضخمى

Classification Tablea (15جدول)  
 

Observed 

Predicted 
 stagflation 

Percentage 
Correct   عدم وجود مشكمة

 الكساد التضخمى
وجود مشكمة 
 الكساد التضمى

Step 
1 

stagflatio
n 

عدم وجود مشكمة الكساد 
 التضخمى

0 9 .0 

 100.0 39 0 وجود مشكمة الكساد التضمى
Overall Percentage   81.3 

a. The cut value is .500 
( يوضح التصنيؼ الصحيح لمنموذج  ويتضح مف خلاؿ الجدوؿ قدرة النموذج الصحيح 15جدول )

عمى التصنيؼ لمظاىرة وعدميا حيث نلاحظ اف النسبة العامة لمنموذج فى قدرتو الصحيحة عمى 
% مما يعنى اف النموذج يمتمؾ 05.2وجود الكساد التضخمى( تبمغ التنبؤ ب)الكساد التضخمى|عدـ 

قدرة تنبؤية  قوية بالمتغير التابع وايضا نلاحظ اف المتغير المستقؿ وىو ىنا سعر الصرؼ قد قاـ 
 %522بالتصنيؼ الصحيح بوجود الظاىرة بنسبة

Variables in the Equation (16جدول)  

قيمة  
 .B S.E. Wald df Sigالموجيت

نسبة 
)Expالترجيح
B) 

Step 1a 
exrate .278 .163 2.913 1 .088 1.320 
Constant .495 .566 .766 1 .382 1.641 

نتائج معممات النموذج حيث يمكف كتابة معادلة الانحدار الموجستى بالنسبة  (16جدول )نلاحظ مف 
سعر ،× 278+25495=متغير) الكساد التضخمى| عدم الكساد التضخمى( ليذا النموذج كما يمى 

 الصرف
% فى سعر الصرؼ سيزيد احتمالية تحقؽ  ظاىرة الكساد 5وتفسير ىذه المعادلة اف ارتفاع قدره  

ب  Wald%حيث قدرت قيمة اختبار 22، او بنسبة 222التضخمى عمى عدـ تحققيا  بمقدار 
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د تحويميا ، وبع B290 % وبمغت قيمة الموجيت52وىوداؿ احصائيا  عند مستوى معنوية  2.75
مع العمـ انو تـ تحويؿ نسبة الترجيح الى  5,222لنسبة ترجيح  بمغت قيمة نسبة الترجيح لممتغير 

( 5-نسبة مئوية قابمة لممقارنة مف خلاؿ المعادلة التالية النسبة المئوية لمترجيح =)نسبة الترجيح 
×522. 

 النقدية عمى الكساد التضخمى.نتائج النموذج الفرعى الثالث الخاص بتاثير السياسة 13-1-6
Classification Tablea,b (17جدول)  
 

Observed 

Predicted 
 stagflation 

Percentage 
Correct   عدم وجود مشكمة

 الكساد التضخمى
وجود مشكمة الكساد 
 التضمى

Step 0 
stagflation 

 0. 8 0 عدم وجود مشكمة الكساد التضخمى
التضمىوجود مشكمة الكساد   0 39 100.0 

Overall Percentage   83.0 
a. Constant is included in the model. 

السابؽ نسبة التصنيؼ الصحيح بالنسبة لوجود مشكمة الكساد التضخمى وعدـ  (17جدول )يوضح 
وجود مشكمة الكساد التضخمى وذلؾ فى النموذج الذى لا يحتوى عمى المتغيرات المفسرة حيث 

مشاىدات توضح عدـ وجود المشكمة   0مشاىدة توضح ظاىرة الكسادالتضخمى و 27يتضح اف 
% فاف ىذا التنبؤ  سميـ وصحيح 522ذج  اف الظاىرة تتحقؽ بنسبة  ويوضح ايضا انو اذا تنبا النمو 

 %59%  واذا توقع النموذج عدـ تحقؽ الظاىرة  يكوف صحيح بنسبة 02بنسبة 
Variables in the Equation (18جدول)  
 B S.E. Wald df Sig. Exp(B) 
Step 0 Constant 1.584 .388 16.658 1 .000 4.875 

ويظير  56,6وىى  Wald وقيمة اختبار 5,10قيمة الحد الثابت حيث تبمغ  (18جدول )يوضح 
% مما يدؿ عمى قدرة النموذج عمى التنبؤ 5مف الجدوؿ انيا معنوية احصائيا عند مستوى معنوية 

 بالمتغير التابع قبؿ ادخاؿ المتغيرات المستقمو وىى المعروض النقدى وسعر الفائدة 
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Variables not in the Equation (19جدول)  
 Score df Sig. 

Step 0 
Variables 

interst 3.153 1 .076 
brdmgdp 10.742 1 .001 

Overall Statistics 20.567 2 .000 

( نلاحظ اف متغيرات سعر الفائدة والمعروض النقدى دالو احصائيا وىذا يعنى اف 19جدول ) مف
عمى التنبوء بمتغير )الكساد التضخمى| عدـ وجود ادخاليا فى النموذج سوؼ  يحسف مف قدرتو 

 الكساد التضخمى(
Omnibus Tests of Model Coefficients (22جدول )  
 Chi-square df Sig. 

Step 1 
Step 25.186 2 .000 
Block 25.186 2 .000 
Model 25.186 2 .000 

يوضح نتيجة اختبار مدى جودة مطابقة النموذج لمبيانات ويتضح مف النتائج اف قيمة   (22جدول )
مما يعنى اف النموذج  2وىى معنوية احصائيا عند درجات حرية  Chi-square 21,5كاى تربيع 

مطابؽ لمبيانات وىى تدؿ كذلؾ عمى قدرة النموذج عمى التمييز بيف وجود مشكمة الكساد التضخمى 
المشكمة  ويدؿ ايضا عمى اف النموذج مع المتغيرات التفسيرية افضؿ مف النموذج بالحد  وعدـ وجود
 الثابت فقط

Model Summary (21جدول )  
Step -2 Log likelihood Cox & Snell R Square Nagelkerke R Square 
1 17.699a .415 .693 
a. Estimation terminated at iteration number 7 because parameter estimates 
changed by less than .001. 

عند  59,6عند  Log likelihood 2-( نلاحظ استقرار قيمة دالة الامكاف الاعظـ 21جدول ) مف
المرحمة السابعة  وانخفاض ىذه النسبة يعنى وجودعلاقة بيف المتغيرات المفسرة والمتغير التابع كذلؾ 
تدؿ عمى اف المتغيرات المستقمة ساىمت فى تحسيف مطابقة النموذج وقدرتو عمى التنبوء بالمتغير 

، والتى تعنى اف  151نتكا  Cox & Snell Rالتابع ونلاحظ ايضا مف الجدوؿ اف قيمة معامؿ 
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% يمكف اف تفسر عبر حركة المتغيرات 15,1قيمة التغيرات التى تطرا عمى المتغير التابع ىى 
 Nagelkerke Rالمستقمة وىى سعر الفائدة والمعروض النقدى ايضا نلاحظ مف قيمة  معامؿ 

يفسراف ما نسبتو ،وىى بذلؾ تشير الى اف تاثير متغيرات سعر الفائدة والمعروض النقدى 672وىى
 % مف التغير فى قيمة المتغير التابع وىو الكساد التضخمى67.2

Classification Tablea (22جدول )  
 

Observed 

Predicted 
 stagflation 

Percentage 
Correct   عدم وجود مشكمة

 الكساد التضخمى
وجود مشكمة 
 الكساد التضمى

Step 1 
stagflation 

الكساد عدم وجود مشكمة 
 التضخمى

6 2 75.0 

 97.4 38 1 وجود مشكمة الكساد التضمى
Overall Percentage   93.6 

a. The cut value is .500 
( يوضح التصنيؼ الصحيح لمنموذج  ويتضح مف خلاؿ الجدوؿ قدرة النموذج الصحيح 22جدول )

لمنموذج فى قدرتو الصحيحة عمى عمى التصنيؼ لمظاىرة وعدميا حيث نلاحظ اف النسبة العامة 
% مما يعنى اف النموذج يمتمؾ 72,6التنبؤ ب)الكساد التضخمى|عدـ وجود الكساد التضخمى( تبمغ 

قدرة تنبؤية  قوية بالمتغير التابع وايضا نلاحظ اف المتغيرات المستقمة قد قامت بالتصنيؼ الصحيح 
ى اف ادخاؿ المتغيرات المستقمة ادى الى % ا91% وبعدـ وجودىا بنسبة 79,1بوجود الظاىرة بنسبة

 %72,6% الى 02تحسيف فى التصنيؼ مف 
Variables in the Equation (23جدول )  
 B S.E. Wald df Sig. Exp(B) 

Step 1a 
interst -.468- .174 7.212 1 .007 .626 
brdmgdp .260 .089 8.590 1 .003 1.296 
Constant -16.031- 5.934 7.299 1 .007 .000 

a. Variable(s) entered on step 1: interst, brdmgdp. 
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( نتائج معممات النموذج حيث يمكف كتابة معادلة الانحدار الموجستى بالنسبة 23جدول )نلاحظ مف 
،× 262+16523-متغير) الكساد التضخمى| عدم الكساد التضخمى( =ليذا النموذج كما يمى 

 سعر الفائدة×  2.468-المعروض النقدى 
% فى المعروض النقدى كنسبة مئوية مف الناتج المحمى 5وتفسير ىذه المعادلة اف ارتفاع قدره  

،مرة او 276الاجمالى سيزيد احتمالية تحقؽ  ظاىرة الكساد التضخمى عمى عدـ تحققيا  بمقدار 
% 5وىوداؿ احصائيا  عند مستوى معنوية  0,1ب  Wald%حيث قدرت قيمة اختبار 27,6بنسبة 

 5,276، وبعد تحويميا لنسبة ترجيح  بمغت قيمة نسبة الترجيح لممتغير B262 وبمغت قيمة الموجيت
مع العمـ انو تـ تحويؿ نسبة الترجيح الى نسبة مئوية قابمة لممقارنة مف خلاؿ المعادلة التالية النسبة 

 522( ×5-يح المئوية لمترجيح =)نسبة الترج
% فى سعر الفائدة كنسبة مئوية مف الناتج المحمى 5وتوضح المعادلة ايضا اف انخفاض قدره 

،مرة او 291الاجمالى سيزيد احتمالية  عدـ تحقؽ  ظاىرة الكساد التضخمى عمى تحققيا  بمقدار 
% 5 وىوداؿ احصائيا  عند مستوى معنوية 9,2ب  Wald% حيث قدرت قيمة اختبار 29,1بنسبة 

، وبعد تحويميا لنسبة ترجيح  بمغت قيمة نسبة الترجيح لممتغير B -160 وبمغت قيمة الموجيت
2,626  

.نتائج النموذج الفرعى الرابع الخاص بتاثير السياسة المالية عمى ظاىرة الكساد 13-1-7
Classification Tablea,bالتضخمى (24جدول)  
 

Observed 

Predicted 
 stagflation 

Percentage 
Correct   عدم وجود مشكمة

 الكساد التضخمى
وجود مشكمة 
 الكساد التضمى

Step 0 
stagflatio
n 

عدم وجود مشكمة الكساد 
 التضخمى

0 9 .0 

وجود مشكمة الكساد 
 100.0 38 0 التضمى

Overall Percentage   80.9 
a. Constant is included in the model. 
b. The cut value is .500 
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السابؽ نسبة التصنيؼ الصحيح بالنسبة لوجود مشكمة الكساد التضخمى وعدـ  (24جدول ) يوضح
وجود مشكمة الكساد التضخمى وذلؾ فى النموذج الذى لا يحتوى عمى المتغيرات المفسرة حيث 

مشاىدات توضح عدـ وجود المشكمة   7مشاىدة توضح ظاىرة الكسادالتضخمى و 20يتضح اف 
% فاف ىذا التنبؤ  سميـ وصحيح 522ذج  اف الظاىرة تتحقؽ بنسبة  ويوضح ايضا انو اذا تنبا النمو 

 %57,5%  واذا توقع النموذج عدـ تحقؽ الظاىرة  يكوف صحيح بنسبة 02,7بنسبة 
Variables in the Equation (21جدوؿ )  
 B S.E. Wald df Sig. Exp(B) 
Step 0 Constant 1.440 .371 15.096 1 .000 4.222 

ويظير  51,27وىى  Wald وقيمة اختبار 5,11( قيمة الحد الثابت حيث تبمغ 25)جدول يوضح 
% مما يدؿ عمى قدرة النموذج عمى التنبؤ 5مف الجدوؿ انيا معنوية احصائيا عند مستوى معنوية 

 بالمتغير التابع قبؿ ادخاؿ المتغيرات المستقمو وىى الايرادات الضريبية
Variables not in the Equation (26جدول )  
 Score df Sig. 

Step 0 
Variables taxrvgdp 1.213 1 .271 
Overall Statistics 1.213 1 .271 

نلاحظ اف متغيرات الايرادات الضريبية  غير داؿ احصائيا وىذا يعنى اف ادخالو  (26جدول )مف 
فى النموذج سوؼ  لا يحسف مف قدرتو عمى التنبوء بمتغير )الكساد التضخمى| عدـ وجود الكساد 

 التضخمى(
Omnibus Tests of Model Coefficients (27جدول )  
 Chi-square df Sig. 

Step 1 
Step 1.123 1 .289 
Block 1.123 1 .289 
Model 1.123 1 .289 

(  يوضح نتيجة اختبار مدى جودة مطابقة النموذج لمبيانات ويتضح مف النتائج اف قيمة 27جدول )
مما يعنى اف  5وىى غير معنوية احصائيا عند درجات حرية  Chi-square 5,52كاى تربيع 

النموذج  غيرمطابؽ لمبيانات وىى تدؿ كذلؾ عمى عدـ قدرة النموذج عمى التمييز بيف وجود مشكمة 
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الكساد التضخمى وعدـ وجود المشكمة  ويدؿ ايضا عمى اف النموذج مع المتغيرات التفسيرية ليس 
 ثابت فقط.افضؿ مف النموذج بالحد ال

Model Summary (28جدول )  
Step -2 Log likelihood Cox & Snell R Square Nagelkerke R Square 
1 44.784a .024 .038 
a. Estimation terminated at iteration number 4 because parameter estimates 
changed by less than .001. 

عند  11,9عند  Log likelihood 2-( نلاحظ استقرار قيمة دالة الامكاف الاعظـ 28من جدول )
المرحمة الرابعة  وارتفاع ىذه النسبة يعنى وجود عدـ وجودعلاقة بيف المتغيرات المفسرة والمتغير 
التابع كذلؾ تدؿ عمى اف المتغيرات المستقمة لـ تساىـ فى تحسيف مطابقة النموذج وقدرتو عمى 

.  221كانت Cox & Snell Rبالمتغير التابع ونلاحظ ايضا مف الجدوؿ اف قيمة معامؿ  التنبوء
% يمكف اف تفسر عبر حركة 2.1والتى تعنى اف قيمة التغيرات التى تطرا عمى المتغير التابع ىى 

 Nagelkerke R المتغيرات المستقمة  وىى نسبة ضعيفة جدا ايضا نلاحظ مف قيمة  معامؿ
% مف التغير فى 2.0.  وىى بذلؾ تشير الى اف متغيرالايرادات الضريبية يفسر ما نسبتو 220وىى

 قيمة المتغير التابع وىو الكساد التضخمى وىى نسبة ضعيفة جدا . 
Classification Tablea (29جدول)  
 

Observed 

Predicted 
 stagflation 

Percentage 
Correct  

عدم وجود مشكمة 
 الكساد التضخمى

وجود مشكمة الكساد 
 التضمى

Step 1 
stagflation 

عدم وجود مشكمة الكساد 
 0. 9 0 التضخمى

 100.0 38 0 وجود مشكمة الكساد التضمى
Overall Percentage   80.9 

 

يوضح التصنيؼ الصحيح لمنموذج  ويتضح مف خلاؿ الجدوؿ قدرة النموذج الصحيح  (29جدول )
عمى التصنيؼ لمظاىرة وعدميا حيث نلاحظ اف النسبة العامة لمنموذج فى قدرتو الصحيحة عمى 

%  ولـ تتغير عف النسبة 02,7التنبؤ ب)الكساد التضخمى|عدـ وجود الكساد التضخمى( تبمغ 
الثابت فقط مما اف ادخاؿ المتغيرات المستقمة ادى الى عدـ تحسيف فى  السابقة لمنموذج بالحد

 التصنيؼ
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Variables in the Equation (32جدول )  
 B S.E. Wald df Sig. Exp(B) 
Step 1a taxrvgdp -.108- .100 1.164 1 .281 .898 

Constant 3.261 1.764 3.417 1 .065 26.073 
a. Variable(s) entered on step 1: taxrvgdp. 

نتائج معممات النموذج حيث يلاحظ اف متغير الايرادات الضريبية كنسبة ( 32جدول )نلاحظ مف 
مئوية مف الناتج المحمى الاجمالى غير معنوى بالنسبة ليذا النموذجمف النتائج السابقة مف الممكف 

التضخمى فى الاقتصاد المصرى لعلاج مشكمة الكساد كنموذج مقترح التوصؿ الى الشكؿ التالى 
ويوضح القنوات التى مف الممكف اذا سمكيا كؿ متغير مف المتغيرات الخاصة اف يساىـ فى علاج 

 مشكمة الكساد التضخمى.
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.النموذج الثانى سوف يتم استخدام نموذج انحدار العتبة لتحديد المعدلات المثمى 13-2
والمقصود بالمعدلات المثمى المعدلات  التضخمى فى مصر.لمبطالة والتضخم لتجنب ظاىرة الكساد 

التى خلاليا لا تتواجد ظاىرة الكساد التضخمى اى تتحقؽ العلاقة العكسية بيف البطالة والتضخـ 
وفى حالة تجاوزىا تتحقؽ الظاىرة حيث تصبح العلاقة بيف البطالة والتضخـ طردية وىذه المعدلات 

نفرد بمعنى اذا رغبت السمطات النقدية فى علاج مشكمة الكساد مف الممكف التعامؿ معيا بشكؿ م
التضخمى مف الممكف اف تستخدـ المعدلات المثمى لمبطالة فقط او المعدلات المثمى لمتضخـ فقط  
او الاثنيف معا وبشكؿ اكثر تفصيلا اف تحاوؿ السمطات النقدية الا يتجاوز معدؿ البطالة المعدؿ 

طرة عمى البطالة لعلاج الظاىرة  اومعدؿ التضخـ المعدؿ الامثؿ اذا رغبت الامثؿ اذا رغبت فى السي
فى السيطرة عمى التضخـ لعلاج الظاىرة او تتعامؿ مع الظاىرة باستخداـ المعدليف معا حتى يتـ 

 .السيطرة عمى ظاىرة الكساد التضخمى
 Threshold Regression.الإطـار النظرى لنموذج الإنحدار 13-2-1

إلى أف المشاىدات غير الخطية Bai, Perron, 1998)ديد مف الدراسات مثؿ دراسة) تشير الع
المرصودة فى سلاسؿ البيانات تحتاج إلى إدخاؿ نماذج تبديؿ النظاـ، حيث أف التحوؿ المتزايد إلى 
النماذج غير الخطية لفت الإنتباه إلى تطوير نماذج للإنحدار تعرؼ بنماذج العتبة. أىـ تطبيقات 

TR جد: نماذج بعينات مقسمة ن(SS) نماذج بتوازنات متعددة ،(ME) نماذج بنظـ متغيرة ،
نتقاؿ إنسيابى (MS)ماركوفية  ، نماذج إنحدار ذاتى (STAR)، نماذج إنحدار ذاتى بعتبات وا 

نتقاؿ فورى (SETAR)بعتبات وتنبيو ذاتى  . )خويمد (TAR)، نماذج إنحدار ذاتى بعتبات وا 
 (.2257وآخروف، 

 .توصيف المنيجية المستخدمة13-2-2
وتقوـ  (Hansen,2000)تعتمد ىذه الدراسة عمى إستخداـ نموذج إنحدار العتبة الذى طوره دراسة 

الفكرة العامة لنماذج العتبة عمى إيجاد عدد مف النماذج الجزئية المختمفة مف خلاؿ النموذج 
فضاء حالة مختمفة عف باقى النماذج  الإجمالى وأف كؿ نموذج مف ىذه النماذج الجزئية يعمؿ فى

الأخرى وأف ىذه الفضاءات تقسـ وفقاً لما يعرؼ بمتغير العتبة ففى حالة وجود مشاىدات زمنية 
مضطربة أى وجود حالة صعود وىبوط فى قيمة المشاىدات وىى الحالة الغالبة فى الواقع العممى، 

لية زمنياً إلى نموذج جزئى مختمؼ لاف يمكف أف تنتمى كؿ مشاىدة مف مجموعة المشاىدات المتتا
 (.2222نماذج العتبة الإعتيادية فى الحقيقة تعتمد عمى عتبة أفقية )محمود، 
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   Threshold Regression.خطوات تقدير النموذج باستخدام 13-3

 : إختبار جذر الوحدة فى حالة وجود نقطة إنكسار13-3-1
إف المتغير الذى يحتوى عمى نقطة إنكسار فى حالة إنتمائو لمنظاـ قبؿ نقطة الإنكسار يأخذ 

 .(1)وفى حالة إنتمائو لمنظاـ بعد نقطة الإنكسار يأخذ القيمة  (0)القيمة 

 (ADF)نتائج إختبار جذر الوحدة فى حالة وجود نقطة إنكسار باستخدام 
 د نقطة إنكسار( نتائج جذر الوحدة فى حالة وجو 31جدول )

 

 (Eviews9)مف إعداد الباحث باستخداـ برنامج المصدر: 
مستقريف عند  INF ،Interst ،Gdpg،Exrateيتضح مف الجدوؿ أف المتغيرات 

، Brdm_Gdp ،Unem% .واف المتغيرات 5( وعند مستوى معنوية 0المستوى)
Taxrv_Gdp( وعند مستوى معنوية5مستقرة عند المستوى ) واف سنوات الانكسار ىى 5 %

 (1انظر ممحؽ )2251,5706,5700,2221,2251,5772,5775بالترتيب 
 (TR): تقدير إنحدار العتبة 13-3-22

مف نتيجة إختبار جذر الوحدة لاحظنا وجود نقاط إنكسار ىيكمية فى السلاسؿ الزمنية 
والذى يستخدـ لتقدير النماذج ذات الإنكسارات  (TR)لمنموذج وبالتالى سوؼ نستخدـ نموذج 

الييكمية وىو نموذج غير خطى.وسوؼ نقوـ بتقدير نموذجيف فرعييف يكوف فيالاوؿ معدؿ 
 ىو متغير العتبة وفى الثانى متغير معدؿ التضخـ ىو العتبة. (Unem)البطالة

 المتغير
 1th differentالفرق الأول  (Level)المستوى 

نقطة )سنة( 
نوع  Prob t-stat نوع الإنكسار Prob t-stat الإنكسار

 الإنكسار
Inf 2523< - 45629 1992 .... .... .... الثابت 

Brdm_Gdp 25141 - 45247 2215 الثابت 65292 - >2521 الثابت 
Interst 2521< - 55724 2225 ...... ..... ..... الثابت 

Unem  
25482 

 
- 35322 

 
 الثابت

 
2521< 

 
- 65129 

 
 الثابت

 
1988 

Gdpg 
 

 
2521< 

 
- 55232 

 
 الثابت

 
.......... 

 
...... 

 
...... 

 
1986 

Exrate 2521< - 75892 2215 ..... ...... ...... الثابت واتجاه 

Taxrv_gdp 25754 - 25866 1991 الثابت 85782 - >2521 الثابت 
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 النموذج الفرعى الاول  – 13-3-2-1
 وسيأخذ النموذج الشكؿ التالى:

0 + 11Unemt+ 2 Inft+ 3 Gdpgt + 4 
Unemt =  Interstt + 5 Exratet + 6 Brdm_Gdpt + 7 Taxrvt + 
t 

If   Unem< C 
 

0 + 12Unemt+ 2 Inft+ 3 Gdpgt + 4 
  Interstt + 5 Exratet + 6 Brdm_Gdpt + 7 Taxrvt + 
t 

If   Unem C 
 12فى النظاـ الأوؿ )قبؿ الوصوؿ لمعتبة فى حيث  Unemtالمعممة الخاصة بػػ  11حيث 

 قيمة العتبة. (C)فى النظاـ الثانى )بعد الوصوؿ إلى العتبة( بينما  Unemtالمعممة الخاصة بػػ 
لتحديد عدد الأنظمة المثمى لمنموذج  Bai-Perrronوقبؿ تقدير النموذج سوؼ نقوـ بعمؿ إختبار 

 ويظير النتيجة فى الجدوؿ التالى 

 لقيـ العتبة Bai-Perrron ( نتائج إختبار 22جدوؿ )
    
    Sequential F-statistic determined thresholds:  1 
    
      Scaled Critical 

Threshold Test   F-statistic F-statistic Value** 
    
    0 vs. 1 * 58.07395 58.07395 8.58 

1 vs. 2 9.313428 9.313428 10.13 
    
    * Significant at the 0.05 level.  

** Bai-Perron (Econometric Journal, 2003) critical values. 
Threshold values:   

 Sequential Repartition  
1 11.799999 11.799999  
 .Eviews.9مخرجات برنامج المصدر:        
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% بأف عدد الأنظمة المثمى لمنموذج ىونظاميف 1ويتضح مف الجدوؿ السابؽ وعند مستوى معنوية 
( لقيـ Bai-Perronالتتابعى ) F-statisticمما يعنى وجود عتبة واحدة حيث توضح نتائج اختبار 

العتبة رفض الفرض الصفرى بوجود نظاـ واحد وقبوؿ الفرض الصفرى بوجود نظاميف وعند تقدير 
 كانت النتائج كما يمى  Eviews9النموذج مف خلاؿ إستخداـ برنامج  ىذا

 (TR)( نتائج إنحدار العتبة 22جدوؿ )
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     UNEM < 11.799999 -- 35 obs 
     
     INF -0.076112 0.038757 -1.963818 0.0571 
     
     11.799999 <= UNEM -- 9 obs 
     
     INF 0.188766 0.042808 4.409626 0.0001 
     
     Non-Threshold Variables 
     
     GDPG -0.316606 0.095502 -3.315178 0.0021 

INTERST -0.044507 0.043999 -1.011554 0.3183 
EXRATE 0.157254 0.050909 3.088925 0.0038 

BRDM_GDP 0.121697 0.011617 10.47568 0.0000 
TAXRV_GDP 0.042040 0.056012 0.750556 0.4577 

     
     R-squared 0.845414     Mean dependent var 9.237500 

Adjusted R-squared 0.820346     S.D. dependent var 2.877691 
S.E. of regression 1.219728     Akaike info criterion 3.380043 
Sum squared resid 55.04624     Schwarz criterion 3.663891 

Log likelihood -67.36094     Hannan-Quinn criter. 3.485307 
Durbin-Watson stat 1.461864    

 .Eviews.9مخرجات برنامج المصدر:          
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 السابؽ المعادلة التاليةنستنتج مف الجدوؿ 

Unem = (UNEM < 11.79)x(-0.076INF) + (11.79 <= UNEM)x(0.188INF) 
-0.31Gdpg- 0.04Interst+ 0.15Exrate + 0.12Brdm_Gdp+ 

0.04Taxrv_Gdp 

 11وأف قيمة  %11.79ىى  (C)ويتضح مف الجدوؿ السابؽ والمعادلة السابقة أف قيمة العتبة 
وذات معنوية إحصائية مما يعنى اف ىناؾ 07.- صوؿ لمقدار العتبة ىى قبؿ الو  Infوىى معممة 

علاقة عكسية بيف معدؿ البطالة ومعدؿ التضخـ وبالتالى تتحقؽ فرضية منحنى فيميبس حيث 
بعد تخطى  infوىى قيمة معممة  12العلاقة العكسية بيف البطالة والتضخـ فى مصروأف قيمة 

ة إحصائية وىذا يعنى أف معدؿ التضخـ لو تأثير إيجابى عمى وذات معنوي 188.مستوى العتبة ىى
معدؿ البطالة فى مصروبالتالى ىناؾ علاقة طردية بيف البطالة والتضخـ مما يؤكد عمى وجود 
الركود التضخمى فى مصر.اما بالنسبة لممتغيرات الاخرى غير العتبة نلاحظ اف تاثير معدؿ النمو 

% يؤدى الى 5البطالة حيث اف زيادة النمو الاقتصادى ب الاقتصادى معنوى وعكسى عمى معدؿ
،%واف تاثير سعر الفائدة عمى معدؿ البطالة عكسى ولكنو غير 25انخفاض معدؿ البطالة ب

معنوى بينما تاثير سعر الصرؼ عمى معدؿ البطالة معنوى وطردى حيث اف زيادة سعر الصرؼ 
وتاثير المعروض النقدى عمى معدؿ ،% 51% يؤدى الى زيادة معدؿ البطالة فى مصر ب 5ب

البطالة معنوى وطردى حيث اف زيادة المعروض النقدى كنسبة مئوية مف الناتج المحمى الاجمالى 
واخيرا نجد تاثير الايرادات الضريبية عمى معدؿ  2%2,52% يؤدى الى زيادة البطالة ب5ب

 البطالة طردى ولكنو غير معنوى.

 وذج:إختبار إستقرارية النم13-3-2-2
اختبار استقرار معاملات النموذج في النماذج   Pearson et al (1999, 2001إقترح )

 Brown et al(1975)المعدة طبقا لاختبارات 
المجموع التراكمي لمبواقي المعاودة والمجموع  Cusumsq,Cusumويتـ إجراء إختباري

التراكمي لمربعات البواقي المعاودة  ويتحقؽ الإستقرار لممعممات المقدرة إذا وقع الشكؿ البياني 
 %.1داخؿ الحدود الحرجة عند مستوى معنوية  Cusumsq,Cusumلإختبار 
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 لمنموذج الأول Cusumsq,Cusum( نتيجة إختبار 7شكل )
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 أ.م.د/ فاروق فتحى الشيد الجزار 

 

التوليفة المجلى للشياسات الاقتصادية لعلاج الكشاد 

التضخنى  فى مصر باستخدام نموذجى الانحدار اللوجشتى 

 ثنائى الحدين وانحدار العتبة

 

 Cusumsqو طبقا لإختبار  Cusumونلاحظ من الشكل السابق إستقرار النموذج طبقا لإختبار 
 النموذج الفرعى الثانى ويكون فيو معدل التضخم ىو متغير العتبة13-3-3

 وسيأخذ النموذج الشكؿ التالى:
0 + 11INFt+ 2 Unemt+ 3 Gdpgt + 4 

INFt =  Interstt + 5 Exratet + 6 Brdm_Gdpt + 7 Taxrvt + 
t 

If   INF< C 
 

0 +12 INFt+2Unemt + 3 Gdpgt + 4 
  Interstt + 5 Exratet + 6 Brdm_Gdpt + 7 Taxrvt + 
t 

If   INF C 

المعممة  12فى النظاـ الأوؿ )قبؿ الوصوؿ لمعتبة فى حيث  INFtالمعممة الخاصة بػػ  11حيث 
قيمة العتبة.وقبؿ تقدير  (C)فى النظاـ الثانى )بعد الوصوؿ إلى العتبة( بينما  INFtالخاصة بػػ 

لتحديد عدد الأنظمة المثمى لمنموذج ويظير  Bai-Perrronالنموذج سوؼ نقوـ بعمؿ إختبار 
 النتيجة فى الجدوؿ التالى

 لقيـ العتبةBai-Perrron( نتائج إختبار 21جدوؿ )
Sequential F-statistic determined thresholds:  4 

    
      Scaled Critical 

Threshold Test   F-statistic F-statistic Value** 
    
    0 vs. 1 * 105.3400 105.3400 8.58 

1 vs. 2 * 42.09117 42.09117 10.13 
2 vs. 3 * 14.01145 14.01145 11.14 
3 vs. 4 * 16.29791 16.29791 11.83 

4 vs. 5 3.211097 3.211097 12.25 
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* Significant at the 0.05 level.  
** Bai-Perron (Econometric Journal, 2003) critical values. 

    
Threshold values:   

 Sequential Repartition  
1 15.741999 7.1119999  
2 9.4699999 9.4699999  
3 19.693999 15.741999  
4 7.1119999 19.693999  
 .Eviews.9مخرجات برنامج المصدر:    

% بأف عدد الأنظمة المثمى لمنموذج ىوخمسة 1ويتضح مف الجدوؿ السابؽ وعند مستوى معنوية 
-Baiالتتابعى ) F-statisticانظمة مما يعنى وجود اربع عتبات حيث توضح نتائج اختبار 

Perron لقيـ العتبة رفض الفرض الصفرى بوجود نظاـ واحد واثنيف الى اربعة وقبوؿ الفرض )
 الصفرى بوجود خمسةأنظمة 

 كانت النتائج كما يمى  Eviews9وعند تقدير ىذا النموذج مف خلاؿ إستخداـ برنامج 

 (TR)( نتائج إنحدار العتبة 21جدوؿ )
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     INF < 7.1119999 -- 8 obs 
     
     UNEM -0.957506 0.140959 -6.792815 0.0000 
     
     7.1119999 <= INF < 9.4699999 -- 6 obs 
     
     UNEM -0.625947 0.127795 -4.898040 0.0000 
     
     9.4699999 <= INF < 15.741999 -- 18 obs 
     
     UNEM -0.247350 0.118423 -2.088708 0.0443 
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 أ.م.د/ فاروق فتحى الشيد الجزار 

 

التوليفة المجلى للشياسات الاقتصادية لعلاج الكشاد 

التضخنى  فى مصر باستخدام نموذجى الانحدار اللوجشتى 

 ثنائى الحدين وانحدار العتبة

 

15.741999 <= INF < 19.693999 -- 6 obs 
     
     UNEM 0.334003 0.139841 2.388444 0.0226 
     
     19.693999 <= INF -- 6 obs 
     
     UNEM 0.746677 0.122968 6.072144 0.0000 
     
     Non-Threshold Variables 
     
     GDPG 0.144842 0.118792 1.219284 0.2311 

INTERST -0.186500 0.048698 -3.829693 0.0005 
EXRATE 0.233464 0.060955 3.830123 0.0005 

BRDM_GDP 0.110511 0.021324 5.182403 0.0000 
TAXRV_GDP 0.223794 0.065030 3.441392 0.0016 

     
     R-squared 0.960050     Mean dependent var 11.89089 

Adjusted R-squared 0.949475     S.D. dependent var 6.098643 
S.E. of regression 1.370844     Akaike info criterion 3.665446 
Sum squared resid 63.89324     Schwarz criterion 4.070944 

Log likelihood -70.63982     Hannan-Quinn criter. 3.815825 
Durbin-Watson stat 2.090721    

 .Eviews.9مخرجات برنامج المصدر:          

 نستنتج مف الجدوؿ السابؽ المعادلة التالية

INF = INF < 7.1119999 x(-0.95unem) + (7.1119999 <= INF < 
9.4699999) x(-0.62unem ) + (9.4699999 <= INF < 15.741999) x(-
0.24unem) ) + (15.741999 <= INF < 19.693999) x(+0.33unem) 
(19.693999 <= INF) x(+.74unem)   +0.14Gdpg- 0.18Interst+ 

0.23Exrate + 0.11Brdm_Gdp+ 0.22Taxrv_Gdp 



 

 م                                       0002يناير                       المجلة العلنية للبحوث التحارية                                                                ) الجزء الاول ( الاول  ددالع

 

 

 
777 

 unemوىى معممة  11وأف قيمة  %7.11ىى  (C)العتبة  ويتضح مف الجدوؿ السابؽ أف قيمة
وذات معنوية إحصائية مما يعنى اف ىناؾ علاقة عكسية بيف 95.- قبؿ الوصوؿ لمقدار العتبة ىى 

معدؿ البطالة ومعدؿ التضخـ وبالتالى تتحقؽ فرضية منحنى فيميبس حيث العلاقة العكسية بيف 
 62.بعد تخطى مستوى العتبة ىى unemى قيمة معممةوى 12البطالة والتضخـ فى مصروأف قيمة 

 > INF => 7.1119999)وذات معنوية إحصائيا ولكف بشرط أف يكوف معدؿ التضخـ -
-تساوى 12% فإف 51,9% واقؿ مف 7,1ولو كاف معدؿ التضخـ أكبر مف   (9.4699999

، وذات معنوية إحصائية مما يؤكد استمرار تحقؽ العلاقة العكسية بيف البطالة والتضخـ طبقا 21
  (INF < 19.693999 => 15.741999)لفرضية منحنى فيميبس اما اذا كاف معدؿ التضخـ 

، وىذا يعنى أف معدؿ التضخـ لو تأثير إيجابى عمى معدؿ البطالة فى 22تساوى 12فإف 
الى ىناؾ علاقة طردية بيف البطالة والتضخـ مما يؤكد عمى وجود الركود التضخمى فى مصروبالت

% فذلؾ يؤكد وجود ظاىرة الركود 57,6مصروكذلؾ اذا كاف معدؿ التضخـ اكبر مف او يساوى 
التضخمى.اما بالنسبة لممتغيرات الاخرى غير العتبة نلاحظ اف تاثير معدؿ النمو الاقتصادى 

عمى معدؿ التضخـ واف تاثير سعر الفائدة عمى معدؿ التضخـ عكسى ومعنوى غيرمعنوى وطردى 
،% بينما تاثير سعر الصرؼ 50% يؤدى الى انخفاض التضخـ ب5حيث اف زيادة سعر الفائدة ب

% يؤدى الى زيادة معدؿ 5عمى معدؿ التضخـ معنوى وطردى حيث اف زيادة سعر الصرؼ ب
النقدى عمى معدؿ التضخـ معنوى وطردى حيث  ،% وتاثير المعروض22التضخـ فى مصر ب 

% يؤدى الى زيادة 5اف زيادة المعروض النقدى كنسبة مئوية مف الناتج المحمى الاجمالى ب
واخيرا نجد تاثير الايرادات الضريبية عمى معدؿ التضخـ طردى ومعنوى حيث  2%2,55التضخـ ب

% يؤدى الى ارتفاع 5محمى الاجمالى باف زيادة الايرادات الضريبية كنسبة مئوية مف الناتج ال
 ،%.22معدؿ التضخـ ب

 إختبار إستقرارية النموذج:13-3-4
المجموع التراكمي لمبواقي المعاودة والمجموع  Cusumsq,Cusumيتـ إجراء إختباري

تراكمي لمربعات البواقي المعاودة  ويتحقؽ الإستقرار لممعممات المقدرة إذا وقع الشكؿ البياني ال
 %.1داخؿ الحدود الحرجة عند مستوى معنوية  Cusumsq,Cusumلإختبار 
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 لمنموذج الثانى Cusumsq,Cusum( نتيجة إختبار 8شكل )
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 Cusumsqو طبقا لإختبار  Cusumونلاحظ مف الشكؿ السابؽ إستقرار النموذج طبقا لإختبار 
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 النتائج -14
ىذه الدراسة عف مشكمة الكساد التضخمى فى مصر منذ منتصؼ السبعينيات مف القرف الماضى 

لمختمفة والغرض مف ىذه الدراسة تحديد مدى استجابة السياسة الاقتصادية بادواتيا ا 2222الى عاـ 
ليذه الظاىرة سواء بإستخداـ سياسة مالية أو سياسة نقدية أو سياسة سعر الصرؼ ونظرا لمتعارض 
بيف ادوات السياسة الاقتصادية المختمفة فى علاج مشكمة الكساد التضخمى نحاوؿ مف ىذه النتائج 

حالة تحققيا  ايجاد مزيج مف السياسات ملائـ لمحد مف ىذه المشكمة ورسـ مسارات مف الممكف فى
علاج ظاىرة الكساد التضخمى او عمى الاقؿ الحد منيا وتـ إستخداـ نموذج الانحدار الموجستى 
ثنائى الحديف وكذلؾ نموذج انحدار العتبة لتحديد معدؿ البطالة الامثؿ ومعدؿ التضخـ الامثؿ وتـ 

او مجتمعة لمحد مف  التوصؿ الى النتائج التالية والتى مف الممكف اف تستخدـ كؿ منيا عمى حدة
ىذه الظاىرة فى مصر او فى اى دولة تتشابو ظروفيا مع الاقتصاد المصرى اوتتشابو مخرجات 

 النموذج معيا.
ىناؾ علاقة عكسية بيف النمو الاقتصادى والكساد التضخمى فى مصر ومف خلاؿ نتائج  -5

لتقميؿ ظاىرة الكساد نموذج الانحدار الموجستى نجد اف تقميؿ النمو الاقتصادى ىو السبيؿ 
التضخمى فى مصر حيث مف نتائج النموذج نجد اف انخفاض النمو الاقتصادى يزيد مف احتمالية 
عدـ تحقؽ ظاىرة الكساد التضخمى عف احتمالية التحقؽ مما يعنى اف السبيؿ لتقميؿ ظاىرة الكساد 

ية ومقترحة فى التضخمى فى مصر ىو تقميؿ النمو الاقتصادى مف خلاؿ مسارات عديدة تصور 
حالة توافقيا مع ظروؼ الاقتصاد المطبقة فييا سوؼ تؤدى الى تقميؿ ظاىرة الكساد التضخمى حيث 
اف تقميؿ حجـ الناتج المحمى سوؼ يؤدى الى انكماش حجـ النشاط الاقتصادى بدرجة معينة مما 

بطالة ولكف اذا يؤدى الى تقميؿ التوظؼ والتشغيؿ وتقميؿ البطالة المقنعة وسوؼ ينتج عف ذلؾ 
كانت فى حدود معدلات البطالة الطبيعية فيذا غير مؤثر وفى النياية يحدث امتصاص لمتضخـ 

 نتيجة انكماش النشاط الاقتصادى مما يؤدى الى تقميؿ الكساد التضخمى.
ىناؾ علاقة عكسية بيف سعر الفائدة الحقيقى والكساد التضخمى فى مصر حيث مف نتائج -2

ى فاف انخفاض سعر الفائدة يزيد مف احتمالية عدـ تحقؽ ظاىرة الكساد التضخمى النموذج الموجست
عف احتمالية التحقؽ مما يعنى اف السبيؿ لتقميؿ ظاىرة الكساد التضخمى فى مصر ىو تقميؿ سعر 
الفائدة ومف خلاؿ المسارات التالية اذا توافرت فى الاقتصاد المصرى او فى اى اقتصاد اخر 

مع الاقتصاد المصرى كتصور مقترح يمكف تقميؿ ظاىرة الكساد التضخمى حيث  تشابيت مخرجاتو
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تخفيض سعر الفائدة  يؤدى الى تشجيع الاستثمارات وبالتالى زيادة التشغيؿ والتوظؼ مما يقمؿ مف 
البطالة ونتيجة لاف التضخـ غير حساس لتغيرات سعر الفائدة فى مصر بؿ ومف الملاحظ اف اتخاذ 

اجراءات رفع سعر الفائدة فى السنوات الاخيرة لامتصاص التضخـ لـ ياتى بالاثر  البنؾ المركزى
المرغوب بؿ عمى العكس ادى لارتفاع معدلات التضخـ مما يؤدى فى النياية الى تقميص ظاىرة 

 الكساد التضخمى اذا كانت معدلات التضخـ فى الحدود الامنة غير الضارة بالنمو الاقتصادى.  
طردية بيف سعر الصرؼ والكساد التضخمى فى مصر وىذا يعنى طبقا لمخرجات ىناؾ علاقة -2

النموذج الموجستى اف زيادة سعر الصرؼ تزيد مف ارجحية تحقؽ ظاىرة الكساد التضخمى عف عدـ 
تحققيا وبالتالى لعلاجيا يجب خفض سعر الصرؼ واذا اتخذ التخفيض المسارات التالية مف الممكف 

اىرة الكساد التضخمى فى الاقتصاد المصرى او اى اقتصاد اخر يمر بظروؼ اف يؤدى الى تقميؿ ظ
مشابية وىى اف تخفيض سعر الصرؼ سوؼ يؤدى الى  زيادة الصادرات نتيجة الميزة النسبية فى 
الاسعار المنخفضة وترشيد الواردات نتيجة ارتفاع تكمفتيا ومف ثـ تقميؿ عجز الميزاف التجارى فى 

ف التضخـ خصوصا التضخـ المستورد وايضا يؤدى مسار تخفيض سعر مصر وامتصاص جزء م
الصرؼ الى زيادة العمالة والتوظؼ خصوصا فى قطاع الصادرات مما يقمؿ مف البطالة وفى النياية 

 مف الممكف تقميؿ ظاىرة الكساد التضخمى فى مصر.
عنى طبقا ىناؾ علاقة طردية بيف المعروض النقدى فى مصر والكساد التضخمى وىذا ي-1

لمخرجات النموذج الموجستى اف زيادة المعروض النقدى تزيد مف ارجحية تحقؽ ظاىرة الكساد 
التضخمى وبالتالى لتقميميا يجب خفض المعروض النقدى واذا اتخذ التخفيض المسارات التالية فمف 
ثر الممكف اف يؤدى الى التحكـ فى الظاىرة حيث اف خفض المعروض النقدى سوؼ يؤدى الى ا

مباشر عمى الاسعار وبالتالى انخفاض التضخـ وسوؼ يؤدى تقميؿ المعروض النقدى الى تقميؿ 
معدؿ دوراف راس الماؿ وسوؼ يكوف لو اثر سيء عمى التشغيؿ والتوظؼ ولكف طالما اف البطالة 

 فى الحدود الطبيعية فسوؼ يكوف الاثر النيائى تقميؿ ظاىرة الكساد التضخمى فى مصر.
قة عكسية بيف الايرادات الضريبية والكساد التضخمى فى مصر ولكنيا ضعيفة جدا ىناؾ علا-1

غير معنوية  لو كانت العلاقة معنوية فى دولة اخرى يطبؽ عمييا ىذا النموذج فمف خلاؿ المسارات 
التالية مف الممكف تخفيض ظاىرة الكساد التضخمى حيث اف خفض الايرادات الضريبية مف الممكف 

لى زيادة النشاط الاقتصادى والتشغيؿ ومف ثـ زيادة الانتاج وزيادة التوظؼ وتقميؿ البطالة اف يؤدى ا
 ومع خفض تضخـ الطمب والنفقة مف الممكف اف يتـ احتواء ظاىرة الكساد التضخمى فى مصر.
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وبالتالى مف النتائج السابقة فاف الاستراتيجية المتبعة فى التعامؿ مع ظاىرة الكساد التضخمى  -6
فى مصر ىى تقميؿ النمو الاقتصادى واستخداـ ادوات السياسة النقدية الملائمة وىى تخفيض سعر 
الفائدة وتخفيض المعروض النقدى اما بالنسبة لادوات السياسة المالية فاداة الايرادات الضريبية غير 

ىذا البحث مناسبة ويجب البحث عف اداة اخرى مثؿ الانفاؽ الحكومى ولـ تستخدـ ىذه الاداة فى 
نظرا لطوؿ فترة البحث وعدـ توافر بيانات دقيقة لمباحث عف الانفاؽ الحكومى خاصة عف فترة 

 سبعينيات القرف الماضى وبالنسبة لسياسة سعر الصرؼ فيجب تخفيض سعر الصرؼ.
اف معدؿ البطالة الامثؿ لتجنب ظاىرة الكساد التضخمى فى الاقتصاد المصرى يجب اف يكوف  -9

% وبالتالى اذا رغبت السمطات النقدية فى مصر فى احتواء ظاىرة الكساد التضخمى 55,9اقؿ مف 
مف خلاؿ التحكـ فى البطالة فقط نتيجة عدـ قدرتيا عمى السيطرة عمى التضخـ ففى ىذه الحالة 

 %. 55,9يجب العمؿ عمى اف تكوف معدلات البطالة اقؿ مف 
الكساد التضخمى فى الاقتصاد المصري يقع بيف اقؿ اف معدؿ التضخـ الامثؿ لتجنب ظاىرة  -0
% وبالتالى اذا رغبت السمطات النقدية فى مصر فى التاثير عمى 51,9% وبحد اقصى  9,55مف

ظاىرة الكساد التضخمى مف خلاؿ التحكـ فى التضخـ نتيجة عدـ قدرتيا عمى التحكـ فى البطالة  
 %.51,9% وبحد اقصى  9,55قؿ مففيجب العمؿ عمى اف يكوف معدلات التضخـ. بيف ا

 التوصيات -15
 توصى الدراسة بما يمى

إف الاستراتيجية المتبعة فى التعامؿ مع ظاىرة الكساد التضخمى فى مصر ىى تقميؿ النمو -5
ستخداـ أدوات السياسة النقدية الملائمة وىى تخفيض سعر الفائدة وتخفيض المعروض  الاقتصادى وا 

لادوات السياسة المالية فيجب استخداـ اداة اخرى غير الايرادات الضريبية  النقدى أما بالنسبة 
 وبالنسبة لسياسة سعر الصرؼ فيجب خفض سعر الصرؼ.

اف معدؿ البطالة الامثؿ لتجنب ظاىرة الكساد التضخمى فى الاقتصاد المصرى يجب اف يكوف  -2
 %. 55,9اقؿ مف 

اد التضخمى فى الاقتصاد المصري يقع بيف اقؿ اف معدؿ التضخـ الامثؿ لتجنب ظاىرة الكس -2
 % .51,9% وبحد اقصى  9,55مف
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 مقترحات لمدراسات المستقبميو -16
فى ضوء ماسبؽ فيناؾ مجموعو مف النقاط التى يمكف إعتارىا نقاط إسترشاديو لمباحثيف فى البحوث 

 -المستقبمية ومنيا:
نفاؽ الحكومى لمعرفة مدى تاثيرىا عمى ظاىرة استخداـ ادوات السياسة المالية الاخرى مثؿ الا -5

 الركود التضخمى فى مصر.
استخداـ ادوات اخرى لمسياسة الاقتصادية ومعرفة مدى تاثيرىا عمى ظاىرة الكساد التضخمى  -2

 مثؿ السياسة التجارية وسياسة الاجور والاسعار.
 المراجع المستخدمة -17

 .المراجع العربية17-1
، "معدلات التضخـ المحفزة لمنمو 2257د سلامى، وليد صاحب، إبراىيـ خويمد، أحم -

، 6الإقتصادى: مقارنة نموذج العتبة مف الجزائر، المجمة الجزائرية لمتنمية الاقتصادية، المجمد 
 .20-59، الجزائر: جامعة قاصدى مرباح ورقمة، ص ص2العدد 

-5792ـ ى مصر)" نموذج قياسى لتقدير معدؿ التضخ،(2221)،محمد وزى،أبو السعود -
 العدد الاوؿ.،كمية التجارة جامعة طنطا،المجمة العممية لمتجارة والتمويؿ“(2222

(:" محددات الركود التضخمى فى الاقتصاد المصرى خلاؿ 2252)،سوزاف حسف ،أبو العينيف -
مجمة البحوث ،اكاديمية السادات لمعموـ الادارية ،“2255-5702الفترة :

 .19-2ص ،(5عدد)25،مجمد،الادارية
فعالية السياسة النقدية فى مواجية الركود التضخمى فى "(:2252،)نياد محمد عمى  ،إدريس -

 .67-61ص  ،(515العدد)،جمعية ادارة الاعماؿ العربية،“مصردراسة تحميمية
أدريوش ، دحمانى محمد ، " سمسمة محاضرات في مقياس الاقتصاد القياسي ، جامعة جيلالى  -

 . 2252 – 2252كمية العموـ الاقتصادية والعموـ التجارية ،  ليابس ، سيدى بمعياس ،

( : " ظاىرة الركود التضخمى فى الدوؿ المتقدمة بيف النظرية 2250، محمد خميؿ ، )البحيصى  -
 والتطبيؽ " ، كمية الاقتصاد والعموـ الادارية ، جامعة الازىر ، غزة.
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(، "أثر الديف العاـ المحمى والخارجى عمى النمو 2225البرماوى، أدىـ محمد السيد، ) -
"، مجمة البحوث المالية والتجارية، العدد (TR)الإقتصادى بإستخداـ نموذج إنحدار العتبة 

 .261-225الثانى، إبريؿ، جامعة بورسعيد، كمية التجارة، ص ص
 سنوات مختمفة. البنؾ المركزى المصرى ،التقارير اسنوية ، -
 .2222البنؾ المركزي المصري،تقرير السياسة النقدية، مارس -

( (: " استراتيجية التكامؿ بيف ادوات السياسة المالية 2222،محمود رجب محمود محمد، )حسف  -
والنقدية فى علاج مشكمة الركود التضخمى فى الاقتصاد المصرى "، المجمة العممية للاقتصاد 

 .912 -672( ،ص 5ف شمس ، كمية التجارة ، العدد )والتجارة ، جامعة عي
( ،"نموذج الانحدار 2259دعيش، محمد اميف،محمد سارى،) -

الموجستى:مفيومو،خصائصو،تطبيقاتو مع مثاؿ تطبيقى للانحدار الموجستى ثنائى الحديف عمى 
 ئر."،مجمة السراج فى التربية وقضايا المجتمع ، العدد الاوؿ ، سطيؼ ،الجزاspssبرنامج 

المركز الوطنى ،سمسمة عالـ المعرفة ،“" الاقتصاد السياسى لمبطالة ،( 5779)،رمزى،زكى -
 الكويت.،لمثقافة

( : " التضخـ الركودى فى الجزائر خلاؿ الفترة 2222، ميسوـ ، شباب ، زينب ،)طالبى  -
"، مجمة ادارة الاعماؿ والدراسات  ARDL: دراسة قياسية باستخداـ تموذج  5772-2222

 .552-77( ، ص 5( ، عدد )0لاقتصادية ، جامعة زياف عاشور بالجمفة ، مجمد )ا
( ، "استخداـ نموذج الانحدار الموجستى لتحديد اعراض 2222عبد الخالؽ،عبد الرحيـ عوض،) -

الاصابة بفيروس كورونا"،مجمة التجارة والتمويؿ ، جامعة طنطا ، كمية التجارة ،العدد الثالث ، 
 .272-210صص 

(: " ظاىرة الركود التضخمى فى مصر:دراسة اقتصادية تحميمية عف 5772فرىاد محمد،) عمى، -
 .127-105( ، ص2"، المجمة العممية للاقتصاد والتجارة ، مصر، العدد)5772-11الفترة مف 

دار الفكر  ،“تطور الفكر الاقتصادي قديما وحديثا ومعاصرا "،( 5771)،حسيف ،عمر -
 القاىرة.،الطبعة الاولى،العربي

(، "إختبار فرضية منحنى لافر فى مصر بإستخداـ منيجية 2222محمود، حسف أميف محمد، ) -
Threshold Regression( العدد الثالث، يوليو، كمية 25"، مجمة البحوث المالية، المجمد ،)

 .227-225التجارة، جامعة أسواف، ص ص
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جمعية العموـ الاقتصادية ،“" البطالة والسياسات الاقتصادية،(2221)،محمد جلاؿ،مراد -
 .57-50ص،السورية

 (، الاقتصاد المصري في ثلاثيف عاـ، المكتبة الأكاديمية، القاىرة.2229المصري،إبراىيـ، ) -
( " استخداـ نموذج تصحيح الخطأ في تقدير محددات الإحلاؿ  5777الناقة، أحمد أبو الفتوح ) -

، عدد  26العممية ، جامعة الإسكندرية ، مجمد النقدى في مصر " ، مجمة كمية التجارة لمبحوث 
 . 211 – 222، ص  22

(:" العلاقة بيف البطالة والتضخـ :دراسة قياسية لمنحنى فيميبس 2250)،محمد،ىانى،ميمود،وعيؿ -
المركز الجامعى المقاوـ الشيخ ،مجمة ٱفاؽ لمبحوث والدراسات،“2251-2222فى الجزائر لمفترة 

 .251-221ص،(2لعدد)ا،ٱمود بف مختار إابميزى
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