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 أثش انغٛاعاخ انًانٛح عهٗ ذذفماخ الاعرثًاس الاخُثٙ انًثاشش 

 0100-0891نهفرشج يٍ دساعح ذطثٛمٛح عهٗ دٔل شًال افشٚمٛا 

 ا. ذٕفٛك ئتشاْٛى يشصٔق ئتشاْٛى

 الاكادًٚٛح انعشتٛح نهعهٕو ٔانركُٕنٕخٛا ٔانُمم انثحش٘( –تاحث دكرٕساِ انفهغفح فٗ اداسج الاعًال  )

 سخة أ.د أًٍٚ أحًذ

 )الاكادًٚٛح انعشتٛح نهعهٕو ٔانركُٕنٕخٛا ٔانُمم انثحش٘(

 ئ.د يحًذ عثذانغلاو ساغة

 )الاكادًٚٛح انعشتٛح نهعهٕو ٔانركُٕنٕخٛا ٔانُمم انثحش٘(

 :انذساعحيهخص 

عزة الاعزضّبساد اٌزؼشف ػٍٝ اصش اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ ػٍٝ ٘ذفذ اٌذساعخ اٌٝ 

 –اٌّغشة  –رٛٔظ  –١ٌج١ب  –الأعٕج١خ اٌّجبششح فٝ وً ِٓ دٚي شّبي افش٠م١ب ) ِصش 

ٚرٕبٚي  اٌزٝ ارجؼزٙب دٚي شّبي افش٠م١ب ،اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ  ِب١٘خٚاٌزؼشف ػٍٝ اٌغضائش(  

ٚاٌذساعبد اٌغبثمخ اٌزٝ رطشلذ ٌّٛظٛع اٌجؾش ِٚٓ صُ اٌزؼشف ػٍٝ ثؼط ِٓ الادث١بد 

، ؽ١ش رُ اخز١بس دٚي شّبي افش٠م١ب  اسائُٙ ٚإٌزبئظ ٚاٌزٛص١بد اٌزٝ رُ اٌزٛصً ا١ٌٙب

ٔظشا فٝ ظٛء اٌزطٛساد اٌزٝ شٙذرٙب إٌّطمخ ػٍٝ ِذاس ػمٛد ، ٚ وّغزّغ ٌٍذساعخ

ٚربص١ش٘ب ػٍٝ َ 0200ؽزٝ  0492ٓ خلاي اٌفزشح ِدساعخ اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ لا١ّ٘خ 

ا٘زّذ اٌذساعخ ثبٌخشٚط ثٕزبئظ رؼجش ػٓ اٌٛالغ اٌفؼٍٝ ، الاعزضّبس الاعٕجٝ اٌّجبشش 

أِبَ اٌمبئ١ّٓ ػٍٝ  ٌّغزٜٛ الاعزضّبس الاعٕجٝ فٝ اٌذٚي ػ١ٕخ اٌذساعخ ٚٚظغ إٌزبئظ 

اٌزؼشف ػٍٝ اٌؼٛاًِ الأوضش رأص١شًا فٟ عزة ، ٚاٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ ٌلاعزفبدح ِٕٙب  ص١بغخ

٠ّىٓ ِٓ خلاي اٌزؼشف ػٍٝ الاعزضّبساد الأعٕج١خ اٌّجبششح فٟ دٚي شّبي افش٠م١ب ، ؽ١ش 

اٌّجبشش اْ ٠زُ الاخز ثؼ١ٓ الاػزجبس اٌؼٛاًِ الاوضش اٌزبص١ش ػٍٝ الاعزضّبس الاعٕجٝ دسعخ 

اْ ٕ٘بن ربص١ش ا٠غبثٝ ٌٍغ١بعبد  ، ٚلذ رٛصٍذ اٌذساعخ اٌٝربص١شا ِٚٓ صُ الا٘زّبَ ثٙب 

اٌّب١ٌخ ِّضٍخ فٝ دػُ إٌّزغبد اٌجزش١ٌٚخ ،الأفبق اٌؾىِٛٝ ػٍٝ اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ ، الأفبق 

ُ اٌزٛصً اٌٝ أٗ الاعزٙلاوٝ ػٍٝ رذفمبد الاعزضّبساد الاعٕج١خ اٌّجبششح فٝ ِصش ، ٚر

ّجبششح فٝ دٚي شّبي اٌّب١ٌخ ػٍٝ عزة الاعزضّبساد الاعٕج١خ ا٠ٌٛعذ ربص١ش ٌٍغ١بعبد 
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اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ رإصش ػٍٝ الاعزضّبس الاعٕجٝ اٌّجبشش افش٠م١ب ، ؽ١ش اظٙشد إٌزبئظ اْ 

% ٚاْ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ 90.04ثمذسح رفغ١ش٠خ   (Cox & Snell)ثّمذاس ِؼبًِ  رؾذ٠ذ ٌـ 

، ٚاٚصذ اٌذساعخ ثبٔٗ ٌزؾف١ض % 92.20( اظٙش لذسٖ رفغ١ش٠خ Nagelkerkeٌـ )

ساد الاعٕج١خ لاثذ ِٓ رمذ٠ُ ّٔٛرط ِزىبًِ ٌٍّغزضّش٠ٓ لا٠مزصش ػٍٝ ع١بعخ الاعزضّب

ِؾذدح ِٓ اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ ، ثؾ١ش اْ ٠ىْٛ ِزىبًِ ٚشبًِ ٠ّٕٚؼ اٌّغزضّش٠ٓ اٌّض٠ذ ِٓ 

 .اٌضمخ فٝ الالزصبد 

 انغٛاعاخ انًانٛح –شًال افشٚمٛا  –كهًاخ يفراحٛح : الاعرثًاسالاخُثٗ 

Abstract: 

The study aimed to identify the impact of financial policies 

on attracting foreign direct investment in all North African 

countries (Egypt - Libya - Tunisia - Morocco - Algeria) during 

the period from 1980 to 2021 AD. The study concluded that there 

is a positive impact of financial representative policies in 

supporting petroleum products. Government spending on neural 

interactions, spending on direct foreign investment flows in 

Egypt, and we look forward to the existence of exciting financial 

policies to attract foreign investments in North African countries, 

as the results show that the readiness of financial services in the 

field of foreign direct investment is expected according to (Cox 

& Snell) with an explanatory capacity of 42.15% and the signing 

of a contractor for (Nagelkerke). The defense showed an 

explanatory capacity of 46.32%, and a study was adopted stating 

that to stimulate foreign investments, it is necessary to present a 

model model of food to investors that is limited to a specific 

financial structure, so that it is a comprehensive and 
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comprehensive contribution and gives investors more confidence 

in Economy. 

Keywords: Foreign Investment - North Africa - Financial 

Policies 

 يمذيح:

ا٘زّذ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌّإعغبد ٚاٌغٙبد اٌذٌٚخ ثجؾش اٌغجً اٌزٟ ِٓ شأٔٙب عزة 

الاعزضّبساد الاعٕج١خ اٌّجبششح، ٚاٌزٟ رإصش فٟ لشاس اٌّغزضّش الأعٕجٟ ثشىً ا٠غبثٝ، 

ٚثشىً ػبَ عبءد ثؼط ِٓ رٍه اٌّؾذداد ِشرجطخ ثبٌج١ئخ اٌذاخ١ٍخ ٌٍذٚي اٌّع١فخ 

ّبػ١خ ٚاٌغ١بع١خ ، ٚاٌجؼط الاخش ِٓ اٌؼٛاًِ ِّضٍخ فٝ اٌؼٛاًِ الالزصبد٠خ ٚالاعز

٠ؼٛد ئٌٝ اٌّغزضّش الأعٕجٟ فٝ ؽذ  رارٗ ِٓ ؽ١ش ؽغّٗ ٚرٛافش اٌّٛاسد ٌذ٠ٗ. ٕٚ٘بن 

ػٛاًِ رؼٛد ئٌٝ اٌذٌٚخ الأَ ٚغج١ؼخ اٌغٛق اٌزٟ ٠ٕزّٟ ئ١ٌٗ اٌّغزضّش الأعٕجٟ، 

الاعزضّبس فٟ  ٚرزفبٚد دسعخ رأص١ش ٘زٖ اٌؼٛاًِ فٟ ِٚٓ ششوخ ئٌٝ أخشٜ ٚفمبً ٌمشاس

( ٚلذ ارغّذ اٌغ١بعبد اٌزٟ رجٕزٙب اٌذٚي 0204اٌخبسط ِٓ دٌٚخ ئٌٝ أخشٜ. )ث١شٞ، 

إٌب١ِخ خلاي اٌؼمٛد اٌضلاصخ الأخ١شح ِٓ اٌمشْ اٌؼشش٠ٓ ثبٌزغ١ش رغبٖ الاعزضّبس الأعٕجٟ 

اٌّجبشش ثبػزجبسٖ أؽذ أشىبي رذفك سأط اٌّبي ئ١ٌٙب . فج١ّٕب ارجؼذ رٍه اٌذٚي فٟ 

١بد ع١بعبد رٙذف ئٌٝ رخف١ط الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش، ئلا أٔٗ فٟ اٌغجؼ١ٕ

اٌضّب١ٕ١ٔبد ، ِٚغ ظٙٛس ِشىٍخ اٌذ٠ْٛ اٌزٟ ل١ذد رذفك اٌمشٚض اٌزغبس٠خ ٌٍذٚي 

إٌب١ِخ ، ارغٙذ رٍه اٌذٚي ئٌٝ ارخبر ئعشاءاد ِٓ شأٔٙب رخف١ط اٌم١ٛد اٌّفشٚظخ 

 (. 0202ػٍٝ رذفك الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش. )فٛصٞ، 

ِٚٓ صُ، ٠زطٍت عزة الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش ٚرؾف١ضٖ رؾم١ك الاعزمشاس فٝ  

اٌغ١بعبد إٌمذ٠خ، ٚاٌزٟ رٕؼىظ ثبلإ٠غبة ػٍٝ ِؼذلاد رذفك الأِٛاي الأعٕج١خ .  ِٚنٓ 

اٌّب١ٌخ(  ٠ّىٓ اْ رشنىً ِؾنذداد  –صُ فبْ اٌزىبًِ ث١ٓ اٌغ١بعبد الالزصبد٠خ ) إٌمذ٠خ 

الاعزضّبس الاعٕجٝ اٌّجبشش ، ٔز١غنخ ٌٍؼذ٠نذ ِنٓ اٌؼٛاِنً اٌّشرجطنخ  ٠ٕشأ ػٕٙب رؾغٓ فٝ

اٌزٕبفغ١خ ٚرؾم١ك اٌىفبءٖ فٟ  ثبٌج١ئخ اٌذاخ١ٍخ ٚالالزصبد اٌىٍٝ ٚاٌغضئٝ ٌٍذٌٚخ ِٚغزٜٛ
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اعننزخذاَ اٌّننٛاسد ، ٚفننٝ ظننً ٚعننٛد ؽننذ أدٔننٝ ِننٓ اٌشننشٚغ اٌٛاعننت رٛفش٘ننب ٌننذخٛي 

شاساد الالزصنبد٠خ س٘نٓ ظنّبْ عنلاِخ الاعزضّبساد ئٌٝ أٞ ثٍذ ، ثّؼٕنٝ أْ ارخنبر اٌمن

اٌّشنشٚع ٚؽّب٠زننٗ ٚرؼظنن١ُ اٌننشثؼ فننٟ ظننً اٌفننشت اٌجذ٠ٍننخ، ٠ٚزٛلنن  ٘ننزا الأِننش ػٍننٝ 

اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌّمِٛبد اٌزٟ ٠غت رٛافش٘ب فٟ اٌجٍذ اٌّع١ ، ٠ٚزّضنً أّ٘ٙنب  فنٟ اٌّنٛاسد 

ٟ اٌطج١ؼ١ننخ ٚالاعننزمشاس اٌغ١بعننٟ ٚالإِٔننٟ، ٚاٌمننبٟٔٛٔ، ٚالالزصننبدٞ، ٚإٌمننذٞ، ٚاٌّننبٌ

اٌّزضآِ ِغ رٛافش اٌج١بٔنبد اٌّب١ٌنخ اٌغن١ٍّخ ٚإٌّزظّنخ ٚرنٛفش اٌج١ٕنخ الأعبعن١خ اٌّبد٠نخ 

ٚاٌّٛاسد اٌجشش٠خ اٌّإٍ٘خ، فعنلاً ػنٓ عنؼخ اٌغنٛق اٌذاخ١ٍنخ اٌّمشٚٔنخ ثنبٌمٛح اٌشنشائ١خ 

 (. 0209ٌٍؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ.)ػبغ ، 

 يشكهح انذساعح: -0

ٔؾننٛ رؼظنن١ُ ؽغننُ الاعننزضّبس رّننش دٚي شننّبي افش٠م١ننب   ثٛالننغ ٍِننٝء ثبٌزؾننذ٠بد 

الأعٕجٟ اٌّجبشش ٌّٛاعٙخ اٌزؾذ٠بد اٌذاخ١ٍخ اٌّزّضٍخ فٝ ٔمص اٌغ١ٌٛخ ٚاٌّٛاسد اٌّب١ٌخ 

، ِٚٓ صُ لاثذ ِٓ ص٠بدح رذفمبد سؤٚط الاِٛاي الأعٕج١خ ، ٌٚزا فاْ اٌذساعخ رغؼٝ ئٌٝ 

ٟ صننن١بغخ ّٔنننٛرط  ٠شننن١ش ئٌنننٝ أ٘نننُ رنننبص١ش اٌغ١بعنننبد اٌّب١ٌنننخ ػٍنننٝ الاعنننزضّبس الاعٕجننن

اٌّجبششٚاٌزٟ ِٓ شأٔٙب دفغ ِغز٠ٛبد الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش فنٝ ظنً ِؼنذي إٌّنٛ 

 فننٝ اٌزؼننشف ػٍننٝ اٌؼٛاِننً الاوضننش رننبص١شا  ٚاعز١عننبػ  اٌزضا٠ننذ ٚثبٌزننبٌٝالالزصننبدٜ ، 

، ٚثبٌزنبٌٟ فأنٗ ٠ّىنٓ رٍخن١ص ِشنىٍخ اٌذٚس اٌزفنبػٍٝ ٌّزغ١نش ِؼنذي إٌّنٛ الالزصنبدٜ 

 اٌذساعخ فٟ اٌغإاي الارٝ :

ذغاؤل انثحث : ْم ٕٚخذ اثش نهغٛاعاخ انًانٛح عهٗ ذذفماخ الاعرثًاس الاخُثٗ  -

 انًثاشش فٗ دٔل شًال افشٚمٛا ؟

 انذساعح: ذافأْ -0

 رؾم١ك ِب ٠ٍٟ: رٙذف اٌذساعخ اٌٝ 

دساعخ أصش اٌغ١بعبد اٌّب١ٌنخ ػٍنٝ عنزة الاعنزضّبساد الاع١ٕنخ اٌّجبشنشح اٌنٝ دٚي  .0

 شّبي افش٠م١ب .
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اٌزؼشف ػٍٝ دسعخ ربص١ش ولا ِٓ الاػفنبءاد اٌعنش٠ج١خ ٌٍشنشوبد الاعٕج١نخ ٚػنذَ  .0

إٌّزغننبد اٌجزش١ٌٚننخ ٚاٌزغنن١ٙلاد اٌّصننشل١خ ٚالائزّب١ٔننخ ٚالأفننبق اٌؾىننِٛٝ ػٍننٝ 

فننٝ ظننٛء ػٍننٝ الاعننزضّبس الأعٕجننٟ اٌّجبشننش اٌج١ٕننخ اٌزؾز١ننخ ٚالأفننبق الاعننزٙلاوٝ 

 عٕج١خ اٌّجبششح ػٍٝ الاعزضّبساد الا ِؼذلاد إٌّٛ الالزصبدٜ

اٌزؼشف ػٍٝ ادٚاد اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ ٚفمب ٌٍذساعبد اٌغبثمخ ٚػشض إٌزبئظ اٌزٝ  .2

 .رٛصٍذ ا١ٌٙب ثؼط ِٓ رٍه اٌذساعبد

 :انذساعح ًٛحأْ -3

رٛعذ أ١ّ٘خ ٌذساعخ اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ ٚدٚس٘ب ػٍٝ اٌصؼ١ذ اٌٛغٕٟ فٝ عزة  (0

٠فشظٙب اٌٛالغ الالزصبدٞ  الاعزضّبساد الأعٕج١خ اٌّجبششح فٟ ظً اٌعشٚسح اٌزٟ

فٟ )دٚي شّبي افش٠م١ب( ٌىٟ رزّىٓ رٍه اٌذٚي ِٓ رؾم١ك اٌز١ّٕخ الالزصبد٠خ 

 إٌّشٛدح.

اْ دساعخ رطٛس اٌّزغ١شاد اٌّؾ١طخ ثبٌٛالغ الالزصبدٞ ٚاٌّؾفضاد اٌعش٠ج١خ  (0

ٚرؾذ٠ذ اٌزبص١شاد إٌبرغخ ػٓ ارجبع اٌغ١بعبد الالزصبد٠خ ، ِٚب ئرا وبٔذ لذ ؽممذ 

ب فٟ عزة رذفمبد سؤٚط الأِٛاي الأعٕج١خ ٚفمبً ٌلأعب١ٌت اٌؼ١ٍّخ اٌّج١ٕخ ٔغبؽً 

ػٍٝ اعزشار١غ١خ ِب١ٌخ ، ٠ؼطٝ رصٛسا ٌّذٜ ٔغبػ اٌذٌٚخ فٝ رطج١ك اٌغ١بعبد 

 ٚرؾم١ك اٌٙذف ِٕٙب اَ اْ ٕ٘بن ؽبعخ لاؽذاس رؼذ٠ً ػٍٝ رٍه اٌغ١بعبد.

ٚظغ ٔزبئظ اٌذساعخ أِبَ اٌمبئ١ّٓ ػٍٝ ٚظغ اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ ٌلاعزفبدح ٚ  (2

اٌزؼشف ػٍٝ اٌؼٛاًِ الأوضش رأص١شًا فٟ عزة الاعزضّبساد الأعٕج١خ اٌّجبششح فٟ 

 دٚي شّبي افش٠م١ب . 
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أرغُ ّٔػ اٌزذفمبد اٌّب١ٌخ ٔؾٛ اٌجٍذاْ إٌب١ِخ ثزضا٠ذ سؤٚط الأِٛاي اٌخبصخ 

خلاي اٌؼمٛد اٌغبثمخ ٚرؾٌٛذ ٘ذٖ اٌزذفمبد ِٓ لشٚض رغبس٠خ أٌٟ اعزضّبساد أعٕج١خ 

ِجبششح ٚغ١ش ِجبششح، ٚرجزي ١ٌج١ب عٙٛدا ؽض١ضخ ٌغشض عزة الاعزضّبس الأعٕجٟ 
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ؽشوخ سؤٚط الأِٛاي ِٕٚؼ ؽٛافض عخ١خ اٌخبت ٚاٌؼًّ ػٍٝ اعزجؼبد اٌم١ٛد ػٍٟ 

ٌٍّغزضّش٠ٓ الأعبٔت ثبػزجبس٘ب اعز١شاد ٌشأط اٌّبي ٚٚع١ٍخ ٘بِٗ ٌض٠بدح رشاوُ سأط 

اٌّبي اٌؾم١مٟ فٟ ثٍذ ٔبِٟ رٚ ِٛاسد ِؾذٚدح  ثٙذف اٌزط٠ٛش الالزصبدٞ ػِّٛب ٚفٟ 

١ج١ب ِبصاي ر٠ًّٛ اٌّإعغبد اٌصغ١شح، ِٚغ رٌه فبْ رذفك الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش ٌٍ

ِؾذٚد ، ؽ١ش رؼٛد ِؾذٚد٠خ اٌغٛق ا١ٌٍجٟ ٚؽبٌخ ػذَ الاعزمشاس ػٍٟ ِغزٛٞ 

الالزصبد اٌىٍٟ ٚاٌّزؼٍك ثزٛاظغ ِؼذي إٌّٛ الالزصبدٞ ٚاٌؼغض فٟ اٌّٛاصٔخ اٌؼبِخ 

٠ٚشعغ اٌغجت الأعبعٟ ئٌٟ اٌظشٚف اٌغ١بع١خ غ١ش اٌّغزمشح فٟ إٌّطمخ، ٚرٛاعٗ 

س فٟ ِٕبغك عغشاف١خ أخشٞ، ٌٚزٌه رؾزبط ١ٌج١ب ٌغزة اٌّغزضّش٠ٓ الأعبٔت ٌلاعزضّب

اٌّض٠ذ ِٓ الاعزضّبس الأعٕجٟ ئٌٟ رؾغ١ٓ اٌج١ٕخ الأعبع١خ ٚرم٠ٛخ الأٔظّخ اٌّصشف١خ 

ٚاٌز١ّٕخ ِٕبعجخ ٚئغبس اعزضّبس أوضش رؾشسا ٚخٍك ِإعغبد رشفغ ِٓ ِغزٛٞ سأط 

 (0202،  اٌّبي اٌجششٞ ٚئصلاػ إٌظبَ اٌمعبئٟ ٚاٌؾذ ِٓ اٌفغبد . )فش٠غٝ

ٌمذ ظٙشد الاعزضّبساد الأعٕج١خ اٌّجبششح وأؽذ أُ٘ أٚعٗ اٌؼلالبد 

الالزصبد٠خ ث١ٓ اٌذٚي إٌب١ِخ ٚاٌذٚي اٌّزمذِخ، ٌّب ٌٙب ِٓ أ١ّ٘خ ٚدٚس وج١ش فٟ اٌزأص١ش 

ػٍٝ ر٠ًّٛ الالزصبد ثصفخ خبصخ ٚػٍٝ إٌّٛ الالزصبدٜ ثصفخ ػبِخ، ؽ١ش ٠شٙذ 

ص١ت الاعزضّبساد الأعٕج١خ اٌّجبششح ِٓ ئعّبٌٟ اٌؼبٌُ إٌبِٟ ص٠بدح ٍِؾٛظخ فٟ ٔ

صبفٟ اٌزذفمبد خبصخ فٟ اٌزغؼ١ٕ١بد ِٓ اٌمشْ اٌّبظٟ، ؽ١ش رفغش ٘زٖ اٌض٠بدح فٟ 

الارغبٖ ٔؾٛ الزصبد اٌغٛق فٟ ِؼظُ اٌذٚي إٌب١ِخ، ٚرؾش٠ش اٌزغبسح ٚالاعزضّبس، 

خ ٚاٌؼب١ٌّخ، ٘زا فعلا ػٓ ِغبّ٘خ ٘زٖ اٌذٚي فٟ رؾم١ك اٌزىبِلاد الالزصبد٠خ الإل١ّ١ٍ

خلافب ٌّب وبْ ػ١ٍٗ فٟ فزشح اٌغز١ٕبد ٚاٌغجؼ١ٕبد ِٓ اٌمشْ اٌّبظٟ ِٓ أؼذاَ اٌضمخ 

ؽ١ش ئػزجشد وض١ش ِٓ اٌذٚي أْ ٘زٖ الاعزضّبساد رّضً رٙذ٠ذ ؽم١مب ػٍٝ ع١بدرٙب 

اٌٛغ١ٕخ ٚاعزغلاي ٌضشٚارٙب ئْ الاعزضّبساد الأعٕج١خ ِٚب رز١ّض ثٗ ِٓ ٔمً ٌٍزىٌٕٛٛع١ب 

ضخ ٚئعٙبِٙب فٟ رشاوُ سأط اٌّبي ٚاػزجبس٘ب ِصذساً ٌشفغ وفبءح سأط اٌّبي اٌؾذ٠

 (0209اٌجششٞ ٚص٠بدح لذسارٗ الإداس٠خ ٚاٌزٕظ١ّ١خ اٌؼب١ٌخ.)اٌّبٌىٝ، 

ؽ١ش ئْ دٚي اٌؼبٌُ )اٌغ١ٕخ ٚاٌفم١شح( رزٕبفظ ف١ّب ث١ٕٙب ػٍٝ عزة رذفك 

سؤٚط الأِٛاي اٌخبسع١خ ٔؾٛ أعٛالٙب، فبٌذٚي إٌب١ِخ رٙذف ئٌٝ  رغط١خ ٔمص اٌز٠ًّٛ 
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ٌذ٠ٙب، ٚرأع١ظ ِشبس٠غ رغطٟ ؽبعخ اٌغٛق، ٚص٠بدح اٌصبدساد ٚدػُ ١ِضاْ 

ٌٛع١ب ٚرم١ٕبد ٚأعب١ٌت ئٔزبط اٌّذفٛػبد،ٚرٛف١ش فشت اٌؼًّ فعلاً ػٓ ئدخبي رىٕٛ

(0222ٚئداسح ؽذ٠ضخ )لذِٚٝ، 
 

ٌزا ٠ّىٓ اٌمٛي ثأْ ٘ذف ا٘زّبَ اٌذٚي اٌّع١فخ 

ثبلاعزضّبساد الأعٕج١خ ٌىٟ رؼًّ ػٍٝ ص٠بدح فشت اٌؼًّ، ٚسفغ ِغزٜٛ اٌّؼ١شخ، 

ٚر١ّٕخ اٌّٙبساد اٌف١ٕخ ٚاٌخجشاد اٌؼ١ٍّخ، ٚسفذ اٌذٌٚخ اٌّع١فخ ثبٌؼّلاد الأعٕج١خ، 

ً ػٍٝ ئؽلاي إٌّزغبد اٌّؾ١ٍخ ثذلا ِٓ اٌّغزٛسدحٚاٌؼّ
 
ِٓ خلاي أشبء اٌّصبٔغ  

اٌز١ّٕخ ٚاٌّشبس٠غ عٛاء اٌىجشٜ اٚ اٌّشبس٠غ اٌصغ١شح ٚاٌّزٛعطخ ٚ٘زا ٠ؾمك 

 ( 0202الالزصبد٠خ اٌّغزذاِخ ٚاٌشبٍِخ. )فش٠غٝ، 

 ٚفٝ اغبس دساعخ اصش اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ ػٍٝ الاعزضّبس الاعٕجٝ اٌّجبشش فبٔٗ

ِٓ الا١ّ٘خ اٌزؼشف ػٍٝ الأدٚاد ٚاٌٛعبئً ٚالإعشاءاد اٌزٟ رغزخذِٙب اٌؾىِٛخ 

ٌزؾم١ك ٘ذف أٚ ِغّٛػخ ِٓ الأ٘ذاف ، ٠ٚزٛل  رؾم١ك الأ٘ذاف الالزصبد٠خ اٌّشغٛثخ 

فٟ اٌّغزّغ ػٍٝ ِذٜ وفبءح ٚفبػ١ٍخ اٌغ١بعبد اٌّغزخذِخ ، ٌٚؼً أُ٘ اٌغ١بعبد 

ّ٘ب  اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ ٚاٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ،  ٠ٚزّضً  الالزصبد٠خ ٚأوضش٘ب اعزخذاِبً ع١بعزبْ

اٌذٚس الأعبعٟ ٌٍغ١بعبد الالزصبد٠خ اٌّب١ٌخ أٚ إٌمذ٠خ ، فٟ رؾم١ك الاعزمشاس 

 (0204الالزصبدٞ ٚخبصخ ػلاط الأىّبػ ٚاٌزعخُ فٟ الالزصبد.)ٔٛس اٌذ٠ٓ ، 

 ( يحذداخ الاعرثًاس الأخُثٙ انًثاشش فٙ(Owen,2022دساعح فمذ ذُأند 

ؽ١ش رغبُ٘ ٘زٖ اٌذساعخ فٟ اٌزؼشف ػٍٝ اٌّؾذداد اٌّزؼٍمخ ثشؤ٠خ الأعبٔت  انصٍٛ،

ؽٛي الاعزضّبس فٟ الالزصبد اٌص١ٕٟ ِٚب ٟ٘ اٌؼٛاًِ اٌزٟ رإصش ػٍٝ ِٛلفُٙ ِٓ 

لطبػًب فٟ الالزصبد  02اٌزٛعٗ ثأِٛاٌُٙ وبعزضّبس ِجبشش ٔؾٛ اٌص١ٓ، ػٍٝ ِغزٜٛ 

صش وً ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ٚالأعٛس ِٚؼذي اٌص١ٕٟ، ٚاػزّذد اٌذساعخ ػٍٝ ل١بط أ

َ، ٚثذساعخ 0202َ ؽزٝ 0202اٌزعخُ ٚعؼش اٌؼٍّخ فٝ اٌص١ٓ خلاي اٌفزشح ِٓ 

أصش رٍه اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ، فمذ رٛصٍذ إٌزبئظ ئٌٝ أْ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ٠إصش ثشىً 

غشدٞ ػٍٝ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش ٚئْ ِؼذي اٌزعخُ أصش ثشىً ػىغٟ ػٍٝ 

الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش، ٚأْ عؼش اٌصشف أصش ثشىً غشدٞ ػٍٝ الاعزضّبس 

عٛس أصش ثشىً ػىغٟ ػٍٝ الاعزضّبس الأعٕجٟ الأعٕجٟ اٌّجبشش، ٚئْ ِؼذي الأ
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اٌّجبشش فٟ اٌص١ٓ، ٚأظٙشد اٌذساعخ أْ دسعخ الإصلاػ الالزصبدٞ ٚأٔشطخ 

الاثزىبس ِٓ اٌّؾذداد اٌٙبِخ ٚالاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش اٌمطبػٟ فٟ اٌص١ٓ؛ لأٔٙب 

 رؼًّ ػٍٝ رؾف١ض ٚرشغغ الاعزضّبساد الأعٕج١خ اٌّجبششح.

يحذداخ الاعرثًاس الأخُثٙ فٙ الأسدٌ ،  تثحث (0100،دساعح ) عٕادٔاْرًد 

حٛث ْذفد انذساعح ئنٗ انرعشف عهٗ انًحذداخ ٔانعٕايم انرٙ ذإثش عهٗ الاعرثًاس 

ؽ١ش رخٍص أ١ّ٘خ اٌذساعخ اٌزؼشف ػٍٝ اٌؼٛاًِ اٌزٟ رإصش ػٍٝ  الأخُثٙ انًثاشش،

ف١ّب ث١ٕٙب ٌٍفٛص عزة الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش، ؽ١ش اؽزذد إٌّبفغخ ث١ٓ اٌذٚي 

ثأوجش ٔغجخ ِّىٕخ ِٓ ئعّبٌٟ رذفك الاعزضّبساد الأعٕج١خ اٌّجبششح ػٍٝ ِغزٜٛ اٌؼبٌُ 

ٚاٌزٟ ارغّذ ثطبثغ اٌزأسعؼ اٌىج١ش وٍّب صادد اٌّشىلاد الالزصبد٠خ ئعّبلاً فٟ 

اٌمشْ اٌٛاؽذ ٚاٌؼشش٠ٓ، فبلأسدْ لذ ػبٔٝ ِٓ أصِبد ِزلاؽمخ خلاي اٌؼمذ الأخ١ش، 

ش ػٍٝ عزة الاعزضّبس الأعٕجٟ، ٚاػزّذد اٌذساعخ ػٍٝ فؾص ٚرجب٠ٓ ٚاٌزٞ لذ أص

أصش ػذد ِٓ اٌؼٛاًِ اٌزٟ رّضً اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ، ٟٚ٘ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ٚعؼش 

اٌصشف، ٚأعؼبس اٌفبئذح ٚرىٍفخ الأ٠ذٞ اٌؼبٍِخ، ِٚؼذي اٌزعخُ، ٚرٌه ، ٌج١بْ أصش 

ذ اٌذساعخ ئٌٝ أْ ٕ٘بن ػلالخ رٍه اٌؼٛاًِ ػٍٝ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش، ٚرٛصٍ

راد دلاٌخ ئؽصبئ١خ رش١ش ئٌٝ ئ٠غبث١خ وً ِٓ عؼش اٌصشف ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ ػٍٝ 

الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش، ث١ّٕب ٌُ ٠زُ سصذ أصش ِؼٕٛٞ ٌّؼذي اٌزعخُ ػٍٝ 

الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش، ٕٚ٘بن ػلالخ عٍج١خ ث١ٓ عؼش اٌفبئذح ٚالاعزضّبس الأعٕجٟ 

، ث١ّٕب أْ اٌؼلالخ ث١ٓ رىٍفخ الأ٠ذٞ اٌؼبٍِخ ٚالاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش ٟ٘ اٌّجبشش

 ػلالخ عٍج١خ، فىٍّب أخفعذ رىٍفخ الأدٞ اٌؼبٍِخ وٍّب صاد الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش.

الأخُثٙ  الاعرثًاس  عهٗ تحث(  0100دساعح ) َٕسج & عثٕد، ٔلايد 

ؽ١ش ٘ذفذ اٌذساعخ ئٌٝ  اخ ٔأثاس،يحذد -انًثاشش فٙ اندضائش ٔذَٕظ ٔانًغشب 

ثٕبء رصٛس ِزىبًِ ػٓ اٌؼٛاًِ اٌّإصشح فٟ عزة الاعزضّبس الأعٕجٟ فٟ اٌغضائش، 

َ ، ؽ١ش اػزّذد اٌذساعخ ػٍٝ 0200ؽزٝ  0200رٛٔظ ٚاٌّغشة، خلاي اٌفزشح ِٓ 

ِزغ١ش ِغزمً ٠زّضً فٟ ِؼذي إٌّٛ الالزصبدٞ ِمبعًب ثبٌٕبرظ اٌّؾٍٟ ٚؽغُ الاؽز١بغٟ 

ٕجٟ ِٓ اٌؼٍّخ  ِٚإشش اٌطبلخ ِٚؼذي الأفزبػ الالزصبدٞ ِٚؼذي اٌزؼ١ٍُ الأع
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ٚا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ، ؽ١ش رٛصٍذ اٌذساعخ ئٌٝ ٔزبئظ ثأْ ٕ٘بن رأص١شًا ٌىً ِٓ الأفزبػ 

الالزصبدٞ ِٚؼذي اٌزؼ١ٍُ ِٚغزٜٛ اٌزطٛس اٌّبٌٟ فٟ اٌغضائش ػٍٝ عزة الاعزضّبس 

ذي الأفزبػ الالزصبدٞ وّؾذد ٌٙزٖ اٌزذفمبد الأعٕجٟ اٌّجبشش، ث١ّٕب لا ٔغذ عٜٛ ِؼ

ثبٌٕغجخ ٌزٛٔظ ٚاٌّغشة، فٟ ؽ١ٓ أْ ٘زا الأخ١ش ٌُ ٠ؼًّ ػٍٝ رؾف١ض إٌّٛ 

الالزصبدٞ فٟ ؽبٌخ رٛٔظ، ِٚٓ ٘زٖ إٌزبئظ ٠زعؼ أْ ِٕبؿ الاعزضّبس فٟ اٌذٚي 

 اٌضلاس لا ٠شلٝ ئٌٝ اٌّغزٜٛ اٌّطٍٛة أٚ ؽزٝ الأدٔٝ ٚاٌزٞ ٠ٛفش ٌٍششوبد ِزؼذدح

 اٌغٕغ١بد اٌج١ئخ إٌّبعجخ ٌّّبسعخ ٔشبغٙب.

( انعلالح تٍٛ الاعرثًاس الاخُثٗ Onafowara, 2022َالشد دساعح )ٔ

، ؽ١ش رجؾش ٘زٖ اٌٛسلخ فٝ انًثاشش ٔانًششٔعاخ انصغٛشج ٔانًرٕعطح فٗ تٕنُذا

صّب١ٔخ الزصبداد ِزمذِخ ِٓ الإرؾبد الأٚسثٟ ، ٚلذ اعزخذَ اٌجبؽش اعٍٛة الالزصبد 

عٝ ِٓ خلاي ارجبع الاخزجبسد الاؽصبئ١خ ٌٍزٛصً ٌٕزبئظ اٌذساعخ ثبعزخذاَ اٌم١ب

اعٍٛة اٌزىبًِ اٌّشزشن، اٌغجج١خ عشأغش ّٚٔبرط الأؾذاس  ٌم١بط اٌؼلافخ ث١ٓ 

الاعزضّبس الاعٕجٝ اٌّجبشش ٚاصش٘ب ػٍٝ اٌّششٚػبد اٌصغ١شح ٚاٌّزٛعطخ وّزغ١ش 

ؽصبئ١خ ث١ٓ الاعزضّبس الاعٕجٝ ربثغ ٚلذ رٛصً اٌجبؽش اٌٝ أٗ لا٠ٛعذ ػلالخ ا

اٌّجبشش ٚاٌّششٚػبد اٌصغ١شح فٝ ػذد ٚػلالخ عجج١خ ث١ٓ الاعزضّبس ٚاٌّششٚػبد 

 اٌصغ١شح ٚاٌّزٛعطخ فٟ ثٌٕٛذا.

نرعشف عهٗ يحذداخ الاعرثًاس ( حٕل ا Sakali,2021دساعح )ٔداسخ 

ٚاٌٙذف ٘ٛ رؾ١ًٍ ِؾذداد الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش  الأخُثٙ انخاسخٙ فٙ تهغاسٚا،

َ ، ِٓ أعً 0209َ ؽزٝ أٚاخش 0494فٟ ثٍغبس٠ب، خلاي اٌفزشح اٌض١ِٕخ ِٓ أٚاخش 

اعزىشبف اٌّشؽٍخ الأوضش أ١ّ٘خ فٟ ٚالغ الالزصبد اٌجٍغبسٞ، ٚرش١ش إٌزبئظ ئٌٝ أْ 

إٌّٛ الالزصبدٞ ٚإٌبرظ  الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش فٟ ثٍغبس٠ب ٌذ٠ٗ أعجبة ِٕٙب ِؼذي

اٌّؾٍٟ ٚاٌمٜٛ اٌؼبٍِخ اٌجٍغبس٠خ ِٚغزٜٛ الإصلاؽبد الأزمب١ٌخ ٚالأذِبط فٟ الارؾبد 

الأٚسٚثٟ، ٚرؼذ رٍه اٌّؾذداد راد رأص١ش ِؼٕٛٞ ػٍٝ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش فٟ 

ب ٌلاعزضّبس فٟ اٌغٛق اٌجٍغبس٠ ًِ  خ.ثٍغبس٠ب، ٌّب لذ أربؽذ ٌٍّغزضّش٠ٓ ؽبفضًا ٘ب
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( انٗ لٛاط انعلالح تٍٛ الاعرثًاس الاخُثٗ nasiru,2021ععد دساعح )ٔ

ٚرغزىش  ٘زٖ اٌذساعخ اٌؼلالخ ث١ٓ  انًثاشش ٔيإششاخ انًُٕ الالرصادٖ فٗ َٛدٛشٚا

الاعزضّبس الاعٕجٝ اٌّجبشش ِٚإششاد إٌّٛ الالزصبدٜ فٟ ١ٔغ١ش٠ب خلاي اٌفزشح 

اٌغبثمخ اٌزٝ رٕبٌٚذ فزشاد ص١ِٕخ َ ،  ػٍٝ ػىظ اٌذساعبد 0204ؽزٝ اٌؼبَ  0492

ٌٍزبوذ  ADF ٚPPالً، فاْ ٘زٖ اٌذساعخ اعزخذِذ ّٔبرط الأؾذاس اٌّزأخش ٚاخزجبس 

ِٓ اعزمشاس اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ِٚٓ صُ اعشاء اخزجبساد اٌزىبًِ اٌّشزشن، ٠زُ اٌزمبغ 

( ٚرش١ش ٔزبئظ ECMد٠ٕب١ِى١خ اٌّذٜ اٌمص١ش أ٠عب ِٓ ّٔٛرط رصؾ١ؼ اٌخطأ )

جبس أْ ٌُ ٠زُ اٌزٛصً اٌٝ ٔز١غخ اؽصبئ١خ ٌزبص١ش الاعزضّبس الاعٕجٝ اٌّجبشش ػٍٝ الاخز

إٌبرظ اٌّؾٍٝ ٚ أٗ ٌُ ٠زُ اٌزٛصً اٌٝ ٔز١غخ اؽصبئ١خ ٌزبص١ش الاعزضّبس الاعٕجٝ 

اٌّجبشش ػٍٝ ِزٛعػ ٔص١ت اٌفشد إٌبرظ اٌّؾٍٝ ٚأٗ رُ  اٌزٛصً اٌٝ ٔز١غخ اؽصبئ١خ 

 ٌّجبشش ػٍٝ الاعزٙلان اٌّؾٍٝ.ٌزبص١ش الاعزضّبس الاعٕجٝ ا

( انعلالح تٍٛ الاعرثًاس الاخُثٗ انًثاشش ٔ Mokabe, 2021َالشد دساعح )ٔ

ؽ١ش رغزؼشض ٘زٖ   انًششٔعاخ انصغٛشج ٔانًرٕعطح ٔيإشش انثطانح فٙ َايثٛا

اٌٛسلخ اٌزطٛساد فٟ الاعزضّبس الاعٕجٝ اٌّجبشش فٟ ٔب١ِج١ب ػٍٝ ِذٜ عجؼخ ػشش ػبَ 

اٌّبظ١خ،  فمذ عشد ِؾبٌٚخ ٌذساعخ اٌؼٛاًِ اٌزٟ وبٔذ الأوضش رأص١شا ٌٙزٖ اٌزطٛساد 

ٌٚزؾذ٠ذ آصبس وً ِّٕٙب، ٚرٛظ  ٚسلخ ٚسلخ ثؾض١خ ؽذ٠ضخ ٌذساعخ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ 

( رؾ١ًٍ الاخطبء اٌّذِغخ CIد اٌم١بعٟ، ّٚ٘ب اٌزىبًِ اٌّشزشن )فٝ الالزصب

( رؾذ٠ذ ا٢صبس اٌط٠ٍٛخ ٚاٌمص١شح الأعً ِٓ خلاي دساعخ ث١بٔبد ECMٚرصؾ١ؼ )

ولا ِٓ الاعزضّبس الاعٕجٝ اٌّجبشش ٚاٌجطبٌخ ٚاٌّششٚػبد اٌصغ١شح ٚاٌّزٛعطخ فٟ 

لخ ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ الاعزضّبس ٔب١ِج١ب،  ٚرىش  إٌزبئظ أٔٗ ٌُ ٠زُ اٌزٛصً اٌٝ ٚعٛد ػلا

الاعٕجٝ اٌّجبشش ٚاٌّششٚػبد اٌصغ١شح ٚاٌّزٛعطخ، ث١ّٕب رلاؽع ٚعٛد ػلالخ 

ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ الاعزضّبس الاعٕجٝ اٌّجبشش ٚاٌجطبٌخ فٝ ٔبِج١ب، ٚرٌه ٔز١غخ اٌٝ رجبغإ 

الالزصبد فٝ اؽذاس ّٔٛ ِّب وبْ ِزٛلؼب، فٟ ؽ١ٓ أْ ظؼ  أداء الاعزضّبس ادٜ اٜ 

 ػٍٝ اٌّششٚػبد اٌصغ١شح ٚاٌّزٛعطخ.ظؼ  الاصش 
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( انٗ دساعح ذأثٛش الاعرثًاس الاخُثٗ Jagadeesh, 2021ْذفد دساعح )ٔ

،  ؽ١ش اْ اٌغشض ِٓ ٘زٖ اٌٛسلخ  انًثاشش عهٗ انًإششاخ الالرصادٚح فٗ ترغٕاَا

٘ٛ دساعخ دٚس الاعزضّبساد الاعٕج١خ اٌّجبششح فٟ ولا ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٝ ٚٔص١ت 

اٌفشد ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٝ فٟ ثٛرغٛأب ؽ١ش ثٛرغٛأب ٟ٘ ٚاؽذح ِٓ أوضش اٌذٚي إٌبعؾخ 

زصبدٜ، اٌغ١ٕخ ثبٌّٛاسد اٌطج١ؼ١خ فٟ اٌؼبٌُ، ٚلذ غجمذ اٌذساعخ ػٍٝ ّٔٛرط إٌّٛ الال

ؽ١ش اعزخذَ اٌجبؽش اعٍٛة اخزجبس اٌزىبًِ اٌضِٕٝ ّٚٔٛرط عشأغشسٚ اخزجبساد 

ٌٍزؾمك ِٓ ٚعٛد ػلالخ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ ث١ٓ   ADF  &PPاعزمشاس اٌغلاعً اٌض١ِٕخ 

اٌّزغ١شاد، ثغبٔت اْ اٌذساعخ اخزجشد اٌغىْٛ ِٓ خلاي دِظ ث١بٔبد اٌغلاعً 

، ٚرٛصٍذ اٌذساعخ اٌٝ أٗ ٌُ 0204ٌٝ ػبَ ئ 0492اٌض١ِٕخ ثٛرغٛأب ٌٍفزشح ِٓ ػبَ 

٠زُ اٌزٛصً اٌٝ ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ ٌزبص١ش الاعزضّبس الاعٕجٝ اٌّجبشش فٝ ثزغٛأب ػٍٝ ولا 

 ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٝ ٚٔص١ت اٌفشد ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٝ. 

 فشضٛاخ انذساعح: -5

  ٕٗٚخذ اثرش يعُرٕٖ رٔ دلانرح احصرائٛح نهغٛاعراخ انًانٛرح  انفشض انشئٛغ " :

انرررٗ اعرًررذخ عهٛٓررا انذساعررح عهررٗ خررزب الاعرررثًاس الاخُثررٗ انًثاشررش فررٗ  ررم 

 يعذل انًُٕ الالرصادٖ "

 ٌلاػفبءاد : " ٠ٛعذ اصش ِؼٕٜٛ رٚ دلاٌخ اؽصبئ١خ   انفشض انفشعٗ الأٔل

ظّٓ اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ اٌزٝ اػزّذد ػ١ٍٙب اٌذساعخ اٌعش٠ج١خ ٌٍششوبد الاعٕج١خ 

 ّجبشش فٝ ظً ِؼذي إٌّٛ الالزصبدٜ "ػٍٝ عزة الاعزضّبس الاعٕجٝ اٌ

 َٗإٌّزغبد  : " ٠ٛعذ اصش ِؼٕٜٛ رٚ دلاٌخ اؽصبئ١خ ٌذػُ  انفشض انفشعٗ انثا

ظّٓ اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ اٌزٝ اػزّذد ػ١ٍٙب اٌذساعخ ػٍٝ عزة اٌجزش١ٌٚخ 

 الاعزضّبس الاعٕجٝ اٌّجبشش فٝ ظً ِؼذي إٌّٛ الالزصبدٜ"

 : ٍزغ١ٙلاد ش ِؼٕٜٛ رٚ دلاٌخ اؽصبئ١خ ٌ" ٠ٛعذ اص انفشض انفشعٗ انثانث

ظّٓ اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ اٌزٝ اػزّذد ػ١ٍٙب اٌذساعخ ػٍٝ  اٌّصشف١خ ٚالائزّبٟٔ

 عزة الاعزضّبس الاعٕجٝ اٌّجبشش فٝ ظً ِؼذي إٌّٛ الالزصبدٜ"
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 لأفبق اٌؾىِٛٝ " ٠ٛعذ اصش ِؼٕٜٛ رٚ دلاٌخ اؽصبئ١خ ٌ : انفشض انفشعٗ انشاتع

ّٓ اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ اٌزٝ اػزّذد ػ١ٍٙب اٌذساعخ ػٍٝ عزة ظػٍٝ اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ 

 الاعزضّبس الاعٕجٝ اٌّجبشش فٝ ظً ِؼذي إٌّٛ الالزصبدٜ"

 : لأفبق " ٠ٛعذ اصش ِؼٕٜٛ رٚ دلاٌخ اؽصبئ١خ ٌ انفشض انفشعٗ انخايظ

ظّٓ اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ اٌزٝ اػزّذد ػ١ٍٙب اٌذساعخ ػٍٝ عزة  الاعزٙلاوٝ

 اٌّجبشش فٝ ظً ِؼذي إٌّٛ الالزصبدٜ"الاعزضّبس الاعٕجٝ 

 ًَٕرج انذساعح : -6

 (٠0زشىً ّٔٛرط اٌذساعخ ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٝ اٌّج١ٓ فٝ شىً سلُ )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (0شكم سلى )

 ًَٕرج انذساعح
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 يُٓدٛح انذساعح: -7

اٌذساعخ فٝ رؾ١ٍٍٙب ػٍٝ إٌّٙظ اٌزؾ١ٍٍٝ  ٌذساعخ اٌؼلالخ ثن١ٓ اٌّزغ١نشاد،  رٙزُ

إٌّٙظ اٌٛصفٟ ِٓ خلاي اعزؼشاض الإغبس إٌظشٞ، ِٚب ٘ٛ ِزبػ ِٓ ِشاعغ ثغبٔت 

ٚدساعبد ٚرمبس٠ش ٚدٚس٠بد ِزخصصخ ٚرؾ١ًٍ  اٌج١بٔبد الإؽصنبئ١خ اٌشعن١ّخ ، ِٚنٓ 

َ  0200ؽزنٝ اٌؼنبَ   0492صُ اٌم١بَ ثبٌذساعخ اٌزؾ١ٍ١ٍخ خلاي اٌفزنشح ِنٓ اٌؼنبَ اٌّنبٌٟ 

نب، ؽزنٝ ٠ّىنٓ اٌخنشٚط 90ٌفزنشح  ًِ أوضنش ٚالؼ١نخ رخنذَ اٌٙنذف ِنٓ اٌذساعنخ،  ثٕزنبئظ ػب

( ٌم١نبط اٌؼلالنخ ثن١ٓ Eviews-13ٚعٛف ٠زُ الاعنزؼبٔخ ثشٔنبِظ اٌزؾ١ٍنً الإؽصنبئٟ )

اٌّزغ١ننشاد اٌّغننزمٍخ ٚاٌّزغ١ننشاد اٌزبثؼننخ، ٚرٌننه ِننٓ خننلاي ارجننبع أعننٍٛة الأؾننذاس 

اٌّزؼننذد، ثغبٔننت اعننزخذاَ اٌّننٕٙظ الاعننزمشائٟ ٚرٌننه الاعننزمشاء فشظنن١بد اٌذساعننخ ِننٓ 

خلاي الاغلاع ػٍٝ اٌذساعبد اٌغنبثمخ اٌزنٟ رٕبٌٚنذ ِٛظنٛع اٌجؾنش ِٚنٓ صنُ صن١بغخ 

 فشظ١بد اٌجؾش.

 انذساعح: عُٛح -9

٠زشىً ِغزّغ اٌذساعخ ِٓ اٌج١بٔبد الالزصبد٠خ فنٝ دٚي شنّبي افش٠م١نب ) ِصنش 

اٌّغنشة( ، ؽ١نش رنُ اخز١نبس ِغزّنغ اٌذساعنخ ٌّنب رشنٙذٖ  –اٌغضائنش  –رٛٔظ  –١ٌج١ب  –

اٌشنننشق الاٚعنننػ ٚثنننبلاخص شنننّبي افش٠م١نننب ِنننٓ رغ١نننشاد ١٘ى١ٍنننخ فنننٝ اٌٛالنننغ ِٕطمنننخ 

َ ، ٌّٚنب رشنىً 0200-0492الالزصبدٜ ، ٚلذ رُ اخز١بس٘ب ػ١ٕنخ اٌذساعنخ ٌٍفزنشح ِنٓ 

ِشؽٍننخ رؾننٛي فننٝ اٌغ١بعننبد الالزصننبد٠خ اٌزننٝ ارجؼزٙننب رٍننه اٌننذٚي ،  ؽ١ننش رشننىً رٍننه 

سرجننبغ ثّغزّننغ ٚث١ئننخ اٌؼّننً، اٌفزننشح فننٝ دٚي شننّبي افش٠م١ننب أ١ّ٘ننخ ٌٍجبؽننش ٔظننشًا ٌلا

ثبلإظبفخ ئٌٝ اٌغؼٟ لإصشاء اٌّىزجخ اٌؼ١ٍّخ، ٚاٌزؼشف ػٍٝ إٌزبئظ اٌؼ١ٍّنخ ٌٍؼلالنخ ثن١ٓ 

  ِزغ١شاد اٌذساعخ.

 حذٔد انذساعح: -8

رزّضننً ؽننذٚد اٌذساعننخ فننٝ ؽننذٚد ِٛظننٛػ١خ ٚؽننذٚد اٌّىننبْ ٚاٌضِننبْ ، ؽ١ننش 

 ٠غزؼشض اٌجبؽش رٍه اٌؾذٚد ػٍٝ إٌؾٛ ا٢رٟ: 



 

 ...دراسة تطبيقية على دول شمال افريقيا   أثر السياسات المالية على تدفق ات الاستثمار الاجنبي المباشر  
 توفيق إبراهيم مرزوق إبراهيم أ/

 0202أوزٛثش  -اٌؼذد اٌشاثغ                               اٌّغٍذ اٌشاثغ ػشش                                  

   0424 

 ٠مزصش ِٛظٛع اٌذساعخ ػٍٝ اٌجؾش فٟ اصش اٌغ١بعبد  انًٕضٕعٛح : انحذٔد

 ػٍٝ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش. 

 :رزٍخص ؽذٚد اٌّىبْ فٝ دساعخ ِمبسٔخ ث١ٓ ولا ِٓ ) ِصش  انحذٔد انًكاَٛح– 

 اٌّغشة ( -اٌغضائش  –رٛٔظ  –١ٌج١ب 

 :ٌؼبَ  ؽزٝ اٌ 0492رزٍخص ؽذٚد اٌضِبْ فٟ اٌفزشح ِٓ اٌؼبَ  حذٔد انضيا

0200.َ 

 انذساعح انرحهٛهٛح : -01

( اٌمن١ُ الاؽصنبئ١خ ٌٍّزغ١نشاد ؽ١نش  ف١ّنب ٠زؼٍنك ٠0ٛظؼ اٌغذٚي اٌزبٌٝ سلُ )

 َ.0200-0492   ثّإششاد اٌغ١بع١بد اٌّب١ٌخ ٌٍفزشح ِٓ اٌؼبَ

 (0اندذٔل سلى )

 الاحصاء انٕصفٗ نًرغٛشاخ انغٛاعاخ انًانٛح نهفرشج

 و0100حرٗ انعاو  0891يٍ انعاو 
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( الاؽصننبء اٌٛصنفٝ ٌمنن١ُ ِزغ١ننشاد 0رظٙنش إٌزننبئظ اٌّشنبس ا١ٌٙننب فننٝ عنذٚي )

َ، ؽ١نش عنبء اٌّزٛعنػ 0200-0492اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ، فمذ اظٙشد إٌزبئظ ٌٍفزشح ِٓ 

( 0.044( ١ٍِنبس دٚلاس، ٚاػٍننٝ ل١ّننخ )2.402اٌؾغنبثٝ ٌلاػفننبءاد اٌعنش٠ج١خ ثم١ّننخ )

س دٚلاس فنننٝ دٚي شنننّبي افش٠م١نننب ، ٚعنننبء ( ١ٍِنننب١ٍِ2.292نننبس دٚلاس ، ٚالنننً ل١ّنننخ )

( ١ٍِبس دٚلاس، ٚاػٍنٝ ل١ّنخ 0.202اٌّزٛعػ اٌؾغبثٝ ٌذػُ إٌّزغبد اٌجزش١ٌٚخ ثم١ّخ )

( ١ٍِننبس دٚلاس فننٝ دٚي شننّبي افش٠م١ننب ، 2.209( ١ٍِننبس دٚلاس ، ٚالننً ل١ّننخ )4.022)

بس ( ١ٍِنن0.029ٚعننبء اٌّزٛعننػ اٌؾغننبثٝ ٌٍزغنن١ٙلاد اٌّصننشف١خ ٚالائزّب١ٔننخ ثم١ّننخ )

( ١ٍِننبس دٚلاس فننٝ 0.949( ١ٍِننبس دٚلاس ، ٚالننً ل١ّننخ )2.920دٚلاس، ٚاػٍننٝ ل١ّننخ )

دٚي شّبي افش٠م١ب ، ٚعبء اٌّزٛعػ اٌؾغبثٝ ٌلأفبق اٌؾىِٛٝ ػٍٝ اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ ثم١ّخ 

( 0.042( ١ٍِننبس دٚلاس ، ٚالننً ل١ّننخ )02.99( ١ٍِننبس دٚلاس، ٚاػٍننٝ ل١ّننخ )2.249)

٠م١ب ، ٚعبء اٌّزٛعػ اٌؾغبثٝ لأفبق الاعزٙلاوٝ ثم١ّنخ ١ٍِبس دٚلاس فٝ دٚي شّبي افش

( 4.292( ١ٍِننبس دٚلاس ، ٚالننً ل١ّننخ )24.44( ١ٍِننبس دٚلاس، ٚاػٍننٝ ل١ّننخ )20.02)

١ٍِبس دٚلاس فٝ دٚي شّبي افش٠م١ب ، ٚعنبء اٌّزٛعنػ اٌؾغنبثٝ ٌٍّٕنٛ الالزصنبدٜ ثم١ّنخ 

( 2.209لننً ل١ّننخ )( ١ٍِننبس دٚلاس ، ٚا4.022( ١ٍِننبس دٚلاس، ٚػٍننٝ ل١ّننخ )0.202)

١ٍِنننبس دٚلاس فننننٝ دٚي شنننّبي افش٠م١ننننب ، ؽ١نننش رظٙننننش إٌزنننبئظ اْ ِغننننزٜٛ الاٌزننننٛاء 

(Skewness)  ٌٍج١بٔنننننبد لش٠نننننت ِنننننٓ ِغنننننزٜٛ اٌصنننننفش ٚأْ ِٚغنننننزٜٛ اٌزفنننننشغؼ

(Kurtosis) ( ٜٛٚثبٌزبٌٝ فبْ ٕ٘بن اػزذا١ٌخ فٝ رٛص٠غ اٌج١بٔبد ِّب 2الً ِٓ اٌّغز )

 .٠ؼجش ػٓ صلاؽ١زٙب ٌٍزؾ١ًٍ الاؽصبئٝ

اعشاء اخزجبساد اٌصلاؽ١خ ٚاٌزبوذ ِٓ اْ اٌج١بٔنبد رزجنغ ِٓ رُ ٚفٝ ظٛء ِب 

رنننُ اعنننشاء اعنننشاء اخزجنننبس الأؾنننذاس اٌٍٛع١غنننزٝ اٌّزؼنننذد ، فبٔنننٗ اٌزٛص٠نننغ اٌطج١ؼنننٝ 

(Multinomial Logistic Regression)  ٌٝج١ننبْ رننبص١ش اٌغ١بعننبد اٌّب١ٌننخ ػٍنن

الاعزضّبس الاعٕجٝ اٌّجبشش فٝ دٚي شّبي افش٠م١ب ، ؽ١ش ٔصذ اٌفشض اٌشئ١غ١خ ػٍنٝ 

٠ٛعذ اصش ِؼٕٜٛ رٚ دلاٌخ اؽصبئ١خ ٌٍغ١بعبد اٌّب١ٌخ اٌزٝ اػزّذد ػ١ٍٙب اٌذساعنخ أٗ "

ٛصً اٌنٝ " ٌٍٚزػٍٝ عزة الاعزضّبس الاعٕجٝ اٌّجبشش فٝ ظً ِؼذي إٌّٛ الالزصبدٜ 

ٔزبئظ اخزجبس اٌفشض اٌشئ١غٝ فبٔٗ رُ اعنشاء اخزجنبس الأؾنذاس اٌٍٛع١غنزٝ ٌم١نبط رنبص١ش 
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اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ ػٍٝ الاعزضّبس الاعٕجٝ اٌّجبشش ، وّب ٘ٛ ِٛظؼ فنٝ اٌغنذٚي اٌزنبٌٝ 

 ( ٌٕزبئظ اخزجبس الأؾذاس اٌٍٛع١غزٝ.0سلُ )

 (0اندذٔل سلى )

 ثٛاٌ اثش ذٕخٓاخ انغٛاعاخ انًانٛح عهَٗرائح اخرثاس الاَحذاس انهٕخٛغرٗ ن

 الاعرثًاس الاخُثٗ انًثاشش فٗ دٔل شًال افشٚمٛا

 

 

 

 

 

٠زعؼ ِٓ ل١ّخ ِؼبِلاد اٌزؾذ٠ذ اْ ٕ٘بن لٛح رفغ١ش٠خ ٌٙب دلاٌخ ِؼ٠ٕٛخ رؼجش 

ػٓ اصش ا٠غبثٝ رٚ دلاٌخ ِؼ٠ٕٛخ ٌزبص١ش رٛعٙبد اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ ػٍٝ الاعزضّبس 

ٚلذ اظٙشد إٌزبئظ الاؽصبئ١خ اْ  ،فٝ اٌذٚي ِغزّغ اٌذساعخ الاعٕجٝ اٌّجبشش 

 Cox)%، ٚاْ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ٌـ 4الً ِٓ P-Value إٌّٛرط ِؼٕٜٛ ػٕذ ِغزٜٛ 

& Snell)  ٗ١ٌفغش اٌمٛح اٌزبص١ش٠خ ٌزطج١ك اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ 90.04اظٙش ِبٔغجز %

( ِب Nagelkerkeـ )ػٍٝ الاعزضّبس الاعٕجٝ اٌّجبشش ، ٚلذ اظٙش ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ٌ

 الاعزضّبس الاعٕجٝ اٌّجبشش% ١ٌؼجش ػٓ اٌزغ١ش اٌؾبصً فٝ ِغزٜٛ 46.32ٔغجزٗ 

ٔز١غخ ٌزطج١ك رٛعٙبد اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ، ٚلذ اشبسد إٌزبئظ اٌٝ اْ اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ 

% ٚفمب ٌّؼبًِ 22.24ثٕغجخ  الاعزضّبس الاعٕجٝ اٌّجبششاصشد ػٍٝ فٝ ِصش 

% ٚفمب ٌّؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ٌـ 29.24، ٚثٕغجخ (Cox & Snell)اٌزؾذ٠ذ ٌـ 
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(Nagelkerke ٝٚاْ اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ اصشد ػٍٝ الاعزمشاس اٌّصشفٝ ف ،)١ٌج١ب 

% ٚفمب 22.04، ٚثٕغجخ (Cox & Snell)% ٚفمب ٌّؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ٌـ 09.24ثٕغجخ 

س الاعزضّب(، ٚاْ اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ اصشد ػٍٝ Nagelkerkeٌّؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ٌـ )

، (Cox & Snell)ٚفمب ٌّؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ٌـ  %24.29الاعٕجٝ اٌّجبشش فٝ رٛٔظ 

ٚاْ اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ ( ، Nagelkerke% ٚفمب ٌّؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ٌـ )90.24ٚثٕغجخ 

% ٚفمب ٌّؼبًِ 90.22اصشد ػٍٝ الاعزضّبس الاعٕجٝ اٌّجبشش فٝ اٌغضائش ثٕغجخ 

فمب ٌّؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ٌـ % 90.42ٚ، ٚثٕغجخ (Cox & Snell)اٌزؾذ٠ذ ٌـ 

(Nagelkerke ٝٚاْ اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ اصشد ػٍٝ الاعزضّبس الاعٕجٝ اٌّجبشش ف ، )

، ٚثٕغجخ (Cox & Snell)% ٚفمب ٌّؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ٌـ 24.24اٌّغشة ثٕغجخ 

اٌّزغ١ش اٌشلبثٝ اظبفخ ( فٝ ظٛء Nagelkerke% ٚفمب ٌّؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ٌـ )92.20

  ِؼذي إٌّٛ الالزصبدٜ .

  حٛث َص " ٕٚخذ اثش يعُٕٖ رٔ دلانح  انفشض انشئٛغٗ ٔيٍ ثى فاَّ ذى لثٕل

احصائٛح نهغٛاعاخ انًانٛح انرٗ اعرًذخ عهٛٓا انذساعرح عهرٗ خرزب الاعررثًاس 

الاخُثٗ انًثاشش فرٗ  رم يعرذل انًُرٕ الالرصرادٖ " فرٗ ضرٕء ياذٕصرهد انٛرّ 

الً ِنٓ P-Value إٌّٛرط ِؼٕٜٛ ػٕذ ِغزٜٛ َرائح انذساعح يٍ ٔخٕد ذاثٛش 

% ١ٌفغنش 90.04اظٙش ِبٔغجزٗ  (Cox & Snell)%، ٚاْ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ٌـ 4

 اٌمٛح اٌزبص١ش٠خ ٌزطج١ك اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ ػٍٝ الاعزضّبس الاعٕجٝ اٌّجبشش.

  رُ لجٛي اٌفشض اٌفشػٝ الأٚي ؽ١ش ٔص ػٍٝ أٗ  " ٠ٛعذ اصش ِؼٕٜٛ رٚ دلاٌخ

ظّٓ اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ اٌزٝ لاعٕج١خ ٌلاػفبءاد اٌعش٠ج١خ ٌٍششوبد ااؽصبئ١خ 

اػزّذد ػ١ٍٙب اٌذساعخ ػٍٝ عزة الاعزضّبس الاعٕجٝ اٌّجبشش فٝ ظً ِؼذي إٌّٛ 

فٝ ٚظٛء ِب رُ اٌزٛصً ا١ٌٗ ِٓ ٔزبئظ الأؾذاس ٚاٌزٝ رش١ش اٌٝ اْ الالزصبدٜ " 

ص٠بدح الاػفبءاد اٌعش٠ج١خ ٌٍّغزضّش٠ٓ الاعبٔت ثّمذاس ٚؽذح ٚاؽذح رإدٜ اٌٝ 

% ٚفمب ٌّؼبًِ ١ًِ الأؾذاس ، ػٕذ 4الاعزضّبس الاعٕجٝ اٌّجبشش ثٕغجخ  ص٠بدح

 % ِمجٛي ٌٚٗ دلاٌخ اؽصبئ١خ .4ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ الً ِٓ 
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   ٗٔ٠ٛعذ اصش ِؼٕٜٛ رٚ دلاٌخ رُ لجٛي اٌفشض اٌفشػٝ اٌضبٔٝ ؽ١ش ٔص ػٍٝ ا "

 ظّٓ اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ اٌزٝ اػزّذد ػ١ٍٙبإٌّزغبد اٌجزش١ٌٚخ  اؽصبئ١خ ٌذػُ

 اٌذساعخ ػٍٝ عزة الاعزضّبس الاعٕجٝ اٌّجبشش فٝ ظً ِؼذي إٌّٛ الالزصبدٜ"

فٝ ٚظٛء ِب رُ اٌزٛصً ا١ٌٗ ِٓ ٔزبئظ الأؾذاس ٚاٌزٝ رش١ش اٌٝ اْ ص٠بدح اٌذػُ 

ٌٍّٕزغبد اٌجزش١ٌٚخ ثّمذاس ٚؽذح ٚاؽذح رإدٜ اٌٝ ص٠بدح الاعزضّبس الاعٕجٝ 

اس ، ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ الً ِٓ % ٚفمب ٌّؼبًِ ١ًِ الأؾذ0.2اٌّجبشش ثٕغجخ 

 % ِمجٛي ٌٚٗ دلاٌخ اؽصبئ١خ .4

   ٗٔ٠ٛعذ اصش ِؼٕٜٛ رٚ دلاٌخ رُ لجٛي اٌفشض اٌفشػٝ اٌضبٌش ؽ١ش ٔص ػٍٝ ا "

ظّٓ اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ اٌزٝ اػزّذد  ٍزغ١ٙلاد اٌّصشف١خ ٚالائزّبٟٔاؽصبئ١خ ٌ

ػ١ٍٙب اٌذساعخ ػٍٝ عزة الاعزضّبس الاعٕجٝ اٌّجبشش فٝ ظً ِؼذي إٌّٛ 

فٝ ٚظٛء ِب رُ اٌزٛصً ا١ٌٗ ِٓ ٔزبئظ الأؾذاس ٚاٌزٝ رش١ش اٌٝ اْ  الالزصبدٜ"

ص٠بدح اٌزغ١ٙلاد اٌّصشف١خ ٚالائزّب١ٔخ ثّمذاس ٚؽذح ٚاؽذح رإدٜ اٌٝ ص٠بدح 

% ٚفمب ٌّؼبًِ ١ًِ الأؾذاس ، ػٕذ 04.0ٕجٝ اٌّجبشش ثٕغجخ الاعزضّبس الاع

 % ِمجٛي ٌٚٗ دلاٌخ اؽصبئ١خ .4ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ الً ِٓ 

    ٗٔ٠ٛعذ اصش ِؼٕٜٛ رٚ دلاٌخ رُ لجٛي اٌفشض اٌفشػٝ اٌشاثغ ؽ١ش ٔص ػٍٝ ا "

ظّٓ اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ اٌزٝ لأفبق اٌؾىِٛٝ ػٍٝ اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ اؽصبئ١خ ٌ

اٌذساعخ ػٍٝ عزة الاعزضّبس الاعٕجٝ اٌّجبشش فٝ ظً ِؼذي إٌّٛ  اػزّذد ػ١ٍٙب

فٝ ٚظٛء ِب رُ اٌزٛصً ا١ٌٗ ِٓ ٔزبئظ الأؾذاس ٚاٌزٝ رش١ش اٌٝ اْ  الالزصبدٜ"

الأفبق اٌؾىِٛٝ ػٍٝ اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ ثّمذاس ٚؽذح ٚاؽذح رإدٜ اٌٝ ص٠بدح 

لأؾذاس ، ػٕذ % ٚفمب ٌّؼبًِ ١ًِ ا02.9الاعزضّبس الاعٕجٝ اٌّجبشش ثٕغجخ 

 % ِمجٛي ٌٚٗ دلاٌخ اؽصبئ١خ .4ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ الً ِٓ 

   ٗٔ٠ٛعذ اصش ِؼٕٜٛ رٚ رُ لجٛي اٌفشض اٌفشػٝ اٌخبِظ ؽ١ش ٔص ػٍٝ ا "

ظّٓ اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ اٌزٝ اػزّذد ػ١ٍٙب  لأفبق الاعزٙلاوٝدلاٌخ اؽصبئ١خ ٌ

 ٛ الالزصبدٜ"اٌذساعخ ػٍٝ عزة الاعزضّبس الاعٕجٝ اٌّجبشش فٝ ظً ِؼذي إٌّ

فٝ ٚظٛء ِب رُ اٌزٛصً ا١ٌٗ ِٓ ٔزبئظ الأؾذاس ٚاٌزٝ رش١ش اٌٝ اْ ص٠بدح الأفبق 
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الاعزٙلاوٝ ثّمذاس ٚؽذح ٚاؽذح رإدٜ اٌٝ ص٠بدح الاعزضّبس الاعٕجٝ اٌّجبشش ثٕغجخ 

% ِمجٛي ٌٚٗ 4% ٚفمب ٌّؼبًِ ١ًِ الأؾذاس ، ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ الً ِٓ 00.4

 دلاٌخ اؽصبئ١خ .

 رائح انذساعح:َ -00

 ٠ّىٓ ص١بغخ ٔزبئظ اٌذساعخ ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٝ :

رٛصٍذ اٌذساعخ اٌٝ اْ اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ اٌزٝ اػزّذرٙب دٚي شّبي افش٠م١نب اصنشد  (0

ثشٍه ا٠غبثٝ ػٍٝ الاعزضّبس الاعٕجٝ اٌّجبشش ، ؽ١ش اسرفؼذ ِؼبدلاد الاعنزضّبس 

، ِّنب ٠ؼجنش فٝ ظً ِؼذي إٌّنٛ الالزصنبدٜ َ ، 0200اٌٝ اٌؼبَ  0492ِٓ اٌؼبَ 

 ػٓ ا١ّ٘خ رٍه اٌغ١بعبد فٝ عزة اٌّغزضّش٠ٓ الاعبٔت رغبٖ دٚي شّبي افش٠م١ب .

رٛصٍذ ٔزبئظ اٌذساعخ اٌٝ أٗ ٠ٛعذ اصش ا٠غنبثٝ ٌلاػفنبءاد ٚ اٌؾنٛافض اٌعنش٠ج١خ  (0

ٌلأعزضّبس الأعٕجٟ رزّضً فٝ ادخبي اػفنبءاد ظنش٠ج١خ ، فنٝ اٌنذٚي ػ١ٕنخ اٌذساعنخ 

أننٗ وٍّننب ا٘زّننذ اٌذٌٚننخ ثزمننذ٠ُ اػفننبءاد ٚؽننٛافض ظننش٠ج١خ ادٜ رٌننه اٌننٝ ص٠ننبدح ٚ

 الاعزضّبس الاعٕجٝ اٌّجبشش.

ظّٓ اٌغ١بعبد إٌّزغبد اٌجزش١ٌٚخ  رٛصٍذ ٔزبئظ اٌٝ اٌذساعخ اٌٝ اْ ٌذػُ (2

اٌّب١ٌخ دٚس ا٠غبثٝ فٝ عزة الاعزضّبساد الاعٕج١خ ، ؽ١ش ِغ ص٠بدح اٌذػُ عبُ٘ 

 الاعزضّبساد اٌٝ دٚي شّبي افش٠م١ب. رٌه فٝ عزة ِض٠ذ ِٓ 

ظّٓ اٌغ١بعبد  ٍزغ١ٙلاد اٌّصشف١خ ٚالائزّب١ٔخأزٙذ ٔزبئظ اٌذساعخ اٌٝ اْ ٌ (9

اٌّب١ٌخ اصش ا٠غبثٝ ػٍٝ عزة الاعزضّبس الاعٕجٝ اٌّجبشش فٝ ظً ِؼذي إٌّٛ 

% ِمجٛي ٌٚٗ دلاٌخ اؽصبئ١خ  ، فىٍّب 4الالزصبدٜ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ الً ِٓ 

 صاد ؽغُ اٌزغ١ٙلاد الائزّب١ٔخ ادٜ رٌه اٌٝ ص٠بدح الاعزضّبساد الاعٕج١خ .

لأفبق اصش ِؼٕٜٛ رٚ دلاٌخ اؽصبئ١خ ٌ رٛصٍذ ٔزبئظ اٌذساعخ اٌٝ أٗ ٠ٛعذ (4

ظّٓ اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ اٌزٝ اػزّذد ػ١ٍٙب اٌذساعخ اٌؾىِٛٝ ػٍٝ اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ 

ػٍٝ عزة الاعزضّبس الاعٕجٝ اٌّجبشش فٝ ظً ِؼذي إٌّٛ الالزصبدٜ  ، فىٍّب 

صاد الأفبق اٌؾىِٛٝ ثٛؽذح ٚاؽذح ادٜ رٌه اٌٝ ص٠بدح الاعزضّبس الاعٕجٝ اٌّجبشش 



 

 ...دراسة تطبيقية على دول شمال افريقيا   أثر السياسات المالية على تدفق ات الاستثمار الاجنبي المباشر  
 توفيق إبراهيم مرزوق إبراهيم أ/

 0202أوزٛثش  -اٌؼذد اٌشاثغ                               اٌّغٍذ اٌشاثغ ػشش                                  

   0404 

% ِّب ٠ؼجش ػٓ الاصش الا٠غبثٝ ٌٍغ١بعبد اٌّب١ٌخ ػٍٝ الاعزضّبس 02.9ثٕغجخ 

 الاعٕجٝ اٌّجبشش. 

ظّٓ اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ ٠إصش ثشىً  لأفبق الاعزٙلاوٝرٛصٍذ إٌزبئظ اٌٝ اْ ا (2

ا٠غبثٝ ػٍٝ عزة الاعزضّبس الاعٕجٝ اٌّجبشش فٝ ظً ِؼذي إٌّٛ الالزصبدٜ ، 

لاوٝ ثّمذاس ٚؽذح ٚاؽذح رإدٜ اٌٝ ص٠بدح الاعزضّبس ؽ١ش اْ ص٠بدح الأفبق الاعزٙ

 % .00.4الاعٕجٝ اٌّجبشش ثٕغجخ 

 ذٕصٛاخ انذساعح: -00

فٟ ظٛء ِب رمذَ ِٓ ٔزبئظ ٚاعزخلاصًب ٌّب رٛصنٍٕب ئ١ٌنٗ ِنٓ ٔزنبئظ فأنٗ ٠ّىنٓ 

 اعزؼشاض رٛص١بد اٌذساعخ فٟ إٌمبغ ا٢ر١خ:

ظشٚسح ٚظغ خطػ ٚاعزشار١غ١بد ٚاظؾخ رؼزّذ ػٍٝ دساعخ اٌغ١بعبد اٌّب١ٌنخ  .0

ٌّنب رٛصنٍذ ئ١ٌنٗ الاوضش ربص١شا ٚرفبػلا ِغ  الاعنزضّبساد الأعٕج١نخ اٌّجبشنشح ٚفمنًب 

ٚرٌننه ٌغننشض الا٘زّننبَ ثزٍننه اٌؼٛاِننً، ِٚننٓ صننُ رؾف١ننض  اٌذساعننخ ِننٓ ٔزننبئظ ، 

 ب .اٌّغزضّش الأعٕجٟ ػٍٝ اٌزٛعٗ ٔؾٛ دٚي شّبي افش٠م١

الاعزفبدح ِٓ ٚعٛد اٌؼلالخ الا٠غبث١خ ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌزنٟ اػزّنذد ػ١ٍٙنب اٌذساعنخ  .0

ٚثنن١ٓ الاعننزضّبس الأعٕجننٟ اٌّجبشننش، ٚرٌننه ٠غننبػذ اٌجننبؽض١ٓ ػٍننٝ رطنن٠ٛش اٌجؾننش 

ٚرؾم١ننك الإظننبفخ اٌؼ١ٍّننخ ِننٓ خننلاي اٌزٛعننغ فننٟ دساعننخ اٌؼلالننخ اٌّجبشننشح ثنن١ٓ 

 اٌّزغ١شاد. 

ٌزٞ رُ اٌزٛصً ئ١ٌٗ ٚاٌزؼنشف ػٍنٝ الأصنش إٌنبرظ ِنٓ الاعزفبدح ِٓ ٔزبئظ إٌّٛرط ا .2

اٌّزغ١شاد ٌٍؼّنً ػٍنٝ رؾذ٠نذ ِغنزٜٛ الاخنزلاف ثن١ٓ اٌّزغ١نشاد اٌّغنزمٍخ ٌغنزة 

الاعننزضّبساد الأعٕج١ننخ فننٟ دٚي شننّبي افش٠م١ننب ، ِٚننٓ صننُ الا٘زّننبَ ثبٌؼٛاِننً ٚفمنًنب 

 ٌذسعخ أ١ّ٘زٙب، ٚرٌه ٌض٠بدح ِؼذلاد الاعزضّبس.

اٌّخزصخ ػٍٝ ص١بغخ اٌعٛاثػ إٌّظّنخ رؼنبِلاد اٌّغنزضّش٠ٓ أْ رؼًّ اٌغٙبد  .9

ٚفمبً ٌّب رُ اٌزٛصً ئ١ٌٗ ِٓ ٔزبئظ ؽ١ش  رغبػذ ػٍٝ اٌزٛافك ِغ رطٍؼبد اٌششوبد 

 الأعٕج١خ فٟ الاعزضّبس فٝ دٚي شّبي افش٠م١ب .
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ئعننشاء اٌّض٠ننذ ِننٓ اٌذساعننبد ٌزشننًّ ِزغ١ننشاد أخننشٜ، ٌننُ رشننٍّٙب اٌزٛعننغ فننٝ  .4

ٛاِنً الاعزّبػ١نخ ٚاٌغ١بعن١خ ٚل١نبط اٌؼلالنخ ثن١ٓ اٌّزغ١نشاد اٌذساعخ ِضنً أصنش اٌؼ

 اٌّغزمٍخ ٚأصش٘ب ػٍٝ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش فٟ دٚي شّبي افش٠م١ب .

أْ ٠زُ ئصذاس رمبس٠ش دٚس٠خ رٛظؼ اٌؾٛافض ٚاٌّؾنذداد اٌزنٟ رغنبػذ ػٍنٝ عنزة  .2

 الاعزضّبس الأعٕجٟ ِغ ظشٚسح الأخز ثبٌذساعبد اٌزٟ رٕبٌٚذ اٌّٛظٛع.

 :انًشاخع  -

( " ِؾذداد الاعزضّبس الأعٕجٟ فٟ الأسدْ فٟ ظً آ١ٌبد اٌزغبسح  0209ػٛاد ، ػٍٝ عؼ١ذ )  (0

 . سعبٌخ ِبعغز١ش ، و١ٍخ الإداسح ٚالأػّبي ، عبِؼخ اٌششق الأٚعػ"  اٌؼب١ٌّخ

ً اٌّؾفضح ٌغزة الاعزضّبساد الأعٕج١خ اٌّجبششح ٚغشق رم١١ّٙب  0200غش٠ت ، ثٌٛشربػ )  (0 ( " اٌؼٛاِ

َ اٌزغ١١ش -  . دساعخ ؽبٌخ اٌغضائش ( ، ِغٍخ اٌجبؽش ، و١ٍخ اٌؼٍَٛ الالزصبد٠خ ٚاٌزغبس٠خ ٚػٍٛ

(  " رطٛس اٌفىش ٚاٌٛلبئغ الالزصبد٠خ " ِإعغخ  0222فش٠ذ  ، أؽّذ ِصطفٝ ٚآخشْٚ  )  (2

 شجبة اٌغبِؼخ، الإعىٕذس٠خ .

"  ِىزجخ ِذثٌٟٛ  ( " ؽٛي اٌزٕبلعبد الالزصبد٠خ ٚع١بعبد الاعزضّبس0490فع١ً ، ِؾّٛد ) (9

 اٌمب٘شح.  –

 (، "رم١ٕبد اٌجٕٛن"، د٠ٛاْ اٌّطجٛػبد اٌغبِؼ١خ، اٌغضائش.0229ٌطشػ، اٌطب٘ش، ) (4

 ( "  اٌّب١ٌخ اٌؼبِخ دساعخ رؾ١ٍ١ٍخ  " ِىزجخ ػ١ٓ شّظ ، ِصش. 0444ٌطفٟ، ػٍٝ )  (2

بششح فٟ ( " اٌّؾذداد الالزصبد٠خ اٌى١ٍخ ٌلاعزضّبساد الأعٕج١خ اٌّج 0209ِذثٌٟٛ ، أ١ِٕخ )  (2

"  0200ؽزٝ  0442ِب١ٌض٠ب خلاي اٌفزشح ِٓ  -اٌغٛداْ " دساعخ ِمبسٔخ ِغ وٛس٠ب اٌغٕٛث١خ 

 سعبٌخ دوزٛساح، و١ٍخ اٌزغبسح عبِؼخ ػ١ٓ شّظ.  

( ، "أصش الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش ػٍٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ : 0200اٌّضسٚػٟ ، ػٍٟ) (9

("، ِغٍخ ر١ّٕخ 0224-0492زؾذح خلاي اٌّذح )دساعخ رطج١م١خ ػٍٝ الإِبساد اٌؼشث١خ اٌّ

 .024، اٌؼذد 29اٌشافذ٠ٓ، ِغٍذ 

(، "ئداسح الاعزضّبساد، الإغبس إٌظشٞ ٚاٌزطج١مبد اٌؼ١ٍّخ" الأسدْ، 0444ِطش، ِؾّذ، ) (4

 ِإعغخ اٌٛساق ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠غ.
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شش فٝ ( "  اٌؼٛاًِ اٌّإصشح ػٍٝ ارخبر لشاس الاعزضّبس اٌّجب 0200ٔص١ش ، عؼذ اٌذ٠ٓ )  (02

 ٌخ ِبعغز١ش ، عبِؼخ ِإرخ، ػّبْ." سعب 0202ؽزٝ  0442اٌذٚي إٌب١ِخ خلاي اٌفزشح ِٓ 

ظً الأصِخ اٌؼب١ٌّخ   ("الاعزضّبساد  الأعٕج١خ ٚاٌشفبف١خ  فٟ ِصشف0222ٟٔٛس اٌذ٠ٓ،ِؾّذ ) (00

" ٚسلخ ثؾض١خ ِمذِخ ٌّإرّش اٌشفبف١خ ٚالإفصبػ فٟ الأصِخ اٌّب١ٌخ ٚالالزصبد٠خ اٌؼب١ٌّخ 

 ١ش٘ب ػٍٝ ِصٚرأص

( " الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش فٟ اٌغضائش ٚ رٛٔظ  0209ٔٛسح ، ث١شٜ ٚ ػجٛد ، صسف١ٓ )  (00
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