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ل١اط أرش ئدسان اٌؼا١ٍِٓ باٌبٕٛن اٌّصش٠ت لأ١ّ٘ت اسخخذاَ اٌّشخماث اٌّا١ٌت 

 دساست ِماسٔت - اٌّخاطش باٌبٕهئداسة ٌٍخغ١شاث إٌّاخ١ت ػٍٝ وفاءة ٚفاػ١ٍت 

 د. ػلاء واًِ حسٓ خ١ٍفت

ثبُٔؼٜل اُؼب٠ُ ُِؾبٍجبد ٝرٌُ٘ٞٞع٤ب ٓلهً أُؾبٍجخ 

 أًبك٤ٔ٣خ اُْوٝم –أُؼِٞٓبد 

 د. سحش ِصطفٝ ِحّذ ػبذ اٌشاصق

                 أٍزبم أُؾبٍجخ أَُبػل 

 ٤ًِخ اُزغبهح عبٓؼخ ػ٤ٖ ٌّٔ

 اٌّسخخٍص:  

إ أُقبٛو اُز٠ ٕبؽجذ اُزـ٤واد أُ٘بف٤خ أصود ػ٠ِ ّز٠ ٓ٘بؽ٠ اُؾ٤بح،         

ٓٔب عؼَ أؿِت إٔؾبة أُٖبُؼ  ٣ْؼوٕٝ ثبُوِن ٝاُقٞف ػ٠ِ ٓٔزٌِبرْٜ 

ٝاٍزضٔبهارْٜ، ٝٛٞ ٓب كوٗ ػ٠ِ أُئٍَبد أُب٤ُخ ٍوػخ الأٍزغبثخ ُزِج٤خ اؽز٤بعبد 

ٛو، ٝرٞك٤و أكٝاد رَبػلْٛ ٛئلاء أُزٚوه٣ٖ ُلػْ اعواءاد اُزؼبَٓ ٓغ ٛنٙ أُقب

ك٠ اُزؾٞٛ ٜٓ٘ب ٝرـط٤زٜب، ٓٔب اربػ اُلوٕخ ُِٜ٘لٍخ أُب٤ُخ إٔ رزولّ ثؤؽل أْٛ أكٝارٜب 

٠ٛٝ أُْزوبد أُب٤ُخ؛ لاٍزقلآٜب ًؤكاح ُٔٞاعٜخ ٓقبٛو اُزـ٤واد أُ٘بف٤خ، 

ى ٝككغ اُجبؽضبٕ ُِو٤بّ ثٜنٙ اُلهاٍخ ٛٞ ٓب ٓلٟ ٝعٞك اكها ٚاٌخساؤي اٌزٜ أر١ش ٕ٘ا

ُلٟ اُؼب٤ِٖٓ ثبُج٘ٞى أُٖو٣خ، ثؤ٤ٔٛخ اٍزقلاّ أُْزوبد اُقبٕخ ثبُزـ٤واد 

أُ٘بف٤خ، ٝٓلٟ آٌب٤ٗخ الاٍزلبكح ٜٓ٘ب ك٠ اكاهح ٓقبٛو ٛنٙ اُزـ٤واد، ٝاٗؼٌبً مُي 

رٞك٤و اعبثخ  اسخٙذفج اٌذساستػ٠ِ ًلبءح ٝكبػ٤ِخ اكاهاد أُقبٛو ثبُج٘ٞى؟ ٝٛٞ ٓب 

( CIBٗخ ث٤ٖ ث٤ٌٖ٘ )اُج٘ي الأ٠ِٛ أُٖوٟ(، ٝث٘ي )ُٚ ٖٓ فلاٍ اعواء كهاٍخ ٓوبه

اُنإ رْ أفن فطٞاد ٓجلئ٤خ ثٜٔب ُلإٍزؼلاك لاٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ ُِزـ٤واد 

أُ٘بف٤خ ك٠ أَُزوجَ ثٔغوك اٍزوواه الأؽٞاٍ الاهزٖبك٣خ ك٠ ٖٓو، ٝث٤ٌٖ٘ )ث٘ي 

ٖٓو ٝث٘ي اُوبٛوح( اُِنإ ُْ ٣زْ ؽز٠ الإٔ ػ٠ِ ؽل ػِْ اُجبؽضبٕ ثبَُ٘جخ ُٜٔب ارقبم 

أٗٚ ػ٠ِ ٚأظٙشث إٌخائش زوبد أُب٤ُخ ُِزـ٤واد أُ٘بف٤خ، أٟ اعواءاد لاٍزقلاّ أُْ

اُوؿْ ٖٓ ٝعٞك اكهاى ثؤ٤ٔٛخ اٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ 

ًؤؽل الأكٝاد اُٜبٓخ ك٠ ٓغبٍ اكاهح أُقبٛو ٝاٗزْبه اٍزقلآٜب ػ٠ِ أَُزٟٞ 

ُج٘ٞى أُٖو٣خ ُز٘ل٤ن اُؼب٠ُٔ، الا أٗٚ ؽز٠ الإٔ ُْ رزقن فطٞاد عبكح كافَ ا
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اعواءاد اٍزقلآٜب ك٠ اكاهاد أُقبٛو، ٝرظَ ٛ٘بى كغٞح ث٤ٖ ٓب ٛٞ ٓلهى ٝٓب ٣زْ 

ر٘ل٤نٙ، هؿْ ٝعٞك ٝػ٠ ٝاكهاى ُلٟ ثؼ٘ اُؼب٤ِٖٓ ثبُج٘ٞى أُٖو٣خ ثؤ٤ٔٛخ اٍزقلاّ 

أُْزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ، ٝإٔ ٛنا الاٍزقلاّ ٣لػْ ًلبءح ٝكبػ٤ِخ 

ثٚوٝهح رج٠٘ أكٝاد أُْزوبد  ِٚٓ رُ ٠ٛصٝ اٌباحزاْهاد أُقبٛو ثبُج٘ٞى، اكا

أُب٤ُخ ُِزـ٤واد أُ٘بف٤خ، ٝاٍزقلآٜب ثطوم رزَْ ثبٌُلبءح ٝاُلؼب٤ُخ ُِزؼبَٓ ٓغ 

أُقبٛو اُ٘بعٔخ ػٖ ٛنٙ اُزـ٤واد ٝاُز٠ رٜلك ث٤ئخ الأػٔبٍ، ٝٛٞ ٓب ٣زطِت ث٘بء أٛو 

ا٤َُِْ ُٜنٙ الأكٝاد ُِؾلبظ ػ٠ِ ٓوٝٗخ أُئٍَبد ر٘ظ٤ٔ٤خ ٝهب٤ٗٞٗخ رلػْ اُزطج٤ن 

الاهزٖبك٣خ ثٖلخ ػبٓخ، ٝاُج٘ٞى ٝاُ٘ظبّ أُب٠ُ ػ٠ِ ٝعخ اُقٖٞٓ ٙل اُٖلٓبد 

ك٠ رول٣ْ اُجبؽضبٕ كهاٍخ ٓوبهٗخ ػٖ ٓلٟ ٝعٞك  ٚحخّزً اٌّساّ٘ت اٌؼ١ٍّتأُ٘بف٤خ، 

ـ٤واد أُ٘بف٤خ ُلػْ اكهاى ُلٟ اُؼب٤ِٖٓ ثبُج٘ٞى أُٖو٣خ ثؤ٤ٔٛخ أُْزوبد أُب٤ُخ ُِز

ًلبءح ٝكبػ٤ِخ اكاهاد أُقبٛو ثبُج٘ٞى، ٝاُز٠ رؼزجو ػ٠ِ ؽل ػِْ اُجبؽضبٕ ٖٓ أٝائَ 

اُز٠ ٠ٕٞ٣ ثٜب  اٌخٛصٙاث اٌبحز١ت اٌّسخمب١ٍتاُلهاٍبد ك٠ ٛنا أُغبٍ، ٖٝٓ 

اُجبؽضبٕ، اعواء أُي٣ل ٖٓ اُلهاٍبد ٝالأثؾبس ك٠ ٓغبٍ اٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ 

ُٔ٘بف٤خ لإكاهح ٓقبٛو أُئٍَبد الاهزٖبك٣خ ٝكٝه ػ٤ِٔبد أُؾبٍجخ ُِزـ٤واد ا

 ٝأُواعؼخ ك٠ كػْ ٛنا الاٍزقلاّ.

-اُٜ٘لٍخ أُب٤ُخ -ٓقبٛو اُزـ٤واد أُ٘بف٤خ -اكاهح أُقبٛو ثبُج٘ي :اٌىٍّاث الافخخاح١ت

 ارلبه٤بد ثبىٍ. -أُْزوبد أُب٤ُخ ُِزـ٤واد أُ٘بف٤خ-أُْزوبد أُب٤ُخ
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Measuring the effect of workers in Egyptian banks of the 

importance of using financial derivatives of climate changes 

on the efficiency and effectiveness of the bank's risk 

management – A comparative study 

Abstract: 

          The risks that accompanied climate change affected various 

aspects of life, which made most stakeholders feel anxiety and fear 

for their properties and investments, which imposed on financial 

institutions the speed of response to meet the needs of those 

affected to support measures to deal with these risks, and provide 

tools to help them hedge and cover them, which provided the 

opportunity for financial engineering to submit one of its most 

important tools, which are financial derivatives; to be used as a tool 

to confront the risks of climate change, and the question raised here 

and prompted the researchers to do this study What is the extent to 

which the employees of Egyptian banks are aware of the 

importance of using derivatives for climate change, and the extent 

to which they can be used in managing the risks of these changes, 

and the reflection of this on the efficiency and effectiveness of risk 

departments in banks? This is what the study aimed to provide an 

answer to by conducting a comparative study between two banks 

(National Bank of Egypt) and (CIB) Bank, which were taken initial 

steps to prepare for the use of financial derivatives for climate 

change in the future once the economic conditions in Egypt 

stabilize, and two banks (Banque Misr and Banque du Caire) For 
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whom no action has been taken to use financial derivatives for 

climate change so far, to the best of their knowledge.  

        The results showed that although there is an awareness of 

the importance of using financial derivatives for climate change 

as one of the important tools in the field of risk management and 

the spread of their use at the global level, so far no serious steps 

have been taken within Egyptian banks to implement the 

procedures for their use in risk management, and there remains a 

gap between what is perceived and what is implemented, despite 

the awareness and awareness among some employees of 

Egyptian banks of the importance of using derivatives for climate 

change, and that this use supports the efficiency of And the 

effectiveness of risk departments in banks.   

       Hence, the researchers recommend the need to adopt financial 

derivatives tools for climate change, and use them in efficient and 

effective ways to deal with the risks resulting from these changes 

that threaten the business environment, which requires building 

regulatory and legal frameworks that support the proper 

application of these tools to maintain the flexibility of economic 

institutions in general, and banks and the financial system in 

particular against climate shocks, and the scientific contribution is 

to provide the researchers a comparative study on the extent to 

which there is an awareness among Egyptian bank employees of 

the importance of financial derivatives for changes Climate to 

support the efficiency and effectiveness of risk departments in 
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banks, which is as far as the researchers know one of the first 

studies in this field, and one of the future research directions 

recommended by the researchers is to conduct more studies and 

research in the field of using financial derivatives for climate 

change to manage the risks of economic institutions and the role of 

accounting and auditing processes in supporting this use.     

Keywords:Bank risk management - climate change risks - 

financial engineering - financial derivatives - financial 

derivatives for climate change - Basel Accords.  

 اٌّمذِت: 1/1

ٗز٤غخ اُزغبٝىاد  ثٌَْ ٓزَبهع ٠ٝاُزلٛٞه اُج٤ئ خأُ٘بف٤ ادريا٣ل ؽلح آصبه اُزـ٤وٕ ا  

الإٍواف ٝالإٛلاه ك٠ اٍزقلاّ أُٞاهك اُطج٤ؼ٤خ ٝٗٔٞ  ٓضَٝأُٔبهٍبد اُجْو٣خ اُؼ٤٘لخ، 

ٖٓ  ٝؿ٤وٛب، ٝاُزٍٞغ الاهزٖبكٟ ؿ٤و أُلهًٝ ثٌَْ ػْٞائ٠ٝرطٞه ػ٤ِٔبد اُز٤ٖ٘غ 

٤خ اُؼبُٔككغ اُؼل٣ل ٖٓ اُغٜبد ٝأُ٘ظٔبد ، اُؼل٣ل ٖٓ أُقبٛو بٕبؽجٜ اُؼٞآَ اُز٠

لأْٓ أُزؾلح اُٖبكه ػٖ ا٤ُٜئخ ش مًو روو٣و أُ٘بؿ اُؼب٠ُٔ ٤ُؽ ،ُلإٛزٔبّ ثٜنا أُٞٙٞع

إٔ ٓغزٔؼبد  0206( ك٠ أؿَطٌ IPCCاُؾ٤ٌٓٞخ اُل٤ُٝخ أُؼ٤٘خ ثزـ٤و أُ٘بؿ )

رؤص٤واد ظبٛوح الاؽزجبً اُؾواهٟ ٝٓب ٣ورجٜ ثٜب ٖٓ وٞح ٝاهزٖبكاد اُؼبُْ رْؼو ثبُلؼَ ث

خ ك٠ ثؼ٘ اُوطبػبد ٓضَ  ًٕ اُوطبع أُب٠ُ هطبع اُزؤ٤ٖٓ ظٞاٛو ٓ٘بف٤خ ٓزطوكخ، فب

ْٗو ٓغٌِ ٓواهجخ الاٍزوواه أُب٠ُ  0206ٝك٠ أًزٞثو  (Ketan, 2021) ٝهطبع اُطبهخ.

(FSOC روو٣وٙ ػٖ أُقبٛو أُب٤ُخ أُزؼِوخ ثبُٔ٘بؿ )ك٤ٚ إٔ اُزـ٤واد أُ٘بف٤خ  ٝأّبه

رؼزجو فطوًا ٗبّئبً ػ٠ِ الاٍزوواه أُب٠ُ، ٝهلّ ٓغٔٞػخ ٖٓ اُز٤ٕٞبد ُِٔغٌِ ٝاًُٞبلاد 

ٓٔب ، (FSOC, 2023وٝٗخ اُ٘ظبّ أُب٠ُ ك٠ ٓٞاعٜخ ٛنٙ أُقبٛو )الأػٚبء ُزؼي٣ي ٓ

ٓغ ٛنٙ  ثؤ٤ٔٛخ اُزؼبَٓ اُؼبعَ ٝاُؾبٍْ ػ٠ِ ًبكخ أَُز٣ٞبد ٠ريا٣ل اُٞػ أكٟ ا٠ُ

رَبْٛ ك٠ اُزؾٞٛ ٜٓ٘ب ٝاُزؼبَٓ ٓؼٜب ثٌلبءح ، رٜبػٖ أكٝاد لإكاه اُجؾشٝ، أُقبٛو
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أربػ اُلوٕخ ٝٛٞ ٓب ٖٓ فَبئو ٝرٚؾ٤بد، ٜب ٝكبػ٤ِخ ُزغ٘ت أٝ ػ٠ِ الأهَ رو٤َِ ٓب ٣لاىٓ

ٛ ٜٓ٘بٝ خ ٛنٙ أُقبٛورـط٤ لأكٝاد اُٜ٘لٍخ أُب٤ُخ إٔ رِؼت كٝهًا هئ٤َ٤بً ك٠ ّٞ ، اُزؾ

ُِزقل٤ق ٖٓ ٓقبٛو اُقَبئو أُب٤ُخ اُ٘برغخ ػٖ اُزـ٤واد  ٜبأكٝارثؼ٘ رْ رط٣ٞو  ٝثبُلؼَ

ٖٓ  حإٔجؾذ ٝاؽلٝاُز٠ ٖٝٓ ٛنٙ الأكٝاد أُْزوبد أُب٤ُخ ( (Ketan, 2021أُ٘بف٤خ 

أُْزوبد أُب٤ُخ ُِزـ٤واد ٝإٔجؾذ  ك٠ الاٍٞام اُؼب٤ُٔخ، ثٜباُز٠ ٣زْ اُزؼبَٓ  اٍُٞبئَأْٛ 

ُِٔوح  رْ ٛوػ ْٓزوبد اُطوٌؽ٤ش ، أُ٘بف٤خ ٝاؽلح ٖٓ أٍوع هطبػبد أُْزوبد ٗٔٞاً 

ًٞ ٝ، (CME)ك٠ ثٞهٕخ ٤ٌّبؿٞ  6331ػبّ ٠ك الأ٠ُٝ  ٠ك با ِٓؾٞظً ؽون ٛنا اَُٞم ٗٔ

ٛنٙ الاكٝاد ثِـذ ك٠ ٍٞم  ه٤ٔخ إٔ ٠اُل٤لهاُ ٠كول مًو ث٘ي الاؽز٤بٛاَُ٘ٞاد الأف٤وح، 

ثِـذ ٝ(، (Ketan, 2021  0202رو٤ِ٣ٕٞ كٝلاه ؽز٠ ٜٗب٣خ ػبّ  ٤ّ66ٌبؿٞ ؽٞا٠ُ 

خ ثبُٔقبٛو أُب٤ُخ اُ٘بعٔخ ػٖ اُطوٌ  ّٕ أؽغبّ اُؼوٞك أَُزوج٤ِخ ٝػوٞك اُق٤بهاد اُقب

 & Chaudhary) كٝلاه٤ِٕٓٞ  142ؼبّ ٓب ه٤ٔزٚ ٗلٌ اُك٠  ٝؽلٛب ٝاُزـ٤وّ ك٠ أُ٘بؿ

Mittal, 2022)  ٝا٤ُّٞ ٣ؼزجو ٍٞم أُْزوبد أُب٤ُخ لإكاهح ٓقبٛو اُزـ٤واد أُ٘بف٤خ

اد هبكهًا ػ٠ِ رِج٤خ اُطِت أُزيا٣ل ػ٠ِ أكٝاد اكاهح أُقبٛو أُب٤ُخ اُ٘بعٔخ ػٖ رـ٤وّ

أكٝاد كؼبُخ لإكاهح أُقبٛو، ٣زْ رلاُٜٝب آب ك٠ ٍٞم ٓ٘ظٔخ أٝ ٣زْ  ٌُٜٞٗب ،أُ٘بؿٝ اُطوٌ

٣ٌٖٔ اٍزقلآٜب ٖٓ هجَ اُؾٌٞٓبد ٝاُج٘ٞى ٝ (،OTCر٣َٞزٜب ك٠ ٍٞم ؿ٤و ٓ٘ظٔخ )

ٝأُ٘ظٔبد ٝاُْوًبد ٝالأكواك اُز٠ ٣ٌٖٔ إٔ رزؤصو أهثبؽْٜ ٍِجب ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ ًغيء 

ثْٜ ُزو٤َِ أُقبٛو أُورجطخ ثبُظوٝف أُ٘بف٤خ ٖٓ اٍزوار٤غ٤خ اكاهح أُقبٛو اُقبٕخ 

  -D’Aversa, et al., 2023)  0200أُؼبًَخ ٝؿ٤و أُزٞهؼخ.  )اُٚت، 

 ٣٠ُ٘ظو ا٠ُ أُْزوبد أُب٤ُخ أُزؼِوخ ثبُطوٌ، فبٕخ ك ٝػ٠ِ اُوؿْ ٖٓ مُي هل   

ٝأٜٗب رَٔؼ ثبُٔٚبهثبد اُز٠  ،اُجِلإ اُ٘ب٤ٓخ، ػ٠ِ أٜٗب اٍزضٔبهاد ػب٤ُخ أُقبٛو

 هل رزَجت ك٠ ٓقبٛو رلٞم ٓقبٛو رـ٤واد أُ٘بؿ ٓٔبؿبُجب ٓب رورجٜ ثؤصبه ٍِج٤خ 

ٗغل اُؼل٣ل ٖٓ أُ٘ظٔبد ٝا٤ُٜئبد اُؼ٤ِٔخ ُٜٝنا  ،رطج٤وٜب ٣٠ٔضَ ػوجبد ٛبئِخ ك

ٝٛ٘ب ٣ضبه (، Štulec, 2017)ْٔزوبد اُطوٌُ ٝا٤ُٜ٘ٔخ رْلك ػ٠ِ الاٍزقلاّ اُو٤ّل

أُٖوٟ ٖٓ ٛنٙ الاكٝاد ٝٓلٟ رٞاكو اُٞػ٠  اُوطبع أُب٠ٍُ ؽٍٞ ٓٞهق اُزَبإ

اُوطبع ُلإٍزلبكح ٖٓ ٛنٙ الاكٝاد ٝٓب رٞكوٙ ٖٓ ٛنا اٌُبك٠ ُِوبئ٤ٖٔ ثبُؼَٔ كافَ 
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ٓيا٣ب ٝٓلٟ آزلاًْٜ أُٜبهاد ٝاٌُلبءاد ُِزؼبَٓ ٓغ ٓب ٣ٖبؽجٜب ٖٓ ٓقبٛو 

خ ثؼل ٓب ؟ٝرؾل٣بد ًٕ ِزؼبَٓ ٓغ أىٓخ ُزط٣ٞو اٛبه ػَٔ ث هبٓذ اُؾٌٞٓخ أُٖو٣خ فب

ك٠ ، 0242 ٖٔوُ ٤خ ا٤ُ٘ٛٞخأُ٘بف ُزـ٤واداٍزوار٤غ٤خ ا ٝاٛلام، خأُ٘بف٤ اداُزـ٤و

َٓزٜلف  (00ٝ)، أٛلاف هئ٤َ٤خ (4) ار٤غ٤خوالاٍز رٚٔ٘ذ هلٝ، 0206ٗٞكٔجو

ٝرط٣ٞو  ،زؾ٤َٖ اُز٣َٞٔ ٝاُج٤٘خ اُزؾز٤خ اُلاىٓخ ُِزؼبَٓ ٓغ هٚب٣ب أُ٘بؿُ ٠كوػ

 ،ٌُٔبكؾخ اُزـ٤واد أُ٘بف٤خ ٠ٓغبٍ اُزٌُ٘ٞٞع٤ب اُقٚواء، ٝهكغ اُٞػ ٠اُجؾش ك

ٓغبلاد اُز٤ٌق ٝاُزقل٤ق ٖٓ  ٠رغنة اُز٣َٞٔ ك ٠ؽيٓخ ٖٓ أُْبه٣غ اُزرج٠٘ ٝ

  (Egypt, NCCS 2050, 2022) .اُزـ٤واد أُ٘بف٤خ أٙواه

ٓٔب ٍجن ٣زٚؼ إٔ أُقبٛو اُز٠ ٕبؽجذ اُزـ٤واد أُ٘بف٤خ أصود ػ٠ِ ّز٠    

ٓ٘بؽ٠ اُؾ٤بح، ٓٔب عؼَ أؿِت إٔؾبة أُٖبُؼ  ٣ْؼوٕٝ ثبُوِن ٝاُقٞف ػ٠ِ 

ٓٔزٌِبرْٜ ٝاٍزضٔبهارْٜ، ٝٛٞ ٓب كوٗ ػ٠ِ أُئٍَبد أُب٤ُخ ٍوػخ الأٍزغبثخ 

ءاد اُزؼبَٓ ٓغ ٛنٙ أُقبٛو، اَُو٣ؼخ ُزِج٤خ اؽز٤بعبد ٛئلاء أُزٚوه٣ٖ ُلػْ اعوا

ٝرٞك٤و أكٝاد رَبػلْٛ ك٠ اُزؾٞٛ ٜٓ٘ب ٝرـط٤زٜب، ٝٛٞ ٓب أربػ اُلوٕخ ُِٜ٘لٍخ 

أُب٤ُخ إٔ رزولّ ثؤؽل أْٛ أكٝارٜب ٠ٛٝ أُْزوبد أُب٤ُخ؛ لاٍزقلآٜب ًؤكاح ُٔٞاعٜخ 

 اىٝالإكه ٓقبٛو اُزـ٤واد أُ٘بف٤خ، ٝٛٞ ٓب ككغ اُجبؽضبٕ ُلهاٍخ ٓلٟ رٞاكو اُٞػ٠

ثؤ٤ٔٛخ اٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ ُِزـ٤واد  ُلٟ اُؼب٤ِٖٓ ثبُوطبع أُٖوك٠ أُٖوٟ

ٝؽغْ ، أُقبٛو ثبُج٘ٞى أُٖو٣خ اداكاه ًلبءح ٝكبػ٤ِخ ػ٠ِٝاٗؼٌبً مُي أُ٘بف٤خ 

 اُج٘ي. ب٣زؼوٗ ُٜ ٣ٌٖٔ إٔ أُقبٛو اُز٠

 :ذساستِشىٍت اٌ 1/2

اثلاػ٤خ ٝاثزٌبه أكٝاد ٝٓ٘زغبد ٓب٤ُخ رِج٠ اُٜ٘لٍخ أُب٤ُخ ٠ٛ كٖ ٤ٕبؿخ ؽٍِٞ    

ؿواٗ اُز٣َٞٔ اؽز٤بعبد أُئٍَبد أُب٤ُخ ٝؿ٤وْٛ ٖٓ إٔؾبة أُٖبُؼ لأ

لأؿواٗ  ٜبأكٝار ُزَزقلّ اُٜ٘لٍخ أُب٤ُخ ُٝول رطٞه كٝه ،رؾ٤َٖ الأكاء أُب٠ُٝ

ٝرؼزجو  ،أفوٟ ٓضَ رول٣ْ ؽٍِٞ ُْٔبًَ الإكاهح ك٠ ٓغبٍ اُزؾٞٛ ٝاكاهٙ أُقبٛو

ب، ٣ٝوعغ مُي اُ ًٓ ْٔزوبد أُب٤ُخ ٖٓ أّٜو أكٝاد اُٜ٘لٍخ أُب٤ُخ ٝأًضوٛب اٍزقلا
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ثَجت ظٜٞه أكاح عل٣لح ًَ كزوح ث٤ٔٔياد ٝفٖبئٔ ٓقزِلخ، رٔ٘ؼ َٓزقل٤ٜٓب 

أُوٝٗخ اُلاىٓخ ُِزؼبَٓ ٓغ ٓب رلوٙٚ ث٤ئخ اُؼَٔ ٖٓ ٓقبٛو ٌْٝٓلاد، كبُجؼ٘ 

أُٚبهثخ ٝرؾو٤ن الأهثبػ ٓٔب ٣َزقلٜٓب ُِزؾٞٛ ٝاُجؼ٘ ا٥فو ٣َزقلٜٓب ُـوٗ 

عؼَ ٖٓ أُْزوبد أُب٤ُخ ػٖ٘وا لاؿ٠٘ ػ٘ٚ ك٠ أُئٍَبد أُب٤ُخ اٌُجوٟ، كجبُوؿْ 

ٖٓ أُقبٛو أُٖبؽجخ ُٜب ٝالأىٓبد اُز٠ أؽلصزٜب، الا أٜٗب ٓبىاُذ اؽل أْٛ ٍٝبئَ 

ُِزؾٞٛ ٖٓ ٓقبٛو  ٜبأٍزقلآك٠ اُوؿجخ  أٝعلاُزؾٞٛ ٝاكاهح أُقبٛو، ٝٛٞ ٓب 

 ٛنااُز٠ رؼٞم  ٝاُؼٞآَ ٝعٞك اٌُض٤و ٖٓ أٌُْلاد ٝهؿْ ٘بف٤خ،٤واد أُاُزـ

ٛ٘بى هٝاط ك٠ اُزؼبَٓ ٓغ ٛنٙ الأكٝاد ك٠ اَُٞم أُٖوك٠ الا إٔ  ،ٍزقلاّالا

ٓبىاٍ اَُٞم أُٖوك٠ اُؼوث٠ ثٖلخ ػبٓخ، ٝأُٖوٟ  ك٠ اُٞهذ اُنٟ، اُؼب٠ُٔ

ُٜٔب رٞاعل هٟٞ ك٠ ٛنا ، كلا ٣ٞعل ػ٠ِ ٝعٚ اُقٖٞٓ ثٔ٘ؤ ػٖ ٛنٙ اُزؼبٓلاد

 ٣ٌز٘لٜب اُؾنه اُْل٣ل. ك٤ُٚلفٍٞ آؾبٝلاد ٝ ،أُغبٍ

ٛ٘ب ك٤ٔب ٣زؼِن ثبَُٞم أُٖوك٠ أُٖوٟ ٝاُنٟ ٣ٌٖٔ اػزجبهٙ اَُئاٍ أُضبه ٝ   

ؤ٤ٔٛخ ث ،ثبُج٘ٞى أُٖو٣خاُؼب٤ِٖٓ  ُلٟ اكهاىٝعٞك  ٛٞ ٓب ٓلٟ ِشىٍت اٌبحذ

، ٝٓلٟ آٌب٤ٗخ الاٍزلبكح ٜٓ٘ب ك٠ اكاهح أُ٘بف٤خْزوبد اُقبٕخ ثبُزـ٤واد أُاٍزقلاّ 

، بُج٘ٞىثًلبءح ٝكبػ٤ِخ اكاهاد أُقبٛو ، ٝاٗؼٌبً مُي ػ٠ِ ٛنٙ اُزـ٤وادٓقبٛو 

ٗز٤غخ اٍزقلاّ ٛنا اُ٘ٞع ٖٓ  ٝؽغْ أُقبٛو اُز٠ ٣ٌٖٔ إٔ ٣زؼوٗ ُٜب اُج٘ي

  ؟ أُْزوبد

 أ٘ذاف اٌذساست: 1/3

لأ٤ٔٛخ اٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ  أُٖو٣خثبُج٘ٞى اُؼب٤ِٖٓ ه٤بً ٓلٟ اكهاى  .6

 بُزـ٤واد أُ٘بف٤خ. ثاُقبٕخ 

بٍزقلاّ أُْزوبد ثافزجبه ٓلٟ هجٍٞ ث٤ئخ أُٔبهٍخ اُؼ٤ِٔخ أُٖو٣خ اُزؼبَٓ  .0

ك٠  ٜبه٤بً ٓلٟ آٌب٤ٗخ الاٍزلبكح ٓ٘ٝ، أُب٤ُخ اُقبٕخ ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ

  .ٔقبٛوٛنٙ اُاكاهح 
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ًلبءح  أُ٘بف٤خ ػ٠ِ بُزـ٤وادثه٤بً اصو اٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ  .3

  ،ثبُج٘ٞى أُٖو٣خأُقبٛو  ادٝكبػ٤ِخ اكاه

 َٓزٟٞه٤بً اصو اٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ ػ٠ِ  .4

 . أُقبٛو اُز٠ ٣ٌٖٔ إٔ ٣زؼوٗ ُٜب اُج٘ي

 أ١ّ٘ت اٌذساست: 1/4

ٝٓب ٣ٖبؽجٜب ، ٤خأُ٘بف ادٓٞٙٞع أُْزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ ثبُطوٌ ٝاُزـ٤و ٗبٍ   

كوٕخ  ٌُٜٞٗب، ٠اُلُٝ ٟاٛزٔبّ اُؼل٣ل ٖٓ اُجبؽض٤ٖ ػ٠ِ أَُزٞٓقبٛو ٓيا٣ب ٖٝٓ 

ػ٠ِ اُوؿْ ٖٓ اُزؾل٣بد ٝ، ٛنٙ اُزـ٤وّاد ُزٞك٤و أكٝاد لإكاهح أُقبٛو اُ٘بعٔخ ػٖ

ؽ٤ش ٛوم ااُزَؼ٤و أٝ رٞك٤و اُج٤بٗبد ماد اُقبٕخ ثبُٔٔبهٍبد اُؼ٤ِٔخ، ٍٞاء ٖٓ 

ِخ اُز ّٖ رلاٍٝ ٛنٙ اُؼوٞك فبهط  ثبلإٙبكخ ا٠ُ إٔرٔضَ رؾل٣بّ ُٜنٙ اُٖ٘بػخ،  ٠اُ

اُي٣بكح أُطوكٙ ك٠  الا إٖٔٓلها اٙبك٤ب ُِٔقبٛو أُب٤ُخ، ٣ؼزجو اَُٞم أُ٘ظّْ 

٤ٜب أ٤ٔٛخ اٍزقلآٜب ًؤؽل الأكٝاد اُٜبٓخ ُلإٍزضٔبه ٝاُزؾٞٛ ٝأُٚبهثخ إٔجؾ ػِ

 ٠ٖٓ أٝائَ اُلهاٍبد اُز ك٠ ًٜٞٗب ٌٍذساست ؼ١ٍّتا١ٌّ٘ت الأًج٤وح، ٖٝٓ صْ رزٔضَ 

ر٘بُٝذ أصو أُْزوبد أُب٤ُخ ُِزـ٤واد أُ٘بف٤خ ػ٠ِ اُوطبع أُٖوك٠ ك٠ ث٤ئخ الأػٔبٍ 

 اُلهاٍخ ؾبٍٝاُؼوث٤خ ثٖلخ ػبٓخ، ٝث٤ئخ الأػٔبٍ أُٖو٣خ ثٖلخ فبٕخ، ٝر

اٛزٔبّ الأكة  ٔٞاًجخثاُجبؽضبٕ  ه٤بّ ٖٓ فلاٍ اُؼوث٠ ك٠ الأكة أُؾبٍج٠ أَُبٛٔخ

ٗلهح الأثؾبس ثبلإٙبكخ ا٠ُ ثٜنا أُٞٙٞع،  اُلزوح الأف٤وح ٠ك اُؼب٠ُٔ ٠أُؾبٍج

 ِزـ٤واد أُ٘بف٤خ ٝأصوٛب ػ٠ِ اُج٤ئخ أُٖوك٤خ أُٖو٣خُ بُْٔزوبد أُب٤ُخثأُزؼِوخ 

ك٤َُ ٤ٓلا٠ٗ ػ٠ِ كَٞف رٞكو اُلهاٍخ  الأ١ّ٘ت اٌؼ١ٍّت ػٖ ، أٓبػ٠ِ ؽل ػِْ اُجبؽضبٕ

أُْزوبد أُب٤ُخ  ثؤ٤ٔٛخاُؼب٤ِٖٓ ثبُوطبع أُٖوك٠ أُٖوٟ  ُلٟ اكهاىٓلٟ رٞاكو 

ٓقبٛو رـ٤واد  ػ٠ِ ًلبءح ٝكبػ٤ِخ اكاهحاُزؼبَٓ ٖٓ فلاُٜب  ٝأصو ،ُِزـ٤واد أُ٘بف٤خ

 ٓقبٛو ٣ب ٝٓب ٣ٖبؽجٜب ٖٖٓٓ ٓياٛنٙ الأكٝاد ٝٓب ٣ٌٖٔ إٔ رٞكوٙ  اُطوٌ ٝأُ٘بؿ،

  .ثبُج٘ٞى أُٖو٣خأُقبٛو  اداكاه ُلػْ ٝرؾل٣بد؛
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   2503 
 

  

 حذٚد اٌبحذ: 1/5

 ٣قوط ػٖ ٗطبم اُجؾش كوٝع اُج٘ٞى الأع٘ج٤خ اُؼبِٓخ ثبَُٞم أُٖوٟ. .6

ػ٤٘خ اُجؾش رؾ٤ٌٔخ هٖل٣خ ٗز٤غخ ُجؼ٘ اُٖؼٞثبد اُز٠ ٝاعٜٜب اُجبؽضبٕ  .0

 ُٔؾبُٝخ رغ٤ٔغ اُج٤بٗبد اُقبٕخ ثبُلهاٍخ.

افزبه اُجبؽضبٕ أٍِٞة اُلهاٍخ أُوبهٗخ ُٖؼٞثخ اُؾٍٖٞ ػ٠ِ ث٤بٗبد رٌٖٔ  .2

 .أٝ كهاٍخ ؽبُخ ٖٓ اعواء كهاٍخ رطج٤و٤خ أٝ رغو٣ج٤خ

افزبه اُجبؽضبٕ أكٝاد هٞائْ الاٍزوٖبء ٝأُوبثلاد اُْق٤ٖخ ٓغ ثؼ٘ ٓلوكاد  .3

 ػ٤٘خ اُلهاٍخ ُٖؼٞثخ اعواء كهاٍخ رطج٤و٤خ أٝ رغو٣ج٤خ أٝ كهاٍخ ؽبُخ.

 ِٕٙش ٚاسٍٛب اٌذساست: 1/6

 ٤ُٖزؾو٤ن أٛلاف اُلهاٍخ ٝالإعبثخ ػ٠ِ رَبإلارٜب اػزٔل اُجبؽضبٕ ػ٠ِ أُٜ٘غ    

، ٖٓ فلاٍ الإٛلاع ػ٠ِ اُلهاٍبد اَُبثوخ ٝاُلٝه٣بد الإٍزووائ٠ ٝالإٍز٘جب٠ٛ

اُٚٞاثٜ ٝالإهّبكاد اُز٠ رٖلهٛب أُ٘ظٔبد أُؼ٤٘خ أُزؼِوخ ثؼ٘ ، ٝاُؼ٤ِٔخ

 رْ رؾل٣ل اُلغٞح اُجؾض٤خ، رؾ٤َِ اُلهاٍبد اَُبثوخ ٖٝٓ فلاٍ ثٔٞٙٞع اُلهاٍخ،

كوٝٗ ؼَٔ كهاٍخ ٓوبهٗخ لافزجبه صْ هبّ اُجبؽضبٕ ث، اُلهاٍخٝاّزوبم كوٝٗ 

٤ٔٛخ اٍزقلاّ ثؤثبُج٘ٞى أُٖو٣خ اُؼب٤ِٖٓ  ُلٟ اكهاىٓلٟ رٞاكو ه٤بً ٝاُلهاٍخ، 

 اد٠ ًلبءح ٝكبػ٤ِخ اكاهػِ أصو مُيٝ، أُْزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ

 .ثٜنٙ اُج٘ٞى أُقبٛو

 اٌذساست:حٕظ١ُ  1/7

ُلإعبثخ ػ٠ِ رَبإلاد اُلهاٍخ ٝرؾو٤وب لأٛلاكٜب ٝك٠ ٙٞء أ٤ٔٛزٜب رْ ر٘ظ٤ْ    

ّٖ ٤ٍزْ رٝ الاٛبه اُؼبّ ُِجؾش، اُوَْ الأٍٝ ر٘بٍٝ: ٠اُلهاٍخ ػ٠ِ اُ٘ؾٞ اُزبُ ٔ ٤ق

أُقبٛو  اداكاهك٠ كػْ ِزـ٤واد أُ٘بف٤خ ُُٔ٘بهْخ كٝه أُْزوبد أُب٤ُخ  ٠اُوَْ اُضبٗ

ؾل٣ل زُ اُؼوث٤خ ٝالاع٘ج٤خ أكث٤بد اُلٌو أُؾبٍج٠ُجؼ٘ رؾ٤َِ  ٓغ، ثبُج٘ٞى أُٖو٣خ

ز٘بٍٝ اُوَْ اُضبُش: ٤ٍٝ، ٝث٘بء ٗٔٞمط اُلهاٍخ اُلغٞح اُجؾض٤خ ٝاّزوبم اُلوٝٗ
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ٝٓوزوؽبد  أْٛ ٗزبئظ ٝر٤ٕٞبد اُلهاٍخاُلهاٍخ أُوبهٗخ، ٣ٝؼوٗ اُوَْ اُواثغ 

 .اُلهاٍبد أَُزوج٤ِخ

 اٌمسُ اٌزأٝ

باٌبٕٛن اٌّصش٠تاٌّخاطش  اثئداسٍٚخغ١شاث إٌّاخ١ت ٌاٌّشخماث اٌّا١ٌت 
1

 

اّزَٔ ػ٠ِ الإٛبه اُؼبّ ُِلهاٍخ  ٟثبُوَْ الأٍٝ ُِلهاٍخ ٝاُن ءاٍزٌٔبلاً ُٔب عب   

ثبٍزؼواٗ ٓزـ٤واد اُلهاٍخ ٝكهاٍخ اُؼلاهبد  ٠اُوَْ اُضبٗ ٣٠وّٞ اُجبؽضبٕ ك فٍٞ

اُز٠  ِلهاٍبد اَُبثوخُػوٗ ٝرؾ٤َِ ٓغ ، ك٤ٔب ث٤ْٜ٘ ٖٓ فلاٍ اُزؾ٤َِ اُ٘ظوٟ

  ُزؾل٣ل اُلغٞح اُجؾض٤خ ٝاّزوبم كوٝٗ اُلهاٍخ. ر٘بُٝذ ٛنا أُٞٙٞع

 اٌخغ١شاث إٌّاخ١ت: ِخاطشٚ اٌبٕٛن 2/1

ُ٘غبػ اهزٖبك٣بد أٟ كُٝخ، الا إٔ رؼلك ٓٔب لاّي ك٤ٚ إٔ اُج٘ٞى أؽل أْٛ اُلػبئْ    

ُِٔؼبٓلاد أُب٤ُخ اُز٠ رزْ ٖٓ فلاُٜب ٝاُؾَب٤ٍخ اُْل٣لح ُٜنٙ  ٚأُقبٛو أُٖبؽج

 أؿِتزؤصو ٝرئصو ػ٠ِ ر اُج٘ٞى ٖٓ أًضو ا٤ٌُبٗبد الاهزٖبك٣خ اُز٠ أُؼبٓلاد رغؼَ

ٛٞ ٝٝفبهعٜب،  أُزـ٤واد ٝاُؼٞآَ اُؾبًٔخ ُِج٤ئخ الاهزٖبك٣خ ٝأُب٤ُخ كافَ أٟ كُٝخ

ٓب ككغ اُؼل٣ل ٖٓ اُؼب٤ِٖٓ ك٠ اَُٞم أُٖوك٠ ٝأُزؼب٤ِٖٓ ٓؼٚ ُِجؾش ػٖ آ٤ُبد 

رَبػلْٛ ك٠ اكاهح ٛنٙ أُقبٛو، ٖٝٓ أْٛ أُقبٛو اُز٠ ظٜود ٓئفوًا ٝأصود ثٌَْ 

عٞٛوٟ ػ٠ِ اُؾ٤بح الاهزٖبك٣خ ثٖلخ ػبٓخ ٝاَُٞم أُٖوك٠ ثٖلخ فبٕخ 

ٓقبٛو رَججذ ٝٓبىاُذ ك٠ ؽلٝس اُؼل٣ل ٖٓ  اُزـ٤واد أُ٘بف٤خ ٝٓب ٕبؽجٜب ٖٓ

الاىٓبد ٝأُْبًَ اُز٠ أصود ٍٝٞف رئصو ػ٠ِ ٓغو٣بد أٓٞه اُؼَٔ أُب٠ُ ٝاُؾ٤بح 

اُلٍٝ ٗز٤غخ اهرجبٛ الاٍٞام الإه٤ٔ٤ِخ ٝاُؼب٤ُٔخ ثؼٜٚب  اُؼل٣ل ٖٓالاهزٖبك٣خ ك٠ 

ع ٖٓ ثجؼ٘، ٓٔب أظٜو اُؾبعخ ُلْٜ ػ٤ٔن ُِؼٞآَ أَُججٚ ٝاُؾبًٔٚ ُٜنا اُ٘ٞ

 .اُزقل٤ق ٜٓ٘بٝ اُزؼبَٓ ٓؼٜب أُقبٛو ٝاثزٌبه أكٝاد رلػْ

                                                           
6

٣وٖل ٛ٘ب ثبُج٘ٞى أُٖو٣خ اُج٘ٞى اُؼبِٓخ ثبَُٞم أُٖوٟ ٍٞاء اُج٘ٞى اُؾ٤ٌٓٞخ أٝ اُقبٕخ ٝؿ٤وٛب، ٣َٝزقلّ  

 اُجبؽضبٕ أؽ٤بٗ٘ب ًِٔخ اُج٘ٞى أٝ اُوطبع أُٖوك٠ أُٖوٟ ك٠ ٓزٖ اُجؾش ًٔزواكك٤ٖ. 
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ُٔقبٛو أُب٤ُخ اُ٘بعٔخ ػٖ اُزـ٤واد أُ٘بف٤خ ا٠ُ ٓقبٛو ٓبك٣خ ٣ٌٖٝٔ ر٤ٖ٘ق ا   

ؿ٤و ٓجبّو ػ٠ِ اُوطبع أُٖوك٠ ٝأُقبٛو ثٌَْ ٓجبّو ٛنٙ رئصو ٝ، ٝٓقبٛو اٗزوب٤ُخ

ٝاُقَبئو أُب٤ُخ اُ٘برغخ ػٖ ى٣بكح ّلح ٖٓ فلاٍ رؾِٔٚ ُغيء ٖٓ اُزٌب٤ُق الاهزٖبك٣خ 

أُ٘بؿ، ٝٛٞ ٓب٣ؼوف ثبُؼٞآَ اُلاكؼخ  ٠ٝرٞارو اُؼٞآَ أُئك٣خ ا٠ُ ٓقبٛو اُزـ٤وّ ك

 ٠ٓقبٛو اٗزوب٤ُخ أٝ ؿ٤و ٓبك٣خ رٌٕٞ ك اُوطبع أُٖوك٠ ُِٔقبٛو أُبك٣خ، ًٔب هل ٣زؾَٔ

رو٤َِ اٗجؼبصبد صب٠ٗ  اُؼبكح ٗبعٔخ ػٖ ٤ٍبٍبد ٝٓٔبهٍبد ٓضَ الإعواءاد اُٜبككخ ا٠ُ

رُٞلّ ٛنٙ ؽ٤ش رٔضَ أؽل أْٛ اٗجؼبصبد ؿبىاد الاؽزجبً اُؾواهٟ،  ٠أ٤ًَل اٌُوثٕٞ اُز

ا٤َُبٍبد  ٠ٖٓ اُزـ٤وّ ك أ٣ٚبهل رْ٘ؤ  ٠أُٔبهٍبد اُؼٞآَ اُلاكؼخ ُٔقبٛو اُزؾٍٞ، ٝاُز

هل ٝ ،ٖأَُزضٔو٣ٖ ٝأَُز٤ٌِٜ َٓز٣ٞبد اكهى ٝٓؼبهفاُؾ٤ٌٓٞخ أٝ اُزطٞهاد اُزو٤٘خ أٝ 

 & Stroebel)ًٌَ ٠رٌب٤ُق اٝ فَبئو ًج٤وح ُِ٘ظبّ أُٖوكٛنٙ أُٔبهٍبد رُٞلّ 

Wurgler, 2021 -  ،ٓب ككغ اُؼل٣ل ٖٓ ا٤ُٜئبد ٝأُ٘ظٔبد  (،0200اُٚت ٞٛٝ

روو٣و ( Basel, 2021 A)ُلإٛزٔبّ ثٜنا أُٞٙٞع ٝاُجؾش ك٤ٚ، كؼ٠ِ ٍج٤َ أُضبٍ هلٓذ 

أُبك٣خ  ٓؾوًبد ٓقبٛو أُ٘بؿ رئصولأكث٤بد أُٞعٞكح لاٍزٌْبف ٤ًق َُٓؼ ٣زٖٚٔ 

بُج٘ٞى ٝالأٗظٔخ أُٖوك٤خ ػجو ٓغٔٞػخ ثأُقبٛو أُب٤ُخ  ؽغْ ٝٗٞع ػ٠ِٝالاٗزوب٤ُخ 

ٖٓ ه٘ٞاد ٗوَ الاهزٖبك اُغيئ٠ ٝا٠ٌُِ، ًْٝق اُزوو٣و ػٖ ٓقزِق اُؼٞآَ اُز٠ هل 

إٔ ؽغْ اُزؤص٤و اُ٘بعْ ػٖ ٛنٙ أُقبٛو، ٝأًلد اُ٘زبئظ اُوئ٤َ٤خ ُِزوو٣و ٝرؾلك اؽزٔب٤ُخ 

٤ئكٟ ُي٣بكح اُزٌب٤ُق الاهزٖبك٣خ ٍرـ٤و أُ٘بؿ ٔقبٛو رؼوٗ اُج٘ٞى ٝاُ٘ظبّ أُٖوك٠ ُ

ٝاُقَبئو أُب٤ُخ اُ٘بعٔخ ػٖ ريا٣ل فطٞهح ٝرٞارو اُؼٞآَ أَُججخ ُٔقبٛو أُ٘بؿ 

ٝفَبئو ًج٤وح ُِج٘ٞى ٝأُئٍَبد أُٖوك٤خ، ٝر٤ْو  أُبك٣خ، ٝٛٞ ٓب هل ٣ُٞل رٌب٤ُق

اُللائَ ا٠ُ أٗٚ ٣ٌٖٔ ٓلاؽظخ رؤص٤واد ٓؾوًبد أُقبٛو أُ٘بف٤خ ػ٠ِ اُج٘ٞى ٖٓ فلاٍ 

اما أكد كٝاكغ  ِخاطش الائخّاْكئبد أُقبٛو اُزو٤ِل٣خ كؼ٠ِ ٍج٤َ أُضبٍ ٣ٌٖٔ إٔ ريكاك 

ك ٝفلٓخ اُل٣ٖ، ٝهلهح اُج٘ٞى ػ٠ِ ٓقبٛو أُ٘بؿ ا٠ُ رو٤َِ هلهح أُوزو٤ٖٙ ػ٠ِ اَُلا

ٗز٤غخ اٗقلبٗ ه٤ْ الإٍٔٞ أُب٤ُخ، ثٔب  ِٚخاطش اٌسٛقاٍزوكاك ه٤ٔخ اُووٗ ثبٌُبَٓ، 

ك٢ مُي اؽزٔبٍ ؽلٝس ػ٤ِٔبد ًج٤وح ٝٓلبعئخ ك٠ رؼل٣لاد الأٍؼبه ثبَُبُت ً٘ز٤غخ ُؼلّ 

هرجبٛبد ث٤ٖ كٓظ أُقبٛو أُ٘بف٤خ ك٠ الأٍؼبه، ٝٛٞ ٓب ٣ٌٖٔ إٔ ٣ئكٟ ا٠ُ ا٤ٜٗبه الا



 

 ...قياس أثر إدراك العاملين بالبنوك المصرية لأهمية استخدام المشتق ات المالية للتغيرات المناخية على كف اءة وف اعلية  
 كامل حسن خليفةعلاء  د/  &  سحر مصطفى محمد عبد الرازقد/  

 0202أًزٞثو  -اُؼلك اُواثغ                               أُغِل اُواثغ ػْو                                  
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الإٍٔٞ أٝ رـ٤٤و ك٠ ٤ٍُٞخ اَُٞم ثبَُ٘جخ لإٍٔٞ ٓؼ٤٘خ، ٓٔب ٣وٞٗ اكزواٙبد اكاهح 

ك٠ اٗقلبٗ هلهح اُج٘ٞى ػ٠ِ إٍُٞٞ ا٠ُ  ِخاطش اٌس١ٌٛتأُقبٛو، ث٤٘ٔب رزٔضَ 

ٖٓبكه ر٣َٞٔ َٓزووح ٓغ رـ٤و ظوٝف اَُٞم، ٝهل رلكغ ٓؾوًبد ٓقبٛو أُ٘بؿ 

ٝى٣بكح  اٌّخاطش اٌخشغ١ٍ١تٍؾت اُٞكائغ، ثبلإٙبكخ ا٠ُ الأٛواف أُوبثِخ ُِج٘ٞى ا٠ُ 

اُوب٠ٗٞٗ ٝاُز٘ظ٠ٔ٤ أُورجطخ ثبُؾَب٤ٍخ أُ٘بف٤خ ُلاٍزضٔبهاد  ِخاطش الاِخزاي

ثبَُ٘جخ ُِج٘ٞى ث٘بءً ػ٠ِ رـ٤واد اَُٞم، ُٝزؾغ٤ْ أُقبٛو  ِٚخاطش اٌسّؼتٝاُْوًبد، 

٤ٔ٤خ ا٠ُ ٤ٍ٘به٣ٞٛبد ُزو٤٤ْ أُب٤ُخ أُورجطخ ثبُٔ٘بؿ، رؾزبط اُج٘ٞى ٝاُغٜبد اُز٘ظ

اُزؤص٤واد أُؾزِٔخ ٌَُ ٖٓ ػٞآَ أُقبٛو أُبك٣خ ٝالاٗزوب٤ُخ ػ٠ِ ؽ٤برْٜ ٝث٤بٗبد كه٤وخ 

ًبك٤خ ػٖ أُقبٛو أُب٤ُخ أُزؼِوخ ثبُٔ٘بؿ، ٣ٝقِٔ اُزوو٣و ا٠ُ إٔ كئبد أُقبٛو 

ٖ اٍزقلآٜب اٛبه ثبىٍ ٣ٌٔ ٠رَزقلٜٓب أُئٍَبد أُب٤ُخ ٝأُ٘ؼٌَخ ك ٠اُزو٤ِل٣خ اُز

ُوٕل أُقبٛو أُب٤ُخ أُورجطخ ثبُٔ٘بؿ. لاٍزٌْبكٜب ٝاعواء رؾ٤َِ ّبَٓ ثٌَْ ٓل٤ل 

عيء ٖٓ  ٓٔب ٣ئًل ػ٠ِ إٔاٛبه ثبىٍ اُؾب٠ُ،  ٠ؽٍٞ ٤ًل٤خ اكاهرٜب، ٝاُز٠ ٣ٌٖٔ كٓغٜب ك

 ٛبهالإ ٠رؾل٣ل اُضـواد كٝثْؤٕ رـ٤و أُ٘بؿ  ٤ٌٍٕٞ ػَٔ ُغ٘خ ثبىٍ ػ٠ِ أُلٟ اُوو٣ت

ٓب أًلٙ ٝٛٞ  ثٌَْ ًبفٍ. اُز٠ رزؼِن ثبُٔ٘بؿ ٓؼبُغخ أُقبٛو أُب٤ُخػلّ  ٗز٤غخ٠ اُؾبُ

(Kakuho, et al., 2020ػ٘لٓب مًو )  ٣زطِت أٛو ر٘ظ٤ٔ٤خ رٜلف ا٠ُ اُؾلبظ إٔ الأٓو

ػ٠ِ ٓوٝٗخ اُج٘ٞى ٝاُ٘ظبّ أُب٠ُ ٙل اُٖلٓبد أُ٘بف٤خ، ٝى٣بكح اُزـط٤خ ٖٓ أعَ رٞك٤و 

ٝٛٞ ، روبٍْ أُقبٛو، ٝاُؾلبظ ػ٠ِ ٓلاءح أُئٍَبد أُب٤ُخ أُي٣ل ٖٓ اُؾٔب٣خ ٝرؾ٤َٖ

 Barnett et al., 2020; Bolton and)اُؼل٣ل ٖٓ اُلهاٍبد  ٓب رئ٣لٙأ٣ٚب 

Kacperczyk, 2020; Engle et al., 2020)  إٔجؾذ اُزوِجبد أُ٘بف٤خ كٔقبٛو

٤ُٔخ ٝٛٞ ٓب ٣زَجت اُؼب ػ٠ِ الأٍٞام أُب٤ُخ اُؼٞآَ أُئصوحأؽلس أْٛ ٝرٔضَ أؽل الإٔ 

اُلٍٝ، ٣ٌَْٝ رؾل٣بً ًج٤وًا ُٞاٙؼ٠ ٖبكٟ ك٠ أؿِت زك٠ ؽبلاد ٖٓ ػلّ الاٍزوواه الاه

ا٤َُبٍبد ْٝٗطبء اُج٤ئخ ٝا٤َُب٤٤ٍٖ، كؼ٠ِ اُوؿْ ٖٓ ٓئرٔواد اُؤخ ٝاُ٘لٝاد ٝاُجوآظ 

اُل٤ُٝخ أُٖٔٔخ لإ٣غبك ؽٍِٞ َٓزلآخ لأىٓبد رـ٤و أُ٘بؿ، ٝٙوٝهح إٔ ٣ُ٘ظو ا٤ُٚ ك٠ 

كاه٤٣ٖ ٣ؼزجوٝٗٚ ه٤ٚخ أُوبّ الأٍٝ ػ٠ِ أٗٚ رؾلٟ َُِٔزوجَ، ٗغل اُؼل٣ل ٖٓ اُوبكح ٝالإ

ث٤ئ٤خ ٤ٌُٝ رؾل٣بً ٣َْٔ ع٤ٔغ عٞاٗت اُؾ٤بح، كلا رياٍ ٛنٙ اُزٖٞهاد أُِِٚخ ثْؤٕ رـ٤و 
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أُ٘بؿ ٍبئلح، ٝلا ر٠ُٞ ثؼ٘ اُؾٌٞٓبد ٝأُ٘ظٔبد أَُز٣ٞبد أُطِٞثخ ٖٓ الإٛزٔبّ 

اٌُض٤و اُلاىّ ُٔؼبُغخ أىٓخ رـ٤و أُ٘بؿ، هؿْ اْٗبء اُؼل٣ل ٖٓ أُئٍَبد اُل٤ُٝخ ٝرج٠٘ 

ٖٓ ا٤َُبٍبد ُٔٞاعٜخ ٛنٙ اُزؾل٣بد، الا أٜٗب رلزوو ا٠ُ اُلػْ أُب٠ُ ٝاُز٤َ٘ن ٝاُزآىه، 

ثبلإٙبكخ ا٠ُ إٔ ٙؼق اُضوخ ٝرآًِٜب ٝاُزلاػت ٝاُلَبك ثبُٔئٍَبد ٣ؼ٤ن اُز٘ل٤ن اُلؼبٍ 

٤َُِبٍبد ٝاُؾًٞٔخ، كٔؼظْ أُئٍَبد ٝأُ٘ظٔبد أٌُِلخ ثبُزٖلٟ ُزؾل٣بد رـ٤و 

ٝاُولهاد أُطِٞثخ، ُٝل٣ٜب آ٤ُبد  ادك٠ ٕٞآغ، ٝرلزوو ا٠ُ الاٍزضٔبه أُ٘بؿ رؼَٔ

 ٛنٙ أُئٍَبد ٝأُ٘ظٔبد ٝاكاهادَٓبءُخ ٙؼ٤لخ، ٓغ كْٜ ٍطؾ٠ لإكاهح رـ٤و أُ٘بؿ، 

ُٔٞاعٜخ ٛنا اُ٘ٞع ٖٓ  ؛ٝالإٌٓب٤ٗبد أُ٘بٍجخ ٝاٌُلبءاد ،أُٜبهادلا٣ٔزِي  أؿِجٜب

، ٣ٝوٟ (Adom, et al., 2023- Skouloudis, et al., 2023أُقبٛو ٝاكاهرٜب )

اُجبؽضبٕ إٔ ٓبٍجن ٛٞ أؽل اُلٝاكغ ٝهاء اعواء اُؼل٣ل ٖٓ الأثؾبس ٝاُلهاٍبد اُز٠ رجؾش 

ػٖ أكٝاد ٝآ٤ُبد ُِزؼبَٓ ٓغ ٓقبٛو اُزـ٤واد أُ٘بف٤خ، ٝٛٞ ٓب اربػ اُلوٕخ ُلهاٍخ 

   كٝه أُْزوبد أُب٤ُخ ك٠ ٛنا أُغبٍ.

 اٌّشخماث اٌّا١ٌت ٌٍخغ١شاث إٌّاخ١ت  2/2

أُْزوبد أُب٤ُخ ٠ٛ أكٝاد ٓب٤ُخ رؼزٔل ه٤ٔزٜب ثٌَْ أٍبً ػ٠ِ إٍٔٞ أفوٟ،    

ر٠َٔ الإٍٔٞ ٓؾَ اُزلاٍٝ، ٝٓغ إٔ الأٍٞام أُ٘ظٔخ ُِْٔزوبد أُب٤ُخ ُْ رظٜو الا 

 ٝعٞك ٓٔبهٍبد ٣ٌْقٍجؼ٤٘٤بد اُووٕ اُؼْو٣ٖ، الا إٔ اُزبه٣ـ الاهزٖبكٟ  ٠ك

روزوة ًض٤وا ٖٓ ٓؼ٠٘ أُْزوبد أُب٤ُخ، ؽ٤ش رؼبَٓ الإؿو٣ن ثؤكٝاد روزوة ٖٓ 

اُؼوٞك أَُزوج٤ِخ، ٝٝعل ُلٟ ا٤َُِٖٔٔ ػوٞك اَُِْ اُْج٤ٜخ ثبُؼوٞك ا٥عِخ، ٝ"أُولّ 

اُ٘ولٟ" اُوو٣ت ٖٓ ف٤بهاد اُْواء ٝؿ٤وٛب، ٝرؼزجو أٍٞام أُْزوبد أُب٤ُخ أًجو 

رو٤ِ٣ٕٞ كٝلاه  433ػ٠ِ الإٛلام ؽ٤ش ثِؾ ؽغٜٔب أٗٞاع الأٍٞام أُب٤ُخ ؽغٔب 

 ( 0200، )ه٘لٝى، 0206أٓو٠ٌ٣ ك٠ ٜٗب٣خ ػبّ  

٠ٛ ٓ٘زغبد ٓجزٌوح ٣ٌٖٔ ٝأُْزوبد أُب٤ُخ لإكاهح ٓقبٛو اُزـ٤واد أُ٘بف٤خ    

 ,Aliyev )َُِٔزضٔو ٖٓ فلاُٜب رقل٤ق أُقبٛو ػ٠ِ ٓؼبٓلارٚ أُؾ٤ِخ ٝاُل٤ُٝخ
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2021- Ketan, 2021- Chaudhary & Mittal, 2022)  ٠ٜ ػوٞك ٓب٤ُخ ٣ؼزٔل ك

الأٍب٤ٍخ ٓضَ كهعخ اُؾواهح ٝاُو٣بػ  أُ٘بف٤خػبئلٛب ػ٠ِ ٍِٞى ثؼ٘ أُزـ٤واد 

ػ٠ِ اُز٠ رؼزٔل اُزو٤ِل٣خ ُؼوٞك اُزؤ٤ٖٓ،  مٝالأٓطبه، ٤ٌُٝ ًٔب ٛٞ اُؾبٍ ٓغ اُطو

أُْزوبد قزِق رأُجِؾ اُلؼ٠ِ ُلأٓٞاٍ أُلوٞكح ثَجت ٍٞء الأؽٞاٍ اُغ٣ٞخ، ًٔب 

ٖٓ أُْزوبد أُب٤ُخ الأفوٟ ٖٓ ؽ٤ش الإَٔ  زٜبػٖ ٓض٤ِأُب٤ُخ ُِزـ٤واد أُ٘بف٤خ 

ٓؾَ اُزؼبهل، أُزٔضَ ك٠ ٓئّواد اُطوٌ اُز٠ ٤ٌُ ُٜب ه٤ٔخ، ٝلا ٣ٌٖٔ رقي٣ٜ٘ب أٝ 

رلاُٜٝب، ث٤٘ٔب ك٠ ٗلٌ اُٞهذ ٣ٌٖٔ ه٤بٍٜب ٖٓ أعَ رول٣ْ ْٓزن ٓب٠ُ فبٓ ثبُطوٌ، 

ّ ٓئّواد كهعخ اُؾواهح، أٝ ٛطٍٞ الأٓطبه، أٝ رَبهٜ اُضِٞط، ؽ٤ش ٣زْ اٍزقلا

ًؤٍٕٞ ٓؾَ اُزؼبهل، لإثواّ ػوٞك أُْزوبد لإؿواٗ اُزؾٞٛ، أٝ لأؿواٗ 

كبُْٔزوبد أُب٤ُخ ٠ٛ ( ، D’Aversa, et al., 2023أُٚبهثخ أٝ أُواعؾخ. )

أُؾ٤ِخ  ٓ٘زغبد ٓجزٌوح ٣ٌٖٔ َُِٔزضٔو ٖٓ فلاُٜب رقل٤ق أُقبٛو ػ٠ِ ٓؼبٓلارٚ

ظٜٞه أُْزوبد أُزؼِوخ ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ، رطٞه اُزؼوٗ ُِٔقبٛو ٝث ،ٝاُل٤ُٝخ

ٖٓ ٓغوك أٓو ٓوجٍٞ، ا٠ُ ظبٛوح ٣غت اُزؼبَٓ ٓؼٜب ُزو٤َِ أُقبٛو  ثٜبأُورجطخ 

 & Zeng, 2000- Ellithorpe & Putnam, 2000- Dosi) أُٖبؽجخ ُٜب

Moretto, 2003- Geman & Leonardi, 2005- Leggio, 2007- Bae & 

Choung, 2009- Francisco, et al., 2013- Aliyev, 2021)  

الا إٔ اٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ ُِزـ٤واد أُ٘بف٤خ ك٠ الأٍٞام أُب٤ُخ ٣ؼل ػٔلا    

اٍزضٔبه٣ب ٓؼول ك٤٘ب ٣َزِيّ رٞاكو اُج٤ئخ أُلائٔخ لاٍزقلآٜب ثبٌَُْ اُنٟ ٣ؾون اُلٝه 

ٝاُزؤًل ٖٓ اٍزقلآٜب  ٝاُؾل ٖٓ ٌْٓلاد ٝٓؼٞهبد اُزؼبَٓ ك٤ٜب،الإ٣غبث٠ ٜٓ٘ب 

د لأعِٚ ٝٛٞ أُؾبكظخ ػ٠ِ الاٍزوواه أُب٠ُ ٝرـط٤خ أُقبٛو أُْٗؤُِـوٗ اُنٟ 

ٝاكاهرٜب ٤ٌُٝ ُِٔٚبهثخ ٝالإكواٛ ك٠ الائزٔبٕ ٝأُجبُـخ ك٠ ا٤َُُٞخ، ٝٛٞ ٓب ككغ 

ٝاُْلبك٤خ ك٠ أُئٍَبد أُب٤ُخ ك٤ٔب أُ٘ظٔبد ا٤ُٜ٘ٔخ ُِٔطبُجٚ ثبُؼَٔ ثٔجلأ الإكٖبػ 

٣زؼِن ثؤػٔبٍ اُز٣َٞٔ ٝالائزٔبٕ ُزلبكٟ ٝهٞع الاىٓبد ٝرغ٘ت أصبهٛب أُلٓوح ْٝٗو 

، ٝٙوٝهح رؤ٤َٛ اُؼب٤ِٖٓ ٝأُْبه٤ًٖ لإكاهح أُقبٛوؤكٝاد ً زٜباُٞػ٠ أُب٠ُ ثؤ٤ٔٛ

ُٔوًي٣خ ٝاُزْل٣ل ٖٓ عبٗت ثؼ٘ اُج٘ٞى ا ٜبك٠ الأٍٞام أُب٤ُخ ُِزؼبَٓ ثوّل ٓؼ
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ُٚٞاثٜ ٝالإعواءاد اُوهبث٤خ ثبٝالإُزياّ  ك٠ ؽلٝك اُزؾٞٛ ٖٓ أُقبٛو، ثٜبثبُزؼبَٓ 

اُز٠ اهورٜب ُغ٘خ ثبىٍ
(0)

ٝأُؼب٤٣و أُؾبٍج٤خ أُزؼبهف ػ٤ِٜب ُٚٔبٕ ٍلآخ اُزؼبَٓ  

ك٠ أُْزوبد أُب٤ُخ ٝرؾو٤ن اُ٘زبئظ أُوعٞح ٖٓ الاٍزضٔبه ك٤ٜب.  )ٓؼ٤به الاثلاؽ 

 IFRS7)لاكٝاد أُب٤ُخ أُب٠ُ ػٖ ا

 اٌّشخماث اٌّا١ٌت ٌٍخغ١شاث إٌّاخ١تاٌبٕٛن ٚئداساث اٌّخاطش ب 2/3

ٕ اكاهح أُقبٛو ثٖلخ ػبٓخ ٝاؽلح ٖٓ آ٤ُبد ٗغبػ أٟ ٓئٍَخ ٍُِٕٞٞ لأٛلاكٜب ا   

ٝاُؾلبظ ػ٠ِ ٓٞاهكٛب ٝاُزؤًل ٖٓ ًلبءح ٝكبػ٤ِخ ٓبروّٞ ثٚ ٖٓ أػٔبٍ، كٖٔ فلاٍ 

أُئٍَخ رؾل٣ل ٗٞع ٝؽغْ أُقبٛو أُزٞهؼخ ٝهلهاد اكاهح أُقبٛو رَط٤غ 

أُئٍَخ َٝٓز٣ٞبد رؾِٜٔب ُٜنٙ أُقبٛو ٝأكَٚ اٍزوار٤غ٤بد ُِزؼبَٓ ٓؼٜب، 

ثبلأٙبكخ ا٠ُ رٞهغ اُلوٓ اُز٠ ٣ٌٖٔ إٔ رزبػ ُِٔئٍَخ ٝأكَٚ ٛوم الاٍزلبكح ٜٓ٘ب، 

أًضو أ٤ٔٛخ  ٝإٔ ًبٕ الأٓو ثٜنٙ الأ٤ٔٛخ لأٟ ٓئٍَخ ٗغل أٗٚ ك٠ أُئٍَبد أُب٤ُخ

ُؾَب٤ٍخ ٛنٙ أُئٍَبد اُْل٣لح لأٟ ٓقبٛو رظٜو ك٠ ث٤ئخ اُؼَٔ ٝٛٞ ٓب ٣ِيّ 

اُؼب٤ِٖٓ ثٜب ٝأُزؼب٤ِٖٓ ٓؼٜب ثؤٕ ٣ٌٞٗٞا كائٔب ك٠ ؽبُخ ٣وظٚ ٝاٍزؼلاك ربّ ُِزؼبَٓ 

ٌٓبٗٚ ٤ٔٓيح ُْٜ ك٠ ث٤ئخ ػِْٜٔ  ؽزلاٍثؾوك٤خ ٓغ ٛنٙ أُقبٛو ٝاهز٘بٓ أٟ كوٓ لإ

هح أُقبٛو كافَ ٛنٙ أُئٍَبد أؽل ٗوبٛ اُوٞح ٝاُز٤ٔي أٝ ٝٛٞ ٓب ٣غؼَ ٖٓ اكا

 ُقوٝط ٖٓ ك٤ٗب الأػٔبٍ.ا هئ٠َ٤ ٖٓ أٍجبة ٍجتاُٚؼق ٝاُوٖٞه ٝ

                                                           
0

هًيد ًض٤واً ػ٠ِ  2ٕ ثبىٍ اُز٠ أِٛٔذ ٛنا الأٓو، الا أ 6ثبُْٔزوبد أُب٤ُخ ػ٠ِ ػٌٌ ثبىٍ  0أٛزٔذ ثبىٍ  

ػ٠ِ اكاهح ه٣ٞخ ُِٔقبٛو ٓغ ٙوٝهح ر٘ظ٤ْ ٍٞم  2أُْزوبد أُب٤ُخ ٝالأٍٞام اُز٠ رزلاٍٝ ك٤ٜب، ّٝلكد ٓؼب٤٣و ثبىٍ 

أُْزوبد أُب٤ُخ ٖٓ فلاٍ ر٣ٞ٘غ الاْٗطخ أُٖوك٤خ اُز٠ رٖٚٔ كفَ اُج٘ي ٓغ أَُبػ ثلفٍٞ اُج٘ٞى ٍٞم أُْزوبد 

ٓؾٌْ ٖٓ هجَ اُج٘ٞى أُوًي٣خ ثٜلف رغ٘ت ؽلٝس روِجبد ؿ٤و ٓوؿٞة ك٤ٜب رلٞم أَُزٟٞ أُب٤ُخ ثز٘ظ٤ْ عل٣ل ٝ

برجبع هٞاػل ُغ٘خ ثبىٍ ُزقل٤٘ ٓقبٛو أُْزوبد أُب٤ُخ ثبُج٘ٞى ٤ْ٣و ا٠ُ إٔ ك أَُٔٞػ ثٚ ك٠ ٍٞم أُْزوبد أُب٤ُخ،

، ٌُٜٝ٘ب ػلُذ ك٠ ٌٓٞٗبد َٗجخ ًلب٣خ 0ىٍ عبءد ُزؾ٢ٔ اُج٘ٞى ٖٓ أ٣خ ٓقبٛو ٝٛن الارلبه٤خ ُْ رِؾ ارلبه٤خ ثب 2ثبىٍ 

رطِت اٍزوار٤غ٤بد لإكاهح  3هأً أُبٍ، ٝأٙبكذ ثؼ٘ أُؼب٤٣و اُغل٣لح اُقبٕخ ثب٤َُُٞخ، ًٔب إٔ رطج٤ن ٓؼب٤٣و ثبىٍ 

ٝاُؼَٔ ػ٠ِ رقل٤ق أصو أُقبٛو ػ٠ِ اُج٘ي، ػٖ ٛو٣ن ى٣بكح اُؾل الأك٠ٗ  3أُقبٛو رَبْٛ ك٠ رطج٤ن ٓزطِجبد ثبىٍ 

ُٔبٍ الا اٗٚ ٣ٌٖٔ اُؾل ٖٓ ٛنٙ اُي٣بكح ثزؾ٤َٖ اكاهح أُقبٛو الائزٔب٤ٗخ ٝرغ٘ت الائزٔبٕ اُنٟ ٣ِٔي َٗت اٝىإ ُواً ا

 ٓقبٛو ػب٤ُخ ٝاُز٠ رؾَٔ اُج٘ي ػتء رـط٤خ ٓقبٛوٙ ٖٓ هاً ٓبٍ اُج٘ي.
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ٔٔب لاّي ك٤ٚ إٔ اُزـ٤واد أُ٘بف٤خ أصود ػ٠ِ ّز٠ ٓ٘بؽ٠ اُؾ٤بح ٝٓب ٕبؽجٜب ٖٓ ك   

ٓقبٛو عؼَ أؿِت إٔؾبة أُٖبُؼ ٣ْؼوٕٝ ثبُوِن ٝاُقٞف ػ٠ِ ٓٔزٌِبرْٜ 

ٝاٍزضٔبهارْٜ ٝٛٞ ٓب كوٗ ػ٠ِ اُوطبع أُٖوك٠ الأٍزغبثخ اَُو٣ؼخ ُلػْ اؽز٤بعبد 

ٛئلاء أُزٚوه٣ٖ ٖٓ ٓقبٛو اُزـ٤واد أُ٘بف٤خ ٝرٞك٤و أكٝاد رَبػلْٛ ك٠ اُزؾٞٛ 

ٝرـط٤خ ٛنٙ أُقبٛو ٝٛٞ ٓب أربػ اُلوٕخ ُِٜ٘لٍخ أُب٤ُخ إٔ رزولّ ثؤؽل أكٝارٜب ٠ٛٝ 

٣ضبه ؽٍٞ ٓب ( ػٔب (Broccardo, et al., 2014 ًوٙمٝهؿْ ٓب  ،أُْزوبد أُب٤ُخ

ٜب إٔ ػلك ٓؾلٝك ٖٓ اُج٘ٞى ٣َزقلٓٝ، رَججٚ ػوٞك أُْزوبد ٖٓ ْٓبًَ ٝأىٓبد

٤ٌُ ثـوٗ اُزؾٞٛ، ٝاٗٔب ثـوٗ أُٚبهثخ ُِزـِت ػ٠ِ أصبه اُٚبئوخ أُب٤ُخ  ؿبُجب

 ؛اهح أُقبٛوالا أٗ٘ب لاَٗزط٤غ أؿلبٍ أ٤ٔٛزٜب ك٠ اك اُز٠ ٍججزٜب الأىٓخ أُب٤ُخ،

أصجذ ًلبءرٜب ك٠ ٓغبٍ رـط٤خ أُقبٛو ٝاُزؾٞٛ  ُِْٔزوبد أُب٤ُخبلاٍزقلاّ اُؼولا٠ٗ ك

ٜٓ٘ب ٝٛٞ اُٜلف الأ٤َٕ ُٜنٙ اُؼوٞك، ٝٛٞ ٓب ٣ئًلٙ رؼو٣ق ٕ٘لٝم اُ٘ول اُل٠ُٝ 

ُِْٔزوبد ثؤٜٗب أكٝاد ٓب٤ُخ ر٘طٟٞ ػوٞكٛب ػ٠ِ رؾ٣َٞ أُقبٛو ٖٝٓ صْ ثللًا ٖٓ 

أُٞاهك الأفوٟ ٣ز٠ُٞ ػول أُْزوخ رؾ٣َٞ اؽزٔبٍ اُزؼوٗ لأصو  رول٣ْ الأٓٞاٍ أٝ

ؽلٝس رـ٤٤و ك٠ ه٤ْ  ث٘ل ٓؼ٤ٖ ٖٓ ٛوف ا٠ُ ٛوف آفو كٕٝ اؽلاس رـ٤٤و ك٠ ٤ٌِٓخ 

اُج٘ل، ٝثبُلؼَ ٗغل إٔ أٍٞام أُْزوبد أُب٤ُخ ظٜود ُزٌٕٞ ٤ٍِٝخ ُؾٔب٣خ الأكواك 

ٜ٘ب رؾُٞذ ثَجت ثؼ٘ ٝأُئٍَبد ٖٓ أُقبٛو أُقزِلخ ك٠ أٍٞام أُبٍ، ٌُ

أُٔبهٍبد ؿ٤و اُو٤ّلح  ا٠ُ أكٝاد ٙبػلذ ؽغْ أُقبٛو اُز٠ هل ٣زؼوٗ ُٜب 

اُ٘ظبّ أُب٠ُ ثؤٙؼبف ٓب ٣ٌٖٔ رغ٘جٚ ٗز٤غخ اٍزقلآٜب ثطوم ؿ٤و ٓلهٍٝخ . 

(Syamala, 2012 - Campbell, et al., 2019- ،0265ػلاّ،  -0200ه٘لٝى- 

مُي لا ٣٘ل٠ أ٤ٔٛزٜب ك٠ ٓغبٍ اكاهح أُقبٛو، الا إٔ ، (0262ٕ٘لٝم اُ٘ول اُل٠ُٝ 

 ٖٓ ٓيا٣ب ك٠ ؽبٍ اٍزقلآٜب لاؿواٗ اُزؾٞٛ ٝاُؾٔب٣خ. ٚٝٓب ٣ٌٖٔ إٔ رولٓ

 أُئٍَبدػبَٓ لا ٣ٌٖٔ ا٤َُطوح ػ٤ِٚ، كبٗٚ ٣ٌَْ فطوًا ػ٠ِ  أُ٘بؿرـ٤و ٗظوًا لإٔ ٝ   

، أُ٘بؿثبٍزقلاّ أكٝاد ْٓزوخ ٖٓ  اُقطوٓضَ ٛنٙ  ٣٠ٌٖٔ اُزؾٌْ ك ٖٝٓ صْأُقزِلخ، 

ٝٝكوبً ُلإؽٖبءاد اُز٠ هلٓزٜب ٓقزِق ًٝبلاد ثؾٞس الأهٕبك اُغ٣ٞخ، كبٕ أًضو ٖٓ 

ٖٝٓ أُزٞهغ إٔ ٣ٌٕٞ ؽٞا٠ُ ٍجغ  أُ٘بؿ% ٖٓ اُْ٘بٛ اُزغبهٟ اُؼب٠ُٔ ٣ؼزٔل ػ٠ِ 32
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ل ٖٓ اُؼل٣ ٝٛٞ ٓب ٣جوه كفٍٞ ،أُ٘بؿالاهزٖبك ك٠ اُٞلا٣بد أُزؾلح ػوٙخ ُٔقبٛو 

، ٣ٌٖٝٔ ٌُِض٤و٣ٖ ؿ٤وْٛ أُ٘بؿلأٍٞام اُز٠ رزبعو ك٠ ُ اُْ٘بٛ أُب٠ُأُْبه٤ًٖ ك٠ 

ؼ٠ِ اُوؿْ ٖٓ إٔ ك، أُ٘بؿاكاهح أُقبٛو الاٍزلبكح ٖٓ أٗٔبٛ ٍٞم  أُٜز٤ٖٔ ثٔغبٍ

أٗٚ لا ٣ٌٖٔ اىاُخ كؾو٤وخً  ،ثٔغٔٞػخ ٖٓ اُؼوجبد، الا أٗٚ ٣لزؼ اٌُض٤و ٖٓ ا٥كبم ٣٠ِو أُ٘بؿ

ٖٓ فلاٍ اٍزقلاّ  ٜبأُبك٣خ اُ٘بعٔخ ػٖ الأؽلاس أُ٘بف٤خ، الا أٗٚ ٣ٌٖٔ رقل٤ل أُقبٛو

 -Hohl, et al., 2021- Nobanee, et al., 2022)ثٌَْ كؼبٍ  أُ٘بؿْٓزوبد 

Singh, 2022 -Chaudhary & Mittal, 2022) 

٣ٌٖٔ  ب٥صبه أُب٤ُخ ُِوٚب٣ب أُزؼِوخ ثبُٔ٘بؿ ػ٠ِ اُوطبع أُٖوك٠ث ٝك٤ٔب ٣زؼِن   

ق٤بهاد الاٍزضٔبه ثز٣َٞٔ الأْٗطخ ػب٤ُخ كاُ٘ظو ا٤ُٜب ًٔقبٛو ٝكوٓ ك٠ إٓ ٝاؽل، 

الاٗجؼبس اٌُوث٠ٗٞ، أٝ الأْٗطخ ٓ٘قلٚخ الاٗجؼبس ًبُطبهخ أُزغلكح ٝاُ٘وَ اُ٘ظ٤ق 

ك٠ رؾل٣ل َٓزٟٞ أُقبٛو اُز٠ ٣ٌٖٔ إٔ ٣زؼوٗ ُٜب ٛنا اُوطبع، هئ٠َ٤ كٝه رِؼت 

ٝٓب ٣٘ؼٌٌ ػ٤ِٚ ٖٓ ٓقبٛو هئ٤َخ ٓضَ الإٍٔٞ أُزؼضوح ٝرِق أُٞعٞكاد، أٝ 

ُٝؼَ ٓب ٣ؾلك مُي ًلبءح كوٓ رلػْ الاٗزوبٍ ا٠ُ ػبُْ َٓزلاّ ٝٓ٘قل٘ اٌُوثٕٞ، 

ٍزوار٤غ٤بد ٝأكٝاد ٝكبػ٤ِخ اكاهح أُقبٛو ٝٓب رلػٔٚ ٖٓ هواهاد ٝٓبرزج٘بٙ ٖٓ ا

ٓقبٛو ٓب٤ُخ هل رٌَْ فطواً ػ٠ِ  ، ٝٓب ٣٘زظ ػٜ٘ب ُِٖٓزؼبَٓ ٓغ ٛنٙ أُقبٛو

ٝٛٞ ٓب ٣زطِت ارجبع ٜٗظ ؽ٤ٌْ رغبٙ ٛنٙ أُقبٛو ثٜلف رؼي٣ي  ٠،الاٍزوواه أُبُ

هلهح اُوطبع أُٖوك٠ ػ٠ِ أُٖٞك ك٠ ٓٞاعٜزٜب ٖٓ فلاٍ كٓظ أٛو اُؾًٞٔخ 

قبٛو أُب٤ُخ أُزؼِوخ ثبُٔ٘بؿ ٝأُقبٛو اُج٤ئ٤خ ٖٙٔ أٛو ٝاكاهح أُقبٛو ا٤َُِٔخ ُِٔ

كْٜ ٛنٙ أُقبٛو ٝرؾل٣لٛب ٝرو٤٤ٜٔب ٝٓواهجزٜب  ٔب ٣َبْٛ ك٠ث ،اكاهح أُقبٛو اُؾب٤ُخ

إٔ روّٞ أُئٍَبد أُب٤ُخ ثزط٣ٞو  ٓب ٣زٞهغ ٓؼٚٝٛٞ ، ٝاُزقل٤ق ٜٓ٘ب ثٌَْ أكَٚ

ػٖ أُقبٛو أُب٤ُخ أُزؼِوخ  ٝر٘ل٤ن أٛو كاف٤ِخ ُزؾل٣ل ٝرو٤٤ْ ٝاكاهح ٝالإكٖبػ

٣ز٘بٍت ٓغ ٛج٤ؼخ ٝؽغْ ٝرؼو٤ل أْٗطزٜب ٝرؼوٜٙب ُِٔقبٛو،  ثٌَْثبُٔ٘بؿ ٝاُج٤ئخ 

ػ٤ِٔبد اكاهح أُقبٛو أُزؼِوخ  ٣غت ػ٠ِ أُئٍَبد أُب٤ُخ الإكٖبػ ػُٖنا ٝ

الاػزجبه ػ٘ل رو٤٤ْ  ٠رْ أفنٛب ك ٠اُؼ٘بٕو اُزٚثبُٔ٘بؿ ٝأُقبٛو أُب٤ُخ اُج٤ئ٤خ؛ 
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٤ًل٤خ كٓظ أُقبٛو أُب٤ُخ أُزؼِوخ ثبُٔ٘بؿ ٝأُقبٛو ٝ ،ُٔقبٛوٜنٙ ا٤ٔٛخ اَُ٘ج٤خ ُالأ

 .((BOM, 2022 ك٠ اُج٘ي الإٛبه اُؼبّ لإكاهح أُقبٛو ٠اُج٤ئ٤خ ك

( ك٤َُ ثْؤٕ أُقبٛو European Central Bank, (ECB), 2020هلّ )ٝهل    

الإّواك٤خ أُزؼِوخ ثبكاهح أُقبٛو أُزؼِوخ ثبُٔ٘بؿ ٝأُقبٛو اُج٤ئ٤خ ٝاُزٞهؼبد 

ٝالإكٖبػ، كجؼل اػزٔبك ارلبم ثبه٣ٌ ثْؤٕ رـ٤و أُ٘بؿ ٝفطخ الأْٓ أُزؾلح ُِز٤ٔ٘خ 

، ارقند اُؾٌٞٓبد فطٞاد ٝاٍؼخ ٗؾٞ اُزؾٍٞ 0264ػبّ  ٠ك 0222أَُزلآخ ُؼبّ 

ا٠ُ اهزٖبكاد ٓ٘قلٚخ اٌُوثٕٞ ٝأًضو كائو٣خ ػ٠ِ ٗطبم ػب٠ُٔ، ٖٝٓ أُزٞهغ إٔ 

ثْؤٕ ر٣َٞٔ اُ٘ٔٞ أَُزلاّ، ٖٓ  ٛنا اُٖلك، ٠كٝها هئ٤َ٤ب ك ٠ِؼت اُوطبع أُب٣ُ

 ٠فلاٍ اػبكح رٞع٤ٚ اُزلكوبد أُب٤ُخ ٗؾٞ الاٍزضٔبهاد أَُزلآخ، ٝرؼ٤ْٔ الاٍزلآخ ك

اكاهح أُقبٛو، ٝرؼي٣ي اُْلبك٤خ ٝأُلٟ اُط٣َٞ، كبلاٗزوبٍ ا٠ُ اهزٖبك ٓ٘قل٘ 

 ٠ِ٠ ٓقبٛو ٝكوٓ ُلاهزٖبك ٝأُئٍَبد أُب٤ُخ، كاٌُوثٕٞ ٝأًضو كائو٣خ ٣٘طٟٞ ػ

٣ٌٖٔ إٔ ٣ٌٕٞ ُٜب  ٠ؽ٤ٖ إٔ الأٙواه أُبك٣خ اُ٘بعٔخ ػٖ رـ٤و أُ٘بؿ ٝاُزلٛٞه اُج٤ئ

أُقبٛو ( إٔ ECBؽ٤ش أًل )ٝاُ٘ظبّ أُب٠ُ،  ٠رؤص٤و ًج٤و ػ٠ِ الاهزٖبك اُؾو٤و

ب هئ٤َ٤بً ُِٔقبٛو ك٠ فو٣طخ أُق ًً بٛو اُقبٕخ ثبكاهح أُورجطخ ثبُٔ٘بؿ رؼزجو ٓؾو

إٔ أُئٍَبد ٣غت إٔ رزقن ٜٗغب  ECB))٣ٝوٟ  ،آ٤ُخ الاٍزوواه ُِ٘ظبّ أُٖوك٠

 -أُقبٛو أُزؼِوخ ثبُٔ٘بؿ ٝأُقبٛو اُج٤ئ٤خ  ٠اٍزوار٤غ٤ب ٝرطِؼ٤ب ّٝبٓلا ُِ٘ظو ك

فبٕخ ػ٘ل ٤ٕبؿخ ٝر٘ل٤ن اٍزوار٤غ٤خ أػٔبُٜب  –ًٔؾوًبد ُلئبد أُقبٛو اُؾب٤ُخ 

 كاهح أُقبٛو.ٝأٛو اُؾًٞٔخ ٝا

ُٔؾخ ػبٓخ ػٖ اُوٚب٣ب ػ٘لٓب هلّ ( Basel, 2021B) ٝٛٞ ٓب أًلٙ روو٣و   

أُلب٤ٔ٤ٛخ أُزؼِوخ ثٜٔ٘غ٤بد ه٤بً أُقبٛو أُب٤ُخ أُزؼِوخ ثبُٔ٘بؿ، ٝاُز٘ل٤ن اُؼ٠ِٔ 

ٖٓ هجَ اُج٘ٞى ٝاُغٜبد الإّواك٤خ، ٖٓ فلاٍ ػوٗ اُوٚب٣ب اُؼبٓخ ك٠ ٛنا أُغبٍ، 

الأٍب٤ٍخ ا٠ُ ه٤بً ًِٓٔٞ ُٔقبٛو أُ٘بؿ، ٣ٝؼوٗ اُزوو٣و رو٤٤ْ ٝروعٔخ أُلب٤ْٛ 

٤ًل٤خ ه٤بّ اُج٘ٞى ٝاُغٜبد الإّواك٤خ ؽب٤ُب ثزٞظ٤ق أٝ رط٣ٞو ٜٓ٘غ٤بد ُو٤بً 

 ٠أُقبٛو أُب٤ُخ أُورجطخ ثبُٔ٘بؿ، ٝهل رْ الاٍزوّبك ثنُي ٖٓ فلاٍ َٓؼ اّواك
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أُب٤ُخ أُزؼِوخ ثبُٔ٘بؿ أعوٟ ث٤ٖ أػٚبء كو٣ن ػَٔ ُغ٘خ ثبىٍ أُؼ٠٘ ثبُٔقبٛو 

(TFCR ٝٝهُ ػَٔ ٓغ اُٖ٘بػخ أُٖوك٤خ، ٝأّبه اُزوو٣و إٔ أُقبٛو أُب٤ُخ ،)

 ٠أُورجطخ ثبُٔ٘بؿ رزٔزغ ثَٔبد كو٣لح، ٓٔب ٣َزِيّ ٜٓ٘غ٤بد ه٤بً كه٤وخ ٝرطِؼ٤خ، ك

ؽ٤ٖ إٔ أكٝاد اكاهح أُقبٛو اُزو٤ِل٣خ هل رٌٕٞ ثٔضبثخ ٗوطخ اٗطلام ُو٤بً أُقبٛو 

٤ُخ أُزؼِوخ ثبُٔ٘بؿ، ٌُٖٝ اُزؤص٤واد اُ٘بعٔخ ػٖ ٓؾوًبد ٓقبٛو أُ٘بؿ رؾزٟٞ أُب

ػ٠ِ ٤ٓياد كو٣لح ٣ٌٖٔ إٔ رزؾلٟ كٓظ ٛنٙ أُقبٛو ك٠ اُؼ٤ِٔبد اُؾب٤ُخ، ُٝنا هل 

رٌٕٞ ٛ٘بى ؽبعخ ا٠ُ كهخ ػب٤ُخ ثٌَْ فبٓ ُزو٤٤ْ ًَ ٖٓ أُقبٛو أُبك٣خ ٝٓقبٛو 

ُلؼبٍ ك٠ الاػزجبه ٓلٟ رٞكو ٝاػزٔبك أٟ رو٤٘بد اُزؾٍٞ، ٓغ ٙوٝهح إٔ ٣ؤفن اُو٤بً ا

ٝأًل  ٓجزٌوح ُزقل٤ق أٝ رو٤َِ أُقبٛو ٖٓ هجَ اُج٘ٞى أٝ الأٛواف أُوبثِخ ُٜب،

اُزوو٣و أٗٚ لا رياٍ ٛ٘بى ػلح ٓغبلاد هئ٤َ٤خ رؾزبط ا٠ُ ٓي٣ل ٖٓ الاٍزٌْبف 

 ٠ ٣غت إٔاُزٝ، اُزؾ٠ِ٤ِ ُزؼي٣ي ه٤بً ٝهٕل ٝاكاهح أُقبٛو أُب٤ُخ أُزؼِوخ ثبُٔ٘بؿ

، اؽزٔبلاد أُقبٛو اُ٘بعٔخ ػٖ افلبهبد اَُٞم أُؼِٞٓبر٤خ ٝاُزق٤ٖ٤ٖخ ٠رـط

برغخ ػٖ ٘اُلإكاهح أُقبٛو أُب٤ُخ  اُؾو٤و٠ زؾلٟأُضَ ر ٝاُز٠ ٣وٟ اُجبؽضبٕ أٜٗب

ثبلإٙبكخ ا٠ُ ، نٙ أُقبٛواُز٘جئ ثٜ اُزـ٤واد أُ٘بف٤خ، ٓٔب ٣َجت ٕؼٞثخ ك٠ ػ٤ِٔبد

ٓغ ٗوبٛ اُٚؼق  ٜبرلبػِٝ، ُِزؼبَٓ ٓؼٜبكؼب٤ُخ ثؼ٘ الأٍب٤ُت اُؾب٤ُخ  ٙؼق

، رئصو ػ٠ِ ٓوٝٗخ اُ٘ظبّ أُب٠ُ ٣٠ي٣ل ٖٓ أُقبٛو اُز ،الأفوٟ ك٠ الاهزٖبك ا٠ٌُِ

٣ٌٖٔ ُِٔئٍَبد أُب٤ُخ إٔ رزقنٛب ُزو٤َِ أٝ  ٠ٝهؿْ ٝعٞك اُؼل٣ل ٖٓ الإعواءاد اُز

 ٠ؿ، الا أٗٚ لا ٣زْ رطج٤وٜب ثٌَْ ٜٓ٘غاكاهح رؼوٜٙب ُِٔقبٛو أُورجطخ ثبُٔ٘ب

إٔ  ػلاٝح ػ٠ِ، ًٔب ٍجن اُوٍٞ ٝرزؼوهَ كؼب٤ُزٜب ثَجت الاكزوبه ا٠ُ اُج٤بٗبد

ؽل مارٜب ا٠ُ رقل٤ق  ٠الإعواءاد اُز٢ رزقنٛب أُئٍَبد أُب٤ُخ اُلوك٣خ هل لا رئكٟ ك

كاهح اُو٣ٞخ ٣ٌٖٝٔ كػْ الإ ،رٜلك الاٍزوواه أُب٠ُ ٠أُقبٛو أُورجطخ ثبُٔ٘بؿ ٝاُز

٣ٌٖٔ ٖٓ فلاُٜب رو٤٤ْ أُقبٛو أُورجطخ  ٠ُِٔقبٛو ثٔجبكهاد ُزؼي٣ي أُؼِٞٓبد اُز

 FSB, 2020- Matteo, et) ،ٝافز٤به اٍزوار٤غ٤بد اكاهرٜب ٝاُزؼبَٓ ٓؼٜب ثبُٔ٘بؿ

al, 2021) ،٘اُوٚبء ػ٠ِ اُقطو ثَ اكاهرٚ، ؽ٤ش ٣زْ رؾل٣ل  ٠كبكاهح أُقبٛو لا رؼ

اُقطو ثطو٣وخ ٓ٘ظٔخ ٝاُزؼبَٓ ٓؼٚ ٝرو٤ِِٚ ا٠ُ أهَ هله ٌٖٓٔ، ٝأُْزوبد أُب٤ُخ 
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، ك٠ٜ رَبػل بظٜود ٖٓ أعَ اكاهح أُقبٛو ٝرو٤ِِٜب ٤ٌُٝ اُوٚبء ػ٤ِٜثٖلخ ػبٓخ 

ٚ ٣غت ػ٠ِ لا أٗال٘ اُزٌب٤ُق ٝى٣بكح اُؼٞائل ًٔب رَبْٛ ك٠ رؾ٤َٖ اَُٞم، ف ٠ك

اكاهح ٓقبٛوٛب، ٓغ رز٘بٍت ثٌَْ أكَٚ  ٠أُئٍَبد افز٤به الأكٝاد ٝأُْزوبد اُز

ًٔب ٣غت ػ٤ِٜب إٔ رٌٕٞ ػ٠ِ كها٣خ ٝكْٜ ػب٤٤ُٖ ث٤ٌل٤خ اٍزقلاّ ٛنٙ الأكٝاد، ؽ٤ش 

ػ٠ِ ع٤ٔغ أَُزقل٤ٖٓ ُِْٔزوبد أُب٤ُخ ٓؼوكخ رو٤ًجخ ػوٞكْٛ،  ٟٖٓ اُٚوٝه

ػ٠ِ أُئٍَبد أَُزقلٓخ ُٜب هٍْ اٍزوار٤غ٤خ ٝفٖبئٔ اُقطو ك٤ٜب، ًٔب ٣غت 

أٓوا  أُْزوبد أُب٤ُخ ٓؾٌٔخ رزٞاكن ٝأٛلاكٜب، كجلٕٝ اٍزوار٤غ٤خ ٣ٌٕٞ اٍزقلاّ

٣ٌٖٔ اُزؾٞٛ ٖٓ ٓقبٛو اُزـ٤واد أُ٘بف٤خ ٖٓ فلاٍ اٍزقلاّ ػوٞك  ، ٖٝٓ صْفط٤وا

أُْزوبد أُب٤ُخ اُز٠ رَٔؼ ثزج٠٘ اعواءاد ٝرور٤جبد ٣ؾٌٜٔب افز٤به ٤ٕـخ اُؼول 

٠ُ اُؾل الأك٠ٗ اأُلائْ ُطج٤ؼخ اُقطو أُوؿٞة اُزؾٞٛ ٓ٘ٚ ثٔب ٣ٌلَ رو٤َِ أُقبٛو 

، ٣ٞكو اٌُض٤و ٖٓ أُيا٣ب،ٓٔب الاٍزضٔبهٓغ أُؾبكظخ ػ٠ِ اؽزٔبلاد ع٤لح ُِؼبئل ػ٠ِ 

 .الاٍزقلاّ ؿ٤و أُلهًٝ ُٜنٙ أُْزوبد ٣ٝزلبكٟ ٓقبٛو

  اٌذساساث اٌسابمتحح١ًٍ ػشض ٚ 2/4

 ث٤ئخ اُؼَٔ الاهزٖبك٣خ،ٝاُؼب٤ِٖٓ ك٠ ث٤ٖ الأًبك٤ٔ٣ٖ ٝاُجبؽض٤ٖ  ٓبىاٍ اُغلٍ هبئٔبً    

هٛب ػ٠ِ اُؼل٣ل ٖٓ ٓغبلاد ٓقبٛو اُزـ٤واد أُ٘بف٤خ، ٝأصب ؽٍٞ ب،ٝأُزؼب٤ِٖٓ ٓؼٜ

كْٜٔ٘ ٖٓ ٣وٟ أٜٗب أُقبٛو، ٛنٙ لإكاهح أُْزوبد أُب٤ُخ  اٍزقلاّ علٟٝ، ٝاُؾ٤بح

رئكٟ اُؼل٣ل ٖٓ اُٞظبئق، ٝرؾون اٌُض٤و ٖٓ  أكٝاد ٙوٝه٣خ ك٠ أٍٞام أُبٍ

ػجٞك ٝعبٍْ،  -0265ػلاّ، )ٔقبٛو اُاكاهح ك٠ ٓغبٍ ٣ٌٖٝٔ اٍزقلآٜب أُيا٣ب، 

0202 -Aliyev, 2021 Ketan, 2021- Chaudhary & Mittal, 2022 ،)

ؽلرٜب ٝأٗٚ ٣غت  ى٣بكحالأىٓبد أُب٤ُخ ٝ ٍجت هئ٠َ٤ ُؾلٝسْٜٝٓ٘ ٖٓ ٣وٟ أٜٗب 

أٝ اٍزقلآٜب ك٠ ظَ اُؼل٣ل ٖٓ اُو٤ٞك  اُز٤٤ٚن ػ٠ِ اٍزقلآٜب ٝؽظو اُزؼبَٓ ثٜب

 -Syamala, 2012- Campbell, et al., 2019)ٝاُٚٞاثٜ اُز٠ رؾٌْ اٍزقلآٜب 

٣ؼوٗ ٝك٤ٔب ٠ِ٣  ،(0200، ه٘لٝى -٠ِ٤َٗ0202 ِْٝٗ٘،  -0260ثٖ ػ٠َ٤، 

ػ٠ِ ٍج٤َ أُضبٍ لا اُؾٖو، ٝاُز٠ ٝاُؼوث٤خ اُجبؽضبٕ ُٔغٔٞػخ ٖٓ اُلهاٍبد الأع٘ج٤خ 
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أُْزوبد أُب٤ُخ ٝعلٟٝ ٝ ِزـ٤واد أُ٘بف٤خ،أُب٤ُخ ُبد أُقبٛو ر٘بُٝذ ٓٞٙٞػ

بُج٘ٞى ث اكاهاد أُقبٛواٍزقلآٜب ك٠ ػ٤ِٔبد اكاهح أُقبٛو ثٖلخ ػبٓخ، ٝك٠ 

 ثٖلخ فبٕخ ٝٓلٟ ٗغبػ اٍزقلآٜب ك٠ اكاهح ٓقبٛو اُزـ٤واد أُ٘بف٤خ.

 الأصٕب١تاٌذساساث  2/4/1

 ٌخغ١شاث إٌّاخ١تادساساث حٕاٌٚج ئداسة ِخاطش  2/4/1/1   

إٔ أُقبٛو اُ٘بعٔخ ػٖ رـ٤و ٝاُنٟ أًل ( Van, et al., 2007) هاٍخك .6

رقل٤ق ؽلح اُلوو أَُزلاّ  ٠أُ٘بؿ رٜلك ٜٓٔخ ث٘ي اُز٤ٔ٘خ الأكو٣و٠ أُزٔضِخ ك

اُج٘ي ٌَْ رٜل٣لًا ٓجبّوًا ُٔؾلظخ ٓٔب ٣أكو٣و٤ب،  ٠اُز٤ٔ٘خ الاهزٖبك٣خ كرؾو٤ن ٝ

كؾٖٜب ٝرط٣ٞو أكٝاد  ،أُقبٛوٜنٙ ع٤لح ُاكاهح  ٣زطِتٝالاٍزضٔبه٣خ، 

ك٠ أَُزوجَ،  ُِزؼبَٓ ٓؼٜبلؼب٤ُخ رزَْ ثبٌُلبءح ٝاُٝرج٠٘ رلاث٤و  ،رو٤٤ٜٔبٝ

ك٠ ٓقزِق ًٝبلاد ٝث٘ٞى رـ٤و أُ٘بؿ  ٝاُلٓظ أُٜ٘غ٠ لإكاهح ٓقبٛو

ٖٓ فلاٍ ارجبع ٜٗظ ّبَٓ  إٔ ٣زْ مُيثٚوٝهح ٠ اُجبؽضٕٞ ٝإٔٝ اُز٤ٔ٘خ،

، هة كافَ أكو٣و٤ب ٝفبهعٜبٝاُزغبالاٍزلبكح ٖٓ اُقجواد ٣ؼزٔل ػ٠ِ 

ُلػْ و ّواًبد اٍزوار٤غ٤خ ٣طٞٝر اُغل٣لح، خاُزٌُ٘ٞٞع٤ٝآٌب٤ٗبد الأكٝاد 

 .بُج٘يث ٤خأُ٘بف ادزـ٤واُاكاهح ٓقبٛو 

( ثؼ٘ اُزؾل٣بد اُز٠ رٞاعٚ Odening & Shen, 2014اٍزؼواٗ )ٝ .0

ٔقبٛو رظُٜو ٛنٙ اُإٔ ف باًزْرْ ٝرؤ٤ٖٓ ٓقبٛو اُطوٌ ك٠ ٓغبٍ اُيهاػخ، 

ثؼ٘  اهزواػفٖبئٔ ؿبُجبً لارزلائْ ٓغ الأكٝاد اٌُلا٤ٌ٤ٍخ ُِزؤ٤ٖٓ، ُٝنا رْ 

الأكٝاد الإؽٖبئ٤خ ٝالأٍب٤ُت الاًزٞاه٣خ اُز٠ رلػْ ػ٤ِٔبد رو٤٤ْ ٓقبٛو 

، ٝاُز٠ ٣ٌٖٔ إٔ رٌٕٞ ٓل٤لح ك٠ ٛبر٤ْٖٔ ٓ٘زغبد ُِزؤ٤ٖٓ ٙلٝ ،اُطوٌ

  رٜب.رؾ٤َٖ ػ٤ِٔبد اكاه

( ٓوبهٗخ ث٤ٖ اٍزوار٤غ٤ز٤ٖ ٓقزِلز٤ٖ لإكاهح (Porsch, et al., 2018هلّ ٝ .2

ٓقبٛو اُجوََك ك٠ أُياهع الأُب٤ٗخ لإٗزبط اُلبًٜخ اؽلاٛٔب ر٘ز٠ٔ ا٠ُ ٓغٔٞػخ 

الأكٝاد أُب٤ُخ )رؤ٤ٖٓ اُجوََك( ٝالأفوٟ ا٠ُ ٓغٔٞػخ الأكٝاد اُل٤٘خ )ّجٌخ 
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ٞاد ٖٓ ث٤بٗبد ٌٓبكؾخ اُجوََك(، ثبٍزقلاّ ث٤بٗبد ٍَِِخ ى٤٘ٓخ ٓلرٜب ػْو ٍ٘

أٙواه اُجوك اُقبٕخ ثبُجَبر٤ٖ ٝث٤بٗبد اُزؤ٤ٖٓ ٙل اُجوك، ٝٝعل إٔ اُزؤ٤ٖٓ 

ٙل اُجوك ٛٞ الأًضو ًلبءح، فبٕخ ػ٘لٓب ٣ٌٕٞ أُياهع ٓؾب٣لًا ُِٔقبٛو أٝ 

٣زغ٘ت أُقبٛوح ه٤ِلاً، ٝٓغ ريا٣ل اُ٘لٞه ٖٓ أُقبٛوح، إٔجؼ اُزؤ٤ٖٓ ػ٠ِ 

 ٤َوٙ ٗز٤غخ ُٔوٝٗخ ٛنٙ الأكاح. اُجوك أًضو ًلبءح، ٝٛٞ ٓب ٣ٌٖٔ رل

( ثزؾ٤َِ رؤص٤و ٛطٍٞ الأٓطبه اُـي٣وح ػ٠ِ (Lucas, et al.,2019 هبّ .3

ٕ٘بػخ الأؿن٣خ ك٠ اُجواى٣َ، ٝرؾل٣ل أصبهٛب ػ٠ِ أٍؼبه أٍْٜ ّوًبد 

ػ٠ِ ػٞائل الأٍْٜ كل٠ الأ٣بّ  عٞٛوٟرؤص٤و  ُٞعٞكالأؿن٣خ، ٝر٤ْو اُ٘زبئظ 

ًبٗذ اُؼٞائل ٓ٘قلٚخ ثٌَْ ِٓؾٞظ،  اُز٠ أػوجذ ٛطٍٞ الأٓطبه اُـي٣وح

فَبئو، ٝٛٞ ٓب ٤ْ٣و لأ٤ٔٛخ اُؾبعخ ا٠ُ أكٝاد ُِزؾٞٛ ٙل ٓقبٛو  ٝرؾووذ

 اُطوٌ، ٝفبٕخ ك٠ ٕ٘بػخ الأؿن٣خ.

أُزؼِوخ  ٝاُلهاٍبد ( ثٔواعؼخ الأثؾبسSingh & Agrawal, 2019هبّ ) .4

( ُِزقل٤ق ٖٓ ٓقبٛو اُطوٌ ك٠ WIIاُزؤ٤ٖٓ ػ٠ِ ٓئّو اُطوٌ )ٔٞٙٞع ث

ُيهاػخ، ُزؾل٣ل اُضـواد اُجؾض٤خ ك٠ الأكث٤بد أُزبؽخ ؽب٤ُبً، ٝهل ًْق ا

لهاٍبد ر٘ٔٞ ٝرزؾٍٞ ٖٓ أُٞا٤ٙغ اُاُزؾ٤َِ اُ٘ولٟ اُزل٠ِ٤ٖ ُِٔؾزٟٞ إٔ 

 ادزـ٤وثبُثٌَْ ًج٤و  WII اُزو٤ِل٣خ ا٠ُ أُٞا٤ٙغ الأؽلس، ٝرزؤصو كؼب٤ُخ

 اُؼ٤ِٔخٔٔبهٍبد اُ، ٝهلّ اُجبؽضبٕ اٛبهًا ٓلب٤ٔ٤ٛبً ٣َبػل ك٠ رؾ٤َٖ ٤خأُ٘بف

  .ٔغبٍٛنا اُاعواء أُي٣ل ٖٓ اُلهاٍبد ك٠ ٝ

( ٗٔٞمعًب ُِز٘جئ ثبٗزبط أُؾب٤َٕ ٣لٓظ ٓزـ٤واد (Zhu & Tan, 2019هلّ  .5

اُطوٌ ٝٓؼِٞٓبد اٗزبط أُؾب٤َٕ ٖٓ ٓقزِق أُ٘بٛن أُزواثطخ عـواك٤بً، 

رَؼ٤و اػبكح اُزؤ٤ٖٓ ػ٠ِ أُؾب٤َٕ ٝاكاهح ػ٤ِٔبد هبئْ ػ٠ِ  ،ُِز٘جئ ثبُؼبئل

رْ افزجبه اُ٘ٔٞمط ُِز٘جئ ثبٗزبط أُؾب٤َٕ رغو٣ج٤ب اٍز٘بكا ٝٓقبٛو اُطوٌ، 

اُقٞاهى٤ٓبد  ثبٍزقلاّا٠ُ ث٤بٗبد ٓلِٖخ ػ٠ِ َٓزٟٞ ٓياهع ٓب٤ٗزٞثب ثٌ٘لا، 

د اُوئ٤َ٤خ اُز٠ رغٔغ ث٤ٖ كؾٔ الاٗؾلاه ٝاُزؾون أُزجبكٍ ٝرؾ٤َِ أٌُٞٗب
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 ٘ٔٞمطُِ اُولهاد اُز٘جئ٣خ ِزؤًل ٖٓ كبػ٤ِخ اُ٘ٔٞمط، ٝأظٜود اُ٘زبئظ إُٔ

 .ٞكو رؾ٤َ٘بد ًج٤وح ٓوبهٗخ ث٘ٔٞمط الاٗؾلاه اٌُلا٠ٌ٤ٍر أُوزوػ

 اُز٠ ر٘بُٝذ ٓٞٙٞعَٔؼ ّبَٓ ُلأكث٤بد ث (Kakuho, et al., 2020) هبّ .1

اُؼوبهاد  رَؼ٤و اُ٘زبئظ إٔ أظٜود٠ٝ، اُزلبػَ ث٤ٖ رـ٤و أُ٘بؿ ٝاُ٘ظبّ أُبُ

ٝهؿْ اٗقلبٗ أٍؼبه ، ُزـ٤و أُ٘بؿ أُقبٛو أُبك٣خ ٣زٖٚٔٝالأٍْٜ لا

 لا٣وٕٞٓٞ أَُزضٔو٣ٖكبٕ ٔقبٛو، ٛنٙ اُالإٍٔٞ ثٌَْ ًج٤و ٓغ رلبهْ 

ثٌَْ  ٘لٓب ٣ٞاعٜٕٞ رؤص٤واد رـ٤و أُ٘بؿالا ػ رٞهؼبرْٜ ػٜ٘بثزؾل٣ش 

برقبم اعواءاد ث٤خ ٝاُْوًبد أُئٍَبد أُبُه٤بّ  ٣ؼوهَ ٝٛٞ ٓب، ّق٠ٖ

ُِج٘ٞى  ٠رو٤٤ل أُؼوٝٗ الائزٔبٗ ثبلإٙبكخ ا٠ُرـ٤و أُ٘بؿ، ٓقبٛو  لإكاهح

آصبها ٍِج٤خ ػ٠ِ الاهزٖبك  ن، ٝٛٞ ٓب ٣قِاٌُٞاهس اُطج٤ؼ٤خأُزٚوهح ٖٓ 

ِؾلبظ ػ٠ِ ٓوٝٗخ اُج٘ٞى ٝاُ٘ظبّ أُب٠ُ ُاُؾو٤و٠، ٓٔب ٣زطِت أٛو ر٘ظ٤ٔ٤خ 

ى٣بكح اُزـط٤خ ٖٓ أعَ رٞك٤و أُي٣ل ٖٓ اُؾٔب٣خ ٙل اُٖلٓبد أُ٘بف٤خ، ٝ

 ٝرؾ٤َٖ روبٍْ أُقبٛو، ٝاُؾلبظ ػ٠ِ ٓلاءح أُئٍَبد أُب٤ُخ. 

ٛطٍٞ  ٓؼِٞٓبد( ٓلٟ آٌب٤ٗخ اٍزقلاّ (Hohl, et al., 2021أٝٙؾذ  .3

( ٝٓئّواد RCMالأٓطبه ٝكهعبد اُؾواهح ُ٘ٔٞمط أُ٘بؿ الإه٠ٔ٤ِ )

ُزط٣ٞو ٓ٘زظ ُزؾ٣َٞ أُقبٛو ػ٠ِ اُغلبف أُزؼِوخ ثبلأهٕبك اُغ٣ٞخ 

أَُزٟٞ ا٠ٌُِ ُزؼ٣ٞ٘ ؽٌٞٓخ عبٝح اٍُٞط٠ ثبٗل٤َ٤ٗٝب، ػٖ اٌُٞاهس 

أُورجطخ ثبُغلبف ُٔياهػ٠ الأهى، ٖٓ فلاٍ ؽَبة ٓئّو اُٜطٍٞ أُٞؽل 

(SPI( ٝٓئّو اُزجقو ٝاُ٘زؼ أُٞؽل ُٜطٍٞ الأٓطبه )SPEI ٟػ٠ِ ٓل )

٣ٞو ٤ٌَٛ رؤ٤ٖٓ ٓئّو اُطوٌ، كزواد ى٤٘ٓخ ٓقزِلخ، ٝػ٠ِ أٍبٍٜب رْ رط

ٝأّبه اُجبؽضٕٞ لإٌٓب٤ٗخ أػزجبه ٓئّواد اُغلبف أُ٘بف٤خ ثل٣لاً ٕبُؾًب 

ُِزؤ٤ٖٓ ػ٠ِ ٓئّو اُطوٌ، ٝاُنٟ ٣ؼزٔل ػبكحً ػ٠ِ ٤ًٔبد الأٓطبه، ٝرٞكو 

اُلهاٍخ هإٟ ه٤ٔخ ؽٍٞ ٓ٘زغبد رؤ٤ٖٓ أًضو هٞح ُٔئّو اُطوٌ ُ٘وَ ٓقبٛو 

 و اُغلبف. اٌُٞاهس ٝروِجبد أُ٘بؿ ٝٓقبٛ
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ّقٖب ٖٓ  356 ( آهاءStroebel & Wurgler, 2021اٍزطِغ ) .3

ثْؤٕ  ئْٜٝآها ُْٜٔؼوكخ رٞعٜبر ؛ٖٓ ع٤ٔغ أٗؾبء اُؼبُْالأًبك٤٤ٔ٣ٖ أُب٤٤ُٖ 

، اٛزٔبْٜٓ ثٜنا اُْؤٕ ٝهؿْ أفزلاف َٓز٣ٞبد، ٠أُ٘بؿ ٝاُز٣َٞٔ أُ٘بف

 ٓٔب ٤ْ٣و ا٠ُ ٤َٓ ،ٝاكوذ أُغٔٞػبد اُلوػ٤خ أَُزغٞثخ ػ٠ِ ؿبُج٤خ الأٍئِخ

 ٤خأُ٘بف ادزـ٤وُِأَُزغ٤جٕٞ ا٠ُ اػزجبه إٔ أُقبٛو اُز٘ظ٤ٔ٤خ أْٛ ٓقبٛو 

ػ٠ِ اُْوًبد ٝأَُزضٔو٣ٖ ػ٠ِ ٓلٟ اَُ٘ٞاد اُقٌٔ أُوجِخ، ٌُٖ ٓقبٛو 

 اٌُض٤و ٣ٖٓؼزول ٝ ،أُ٘بؿ أُبك٣خ ٠ٛ الأًضو أ٤ٔٛخ فلاٍ اُضلاص٤ٖ ػبٓب اُوبكٓخ

  .أُ٘بؿرـ٤و ٖٓ رول٣و ٓقبٛو  أَُزغٞث٤ٖ إٔ الأٍٞام روَِّ

٤َبؽخ هطبع اُلهاٍخ رؤص٤و رـ٤و أُ٘بؿ ػ٠ِ ث( Bethel, et al., 2022)  هبّ.62

٤ّبٖٓ ٖٓ فلاٍ رو٤٤ْ ّبَٓ ُِوكٝك ػ٠ِ الاٍزج٤بٕ اُز٠ رْ ر٤ٖٜٔٔب ك٠ 

ُزغ٤ٔغ ث٤بٗبد ػٖ اُؼٞآَ ا٤َُبؽخ الأًضو ؽَب٤ٍخ ُزـ٤و أُ٘بؿ، ُٝٞؽع 

ٝعٞك كهعخ اهرجبٛ ه٣ٞخ ٥صبه رـ٤و أُ٘بؿ ػ٠ِ ا٤َُبؽخ، ٖٝٓ فلاٍ اُزو٤٤ْ 

٤خ لإٔؾبة اُْبَٓ رْ اُؾٍٖٞ ػ٠ِ ٗزبئظ ٣ٌٖٔ اػزجبهٛب ثٔضبثخ ٓبكح ٓوعؼ

أُٖبُؼ رَبػلْٛ ػ٠ِ ر٘ل٤ن رو٤٤ٔبد أُقبٛو، ٝرؼ٤ٔن كْٜٜٔ ُزؤص٤و رـ٤و 

أُ٘بؿ ػ٠ِ ا٤َُبؽخ ٝر٤َ٘ن اُغٜٞك ُزؾو٤ن ر٤ٔ٘خ ٝاٍزـلاٍ أٓضَ ٣َٞٛٝ 

 الأعَ َٝٓزلاّ ُِٔٞاهك ا٤َُبؽ٤خ. 

ُلهاٍبد اُز٠ ر٘بُٝذ ٓٞٙٞع اُزؤ٤ٖٓ ا( (Nobanee, et al., 2022 كؾٔ.66

ٝاًزْق ، 0202ا٠ُ ػبّ  6335زٜل٣لاد اُج٤ئ٤خ ٖٓ ػبّ ٝرـ٤و أُ٘بؿ ٝاُ

الإٛزٔبّ أُزيا٣ل ثلهاٍخ اُؼلاهخ ث٤ْٜ٘، ٝٛٞ ٓب ٍبْٛ ك٠ ر٤ٌَْ اُجبؽضٕٞ 

ٝرؼي٣ي كْٜ ٓب ٛٞ رـ٤و أُ٘بؿ ٝأُقبٛو اُج٤ئ٤خ أُٖبؽجٚ ُٚ ٝػ٤ِٔبد 

 اُزؤ٤ٖٓ أُورجطٚ ثٜب، ٝأًل اُجبؽضٕٞ إٔ ٗزبئظ ٛنٙ اُلهاٍخ ٓل٤لح ُِجبؽض٤ٖ

الأًبك٤٤ٔ٣ٖ َُٔبػلرْٜ ك٠ ٝٙغ أع٘لح ثؾض٤خ َٓزوج٤ِخ، ثبلإٙبكخ ا٠ُ رؾ٤َٖ 

كْٜ ٓٔبه٠ٍ اُٖ٘بػخ ؽٍٞ رـ٤و أُ٘بؿ ٝرؾل٣بد الاؽزجبً اُؾواهٟ، ٤ًٝق 

 ٣ٌٖٔ اٍزقلاّ اُزؤ٤ٖٓ ًؤكاح ُٔٞاعٜخ ٛنٙ اُزؾل٣بد. 
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اُزؤ٤ٖٓ ٓٞٙٞع  ذر٘بُٝ كهاٍخ 213ثزؾ٤َِ ٝٓواعؼخ ( (Singh, 2022هبّ .60

ًؤكاح لإكاهح ٓقبٛو رـ٤و أُ٘بؿ ػ٠ِ أُياهػ٤ٖ  ،(WIIئّو اُطوٌ )ػ٠ِ ٓ

ٝٝعل إٔ أؿِت اُلهاٍبد هًيد ػ٠ِ أُغبلاد  ،لاٍزٌْبف اُلغٞاد اُجؾض٤خ

أُز٘ب٤ٓخ ٝاُ٘بّئخ ُٔقبٛو رـ٤و أُ٘بؿ، ٝأًلد اُ٘زبئظ إٔ ٓقبٛو رـ٤و أُ٘بؿ 

خ  WIIرلػْ اٍزقلاّ  ًٕ ٝرئصو ػ٠ِ ٛوم اُزَؼ٤و ٝاُز٤ْٖٔ أَُزقلٓخ، فب

إٔ رٌِلخ أهَبٛ اُزؤ٤ٖٓ ريكاك ثَجت ػلّ ا٤ُو٤ٖ ثْؤٕ رؤص٤و رـ٤و أُ٘بؿ اُنٟ 

٣ؼيى اؽزٔبٍ اُقَبئو أُورجطخ ثٔقبٛو رـ٤واد اُطوٌ أُئٖٓ ػ٤ِٜب، ٝٓغ 

ف٠ ُزؤ٤ٖٓ أُ٘بٝامُي، كظٜٞه ٓئّو اُزؤ٤ٖٓ اُؼب٠ُٔ ًؤكاح لإكاهح أُقبٛو 

خ ٓغ  WIIُِٔغزٔؼبد اُيهاػ٤خ اُٚؼ٤لخ، أصو ا٣غبث٤ب ػ٠ِ كؼب٤ُخ  ًٕ فب

ك٠  WIIاٌُٞاهس اُج٤ئ٤خ أُزٌوهح ٝظٞاٛو رـ٤و أُ٘بؿ، ٝٛٞ ٓب٣ئًل علٟٝ 

 .ٓقبٛو رـ٤و أُ٘بؿ اكاهح

( ٗوبٛ اُٚؼق ا٤ٌِ٤ُٜخ ٝالإكاه٣خ لإكاهح رـ٤و Adom, et al., 2023) ًْق.62

ٖٓ فلاٍ ٓواعؼبد ٝاٍؼخ  ،ٍ ثغ٘ٞة أكو٣و٤بأُ٘بؿ ك٠ ٓوبٛؼخ ًٞاىُٝٞ ٗبرب

اُ٘طبم ُلأكث٤بد ُزؾل٣ل ٛنٙ اُ٘وبٛ ك٠ ٤ٌَٛ الإكاهح اُؾب٠ُ ك٠ ظَ اُو٤ٞك 

أُئ٤ٍَخ ٝاُو٤ٞك ػ٠ِ اُولهاد، ًْٝلذ اُ٘زبئظ إٔ ٓؼظْ أُئٍَبد 

ٝأُ٘ظٔبد أٌُِلخ ثبُزٖلٟ ُزؾل٣بد رـ٤و أُ٘بؿ رؼَٔ ك٠ ٕٞآغ، ٝرلزوو 

ٓغ كْٜ  ،لهاد أُطِٞثخ، ُٝل٣ٜب آ٤ُبد َٓبءُخ ٙؼ٤لخا٠ُ الاٍزضٔبه ٝاُو

ٍطؾ٠ لإكاهح رـ٤و أُ٘بؿ، ٖٝٓ صْ ٠ٕٞ٣ اُجبؽضٕٞ ثز٤َ٘ن أكَٚ ث٤ٖ 

اُؾٌٞٓبد ا٤ُ٘ٛٞخ ٝالإه٤ٔ٤ِخ ٝأُؾ٤ِخ ًٝنُي اُوطبع اُقبٓ رغبٙ أْٗطخ 

ٚٔبٕ اُز٘ل٤ن اُلؼبٍ ُ اداُولهٝرٞك٤و الإٌٓب٤ٗبد ٝ ،اُزؼبَٓ ٓغ رـ٤و أُ٘بؿ

 اد اكاهح ٓقبٛوٙ.لإعواء

الأؽلاس أُ٘بف٤خ أُزطوكخ، ػ٠ِ  ثلهاٍخ أصو( Alam, et al., 2023)هبّ  .63

ثبٍزقلّ ٗٔنعخ أُؼبكلاد ا٤ٌِ٤ُٜخ  ثٞهٕخ ٓب٤ُي٣ب،رٞهؼبد أَُزضٔو٣ٖ ك٠ 

(SEM ُزؾ٤َِ اُج٤بٗبد )فلاٍ اٍزج٤بٕ رْ رٞى٣ؼٚ ػ٠ِ أَُزضٔو٣ٖ  أُغٔؼخ ٖٓ

أَُزضٔو٣ٖ ُل٣ْٜ ٓؼوكخ ثزـ٤و أُ٘بؿ، ٝٓب  جٞهٕخ، ًْٝلذ اُ٘زبئظ إٔاُك٠ 
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رئصو ثٌَْ عٞٛوٟ  ٔقبٛوٛنٙ آُجبكهاد اُْوًبد لإكاهح ٣َججٚ ٖٓ ٓقبٛو، ٝ

 ٍزضٔبه ك٠ أٍْٜ ٛنٙ اُْوًبد. ُلاػ٠ِ ٍِٞى أَُزضٔو٣ٖ ٝهواهارْٜ 

اُ٘ٔ  رؾ٤َِ ( ٓو٤بً عل٣ل هبئْ ػLikitapiwat, et al, 2023٠ِ) اٍزقلّ.64

ُزؾل٣ل أصو رـ٤و أُ٘بؿ ػ٠ِ اُزؾٞٛ ٖٓ روِت أٍؼبه اُٖوف ػ٠ِ َٓزٟٞ 

اُْوًبد، ٝاُنٟ رْ اْٗبإٙ ثٞاٍطخ فٞاهى٤ٓبد اُزؼِْ ا٠ُ٥ اُؾل٣ضخ، ٝر٤ْو 

اُ٘زبئظ ا٠ُ إٔ اُزؼوٗ الأًجو ُزـ٤و أُ٘بؿ ٣ئكٟ ا٠ُ اٗقلبٗ ًج٤و ك٠ 

ب ُزـ٤و أُ٘بؿ اُزؾٞٛ ك٠ أٍؼبه اُٖوف، كول رَزضٔو اُْوًبد الأًضو ر ًٙ ؼو

ٓٞاهك ًج٤وح ُٔؼبُغخ ٓقبٛو رـ٤و أُ٘بؿ، ثؾ٤ش ٣ٌٕٞ ُل٣ٜب ٓٞاهك أهَ 

رزؼبَٓ ثغل٣خ ٓغ ٓقبٛو رـ٤و  ٠لإكاهح ٓقبٛو اُؼِٔخ، ٝإٔ اُْوًبد اُز

أُ٘بؿ هل ر٘ظو ا٠ُ ٓقبٛو ٍؼو اُٖوف ػ٠ِ أٜٗب أهَ أ٤ٔٛخ َٗج٤بً ٓوبهٗخ 

 .ثبُٔقبٛو اُز٠ ٣ٌِْٜب رـ٤و أُ٘بؿ

ٍزغبثبد اُْوًبد اُٖـ٤وح ا( Skouloudis, et al.,2023) ؽَِ .65

أٗٞاع ٝأُٖبؽجٚ ُِل٤ٚبٗبد،  ُِٔقبٛوا٤ُٞٗبٕ  ٠ٝأُزٍٞطخ اُؾغْ ك

ح ٛنٙ لإكاه، ٝعٜٞك اُْوًبد ٓؼٜبأَُزقلٓٚ ُِزؼبَٓ الاٍزوار٤غ٤بد 

 ثبكاهحاُ٘زبئظ ٓؾلٝك٣خ أْٗطخ ٛنٙ اُْوًبد ك٤ٔب ٣زؼِن  ٝأظٜود، أُقبٛو

ٔؼظْ إٔؾبة كاُزٜل٣لاد ثٞهٞع ًٞاهس َٓزوج٤ِخ، هؿْ  ٗبد،اُل٤ٚب ٓقبٛو

ٛنٙ اُولهاد ٝالإٌٓب٤ٗبد أُ٘بٍجخ ُٔٞاعٜخ  لا٣ٔزٌِٕٞ اُْوًبدٝٓل٣وٟ ٛنٙ 

ٔقبٛو ٝاكاهرٜب، ٠ٕٞ٣ٝ اُجبؽضٕٞ ثؼَٔ ؽٔلاد رٞػ٤خ ثؤ٤ٔٛخ اكاهح اُ

خ ُِؾل ٖٓ اُؼغي أُؼوك٠ ٝٗؤ اٌُلبءاد ك٠ اكاهح ٤ٓقبٛو اُزـ٤واد أُ٘بف

 . اُْوًبدٛنٙ 

( ثبٍزٌْبف رؤص٤و ٓقبٛو أُ٘بؿ َٝٓبكخ Xing & Wang, 2023) هبّ .61

ٓقبٛو أُ٘بؿ )اُلوم ك٠ ٓقبٛو أُ٘بؿ ث٤ٖ ثِل٣ٖ( ػ٠ِ رلكوبد الاٍزضٔبه 

ٝٝعلا إٔ ى٣بكح أُقبٛو (، ٝاُزلكوبد اُقبهعخ، FDIالأع٘ج٠ أُجبّو )

ٔ٘بف٤خ رؼوٗ الاٍزضٔبهاد اُؼب٤ُٔخ ُِٔقبٛو، ٝإٔ ًَ ٖٓ أُقبٛو أُ٘بف٤خ اُ

ٝهلّ ك٠ اُجِلإ الأ٤ِٕخ ٝا٤ُٚٔلخ هل رئصو ػ٠ِ ٤ًٍِٞبد الاٍزضٔبه اُل٠ُٝ، 
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اُجبؽضبٕ ٓوزوؽبد َٓزٜلكخ لاٍزوار٤غ٤بد الاٍزضٔبه الأع٘ج٠ أُجبّو 

زغبهٟ اُل٠ُٝ، ُِْوًبد ٓزؼلكح اُغ٤َ٘بد ُزؼي٣ي اُزؼبٕٝ الاهزٖبكٟ ٝاُ

ٝر٤ْو اُ٘زبئظ ا٠ُ إٔ اُجِلإ ا٤ُٚٔلخ اُز٠ رٞاعٚ ٓقبٛو ٓ٘بف٤خ أػ٠ِ ٓوبهٗخ 

ثَٔز٣ٞبد أُقبٛو أُ٘بف٤خ ك٠ ثِلإ أُْ٘ؤ هل رْٜل اٗقلبٗ ك٠ رلكوبد 

َُٔزضٔو٣ٖ ٖٓ اُجِلإ الأ٤ِٕخ اُز٠ رٞاعٚ ٝاالاٍزضٔبه الأع٘ج٠ أُجبّو، 

اُجِلإ ا٤ُٚٔلخ ماد أُقبٛو أُ٘بف٤خ  ٓقبٛو ٓ٘بف٤خ أػ٠ِ، هل ٣َزضٔوٝا ك٠

 أُ٘قلٚخ.

 دساساث حٕاٌٚج اٌّشخماث اٌّا١ٌت لإداسة ِخاطش ٌٍخغ١شاث إٌّاخ١ت 2/4/1/2

( كهاٍخ ؽبُخ لإكاهح أُقبٛو ك٠ Sharma & Vashishtha, 2007هلّ ) .6

اُيهاػخ ٝاُطبهخ ك٠ اُٜ٘ل، ٝرو٤٤ْ كؼب٤ُخ ْٓزوبد اُطوٌ ًؤكٝاد ثل٣ِخ  ٠هطبػ

ٝالإٛبه الأٍب٠ٍ أُطِٞة ُز٘ل٤نٛب، كول أصجزذ رطج٤وبد  ،لإكاهح أُقبٛو

الأكٝاد ٝاُزو٤٘بد اُزو٤ِل٣خ ُِزؾٞٛ ٖٓ أُقبٛو ك٠ ٛن٣ٖ اُوطبػ٤ٖ أٜٗب 

ثبلإٙبكٚ ك٠ اُجلاك،  أٜٗب رٌَْ ػجئبً ػ٠ِ اُ٘ظبّ أُب٠ٌُِٝٓلخ، ٝؿ٤و ًبك٤خ، 

ٝلا رياٍ أُقبٛو أُورجطخ  ،رٞكو اُزؾٞٛ ٙل ٓقبٛو اَُؼو كوٜ ٌُٜٞٗب

رؼزجو أًضو فطٞهح ٝرؼزٔل ثٌَْ ًج٤و ػ٠ِ اُطوٌ، ؿ٤و هبثِخ  ٠ثبُؾغْ، ٝاُز

ُِزؾٞٛ ٖٓ اُ٘بؽ٤خ اُؼ٤ِٔخ، ُٝنا رْ اٍزقلاّ اٍزوار٤غ٤بد أُْزوبد اُزو٤ِل٣خ 

ٓئّواد اُطوٌ الأٍب٤ٍخ أُقزِلخ، ٝأظٜود ُج٘بء ػوٞك ْٓزوبد اُطوٌ ٓغ 

اُ٘زبئظ ٤ًق ٣ٌٖٔ ُ٘ظبّ اُؼوٞك أُْزوخ أُ٘بٍت اُوبئْ ػ٠ِ اُطوٌ إٔ ٣ٌٕٞ 

٤ٍِٝخ أًضو ٓوٝٗخ ٝاهزٖبك٣خ ٝاٍزلآخ لإكاهح ٓقبٛو اُطوٌ أُورجطخ 

 اهزٖبك ر٤ٜٖٔ ػ٤ِخ هطبػبد اُيهاػخ ٝاُطبهخ ٓضَ اُٜ٘ل.  ٠ثبُؾغْ ك

( إٔ ٕـبه أُياهػ٤ٖ ك٠ اُجِلإ اُ٘ب٤ٓخ لا Seth, et al., 2009أّبه ) .0

٣ٌِٕٔٞ ٍٟٞ اُو٤َِ ٖٓ اٍُٞبئَ لإكاهح ٓقبٛو اُطوٌ ػ٠ِ ٓ٘زغبرْٜ 

اُيهاػ٤خ، ٝهل رٞكو ْٓزوبد اُطوٌ ؽلاً، ٌُٖٝ اُطِت ػ٠ِ ٓضَ ٛنٙ الأكٝاد 

الاٍزضٔبه ك٤ٜب ٣ؾزبط ا٠ُ كهاٍخ، ُٝنا اٍزٜلف اُجبؽضٕٞ رو٤٤ْ  ٠ٝاُوؿجخ ك



 

 ...قياس أثر إدراك العاملين بالبنوك المصرية لأهمية استخدام المشتق ات المالية للتغيرات المناخية على كف اءة وف اعلية  
 كامل حسن خليفةعلاء  د/  &  سحر مصطفى محمد عبد الرازقد/  

 0202أًزٞثو  -اُؼلك اُواثغ                               أُغِل اُواثغ ػْو                                  
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اهػ٤ٖ ٖٓ ٓقبٛو اُطوٌ، ٓغ اُزو٤ًي ػ٠ِ اٍزؼلاكْٛ ُِلكغ ك٠ رؾٞٛ أُي

ٝلا٣خ هاعبٍزبٕ ثبُٜ٘ل، ك٠ ٍذ هوٟ ؽ٤ش رْ اعواء اٍزطلاع ػ٠ِ أًضو ٖٓ 

ٓياهع ثؼل ّوػ ٓلّٜٞ ْٓزوبد اُطوٌ ٤ًٝل٤خ ػِٜٔب َُٔبػلرْٜ ػ٠ِ  422

اُزؾٞٛ ٖٓ ٓقبٛو اٗزبعْٜ أُورجطخ ثبُطوٌ. َّٝٔ أَُؼ أٍئِخ ؽٍٞ 

اُز٠ ٣ٌٖٔ إٔ ٣ٌٕٞ ُٜب رؤص٤و ػ٠ِ اٍزؼلاك أُياهػ٤ٖ ُِلكغ، ٖٝٓ اُؼٞآَ 

فلاٍ أههبّ الاٍزؼلاك ُِلكغ أُؾلكح ك٠ ٛنٙ اُلهاٍخ ٣ٌٖٔ ٤ٌِٛخ ٝرَؼ٤و 

ْٓزوبد اُطوٌ، فبٕخ ك٠ اُجِلإ اُ٘ب٤ٓخ، ٝٛٞ ٓب ٣لػْ هجٍٞ ْٓزوبد 

 اُطوٌ ٤ًٍِٞخ لإكاهح ٓقبٛو اُيهاػخ ك٠ ٛنٙ اُجِلإ.

ًلبءح ُزؾل٣ل ( اعواء كهاٍخ رغو٣ج٤خ Yang, et al., 2009اٍزٜلف ) .2

ِزؾٞٛ ُْٓزوبد اُطوٌ أُٞؽلح أُورجطخ ثلهعخ اُؾواهح ثبٍزقلاّ اُزؾٞٛ 

ؽَِ اُجبؽضٕٞ ًلاً ٖٓ ٖٝٓ ٓقبٛو اُطوٌ ك٠ ٕ٘بػخ اُطبهخ الأٓو٤ٌ٣خ، 

اٍزوار٤غ٤بد اُزؾٞٛ اُقط٤خ ٝؿ٤و اُقط٤خ ثبٍزقلاّ اُ٘ٞػ٤ٖ الأًضو ٤ّٞػًب 

ٝر٤ْو اُ٘زبئظ  (ٓئّواد أُلٕ ٝأُئّواد الإه٤ٔ٤ِخ)اد أُٞؽلح ٖٓ أُئّو

إٔ رٌٕٞ أُئّواد الإه٤ٔ٤ِخ ٌٓٔلاً ع٤لًا ُِٔئّواد اُؾب٤ُخ  ٙوٝهحا٠ُ 

  .اُجٞهٕخ ٠أُلهعخ ك

اُؼٞآَ كهاٍخ أ٤ٔٛخ ا٠ُ ( (Ghiulnara, & Viegas, 2010أّبه  .3

ٝاُز٘جئاد اُغ٣ٞخ، أَُبٛٔخ ك٠ اكاهح ٓقبٛو اُطوٌ ٓضَ ؽَب٤ٍخ اُطوٌ، 

ٝاُ٘ٔٞ الاهزٖبكٟ، ٝأًل اُجبؽضبٕ إ اُزط٣ٞو اُ٘بعؼ َُٞم ْٓزوبد اُطوٌ 

صب٤ٗبً: اٛبه هب٠ٗٞٗ ٝاهزٖبكٟ،  أٝلًا:ٍٞف ٣زطِت صلاصخ أ٤ّبء،  ٠اُجورـبُ

رله٣ت أُزق٤ٖٖٖ أُئ٤ِٖٛ ُِؼَٔ صبُضبً: رط٣ٞو ٓ٘زغبد اُطوٌ اُغل٣لح، 

ٜنٙ اُؼٞآَ ك ،زٔخ ثزؾٞٛ أهثبؽٜبٝعنة اُْوًبد أُٜ ،ٓغ ٛنٙ الأكٝاد

 اُجورـبٍ.  ٠رط٣ٞو ٍٞم ْٓزوبد اُطوٌ كٝ َٗٔٞبػل ػ٠ِ زٍ

( رو٤٤ْ ٗظوٟ ُْٔزوبد اُطوٌ ٝأكٝاهٛب اُزؾ٤ٛٞخ (Wang, et al., 2010هلّ  .4

ك٠ اكاهح ٓقبٛو اُْوًبد، ٖٓ فلاٍ رول٣ْ ٗٔٞمط ٍٓٞغ َُِٞم أُب٠ُ ٣زْ ك٤ٚ 

ر٤ٖٔٚ ٓقبٛو اُطوٌ ًؼ٤ِٔخ ػْٞائ٤خ َٓزوِخ ٝرْ كؾٔ كؼب٤ُخ ْٓزوبد 
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اُطوٌ ٝالأٍؼبه اُزو٤ِل٣خ ا٥عِخ ك٠ اٛبه ٗظوٟ ٓٞؽل، ٣ٞكو ٜٗغب لا ٣ؼزٔل ػ٠ِ 

عؾخ ك٠ أٍؼبه أُْزوبد أُب٤ُخ، ٌُٖٝ ٣غٔغ ٗظو٣ب ث٤ٖ اُ٘ٔبمط الاًزٞاه٣خ أُوا

 ػ٠ِ ػ٤ِٔخ ٣ئصو ٝأُب٤ُخ، ٝر٤ْو اُ٘زبئظ إٔ َٓزٟٞ اُواكؼخ أُب٤ُخ ُِْوًبد

الافز٤به ث٤ٖ الأٍؼبه ا٥عِخ ْٝٓزوبد اُطوٌ، ٝأٗٚ ك٠ ثؼ٘ اُؾبلاد رزلٞم 

 ث٤٘ٔب ك٢ ثؼ٘ اُؾبلاد الأفوٟأُْزوبد أُزؼِوخ ثبُطوٌ ػ٠ِ الأٍؼبه ا٥عِخ، 

٣ؾلس اُؼٌٌ ُٝنا ٣ؼزجو الاٍزقلاّ أُْزوى ٌُِزب الأكار٤ٖ ٛٞ اُق٤به الأٓضَ، 

اػزٔبكًا ػ٠ِ َٓزٟٞ اُواكؼخ أُب٤ُخ أُؾلٞكخ ثبُٔقبٛو ُِْوًخ، كؼ٘لٓب ٣ٌٕٞ 

َٓزٟٞ اُوكغ أُب٠ُ ٓورلؼًب ُِـب٣خ، رزٚبءٍ الأكٝاه الإ٣غبث٤خ ٌُلا الأكار٤ٖ 

 ْوًخ ؿ٤و هبثِخ ُِزؾٞٛ.ٝرٌٕٞ اُ

( ه٤بً ٓقبٛو اُطوٌ ك٠ ٕ٘بػخ ؿبى Choi, et al., 2012) اٍزٜلف .5

أُلٕ اٌُٞه٣خ، اُز٠ رورجٜ ا٣واكارٜب اهرجبٛبً ٝص٤وبً ثزـ٤واد كهعبد اُؾواهح، 

٤ًق رئصو اكاهح أُقبٛو أُورجطخ ثبُطوٌ ثبٍزقلاّ ْٓزوبد اُطوٌ  ُج٤بٕ

روِت اُزلكوبد اُ٘ول٣خ ُٖ٘بػخ اُـبى ك٠ أُل٣٘خ، إٔ ػ٠ِ ًٞه٣ب، ؽ٤ش ٝعل 

ثبُزوِجبد ك٠ كهعبد اُؾواهح ٝاُز٠ ٣ٌٖٔ اػزجبهٛب ػبَٓ اُقطو  ٣ورجٜ

اُوئ٠َ٤ ثبَُ٘جخ ُٔيٝكٟ اُـبى ك٠ أُلٕ اٌُٞه٣خ، ٖٝٓ صْ ٣ٌٖٔ اػزجبهْٛ 

ٍٞم ْٓزوبد اُطوٌ، ٝأًل اُجبؽضٕٞ ػ٠ِ  ٠ْٓبه٤ًٖ ٓؾز٤ِٖٔ أه٣ٞبء ك

٤و اُزـ٤واد ك٠ كهعبد اُؾواهح ػ٠ِ اُطِت ػ٠ِ اُـبى، أ٤ٔٛخ كهاٍخ رؤص

ٝكهاٍخ كؼب٤ُخ رطج٤ن ْٓزوبد اُطوٌ ػ٠ِ ا٣واكاد ٓيٝكٟ اُـبى، ؽ٤ش 

ر٤ْو اُ٘زبئظ ا٠ُ إٔ اُزؾٞٛ ٖٓ ٓقبٛو اُطوٌ ثبٍزقلاّ ْٓزوبد اُطوٌ لا 

ب ٖٓ اُلفَ اُ٘ولٟ  ًٚ ٣وَِ ٖٓ روِت اُزلكوبد اُ٘ول٣خ كؾَت، ثَ ٣ي٣ل أ٣

 ى ك٠ أُلٕ اٌُٞه٣خ.ُٔيٝكٟ اُـب

( ثزؾ٤َِ ٓٔبهٍبد اكاهح ٓقبٛو اُطوٌ ُِٔ٘زغ٤ٖ (Khan, et al., 2013هبّ  .1

كهاٍخ ثبعواء ٓلٟ اٍزقلآْٜ ُْٔزوبد اُطوٌ  ُزؾل٣لاُيهاػ٤٤ٖ، 

اٍزوٖبئ٤خ ُٔياهػ٠ اُؾجٞة ك٠ ٓوبٛؼخ ٍبٌٍبرْٞإ ثٌ٘لا، ُلهاٍخ اٍزقلاّ 

رؾٍٞ كٕٝ  ٠و ٝاُؼوجبد اُزْٓزوبد اُطوٌ ٓوبهٗخ ثبُزؤ٤ٖٓ ٝرؾل٣ل اُزؤص٤
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% ٖٓ أُْبه٤ًٖ ك٠ الاٍزطلاع 62اٍزقلآٜب، ٝأظٜود اُ٘زبئظ إٔ أهَ ٖٓ 

٣َزقلٕٓٞ ْٓزوبد اُطوٌ، ثَجت ٗؤ اُٞػ٠، ٝاُنٟ ٣ؼزجو اُؼوجخ الأًضو 

بد ًج٤وح ُزؾ٤َٖ هلهح ٤أ٤ٔٛخ أٓبّ اٍزقلاّ ْٓزوبد اُطوٌ، الا إٔ ٛ٘بى آٌبٗ

و اُطوٌ ٝثبُزب٠ُ رؾ٤َٖ اُ٘زبئظ أُياهػ٤ٖ ػ٠ِ اُزؾٞٛ ٖٓ ٓقبٛ

الاهزٖبك٣خ اما أٌٖٓ اُزـِت ػ٠ِ اُؼٞائن اُوئ٤َ٤خ اُز٢ رؾٍٞ كٕٝ اٍزقلاّ 

 ْٓزوبد اُطوٌ. 

( إ اٍزقلاّ ْٓزوبد اُطوٌ ٙؼ٤ق Pelka & Musshoff, 2013) مًو .3

ثَجت أُقبٛو الأٍب٤ٍخ اُز٠ روَِ ٖٓ كؼب٤ُخ اُزؾٞٛ ٝرؼوهَ رٞى٣غ أكٝاد اكاهح 

خ ك٠ اُوطبع اُيهاػ٠، ٝاهزوػ اُجبؽضبٕ اٍزقلاّ ٓئّواد أُقبٛو  ًٕ فب

ٓقزِطخ رزٌٕٞ ٖٓ ػلح ٓزـ٤واد ٓ٘بف٤خ ُزو٤َِ أُقبٛو الأٍب٤ٍخ، ٝهبٓب ثبعواء 

ٓوبهٗخ ُلؼب٤ُخ اُزؾٞٛ ُْٔزن ٛوٌ ث٤َٜ ٣ؼزٔل ػ٠ِ كهعخ اُؾواهح ْٝٓزن 

ِٜ ث٤َٜ ٣ؼزٔل ػ٠ِ ٛطٍٞ الأٓطبه ٓغ كؼب٤ُخ ْٓزن ٣ؼزٔل ػ٠ِ ٓئّو ٓقز

ُٔزـ٤و٣ٖ ٖٓ ٓزـ٤واد اُطوٌ، ٝاٍزقلٓذ اَُلاٍَ اُي٤٘ٓخ اُزغو٣ج٤خ لإٗزبط 

اُ٘زبئظ إٔ ْٓزوبد اُطوٌ  ذٓيهػخ أُٔب٤ٗخ، ًْٝل 20ك٠  ٟاُؤؼ اُْزٞ

أُقزِطخ ُل٣ٜب هلهح أػ٠ِ ػ٠ِ رو٤َِ ٓقبٛو ا٣واكاد اُؤؼ اُْزٟٞ ٓوبهٗخ 

ٝٓغ مُي، كبٕ اٍزقلاّ ْٓزوبد اُطوٌ أُقزِطخ لا  .ثْٔزوبد اُطوٌ اُج٤َطخ

ُٝنا ٠ٕٞ٣ اُجبؽضبٕ ٓول٠ٓ ْٓزوبد اُطوٌ إٔ  ،٣ئكٟ ا٠ُ كؼب٤ُخ رؾٞٛ أػ٠ِ

٣ولٓٞا ثٌَْ أكَٚ ْٓزوبد ٛوٌ ٓقزِلخ ث٘بءً ػ٠ِ ٓئّو ث٤َٜ ثللاً ٖٓ 

 رؼزٔل ػ٠ِ ٓئّو ٓقزِٜ.  ٠أُْزوبد أُؼولح اُز

ءح ْٓزوبد اُطوٌ أُؼزٔلح ػ٠ِ ًلب( ػ٠ِ Ender& Zhang, 2015) أًل .3

اُٖ٘بػخ اُيهاػ٤خ  ٠رو٤َِ اُزؼوٗ ُِٔقبٛو ك ٠( كWDكهعخ اُؾواهح )

ا٤٘٤ُٖخ، ؽ٤ش ٣زْ ّواء ف٤به اُج٤غ ٓغ أ٣بّ كهعخ اُ٘ٔٞ أُزوأًخ ًٔئّو 

أٍب٠ٍ ٖٓ هجَ أُياهػ٤ٖ ًؤكاح لإكاهح أُقبٛو ُٔ٘غ روِجبد اُلفَ ٖٓ 

٤و ٗزبئظ افزجبهاد اٌُلبءح إٔ ف٤بهاد ٝرْ ظوٝف كهعبد اُؾواهح أُؼبًَخ،

اٗزبع٤خ الأهى  ٠اُج٤غ أُؼزٔلح ػ٠ِ كهعخ اُؾواهح كؼبُخ ك٠ رؼ٣ٞ٘ اُ٘ؤ ك
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ٝاُؤؼ ك٠ ا٤ُٖٖ، ٝإٔ ٗٔبمط اٗزبع٤خ اُطوٌ رزٔزغ ثولهح ر٘جئ٣خ ػب٤ُخ ك٠ 

ًؤكاح  WDرل٤َو رجب٣ٖ الإٗزبع٤خ ؽَت كهعخ اُؾواهح. ٝٛٞ ٓب ٣لػْ اٛلام 

ُٔقبٛو ك٠ ٓغبٍ اُيهاػخ ثب٤ُٖٖ، ٓوبهٗخً ٓغ اُزؤ٤ٖٓ اُزو٤ِلٟ كؼبُخ لإكاهح ا

أًضو ٓوٝٗخ، ُٜٝب رٌب٤ُق ٓؼبٓلاد أهَ  WD ٌُٕٞاُوبئْ ػ٠ِ الأٙواه، 

 .٠ٝرزغ٘ت ٓقبٛو الافز٤به اَُِج

لأ٤ٔٛخ رج٠٘ ّوًبد ا٤َُبؽخ ( Franzoni & Pelizzari, 2016أّبه ) .62

ٍزقلاّ الأكٝاد أُب٤ُخ، ٓضَ ْٓزوبد اأُقبٛو أُ٘بف٤خ، ٝ اكاهح بدٍزوار٤غ٤لا

رؼ٣ٞ٘ ٓب ٝاُطوٌ، اُز٠ رْ ر٤ٖٜٔٔب ٖٓ أعَ ر٤ََٜ اُزؾٞٛ ٖٓ رِي أُقبٛو 

ٗظوًا لإٔ ػلك اُْوًبد أُزؤصوح ثزِي  ،٣زورت ػ٤ِٜب ٖٓ أٙواه اهزٖبك٣خ

روِت ٓزيا٣ل  ٣زَجت ك٠اُنٟ ٝالاىك٣بك ٗز٤غخ ُزـ٤و أُ٘بؿ اُوٟٞ  ٠أُقبٛو آفن ك

كْٜ ٤ٌٓب٤ٌٗب ْٓزوبد اُطوٌ ُٚ أ٤ٔٛخ هئ٤َ٤خ  ٝأًل اُجبؽضبٕ إٔك٠ اُطوٌ، 

الإكاهح ا٤َُِٔخ ُٔقبٛو ّوًبد ا٤َُبؽخ أٓو ًٔب إٔ ثبَُ٘جخ ُجوبء ٛنٙ اُْوًبد، 

 ْٜٓ ُزؾو٤ن اُز٤ٔ٘خ أَُزلآخ ٝرؾ٤َٖ ٗٞػ٤خ اُؾ٤بح.

إٔ رطج٤ن ْٓزوبد اُطوٌ ك٠ اُزؾٞٛ ٖٓ ٓقبٛو  ((Zhou, et al., 2016 مًو .66

ًزَت أُي٣ل ٖٓ الاٛزٔبّ. ٝٓغ مُي، كبٕ ٓٞإِخ رط٣ٞو ااٗزبع٤خ أُؾب٤َٕ 

أُْزوبد أُزؼِوخ ثبُطوٌ ــ ٝفبٕخ أُزلاُٝخ ك٠ اُجٞهٕخ ــ ك٠ اُوطبع 

اُيهاػ٠ رؼوهِذ ثَجت أُقبٝف ثْؤٕ أكائٜب اُزؾ٠ٛٞ، ُٝنا اٍزٜلف اُجبؽضٕٞ 

ٛبه عل٣ل لاٍزقلآ اٍزوار٤غ٤خ اُزؾٞٛ الأٓضَ ٝرو٤٤ْ كؼب٤ُخ اُزؾٞٛ، رط٣ٞو ا

٣زٖٚٔ الإٛبه ٗٔٞمط كهعخ اُؾواهح اُؼْٞائ٤خ، ٝٗٔٞمط اٗزبع٤خ أُؾب٤َٕ، 

ٝٛو٣وخ رَؼ٤و ٓؾب٣لح ُِٔقبٛو، ٝاعواءاد رؾ٤َٖ اُوثؼ. ٝاٍز٘بكًا ا٠ُ ػلك 

ؾب٤َٕ َُ٘خ ٓوجِخ ًج٤و ٖٓ ٤ٍ٘به٣ٞٛبد أُؾبًبح، رْ كهاٍخ رؾٞٛ اٗزبع٤خ أُ

ثٔب ٣َٔؼ ُِٔزؾٞٛ ثبلافز٤به ٖٓ ث٤ٖ أٗٞاع ٓقزِلخ ٖٓ ْٓزوبد اُطوٌ أُزلاُٝخ 

ك٠ اُجٞهٕخ، ٝكهاٍخ رؤص٤و اُؼٞآَ أُقزِلخ ػ٠ِ اٍزوار٤غ٤خ اُزؾٞٛ أُضب٤ُخ، 

ٝأّبهد اُ٘زبئظ ا٠ُ إٔ ٛلف اُزؾٞٛ ٝٛو٣وخ اُزَؼ٤و ٝأُٞهغ اُغـواك٠ 
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ؼت أكٝاهًا ٜٓٔخ ك٠ افز٤به أكَٚ اٍزوار٤غ٤خ ُِزؼوٗ أُزؾٞٛ ُٚ ع٤ٔؼٜب رِ

 رؾٞٛ ٝرو٤٤ْ كؼب٤ُخ اُزؾٞٛ. 

إٔ ٓقبٛو اُطوٌ رٌزَت أ٤ٔٛخ ٓغ ريا٣ل رـ٤و ا٠ُ ( Štulec, 2017أّبه ).60

أُ٘بؿ  ٝرزَجت ك٠ أىٓخ اهزٖبك٣خ رغجو اُْوًبد ػ٠ِ رؼي٣ي اُزؾٌْ ك٠ 

خ ُزقل٤ق الأكة اُؾل٣ش ٣وزوػ ْٓزوبد اُطوٌ ًؤكٝاد ٓوٗٝإٔ اُزٌب٤ُق، 

ٓقبٛو اُطوٌ، ػلك ه٤َِ ٖٓ اُلهاٍبد كوٜ هبّ ثزؾ٤َِ علٟٝ اٍزقلاّ 

ْٓزوبد اُطوٌ ك٠ ٕ٘بػبد أفوٟ ؿ٤و اُيهاػخ ٝاُطبهخ، ُٝنا اٍزٜلف 

اُجبؽش ٓواعؼخ اُؾٍِٞ أُزبؽخ لإكاهح ٓقبٛو اُطوٌ ك٠ رغبهح اُزغيئخ ٓٔب 

ٞاء ك٢ ٣َبْٛ ك٠ ر٤ٍٞغ أُغبلاد أُؾزِٔخ ُزطج٤ن ْٓزوبد اُطوٌ، ٍ

 الأٍٞام اُ٘بّئخ. ٠اُٖ٘بػبد اُغل٣لح أٝ ك

ٔواعؼخ ُلأثؾبس أُزؼِوخ ثبُْٔزوبد ث( (Campbell, et al., 2019 هبّ.62

 ٠ٓغِخ ٓؾبٍج٤خ هائلح ك 64أُب٤ُخ، ٓغ اُزو٤ًي ػ٠ِ الأثؾبس أُْ٘ٞهح ك٢ 

ٓز٠ ُٝٔبما رَزقلّ اُْوًبد أُْزوبد ُزؾل٣ل ، 0261 ا٠ُ 6335اُلزوح ٖٓ 

رطٞه اُوٞاػل أُؾبٍج٤خ أُزؼِوخ ثبُْٔزوبد أُب٤ُخ  ٝٓ٘بهْخأُب٤ُخ، 

ػٞاهت اٍزقلاّ اُْوًبد ُِْٔزوبد ٝٝٓزطِجبد الإكٖبػ أُورجطخ ثٜب، 

أُب٤ُخ ػ٠ِ ٓقزِق أُْبه٤ًٖ ك٠ ٍٞم هأً أُبٍ، ٓغ اُزو٤ًي ػ٠ِ اُلٝه 

 اُنٟ رِؼجٚ هٞاػل أُؾبٍجخ ٝالإكٖبػ ك٠ ٓٞاعٜخ ٛنٙ اُؼٞاهت، ٝأف٤وا، رْ

اٍزقلاّ اُْوًبد ُِْٔزوبد ٝاُلٝه اُنٟ  ٠ٓ٘بهْخ أ٤ٔٛخ الاٗزٔبء اُٖ٘بػ٠ ك

ا٠ُ أّبه اُجبؽضٕٞ أثؾبس أُْزوبد، ٝثٌَْ ػبّ  ٣٠ِؼجٚ الاٗزٔبء اُٖ٘بػ٠ ك

ٜ اُٚٞء ػ٠ِ ٤َِثز ٝهبٓٞاأُْزوبد ؿ٤و ٓلهٍٝخ َٗج٤ب ك٠ أُؾبٍجخ، إٔ 

 اُؼل٣ل ٖٓ أُغبلاد اُز٠ رؾزبط ا٠ُ ثؾش َٓزوج٠ِ.

( رو٤٤ْ أصو أُقبٛو أُب٤ُخ Franzoni & Pelizzari, 2019)زٜلف اٍ.63

ُلأٓطبه اُـي٣وح ػ٠ِ ٕ٘بػخ ا٤َُبؽخ، ٝا٥صبه الاهزٖبك٣خ اَُِج٤خ اُ٘بعٔخ 

ػٜ٘ب ُؾٔب٣خ هثؾ٤خ ٛنٙ اُٖ٘بػخ، ؽ٤ش هلّ اُجبؽضبٕ ٗٔٞمط ُزو٤٤ْ ٛنٙ 

زٔل ػ٠ِ أُقبٛو ثبٍزقلاّ اهرجبٛ ا٤َُ٘به٣ٞ ث٤ٖ أكاء الأػٔبٍ ٝأُطو ٣ٝؼ
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( اُز٠ هلٓزٜب ُغ٘خ أُ٘ظٔبد اُواػ٤خ ERMاكاهح أُقبٛو أُئ٤ٍَخ )

(، ٖٓ فلاٍ رط٣ٞو ثؼ٘ الأكٝاد، ٝر٤ْو COSOاُزبثؼخ ُِغ٘خ رو٣لٝاٟ )

، ٝأُْزوبد أُب٤ُخاُ٘زبئظ لإٌٓب٤ٗخ اٍزقلاّ الأكٝاد أُب٤ُخ )ػوٞك اُزؤ٤ٖٓ، 

ٔطو ػ٠ِ الأكاء اُزغبهٟ أًجو، ُِزقل٤ق ٖٓ ا٥صبه اَُِج٤خ ُِ ٠( ثٞػٝؿ٤وٛب

ُٜنٙ اُْوًبد،  ٣ٝئًل اُجبؽضبٕ أٜٗب فطٞح أٍب٤ٍخ ٣غت ػ٠ِ اُْوًبد اُو٤بّ 

ثٜب اما أهاكد ارقبم هواهاد اٍزوار٤غ٤خ ث٘غبػ ثْؤٕ اكاهح أُقبٛو أُب٤ُخ 

 ُِزـ٤واد أُ٘بف٤خ.

زط٣ٞو اٛبه ًبَٓ ٓ٘بٍت ُزو٤٤ْ ْٓزوبد ث( (Cabrales, et al., 2020 هبّ.64

ٕ أُٜ٘غ٤بد اُؾب٤ُخ لأٛطٍٞ الأٓطبه ك٠ ٓ٘طوخ أُؾ٤ٜ اُٜبكة الاٍزٞائ٤خ، 

أُزبؽخ ُزو٤٤ْ ْٓزوبد اُطوٌ لا رؤفن ك٠ الاػزجبه رؤص٤و اُزنثنة اُغ٘ٞث٠ 

ؽ٤ش ٛجن اُجبؽضٕٞ ٍَِِخ ٓبهًٞف ُؾلٝس  (،ENSOُظبٛوح ا٤٘٤ُ٘ٞ )

 (،٤ٔVGLMبد اُْو٤ٛخ ثبٍزقلاّ اُ٘ٔبمط اُقط٤خ )أُطو ٝٗٔٞمط عبٓب ٌُِ

 ٠اُز ENSOٝرْ ر٤ٖٔٚ اؽزٔبلاد رٞهؼبد اُزنثنة اُغ٘ٞث٠ ُظبٛوح ا٤٘٤ُ٘ٞ 

( ًٔزـ٤واد َٓزوِخ IRIأثِؾ ػٜ٘ب أُؼٜل اُل٠ُٝ ُجؾٞس أُ٘بؿ ٝأُغزٔغ )

ُزَؼ٤و ْٓزوبد  Esscherاٍزقلّ  اُجبؽضٕٞ رؾ٣َٞ ٝ ،ثبٍزقلاّ ثلائَ ٓقزِلخ

، ٝرْ رطج٤ن أُٜ٘غ٤خ ٝٓؼب٣ورٜب ثبٍزقلاّ ث٤بٗبد ٛطٍٞ الأٓطبه الأٓطبه

 ٠اُزبه٣ق٤خ اُز٠ رْ عٔؼٜب ٖٓ ٓؾطخ الأهٕبك اُغ٣ٞخ ثٔطبه اُلٝهاكٝ ك

ثٞؿٞرب، ٝأصجزذ اُ٘زبئظ أٜٗب أًضو كهخ ٖٓ رِي اُقبٕخ ث٘ٔبمط عبٓب ٓبهًٞك٤بٕ 

٤خ، ٝهلّ ث٘بءً ػ٠ِ رؾب٤َُ اؽٖبئ٤خ ثؾزخ لاؽزٔبلاد ٛطٍٞ الأٓطبه ا٤ُٞٓ

اُجبؽضبٕ اٛبهًا ٣لٓظ الاؽزٔبلاد أُزٞهؼخ ُِٔزـ٤واد أُزؼِوخ ثبُظٞاٛو 

أُ٘بف٤خ ٝاُز٠ ٣زْ ْٗوٛب ثبٗزظبّ ٝؽلٝس ظبٛوح ا٤٘٤ُ٘ٞ ٝا٤٘٤ُ٘ب
2
 . 

( إٔ اُزطٞهاد الأف٤وح ك٠ اُزٌُ٘ٞٞع٤ب Aliyev, 2021مًود كهاٍخ  ).65

إٔ رطج٤ن ٝالأثؾبس عِجذ اثزٌبهاد عل٣لح ا٠ُ هطبع اُز٣َٞٔ، ًٔب 
                                                           

2
ٜبكٟ، الا إٔ ظبٛوح ا٤٘٤ُ٘ٞ ؼزجو "ا٤٘٤ُ٘ٞ" ٝ"ا٤٘٤ُ٘ب" ظبٛوربٕ ٓ٘بف٤زبٕ رؾلصبٕ ك٢ أُ٘طوخ الاٍزٞائ٤خ ٖٓ أُؾ٤ٜ اُر 

رؾلس ٗز٤غخ اهرلبع ؽواهح ٍطؼ ا٤ُٔبٙ ك٢ أُؾ٤ٜ اُٜبكة ػٖ ٓؼلُٜب، ٝظبٛوح ا٤٘٤ُ٘ب، رؾلس ٗز٤غخ اٗقلبٗ كهعبد 

 اُؾواهح ػٖ ٓؼللارٜب ك٠ أُؾ٤ٜ اُٜبكٟ، ٝرئكٟ اُظبٛوربٕ ُؼلك ٖٓ الاٙطواثبد اُو٣ٞخ ك٠ ؽبُخ ُطوٌ ػب٤ُٔبً.
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اُو٣ب٤ٙبد ٝػِّٞ أٌُج٤ٞرو ك٠ ٓغبٍ اُز٣َٞٔ أكٟ ا٠ُ رط٣ٞو ٓغبلاد ٓزؼلك 

اُزقٖٖبد ُِٜ٘لٍخ أُب٤ُخ، ؽ٤ش ٣زْ رٞك٤و ٓ٘زغبد ٓب٤ُخ ٤ًٔخ ٝٓؼولح 

عل٣لح َُِٔزضٔو٣ٖ، ٣ٖٝق اُجبؽش ك٠ كهاٍزٚ اُزو٤٘بد أُب٤ُخ ثؤٜٗب رغبهح 

ٍزضٔبه أُزجبكُخ ٝأُزلاُٝخ ػب٤ُخ اُزوكك؛ ٝأكٝاد ُلاٍزضٔبه ٓضَ ٕ٘بك٣ن الا

اُجٞهٕخ ٕٝ٘بك٣ن اُزؾٞٛ ك٠ هطبع اُز٣َٞٔ ٝأٜٗب فلاٍ اَُ٘ٞاد اُؼْو  ٠ك

 ٠أُب٤ٙخ أصود ػ٠ِ ؽغْ اُزغبهح اُل٤ُٝخ، ٝأًل إٔ أُْزوبد أُب٤ُخ ٛ

ٓ٘زغبد ٓجزٌوح ٣ٌٖٔ َُِٔزضٔو ٖٓ فلاُٜب رقل٤ق أُقبٛو ػ٠ِ ٓؼبٓلارٚ 

 أُؾ٤ِخ ٝاُل٤ُٝخ.

أُقبٛو أُؾزِٔخ اُ٘بعٔخ ػٖ اُظٞاٛو اُغ٣ٞخ  ((Ketan, 2021 ٗبهِ.61

أُزطوكخ أُورجطخ ثبُٔ٘بؿ ٝرـ٤و أُ٘بؿ ػ٠ِ أُلٟ اُط٣َٞ ك٢ ٍٞم 

الأٝهام أُب٤ُخ ُِوٖٛ اُؼوبهٟ ك٠ اُٞلا٣بد أُزؾلح، ٝػ٠ِ اُوؿْ ٖٓ ٝعٞك 

كهعبد ٓزلبٝرخ ٖٓ أُقبٛو أُ٘بف٤خ أُؾزِٔخ. اؽلٟ اُطوم ُِزؾٞٛ ٖٓ 

ُلأؽلاس أُ٘بف٤خ، ٤ٌٍٕٞ اٍزقلاّ أُْزوبد، ٖٝٓ صْ،  ٠اَُِج٢ اٌُبهص اُزؤص٤و

الإٍٔٞ اُن٣ٖ ٣زطِؼٕٞ ا٠ُ ى٣بكح ر٣ٞ٘غ ٓؾبكظْٜ الاٍزضٔبه٣خ  ٣ٌٟٖٔ ُٔل٣و

 ٗطبم اٍزضٔبهارْٜ. ٠أُْزوبد أُب٤ُخ ك ٠اُ٘ظو ك

 ٠إٔ اُزـ٤واد ؿ٤و أُزٞهؼخ كػ٠ِ  Chaudhary & Mittal, 2022)أًل ) .63

اُطوٌ أصود ػ٠ِ اُؼل٣ل ٖٓ اُٖ٘بػبد ٝاُوطبػبد ٓٔب أكٟ ا٠ُ فَبئو ٓب٤ُخ، 

ْٓزوبد اُطوٌ كٝهًا  ذَُِٝٔبػلح ك٠ اُزؾٞٛ ٙل أُقبٛو أُؾزِٔخ، ُؼج

عٞٛو٣بً، ٠ٛٝ أكٝاد عل٣لح َٗج٤بً ك٠ ٍٞم أُْزوبد أُب٤ُخ، رْ رول٣ٜٔب ك٠ 

الأكٝاد ك٠ رؾو٤ن هٞح  ، صْ ثلأد ٛن6331ٙاُٞلا٣بد أُزؾلح لأٍٝ ٓوح ك٢ ػبّ 

عنة ك٢ ثِلإ أفوٟ ٓزولٓخ ٝٗب٤ٓخ، ٓضَ أٌُِٔخ أُزؾلح ٝأٍزوا٤ُب ٝأٌُِٔخ 

أُزؾلح. كوَٗب ٝأُٔب٤ٗب ٝاُ٘و٣ٝظ ٝا٣َُٞل ٝا٤ٌَُٔي ٝا٤ُبثبٕ. ٝٓغ مُي، ُْ ٣زٌٖٔ 

ٝرٜلف اُلهاٍخ ًْق اُؾبعخ  ٟأُلّٜٞ ٖٓ إٍُٞٞ ا٠ُ ٓغبٍ الأػٔبٍ اُٜ٘ل

ك٠ ا٤َُبم اُٜ٘لٟ، ٝآٌب٤ٗخ اٍزقلآٜب ك٠ هطبػبد اُؼَٔ ا٠ُ ْٓزوبد اُطوٌ 

 أُقزِلخ ًٔزطِجبد أٍب٤ٍخ ُزطج٤وٜب ك٠ أَُزوجَ.
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لاٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ ُِزـ٤واد ( رؾ٤َِ (Bobriková, 2022هلّ .63

اُيهاػخ ٝرو٤٤ْ ًلبءح اُزؾٞٛ، ثؼزجبهٙ   ٠اكاهح ٓقبٛو اُطوٌ كك٠  أُ٘بف٤خ

رئصو ػ٠ِ اٗزبع٤خ اُؼل٣ل  ٠و الأهٕبك اُغ٣ٞخ اُزهطبع ؽَبً ُِـب٣خ ُؼ٘بٕ

 أُْزوبد أُب٤ُخ ُِزـ٤واد أُ٘بف٤خ أظٜود اُ٘زبئظ إٔ رطج٤ن ،ٖٓ أُؾب٤َٕ

ٝٛنٙ اُيهاػخ،  ٠ا٠ُ رو٤َِ روِجبد اُـِخ ك أكٟ اكاهح ٓقبٛو اُطوٌ ٠ك

، اُطبهخ أُْزوبد رْ رط٣ٞوٛب إٔلاً ك٠ اُٞلا٣بد أُزؾلح ٖٓ أعَ ٕ٘بػخ

 .رطج٤وٜب ٌٓٔ٘بً ك٠ اُؼل٣ل ٖٓ اُٖ٘بػبد لإٔا إٔجؼٝ

 اٌذساساث اٌؼشب١ت 2/4/2

: بؼضٙا سوض ػٍٝ اٌّشخماث اٌّا١ٌت بشىً ػاَ ِزًثززجغ اٌُزبثبد اُؼوث٤خ ٗغل إٔ    

( اُنٟ هبّ ثزو٤٤ْ كٝه أُْزوبد أُب٤ُخ ًؤؽل الأٍب٤ُت اُؾل٣ضخ 0221كهاٍخ )ٜٓلٟ، 

أَُزقلٓخ ك٠ اكاهح أُقبٛو ثْوًبد اُزؤ٤ٖٓ أُٖو٣خ، ٝؽلك أكَٚ أكٝارٜب ُٔٞاعٜخ 

أُقبٛو أُب٤ُخ، ٝمًو إٔ أ٤ٔٛخ ًَ أكاح رقزِق ثبفزلاف اُٜلف ٖٓ اٍزقلآٜب، ٝإٔ 

د اُزؤ٤ٖٓ ػ٠ِ اُزؾٞٛ أُب٠ُ، الا إٔ ٍٞم أُبٍ أُٖوٟ ٛنٙ الأكٝاد رَبػل ّوًب

( ثز٤َِٜ اُٚٞء 0260ؿ٤و ٓئَٛ ؽب٤ُب ُِزؼبَٓ ٓغ ٛنٙ الأكٝاد. ٝهبّ )ثٖ ػ٠َ٤، 

ػ٠ِ الأىٓخ أُب٤ُخ اُؼب٤ُٔخ ٝرلاػ٤برٜب ػ٠ِ الاهزٖبك٣بد اُؼب٤ُٔخ ٝاُؼوث٤خ، ٝكهاٍخ 

بد، ٝٓؾبُٝخ اٍوبٛ ٛنٙ اُلهاٍخ رؤص٤و اٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ ك٠ اؽلاس ٛنٙ الأىٓ

ػ٠ِ ٍٞم ا٣ٌُٞذ ُلأٝهام أُب٤ُخ، ٖٓ فلاٍ ر٤ٙٞؼ ٓلٟ رؤصوٛب ثبلأىٓخ أُب٤ُخ 

اُؼب٤ُٔخ ٖٓ عٜخ، ٝٓلٟ رؤص٤و اٍزقلآٜب ُِْٔزوبد أُب٤ُخ ك٠ اؽلاس أىٓخ كافَ اَُٞم 

ٞ ٖٓ عٜخ أفوٟ، ٝفِٔ اُجبؽش ا٠ُ إٔ أُْزوبد أُب٤ُخ اُز٠ ًبٕ ٛلكٜب اُوئ٠َ٤ ٛ

رو٤َِ أُقبٛو ٠ٛ اُز٠ ػظٔذ أُقبٛو، ٝػٔلد ػ٠ِ رؾ٣ِٜٞب ٖٓ َٓزضٔو ٥فو 

( لإٌٓب٤ٗخ 0265كٕٝ إٔ ٣و٠ٚ مُي ث٤ؼب ُلإٍٔٞ ٓؾَ اُزؼبهل. ٝأّبه )ػلاّ، 

اٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ ك٠ اكاهح ٓقبٛو ٍٞم أُبٍ ٓٞٙؾب أ٤ٔٛخ ٛنا اُلٝه، 

زوبد ٣ٌٕٞ أكَٚ ػٖ ٛو٣ن اُؾل ٖٓ ٝٓئًلا ػ٠ِ إٔ اُزؾٞٛ ٖٓ اُقطو ٝاكاهرٚ ثبُْٔ

اُزؼبَٓ ك٠ اَُٞم ؿ٤و أُ٘ظٔخ، ٝإٔ اٍزوار٤غ٤بد اُزـط٤خ ثبٍزقلاّ أُْزوبد رٌٕٞ 
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( ػٖ 0202كبػِخ اما رْ اٍزقلآٜب ثٌَْ ٕؾ٤ؼ. ًْٝق ًلا ٖٓ )٠ِ٤َٗ ِْٝٗ٘، 

، ٝمُي 0223كٝه أُْزوبد أُب٤ُخ ك٠ ْٗٞة الأىٓخ أُب٤ُخ اُز٠ ّٜلٛب اُؼبُْ ػبّ 

جت الاٍزقلاّ أٌُضق ُٜب ثـوٗ أُٚبهثخ، ٝٓب ٍججٚ ٖٓ ارَبع اُلغٞح ث٤ٖ اُلائوح ثَ

الاهزٖبك٣خ اُؾو٤و٤خ ٝاُلائوح أُب٤ُخ؛ فبٕخ ك٠ ظَ ٓقزِق اُ٘وبئٔ ٝاُضـواد اُوهبث٤خ 

ٝأُؾبٍج٤خ اُز٠ رٚجٜ اُزؼبَٓ ثٜب ٝاُنٟ ريآٖ ٓغ ٙؼق أكاء ًٝبلاد اُز٤ٖ٘ق 

ْٔزوبد. الأٓو اُنٟ أكٟ ا٠ُ ارقبم ٓغٔٞػخ ٖٓ الائزٔب٠ٗ ك٠ رو٤٤ْ ٓقبٛو اُ

الإٕلاؽبد رٔؾٞهد ك٠ فٌٔ ٗوبٛ أٍب٤ٍخ ِّٔذ اػبكح ر٘ظ٤ْ أٍٞام أُْزوبد 

أُب٤ُخ، ٝاػبكح اُ٘ظو ك٠ ٛو٣وخ ػَٔ ًٝبلاد اُز٤ٖ٘ق الائزٔب٠ٗ، ٝٓواهجخ ْٗبٛ 

ٜب، ٕ٘بك٣ن اُزؾٞٛ ٝٓؾبهثخ أُلاماد اُٚو٣ج٤خ، ٝػُٞٔخ اُؾًٞٔخ أُب٤ُخ ٝٓئٍَبر

. ًٔب أّبه )ه٘لٝى، 2ٝرْل٣ل الإٛبه اُوهبث٠ ُلأٍٞام أُب٤ُخ ثبٕلاه ارلبه٤خ ثبىٍ 

خ ك٠ ٓغبٍ اُزؾٞٛ 0200 ًٕ ( ا٠ُ إٔ أُْزوبد أُب٤ُخ رؾون اُؼل٣ل ٖٓ أُيا٣ب فب

ٝاكاهح ٓقزِق أٗٞاع أُقبٛو، ٌُٜ٘ب ٓغ مُي ر٘طٟٞ ػ٠ِ كهعبد ػب٤ُخ ٖٓ 

َُلاػ مٟ ؽل٣ٖ، ٣ؾزبط ؽوٕب ٝؽنها ّل٣ل٣ٖ أُقبٛوح، ٓٔب ٣غؼِٜب أهوة ٓب رٌٕٞ 

ك٠ اُزؼبَٓ ثٜب، ٝٛٞ ٓب ككغ اُؼل٣ل ٖٓ اُلٍٝ ا٠ُ عؼَ أٍٞام أُْزوبد أُب٤ُخ ؽٌواً 

( 0202ػ٠ِ كئبد ٓؾلكح ٖٓ أَُزضٔو٣ٖ أُزٔو٤ٍٖ ٝاُقجواء. ٝهبّ )ثٖ ٣ٌٞٗ، 

ُْوًخ اُوطو٣خ ثو٤بً ٝرؾ٤َِ أصو اٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ ػ٠ِ أُقبٛو اُ٘ظب٤ٓخ ك٠ ا

 VAR)اُؼبٓخ ُِزؤ٤ٖٓ ٝاػبكح اُزؤ٤ٖٓ، ٝمُي ٖٓ فلاٍ اٍزقلاّ اُ٘ٔٞمط اُو٣ب٠ٙ )

ٗٔٞمط الاٗؾلاه اُنار٠ أُزغٚ، ٝرَٕٞ  اُجبؽش ا٠ُ رول٣و أصو أُْزوبد أُب٤ُخ ػ٠ِ 

أُقبٛو اُ٘ظب٤ٓخ ٝرل٤َو اُؼلاهخ اَُجج٤خ ث٤ٖ ٛن٣ٖ أُزـ٤و٣ٖ ك٠ اُْوًخ ٓؾَ 

ل ػلاهبد ٛوك٣خ ٝػ٤ٌَخ ثللاُخ اؽٖبئ٤خ ث٤ٖ أُْزوبد أُب٤ُخ اُلهاٍخ، ؽ٤ش رٞع

ٝأُقبٛو اُ٘ظب٤ٓخ ػ٠ِ أُل٤٣ٖ اُو٤ٖو ٝأُزٍٜٞ؛ كٜ٘بى ػلاهخ ٛوك٣خ ث٤ٖ أُْزوبد 

أُب٤ُخ ٝأُقبٛو اُ٘ظب٤ٓخ ك٠ اُْوًخ ك٠ اُلزوح الأ٠ُٝ ُِلهاٍخ، ٝمُي ُؾلاصخ اٍزقلاّ 

ٛ ٖٓ أُقبٛو اُ٘ظب٤ٓخ؛ ٝػلاهخ ػ٤ٌَخ ث٤ٖ ٓضَ ٛنا اُ٘ٞع ٖٓ الأكٝاد أُب٤ُخ ُِزؾٞ

أُْزوبد أُب٤ُخ ٝأُقبٛو اُ٘ظب٤ٓخ أٟ ًِٔب ىاكد ه٤ٔخ أُْزوبد أُب٤ُخ اٗقل٘ ؽغْ 

أُقبٛو اُ٘ظب٤ٓخ ك٠ اُْوًخ ك٠ اُلزور٤ٖ اُضب٤ٗخ ٝاُضبُضخ ُِلهاٍخ ك٠ اُْوًخ اُوطو٣خ 
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١ت فٝ اٌبٕٛن ِزً: ٚسوضث وخاباث أخشٜ ػٍٝ دساست دٚس اٌّشخماث اٌّاٌاُؼبٓخ. 

( اُنٟ مًو إٔ ر٘ٞع ٝرؼلك أُقبٛو اُز٠ ٣ٌٖٔ إٔ رزؼوٗ ُٜب 0262كهاٍخ )ِٕٞػ، 

اُج٘ٞى ٝأُئٍَبد أُب٤ُخ، ٣َزلػ٠ اُجؾش ػٖ ا٤ُ٥خ الأًضو ٓلائٔخ ٝكؼب٤ُخ ُ٘ٞع 

اُقطو ٓٞٙٞع اُزـط٤خ، ثـوٗ رل٤ٗخ ٛنا اُقطو ا٠ُ أه٠ٖ ؽل ٌٖٓٔ، أٝ ر٤٤َوٙ 

ٕ اُج٘ٞى ٝأُئٍَبد أُب٤ُخ اُزؾٞٛ ٖٓ ٓقبٛو ٍؼو اُٖوف أٝ ٝاكاهرٚ، ٝأٗٚ ثبٌٓب

ٓؼللاد اُلبئلح، ٖٓ فلاٍ اٍزؼٔبٍ أُْزوبد أُب٤ُخ ك٠ اكاهح ٛنٙ أُقبٛو. ٝأًل 

( ػ٠ِ أ٤ٔٛخ اُٜ٘لٍخ أُب٤ُخ ًؤكاح ٓ٘بٍجخ لإ٣غبك ؽٍِٞ ٓجزٌوح ٝأكٝاد 0263)ثّٖٞ 

و، ٓٔب ٣َبْٛ ك٠ فل٘ اُزٌب٤ُق ٓب٤ُخ عل٣لح رَبػل اُج٘ٞى ك٠ ػ٤ِٔبد اكاهح أُقبٛ

( ثبفزجبه 0202ٝى٣بكح اُؼبئلاد ٝالاٗلزبػ ػ٠ِ الأٍٞام أُب٤ُخ، ًٔب هبّ )ػجل أُ٘ؼْ، 

أصو رطج٤ن أ٤ُبد اُؾًٞٔخ ػ٠ِ اٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ ك٠ اُج٘ٞى ٝرؾل٣ل ٛج٤ؼخ 

أُب٤ُخ  ث٘ي َٓغَ ثجٞهٕخ الأٝهام 63اُؼلاهخ ث٤ٜ٘ٔب، ثبُزطج٤ن ػ٠ِ ػ٤٘خ ٌٓٞٗخ ٖٓ 

أ٤ُبد  3، ٝافزجود اُلهاٍخ أصو 0263ؽز٠  0262أُٖو٣خ، فلاٍ اُلزوح ٖٓ 

ُِؾًٞٔخ ػ٠ِ اٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ، ٝرَٕٞ ااُجبؽش ا٠ُ ٝعٞك ػلاهخ ٍِج٤خ 

ٝٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ ًَ ٖٓ ؽغْ ٓغٌِ الإكاهح، اٍزولا٤ُخ ٓغٌِ الإكاهح، اىكٝاع٤خ كٝه 

غ٘خ أُواعؼخ، ػلك ٓواد اعزٔبػبد ُغ٘خ أُواعؼخ، أُل٣و اُز٘ل٤نٟ الأٍٝ، اٍزولا٤ُخ ُ

ا٤ٌُِٔخ اُؾ٤ٌٓٞخ، ا٤ٌُِٔخ الإكاه٣خ، ٝاٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ، ٝػلاهخ ا٣غبث٤خ ٝٓؼ٣ٞ٘خ 

ث٤ٖ ًَ ٖٓ ػلك اعزٔبػبد ٓغٌِ الإكاهح، ؽغْ ُغ٘خ أُواعؼخ ٝاٍزقلاّ أُْزوبد 

ُٖٔو٣خ. ٝأًل ًلا ٖٓ )ػجٞك أُب٤ُخ ك٠ اُج٘ٞى أَُغِخ ثجٞهٕخ الأٝهام أُب٤ُخ ا

( ػ٠ِ إ اٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ ثٖٞهح ًلئٙ ٣وَِ ٖٓ أُْبًَ 0202ٝعبٍْ، 

أُب٤ُخ اُز٠ ٣ٌٖٔ إٔ رزؼوٗ ُٜب اُج٘ٞى ٣َٝبػلٛب ك٠ اكاهح أُقبٛو، ٠ٕٞ٣ٝ 

اُجبؽضبٕ ثٚوٝهح ه٤بّ اكاهاد اُج٘ٞى ثبٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ الاًضو ٓلائٔخ 

٣ٔو ثٜب ًَ ث٘ي ُٔٞاعٜخ أُقبٛو أُؾزِٔخ، ٝرو٣ٞخ اُغٜبى اُوهبث٠  ُلأٝٙبع اُز٠

ُِؾ٤ُِٞخ كٕٝ اُٞهٞع ك٠ اىٓبد ٓب٤ُخ ٗز٤غخ الاٍزقلاّ ؿ٤و أُلهًٝ ُٜنٙ الأكٝاد. 

( أٗٚ ثبٍزؼٔبٍ أكٝاد اُٜ٘لٍخ أُب٤ُخ )أُْزوبد 0206ٝمًو )ثٖ هَّٞ ٝعٞآغ، 

أُقبٛو اُز٠ رزؼوٗ ُٜب؛ ٝاُز٠ ٖٓ  ثبُلهعخ الأ٠ُٝ( رَزط٤غ اُج٘ٞى اكاهح ٝرو٤َِ
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أٜٛٔب ٓقبٛو الائزٔبٕ؛ كبكاهح أُقبٛو اُج٤ٌ٘خ ٠ٛ ػ٤ِٔخ ٓ٘زظٔخ رؼَٔ ػ٠ِ رؾل٣ل 

ٝرو٤٤ْ اُقَبئو أُب٤ُخ اُ٘برغخ ػٖ رؾون اُقطو؛ ٝهلّ اُجبؽضبٕ ٓغٔٞػخ ر٤ٕٞبد ٜٓ٘ب: 

٠َ٘ ٙوٝهح ٝٙغ أٌٍ ُِٜ٘لٍخ أُب٤ُخ ٝإكاهح أُقبٛو ٝرج٤بٕ ؽلٝكٛب ؽز٠ ٣ز

ٍَُِٔٞخ أُب٤ُخ الإٍزلبكح ٖٓ أكٝارٜب؛ ٖٝٓ صْ ػ٠ِ اُج٘ٞى الإٍزلبكح ٖٓ ٛنا اُ٘ٞع ٖٓ 

الأكٝاد ك٢ اكاهح ٓقبٛوٛب ثبلاػزٔبك ػ٠ِ فجواء ٓزق٤ٖٖٖ أٝ اُلفٍٞ ك٠ ّواًخ 

( اُ٘وبة ػٖ 0206ٓغ ث٘ٞى أع٘ج٤خ ُلإٍزلبكح ٖٓ فجوارٜب. ًْٝق )ا٣َُٞل٠، 

اُزؼبَٓ ك٠ أُْزوبد أُب٤ُخ ٝػٞآَ اُؾل ٜٓ٘ب ك٠ أٌُْلاد ٝأُقبٛو اُز٠ رؾل ٖٓ 

ٙٞء اُٚٞاثٜ اُوهبث٤خ، ٝرؾلظبد اُج٘ي أُوًيٟ ػ٠ِ اُزؼبَٓ ك٠ أُْزوبد أُب٤ُخ 

الا ك٠ ؽلٝك اُزؾٞٛ ٖٓ أُقبٛو، ٝمًو اُجبؽش اُؼٞآَ اُز٠ ٣غت رٞاكوٛب ك٠ ٙٞء 

ب٤٣و أُؾبٍج٤خ أُزؼبهف ٝأُؼ 2اُٚٞاثٜ ٝالإعواءاد اُوهبث٤خ اُز٠ اهورٜب ُغ٘خ ثبىٍ 

ػ٤ِٜب ك٠ ٛنا أُغبٍ ُٚٔبٕ ٕلاؽ٤خ رطج٤ن اُزؼبَٓ ك٠ أُْزوبد أُب٤ُخ ٝرؾو٤ن ٗزبئظ 

( ثلهاٍخ ٝرؾ٤َِ اُؼلاهخ 0206ٓوعٞح ٖٓ الاٍزضٔبه ك٤ٚ. ًٔب هبّ )اُٖجبؽ ٝاُيه٣و، 

٣ذ ث٤ٖ أُْزوبد أُب٤ُخ ٝا٤َُُٞخ ك٠ ث٘ي كث٠ اُزغبهٟ، ٖٓ فلاٍ كهاٍخ اؽٖبئ٤خ أعو

ػ٠ِ ؽغْ ػوٞك أُْزوبد أُب٤ُخ َٝٗجخ ا٤َُُٞخ ك٠ اُج٘ي، ٝرَٕٞ اُجبؽضبٕ ٖٓ فلاٍ 

كهاٍزٜٔب ا٠ُ إٔ أُْزوبد أُب٤ُخ عبءد ً٘زبط ُِٔزـ٤واد الاهزٖبك٣خ اُؾل٣ضخ، ٝظٜٞه 

ؽبعبد عل٣لح َُِٔزضٔو٣ٖ ٝٛبُج٠ اُز٣َٞٔ، ٝإٔ ٛنٙ أُْزوبد ٍبٛٔخ َٓبٛٔخ كؼبُخ 

ٝرؾ٤َٖ الأكاء أُب٠ُ ُِج٘ي، ٝرَٕٞ اُجبؽضبٕ ا٠ُ إٔ اٍزقلاّ  ك٠ رِج٤خ ٛنٙ اُؾبعبد،

أُْزوبد أُب٤ُخ ثؤٓبٕ لا ٣ئصو ٍِج٤ب ػ٠ِ ا٤َُُٞخ ثبُج٘ي، ٝهؿْ مُي أ٠ٕٝ اُجبؽضبٕ 

ثٚوٝهح اُؾلبظ ػ٠ِ ا٤َُُٞخ ثَ٘جخ ٓؼ٤٘خ ك٠ اُج٘ي، ٓٔب ٣َبْٛ ك٠ ى٣بكح صوخ اَُِطبد 

لّ اُزؼوٗ لأٟ أىٓخ ٤ٍُٞخ رزُٞل ػٜ٘ب اُوهبث٤خ ٝأُٞكػ٤ٖ، ٣َٝبػل اُج٘ي ػ٠ِ ػ

 -0202ٓقبٛو رئصو ك٠ ػِٔٚ ٝرٚؼق ٓوًيٙ أُب٠ُ. ًٔب أّبه ًلا ٖٓ )هٖ٘ٞح، 

( لأ٤ٔٛخ كٝه أُْزوبد أُب٤ُخ ًؤؽل الأٍب٤ُت اُؾل٣ضخ أَُزقلٓخ ك٠ 0261ىػج٤ٜ، 

ٞى اكاهح أُقبٛو ك٠ اُج٘ٞى ٝكٝهٛب ك٠ ٓٞاعٜخ أُقبٛو أُب٤ُخ، ٝر٤ٔ٘خ هلهاد اُج٘

ك٠ اُؾلبظ ػ٠ِ ؽوٞم أَُب٤ٖٔٛ ٝاٗٔبئٜب، ًٔب أٜٗب رَبػل اُج٘ٞى ػ٠ِ رؾو٤ن أٛلاكٜب 

ٚف١ّا ٠خؼٍك باٌىخاباث اٌخٝ حٕاٌٚج ِٛضٛع اٌّشخماث اٌّا١ٌت ٌٍخغ١شاث الاٍزوار٤غ٤خ. 
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، كبُجبؽضبٕ ُْ ٣زٕٞلا الا ُِو٤َِ اُنٟ ًزت ثبُؼوث٤خ ك٠ إٌّاخ١ت ٚصذ ف١ٗ ٔذسة شذ٠ذٖ

(  اُز٠ ػوٗ فلاُٜب اُجبؽش ثٌَْ ٗظوٟ 0200َ كهاٍخ )اُٚت، ٛنا أُغبٍ ٓض

اُزؼو٣ق ث٘ظبّ أُ٘بؿ ٝأْٛ ٌٓٞٗبرٚ، ٝأُقبٛو أُٖبؽجٚ ُزـ٤وّٙ ٝأصوٛب ػ٠ِ اُوطبع 

اُج٠ٌ٘، ٝاُْوًبد، ٝاُ٘ظبّ أُب٠ُ ًٌَ، ٝهلّ اُجبؽش رؼو٣ق ثٔب٤ٛخ أُْزوبد أُب٤ُخ 

ْ ٍٞم أُْزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ اُقبٕخ ثبكاهح ٓقبٛو اُزـ٤وّاد أُ٘بف٤خ ٝؽغ

ثبُزـ٤وّاد أُ٘بف٤خ ػ٠ِ أَُزٟٞ اُل٠ُٝ، ٝٛوم رَؼ٤وٛب، ٝكوٓ الاٍزلبكح ٜٓ٘ب ك٠ 

أُ٘طوخ اُؼوث٤خ، ٝاُٞهٞف ػ٠ِ أْٛ رؾل٣بّرٜب، ٝفِٔ اُجبؽش ا٠ُ إٔ ٍٞم أُْزوبد 

ُٔقبٛو أُب٤ُخ اُقبٕخ ثبُطوٌ ٝاُزـ٤وّاد أُ٘بف٤خ ٣ٔضَ كوٕخ ُزٞك٤و أكٝاد لإكاهح ا

اُ٘بعٔخ ػٖ اُزـ٤وّاد أُ٘بف٤خ، ػ٠ِ اُوؿْ ٖٓ اُزؾل٣بد اُقبٕخ ثبُٔٔبهٍبد اُؼ٤ِٔخ، 

ِخ، اُز٠ رٔضَ رؾل٣بّ ُٜنٙ  ّٖ ٍٞاء ٖٓ ؽ٤ش ٛوم ااُزَؼ٤و أٝ رٞك٤و اُج٤بٗبد ماد اُ

اُٖ٘بػخ، أٝ رلاٍٝ ٛنٙ اُؼوٞك فبهط اَُٞم أُ٘ظّْ ٝاُنٟ ٣ؼزجو ٖٓلها اٙبك٤ب 

٠ٕٝ اُجبؽش ثٚوٝهح رْغ٤غ اُجؾٞس ك٢ ٛنا أُغبٍ، ٝكهاٍخ ُِٔقبٛو أُب٤ُخ، ٝأ

آصبه أُْزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ ثبُطوٌ ٝاُزـ٤واد أُ٘بف٤خ، ٝكوٓ الاٍزلبكح ٜٓ٘ب، 

 ٝٓلٟ َٓبٛٔزٜب ك٠ ر٤ْٜ٘ الأٍٞام أُب٤ُخ. 

  ٚححذ٠ذ اٌفضٛة اٌبحز١ت اٌخؼ١ٍك ػٍٝ اٌذساساث اٌسابمت 2/5

الأعبٗت ثٔٞٙٞع  ُلٟ اُجبؽض٤ٖٗغل أٛزٔبّ ًج٤و ثٔواعؼخ اُلهاٍبد اَُبثوخ    

خ  ٛبٓقبٛواُزـ٤واد أُ٘بف٤خ ٝاكاهح  ًٕ  ٓضَ كهاٍبد اُيهاػخٓغبٍ ك٠ فب

((Porsch, et al., 2018- Singh & Agrawal, 2019- Lucas, et 

al.,2019- Zhu & Tan, 2019- Hohl, et al., 2021)   ٖٝك٠ ٓغبٍ اُزؤ٤ٓ

ٝٓغبٍ ا٤َُبؽخ  (Nobanee, et al., 2022- Singh, 2022) ٓضَ كهاٍبد

ٝثبُ٘ظو ا٠ُ أُغبٍ أُب٠ُ ٝثٖلخ فبٕخ  (Bethel, et al., 2022 )ٓضَ كهاٍخ

اُزـ٤واد أُ٘بف٤خ ٓقبٛو  أصو ٜبثؼٚر٘بٍٝ اُو٤َِ ٖٓ اُلهاٍبد اُز٠ اُج٘ٞى ٗغل 

 م أُبٍ ٝأَُزضٔو٣ٖاٍٞأػ٠ِ ٝأفوٟ  Van, et al., 2007 اُج٘ٞى ػ٠ِ

(Kakuho, et al., 2020- Stroebel & Wurgler, 2021- Alam, et al., 
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2023- Xing & Wang, 2023 ) - ٓ ٖلأ٤ٔٛخ ٔب ٤ْ٣و ا٠ُ اٗزجبٙ اُجبؽض٤

الا إٔ  ،ٝرؤص٤وٛب ػ٠ِ اُؾ٤بح الاهزٖبك٣خ ٓقبٛو اُزـ٤واد أُ٘بف٤خٓٞٙٞع 

 ,.Kakuho, et al)ٚ٘ٛ ِا أوذٖ أُغبٍ أُب٠ُ ُْ ٣ؾظ٠ ثؼل ثبلأٛزٔبّ اٌُبك٠، 

أْ الأدب١اث اٌّخؼٍمت باٌخفاػً ب١ٓ حغ١ش إٌّاخ ٚإٌظاَ اٌّاٌٝ  ػٕذِا روش (2020

اٌسٕٛاث الأخ١شة. ٚسغُ أْ فّٕٙا ٌٙزا اٌّٛضٛع لذ حطٛس  ٝلذ ّٔج بسشػت ف

بشىً وب١ش ٔخ١ضت ٌزٌه، ئلا أٔٗ لا ٠ضاي ٕ٘ان لذس وب١ش ِٓ اٌؼًّ ًٌّء اٌفضٛاث 

ٝثبُ٘ظو ٌُِزبثبد الأع٘ج٤خ اُز٠ ر٘بُٝذ ٓٞٙٞع أُْزوبد  ،ِؼشفخٕا ٝاٌّخبم١ت ف

أُب٤ُخ ُِزـ٤واد أُ٘بف٤خ ٗغل  اٛزٔبّ ٓجٌو ثلٝه أُْزوبد أُب٤ُخ ُِزـ٤واد 

 & Sharma) اُيهاػخ ٝاُطبهخ  أُ٘بف٤خ ك٠ ٓغبلاد ػلٙ ٓضَ ٓغبٍ

Vashishtha, 2007 - Seth, et al., 2009 - Yang, et al 2009- Khan, 

et al., 2013- Pelka & Musshoff, 2013- Ender& Zhang, 2015- 

Zhou, et al., 2016- Bobriková, 2022)   ٝٓغبٍ ا٤َُبؽخFranzoni & 

Pelizzari, 2016-2019)  ( ٝك٠ ٓغبٍ اكاهح أُقبٛو ثبُْوًبد(Štulec, 

2017- Campbell, et al., 2019  ٝأٍٞام أُبٍ ٝٓغبٍ الاٍزضٔبهAliyev, 

2021 - Ketan, 2021- Chaudhary & Mittal, 2022) ) ٚف١ّا ٠خؼٍك

 باٌىخاباث اٌخٝ حٕاٌٚج ِٛضٛع اٌّشخماث اٌّا١ٌت ٌٍخغ١شاث إٌّاخ١ت فٝ اٌبٕٛن

ػلك ه٤َِ ٖٓ (ػ٘لٓب مًو إٔ Štulec, 2017ٝٛٞ ٓب أًلٙ ) حٛصذ شبت ٔذسة

ك٠  ٘بف٤خأُْزوبد أُب٤ُخ ُِزـ٤واد أُ اُلهاٍبد كوٜ هبّ ثزؾ٤َِ علٟٝ اٍزقلاّ

   .ٕ٘بػبد أفوٟ ؿ٤و اُيهاػخ ٝاُطبهخ

َ٘جخٝ    ْزوبد ُ ثبُ زبثبد الاع٘ج٤خ الا أٜٗب ر٘بُٝذ أُ زبثبد اُؼوث٤خ هؿْ هِزٜب ٓوبهٗخ ثبٌُ ٌِ

٤خ ك٠ ٓغبٍ اكاهح أُقبٛو ٓضَ  ٔبُ ْٔزوبد اُ ُٝذ كٝه اُ ا٣ٝب ػلح كجؼٜٚب ر٘ب ٤خ ٖٓ ى أُبُ

( ٝثؼٜٚب ر٘بٍٝ ٓيا٣ب 0202ثٖ ٣ٌٞٗ،  --0265ػلاّ،  -0221كهاٍخ )ٜٓلٟ،

زقلآٜب ٓضَ كهاٍخ )ه٘لٝ جؼ٘ الأفو أّبه ُلٝهٛب ك٠ 0200ى، ٝٓقبٛو اٍ (، ٝاُ

٤خ ٓضَ كهاٍخ )ثٖ ػ٠َ٤،  بُ (، الا إٔ ٠ِ٤َٗ0202 ِْٝٗ٘،  -0260ْٗٞة الأىٓبد أُ

ِٕٞػ، أؿِجٜب  ج٘ٞى ٓضَ ) ٤خ ك٠ اُ بُ ْٔزوبد أُ زقلاّ اُ  -0263ثّٖٞ  -0262ر٘بٍٝ اٍ
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٘ؼْ،  ْ،  -0202ػجل أُ غ،  -0202ػجٞك ٝعبٍ ا٣َُٞل٠،  -0206ثٖ هَّٞ ٝعٞآ

جبؽ ٝاُيه٣و،  -0206 ( ٝٛٞ ٓب ٣ؼٌٌ 0261ىػج٤ٜ،  -0202هٖ٘ٞح،  -0206اُٖ

و  ٔقبٛ خ ك٠ ٓغبٍ اكاهح اُ ًٕ ٤خ فب ٔبُ ْٔزوبد اُ ج٤ئخ اُؼوث٤خ ثبلإٍزلبكح ٖٓ اُ زٔبّ اُ اٛ

إخ١ت ٔضذأُٖوك٤خ، ٝهؿْ مُي  ّ ١ت ٌٍخغ١شاث اٌ ّاٌ ّشخماث اٌ  ٔذسة شذ٠ذٖ ف١ّا ٠خؼٍك باٌ

جبؽضبٕ الا ػ٠ِ كه   .(0200اٍخ ٗظو٣خ ٝاؽلح )اُٚت، كِْ ٣ؾَٖ اُ

حمذ٠ُ دساست ٌّذٜ  تحاٌٌّٚ دفؼخّٙاٚ٘ٛ ِا ٠ؼخبشٖ اٌباحزاْ فضٛة بحز١ت    

خماث اٌّا١ٌت شبذٚس اٌّ اٌّصش٠تاٌبٕٛن  اٌؼا١ٍِٓ فٝ ٌذٜ ٚئدسان ٚصٛد ٚػٝ

ػٍٝ وفاءة  ٚئٔؼىاط رٌهِخاطش ٘زٖ اٌخغ١شاث  اٌخؼاًِ ِغٌٍخغ١شاث إٌّاخ١ت فٝ 

ٚفاػ١ٍت ئداسحٙا ِٚا ٠حممٗ رٌه ِٓ حاٌت أسخمشاس ِاٌٝ ٚححٛط س١ٍُ ٚحؼاًِ 

ا٠ُ إٔ الاهزٖبكاد  ر٤ْو بلأكث٤بدك، "وفء ٚفؼاي ِغ ِخاطش اٌخغ١شاث إٌّاخ١ت

ب ٓٞاهك  ،الأهَ ٗٔٞا أًضو ػوٙخ ُؼٞآَ اُقطو أُ٘بف٤خ ًٚ ٝهل ٣ٌٕٞ ُل٣ْٜ أ٣

خ الأؽلاس ٝأُقبٛو أُزؼِوخ ثبُٔ٘بؿ ػٖ أ٤ُٝخ أهَ لإكاهح اُقَبئو اُ٘برغخ ًٕ ، فب

ٜ٘بى هله ٓؾلٝك ٖٓ الأثؾبس ٝاُج٤بٗبد أُٖبؽجخ اُز٠ رٌْق ، كؿ٤و ٓئًلح أٜٗب

٤ًل٤خ رؤص٤و رـ٤و أُ٘بؿ ػ٠ِ أُقبٛو أُب٤ُخ اُز٠ رٞاعٜٜب اُج٘ٞى، ٝرـ٤واد 

ئو اُزؼوٗ ُٔقبٛو ا٤َُُٞخ أٝ أُقبٛو اُزْـ٤ِ٤خ أٝ فَبٝالائزٔبٕ ٝاَُٞم 

اٖٗت اُزو٤ًي ػ٠ِ رؤص٤و ٓؾوًبد ٓقبٛو أُ٘بؿ ؽ٤ش ا٤ُٔيا٤ٗخ اُؼ٤ٓٞٔخ ُِج٘ي، 

- 0200)اُٚت،  ".اهزٖبكاد ٓؼ٤٘خ ٠ػ٠ِ هطبػبد ٓؾلكح ثٌَْ ٤ٙن ك

Lucas, et al., 2019- Basel, 2021 A Adom, et al., 2023- 

Skouloudis, et al., 2023) 

 ّٚٔٛرس اٌبحذ ئشخماق اٌفشٚض 2/6

 فشٚض اٌبحذ 2/6/1

رٞعل ػلاهخ اهرجبٛ ٛوك٣خ ث٤ٖ اكهاى اُؼب٤ِٖٓ ثبُج٘ٞى أُٖو٣خ ثؤ٤ٔٛخ اٍزقلاّ  .6

 أُْزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ ًٝلبءح اكاهح أُقبٛو ثبُج٘ي. 

رٞعل ػلاهخ اهرجبٛ ٛوك٣خ ث٤ٖ اكهاى اُؼب٤ِٖٓ ثبُج٘ٞى أُٖو٣خ ثؤ٤ٔٛخ اٍزقلاّ  .0

 ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ ٝكبػ٤ِخ اكاهح أُقبٛو ثبُج٘ي. أُْزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ 
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رٞعل ػلاهخ اهرجبٛ ػ٤ٌَخ ث٤ٖ اكهاى اُؼب٤ِٖٓ ثبُج٘ٞى أُٖو٣خ لأ٤ٔٛخ  .2

اٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ َٝٓزٟٞ أُقبٛو اُنٟ 

٤خ اٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ ثبُزـ٤واد أُ٘بفٗز٤غخ  ٣زؼوٗ ُٚ اُج٘ي

 .ثطوم ؿ٤و ٓلهٍٝٚ

                       ّٔٛرس اٌبحذ 2/6/2

 ّٔٛرس اٌبحذ (1شىً سلُ )

 

 

  

 

 

 

 

 

 اٌباحزاْ.اٌّصذس : ِٓ ئػذاد 

 اٌمسُ اٌزاٌذ

 اٌذساست اٌّماسٔت

 ِضخّغ ٚػ١ٕت اٌذساست: 3/1

٣زٔضَ ٓغزٔغ اُلهاٍخ ك٠ ع٤ٔغ اُؼب٤ِٖٓ ثبُج٘ٞى أُٖو٣خ ثوطبػبد الأػٔبٍ    

ٝاُؼ٤ِٔبد ٝاُوطبع أُب٠ُ ٝهطبع اكاهح أُقبٛو ٝؿ٤وٛب ُٝول هبّ اُجبؽضبٕ ثؤفن ػ٤٘خ 

ػْٞائ٤خ رؾ٤ٌٔخ ث٘بء ػ٠ِ ٓغٔٞػخ ٓوبثلاد ّق٤ٖخ هبٓب ثٜب رْ فلاُٜب رٞى٣غ 

H1 

H2 

H3 

 ِخغ١شاث     حاوّت

ئدسان اٌؼا١ٍِٓ باٌبٕٛن 

اٌّصش٠ت بأ١ّ٘ت 

اسخخذاَ اٌّشخماث 

اٌّا١ٌت اٌخاصت 

ِسخٜٛ اٌّخاطش اٌزٜ ٠خؼشض ٌٗ اٌبٕه ٔخ١ضت  باٌخغ١شاث إٌّاخ١ت

اسخخذاَ اٌّشخماث اٌّا١ٌت اٌخاصت باٌخغ١شاث 

 إٌّاخ١ت بطشق غ١ش ِذسٚسٗ

 فاػ١ٍت ئداسة اٌّخاطش باٌبٕه

 وفاءة ئداسة اٌّخاطش باٌبٕه

سٕٛاث اٌخبشة  صٙت اٌؼًّ

 اٌٛظ١ف١ت

اٌشٙاداث ٚػض٠ٛت 

 اٌضّؼ١اث ا١ٌّٕٙت
 إٌٛع اٌّإً٘ اٌذساسٝ
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ػلك اُوٞائْ اُز٠ رْ عٔؼٜب ٝرؼزجو ٕبُؾخ ٝرغ٤ٔغ ٓغٔٞػخ هٞائْ اٍزوٖبء، ؽ٤ش ثِؾ 

( ث٘ٞى ٓؤَخ ُٔغٔٞػز٤ٖ، 3( هبئٔخ ٖٓ )623لإعواء اُزؾ٤َِ الإؽٖبئ٠ ػ٤ِٜب )

ٝٛٔب ٖٓ اُج٘ٞى اُز٠ رْ أفن  CIB)الأ٠ُٝ رْٚ )اُج٘ي الأ٠ِٛ أُٖوٟ، ٝث٘ي 

فطٞاد ٓجلئ٤خ ثٜٔب ُلإٍزؼلاك لاٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ ُِزـ٤واد أُ٘بف٤خ ك٠ 

َُٔزوجَ ثٔغوك اٍزوواه الأؽٞاٍ الاهزٖبك٣خ ك٠ ٖٓو ك٠ ؽلٝك ػِْ اُجبؽضبٕ ك٠ ا

ٙٞء أُؼِٞٓبد أُغٔؼخ ٖٓ فلاٍ أُوبثلاد اُْق٤ٖخ ٓغ ثؼ٘ أَُئ٤ُٖٞ ك٠ 

( ٖٓ أٝائَ اُج٘ٞى ك٠ CIBاُج٘ٞى الأهثؼخ، ؽ٤ش ٣ؼزجو اُج٘ي الأ٠ِٛ أُٖوٟ ٝث٘ي )

كٖبػ أُب٠ُ أُزؼِن ثبُٔ٘بؿ ٖٓو اُز٠ اٗٚٔذ ا٠ُ اٛبه اُؼَٔ أُؼ٠٘ ثبلإ

(TCFD ُزؼي٣ي الاٍزوواه أُب٠ُ ٝٓٞاعٜخ ٓقبٛو رـ٤و أُ٘بؿ، ٝأُغٔٞػخ اُضب٤ٗخ )

رْٚ )ث٘ي ٖٓو ٝث٘ي اُوبٛوح( ُْٝ ٣زْ ؽز٠ الإٔ ػ٠ِ ؽل ػِْ اُجبؽضبٕ ثبَُ٘جخ ُٜٔب 

 ارقبم أٟ اعواءاد لاٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ ُِزـ٤واد أُ٘بف٤خ.

 الإحصائٝ:اٌخح١ًٍ  3/2

 ٚصف ػ١ٕت اٌذساست : 3/2/1

واك٤خ ٣ٞٙؾٜب علٍٝ ـرْ ٕٝق ػ٤٘خ اُلهاٍخ ث٘بءً ػ٠ِ ػـلك ٓـٖ اُقٖبئٔ اُل٣ٔ   

 (. 6ههْ )

 (  حٛص١ف ػ١ٕت اٌذساست حبؼاً ٌٍب١أاث اٌشخص١ت1صذٚي سلُ )

 اٌخصائص اٌب١أاث اٌشخص١ت
 اٌخىشاساث

 ن

 إٌسبت 

% 

 اُ٘ٞع
 6..7 77 مًو

 4..2 32 اٗض٠

 عٜخ اُؼَٔ 

 24.2 27 ث٘ي ٖٓو

 25.7 22 اُج٘ي الا٢ِٛ

 ..Cib 26 23ث٘ي  

 25.7 22 ث٘ي اُوبٛوح
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 اٌخصائص اٌب١أاث اٌشخص١ت
 اٌخىشاساث

 ن

 إٌسبت 

% 

 ....1 ..1 اٌضٍّت

 أُئَٛ اُلها٢ٍ

 64.2 .7 ثٌبُٞه٣ًٞ

 3..1 21 ٓبعَز٤و

 16.5 12 كًزٞهاح

 ....1 2.2 اٌضٍّت

 ٍ٘ٞاد اُقجوح اُٞظ٤ل٤خ

 ٖ  َٓ اٞد 4أه ٍ٘ 23 21.1 

 ٖ اٞد 62  - 4ٓ ٍ٘ 1. 17.4 

 ..34 32 ٍ٘خ 64  - 62ٖٓ 

 26.6 .2 ٍ٘خ كؤًضو  64ٖٓ 

 ....1 ..1 اٌضٍّت

اُْٜبكاد ٝػ٣ٞٚخ 

 اُغٔؼ٤بد ا٤ُٜ٘ٔخ

 61,5 67 لا ٠ٛصذ

٤٘خ ٜ بٜكحٓ  َ ػ٠ِّ   27.5 .3 ؽبٕ

غٔؼ٤بد ٟ اُ ٣ٞخ اؽل َ ػ٠ِ ػٚ  ..11 12 ؽبٕ

 ....1 ..1 اٌضٍّت

 فٟ ضٛء حح١ًٍ ب١أاث لائّت الاسخمصاء اْػذاد اٌباحزئاٌّصذس :

ٓلوكح، ٓٞىػٚ  623( إٔ ػ٤ـ٘خ اُلهاٍـخ اُجبُـخ ٣6زٚؼ ٖٓ ث٤بٗبد اُغلٍٝ ههْ )   

ٛجوبً ُِج٤بٗبد الأ٤ُٝخ ٖٝٓ فـــلاٍ اُزــؾِــ٤َ الإؽٖبئ٠ ك٠ ٙٞء ٓغٔٞػخ 

ٖاُقٖبئٔ اُل٣ٔـواك٤خ ) ؼَٔ –اَُ ئَٛ اُلها٠ٍ -عٜخ اُ ٤ٜ٘ٔخ ٝػ٣ٞٚخ   –أُ ْٜبكاد اُ اُ

 اُْٜبكاد اُؼ٤ِٔخ( رْ ػوٗ رٌواه َٝٗجخ ًَ كئخ.  -ػلك ٍ٘ٞاد اُقجوح -اُغٔؼ٤بد ا٤ُٜ٘ٔخ

 اخخباس رباث ٚصذق أداة اٌذساست )لائّت الاسخمصاء(:  3/2/2

 ٓلوكح .  623هبّ اُجبؽضبٕ ثبفزجبه ٕلم ٝصجبد هبئٔخ الاٍزوٖبء ػ٠ِ ػ٤٘خ ٓولاهٛب    
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 اخخباس صذق لائّت الاسخمصاء: أٚلاً: 

ٝٛٞ ٕلم الارَبم اُلاف٠ِ  الاٍزوٖبء ٖٓ فلاٍ اُٖلم اُج٘بئ٠ ٕلم ٖٓ رْ اُزؤًل   

ًَ ػجبهح  اهرجبٛ ٓلٟ ا٤ُٜب، ٝه٤بً إٍُٞٞ رو٣ل الأكاح اُز٠ الأٛلاف رؾون ٓلٟ ُو٤بً

ُلوواد اُوبئٔخ.  ا٤ٌُِخ اثؼبك هبئٔخ الاٍزوٖبء ثبُلهعخ ٖٓ ثؼل ثبُجؼل أُ٘ز٤ٔٚ ا٤ُٚ ٝاهرجبٛ ًَ

 (.0اُغلٍٝ ههْ ) ك٢ ٓج٤٘خ ٠ٛ ًٔب ًٝبٗذ اُ٘زبئظ

 ٌٍبؼذ إٌّخ١ّت ٌٗ  اٌى١ٍت وً ػباسة ٚاٌذسصت دسصت ب١ٓ الاسحباط ( ِؼا2ًِصذٚي )

ئدسان اٌؼا١ٍِٓ باٌبٕٛن 

لأ١ّ٘ت اسخخذاَ  اٌّصش٠ت

اٌّشخماث اٌّا١ٌت اٌخاصت 

 باٌخغ١شاث إٌّاخ١ت  

أرش اسخخذاَ اٌّشخماث 

اٌّا١ٌت اٌخاصت باٌخغ١شاث 

إٌّاخ١ت ػٍٝ وفاءة ئداسة 

 اٌّخاطش باٌبٕه

أرش اسخخذاَ اٌّشخماث 

اٌّا١ٌت اٌخاصت باٌخغ١شاث 

إٌّاخ١ت ػٍٝ فاػ١ٍت 

 ئداسة اٌّخاطش باٌبٕه

اٌّشخماث اٌّا١ٌت أرش اسخخذاَ 

اٌخاصت باٌخغ١شاث إٌّاخ١ت 

بطشق غ١ش ِذسٚسٗ ػٍٝ 

ِسخٜٛ اٌّخاطش اٌخٝ ٠ّىٓ أْ 

 ٠خؼشض ٌٙا اٌبٕه

سلُ 

 اٌؼباسة

ل١ّت ِؼاًِ 

 الاسحباط

سلُ 

 اٌؼباسة

ل١ّت ِؼاًِ 

 الاسحباط

سلُ 

 اٌؼباسة

ل١ّت ِؼاًِ 

 الاسحباط

سلُ 

 اٌؼباسة

ل١ّت ِؼاًِ 

 الاسحباط

6 2.332** 6 2.433** 6 2.165** 6 2.440** 

0 2.463** 0 2.321** 0 2.153** 0 2.534** 

2 2.463** 2 2.422** 2 2.336** 2 2.121** 

3 2.530** 3 2.551** 3 2.332** 3 2.523** 

4 2.434** 4 2.320** 4 2.333** 4 2.116** 

5 2.521** 5 2.543** 5 2.143** 5 2.561** 

1 2.345**   1 2.436** 1 2.106** 

3 2.333**   3 2.231**   

    3 2.530**   

 فٟ ضٛء حح١ًٍ ب١أاث لائّت الاسخمصاءئػذاد اٌباحزاْ  اٌّصذس :

لاد ع٤ٔغ إٔ (0ههْ ) علٍٝ رج٤ٖ ٖٓ ٗزبئظ     خ ع٤ٔغ ك٢ الاهرجبٛ ٓؼبٓ  اُؼجبهاد كاُ

 ٝٙغ ُو٤بٍٚ.٣لٍ ػ٠ِ إٔ ًَ ثؼل ٕبكم ُٔب  ( ٝمُي2.26(ٓؼ٣ٞ٘خ  َٓزٟٞ اؽٖبئ٤بً ػ٘ل

 را١ٔاً: اخخباس رباث الاسخمصاء:

 رْ ُٞ ك٤ٔب ًج٤و ثٌَْ رـ٤٤وٛب ٝػلّ ٗزبئظ الاٍزوٖبء ك٠ الاٍزوواه ٖٓ فلاٍ ه٤بً   

 ٝهل .ٓؼ٤٘خ كزواد ى٤٘ٓخ فلاٍ ٓواد ػلح الأكواك ػ٠ِ هٞائْ الاٍزوٖبء رٞى٣غ اػبكح

أُلب ًوٝٗجبؿ ٝاُزغيئخ  فلاٍ ٓؼبَٓ ٖٓ اٍزوٖبء اُلهاٍخ صجبد ٖٓ اُجبؽضبٕ رؾون
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( ٣ٞٙؼ ه٤ٔخ ٓؼبٓلاد أُلب ًوٝٗجبؿ ٝاُزغيئخ اُٖ٘ل٤خ ٌَُ 2اُٖ٘ل٤خ، ٝاُغلٍٝ ههْ )

 ثؼل ٖٓ أثؼبك هبئٔخ الاٍزوٖبء.

 الاسخمصاء  رباث ٌم١اطٚاٌخضضئت إٌصف١ت   وشٚٔباخ أٌفا ( ِؼا3ًِصذٚي )

 اٌبؼذ
ػذد 

 اٌفمشاث

ِؼاًِ أٌفا 

 وشٚٔباخ

اٌخضضئت 

 إٌصف١ت

لأ٤ٔٛخ اٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ  اُؼب٤ِٖٓ ثبُج٘ٞى أُٖو٣خ اكهاى

 اُقبٕخ ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ  
3 ..211 ..7.1 

ػ٠ِ ًلبءح أصو اٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ 

 اكاهح أُقبٛو ثبُج٘ي
5 ..727 ..2.3 

ػ٠ِ كبػ٤ِخ أصو اٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ 

 اكاهح أُقبٛو ثبُج٘ي
3 ....2 ...43 

أصو اٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ ثطوم ؿ٤و 

 ٓلهٍٝٚ ػ٠ِ َٓزٟٞ أُقبٛو اُز٠ ٣ٌٖٔ إٔ ٣زؼوٗ ُٜب اُج٘ي
1 ..275 ..732 

 247.. 46... .3 الاصّاٌٟ

 اٌّصذس : ئػذاد اٌباحزاْ فٟ ضٛء حح١ًٍ ب١أاث لائّت الاسخمصاء

ٓورلؼخ  ًوٝٗجبؿ أُلب ٓؼبَٓ ه٤ٔخ إٔ (2علٍٝ ) ك٢ أُٞٙؾخ اُ٘زبئظ أظٜود   

ث٤٘ٔب ثِـذ  (،2.335ًوٝٗجبؿ ) أُلب ثطو٣وخ ثِـذ ؽ٤ش هبئٔخ الاٍزوٖبء، لإعٔب٠ُ

 ُٔزـ٤واد الاٍزوٖبء ًوٝٗجبؿ أُلبأٓب ه٤ٔخ  (،2.331اُٖ٘ل٤خ ) اُزغيئخ ثطو٣وخ

 كٌبٗذ اُٖ٘ل٤خ ٛو٣وخ اُزغيئخ ؽَت أٓب (2.320، 2.131كٌبٗذ رزواٝؽذ ٓبث٤ٖ )

رواٝؽذ ه٤ٔخ ٓؼبَٓ اُزغيئخ اُٖ٘ل٤خ ث٤ٖ  أُلب ًوٝٗجبؿ ؽ٤ش ُطو٣وخ ْٓبثٜخ اُ٘زبئظ

ٝثنُي ٣ٌٕٞ الاٍزوٖبء ك٢ ٕٞهرخ اُٜ٘بئ٤خ هبثَ ُِزٞى٣غ، ٣ٌٕٝٞ ( 2.332، 2.126)

 صوخ ػ٠ِ ٣غؼِٜٔب ٓٔب اُلهاٍخ ٝصجبد هبئٔخ اٍزوٖبء ٕلم ٖٓ رؤًلا جبؽضبٕ هلاُ

ثٖؾزٚ ٕٝلاؽ٤زٚ ٝآٌب٤ٗخ الإػزٔبك ػ٤ِٚ ُزؾ٤َِ اُ٘زبئظ ٝالإعبثخ ػ٠ِ أٍئِخ اُلهاٍخ 

 ٝافزجبه كوٜٝٙب. 
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 اٌخح١ًٍ الاحصائٝ اٌٛصفٝ ٌّخغ١شاث اٌذساست 3/2/3

اٍزقلّ اُجبؽضبٕ اٍُٜٞ اُؾَبث٠، ٝالا٤ٔٛخ اَُ٘ج٤خ، ٝالاٗؾواف أُؼ٤بهٟ، ٝٓؼبٓلَ    

)اكهاى اُؼلب٤ِٖٓ ثلبُج٘ٞى أُٖلو٣خ  ٠الافزلاف ُز٤ٕٞق ٓزـ٤واد اُلهاٍخ أُزٔضِخ كل

أصلو اٍلزقلاّ أُْلزوبد  -لأ٤ٔٛخ اٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ 

أصلو اٍلزقلاّ   -٤واد أُ٘بف٤خ ػِل٠ ًللبءح اكاهح أُقلبٛو ثبُج٘لي  أُب٤ُخ اُقبٕخ ثبُزـ

أصلو   -أُْزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ ػِل٠ كبػ٤ِلخ اكاهح أُقلبٛو ثبُج٘لي

اٍللزقلاّ أُْللزوبد أُب٤ُللخ اُقبٕللخ ثللبُزـ٤واد أُ٘بف٤للخ ثطللوم ؿ٤للو ٓلهٍٝللٚ ػِلل٠ 

ثٜلف ٓؼوكخ أصو ٝعٞك اكهاى ُلٟ  َٓزٟٞ أُقبٛو اُز٠ ٣ٌٖٔ إٔ ٣زؼوٗ ُٜب اُج٘ي(

اُؼب٤ِٖٓ ثلبُج٘ٞى أُٖلو٣خ ثؤ٤ٔٛلخ اٍلزقلاّ أُْلزوبد أُب٤ُلخ ُِزـ٤لواد أُ٘بف٤لخ ػِل٠ 

ًللللبءح ٝكبػ٤ِلللخ اكاهح أُقلللبٛو ثلللبُج٘ٞى أُٖلللو٣خ، ٝؽغلللْ أُقلللبٛو اُزللل٠ ٣ٌٔلللٖ إٔ 

٣زؼللوٗ ُٜللب اُج٘للي كلل٠ ؽللبٍ اٍللزقلاّ أُْللزوبد أُب٤ُللخ اُقبٕللخ ثللبُزـ٤واد أُ٘بف٤للخ 

  .( رٞٙؼ مُي1-3طوم ؿ٤و ٓلهٍٝٚ، ٝاُغلاٍٝ ههْ )ث

لأ١ّ٘ت اسخخذاَ اٌّشخماث  ئدسان اٌؼا١ٍِٓ باٌبٕٛن اٌّصش٠ت( ِذٜ 4صذٚي سلُ )

  (..1اٌّا١ٌت اٌخاصت باٌخغ١شاث إٌّاخ١ت طبماً لأساء ػ١ٕت اٌذساست )ْ=

 اٌب١اْ

 اٌّضّٛػت اٌزا١ٔت اٌّضّٛػت الاٌٚٝ

 ل١ّت ف
 بٕه اٌما٘شة بٕه ِصش CIBبٕه  بٕه الأٍٟ٘

اٌّخٛسظ 

 اٌّشصح

الأحشاف 

 اٌّؼ١اسٞ

اٌّخٛسظ 

 اٌّشصح

الأحشاف 

 اٌّؼ١اسٞ

اٌّخٛسظ 

 اٌّشصح

الأحشاف 

 اٌّؼ١اسٞ

اٌّخٛسظ 

 اٌّشصح

الأحشاف 

 اٌّؼ١اسٞ

٣ؼزجو ٓلّٜٞ 

أُْزوبد أُب٤ُخ 

اُقبٕخ ثبُزـ٤واد 

أُ٘بف٤خ ٖٓ أُلب٤ْٛ 

أُزؼبهف ػ٤ِٜب 

ُلٟ اُؼب٤ِٖٓ 

 ثبُوطبع أُٖوك٠.

3.63 2.16 3.01 2.52 2.63 2.50 2.63 2.33 04.36** 

٣ؼزجو ٓلّٜٞ 

أُْزوبد أُب٤ُخ 

اُقبٕخ ثبُزـ٤واد 

أُ٘بف٤خ ٖٓ أُلب٤ْٛ 

أُزؼبهف ػ٤ِٜب 

ُلٟ أُزؼب٤ِٖٓ ٓغ 

 اُوطبع أُٖوك٠.

3.53 2.44 3.26 2.44 2.22 2.30 2.25 2.45 22.24** 



 

 ...قياس أثر إدراك العاملين بالبنوك المصرية لأهمية استخدام المشتق ات المالية للتغيرات المناخية على كف اءة وف اعلية  
 كامل حسن خليفةعلاء  د/  &  سحر مصطفى محمد عبد الرازقد/  

 0202أًزٞثو  -اُؼلك اُواثغ                               أُغِل اُواثغ ػْو                                  
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 اٌب١اْ

 اٌّضّٛػت اٌزا١ٔت اٌّضّٛػت الاٌٚٝ

 ل١ّت ف
 بٕه اٌما٘شة بٕه ِصش CIBبٕه  بٕه الأٍٟ٘

اٌّخٛسظ 

 اٌّشصح

الأحشاف 

 اٌّؼ١اسٞ

اٌّخٛسظ 

 اٌّشصح

الأحشاف 

 اٌّؼ١اسٞ

اٌّخٛسظ 

 اٌّشصح

الأحشاف 

 اٌّؼ١اسٞ

اٌّخٛسظ 

 اٌّشصح

الأحشاف 

 اٌّؼ١اسٞ

٣ٞكو اُوطبع 

 أُٖوك٠ كٝهاد

رله٣ج٤خ ٝٝهُ 

ػَٔ ُِؼب٤ِٖٓ ثٚ 

ُزط٣ٞو ٓؼبهكْٜ 

ٜٝٓبهارْٜ ُِزؼبَٓ 

ٓغ أكٝاد اُٜ٘لٍخ 

 أُب٤ُخ ٓضَ

أُْزوبد أُب٤ُخ 

اُقبٕخ ثبُزـ٤واد 

 أُ٘بف٤خ.

3.25 2.32 3.01 2.52 0.32 2.12 2.53 2.32 02.36** 

٣ٞعل اكهى ُلٟ 

اُؼب٤ِٖٓ ثبُوطبع 

أُٖوك٠ ثؤ٤ٔٛخ 

اٍزقلاّ أُْزوبد 

أُب٤ُخ اُقبٕخ 

 ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ. 

3.16 2.35 3.23 2.32 0.35 2.40 2.41 2.33 22.10** 

٣ٞعل اكهى ُلٟ 

أُزؼب٤ِٖٓ ٓغ 

اُوطبع أُٖوك٠ 

ثؤ٤ٔٛخ اٍزقلاّ 

أُْزوبد أُب٤ُخ 

اُقبٕخ ثبُزـ٤واد 

 أُ٘بف٤خ. 

3.22 2.10 3.23 2.41 2.66 2.20 2.04 2.53 03.36** 

٣ٞعل اكهى ُلٟ 

اُؼب٤ِٖٓ ثبُوطبع 

أُٖوك٠ ثٔقبٛو 

اٍزقلاّ أُْزوبد 

أُب٤ُخ اُقبٕخ 

 ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ. 

3.32 2.53 3.43 2.43 2.00 2.30 2.04 2.40 33.51** 

٣ٞعل اكهى ُلٟ 

أُزؼب٤ِٖٓ ٓغ 

اُوطبع أُٖوك٠ 

ثٔقبٛو اٍزقلاّ 

أُْزوبد أُب٤ُخ 

اُقبٕخ ثبُزـ٤واد 

 أُ٘بف٤خ. 

3.63 2.54 3.64 2.56 2.05 2.33 2.30 2.33 66.33** 

أهٟ أ ٤ٔٛخ رطج٤ن 

ػوٞك أُْزوبد 

أُب٤ُخ اُقبٕخ 

ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ 

ك٠ اُج٘ٞى 

أُٖو٣خ.            

3.25 2.13 3.42 2.15 0.35 2.40 2.21 2.52 23.32** 



 

 ...قياس أثر إدراك العاملين بالبنوك المصرية لأهمية استخدام المشتق ات المالية للتغيرات المناخية على كف اءة وف اعلية  
 كامل حسن خليفةعلاء  د/  &  سحر مصطفى محمد عبد الرازقد/  

 0202أًزٞثو  -اُؼلك اُواثغ                               أُغِل اُواثغ ػْو                                  
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 اٌب١اْ

 اٌّضّٛػت اٌزا١ٔت اٌّضّٛػت الاٌٚٝ

 ل١ّت ف
 بٕه اٌما٘شة بٕه ِصش CIBبٕه  بٕه الأٍٟ٘

اٌّخٛسظ 

 اٌّشصح

الأحشاف 

 اٌّؼ١اسٞ

اٌّخٛسظ 

 اٌّشصح

الأحشاف 

 اٌّؼ١اسٞ

اٌّخٛسظ 

 اٌّشصح

الأحشاف 

 اٌّؼ١اسٞ

اٌّخٛسظ 

 اٌّشصح

الأحشاف 

 اٌّؼ١اسٞ

                        

   

 **13.44 2.36 2.23 2.00 2.66 2.34 3.26 2.23 3.24 اٌّخٛسظ اٌؼاَ

 1...**: داٌت ػٕذ   5...ػذاد اٌباحزاْ فٝ ضٛء حح١ًٍ ب١أاث لائّت الاسخمصاء      *: داٌت ػٕذ ئاٌّصذس :

اكهاى ( ٝعٞك كوٝم ماد كلاُخ اؽٖبئ٤خ ك٠ ٓلٟ ٣3زٚؼ ٖٓ ث٤بٗبد اُغلٍٝ ههْ )   

لأ٤ٔٛخ اٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ ثبُزـ٤واد  اُؼب٤ِٖٓ ثبُج٘ٞى أُٖو٣خ

أُ٘بف٤خ ٛجوبً لأهاء اُؼب٤ِٖٓ ثبُج٘ٞى )ػ٤٘خ اُلهاٍخ(، ؽ٤ش رواٝؽذ ه٤ْ )ف( ث٤ٖ 

ك٘غل إٔ ث٠ٌ٘ أُغٔٞػخ الأ٠ُٝ )اُج٘ي  2.26( ػ٘ل َٓزٟٞ كلاُخ 13.44، 66.33)

( اًضو اكهاى لأ٤ٔٛخ اٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ ثبُزـ٤واد CIBالأ٠ِٛ( ٝث٘ي )

أُ٘بف٤خ ػٖ ث٠ٌ٘ أُغٔٞػخ اُضب٤ٗخ ث٘ي )ٖٓو( ٝث٘ي)اُوبٛوح( كول ثِؾ أُزٍٜٞ 

ب ٣وؼب ك٠ ( 3.26ٔٛٝ، 3.24( ػ٠ِ اُزور٤ت )CIBاُؾَبث٠ ُِج٘ي )الأ٠ِٛ( ٝث٘ي )

ٓلٟ أُٞاكوخ  اُْل٣لح ُٔو٤بً ٤ٌُود اُقٔب٠ٍ ث٤٘ٔب ثِؾ أُزٍٜٞ اُؾَبث٠ ُج٠ٌ٘ 

(  ٠ٛٝ ه٤ْ 2.23، 2.66أُغٔٞػخ اُضب٤ٗخ ث٘ي )ٖٓو( ٝث٘ي )اُوبٛوح( ػ٠ِ اُزور٤ت )

روغ ك٠ ٓلٟ أُٞاكوخ أُؾب٣لح ُٔو٤بً ٤ٌُود اُقٔب٠ٍ، ٝٛٞ ٓب ٤ْ٣و ا٠ُ إٔ الأؿِج٤خ 

( روٟ إٔ ٓلّٜٞ أُْزوبد أُب٤ُخ CIBٝث٘ي  ٠)اُج٘ي الاِٛ ٠الأُٝ ٖٓ ػ٤٘خ أُغٔٞػخ

اُقبٕخ ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ ٖٓ أُلب٤ْٛ أُزؼبهف ػ٤ِٜب ُلٟ اُؼب٤ِٖٓ ثبُوطبع 

أُٖوك٠ ُٝلٟ أُزؼب٤ِٖٓ ٓؼٚ، ُٝنا ٣ٞعل اكهى ُلٟ اُؼب٤ِٖٓ ثبُوطبع أُٖوك٠ 

د أُ٘بف٤خ ٝثٔقبٛو اٍزقلآٜب، ثؤ٤ٔٛخ اٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ ثبُزـ٤وا

روٟ أ٤ٔٛخ رطج٤ن ػوٞك أُْزوبد أُب٤ُخ  ُِٔغٔٞػخ الأ٠ُٝ  ٝإٔ أؿِج٤خ ػ٤٘خ اُلهاٍخ

اُقبٕخ ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ ك٠ اُج٘ٞى أُٖو٣خ، ًٔب إ اُوطبع أُٖوك٠ ٣ٞكو 

كٝهاد رله٣ج٤خ ٝٝهُ ػَٔ ُِؼب٤ِٖٓ ثٚ ُزط٣ٞو ٓؼبهكْٜ ٜٝٓبهارْٜ ُِزؼبَٓ ٓغ 

د اُٜ٘لٍخ أُب٤ُخ ٓضَ أُْزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ، ث٤٘ٔب اؿِج٤خ أكٝا
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ػ٤٘خ اُلهاٍخ ُِٔغٔٞػخ اُضب٤ٗخ اكهاًْٜ ٓزٍٜٞ لاٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ 

ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ ٣ٝئًل مُي كهعخ ٓزٍٜٞ اُؼجبهاد اُلاُٚ ػ٠ِ آهائْٜ اُز٠ 

 (.2.53،  0.32رواٝؽذ ث٤ٖ )

( أرش اسخخذاَ اٌّشخماث اٌّا١ٌت اٌخاصت باٌخغ١شاث إٌّاخ١ت ػٍٝ وفاءة 5ٚي سلُ )صذ

 (..1طبماً لأساء ػ١ٕت اٌذساست   )ْ= ئداسة اٌّخاطش باٌبٕه

 اٌب١اْ

 اٌّضّٛػت اٌزا١ٔت اٌّضّٛػت الاٌٚٝ

 ل١ّت ف

 بٕه اٌما٘شة بٕه ِصش CIBبٕه  بٕه الأٍٟ٘

اٌّخٛسظ 

 اٌّشصح

الأحشاف 

 اٌّؼ١اسٞ

اٌّخٛسظ 

 اٌّشصح

الأحشاف 

 اٌّؼ١اسٞ

اٌّخٛسظ 

 اٌّشصح

الأحشاف 

 اٌّؼ١اسٞ

اٌّخٛسظ 

 اٌّشصح

الأحشاف 

 اٌّؼ١اسٞ

رٞك٤و ٓؼِٞٓبد ػٖ 

أُقبٛو أُزٞهؼخ 

ُِزـ٤واد أُ٘بف٤خ 

ُزؾ٤َٖ ػ٤ِٔبد 

 اكاهرٜب.

3.23 2.12 3.60 2.11 2.21 2.33 2.63 2.25 05.00** 

بَػل  بٓد ر ؼِٞ  ٓ ك٤ٞو ر

زٍوار٤غ٤خ ػ٠ِ افز٤به  ا

وٛ  ُٔقب غٓ ا زُؼبَٓ  ا

٤ـواد  زِ  ُ هٞؼخ زٔ اُ

ب٘ف٤خ  . أُ

3.66 2.13 3.02 2.35 2.36 2.42 2.04 2.33 63.53** 

رٞك٤و ٓؼِٞٓبد  

رَبػل ك٠ رج٠٘ 

اعواءاد رٌٖٔ ٖٓ 

اُزؼبَٓ ٓغ أُقبٛو 

أُب٤ُخ ٝؿ٤و أُب٤ُخ 

 ُِزـ٤واد أُ٘بف٤خ.

3.25 2.32 3.26 2.13 2.33 2.12 2.06 2.30 63.20** 

رٞك٤و ٓؼِٞٓبد 

رَبػل ك٠ اُزؤًل ٖٓ 

ًلبءح اٍزقلاّ 

أُٞاهك أُب٤ُخ 

 ثبُج٘ي.

2.32 2.11 3.01 2.31 2.33 2.53 2.63 2.23 62.44** 

رط٣ٞو ٜٓبهاد 

اُوبئ٤ٖٔ ثبُؼَٔ ك٠ 

هَْ اكاهح أُقبٛو 

ُِزؼبَٓ ٓغ أكٝاد 

 اُٜ٘لٍخ أُب٤ُخ ٓضَ

أُْزوبد أُب٤ُخ 

اُقبٕخ ثبُزـ٤واد 

 أُ٘بف٤خ.

3.63 2.34 3.30 2.35 2.11 2.53 2.23 2.53 3.22** 

رط٣ٞو اعواءاد 

اكاهح ٓقبٛو 

اُزـ٤واد أُ٘بف٤خ 

ٝرؾل٣ل اٍزوار٤غ٤بد 

 اُزؼبَٓ ٓؼٜب.

3.32 2.53 3.43 2.43 2.40 2.46 2.32 2.42 03.2** 
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   2512 
 

  

 اٌب١اْ

 اٌّضّٛػت اٌزا١ٔت اٌّضّٛػت الاٌٚٝ

 ل١ّت ف

 بٕه اٌما٘شة بٕه ِصش CIBبٕه  بٕه الأٍٟ٘

اٌّخٛسظ 

 اٌّشصح

الأحشاف 

 اٌّؼ١اسٞ

اٌّخٛسظ 

 اٌّشصح

الأحشاف 

 اٌّؼ١اسٞ

اٌّخٛسظ 

 اٌّشصح

الأحشاف 

 اٌّؼ١اسٞ

اٌّخٛسظ 

 اٌّشصح

الأحشاف 

 اٌّؼ١اسٞ

 **25.12 2.06 2.01 2.00 2.33 2.52 3.20 2.43 3.02 اٌّخٛسظ اٌؼاَ

 1...**: داٌت ػٕذ    5...*: داٌت ػٕذ اٌّصذس : ئػذاد اٌباحزاْ فٟ ضٛء حح١ًٍ ب١أاث لائّت الاسخمصاء         

( ٝعٞك كوٝم ماد كلاُخ اؽٖبئ٤خ ك٠ أهاء ػ٤٘خ ٣4زٚؼ ٖٓ ث٤بٗبد اُغلٍٝ ههْ )    

اكاهح  اُلهاٍخ ؽٍٞ أصو اٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ ػ٠ِ ًلبءح

( ػ٘ل َٓزٟٞ كلاُخ 25.12، 3.22أُقبٛو ثبُج٘ي، ؽ٤ش رواٝؽذ ه٤ْ )ف( ث٤ٖ )

( اًضو اكهاى لأصو CIB، ك٘غل إٔ ث٠ٌ٘ أُغٔٞػخ الأ٠ُٝ )اُج٘ي الأ٠ِٛ( ٝث٘ي )2.26

اٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ ػ٠ِ ًلبءح اكاهح أُقبٛو ثبُج٘ي، 

أُغٔٞػخ اُضب٤ٗخ ث٘ي )ٖٓو( ٝث٘ي )اُوبٛوح( كول ثِؾ أُزٍٜٞ اُؾَبث٠ ٓوبهٗخً ثج٠ٌ٘ 

( ٝٛٔب ٣وؼب ك٠ ٓلٟ أُٞاكوخ 3.20، 3.02( ػ٠ِ اُزور٤ت )CIBُِج٘ي )الأ٠ِٛ( ٝث٘ي )

اُْل٣لح ُٔو٤بً ٤ٌُود اُقٔب٠ٍ ث٤٘ٔب ثِؾ أُزٍٜٞ اُؾَبث٠ ُج٠ٌ٘ أُغٔٞػخ اُضب٤ٗخ ث٘ي 

(  ٠ٛٝ ه٤ْ روغ ك٠ ٓلٟ أُٞاكوخ 2.01، 2.33ت ))ٖٓو( ٝث٘ي )اُوبٛوح( ػ٠ِ اُزور٤

أُؾب٣لح ُٔو٤بً ٤ٌُود اُقٔب٠ٍ، ٖٝٓ صْ ٗغل إٔ الأؿِج٤خ ٖٓ ػ٤٘خ أُغٔٞػخ الأ٠ُٝ 

( روٟ ٙوٝهح رٞاكو ٓؼِٞٓبد ػٖ أُقبٛو أُزٞهؼخ CIB)اُج٘ي الا٠ِٛ ٝث٘ي 

َ ٓؼٜب، ٓٔب ُِزـ٤واد أُ٘بف٤خ ُزؾ٤َٖ ػ٤ِٔبد اكاهرٜب، ٝافز٤به اٍزوار٤غ٤خ اُزؼبٓ

٣َبػل ك٠ اُزؤًل ٖٓ ًلبءح اٍزقلاّ أُٞاهك أُب٤ُخ ثبُج٘ي، كزٞاكو ٓؼِٞٓبد ػٖ ٓقبٛو 

اُزـ٤واد أُ٘بف٤خ أُزٞهؼخ ٣َبػل ك٠ رج٠٘ اعواءاد رٌٖٔ ٖٓ اُزؼبَٓ ٓغ أُقبٛو 

أُب٤ُخ ٝؿ٤و أُب٤ُخ ُٜنٙ اُزـ٤واد، ًٔب روٟ الأؿِج٤خ ٖٓ ػ٤٘خ أُغٔٞػخ الأ٠ُٝ )اُج٘ي 

( ٙوٝهح رط٣ٞو ٜٓبهاد اُوبئ٤ٖٔ ثبُؼَٔ ك٠ هَْ اكاهح أُقبٛو ٠ِٛCIB ٝث٘ي الا

ُِزؼبَٓ ٓغ أكٝاد اُٜ٘لٍخ أُب٤ُخ ٓضَ أُْزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ، ٓٔب 

٣لػْ رط٣ٞو اعواءاد اكاهح ٓقبٛو اُزـ٤واد أُ٘بف٤خ ٣َٝبػل ك٠ رؾل٣ل اٍزوار٤غ٤بد 

آهاء أؿِج٤خ ػ٤٘خ اُلهاٍخ ُِٔغٔٞػخ اُضب٤ٗخ رؼٌٌ اكهاًْٜ  اُزؼبَٓ ٓؼٜب، ث٤٘ٔب عبءد

أُزٍٜٞ ؽٍٞ أصو اٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ ػ٠ِ ًلبءح 
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اكاهح أُقبٛو ثبُج٘ي، ٣ٝئًل مُي كهعخ ٓزٍٜٞ اُؼجبهاد اُلاُٚ ػ٠ِ آهائْٜ اُز٠ 

 (.2111، 2163رواٝؽذ ث٤ٖ )

 َ اٌّشخماث اٌّا١ٌت اٌخاصت باٌخغ١شاث إٌّاخ١ت ػٍٝأرش اسخخذا( 6صذٚي سلُ )

  (..1فاػ١ٍت ئداسة اٌّخاطش باٌبٕه طبماً لأساء ػ١ٕت اٌذساست )ْ=
 اٌّضّٛػت اٌزا١ٔت  اٌّضّٛػت الأٌٚٝ 

 ل١ّت ف

 بٕه اٌما٘شة بٕه ِصش  CIBبٕه اٌبٕه الأٍٟ٘ 

 اٌب١اْ
اٌّخٛسظ 

 اٌّشصح

الأحشاف 

 اٌّؼ١اسٞ

اٌّخٛسظ 

 اٌّشصح

الأحشاف 

 اٌّؼ١اسٞ

اٌّخٛسظ 

 اٌّشصح

الأحشاف 

 اٌّؼ١اسٞ

اٌّخٛسظ 

 اٌّشصح

الأحشاف 

 اٌّؼ١اسٞ

اٍزقلاّ أُْزوبد 

أُب٤ُخ اُقبٕخ 

ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ 

٣َبػل ك٠ رقل٤٘ 

 ٓقبٛو ا٤َُُٞخ.

3.32 2.41 2.36 2.41 2.22 2.31 2.63 2.23 24.54** 

اٍزقلاّ أُْزوبد 

أُب٤ُخ اُقبٕخ 

ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ 

٣َبػل ك٠ رقل٤٘ 

 أُقبٛو الائزٔب٤ٗخ.

3.32 2.35 3.50 2.14 2.21 2.33 2.20 2.44 03.33** 

اٍزقلاّ أُْزوبد 

أُب٤ُخ اُقبٕخ 

ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ 

٣َبػل ك٠ رقل٤٘ 

 ٓقبٛو اَُٞم.

3.06 2.30 3.01 2.51 2.36 2.50 2.20 2.33 64.32** 

اٍزقلاّ أُْزوبد 

اُقبٕخ أُب٤ُخ 

ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ 

٣َبػل ك٠ رقل٤٘ 

 أُقبٛو اُزْـ٤ِ٤خ.

3.25 2.13 3.30 2.42 2.22 2.12 2.23 2.42 04.42** 

اٍزقلاّ أُْزوبد 

أُب٤ُخ اُقبٕخ 

ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ 

٣َبػل ك٠ رقل٤٘ 

ٓقبٛو روِجبد 

 أٍؼبه اُلبئلح.

3.22 2.10 2.35 2.34 0.13 2.16 0.35 2.53 03.51** 

٤ُخ  بٔ زْوبد اُ زٍقلاّ أُ ا

٤ـواد  زُ خٕ ثب قب اُ

بَػل ك٠  ب٘ف٤خ ٣ ُٔ ا

وٛ روجِبد  قب  ٓ رقل٤٘

وٖف الأعج٠٘. ؼٍبه اُ  ا

3.25 2.12 3.63 2.33 2.23 2.43 0.33 2.56 20.23** 

اٍزقلاّ أُْزوبد 

أُب٤ُخ اُقبٕخ 

ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ 

٣َبػل ك٠ رقل٤٘ 

3.04 2.33 3.02 2.15 2.22 2.33 2.20 2.31 65.43** 
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 اٌّضّٛػت اٌزا١ٔت  اٌّضّٛػت الأٌٚٝ 

 ل١ّت ف

 بٕه اٌما٘شة بٕه ِصش  CIBبٕه اٌبٕه الأٍٟ٘ 

 اٌب١اْ
اٌّخٛسظ 

 اٌّشصح

الأحشاف 

 اٌّؼ١اسٞ

اٌّخٛسظ 

 اٌّشصح

الأحشاف 

 اٌّؼ١اسٞ

اٌّخٛسظ 

 اٌّشصح

الأحشاف 

 اٌّؼ١اسٞ

اٌّخٛسظ 

 اٌّشصح

الأحشاف 

 اٌّؼ١اسٞ

 ٓقبٛو ػلّ أُلاءح.

اٍزقلاّ أُْزوبد 

أُب٤ُخ اُقبٕخ 

ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ 

٣ٌٖٔ إٔ ٣ئكٟ كٝهاً 

ًج٤واً ك٢ اُزـِت 

ػ٠ِ أُقبٛو اُز٢ 

٣زؼوٗ ُٜب 

أَُزضٔوٕٝ ك٠ 

 الأٍٞام .

3.03 2.16 3.24 2.13 2.66 2.53 2.21 2.10 05.33** 

اٍزقلاّ أُْزوبد 

أُب٤ُخ اُقبٕخ 

ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ 

٣َبػل ك٠ رقل٘ 

رٌب٤ُق اُز٣َٞٔ 

ٝرغ٘ت اُٚوائت 

ٝرؾَٖ ٓؼللاد 

 اُؼبئل ػ٠ِ الإٍٔٞ

3.06 2.13 3.23 2.14 2.64 2.35 2.22 2.56 03.23* 

 **32.34 2.00 2.65 2.04 2.02 2.22 3.03 2.42 3.03 اٌّخٛسظ اٌؼاَ

 1...**: داٌت ػٕذ    5...فٟ ضٛء حح١ًٍ ب١أاث لائّت الاسخمصاء   *: داٌت ػٕذ  اْػذاد اٌباحزئاٌّصذس :

( ٝعٞك كوٝم ماد كلاُخ اؽٖبئ٤بً ك٠ أهاء ػ٤٘خ ٣5زٚؼ ٖٓ ث٤بٗبد اُغلٍٝ ههْ )   

اُلهاٍخ ؽٍٞ أصو اٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ ػ٠ِ كبػ٤ِخ 

لأهاء ػ٤٘خ اُلهاٍخ، ؽ٤ش رواٝؽذ ه٤ْ )ف( ث٤ٖ اكاهح أُقبٛو ثبُج٘ي ٛجوبً 

، ك٘غل إٔ ث٠ٌ٘ أُغٔٞػخ الأ٠ُٝ )اُج٘ي 2.26( ػ٘ل َٓزٟٞ كلاُخ 32.34، 64.32)

( اًضو اكهاى لأصو اٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ ثبُزـ٤واد CIBالأ٠ِٛ( ٝث٘ي )

)ٖٓو( ٝث٘ي أُ٘بف٤خ ػ٠ِ كبػ٤ِخ اكاهح أُقبٛو ػٖ ث٠ٌ٘ أُغٔٞػخ اُضب٤ٗخ ث٘ي 

( ػ٠ِ اُزور٤ت CIB)اُوبٛوح( كول ثِؾ أُزٍٜٞ اُؾَبث٠ ُِج٘ي )الأ٠ِٛ( ٝث٘ي )

ٓلٟ أُٞاكوخ اُْل٣لح ُٔو٤بً ٤ٌُود اُقٔب٠ٍ ث٤٘ٔب ثِؾ  ٠( ٝٛٔب ٣وؼب ك3.03، 3.03)

أُزٍٜٞ اُؾَبث٠ ُج٠ٌ٘ أُغٔٞػخ اُضب٤ٗخ ث٘ي )ٖٓو( ٝث٘ي )اُوبٛوح( ػ٠ِ اُزور٤ت 

ْ روغ ك٠ ٓلٟ أُؾب٣لح ُٔو٤بً ٤ٌُود اُقٔب٠ٍ، ؽ٤ش ٗغل ( ٠ٛٝ ه2.65٤، 2.02)
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( روٟ إٔ اٍزقلاّ CIBإٔ الأؿِج٤خ ٖٓ ػ٤٘خ أُغٔٞػخ الأ٠ُٝ )اُج٘ي الا٠ِٛ ٝث٘ي 

أُْزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ ٣َبػل ك٠ رقل٤٘ ٓقبٛو ا٤َُُٞخ 

خ، ًٔب ٣َبػل ك٠ ٝأُقبٛو الائزٔب٤ٗخ، ٝرقل٤٘ ٓقبٛو اَُٞم ٝأُقبٛو اُزْـ٤ِ٤

رقل٤٘ ٓقبٛو روِجبد أٍؼبه اُلبئلح ٝٓقبٛو روِجبد اٍؼبه اُٖوف الأع٘ج٠ ٣َٝبػل 

ك٠ رقل٤٘ ٓقبٛو ػلّ أُلاءح، ٝإٔ اٍزقلاّ ٛنٙ اُ٘ٞع ٖٓ أُْزوبد ٣ٌٖٔ إٔ ٣ئكٟ 

كٝهاً ًج٤واً ك٠ اُزـِت ػ٠ِ أُقبٛو اُز٠ ٣زؼوٗ ُٜب أَُزضٔوٕٝ ك٠ الأٍٞام، ث٤٘ٔب 

ِج٤خ ػ٤٘خ اُلهاٍخ ُِٔغٔٞػخ اُضب٤ٗخ رؼٌٌ اكهاًْٜ أُزٍٜٞ ؽٍٞ أصو عبءد آهاء أؿ

اٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ ػ٠ِ كبػ٤ِخ اكاهح أُقبٛو 

ثبُج٘ي، ٣ٝئًل مُي كهعخ ٓزٍٜٞ اُؼجبهاد اُلاُٚ ػ٠ِ آهائْٜ اُز٠ رواٝؽذ ث٤ٖ 

(0113 ،2136.) 

اٌّا١ٌت اٌخاصت باٌخغ١شاث إٌّاخ١ت بطشق غ١ش ( اسخخذاَ اٌّشخماث 7صذٚي سلُ )

 (..1ِذسٚسٗ ٠إدٜ ٌض٠ادة ِسخٜٛ اٌّخاطش اٌخٝ ٠ّىٓ أْ ٠خؼشض ٌٙا اٌبٕه )ْ=

 اٌّضّٛػت اٌزا١ٔت اٌّضّٛػت الأٌٚٝ 

 ل١ّت ف
 بٕه اٌما٘شة بٕه ِصش  CIBبٕه اٌبٕه الأٍٟ٘ 

 اٌب١اْ
اٌّخٛسظ 

 اٌّشصح

الأحشاف 

 اٌّؼ١اسٞ

اٌّخٛسظ 

 اٌّشصح

الأحشاف 

 اٌّؼ١اسٞ

اٌّخٛسظ 

 اٌّشصح

الأحشاف 

 اٌّؼ١اسٞ

اٌّخٛسظ 

 اٌّشصح

الأحشاف 

 اٌّؼ١اسٞ

اٍزقلاّ أُْزوبد 

أُب٤ُخ اُقبٕخ 

ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ 

٣ئكٟ ا٠ُ ى٣بكح 

 ٓقبٛو ا٤َُُٞخ.

3.35 2.43 3.23 2.53 0.33 2.53 2.22 2.31 44.44** 

اٍزقلاّ أُْزوبد 

أُب٤ُخ اُقبٕخ 

ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ 

٣ئكٟ ا٠ُ ى٣بكح 

 ٓقبٛو أَُؼخ.

3.56 2.53 3.11 2.46 2.00 2.46 0.14 2.33 30.33** 

اٍزقلاّ أُْزوبد 

أُب٤ُخ اُقبٕخ 

ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ 

٣ئكٟ ا٠ُ ى٣بكح 

 أُقبٛو اُوب٤ٗٞٗخ.

3.41 2.52 2.35 2.10 2.66 2.53 0.32 2.43 32.05** 

اٍزقلاّ أُْزوبد 

أُب٤ُخ اُقبٕخ 
3.35 2.13 3.24 2.32 2.64 2.42 2.22 2.43 24.45** 
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 اٌّضّٛػت اٌزا١ٔت اٌّضّٛػت الأٌٚٝ 

 ل١ّت ف
 بٕه اٌما٘شة بٕه ِصش  CIBبٕه اٌبٕه الأٍٟ٘ 

 اٌب١اْ
اٌّخٛسظ 

 اٌّشصح

الأحشاف 

 اٌّؼ١اسٞ

اٌّخٛسظ 

 اٌّشصح

الأحشاف 

 اٌّؼ١اسٞ

اٌّخٛسظ 

 اٌّشصح

الأحشاف 

 اٌّؼ١اسٞ

اٌّخٛسظ 

 اٌّشصح

الأحشاف 

 اٌّؼ١اسٞ

ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ 

٣ئكٟ ا٠ُ ى٣بكح 

 أُقبٛو اُ٘ظب٤ٓخ.

اٍزقلاّ أُْزوبد 

أُب٤ُخ اُقبٕخ 

ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ 

٣ئكٟ ا٠ُ ى٣بكح 

 أُقبٛو اُزْـ٤ِ٤خ.

3.03 6.24 3.35 2.15 2.63 2.11 0.33 2.52 04.31** 

اٍزقلاّ أُْزوبد 

أُب٤ُخ اُقبٕخ 

ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ 

٣ئكٟ ا٠ُ ى٣بكح 

 أُقبٛو الائزٔب٤ٗخ.

3.20 2.33 3.30 2.12 2.66 2.12 0.14 2.40 25.32** 

ػلّ ٝعٞك أٍٞام 

ُِْٔزوبد أُب٤ُخ 

اُقبٕخ ثبُزـ٤واد 

أُ٘بف٤خ ك٠ اُلٍٝ 

 اُؼوث٤خ .

3.25 2.36 3.66 2.35 0.13 2.30 0.30 2.56 24.34** 

 2.52 3.33 اٌّخٛسظ اٌؼاَ
3.20 2.24 2.25 2.22 0.33 

2.00 
661.35** 

 1...**: داٌت ػٕذ    5...فٟ ضٛء حح١ًٍ ب١أاث لائّت الاسخمصاء      *: داٌت ػٕذ  اْاٌّصذس :اػذاد اٌباحز

( ٝعٞك كوٝم ماد كلاُخ اؽٖبئ٤خ ك٠ أهاء ػ٤٘خ ٣1زٚؼ ٖٓ ث٤بٗبد اُغلٍٝ ههْ )   

اُلهاٍخ ؽٍٞ أصو اٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ ثطوم ؿ٤و ٓلهٍٝٚ 

ػ٠ِ ى٣بكح َٓزٟٞ أُقبٛو اُز٠ ٣ٌٖٔ إٔ ٣زؼوٗ ُٜب اُج٘ي ٛجوبً لأهاء ػ٤٘خ اُلهاٍخ، 

، ك٘غل إٔ ث٠ٌ٘ 2.26( ػ٘ل َٓزٟٞ كلاُخ 661.35، ٤04.31ٖ )ؽ٤ش رواٝؽذ ه٤ْ )ف( ث

( اًضو اكهاى ُِٔقبٛو اُز٠ ٣ٌٖٔ إٔ ٣زؼوٗ CIBأُغٔٞػخ الأ٠ُٝ )اُج٘ي الأ٠ِٛ( ٝث٘ي )

ُٜب اُج٘ي ػ٘ل اٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ ثطوم ؿ٤و ٓلهٍٝٚ، 

)اُوبٛوح( كول ثِؾ أُزٍٜٞ اُؾَبث٠ ُِج٘ي ػٖ ث٠ٌ٘ أُغٔٞػخ اُضب٤ٗخ ث٘ي )ٖٓو( ٝث٘ي 

( ٝٛٔب ٣وؼب ك٠ ٓلٟ أُٞاكوخ اُْل٣لح 3.20، 3.33( ػ٠ِ اُزور٤ت )CIB)الأ٠ِٛ( ٝث٘ي )

ُٔو٤بً ٤ٌُود اُقٔب٠ٍ ث٤٘ٔب ثِؾ أُزٍٜٞ اُؾَبث٠ ُج٠ٌ٘ أُغٔٞػخ اُضب٤ٗخ ث٘ي )ٖٓو( 

لٟ أُؾب٣لح ُٔو٤بً ٓ ٠(  ٠ٛٝ ه٤ْ روغ ك0.33، 2.25ٝث٘ي )اُوبٛوح( ػ٠ِ اُزور٤ت )
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٤ٌُود اُقٔب٠ٍ، ٖٝٓ صْ ٗغل إٔ الأؿِج٤خ ٖٓ ػ٤٘خ أُغٔٞػخ الأ٠ُٝ )اُج٘ي الا٠ِٛ ٝث٘ي 

CIB ٍٚٝروٟ إٔ اٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ ثطوم ؿ٤و ٓله )

 ٣ئكٟ ا٠ُ ى٣بكح ٓقبٛو ا٤َُُٞخ ٝٓقبٛو أَُؼخ، ٣ٝئكٟ ا٠ُ ى٣بكح أُقبٛو اُوب٤ٗٞٗخ

ٝأُقبٛو اُ٘ظب٤ٓخ، ًٔب ٣ئكٟ ا٠ُ ى٣بكح أُقبٛو اُزْـ٤ِ٤خ ٝأُقبٛو الائزٔب٤ٗخ، ٝإ ػلّ 

ٝعٞك أٍٞام ُِْٔزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ ك٠ اُلٍٝ اُؼوث٤خ ٣ئكٟ ا٠ُ ى٣بكح 

أُقبٛو ثٌَْ ػبّ. ث٤٘ٔب عبءد آهاء أؿِج٤خ ػ٤٘خ اُلهاٍخ ُِٔغٔٞػخ اُضب٤ٗخ رؼٌٌ اكهاًْٜ 

أُزٍٜٞ ؽٍٞ أصو اٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ ثطوم ؿ٤و 

ٓلهٍٝٚ ػ٠ِ ى٣بكح َٓزٟٞ أُقبٛو اُز٠ ٣ٌٖٔ إٔ ٣زؼوٗ ُٜب اُج٘ي، ٣ٝئًل مُي كهعخ 

 (.2100، 0114ٓزٍٜٞ اُؼجبهاد اُلاُٚ ػ٠ِ آهائْٜ اُز٠ رواٝؽذ ث٤ٖ )

 ٛػت اٌخصائص اٌذ٠ّغشاف١ت:الاخخلاف ب١ٓ أساء ػ١ٕت اٌذساست طبماً ٌّضّ

  :ل١اط الاخخلاف ب١ٓ أساء ػ١ٕت اٌذساست طبماً ٌٍٕٛع 

 . Independent t testلاَ اٌباحزاْ باسخخذاَ اخخباس ث ٌٍّضّٛػاث اٌّسخمٍت 

 ( الاخخلاف ب١ٓ أساء ػ١ٕت اٌذساست فٟ ِخغ١شاث اٌذساست طبماً ٌٍٕٛع 2) سلُ صذٚي

 اٌب١اْ
 ِضّٛػت

 اٌّماسٔت
 اٌّخٛسظ اٌؼذد

الأحشاف 

 اٌّؼ١اسٞ
 ل١ّت ث

ِسخٜٛ 

 اٌذلاٌت

اكهاى اُؼب٤ِٖٓ ثبُج٘ٞى أُٖو٣خ لأ٤ٔٛخ 

اٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ 

 ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ  

 روٛس
11 2.36 2.16 

2.320 
2.253 

 ئٔاد ؿ٤و كاُخ
20 2.53 2.43 

أصو اٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ 

ػ٠ِ ًلبءح اكاهح ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ 

 أُقبٛو ثبُج٘ي

 روٛس
11 2.35 2.55 

2.362 
2.252 

 ئٔاد ؿ٤و كاُخ
20 2.12 2.43 

أصو اٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ 

ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ ػ٠ِ كبػ٤ِخ اكاهح 

 أُقبٛو ثبُج٘ي

 روٛس
11 2.14 2.54 

2.462 
2.236 

 ئٔاد ؿ٤و كاُخ
20 2.52 2.56 
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 اٌب١اْ
 ِضّٛػت

 اٌّماسٔت
 اٌّخٛسظ اٌؼذد

الأحشاف 

 اٌّؼ١اسٞ
 ل١ّت ث

ِسخٜٛ 

 اٌذلاٌت

أُْزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ أصو اٍزقلاّ 

ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ ثطوم ؿ٤و ٓلهٍٝٚ 

ػ٠ِ َٓزٟٞ أُقبٛو اُز٠ ٣ٌٖٔ إٔ 

 ٣زؼوٗ ُٜب اُج٘ي

 روٛس
11 2.53 2.36 

2.433 
2.123 

 ئٔاد ؿ٤و كاُخ
20 2.52 2.31 

 فٟ ضٛء حح١ًٍ ب١أاث لائّت الاسخمصاء       اْاٌّصذس :اػذاد اٌباحز

ػلّ ٝعٞك كوم كاٍ اؽٖبئ٤بً ك٢ ارغبٛبد أهاء  (3ههْ )٣زٚؼ ٖٓ ث٤بٗبد علٍٝ    

، ؽ٤ش رواٝؽذ ه٤ْ "د" ث٤ٖ اُ٘ٞعػ٤٘خ اُلهاٍخ ٗؾٞ ٓزـ٤واد اُلهاٍخ ٛجوبً ُٔزـ٤و 

(462ٝ ،2.362. ) 

  ٟسٕٛاث اٌخبشة  –ل١اط الاخخلاف ب١ٓ أساء ػ١ٕت اٌذساست طبماً ٌٍّإً٘ اٌذساس

 ت اٌضّؼ١اث ا١ٌّٕٙت: اٌشٙاداث ٚػض٠ٛ -

 .  ANOVAباسخخذاَ حح١ًٍ اٌخبا٠ٓ الاحادٞ  اْاٌباحزلاَ  

 ( الاخخلاف ب١ٓ أساء ػ١ٕت اٌذساست فٟ ِخغ١شاث اٌذساست طبماً ٌٍّإً٘ اٌذساسٟ.) سلُ  صذٚي

 اٌب١اْ
 ِضّٛػت

 اٌّماسٔت
 اٌّخٛسظ اٌؼذد

الأحشاف 

 اٌّؼ١اسٞ
 ل١ّت ف

ِسخٜٛ 

 اٌذلاٌت

اكهاى اُؼب٤ِٖٓ ثبُج٘ٞى أُٖو٣خ لأ٤ٔٛخ اٍزقلاّ 

 أُْزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ    

 2.16 2.10 12 ثٌبُٞه٣ًٞ

2.132 
ؿ٤و  2.345

 كاُخ
 2.52 2.32 06 ٓبعَز٤و

 2.50 2.35 63 كًزٞهاح

أصو اٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ ثبُزـ٤واد 

 اكاهح أُقبٛو ثبُج٘يأُ٘بف٤خ ػ٠ِ ًلبءح 

 2.53 2.35 12 ثٌبُٞه٣ًٞ

2.163 
ؿ٤و  2.332

 كاُخ
 2.43 2.32 06 ٓبعَز٤و

 2.33 2.54 63 كًزٞهاح

أصو اٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ ثبُزـ٤واد 

 أُ٘بف٤خ ػ٠ِ كبػ٤ِخ اكاهح أُقبٛو ثبُج٘ي

 2.53 2.51 12 ثٌبُٞه٣ًٞ

2.442 
ؿ٤و  2.413

 كاُخ
 2.55 2.11 06 ٓبعَز٤و

 2.53 2.32 63 كًزٞهاح

أصو اٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ ثبُزـ٤واد 

أُ٘بف٤خ ثطوم ؿ٤و ٓلهٍٝٚ ػ٠ِ َٓزٟٞ 

 أُقبٛو اُز٠ ٣ٌٖٔ إٔ ٣زؼوٗ ُٜب اُج٘ي

 2.35 2.56 12 ثٌبُٞه٣ًٞ

2.363 
ؿ٤و  2.333

 كاُخ
 2.12 2.12 06 ٓبعَز٤و

 2.11 2.31 63 كًزٞهاح

 اٌّصذس :اػذاد اٌباحزاْ فٟ ضٛء حح١ًٍ ب١أاث لائّت الاسخمصاء      
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ػلّ ٝعٞك كوم كاٍ اؽٖبئ٤بً ٛجوبً ُِٔئَٛ ( 3علٍٝ ههْ )٣زٚؼ ٖٓ ث٤بٗبد    

، ؽ٤ش رواٝؽذ ه٤ٔخ اُلها٢ٍ ك٢ ارغبٛبد أهاء ػ٤٘خ اُلهاٍخ ٗؾٞ ٓزـ٤واد اُلهاٍخ

 (.2363، 2.442"ف" ث٤ٖ )

 ب١ٓ أساء ػ١ٕت اٌذساست فٟ ِخغ١شاث اٌذساست طبماً ٌسٕٛاث اٌخبشة( الاخخلاف .1) سلُ صذٚي

 اٌب١اْ
 ِضّٛػت

 اٌّماسٔت
 اٌّخٛسظ اٌؼذد

الأحشاف 

 اٌّؼ١اسٞ
 ل١ّت ف

ِسخٜٛ 

 اٌذلاٌت

اكهاى اُؼب٤ِٖٓ ثبُج٘ٞى أُٖو٣خ لأ٤ٔٛخ اٍزقلاّ 

 أُْزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ    

 ٓ  ًِ اٛث 5أل  2.55 2.13 23 سٕ

2.224 
ؿ٤و  2336

 كاُخ

 ٓ ِ5 -  1. 

اٛث  سٕ
1. 2.13 2.51 

 ِٓ1. -  15 

 سٕت
32 2.13 2.16 

سٕت  15ِٓ 

 فأوزش 
2. 2.32 2.55 

أصو اٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ ثبُزـ٤واد 

 أُ٘بف٤خ ػ٠ِ ًلبءح اكاهح أُقبٛو ثبُج٘ي

 ٓ  ًِ اٛث 5أل  2.43 2.13 23 سٕ

2.553 
 ؿ٤و 2.415

 كاُخ

 ٓ ِ5 -  1. 

اٛث  سٕ
1. 2.16 2.53 

 ِٓ1. -  15 

 سٕت
32 2.32 2.53 

سٕت  15ِٓ 

 فأوزش 
2. 2.33 2.52 

أصو اٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ ثبُزـ٤واد 

 أُ٘بف٤خ ػ٠ِ كبػ٤ِخ اكاهح أُقبٛو ثبُج٘ي

 ٓ  ًِ اٛث 5أل  2.16 2.13 23 سٕ

6.642 
ؿ٤و  2.220

 كاُخ

 ٓ ِ5 -  1. 

اٛث  سٕ
1. 2.43 2.53 

 ِٓ1. -  15 

 سٕت
32 2.55 2.41 

سٕت  15ِٓ 

 فأوزش 
2. 2.35 2.55 

أصو اٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ ثبُزـ٤واد 

أُ٘بف٤خ ثطوم ؿ٤و ٓلهٍٝٚ ػ٠ِ َٓزٟٞ 

 أُقبٛو اُز٠ ٣ٌٖٔ إٔ ٣زؼوٗ ُٜب اُج٘ي

 ٓ  ًِ اٛث 5أل  2.13 2.13 23 سٕ

6.154 
ؿ٤و  2.643

 كاُخ

 ٓ ِ5 -  1. 

اٛث  سٕ
1. 2.42 2.53 

 ِٓ1. -  15 

 سٕت
32 2.40 2.30 

سٕت  15ِٓ 

 فأوزش 
2. 2.33 2.36 

 اٌّصذس :ئػذاد اٌباحزاْ فٟ ضٛء حح١ًٍ ب١أاث لائّت الاسخمصاء      

ػلّ ٝعٞك كوم كاٍ اؽٖبئ٤بً ٛجوبً َُ٘ٞاد (62علٍٝ ههْ )٣زٚؼ ٖٓ ث٤بٗبد    

، ؽ٤ش رواٝؽذ ه٤ٔخ أهاء ػ٤٘خ اُلهاٍخ ٗؾٞ ٓزـ٤واد اُلهاٍخاُقجوح ك٢ ارغبٛبد 

 (.6.154، 2.224"ف" ث٤ٖ )
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( الاخخلاف ب١ٓ أساء ػ١ٕت اٌذساست فٟ ِخغ١شاث اٌذساست طبماً 11) سلُ صذٚي

 ٌٍحصٛي ػٍٝ شٙاداث ١ِٕٙت ٚػض٠ٛت اٌضّؼ١اث 

 اٌب١اْ
 ِضّٛػت

 اٌّماسٔت
 اٌّخٛسظ اٌؼذد

الأحشاف 

 اٌّؼ١اسٞ
 ل١ّت ف

ِسخٜٛ 

 اٌذلاٌت

اكهاى اُؼب٤ِٖٓ ثبُج٘ٞى أُٖو٣خ لأ٤ٔٛخ 

اٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ 

 ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ  

 2.11 2.30 51 لا ٣ٞعل

2.324 
2.553 

 ؿ٤و كاُخ
 2.43 2.16 22 ّٜبكح  ٤ٜ٘ٓخ

 2.26 2.53 60 ػ٣ٞٚخ اؽلٟ اُغٔؼ٤بد

أصو اٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ 

ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ ػ٠ِ ًلبءح اكاهح 

 أُقبٛو ثبُج٘ي

 2.53 2.36 51 لا ٣ٞعل

0.632 
2.661 

 ؿ٤و كاُخ
 2.33 2.50 22 ّٜبكح  ٤ٜ٘ٓخ

 2.53 2.35 60 ػ٣ٞٚخ اؽلٟ اُغٔؼ٤بد

أصو اٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ 

ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ ػ٠ِ كبػ٤ِخ اكاهح 

 أُقبٛو ثبُج٘ي

 2.55 2.10 51 لا ٣ٞعل

2.266 
2.333 

 ؿ٤و كاُخ
 2.53 2.12 22 ّٜبكح  ٤ٜ٘ٓخ

 2.45 2.13 60 ػ٣ٞٚخ اؽلٟ اُغٔؼ٤بد

أصو اٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ 

ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ ثطوم ؿ٤و ٓلهٍٝٚ 

ػ٠ِ َٓزٟٞ أُقبٛو اُز٠ ٣ٌٖٔ إٔ 

 ٣زؼوٗ ُٜب اُج٘ي

 2.31 2.55 51 لا ٣ٞعل

2.231 
2.532 

 كاُخ ؿ٤و
 2.12 2.52 22 ّٜبكح  ٤ٜ٘ٓخ

 2.33 2.31 60 ػ٣ٞٚخ اؽلٟ اُغٔؼ٤بد

 اٌّصذس :ئػذاد اٌباحزاْ فٟ ضٛء حح١ًٍ ب١أاث لائّت الاسخمصاء      

ػلّ ٝعٞك كوم كاٍ اؽٖبئ٤بً ٛجوبً ُِؾٍٖٞ ػ٠ِ (66علٍٝ ههْ )٣زٚؼ ٖٓ ث٤بٗبد    

أهاء ػ٤٘خ اُلهاٍخ ٗؾٞ ٓزـ٤واد ّٜبكاد ٤ٜ٘ٓخ ٝػ٣ٞٚخ اُغٔؼ٤بد  ك٢ ارغبٛبد 

 (.0.632، 2.266، ؽ٤ش رواٝؽذ ه٤ٔخ "ف" ث٤ٖ )اُلهاٍخ

  اخخباس صحت فشٚض اٌذساست 3/2/3

 Simpleُِزؾوللن ٓللٖ ٕللؾخ كللوٝٗ اُلهاٍللخ رللْ اعللواء رؾ٤ِللَ الاهرجللبٛ اُجَلل٤ٜ    

Correlation coefficient   ث٤ٖ ٓزـ٤واد اُلوٗ، ٝٓلٖ فلاُلٚ ٣لزْ رؾل٣لل ٓللٟ ٝعلٞك

 simpleرؾ٤ِلَ الاٗؾللاه اُجَل٤ٜ ٜٓب ٝارغبٜٛلب ٝكلاُلخ الاهرجلبٛ، ٝاعلواء ػلاهلخ ٓلٖ ػلل

regression analysis اُزبثغ. ُٔؼوكخ اصو أُزـ٤و أَُزوَ ػ٠ِ أُزـ٤و 

 اٌفشض الأٚي:

ٕٛن اٌّصش٠ت بأ١ّ٘ت اسخخذاَ حٛصذ ػلالت اسحباط١ت طشد٠ت ب١ٓ ئدسان اٌؼا١ٍِٓ باٌب

 اٌّشخماث اٌّا١ٌت اٌخاصت باٌخغ١شاث إٌّاخ١ت ٚوفاءة ئداسة اٌّخاطش.
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 ( ِخغ١شاث اٌذساست12)سلُ  صذٚي

 اٌشِض ٔٛع اٌّخغ١ش اٌّخغ١شاث

 X ِسخمً اكهاى أ٤ٔٛخ اٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ 

 Y حابغ ًلبءح اكاهح أُقبٛو ثبُج٘ي.

 اٌّصذس : ئػذاد اٌباحزاْ فٟ ضٛء حح١ًٍ ب١أاث لائّت الاسخمصاء

( ِؼاًِ الاسحباط  ِٚسخٜٛ اٌذلاٌت ب١ٓ ئدسان أ١ّ٘ت اسخخذاَ 13) سلُ صذٚي

 اٌّشخماث اٌّا١ٌت اٌخاصت باٌخغ١شاث إٌّاخ١ت ٚوفاءة ئداسة اٌّخاطش باٌبٕه

 ب١اْ
ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خاكهاى أ٤ٔٛخ اٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ   

 ِسخٜٛ اٌذلاٌت ف١ّت ِؼاًِ الاسحباط

 1... 751.. ًلبءح اكاهح أُقبٛو ثبُج٘ي

 اٌّصذس : ئػذاد اٌباحزاْ فٟ ضٛء حح١ًٍ ب١أاث لائّت الاسخمصاء

غلٍٝ ههْ )    ٤خ كاُخ اؽٖبئ٤بً ث٤ٖ ٣62زٚؼ ٖٓ ث٤بٗبد اُ اكهاى ( ٝعٞك ػلاهخ اهرجبٛ

ج٘ٞى  ٤ِٖٓ ثبُ ٘بف٤خ ًٝلبءح اُؼب زـ٤واد أُ قبٕخ ثبُ ٤خ اُ ْٔزوبد أُبُ زقلاّ اُ ٖو٣خ ثؤ٤ٔٛخ اٍ أُ

و ثبُج٘ي، ذ ه٤ٔخ ٓؼبَٓ الاهرجبٛ  اكاهح أُقبٛ  .2.26ػ٘ل َٓزٟٞ كلاُخ  2.146ؽ٤ش ثِـ

 (  ٔخائش حح١ًٍ الأحذاس اٌبس١ظ14) سلُ صذٚي

 ب١اْ

ِؼاًِ 

 الأحذاس

 

 ِؼاًِ اٌخحذ٠ذ ل١ّت "ف" ل١ّت "ث "
اٌخحذ٠ذ ِؼاًِ 

 اٌّؼذي

 **3.36 6.606 اٌزابج
623.14** 2.454 2.456 

 **66.13 2.164 اكهاى اُؼب٤ِٖٓ

 1...**:دااٌت ػٕذ 5...فٟ ضٛء حح١ًٍ ب١أاث لائّت الاسخمصاء              *ن داٌت ػٕذ  اْػذاد اٌباحزئاٌّصذس :

ػ٘ل َٓزٟٞ كلاُخ ( ٓؼ٣ٞ٘خ ٗٔٞمط الاٗؾلاه ٣63زٚؼ ٖٓ ث٤بٗبد اُغلٍٝ ههْ )   

، ٓٔب ٣لٍ ػ٠ِ عٞكح رٞك٤ن أُزـ٤واد ُ٘ٔٞمط الاٗؾلاه ٝإٔ أُزـ٤و أَُزوَ 2.26

اكهاى اُؼب٤ِٖٓ ثبُج٘ٞى أُٖو٣خ ثؤ٤ٔٛخ اٍزقلاّ أُْزوبد اُلافَ ك٠ اُ٘ٔٞمط  )
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ماد رؤص٤و ٓؼٟ٘ٞ ػ٠ِ أُزـ٤و اُزبثغ  ًلبءح اكاهح  أُب٤ُخ اُقبٕخ ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ(

ثبُج٘ي، ؽ٤ش إٔ اكهاى اُؼب٤ِٖٓ ٣لَو اُزـ٤واد اُؾبكصخ ك٠ ًلبءح اكاهح  أُقبٛو

% ٝإ اُزـ٤و اُؾبكس ك٠ َٓزٟٞ ًلبءح اكاهح أُقبٛو 4516أُقبٛو ثبُج٘ي ثَ٘جخ 

 .21164ثبُج٘ي ثٔولاه اُٞؽلح ٣وعغ ا٠ُ اُزـ٤و ك٠ اكهاى اُؼب٤ِٖٓ ثٔولاه 

 ِؼادٌت ّٔٛرس الأحذاس:

باٌبٕٛن اٌّصش٠ت  ئدسان اٌؼا١ٍِٓ 715..+  1.121= ٌبٕهبا وفاءة ئداسة اٌّخاطش

                   بأ١ّ٘ت اسخخذاَ اٌّشخماث اٌّا١ٌت اٌخاصت باٌخغ١شاث إٌّاخ١ت

ٌّٕٛرس2شىً سلُ ) طب١ؼٟ ٌخطأ ا خٛص٠غ اٌ ( اٌ ( خط١ت اٌب١أاث3شىً سلُ )   

 

 

 
 

 

( إٔ افطبء اُ٘ٔٞمط رزجغ اُزٞى٣غ اُطج٤ؼ٠ ًٔب إٔ 2-٣0زٚؼ ٖٓ ا٤ٌُِْٖ ههْ )   

اُج٤بٗبد فط٤خ ٝٛ٘بى رٔبصَ ُِو٤ْ اُلؼ٤ِخ ٝاُو٤ْ أُولهح ٖٝٓ صْ رؾووذ ٓؼب٤٣و عٞكح 

 اُ٘ٔٞمط.

 اٌمشاس:

 :صحت فشض اٌذساست اٌمائً

بأ١ّ٘ت اسخخذاَ حٛصذ ػلالت اسحباط١ت طشد٠ت ب١ٓ ئدسان اٌؼا١ٍِٓ باٌبٕٛن اٌّصش٠ت 

 اٌّشخماث اٌّا١ٌت اٌخاصت باٌخغ١شاث إٌّاخ١ت ٚوفاءة ئداسة اٌّخاطش.



 

 ...قياس أثر إدراك العاملين بالبنوك المصرية لأهمية استخدام المشتق ات المالية للتغيرات المناخية على كف اءة وف اعلية  
 كامل حسن خليفةعلاء  د/  &  سحر مصطفى محمد عبد الرازقد/  

 0202أًزٞثو  -اُؼلك اُواثغ                               أُغِل اُواثغ ػْو                                  
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 اٌفشض اٌزأٟ: 

حٛصذ ػلالت اسحباط١ت طشد٠ت ب١ٓ ئدسان اٌؼا١ٍِٓ باٌبٕٛن اٌّصش٠ت بأ١ّ٘ت اسخخذاَ 

 اٌّشخماث اٌّا١ٌت اٌخاصت باٌخغ١شاث إٌّاخ١ت ٚفاػ١ٍت ئداسة اٌّخاطش.

 اث اٌذساست( ِخغ١ش15)سلُ  صذٚي

 اٌشِض ٔٛع اٌّخغ١ش اٌّخغ١شاث

 X ِسخمً اكهاى أ٤ٔٛخ اٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ 

 Y حابغ كبػ٤ِخ اكاهح أُقبٛو.

 اٌّصذس : ئػذاد اٌباحزاْ فٟ ضٛء حح١ًٍ ب١أاث لائّت الاسخمصاء

ئدسان أ١ّ٘ت اسخخذاَ ( ِؼاًِ الاسحباط  ِٚسخٜٛ اٌذلاٌت ب١ٓ 16) سلُ صذٚي 

 اٌّشخماث اٌّا١ٌت اٌخاصت باٌخغ١شاث إٌّاخ١ت ٚفاػ١ٍت ئداسة اٌّخاطش

 ب١اْ
 اكهاى أ٤ٔٛخ اٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ

 ِسخٜٛ اٌذلاٌت ف١ّت ِؼاًِ الاسحباط

 1... ..7,. كبػ٤ِخ اكاهح أُقبٛو

 حح١ًٍ ب١أاث لائّت الاسخمصاءاٌّصذس : ئػذاد اٌباحزاْ فٟ ضٛء 

اكهاى ( ٝعٞك ػلاهخ اهرجب٤ٛخ كاُخ اؽٖبئ٤بً ث٤ٖ ٣65زٚؼ ٖٓ ث٤بٗبد اُغلٍٝ ههْ )   

اُؼب٤ِٖٓ ثبُج٘ٞى أُٖو٣خ ثؤ٤ٔٛخ اٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ ثبُزـ٤واد 

ػ٘ل  ..7,.ؽ٤ش ثِـذ ه٤ٔخ ٓؼبَٓ الاهرجبٛ  أُ٘بف٤خ ٝكبػ٤ِخ اكاهح أُقبٛو،

 .2.26َٓزٟٞ كلاُخ 

 (  ٔخائش حح١ًٍ الأحذاس اٌبس١ظ17) سلُ صذٚي

 

ِؼاًِ 

 الأحذاس

 

 ِؼاًِ اٌخحذ٠ذ ل١ّت "ف" ل١ّت "ث "
ِؼاًِ اٌخحذ٠ذ 

 اٌّؼذي

 **3.225 2.314 اٌزابج
611.325** 2.503 2.502 

 **62.263 2.142 اكهاى اُؼب٤ِٖٓ

 1...**:دااٌت ػٕذ 5...فٟ ضٛء حح١ًٍ ب١أاث لائّت الاسخمصاء              *ن داٌت ػٕذ  اْاٌّصذس :اػذاد اٌباحز
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( ٓؼ٣ٞ٘خ ٗٔٞمط الاٗؾلاه ػ٘ل َٓزٟٞ كلاُخ ٣61زٚؼ ٖٓ ث٤بٗبد اُغلٍٝ ههْ )   

، ٓٔب ٣لٍ ػ٠ِ عٞكح رٞك٤ن أُزـ٤واد ُ٘ٔٞمط الاٗؾلاه ٝإٔ أُزـ٤و أَُزوَ 2.26

اى اُؼب٤ِٖٓ ثبُج٘ٞى أُٖو٣خ ثؤ٤ٔٛخ اٍزقلاّ أُْزوبد اكهاُلافَ ك٠ اُ٘ٔٞمط  )

ماد رؤص٤و ٓؼٟ٘ٞ ػ٠ِ أُزـ٤و اُزبثغ  كبػ٤ِخ اكاهح  أُب٤ُخ اُقبٕخ ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ(

. ؽ٤ش إٔ اكهاى اُؼب٤ِٖٓ ٣لَو اُزـ٤واد اُؾبكصخ ك٠ كبػ٤ِخ اكاهح ثبُج٘ي أُقبٛو

ٟٞ كبػ٤ِخ اكاهح أُقبٛو ثٔولاه % ٝإ اُزـ٤و اُؾبكس ك٠ َٓز5012أُقبٛو ثَ٘جخ 

 .21142اكهاى اُؼب٤ِٖٓ ثٔولاه ٠اُٞؽلح ٣وعغ ا٠ُ اُزـ٤و ك

  ِؼادٌت ّٔٛرس الأحذاس:

 باٌبٕٛن اٌّصش٠ت ئدسان اٌؼا١ٍِٓ 753..+  275..= باٌبٕه فاػ١ٍت ئداسة اٌّخاطش

             بأ١ّ٘ت اسخخذاَ اٌّشخماث اٌّا١ٌت اٌخاصت باٌخغ١شاث إٌّاخ١ت

ٌّٕٛرس4سلُ ) شىً طب١ؼٟ ٌخطأ ا خٛص٠غ اٌ ( اٌ ( خط١ت اٌب١أاث5شىً سلُ )   

  
 

٤ٌِٖ ههْ )       ج٤بٗبد 4-٣3زٚؼ ٖٓ اُْ طج٤ؼ٠ ًٔب إٔ اُ ٘ٔٞمط رزجغ اُزٞى٣غ اُ ( إٔ افطبء اُ

٘ٔٞمط. ٔولهح ٖٝٓ صْ رؾووذ ٓؼب٤٣و عٞكح اُ و٤ْ اُ لؼ٤ِخ ٝاُ ُِو٤ْ اُ  فط٤خ ٝٛ٘بى رٔبصَ 

 اٌمشاس: 

 : اٌذساست اٌمائًصحت فشض 
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بأ١ّ٘ت اسخخذاَ  باٌبٕٛن اٌّصش٠تحٛصذ ػلالت اسحباط١ت طشد٠ت ب١ٓ ئدسان اٌؼا١ٍِٓ 

 اٌّشخماث اٌّا١ٌت اٌخاصت باٌخغ١شاث إٌّاخ١ت ٚفاػ١ٍت ئداسة اٌّخاطش.

 اٌفشض اٌزاٌذ:

١ٍِٓ حٛصذ ػلالت اسحباط١ت ػىس١ت  ّصش٠تب١ٓ ئدسان اٌؼا بٕٛن اٌ بأ١ّ٘ت اسخخذاَ  باٌ

بٕه خٝ ٠خؼشض ٌٗ اٌ ّخاطش اٌ ّٕاخ١ت ِٚسخٜٛ اٌ خاصت باٌخغ١شاث اٌ ١ت اٌ ّاٌ ٔخ١ضت  اٌّشخماث اٌ

ّٕاخ١ت بطشق غ١ش ِذسٚسٗ  خغ١شاث اٌ ١ت اٌخاصت باٌ ّاٌ ّشخماث اٌ  .اسخخذاَ اٌ

 ( ِخغ١شاث اٌذساست12)سلُ  صذٚي

 اٌشِض ٔٛع اٌّخغ١ش اٌّخغ١شاث

 X ِسخمً اكهاى أ٤ٔٛخ اٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ 

ٗز٤غخ اٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ ثبُزـ٤واد  ٣زؼوٗ ُٚ اُج٘ي ٠َٓزٟٞ أُقبٛو اُز

 أُ٘بف٤خ ثطوم ؿ٤و ٓلهٍٝٚ 
 Y حابغ

 اٌّصذس : ئػذاد اٌباحزاْ فٟ ضٛء حح١ًٍ ب١أاث لائّت الاسخمصاء

( ِؼاًِ الاسحباط  ِٚسخٜٛ اٌذلاٌت ب١ٓ ئدسان أ١ّ٘ت اسخخذاَ .1) سلُ صذٚي

 اٌّشخماث اٌّا١ٌت اٌخاصت باٌخغ١شاث إٌّاخ١ت ٚفاػ١ٍت ئداسة اٌّخاطش

 ب١اْ

اكهاى أ٤ٔٛخ اٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ 

 ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ

 ِسخٜٛ اٌذلاٌت ف١ّت ِؼاًِ الاسحباط

ٗز٤غخ اٍزقلاّ  ٣زؼوٗ ُٚ اُج٘يَٓزٟٞ أُقبٛو اُز٢ 

أُْزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ ثطوم ؿ٤و 

  ٓلهٍٝٚ

-..27.  ...1 

 اٌّصذس : ئػذاد اٌباحزاْ فٟ ضٛء حح١ًٍ ب١أاث لائّت الاسخمصاء

اكهاى ( ٝعٞك ػلاهخ اهرجب٤ٛخ كاُخ اؽٖبئ٤بً ث٤ٖ ٣63زٚؼ ٖٓ ث٤بٗبد اُغلٍٝ ههْ )   

ثؤ٤ٔٛخ اٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ ثبُزـ٤واد اُؼب٤ِٖٓ ثبُج٘ٞى أُٖو٣خ 

ٗز٤غخ اٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ  أُ٘بف٤خ َٝٓزٟٞ أُقبٛو اُز٠ ٣زؼوٗ ُٜب اُج٘ي

ؽ٤ش ثِـذ ه٤ٔخ ٓؼبَٓ الاهرجبٛ  ،اُقبٕخ ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ ثطوم ؿ٤و ٓلهٍٝٚ

 .2.26ػ٘ل َٓزٟٞ كلاُخ  2.313
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(  ٔخائش حح١ًٍ الأحذاس اٌبس١ظ.2)  سلُ صذٚي  

 ب١اْ

ِؼاًِ 

 الأحذاس

 

 ِؼاًِ اٌخحذ٠ذ ل١ّت "ف" ل١ّت "ث "
ِؼاًِ اٌخحذ٠ذ 

 اٌّؼذي

 **24.52 1.535 اٌزابج
253.21** 2.112 2.116 

 **63.23 6.213- اكهاى اُؼب٤ِٖٓ

 1...**:دااٌت ػٕذ 5...فٟ ضٛء حح١ًٍ ب١أاث لائّت الاسخمصاء              *ن داٌت ػٕذ  اْػذاد اٌباحزئاٌّصذس :

( ٓؼ٣ٞ٘خ ٗٔٞمط الاٗؾلاه ػ٘ل َٓزٟٞ كلاُخ ٣02زٚؼ ٖٓ ث٤بٗبد اُغلٍٝ ههْ )   

، ٓٔب ٣لٍ ػ٠ِ عٞكح رٞك٤ن أُزـ٤واد ُ٘ٔٞمط الاٗؾلاه ٝإ أُزـ٤و أَُزوَ 2.26

ثؤ٤ٔٛخ اٍزقلاّ أُْزوبد اكهاى اُؼب٤ِٖٓ ثبُج٘ٞى أُٖو٣خ اُلافَ ك٠ اُ٘ٔٞمط  )

)َٓزٟٞ ماد رؤص٤و ٓؼٟ٘ٞ ػ٠ِ أُزـ٤و اُزبثغ  أُب٤ُخ اُقبٕخ ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ( 

ٗز٤غخ اٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ ثبُزـ٤واد  أُقبٛو اُز٢ ٣زؼوٗ ُٚ اُج٘ي

 ٠ٖ ٣لَو اُزـ٤واد اُؾبكصخ ك. ؽ٤ش إٔ اكهاى اُؼب٤ِٓ(أُ٘بف٤خ ثطوم ؿ٤و ٓلهٍٝٚ

َٓزٟٞ  ٠% ٝإٔ اُزـ٤و اُؾبكس ك11.6ثَ٘جخ  ٣زؼوٗ ُٚ اُج٘ي ٠َٓزٟٞ أُقبٛو اُز

اكهاى اُؼب٤ِٖٓ  ٠ثٔولاه اُٞؽلح ٣وعغ ا٠ُ اُزـ٤و ك ٣زؼوٗ ُٚ اُج٘ي ٠أُقبٛو اُز

 .61213ثٔولاه

 ِؼادٌت ّٔٛرس الأحذاس: 

ئدسان اٌؼا١ٍِٓ  74..1  -  ٠7.626خؼشض ٌٗ اٌبٕه = ِٝسخٜٛ اٌّخاطش اٌخ

 بأ١ّ٘ت اسخخذاَ اٌّشخماث اٌّا١ٌت اٌخاصت باٌخغ١شاث إٌّاخ١تباٌبٕٛن اٌّصش٠ت 
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ٌّٕٛرس6شىً سلُ ) طب١ؼٟ ٌخطأ ا خٛص٠غ اٌ ( اٌ ( خط١ت اٌب١أاث7شىً سلُ )   

 
 

٤ٌِٖ ههْ )    ْ ج٤بٗبد 1-٣5زٚؼ ٖٓ اُ طج٤ؼ٠ ًٔب إٔ اُ ٘ٔٞمط رزجغ اُزٞى٣غ اُ ( إٔ افطبء اُ

٘ٔٞمط. ٔولهح ٖٝٓ صْ رؾووذ ٓؼب٤٣و عٞكح اُ و٤ْ اُ لؼ٤ِخ ٝاُ ُِو٤ْ اُ  فط٤خ ٝٛ٘بى رٔبصَ 

 اٌمشاس: 

 : صحت فشض اٌذساست اٌمائً

بأ١ّ٘ت اسخخذاَ ت ئدسان اٌؼا١ٍِٓ باٌبٕٛن اٌّصش٠حٛصذ ػلالت اسحباط١ت ػىس١ت ب١ٓ 

٠خؼشض ٌٗ  ٝاٌّشخماث اٌّا١ٌت اٌخاصت باٌخغ١شاث إٌّاخ١ت ِٚسخٜٛ اٌّخاطش اٌخ

 اٌبٕه.

 اٌمسُ اٌشابغ

 ست ِٚمخشحاث اٌذساساث اٌّسخمب١ٍتٔخائش ٚحٛص١اث اٌذسا

 إٌخائش  4/1

 حخّزً أُ٘ ٔخائش اٌذساست ف١ّا ٠ٍٝ:

ػلّ اٗزْبه اُٞػ٠ ثبُْٔزوبد أُب٤ُخ ُِزـ٤واد أُ٘بف٤خ ك٠ ث٤ئخ الأػٔبٍ  .6

اُؼوث٤خ ثٖلخ ػبٓخ ٝاُج٤ئخ أُٖو٣خ ػ٠ِ ٝعٚ اُقٖٞٓ، ٝٛٞ ٓب٣ؼزجو 

اُؼوجخ الأًضو أ٤ٔٛخ أٓبّ اٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ ُِزـ٤واد أُ٘بف٤خ، ٣ٝئ٣ل 

 (.0200اُٚت،  - (Khan, et al., 2013ٛنٙ اُ٘ز٤غخ ًلا ٖٓ 
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ثؤ٤ٔٛخ اٍزقلاّ ك٠ اُج٤ئخ أُٖو٣خ ػ٠ِ اُوؿْ ٖٓ ٝعٞك اكهاى ث٤َٜ  .0

أُْزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ ًؤؽل الأكٝاد اُٜبٓخ ك٠ ٓغبٍ 

اٗزْبه اٍزقلآٜب ػ٠ِ أَُزٟٞ اُؼب٠ُٔ، الا أٗٚ ؽز٠ هؿْ اكاهح أُقبٛو ٝ

اٍزقلآٜب ك٠ اكاهاد  الإٔ ُْ رزقن فطٞاد عبكح كافَ اُج٘ٞى ُز٘ل٤ن اعواءاد

 أُقبٛو، ٝرظَ ٛ٘بى كغٞح ث٤ٖ ٓب ٛٞ ٓلهى ٝٓب ٣زْ ر٘ل٤نٙ.

اٍزقلاّ ثؤٕ اُؼب٤ِٖٓ ثبُج٘ٞى أُٖو٣خ ثؼ٘ ٝعٞك ٝػ٠ ٝاكهاى ُلٟ  .2

أُْزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ ٣لػْ ًلبءح ٝكبػ٤ِخ اكاهح 

 - -Sharma & Vashishtha, 2007) ٣ٝئ٣ل ٛنٙ اُ٘ز٤غخ أُقبٛو ثبُج٘ي، 

Ender& Zhang, 2015 - Seth, et al., 2009- Franzoni & 

Pelizzari, 2019- Aliyev, 2021- Ketan, 2021- Chaudhary & 

Mittal, 2022- ( ،0200اُٚت      Bobriková, 2022  -  

ؿ٤و  ٍزقلاّالا ثؤٕاُؼب٤ِٖٓ ثبُج٘ٞى أُٖو٣خ  ثؼ٘ ٝعٞك ٝػ٠ ٝاكهاى ُلٟ .3

ِْٔزوبد أُب٤ُخ اُقبٕخ ثبُزـ٤واد أُ٘بف٤خ ٣ئصو ثٌَْ ػ٠ٌَ ُ أُلهًٝ

ٝٛٞ ٓب ٣زلن ٓغ  اُج٘ي. بزؼوٗ ٣ُٜأُقبٛو اُز٠ ٣ٌٖٔ إٔ  ػ٠ِ َٓزٟٞ

اُلهاٍبد اُز٠ أًلد ػ٠ِ إٔ الاٍزقلاّ ؿ٤و أُلهًٝ ُِْٔزوبد أُب٤ُخ هل 

 ٣Syamala, 2012- Campbell, etزَجت ك٠ أىٓبد ٓب٤ُخ ٓضَ كهاٍخ )

al., 2019-  ،0200ه٘لٝى، -٠ِ٤َٗ0202 ِْٝٗ٘،  -0260ثٖ ػ٠َ٤). 

 اٌخٛص١اث 4/2

٠ٕٞ٣ اُجبؽضبٕ ثؼَٔ ؽٔلاد رٞػ٤خ ثؤ٤ٔٛخ اكاهح ٓقبٛو اُزـ٤واد أُ٘بف٤خ  .6

 ُِؾل ٖٓ اُؼغي أُؼوك٠ ٝٗؤ اٌُلبءاد ك٠ اكاهح ٛنا اُ٘ٞع ٖٓ أُقبٛو.  

أكٝاد أُْزوبد أُب٤ُخ ُِزـ٤واد أُ٘بف٤خ، رج٠٘ ٠ٕٞ٣ اُجبؽضبٕ ثٚوٝهح  .0

ٖ ػأُقبٛو اُ٘بعٔخ  رزَْ ثبٌُلبءح ٝاُلؼب٤ُخ ُِزؼبَٓ ٓغٝاٍزقلآٜب ثطوم 

 أٛو ر٘ظ٤ٔ٤خ ث٘بء ٛنٙ اُزـ٤واد ٝاُز٠ رٜلك ث٤ئخ الأػٔبٍ، ٝٛٞ ٓب ٣زطِت

أُئٍَبد  ُِؾلبظ ػ٠ِ ٓوٝٗخٝهب٤ٗٞٗخ رلػْ اُزطج٤ن ا٤َُِْ ُٜنٙ الأكٝاد 
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ٙل  ػ٠ِ ٝعخ اُقٖٞٓ اُج٘ٞى ٝاُ٘ظبّ أُب٠ُٝ ٣خ ثٖلخ ػبٓخ،الاهزٖبك

 . اُٖلٓبد أُ٘بف٤خ

أُْزوبد أُب٤ُخ ُِزـ٤واد أُ٘بف٤خ ك٠ ٍٞم  ٠ٕٞ٣ اُجبؽضبٕ ثٚوٝهح كػْ .2

ػ٠ِ َٓزٟٞ اُلُٝخ ٣ؾٌْ  اٛبه هب٠ٗٞٗ ٝاهزٖبكٟ ٖٓو ٖٓ فلاٍ رٞك٤و

، ٝرٞك٤و كٝادرله٣ت أُزق٤ٖٖٖ أُئ٤ِٖٛ ُِؼَٔ ٓغ ٛنٙ الأٝ اُزؼبَٓ ثٜب،

أُؼِٞٓبد ٝالإٌٓب٤ٗبد ُِزطج٤ن اُغ٤ل ُٜب كافَ اُج٤ئخ أُٖو٣خ ثٔب ٣ٖٚٔ 

   الاٍزقلاّ اُو٤ّل ُٜب.

 ِمخشحاث اٌذساساث اٌّسخمب١ٍت 4/3

أٌُْلاد أُؾبٍج٤خ ُزطج٤ن أُْزوبد أُب٤ُخ ُِزـ٤واد أُ٘بف٤خ كافَ اُج٤ئخ  .6

 أُٖو٣خ.

أُ٘بف٤خ لإكاهح ٓقبٛو ّوًبد اٍزٖلاػ اٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ ُِزـ٤واد  .0

 الاها٠ٙ اُيهاػ٤خ.

2. .ٍ جُزوٝ و ك٠ ّوًبد ا قبٛ ب٘ف٤خ ك٠ كػْ اكاهاد أُ ٤واد أُ ُِزـ ٤خ  بُ ْزوبد أُ  كٝه أُ

لاٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ ُِزـ٤واد أُ٘بف٤خ ػ٠ِ أٍؼبه اُزؤص٤و الإ٣غبث٠  .3

 أٍْٜ ّوًبد اُٖ٘بػبد اُـنائ٤خ.

كػْ ًلبءح ٝكبػ٤ِخ اٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ  كٝه ػ٤ِٔبد أُواعؼخ ك٠ .4

 ُِزـ٤واد أُ٘بف٤خ.
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 اٌّشاصغ:

 أٚلا: اٌّشاصغ اٌؼشب١ت

، " ٌْٓلاد ٝ ٓقبٛو أُْزوبد أُب٤ُخ ٝ 0206ا٣َُٞل٠ ٛٔذ ٓؾٔل ػٖبّ اُل٣ٖ،  .6

، 00اُلهاٍخ ا٤ُٔلا٤ٗخ "، ٓغِخ اُجؾٞس أُب٤ُخ ٝاُزغبه٣خ، أُغِل -ػٞآَ اُؾل ٜٓ٘ب

 https://jsst.journals.ekb.eg، ٤ُٞ٣ٞ 2اُؼلك

ا٤َُُٞخ أُٖوك٤خ ، "أصو ؽغْ أُْزوبد أُب٤ُخ ك٢ 0206اُٖجبؽ كهه ، اُيه٣و ها٤ٗب ،  .0

 03)كهاٍخ ؽبُخ ث٘ي كث٢ اُزغبه١("، ٓغِخ عبٓؼخ اُجؼش، ؽٔٔ، ٍٞه٣ب، اُؼلك 

، اكاهح ٓقبٛو اُزـ٤وّاد أُ٘بف٤خّ ثبٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ، 0200اُٚت، ك. ػ٠ِ،  .2

كُٝخ الإٓبهاد اُؼوث٤خ  –اُلائوح الاهزٖبك٣خ،ٕ٘لٝم اُ٘ول اُؼوث٠، أًزٞثو، أثٞ ظج٢ 

 https://www.amf. org.aeأُزؾلح،  

، "أصو اٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ َٝٓبٛٔزٜب ك٢ اؽلاس الأىٓخ 0260ثٖ ػ٢َ٤ ػجلاُوبكه،  .3

 -0225كهاٍخ ؽبُخ ٍٞم ا٣ٌُٞذ ُلأٝهام أُب٤ُخ ُِلزوح أُٔزلح ٖٓ -أُب٤ُخ اُؼب٤ُٔخ 

 اُز٤٤َو ٤ًِخ اُؼِّٞ الاهزٖبك٣خ ٝاُزغبه٣خ ٝػِّٞ –ٝههِخ -"، عبٓؼخ هبٕل١ ٓوثبػ 0262

،  "كٝه اُٜ٘لٍخ أُب٤ُخ ك٢ اكاهح أُقبٛو اُج٤ٌ٘خ 0206ثٖ هَّٞ ُج٠٘، ٝعٞآغ ع٤ٜبٕ،  .4

هٍبُخ ٓبعَز٤و، ٤ًِخ اُؼِّٞ الاهزٖبك٣خ ٝاُزغبه٣خ  -ث٘ي أثٞ ظج٢ الأٍٝ -كهاٍخ ؽبُخ

 ع٤غَ.-ٝػِّٞ اُز٤٤َو، عبٓؼخ ٓؾٔل اُٖل٣ن ثٖ ٣ؾ٢

قبٛو اُ٘ظب٤ٓخ ، "أصو اٍزقلاّ أُْزوب0202ثٖ ٣ٌٞٗ، ٣بٍو،  .5 -د أُب٤ُخ ك٠ اُزقل٤ق ٖٓ أُ

، 0206ا٠ُ  0260 -كهاٍخ ؽبُخ اُْوًخ اُوطو٣خ اُؼبٓخ ُِزؤ٤ٖٓ ٝاػبك ح اُزؤ٤ٖٓ ُِق روح ٖٓ 

ّ اُز٤٤َو، عبٓؼخ ؿوكا٣خ ّ الاهزٖبك٣خ ٝاُزغبه٣خ ٝػِٞ  هٍبُخ كًزٞهاح، ٤ًِخ اُؼِٞ

كهاٍخ  -أُقبٛو ك٠ اُج٘ٞى، " اُٜ٘لٍخ أُب٤ُخ ٝكٝهٛب ك٠ اكاهح 0264ثّٖٞ، ى٣٘ت،  .1

 ؽبُخ اُج٘ي اُلو٠َٗ"،  هٍبُخ ٓبعَز٤و ؿ٤و ْٓ٘ٞهح، عبٓؼخ أّ اُجٞاه٠

، اُٜ٘لٍخ أُب٤ُخ ٝاٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ ك٠ اكاهح أُقبٛو 0261ىػج٤ٜ، ٗٞه اُل٣ٖ،  .3

 1اُج٤ٌ٘خ"، ٓغِخ اُؼِّٞ الإَٗب٤ٗخ، اُؼلك 

و ٍؼو اُٖوف ثبٍزقلاّ أُْزوبد ، "آ٤ُبد رـط٤خ اُج٘ٞى ُٔقب0264ِٕٛٞػ، ٓؾٔل، .3

"، أُغِخ 0262 -6333كهاٍخ ؽبُخ ٓغٔٞػخ ث٘ي ٍٍٞز٠٤ ع٘واٍ فلاٍ اُلزوح  –أُب٤ُخ 

 اُؼلك الأٍٝ -اُغيائو٣خ ُِلهاٍبد أُؾبٍج٤خ ٝأُب٤ُخ
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، "أصو رطج٤ن اُؾًٞٔخ ػ٠ِ اٍزقلاّ أُْزوبد 0202ػجل أُ٘ؼْ، ه٣ْ ٓؾٔل ٓؾٔٞك،  .62

خ ثجٞهٕخ الأٝهام أُب٤ُخ أُٖو٣خ"، أُغِخ اُؼ٤ِٔخ ُِجؾٞس أُب٤ُخ ك٠ اُج٘ٞى أَُغِ

  2اُزغبه٣خ، عبٓؼخ أُ٘ٞك٤خ، ٖٓو، اُؼلك 

، " أُؾبٍجخ ػٖ أُْزوبد أُب٤ُخ ٝكٝهٛب 0202ػجٞك ،كوط ؿ٢٘ ٝ عبٍْ ، ث٤لاء كبَٙ،  .66

كهاٍخ رطج٤و٤خ ك٢ ػ٤٘خ ٖٓ أُٖبهف اُؼواه٤خ أُلهعخ ك٢  -ك٢ رقل٤٘ أُقبٛو أُب٤ُخ

ٞم اُؼوام ُلاٝهام أُب٤ُخ"، ٓغِخ ٤ًِخ الإكاهح ٝالاهزٖبك ُِلهاٍبد الاهزٖبك٣خ ٍ

 2، اُؼلك  06ٝالإكاه٣خ ٝأُب٤ُخ، أُغِل 

ب٤ُخ ك٠ اكاهح ٓقبٛو اَُٞم 0265ػلاّ ػضٔبٕ، ٝ ؽِٔخ ػي اُل٣ٖ،  .60 ْزوبد أُ ، "اٍزقلاّ أُ

اك١،  66اُغيائو، اُؼلك أُب٠ُ"، ٓغِخ هإٟ اهزٖبك٣خ، عبٓؼخ ا٤ُْٜل ؽٔٚ ُقٚو، اُٞ

. 23، أُْزوبد أُب٤ُخ، ٕ٘لٝم اُ٘ول اُؼوث٢، اُؼلك 0200ه٘لٝى، ك. ػجل اٌُو٣ْ ، .62

https://www.amf.org.ae  

، أصو اٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ ػ٠ِ اكاهح 0202هٖ٘ٞح، ك/ ٜٓب ٖٓطل٠ ٓز٠ُٞ،  .63

(، 0263 -0223أُقبٛو أُب٤ُخ ك٠ اُج٘ٞى _ كهاٍخ ؽبُخ اُج٘ي الا٠ِٛ فلاٍ اُلزوح 

 ٓبهً. -أُغِخ اُؼ٤ِٔخ ُِزغبهح ٝاُز٣َٞٔ، اُؼلك الاٍٝ

 -، اكاهح أُقبٛو اُزؤ٤٘٤ٓخ ثبٍزقلاّ أُْزوبد أُب٤ُخ0221ٜٓلٟ، أثوا٤ْٛ ػ٠ِ ٓؾٔل،  .64

 ، اُؼلك الأٍٝ.26اٛبه رؾ٠ِ٤ِ"، أُغِخ أُٖو٣خ ُِلهاٍبد اُزغبه٣خ، أُغِل 

ْٔزوبد أُب٤ُخ ك٢ اكاهح أُقبٛو ٝاُؾل ، "كٝه ا٢ِ٤َٗ0202ُ ع٤ٜلح  ، ِْٗ٘ ٤ٍِٔخ،  .65

"، ٓغِخ اُؼِّٞ الاهزٖبك٣خ 0223 –ٖٓ الأىٓبد اّبهح ا٠ُ الأىٓخ أُب٤ُخ اُؼب٤ُٔخ 

 .6، اُؼلك: 26ٝاُز٤٤َو ٝاُؼِّٞ اُزغبه٣خ، أُغِل: 
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