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ABSTRACT  

This study aims at the most important experiences in the 
transformation of Islamic banking, which by a group of countries 
through different and multiple environments, through legal and 
regulatory experiences, with an attempt to critique these tests, which 
vary from one country to another address but according for the same 
model. stand as much as possible on the most important problems 
and obstacles that hinder the success of the transformation of Islamic 
banking in those countries, as well as highlighting the various forms 
that are in fact a form fully fledged Islamic banking system, in addition  
the model of dual banking system, which Islamic banks operate with 
traditional banks but with different laws and regulations each, and 
there are systems such as the former regime, but it does not feature a 
dual laws, therefore subject to which all banks uniform laws. 

Furthermore , We have addressed this transformation according 
to what is the reality and what is not assumed, as a model full Islamic 
banking system, in which a central bank Islamist supposed, but we 
deliberately highlighting the various existing models in the fact only, 
which are only in their application to the three countries is permission 
from the door all give priority on it, on the one hand, but on the other 
hand it may be the Central Bank of Pakistan or Iran or Sudan is not 
central Islamic model we are working through in this study, and 
therefore those remaining experiments attempts to achieve that goal. 
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ŠŠŠŠ 

 

٥٩٤  

 +G ,L����J�� c�����8�� 2�B����F� +G ,���������� 2����%�E��� +G ���������0�� ����%�E���
� 2�B��F�� 2����<& *��g N4���7 '���� ^�����!� ���WG ��1�Q CG ���# S ,�����T��

=��%(�)� NQ����� 
−  �+G *% �Q��#Q����" �ruy t���G 	��, :�k�5+ OG ������� N�.87 *�� L

 �%G ,-�T1��+ l#��� � �B�F��� t��G 	�, :k�5��� :��M N.87 �R<E�+ ,�k��0��
�  ;<�� ^TW N.87 ���� �Q���� 2�#�T��� :k�5+ �<�7 lk������ C
 Y��W ,��k�8�

dW�#G '�J7 S ��G 	�,= 
−  � ����.<M!� 2�#���T��� :��k�5+ 	���, ���B? �8#���T�� 2������J��� A��.�7 S

=��.<M!� Z+�8�� 	�, �XQG A.�7 S ��G ��B ,C��TB�# 
 �Q��# �<�� ��E�+Q���" �ruy ��������� ���;9!� NB *% -�k�0�� ]�_�
  7 L

�, ���� ,C��TB�# �=����B? A#�T�� *�7�<8�� � 
d���J� A8��Q  � H�? CG +�.Q+  D��4G -��% C(�,)�  �7 Y��W ,C������� �

dQ�M ������ L�;<�� ���_�� -�Q�M -��4 *,  S -[�� � '%(��)� L��;<�� 	��

 K+���7s  � G�.7 ,�RhG��x��ruy � 'R�<7+ Lq������ruyL=Q>= 

 C��TB�# � ������ L�;<�� ����G N�.� � �8#�T�� 2�]��M)� NB CG +�.Q+
 ���n *�9���8�� A��.�7 � �%������ +G ��Q���� L��, ^.T# -�M���� ����U# 2}7  �

 �Q��7 ��Q��7 	��
 ���.�� ���� � ���J�� ��E����# ��W ��% ,���UB 	�, C}F��qw 
Q9�"��� �ww��9����8�� N��B ]���_�) ���,�% �4���B L ��%(���)� �JQ���F�� ���0��1��� *

 	�
 2��%� �& ����!� 2�]��M
 CG '<JQ �% ��+ ,�����_7+��  ~�J#  �j ��%�,
=C�� ��� C��TB�.�� � O�#��� N%�J��� �Q�8# 

                                           
(1)-Hamid ALGABID: Les banques islamiques, Ed. ECONOMICA, Paris, 1990, p:206.  
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٥٩٥  

? � 5 @����-�� A�(#�� �#(��; ���*	+� ��,��-�� 4�&�� .����� 1�#�B��
<����;��� H�<#� C���TB�.� OP�B���� ������� �M+ : p�5��, CG �a���TB�.�� ���+

 p����.B S� �.�T9 ��Q��7 N�U% ,��Q�8<�� �����T�� 2�+5G *�% ������T�� �.�T9+ 'e����W
S� ��8� �Q��7+(� ���%�P�
 �����G *���J7+ ,������ C���k ,��������� C����k

 N�f � ���J� 2�+5G N;�� ,'#5!� c�<&)�+ ,V�<.�� -�h�.��� 2����J��� ��m
+
 =�Q���� L�;<�� ������� "��J��TQ C��B O����+ , �1�� -5�,
 �JT# A�J�Q �% �%G

 �������� D���� ������T�� L���J�� ����J��� 	���, -�����T�� �����J� -�5}��B OP��B����
 "��Q�87 ��<, �k��T1��+ I��#!� � �B��F��� L��;<# "���.���� D�M �8� ,�Q�����

 �G Y�W ,D�4!� ������� 2�T�o���+ ������ ��� 	�
 ����% 2��,�T% $���,
 '���� ����%!� 	��, -�T1��+ l#��� L�T�&� �.T9 �Q��7 ��W(m OPB���� H<.��
 ���<,� ���4� *���W *��% �������_7+ ���Q����� V���<.�� OP��B���� �������� �R%���8Q
 H��<.�� :�����TQ '����� l#����� �.��T<� 	���,G +G 	��95G ���W ���Q��7 H����B+ ,����M����

S������ N���B �+ ,](���J�� :��% "7�e���F9 *��% ���R��, �������� -���T1�� cK����7 2
=NQ����� � ����T��� �.T9 ^TW 

 �+G *% � p�.�,�+ ����Q�<Q�ruy  ���� "�9G+ H�<.�� ���J% ]��_�
 *, *�,G ,L
 N�Q��7 ��T�o%+ V��<.�� ����W � "�9G *��,G+ ,��k��� C+��# V��<.�� ���%!�  Q�87

��% ���R� ������Q ���% ����;9 ����+��� H��<.� :�����Q O����� l#����� C�E���� ����<e��� �����<��� *
 N�Q����� ��4G O���� H�<.�� "J����� O��� �k�J�� ��J�� dQ+�T% ��&o% 2��,�T%

S� :k�5��� 	�, ���+��� H�<# -�,��T�� '�8����� H�<.�� *�EQ  �� �?
+ ,"Q�� �Q�45
 N�#�8% ���+��� H�<.� "J��Q O��� l#��� � ��J% C�EQ ,�Q�4�5� :k�5+ ��QG a��TB�.��

 O��� �k�J�� � ��J% @09 "7�,�T%=�Rh ��T� :k�5��� 	�, H<.�� ��� "J��Q 
 O���� l#���� 5��JQ ,��.������� �<�T�� �(�4 -�T1� H<.�� A�8�7 ���W �+
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ŠŠŠŠ 

 

٥٩٦  

 ,*�� ������� :���M -��T1��  ���8�Q+ ,"���
 -[0�� H�7 �(4 ��+��� H<# "<% ��8�7
NQ����� � "��W ^TW NBIQH= 

� 2��������J�� 	�����, �����g+�0��� I�����#!� 2S�����J�� �.����T<��#+ �����Q����
S�+ ���.Q 	��&G ��W+ ,�	�95G ��W �R� @�� OG� �0��� *�# I+�[7 'R� �Q��U��
�w%, ~J#+ 2����J��  � 5 ���Q �R� �W 	�&G�R�= 

  ! � :<����; 5 4�*	+� 5��-�� ��'(�� 4�&�� .����� C��D7 L��& ���5 �
 �<�� 2��F9 C���TB�# � ������� L�;<�� ����G  ��87 ��W  *�UW�.�� *% AQ�� �n

�rru C����<, $���7 L� 	���, ��%(���)� �JQ���F�� *��% -�����T��� *�9����8�� A���.�7
�������� ���,!�� '%(��)� L��;<�� 	��
 � ������� �����, CG Y�.�� AQ�� �M+ ,

 *, ��<Q  �� ,�9+�%+ �T�# $ ��7 �&  ��W Z��019� +G ����%!� >+��4 �������
S� ���F<�� +G ������� ��F<�� a�7 +G ,:k�5��� N�Q����� 	��, ����J��� O5����&

S�# H�?+ ,������=���� 2��k��W
 	�, 5���, 
 ������, CG 	���
 ����F7 NkS����� *��% �5���, V���<� CG Y���.�� A��Q�� ���M+ ����B

N%�J7 ��J% � �����% -5�QK *, $X1�7 �& ������  ������� :�% ��R����
 D��� ���<%P�� :�k�5��� $�88W ��8� ,-��Q�M :�k�5+ �����M� 	�, ���& � -5�QK+

 ��& ��9 ��J% ������qv % -[0�� ��ru�−�rus ���& ��9 N#�8% L��% 
 -[0�� �(4�rxx−�ru� 	��
 5o�Q  �� -��k�0�� ]��_�
 CG ������ 2�M+ ��B ,L

                                           
���  C+�4i+ ��<�TM AQ�m �Q+5 ����,!� 	��, ��%(��)� �JQ��F�� *% -���T��� *�9��8�� A�.�7

 ��8�.�7 ���5 ;��������S� ���#G PB�% ,	�+!� �J.��� ,a��TB�.�� ������ L�;<�� 	�, 5����&
S� �����B ,'%(���)� ,�Q5�J��T�� ,-���M ,P��QPJ�� ���., H������ ���J%�M ,-�5)�+ 5�����&�rruL ,

:��qw= 
(2) Zubair IQBAL and Abbas MIRAKHOR Islamic Banking , International Monetary 

Fund , Washington . D.C. , 1987, p : 19. 
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٥٩٧  

S� :k�5��� Z�019� N# ,�Q��U�� c������� 	�
 :k�5��� H�7 �.T9 -5�QK $;WS
 �(�4 $,������ ��Q����� V�<.�� CG $��� ��B ,��M��+ �Q���� :k�5��� L�J��
 ���J% C��E� ,I��#!� *�% 	��,G 2S��J% A�8�7 CG ������� ��R��  �7 '��� -[0��

 �RW�#G � ��<���x%  :*��# �% -[0���ruw−�rus *�, ��QPQ S ��% N�#�8% Lx% 
�(4  :-[0���rxx−�ruwLIQH= 

 ��% d�.Q�87 ��%�E��� 2(%�J��� :��M CG ������ ��� $�.`G N#�8���# *E�
 ����8��7 '���� ����%!�+ ,��9�P1�� 2��<�� ���� N��F7+ ,-��k�0�� 	��, L�87 $��K
 '����� -���h�.��� Z+���8��+ ,����T�� � ���W+����� Z+���8��+ ,c����Q�� ���9�P1��

 H��<# *��% ���9�P1�� �����4}7S� �%����#+ ,����+��� *���# Z+���8��+ ,-��_����� ���4�5
S� �+�<m -�mG+ ��%�E��� 2�R���=�,�8���+ �45 

 p��.�,�+  '�����  ��J�� *%�ruy−�rus � ��U��T7 CG V��<.�� *�% ^���e L
-�k�0�� 	�, �RJ��M L�87 '��� �<QP1�� 2��<�+ ��%�E���  R�!�+ 2��<T��IRH= 

7 "9G *%  j���# ��� ���Q C���M � N�M! �B��F��� 2�5�R�h ��m
  ��8
�ruw � ]���.�� N��.&� d8#���� ���%�E��� ������7 '����� 2��<��T�� N���% N����� L

O�8<�� ��m�� ]��j ������ +G ,��9�P���� � P�J�� NQ���� ���+ ,�����!�ISH= 
 �R� ����!� ��4 :g�# 6�B O��� a��TB�.�� '%(�)� �E0�� @��% �%G

�F��� K�RM N��, C��� H���� ,��%�E��� �.�T<��# L�P��
 -��& "7���m��� @��+ ,O
 ��%  ��G *�%+ ,@������ "�# 	�m+G ��% @EJ# �-5 ��J�% I��9 �� C�B -��4!� ���

:5���� ��� � �%�E��� "# $%�& 
                                           

��� :� ,��B? A.� :M�% ,C+�4i+ ��<�TM AQ�m �Q+5 �ru= 

���  :� ,A#�T�� :M���� @09xv= 

�q� ,C��# �#�M ��WG + �QPB���� V�<.�� 2������� ���T�� ,��%(��)� V�<.�� 	�, �#�&��� � ��+5
  & ���.��+�� ,-���8�� ,��K!� �J%�M ,N%�B �� �., l��m PB�% ,�rrr :� ,�v�= 
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٥٩٨  

−  Nk���.�� �����7 ���9�E%
  �j ,���%�E��� 2(%�J��� *% -�k�0�� ]�_�
 L�,
=��%(�)� 

− � ����m L��1����� ����& ����#�����B� -�������# ���������� D���4!� N��Q����
=�Q5���&S� 2�,��8�� *% N��& 	�, �I�#!� � �B�F���+ 

− =L��1�� ^9�M *% �Rk�_�
 N.& ��m!� ^9�M *% -�k�0�� ]�_�
 
 ������! ������J�� 2�]����M)� ���Q5�� -����# �+b���4� *Q����� ]�����J�� CG ����B

 ������� C����TB�# � �������� L���;<��2S������� ~��J# CG  2(%���J��� ���R��G+�
 �5��.% *�, ������9� N�U�7 ����J0�� ��������� 2��8�.���� ��R��  �7 '��� ���%�E���

dUQ���W+ =��%(���)� �JQ���F��  '���+ ,����E<.��  B������� 2����B��% D���W
 �+
 	���, L���8Q O����� '������� L���;<�� CG 	���
 2���hG ,�JQ���F�� ��������0�� ����E����
 �5��.% :�% A#����% +G  �k(% ���j C���TB�# � V��<.�� "�8.�7 O���+ ,l#��� �%��

L(�)�=Q>= 
�� C���TB�# � �����!� 2�]���M
 CG C��.&����� D��Q ,��XQG �e)� ��� �  

 �����!� ^����T7 CG C+5 $� ��7 ��& ���G N������� *�� ,�R<% 5��8��� A8�7
S�S�+ ��,���M C��� (U��� ,L��&!� ~J.�# H�? 	�, ���TQ+ ,L(��� �Q5���&

 *��, N��87 '����� :��k�5����ww 6���G ����#+ $��9�B N��U�7 xv�s%  c���#G ���`(` OG
 L��, ��Q����� V��<.�� :�k�5+ '���M
�rxr ��J# N�U�7 $�.�mG ,L�yd�%�, *�% 

�������!� � �<���� �rrvL '������W vq% C����� N���#�8���#+ ,:���k�5��� '������M
 *���%
 *�, N�87 '���� 2��0�T���ww 6��G ���#+ ����8Q+ ��n Z+��8�� +G 2(Q������ 

                                           
(1) Ziauddin AHMED: Le système bancaire islamique ; le bilan1er édiCon, InsCtut 

islamique de recherches et de formation,  Banque Islamique de  Développement, 
Jéddah,1996, p: 41. 
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٥٩٩  

-��_��� �$9�B NU�7 �u�r %.�� 2��0��� '����M
 *�% �Q����� � ��Q����� V��<
 ���8� N��U�7 $�.��mG ,� �+!�v�qx%  �����;% *��% ����9 ����B =a���U�� �Q������ �

S�d��XQG �(���4  CGyy�s % �R%���& '����� 5������� *��%�x�v  L���, c5���% C�����%
�rrv 	�
 $.�? �& Lvxwq   ;<��� ��,���% l�<�7  ��+ ,\�8� P����% Z[�8%

 L�, 2�m '��� �,��8��+�rr� l���7 � LS� ���2S(�4=Q>= 
   الســــودانية تجربةال :ثانياً

: ���: <������� 5 5����-�� ����'(�� �-���	
 6��/���  �������� ���#��7 2G���#
 �<� C�5�T�� � ��%(�)��rxu C�9��8# a�5�T�� '%(�)� N��� H<# ]�F9�# L

=V�<# �`(` H�? �J# "J.7  ` ,��4 
NEF# C�5�T�� � ������ L�;<�� ����G C
  C��% ��T% A��+ *E7  � N%�B

 �<� � Y�W ,>��%+�ru� '%(��)� 	��
 O����8��� L��;<�� *�% ������� G��# L
 �������, � ��k��0�� L��1���� *�% ���1���� V�<.�� :<% O�R�M ��& +��#

��#�����+ �B�F���+ �#�X���B ��%(�
 2�+5G �R���.���+IRH= 
 �<��� ���Q�� *��% ���W+�[��� -[��0�� �+�ru� �<��� ���Q��#+ L�ruq 2G���# ,L

 C�9��8�� *�% N�B ���� ,L��, NEF# *�9��8�� ����G 	�, N�J7 ��9�5�T�� ���T��
 ,��%(��)� 2�]���M)� C�9��&+ ,'%(��)� 'k��<��� C�9�8��+ ,'%(�)� a����

��#  ��E��� $��J<%+ ,���#���# N���J�� ���R�B *�9����8�� ����� $��%�W+ *�#������� l������ "

                                           
(1) M. Umer CHAPRA : Islamic Banking ; the dream and the reality, Paper presented 

to the seminar on “Contemporary Applications of Islamic Economics”, Casablanca 
/ Morocco, 1419H-1998. 

��� ,'8������� O+�&���F�� ���Fk�, ���J.��� ,A���.����+ C�9���8��+ "��80�� *���# ���#����� , ��%(���)� V�<.��
 ,��_��� ]�X�.�� ���� ,'#�J�� ��8U�� PB���� ,	�+!��www ,:� us= 
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ŠŠŠŠ 

 

٦٠٠  

 b��.�� �+ ,2�T�o% +G D5����ruq V��<.�� :���M 	��, ��;�Q ���& ��m L
-�k�0�� �JT# N%�J��� C�5�T��# ��%�J��IQH= 

 ,�8#��T�� 2S+������ @Q�E�� ]��M
 OG a�5�T�� OPB���� H<.�� �1�Q  �
��}�T��� � ���Q�M ��UBG 2����4 ?��17S ���1��� 2���T�� "��, $��G CG 	�
 ,

 �Q����# -�B��% ��m}��w�����ruv ��������, ������# V���<.�� N�B ^����7 L
 ����4
 ��Q�R���� @��k N��G �<�T�� @09 �+ ,��%(�)� 5�8J�� t��G 	�,

(��)� L�;<�� 	�
 ������ C��Rh "7�% V�<.�� 	�
 ����7 ��XQG ����Q  ��+ ,'%
S� A��TQ �<� �%!� 	R�9�+ ,L�����ruy=�%�E��� ��_�# L 

 Y��W ,�����!� 2�]���M
 6�&��7  �� H��? :% *E�
 '���k��� L������� C
 ,A��.���� c��!�+ NR�!� ����!� ��17 �R�JM+ ,V�<.�� }M�� "9G +�.Q A#�T��
 OP��B���� H��<.��� C�5���T�� H��<# N��JM ����% ,-������� N��Q���� ����#����� ����+

 �Q����# ������J7 ����Q �a�5���T��wu�����rus8��T�� L�[��W� Z���0� L ��
S��_���� ��n �W�<���� ��9���k= 

 ��J# 2]�M '��� �%�E��� CG *%  j���#+�ruy C��E7 CG � ��R��9 2��#G L
d���;<7 *�TWG ��8Q��#+ ���Q�M ��UBG ������ L�;<�� ����G N�.� � 5�R��� S
 ,

 ?�89)� �%�EW 2]�M CG 	�
 ,��.9���� 2(4���� ~J# 	�, ���8Q Nf �%!� CG
 �<� '<e����rur � *�9���8�� t���G C�E��� ��%(�)� �JQ�F�� CG $<�,G+ ,L

 OPB���� H<.�� *E�+ ,��+���=lg�++ O�M NEF# �B���� ^B��Q  � 
 b�TQ5 �+�rrw�� L�;<�� ����G 	�
 -5�J�� *, *�,G L ,���9�` -�% ����

                                           
���  :� ,�B? A.� :M�% ,'8����� O+�&�F�� �Fk�,rq= 



óÑÝn¬@pbøïiì@µäaíÔ@Šb�g@ð�Ð@óïàþ�fia@óïÐ‹—áÝÜ@ßíznÜaóÑÝn¬@pbøïiì@µäaíÔ@Šb�g@ð�Ð@óïàþ�fia@óïÐ‹—áÝÜ@ßíznÜaóÑÝn¬@pbøïiì@µäaíÔ@Šb�g@ð�Ð@óïàþ�fia@óïÐ‹—áÝÜ@ßíznÜaóÑÝn¬@pbøïiì@µäaíÔ@Šb�g@ð�Ð@óïàþ�fia@óïÐ‹—áÝÜ@ßíznÜa@ @@ @@ @@ @

ðØŒ@óäbÔ@OcðØŒ@óäbÔ@OcðØŒ@óäbÔ@OcðØŒ@óäbÔ@Oc@ @@ @@ @@ @
 

٦٠١  

 b�����9 �+�rr� �JQ���F�� L���EWG A���+ �������� N���J��  ���;<7 C�9���& ���m L
S� �����! ���+��� �� *�g ,��%(�)� C�9��8�� ���� ���4 ��&+ ,'��E�� 5����&

 H��? :�.7  �` ,A#��T�� t���!� 	�, �������� 2(%�J���  �;<7 OPB���� H<.��
 	��, ��,�F�� �#�&��� ���, �3�� ]�F9
 	����7 ,�������� 2��T�o���+ V��<.�� :���M

S� c��8�� N��}7S� L��;<�� *�% ������� �(�4 ��R8� ������+ O5���& O5����&
'%(�)� L�;<�� 	�
 O���8��� ������+IQH= 

? � 5 @����-�� A�(#�� �#(��; ���*	+� ��,��-�� 4�&�� .����� 1�#�B��
 : <����� ]�_��# C�5�T�� H<# L�& ��#�&��� ^����G *% ����}B -�k�0�� "%��1���

 �.�T<B ���&�.�� ���#�&��� ^����!� ^�jG CG S
 , �1�� �J�G H��B+ ,��������
S�S� ��8�T��+ �����T�� �.T9+ O�8<�� 'e���W N�.& A�.�7 $�9�B '����+ ,���9���k

 �<� *% p��.�,�+ ,����!��ruw'� ��B 2����� LIRH ������ NJM �% ���+ ,
 ����� ]���_��# ^�����7 S '���+ ,2�]����M)� H���7 *��% 'E���F7 ��9�5���T�� ��%(���)�

 p(U�� ,��%(�)� ������ �k��4 ',�[� ���Q���# N# ��#�&��� ^����!�: 
− S� ��8T�� A�.�7 O���� N�Q�����  ��W � ���<�� 6�&�7 	��
 D5G ��9���k

:�k�5+ ��.& *, �R0&�7 '�����#+ ,��%(�)� V�<.�� "%�87  ���% ,-��Q�M �Q��U����
=������ K�R��� ���9 >�4 5����� ��� NU% ��T7 	�
 D5G 

− S� �.T9 A�.�7 *�% :�k�5��� ��J�.e *�# �Q��.�� � ��0Q  � a�9�8�� 'e���W
 :���k�5��� *���% �.���T9 K������W� 	����
 D5G �����% ,�Q��U������ +G ����Q�M ������B Y����W

                                           
���  ��8% Y�# ,�m�J��� '%(�)� A�.���� � ��Q�8<�� ����T�� ,*T��� � ���% �#�m -+�9 	�
 L

 ,��_��� ,]�X�.�� ���� ,-�m�J��� ���%(�)� ��Q5���&S� 2�8�.�����rru :� ,���= 

���  :� ,��B? A.� :M�% ,C��# �#�M ��WG�sq = 
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ŠŠŠŠ 

 

٦٠٢  

S��+ ,�.��T<�� ����R� �����_7 ��������7+ �Q��U���� A��8���� ���k�J�� a���7 ���Q�R<�� 
=cK����+ 

 "������ �(�4 *�% H��? ��J# :�g��� l�����# L�& C�5�T�� H<# CG +�.Q+
 �<�T� �<�J��� �Q�8<���ww�S� ������� 	��, Z��� Y��W , 'e����W�# ���0�W

�# a�9�& O�89 *�, N�87 S �.T<# ������� ���J��v%  ������� :�k�5+ ����M *�%
S� :k�5+ ��_#%+ ��U��(� �.T<��# ��J���+ �+�F�� @09+ ,�R�EW � � 'e���W

=��.<M!� ���J��# 

S� ���% NB 	�, C�5�T�� H<# Z�� ��B � ���89 �����4�5 ����T# ��0�W
 �5���JQ 	��95G ����# ����%���� ](���J�� 2�#����� ���RM���� "��,+�� :����M�w%  *��%

�����T�� P���, *��, ����<7 '����� ��.���T�� ���`�� ����;9+ ,:��k�5��� '�����M
 H��<# C���� ,�
 N�F07 '��� ������ 	�, ���4���� ����T�� *% 	95G �W Z�0# N4��Q C�5�T��
d�f�0W+ ,��Q�5
+ �����% 2�]�P�M :��&�7 	�
 ���g)�# ,���4���� �R����� -�5
 � 

S� ������� K���Q ���k�5 �����T�� 	��, NE�h � �����g
 ��k��� ���m}# ���0�W
,� ���h� OP��B���� H��<.�� �B���F% 2�5�R��h  C�5���T�� ���%�EW �B���F% -5�R��h+

=������� ��+ � L�e�1�� ��� � ���T��� 2�B�F��  R�G+ ,��%�Rh� 
−  L���, ��rux � ����%�J�� V���<.�� :������ ����F<% C�5���T�� H��<# ���mG L

 ��R.���Q ,��%(��)� ������# N��J�� 	��
 $����7 ��& ���G Z[0Q '���+ ,C�5�T��
���G �8.��T% 5����Q $��#�` ����J% A���.��# :�������k�J�� '��XQ�J����, 	��,��Q CG  ���Q 

��Q��7 NB -[� � ]�g 2S�J%  1X��� � ,C�5�T�� �&+ N�&  p��Qb7 H��� :"9
 
��RQ 	�
 ~Q�J7 *�,5���� ��, *E�Q CG  R8��Q *% �g ^.T# H�?= 

 ,O����8��� L��;<�� 	��
 -5��, "�7b�,�+ ,��F<��� ��� �%�E��� 2�8�9� �&+
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٦٠٣  

 ]����M)� ����� C}��# C�5���T�� � V����9i ����k�8�� ��%(���)� V���<.�� N��B $���g+G+
 2��3�� "�7�&G �?
 S
 "�8�.�7 *�E�Q S+ ,��R� ���T��}��� Ak�`��� :% ��k�.% Z�J�Q
 $��F&�9+ H���? ���J# 2���3�R�� H���7 $��J��M� ���&+ ,V���<.�� H����# ��,���F�� ��#�&���

 CG b�J7 ��,�h D��� 2�mG+ ,c�g������k�J�� �XQ�J���'� @��� ���%G ��%P�% 
V�<.�� � ,C�5�T�� N# �R� S����4 � "8�.�7 +G S������ � �R��, 	��, t���G 
:g��� '�����IQH= 

 b���TQ5 -�B���% ���mG �%���<, OP��B���� H��<.�� C���� A.��� ���% 	���
 �����g
+
�ruv N�Q�����+ ,-��k�0�� t���G 	��, :�k�5+ ���.& L��, ��R<% �.��e V�<.�� 	�
 L

 ����0% 2��R�M�7 C+5 ��RW�#G ^�T9 ���17 CG V��<.�� V��7 ,��%(�)� �����#
D�4GIRH= 

!�  5 4�*	+� 5��-�� ��'(�� 4�&�� .����� C��D7<����� : L��;<�� N��
 	��J� ,����� � 	�+!� 2��<T�� � �<T��� 2��ho��� ~J# a�5�T�� ������

 b�TQ5 � �k��0�� L�;<# N�J�� ]�_�) dJ.7+ ��U��� N�.��ruv ,L� �.�T9 $�J07
d��,�07� :��k�5��� 2�#���TW '�����M
 � �Q�<��T�� -5���QP��  p�����.B  *��%qy=u%  	���


sy=r%  L�,�ruy=L 
 -[�0�� �(�4+ , ���%�E�� �����!� 	��
 ������� ��J#+ "9G ��Bur−�rrx L

� *�% ��9�5��T�� ������ � '���M)� :k�5���  �W 5�5K�sy=�q  "��<M C����%
 	�
 a�5��q�qry=vq  �.�T9 $�_�# ���8�8W -5�QP# OG t=> C���%����r%, 

��B $<E�7 ��� ������ �(4 @09 -[0�� *% -5�QK �R����G ����e���W�+ *% 
                                           

���− :� ,A#�T�� :M���� @09�sy= 

���− -+�9 	�
 L ��8% Y�# ,C�5�T�� � ���%(�)� ������ �#��7 :O��W � ���%  �W��� �., ���m
 ,L�e�1�� ,L(�)� � ���<��� NQ��7�rrq:� ,qv= 
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٦٠٤  

q�=qs C���% "�<M a�5�� 	�
 vr��=yx C���% >=t OG -5�QP# ��8�8W $_�# 
.T9 ��y���%IQH= 

  �� C�5��T�� � '%(��)� 	��
 O����8��� ������� L��;<�� *�% ������ *E�
 � ��9���� 2(%�J��� C�9�& A�+ -�k�0��# N�J�� ]�_��� ,>����+ �9+���� "�� c��7

 b�TQ5�ruvL  �8Q��# ��%(�)� �������� 2��<8��� A.�7 �Q���8��� V�<.�� NJM
 C��+o�T��� C�B+ ,OPB���� H<.�� �.&���� �Jg�1�� ���Q�87+ ���7��5 � ���Eh
 '�����+ ,���8Q���� ����n �������� L���;<�� � �����_��� ����R� *���g�J% ����4!� ����� �

 d&�.��T% H���? C���EQ CG C+5 '������ ����8# ���g+�0% 2]���M �Q+���g ������#
���0%+�R�= 

 �������� ��QK+ 2��Q���7 C
 Y��W ,�<�J% C�B ��� �0��1% C�B ��� CG +�.Q+
S� \����1���+ L���J� ���%�J�� ���9K����� ���F&�<% ]���<`G ^J��F�� @����% L���%G O5�����&

�ru� *�% a}�����+ >������ ������� ��� ��R�%�9�#+ ��+��� ��4 CG �R�� ]�M ,L
 L�;<�� 	�
 O�#��� L�;<�� � -P�� ����7 S '���� ���0�E��#+ ,'%(��)� �������

O5���&S� 5(.�� L�;9ISH= 
�����!� L��;9 A��.�7 	��
 -5��J�� C}# C�UW�.�� D�Q D�Q+  -��% C�5��T�� �

 b�TQ5 � ��9�`�rrw ������!� ��<.��+ ^Q����� Y�W *% ��.B 5��,
 C+5 C�B L
 ���7��% ���j $9�B 5(.�� �n ��7 $9�B '��� �+�;�� ��#+ ,��7�T�o���+ ��9�9�8��
 ���0M *�% ��R8�� ��% :% ,-�%�% ����G ��W  X4 � $9�B Y�W ,����J�� ��R�

                                           
���− :� ,��B? A.� :M�% ,*T��� � ���% �#�m�sq= 

(2)-Ziauddin AHMED : Le système bancaire islamique , op. cit., p : 45. 
�q�− ,��%(��)� V��<.�� ����% ,��Q�#��� 2(%��J��� *�% �����4 ".�h ��8�<% C�5��T�� ,��8JQ 	��%

 :5�J���y ,�ru� , :�v�= 
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٦٠٥  

&+ ,'EQ�%G �;W+ �,��%+ 	��, -����4 -���#+ �%��% �`G �+�;�� ��R� C�B �
S� *�# �% 5(.�� 6�E7 $9�B ��<��� � ����!� ������ ,5���&�  	��
�  C����%

  1�X��� ���J% ��# ��B ,��%�Q S+5qr=��� %dQ�<  -[�0�� �(�4uw−�rrw L
 H�? �J# K+������ww% -[0�� ��R� �������� 2��<T�� �=  
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ïãbrÛa@Šì�a@ @
xë†�ß@À‹—ß@âbÄã@xˆì¹ 

 E��
 : ���*�	+�� ���"��D��� F��(#�� ��G�H I�J��� @� 3���� 5��� ��'J 3��-J
2=I�J��D�� 3���� ��'J> 

 2G ,'%(�)�  ��J�� �+5 ~J# � '%(�)� ������ N�J�� G�# �%�<,
 �m�4 *�9��& *� -+�g ��%(�)� V�<.�� ]�F9�# $�4 '��� �+��� ���

�.&����  �& '��� 2S�Eh)� ~J# N�� �R<% ��+��% H�?+ ,V�<.�� ��� ���,G
���� �+��� ��� NU��7+ ,�R�� :87 :'�Q 

: ���: ��������-�� ���;� ��� ~��J# *��% ',���T% ���J# ���QP���% ]�K+ @���k L���&
 H�<.�� ]��F9) '%��8�� "��M���� ��<�� N�EF�# �QP������ 2���1F��+ 2�T�o���

 ���� $%��& �&+ ,'%(�)� �Q���# ����Q�87 ��<����w��wx��ru�d<��X�% L 
 ,��%(��)� �JQ�F�� L�EWG A�+ N�JQ H<# ]�F9
 -+�g �R<�# *% ,2��m�7 -�,
 ����h)�+ ��R� ���4[��  �;<�� ��%(�)� V�<.�� C�9�& ��m
 -+�g H��B+
 ��,��h ��#�& @���% N�E�F7 ��M++ ,OPB���� H<.�� ��e *% �m�4 ,�R��,

	�, ���h�� =��%(�)� �JQ�F�� "7����, � '%(�)� H<.�� �8#��% 

dU�# �JQ C}# OPB���� H<.�� ��4 ��B  '%(��)� H�<.�� ��%�&
 D+�M *,
 b��JQ '%(��
 H�<# ]��F9
 CG+ ,C}�F�� ��n ��#��Q
 "7��m�7 $9�B �&+ ,�QP���% �

dW�[&�  p(#�& A�.����IQH= 

                                           
���  � �������� N���J��  ��;9+ 2������� ���Q��7 � OP��B���� H��<.�� +5 ,5���8�� ���., �K� ��� ���%

 	��8��% 	���
 L ����8% Y���# ,"��� '#���&��� ���e)�+ ���QP���%����#����� ����QP������ � N���J�� �������� 
'%(�)��, ,$Q�E�� �rrs, �:��= 
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٦٠٧  

�J#  @���%+ C����b�� ��mG ,A#��T�� ��<���� ��Q�87 	��, �%�E��� �8���%
 L��, ��Q�� � ��%(��)� V��<.�� C�9�& ¡��F���ru� �������� -��Q����# ��F9+ ,L

 � ��+���wx�wv��ruq=L 
 V�<.�� 	�, ���h)�+ lQ����� ����J� ���;<7 �B���� C�9�8�� *�X7 �&+

�# OPB���� H<.�� N.& *% ��%(�)� :�% ,D��4!� V�<.�� :%  �Q ��� �n�F% -�
 ���;W(% :��% ,'%(���)� H��<.�� ����F9 ���J�.e �R���X�87 '����� 2(Q���J��� ~��J#
 ,��������� ����,!� � ����+ ������ �,��8# ��T�k �0�# C�9�8�� ��� ��0�W�

 �^k��X��+ -�BP��  �4 �J#� H<.�� ����� l#��� *%  �1�� H��B+� 'e����W
CG 	�
 O�<�  	�
 ",���% N�Q�ww %c������ ����� tG *%IQH= 

 ,�QP���% � '%(�
 H<# �+G ]�F9
 	�, �QP������ �%�E��� $8��+ H�? �J#
 5����# �QP���% L(�
 H<# ��BIMB  � �+G � "7����, G�# O���Q���" �ruqL "��+ ,

 *% C�E�7 �E.hsu d,��d��%�9�# 2����T�� $�<.7 ��&+ ,  ��M��% 	��1# ���TQ
 "�9G ��87 H���� ,'%(��)� ������� N��J�� L��;9 �Q���7 *�% ��R�� A8�7 'E�

 2��<� �F, -���+� �<�� *�% ]���#�ruq '%(��
 H�<# V��<� C��EQ CG ^��Q L
d8#�� �B���� H<.�� �� �W�+ C��EQ ��%�1��#  k��& ��W�+ H�<# 5��M+ :% "9G+ ,

L�;<�� ��� �.�4�+ �Q��7 NRT�� *%IRH= 
 
 

                                           
�� �,����, *Q��� ���M S�+ ���8���   �;<���+ �Q���� *�# ,��%(�)� V�<.��+ �Q�;<�� ,5�R�M ,A��.����

  & �%!� ���B ��T���q ,��& ,��<Q��� C+oF��+ ��,�F��  B����� ���k ,�rux, :� vu= 

���  ��#����� 	�8��% , '%(��)� ������� N��J�� A��.�7 ��<, ��Q�8<�� ����T�� 2��.�,� ,	��Q ��W
 ,$Q�E�� , ��QP�������rrs:� ,vy= 
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ŠŠŠŠ 

 

٦٠٨  

 2��.����# '�07 C}�# ��#����� ��� I��9
 	�
 ��+��� $J� H�? :% -�K��%+
�`(` '�+ ,lM�9+ '8�8W ���% L�;9IQH: 

  −  :������# H��? ��J# "��88W ��&+ ,�2��T�o���� *��%��J���� *% ��.B 5�,
O�#(�� ������ N�J�� L�;9 	�
 = 

−  ,2���<��� +G 2�+5!� *% �,�<�% ���EF7 +G ��.B 5�, �Q��7  7 �&+�� 
 �<� �Q��# :% I��<# ��%(�
 -�5G�rrq=L 

−  L��;<�� � ����J� �R��45
  7 �&+ ,��%(�)� V�<.�� *�# '%(�
 ��% ���
 � OP������ ������wq�w���rrv=L 

 �<� � OG ,2��<� �F, -[� 'X% �J#�rrq OP�B���� H<.�� L�%G C�B ,L
� 5���, -5���QP� �.��T<��# 2�����4 ���`(` ���������� 2�%���1�� L���87 '����� 2���T ��o��

: '�+ ��%(�)� 
− =-�Q�M ��%(�
 V�<# ]�F9�# I��T�� 
−  2�%��1��  Q��8�� �R� c+�� ]�F9�# -5�M���� ������� 2�T�o��� I��T��

=��%(�)� �������� 
−  ��%(��
 ������% 2�%��4  Q�8�# -5�M���� ������� 2�T�o��� I��T��

��<# H�? � �%�1�T%=�R,+��+ -5�M���� �R 
S� :��&+ ���&+ OP���B���� H��<.�� ����e *��% ���X�0�T% �����5 ���J# �����4

 l��TQ c+��F% �Q���7  �7 ���1�� ���� ^�M��#+ ,Y���U�� ��1�� 	�, c�g����

                                           
��� :� ,��B? A.� :M�% ,5�8�� �., �K� � ���%�v= 
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٦٠٩  

,-5���M���� ��������� 2���T�o��� '�����+ L���87 G L���87 C}��# ,���Q���87 2�����<% ���XQ
 � c+��F��� G��#+ ,��%(��
 �����% 2�%�4v  t��%�rrq ���JQ ��% ���+ ,L

O�#(�� ������ N�J�� c+�F�#IQH= 
 ��W��9 N��TQ ��QP���% � '%(��)� ������� ���F<�� C}# C�.&����� D�Q+

 '���W 	�
 N�7 ����, ��9 2S�J% A8�Q+ ,�5��%x %dQ�<�IRH= 
� � ���4 C�9��& -������ ��#�J�� 2��%)� ��+�# �m :��7����%)� �#�����

S� 2�B�F��+ ������� 2�T�o���+ ������# C�9��8�� ��+ ,��%(�)� �Q��U��
S� �Q����# 5������ O5����7�y  b���TQ5�ruy �������� 6��Q�J7 �+���<7 ���&+ ,L

,"�����G *Q��E7 ��8Q�e+ ,"�g��jG+ "�7�&(, *��<87+ ,'%(�)�  ,"�7�5
 L��;9+
S� �RM 	�, H�?+ -5���� � ]�M p(U�� ,�(8��q  -�80��� '�Q �%ISH: 

 2�%����1�� ~��J# +G :����M -���h�.% A������ ��%(���)� �������� C���EQ
 � A���� ��R� C��EQ ���B ,�Q��U���S�+ ��������+ �Q�����+ �������� 2����J��+

��h�.7 '���� 2�����J��+ 2�%��1�� c���9G :��M -�h�.% ����<��� ������� ��
 �<T� O5��7S� C�9�8�� � �R��,�ruw = 

dXQG ��%(�)� ������ C�EQ+  � L�R��)�+ 2�B�F�� @��}7 � A���
 �JQ��F�� L�EWG :% �80�% �Re�F9 C�EQ CG ��F# @��}��� $�7 +G ��k�& :Q�F%

,��%(�)�  -5���� � ]�M ��Bv :'�Q �% 

                                           
��� :� ,��B? A.� :M�% ,	��Q ��Wqy= 

���  ,���%(��)� 5����&S� ����% ,������� l��9G *�% ���%(��)� V��<.�� ��#��7 ,������ H����� �.,
 :5�J���su NQ��G ,�rry:� ,L r= 

�q� ., l��m O�h,l��m I���0�� �  ,���% ,O������ ������� K�R��� +5 �Q��7 + ��%�F�� V�<.��
�www , :�r�= 
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٦١٠  

−  ���������� 	<U�����T7 �Q��U������S� 2�B�����F��+ ����������� 2�����T�o���+
 2���T�o���+ �������� ^��7�E%+ c+����+ ,����+��� � @���o7 '����� ��%(���)�
 N�4�5 N��J��# �R� �4�Q '��� ��.<M!� ��%(�)� �Q��U��S� 2�B�F��+ �������

� -5������ *��% �G� ���<.�� L���EWG *��% ����+���rw� -5������ *��% ������ ���<.��+ �rs *��% �
S� C�9�8�� �<T� O5��7�ruw ="��
 �F��� 

  − � -5����� *�% ��� �<.�� L�EWG *% 2�R��� H�7 	<U�T7+rw C�9��8�� *�% �
  & O5��7S��w  �<T��ruw 2�JQ�F��� L�EWG :% Z�J�Q S ��# "��
 �F�� ,

=�<�J��� 2��%)� � �n ���J��� 

   -5����� L��EWG 	�
 �9�;9 �?
+rw   �& C�9��8�� *�%�w  �<�T��ruw �����9 L
 ����4 "��M�#+ ,�������% ����j pS����,G �+�P��7 CG ���Q����� �������� 	���, ���;�7
 ,���1�� �n��T�� �n -�M����� +G :k�X.�� V(�%� +G �,�<��� +G -����� ����%
 '���� -����� �(�4 �R��0���# L��87 CG+ ,���_�� 	��, �R� *Q�� ]��+ H�? *EQ  � �%

�� ]���h H���B+ ,¢������ ��5 ���Q CG 	��, A#��T�� ^.�T�� *�E7  �� ��% 2���8J
 @0<�� *�EQ  � �% 2�B�F��  R�G H£��7 H��B+ ,2��<� �(` C�Xj � �RJ�.7

 5+�W � H�?+ ,^.T���y % -5��QP�� :��.Q CG 	��, ,��1�� ������ ���%G *%
=�RE£��7 �Q�7 *% *��<� �(4 

� -5���� *% ���� �<.�� L�EWG �%Grs�� �R<% -�<U�T���+ � '�R� ��%(�)� V�<.
 ����8Q O����� ���<k����+ ���<Q���� -���k�0�� �J���}# ���Q����� V���<.�� ����87 	���, �<��7

OPB���� H<.�� -�5
 @��%IQH= 

                                           
���  5����� L�EWG �;9Grw +rs   & O5��7S� C�9�8�� *%�w  �<T��ruw  ���#�J�� 2���%)� ���+��

=��������� �<R���  �;<7+ O�8<�� L�;<��+ OPB���� ������ C}h � -������ 
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٦١١  

 L���, 2����%)�# ��%(���)� �������� C�9���& � -5���M���� 2����_U�� *��%+
 V����<.�� 	����, ����������� ����#�&��� � ����8.���� 2�+5!�+ ^������� � "�����g�7

,��%(�)�  *�%  j����# ,��Q���8��� V�<.��# �m�1�� 2�+5!� @09 A�.�7 '<JQ ��%
C��W!� ^�jG � �R�%](% L�,= 

� -�80�� � ]�M Y�W�� -5����� *% �� :�X17+ :'��Q ��% C�9��8�� ���� *�% �
  & O5��7S� C�9�8�� 2�B�F��+ 2�T�o���+ ������ ����w  �<T��ruw ,

 *�9��8�� *% ���_�+ "��
 �F���  �� ���� "�B H�?+ , ��+��� � �n ���J���  ;<��+
=C�9�8�� ��� � ��4 �9 "9}h � 5�Q 

 ��%(���)� V���<.�� 	���, Z���0Q 2����%)� � "��# �����J��� L���;<�� CG ����B
 K���W��%  C}�h H��? � ��}�h ������� ^Q����� Z���j! ��RW�#G ���m *%

<.��# �m�4 ���J% 5�M+  j ,�Q���8��� ������ L��, '�<JQ ��% ,��%(�)� V�
 N��J�� ��J�.�� ���;9 �O����8���� ������� ^Q����� ��� *% -��4!� ��� -5�0���

�R8W � ���M
 ���+ ,6��1���IQH= 
! ���� : ��(-��������� ����;� ���  ���& C�9����8�� +����m ����J#��  ��������� C}���F#

 � ��%(���)�� Q�����" �rrs 2����%)� ���J# ����#�, ����+5 a���` *������ $�.��mG ,L
 ��9�9�& ���7 2���%)�+ ���B�7+ ��QP���% �J# ��%(�
 �+5 :#�+ -������ ��#�J��
 :'�� ��%(��
 V��<# ��`(` $�T ��}7 C�9�8�� ��� ]�g �+ ,��%(�)� V�<.�� �%�,

 �<� � '%(�)� *%�X��� H<#+ ,'<���� '%(�)� H<.���rrs,L  }.�� H�<#  �`
 �<� '%(�)��rrx=N%�F�� *Q��.��+ *���� H<# ��+ :#���� H<.�� �RJ.7  ` ,L 

                                           
���  �., ��Q��U���S� 2�B��F��+ ��������� 2��T ��o���+ ������� C�9��& ��W ���5 ,C��#  �;J��

 :5�J�� ,'%(�)� 5���&S� ���% ,2��%)�#sq �#��BG ,�rus :� ,Lqy= 
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 ������� L��;<�� N�E�� Y��` N�U�7 ��J#!� V��<.�� ��� CG �B���# �Q����+
 *��% C���E�Q O����� '��<������ d��E<# d��Q��7  '��,�K� *���� ��1�% *���E<#+ ,���4i

�� N����Q '%(���)� *%���X��� H��<#+ ,�C�E���
+  ���W Y���W *��% ���U��U�� ���.7��
*���� ���% *�# ��m!�IQH= 

S� *��% ����R� *������ � ��%(���)� �������� C�9���& ���R�<% '����� 2�K�����%
S�+ N�Q����� ���,G+ 2(%�J��� � ���E# L��8�� ������ A��8��� ��%K(�� ��U���

 �JQ��F�� L��EWG :�% Z��J�Q S ���# -����<�� *�9���8�� d8�+ �Rg��jG ,��%(��)�
 ,���k�8�� 2�B�F�� � ����T���+ ,2S����� 6��1% � 2�B�F�� @��}7 �R<%+

d�����4�5 �����% OG ����% tG � ������T��� d����M�4 +G  L���EWG A���+ N���JQ
 :Q���F% ����0<�� ���%K(�� �����8<���+ ����#�U�� ����m!� H��£��7 ,��%(���)� �JQ���F��

S�}7 Z��_# +G �R�g��jG � ��4���� ��U�� "���, �<�Q ��% ^�TW ����+ ,�����M
  & C�9�8����  �<T��rrs  -5����� ,*����� ���+�� ��%(�)� ������ C}F#y ,

=�� ,5 ,> 2��80�� 
 , �1�� �JT� ��%(�)� ������ c�X4 L�, 	�
 C�9�8�� ��� �hG ��B

 -5���� � ,-�k�0�� t��G 	�, L�8Q "9�E��q C�9��8�� ��9 N#�8���#+ ,� -�80�� ,
, NEF# "���,G -�5
 *% �B}��� ������ 	�, ���0��� � OPB���� H<.�� AW 	�

 -5���� � OPB���� H<.�� C�9�&+ V�<.�� C�9�&+ "T��}7 C�9�8� d8�+  ����v= 
 -5���� � "�9 �� C�9�8�� ��� 	�, �4oQ �% *E��q  c��X4 	��, �G �<.���

                                           
���  	��
 L ��8% Y�# ,*���� � OPB���� H<.��# ���%(�)� V�<.�� �&(, �Q��7 ,'W�T�� � ���% 6��

�� +5 ��7o% ,2���%)� , �&��F�� ,���<���+ ��U��S� � ���%(�)� ��������� 2�T ��o��ww� ,
:���= 
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S� �.��T9 @0<��� ��%(���)� ����������g+�0��� 'e�����W D���4!� V���<.�� 	���, �
 H��<.�� �R%�1���TQ S CG ��Q���h ,V���<.�� C�9���& � "����, �����<% ���� ���% ^��TW

 -5����� L��EWG "���, �<�7 ��% ^�TW -��k�0�� t��G 	�, OPB�����q  @�09 *�%
=C�9�8�� 

 :��k�5���+ ���Q���� :��k�5��� ���J����� 	���
 ��%(���)� V���<.�� 2����g� ���&+
S� ��� � NM! I���
 �J#+ ,'e���W -5����� � >�5
  7 �R<%v -��80��� � ���J# 

H���? ���% �,���Q H��<.�� OP��B���� 	���
 ��U����� 2����e���W� V���<.�� ��%(���)� � 
>�1�� +G N4���� A�+ 2���i A0�7 EWG+=��%(�)� �JQ�F�� L� 

 ���4!� }������ ��E�F% N�W *�% *�E�7 �& '<���� OPB���� H<.�� C�B �?
+
 V���<.�� �.��T<��# Z����&�� -5������ � ��%(���)�vw   Q���8�# H���?+ ,"��9�9�& *��%

 c���Q)� A�Q�e *�, �����T�� ��RM���W� ����W � ��%(��)� V��<.�� ����% 2(�RT7
S� H<.�� N��Q+ ,�Rh *, £N87 S+ �RhG ���� K+���7 S 2�[0� �RQ�� O��U��

2(�RT��� ��� C�E7 CG 	�, ,�<T�� �Q�� � �R<% �k�, 	�, OPB����  ��Q}# -����_%
 ����T�� �.T9 @09 A�.�7 � 	8.Q NEF��� C�� ; ��%(�)� V�<.�� �W��% 2�9��g
 ���m�<J# ���%(���)� V���<.�� N��%�J7 L���,  ��j+ ,D���4!� V���<.�� :��% �����9 ��E%+

=�9�P1�� 2�9+?}B �.T<�� ��� � �����G 
 pS+5 V���<� CG 	���
 ����4!� � ����F9  V�<.����# ���m�4 ���9�9�& $<��� D���4G

 �<�� �(�4 $�Q�E�� H���# '�<J9+ ,-�B���� �+��� �J# ��%(�)��wwq  �` ,L
 �<� �(4 C�<.��wwv=L 
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K�J�L:  F�(#��� ���*	+� F�(#�� ���� I�J��� @� 3���� 5��� ��'J 3��-J
2=I�J��D�� "/�� ��'J> ��"��D��� 

�<.�� *�% ���.E�� 5��J�� 	�
 �9�;9 �?
  ���J�� N�4�5 N��J7 '���� ��%(��)� V�
 ���;9!� *�% �+!� >?���<�� N�U�7 �+5 �(�` �<�<U���� �?
+ ,"�M�4+ '%(�)�
 CG �9���M�� ,a���U�� >?����<�� ���T�7 �+5 ~��J#+ ,V���<.�� ����� ���R�� N���J7 '�����
 ���R� :X17+ >?��<�� ��� NU�7  ��J�� � ��%(�)� V�<.�� *% �8W�T�� ��.�j!�

L�;<��IQH= 
 V��<.�� ��R�� N��J7 '���� C����.�� ��������� ���;9!� � >?���<�� ��� NU��Q
 ,V��<.�� :���M 	�, A.�Q �W�% a�9�& L�;9 Nf � �Q���8��� V�<.�� :% ��%(�)�
 C�9��8# +G ,���4 ���4[# C����.�� ���� � ��{��F9
  7 ��%(�)� V�<.�� CG OG

 �;<�� C�9�& *� C+5 *E� ,�9��WG 'k�<U���  CG '�<JQ ��% ,�R��, �#�&���+ ������,
 ~��J# ���M�7 ���8� H���? :��%+ ,����#�&��� ����;9!� -���W+ 	���
 	J��T7 C�����.�� �����

S� =>?��<�� ��� N4�5 	�W D�4! ��+5 *% 2��(�4 
: ���(���#�� �;� ��� : �W��T% ��%(��)� C����.�� �_�mG *�% *Q���.�� b��J7

 �����.B �5���, *��X��7 '��R� H���? :��%+ ,�9�E���+ ��������� 2�B���F��+ V���<.�� *��%
 L�, '%(�
 H<# �+G *Q��.��# ¤F9G  7+ =��%(�)��rxr *Q��.�� H<# ��+ L

 	���
 N��m+ 	���W ���Q�P�Q ��5���, G���# �Q������ H���? ���<%+ ,'%(���)���  ������%
 �Q�� :% ��%(�
�rrx $�_�# -��% ���%G+ ��mG c����# ,Lq¥v  S+5 C����#

'EQ�%GIRH ��mG ��# ��B , *Q��.���# ��%(��)� �������� 2�T�o���v¥q  C����#

                                           
��� :� ,A#�T�� :M���� @09�v= 

���  -+��9 	��
 L ���8% Y��# ,���%(��)� ������ 	�, ��QPB���� ��������� �#�&��� ,-5�T�� �0��4 �9G
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 b��.�� ��Q�� � 'EQ�%G S+5�www 	��, ��,K�% ,L�s  ���# *��W � ,��T�o%
S� AQ5�<�����+ ¢�������� ����mG '�����M
 '�����W ���R�� ��%(���)� �Q��U����y�y 

 *Q��FJ�� �����W *Q��.���# 2��T�o��� ���� 5��, ���8Q+ ,'EQ�%G S+5 C���%
=�T�o% 

d&(�9�+  -+��X# ���+��� OPB���� H<.��� *Q��.�� �89 �T�o% C��Q
 *%
 �������� ����F9 ���J�.e :��% L](���7 '����� ����#�&���+ �������h)� ����;9!� �Q����7

 �<��� �  ��7 ���8� ,��%(��)��rus 	���, �����h)�+ ���#�&��� ���m�4 -�5
 ]���F9
 L
 ���� N��, ��J�.�� ��;9+ ,�T�o��� ��n ��%(�)� V�<.�� ��8� ,-P������� V��<.��

 '���7 ,��%(��)� ������� ��4�[���# ��m�4 ���;9G �Q����# ��T�o��� $%�&
'�Q �% N�F7 '���+ ,�%�R�� �%!� *% 5�J� �m�4 ����G �R.M��#IQH: 

−  ����� � �.���<% -](�% �����7+ "��Q�0B -��,��% ^��Q O���� :����� tG
=H<.�� �R�MG *% }F<�� '��� 

− :������ Z��jG =��%(�
 C�E7 CG �R�� LP�Q '��� 
−  L���87 ���T�o��� C���� ,'��.<MG ������ ���,�� +G ����.<MG �������� C��B �?


 L���87 '����� ���R���+ L!� �B���F�� +G '��T�k��� �������� '������� :��g��� ������#
 C���� ,*Q����.�� � �����8% �{���F9
 :��%P��� �������� C���B �?
 ���%G ,"����, �����h)�#

g���  ��8�# L�87 �T�o���=������ ������� 2�T�o��� '����� : 
− =������ ���J�� -�5)� -b4+ -]�0B 

                                                                                                       
�m�J��� ���%(�)� ��Q5���&S� 2�8�.����-”, ���� ,]�X�.�� ,��_��� �rru, �:sx= 

��� :� ,A#�T�� :M���� @09uw=   
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−  ������� ����% � �Rk�X,G -b4+ ���<0��+ ��,�F�� C����� ]�X,G 5�,
=��%(�)� 

 t���!�#  �� �����X07 ���%�J�# *Q���.�� ���+5 � ��%(�)� V�<.�� :���7+
� ]�.,!� NB *% 	0J7 Y�W ,'.Q�X�� ^9���� *�9���8�� ��R��, �<7 '��� ��.Q�X�

�R�� V�<.�� ��� ]�F9
 2��4� '��� 2�B�F�� :��M ��+��� �IQH= 
? �������J�MN� ���;� ��� : H��<.�� ����+ ,C5!� � '%(���
 H��<# �+G @���}7

S�+ NQ����� a5!� '%(�)�  & $�7 ��4 C�9�& ^M��# ��U���q  �<�T�
�rxu -�, C�9�8�� ��� *�X7 �&+ ,L:�R��G ,��#��7 
  −  ��,��8��+ ����,!� ^�TW ��0��1��� ��������� ���, � H<.�� ����%

 N��J��# H�<.�� L�P���� :�% �R<% Z�J�Q �% ]�<U���# ,��4���� V�<.�� D�� �J.����
S� ��� 6��4 �% OG ,�#��� t��G ��j 	�, ���j C�E��� lk����+ 2���& *% L�P��

=��0<��� N#�& 
− ��8�Q  N�U% ,\#���g *�% ���4���� V��<.�� "�# ���8�7 ���# '%(��)� H<.��

S�S�# ����0�W H��<.�� ����8�Q ����B ,*Q���8��� ������T�� ^��T9+ O���8<�� 'e�����W
S� �����B  ��;<�# A��J�Q ���� V�<.�� -5���� 2����J���# "�R�M�7+ "���,�9+ C����k

=��<e��� ���<��� "�� ��j���� �e)� ^TW 

  − dJ��g�4 	��8.Q "��9G  N��B ���1Q ������ "��7(Q�J7+ 2�B���F�� C�9���& L���EW!
=C�9�8�� ��� �R� Z�J�Q  � '��� Nk�T��� 

 

                                           
���  :� ,��B? A.� :M�% ,'8����� O+�&�F�� �Fk�,yr= 
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 ���0<�� ��%K(�� ��;9!� ��Q ]�K��� @��% CG 	�, C�9�8�� ��� �9 �&+
C�9�8�� ��� L�EWGIQH= 

 a5!� '%(���)� H��<.��+ a5!� OP��B���� H��<.�� *���# ���&(J�� 5����7+
���9 *% 5+ �% ^TW  C�9��& � 5+ ��% 	�
 ���g
 ,'%(�)� H<.�� C�9�& �

 -5������ 2������J��� A���.�7+ ����T07 6����1Q+ ,V���<.�� C�9���&+ OP��B���� H��<.��
  �R07 ^�TW+ ,*�������� '�+o�T% *��# ��&(J�� ��J�.e ^TW '%(�)� H<.��

='%(�)� ������ N�, �J�.�� OPB���� H<.�� � �Q��0<��� -PRM!� 
S� *%+U�� OP�B���� H<.�� CG ,a5!� '%(�)� H<.�� $�<% '��� 2�]�<

 *�, ���.<MG 5��89 *�% �RQ��� ��% �QPQ SG �Q���8��� V�<.�� 	�, Z�0Q a5!��y% 
 :�.7 CG+ ,�UBG ��RQG a5G �<Q5 C���% +G ��.<M!� ���J��# ��RJk�5+� ���%�P��� *%

 '%(��)� H�<.�� C��B ��&+ ,"�� H��? *�, ��QPQ �% "�� l��TQ+ ,H��? *�% 	<U��TQ
 �.���T<# �����0�WS�#qy%  H���<.�� 2�#����TW � -����mG ]����8#) H���<.�� *���% �����R07

 ���FE9� ����W � ��k��0�� :���� ��.<�7 �������� V�<.�� D�� >�1�� � '%(�)�
 ���_7 ^.�T#+ H�<.�� ���F9 ��Q��# *�% �����& 2��<�� ��J#+ "9G S
 ,2�#�T��� ���

���� H<.�� 	J� ,*��+oT���S� H��? ]�_�
 	�
 OPB 5���8�� @�09 Z���+ ]�<U���
�Q���8��� V�<.�� 	�, �g+�0���IRH= 

 Y��W ,�n��TW ���0�B+ �����T�� �.�T<# A��J�Q ��4i ]�<U��� 	�
 �<� ��F9 ��B
 � �Q���8��� V�<.�� 	�, Z+�0��� ����T�� N%�J% @0<� ��%(�)� V�<.�� :X17

��# �8Q O���+ ,C5!� qw%, :�%+ H��? �b��, H�<.�� OP�B���� a5!�  R��!� 

                                           
��� :� ,��B? A.� :M�% ,����, *Q��� ���M �u= 

���  :� ,��B? A.� :M�% ,C��# �#�M ��WG�ys= 
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� p(U% �*% �m�<, ����T�� H<.�� '%(��)� ,a5!� ^�T�7+ *��g \�T# �.�T9 
����T�� ,��9�9�8�� ��;9 ���_� 2��<T�� ���%�E��� 2��9+?G+ ��9�P1�� D��� �<.�� H

'%(�)�IQH= 
! ���-�� ���;� ��������� : *�9����8�� @0<��� ����% � ��%(���)� V���<.�� :��X17

S�+ V�<.�� ��;<��� �<QG �&+ ,2�]�0,)� ~J# *% ��0�T7 'R� H�? :%+ ,C���k
 �<��� @���}7 O����� ,',�����MS� ���m�9 H��<# CG d8#�����rx� ���#�&�� :��X1Q S L

S� "�J�.�� OPB���� H<.�� "����%G $�W ��.Q�g 2�]�0,�# :��7 "9G ��B ,��,���M
��+ �,�8��� �M}# �8�J���� "0Q��%+ "��4��%+ �.Q��g NB *% �W�<���� Z+�8

S�+ V��<.�� C�9��8� c��X1�� *�% "k�<U���� 	��
 ����g)�# , � +G �k��T��� C����k
  �& C�9��8�� ��+ �V��9i�sq  �<�T��ryx p(�X� ,L  	��, K����%� A�W "�� CG *�,

 P������ L��1����� A��W "���+ , R����, �8����T��� �����% � �.��T<��# "���<Q�% �����%G
�R������ O�5)�IRH= 

�%G  O������ '%(��)� N��� H<# :NU% D�4!� ��%(�)� V�<.�� �.T<��#
  & ��1�� C�9�8�� ^M��# @�}7 O���vu  �<T��rxx �Q��# � 5�0��� �8� ,L

 �8<�� 	�, �#�&��� ���;<��� *�9��8�� � H<.�� ]�0,
 :NU% ,2�]�0,
 -�, *% "e�F9
�� 2�B�h +G �%�J�� 2�T�o���+ 2�3�R��+ '.<M!� L��EWG H���B+ ,L��J�� c��8

 ]��0,
 ���B+ ,C�9��8�� ���� � ���4 ��9 "�# 5+ ���� ����T��� 2�B�F�� C�9�&
 -��� L�����+ ^k��X�� c��9G ���B *% "7����,+ "W�#G+ H<.�� ���%G�y�<�= 

                                           
���  �������� ,a5!� ������� K��R��� �Q��7 � �,������ ,'E����� ������ �., �� �.,x  H�<.�� ,

 ,a5!� '%(�)��rrs :� ,�sw= 

��� :� ,��B? A.� :M�% ,'8����� O+�&�F�� �Fk�, yu= 
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٦١٩  

 2�]���0,)� ����� � 2���M+ '����� ���Q���8��� V���<.�� ���;�0W H���? ���`G ���&+
$B���� ,�R� �,+�F% ��j �T��<%   �7 ��% ���+ ,2�]��0,)� ���� ^��T# ��.���%

 C�9�8�� +��# (J��v�  �<T��ru� ,���% � ���%�J�� V�<.�� *�# D�� O��� L
 	�
 "��
 �F��� '.Q�X�� ]�0,)� ~04+y  *% S�# 2��<��y �<����= 

S� *�# *%+ C�9��& CG ���9 ��% � ��%(�)� V�<.�� $�<% '��� 2�]�<U��
S�+ V�<.�� C���k  & C�9�8��� '�����uu  �<�T��wwq K+����Q SG 	��, �<�Q �L

 "�.�T9 ��% �B�h  R�G *% H<.�� "E��Q �%vw % SG 	��, ,c������� �R�����G *�%
 c������� "�����G c����%  R��G *�% H�<.�� "�E��Q ���� �����S� ����8�� K+���7

�,�# O������ '%(��)� N���� H�<# 	��, ���8�� ��� A.e �&+ ,"7��e���W�+ ���.
dE<# d�Q��7(� '�+���� '%(��)� ������� 	��, A�.�Q  ��+ , ����<���+ ��U���

=���,G+ ��U��� H<# ��.�,�# 
 ��_� +G ������ Z��jG ��_� ��8<���+ �8J�� � N%�J��� �;�� �.T<��# �%G
 6�JQ  ��  ��� ,C��E<.�� "�<% '�0,G ��8� ��XQG C�9��8�� "���, �<�Q O���+ ,"�0f�%

���T9 *���% C����E<.��S� '�. c������% 	����, C�����8.���� �������T��+ O����8<�� 'e������W
 Z+��8�� c����% K+����Q SG 	��, C�9��8�� �<�Q *��W � ,�������sw%  *�%

 ��&+ ,Z+��8�� *�% ��<�J% c���9G 5�J.���� ��J# ���E���� ��8W+ :k�5���� '���M

=a�U�� 	�, A.�Q  �+ �+!� 	�, H�? A.e 

 c���Q�# C�9�8�� �9 �1Q ���� �%G�y%  D��� ���.<M!� 2(��J�� ����& *�%
S�  7 �8� ,�.���� -�k�� �JT# OPB���� H<.�� H�<.�� ����W 	�, �+!� :% ��07

 :�%+ ,�#��X��� t���G 	��, ����U��S ��������� ���J��# �R�#�8% 	�, OPB����

                                           
��� :� ,��B? A.� :M�% ,����, *Q��� ���M �q= 
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ŠŠŠŠ 

 

٦٢٠  

 N��#�8% H���? N��B+ ,OP��B���� H��<.�� *���#+ "��<�# :��k�5��� �5���.7 t����G 	���, a���U��
� *, '�1���-�k�0�IQH= 

 O������� OP��B���� H��<.�� ����& (U��% ]���0,)� ��E��hG *���g N4���Q ����B
 �Q����# 5�������v�w���rrq '%(���)� N����� H��<# ]���0,
 	���, ���8������# L
S� *% O�����S� �.T9 C}F# *Q�8��� *Q����# L�P�� "��<���# �����T��+ 'e����W

 ��� � D�4G 2����J7 *��� H�?+ ,�<�J% -[0� O�����=C}F�� 
  

                                           
���  :� ,��B? A.� :M�% ,�m�9 ^Q�_���su= 
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٦٢١  

ò¸b‚ò¸b‚ò¸b‚ò¸b‚@ @@ @@ @@ @

 ������� "��� N��J7 '���� >?��<�� 6��1% ������ ��� �(4 *% �<�+�<7 �8�
 ���9�9�& �eG A�+ ,������ ���  E�7 '��� ��;9!� :����+ ,��%(�)� ��������

:'�Q ���� ���B? �<<E�Q ��R% 2��m�7+ �k��9 	�
 ��m��� �<��� ��% ,�0��1% 

�	�M"�� O���J :��
 

 :������� �k��<�� �<�m�7 ������ ��� � ��<�+�<7 �% �(4 *% 
� −  �������� "���� N���J7 '����� >?����<�� 6����1�� �������� ����� �+���<7 �(��4 *��%

:	�
 �R0�<�7 *E�Q >?��<�� ��� CG �<��<��� ,��%(�)� �������� 
 G −  ��
 ����% L��;9 N�f � ��%(��)� V�<.�� "�� N�J7 >?��9 ,N�%�B '%(

���h
 $�7+ OPB�% H<# ��&+ ,C�5��T��+ C���TB�# *�% NB � H�?+ ,
 *�% C�� ����+ �%��7 ��1�7  � �+��� ��R� �QPB���� V�<.�� CG �<� *��.7
 ��%(��)� V��<.�� 2�����, � ��B+ ,�R���,G � �Q�#��� 2(%�J��� ~J#

=�R�#�& $�7 :87 '��� 

 � −  �8�� >+5P% L�;9 Nf � ��%(�)� V�<.�� "�� N�J7 >?��9 ��R� OG ,*�9��
 L��;<�� ����+ ,��XQG ��R<�9��& �Q���8��� V�<.��+ �R��,  E�7 '��� �R<�9��&

=*���� ,2��%)� ,�QP���% :�R<% �+��� ~J# � �T�7 

 > −   OG ,*�9����8�� ���W�% L���;9 N��f � ��%(���)� V���<.�� "���� N���J7 >?����9
L���;<�� �����+ ,���Q���8��� V���<.�� N���J� ����;<��� *�9����8�� @0<��� :��X17 

=��% ,C5!� ,*Q��# :�R<% �+��� ~J# � �T�7 

� −  V��<.�� *��# ��&(J�� CG ��� ,>?��<�� ��� ���5 *% �XQG "M��<��� *E�Q �%+
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ŠŠŠŠ 

 

٦٢٢  

 *��% c���<��� *�% ��UE����#  �T�7 '������� �RJ��g�# ��%(��)� V���<.��+ ��QPB����
 ���m�4 ,D���4G ���RM *��% ���8��J�� 2S�E��h)�+ ����8J��� *��% ��UE����#+ ,���RM

�U�� >?��<��S�+ ������� �J���+ ��.�� l�0Q ��% ,Y� �Q���7 N�.�� � 5��R�M
=�R� �B[F��� 2����� *% 	95G �W 5��Q
+ ,�&(J�� ��� 

q −  l�g�7+ \.�X7+  ;<�7+ NR�T7 '���� ��������� ��;9!�+ *�9��8�� :Q�F7 C

=��%(�)� �������� ������ � ��.B NEF# �`o7 ,���.���%+ ������ ����, 

v −  ����m+ "��E��hG+ "��M?��9 6����1�# ��%(���)� ���������� ��������  ����TQ
 ��% ����+ ,�R��_�F7+ ����%!� ���8���� ^����G+ ��m �Q��7 � ��J� NEF#

 =������ ��� � �R��� ������  7 '��� ������ 6��1% "��.`G 

y −  '%(��S�+ '�#�J�� *�����J�� �+5 � ��%(��)� ��������� ���7 ��9�E%
 C

��W��% 6�����1% ����J�.e+ L](���7 �����# ����RM?��9+ �����m+ �R��E���hG ������E# �

=�Q5���&S�+ ��,���MS� �R�+�f ^TW+ �+���+ 2�J������ 
K�J�L: 1��G���� 

 Nm����� �k��<�� �J#+
:������� 2��m���� I[89 �R�� 
� − ��+��%  ^�T9!� ����4�+ ��%(�)� �������� ������ ���7 *% -5�0��S�

 ]��.�� N�.& �Q5����&S�+ ������T��+ ��,���MS� �+�;�� ��k(% �UB!�+ �R<%
=������ ����J# 

� −  ��R%��&+ ,������� �����, � OP�B���� ������� V���h
 �%�E��� 	�, ^�Q
�9��& :Q�F�� -��9 C�E7 ��9���% ����, ���5 ]��M�# \.�XQ+  ;<�Q+ l�g�Q C

 ^���<��� $��&���� ��Q��7+ ,'<%K �%�9�# :g+ :% ��+��� � ������ ����,
=������ ]�.� 
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٦٢٣  

q −  ]���M
 �(�4 *�% ������� �����, � ��9+���� G��.�# �4G �%�E��� 	�, ^�Q
 G��.�# ��4G ���B+ ,H��? �+��;�� $X�&� �?
 ,������ �%�9�# 	�, 2(Q�J7

���� ��0<7 � ���W����+ >����=�� 
v −  '���� 2�]�<U���S�+ ��Q�P��� ~J# ��%(�)� V�<.�� l<% �%�E��� 	�, ^�Q

L��;<�� "��� 5�TQ '��� �+��� � �m�4 ,'%(�)� H<.�� ��F9 �J�.e �R�X�87 
=>+5P��� ������ 

y −  ������� ����, �8#��% 	�, ���h�� ��,�F�� �#�&��� �3�� N�EF7 ���������
 ��%(�)� �JQ�F�� ��%(�)��#=OPB���� H<.��+ �%�E��� :% C+�J�� 

s −  ��%(��)� �������+ '%(�)� 5���&S� @Q��# �m�4 PB��%+ L�T&G ]�F9

5���,
 ,���J�� ���J���+ 2�J%���� ���B �  ��#����+ ����o��� �Q��F.�� 5���B

='%(�)� ������ N�J�� 2�.���% ��0<7 	�, -5�8��+ 
x −  ��;<�� "M+ *% ������ ��X& ����J% *�% ���B ��& ]���,�# L��87 ��%(��)�

 ���Q�.<�� Y��Q5�W!�+  Q���E�� Ci���8�� *��% 2���Q�#  ,������ '%(���)� l���<��
 �������� �����7� *��T��� V����T�� *e������� N��8, � '���<Q �����+ ,�0Q���F��
 	���, *��%���J���� ����.&
 ���� �������� I����9 N��%��, *��% CG Y���W ,��%(���)�

��  �,���7 *��E�Q ����B ,��%(���)� �������� N��W����� � 2����8���+ �����<�
 L���J#  ���T��� LP���Q O����� ����h��� '%(���)� �R<�����# ���0��1��� �������J���

 =�#���# N%�J��� 
u −  ��%(��)� �������+ '%(��)� "�80�� ����% � *���1���� L��& -+�g

 �����m! ���Q���8��� �������� �����,}# A���J���� ',���F��  ��E��� l���g��#
 ���K
 ��n ,�R�� ��8��  �EW ���W  ����?}# �8�J���� 2�R.F�� +G Z��_��
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٦٢٤  

 p���4G ���#��� 	���, '��<.��� ,���Q���8��� ���������� �����,!� �������# �������S� �
 p]��,+=� 

r −  ���7S�+ 2�%��J��� 2��M���<E7+ �0��1��� L(,)� Nk��+ L��1��� -+�g
 � ]���+ 2�RM���� N89+ ���_7 � ��.E�� �`!� �R� '��� �UQ���� '����� �<�&+

="7����7�[��+ ������# 6Q�J��� 2�+�<��+ 2���7o��� �8,+ 
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٦٢٥  

Éua‹¾a@òàöbÓ@ @

�− S� �����#! '����J�� P�B��������&S� *�% -���k�0�� ]��_�
 ,'%(���)� 5,5�����& 
 ,P��QPJ�� ���., H������ ���J%�M ,C����TB�.�� � '%(���)� ���E0�� @����% ���Q�87

 , �Q5�JT�� ,-�M�ruv=L 
�−  C�9���8��+ "��80�� *���# ���#����� ,��%(���)� V���<.�� ,'8������� O+�&���F�� ���Fk�,

 ,���_��� ,]��X�.�� ����� ,'�#�J�� ���8U�� PB���� ,	�+!� �J.��� ,A�.����+
�www=L 

q−  C��# ��WG �#�M+ �QPB���� V�<.�� ,��%(��)� V��<.�� 	�, �#�&��� � ��+5
  & ���.�� + 2������ ��T�����% , ��J%�M ,N�%�B �� ��., l���m PB

 ,-���8�� ,��K!��rrr=L 
v− �JQ���F�� *��% -�����T��� *�9����8�� A���.�7 ,C+���4i+ ��<���TM AQ���m ���Q+5

 ������� L��;<�� 	��, ���8�.�7 ����5 ;��������� ����,!� 	��, ��%(�)�
S� �����#G P��B�% ,a����TB�.��S� �����B ,'%(���)� 5�����& ,-�5)�+ 5�����&

��� �J%�M,-�M ,PQPJ�� �., H�  ,�Q5�JT���rru=L 
y−������, ��%(����)� V����<.�� ,*Q������ ������M�� *����# , ����;<���+ ����Q�� ������8��� ,

+S�5�R�M+ �Q�;<�� ,  & �%!� ���B ��T�� ,A�.�����q ,	��+!� ��J.��� ,
 ,��& ,��<Q��� C+oF�� + ��,�F��  B����� ���k�rux=L 

s ��� �#�&��� ,-5�T�� �0��4 �9G -+�9 ,��%(�)� ������ 	�, �QPB���� ������
 ,��_��� ,]�X�.�� ���� ,-�m�J��� ��%(�S� 2�8�.�����rru =L 

x− V���<.�� �����% ,C����TB�# � �����4���� ��������� ������G ,A����� P��QP, �����%
 :5�J�� ,��%(�)�swO�% ,�ruu= 



óÝªóÝªóÝªóÝª@@@@�Ø‹à�Ø‹à�Ø‹à�Ø‹à@@@@3b–3b–3b–3b–@@@@ÞàbØÞàbØÞàbØÞàbØ@@@@†b—nÔþÜ†b—nÔþÜ†b—nÔþÜ†b—nÔþÜ@@@@fiafiafiafiaðàþ�ðàþ�ðàþ�ðàþ�@@@@óÉàb¡óÉàb¡óÉàb¡óÉàb¡@@@@‹èŒÿa‹èŒÿa‹èŒÿa‹èŒÿa@@@@†‡ÉÜa†‡ÉÜa†‡ÉÜa†‡ÉÜa@@@@Êia‹ÜaÊia‹ÜaÊia‹ÜaÊia‹Üa@@@@çín�Üaìçín�Üaìçín�Üaìçín�Üaì@ @@ @@ @@ @

ŠŠŠŠ 

 

٦٢٦  

P−�#�m  Y��# ,��m�J��� '%(��)� A��.���� � ���Q�8<�� ����T�� ,*T��� � ���%
 ,]��X�.�� ����� ,-��m�J��� ���%(�)� ��Q5���&S� 2�8�.���� -+�9 	�
 L ��8%

 ,��_����rru= 
r− Y��# ,C�5��T�� � ���%(��)� ������� ��#��7 :O���W � ���%  �W��� �.,

��<��� NQ��7 ��m -+�9 	�
 L ��8% ,L�e�1�� ,L(�)� � ��rrq= 
�w− ����% ,��Q�#��� 2(%��J��� *�% �����4 ".�h ��8�<% C�5��T�� ,��8JQ 	��%

 :5�J�� ,��%(�)� V�<.���y ,�ru�= 
��−  ��;9+ 2������� ���Q��7 � OP��B���� H��<.�� +5 ,5���8�� ���., �K� ��� ���%

 	���
 L ����8% Y���# ,"��� '#���&��� ���e)�+ ���QP���% � �������� N���J�� 	��8��%
��#����� ��QP������ � N�J�� ������ '%(�)��, ,$Q�E�� �rrs= 

��− ��������� N����J�� A����.�7 ����<, ���� �Q�8<�� �������T�� 2�����.�,� ,	�����Q �����W
 ,$Q�E�� , ��QP������ �#����� 	8��% , '%(�)��rrs = 

�q− �����% ,�������� l���9G *��% ���%(���)� V���<.�� ���#��7 ,������� H������ ���.,
 :5�J�� ,���%(�)� 5���&S��su NQ��G ,�rry = 

�v−,l����m I�����0�� ���., l����m O���h  K���R��� +5 �Q����7 + ��%���F�� V���<.��
 ,��% ,O����� �������www= 

�y−���+ �������� C�9���& ����W �����5 ,C����#  ���;J�� ���., ���������� 2���T ��o
5���&S� ���% ,2��%)�# ��Q��U��S� 2�B�F��+  :5��J�� ,'%(�)�sq ,

�rus= 

�s− � OP�B���� H�<.��# ���%(��)� V��<.�� ��&(, �Q���7 ,'W�T�� � ���% 6��
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٦٢٧  

 � ���%(���)� ����������� 2���T ��o��� +5 ��7o��% 	���
 L ����8% Y���# ,*������
��+ ��U��S� ,���<� ,2��%)� , �&�F���ww�=L 

�x− ,a5!� ������ K�R��� �Q�7 � �,������ ,'E����� ������ �., �� �.,
 �������x ,a5!� '%(�)� H<.�� ,�rrs=L 

�u− ,�m�9 ^Q�_�� ,	�+!� �J.��� ,N�_F��� �Q�X& + ��%(�)� �������� ��mG
 ,-���8�� ,����#G �5�rrs=L 
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