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 ملخص البحث:

 الآخر ودقةمل تناول العلاقة بين بنود الدخل الشاتمثل الهدف الرئيس للبحث فى        

 هيمىلإطار المفا, وذلك فى إطار نظرى من خلال عرض اتنبؤات المحللين الماليين

 ناولت, بالإضافة إلى استعراض وتحليل الدراسات السابقة التى تلمتغيرات البحث

و أمدى وجود اتفاق العلاقة بين تلك المتغيرات؛ وذلك حتى يمكن الوقوف على 

 ., ومن ثم تحديد الفجوة البحثيةاختلاف بين نتائج تلك الدراسات

ى بية التالعر ندرة الدراساتهذا, ولقد توصلت الباحثة من خلال الدراسة النظرية إلى      

 اصةً فىخين, اختبرت العلاقة بين بنود الدخل الشامل الآخر ودقة تنبؤات المحللين المالي

 لإجماليخر اخل الشامل الآوجود شبه اتفاق على التأثير الموجب للدالبيئة المصرية, كذلك 

من  كل بند أثيرعلى دقة تنبؤات المحللين الماليين, فى حين اختلفت الدراسات فيما يتعلق بت

 بنود الدخل الشامل الآخر بشكل منفرد على دقة تنبؤات المحللين الماليين.

 اليين.دقة تنبؤات المحللين المبنود الدخل الشامل الآخر,  الكلمات المفتاحية:
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Abstract: 

        The main objective of this research is to examine the 

relationship between other comprehensive income items and the 

accuracy of financial analysts' forecasts. This relationship is 

studied within a theoretical framework by outlining the 

conceptual framework of the research variables, in addition to 

reviewing and analyzing the previous studies concerning to the 

relationship between these variables in order to determine 

whether there is an agreement or disagreement among the results 

of previous studies, and thereby determining the research gap. 

        The results of this research revealed that there is a scarcity 

of the Arabian studies which examined the relationship between 

other comprehensive income items and the accuracy of financial 

analysts' forecasts, especially in the Egyptian environment. 

Furthermore, there is almost an agreement among previous 

studies on the positive impact of total other comprehensive 

income on the accuracy of financial analysts' forecasts. However, 

there is inconsistent results among previous studies regarding the 

impact of each item of other comprehensive income items on the 

accuracy of financial analysts' forecasts. 

Keywords: Other Comprehensive Income Items, Accuracy of  

Financial Analysts’ Forecasts. 
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:وطبيعة المشكلة المقدمة -1  

ً من أهمية  قياس أداء الشركات نظراً للاعتماد عليه بصور       ة كبيرة فى انطلاقا

ً نحو تحدي ل د أفضالحكم على إدارة الشركة واتخاذ القرارات الاستثمارية, وسعيا

تباره ة باعالمقاييس للحكم على أداء الشركات, فقد اسُتخدم صافى الدخل ولفترة طويل

لدخل اساسى للأداء المالى, ولكن بمرور الوقت أصبح ينُظر إلى صافى المؤشر الأ

ة عن ن صوربأنه يمثل نتائج تاريخية تتجه إلى الماضى, وبالتالى لا يساعد على تكوي

ات معلومالأداء المتوقع فى المستقبل, وبناءً عليه أصبح هناك أهمية لأن تكون ال

 .(Firescu 2015)بؤ بمستقبل الشركات المحاسبية ذات قيمة تنبؤية تساعد على التن

بالتحول  هذا, ومع زيادة الانتقادات الموجهة لمدخل التكلفة التاريخية والمطالبة       

لمدخل القيمة العادلة أصبح من الضرورى قياس كلا من المكاسب والخسائر سواء 

التاريخية لأصول  المحققة أو غير المحققة الناتجة عن الفرق بين القيمة العادلة والتكلفة

وخصوم الشركة وذلك فى نهاية الفترة المالية, إلا أن تلك التغيرات المتعلقة بالقيمة 

العادلة لا تظهر فى قائمة الدخل بل يتم تأجيل الإعتراف ببعضها وإدراجها فى قائمة 

التغيرات فى حقوق الملكية حتى تتحقق بالفعل, ونتيجة لذلك ظهر مصطلح الدخل 

(, ولقد تبنت العديد من 2019)محمد,   "Comprehensive Income"الشامل

 Financialالمنظمات المهنية وعلى رأسها مجلس معايير المحاسبة المالية 

Accounting Standards Board (FASB)  مفهوم الدخل الشامل وذلك بإعتباره

مقياس شامل يتم استخدامه للتعبير عن تطور آداء الشركة وثروة ملاكها 

(Chambers et al.,2007.) 

لا يعُدَُّ مصطلح الدخل الشامل ضمن المصطلحات الجديدة التي ظهرت في        

الآونة الأخيرة؛ حيث ظهر مفهوم الدخل الشامل لأول مرة بالقرن العشرين في 

 Financial (FASB)الولايات المتحدة عندما قام مجلس معايير المحاسبة المالية 

Accounting Standards Board ( 3بإصدار قائمة المفاهيم رقم( )SFAC 

NO.3 بعنوان: "عناصر القوائم المالية لمنشآت الأعمال"، والتي تناولت  1980( عام



 

 بنود الدخل الشامل الآخر ودقة تنبؤات المحللين المالييندراسة تحليلية للعلاقة بين 

 نبيلة سامى ابراهيم محمد

 
 

 2024يناير  - الاولالعدد                                             المجلد الخامس عشر                               

3161 

 
 

العناصر الأساسية التي يجب إدراجها بالقوائم المالية لمنشآت الأعمال,  -بشكل عام-

ية خلال الفترة، كما ركزت على الدخل الشامل وعرفته بأنه: التغير في حقوق الملك

والناتج عن عمليات وأحداث وظروف تتعلق بالوحدة؛ ولكن ليست متعلقة بالعمليات 

 ,FASB)مع الملاك؛ بيد أنه قد طال مصطلح الدخل الشامل الكثير من الجدل آنذاك 

SAFC No.3, 1980). 

د سعى مية, فقلعالاونظراً للانفتاح الاقتصادى ومواكبة للتطور الهائل فى مجال التجارة       

خذت قد أفواضعو المعايير المصرية إلى التوافق مع معايير المحاسبة الدولية, ومن ثم 

سبى لمحاالمعايير المحاسبية المصرية بمفهوم الدخل الشامل عن طريق إصدار المعيار ا

 بعنوان" عرض 2015لعام  110المصرى الأول المعدل بموجب القرار الوزارى رقم 

دخل ح عن الفصا", وفيه تم إلزام الشركات المقيدة فى البورصة المصرية بالإالقوائم المالية

لآخر طبقاً ا, وقد عرُفت بنود الدخل الشامل 2016الشامل بدايةً من الأول من يناير عام 

لا  ، والتيبويبلذلك المعيار بأنها " بنود الدخل والمصروفات بما في ذلك تسويات إعادة الت

ايير ه معح والخسائر "قائمة الدخل" طبقاً لما تتطلبه أو تسمح بيعترف بها في الأربا

 (.2015المحاسبة المصرية" ) معايير المحاسبة المصرية, 

مهنية ظمات الالمن فقد أدى الاهتمام المتزايد من قبل العديد منوتأسيساًعلى ما تقدم,        

ير عن لزام الشركات بالتقرمفهوم الدخل الشامل وإصدار وتعديل المعايير لإب -والعلمية 

نود من بضالدخل الشامل الآخر, وكذلك زيادة المناقشات حول البنود التى يجب أن تدرج 

بؤية ية والتنلعديد من الباحثين باختبار القيمة المعلوماتاإلى اهتمام  -الدخل الشامل الآخر

 بفائدة تعلقفيما يللدخل الشامل الآخر, وبناءً على ذلك فقد احتد الجدل وتباينت الآراء 

 محاسبيةللعديد من الأطراف مستخدمى المعلومات ال الدخل الشامل الآخربنود معلومات 

 .علق بتأثيره على دقة تنبؤات المحللين الماليينتي خاصة فيما

ورغم إجراء العديد من الدراسات حول العلاقة بين الدخل الشامل الآخر وعدد  هذا,       

من المتغيرات فى دول العالم المختلفة إلا أن هناك ندرة فى الدراسات العربية بشكل عام 

والمصرية بشكل خاص التى حاولت دراسة العلاقة بين بنود الدخل الشامل الآخر ودقة 
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يث ركزت بعض الدراسات على اختبار التأثير الإجمالى لبنود حتنبؤات المحللين الماليين, 

ود الدخل نالدخل الشامل الآخر وتوصلت معظم تلك الدراسات إلى وجود علاقة موجبة بين ب

أن , وبررت تلك الدراسات ذلك من خلال الشامل الآخر ودقة تنبؤات المحللين الماليين

المالية يؤدى إلى توفير معلومات مفيدة لاتخاذ استخدام تقديرات القيمة العادلة في التقارير 

 ,.Xiao and Li, 2017; Allini et al)القرار فيما يتعلق بأداء الشركة في المستقبل 

2021; Black and Neururer, 2021). 

لى دقة فيما يتعلق بالتأثير الفردى لكل بند من بنود الدخل الشامل الآخر عأما       

بعض تنبؤات المحللين الماليين, فقد توصلت الدراسات إلى نتائج متضاربة حيث أثبتت 

المكاسب والخسائر غير المحققة من الأوراق المالية  وجود تأثير موجب لبند الدراسات

الماليين حيث أنه يوفر معلومات عن  ( على دقة تنبؤات المحللينAFS) المتاحة للبيع

 Wei and)ية للشركة, والتي تسهم في التنبؤ بالأرباح المستقبلية الأنشطة الاستثمار

Xue, 2015; Arthur et al., 2018) بينما توصلت دراسة ,Banks et al. 

ً فيما يتعلقإلى عدم وجود أي تأثير؛  (2018) نتائج قياس تأثير بند المكاسب ب وأيضا

فقد اتفقت بعض  (CFHوالخسائر غير المحققة من تحوطات التدفقات النقدية )

الدراسات على تأثيره الموجب على دقة تنبؤات المحللين الماليين ويرجع ذلك لتمتعه 

 Rahayu and Kusuma, 2021; Anderson et)بقدرة تنبؤية بالأداء المستقبلى

al., 2022)  أما دراسة ,Bratten et al., (2016)  وجود تأثير  توصلت إلى فقد

ويرجع ذلك إلى أن التغييرات في أسعار بنود التحوط سالب على دقة التنبؤات, 

 الأساسية يمكن أن يكون لها آثار سلبية على أداء الشركة في المستقبل.

 :يةالتال ت البحثيةفى التساؤلا البحث تلخيص مشكلةيمكن  يمكن فى ضوء ما سبق,

  ؟الماليين دقة تنبؤات المحللينولدخل الشامل الآخر الإجمالى ا هل هناك علاقة بين -

 لماليين؟اودقة تنبؤات المحللين  الفردية خل الشامل الآخرهل هناك علاقة بين بنود الد -

 :هدف البحث -2
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لآخر ودقة اإلى تحديد العلاقة بين بنود الدخل الشامل  يسعى البحثبوجه عام        

 ة:تنبؤات المحللين الماليين, وذلك من خلال تحقيق الأهداف الفرعية التالي

 رض الاطار المفاهيمى للدخل الشامل الآخر ودقة تنبؤات المحللين الماليين.ع -

مل ستعراض وتحليل الدراسات السابقة ذات الصلة بالعلاقة بين بنود الدخل الشاا -

لتى ائج االآخر ودقة تنبؤات المحللين الماليين, وذلك حتى يمكن استخلاص أهم النت

 اتفاق أو اختلاف بينها وأسباب ذلك.  توصلت لها تلك الدراسات ومدى وجود

:أهمية البحث -3  

نود بقة بين فى استعراض الآراء المختلفة حول طبيعة العلا البحثتتمثل أهمية        

تائج نالدخل الشامل الآخر ودقة تنبؤات المحللين الماليين, بالإضافة إلى عرض 

 ج,لنتائختلاف بين تلك االدراسات السابقة وتحليلها وتحديد مدى وجود اتفاق أو ا

ل لها, التوص أمكن وأخيرًا تحديد الفجوة البحثية بناءًا على نتائج الدراسات السابقة التى

حث ت البمما يساعد على تقديم اسهامات علمية تمكن الباحثين من الوقوف على مجالا

    المستقبلية.

 :منهج البحث -4

لدخل بين ا علاقةت السابقة التى تناولت اليتمثل منهج البحث فى استقراء الدراسا        

 , بهدفاليينالشامل الآخر الإجمالى أو أحد بنوده الفردية ودقة تنبؤات المحللين الم

لك جاه تتحليل نتائجها وتحديد مدى وجود علاقة بين متغيرات البحث بشكل نظرى وات

 العلاقة. 
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خطة البحث: -5  

انطلاقأً من أهمية البحث وحتى يمكن تحقيق هدفه, سيتم استكمال البحث على      

 النحو التالى:

: الإطار المفاهيمى لبنود الدخل الشامل الآخر ودقة تنبؤات المحللين القسم الثانى

 الماليين.

: استعراض وتحليل الدراسات السابقة التى تناولت العلاقة بين بنود القسم الثالث

الشامل الآخر ودقة تنبؤات المحللين الماليين.الدخل   

.خلاصة البحث ونتائجهالقسم الرابع:   

مجالات البحث المستقبلية. القسم الخامس:  

:لإطار المفاهيمى لمتغيرات البحثا -6  

قة تعلساسية المهدف الباحثة من خلال العرض التالى توضيح المفاهيم الأستت        

 لى:التا يتوافق مع هدف البحث وطبيعة المشكلة, على النحو, وذلك بما بمتغيرات البحث

:الدخل الشامل الآخر 6/1  

 :وخصائصه مفهوم الدخل الشامل الآخر 6/1/1

 1985( عام 6الدخل الشامل الآخر بقائمة مفاهيم المحاسبة المالية رقم ) عُرف       

بأنه: التغير في حقوق الملكية للمنشأة خلال فترة ما؛ نتيجة الصفقات والأحداث 

الدخل  يعتبر(, في حين Pascan, 2010) والظروف من مصادر بخلاف الملاك

: " هو 2015( لسنة 1رقم )الشامل الآخر طبقاً لمعيار المحاسبة المصري المعدل 

بنود الدخل والمصروفات بما في ذلك تسويات إعادة التبويب، والتي لا يعترف بها في 

الأرباح والخسائر "قائمة الدخل" طبقاً لما تتطلبه أو تسمح به معايير المحاسبة 

( 1كما عرف المعيار الدولي رقم ) (,2015المصرية " )معايير المحاسبة المصرية, 

لدخل الشامل الآخر بأنها تتضمن جميع بنود الأرباح أو الخسائر التي لا يعترف بنود ا
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 ,IASB)بها ضمن قائمة الدخل التقليدية طبقاً لمعايير التقرير المالي الأخرى 

ISA.1,2007)مجلس معايير المحاسبة الدولي  , ولقد أشارInternational 

Accounting Standards Board (IASB)  في ورقة المناقشة الخاصة به عام

إلى أن بنود الدخل الشامل الآخر هي بنود الدخل أو المصروفات الناتجة عن  2013

عمليات أو أحداث يمكن تمييزها بشكل واضح عن العمليات والأنشطة العادية للشركة, 

 ومن ثم لا يتوقع حدوثها بانتظام؛ ولكنها تحدث بصورة غير متكررة.

ها عن وتتصف بنود الدخل الشامل الآخر بعدد من الخصائص التي تميزهذا,        

د من بنوبند ضبنود قائمة الدخل، والتي تعتبر شروطًا لا بد من توافرها؛ لكى يعتبر ال

 ة ولاالدخل الشامل الآخر وهى: أن ينتج هذا البند عن أحداث وعمليات غير عادي

ف أن يتصلة, وج عن القياس بالقيمة العادتتعلق بالنشاط الرئيسي للشركة؛ حيث إنها تنت

 .(2017الصايغ, (البند بعدم التكرار وأن يكون مقداره ذا أهمية نسبية 

خل من الد لآخراوبناءً على ما سبق, يتضح للباحثة أن الدخل الشامل الآخر هو الجزء        

ود بين بن فاًاختلاالشامل الذي لا يتم الاعتراف به في قائمة الدخل, بالإضافة إلى أن ثمة 

شركة ي للالدخل الشامل الآخر وصافي الدخل؛ حيث يعكس صافي الدخل نتيجة الأداء المال

امل دخل الشد الخلال السنة المنتهية، والناتج عن مزاولة الشركة لنشاطها الرئيسي, أما بنو

أنشطة  ج عنالآخر فهي تعكس المكاسب أو الخسائر المتوقع حدوثها في المستقبل والتي تنت

ها سويتلا تحدث بصفة مستمرة ولا تنشأ نتيجة للنشاط الأساسي للشركة, والتي يمكن ت

 مستقبلًا، وبالتالي يظهر تأثيرها على صافي الدخل. 

 بنود الدخل الشامل الآخر:تصنيف  6/1/2

فإن بنود الدخل الشامل الآخر  للمعايير الدولية لإعداد التقارير الماليةطبقاً         

الواجب التقرير عنها هي البنود التي كانت تدرج سابقاً ضمن حقوق الملكية بقائمة 

المركز المالي, وهي تتضمن التغيرات الناتجة عن قياس حسابات قائمة المركز المالي 

 , وبالتالي فإن بنود الدخل الشامل(Pronobis and Zulch, 2011)بالقيمة العادلة 

( ومعايير المحاسبة المصرية IFRS1)1الآخر وفقاَ لمعيار التقرير المالي الدولي رقم 
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 2019هي على النحو الآتي )معايير المحاسبة المصرية,  2019المعدلة لعام 

 : IASB, 2018)؛

  ًعيار ا للمالمكاسب والخسائر الناتجة عن إعادة قياس خطط المزايا المحددة, طبق

( 38( والمعيار المحاسبي المصري رقم )IAS.19) 19 المحاسبي الدولي رقم

 "مزايا العاملين".

  أجنبي, نشاطلالمكاسب والخسائر الناتجة عن ترجمة القوائم المالية بالعملة الأجنبية 

صري رقم ( والمعيار المحاسبي المIAS.21) 21وفقاً للمعيار المحاسبي الدولي رقم 

 لات الأجنبية".( "أثر التغيرات في أسعار صرف العم13)

 ادلة ة العالمكاسب والخسائر من الاستثمارات في أدوات حقوق ملكية مقاسة بالقيم

 9رقم  من خلال الدخل الشامل الآخر طبقاً للمعيار الدولي للتقارير المالية

(IFRS.9( ومعيار المحاسبة المصري رقم )الأدوات المالية".47" ) 

  خل ل الدالمقاسة بالقيمة العادلة من خلاالمكاسب والخسائر من الأصول المالية

ومعيار  (IFRS.9) 9الشامل الآخر طبقاً للمعيار الدولي للتقارير المالية رقم 

 (.47المحاسبة المصري رقم )

  غطية تالجزء الفعال من المكاسب والخسائر على أدوات التغطية المستخدمة في

غطية المستخدمة في ت التدفق النقدي, والمكاسب والخسائر من أدوات التغطية

ل الدخ استثمارات في أدوات حقوق ملكية يتم قياسها بالقيمة العادلة من خلال

ومعيار  IFRS.9)) 9الشامل الآخر, طبقاً للمعيار الدولي للتقارير المالية رقم 

 .(47المحاسبة المصري رقم )

 لة من العاد قيمةلمبلغ التغير في القيمة العادلة لبعض الالتزامات المالية المقاسة با

صة الخا خلال الأرباح والخسائر, والتي ترجع إلى التغيرات في مخاطر الائتمان

عيار المحاسبة ( ومIFRS.9) 9بالالتزام طبقاً للمعيار الدولي للتقارير المالية رقم 

 (.47المصري رقم )
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  مة صل القيند فعالتغيرات في القيمة العادلة المتعلقة بالقيمة الزمنية لعقود الخيارات

في  -فقط–ر ( والقيمة الزمنية لعقد الخيار وتخصيص التغيintrinsic valueالداخلية )

( IFRS.9) 9قم رالقيمة الداخلية كأداة تغطية, طبقاً للمعيار الدولي للتقارير المالية 

 (.47من معيار المحاسبة المصري رقم ) 6والقسم رقم 

 د الآجلة عند فصل المكون الآجل التغييرات في قيمة العناصر الآجلة للعقو

والمكون الفوري لعقد آجل، وتخصيص التغييرات في العنصر الفوري فقط كأداة 

 Foreign Currencyتغطية, والتغيرات في قيمة هامش أساس العملة الأجنبية )

Spread ,لأداة مالية عند استبعادها من تصنيف تلك الأداة المالية كأداة تغطية )

من معيار  6( والقسم رقم IFRS.9) 9الدولي للتقارير المالية رقم  طبقاً للمعيار

 (.47المحاسبة المصري رقم )

 :لآتيهذا, ويمكن تصنيف بنود الدخل الشامل الآخر إلى مجموعتين على النحو ا  

 البنود التي ينتج عنها تسويات إعادة التبويب:أولاً: 

لمحاسبة اومعيار  2011بين كل من معيار المحاسبة الدولي الأول المعدل عام       

ت أنه يجب على الشركة أن تفصح عن تسويا 2019( لسنة 1المصري المعدل رقم )

تبويب دة الإعادة التبويب الخاصة ببنود الدخل الشامل الآخر؛ حيث عُرفت تسويات إعا

Recycle Adjustments و غ التي يعاد تصنيفها ضمن الربح أبأنها "هي المبال

خر ل الآالخسارة خلال الفترة الحالية والتي سبق إدراجها ضمن عناصر الدخل الشام

 . (IASB, IAS No.1, 2011)في الفترة الحالية أو الفترات السابقة" 

هذا, وتعرف البنود التي ينتج عنها تسويات إعادة التبويب بأنها: هي البنود        

بها ضمن بنود الدخل الشامل الآخر، وعند تحققها يتم إعادة تبويبها بطرحها  المعترف

من بنود الدخل الشامل الآخر في الفترة التي تحققت فيها، وإدراجها ضمن بنود 

الأرباح والخسائر بقائمة الدخل؛ وذلك حتى لا يتم إدراجها ضمن إجمالي الدخل 

مفهوم إعادة التدوير والذي يعنى أن (؛ وذلك عن طريق 2017الشامل مرتين )الصايغ,

يتم نقل جزئي أو كلي للبند الذي سبق إدراجه ضمن بنود الدخل الشامل الآخر إلى 
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 Clean Surplusقائمة الدخل؛ وذلك وفقاً لمدخل المحاسبة عن الفائض الواضح 

Accounting والتأكيد على نقل جميع المكاسب أو الخسائر المحققة إلى قائمة ,

كما يمكن إقفال بنود الدخل الشامل الآخر المحققة في الأرباح المحتجزة الدخل, 

  (.(Firescu, 2015مباشرة، وبالتالي لا تظهر بقائمة الدخل 

 البنود التي لا ينتج عنها تسويات إعادة التبويب:ثانياً: 

بها  لاعترافاتم  تعتبر البنود التي لا ينتج عنها تسويات إعادة تبويب هى البنود التي      

 من بنودهر ضضمن بنود الدخل الشامل الآخر؛ ولكن لا يتم إعادة تبويبها، وبالتالي لن تظ

ه معين ل أصل الأرباح والخسائر بقائمة الدخل في الفترات اللاحقة؛ فمثلًا عند التخلص من

إن فالة درج ضمن الدخل الشامل الآخر, ففي تلك الحناتج عن إعادة تقييمه قد أُ  فائض

 يدرج لاالي المعالجة المحاسبية تنص على إغلاق ذلك الفائض في الأرباح المحتجزة, وبالت

 .(Gunther, 2015ضمن أرباح الفترة بقائمة الدخل )

 د والمعارض:أهمية معلومات الدخل الشامل الآخر من منظور المؤي 6/1/3

دل رة الجى إثالقد أدى التوجه العالمي نحو التقرير عن الدخل الشامل الآخر إل        

عن ير التقروما يتعلق بفائدة القياس بين الباحثين والمهنيين؛ حيث انقسمت الآراء في

بين مؤيد ومعارض, وسوف تستعرض الباحثة تلك الآراء الآخر الدخل الشامل 

 يلى:المتناقضة كما 

 الآراء المؤيدة لأهمية معلومات الدخل الشامل الآخر: 6/1/3/1

أوضح المؤيدون لضرورة الاعتماد على معلومات الدخل الشامل في تقييم أداء لقد      

الشركات أن الدخل الشامل يتضمن جميع مصادر خلق القيمة, كما أنه يميز بين كل ٍّ 

اس ( أن الدخل الشامل هو مقيIASB) من خلق القيمة وتوزيع القيمة؛ حيث يرى

وإنما  -ليس فقط الظروف التشغيلية الداخلية بالشركة -مجمع لتقييم الدخل, لأنه يعكس

 Goncharov and)الظروف والعوامل الخارجية أيضًا، التي تؤثر على قيمة الشركة 

Hodgson, 2008 ). 
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أن  Barlev and Haddad (2003)( و 2019وفى نفس السياق, يؤكد على )        

هناك قيمة تنبؤية كبيرة لبنود الدخل الشامل الآخر لما لها من أهمية في مساعدة 

مستخدمي المعلومات المحاسبية في توقع ما ستكون عليه الشركة في المستقبل اذا 

تحققت تلك المكاسب أو الخسائر, مما يكون لها دور كبير في تقييم قدرة الشركة على 

النقدية في المستقبل وكذلك إمكانية الحصول على صورة متكاملة  توليد التدفقات

 Sabsombatو Gunther (2015)كلٌّ من يرى , فى حين وحقيقية عن أداء الشركة

أن الإفصاح الإجباري عن بند أو بنود معينة في شكل قائمة مستقلة يعد  (2019)

فية ومصداقية وملاءمة مؤشرًا على أهمية تلك البنود وفائدتها ودورها في تحسين شفا

 .القوائم المالية

لى عتطرأ  رات التيهذا, بالإضافة إلى أن المتابعة المستمرة خلال فترات مختلفة للتغي        

ور بنود الدخل الشامل الآخر تساعد في الحصول على معلومات مهمة تتعلق بمدى تط

زامات لالتالمكاسب أو الخسائر الناشئة عن تغير أسعار الصرف, وإعادة تقييم الأصول وا

التغير اح وؤدي إلى مساعدة مستخدمي المعلومات في التنبؤ بالأربالخاصة بالشركة, مما ي

 .(Bataineh and Rababah, 2016)المتوقع في أسعار الأسهم 

كما أن هناك وجهة نظر أخرى ترى أن الدخل الشامل يساعد على الحد  من          

خفيض عدم إدارة الأرباح من خلال زيادة شفافية المعلومات المفصح عنها، وبالتالي ت

تماثل المعلومات بين الإدارة والملاك، وهو ما يساعد على تخفيض إدارة الأرباح, 

ويرجع ذلك إلى أن زيادة درجة عدم تماثل المعلومات تؤدي إلى زيادة فرصة الإدارة 

 Deshow(, كما أكد كلٌّ من Lin and Rong, 2012في التلاعب بالأرباح )

على أن الدخل الشامل سوف يمنع الإدارة  Dhaliwal et al., (1999)و (1994)

من إساءة استخدام الأرباح المحتجزة كإخفاء أثر بعض العمليات من قائمة الدخل, 

بحجة أن تلك العمليات لا تتعلق بالنشاط الأساسي للشركة باعتبارها بنوداً غير عادية، 

شامل في وبالتالي لا يمكن عرضها في قائمة الدخل, ومن ثم قد يساعد الدخل ال

تخفيض إدارة الأرباح، عن طريق الحد من تدخل الإدارة في تحديد الربح من خلال 
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استبعاد أثر بعض العمليات ونقلها إلى قائمة الأرباح المحتجزة مباشرة وبالتالي عدم 

 تأثيرها على الدخل.

ا د ملائمً وتتفق الباحثة مع تلك الآراء؛ حيث ترى أن رقم صافي الدخل لم يع       

اسة السي للحكم على أداء الشركات خاصةً في الوقت الحالي وما يشهده من تقلبات في

شتمل يولا  النقدية والاقتصادية, وذلك لأنه مقياس يعكس فقط نتيجة الأحداث الماضية

فهي تعكس  على معلومات تساعد في التنبؤ بالمستقبل, أما بنود الدخل الشامل الآخر،

 القيمةطها بمكن تحققها في الفترات القادمة؛ وذلك لارتباالمكاسب أو الخسائر التي ي

لى ساعد علتي تالعادلة, الأمر الذي يؤدي إلى زيادة المعلومات المتعلقة بالمستقبل، وا

 .تحسين بيئة المعلومات

 الآراء المعارضة لأهمية معلومات الدخل الشامل الآخر: 6/1/3/2

ة الإضافبمية, يرى معارضو القيمة العادلة أنها سبب حدوث الأزمة المالية العال       

ات تحرك إلى أن التغيرات الناتجة عن القيمة العادلة هي تغيرات مؤقتة وناتجة عن

اسات ية قيالسوق، وبالتالي ليس لها علاقة بالربح أو الخسارة, فضلًا عن عدم موثوق

تنبؤية تها القيم على د من الأخطاء التي تؤثر كثيراً ة وجود العديالقيمة العادلة واحتمالي

Landsman, 2007) ,2019؛ صالح وآخرون.) 

استخدام معلومات قائمة  Gazzola and Amelio (2014)يعارض كما         

لآخر امل االدخل الشامل في تقييم أداء الشركات, ويرجع ذلك إلى أن بنود الدخل الش

سهم ائد الأر وعوقتة ومتغيرة, ومن ثم لا يمكن استخدامها في التنبؤ بأسعاتعد  بنوداً مؤ

لدخل اومات المستقبلية وكذلك التدفقات النقدية التشغيلية في المستقبل, كما أن معل

ر صة غيالشامل الآخر تؤدى إلى إرباك وتشويش كبير لمستخدمي القوائم المالية خا

 ة.وء تفسير كبير لأداء الشركالمتخصصين, فضلًا عن أنها تؤدي إلى س

يرى البعض أن الدخل الشامل يتصف بكونه أكثر تقلباً وأقل وفى نفس السياق,         

استقرارًا مقارنة بصافي الدخل؛ حيث تعد عناصر الدخل الشامل الآخر مكاسب أو 

ل خسائر غير محققة ترتبط بالقيمة العادلة لتلك العناصر، والتي تتأثر بعدد من العوام
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يشير إلى عدم والظروف الخارجية، وبالتالي توصف بالتقلب أو التذبذب، مما قد 

بشكل عام، ومن ثم زيادة تقدير المستثمرين لمخاطر الشركة   استقرار دخل الشركة

 Bamber et al., 2010; Gazzola)والتي تنعكس على زيادة تكلفة رأس المال

and Amelio 2014; Khan and Bradbury, 2014; Firescu, 2015) . 

إلى أن Khan and Bradbury (2014) و Tsujiyama (2017)كما أشار        

ة ي قائمل, فهبنود الدخل الشامل الآخر تعتمد على الأحداث المتوقع حدوثها في المستقب

نود بعلى أسعار السوق التي تتغير وتتقلب بشكل مستمر؛ حيث يؤدي ارتفاع قيمة 

دي ما يؤلى توسيع الفجوة بين صافي الدخل والدخل الشامل, مالدخل الشامل الآخر إ

اس كمقي إلى زيادة درجة عدم التأكد, وتخفيض إمكانية الاعتماد على الدخل الشامل

 مناسب للأداء المستقبلي.

خر مل الآوترى الباحثة أن تلك الآراء المعارضة لأهمية معلومات الدخل الشا      

نود بلآخر اليها؛ فعلى الرغم من أن بنود الدخل الشامل تستند على أدلة يمكن الرد ع

ائر و الخساسب أغير محققة، ناتجة عن القياس بالقيمة العادلة، فإنها تعتبر مؤشرًا للمك

وتوفير  ومات,التي يمكن تحققها مستقبلًا, كما أنها تساعد على تخفيض عدم تماثل المعل

 .وصل إليهامعلومات قد لا يستطيع مستخدمو المعلومات الت

 2/6 دقة تنبؤات المحللين الماليين: 

 مفهوم دقة تنبؤات المحللين الماليين: 6/2/1

( أن التنبؤات المالية تشتمل على تقديرات تم 2019أوضح الشبراوي )بدايةً,         

إعدادها سواء بالاعتماد على الحكم الشخصي أو باتباع الأساليب العلمية المنظمة 

 الأساليب الإحصائية والرياضية لقياس العلاقة بين المتغيرات، حتى يمكنواستخدام 

تنبؤات  Rahman et al., (2019عرف ) كما, التوصل إلى معدلات التغير بينها

المحللين الماليين بالأرباح بأنها تقديرات متوقعة لربحية السهم المستقبلية للشركات؛ 

لتقييم أداء الشركة الحالي وتوقع أدائها في وذلك من خلال استخدام الأساليب المناسبة 
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( دقة التنبؤات بأنها الفرق بين توقع 2019المستقبل, في حين عرف الشبراوي )

 .الأرباح والأرباح الفعلية أو النسبة المكملة لأخطاء التنبؤات

باح هي مدى استناداً على ما سبق, تعتبر دقة تنبؤات المحللين الماليين بالأر      

 بشركة لخاصةرب بين الأرباح التي تم التنبؤ بها من قبل المحللين الماليين، واالتقا

فترة؛ فس النمعينة خلال فترة معينة والأرباح الفعلية التي حققتها نفس الشركة خلال 

خطاء أخفضت فكلما كان رقم الربح المتنبأ به قريباً من رقم الربح المحقق بالفعل ان

 دقة تنبؤات المحللين الماليين بالأرباح.تنبؤات المحللين, وازدادت 

 محددات دقة تنبؤات المحللين الماليين: 6/2/2

لق ا يتعهناك عدة محددات تؤثر على دقة تنبؤات المحللين الماليين منها م       

ك هم تلبالمحلل المالي نفسه, وأخرى تتعلق بالشركة محل التحليل, ويمكن توضيح أ

 المحددات فيما يلى:

  محددات تتعلق بالمحلل المالي نفسه: 6/2/2/1

 خبرة المحلل الماليأولاً: 

 ي؛ وذلكلمالاتعرف خبرة المحلل المالي بعدد سنوات عمل المحلل في مجال التحليل         

ي حين , فGarcia and Ballesta, 2011)منذ بداية عمله في ذلك المجال وحتى تاريخه )

ة التي قام بأنها تقاس بعدد الفترات ربع السنوي Mikhail et al., (2003)دراسة ها تعرف

 المحلل المالي خلالها بنشر تنبؤات متعلقة بشركة أو شركات معينة.

ولقد توصلت العديد من الدراسات إلى وجود علاقة موجبة بين خبرة المحلل        

المالي ودقة تنبؤاته, فكلما زادت عدد السنوات التي قضاها المحلل في مجال التحليل 

المالي زادت خبرته ومعرفته بالصناعة والظروف التي تعمل بها الشركة محل 

 ;Keskek, 2011)قة وكفاءة التنبؤات المالية التحليل, الأمر الذي يؤدي إلى تحسين د

Shukor et al., 2011; Rahman et al., 2019) ؛ حيث أوضحت دراسة

Shukor et al., (2011)  أنه كلما كان المحلل المالي أكثر خبرة كان أكثر قدرة على
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استخدام المعلومات الواردة في التقارير المالية, بالإضافة إلى قدرته على الحصول 

لى المعلومات الأخرى غير المتوفرة  في القوائم المالية والتي تسهم بشكل كبير في ع

 .تحسين دقة التنبؤ

 الجهد المبذول من قبل المحلل المالي:ثانياً: 

لمبذول اإلى أن هناك تأثيرًا موجباً للجهد   Barniv (2009)أشارت دراسة        

ها عالجتالذي يقوم به المحللون الماليون في جمع المعلومات من مختلف المصادر وم

ع ى توقوتحليلها وصولًا إلى التنبؤات ودقة تلك التنبؤات؛ حيث تزداد قدرتهم عل

لت توصوالتي   Klettke et al., (2015)مستقبل الشركات, وهو ما أكدته دراسة 

محلل سه المن خلال الأدلة التجريبية إلى أن هناك علاقة طردية بين الجهد الذي يكر

د المزي بذلونلعملية التنبؤ ودقة تنبؤاته, والعكس صحيح, بالإضافة إلى أن المحللين ي

 .  ن قبلمن الجهد عندما يقومون بالتنبؤ بأرباح شركة جديدة لم تكن في محفظتهم م

 الوساطة التي يعمل لديها المحلل المالي: حجم شركة ثالثاً: 

يقاس حجم شركة الوساطة في الأوراق المالية بمتوسط عدد المحللين الماليين        

العاملين بها خلال عام معين, ويؤثر حجم الشركة الذي يعمل بها المحلل موجباً على 

والمصنفة ؛ حيث تعد شركات الوساطة الكبرى (Jung et al., 2019)دقة تنبؤاته 

أكثر قدرة على إصدار تنبؤات أكثر دقة, ووفقاً  ”Star- Analysts”ضمن فئة 

 Garcia and Ballesta (2006); Kerl and Ohlert (2012)لدراسة كل من 

فإن هناك عدة أسباب للاعتقاد بأن المحللين العاملين لدى شركات الوساطة الكبرى 

م؛ أولًا: تتمتع تلك الشركات بفرصة يجب أن يصدروا توقعات أكثر دقة من نظرائه

تزويد محلليها بموارد وإمكانيات مادية وبشرية تساعدهم على أداء عملهم بشكل 

أفضل, وذلك مقارنة بشركات الوساطة المتوسطة وصغيرة الحجم. ثانياً: تتمتع 

شركات الوساطة من الدرجة الأولى بالسمعة والموارد المالية لجذب أفضل المحللين؛ 

إن تلك الشركات تكون على استعداد لدفع المزيد من الأموال لتوظيف المحللين حيث 

 الماليين الأكثر كفاءة وخبرة.
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ي أن المحللين العاملين ف Bolliger (2001)وعلى النقيض من ذلك يرى       

ل شركات الوساطة الصغيرة يصدرون تنبؤات أكثر دقة, ويمكن تفسير ذلك من خلا

ن ثم ة, ومركات تتخصص في التحليل المالي لبلدان أو صناعات محددأولًا: إن تلك الش

 ان أوقد تستفيد شركات الوساطة الإقليمية المتوسطة والصغيرة المتخصصة في بلد

 صناعات معينة من ميزة الخبرة في صناعة معينة والتي يمكن أن تعوض النقص

رب قد يؤدي تضا النسبي في الموارد مقارنة بشركات الوساطة الكبرى, ثانياً:

فية المصالح المحتمل في شركات الوساطة الكبرى التي تشارك في الأنشطة المصر

 .الاستثمارية والإقراض إلى انخفاض دقة تنبؤات المحللين العاملين بها

 عدد الشركات التي يتابعها المحلل المالي: رابعاً: 

المحللين الماليين لعدد كبير اختلفت الدراسات فيما يتعلق بالعلاقة بين تغطية          

 Personne and Paajarviمن الشركات ودقة تنبؤاتهم, فقد توصلت دراسة )

إلى وجود تأثير موجب لتغطية المحللين الماليين لعدد كبير من الشركات على  2013)

إلى أن تغطية المحلل  Hirshliefer et al., (2019)دقة تنبؤاتهم, بينما انتهت دراسة

دد كبير من الشركات يؤثر سلباً على دقة تنبؤاته, ويرجع ذلك إلى أن قيام المالي لع

المحللين الماليين بإصدار العديد من التنبؤات في وقت واحد يؤدي إلى ما يعرف 

بمشكلة " إرهاق أو ملل القرارات" والتي تؤدى إلى زيادة أخطاء التنبؤات ومن ثم 

 يض دقة تنبؤات المحللين الماليين.تخف

إلى  Clement (1999)واتفاقاً مع نتائج الدراسة السابقة, فقد توصلت دراسة         

 أرجعتو, بعهاادقة تنبؤات المحلل المالي تنخفض إذا زاد عدد الشركات التي يتأن 

قت ت في ولشركاالدراسة تلك النتيجة إلى أن قيام المحلل المالي بمتابعة عدد كبير من ا

اءة ة وكفوقته على عدد أكبر من الشركات, مما يؤثر على دقواحد يعنى توزيع جهده و

 تنبؤاته.  
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  محددات خاصة بالشركة محل التحليل: 6/2/2/2

  حجم الشركة:أولاً: 

ة ا خاصتتميز الشركات كبيرة الحجم بارتفاع مستوى الإفصاح المحاسبي به        

 زمة,الإفصاح الاختياري, ويرجع ذلك إلى انخفاض التكاليف وتوافر الخبرات اللا

حللين ة الموذلك نتيجة زيادة عدد المحللين الماليين المتابعين لتلك الشركات، وخاص

ضها راق المالية الكبرى, بالإضافة إلى تعرالمنتمين لشركات الوساطة في الأو

اجات احتي لضغوط كبيرة تدفعها إلى زيادة إفصاحاتها المالية وغير المالية لمقابلة

ن محلليجميع مستخدمي المعلومات, وهو الأمر الذي يؤدي إلى زيادة دقة تنبؤات ال

 (.2022؛ المر, Personne and Paajarvi, 2013)الماليين 

 Personne and Paajarviو  Man (2017)وفقاً لدراسة كل من وهذا,         

فإن هناك علاقة موجبة بين حجم الشركة ودقة تنبؤات المحللين الماليين,   (2013)

وأرجعت الدراسات ذلك إلى أن الشركات كبيرة الحجم تتميز بالاستقرار فيما يتعلق 

الخاصة بتلك الشركات؛  بالنمو والدخل, علاوة على سهولة الحصول على المعلومات

تاج لها المحللون في نظرًا لزيادة جودة الإفصاح المحاسبي, وتوافر المعلومات التي يح

إلى  Keskek et al., (2011), فقد توصلت نتائج دراسة العكسوعلى عملية التنبؤ, 

أن هناك تأثيرًا سالباً لكبر حجم الشركة على دقة تنبؤات المحللين الماليين, وبررت 

لدراسة تلك النتيجة من خلال أنه كلما زاد حجم الشركة وتعددت الفروع والأنشطة، ا

تعقدت مهمة المحلل المالي وأصبح هناك صعوبة في إصدار التنبؤات بدقة كبيرة, 

 وبالتالي انخفضت دقة التنبؤات.

 شفافية وجودة الإفصاح :ثانياً: 

مدى صحة ومصداقية مصادر المعلومات تعتمد دقة تنبؤات المحللين بشكل كبير على       

التي اعتمد عليها المحلل المالي عند قيامه بعملية التنبؤ, وأن تتسم تلك المعلومات بقدر 

, وبالتالي كلما زادت دقة وجودة تلك )2022مناسب من الموضوعية والشفافية )العادلى,

المحللين ببيئة المعلومات  المعلومات زادت دقة تنبؤات المحللين الماليين؛ حيث تتأثر تنبؤات
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كما يساعد الإفصاح الاختياري بشكل كبير على تحسين دقة , الخاصة بالشركة محل التحليل

تنبؤات المحللين الماليين؛ حيث أثبتت العديد من الدراسات وجود تأثير موجب للإفصاح 

يض الاختياري الذي تقوم به الشركات على تخفيض درجة عدم تماثل المعلومات, وتخف

درجة عدم التأكد فيما يتعلق بالمستقبل, ومن ثم تحسين دقة التنبؤات وجعلها أقل تشتتاً 

 (. Chen et al., 2017؛2016)يوسف, 

لى دقة علية واتفقت معظم الدراسات على وجود تأثير موجب لشفافية التقارير الما        

ة تعنى المالي اريردة شفافية التقتنبؤات المحللين الماليين, ويمكن تفسير ذلك من خلال أن زيا

التي وكات تحسين كمية وطبيعة وجودة المعلومات المفصح عنها في التقارير المالية للشر

ديرات التي قة التقدة ديعتمد عليها المحلل أثناء عملية التحليل المالي, الأمر الذي ينتج عنه زيا

ت نخفضاات وارتفعت جودتها يصدرها المحلل المالي, ومن ثم كلما زادت إفصاحات الشرك

ؤاتهم تنب تكلفة وجهد المحللين في الحصول على المعلومات اللازمة وبالتالي تحسنت دقة

(Hu et al., 2019; Man, 2017(.  

 أهمية دور المحللين الماليين في الأسواق المالية : 6/2/3

 دور المحللين الماليين بالنسبة للمستثمرين: 6/2/3/1

تخذي مأهمية  دور المحللين الماليين باعتبارهم وسيلة مهمة تساعد تظهر       

ض تخفي القرارات عند اتخاذ قراراتهم الاستثمارية بشكل كفء؛ وذلك لمساهمتهم في

(؛ حيث 2017عدم التأكد وتوقع المخاطر التي يمكن أن تحدث في المستقبل )الجرف, 

الية ر الملمفصح عنها في التقاريتعكس تنبؤات المحللين الماليين كافة المعلومات ا

قت وإلى  بالإضافة إلى بعض المعلومات غير المتاحة للجمهور والتي يحتاج المستثمر

 وجهد وتكلفة للحصول عليها حتى تساعده في اتخاذ القرار.

ومن ناحية أخرى تساعد تنبؤات المحللين الماليين المستثمرين على الوثوق في        

لتي تصدرها الشركات والاعتماد عليها في اتخاذ قراراتهم, ويرجع التقارير المالية ا

ذلك إلى أن المحللين الماليين غالباً ما يركزون على تغطية الشركات التي تتمتع بجودة 
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مراجعة خارجية عالية, وهو ما يشير إلى أن تلك التقارير تتميز بدرجة عالية من الدقة 

 (.2022والمصداقية )المر, 

 ر المحللين الماليين بالنسبة للشركات:دو 6/2/3/2

ا يسهم في نجاحها        ك من ؛ وذلتعتبر الشركات المحللين الماليين عنصرًا مهمًّ

 التاليالمتعلقة بالشركة, وب خلال دور المحللين في جمع وتحليل ونشر المعلومات

غطية تالمساهمة في زيادة أسعار الأسهم وتحسين درجة سيولة الأسهم, كما تساعد 

ن لى أبالإضافة إ اض تقلبات أسعار أسهمها في السوق,المحللين الشركات على انخف

قيمة جباً با موزيادة عدد المحللين الماليين الذين يقومون بتغطية الشركة يرتبط ارتباطً 

ليين الذين ( أنه كلما زاد عدد المحللين الما2020الشركات؛ حيث أثبتت دراسة عبده )

 ادت القيمة السوقية للشركة.يتتبعون الشركة ز

إلى التأثير الموجب  Hsu et al., (2020)وفى نفس السياق, فلقد أشارت دراسة       

 He and Tafflerكما أيدت دراسة  لتوصيات المحللين الماليين على عوائد الأسهم,

تلك النتيجة؛ حيث أثبتت وجود ردود فعل كبيرة خاصة بأسعار الأسهم   (2020)

وأحجام التداول للشركات، وذلك في الأسبوع الذي تم فيه نشر توصيات المحللين 

الماليين في الصحف السويسرية, ومن ناحية أخرى أكدت الدراسة أن تغطية المحللين 

بية عن طريق الحد من الماليين للشركات تعمل على تخفيض المخاطر الضري

 ممارسات الشركات لتطبيق أساليب التجنب الضريبى.

 دور المحللين الماليين بالنسبة للاقتصاد القومى: 6/2/3/3

طبقاً للاتجاه الحالي من قبل الدولة نحو التنمية الاقتصادية يتضح  أهمية دور        

وبالتالي التشجيع على تحويل المحللين الماليين في زيادة طمأنة ورفع ثقة المستثمرين, 

جزء من أموال المودعين واستثمارها في الأوراق المالية, الأمر الذي ينعكس أثره 

على تشجيع وجذب الاستثمار الأجنبي؛ حيث يحتاج المستثمر الأجنبي إلى معلومات 

وتنبؤات تساعده على التنبؤ بمستقبل الاقتصاد والصناعة في الدولة التي يسعى 



 

 بنود الدخل الشامل الآخر ودقة تنبؤات المحللين المالييندراسة تحليلية للعلاقة بين 

 نبيلة سامى ابراهيم محمد

 
 

 2024يناير  - الاولالعدد                                             المجلد الخامس عشر                               

3178 

 
 

فيها, والذي يسهم بشكل كبير في التأثير الموجب على الاقتصاد القومي  للاستثمار

 (.2020؛ الإسداوي ومحمد, 2016بصفة عامة )يوسف, 

لتنبؤات  إلى وجود تأثير موجب Ali et al., (2019)هذا, ولقد توصلت دراسة        

تيجة ك النالمحللين الماليين بأرباح الشركات على عوائد الأسهم, وفسرت الدراسة تل

 تقديممن خلال قيام المحللين الماليين بشكل مستمر بمراقبة تغيرات الأسعار, و

رية، ستثماالتوصيات مباشرة إلى المستثمرين، مما يؤثر بشكل كبير على قراراتهم الا

ن عالية ومن ثم تسهم تنبؤات المحللين الماليين في تحسين كفاءة سوق الأوراق الم

 من ثموطريق توفير معلومات مستقبلية تساعد المستثمرين في تقييم أداء الشركات 

 اتخاذ القرارات الاستثمارية.

 تنبؤات سابقة ذات الصلة بالعلاقة بين بنود الدخل الشامل الآخر ودقةالدراسات ال -7

 :المحللين الماليين

و أجتمعة خر ماهتم العديد من الباحثين بدراسة مدى تأثير بنود الدخل الشامل الآ      

ٍّ على تحسين دقة تنبؤات المحللين الماليين، والتي تعتمد بشك سي ل أسابشكل فردي 

ت لدراساسيم اعلى المدخلات المستخدمة في عملية التنبؤ, ومن ثم فقد قامت الباحثة بتق

 على النحو التالى: لسابقة إلى ثلاث مجموعاتا

الي الإجم دراسات التى تناولت تأثير الدخل الشامل الآخرالأولى: ال المجموعة 7/1 

 على دقة تنبؤات المحللين الماليين:

أثر القياس والإفصاح  Liang and Riedl (2014)اختبرت دراسة يةً, فقد ابد      

عن المكاسب والخسائر غير المحققة الناتجة عن القيمة العادلة، والمتضمنة في الدخل 

الشامل الآخر على دقة تنبؤات المحللين الماليين؛ وذلك في شركات الاستثمار العقاري 

( والتي تقوم بالإفصاح عن قيمة الأصول طبقاً للقيمة .U.Kفي المملكة المتحدة )

( والتي تفصح عن قيمة الأصول .U.Sدلة مقارنة بالولايات المتحدة الأمريكية )العا

شركة في الولايات المتحدة  99بالتكلفة التاريخية, وذلك بالاعتماد على بيانات 

وحتى عام  2002شركة في المملكة المتحدة خلال الفترة من عام  43الأمريكية و
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ؤات المحللين الماليين، والمحتوى ولقد توصلت الدراسة إلى أن دقة تنب, 2010

المعلوماتي لتلك التنبؤات، كانت أعلى في الشركات البريطانية التي تقدم تقاريرها 

بموجب نموذج القيمة العادلة طبقاً للمعايير الدولية لإعداد التقارير المالية مقارنة 

خسائر غير بالشركات الأمريكية, بالإضافة إلى أن القياس والإفصاح عن المكاسب وال

المحققة, الناتجة عن القيمة العادلة بالقوائم المالية قد أدى إلى تخفيض دقة تنبؤات 

 (. (EPSالمحللين الماليين بربحية السهم 

إلى فحص تأثير الإفصاح عن  Xiao and Li (2017)هدفت دراسة بينما       

م تخدا, وباساتلمحللين الماليين بأرباح الشركالدخل الشامل الآخر على تنبؤات ا

ام من ع مشاهدة لعدد من الشركات الصينية غير المالية المدرجة خلال الفترة 1563

سبية . وقد أظهرت النتائج أن الإفصاح عن المعلومات المحا2015وحتى عام  2009

حللين ت المخاصة المعلومات المتعلقة بالدخل الشامل الآخر يرتبط موجباً بدقة تنبؤا

 كان هناك ارتباط سالب مع تشتت تنبؤات المحللين. الماليين، في حين 

أثر بديلي  ( قياس2019وبالتطبيق على البيئة العربية, فقد استهدفت دراسة محمد )      

نبؤية درة التالق الإفصاح عن الدخل الشامل سواءً في قائمة الدخل أو قائمة الدخل الشامل على

ذلك سهم, ور الأنبؤات المحللين الماليين بأسعاوالتفسيرية للدخل الشامل، وأيضًا على دقة ت

ى عام وحت 2015لفترة من عام خلال اشركة سعودية  26مشاهدة لعدد  78بالتطبيق على 

شامل وقد توصلت الدراسة إلى وجود تأثير موجب للإفصاح عن إجمالي الدخل ال, 2017

ي ح عنه ففصاعلى دقة تنبؤات المحللين الماليين, وأن هذا التأثير يكون أقوى في حالة الإ

 قائمة الدخل الشامل مقارنة بالإفصاح في قائمة الدخل. 

إلى  et al. (2021) Alliniوباستخدام المنهجية التجريبية, فقد هدفت دراسة      

اختبار مدى تأثير تقديرات القيمة العادلة خاصةً المتعلقة بالأرباح والخسائر غير 

على قرارات وأحكام المحللين عترف بها في الدخل الشامل الآخر, المحققة, والم

الماليين المرتبطة بالموافقة على القروض وتقدير مخاطر التخلف عن السداد؛ حيث قام 

محللًا من المحللين الماليين  29ون بإجراء تجربة على عينة مكونة من الباحث
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المعتمدين الذين لديهم معرفة أو خبرة في تحليل الائتمان؛ وذلك في الفترة من يناير 

, وقد أظهرت النتائج أن المكاسب )الخسائر( غير المحققة في الدخل 2018إلى يوليو 

نتائج إلى الكما أشارت اء المستقبلي, ية( عن الأدالشامل الآخر تقدم إشارة إيجابية )سلب

أن المحللين الماليين يهتمون بالمكاسب  والخسائر غير المحققة في الدخل الشامل 

الآخر الناتجة عن التغيرات في القيمة العادلة في أحكامهم وقرارتهم؛ حيث يفضل 

كات ذات المكاسب المحللون الماليون عند اتخاذ قرارات الموافقة على القروض: الشر

 .المحتملة في المستقبل، حتى وإن لم تتحقق بعد

إلى  Black and Neururer (2021)وفي السياق نفسه, فقد سعت دراسة        

يستخدمون معلومات  Sell-Side Analystsاختبار ما إذا كان محللو جانب البيع 

معلومات حول الدخل الدخل الشامل الآخر في عملية التنبؤ، وما إذا كانوا يقدمون 

من مشاهدة  19802وتمثلت عينة الدراسة في  ,الشامل الآخر المستقبلي في تنبؤاتهم

وقد توصلت , 2018وحتى عام  2009لفترة من عام خلال االشركات الأمريكية 

الدراسة إلى أن الدخل الشامل الآخر يؤثر على الميزانية العمومية للشركة من خلال 

 Accumulated other ( AOCIالمتراكم )الدخل الشامل الآخر 

comprehensive income  مما يؤثر على القيمة الجوهرية للشركات, كما تبين أن

المحللين الماليين يدمجون بعض معلومات الدخل الشامل الآخر في تنبؤاتهم بالقيمة 

, وبالتالي الدفترية للسهم, وترجع تلك النتيجة إلى زيادة عدم التأكد بشأن القيمة العادلة

طلب المستثمرين الحصول على معلومات من المحللين حول مصادر الدخل التي لا 

 تظهر في قائمة الدخل، وتؤثر بشكل مباشر على حقوق المساهمين. 

ً لأهم الاختصارات المتعلقة بالدخ     امل ل الشهذا, ويعرض الجدول التالى توضيحا

 بقة: الآخر وبنوده والتى وردت فى الدراسات السا

 ( أهم الاختصارات التى وردت فى الدراسات السابقة1/1جدول رقم )

 الاختصار البند

 OCI إجمالى الدخل الشامل الآخر

 AFS المكاسب والخسائر غير المحققة من الأوراق المالية المتاحة للبيع 
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 CFH المكاسب والخسائر غير المحققة من تحوطات التدفقات النقدية

ترجمة القوائم المالية بعملة أجنبية لنشاط أجنبىمكاسب وخسائر   FCX 

التزامات المعاشات التقاعدية وخسائر مكاسب   PEN 

 REV مكاسب وخسائر إعادة تقييم الأصول الثابتة

لآخر امل اوبناءً على العرض السابق للدراسات التي تناولت تأثير الدخل الش       

من ات لدراسماليين, يمكن للباحثة تلخيص تلك االإجمالي على دقة تنبؤات المحللين ال

 :خلال الجدول التالى

 ( ملخص دراسات المجموعة الأولى1/2جدول رقم )

  أهم النتائج

الفترة 

 الزمنية

 

بيئة 

 التطبيق

 

 الدراسة

 

 

لين على دقة تنبؤات المحل(OCIأثر الدخل الشامل الآخر الإجمالي )

 الماليين

 التأثير التفسير

يعتبر الدخل الشامل الآخر بنوداً غير مترابطة وغير 

ن محققة في الوقت الحالي وأكثر تقلبًا؛ ومن ثم لا يمك

 الاعتماد عليها في التنبؤ بالدخل المستقبلي.

-2002 سالب

2010 

المملكة 

 المتحدة

 وأمريكا

Liang and 

Riedl (2014) 

تمثل معلومات الدخل الشامل الآخر مكاسب أو خسائر 

كل يمكن أن تتحقق في المستقبل، وبالتالي فإنها تفيد بش

 كبير في التنبؤ بالأرباح المستقبلية

 -2009 موجب

2015 

 Xiao and Li الصين

(2017) 

يؤدى الإفصاح عن إجمالي الدخل الشامل إلى تخفيض 

 أخطاء تنبؤات المحللين الماليين.

 -2015 موجب

2017 

(2019محمد ) السعودية  

والخسائر غير المحققة في الدخل الشامل أن المكاسب 

 الآخر تساعد في التنبؤ بالأداء المستقبلي.

 .Allini et al أمريكا 2018 موجب

(2021) 

, يرجع ذلك إلى زيادة عدم التأكد بشأن القيمة العادلة

وبالتالي طلب المستثمرين الحصول على معلومات حول 

 مصادر الدخل التي لا تظهر في قائمة الدخل.

 -2009 موجب

2018 

 Black and أمريكا

Neururer 

(2021) 

 وعة الأولى:مالمجدراسات تحليل 

ً على ما سبق        دراسات تلك المجموعة على الهدف اتفاق للباحثة  , يتضحتأسيسا

الأساسي، وهو قياس تأثير الدخل الشامل الآخر بصورة إجمالية على دقة تنبؤات المحللين 

الماليين؛ حيث لم تتطرق تلك الدراسات إلى اختبار كل بند من بنود الدخل الشامل الآخر 
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ت تطبيق تلك على حدة؛ بل سعت إلى قياس تأثير تلك البنود مجتمعة. وقد تنوعت بيئا

 .الدراسات, إلا أن معظمها تم بالتطبيق على بيئات متقدمة مثل أمريكا وبريطانيا

ثير ى التأاق علوفيما يتعلق بنتائج تلك الدراسات يتضح للباحثة أن هناك شبه اتف       

 ؛ حيثالموجب للدخل الشامل الآخر الإجمالي على دقة تنبؤات المحللين الماليين

لدخل قة باتوصلت معظم الدراسات إلى أن إدراج المحللين الماليين للمعلومات المتعل

 تخفيضوتنبؤ الخاصة بهم أدى إلى تحسين دقة التنبؤات الشامل الآخر في نماذج ال

أن  والتي أثبتت Liang and Riedl (2014)أخطاء التنبؤ؛ وذلك باستثناء دراسة 

ات الشرك أرباحباستخدام المحللين للمعلومات المتعلقة بالدخل الشامل الآخر عند التنبؤ 

 يؤدى إلى تخفيض دقة التنبؤات. 

امل خل الشالدراسات التى تناولت التأثير الفردي لبنود الدالثانية:  المجموعة 7/2

 الآخر على دقة تنبؤات المحللين الماليين:

 تأثير مكاسب وخسائراختبار مدى  Wei and Xue (2015)استهدفت دراسة        

بالقيمة  Available-for-Sale Securities( AFSقياس الأوراق المالية المتاحة للبيع )

د الاعتمابذلك والعادلة على دقة وتحيز وتشتت تنبؤات المحللين الماليين بأرباح الشركات, 

 2009مشاهدة للشركات المدرجة بالبورصة الصينية خلال الفترة من عام  1883على 

ة ، وقد توصلت الدراسة إلى وجود تأثير موجب للمعلومات المتعلق2011حتى عام 

لى تنبؤات ع AFS)ير المحققة من الأوراق المالية المتاحة للبيع )بالمكاسب والخسائر غ

 المحللين؛ حيث تكون التنبؤات أكثر دقة وأقل تحيزًا وأقل تشتتاً.

اختبار القيمة التنبؤية لأربعة إلى  Banks et al. (2018)كما سعت دراسة        

ن الأوراق المالية هم: المكاسب والخسائر غير المحققة م للدخل الشامل الآخر بنود

المتاحة للبيع, المكاسب والخسائر غير المحققة من تحوطات التدفقات النقدية، مكاسب 

وخسائر ترجمة القوائم المالية بعملة أجنبية، وإعادة تقييم الأصول الثابتة؛ حيث تم 

شركة مدرجة في البورصة الأسترالية  407مشاهدة ممثلة لعدد  1635التطبيق على 

( والتي توافر عنهم بيانات على الاقل لواحد من عناصر  ASXلمالية )للأوراق ا
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 2010ومن عام  2008وحتى عام  2006الدخل الشامل الآخر خلال الفترة من عام 

توصلت الدراسة إلى أن المحللين الماليين يستخدمون المعلومات  , و 2012وحتى عام 

صحة التنبؤات الخاصة بهم المتعلقة ببعض عناصر الدخل الشامل الآخر لاختبار 

والتأكد من دقتها؛ حيث أثبتت الدراسة وجود ارتباط موجب )سالب(؛ ولكنه ضعيف 

بين عنصر إعادة تقييم الأصول الثابتة )المكاسب والخسائر غير المحققة من تحوطات 

 تقييم تنبؤاتهم التدفقات النقدية( وقيام المحللين ب

 ارتباط بين عنصري مكاسب وخسائر ترجمة, في حين لا يوجد الخاصة بالأرباح

مالية اق الالقوائم المالية بعملة أجنبية والمكاسب والخسائر غير المحققة من الأور

 .المتاحة للبيع وتنبؤات المحللين الماليين

 فحص Arthur et al. (2018) وفي السياق نفسه, فقد استهدفت دراسة         

قاسًا بدقة ( وسلوك المحللين الماليين مOCIلآخر)العلاقة بين عناصر الدخل الشامل ا

مشاهدة  507تنبؤات المحللين الماليين وتغطية المحللين؛ وقد شملت العينة النهائية 

ن أوقد أشارت نتائج الدراسة إلى , 2015وحتى عام  2013لفترة من عام خلال ا

ث ين؛ حيالدخل الشامل الآخر تؤثر بشكل كبير على سلوك المحلل بنودمعلومات 

 قة منتوصلت الدراسة إلى وجود تأثير سالب لعنصري المكاسب والخسائر غير المحق

على  جنبيةأتحوطات التدفقات النقدية, ومكاسب وخسائر ترجمة القوائم المالية بعملة 

حققة ر المدقة تنبؤات المحللين الماليين, في حين يرتبط عنصر المكاسب والخسائر غي

    .لمتاحة للبيع ارتباطًا موجباً بدقة التنبؤمن الأوراق المالية ا

لدخل ابنود وتأسيسًا على العرض السابق للدراسات التي تناولت التأثير الفردي ل    

 راساتدلك الالشامل الآخر على دقة تنبؤات المحللين الماليين, يمكن للباحثة تحليل ت

 :وتلخيصها في الجدول التالي
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 ( ملخص دراسات المجموعة الثانية 1/3جدول رقم )

بيئة  أهم النتائج

 التطبيق

 الدراسة

 

 

 التأثير الفردي لبنود الدخل الشامل الآخر على دقة تنبؤات المحللين الماليين

 البنود التأثير التفسير

على اكتشاف ادارة الأرباح بالشركة,  AFSتساعد معلومات 

 ومن ثم  تحسين دقة تنبؤات المحللين الماليين.

 Wei and الصين AFS موجب

Xue (2015) 

تلك بلقة بسبب اعتقاد المحللين بعدم الاستفادة من المعلومات المتع

  البنود في التأكد من صحة ودقة تنبؤاتهم. 

  

 لا يوجد

AFS أستراليا Banks et al. 

(2018) 

FCX 

 CFH سالب ح. كلا العنصرين يساعدان بشكل أكبر على اكتشاف إدارة الأربا

 REV موجب

ن ميزيدان من عدم التأكد؛ حيث قد يكون ويرجع ذلك إلى أنهما 

ئر الصعب على المحللين التنبؤ بتوقيت ومقدار المكاسب والخسا

فى صاغير المحققة التي سيتم التخلص منها وإعادة تبويبها إلى 

 الدخل.

  أستراليا CFH سالب

Arthur et al. 

(2018) 

 

 

 

 FCX سالب

 AFS موجب .أرباح بالشركةيمكن من خلاله اكتشاف مدى وجود إدارة 

 تحليل دراسات المجموعة الثانية:

ى هدف وجود اتفاق بين دراسات تلك المجموعة عل يتضح, بناءً على ما سبق       

هي: أساسي، وهو قياس مدى تأثير بند أو أكثر من بنود الدخل الشامل الآخر، و

والمكاسب  (,AFSالمكاسب والخسائر غير المحققة من الأوراق المالية المتاحة للبيع )

 خسائر(, ومكاسب وCFHوالخسائر غير المحققة من تحوطات التدفقات النقدية )

الأصول  (, ومكاسب وخسائر إعادة تقييمFCXترجمة القوائم المالية بعملة أجنبية )

التوصل  ( بشكل فردي على دقة تنبؤات المحللين الماليين؛ وذلك بغرضREVالثابتة )

 إلى أكثر البنود تأثيرًا على دقة التنبؤات ونوع ذلك التأثير.

موعة تشابهت في مجتمع الدراسة؛ حيث دراسات تلك المجكما يتضح للباحثة أن       

تم التطبيق على الشركات غير المالية المدرجة بالبورصة, وتنوعت البيئة التي تم 

بالإضافة التطبيق عليها؛ إلا أن أغلبها قد تم فى إحدى الدول المتقدمة وهى استراليا, 

إلى اختلاف الدراسات من حيث البنود التي تم تناولها واختبار تأثيرها على دقة تنبؤات 
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المحللين الماليين, إلا أن كل الدراسات اهتمت بقياس تأثير بند المكاسب والخسائر غير 

( وقد توصلت تلك الدراسات إلى AFSالمحققة من الأوراق المالية المتاحة للبيع )

 Wei and Xue (2015) ; Arthur etبة؛ فقد أثبتت دراسة كلٍّ من نتائج متضار

al. (2018) ( وجود تأثير موجب لبندAFS على دقة تنبؤات المحللين, بينما )

إلى عدم وجود أي تأثير؛ وذلك على عكس  Banks et al. (2018)توصلت دراسة 

لتدفقات النقدية نتائج قياس تأثير بند المكاسب والخسائر غير المحققة من تحوطات ا

(CFH والتي اتفقت على تأثيره السالب على دقة التنبؤات. أما بالنسبة لبند مكاسب )

( فلا يوجد اتفاق بين الدراسات FCXوخسائر ترجمة القوائم المالية بعملة أجنبية )

وجود تأثير سالب  Arthur et al. (2018)على تأثير ذلك البند؛ فقد أثبتت دراسة 

إلى  Banks et al. (2018)ى دقة التنبؤات, في حين لم تتوصل دراسة لذلك البند عل

 وجود دليل على تأثير.

بقة التأثير , لم يتضح للباحثة من خلال تلك الدراسات الساتقدموبناءً على ما       

و ين, وهلماليالفردي لكل بند من بنود الدخل الشامل الآخر على دقة تنبؤات المحللين ا

ذلك وصرية وهريًّا لاختبار تأثير عدد من تلك البنود في البيئة المما يعد سبباً ج

 باعتبارها إحدى الدول النامية.

مالى الإج الثالثة: الدراسات التى تناولت تأثير الدخل الشامل الآخر المجموعة 7/3

 وبنوده الفردية على دقة تنبؤات المحللين الماليين:

إلى البحث في مدى ارتباط الدخل  Choi and Zang (2006)سعت دراسة        

الشامل للفترة الحالية بصافي دخل الفترة القادمة بالإضافة إلى اختبار مدى تأثير الدخل 

الشامل على أخطاء تنبؤات المحللين الماليين بأرباح الشركات؛ وذلك بهدف تقييم ما 

بالأرباح  إذا كان المحللون الماليون يستخدمون معلومات الدخل الشامل في التنبؤ

المستقبلية للشركة من خلال تقييم مدى قدرتهم على تحديد بنود الدخل الشامل المهمة 

وحتى عام  1998فترة من عام مشاهدة خلال ال 5912في صنع تنبؤاتهم. وبالتطبيق 

توصلت الدراسة إلى أن هناك ارتباطًا سالباً بين الدخل الشامل واثنين من , و2003
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لآخر، وهما: المكاسب والخسائر على الأوراق المالية المقاسة عناصر الدخل الشامل ا

بالقيمة العادلة، ومكاسب وخسائر التزامات المعاشات التقاعدية، وكل من أخطاء التنبؤ 

بالأرباح وقيام المحللين الماليين بتقييم تنبؤاتهم الخاصة بالأرباح, مما يعنى وجود 

عناصر الدخل الشامل الآخر، ودقة ارتباط موجب بين الدخل الشامل واثنين من 

 تنبؤات المحللين الماليين بالأرباح. 

إلى  Pronobis and Zülch (2011)هدفت دراسة وفى سياق متصل, فقد       

تشغيلية دية الالنق اختبار القدرة التنبؤية للدخل الشامل وبنوده الفردية بكلٍّ من التدفقات

ين ، وتأثير ذلك على تنبؤات المحللوصافى الدخل والدخل الشامل في المستقبل

لمانية شركة من الشركات الأ 96مشاهدة ممثلة لعدد  463الماليين. وبالتطبيق على 

 HDAX التي تطبق المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية والمدرجة في مؤشر

 يوجد , فلقد توصلت الدراسة إلى أنه لا2007وحتى عام  1998خلال الفترة من عام 

فضل ؤية أليل على أن الدخل الشامل الإجمالي أو بنوده الفردية يتمتعون بقوة تنبد

ك, لى ذلعللأداء التشغيلي للشركة في المستقبل؛ وذلك مقارنة بصافي الدخل. علاوة 

لى ععدون فقد أظهرت النتائج أن الدخل الشامل الآخر الإجمالي وبنوده الفردية يسا

لقدرة تعد ا لتاليفقات النقدية التشغيلية المستقبلية, وباتحسين القدرة على التنبؤ بالتد

رة أهمية كبي التنبؤية للدخل الشامل وبعض بنود الدخل الشامل الآخر سمة ذات

ت وذلك فيما عدا عنصر مكاسب وخسائر التزامات المعاشاللمحللين الماليين, 

ل في الدخالتقاعدية؛ حيث أثبتت الدراسة أنه لا يضيف سوى ضوضاء للتنبؤ بصا

 .والدخل الشامل للفترة اللاحقة, ومن ثم يؤثر سلباً على عملية التنبؤ

البحث في  Deol (2013)اتفاقاً مع نتائج الدراسة السابقة, فقد استهدفت دراسة       

مدى فائدة التقرير الإلزامي عن الدخل الشامل الآخر وبنوده للمحللين الماليين عند 

شركات؛ وذلك من خلال اختبار العلاقة بين بنود الدخل الشامل قيامهم بالتنبؤ بأرباح ال

الآخر وتنبؤات المحللين الماليين بالأرباح بالإضافة إلى دور المعلومات الخاصة 

بعناصر الدخل الشامل الاخر في تخفيض أخطاء تنبؤات المحللين. وبالتطبيق على 

ة المدرجة في بورصة مشاهدة من الشركات الكندي 672إلى  301عينة تتراوح بين 
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فقد توصلت  ،2010وحتى عام  2007تورونتو للأوراق المالية خلال الفترة من عام 

نتائج الدراسة إلى وجود ارتباط موجب معنوي بين إجمالي الدخل الشامل 

( واثنين من عناصره، وهما: المكاسب والخسائر غير المحققة من OCIالآخر)

المكاسب والخسائر غير المحققة من تحوطات التدفقات الأوراق المالية المتاحة للبيع، و

 ودقة تنبؤات المحللين الماليين بأرباح الشركات. النقدية،

ت القيمة فيما إذا كانت تعديلا Bratten et al. (2016)على صعيد آخر, تساءل       

في البنوك؛  ىليمكن أن تتنبأ بالأداء المستقب العادلة المدرجة في الدخل الشامل الآخر

على  حيث سعت الدراسة إلى اختبار تأثير الدخل الشامل الآخر وعناصره الفردية

مشاهدة لعدد  14781عملية التنبؤ بالأرباح المستقبلية كمقياس للأداء, وبالتطبيق على 

 2001بنك من البنوك المدرجة في بورصة شيكاغو خلال الفترة من عام  2420

ي الدخل فالدراسة أن تعديلات القيمة العادلة المدرجة , فقد أثبتت 2013وحتى عام 

 ين فيالشامل الآخر يمكن أن تساعد على التنبؤ بأرباح البنوك لمدة عام أو عام

قارير ي التفالمستقبل؛ حيث  أشارت النتائج إلى أن استخدام تقديرات القيمة العادلة 

كة في الشر ما يتعلق بأداءالمالية يؤدى إلى توفير معلومات مفيدة لاتخاذ القرار في

 لعادلةاقيمة المستقبل. ومع ذلك ليست كل المكاسب والخسائر غير المحققة المتعلقة بال

 ؛ حيثوالمدرجة في الدخل الشامل الآخر لها آثار مماثلة على الأداء المستقبلي

تاحة ة المتوصلت الدراسة إلى أن المكاسب والخسائر غير المحققة من الأوراق المالي

 ئر غيرالمكاسب والخسالبيع ترتبط بشكل موجب بالأرباح المستقبلية، في حين أن ل

 لية.ترتبط بشكل سالب بالأرباح المستقبالمحققة من تحوطات التدفقات النقدية 

إلى البحث في مدى إمكانية  Lee et al. (2020)وفي السياق نفسه, فقد سعت دراسة       

مالي وعناصره الفردية المفصح عنها في قائمة الدخل استخدام الدخل الشامل الآخر الإج

الشامل في التنبؤ بأرباح الشركة المستقبلية, وباستخدام البيانات ربع السنوية لعينة قدرها 

شركة من الشركات الكورية المدرجة بالبورصة خلال  1128مشاهدة، والتي تمثل  5075

، فقد 2016ى الربع الرابع من السنة المالية إل 2013الفترة من الربع الثاني من السنة المالية 

توصلت الدراسة إلى أن هناك ارتباطًا موجباً ومعنويًّا بين المعلومات المتعلقة بالدخل الشامل 
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الآخر الإجمالي والعائد على الأصول، ومن ثم بالتنبؤ بالأرباح في كل من الربع الأول 

أما فيما يتعلق بعناصر لدخل الشامل الآخر, ية لـوالثاني من العام, مما يدعم القيمة التنبؤ

الدخل الشامل الآخر الفردية فتشير النتائج إلى أن عنصر المكاسب  والخسائر غير المحققة 

من الأوراق المالية المتاحة للبيع يرتبط بشكل موجب بالتنبؤ بالأرباح المستقبلية، في حين لا 

 محققة من تحوطات التدفقات النقديةالمكاسب والخسائر غير اليوجد ارتباط بين عنصر 

 وعملية التنبؤ بالأرباح؛ حيث لا يوجد ارتباط مباشر بينه وبين التنبؤ بأرباح الفترة المقبلة.

 Rahayu andوبالتطبيق على دول شرق آسيا, فلقد استهدفت دراسة        

Kusuma (2021)  التحقق من قدرة الدخل الشامل الآخر على التنبؤ بالأداء

شركة من الشركات المالية  110مشاهدة ممثلة لعدد  440مستقبلي, وبالتطبيق على ال

المدرجة بالبورصة في دول جنوب شرق آسيا، وهي )إندونيسيا وماليزيا وسنغافورة 

, فقد توصلت نتائج 2017وحتى عام  2014والفلبين وتايلاند( خلال الفترة من عام 

ل الشامل الآخر، وأن الإفصاح عنه يوفر الدراسة إلى أن هناك قدرة تنبؤية للدخ

معلومات مهمة للمحللين الماليين تتعلق بالمستقبل؛ حيث تؤثر معلومات الدخل الشامل 

الآخر إيجابياً على التنبؤ بالأداء التشغيلي للشركة لمدة عامين في المستقبل, كما أثبتت 

ى التنبؤ بالأداء الدراسة أن عناصر الدخل الشامل الآخر الفردية تؤثر أيضًا عل

المستقبلي بشكل متفاوت؛ حيث إن كلاًّ من المكاسب والخسائر غير المحققة من 

الأوراق المالية المتاحة للبيع, المكاسب والخسائر غير المحققة من ترجمة القوائم 

قدية لهم قيمة تنبؤية لمدة المالية بعملة أجنبية, والجزء الفعال من تحوطات التدفقات الن

أما عنصرا مكاسب إعادة تقييم الأصول الثابتة وخسائره، ومكاسب التزامات عامين, 

  .المعاشات التقاعدية وخسائره، فإن لهما قيمة تنبؤية لسنة واحدة فقط

بمحاولة تقديم أدلة منهجية  Anderson et al. (2022)هذا, وقد قامت دراسة       

معلومات المتعلقة بإجمالي الدخل حول ما إذا كان المحللون الماليون يستفيدون من ال

الشامل الآخر والعناصر الأساسية المكونة له بكفاءة ويدمجونها في أنشطة التنبؤ 

الخاصة بهم, والتي تشمل: المكاسب والخسائر غير المحققة على الأوراق المالية 

 المتاحة للبيع, المكاسب والخسائر غير المحققة من ترجمة القوائم المالية, المكاسب
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والخسائر من تحوطات التدفقات النقدية, ومكاسب وخسائر التزامات المعاشات 

وحتى عام  2004مشاهدة خلال الفترة من عام  22613 وبالتطبيق على التقاعدية.

, فقد توصلت الدراسة إلى وجود ارتباط موجب ومعنوي بين الدخل الشامل 2017

لمحققة من الأوراق المالية الآخر الإجمالي وعنصريه: المكاسب والخسائر غير ا

المتاحة للبيع، والمكاسب والخسائر غير المحققة من ترجمة القوائم المالية، ودقة 

في حين توصلت بأرباح الشركات لسنة قادمة واحدة, تنبؤات المحللين الماليين 

الدراسة إلى عدم وجود ارتباط بين كلٍّ من المكاسب والخسائر غير المحققة من 

م المالية, المكاسب والخسائر من تحوطات التدفقات النقدية, ومكاسب ترجمة القوائ

وخسائر التزامات المعاشات التقاعدية ودقة تنبؤات المحللين, ويرجع ذلك إلى عدم 

تمتعهم بقدرة تنبؤية بالأرباح، وبالتالي عدم الاستفادة منهم في حالة إدراجهم في 

 نماذج التنبؤ. 

ت لدراساايمكن للباحثة تلخيص تلك  ,للدراسات السابقةفي ضوء العرض السابق       

 :من خلال الجدول التالي

 ( ملخص دراسات المجموعة الثالثة1/4جدول رقم )

  أهم النتائج

 الدراسة

 

 أثر الدخل الشامل الآخر الإجمالي أو بنوده الفردية على دقة تنبؤات المحللين الماليين

 البنود التأثير التفسير

 

ي ذلك إلى اعتمادهم  بشكل كبير على الحكم الشخصي للمديرين, وبالتاليرجع 

 إدارة الأرباح.  مساعدة المحللين الماليين في اكتشاف

 

 موجب

OCI Choi and Zang 

(2006) 
AFS 

PEN 

 

 

 قلل منها تيعود ذلك إلى القدرة التنبؤية للدخل الشامل الآخر وتلك البنود؛ حيث إن

 المتوقعة للمحللين الماليين.المخاطر 

 

 

كن أن ذلك العنصر يضيف ضوضاء لعملية التنبؤ؛ حيث لا يم يفسر ذلك من خلال 

 توقع تعديلات الخطة وسنوات الخدمة المستقبلية  للعاملين. 

 

 

 موجب

OCI Pronobis and 

Zülch (2011) 
AFS 

FCX 

CFH 

REV 

 PEN سالب
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قًا ساب يمكن أن تتحقق بعض بنود الأرباح غير المحققة المدرجة يرجع ذلك إلى أنه

 ر علىوبالتالي تتحول إلى أرباح أو خسائر محققة وتؤث، في الدخل الشامل الآخر

 صافى الدخل.

 

 

 

 موجب

OCI Deol (2013) 

AFS 

لفة، لمختنظرًا لأن المحللين لديهم أيضًا إمكانية الوصول إلى مصادر المعلومات ا

قات يتوقعون )إن لم يكن لديهم المعرفة( مدى قيام الشركة بالتحوط للتدف فقد

 النقدية.

CFH 

 

 وفيرتحيث إن استخدام تقديرات القيمة العادلة في التقارير المالية يؤدى إلى 

 معلومات مفيدة لاتخاذ القرار فيما يتعلق بأداء الشركة في المستقبل.

 .OCI Bratten et al موجب

(2016) 

 تنبأتيمكن للأرباح والخسائر غير المحققة المدرجة في الدخل الشامل الآخر أن 

 بالأداء المستقبلي بسبب توقيت بيع الأصول المالية

 AFS موجب

أداء  على التغييرات في أسعار بنود التحوط الأساسية يمكن أن يكون لها آثار سلبية

 الشركة في المستقبل.

 CFH سالب

 OCI Rahayu and موجب أنه يوفر معلومات مهمة تتعلق بالمستقبل لمدة عامين.ويرجع ذلك إلى 

Kusuma (2021) ر أكث حيث إن المدخلات المستخدمة في تلك العناصر متوفرة في السوق؛ لذلك تكون

 موضوعية.

 موجب

 لمدة عامين

AFS 

FCX 

CFH 

 ا يزيدق مملأنه يتم قياس تلك البنود باستخدام مدخلات غير قابلة للتحديد بشكل دقي

لى إبها من فرص تدخل الإدارة في قياسها, كما أن تلك العناصر لا يتم إعادة تبوي

 الأرباح والخسائر في العام المقبل. 

موجب لمدة 

 عام

PEN 

REV 

؛ تقبلييتمتعون بقدرة تنبؤية بالأداء المسحيث إن الدخل الشامل الآخر وعنصريه 

 بل.حيث تساعد المعلومات المتعلقة بتلك العناصر على توقع الأداء في المستق

 .OCI Anderson et al موجب

(2022( 

 

 

 

 

 

 

 AFS موجب

 FCX موجب

 

 يرجع ذلك إلى عدم  تمتعهما بقدرة تنبؤية بالأرباح

 CFH لا يوجد

 PEN لا يوجد

     تحليل دراسات المجموعة الثالثة:

يتضح للباحثة أن هناك العديد من الدراسات قد اهتمت خلال العقدين الماضيين          

بموضوع الدخل الشامل الآخر وبنوده ومدى تأثيره على دقة تنبؤات المحللين الماليين، 

حيث اتفقت تلك الدراسات على التأثير الموجب , باعتبارهم أحد أهم مستخدمي المعلومات

للدخل الشامل الآخر الإجمالي على دقة تنبؤات المحللين الماليين والذى فسرته عدد من 

الدراسات من خلال أن الدخل الشامل الآخر يوفر معلومات مهمة عن تلك البنود التي لا 
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تالي فإنه يحسن من بيئة تظهر بشكل مباشر في حساب الأرباح والخسائر التقليدي, وبال

 المعلومات, ويساعد على التنبؤ بالمستقبل. 

حول  ضاربةوعلى الجانب الآخر فلقد توصلت تلك الدراسات أيضًا إلى نتائج مت       

 وجود التأثير الفردي لبنود الدخل الشامل الآخر؛ حيث انتهت بعض الدراسات إلى

ثير التأ ي حين أكد البعض الآخر علىتأثير موجب لبعض بنود الدخل الشامل الآخر، ف

 .السالب لتلك البنود على دقة تنبؤات المحللين الماليين

 التعليق على نتائج الدراسات السابقة واستنتاج الفجوة البحثية:

 سباب:أعدة  من خلال السابقةدراسات اليمكن للباحثة تفسير الاختلاف والتباين في نتائج  

مها تمت في بيئة أعمال ذات الدراسات إلا أن معظاختلاف بيئة تطبيق تلك  -

 متومن ثم لم ي اقتصاديات متقدمة، مثل: الولايات المتحدة الأمريكية, وكندا, وألمانيا,

 اختبار ذلك في البيئة المصرية.

ير والتقر ختلاف توقيت التوافق مع معايير المحاسبة الدولية المتعلقة بإلزامية قياسا -

لشامل الدخل ي القوائم المالية, وأيضًا اختلاف عدد وطبيعة بنود اعن الدخل الشامل ف

 ة.الآخر بين المعايير المحلية في كل دولة, وهو ما يؤثر على نتائج الدراس

د الدخل داثة تعرف وتطبيق البلدان وخاصة البلدان النامية لمفهوم الدخل الشامل وبنوح -

 م.شكل سليبسها راك الكامل لكيفية وأهمية قياالشامل الآخر, مما يؤدى إلى عدم الفهم والإد

 آخر علىختلاف حجم العينة والفترة الزمنية لتلك الدراسات، مما قد يؤثر بشكل أو با -

 النتائج.

 اسة ما بين شركات مالية وغير مالية.تنوع مجتمع الدر -

لي وبنوده علاوة على ما سبق, لم ينل موضوع قياس تأثير الدخل الشامل الآخر الإجما     

الفردية على دقة تنبؤات المحللين الماليين في البيئة العربية والمصرية نفس الاهتمام الذى 

على حد علم –لاقاه في الدراسات التي تمت في الدول الأجنبية؛ حيث إنه لا توجد دراسة 

لذين تناولت تأثير بنود الدخل الشامل الآخر على دقة تنبؤات المحللين الماليين ا –الباحثة

يتتبعون الشركات المدرجة بالبورصة المصرية, خاصة في ضوء التعديلات الواردة في 
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, ومن ثم تعد هذه الفجوة البحثية 2019, 2015( لعامي  1لمصري رقم )المعيار المحاسبة ا

 مجالًا خصباً, يحتاج المزيد من البحث والدراسة.

 خلاصة البحث ونتائجه: -8

التى  لسابقةاستعراض وتحليل الدراسات اتمثل الهدف الرئيس للبحث الحالى, فى        

 وذلك, اليينبين بنود الدخل الشامل الآخر ودقة تنبؤات المحللين الم تناولت العلاقة

مدى وما توصلت إليه الدراسات السابقة في موضوع البحث، حتى يمكن الوقوف على 

تم يتي لم مل التائج تلك الدراسات, وتحديد النقاط أو العواوجود اتفاق أو اختلاف بين ن

لية؛ الحا دراستها أو تمت دراستها، ولكن في ظروف أو بيئات تختلف عن بيئة الدراسة

 وذلك حتى يمكن تحديد الفجوة البحثية.

لى إلمجال اهذا  ولتحقيق هذا البحث, فلقد قامت الباحثة بتقسيم الدراسات السابقة فى    

أثير مجموعات؛ حيث تناولت المجموعة الأولى الدراسات التي قامت بقياس ت ثلاث

ملت ن اشتالدخل الشامل الآخر الإجمالي على دقة تنبؤات المحللين الماليين, في حي

خر امل الآل الشالمجموعة الثانية على الدراسات التي تناولت التأثير الفردي لبنود الدخ

 دراساتلى الين, أما المجموعة الثالثة فقد اشتملت ععلى دقة تنبؤات المحللين المالي

ة لى دقعالتي تناولت تأثير الدخل الشامل الآخر الإجمالي، وكذلك بنوده الفردية 

 تنبؤات المحللين الماليين.

من خلال تحليل الدراسات السابقة فى مجال العلاقة بين هذا, ولقد توصلت الباحثة      

اتفاق بين نتائج تلك  ودقة تنبؤات المحللين الماليين إلىبنود الدخل الشامل الآخر 

الدراسات على التأثير الموجب للدخل الشامل الآخر الإجمالي على دقة تنبؤات 

المحللين الماليين والذى فسرته عدد من الدراسات من خلال أن الدخل الشامل الآخر 

في حساب الأرباح  يوفر معلومات مهمة عن تلك البنود التي لا تظهر بشكل مباشر

والخسائر التقليدي, وبالتالي فإنه يحسن من بيئة المعلومات, ويساعد على التنبؤ 

بالمستقبل, فى حين تضاربت نتائج الدراسات فيما يتعلق بالتأثير الفردى لكل بند من 

إلى ندرة  بنود الدخل الشامل على دقة تنبؤات المحللين الماليين, وذلك بالإضافة
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عربية التى اختبرت العلاقة بين بنود الدخل الشامل الآخر ودقة تنبؤات الدراسات ال

ً لاستكمال البحث  المحللين الماليين, خاصةً فى البيئة المصرية, وهو ما يمثل دافعا

 .للوقوف على طبيعة واتجاه تلك العلاقة

المستقبلية: مجالات البحث -9  

 د من البحوثالباحثة إجراء العدي بناءً على ما توصل إليه البحث الحالى تقترح      

 والتى تعد امتداداً للبحث, وهى على النحو التالى:

 جودة  على ل الأخر وإدارة الأرباح وانعكاسهدراسة العلاقة بين بنود الدخل الشام

 التقارير المالية.

  وأسعار وعوائد الأسهم.دراسة العلاقة بين بنود الدخل الشامل الآخر 

 ى ر على المعلوماتى لكل بند من بنود الدخل الشامل الآخاختبار تأثير المحتو

 قرارات المستثمرين.

  الية احتموقياس تأثير بنود الدخل الشامل الآخر على التنبؤ باستمرارية الشركات

 تعرضها للتعثر المالى.

 .دراسة العلاقة بين الدخل الشامل الآخر وجودة عملية المراجعة 

 ين.الشركات ودقة تنبؤات المحللين المالي دراسة العلاقة بين آليات حوكمة 

 المراجع:

 أولاً: المراجع العربية:

، أثر الإفصاح 2020لإسداوى, مصطفى السيد مصطفى ؛ محمد, محمد محمود سليمان،ا -

شركات ى الالإختيارى فى التقارير المالية على تغطية المحللين الماليين: دراسة اختبارية عل

: (1)2ويس,ة الس, كلية التجارة, جامعة قناالمجلة العلمية للدراسات المحاسبيةالمساهمة المصرية, 

589 – 647. 

, أثر المحاسبة عن القيمة العادلة على دقة التنبؤات المحاسبية 2017الجرف, ياسر أحمد السيد,  -

: (1)5, كلية التجارة, جامعة بنى سويف,مجلة المحاسبة والمراجعة)دراسة نظرية وميدانية(, 

341 – 390. 
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، أثر الإفصاح عن مخاطر الإسناد الخارجى لوظائف 2019لشبراوى, عثمان عنتر أحمد, ا -

لدراسات لمية المجلة العلالمحاسبة على دقة تنبؤات المحللين الماليين بمنشآت الأعمال المصرية, 

 .862 – 838(: 3) 10, كلية التجارة, جامعة قناة السويس, التجارية والبيئية

لدخل الشامل ا، إطار مقترح لتطوير الإفصاح المحاسبى عن بنود 2017لصايغ, عماد سعد محمد, ا -

-794(: 3)21, كلية التجارة, جامعة عين شمس, مجلة الفكر المحاسبىالآخر: دراسة ميدانية، 

836. 

ة قد، أثر توكيد المحاسب القانونى لتقارير الاستدامة على 2022لعادلى, مرفت على محمود، ا -

ة مجلة المحاسبتنبؤات المحللين الماليين وإنعكاسه على استمرارية الشركات المصرية، 

 .199-144: 3, كلية التجارة, جامعة بنى سويف, والمراجعة

،  قياس تأثير دقة تنبؤات المحللين بالأرباح علي قرارات 2022لمر, نرمين على محمد، ا -

رة, لتجاا, كلية المجلة العلمية للدراسات المحاسبيةالمستثمرين فى ضوء المعايير المرتبطة, 

 .514-447(: 1)4جامعة قناة السويس, 

، أثر الإفصاح 2019الح, رضا إبراهيم؛ نخال, ايمن محمد صبرى؛ أحمد, حسن يوسف حسن, ص -

لة مج، عن عناصر الدخل الشامل الأخرى على التنبؤ بالأرباح المستقبلية مع دراسة تطبيقية

 .350-300: 8, كلية التجارة, جامعة كفر الشيخ, التجارية المعاصرةالدراسات 

ية والصحة ، أثر تتبع المحللين الماليين والمكافآت الإدار2020بده, ايمان محمد السعيد سلامة، ع -

 ة تنبؤاتى دقالمالية للشركة على إدارة الأرباح بإعادة تصنيف بنود قائمة الدخل و انعكاسها عل

س, , كلية التجارة, جامعة عين شمجلة الفكر المحاسبىمدراسة تطبيقية،  –ليينالمحللين الما

25(1 :)169- 245. 

بيقية ، المحتوى المعلوماتي لقائمة الدخل الشامل: دراسة تط2019لى, إبراهيم زكريا عرفات, ع -

مجلة م،  2015( عرض القوائم المالية عام 1لمدى جدوى تعديل المعيار المحاسبي المصري رقم )

 . 498 – 456: 6, كلية التجارة, جامعة كفر الشيخ, الدراسات التجارية المعاصرة

التفسيرية له و, أثر بدائل الإفصاح عن الدخل الشامل على القدرة التنبؤية 2019حمد, حسناء عطية حامد, م -

مساهمة ات الوانعكاسها على دقة تنبؤات المحللين الماليين بأسعار الأسهم: دراسة تطبيقية على شرك

 .50-1(: 23)4, كلية تجارة, جامعة عين شمس, مجلة الفكر المحاسبىالسعودية, 
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, مجلة الوقائع 2015سبة المصرية لعام معايير المحا, 2015وزارة الاستثمار المصرية,  -

 تابع )أ(. 158المصرية, الطبعة الأولى, العدد 

, مجلة الوقائع 2019سبة المصرية لعام معايير المحا, 2019وزارة الاستثمار المصرية,  -

 المصرية, الطبعة الأولى.

تنبؤات  ، قياس أثر شفافية الإفصاح بالتقارير المالية على دقة2016وسف, يوسف أبو بكر محمد, ي -

ة رة, جامعلتجا, كلية امجلة البحوث التجاريةالمحللين الماليين بأسعار الأسهم: دراسة إمبريقية, 

 .210 – 161(: 1)38الزقازيق, 
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