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جلال العبد، بورصة الأوراق المالية بين النظرية والتطبيق، الـدار  / محمد الحناوي، ود/ د -

  .م٢٠٠٢الجامعية، مصر،
أساسيات الاسـتثمار فـي الأوراق الماليـة، منشـأة المعـارف،      منير إبراهيم هندي، / د -

 .م١٩٩٩الإسكندرية، 
 .م٢٠٠٣صلاح الدين حسن السيسي، بورصات الأوراق المالية، عالم الكتب، القاهرة،  -
، مؤسسة شباب )أسواق رأس المال وأدواتها الأسهم والسندات(ضياء مجيد، البورصات / د -

 . م٢٠٠٣الجامعة، الإسكندرية،
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  المبحث الأول

  مفهوم ونشأة وتطور سوق الأسهم السعودية
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  المطلب الأول
  مفاهيم ومصطلحات أساسية
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ياسين عبد الرحمن الجفري، الاستثمار بالأسهم في السعودية، دار المنهج، جدة، الطبعة / د  )١(

  .٤هـ، ص١٤١٧الأولى،
محمد علي القري، نحو سوق مالية إسلامية، بحث منشور بمجلة دراسات اقتصـادية  / د -     

    .١٣هـ، ص١٤١٤إسلامية، البنك الإسلامي للتنمية، المجلد الأول، العدد الأول، رجب
  .٧م، ص٢٠٠٣ضياء مجيد، البورصات، مؤسسة شباب الجامعة، الإسكندرية، / د  )٢(

 .١٣محمد علي القرى، نحو سوق مالية إسلامية، مرجع سابق، ص/ د     



çíqþrÜaì@sÜbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªçíqþrÜaì@sÜbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªçíqþrÜaì@sÜbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªçíqþrÜaì@sÜbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª@ @@ @@ @@ @

@@@@@ @@ @@ @@ @
 

٣٤٤ 

����L5�Bא�FLو��،Ih�5x���U�8�����L5ل�Fj��א��U#א^�وj�B�00	����א�45�6	�א^�אBא�FLو��،Ih�5x���U�8�����L5ل�Fj��א��U#א^�وj�B�00	����א�45�6	�א^�אBא�FLو��،Ih�5x���U�8�����L5ل�Fj��א��U#א^�وj�B�00	����א�45�6	�א^�אBא�FLو��،Ih�5x���U�8ل�Fj��א��U#א^�وj�B�00	����א�45�6	�א^�א
8+#�45�����KKKKق�א���I.�>�?0א��&�M"��א��U#+�8وא���45#+��8ق�א���I.�>�?0א��&�M"��א��U#+�8وא���45#+��8ق�א���I.�>�?0א��&�M"��א��U#+�8وא���45#+��8ق�א���I.�>�?0א��&�M"��א��U#+�8وא �� �� �� �

٢٢٢٢LLLL����� �� �� �� ��.w�.w�.w�.w�M"�،�:
5Nو��'�I�(�
���Iא��U#א^�B��2�.��א���אل��Bو�S�452#ص�א����M"�،�:
5Nو��'�I�(�
���Iא��U#א^�B��2�.��א���אل��Bو�S�452#ص�א����M"�،�:
5Nو��'�I�(�
���Iא��U#א^�B��2�.��א���אل��Bو�S�452#ص�א����M"�،�:
5Nو��'�I�(�
���Iא��U#א^�B��2�.��א���אل��Bو�S�452#ص�א���
/�5Pא�	0j	5 �T^�א�	و�#,���M+�¡�`<��\5BKKKKא�,#و�	^�א�5 �T	0j	�א�M+�¡�`<��\5B/�5Pא�,#و�	^�א�5 �T	0j	�א�M+�¡�`<��\5B/�5Pא�,#و�	^�א�5 �T	0j	�א�M+�¡�`<��\5B/�5Pא �� �� �� �

٣٣٣٣LLLL����� �� �� �� 0?��
��Lא��L#و���و����Lא���I��!�I���א���S2�Bو���و���#Lא����L
��?0Lא���I��!�I���א���S2�Bو���و���#Lא����L
��?0Lא���I��!�I���א���S2�Bو���و���#Lא����L
��?0Lא���I��!�I���א���S2�B�������8L��?0Lא����L"�/L5�5B�	L��lL�������8ذ�L��?0Lא����L"�/L5�5B�	L��lL�������8ذ�L��?0Lא����L"�/L5�5B�	L��lL�������8ذ�L��?0Lא����L"�/L5�5B�	L��lLذ�
I�&	UI�&	UI�&	UI�&	Uא��5אولא��5אولא��5אولא��5אول����KKKK� �� �� �� �

����'س�א�	ل�א��زم�����'س�א�	ل�א��زم�����'س�א�	ل�א��زم�����'س�א�	ل�א��زم�¡��N'&%	��א�,	�+/�وא�,)�Iא_5	j��8��Iא!��ل��¡��N'&%	��א�,	�+/�وא�,)�Iא_5	j��8��Iא!��ل��¡��N'&%	��א�,	�+/�وא�,)�Iא_5	j��8��Iא!��ل��¡��N'&%	��א�,	�+/�وא�,)�Iא_5	j��8��Iא!��ل��������������–����٤٤٤٤
����?0�+�	LL,��ILL�j	5,LL	LL,��v	�+/�א;5�LL	د+���LL+�j�I'و�LL��B�/�א�)	;�ILLא__����?0�+�	LL,��ILL�j	5,LL	LL,��v	�+/�א;5�LL	د+���LL+�j�I'و�LL��B�/�א�)	;�ILLא__����?0�+�	LL,��ILL�j	5,LL	LL,��v	�+/�א;5�LL	د+���LL+�j�I'و�LL��B�/�א�)	;�ILLא__����?0�+�	LL,��ILL�j	5,LL	LL,��v	�+/�א;5�LL	د+���LL+�j�I'و�LL��B�/�א�)	;�ILLא__

I�a	.א�I�a	.א�I�a	.א�I�a	.א�KKKK� �� �� �� �
٥٥٥٥����–����������3�nL�(ض�وא�#L��S2�Bא���#�א��a?��#7א�mא��5אول�5�L.5�6�IL\	�Z�L;�vא��L#ض�وא�)��S2�B������3�nLא���#�א��a?��#7א�mא��5אول�5�L.5�6�IL\	�Z�L;�vא��L#ض�وא�)��S2�B������3�nLא���#�א��a?��#7א�mא��5אول�5�L.5�6�IL\	�Z�L;�vא��L#ض�وא�)��S2�B������3�nLא���#�א��a?��#7א�mא��5אول�5�L.5�6�IL\	�Z�L;�vא�

�KKKKא���قא���قא���قא���ق �� �� �� �
٦٦٦٦����–�����������3�ML���#א;��Iא�45�6	�א^�وذ��LU�8L��lLل��5	"��SL��ILא��I�	��#א;��Iא�45�6	�א^�وذ��LU�8L��lLل��5	"��SL��ILא����������3�ML>�	د�'دא��2�I�	��#א;��Iא�45�6	�א^�وذ��LU�8L��lLل��5	"��SL��ILא����������3�ML>�	د�'دא��2�I�	��#א;��Iא�45�6	�א^�وذ��LU�8L��lLل��5	"��SL��ILא����������3�ML>�	د�'دא��2�I�	�>�	د�'دא��2

�^	Q#,א��^	Q#,א��^	Q#,א��^	Q#,�8א���^	���������	^���8وא�,#و�	^�وhQ	��v'دא0a	،�وFCא�+�	����S2�B�3א�����	^���8وא�,#و�	^�وhQ	��v'دא0a	،�وFCא�+�	����S2�B�3א�����	^���8وא�,#و�	^�وhQ	��v'دא0a	،�وFCא�+�	����S2�B�3א�وא�,#و�	^�وhQ	��v'دא0a	،�وFCא�+�	����S2�B�3א
�������v	LhQ�8L���L+:+�Eو��L"א�FLC^،�و	و�#,�2#ص�א�45�6	��א��l�B��"�M�2א�,#و�	^،�وFLCא�"�Lو�LhQ�8L���L+:+�E	2�������v#ص�א�45�6	��א��l�B��"�M�2א�,#و�	^،�وFLCא�"�Lو�LhQ�8L���L+:+�E	2�������v#ص�א�45�6	��א��l�B��"�M�2א�,#و�	^،�وFLCא�"�Lو�LhQ�8L���L+:+�E	2�������v#ص�א�45�6	��א��l�B��"�M�2א

8+#�45���KKKK;#א�א^�א��#�45+8;#א�א^�א��#�45+8;#א�א^�א��#�45+8;#א�א^�א �� �� �� �
א��	.w�3�I�C����8L���LQ'���L;א���א��B�3�ILز+L/�א�L4#و��وذ��LU�8L��lLل����������א��	.w�3�I�C����8L���LQ'���L;א���א��B�3�ILز+L/�א�L4#و��وذ��LU�8L��lLل����������א��	.w�3�I�C����8L���LQ'���L;א���א��B�3�ILز+L/�א�L4#و��وذ��LU�8L��lLل����������א��	.w�3�I�C����8L���LQ'���L;א���א��B�3�ILز+L/�א�L4#و��وذ��LU�8L��lLل��������������–����٧٧٧٧

�����kذو�SLLRو��LL��5�א�LL4#א�LLN�5��8LL£�vن���א�LL4#א�LLN�5��8LL£�vن���א�LL4#א�LLN�5��8LL£�vن���א�LL4#א�LLN�5��8LL£�vن���LL,B\�/�ذو�kא��MU�LLא¢�LLود�وא���LL��5و�SLLRذوLL,B�����k\�/�ذو�kא��MU�LLא¢�LLود�وא���LL��5و�SLLRذوLL,B�����k\�/�ذو�kא��MU�LLא¢�LLود�وא���LL��5و�SLLRذوLL,B�����k\�/�ذو�kא��MU�LLא¢�LLود�وא
���	L"�o�������א��U#א^�א����)�����Iא�45�6	��وאf16א���3א�
,	7	^�א�������L"�o	���א��U#א^�א����)�����Iא�45�6	��وאf16א���3א�
,	7	^�א�������L"�o	���א��U#א^�א����)�����Iא�45�6	��وאf16א���3א�
,	7	^�א�������L"�o	���א��U#א^�א����)�����Iא�45�6	��وאf16א���3א�
,	7	^�א
�v	�
R'��"�Iل�دو�	�
�	�v",#א�v'�0?�א�,#Q	^�وא�,#و�	^،�و"	�5	��N+�6�[ن�אR'��"�Iل�دو�	�
�	�v",#א�v'�0?�א�,#Q	^�وא�,#و�	^،�و"	�5	��N+�6�[ن�אR'��"�Iل�دو�	�
�	�v",#א�v'�0?�א�,#Q	^�وא�,#و�	^،�و"	�5	��N+�6�[ن�אR'��"�Iل�دو�	�",#א�v'�0?�א�,#Q	^�وא�,#و�	^،�و"	�5	��N+�6�[ن�א

�.2�/�5P2�/�5.�אP2�/�5.�אP2�/�5.�אPאFFFF١١١١EEEEKKKK� �� �� �� �
��ن�وא�,fون�a	�א����5.]�2�+�	ً	N��G����?0ن���ق�א��'�K�5+�����	£ون�وf,���ن�وאa	�א����5.]�2�+�	ً	N��G����?0ن���ق�א��'�K�5+�����	£ون�وf,���ن�وאa	�א����5.]�2�+�	ً	N��G����?0ن���ق�א��'�K�5+�����	£ون�وf,���ن�وאa	�א����5.]�2�+�	ً	N��G����?0ن���ق�א��'�K�5+�����	£و

                                      
محمد علي القري، كيف تتحول الشركات والمؤسسات إلى الالتـزام بالشـريعة، مجلـة    / د  )١(

، ٢٢٣الإمـارات  العربيـة المتحـدة، العـدد    الاقتصاد الإسلامي، بنك دبـي الإسـلامي،   
    .١٣هـ، ص١٤٢٠شوال



nÔýa@ëŠbqeì@óî†íÉ�Üa@âé�ÿa@×í�@ôÐ@Šbárn�ýa@�Ø‹mnÔýa@ëŠbqeì@óî†íÉ�Üa@âé�ÿa@×í�@ôÐ@Šbárn�ýa@�Ø‹mnÔýa@ëŠbqeì@óî†íÉ�Üa@âé�ÿa@×í�@ôÐ@Šbárn�ýa@�Ø‹mnÔýa@ëŠbqeì@óî†íÉ�Üa@âé�ÿa@×í�@ôÐ@Šbárn�ýa@�Ø‹m@óî†b—@óî†b—@óî†b—@óî†b—@NN@NN@NN@NNóïÕïj%m@ó�aŠ†óïÕïj%m@ó�aŠ†óïÕïj%m@ó�aŠ†óïÕïj%m@ó�aŠ†@ @@ @@ @@ @
††††@N@N@N@NÒî‹“Üa@!a@‡jÈ@æi@‡éÐÒî‹“Üa@!a@‡jÈ@æi@‡éÐÒî‹“Üa@!a@‡jÈ@æi@‡éÐÒî‹“Üa@!a@‡jÈ@æi@‡éÐ@ @@ @@ @@ @

 

٣٤٥ 

�Q	��Q�S4Q�3�r� 	��Q�S4Q�3�r� 	��Q�S4Q�3�r� 	�2FFFF�S4Q�3�r� .�،�و'ن�א;5�	�C	������EFCא��I�0'و�א��b�2�Ih.�،�و'ن�א;5�	�C	������EFCא��I�0'و�א��b�2�Ih.�،�و'ن�א;5�	�C	������EFCא��I�0'و�א��b�2�Ih.�،�و'ن�א;5�	�C	������EFCא��I�0'و�א��b��5������Ihאول�א��0?��5אول�א��0?��5אول�א��0?��5אول�א��0?
�0ض���ق�א��0?�"	�0	م�وא��b	��aא��8��E�E�E�E��TL'��אق�א��0?�א���م��8'��אق�א��0?�א���م��8'��אق�א��0?�א���م��8'��אق�א��0?�א���م�`<�kدe+�8���TLא���a	bم�وא��	0��0ض���ق�א��0?�"	�`<�kدe+�8���TLא���a	bم�وא��	0��0ض���ق�א��0?�"	�`<�kدe+�8���TLא���a	bم�وא��	0��0ض���ق�א��0?�"	�`<�kدe+�8�

��KKKK���א_1	���>��0	����א_1	���>��0	����א_1	���>��0	����א_1	���>��0	 �� �� �� �
�����MN,"�8N	م��.B��EFC�?א���ق�>`�g2�،?0אع���ق�א�����I��
�����MN,"�8N	م��.B��EFC�?א���ق�>`�و"	�g2�،?0אع���ق�א�����I��
�����MN,"�8N	م��.B��EFC�?א���ق�>`�و"	�g2�،?0אع���ق�א�����I��
�����MN,"�8N	م��.B��EFC�?א���ق�>`�و"	�g2�،?0אع���ق�א�����I��
و"	�

I��	5אع�א���FFFF١١١١EEEEWWWWא��אع�א�5	��Iא��אع�א�5	��Iא��אع�א�5	��Iא� �� �� �� �
  ):السوق الأولى(ر سوق الإصدا – ١

�������8L���#Lول����	Cא��L&<�¤�TLא����L+�~0?�אL��	"�M�	�وC]�א��T+5?�2�0	�א�5�	�"�M	��0L?�א~�+���Lא��L&<�¤�TLא�C	��ول���������8L���#LوC]�א��T+5?�2�0	�א�5�	�"�M	��0L?�א~�+���Lא��L&<�¤�TLא�C	��ول���������8L���#LوC]�א��T+5?�2�0	�א�5�	�"�M	��0L?�א~�+���Lא��L&<�¤�TLא�C	��ول���������8L���#LوC]�א��T+5?�2�0	�א�5
����IL����א�,#�IQא��	�I�Cא��T'&��^�א�������55N����?0	>�،�#1��EFLC�?5LB�iא���������ILא�,#�IQא��	�I�Cא��T'&��^�א�������55N����?0	>�،�#1��EFLC�?5LB�iא���������ILא�,#�IQא��	�I�Cא��T'&��^�א�������55N����?0	>�،�#1��EFLC�?5LB�iא���������ILא�,#�IQא��	�I�Cא��T'&��^�א�������55N����?0	>�،�#1��EFLC�?5LB�iא�
�	��mא�#u��U	��3ذ�lL،�و�FLא�¥�L���5Lق�������	��mא�#u��U	��3ذ�lL،�و�FLא�¥�L���5Lق������#7�8+��א55Q6	��א��E6�5B�kFא��	��mא�#u��U	��3ذ�lL،�و�FLא�¥�L���5Lق������#7�8+��א55Q6	��א��E6�5B�kFא��	��mא�#u��U	��3ذ�lL،�و�FLא�¥�L���5Lق������#7�8+��א55Q6	��א��E6�5B�kFא��#7�8+��א55Q6	��א��E6�5B�kFא

��KKKK+��،�'و�ز+	د���'س��	u	�+��،�'و�ز+	د���'س��	u	�+��،�'و�ز+	د���'س��	u	�+��،�'و�ز+	د���'س��	u	א_&�א��"�Y5��Oא�,#Q	^�א~א_&�א��"�Y5��Oא�,#Q	^�א~א_&�א��"�Y5��Oא�,#Q	^�א~א_&�א��"�Y5��Oא�,#Q	^�א~ �� �� �� �
  ):السوق الثانوي(سوق التداول  – ٢

�����GL>#7�TLא��k'�،	ً."	L�����L���L�����L	ً."	�k'�،א������GL>#7�TLوC]�א���ق�א��T+5?�2�0	�א�5�	��M"	��0?�א��L�����L	ً."	�k'�،א������GL>#7�TLوC]�א���ق�א��T+5?�2�0	�א�5�	��M"	��0?�א��L�����L	ً."	�k'�،א������GL>#7�TLوC]�א���ق�א��T+5?�2�0	�א�5�	��M"	��0?�א�وC]�א���ق�א��T+5?�2�0	�א�5�	��M"	��0?�א
�Lً	�وL1#א�LU�8L��¦vل�������������"�?0Lאول�א���LB�?5L+א�،�و�L&_ق�א�Lل���LU�8L���	55Qل���������������LU�8L��¦vא#L1و�	ًL��"�?0Lאول�א���LB�?5L+א�،�و�L&_ق�א�Lل���LU�8L���	55Qل���������������LU�8L��¦vא#L1و�	ًL��"�?0Lאول�א���LB�?5L+א�،�و�L&_ق�א�Lل���LU�8L���	55Qل���������������LU�8L��¦vא#L1و�	ًL��"�?0Lאول�א���LB�?5L+א�،�و�L&_ق�א�Lل���LU�8L���	55Q��

n�(ض�وא�#���ل�������%��ل�������%��ل�������%��ل���������א���	�#��وא���)	v،�و�EFC�#2�Bא���ق��I&#2א�.5	�vא��#ض�وא�)�nא���	�#��وא���)	v،�و�EFC�#2�Bא���ق��I&#2א�.5	�vא��#ض�وא�)�nא���	�#��وא���)	v،�و�EFC�#2�Bא���ق��I&#2א�.5	�vא��#ض�وא�)�nא���	�#��وא���)	v،�و�EFC�#2�Bא���ق��I&#2א�.5	�vא�%��
I�+�"�?0�'�3��	�45�6د��א	و�_�'�I���א��I�+�"�?0�'�3��	�45�6د��א	و�_�'�I���א��I�+�"�?0�'�3��	�45�6د��א	و�_�'�I���א��I�+�"�?0�'�3��	�45�6د��א	و�_�'�I���א��KKKK� �� �� �� �

  :مفهوم الأسهم وأهميتها وأنواعها: ثانياً
	�f;ن�>ذא�א�j#ل�'�05?�א�	.+�،n��
��n،�+.	ل�'�05?�א�#�jن�>ذא�א;�f	א��0?��3א��$�Iא�
��n،�+.	ل�'�05?�א�#�jن�>ذא�א;�f	א��0?��3א��$�Iא�
��n،�+.	ل�'�05?�א�#�jن�>ذא�א;�f	א��0?��3א��$�Iא�
�FFFF٢٢٢٢EEEEKKKKא��0?��3א��$�Iא� �� �� �� �

�������¦�L
�
�L¦�������و+�#�mא��0?��3א6&)���"	���+�8L���Lא�5�L	�+��א��LB�TLو��<�Lل���
�L¦�������و+�#�mא��0?��3א6&)���"	���+�8L���Lא�5�L	�+��א��LB�TLو��<�Lل���
�L¦�������و+�#�mא��0?��3א6&)���"	���+�8L���Lא�5�L	�+��א��LB�TLو��<�Lل�������و+�#�mא��0?��3א6&)���"	���+�8L���Lא�5�L	�+��א��LB�TLو��<�Lل��
���lLL&�8LL����	LL���?0LLن�א��'��LLCو��LL>وא���lLL&�8LL����	LL���?0LLن�א��'��LLCو��LL>وא���lLL&�8LL����	LL���?0LLن�א��'��LLCو��LL>وא���lLL&�8LL����	LL���?0LLن�א��'��LLCو��LL>وא�ILL�>�MLL4��ILL�>�MLL4��ILL�>�MLL4��ILL�>�MLL4�������IQ#LL,ل�א�	LL��3'س���I�	LL,��IQ#LL,ل�א�	LL��3'س���I�	LL,��IQ#LL,ل�א�	LL��3'س���I�	LL,��IQ#LL,ل�א�	LL��3'س���I�	LL,

                                      
  :انظر في هذا الموضوع كلاً من )١(
  .٦، ٥ضياء مجيد، البورصات، مرجع سابق، ص/ د -
صلاح الدين حسن السيسي، بورصات الأوراق المالية، عالم الكتـب، القـاهرة، الطبعـة     -

 .١٦، ١٥هـ، ص١٤٢٣الأولى، 
 .٣٠٩، ص١٢نظور، لسان العرب، دار صادر، بيروت، جـجمال الدين محمد ابن م  )٢(



çíqþrÜaì@sÜbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªçíqþrÜaì@sÜbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªçíqþrÜaì@sÜbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªçíqþrÜaì@sÜbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª@ @@ @@ @@ @

@@@@@ @@ @@ @@ @
 

٣٤٦ 

،I�C	�����nא���f,+�kF"��א��	C?���3'س��	ل�א�,#IQ،�و+�����M4�5א��	I�C،א��	I�C،א��	I�C،א
���nא���f,+�kF"��א��	C?���3'س��	ل�א�,#IQ،�و+�M4�5و;���C�Mא�
���nא���f,+�kF"��א��	C?���3'س��	ل�א�,#IQ،�و+�M4�5و;���C�Mא�
���nא���f,+�kF"��א��	C?���3'س��	ل�א�,#IQ،�و+�M4�5و;���C�Mא�
و;���C�Mא�
IQ#,�3א���;�.>�^	�d<�3�I��ن�و��N+�?C	������(�+�l&�3IQ#,�3א���;�.>�^	�d<�3�I��ن�و��N+�?C	������(�+�l&�3IQ#,�3א���;�.>�^	�d<�3�I��ن�و��N+�?C	������(�+�l&�3IQ#,�3א���;�.>�^	�d<�3�I��ن�و��N+�?C	������(�+�l&�3FFFF١١١١EEEEKKKK� �� �� �� �

��������I(L,و�C'�/j#B��ILא����LN¡�3�?0Lא�,Q#L	^�وא�,L	�+/�א6;5�L	د+�Iوא�,��������I(Lو�C'�/j#B��ILא����LN¡�3�?0Lא�,Q#L	^�وא�,L	�+/�א6;5�L	د+�Iوא�,��������I(Lو�C'�/j#B��ILא����LN¡�3�?0Lא�,Q#L	^�وא�,L	�+/�א6;5�L	د+�Iوא�,��������I(Lو�C'�/j#B��ILא����LN¡�3�?0Lא�,Q#L	^�وא�,L	�+/�א6;5�L	د+�Iوא�

L0	�'و�ز+L	د������א_5	j��Iא��8��Ih�5xא!��ل������'א_5	j��Iא��8��Ih�5xא!��ل������'א_5	j��Iא��8��Ih�5xא!��ل������'א_5	j��Iא��8��Ih�5xא!��ل������'+�NBو�	0a	L,
L0	�'و�ز+L	د������س�א�	ل�א��Lزم�_+�NBو�	0a	L,
L0	�'و�ز+L	د������س�א�	ل�א��Lزم�_+�NBو�	0a	L,
L0	�'و�ز+L	د������س�א�	ل�א��Lزم�_+�NBو�	0a	L,س�א�	ل�א��Lزم�_

و��B�/�א�)	;�Iא_5	j�����I,	�+/�وא�,#Q	^�א�.	���5��3�I�aא�.)	�	^،�و�FLא��و��B�/�א�)	;�Iא_5	j�����I,	�+/�وא�,#Q	^�א�.	���5��3�I�aא�.)	�	^،�و�FLא��و��B�/�א�)	;�Iא_5	j�����I,	�+/�وא�,#Q	^�א�.	���5��3�I�aא�.)	�	^،�و�FLא��و��B�/�א�)	;�Iא_5	j�����I,	�+/�وא�,#Q	^�א�.	���5��3�I�aא�.)	�	^،�و�FLא��
��5,"�/+�	,�̂�وא 	�	
�,	�vא�_�I0j�����5א��C'��>'�?0?�א�و���Iא_دU	��I+אB��5,"�/+�	,�̂�وא 	�	
�,	�vא�_�I0j�����5א��C'��>'�?0?�א�و���Iא_دU	��I+אB��5,"�/+�	,�̂�وא 	�	
�,	�vא�_�I0j�����5א��C'��>'�?0?�א�و���Iא_دU	��I+אB��5,"�/+�	,�̂�وא 	�	
�,	�vא�_�I0j�����5א��C'��>'�?0?�א�و���Iא_دU	��I+אB

/+�	,�
	�	^�وא��א�0	،�2��ون��'س�א�	ل�א�N	B�8��3.�م��l�Bא�'/+�	,�
	�	^�وא��א�0	،�2��ون��'س�א�	ل�א�N	B�8��3.�م��l�Bא�'/+�	,�
	�	^�وא��א�0	،�2��ون��'س�א�	ل�א�N	B�8��3.�م��l�Bא�'/+�	,�
	�	^�وא��א�0	،�2��ون��'س�א�	ل�א�N	B�8��3.�م��l�Bא�'�����Tא��I�j	5א_5	j��Iא��Tא_5	j��Iא��Tא_5	j��Iא��Tא_

���Iא;5�	دC	�w�m�0".���א��L.5م��Bو�v	
���	CS2�Bو�	0a	,���§�/�א��ول�_�Bم���L.5א����.w�m�0"�	Cد	�
���Iא;5Bو�v	
���	CS2�Bو�	0a	,���§�/�א��ول�_�Bم���L.5א����.w�m�0"�	Cد	�
���Iא;5Bو�v	
���	CS2�Bو�	0a	,���§�/�א��ول�_�Bم���L.5א����.w�m�0"�	Cد	�
���Iא;5Bو�v	
���	CS2�Bو�	0a	,���§�/�א��ول�_�B

	0"��,��I+د	���"0	وא�.���وא�2#	C��Iא5;6,��I+د	���"0	وא�.���وא�2#	C��Iא5;6,��I+د	���"0	وא�.���وא�2#	C��Iא5;6,��I+د	�
	�+�K�5'ن�j�B�U�L���L#א^�א�L2#אد�����K�K�K�Kوא�.���وא�2#	C��Iא5;6C�8אد����و�#L2א^�א�#U�L���L�j�Bن�'�K�5+�	
C�8אد����و�#L2א^�א�#U�L���L�j�Bن�'�K�5+�	
C�8אد����و�#L2א^�א�#U�L���L�j�Bن�'�K�5+�	
C�8و�
��C�^	Q#,א��l�B�?0�'�l�¡��+#7�8��I�C	���45�6	�C	��NB�3+�8א�,#Q	^�א��	�l�B�?0�'�l�¡��+#7�8��I�Cא�,#Q	�45�6��C�^	�C	��NB�3+�8א�,#Q	^�א��	�l�B�?0�'�l�¡��+#7�8��I�Cא�,#Q	�45�6��C�^	�C	��NB�3+�8א�,#Q	^�א��	�l�B�?0�'�l�¡��+#7�8��I�Cא�,#Q	�45�6��C�^	�C	��NB�3+�8א�,#Q	^�א

C�8א����S�Q�Ijد�����C�8א����S�Q�Ijد�����C�8א����S�Q�Ijد�����C�8א����S�Q�Ijد�����Iم�א��و��.Bد�و	�
���Iא5;6B�3�I��Iم�א��و��.Bد�و	�
���Iא5;6B�3�I��Iم�א��و��.Bد�و	�
���Iא5;6B�3�I��Iم�א��و��.Bد�و	�
���Iא5;6B�3�I��KKKK� �� �� �� �
�FFFF٢٢٢٢EEEEWWWWو�B�8N.��?�א����MN,"�?0	م�>`���������א�
%��א�5	�]و�B�8N.��?�א����MN,"�?0	م�>`���������א�
%��א�5	�]و�B�8N.��?�א����MN,"�?0	م�>`���������א�
%��א�5	�]و�B�8N.��?�א����MN,"�?0	م�>`���������א�
%��א�5	�] �� �� �� �

  :الأسهم العادية –١
�������G+�L��)%L&���L	0"	���L>א�5Bو�،IQ#L1ل�	L��3'س���I�>�8����	���[Cو�������G+�L��)%L&���L	0"	���L>א�5Bو�،IQ#L1ل�	L��3'س���I�>�8����	���[Cو�������G+�L��)%L&���L	0"	���L>א�5Bو�،IQ#L1ل�	L��3'س���I�>�8����	���[Cو�������G+�L��)%L&���L	0"	���L>א�5Bو�،IQ#L1ل�	L��3'س���I�>�8����	���[Cو

א�,#�U�8��IQل�א~����Iא������I،و ��M'&%	"0	�א�,#�U�8��IQل�א~����Iא������I،و ��M'&%	"0	�א�,#�U�8��IQل�א~����Iא������I،و ��M'&%	"0	�א�,#�U�8��IQل�א~����Iא������I،و ��M'&%	"0	�و�O�c��+�wא_دא���و>دא���و�O�c��+�wא_دא���و>دא���و�O�c��+�wא_دא���و>دא���و�O�c��+�wא_دא���و>دא���
	��دون�'�kא�5�	ز�و"���א���5+	^�א�
D	��Q�I	��+�ن�وא�:LQ	��وא��L#א���na	��دون�'�kא�5�	ز�و"���א���5+	^�א�
D	��Q�I	��+�ن�وא�:LQ	��وא��L#א���na	��دون�'�kא�5�	ز�و"���א���5+	^�א�
D	��Q�I	��+�ن�وא�:LQ	��وא��L#א���na	��دون�'�kא�5�	ز�و"���א���5+	^�א�
D	��Q�I	��+�ن�وא�:LQ	��وא��L#א�������naא��"����א��"����א��"����א��"
lو���ذ�lو���ذ�lو���ذ�lو���ذ��K�K�K�K6ًאو�Bو�	ً���אع�א��0?�1�'�#4Q'�8ع���
�אع�א��0?�1���ً	�و�Bאو6ًو+�FC��5א�א�'�#4Q'�8ع���
�אع�א��0?�1���ً	�و�Bאو6ًو+�FC��5א�א�'�#4Q'�8ع���
�אع�א��0?�1���ً	�و�Bאو6ًو+�FC��5א�א�'�#4Q'�8ع���
�KKKKو+�FC��5א�א� �� �� �� �

  :الأسهم الممتاز – ٢
��������I�L��	ً��L.��	Luد��L �	L0'�6<�،IQ#L,ل�א�	L��3'س���I�>�8����	���[Cو��������I�L��	ً��L.��	Luد��L �	L0'�6<�،IQ#L,ل�א�	L��3'س���I�>�8����	���[Cو��������I�L��	ً��L.��	Luد��L �	L0'�6<�،IQ#L,ل�א�	L��3'س���I�>�8����	���[Cو��������I�L��	ً��L.��	Luد��L �	L0'�6<�،IQ#L,ل�א�	L��3'س���I�>�8����	���[Cو


�8��Iא�#">�3�K	�w�I.��א��"	�،�و6��
�8��Iא�#">�3�K	�w�I.��א��"	�،�و�6��
�8��Iא�#">�3�K	�w�I.��א��"	�،�و�6��
�8��Iא�#">�3�K	�w�I.��א��"	�،�و�6�������������L���SdYL5وא��G+�L� ���&L%	"0	�א�5��G+�Lوא�L&��� ������L���SdYL5%	"0	�א�5��G+�Lوא�L&��� ������L���SdYL5%	"0	�א�5��G+�Lوא�L&��� ������L���SdYL5%	"0	�א�5
�KKKK;#א�א^��O�cא_دא��;#א�א^��O�cא_دא��;#א�א^��O�cא_دא��;#א�א^��O�cא_دא�� �� �� �� �

                                      
 .٤٢هـ، ص١٤٢٧صالح مقبل التميمي، الأسهم المختلطة، دار التدمرية، الرياض،  )١(
    . ٨ياسين الجفري، الاستثمار بالأسهم في السعودية، مرجع سابق، ص/ د  )٢(



nÔýa@ëŠbqeì@óî†íÉ�Üa@âé�ÿa@×í�@ôÐ@Šbárn�ýa@�Ø‹mnÔýa@ëŠbqeì@óî†íÉ�Üa@âé�ÿa@×í�@ôÐ@Šbárn�ýa@�Ø‹mnÔýa@ëŠbqeì@óî†íÉ�Üa@âé�ÿa@×í�@ôÐ@Šbárn�ýa@�Ø‹mnÔýa@ëŠbqeì@óî†íÉ�Üa@âé�ÿa@×í�@ôÐ@Šbárn�ýa@�Ø‹m@óî†b—@óî†b—@óî†b—@óî†b—@NN@NN@NN@NNóïÕïj%m@ó�aŠ†óïÕïj%m@ó�aŠ†óïÕïj%m@ó�aŠ†óïÕïj%m@ó�aŠ†@ @@ @@ @@ @
††††@N@N@N@NÒî‹“Üa@!a@‡jÈ@æi@‡éÐÒî‹“Üa@!a@‡jÈ@æi@‡éÐÒî‹“Üa@!a@‡jÈ@æi@‡éÐÒî‹“Üa@!a@‡jÈ@æi@‡éÐ@ @@ @@ @@ @

 

٣٤٧ 

  المطلب الثاني
  )١(نشأة وتطور سوق الأسهم السعودية

��د�"�B�"د���B�"د���B�"د���Bאאאא��������L�5
��`<�I+د��Lא���IL�"#�5��I+��������Lא�,Q#L	^�א��L	�3�I�Cא����ILNא�
��`<�I+د��Lא���IL�"#�5��I+��������Lא�,Q#L	^�א��L	�3�I�Cא����ILNא�
��`<�I+د��Lא���IL�"#�5��I+��������Lא�,Q#L	^�א��L	�3�I�Cא����ILNא�
��`<�I+د��Lא���IL�"#�+�Iא�,Q#L	^�א��L	�3�I�Cא����ILNא�
�Gw�IN���
	^���8א�.#ن�א��,#+>�8��YB�¤�i��O'ول����IQ#1	�3�I�Cא�d�4א��Gw�IN���
	^���8א�.#ن�א��,#+>�8��YB�¤�i��O'ول����IQ#1	�3�I�Cא�d�4א��Gw�IN���
	^���8א�.#ن�א��,#+>�8��YB�¤�i��O'ول����IQ#1	�3�I�Cא�d�4א��Gw�IN���
	^���8א�.#ن�א��,#+>�8��YB�¤�i��O'ول����IQ#1	�3�I�Cא�d�4א�

�#�����א�,#�IQא������א�,#�IQא������א�,#�IQא������א�,#�IQא�#�#�#�>�6'ن�"�א+�B�Iאول�א��0?��3א���LQ�ILN	ن����3>�6'ن�"�א+�B�Iאول�א��0?��3א���LQ�ILN	ن����3>�6'ن�"�א+�B�Iאول�א��0?��3א���LQ�ILN	ن����3>�6'ن�"�א+�B�Iאول�א��0?��3א���LQ�ILN	ن�"�K�K�K�K���3�����I�	�א^"�����I�	�א^"�����I�	�א^"�����I�	�א^

��	�B:א+����د�א�,#Q	^�א��	I�C،�و;��Q	ن�א��5אول���I+د���
	^�א��
��	�B:א+����د�א�,#Q	^�א��	I�C،�و;��Q	ن�א��5אول�0	�I+א�����I+د���
	^�א��
��	�B:א+����د�א�,#Q	^�א��	I�C،�و;��Q	ن�א��5אول�0	�I+א�����I+د���
	^�א��
��	�B:א+����د�א�,#Q	^�א��	I�C،�و;��Q	ن�א��5אول�0	�I+א�����I+د���
	^�א��0	�I+א���
����G��Iא��5אو	Qو�،I2�	������G��Iא��5אو�EFC�3א��U�8��?5+��fhل��N	�nBא��0?�و"�¨�א�	Qو�،I2�	������G��Iא��5אو�EFC�3א��U�8��?5+��fhل��N	�nBא��0?�و"�¨�א�	Qو�،I2�	������G��Iא��5אو�EFC�3א��U�8��?5+��fhل��N	�nBא��0?�و"�¨�א�	Qو�،I2�	��ل�ل�ل�ل��EFC�3א��U�8��?5+��fhل��N	�nBא��0?�و"�¨�א�

+	���¨�א��;>�G��k#t�iא"�FUYB+	���¨�א��;>�G��k#t�iא"�FUYB+	���¨�א��;>�G��k#t�iא"�FUYB+	���¨�א��;>�G��k#t�iא"�FUYB�L,א��`<�M�#Bو�I��L,א��`<�M�#Bو�I��L,א��`<�M�#Bو�I��L,א��`<�M�#Bو�I�LD#אً������IL�N��5?�.�MLאL���IQ#�����ًא#LD�IL�N��5?�.�MLאL���IQ#�����ًא#LD�IL�N��5?�.�MLאL���IQ#�����ًא#LD�IL�N��5?�.�MLאL���IQ#
��م�و�jد���ق���]���5אول�א��0?���م�و�jد���ق���]���5אول�א��0?���م�و�jد���ق���]���5אول�א��0?���م�و�jد���ق���]���5אول�א��0?�KKKK� �� �� �� �

�����^'�L"�I�C	L����د�א�,)�Iא6;5�	د+�IوB:א+����Lد�א�,Q#L	^�אBو��H�/و������^'�L"�I�C	L����د�א�,)�Iא6;5�	د+�IوB:א+����Lد�א�,Q#L	^�אBو��H�/و������^'�L"�I�C	L����د�א�,)�Iא6;5�	د+�IوB:א+����Lد�א�,Q#L	^�אBو��H�/و������^'�L"�I�C	L����د�א�,)�Iא6;5�	د+�IوB:א+����Lد�א�,Q#L	^�אBو��H�/و�
���LLL���د+0�NLLL1�FLLLUYB�I	�א�5
D��LLL]�و"©�����א�����LLLא�����LLLא�����LLLא�LLL0?�א��LLLق�א���LLL���ILLL�.�.!و"©�א�[LLL��D
��د+0�NLLL1�FLLLUYB�I	�א�5LLL0?�א��LLLق�א���LLL���ILLL�.�.!و"©�א�[LLL��D
��د+0�NLLL1�FLLLUYB�I	�א�5LLL0?�א��LLLق�א���LLL���ILLL�.�.!و"©�א�[LLL��D
��د+0�NLLL1�FLLLUYB�I	�א�5LLL0?�א��LLLق�א���LLL���ILLL�.�.!א�	C�LLL��	C�LLL��	C�LLL��	C�LLL�

�������8L���8L���8L���8Lم�א��#�א��	�]�"5
LD��LB�?אول�א��0L?���م�א��#�א��	�]�"5
LD��LB�?אول�א��0L?���م�א��#�א��	�]�"5
LD��LB�?אول�א��0L?���م�א��#�א��	�]�"5
LD��LB�?אول�א��0L?���١٩٨٤١٩٨٤١٩٨٤١٩٨٤א���e	>�،[B��i&�����3	م�א���e	>�،[B��i&�����3	م�א���e	>�،[B��i&�����3	م�א���e	>�،[B��i&�����3	م�
����������
L�'��L;ق،�و�Lא����L���mא#L1¬��IL+وزא��IL
~�M�NL,Bو�I��¢א�m�	��
����������#7+��אL�'��L;ق،�و�Lא����L���mא#L1¬��IL+وزא��IL
~�M�NL,Bو�I��¢א�m�	��
����������#7+��אL�'��L;ق،�و�Lא����L���mא#L1¬��IL+وزא��IL
~�M�NL,Bو�I��¢א�m�	��
����������#7+��אL�'��L;ق،�و�Lא����L���mא#L1¬��IL+وزא��IL
~�M�NL,Bو�I��¢א�m�	��#7+��א
�I��¢1#��������ق�א��0?�א	����I��eא�
.��א��#"]�א����د�kא_#1א�mوא_دא���א�I��¢1#��������ق�א��0?�א	����I��eא�
.��א��#"]�א����د�kא_#1א�mوא_دא���א�I��¢1#��������ق�א��0?�א	����I��eא�
.��א��#"]�א����د�kא_#1א�mوא_دא���א�I��¢1#��������ق�א��0?�א	����I��eא�
.��א��#"]�א����د�kא_#1א�mوא_دא���א

و;��Q	ن�FCא�و;��Q	ن�FCא�و;��Q	ن�FCא�و;��Q	ن�FCא�KKKKم�م�م�م�١٩٨٥١٩٨٥١٩٨٥١٩٨٥وא_#1א��������m�	�B�^אول�א��0?�א�5�	�א��8��ً)�/��	م�وא_#1א��������m�	�B�^אول�א��0?�א�5�	�א��8��ً)�/��	م�وא_#1א��������m�	�B�^אول�א��0?�א�5�	�א��8��ً)�/��	م�وא_#1א��������m�	�B�^אول�א��0?�א�5�	�א��8��ً)�/��	م�
�>#���]����ق�א��0?�א����د+Iא�5
D�4��?	�I"א���
�Iא�و`��#<�א�5
D�4��?	�I"א���
�Iא�و`��#<�א�5
D�4��?	�I"א���
�Iא�و`��#<�א�5
D�4��?	�I"א���
�Iא�و`�hא�5)�+#�א��II+د����]����ق�א��0?�א��hא�5)�+#�א��II+د����]����ق�א��0?�א��hא�5)�+#�א��II+د����]����ق�א��0?�א��hא�5)�+#�א��IKKKK� �� �� �� �

QQQQ�L��L��L��L��	�	�	�	م��	L���0LL1م��	L���0LL1م��	L���0LL1م��	L���0LL1١٩٨٥١٩٨٥١٩٨٥١٩٨٥���lLL0?�وذ�LLא���M�\L�5��I+د��LLא���IQ#L,א��v	LL,��د+\L�5��I��Mא��0LL?�وذ����lLLم�>LLא���IQ#L,א��v	LL,��د+\L�5��I��Mא��0LL?�وذ����lLLم�>LLא���IQ#L,א��v	LL,��د+\L�5��I��Mא��0LL?�وذ����lLLم�>LLא���IQ#L,א��v	LL,م�>
	د����I0j�§�`�5B�I�L/�א�,�I+�L�5Q�I(Lو\L�B��Mو.N���ML��ILא�و�אق�������	د����I0j�§�`�5B�I�L/�א�,�I+�L�5Q�I(Lو\L�B��Mو.N���ML��ILא�و�אق�������	د����I0j�§�`�5B�I�L/�א�,�I+�L�5Q�I(Lو\L�B��Mو.N���ML��ILא�و�אق�������	د����I0j�§�`�5B�I�L/�א�,�I+�L�5Q�I(Lو\L�B��Mو.N���ML��ILא�و�אق�������_�_�_�_�

���	�5�0	��hQ�/2#	��vو2�	���Iא���ق�وא!h	�����b<.�ق�א	'�I+��Bو�I��	�5�	���א�0	��hQ�/2#	��vو2�	���Iא���ق�وא!h	�����b<.�ق�א	'�I+��Bو�I��	�5�	���א�0	��hQ�/2#	��vو2�	���Iא���ق�وא!h	�����b<.�ق�א	'�I+��Bو�I��	�5�	���א�0	��hQ�/2#	��vو2�	���Iא���ق�وא!h	�����b<.�ق�א	'�I+��Bو�I��	��KKKKא �� �� �� �
��د+�LLU�Iل��LL	م���و;�LL��GLL(U��LLق��و;�LL��GLL(U��LLق��و;�LL��GLL(U��LLق��و;�LL��GLL(U��LLق��LL0?�א��LLم���א��	LLل���LLU�I+د��LL0?�א��LLم���א��	LLل���LLU�I+د��LL0?�א��LLم���א��	LLل���LLU�I+د��LL0?�א��LL١٩٩٠١٩٩٠١٩٩٠١٩٩٠א����I�LLא^�وא��LL(Uم���I�LLא^�وא��LL(Uم���I�LLא^�وא��LL(Uم���I�LLא^�وא��LL(Uم�

�������3�lLذ��ML4¡و�،IL"	;#ز�وא�	L®_א�I�#Lو��IL;א���i�>�8س�������MN,"�^��(B�������3و�lLذ��ML4¡و�،IL"	;#ز�وא�	L®_א�I�#Lو��IL;א���i�>�8س�������MN,"�^��(B�������3و�lLذ��ML4¡و�،IL"	;#ز�وא�	L®_א�I�#Lو��IL;א���i�>�8س�������MN,"�^��(B�������3و�lLذ��ML4¡و�،IL"	;#ز�وא�	L®_א�I�#Lو��IL;א���i�>�8س�������MN,"�^��(Bو

                                      
سسـة النقـد العربـي    تم اقتباس معظم المعلومات عن هذه الفقرة من التقرير السنوي لمؤ  )١(

، الأعـداد  )تداول(، وأيضاً من مجلة سوق الأسهم السعودية )٤٢-٣٧(السعودية، الأعداد 
١٢، ١٠، ٢. 
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تم استخلاص المعلومات لهذه الفقرة من مجلة تداول، العدد الثاني، ومن التقرير السـنوي    )١(

   )٤٠-٣٧من(لمؤسسة النقد العربي السعودي ، الأعداد 
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  المطلب الثاني
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  : جمع البيانات وإدخالها في الحاسب الآلي: رابعاً
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انظر هذه الجداول في الملحق الإحصائي للبحث، مع ملاحظة أنه تم إدخال البيانـات علـى     )١(

    . هيئة رموز يتم توضيح المقصود منها عند شرح وتحليل كل جدول على حده
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 .في ملحق البحث (MS)في الجدول المشار إليه  )٢(أعطيت هذه الإجابة الرقم   )١(
في ملحق البحث، مع ملاحظة  (Lnc)مصدر المعلومات لهذا الجدول هو الجدول الإحصائي   )٢(

أخذ متوسط كل فئة دخلية عند إدخال البيانات لكي تصبح على هيئة رموز أو أرقام يسـهل  
 .التعامل معها
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 .في ملحق البحث (dI)مصدر المعلومات لهذه الفقرة هو الجدول الإحصائي   )١(
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يلاحظ في هذا الجدول أنه تم استخدام الأحرف بدلاً من الأرقام للدلالة على رمز العامل نظراً   )١(

    . يار بعض أفراد العينة لأكثر من عامل في إجابتهملاخت
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  رمز الاستثمار

 RSفي الجدول 
  النسبة  التكرار  ستثمارنوع الا

a ٢٤.٥  ١٠١  الاستثمار في الودائع لأجل والادخارية%  
B ١٧.٩  ٧٤  الاستثمار في الأراضي والعقارات%  
C ٢.٤  ١٠  الاستثمار في الذهب والعملات الأجنبية%  

d ١١.٦  ٤٨  استثمارات أخرى%  
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    . الفقرة الخاص بهذه (RS)في الجدول الإحصائي  (e)أعطيت هذه الإجابة الرمز   )١(
    . انظر هذا الجدول في الملحق الإحصائي للبحث  )٢(
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  النسبة  التكرار    الجهة التي تم الاقتراض منها SBرمز الجهة في الجدول 
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 .في ملحق البحث (RS)انظر في ذلك الجدول الإحصائي   )١(
 . (RS)في الجدول الإحصائي ) ٤(أعطيت هذه الإجابة الرمز   )٢(
    .انظر هذا الجدول في الملحق الإحصائي للبحث  )٣(
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مع ملاحظة إن هذه  في ملحق البحث، (Fs1)صائي مصدر هذه المعلومات هو الجدول الإح  )١(

    .في الجدول المذكور) ١(الإجابة تأخذ الرمز
    . انظر هذا الجدول في الملحق الإحصائي للبحث  )٢(
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رمز الجهة في الجدول 
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  النسبة  التكرار  الجهــة

a ٥٤.٧  ٢٢٦  .رب والأصدقاءالأقا%  
b ٥.٣  ٢٢  .المنشورات التي تصدرها المصارف%  
c ٧  ٢٩  .الانترنت%  
d   التلفاز والصحف ووسائل الإعـلام

  .الأخرى
٢١.٥  ٨٩%  
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يقصد بمصطلح الهوامير كبار المستثمرين في سوق الأسهم الذين يعمدون إلـى التلاعـب     )١(

الشراء الكبيرة التي يقومون بها فيما بينهم للتأثير على بالأسعار عن طريق اتفاقيات البيع و
  . اتجاهات وتحركات الأسعار في سوق الأسهم
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    .انظر هذا الجدول في الملحق الإحصائي للبحث )١(
 .في ملحق البحث (Loss)في الجدول الإحصائي ) ١(أعطيت هذه الإجابة الرمز   )٢(
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 .في ملحق البحث Loss)في الجدول الإحصائي ) ٣(أعطيت هذه الإجابة الرمز )٢(
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الآثار التي ترتبت على الخسارة التي تعرض لها المسـتثمرون فـي    -١٧
  :الأسهم
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nÔýa@ëŠbqeì@óî†íÉ�Üa@âé�ÿa@×í�@ôÐ@Šbárn�ýa@�Ø‹mnÔýa@ëŠbqeì@óî†íÉ�Üa@âé�ÿa@×í�@ôÐ@Šbárn�ýa@�Ø‹mnÔýa@ëŠbqeì@óî†íÉ�Üa@âé�ÿa@×í�@ôÐ@Šbárn�ýa@�Ø‹mnÔýa@ëŠbqeì@óî†íÉ�Üa@âé�ÿa@×í�@ôÐ@Šbárn�ýa@�Ø‹m@óî†b—@óî†b—@óî†b—@óî†b—@NN@NN@NN@NNóïÕïj%m@ó�aŠ†óïÕïj%m@ó�aŠ†óïÕïj%m@ó�aŠ†óïÕïj%m@ó�aŠ†@ @@ @@ @@ @
††††@N@N@N@NÒî‹“Üa@!a@‡jÈ@æi@‡éÐÒî‹“Üa@!a@‡jÈ@æi@‡éÐÒî‹“Üa@!a@‡jÈ@æi@‡éÐÒî‹“Üa@!a@‡jÈ@æi@‡éÐ@ @@ @@ @@ @

 

٤١٧ 

� �� �� �� �

١٠١٠١٠١٠� �� �� �� �

� �� �� �� �

 


