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 :البحث ممخص
تحليللأ ر لص ئصللجنة إدالة المصا مإوئللجيص الجقليلة مإتاللجصيص مإوجإيلة إلاللصم ا  للل   ىددتت الدراةددة إلددى

ئيلللص ماريلللجص رلأللل جص مطلألللرل قلللجإتيقيل  لللل  مإولللصاجم مإوايللللا قجإقاصصلللة مإوصلللصية  ام توللللم مإلصملألللة  لللل  
( وللصاة ولأللجغوة ميللص وجإيللة وايلللا 35ولللئأ تحليللأ مإوحتللاح  للت  حللة مإتاللجصيص مإوجإيللة إ ياللة واااللة ولل   

(، قإدولللجإت  للللل وولللجغلمم 9199( حتللل   لللجل  9106جإقاصصلللة مإوصلللصية ئللل أ مإنتلللصا مإ وايلللة وللل   لللجل  ق
 ( ووجغلا اذإك لائتقجص مإنصاض مإقح ية 949 

 اللل تللل صلليجمة    للة اوللجذي: مطاأ إايللج  ر للص ئصللجنة  ا لل  لأللقيأ تحايللل مإرلللر ولل  مإلصملأللة
قياوللج مإ للجات إايللج  ر للص لجقليللة مإتاللجصيص مإوجإيللة إلاللصم ا إداللة المصا مإوئللجيص  للل  ئيللص ماريللجص رلألل جص مطلأللرل، 

 لل  ئيلص ماريلجص رلأل جص مطلألرل، رولج مإ جإل  إايللج  مط لص مإتنلج لت إالأ ول  ئصلجنة إدالة المصا مإوئللجيص 
 الجقلية مإتاجصيص مإوجإية إلاصم ا  ل  ئيص ماريجص رلأ جص مطلأرل 

المصا مإوئجيص  ملأتا إية ر ضج   ادال تأ يص لألقت إئصجنة إداةوتوصمت الدراةة إلى 
مإلداللة اتللام ص مإئقللصمم مإوحجلأللقية امإوجإيللة ط ضللج  مإلداللة الاصيللة مدتوج للجم مإلداللة(  للل  ئيللص 
ماريللجص رلألل جص مطلأللرل، االلذإك ادللال تللأ يص لألللق  إاجقليللة مإتاللجصيص مإوجإيللة إلاللصم ا  للل  ئيللص ماريللجص 

الة المصا مإوئلجيص  لت ولأ ادلال تالجصيص وجإيلة رلأ جص مطلأرل، اريضجً ادال تأ يص لألق  إئصجنة إد
 لجقلة إلاصم ا  ل  ئيص ماريجص رلأ جص مطلأرل   

املألللتاجلمً اإللل  ذإلللك تاصللل  مإلصملألللة قضلللصاصا مغتولللجل مإولللصاجم قادلللال إدالللة ولألللتالة  لمصا 
مإوئلللجيص ولألللتالة االللذإك ملاغتولللجل قلللجإئقصمم مإوحجلألللقية امإوجإيلللة ط ضلللج  مإلدالللة إولللج إرلللج وللل    لللجص 

 قية  ل  لجقلية مإتاجصيص مإوجإية إلاصم ا اقجإتجإت مإتئنير و  وئجيص ماريجص رلأ جص مطلأرل ايدج
ئصللجنة إداللة المصا مإوئللجيص، لجقليللة مإتاللجصيص مإوجإيللة إلاللصم ا، ئيللص  الكممددات المفتاحيددة:

 ماريجص رلأ جص مطلأرل 
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The Impact of the Risk Management Committee Characteristics 

and Readability of Financial Reports on Stock Price Crash Risk – An    

Empirical Study on Listed Firms in the Egyptian Stock Exchange 

Abstract 
The research aimed to study and test the impact of the risk management 

committee characteristics and readability of financial reports on stock price 

crash risk of companies listed in the Egyptian Stock Exchange. 

The study relied on the content analysis approach to analyze the content of 

financial reports for a sample of (68) non-financial joint stock companies 

listed in the Egyptian Stock Exchange during the period from (2019) to 

(2022), with a total (272) observations to test the research hypotheses. 

To achieve the purpose of the study, the current study developed three 

models: the first is to measure the impact of risk management committee 

characteristics on stock price crash risk, while the second is to measure the 

impact of financial reports readability on stock price crash risk. Finally, the 

third model is to measure the impact of the interactive effect for risk 

management committee characteristics and financial reports readability on 

stock price crash risk. 

The results of the current study concluded that there is a negative effect for 

risk management committee characteristics (Risk Management Committee 

Independence, Risk Management Committee Experiences, Risk 

Management Committee Meeting Frequency) on stock price crash risk. 

Moreover, a negative effect of the financial reports readability on stock 

price crash risk. Finally, the study concluded that there is a negative effect 

for risk management committee characteristics in the presence of readable 

financial reports on stock price crash risk. 

The study recommends that companies should pay attention to the presence 

of an independent risk management committee, and the accounting and 

financial expertise of the committee members, because of their positive 

effects on the readability of financial reports, and therefore mitigating the 

stock price crash risk. 

 Keywords: Risk management committee characteristics, financial reports 

readability, stock price crash risk. 



 

 

 

 

 

525 

 الطوخى عبد الفتاحد.  هبة بشير 

 

أثر خصائص لجهة إدارة المداطر وقابلية التقارير المالية للقراءة على خطر انهيار 

 دراسة تطبيقية على الشركات المقيدة بالبورصة المصرية أسعار الأسهم 
" 

 الاطار العام لمبحث: -1
 المقدمة وطبيعة المشكمة: 1/1

ورلم مطلأامل مإوجإية مإا يص و  مط وجم مإاجتدة    ماريجص رلأرل ق ض مإوصاجم 
 مإاقصح  ت مإ ليل و  لاأ مإ جإل، امإذي  قم ر  إودجإ  المصمترج لاصمً رلأجلأيجً  ت ملاحتيجأ امإت  ب
 ال ا لمل مإتاجصيص مإوجإية، اغا وج ما ا  لألقجً  ل  دالا مإو لاوجم مإوجإية مإتت يتل م  صجح 

 ( Dechow et al., 2010 ارج  ت مإتاجصيص مإوجإية  
ت تقص رلأامل مطاصمل مإوجإية وص ا إلحجإة ملالتصجلية إللاإة امإوحصك مإصنيلأت إلاوا 
ملالتصجلي امإتاوية، إذم يدب وحجاإة  رل لألاك رلأ جص مطلأرل امإوئجيص مإوت لاة قرج اجلااريجص 

(، ايو أ ئيص ماريجص رلأ جص مطلأرل وصلص للل إلولأت وصي  امإوصاجم 9192 مإلأ لح ا ئصا ، 
ل لأام ، حي  راه يؤ ص  ل  متئجذ مإولأت وص لصمصمته ااذإك يؤ ص  ل  المصا مإوصاة إوئجيصغج  ل  ح

  Dang et al., 2018 ) 
تاجاإم مإ ليل و  مإلصملأجم مإوحللمم مإتت تؤ ص  ل  ئيص ماريجص رلأ جص مطلأرل 

 Habib et al., 2018تحلأي   (، اوارج حااوة مإوصاجم، تل ب  إيجم مإحااوة لاصمً غجوجً  ت
(  9106م  صجح مإوجإت ادالا مإتاجصيص مإوجإية اقجإتجإت تاليأ ئيص ماريجص رلأ جص مطلأرل  وليدت، 

 ات تقص ادال إداة  لمصا مإوئجيص رحل ملآإيجم مإلمئلية إحااوة مإوصاجم 
تل اصلمص لإيأ لام ل او جييص حااوة مإوصاجم قدوراصية وصص مإ صقية م صلمص مإ جات 

امإذي روجص اإ  اواجاية توايأ إداة واق اة    ودل  م لمصا تئتة قإلمصا مإوئجيص ، 9100 جل 
(، اتل تيايص غذه مإاام ل و  ئ أ اصلمص مإلإيأ مإوصصي 9100 وصا  مإوليصي  مإوصصي، 

، امإذح راضح تنصيً  مئتصجصجم إداة المصا 9103إحااوة مإوصاجم م صلمص مإ جإ   جل 
 ( 9103ي  مإوصصي، مإوئجيص  وصا  مإوليص 

ي ل م صلمص مإ جإ  إحااوة مإوصاجم  ت وصص قلمية ملاغتوجل قلداة المصا مإوئجيص  ل  
ايجل املأع قج تقجصغج محلح مإوحجاص مإتت تصا   ليرج مإحااوة مإديلا،  جإتيقيل مإديل إلحااوة 

لالأتوصمصية يوا  مإوصاجم و  تئنيض مإ ليل و  مإوئجيص مإت  تامدررج ايواارج اذإك و  م
 ( 9102امإواج لأة  مإلأصيجاح، 
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او  اجحية رئصح،  مل يلب مإولأت وصي     مإلأاامم مطئيصا  ل  مإو لاوجم مإوت لاة 
قجإوئجيص، حي  يحتجي مإولأت وص قصنة ولأتوصا إلإ صجح    و لاوجم اوية ااصنية    

يلأج له    تحليل ليوة  مإوئجيص مإت  لل تت صض إرج مإوصاة    مإالم مإحجإت را مإولأتاقلت قوج
مإوصاة اتاييل مإاضع مإحجإ  امإولأتاقلت إلوئجيص مإوحيية قجلأت وجصمته اقجإتجإ  تحليل للصا مإوصاة 
 ل  مإقاج  املالأتوصمص    لايج مط وجأ، ووج يا ا   ل  مإحل و  محتوجإية مإنوأ مإوجإت إلوصاجم 

  Ellili and Nobanee, 2017; Saggar and Singh, 2017; Bravo, 2017; Al-
Maghzom et al., 2016; Hassan, 2014; Tong, 2013; Horing and Grundle, 

2011 ) 
ا  ادال المصا إلوئجيص قلا  ادال ا صجح لأار يؤلح اإ  ئلل مإ ليل و  مإووا م، 

 Kurniawanto etرغورج  لل توج أ مإو لاوجم قي  المصا مإوصاة امإولأت وصي  و  ئجصي مإوصاة  
al., 2017 ياصل قج  صجح    مإوئجيص اق غ مإاجصئ    رح  صصة، را محتوجأ را ادال ،)

ئيص را ضصص را ترليل يؤ ص قجإن أ  ل  مإوصاة را لل يؤ ص  ل  مإوصاة    مإولأتاقأ ااينية المصا 
 ,Onoja and Agadaرح و  غذه مإنصة را ملاحتوجلام را مإوئجيص را مطذح را مإترليل   

2015 ) 
لإ صجح    مإوئجيص مإ ليل و  مإو ميج و  رغورج ولأج لا رصحجب مإوصجإح    إ

مإحصاأ  ل  مإو لاوجم مإ  وة إنرل مإوئجيص مإت  تت صض إرج مإوصاة را لل تت صض إرج ااينية 
المصا غذه مإوئجيص، اوج ر  م  صجح    مإوئجيص غجل إوصملقة مإوئجيص ااور مإووجاأ مإوحتولة 

 ( Linsley and Shrives, 2006م الجنية إواع حلا  مإووجاأ  امتئجذ ادصم م
ات تقص و لاوجم مإوئجيص ونيلا إلولأت وصي  حي  اارج تلأج ل    تحليل مإوئجيص مإئجصة 
قجإوصاة، ووج يالأ و  ووالة  لل توج أ مإو لاوجم او   ل مإتاليص مإلأليل إلايوة مإلأالية طلأرل 

( ووج يا ا  Ashfaq et al., 2016; Jizi and Dixon, 2017; Ria et al., 2020مإوصاة  
  ل  ئيص ماريجص رلأ جص مطلأرل 

 ر  تنصح مإوصاةيدب ر  يتلأل م  صجح    مإوئجيص قجإدالا، اياصل قدالا م  صجح 
   دويع مإو لاوجم مإوحجلأقية مإضصاصية قجإتنصيأ اقجإواأ مإواجلأب إتحايل مإنجنلا إولأتئلويرج 
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مإتحي  امإوصلحة مإوئصية ااذإك تا يص مإو لاوجم مإت  يلأتييع مإولأت وص اياا  ق يلمً    
( اقتيقيل غذم 9102لصم ترج ا رورج اتنلأيص مإو لاوجم مإونصح  ارج قلأراإة ايلأص  وحول، 

مإونرال  ل  م  صجح مإوحجلأقت    مإوئجيص يتضح رغوية تام ص مإو لاوجم مإتنصيلية مإاوية 
( ااذإك تام ص دلماأ ارواجأ تلأج ل ولأتئلوت مإو لاوجم اوارل Toms, 2002امإاصنية و جً  

 Financialمإولأت وصي   ل   رل تلك مإو لاوجم، اغا وج ييلل  ليه لجقلية مإتاجصيص مإوجإية إلاصم ا 
Reports Readability    

تلأج ل  اقوج ر  م  صجح    مإوئجيص قيصياة لأرلة الجقلة إلاصم ا يا ص مإو لاوجم مإت 
ولأتئلويرج  ل  مإتاقؤ قت صض مإوصاة إلوئجيص قواأ ر ضأ، اقجإتجإ  توايأ صاصا الية إيقي ة 

 اايجل مإوئجيص مإت  تت صض إرج مإوصاة 
و  لقأ ولأتئلويرج و  رصحجب مإوصجإح مإوصتقية  ( ي ل لجقلية مإتاجصيص مإوجإية إلاصم ا

  مإصمل و  مإلاص مإرجل مإذي تل قه م لمصا    قجإوصاة رحل وحللمم دالا مإتاجصيص مإوجإية، ا ل
ت  ي  مإوصا  مإتاج لأت إلوصاة ات ويل ليوترج مإلأالية ارلمنرج مإوجإت املأتوصمصغج    مإاوجي، الا رارج 
لل تلدأ إلايجل قق ض مإووجصلأجم  ئنج  احدب مطئقجص مإلأينة    مطلم  مإوجإت مإحايات إلوصاة 

، ووج يؤ ص لألقجً  ل  ولأتاح ونج ية مإو لاوجم مإوحجلأقية ار مإورايةقلأقب  اال مإواج آم امإوئج
 ( Reyes et al., 2022الجقليترج إلاصم ا  

ا  م  صجح    مإوئجيص قيصياة لأرلة ي يل و  لجقلية مإتاجصيص مإوجإية إلاصم ا اذإك 
لائت ر ئقصمم ولأتئلوت تلك مإو لاوجم حي  ر  م  صجح    مإوئجيص ياا  قج يضجحجم 
مإوتووة قجإاامنل مإوجإية، او  غاج يتضح ادال   لة قي  ا صجح مإوصاة    مإوئجيص الجقلية 

إية إلاصم ا، إا   ال تام ص إداة  لمصا مإوئجيص قجإوصاة يؤلح ذإك اإ  ملاغتوجل را ص مإتاجصيص مإوج
قج  صجح    مإوئجيص، حي  ادال إداة ولأتالة تئتة  اي قذإك، اوج ر  تام ص مإئصجنة 

                                                 
 ) ايلة  ضو  وحللمم ص اقة لجقلية مإتاجصيص مإوجإية إلاصم ا غا وحلل م ضج ة مإو لاوجتيلة مإتل  تالال قرلج مإواولأا ول  ئل أ م  صلجح  ل  و لاولجم 

(، إللذإك تتاللجاأ مإقجح لة  لل  غللذم مإقحلل  9190، اتولييلية تت لللل ق وليللجم مإواولأا امإتلل  تتصللر قلصدللة  جإيلة ولل  مإت اللل امإيولاض  يايللجاح
 مإلصملألجم مإتلل  تاجاإللم ر للص موللاض مإتاللجصيص مإوجإيلة  للل  ئيللص ماريللجص رلألل جص مطلأللرل قج تقجصغلج رحللل وحللللمم صلل اقة لجقليللة مإتاللجصيص مإوجإيللة

 إلاصم ا  
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مإويلاقة إرذه مإلداة و  ملأتا إية ر ضج  إداة المصا مإوئجيص، اتام ص مإئقصمم مإوحجلأقية امإوجإية 
  ضج  مإلداة الاصية مدتوج جم مإلداة يوا  ر  يؤ ص  ل  لجقلية مإتاجصيص مإوجإية إلاصم ا ط

ا يوج يت لل قأ ص ئصجنة إداة المصا مإوئجيص  ل  ئيص ماريجص رلأ جص مطلأرل،  ال 
 ;Liu, 2023; Abdullah et al., 2017a ل  لأقيأ مإو جأ   –تاجاإم و ول مإلصملأجم 

Husaini and Saiful, 2017; Iswajun et al., 2018 مإ  لة قي  المصا مإوئجيص اليوة )
( ر ص المصا مإوئجيص  ل  Razek, 2014; Pagach and Warr, 2010مإوصاة اتاجاإم رئصح  

 ;Hunjra et al., 2020; Wang et al., 2021رلم  مإوصاة،    حي  تاجاإم ق ض مإلصملأجم  
Andreou et al., 2016وة مإوصاجم ائيص ماريجص رلأ جص مطلأرل ( مإ  لة قي  حاا 

اقجإالأقة إل  لة قي  لجقلية مإتاجصيص مإوجإية إلاصم ا ائيص ماريجص رلأ جص مطلأرل،  ال تاجاإترج 
 ,.Liu, 2021; Azadi et al., 2021; Ertugrul et al)مجإقيلة مطلقيلجم مإوحجلألقية مإو جصلصا 

تاللجصيص مإوجإيللة إلاللصم ا  للل  ئيللص ماريللجص رلألل جص ( اتاصلللم اإلل  ادللال تللأ يص لألللقت إاجقليللة مإ2017
          مطلأرل 

يوالل  إلقجح للة ملأللتئ ة ق للض مإااللجي مإتللت يوالل  ولل  ئ إرللج اقللصم  مإندللاا  اقاللجً   ليلله،
 مإقح ية  ل  مإاحا مإتجإت:

  و وللل مإلصملأللجم مإلأللجقاة صالل م  للل  مطلأللامل مإوجإيللة مإوتالوللة، قياوللج صالل   لللل لليللأ وارللج
ل مإوجإية مإاجونة و أ مإقاصصة مإوصصية، اغاجك متنجل  ل  ادال   لة مصتقجي  ل  مطلأام

قي  ئصجنة إداة المصا مإوئجيص ائيص ماريجص رلأ جص مطلأرل ااذإك ادال   لة مصتقلجي 
 قي  لجقلية مإتاجصيص مإوجإية إلاصم ا ائيص ماريجص رلأ جص مطلأرل 

 الجقليلللة مإتاللجصيص مإوجإيلللة إلاللصم ا  لللل   إللل تللللل لصملأللة تلللأ يص ئصللجنة إدالللة المصا مإوئللجيص
ئيللص ماريلللجص رلأللل جص مطلألللرل ملاغتولللجل مإالللج ت وللل  لقلللأ مإلصملألللجم مإلألللجقاة اغلللا ولللج تتاجاإللله 
مإلصملألللة مإحجإيلللة وللل  ئللل أ لصملألللة تيقيايللللة  لللل  مإولللصاجم مإوصلللصية مإوايللللا قجإقاصصللللة، 

 Tahir, 2011; Abdullah etا تولجلمً  لل  ولج تاصللم اإيله و ولل مإلصملألجم مإلألجقاة  
al., 2017a; Liu, 2023; Husaini and Saiful, 2017; Iswajun et al., 

2018; Baxtar, 2013;  ، 9192مإلأل لح ا ئلصاKommunri et al., 2018; 
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أثر خصائص لجهة إدارة المداطر وقابلية التقارير المالية للقراءة على خطر انهيار 

 دراسة تطبيقية على الشركات المقيدة بالبورصة المصرية أسعار الأسهم 
" 

Faisal et al., 2021; ول  اتلجنت تؤالل  لل  ر  تلام ص ئصلجنة إدالة المصا مإوئلجيص )
أ  يلجلا لجقليلة مإتالجصيص مإوجإيلة إلالصم ا ، اولج يؤلي اإ   يلجلا دلالا مإتالجصيص مإوجإيلة ول  ئل 

تؤلح اإل  تئنليض  للل توج لأ مإو لاولجم قلي  م لمصا امإولألت وصي  االذإك تئنليض تالقلجم 
 رلأ جص مطلأرل، رح رارج تؤ ص  ل  وئجيص ماريجص رلأ جص مطلأرل 
 إذإك تحجاأ مإلصملأة مإحجإية م دجقة  ل  مإتلأجؤأ مإصنيلأت مإتجإت:

خصائص لجندة إدارة المخداطر وبابميدة التقدارير الماليدة لمقدرا ة عمدى خطدر انييدار ما أثر 
 أةعار الأةيم؟

 اإلإدجقة  ل  غذم مإتلأجؤأ يدب م دجقة  ل   لل و  مإتلأجؤلام مإنص ية اوج يل :
 وج ر ص ئصجنة إداة المصا مإوئجيص  ل  ئيص ماريجص رلأ جص مطلأرل؟ 
 اصم ا  ل  ئيص ماريجص رلأ جص مطلأرل؟وج ر ص لجقلية مإتاجصيص مإوجإية إل 
  وج مط ص مإتنج لت إل  لة قي  ئصجنة إداة المصا مإوئجيص الجقلية مإتاجصيص مإوجإيلة إلالصم ا

  ل  ئيص ماريجص رلأ جص رلأرل مإوصاجم مإوايلا قجإقاصصة مإوصصية؟
 أىداف البحث: 1/2

مإوئجيص الجقلية مإتاجصيص  يتو أ مإرلر مإصنيلأت إلقح   ت مئتقجص ر ص ئصجنة إداة المصا
مإوجإية إلاصم ا  ل  ئيص ماريجص رلأ جص مطلأرل إ ياة و  مإوصاجم مإوصصية مإولأدلة    وؤوص 

EGX100   اياق ل واه مطغلمر مإنص ية مإتجإية:9199حت   جل  9106ئ أ مإنتصا و   جل ، 
 ماريجص رلأ جص مطلأرل  ل  ئيص لصملأة اتحليأ ئصجنة إداة المصا مإوئجيص، اتحليأ ر صغج  -0
ر لللص لجقليلللة لصملألللة اتحليلللأ م يلللجص مإونلللجغيوت إاجقليلللة مإتالللجصيص مإوجإيلللة إلالللصم ا اتحليلللأ  -9

 مإتاجصيص مإوجإية إلاصم ا  ل  ئيص ماريجص رلأ جص مطلأرل 
تاليل لإيأ  ولت ول  قينلة مط ولجأ مإوصلصية  ل  ر لص ئصلجنة إدالة المصا مإوئلجيص  -2

 إلاصم ا  ل  ئيص ماريجص رلأ جص مطلأرل الجقلية مإتاجصيص مإوجإية 
 أىمية البحث: 1/3

تاقع رغوية مإقح  و  تاليوله لإليً  تيقيايلجً ول  مإقينلة مإوصلصية  ل  تلأ يص ئصلجنة إدالة 
 المصا مإوئجيص الجقلية مإتاجصيص مإوجإية إلاصم ا  ل  ئيص ماريجص رلأ جص مطلأرل  
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جإ  م لمصا ارصللللحجب مإوصللللجإح اوللللج ر  اتللللجنت غللللذم مإقحلللل  لللللل تاللللا  وحللللأ مغتوللللجل ودلللل
اامضلل   مإو لللجييص مإوحجلأللقية امإرينلللجم مإصلجقيللة حيللل  ر  مإلصملأللة مإحجإيلللة لللل تلألللجغل  لل   يلللجلا  رلللل 
لمصك مإوصاجم مإوصصية ارصحجب مإوصجإح إل اموأ مإت  تؤ ص    ئيص ماريجص رلأ جص مطلأرل ول   ام 

ملااريللجص مإونللجد   طلألل جص مطلأللرل ئل أ ادللال إداللة  لمصا مإوئللجيص مإتل  ت وللأ اضللوج  إلحللل ول  
حي  رارج تؤلح اإ  تحلأي  ولأتاح مإونج ية اتالأ و   لل توج أ مإو لاوجم اول   لل مإتالليص مإلألليل 

 إلايوة مإلأالية طلأرل مإوصاة ووج يا ا   ل  ئيص ماريجص رلأ جص مطلأرل 
 منيج البحث: 1/4

قيللللجم مإوحجلأللللقية مإوت لللللل  للللت وصمد للللة مطلالمددددنيج الاةددددتنباط  م تولللللم مإقجح للللة  للللل  
إقيلللج  المدددنيج الاةدددتقرائ  قواضلللال مإقحللل  إ لألللتنجلا وارلللج  لللت صللليجمة م يلللجص مإاولللصي إلقحللل ، ا

اتنلأيص ر ص ئصلجنة إدالة المصا مإوئلجيص الجقليلة مإتالجصيص مإوجإيلة إلالصم ا  لل  ئيلص ماريلجص رلأل جص 
مإوحتلللاح  للل   حلللة مإتالللجصيص  مطلأللرل، اولللج لجولللم مإقجح لللة قلصملأللة تيقيايلللة قجلألللتئلمل رلأللللاب تحليللأ

مإوجإية مإلأااية إ ياة و  مإوصاجم مإولألجغوة ميلص مإوجإيلة مإوايللا قجإقاصصلة مإوصلصية، قرللر تيلايص 
 اوجذي إايج  مإ  لجم قي  وتييصمم مإقح  امئتقجص  صاض مإقح  

 نطاق وحدود البحث: 1/5
مإتاجصيص مإوجإية ياتصص مإقح   ل  لصملأة ر ص ئصجنة إداة المصا مإوئجيص الجقلية 

 إلاصم ا  ل  ئيص ماريجص رلأ جص مطلأرل قجإتيقيل  ل  مإوصاجم مإوايلا قجإقاصصة مإوصصية قوؤوص
EGX100  ايئصي    ايجل غذم مإقح  مإوصاجم 9199حت   جل  9106ئ أ مإنتصا و   جل ،

دصم مم لجاااي ة ااوجوية ا إيجم مإوجإية امإقااك إوج إرج و  يقي ة ئجصة اوصمً إئضا رج إاام ل ام 
حااوة وئتلنة  قج ضج ة اإ  ذإك،  إ  لجقلية مإاتجنت مإتت تاصأ اإيرج مإقح  إلت ويل ووصاية 

 قايال مإلصملأة مإتيقياية  
 خطة البحث: 1/6

ماي لج و  رغوية مإقح  اتحاياجً طغلم ه اإلإدجقة    تلأجؤلاته مإقح ية، تلل تالأليل مطدل م  
م يللجص مإاوللصي إللصملأللة، قياوللج يتاللجاأ  القةددم الثددان إاحللا مإتللجإت: ي للصض مإوتقايلة ولل  مإقحلل   للل  م

تصللويل مإلصملأللة  القةددم الرابدد تحليللأ مإلصملأللجم مإلأللجقاة اموللتاجل مإنللصاض، اي للصض  القةددم الثالددث
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أثر خصائص لجهة إدارة المداطر وقابلية التقارير المالية للقراءة على خطر انهيار 

 دراسة تطبيقية على الشركات المقيدة بالبورصة المصرية أسعار الأسهم 
" 

تحليللأ اواجلوللة اتللجنت مإلصملأللة مإتيقيايللة  القةددم الخددامسمإتيقيايللة اقاللج  اوللجذي مإلصملأللة، اوللج يتاللجاأ 
 مإاتجنت امإتاصيجم امإتادرجم مإقح ية مإولأتاقلية القةم الةادس صاض، ارئيصمً يتاجاأ امئتقجص مإن

 الإطار النظري لمدراةة: -2
تولللوأ اللً  وللل  ئصلللجنة إدالللة المصا  يتاللجاأ غلللذم مإالألللل م يللجص مإاولللصي إوتييلللصمم مإلصملأللة امإتللل  

 مإوئجيص الجقلية مإتاجصيص مإوجإية إلاصم ا ااذإك ئيص ماريجص رلأ جص مطلأرل، اذإك  ل  مإاحا مإتجإ :
 خصائص لجنة إدارة المخاطر: 2/1

( اإ  ضصاصا ليجل ICAEW, 2002روجص و رل مإوحجلأقي  مإاجااايي  قجادلتصم اايل   
ص مإت  تت صض إرج، ا   تصص جم م لمصا إوامدرة غذه مإوئجيص    مإوصاة قج  صجح    مإوئجي

ملأتصمتيديجم مإوصاة ارغلم رج اولح تاقلرج إلوئجيص  ل  ر  ياا  مإولأت وص  ل  لصمية قوئجيص 
مط وجأ ااينية المصا اأ ئيص و  غذه مإوئجيص، اقجإتجإ  ي ل م  صجح    مإوئجيص د ً  ا إية 

او  اجحية رئصح،  إ  المصا مإوئجيص تلأج ل  ل  تئنيض  لل توج أ  و   إيجم المصا مإوئجيص،
مإو لاوجم قي  مإوليصي  ارصحجب مإوصجإح، اوج تحل و  ت جصض مإوصجإح قي  مإوليصي  
امإولأجغوي ، حي  يلأوح م  صجح    مإوئجيص مإت  تامده مإوصاة را لأار تامدررج    مإولأتاقأ 

 ( 9103ج ضج ة اإ  مإحل و  ووا م مإااجإة  مإو صماح، طصحجب مإوصجإح قوصملقة م لمصا، ق
رلح ا    مإا يص و  مإوصاجم امإوؤلألأجم مإ جإوية    مإلأاامم مطئيصا اإ  مائنجض 

مإواواصا    مإتاجصيص مإوجإية  اإذإك ورصم حااوة مإوصاجم  مإ اة    ادال مإو لاوجم مإوحجلأقية
  لة قي  م لمصا و  اجحية ارصحجب مإوصجإح و  اجحية رئصح قآإيجترج مإلمئلية امإئجصدية إتاويل مإ

 ( Jeon, 2019ل ; 9103 مإو صماح، 
مإوصاجم، تت جوأ وع مإوئجيص قاج ة  ورصم المصا مإوئجيص اأحل ملآإيجم مإلمئلية إحااوة

راام رج مإوجإية اميص مإوجإية، املالتصجلية امإلأيجلأية املادتوج ية، مإلمئلية امإئجصدية، امإوحلية 
 ( 9192امإ جإوية، امإحجإية امإوتال ة  مإصقجغ، 

لجوم ق ض مإتاويوجم مإوراية قاضع ريص  وأ  لمصا مإوئجيص، الا راه لا يادل متنجل 
( ر  ووجصلأجم المصا Beasley et al., 2010ت صير وحلل  لمصا مإوئجيص  الل ذاص   ل  
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مإوئجيص تئتلر و  وصاة طئصح، حي  تئتلر ولأناإيجم المصا مإوئجيص قي  مطيصمر مإوئتلنة 
    مإوصاة و  ر ضج  ودل  م لمصا اإداة مإوصمد ة اإداة مإوئجيص امإوصمدع مإلمئل  

المصا مإوئجيص، غاجك و   ص رج قأارج تووأ  ولية ا لمل اتئييي ا يوج يت لل قونرال 
إلوئجيص مإوحتولة اإ  دجاب مإتصلح إلترليلمم  اص حلا رج اوحجاإة اص ح وج ياتت  ارج و  

( رارج  ولية Abdullah et al., 2012(،    حي   ص رج   Barton et al., 2002رضصمص   
ياال قرج مإوليصا  قيصض تحليأ ودوا ة مإوئجيص مإت  تامده مإوصاة قرلر مإتأال و  ر  
مإوئجيص مإت  تاقلرج مإوصاة    حلال والصترج، ار  المصا مإوئجيص لل توم قواأ وجوأ، ا   ان  

اووة إللأييصا ( المصا مإوئجيص قأارج  إية حااوة لمئلية وتاجولة او9103مإلأيجل  صر مإو صماح  
 ل  مإوئجيص مإت  تت صض إرج مإوصاة لأام  لمئليجً را ئجصديجً قوج يضو  إرج تحايل رغلم رج لأام  

    مطدأ مإاصيص را    مطدأ مإيايأ 
 Cabedo andاتادل مإ ليل و  مإوئجيص مإت  تامده مإوصاة،  ال صانم لصملأة  

Tirado, 2004ص وجإية، تتضو  مإوئجيص ميص مإوجإية ( مإوئجيص اإ  وئجيص وجإية اوئجيص مي
اً  و  وئجيص مط وجأ امإوئجيص ملالأتصمتيدية امإقينية ام دتوج ية امإتاااإادية امإاجاااية 
امطئ لية، قياوج تتضو  مإوئجيص مإوجإية اً  و  وئجيص مإلأال اوئجيص ملانتوج  اوئجيص 

( مإوئجيص Abdelghany, 2005ة  مإلأياإة اوئجيص مإتوييأ امإتوايأ     حي  صانم لصملأ
 مإت  تت صض إرج مإوصاة اإ  وئجيص وجإية اوئجيص مط وجأ امإوئجيص مإواتووة 

 Riskيوا  تئنيض مإوئجيص مإت  تامده مإوصاة و  ئ أ المصا مإوئجيص 
Management مإذح ي ا  ولأج لا المصا مإوصاة    تحايل رغلمر مطلم  امإصقحية ايواع تحايل ،

ص    مإوامصل مإوتجحة، اوج يلأج ل  ل  تأايل   جإية مإتاجصيص املاإت مل قجإااماي  امإلامنح    قل مإئلأجن
(، رح ر  المصا مإوئجيص تلأج ل مإوصاجم  ل  تداب مطئيجص مإت  ترللغج و أ 9115مإنتجح، 

 ئيص ماريجص لأ ص مإلأرل 
،  إ  ودل  المصا 9103اا اجً إللإيأ مإوصصح إحااوة مإوصاجم م صلمص مإ جإ   جل 

مإوصاة ولأناأ قواأ  جل    المصا مإوئجيص  ل  مإاحا مإذح يتنل وع يقي ة اوجي مإوصاة 



 

 

 

 

 

525 

 الطوخى عبد الفتاحد.  هبة بشير 

 

أثر خصائص لجهة إدارة المداطر وقابلية التقارير المالية للقراءة على خطر انهيار 

 دراسة تطبيقية على الشركات المقيدة بالبورصة المصرية أسعار الأسهم 
" 

احدورج امإلأال مإتت ت وأ قه، اإلوصاة تألأي  المصا ولأتالة إلوئجيص يقاجً لاحتيجدجترج، او  
 (:9103ولأناإيجم المصا مإوئجيص  ل  لأقيأ مإو جأ وج يل   وصا  مإوليصي  مإوصصي، 

دصم  غذم مإتحليأ قللة ا   الم واجلأب  - تحليأ مإوئجيص مإتت لل تت صض إرج مإوصاة ام 
 اوقاص 

تحليل ولأتاح مإوئجيص مإذي يوا  إلوصاة لقاإه و  حدل مإوئجيص مإوئتلنة مإتت لل تامده  -
 مإوصاة م توجلمً  ل  تأ يصغج اولح مواجاية تحايارج 

 اوتجق ة اوصملقة مإئيص مإوحيي قجإوصاة اضع لأيجلأة إلوئجيص اوؤوصمم وحللا إايج   -
ليج  ولح ملأتوصمص و  وة  ج لية مإلأيجلأجم  يوج يئتة قايج  اوتجق ة اوصملقة مإوئجيص،  -

دصم  رح ت لي م ويلاقة قوأارج يقاجً إتياصمم مإلأال امإقينة مإوحيية قجإوصاة لمئليجً  ام 
 ائجصديجً 

  جإة  يوج يت لل ق ولية وتجق ة اوصملقة مإتأال و  تام ص اول و لاوجم امتصجأ واجلأقة ا  -
ت لي م مإوئجيص قحي  تتيح إلإلمصا مإ ليج اإداة مإوئجيص تلل تاجصيص لاصية و  المصا 
مإوئجيص ت ا  ولح مإت مل مإوصاة قحلال مإوئجيص مإواضا ة، اتاضح مإتدجا مم    غذه 

 مإحلال ارلأقجقرج امإئية مإواتصحة إو جإدترج 
 ياة او قصا، قحي  توا  مإو ايي  و  متئجذ مإاصمصمم مإواجلأقة قوأارج تاليل تاجصيص لل -

إودل  م لمصا تااي  إدج  و  ر ضجنه ميص مإتانيذيي  امإولأتالي  اوارج إداة المصا 
مإوئجيص، اقاجً   ل  ذإك تل ت صير إداة المصا مإوئجيص قأارج إداة تُواأ و  ر ضج  ودل  م لمصا 

الي ، ايوا  ل اا مإ ضا مإواتلب را وليص المصا مإوئجيص قجإوصاة را رح و  ميص مإتانيذيي  امإولأت
 ( 9103مإوليصي  مإتانيذيي  إحضاص مدتوج جترج الوج ل م مإحجدة  وصا  مإوليصي  مإوصصي، 

 (: 9103اتئتة غذه مإلداة  ل  مطلأ قوج يل   وصا  مإوليصي  مإوصصي، 
 ل مإتت ي تولغج مإودل ، امإ  وة إلت جوأ وع اج ة اضع مطيص مإتانيذية ام دصم مم امإاام -

راامل مإوئجيص مإت  لل تامده مإوصاة و أ مإوئجيص ملالأتصمتيدية، وئجيص مإتوييأ، وئجيص 
مإلأال، وئجيص ملانتوج ، وئجيص مإلأو ة، وئجيص اول مإو لاوجم احوجية مإقيجاجم، ادويع 

 موة مإوصاة راامل مإوئجيص و  وأارج مإتأ يص  ل  اوجي املأتل
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ولأج لا ودل  م لمصا    تحليل اتاييل ولأتاح مإوئجيص مإووا  إلوصاة لقاإه، امإتأال و   -
  لل تدجا  مإوصاة إرذم مإحل و  مإوئجيص 

لمصا مإوئجيص قجإوصاة  ت تانيذ مط وجأ مإولأالا اإيرج،  - م وصمر امإتحال و  ولح  ج لية ام 
 ت حلال ملائتصجصجم مإواصصا إرج، ااذإك مإتأال امإتأال و  رارج تاال ق ولرج قواأ اج ت 

 و  ملأتا إية واونت المصا مإوئجيص    م لمصا مإتانيذية قجإوصاة 
ا لمل تاصيص لاصي    اتجنت ر وجإرج اتاصيجترج إل صض  ل  ودل  م لمصا لاتئجذ مإ  ل  -

 قوأاه 
 ,Jedi et alتو أ  ت  اتتاجاأ مإلصملأة مإحجإية رغل ئصجنة إداة المصا مإوئجيص امإتت ت

2020): 
 اةتقلالية أعضا  المجنة : 

يقاجً إت صير إداة المصا مإوئجيص مإامصل قجإلإيأ مإوصصي إحااوة مإوصاجم،  إ  إداة المصا 
إداة تواأ و  ر ضج  ودل  م لمصا ميص مإتانيذيي  امإولأتالي ، احي  ر  ادال  مإوئجيص غ 

ودل  المصا ولأتاأ يؤلح اإ  تئنيض تاجإير مإااجإة و  ئ أ ااوج   إيجم صلجقية و أ ادال إداة 
(، اوج Subramaniam et al., 2009ولأتالة  لمصا مإوئجيص، اغذم وج تاصلم اإيه لصملأة  

( اإ  ر  ملأتا إية ر ضج  ودل  م لمصا تؤ ص Elshandidy et al., 2013تاصلم لصملأة  
 قصاصا ايدجقية داغصية  ل  م  صجح مإوحجلأقت    مإوئجيص   

 تواتر الخبرات المحاةبية والمالية لأعضا  المجنة: 
 ملم مإحجدة اإ  ادال ودوا ة و  مإئقصم  مإوجإيي     ودجإ  المصمم مإوصاجم، اقجإصمل 

ة تام ص مإئقصا مإوراية ط ضج  إداة المصا مإوئجيص، الا ر  مإلإيأ مإوصصي إحااوة و  رغوي
ري اوجصا اإ  مإئقصا مإوراية مإ  وة ط ضج  إداة المصا  9103مإوصاجم م صلمص مإ جإ   جل 

 مإوئجيص 
ال تا ص مإئقصمم مإوحجلأقية امإوجإية ط ضج  إداة المصا مإوئجيص مإ ليل و  مإو ميج وارج:  

ليجل ر ضج  إداة المصا مإوئجيص قجئتصجصجترل ياا  إليرل مإالصا  ل   رل اتحليأ اتيقيل مإو جييص 
ااذإك م إوجل قجإيصل مإولأتئلوة إايج  مإوئجيص اميصغج و  مطواص مإوصتقية قإلمصا مإوئجيص امإت  
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أثر خصائص لجهة إدارة المداطر وقابلية التقارير المالية للقراءة على خطر انهيار 

 دراسة تطبيقية على الشركات المقيدة بالبورصة المصرية أسعار الأسهم 
" 

يص مإوحجلأقية ياااام را ص تتيلب ئقصا وجإية اوحجلأقية، اوج ر  مإوليصي  مإذي  إليرل  رل راقص إلو جي
ملأت لملمً إلايجل قلاصغل مإصلجق     تداب مإوئجيص ا   وصملقة  ولية دالا م  صجح مإوحجلأق     

 (   Al-Hadi et al., 2016; Alexandrina, 2013مإوئجيص  
 دورية اجتماعات المجنة: 

الا م  صجح    ت ل مدتوج جم إداة المصا مإوئجيص و  مإوحللمم مإوروة امإوؤ صا  ل  د
مإوئجيص، ايتحلل مإ لل مإواجلأب و  ملادتوج جم قوج يتاجلأب وع يقي ة مإوصاة ايقي ة اوجيرج، 
اتتيح مإنصصة ط ضجنرج واجلوة اج ة مإداماب مإوجإية امإوحجلأقية مإئجصة قجإوصاة، اتدتوع مإلداة 

 وراص قصنة واتووة ا اجً إقصاجوت مدتوج جم وحلل الا ياأ    وصا اأ    ة 
  ال ملادتوج جم قواأ واتول يد أ ر ضج  مإلداة  ل  لصمية قجطواص مإوحجلأقية ايلأج ل 
 ل  حأ مإووا م اضوج  تحايل مإونج ية مإويلاقة    ملا صجح    مإوئجيص امإتحال و  اتجحة 

 ل  مإقيجاجم مإويلاقة إولأتئلويرج قجإدالا مإويلاقة امإتاليم مإواجلأب، ووج ياا  إه ر ص اقيص 
  )Barako et al., 2006رلأ جص مطلأرل  

ا يوج يت لل قايج  المصا مإوئجيص، تاجاإم مإ ليل و  مإلصملأجم واجيي  وئتلنة  لمصا 
 ,Beasley et al., 2008; Pagach and Warrمإوئجيص، حي  م تولم ق ض مإلصملأجم  

2010; Gates, 2012تقص لإيً   ل  ( ر  ودصل ا    مإوصاة    ت يي  وليص إلوئجيص ي 
 ,Hoyt and Liebenbergتيقيل مإوصاة  لمصا مإوئجيص،    حي  لجوم لصملأجم رئصح  

2008; Ramlee and Ahmed, 2015; Gordon et al., 2009 قتحليأ مإدوأ    مإتاجصيص )
مإوجإية مإلأااية إلوصاجم، امإقح     مإالوجم مإلمإة  ل  تيقيل المصا مإوئجيص اوليص مإوئجيص، 
لمصا وئجيص مإووصال اإداة المصا مإوئجيص، حي  تل ليج  المصا مإوئجيص قجلأتئلمل وتييص اغو   ام 

(    حجإة ليجل مإوصاة قتيقيل المصا مإوئجيص، امإايوة  صنص( قئ ر ذإك، قياوج لجل 0يأئذ مإايوة  
 Mcshane et al., 2011  قايج  تيقيل المصا مإوئجيص ا اجً إوايج  وؤلألأة )S&P مإذح ( ا

ياي  المصا مإوئجيص قئولأة ولأتايجم، حي  تو أ مإولأتايجم مإ   ة مطاإ  مإوصاجم مإت  تيقل 
المصا مإوئجيص مإتاليلية، قياوج تو أ مإولأتايي  مإصمقع امإئجو  مإوصاجم مإت  تيقل المصا وئجيص 
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اغل  ( المصا مإوئجيص قحجصأ دوع وتييصي Grace et al., 2015حلي ة، اوج لجلأم لصملأة  
 ادال إداة المصا مإوئجيص اإداة مإوصمد ة 

 بابمية التقارير المالية لمقرا ة: 2/2
اتيدة إ اريجصمم مإ جإوية إاقصح مإوصاجم اتامإ  مط وجم مإ جإوية، ملأتل   ذإك ويجإقة 
مإواووجم مإوراية قجإتالأع    وتيلقجم م  صجح  لأام  اجام اإ موية را مئتيجصية(، إذإك يدب ر  

ا  مإو لاوجم مإونصح  ارج    مإتاجصيص مإوجإية للياة اتتوتع قلصدة  جإية و  مإوا الية إل ل  اة تا
ولأتئلوت مإتاجصيص مإوجإية،  ضً     رارج يدب ر  تاا  لجقلة إلاصم ا امإنرل اق يلا    مإيواض 

 ,Hasanيرج  امإت ايل امإووجصلأجم ملااترج ية حت  تحال تلك مإتاجصيص مإرلر وارج إلح ولأتئلو
2020; Lim et al., 2018 ) 

يؤلح مائنجض لجقلية مإتاجصيص مإوجإية إلاصم ا  ل   لا اتجنت، رغورج ض ر مطلم  مإوجإ  
 Li, 2008  يجلا تالنة ملالتصمض  ،)Bonsall and Miller, 2017; Ertugrul et al., 

( ااذإك Salehi et al., 2020  ; 9190(، اتأئيص تاصيص مإوصمدع مإئجصدت  يايجاح، 2017
 ,.Kim et al., 2019; Azadi et al., 2021; Ertugrul et alوئجيص ماريجص رلأ جص مطلأرل   

2017 ) 
ت تقص مإاجقلية إلاصم ا احلح مإئصجنة مإلياية إلإ صجح مإاا ت امإت  تصا   ل  رلألاب 

ولأتئلوت مإتاجصيص (، ت تقص م  صجحجم مإاصية رحل وصجلص مإو لاوجم إ9190م  صجح   ل ، 
% تو أ رصلجل اتو ي م 91% و  مإتاصيص مإوجإت إلواوأا، واجقأ 51مإوجإية حي  تو أ حامإ  

إلقيجاجم مإاوية، اقجإتجإ  لاقل و  ر  تتصر م  صجحجم مإاصية قجإاضاح امإاجقلية إلاصم ا ووج 
 ( Lo et al., 2017يلأجغل     رل اتنلأيص مإو لاوجم مإامصلا قجإتاصيص مإوجإ   

اقجإصمل و  راه لا يادل ونرال وحلل إاجقلية مإتاجصيص مإوجإية إلاصم ا، الا ر  غاجك  لا 
( لجقلية مإتاجصيص مإوجإية Loughran and Mc Donald, 2014وحجالام إت صينرج،  ال  صر  

وة إلتاييل إلاصم ا  ل  رارج ولح للصا مإولأت وصي  امإوحللي  مإوجإيي   ل  ملأتئصمي مإو لاوجم مإو ن
و  ملا صجحجم مإاصية مإامصلا    مإتاجصيص مإوجإية، ايتضح ر  غذم مإت صير صا   ل  ئصجنة 
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أثر خصائص لجهة إدارة المداطر وقابلية التقارير المالية للقراءة على خطر انهيار 

 دراسة تطبيقية على الشركات المقيدة بالبورصة المصرية أسعار الأسهم 
" 

( قأارج ولح لأراإة Crossley et al., 2019ولأتئلو  مإتاجصيص مإوجإية، قياوج  ص ترج لصملأة  
 إتاصيص لصم ا ا رل اة وج الأص ة لصم ته ريضجً، رح صا  غذم مإت صير  ل  رلألاب مإاتجقة قج

اتلأتئلة مإقجح ة و  مإت صينجم مإلأجقاة إاجقلية مإتاجصيص مإوجإية إلاصم ا رارج يوا  ر  تحال 
مإ ليل و  مإواج ع إولأتئلو  مإتاجصيص مإوجإية رغورج رارج تد أ مإو لاوجم مإوحجلأقية مإونصح  ارج 

  مإولأتئلوي  و  ملأتي جقرج قجإتاجصيص مإوجإية ام يضجحجم مإوتووة امضحة الأرلة مإاصم ا امإنرل إتوا
اتنلأيصغج اوج تلأج لغل  ل  اواجاية ماتاج  مإو لاوجم مطا ص و  وة طمصمض تصويل  ولية متئجذ 

 مإاصمصمم 
يوا  م تقجص ص اقة لجقلية مإتاجصيص مإوجإية إلاصم ا اتيدة وحللي  غوج مإتوايش را مإت تيل 

إلألاك ملااترج ح إلإلمصا قيصض ائنج  مإذح يتو أ    م Obfuscation Componentم لمصح 
مإو لاوجم مإلألقية مإت  تت لل قألم  مإواوأا مإوتلا ، ووج يؤلح اإ   يجلا  لل توج أ مإو لاوجم  

مإت  تاال قرج  Information Componentقياوج يتو أ مإوحلل مإ جا     م ضج ة مإو لاوجتية 
ييلية تت لل ق وليجم مإواوأا امإت  تتصر مإواوأا، و  ئ أ م  صجح    و لاوجم  اية اتو

 ,.Bushee et alقلصدة  جإية و  مإت ال امإيواض، ووج يؤلح اإ  تاليأ  لل توج أ مإو لاوجم  
2018 ) 

( ر  ونجغيل مإاجقلية إلاصم ا لل لأجغوم قواأ اقيص  ت تنلأيص دجاب 9192ايصح مإلأ لح  
امإوامغص مإيصيقة  ت رلأامل صر  مإوجأ، امإتت  و  مطلأقجب مإيجوضة مإاجواة اصم  ق ض مإلألاايجم

امده مإقجح ا  ص اقة  ت تنلأيصغج إالم يايأ، او  رغل تلك مإوامغص وئجيص ملااريجص مإونجدئ 
طلأ جص مطلأرل  اب اوص مإتاجصيص مإوجإية، ااذإك صلال مط  جأ مإوقجإغ  يرج را مإوائنضة إليجية و  

ت يتل اوصغج و  لقأ مإوصاجم، ااذإك لصمصمم وصم  اقيع مطلأرل لقأ مإولأت وصي  تدجه مإو لاوجم مإت
 .و  لقأ مإولأت وصي  امإتت لا تصتقي ق  لة ئيية وع صقحية ارلم  مإوصاة

تت لل مإواجيي  مإولأتئلوة    ليج  لجقلية مإتاجصيص مإوجإية إلاصم ا، حي  ي تول ق ضرج 
اأ مإتاصيص مإلأااح و  حي   لل مإصنحجم  ل  لصدة ت ايل مإتاصيص، امإق ض ملآئص ي تول  ل  ي

 ;9190ا لل الوجم مإتاصيص، ايوا  تاضيح رغل غذه مإواجيي  و  ئ أ مإدلاأ مإتجإ   يايجاح، 
 Habib  ;9190 ل ،  ;9199مإصقجغ،   ;9199 اض،  ;9199ولأ ال،  ;9192مإلأ لح، 
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and Hasan, 2020; Cheung and Lau, 2016; Ezat, 2019; Chakrabarty et al., 
2018 ) 

 ( مقاييس بابمية التقارير المالية لمقرا ة1جدول ربم )

)طنطاوى،  Lasbarhetsمؤشر 
 ;2223الةعدى،  ;2221
 (Ezat, 2019 ;2222عوض، 

يعتمد ىذا المؤشر عمى إجمالى عدد الكممات الواردة تى 
عدد الجمل ويتم  الإيضاحات المتممة لمقوائم المالية إلى إجمالى

 التعبير عن ىذا المؤشر من خلال المعادلة التالية:
LIX=100X (B/W) + (W/S) 

: إجمالى عدد الكممات التى تتكون من ةبعة أحرف B حيث أن :
: إجمالى عدد الكممات الواردة تى الايضاحات المتممة W تأكثر،

: إجمالى عدد الجمل الواردة بالإيضاحات Sلمقوائم المالية، 
 المتممة لمقوائم المالية.

 

يعتبر ىذا المؤشر الأكثر ملا مة لطبيعة البيئة 
المصرية والتى تصدر تقاريرىا المالية بالمغة العربية، 
ويتميز ىذا المؤشر بةيولة حةابو، بابميتو لمتطبيق 
عمى الإتصاحات المكتوبة بمغات غير الإنجميزية، كما 

ى بابمية يعطى درجة دبة عالية تى التنبو  بمةتو 
 التقرير الةنوى لمقرا ة مقارنة بغيره من المؤشرات.

كمما كانت الدرجة التى يحصل عمييا التقرير أكبر، 
انخفضت بابمية التقرير المالى لمقرا ة والعكس 

 صحيح.

 Automatedمؤشر 
Readability Index 

 Al Tamimi ;2221)طنطاوى، 
et al., 2014; Al Jarrah, 

2017) 

 قابمية لمقرا ة من خلال المعادلة الآتية: يتم بياس ال
ARI= (4.71* C/W) + (0.5*W/S) -21.43 

 حيث أن:
C إجمالى عدد الحروف الواردة بالإيضاحات المتممة لمقوائم :

: إجمال  عدد الكممات الواردة بالإيضاحات المتممة Wالمالية، 
: إجمال  عدد الجمل الواردة بالإيضاحات S لمقوائم المالية، 

 المتممة بالقوائم المالية.

يتميز بإمكانية اةتخدامو تى بياس بابمية القرا ة 
لمتقارير المكتوبة بالمغة العربية، كما يتميز بدبة 

 ومعنوية النتائج مقارنة بالمؤشرات الأخرى.

 FOG Indexمؤشر الضبابية 
(Rezvani and Barandak, 
2020; Xu et al., 2020; 
Li, 2008; Ertugrul et al., 

2017) 

 يتم بياةو من خلال المعادلة التالية
FOG=0.4* (ASL + PCW) 

: متوةط طول الجممة، ويحةب عن طريق ASL حيث أن:
: نةبة الكممات PCWبةمة عدد الكممات عمى عدد الجمل، 

 المعقدة، ويحةب كما يمى:
إجمال  عدد الكممات( وتمثل  /* )عدد الكممات المعقدة 122

الكممات المعقدة بأنيا الكممات الت  تحتوي عمى ثلاث مقاط  أو 
 أكثر.

يركز ىذا المؤشر عمى التقارير المالية المنشورة 
بالمغة الانجميزية. وتعكس المةتويات الأعمى 

 انخفاض مةتوى القابمية لمقرا ة.

 Flesh Reading Easeمؤشر 
(FRE) (Asay et al., 
2018; Aymen et al., 

2018) 

 يتم بياةو من خلال المعادلة التالية:
FRE=206.835-(1.015*ASL)-(84.6*ASW) 

: متوةط طول الجممة = عدد الكممات / عدد ASL حيث أن:
: متوةط طول الكممة = عدد المقاط  / عدد ASW الجمل.
 الكممات.

تشير القيمة المرتفعة لممؤشر إلى ةيولة وبابمية 
 لمقرا ة.النص 

قياوج م تولم لصملأجم رئصح  ل  ياأ مإاة و أ مإلامجصيتل مإيقي ت إ لل صنحجم 
 Luo et al., 2018; de ;9199مإتاصيص امإلامجصيتل مإيقي ت إ لل الوجم مإتاصيص  ولأ ال، 

Souza et al., 2019  امإلامجصيتل مإيقي ت إ لل م يضجحجم مإوتووة ،)Li, 2008 امإلامجصيتل )
(، حي  ر  تلك مإواجيي  ت تول Loughran and McDonald, 2014 ت إحدل مإتاصيص  مإيقي
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 ل  ر   يجلا اً  و   لل صنحجم مإتاصيص ا لل الوجته ا لل ايضجحجته احدوه يؤلح اإ   يجلا 
 ص اقة لصم ا مإاة 

 خطر انييار أةعار الأةيم: 3/ 2
يو أ ئيص ماريجص رلأ جص مطلأرل وصلص للل إلولأت وصي  امإوصاجم  ل  حل لأام ، حي  

 ( Dang et al., 2018راه يؤ ص  ل  متئجذ مإولأت وص إاصمصمته ا ل  المصا مإوصاة إوئجيصغج  
تو أ تالقجم اتذقذقجم رلأ جص مطلأرل    لأال مطاصمل مإوجإية وحصلة لآ جص مإ ليل و  

يصتقي قانج ا لأال مطاصمل مإوجإية انلأه اللصته  ل  تو يأ مإو لاوجم مإوتجحه  يه مإ اموأ، وارج وج 
قواأ اجوأ، اوارج وج يصتقي قألم  مإوصاة انلأرج اوج تاوصغج و  تاجصيص وجإية اوارج وج يصتقي 

 Liu andقجإوت جولي     مإلأال اصلال ر  جإرل اتصص جترل تدجه مإو لاوجم امطحلم  مإوئتلنة  
Lei, 2021; Cui et al.,2019 ) 

تاجاإم مإ ليل و  مطلقيجم مإوحجلأقية ونرال ئيص ماريجص رلأ جص مطلأرل، حي   ص ه 
 Dang et al., 2018)   قأاه يو أ ماريجص وليل    مإايوة مإلأالية إلألأرل امإذح يؤلح اإ

صا مإت  ( قأاه مإوجغCheng et al., 2019مائنجض حجل     صاا مإولأجغوي   ا ص ته لصملأة  
يائنض  يرج لأ ص لأرل مإوصاة قواأ حجل ئ أ  تصا  واية لصيصا، ا ص ته لصملأة   قل مإحليل 

( قأاه محتوجأ حلا  مائنجض حجل    لأ ص لأرل مإوصاة قواأ ونجد   اوتاصص 9199ا ئصا ، 
ياتت  اه مائنجض حجل     صاا مإولأجغوي  ايوا  تحليله را و حوته و  ئ أ ملااحصمر را 

تام  مإلأجإب    تا يع مإ جنل  ل  مإلأرل ئ أ  تصا  واية لصيصا الأقيجً، ايحل  ذإك قواأ ملاإ
رلأجلأ  قلأقب ويأ مإوليصا  اإ  تئ ي  را حدب مطئقجص مإلأينة را مإلألقية    مإولأت وصي  قصنة 
ئجصة امإودتوع مإوجإ  قصنة  جوة، اذإك طياأ  تصا ووااة تحاياجً إو ميج و ياة و أ وحج وة 

( قأاه يويص اإ  غقاي حجل 9192إوليصا   ل  واج آترل، اوج  ص ته لصملأة  مإادجص اقلأياا ، م
اوليل اقواأ ونجد   اميص وتاصص    مإايوة مإلأالية إلأرل مإوصاة    مإلأال، اي تقص ادال 

 ماحصمر را مإتام  لأجإب  ت تا يع  امنل لأرل مإوصاه وؤوصمً إحلا ه 
لمحددات التى تؤثر بشكل جوىرى عمى احتمالات حدوث تناولت العديد من الدراةات ا

 خطر انييار أةعار الأةيم كما يمى:
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تصاح الشركات   Financial Reporting andمحددات مرتبطة بالتقارير المالية وا 
Corporate Disclosure: 

( ر  تيقيل Cho et al., 2021; Bauer et al., 2021تاصلم لصملأة اً  و   
يلأجغل    تحلأي  ولأتاح م  صجح إلتاجصيص مإوجإية، ووج يحل  IFRSة إلتاصيص مإوجإ  مإو جييص مإلاإي

و  للصا م لمصا  ل  حدب مطئقجص مإلأينة اقجإتجإ  تداب محتوجلام ت صض مإوصاة إئيص ماريجص 
( ر  Chae et al., 2020 ;9199رلأ جص مطلأرل، اوج تاصلم ق ض مإلصملأجم اوارج  مإصجاح، 

إلأينة و  لقأ مإوليصي  مإتانيذيي  إتداب تاجإير مإااجإة يؤلح اإ  مصتنجل ولأتاح حدب مطئقجص م
 لل توج أ مإو لاوجم قي  م لمصا ارصحجب مإوصجإح، اتصقح مإتاجصيص مإوجإية مجوضة الا تتلأل 

 قجإونج ية، ووج يضص قولأتئلويرج اي صض مإوصاة إئيص ماريجص رلأرورج قلأال مطاصمل مإوجإية 
مإتاجصيص مإوجإية يؤ ص  ل  ئيص ماريجص رلأ جص مطلأرل اذإك وج تاصلم  رح ر  مواض

( ااذإك تؤ ص لجقلية مإاامنل مإوجإية إلواجصاة  ل  ذإك مإئيص 9192اإيه لصملأة  مإادجص اقلأياا ، 
 Yin et al., 2022  اووجصلأجم المصا مطصقجح )Kuang, 2022; Zhong and Li, 2021 ،)

 ,.Hunjra et al( امإولأناإية م دتوج ية  Wang et al., 2021 امإتحنو مإوحجلأق  ريضجً 
 ( Bilicka et al., 2022; Garg et al., 2022( ااذإك مإتداب مإضصيق   2020

 Managerial Incentives andمحددات مرتبطة بالحواتز والخصائص الإدارية 
Characteristics: 

تؤ ص مإئصجنة م لمصية    لصمصمم مإوليصي   يوج يت لل قحدب مطئقجص مإلأينة مإت  ت تقص 
( اإ  ادال 9106وحللمً داغصيجً إوئجيص ماريجص رلأ جص مطلأرل، حي  تاصلم لصملأة  وليد ، 

،   لة مصتقجي لأجإقة ذمم للاإة و ااية قي  مإالصا م لمصية إلوليصي  اوئجيص ماريجص رلأ جص مطلأرل
(  قياوج مإ اة مإونصية Fu et al., 2022; Krishnamurti et al., 2021اتتنل غذه مإاتيدة وع  

 ( Gu et al., 2023إلوليصي  ت صض مإوصاة إوئجيص ماريجص رلأ جص رلأرورج    مإلأال  
 :Corporate Governanceمحددات مرتبطة بتطبيق آليات الحوكمة 

جً    تحلأي  م  صجح مإوجإ  ادالا مإتاجصيص تل ب ئصجنة حااوة مإوصاجم لاصمً غجو
( اإ  ر  Jeon, 2019مإوجإية اقجإتجإ  تاليأ ئيص ماريجص رلأ جص مطلأرل،  ال تاصلم لصملأة  
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أثر خصائص لجهة إدارة المداطر وقابلية التقارير المالية للقراءة على خطر انهيار 

 دراسة تطبيقية على الشركات المقيدة بالبورصة المصرية أسعار الأسهم 
" 

حااوة مإوصاجم ت تقص  إية   جإة إلتئنير و  مإلألاايجم ملااترج ية إلإلمصا قيض مإاوص    حدل 
ا ولأتالي  اذمم ئقصا لل تاا  إحااوة مإوصاجم ودل  م لمصا ا   حجإة ادال ر ضج  ودل  المص 

( Wang et al., 2021تأ يص  ل  مإحل و  وئجيص ماريجص رلأ جص مطلأرل، ااذإك تاصلم لصملأة  
 اإ  ادال   لة لألقية قي  حااوة مإوصاجم اوئجيص ماريجص رلأ جص مطلأرل 

 :Capital Market Determinantsمحددات مرتبطة بةوق رأس المال 
 ص لأال صر  مإوجأ حج  مً إتئ ي  مطئقجص مإلأينة ووج ي يل و  ئيص ماريجص رلأ جص لل يا 
( ر  حدل مإتلماأ ي تقص وؤوصمً  ل  cui et al., 2022(، تاصلم لصملأة  9106مطلأرل  وليد ،

( اإ  Alp et al., 2022; Chang et al., 2017ئيص ماريجص رلأ جص مطلأرل ااذإك تاصلم  
قجص مإلأينة لل يل ع مإولأت وصي  اإ  قيع رلأرورل ووج لل يؤ ص  ل  مإلأياإة ر  ملا صجح    مطئ

 ايؤلح اإ   يجلا ئيص ماريجص مطلأرل 
   ضا  وج لأقل، يتضح ر  غاجك  لا وحللمم إئيص ماريجص رلأ جص مطلأرل وارج تيقيل 

رج( ااذإك  إيجم حااوة مإوصاجم   ات تقص ادال إداة  لمصا مإوئجيص احلح ملآإيجم مإلمئلية إ
لجقلية مإتاجصيص مإوجإية إلاصم ا   حي  ر  حدب مطئقجص مإلأينة و  لقأ مإوليصي  إتداب تاجإير 
مإااجإة يؤلح اإ  مصتنجل ولأتاح  لل توج أ مإو لاوجم قي  م لمصا ارصحجب مإوصجإح اتصقح 

إئيص ماريجص مإتاجصيص مإوجإية مجوضة الا تتلأل قجإونج ية ووج يضص قولأتئلويرج اي صض مإوصاة 
رلأرورج قلأال مطاصمل مإوجإية(، امإت  تو أ مإنداا مإقح ية إللصملأة مإحجإية اوحاص مغتوجورج    ميدجل 
مإ  لجم اقيج  ولح متنجل را مئت ر اتجنت مإلصملأجم مإلأجقاة وع اتجنت مإلصملأة مإحجإية قجإتيقيل 

  ل  مإقينة مإوصصية 
م تنلأص حلا  ئيص ماريجص رلأ جص مطلأرل، و  للوم مإ ليل و  مإلصملأجم ودوا ة اوصيج

، حي  ر   لل للصا مإوصاة  ل  مإا ج  قجإت موجترج Default Riskرغورج: ئيص مإتالر    مإلألمل 
 ,.Habib et alمإوجإية اتئلنرج    مإلألمل يد لرج را ص  صضة إئيص مإتئلر    مإلألمل  

لدأ م لمصا اإ  واع را حدب ، حي  تBad News Hoard(، احدب مطئقجص مإلأينة 2018
 ;9191مطئقجص مإلأينة  واجصاة قجطئقجص مإديلا(    مطيصمر مإئجصدية طياأ  تصا ووااة  حلأي ، 

( قياوج حدب غذه مطئقجص لا يلأتوص اإ  مطقل قأ تتصمال مطئقجص مإلأينة حت  تصأ 9106وليد ، 
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(،  ل يتل م  صجح Tipping Pointتحاأ  اإ  لصدة لا تلأتييع م لمصا حدقرج امإت  تلأو  قااية مإ
   تلك مطئقجص ل  ة امحلا ووج يتلأقب    مائنجض اقيص احجل    رلأ جص رلأرل مإوصاجم 

 Moradi et al., 2021; Liu and Zhong, 2018  اتأ يصمم صلال ر  جأ مإولأت وصي ،)
Volatility Feedback Effectsجً إحلا  ئيص ماريجص ، حي  ر  تلك مإتأ يصمم ت تقص وصلصمً غجو

رلأ جص مطلأرل، حي  ر  مإتالقجم مإولأتوصا امإاقيصا    مطلأ جص تل ع مإولأت وصي  اإ  ا جلا تاييل 
مإلأال ا يجلا   اا تحوأ مإوئجيص واجقأ ملالأت وجص    غذم مإلأرل، ايؤلا غذم مإتأ يص اإ  حلا  

ر    و تالمم مإولأت وصي  (، املائت Habib et al., 2018مإتام  لأجإب     امنل مطلأرل 
Heterogeneoity of Investors Beliefs ،حي  روجصم ق ض مإلصملأجم    قل مإوديل ،

9106; Hillenbrand  and MCctarthy, 2021  اإ  ر  ملائت ر    و تالمم مإولأت صي )
   لأال مإوجأ ي تقص رحل مطلأقجب مإصنيلأية إحلا  ئيص ماريجص رلأ جص مطلأرل، حي  صانم 
مإلصملأة مإولأت وصي  ا اجً إو تالمترل اادرجم اوصغل تدجه ملالأت وجص    مطلأرل اإ  مإولأت وص 
مإوتنجنأ امإولأت وص مإوتوجنل امإولأت وص مإوصدح إللأال، ار  مئت ر ادرجم اوص مإولأت وصي  تدجه 

 لأرل مإوصاة يؤلح اإ  تحصيك لأ صه ووج يؤلح اإ  حلا  وئجيص ماريجص لأ ص مإلأرل 
قجح ة راه  ل  مإصمل و  ت لل مطلأقجب اصم  حلا  وئجيص ماريجص رلأ جص مطلأرل، اتصح مإ

الا ر  مإلأقب مإصنيلأ  غا  لل توج أ مإو لاوجم قي  م لمصا امإولأت وصي  مإاجتت    حدب مطئقجص 
مإلأينة    مإولأت وصي  طياأ  تصا ووااه، اذإك يتيلب ادال إداة  لمصا مإوئجيص ايتام ص إلح 

ج مإئصجنة مإويلاقة إلحل و  تلك مإوئجيص اوتجق ة مطلم  ااذإك مإ وأ  ل   يجلا ر ضج غ
لجقلية مإتاجصيص مإوجإية إلاصم ا ا يجلا ولأتاح مإونج ية قرج، قيصض مإحل و   صة م لمصا لالأتي أ 
غذم مإيواض إلت  ب    اتجنت ر وجأ مإوصاة را حدب و لاوجم لل لا ياا     صجإح م لمصا 

 صجح  ارج اقجإتجإ  مإتئنير و  وئجيص ماريجص رلأ جص مطلأرل م  
غاجك مإ ليل و  مإيصل إايج  تلك مإوئجيص، م تولم    و وورج  ل  مإ امنل ميص 
مإ جلية مطلأقا ية إللأرل، وارج وايج  و جوأ ملاإتام  مإلأجإب إل امنل ميص مإ جلية مطلأقا ية إللأرل 

Negative Conditional Return Skewness (NCSKEW)  اوايج  إلت قيص    محتوأ
حلا  ئيص ماريجص رلأ جص مطلأرل، ايو أ م إتام   لل مإتوج أ    تا يع غذه مإ امنل  ل  لأرل 
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مإوصاة اتويص مإايل مإلأجإقة اإ  ر  مإقيجاجم تلتاح    متدجه مإيلأجص، اتل ملا توجل  ل  غذم مإوايج  
 ,Chen et  al., 2001; Kim et al., 2011; kim and Zhang   مإ ليل و  مإلصملأجم  

مإصجاح ،  ;9192مإادجص اقلأياا ،  ;9199 قل مإحليل امئصا ،  ;9106وليد ، ;  ;2016
( اإ  راه الوج مصتن م ليوة Liang et al., 2020(، الل روجصم لصملأة  9106مإصقجغ،  ;9199
مإلأجإب إل امنل مطلأقا ية  إ  غذم ي تقص وؤوصمً  ل  حلا  ئيص ماريجص رلأ جص مطلأرل  م إتام 

 إلوصاجم    مإولأتاقأ مإاصيب 
، اي تول غذم The Down -To – Up Volatilityاوايج  مإتالب و  رلأنأ اإ  ر ل  

ا تي : مإودوا ة مإوايج   ل  تالأيل مإ امنل مطلأقا ية إاأ وصاة  ل  ولمص مإنتصا مإ واية اإ  ودو
( اغ   قجصا    ودوا ة مإووجغلمم Down’ Weeksمطاإ  غ  مإودوا ة مإوائنضة  

مطلأقا ية مإت  تائنض    وتالأي مإ امنل مإوحلأاقة    مإنتصا مإ واية وحأ مإايج ، روج مإودوا ة 
   غذم ( اغ  تو أ ودوا ة مإووجغلمم مإت   ملم Up’ Weeksمإ جاية  ر  مإودوا ة مإوصتن ة  

 ;9199مإوتالأي  ل يتل حلأجب م احصمر مإو يجصح إاأ ودوا ة  ل  حله    قل مإحليل ا ئصا ، 
 ;Chen et al., 2001 ;9192مإلأ لح،  ;9192مإادجص اقلأياا ،  ;9106وليد ، 

Krishnamurti et al., 2021) 
 ;9199    ضا  وج تالل، اتوجويجً وع رلقيجم مإناص مإوحجلأق     قل مإحليل ا ئصا ،

 ;Chen et al., 2001 ;9192مإلأ لح،  ;9192مإادجص اقلأياا ،  ;9106وليد ، 
Krishnamurti et al., 2021 إ  مإلصملأة مإحجإية لأار ت تول    ليجلأرج إئيص ماريجص رلأ جص  )

مطلأرل  ل  وايج  مإتالب و  رلأنأ ط ل ، الأار يتل تاجاإه قجإتنصيأ    مإالأل مإئجة قجإلصملأة 
 ة مإتيقياي

 تحميل الدراةات الةابقة واشتقاق الفروض: -4
يتالللجاأ غللللذم مإالأللللل تحليللللأ طغللللل مإلصملأللللجم مإلأللللجقاة  لللل  ودللللجأ ر للللص ئصللللجنة إداللللة المصا 
مإوئجيص الجقلية مإتاجصيص مإوجإية إلاصم ا  ل  ئيص ماريجص رلأل جص مطلألرل، اذإلك قرللر تحليلل مإندلاا 

 مإتجإت:مإقح ية اموتاجل  صاض مإقح ، اذإك  ل  مإاحا 
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 دراةات تناولت أثر خصائص لجنة إدارة المخاطر عمى خطر انييار أةعار الأةيم: 3/1
مغتوللم مإلصملأللجم مإلأللجقاة قلصملأللة تللأ يص ئصللجنة إداللة المصا مإوئللجيص  للل  ئيللص ماريللجص 

لصملألة تلأ يص المصا وئلجيص مإولصاة  لل  ليولة مإولصاة ارلم  مإولصاة، االذإك  رلأ جص مطلأرل و  ئل أ
 لصملأة تأ يص اً  و  حااوة مإوصاجم ادالا مإو لاوجم مإوحجلأقية  ل  ئيص ماريجص رلأ جص مطلأرل 
تاجاإلللم و ولللل مإلصملألللجم ر لللص ئصلللجنة إدالللة المصا مإوئلللجيص  لللل  ئيلللص ماريلللجص رلأللل جص 

لمصا مطلأللرل، وللل  ئللل أ لصملألللة تلللأ يص ئ صلللجنة إدالللة المصا مإوئلللجيص  لللل  دلللالا مإتالللجصيص مإوجإيلللة ام 
مطصقلللجح، االللذإك لصملألللة تلللأ يص الللً  وللل  حااولللة مإولللصاجم ادلللالا مإو لاولللجم مإوحجلألللقية  لللل  ئيلللص 

 ماريجص رلأ جص مطلأرل 
( اإل  مئتقلجص ر لص تيقيلل المصا وئلجيص Pagach and Warr, 2015 الل غلل م لصملألة  
( وللللصاة ت للللل   لللل  ت يللللي  وللللليص  لمصا 013م اذإللللك قللللجإتيقيل  للللل   مإوللللصاجم  للللل  رلم  مإوللللصاج

مإوئللجيص، اتاصلللم مإلصملأللة اإلل  ر  ق للض مإوللصاجم مإتلل  تتقالل  المصا مإوئللجيص توللرل مائنجضللجً  لل  
تالقللللجم مطصقللللجح، اوللللج ر  تيقيللللل المصا مإوئللللجيص إللللل يللللؤلح اإلللل  تحلأللللي  رلم  مإوللللصاة  للللل  اج للللة 

 مإولأتايجم 
( اإل  تالليص مإ  للة قلي  المصا وئلجيص Tahir & Razali, 2011االذإك غلل م لصملألة  

 Tobin’s Qمإوصاة اليوة مإوصاة    مإوصاجم مإوجإي ية مإ جوة مإولصدة، اتل ملا توجل  ل  وايج  
إايلللج  ليولللة مإولللصاة، اتاصللللم مإلصملألللة اإللل  ر  المصا وئلللجيص مإولللصاة تلللصتقي اصتقجيلللجً ايدجقيلللجً قايولللة 

 للاإة احصجنية مإوصاة اإاارج إيلأم إرج 
(    رلقيجم حااوة مإوصاجم و  ئل أ  حلة Baxter et al., 2013الأجغوم لصملأة  

المصا وئللجيص مإوللصاة امإتلل  ت للل احلللح ملآإيللجم مإلمئليللة إرللج امإتلل  يوالل  إلوللصاجم م توجلغللج إتاليللأ 
لم وئلللجيص ليلللجل مإولللليصي  قأاولللية لا تتوجوللل  قولللاأ ديلللل ولللع ملألللتصمتيدية مإولللصاة مإولللجولة، اتاصللل

مإلصملأللة اإلل  ر  دللالا المصا وئللجيص مإوللصاة تللصتقي قوللاأ ايدللجق  قللألم  مإتوللييأ  اتتنللل اتللجنت غللذه 
 ( Ai et al., 2018مإلصملأة وع لصملأة  

( اإل  تاضليح مإ  للة قلي  م  صلجح  ل  وئلجيص مإولصاة Razek, 2014اغل م لصملأة  
إ جنلللل  لللل  حالللال مإولايلللة ( او للللأ مROAارلم  مإولللصاة وللل  ئللل أ و للللأ مإ جنلللل  لللل  مطصلللاأ  
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أثر خصائص لجهة إدارة المداطر وقابلية التقارير المالية للقراءة على خطر انهيار 

 دراسة تطبيقية على الشركات المقيدة بالبورصة المصرية أسعار الأسهم 
" 

 ROE  اصقحية مإلأرل )EPS  اتاصلم مإلصملأة اإ  ادال   لة مصتقجي ميص و ااية قي  اً  و ،)
وئجيص مإلأياإة، اوئجيص لأل ص مإنجنللا، اوئلجيص ملانتولج ، الأل ص مإصلصر اصقحيلة مإولصاة، االذإك 

صقحيللة إلوللصاجم ميللص تاصلللم اإلل  ادللال   لللة ميللص و اايللة قللي  م  صللجح  لل  وئللجيص مإوللصاة امإ
 مإوجإية مإولأدلة قجإقاصصة مإوصصية 

(  حلة ولج اذم الج  طق لجل حااولة مإولصاجم Andreou et al., 2016تاجاإلم لصملألة  
 غياأ مإولاية امإتاجصيص مإوجإية اغياأ ودل  م لمصا احام   م لمصا( تأ يص  لل  ئيلص ماريلجص رلأل جص 

حتلل   للجل  9119اجم مطوصيايللة ئلل أ مإنتللصا ولل   للجل مطلأللرل، اذإللك قللجإتيقيل  للل   ياللة ولل  مإوللص 
، اتاصلم مإلصملأة اإ  ر  اولل حااولة مإولصاجم إرلج تلأ يص غلجل  لل  ماريلجص رلأل جص مطلألرل، 9102

اوج تاصلم اإ  راه  ل   ا  اتجنت مطقحج  مإلأجقاة، لا تؤ ص مواض مإتاجصيص مإوجإية  ل  ئيص 
قجإللاصا م لتصلجلية، توجوليجً ولع غلذه مإلصملألة،  لإ  ادلال  ماريجص مطلأرل، اإال  غلذه مإاتيدلة وولصاية

إداللة  لمصا مإوئللجيص اأحللل ملآإيللجم مإلمئليللة إحااوللة مإوللصاجم تحللل ولل  مإتصللص جم ملااترج يللة مإتلل  
 تل ع م لمصا  ئنج  مطئقجص مإلأينة اقجإتجإ  تؤلح اإ  مائنجض ئيص ماريجص رلأ جص مطلأرل 

( قتنلأيص   لة المصا وئجيص مإوصاة قايوة Abdullah et al., 2017aالل لجوم لصملأة  
مإوصاة اذإك قجإوصاجم مإ جولة قجإصاج جم مإتاااإادية    وجإي يج  اتاصلم اإ  ر  تانيذ المصا 
وئجيص مإوصاة    مإ جل مإلأجقل ذمم   لة لألقية لاية قايوة مإوصاة، اغذم يلأ  ل  ر  تأ يص المصا 

 ل  مإناص، اوج راه يتصتب  ليه تالنة  جإية إلتانيذ، ي حو مئت ر  مإوئجيص مإوؤلألأية لا يتحال
اتيدة غذه مإلصملأة وع و ول مإلصملأجم مطئصح، صقوج يصدع ذإك اإ  ر  صاج ة مإتاااإاديج غ  
مإصاج ة مطلأصل اوامً امإت  تتيلب ملاقتاجص مإولأتوص، اذإك يد أ مإوصاجم مإ جولة    مإودجأ 

 ة إلت صض إلوئجيص مإتاااإاد  را ص  صض
لل يؤلح ت جصض مإوصجإح اإ  ئنض ليوة مإوصاة، إذإك يدب تيقيل حااوة مإوصاجم 

لمصا وئجيص مإوصاجم، ا   غذم م يجص غل م لصملأة   ( Husaini and Saiful, 2017مإديلا ام 
ذإك اإ  مئتقجص اذم اج  تيقيل المصا مإوئجيص احااوة مإوصاجم يوا  ر  ي    ليوة مإولأجغوي ، ا 

، اتاصلم اتجنت مإلصملأة اإ  ر  9102حت   جل  9101وصاة    مإنتصا و   جل  001إ لل 
تيقيل المصا مإوئجيص إه تأ يص ايدجق   ل  ليوة مإوصاة، رح ر  مإتيقيل مإديل  لمصا وئجيص 
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مإوصاة لأار يتقع ق يجلا ليوة مإوصاة، اوج تاصلم ريضجً اإ  ادال   لة ايدجقية إحدل ودل  
لمصا املأتا أ ودل  م لمصا  ل  ليوة مإوصاة، قياوج تاصلم اإ  ادال تأ يص لألق  إولاية م لمصا م 

 ل  ليوة مإوصاة،    حي  ر  غذه مإاتيدة تتاجلض وع اوصية مإااجإة امإت  تاة  ل  ر  رحل 
 حلاأ ت جصض مإااجإة غا  يجلا ولاية م لمصا                           

( قجئتقجص   جإية إداة المصا Kommunri et al., 2018جل، لجوم لصملأة  ا   ذمم مإلأي
مإوئجيص و  حي  ملالأتا أ امإالصا امإحدل ائقصا مإوليصي     مإلداة ا اموأ رلأجلأية إلن جإية 
اتأ يص   جإية مإلداة  ل  رلم  مإوصاة اليوة مإوصاة، اتاصلم مإلصملأة اإ  راه قجإالأقة إلوصاجم 

ج  المصا وئجيص   جإة،  إ  تانيذ المصا وئجيص مإوصاة إه اتجنت ايدجقية اغجوة  ل  مإت  إليرج إد
 رلم  مإوصاة اليوترج ائجصة ق ل مط وة مإوجإية مإ جإوية 

( تأ يص المصا وئجيص مإوصاة Iswajuni et al., 2018اوج تاجاإم ريضجً لصملأة  
Enterprise Risk Management (ERM)    تل ليجلأرج قاملأية  ل  ليوة مإوصاةTobin’s 

Q 9101(، قجإتيقيل  ل  مإوصاجم مإصاج ية مإولأدلة    قاصصة االاايلأيج    مإنتصا و   جل 
 ، اتاصلم مإلصملأة اإ  ادال تأ يص ايدجق   لمصا مإوئجيص  ل  ليوة مإوصاة 9102حت   جل 

إوحجلأقية  ل  ( اإ  لصملأة امئتقجص ر ص دالا مإو لاوجم م9106اغل م لصملأة  مإصقجغ، 
وئجيص ماريجص رلأ جص رلأرل مإوصاجم مإوايلا قجإقاصصة مإوصصية، ام تولم مإلصملأة  ل   ياة و  

، اتاصلم مإلصملأة 9105حت   جل  9109مإوصاجم مإوايلا قجإقاصصة مإوصصية    مإنتصا و   جل 
رلأ جص رلأرل  اإ  ر  غاجك   لة مصتقجي لألقية قي  دالا مإو لاوجم مإوحجلأقية اوئجيص ماريجص

مإوصاجم مإوايلا قجإقاصصة مإوصصية، اوج تادل   لة لألقية قي  دالا مإوصمد ة االأقة مإليا  
لصيصا مطدأ اوئجيص ماريجص رلأ جص مطلأرل، ااذإك يئتلر مإتأ يص مإلألق  إدالا مإو لاوجم 

 لصيصا مطدأ مإوحجلأقية  ل  وئجيص ماريجص رلأ جص مطلأرل قجئت ر دالا مإوصمد ة االأقة مإليا  
( تاضيح وج اذم اج  يادل   لة قي  حااوة مإوصاجم Jeon, 2019تاجاإم لصملأة  

حت   جل  9113ائيص ماريجص رلأ جص مطلأرل إ ياة و  مإوصاجم مإااصية مإولصدة    مإنتصا و   جل 
   حجإة ادال  –، اروجصم اتجنت مإلصملأة اإ  راه قيض مإاوص    حدل ودل  م لمصا 9102
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أثر خصائص لجهة إدارة المداطر وقابلية التقارير المالية للقراءة على خطر انهيار 

 دراسة تطبيقية على الشركات المقيدة بالبورصة المصرية أسعار الأسهم 
" 

ج  ودل  المصا ولأتالي  ائقصم ، لل ياا  إحااوة مإوصاجم تأ يص  ل  مإحل و  وئجيص ماريجص ر ض
 رلأ جص مطلأرل 

( اإل   حلة تلأ يص مإولألناإية Hunjra et al., 2020موتلملمً إرذه مإ  لة، غل م لصملأة  
  م دتوج يللة إلوللصاجم احااوللة مإوللصاجم  للل  ئيللص ماريللجص لألل ص مإلأللرل  لل  مإايللجل مإصللاج    لل

، اتاصللم مإلصملألة اإل  راله  اللوج تالال 9105حتل   لجل  9101مإرال اقجالأتج     مإنتلصا ول   لجل 
مإوصاجم قلاصغج    مإولأناإية م دتوج ية،  إ  ذإك يؤلح اإل  تاليلأ وئلجيص ماريلجص رلأل جص مطلألرل، 

جص مطلألرل، اوج تاصلم ريضجً اإ  ر  ولاية م لمصا إرج تلأ يص ايدلجق  اقيلص  لل  وئلجيص ماريلجص رلأل 
قياوج يادل تأ يص لألق  إالً  ول  حدلل ودلل  م لمصا ام لامديلة مإولليص مإتانيلذح  لل  وئلجيص ماريلجص 

 رلأ جص مطلأرل 
( اإ  لصملأة مإتأ يص مإالأيي إاصمصمم ملالأت وجص  ل  Faisal et al., 2021غل م لصملأة  

 ل  مإوصاجم مإولأدلة    مإقاصصة مإ  لة قي  المصا وئجيص مإوصاة اليوة مإوصاة، اذإك قجإتيقيل 
، اراضحم مإاتجنت ر  تيقيل المصا وئجيص 9105حت   جل  9104م الاايلأية    مإنتصا و   جل 

مإوصاة    مإوصاجم م الاايلأية مإولأدلة وج مأ    مإوصحلة مطاإية، اوج تاصلم اإ  ادال تأ يص 
 ليوة مإوصاة ايدجقت إاً  و  المصا مإوئجيص الصمصمم ملالأت وجص  ل  

( مئتقجص مإ  لة قي  مإتحنو مإوحجلأق  احااوة Wang et al., 2021اتاجاإم لصملأة  
مإوصاجم اوئجيص ماريجص رلأ جص مطلأرل  اتاصلم مإلصملأة اإ  ادال   لة لألقية قي  اً  و  

ااوة مإتحنو مإوحجلأق  احااوة مإوصاجم اوئجيص ماريجص رلأ جص مطلأرل، اوج ر  ملاإت مل قآإيجم ح
 مإوصاجم يالأ و  مإتأ يص مإلألقت إلتحنو مإوحجلأقت  ل  وئجيص ماريجص رلأ جص مطلأرل 

( ر  المصا وئجيص مإوصاجم تؤ ص Liu, 2023; Tahir,2011روجصم ق ض مإلصملأجم  
 ل  ليوة مإوصاة، حي  تاجاإم مإلصملأة  حة مإ  لة قي  تقا  المصا وئجيص مإوصاجم اليوة 

 COSOمإصجلص و   ERMولصدة    مإصي   م تولم مإلصملأة  ل  وؤوص مإوصاة    مإقااك مإ
( إحلأجب ليوة EVAإايج  المصا وئجيص مإوصاة املا توجل  ل  مإايوة ملالتصجلية مإوضج ة  

مإوصاة، اتاصلم اتجنت مإلصملأة اإ  ر  تقا  المصا وئجيص مإوصاجم إرج تأ يص ايدجق  إي  إه للاإة 
 صجلية مإوضج ة    مإقااك مإولصدة    مإصي    احصجنية  ل  مإايوة ملالت
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 ,.Kim et al., 2011; Jeon, 2019; Hutton et alروجصم و ول مإلصملأجم  
( اإ  ر  رحل مإ اموأ مإقجص ا    وئجيص ماريجص لأ ص مإلأرل غا ملاتدجه م لمصح إحدب 2009

، ا الوج تتصمال مطئقجص مطئقجص مإلأينة    مإولأت وصي  قلأقب  تال مإت ايض امإوئجار مإوراية
مإلأينة اتصأ اإ  ااية تحاأ، يتل م  صجح    دويع مإو لاوجم مإلألقية، ووج يؤلح اإ  ماريجص 

( اإ  راه Jeon, 2019; An and Zhang, 2013لأ ص مإلأرل، اوج ذاصم ق ض مإلصملأجم  
اتاليأ وئجيص يوا  لآإيجم حااوة مإوصاجم ر  تلأج ل    واع مإلألاايجم م لمصية ملااترج ية 

 ,Baxter et al., 2013; Hoyt and Liebenberماريجص رلأ جص مطلأرل، اذاص  ئصا   
 ( ر  المصا مإوئجيص  إية و   إيجم حااوة مإوصاجم مإت  ت وأ  ل  تاييل لألاك مإوليصي  2011

( اإ  مئتقجص اتحليأ مإ  لة قي  ر ص اً  و  دالا إداة 9105اغل م لصملأة   قله، 
مإوئجيص  ادال إداة ولأتالة  لمصا مإوئجيص، ملأتا إية ر ضج  مإلداة، مإوؤغ م مإوحجلأقية المصا 

امإوجإية ط ضج  مإلداة احدل مإلداة( الاصا حيجا مإوصاة  ل  دالا م  صجح مإوحجلأق     
 EGX30مإوئجيص اما اجلأه  ل  لأو ة مإوصاة، اذإك قجإتيقيل  ل  مإوصاجم مإولصدة    وؤوص 

، اتاصلم مإلصملأة اإ  ادال   لة 9103حت   جل  9100صة مإوصصية    مإنتصا و   جل قجإقاص 
مصتقجي يصلية داغصية قي  دالا إداة المصا مإوئجيص وتو لة     ادال إداة ولأتالة  لمصا مإوئجيص 

يص املأتا إية ر ضج  إداة المصا مإوئجيص امإوؤغ م مإوحجلأقية امإوجإية ط ضج  إداة المصا مإوئج
 احدل إداة المصا مإوئجيص( ادالا م  صجح مإوحجلأق     مإوئجيص مإوجإية 

( ر  ادال إداة ولأتالة  لمصا مإوئجيص Buckby et al., 2015قياوج راضحم لصملأة  
تجق ة إودل  م لمصا وقجوصا يؤ ص قصاصا ايدجقية  ل  دالا مإتاجصيص مإوجإية را ص و  مإتأ يص  ليرج 

  إداة مإوصمد ة اإداة مإوئجيص، حي  يلأوح ادال إداة ولأتالة  لمصا مإوئجيص    حجإة مإلوت قي
 قتحلأي  المصا اصلجقة مإوئجيص املا صجح  ارج اغذم قلاصه يؤ ص  ل  ئيص ماريجص رلأ جص مطلأرل   

( اإ  ر  ادال ودل  المصا ولأتاأ يؤلح اإ  Subramaniam, 2009اتاصلم لصملأة  
ئ أ ادال  إيجم صلجقية و أ ادال إداة ولأتالة  لمصا مإوئجيص، االوج تئنيض تاجإير مإااجإة و  

 ملم ملأتا إية ر ضج  إداة المصا مإوئجيص الوج  ملم دالا مإتاجصيص مإوجإية حي  رارل يصا ا   ل  
لمصا مإوئجيص اغا وج يا ا   ل  مإحل و  ئيص ماريجص رلأ جص مطلأرل   تحلأي  دالا صلجقة ام 
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أثر خصائص لجهة إدارة المداطر وقابلية التقارير المالية للقراءة على خطر انهيار 

 دراسة تطبيقية على الشركات المقيدة بالبورصة المصرية أسعار الأسهم 
" 

( ر  تام ص مإوؤغ م مإوجإية Alexandrina, 2013تاجاإم لصملأة  او  اجحية رئصح، 
امإوحجلأقية مإ  وة ط ضج  إداة المصا مإوئجيص يؤلح اإ   يجلا دالا مإتاجصيص مإوجإية، حي  ر  
تام ص غذه مإوؤغ م يواارل و  مإايجل قورجورل اياا  إليرل مإالصا  ل   رل اتحليأ مإو جييص 

يارج ااذإك مإالصا  ل  تحليل اتاييل مإوئجيص مإت  لل تؤ ص  ل  مإوصاة ووج مإوحجلأقية ااينية تيق
 يؤلح اإ  مإحل و  وئجيص ماريجص رلأ جص مطلأرل 

( اإ  ر  ادال إداة وئجيص تالل تاجصيص Florio and Leoni, 2017اتاصلم لصملأة  
إلوصاة اقجإتجإ  يؤ ص  ل   لاصية إودل  م لمصا    مإالم مإواجلأب يؤ ص ايدجقيجً  ل  مطلم  مإوجإ 

 رلأ جص مطلأرل 
( اإ  مئتقجص ر ص دالا إداة المصا مإوئجيص  ل  9192   حي  غل م لصملأة  مإصقجغ، 

دالا مإتاجصيص مإوجإية امطلم  مإوجإ ، ام تولم  ياة مإلصملأة  ل  دويع مإوصاجم مإولصدة    وؤوص 
EGX30  صم اتجنت مإلصملأة ر  غاجك   لة ، ارور9191حت   جل  9100ئ أ مإنتصا و   جل

مصتقجي وادقة قي  دالا إداة المصا مإوئجيص ادالا مإتاجصيص مإوجإية إلوصاجم مإوايلا قجإقاصصة 
 مإوصصية، اوج تادل   لة مصتقجي وادقة قي  دالا إداة المصا مإوئجيص امطلم  مإوجإ  

رلأ جص مطلأرل      يوج يت لل قأ ص ئصجنة إداة المصا مإوئجيص  ل  ئيص ماريجص
( مإ  لة قي    جإية إداة المصا مإوئجيص و  Kommunri et al., 2018وصص،   تاجاإم لصملأة  

حي  ملالأتا أ امإالصا امإحدل ائقصا مإوليصي     مإلداة ارلم  مإوصاة اليوة مإوصاة، اتاجاإم لصملأة 
إتاجصيص مإوجإية امطلم  مإوجإ ،    ( مإ  لة قي  دالا إداة المصا مإوئجيص ا دالا م9192 مإصقجغ، 

( مإ  لة قي  ر ص اً  و  دالا إداة المصا مإوئجيص   ادال إداة 9105حي  تاجاإم رئصح   قله، 
ولأتالة  لمصا مإوئجيص، ملأتا إية ر ضج  مإلداة، مإوؤغ م مإوحجلأقية امإوجإية ط ضج  مإلداة 

 صجح مإوحجلأق     مإوئجيص اما اجلأه  ل  لأو ة احدل مإلداة( الاصا حيجا مإوصاة  ل  دالا م 
 ,.Jeon, 2019; Andreou et al., 2016; Wang et al., 2021; Hunjra et alمإوصاة  
 ( مإ  لة قي  حااوة مإوصاجم ائيص ماريجص رلأ جص مطلأرل 2020

ون وتخمص الباحثة من خلال تحميل الدراةات الةابقة أنو يمكن لمجنة إدارة المخاطر أن يك
 ليا دورا تى الحد من خطر إنييار أةعار الأةيم من خلال النقاط التالية
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  تام ص ملالأتا إية ط ضج  ودل  المصا مإوئجيص ت وأ  ل  تحليل اتاييل مإوئجيص مإتت لل
تؤ ص  ل  مإوصاة، قوج  ت ذإك تلك مإتت لل تؤلي اإ  ماريجص لأ ص مإلأرل، حي  يوا  

ملأتقجلية إلتئنير و  تأ يصغج، ووج يالأ و  محتوجأ ماريجص لأ ص إلوصاة متئجذ ادصم مم 
 .مإلأرل

   تام ص مإئقصمم مإوجإية امإوحجلأقية ط ضج  إداة المصا مإوئجيص تل ب لاصمً وروجً  ت ضوج
مإونج ية اتاليل و لاوجم للياة اوحل ة إلولأت وصي  ارصحجب مإوصجإح قوأ  مإوئجيص 

وأ و رج، ايوا  ذإك ر  ي    مإ اة قي  مإولأت وصي  مإتت تامده مإوصاة ااينية مإت ج
 .امإوصاة، ووج يالأ و  للل مإولأت وصي  و  مإلأال ايحج و  ل  ملأتاصمص لأ ص مإلأرل

  تام ص مإئقصمم مإوجإية امإوحجلأقية ط ضج  إدج  المصا مإوئجيص تضو  ر  مإوصاة تلت ل
توجلام الال ووجاأ لجاااية را وجإية قجإو جييص امإلامنح مإوجإية امإتاويوية، ووج يالأ و  مح

 .اقيصا لل تؤلي اإ  ماريجص لأ ص مإلأرل
  ادال ئيي إليامصئ املأتوصمصية مط وجأ يوا  ر  يلأج ل  ت تاليأ تأ يص مط وجم ميص

مإوتال ة، اإداة المصا مإوئجيص تلأجغل  ت تيايص اتانيذ غذه مإئيي، ووج يضو  
 .قت  ل  لأ ص مإلأرلملأتوصمصية مإ وليجم اتاليأ مط ص مإلأل

   و  ئ أ المصا  ّ جإة إلوئجيص، يوا  إلداة تحلأي  مطلم  مإوجإت مإ جل إلوصاة، امطلم
مإوجإت مإااي امإولأتاص يؤلي قلاصه اإ  ت  ي   اة مإولأت وصي  امإحنجو  ل  لأ ص مإلأرل 

إوجإت ضو  ايجل ولأتاص، قج ضج ة إوج لأقل تصملب إداة المصا مإوئجيص قجلأتوصمص مطلم  م
امإتوييلت إلوصاة، غذم مإصصل مإولأتوص يلأج ل  ت ماتوجر ري ووجاأ وحتولة  ت الم 
وقاص، ووج يوا  مإوصاة و  متئجذ ادصم مم تصحيحية لقأ ر  تتنجلل مإووالة اتؤ ص  ل  

 لأ ص مإلأرل
   ضا  مإتحليأ مإلأجقل إيقي ة مإ  لة قي  ئصجنة إداة المصا مإوئلجيص ائيلص ماريلجص 

لأرل، اوج ماتر  اإيه و  دلأ قي  مطاجليويي  حاأ غلذه مإ  للة، تلصح مإقجح لة رارلج تحتلجي رلأ جص مط
اإلل  مإو يلللل ولل  مإلصملألللة إولأللققجم غلللذم مإتالللجلض ائجصللة  للل  قينللة مط ولللجأ مإوصللصية، اإرلللذم تولللتل 

 إلقح  اوج يل : الفرض الأولمإقجح ة 
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أثر خصائص لجهة إدارة المداطر وقابلية التقارير المالية للقراءة على خطر انهيار 

 دراسة تطبيقية على الشركات المقيدة بالبورصة المصرية أسعار الأسهم 
" 

 انييار أةعار الأةيم"" يوجد تأثير معنوى لخصائص لجنة إدارة المخاطر عمى خطر 
 دراةات تناولت أثر بابمية التقارير المالية لمقرا ة عمى خطر انييار أةعار الأةيم: 3/2

مغتوم مإ ليل و  مإلصملأجم مإلأجقاة قلصملأة ر ص لجقلية مإتاجصيص مإوجإية إلاصم ا  ل  ئيص 
مواض مإتاجصيص مإوجإية را ت تيل مإتاجصيص  ماريجص رلأ جص مطلأرل او  رغل مإداماب مإت  تاجاإترج غ 

 Kimمإوجإية را تاصيص ودل  م لمصا امط ص  ل  ئيص ماريجص رلأ جص مطلأرل، حي  غل م لصملأة  
et al., 2011    اإ  تاضيح مإ  لة قي  مواض مإتاجصيص مإوجإية اوئجيص ماريجص لأ ص مإلأرل )

امإوليصي ، اوج تاضح مإلصملأة مإ  لة قي   مإولأتاقأ وع ادال ووجاأ مإااجإة قي  مإولأجغوي 
مإتداب مإضصيق  إلوصاجم اوئجيص ماريجص رلأ جص مطلأرل اذإك و  ئ أ ملا تاجص اإ  مإونج ية    
مإتاجصيص مإوجإية اووجصلأجم مإتداب مإضصيق  مإت  تئلل  صصجً إلوليصي  إلايجل قجطاوية مإوصووة 

ي ، حي  يلأرأ مإتداب مإضصيق  تا يص مطلامم امطلا ة  ئنج  مطئقجص مإلأينة اتضليأ مإولأت وص 
امإوقصصمم إللألاك ملااترج ح إلإلمصا و أ مإت  ب قجطصقجح اذإك قجإتيقيل  ل   ياة و  مإوصاجم 

، اتاصلم مإلصملأة اإ  ر  مواض مإتاجصيص 9115حت   جل  0662مطوصياية ئ أ مإنتصا و   جل 
   مإولأتاقأ، ار  غاجك   لة ايدجقية قي  ووجصلأجم مإتداب مإوجإية ي يل و  وئجيص ملااريجص 

 مإضصيق  اوئجيص ماريجص رلأ جص مطلأرل 
( اإ  مئتقجص وتضواجم مإتاجصيص إلوصاة Dempsey et al., 2012اوج غل م لصملأة  

  ل  تلأ يص مطلأرل    لأال صر  مإوجأ، اذإك قجإتيقيل  ل   ياة و  صاجليل ملالأت وجص مإ اجصح
، اتل ليج  مواض مإتاجصيص مإوجإية و  9114حت   جل  0661مطوصياية ئ أ مإنتصا و   جل 

ئ أ لجقلية مإتاجصيص مإوجإية إلاصم ا، اتاصلم مإلصملأة اإ  ر  مواض مإتاجصيص مإوجإية ياوأ و  ئ أ 
مإوامتية طياأ ليجل المصا مإوصاجم قإلمصا وحتاح مإو لاوجم قواأ ماتاجن  قرلر ائنج  مطئقجص ميص 

 تصا ووااة، اوج يلدأ مإوليصا  اإ  ملأتئلمل مإئصجنة مإلياية قواأ ماترج ح إلتأ يص  ل  الصمك 
مإولأت وصي ، اوج تاصلم مإلصملأة اإ  ر  مواض مإتاجصيص مإوجإية يصتقي لألقجً وع رل  مإوصاة ووج 

 يؤلح اإ   لل انج ا لأال صر  مإوجأ 
( اإ  تاضيح مإ  لة قي  مواض مإتاجصيص Kim and Zhang, 2014اغل م لصملأة  

مإوجإية اوئجيص ماريجص رلأ جص مطلأرل، اذإك قجإتيقيل  ل   ياة و  مإوصاجم مطوصياية ئ أ مإنتصا 
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، املأتئلوم مإلصملأة    ة واجيي  إيواض مإتاجصيص مإوجإية  ل  9114حت   جل  0663و   جل 
صلمص مإتاجصيص مإوجإية اصرح وصملب مإحلأجقجم    ض ر ولأتاح مإوصاة اغل المصا مطصقجح، ام  جلا ا

غياأ مإصلجقة مإلمئلية إلوصاة، اتاصلم مإلصملأة اإ  ادال   لة مصتقجي وادقة قي  مواض مإتاجصيص 
 مإوجإية اوئجيص ماريجص رلأ جص مطلأرل    مإولأتاقأ 

إتاجصيص مإلأااية ( مإتحال و  تأ يص لجقلية لصم ا مErtugrul et al., 2017اتاجاإم لصملأة  
امواض اقصترج  ل  تاجإير م لتصمض ائيص ماريجص رلأ جص مطلأرل، اذإك قجإتيقيل  ل   ياة و  

، اتاصلم مإلصملأة اإ  ادال 9102حتت  جل  0662مإوصاجم مطوصياية ئ أ مإنتصا و   جل 
 مطلأرل   لة مصتقجي  الأية قي  لجقلية مإتاجصيص مإوجإية إلاصم ا اوئجيص ماريجص رلأ جص 

( اإ  مئتقجص تأ يص ولأتاح ت ال Kim et al., 2019ا   ان  مإلأيجل غل م لصملأة  
 ل  ئيص ماريجص لأ ص مإلأرل    مإولأتاقأ، ااذإك مئتقجص مإتأ يص مإتنج ل  قي  ت ال  مإتاجصيص مإوجإية

لمصا مطصقجح  ل  ئيص ماريجص لأ ص مإلأرل    مإولأتاقأ اذإك لقأ اق  ل اصلمص مإتاجصيص مإوجإية ام 
حت   جل  0661، اذإك قجإتيقيل  ل   ياة و  مإوصاجم مطوصياية    مإنتصا و   جل SOXلجاا  
، الل تل مإت قيص    ولأتاح ت ال مإتاجصيص مإوجإية    يصيل وؤوص مإاجقلية إلاصم ا امإت  تل 9101

 ااح إت ال مإتاجصيص ليجلأرج قجلأتئلمل مإضقجقية مإو لأ، اتاصلم مإلصملأة اإ  ادال تأ يص ايدجق  او
مإوجإية  ل  ئيص ماريجص لأ ص مإلأرل    مإولأتاقأ ااذإك تاصلم اإ   لل ادال تأ يص تنج ل  قي  

مإذح اضع لام ل  SOX، اإا  ق ل اصلمص لجاا  SOXالمصا مطصقجح اذإك لقأ اصلمص لجاا  
دأ اقواأ وت ول ا ااقجم صجصوة إلوصاجم مإت  تت  ب قأصقجحرج، مطوص مإذح د أ مإوصاجم تل

 اإ  ملأتئلمل ت ال مإتاجصيص مإوجإية اااجل  ئنج  مإت  ب قجطصقجح 
( مإ  لة قي  مواض مإتاجصيص مإوجإية ادالا Chae et al., 2020امئتقصم لصملأة  

مإوصمد ة ار صغج  ل  ئيص ماريجص لأ ص مإلأرل، اذإك قجإتيقيل  ل   ياة و  مإوصاجم مإيجقجاية 
، الل 9104حت   جل  9102(  ت مإنتصا و   جل TSEاايا إلأاصمل مإوجإية  مإوايلا ققاصصة ي

تاصلم مإلصملأة اإ  ادال تأ يص ايدجقت او ااي إيواض مإتاجصيص مإوجإية  ل  ئيص ماريجص لأ ص 
 مإلأرل، قياوج يادل تأ يص لألق  او ااي إدالا مإوصمد ة  ل  ئيص ماريجص لأ ص مإلأرل 
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أثر خصائص لجهة إدارة المداطر وقابلية التقارير المالية للقراءة على خطر انهيار 

 دراسة تطبيقية على الشركات المقيدة بالبورصة المصرية أسعار الأسهم 
" 

( اإ  مئتقجص مإ  لة قي  مواض مإتل اجم Cheng et al., 2020قياوج غل م لصملأة  
مإاالية و  مإوئجيص مإتوييلية اوئجيص ماريجص رلأ جص مطلأرل اذإك قجإتيقيل  ل   ياة و  
مإوصاجم مطوصياية، اتاصلم مإلصملأة اإ  ادال   لة ايدجقية قي  مواض مإتل اجم مإاالية 

يتضح  الوج تاا  مإصلجقة مإئجصدية ض ينة اوع مإتوييلية اوئجيص ماريجص رلأ جص مطلأرل، اذإك 
  يجلا  لل توج أ مإو لاوجم امصتنجل تالنة صر  مإوجأ 

( اإ  تحليأ ر ص مإ  لة قي  مواض مإتاجصيص مإوجإية 9191قياوج غل م لصملأة  حلأي ، 
قجص امإولأناإية ملادتوج ية اووجصلأجم مإتداب مإضصيقت  ل  ئيص ماريجص رلأ جص مطلأرل، ااذإك مئت

تأ يص ولأتاح دالا  إيجم مإحااوة  ال الئجإه اوتييص واول إتلك مإ  لة و  درة رئصح، اذإك 
قجإتيقيل  ل   ياة و  مإوصاجم مإوصانة    وؤوص مإقاصصة مإوصصية إ لأتلموة    مإنتصا و  

، الل تاصلم مإلصملأة اإ  ادال تأ يص ايدجقت إولأتاح مواض 9105حت   جل  9109 جل 
مإوجإية الصدة ووجصلأجم مإتداب مإضصيقت  ل  ئيص ملااريجص مإولأتاقلت طلأ جص مطلأرل،  مإتاجصيص

قياوج يصتقي ق  لة لأجإقة اذمم تأ يص و ااي  ل  رلم  مإولأناإية ملادتوج ية، اوج للوم مإلصملأة 
  لإيً  احصجنيجً  ل  ر  غذه مإاتجنت ورصم قاضاح    مإوصاجم مإولت وة قتيقيل  إيجم مإحااوة

( قنحة اتحليأ تأ يص مواض مطصقجح امإ اة مإونصية Ria et al., 2020الجوم لصملأة  
إلوليص مإتانيذي الجقلية مإتاجصيص مإوجإية إلاصم ا  ل  وئجيص ماريجص رلأ جص مطلأرل، اذإك قجإتيقيل 

تصا و   ل   ياة و  مإوصاجم مطالاايلأية مإولصدة    لأال مطاصمل مإوجإية مطالاايلأية ئ أ مإن
، اتاصلم مإلصملأة اإ  ادال تأ يص لألق  إاجقلية مإتاجصيص مإوجإية إلاصم ا 9104حت   جل  9101 جل 

  ل  وئجيص ماريجص رلأ جص مطلأرل 
( اإ  مإتحال و  ولح تأ يص لجقلية مإتاجصيص Azadi et al., 2021اوج لأ م لصملأة  

صغج  ل  لألاك حولة مطلأرل    ايصم  مإوجإية إلاصم ا  ل  وئجيص ماريجص رلأ جص مطلأرل، اتأ ي
قج تقجغج و  مطلأامل مإاجونة، اذإك قجإتيقيل  ل   ياة و  مإوصاجم مإولصدة    قاصصة يرصم  

، اتاصلم مإلصملأة اإ  ادال تأ يص لألقت إاجقلية 9106حت   جل  9109ئ أ مإنتصا و   جل 
 مإتاجصيص مإوجإية إلاصم ا  ل  وئجيص ماريجص رلأ جص مطلأرل 
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(  ال قح م ر ص مإئصجنة مإلياية إلتاجصيص مإوجإية Kong et al., 2021قياوج لصملأة  
مإلأااية  ل  وئجيص ماريجص رلأ جص مطلأرل اذإك قجإتيقيل  ل   ياة و  مإوصاجم مإولصدة    

، اتاصلم مإلصملأة اإ  9103حت   جل  9111لأال مطاصمل مإوجإية مإصياية ئ أ مإنتصا و   جل 
ة مصتقجي وادقة قي  ت  ب مإوليصي  قجإئصجنة مإلياية إلتاجصيص مإوجإية مإلأااية ادال   ل

 اوئجيص ماريجص رلأ جص مطلأرل 
( اإ  مإتحال و  تأ يص لجقلية تاصيص ودل  م لمصا Baghaei, 2021اوج غل م لصملأة  

قجإتيقيل  إلاصم ا  ل  ئيص ماريجص رلأ جص مطلأرل    مإوصاجم مإولصدة    قاصصة يرصم ، اذإك
، اتاصلم مإلصملأة اإ  ادال   لة 9105حت   جل  9102 ل  مإوصاجم مإولأدلة و   جل 

 مصتقجي لألقية اذمم للاإة و ااية قي  لجقلية تاصيص ودل  م لمصا إلاصم ا ائيص ماريجص رلأ جص مطلأرل 
 أ ( اإ  لصملأة ر ص م  صجح    مطئقجص مإلأينة  ل   لل توجLiu, 2021اغل م لصملأة  

مإو لاوجم اوئجيص ماريجص رلأ جص مطلأرل، اذإك قجإتيقيل  ل  مإوصاجم مإولأدلة    مإصي     
، اتاصلم مإلصملأة اإ  ر  م  صجح    مطئقجص مإلأينة لا 9103حت   جل  9114مإنتصا و   جل 

يؤلح  يالأ و   لل توج أ مإو لاوجم ايصدع ذإك اإ  مائنجض لجقلية مإو لاوجم مإلألقية إلاصم ا ووج
اإ   لل م  صجح    مطئقجص مإلألقية قادجح    مإلأال    مإالم مإواجلأب، اوج راه يوا   اي 
إلو لاوجم مإلألقية مطا ص لجقلية إلاصم ا ر  تالأ و   لل توج أ مإو لاوجم اتالأ وئجيص ماريجص 

 رلأ جص مطلأرل 
إتاجصيص مإوجإية إلاصم ا ( اإ  لصملأة امئتقجص وحللمم لجقلية م9190قياوج غل م لصملأة   ل ،

قواأ  جل الجقلية م يضجحجم مإوتووة إلاصم ا قواأ ئجة، اولح ما اج  ذإك  ل  تاجإير 
مإااجإة، اتاجاإم ريضجً مإلاص مإالأيي إاجقلية مإتاجصيص مإوجإية إلاصم ا  ل  مإ  لة قي  وحللمترج 

ادالا مإوصمد ة احدل مإوصاة ارلمنرج(   امإوتو لة    المصا مطصقجح امإتحصي  م لمصي إودل  م لمصا
اقي  تاجإير مإااجإة، اذإك قجإتيقيل  ل  مإوصاجم ميص مإوجإية مإوايلا قجإقاصصة مإوصصية ئ أ 

، اتاصلم مإلصملأة اإ  ادال تأ يص ايدجق  او ااح إاأ و  9106حت   جل  9103مإنتصا و   جل 
مإتاجصيص مإوجإية إلاصم ا اادال تأ يص لألق  او ااح  المصا مطصقجح مإحاياية ارلم  مإوصاة  ل  لجقلية

 إلاجقلية إلاصم ا  ل  تالنة مإااجإة 
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" 

( تأ يص ونج ية مإقيجاجم مإوجإية اتاليم Butar& Murniati, 2021اوج تاجاإم لصملأة  
اصلمص تاصيص مإوصمد ة  ل  ئيص ماريجص لأ ص مإلأرل، اذإك قجإتيقيل  ل   ياة و  مإوصاجم 

، الل 9102حت   جل 9100(    مإنتصا و   جل IDXصصة مالاالأيج إلأاصمل مإوجإية  مإوايلا ققا 
تاصلم مإلصملأة اإ  ر  مإولاية مإوؤلألأية اتاليم اصلمص تاصيص مإوصمد ة إروج تأ يص ايدجق  او ااح 
اقيص  ل  ئيص ماريجص لأ ص مإلأرل  ايويص ذإك اإ  ر  مإولأت وصي  م الاايلأيي  يويلا  اإ  

    ونج ية مإاامنل مإوجإية  ال متئجذ لصمصمم م لأت وجص    مطلأرل مإتيجض  
( اإ  مئتقجص تأ يص مواض مإتاجصيص مإوجإية امإئصجنة 9199اغل م لصملأة  مإصجاح، 

مإتوييلية  ل  ئيص ماريجص لأ ص مإلأرل، الل ردصيم مإلصملأة مإ ولية  ل   ياة و  مإوصاجم ميص 
، الل تاصلم مإلصملأة اإ  ادال 9106حت   جل  9104تصا و   جل مإوجإية مإوايلا قجإقاصصة    مإن

تأ يص ايدجق  او ااح إيواض مإتاجصيص مإوجإية  ل  محتوجلام ت صض مإوصاة إئيص ماريجص لأ ص 
لأرورج    لأال مطاصمل مإوجإية، اوج تاصلم مإلصملأة اإ  ادال تأ يص لألق  او ااح إلألم  مإوجإ  

 ماريجص لأ ص مإلأرل امإولاية مإوؤلألأية  ل  ئيص 
( اإ  لصملأة امئتقجص ر ص لجقلية مإتاجصيص مإوجإية إلاصم ا  ل  9199اغل م لصملأة  مإصقجغ، 

للة تاقؤمم مإوحللي  مإوجإيي  اذإك قجإتيقيل  ل   ياة و  مإوصاجم مإولصدة قجإوؤوص مإوصصح 
EGX100  ارورصم اتجنت مإلصملأة ادال تأ يص ايدجق  9190حت   جل  9105   مإنتصا و   جل ،

 او ااح ذمم للاإة احصجنية إاجقلية مإتاجصيص مإوجإية إلاصم ا  ل  للة تاقؤمم مإوحللي  مإوجإيي  
(  حة مإلاص مإتنج ل  إرياأ مإولاية  ل  Shandiz et al., 2022اوج حجاإم لصملأة  

لجقلية تاصيص ودل  م لمصا إلاصم ا ائيص ماريجص لأ ص مإلأرل    مإوصاجم مإولأدلة    مإ  لة قي  
، م تولم مإلصملأة  ل  اواذي ملااحصمر 9106حت   جل  9102قاصصة يرصم     مإنتصا و   جل 

إايج  ئيص ماريجص لأ ص مإلأرل، اوؤوص مإضقجب  The Negative Skewness Modelمإلألق  
The Fog Index ولح لجقلية تاصيص ودل  م لمصا إلاصم ا، اتاصلم مإلصملأة اإ  ادال  إتحليل

  لة مصتقجي ذمم للاإة احصجنية قي  لجقلية تاصيص ودل  م لمصا ائيص ماريجص لأ ص مإلأرل، اوج 
تاصلم ريضجً اإ  ر  مإ  لة قي  لجقلية مإتاجصيص مإوجإية إلاصم ا ائيص ماريجص لأ ص مإلأرل لا تتأ ص 

 اية قرياأ مإول
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( ر  ت تيل مإتاجصيص مإوجإية يؤلح Yin et al., 2022ا   ذمم مإلأيجل راضحم لصملأة  
اإ   يجلا ئيص ماريجص رلأ جص مطلأرل، رح ر  تحلأي  مإتاجصيص مإوجإية إلاصم ا يالأ و  وئجيص ماريجص 

 رلأ جص مطلأرل اذإك قجإتيقيل  ل   ياة و  مإوصاجم مإولأدلة قجإقاصصة مطوصياية 
( اإ  تاضيح ر ص مإ  لة قي  مإ اة مإونصية 9192اوج غل م لصملأة  مإادجص اقلأياا ، 

إلوليصي  مإتانيذيي  امواض مإتاجصيص مإوجإية  ل  ئيص ماريجص رلأ جص رلأرل مإوصاجم مإوايلا 
قجإقاصصة مإوصصية، اذإك قجإتيقيل  ل   ياة و  وصاجم مإولأجغوة ميص مإوجإية مإوايلا قجإقاصصة 

، اتاصلم مإلصملأة اإ  ادال تأ يص 9105حت   جل  9103ية ئ أ مإنتصا مإ واية و   جل مإوصص 
ايدجق  او ااح إل اة مإونصية إلوليصي  مإتانيذيي   ل  مواض مإتاجصيص مإوجإية، اوج تاصلم اإ  
ادال تأ يص ايدجق  او ااح إل اة مإونصية إلوليصي  مإتانيذيي   ل  ئيص ماريجص رلأ جص مطلأرل، 
اادال تأ يص ايدجق  او ااح إيواض مإتاجصيص مإوجإية  ل  ئيص ماريجص رلأ جص مطلأرل، ارئيصمً 
تاصلم مإلصملأة اإ  ادال تأ يص ايدجق  او ااح إاواذي مإ  لة قي  مإ اة مإونصية إلوليصي  

 مإتانيذيي  امواض مإتاجصيص مإوجإية  ل  ئيص ماريجص رلأ جص مطلأرل 
( اإ  ليج  ر ص لصدة مإالصا 9192ملأة  مإلأ لح ا ئصا ، ا   ان  مإلأيجل غل م لص 

م لمصية  ل  وئجيص ماريجص رلأ جص مطلأرل، ااذإك ليج  تلك مإ  لة و  ئ أ لجقلية مإتاجصيص 
مإوجإية إلاصم ا اوتييص الأيي، اذإك قجإتيقيل  ل   ياة و  مإوصاجم ميص مإوجإية مإولصدة قوؤوص 

EGX100  اتاصلم مإلصملأة 9191حت   جل  9101مإنتصا و   جل قجإقاصصة مإوصصية ئ أ ،
اإ  ادال تأ يص وادب إلصدة مإالصا م لمصية  ل  وئجيص ماريجص لأ ص مإلأرل، اوج يادل تأ يص لألق  
إلصدة مإالصا م لمصية  ل  ص اقة لصم ا مإتاجصيص مإوجإية، قياوج يادل تأ يص ايدجق  إص اقة لصم ا 

ص ماريجص رلأ جص مطلأرل، ارئيصمً ادال تأ يص وادب إلصدة مإالصا م لمصية مإتاجصيص مإوجإية  ل  وئجي
  ل  وئجيص ماريجص رلأ جص مطلأرل و  ئ أ ص اقة لصم ا مإتاجصيص مإوجإية اوتييص الأيي 

يتضح ووج لأقل ر  ت ال مإتاجصيص مإوجإية املا تاجص اإ  مإونج ية يلأج ل مإوليصا   ل  
مإئجصة ائجصة    حجإة ت جصض مإوصجإح وع مطيصمر مإوئتلنة  حدب را مئنج  مطئقجص مإلأينة

ذمم مإ  لة ا الوج تصأ مطئقجص مإلأينة مإوتصماوة اإ  ااية و ياة يتل م  صجح  ارج وصا امحلا، 
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أثر خصائص لجهة إدارة المداطر وقابلية التقارير المالية للقراءة على خطر انهيار 

 دراسة تطبيقية على الشركات المقيدة بالبورصة المصرية أسعار الأسهم 
" 

ووج يؤلح اإ   لل انج ا رلأامل مإوجأ اقجإتجإ  ماريجص رلأ جص مطلأرل رح ر  لجقلية مإتاجصيص مإوجإية 
   مإتئنير و  وئجيص ماريجص رلأ جص مطلأرل إلاصم ا تلأجغل  

 يوج يت لل قأ ص لجقلية مإتاجصيص مإوجإية إلاصم ا  ل  ئيص ماريجص رلأ جص مطلأرل، تاجاإترج 
و ول مإلصملأجم و  ئ أ مإ  لة قي  مواض مإتاجصيص مإوجإية ائيص ماريجص رلأ جص مطلأرل  حلأي ، 

 ,.Chae et al., 2020; Kim et al ;9199مإصجاح،  ;9192مإادجص اقلأياا ،  ;9191
2019; Kim and Zhang , 2014; Chang et al., 2020; Yin et al., 2022 اتاصلم )

مإلصملأجم اإ  ادال تأ يص ايدجق  او ااح إيواض مإتاجصيص مإوجإية  ل  ئيص ماريجص رلأ جص مطلأرل 
جإية لا يتاقأ ق امنل مطلأرل صمل مئت ر قينة مإتيقيل الأاامم مإلصملأة، رح ر  مواض مإتاجصيص مإو

ذمترج اإااه يصتقي  ل  اده مإتحليل قئيص ماريجص رلأ جص مطلأرل، اوج راه يلأج ل مطيصمر مإلمئلية 
 ل  ائنج  مطئقجص مإلأينة ا يجلا  لل توج أ مإو لاوجم ووج ي يل محتوجلام حلا  ئيص ماريجص 

 ,.Baghaei, 2021; Shandiz et alرلأ جص رلأرل مإوصاجم،    حي  تاجاإترج لصملأجم رئصح  
( و  ئ أ مإ  لة قي  لجقلية تاصيص ودل  م لمصا إلاصم ا ائيص ماريجص رلأ جص مطلأرل، 2022

اتاصلم مإلصملأجم اإ  ادال   لة مصتقجي لألقية اذمم للاإة و ااية قي  لجقلية تاصيص ودل  م لمصا 
 إلاصم ا ائيص ماريجص رلأ جص مطلأرل 

( مإ  لة قي  لجقلية مإتاجصيص مإوجإية إلاصم ا ائيص ماريجص Liu, 2021ملأة  قياوج تاجاإم لص 
رلأ جص مطلأرل، اتاصلم اإ  ادال تأ يص لألق  إاجقلية مإتاجصيص مإوجإية  ل  ئيص ماريجص رلأ جص 
مطلأرل، حي  الوج اجام مإتاجصيص مإوجإية رلأ ت ايلمً اتوم اتجقترج قيصياة لأرلة اقلأيية الوج تل 

و  لقأ حولة مطلأرل، قوج يؤلح اإ  مائنجض حجإة  لل توج أ مإو لاوجم، او   ل مائنجض  لقاإرج
( اإ  راه لا Azadi et al., 2021وئجيص ماريجص رلأ جص مطلأرل، ا ل  مإ ا ، تاصلم لصملأة  

 يادل تأ يص داغصح إص اقة لصم ا مإتاجصيص مإوجإية  ل  مإ  لة قي  وئجيص ماريجص رلأ جص مطلأرل
اك حولة مطلأرل، اتصدع مإلصملأة تنلأيص تلك مإاتيدة اإ  ادال مئت لام را ض ر    لأال الأل

مطاصمل مإوجإية    قاصصة يرصم  را قلأقب ادال وصجلص رئصح إلحصاأ  ل  مإو لاوجم 
 مطلأجلأية 
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وترى الباحثة أن بدرة المةتثمرين والمحممين عمى تيم التقارير المالية بةيولة يمكن أن 
 ل كبير عمى ثقتيم ت  الشركة واةتقرار ةعر أةيميا وذلك وتقا لمنقاط التالية:تؤثر بشك

  الوج تاا  مإتاجصيص مإوجإية لأرلة مإاصم ا،  إ  ذإك ي    و  ونج ية مإوصاة، او ه تتاإل 
مإ اة قي  مإولأت وصي ، حي  يو صا  ر  مإوصاة تالل صاصا امضحة    رلمنرج مإوجإت، 

وجإية مإذ ص قي  مإولأت وصي ، اقجإتجإت اائنجض ئيص ماريجص لأ ص اغذه مإ اة تالأ و  محت
 .مإلأرل

  مإتاجصيص مإوجإية مإاجقلة إلاصم ا تلأج ل مإولأت وصي  امإوحللي   ل  ادصم  تحلي م للياة
ا  جإة، امإالصا  ل   رل مإقيجاجم مإوجإية قلأراإة تحلأ  و  انج ا مإاصمصمم ملالأت وجصية، ووج 

 .إلأرل ايالأ و  تالقجتهيل ل ملأتاصمص لأ ص م
   مإتاجصيص مإوجإية مإاجقلة إلاصم ا تلأرأ مإتامصأ قي  مإوصاة امإولأت وصي ،  الوج تاا

مإتاجصيص ونراوة، يوا  إلولأت وصي  وتجق ة رلم  مإوصاة قواأ ر ضأ ا رل ملأتصمتيديجترج 
لأرل  ت ائييرج مإولأتاقلية، ووج ي    و   اترل ايالأ و  محتوجإية مإقيع مإدوج ت إل

 .حجلام مإالل را  لل مإياي 
  مإتاجصيص مإوجإية مإديلا تا ص و لاوجم اج ية إلداة المصا مإوئجيص لاتئجذ مإاصمصمم ا رل

 .مإاضع مإوجإت قلأراإة، ووج يالأ و  ئيص حلا  ر وجم تؤلي اإ  ماريجص لأ ص مإلأرل
ة إلاللصم ا ائيللص ماريللجص  ل  ضللا  مإتحليللأ مإلأللجقل إيقي للة مإ  لللة قللي  لجقليللة مإتاللجصيص مإوجإيلل

رلأ جص مطلأرل، ا   ضا  اللصا مإلصملألجم اادلال مئلت ر حلاأ غلذه مإ  للة، تلصح مإقجح لة راله يوال  
 إلقح  اوج يل : الفرض الثانىموتاجل 

 "يوجد تأثير معنوى لقابمية التقارير المالية لمقرا ة عمى خطر انييار أةعار الأةيم"
التفاعمى لخصائص لجنة إدارة المخاطر وبابمية التقارير المالية دراةات تناولت الأثر  3/3  

 لمقرا ة عمى خطر انييار أةعار الأةيم:
ا اجً إاوصية مإلألاك  –يتام ص إلوليصي  مإلام ع إلوقجإية    مطلم  مإوجإ  إلوصاجم   
وئجار و  ئ أ حدب مطئقجص مإلأينة طياأ  تصا ووااة قلأقب  اال مإواج آم امإ -ملااترج ح

مإوراية، اريضجً  الوج ياأ رلم  مإوصاة    تال جم مإولأجغوي ، يويأ مإوليصا  اإ  ائنج  مطئقجص 
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أثر خصائص لجهة إدارة المداطر وقابلية التقارير المالية للقراءة على خطر انهيار 

 دراسة تطبيقية على الشركات المقيدة بالبورصة المصرية أسعار الأسهم 
" 

 ,Jeonمإلأينة إحوجية  صامترل الأو ترل ااوجننرل، ووج يتصتب  ليه تضئيل رلأ جص مطلأرل  
2019 ) 

   رلأ جص  تو أ وئجيص ماريجص رلأ جص مطلأرل وئجيص اجتدة    ملاائنجض مإونجد   امإوليل
مطلأرل ئ أ  تصا  واية لصيصا ووج يؤ ص  ل  ليوة مإوصاة ا صاا مإولأت وصي ، حي  رارج تلأتال اإ  ر  
مإحام   م لمصية  اتاج  مطئقجص مإلأينة غ  والوة لااريجص رلأ جص مطلأرل، امإت  لل تصدع اإ  ولأجغوة 

ئنج   مطئقجص مإلأينة، إذإك ياقي   ل  مإوصاجم ت ال مإتاجصيص مإوجإية    ولأج لا مإوليصي   ل  حدب ام 
 ملاغتوجل قضقي  امنل مطلأرل    مإلأال، امإحل و  ئيص ماريجص رلأ جص مطلأرل    مإولأتاقأ 

( اإ  ر  دالا المصا وئجيص مإوصاة امإت  Baxter et al., 2013اوج روجصم لصملأة  
إوليصي  قأاوية لا تتوجو  قواأ ت ل رحل ملآإيجم مإلمئلية إحااوة مإوصاجم تحل و  وئجيص ليجل م

 ديل وع ملأتصمتيدية مإوصاة، ووج يؤلح اإ  مائنجض وئجيص ماريجص رلأ جص مطلأرل 
( اإ  ر  ادال ووجاأ ااجإة قي  Krishnamurti et al., 2021روجصم لصملأة  

لمصا مإوصاة تل ع مإوليصي  اإ  تحايل وصجإحرل مإئجصة و  ئ أ مإايجل قووجصلأ جم مإولأت وصي  ام 
ماترج ية و  وأارج تئنيض ولأتاح م  صجح امإونج ية إلو لاوجم مإامصلا قجإاامنل امإتاجصيص مإوجإية، 
قحي  يص ب  ل  ولأتئلويرج  رورج اتنلأيصغج، اغذم قلاصه لل يُ صض مإوصاة إئيص ماريجص رلأ جص 

لم  مإوجإ  رلأرورج مإوتلماإة قجإقاصصة اتيدة لائت ر ملصماجم مإولأت وصي     مإلأال حاأ مط
 Chaeمإحايا  إلوصاة اولح للصترج مإولأتاقلية  ل  ملالأتوصمص، ا   غذم مإلأيجل، ئلصم لصملأة  

et al., 2020 اإ  ادال تأ يص و ااح إيواض م  صجح قجإتاجصيص مإوجإية  ل  ئيص ماريجص )
إوصاجم رلأ جص مطلأرل، حي  راضحم راه و  مإوحتوأ حلا  ماريجص ونجد      رلأ جص مطلأرل قج

مإت  إليرج ووجاأ ااجإة، اوج ر  مإوليصا  يويلا  اإ   لل توج أ مإو لاوجم قيصض تحايل 
وصجإحرل مإئجصة  ل  حلأجب قجل  مإولأت وصي ، اوج ر  تيقيل  إيجم مإحااوة اوارج تام ص 

يحل و  مإووجصلأجم م اترج ية إلإلمصا، اقجإتجإ  تحلأي  دالا  –ئصجنة إداة المصا مإوئجيص 
 حتاح مإو لاوجت  إلتاجصيص مإوجإية مإو

ااوصمً إللاص مإرجل إووجصلأجم المصا مإوئجيص ا اصص غجل    حااوة مإوصاجم مإديلا، 
( مئتقجص اينية ليجل مإوصاجم مطلأتصمإية مإولصدة قج  صجح Buckby et al., 2015تاجاإم لصملأة  
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اية، اتاصلم مإلصملأة اإ  ر     المصا مإوئجيص    ايجص حااوة مإوصاجم ضو  مإتاجصيص مإلأا
مإوصاجم لا تنصح    دويع وئجيص مط وجأ مإرجوة صقوج قلأقب حدب مإو لاوجم مإحلأجلأة 
مإوت ولا و  ولأتئلو  مإتاجصيص مإوجإية، اوج تاصلم اإ  ر  ادال إداة ولأتالة  لمصا مإوئجيص إرج 

 تأ يص ايدجق   ل  دالا مإتاجصيص مإوجإية 
لمصا مإوئجيص، غاجك مإ ليل و  مإئصجنة مإت  تاضح وج اذم اجام اقجإالأقة إدالا إداة ا

غذه مإلداة ذمم دالا  جإية رل لا، حي  تام ص ملالأتا إية ط ضج  إداة المصا مإوئجيص، اتام ص 
مإئقصمم مإوحجلأقية امإوجإية مإواجلأقة    ر ضج  تلك مإلداة ااذإك لاصية إداة المصا مإوئجيص،    

( تحليأ مإ  لة قي  ادال إداة المصا وئجيص Al Hadi et al., 2016لصملأة   غذم مإلأيجل تاجاإم
ولأتالة ائصجنة إداة المصا مإوئجيص  و أ مإوؤغ م مإوحجلأقية امإوجإية ط ضج  مإلداة احدل 
مإلداة( ام  صجح    وئجيص مإلأال، اذإك قجإتيقيل  ل  وصاجم وجإية قلاأ ودل  مإت جا  

ووجغلا، اتاصلم مإلصملأة اإ   344قإدوجإ   9100حت   جل  9114 جل  مإئليد     مإنتصا و 
ادال   لة يصلية داغصية قي  ادال إداة ولأتالة  لمصا مإوئجيص اق ض ئصجنة إداة المصا 
مإوئجيص  مإوؤغ م مإوحجلأقية امإوجإية ط ضج  مإلداة احدل مإلداة ااذإك ملأتا إية ر ضج  

 ئجيص مإلأال  مإلداة( اولأتاح م  صجح    و
يتضح و  ذإك ر  ادال إداة  لمصا مإوئجيص ولأتالة يواارج تحلأي  حااوة مإوصاجم و  
ئ أ م  صجح    مإوئجيص قواأ ر ضأ، اوج ر  تام ص مإوؤغ م مإ لوية مإواجلأقة    ر ضج  

يص تلك مإلداة ي وأ  ل  تحلأي  مإقينة مإو لاوجتية إلوصاجم، اتحايل دالا م  صجح    مإتاجص 
مإوجإية اقجإتجإ  تئنيض  لل توج أ مإو لاوجم ااذإك تحلأي  لصم ا مإتاجصيص مإوجإية، اوج ياا  إلح 
إداة المصا مإوئجيص ذمم مإحدل مإاقيص مإلم ع احا م  صجح    و يل و  مإو لاوجم    مإوئجيص 

  لمئأ طصحجب مإوصجإح، حي  ر  حدل مإلداة مإاقيص يضل ودوا ة وتاا ة و  مإئقصمم اياا 
 مإلداة تا يع إلولأناإيجم ووج يؤلح اإ   يجلا  ج لية لاصغج امإحل و  ووالة  لل توج أ مإو لاوجم 

( راه Lin et al., 2013; Al Hadi et al., 2016اراضحم مإ ليل و  مإلصملأجم  
مصا الوج  ملم ولا مإوئجيص مإت  تت صض إرج مإوصاة، الوج  ملم مإحجدة اإ  ادال إداة ولأتالة  ل

مإوئجيص اذإك إلاصغج مإرجل امإن جأ    م وصمر امإصلجقة  ل  المصا مإوئجيص، اوج غل م لصملأة 
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أثر خصائص لجهة إدارة المداطر وقابلية التقارير المالية للقراءة على خطر انهيار 

 دراسة تطبيقية على الشركات المقيدة بالبورصة المصرية أسعار الأسهم 
" 

( اإ  مئتقجص ر ص تيقيل المصا مإوئجيص قونراورج مإحلي  اآإية لمئلية إحااوة 9103 مإو صماح، 
وئجيص، اذإك مإوصاجم  ل  دالا مإتاجصيص مإوجإية لأامً  اج  إلح مإوصاة وليص إلوئجيص را إداة 

قجإتيقيل  ل   ياة و  مإوصاجم مإولأجغوة مإوصصية مإوايلا ققاصصة مطاصمل مإوجإية مإوصصية، 
 اتاصلم مإلصملأة اإ  ادال تأ يص ايدجق  او ااح إتيقيل المصا مإوئجيص  ل  دالا مإتاجصيص مإوجإية 

( مإ  لة قي  إداة Ayuningtyas and Harymawan, 2022اوج تاجاإم لصملأة  
المصا مإوئجيص ام  صجح مإاص     مإوئجيص حي  لجوم قايج  م  صجح مإاص     مإوئجيص 
و  ئ أ ايوة م  صجح    مإوئجيص    مإتاصيص مإلأااح اذإك قجإتيقيل  ل  مإوصاجم م الاايلأية 

ل إداة  لمصا ، اتاصلم مإلصملأة اإ  ر  ادا 9105حت   جل  9101مإولأدلة    مإنتصا و   جل 
مإوئجيص ت ي  ا صجح را ص إلوئجيص ط  غذه مإوصاجم إليرج إداة ئجصة إرج للصمم إلت جوأ وع 
وئجيص مإوصاة اوج ر  ادال إداة  لمصا مإوئجيص را ص اضاحجً إلوصاجم مإ جولة    صاج ة 

 مإتاااإاديج 
 امطئيص إلقح  اوج يلت:   الفرض الثالثووج لأقل، يوا  صيجمة 

جد تأثير معنوى لخصائص لجنة إدارة المخاطر وبابمية التقارير المالية لمقرا ة عمى خطر انييار " يو 
 أةعار الأةيم"

 تصميم الدراةة التطبيقية وبنا  نماذج الدارةة: -4
يتو أ مإرلر مإ جل إللصملأة مإتيقياية  ت مئتقجص ر ص ئصجنة إداة المصا مإوئجيص الجقلية 

إلاصم ا  ل  ئيص ماريجص رلأ جص مطلأرل، اذإك إ ياة و  وصاجم مإولأجغوة ميص مإتاجصيص مإوجإية 
مإوجإية مإوايلا  ت لأال مطاصمل مإوجإية مإوصصية، اإتحايل ذإك يوا   صض واردية مإلصملأة 

 مإتيقياية امإاوجذي مإاوية مإتت ت قص     صاض مإقح ، و  ئ أ تاجاأ مإااجي مإتجإية:
 ةة: مجتم  وعينة الدرا 4/1

 ت وصاجم مإولأجغوة مإولأدلة  ت لأال مطاصمل مإوجإية مإوصصية يتمثل مجتم  الدراةة 
، م2222م حتى عام 2219من عام ، اذإك ئ أ مإنتصا  *( (EGX100امإولصدة  ت وؤوص  

                                                 
أنشا  الشازكا  ال  جا دة داخاق واا    لأ سان باعتاار اامتساا   ا EGX 100 ذرجاة ما م مر ااز الشازكا  ال إختاار  الااثةاة مجت ال الذراواة   ا  (*)

  ار الشازكا  الأنشا   ؤ ااس رأس ال ااو السا رر ال ازج ،  EGX 30الأ را  ال الية ال صزية، ثيث إنه يتكا ن مام الشازكا  ال ذرجاة ؤار مر از 

 زكة  011أداء أعلى   EGX100ي يس مر ز  و،بإعتاار ا أنش  الشزكا   ؤ اس لحجم التذا   EGX 70بالاماؤة الر الشزكا  ال ذرجة ؤر مر ز 

 م ةق جيذاس ل ختلف ال طاعا . EGX 100م ا يعذ مر ز ، مم ثيث السي لة  الهشاط
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ائ أ غذه مإنتصا ورلم واوآم مط وجأ تأ يصمم  ل  رلأامل مإوجأ اوارج مإقاصصة مإوصصية حي  
تالقجم    وؤوصمم مإلأال مإوصصح اتيدة تأ يص دجنحة  9106حل  ئ أ مط امل مإتجإية إ جل 

مما دعى الباحثة باختيار عينة من تمك الشركات موزعة عمى عدد من القطاعات   يصا  ااصااج
تصادية المختمفة وتقاً لمدى اةتيفا  الشركات لمجموعة من المحددات والضوابط والت  يجب الاب

 أخذىا ت  الاعتبار عند تعميم نتائج الدراةة، وى :
ر  تاللللا  رلأللللرل تلللللك مإوللللصاجم وايللللللا ققاصصللللة مطاصمل مإوجإيللللة مإوصللللصية ضللللو  وؤولللللص  -1

  تصا مإلصملأة (، اتاا  ئجض ة إلتلماأ لمئأ مإوؤوص يامأ EGX100مإقاصصة  
ملأتق جل وصاجم ليج ت مإقااك امإئلوجم مإوجإية إوج إروج و  ئصجنة توي  يقي ة   -9

 ولروج، امإتت تا ا   ل  مإو لاوجم مإامصلا  ت مإتاجصيص مإوجإية، قج ضج ة اإ  مئت ر 
مإوتيلقجم مإاجاااية امإتاويوية مإتت تئضع إرج غذه مإوؤلألأجم امإتت يل ورج قرج مإقاك 

 ا ي مإوص 
ر  تاا  مإوصاة لل وض   ل  ليلغج  ت مإقاصصة را ص و  رصق ة لأاامم اغت ولا  -2

 مإلصملأة، ارلا تاا  لل ت صضم إلويب را ملاالوجي را مإتالر ئ أ  تصا مإلصملأة  
ر  تتام ص مإتاجصيص مإوجإية إلوصاة قجاتوجل، ام  صجح  ارج قجإ ولة مإوصصية و  ئ أ  -1

 ل  وقاة م اتصام، ار  تتام ص  يرج قيجاجم اج ية إحلأجب والع مإوصاة م إاتصاات 
 وتييصمم مإلصملأة 

موزعة عمى عدد من  ( شركة68وبد أةفر تطبيق المعايير الةابقة عن اختيار عدد )
القطاعات المكونة لمعينة  (2، ويوضح الجدول ربم )مشاىدة( 272)بإجمال   القطاعات المختمفة
 :(*) كل بطاع من القطاعاتونةبة تمثيل  وعدد المشاىدات

 
 
 

                                                 
 أو اء  زكا  العيهة  ال طاع الذ  تهت ر إليه كق  زكة (:0ال لحق ررم ) ي م  (*) 
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 الطوخى عبد الفتاحد.  هبة بشير 

 

أثر خصائص لجهة إدارة المداطر وقابلية التقارير المالية للقراءة على خطر انهيار 

 دراسة تطبيقية على الشركات المقيدة بالبورصة المصرية أسعار الأسهم 
" 

 (: القطاعات المكونة لمعينة وعدد المشاىدات2جدول ربم )

 مصادر الحصول عمى البيانات: 4/2
إلحصاأ  ل  قيجاجم وتييصمم  أةموب تحميل المحتوى م تولم مإلصملأة مإتيقياية  ل 

مإلصملأة و  مإتاجصيص مإوجإية مإلأااية إلوصاجم وحأ مإتيقيل ئ أ  تصا مإلصملأة، امإو لاوجم مإوتا صا 
 ل  مإوالع م إاتصاات إلوصاة، امإو لاوجم مإوتا صا  ل  والع مإقاصصة مإوصصية 

https://egx.com.eg امإواملع ذمم مإصلة و أ والع وقجوص وصص ،www.Mubasher.info ،
    https: sa.investing.comاوالع وصاة 
 
 

المشاىدات  عدد الشركات  اةددددم القطدداع م
 ةنوات( 4)

 النةبددددة المئويددددة
عمى أةاس حجم 

 العينة
 %4.4 12 3 موزعون وتجارة وورق ومواد تعبئة وتغميف  1
 %19.1 52 13 عقارات  2
 %14.7 42 12 موارد أةاةية  3
 %4.4 12 3 خدمات ومنتجات صناعية وةيارات  4
 %13.2 36 9 أغذية ومشروبات وتبغ  5
 %7.4 22 5 منةوجات وةم  معمرة  6
 %8.8 24 6 مواد البنا   7
 %5.9 16 4 ةياحة وترتيو  8
نشا ات ىندةية  9  %5.9 16 4 مقاولات وا 

 %5.9 16 4 رعاية صحية وأدوية  12

11  
الشحن والنقل والطابة والخدمات خدمات 

 %5.9 16 4 المةاندة

 %4.4 12 3 اتصالات واعلام وتكنولوجيا المعمومات  12
 %122 272 68 الإجمددددالددد 
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 طرق بياس متغيرات الدراةة: 4/3
 يمكن لمباحثة توضيح طرق بياس متغيرات الدراةة ومبررات اختيار المتغيرات الربابية كما يم :

 (RMCC)خصائص لجنة إدارة المخاطر  4/3/1
 Risk Management Committee Characteristics:  

 يتم بياس خصائص لجنة إدارة المخاطر عن طريق الاعتماد عمى ثلاث خصائص وىم:
 ( اةتقلالية لجنة إدارة المخاطرRMCI) 

Risk Management Committee Independence 
إلصملأللللجم ياصلللل قرلللج وللللح تلللام ص ملالألللتا إية ط ضلللج  إدالللة المصا مإوئلللجيص، اا الللج 

( يلتل Viljoen et al., 2016; Subramaniam et al., 2009 ;9192 مإصلقجغ، 
ليجلأللرج قالأللقة ر ضللج  مإلداللة مإولأللتالي  اإلل  ادوللجإت ر ضللج  مإلداللة  للل تحايلرللج اإلل  وتييللص 

%(، قياوللج 21اذم اللج  را للص ولل  اصللر ر ضللج  مإلداللة ولأللتالي    ( 0اغولل  يأئللذ مإايوللة  
 ذإك يأئذ مإايوة  صنص( قئ ر 

 ( تواتر الخبرات المحاةبية والمالية لأعضا  المجنةRMCE) 
Risk Management Committee Experiences 

ياصللل قرللج ولللح تللام ص مإوللؤغ م مإ لويللة مإواجلأللقة  لل  ر ضللج  إداللة المصا مإوئللجيص، 
( يللتل ليجلألله Al-Hadi et al., 2016 ; 9192اا اللج إل ليللل ولل  مإلصملأللجم  مإصللقجغ، 

( اذم الللج  امحلللل وللل  ر ضلللج  مإلدالللة  لللل  مطللللأ إليللله رحلللل 0يأئلللذ مإايولللة  اوتييلللص اغوللل  
 مإوؤغ م مطاجليوية را مإوراية    ودجأ مإوحجلأقة را مإتوايأ امإايوة  صنص( قئ ر ذإك 

 ( دورية اجتماعات لجنة إدارة المخاطرRMCMF) 
Risk Management Committee Meeting Frequency  

ياصل قرج ولح ليجل مإلدالة ق الل مدتوج لجم لاصيلة إواجلولة مإاضلجيج مإوت لالة قجإوئلجيص ام  للمل تاصيلص 
( اذم ادتو م مإلداة وصتي   لل  0لاصح    اتجنت ر وجإرج، ايتل ليجلأرج اوتييص اغو  يأئذ مإايوة  

 ,.Viljoen, et alمطللأ ئل أ مإ لجل امإايولة  صلنص( قئل ر ذإلك، متلألجلجً ولع ق لض مإلصملألجم  
2016; Abdullah, et al., 2017b  ) 
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 الطوخى عبد الفتاحد.  هبة بشير 

 

أثر خصائص لجهة إدارة المداطر وقابلية التقارير المالية للقراءة على خطر انهيار 

 دراسة تطبيقية على الشركات المقيدة بالبورصة المصرية أسعار الأسهم 
" 

( اإلل  1الجوللم مإقجح للة قلللوت ئصللجنة إداللة المصا مإوئللجيص  للت وتييللص تدوي لل  يأئللذ مإايوللة ولل   
(  ل  دلالا ئصلجنة إدالة 2( حلأب تام ص ئصجنة مإلداة مإلأجقل ذاصغج، قحي  تلأ مإايوة  2 

 المصا مإوئجيص 
 Financial Reports Readability( Readلمقرا ة )بابمية التقارير المالية  4/3/2

  Fogغاجك مإ ليل و  مإيصل مإولأتئلوة إايج  لجقلية مإتاصيص مإوجإ  إلاصم ا وارج وؤوص 
مإت  تلأتال    ليج  مإاجقلية إلاصم ا  ل  ت ال الوجم مإتاصيص اياأ مإدوأ  Fleschاوؤوص 

و لا قجإلية م ادلي ية ايؤئذ  ليرج رارج لا تتاجلأب قجإتاصيص، قياوج غذه مإوؤوصمم تاجلأب مإتاجصيص مإ
غوجإرج إاج ة مإ اموأ مإوؤ صا    لجقلية مإتاصيص مإوجإ  مإلأااح إلاصم ا  وع و ول قينجم مط وجأ ام 
(Rezvani and Barandak, 2020; Xu et al., 2020; Li, 2008; Ertugrul et al., 

2017)  
ليج  لجقلية مإتاصيص مإوجإ  إلاصم ا  ل   لل ا   ضا  وج لأقل م تولم مإقجح ة    

 Cho et al., 2019; De Souza etصنحجم مإتاصيص مإلأااح اذإك ملأتاجلمً اإ  لصملأة اً  و   
al., 2019;  ;  ،ايتوي  غذم مإولئأ قجائنجض محتوجإية ت صضه ط ص ملائت  جم 9199ولأ ال )

لتيقيل    قينة مط وجأ مإوصصية، حي  تُ ل و ول    مإلأوجم مإلياية اي تقص غذم مإولئأ واجلأقجً إ
 مإوصاجم تاجصيصغج قجإلية مإ صقية 

     Stock Price Crash Risk (Crash)خطر انييار أةعار الأةيم  4/3/3
للل مطلب مإوحجلأق  يصياتلج  رلأجلأليتج  إايلج  ئيلص ماريلجص رلأل جص مطلألرل م توللم  لل  

، ايصيالة مإتاللب ول  رلألنأ اإل  ر لل ، الألار ت تولل مإقجح لة مإ امنل ميلص مإ جليلة مطلألقا ية إللألرل
 للل  مإوايلللج  مإ لللجا  مإلللذح ي تولللل  لللل  يصيالللة مإتالللب وللل  رلألللنأ اإللل  ر لللل  قج تقلللجصه مطا لللص لللللة 
اماتوجصمً  ضً   ل  تلام ص مإقيجالجم مإويلاقلة إرلذم مإوايلج   ل  مإقينلة مإوصلصية، اا الجً إرلذم مإوايلج  

 ,Kimاللأ وللصاة  للل  ولللمص مإنتللصا مإ وايللة اإلل  ودوللا تي  اوللج يللل    تالأللل مإ امنللل ملالأللقا ية إ
 (:9106وليد ،   2019;
( اغلل  تو للأ ودوا للة مإووللجغلمم downمإودوا للة مطاإلل  غلل  مإودوا للة مإوائنضللة   -

 مإت  مائنضم    وتالأي مإ امنل مإوحلأاقة    مإنتصا مإ واية وحأ مإايج  
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( اغلل  تو للأ ودوا للة مإووللجغلمم مإتلل  upمإودوا للة مإوصتن للة    مإودوا للة مإ جايللة غلل  -
  ملم    غذم مإوتالأي 

 لل يلتل حلأللجب ملااحلصمر مإو يللجصح إالأ ودوا للة  لل  حلله، اتاللا  ليولة مإتالللب ول  رلأللنأ 
اإل  ر للل  غلا مإلامللجصيتل مإيقي ل  إالأللقة ملااحلصمر مإو يللجصح إودوا لة مإووللجغلمم مإوصتن لة ايأئللذ 

  جلإة ملآتية:غذم مإوايج  مإو
DUVOLi,t = log [(    )             (    )            

( اإ  downو  رلأنأ   (i: تو أ تالقجم مإ امنل مطلأقا ية إلأرل مإوصاة   DUVOLi,t حي  ر  : 
 ( upر ل   

nu  :  تو أ  لل مإووجغلمم مطلأقا ية إودوا ة  انل مطلأرل مإوصتن ةup ) 
nd  :  تو أ  لل مإووجغلمم مطلأقا ية إودوا ة  انل مطلأرل مإوائنضةdown ) 

اتويص مإايل مإوصتن ة  مصتنجل ملاإتام  مإلأجإب را ملاإتام  اإ  مإيلأجص    تا يع مإ امنل( إرذم 
 مإوايج  اإ  مصتنجل محتوجأ حلا  ئيص ماريجص إلأ ص لأرل مإوصاة    لأال مطاصمل مإوجإية 

 (:CONTROL VARIABLESلربابيدة )المتغيرات ا 4/3/4
مإصلجقيللة ق للض مإ اموللأ مإوللؤ صا  للل  مإوتييللصمم مإتجق للة إللصملأللة، اإاارللج لا  مإوتييللصممتوللوأ 

تلئأ    ايلجل مإلصملألة وحلأ مإقحل ، اتلل اضلج ترج ول  ردلأ ضلقي مإ  للة قلي  مإوتييلص مإولألتاأ 
امإوتييص مإتلجقع، اول  رغلل غلذه مإوتييلصمم: حدل مإولصاة او للأ مإ جنلل  لل  مطصلاأ الصدلة مإص لع 

، ايوال  تالجاأ يلصل ليلج  غلذه مإوتييلصمم حااولة مإولصاجم(دلالا ب مإوصمد لة ا مإوجإ  احدلل واتل
 ,Kim et al., 2011; Habib and Hassan;9192مإصلقجغ،   ;9106 وليدل ،  اولج يلل 

2017; Aldamen & Duncan (2012);Aldamen et al. (2020) 
 ( حجم الشركةFSIZE:) امإتاااإادية  ي قص    مإالصمم ام واجايجم مإوجلية امإقوصية

  ويقاس بالموغاريتم الطبيع  لإجمال  الأصول ت  نياية العامإلوصاة 
  معدل العائد عمى الأصولROA:  يويص اإ  مطلم  مإوجإ  إلوصاة ئ أ مإلأاة، ايتل ليجلأه

 و  ئ أ صج ت مإلئأ لقأ مإقاال ميص مإ جلية اإ  ادوجإ  مإايوة مإل تصية إلأصاأ 
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أثر خصائص لجهة إدارة المداطر وقابلية التقارير المالية للقراءة على خطر انهيار 

 دراسة تطبيقية على الشركات المقيدة بالبورصة المصرية أسعار الأسهم 
" 

  درجة الرت  المال  LEV ،ويتم (: يلأتئلل قيصض مإتحال    مإداماب مإتوايلية إلوصاة
  بياةو بنةبة الالتزامات طويمة الأجل إلى إجمال  الأصول

 حجم مكتب المراجعة (AFS):  حي  ر  واجتب مإوحجلأقة امإوصمد ة مإاقصح إليرل للصا راقص
( اذم 0أئل مإايوة   ل  اصلمص رحاجل وراية ذمم دالا وصتن ة، ايتل ليجلأه اوتييص اغو  ي

را احلح مإواجتب مإوصتقية  Big 4توم مإوصمد ة قاملأية رحل واجتب مإوصمد ة مإاقصح 
  قجإواجتب مإاقصح را  صنص( قئ ر ذإك 

  جدودة حوكمة الشركات(CGQ)  :  يوا  ليج  دالا حااوة مإوصاجم قجلا توجل  ل
ق ض ئصجنة دالا  ( حلأب ولح تام ص2اإ   0وتييص تدوي ت تتصماح ليوته  و  

مإحااوة اغ : ملأتا إية مجإقية ر ضج  ودل  م لمصا   را ص و  اصر ر ضج  مإودل  
   ا اجً إلإصلمص مطئيص إاام ل مإحااوة    وصص(،  لل م لامدية واصب مإوليص مإتانيذي
   لل مإدوع قي  واصقت صني  ودل  م لمصا امإ ضا مإواتلب(، ادال إداة وصمد ة 

تالة، اتام ص مإئقصمم مإوجإية امإوحجلأقية    ودل  م لمصا   ل  مطلأ  ضا لمئلية ولأ
امحل(، الاصية مدتوج جم ودل  م لمصا  لا ياأ    رصقع وصمم لأاايجً ا اجً إاام ل مإحااوة 

  امإت  تاة  ل  ر  مإلداة يدب ر  تا ال وصا  ل  مطلأ اأ    ة رورص( 
 : نماذج الدراةة التطبيقية4/4

إطار العرض الةابق لمتغيرات الدراةة واةتناداً لفروض البحث يمكن صدياغة نمداذج ت  
 الدراةة من خلال الشكل التال :
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 البحث نماذج(: 1شكل )

، ا   لأقيأ تحايل غلر مإقح ،  إاه يوا  تيايص ودوا ة (1وتى ضو  الشكل ربم )
( قيصض مئتقجص مإنصاض مإقح ية إللصملأة، اوج Regression Modelsو  اوجذي ملااحلمص مإاوية  

 يلت: 
غا اواذي إايج  ر ص ئصجنة إداة المصا مإوئجيص  ل  ئيص ماريجص  النموذج الأول: -0

رلأ جص مطلأرل  ت ضا  مإ اموأ مإصلجقية، اييي  غذم مإاواذي مإنصض مطاأ إلقح ، 
 ايوا  مإت قيص    مإاواذي قجإو جللام مإاوية مإتجإية:

(1)معادلة   CRASH = β0 + β1 (RMCI) + β2 (RMCE) + β3 (RMCMF) + β4 (FSIZE) + 
β5(ROA) + β6(LEV) + β7(AFS) + β8(CGQ) + εit 

غا اواذي إايج  ر ص لجقلية مإتاجصيص مإوجإية إلاصم ا  ل  ئيص ماريجص  النموذج الثانى: -9
مإ جا  إلقح ، رلأ جص مطلأرل  ت ضا  مإ اموأ مإصلجقية، اييي  غذم مإاواذي مإنصض 

 ايوا  مإت قيص    مإاواذي قجإو جلإة مإاوية مإتجإية:

(2معادلة )  CRASH = β0 + β1 (READ) + β2 (FSIZE) + β3(ROA) + β4(LEV) + 
β5(AFS) + β6(CGQ) + εit 
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أثر خصائص لجهة إدارة المداطر وقابلية التقارير المالية للقراءة على خطر انهيار 

 دراسة تطبيقية على الشركات المقيدة بالبورصة المصرية أسعار الأسهم 
" 

غا اواذي إايج  مط ص مإتنج لت إاأ و  ئصجنة إداة المصا مإوئجيص  النموذج الثالث: -2
الجقلية مإتاجصيص مإوجإية إلاصم ا  ل  ئيص ماريجص رلأ جص مطلأرل  ت ضا  مإ اموأ 
مإصلجقية، اييي  غذم مإاواذي مإنصض مإ جإ  إلقح ، ايوا  مإت قيص    مإاواذي 

 قجإو جلإة مإتجإية:

(3معادلة )  
CRASH = β0 + β1 (RMCI*READ) + β2 (RMCE*READ) + β3 
(RMCMF*READ) + β4 (FSIZE) + β5(ROA) + β6(LEV) + β7(AFS) 

+ β8(CGQ) + εit 

: RMCI,RMCE,RMCMF ئيص ماريجص رلأ جص مطلأرل،(: CRASHحي  ر   
حجم الشركة،  (FSIZE)، لجقلية مإتاجصيص مإوجإية إلاصم ا( READ، )ئصجنة إداة المصا مإوئجيص

(ROA)  ،و لأ مإ جنل  ل  مطصاأ(LEV)  ،لصدة مإص ع مإوجإت إلوصاة(AFS)   حدل واتب
 مإوصاجم  دالا حااوة (CGQ) مإوصمد ة، 

 تحميل ومنابشة نتائج الدراةة واختبار الفروض -5

بامت الباحثة بتطبيق بعض الأةاليب الإحصائية الواردة بمجموعة البرامج الإحصائية  
( 25الإصدار )[  Statistical Package for Social Science (SPSS)] لمعموم الاجتماعية

( الل تيلقم يقي ة مإقيجاجم تحليل مطلأجإيب م حصجنية مإ  وة ت  تحميل البيانات إحصائياً 
توصيف المتغيرات الكمية والوصفية لمدراةة من خلال أةداليب امإو نوة، امإتت تتو أ  ت 

اختبار ي مإحلأجقت، ملااحصمر مإو يجصي، ار ل  ليوة ارلأ ليوة، اارغورج مإالأ الإحصا  الوصف 
 Correlationارغورج تحليأ ملاصتقجي   تروض الدراةة من خلال أةداليب الإحصا  الاةتدلال 

analysis  اتحليأ ملااحلمص ،)Simple Regression Model وع مإتصاي   ل  و جوأ مإتحليل )
 (R Square ; Kim, 2022; Verbeek, 2014)Kutner et al., 2005( 

 الوصف  لمتغيرات الدراةة: الإحصا : 5/1
( اتجنت تاصير وتييصمم مإلصملأة اذإك  ل  ولأتاح اأ مإووجغلمم 2يورص مإدلاأ صلل  

 panel data:  اذإك اوج يل ،) 
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 ( الإحصا  الوصف  لمتغيرات الدراةة 3جدول ربم )

 ( مشاىدة 272المصدر: الجدول من إعداد الباحثة بالاعتماد عمى مخرجات التحميل الإحصائ ، وعدد المشاىدات )

 الوةط الةنة الرمز متغيرات الدراةة النوع
الانحراف 
 المعياري

 أبل بيمة أبصى بيمة

قمة
ةت
الم
ت 
غيرا
لمت
ا

 

 خصائص لجنة إدارة المخاطر )كمتغير تجميعى(
Risk Management Committee 

Characteristics 
RMCC 2219-2222 1.76 1.232 3 2 

 RMCI 2219-2222 2.699 2.462 1 (192) 2 (82) إةتقلالية  لجنة إدارة المخاطر
 RMCE 2219-2222 2.529 2.522 1(144) 2(128) الخبرات المالية لمجنة إدارة المخاطر
 RMCMF 2219-2222 2.533 2.522 1(145) 2(127) دورية إجتماعات لجنة إدارة المخاطر

 بابمية التقارير المالية لمقرا ة
Financial Reports Readability 

READ 

2219 4.13 2.42 4.88 3.43 
2222 4.24 2.38 4.84 3.4 
2221 4.18 2.37 4.82 3.4 
2222 4.23 2.37 4.89 3.4 

2219-2222 4.2 2.39 4.89 3.4 

اب 
 الت
غير
لمت
ا

 

 خطر انييار أةعار الأةيم
Stock Price Crash Risk 

CRASH 

2219 2.15 2.16 2.67 2 
2222 2.12 2.16 2.71 2 
2221 2.11 2.11 2.67 2 
2222 2.11 2.12 2.7 2 

2219-2222 2.12 2.14 2.71 2 

بية
ربا
ت ال

غيرا
لمت
ا

 

 FISIZE حجم الشركة

2219 21.3 1.45 24.72 17.24 
2222 21.38 1.48 24.91 16.96 
2221 21.39 1.49 25.24 16.82 

2222 21.47 1.48 25.12 17.15 

2219-2222 21.38 1.47 25.12 16.82 

 ROA معدل العائد عمى الأصول

2219 2.28 2.19 2.4 -1.26 
2222 2.25 2.18 2.45 -2.98 
2221 2.21 2.23 2.37 -1.44 
2222 2.24 2.18 2.4 -1 

2219-2222 2.24 2.2 2.45 -1.44 

 LEV  الراتعة المالية

2219 2.53 2.72 5.86 2 
2222 2.55 2.89 7.18 2 
2221 2.62 1.18 9.39 2.21 
2222 2.62 1.28 8.24 2.22 

2219-2222 2.58 2.98 9.39 2 

 CGQ جودة حوكمة الشركات 

2219 3.9 2.99 5 2 
2222 4.21 2.92 5 2 
2221 4.28 2.88 5 3 
2222 4.1 2.9 5 3 

2219-2222 4.27 2.93 5 2 
 AFS 2219-2222 2.329 2.463 1(84) 2(188) المراجعةحجم مكتب 
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أثر خصائص لجهة إدارة المداطر وقابلية التقارير المالية للقراءة على خطر انهيار 

 دراسة تطبيقية على الشركات المقيدة بالبورصة المصرية أسعار الأسهم 
" 

 يلاحظ من الجدول الةابق النتائج التالية:
ئصجنة إداة قجإالأقة إئصجنة إداة المصا مإوئجيص إوصاجم مإ ياة يتضح ر  وتالأي دالا  -0

( حلأب 2:1%( ا اج إلايج  مإتدوي ت مإذي يتصماح و   4 25( قالأقة  43 0المصا مإوئجيص  
تام ص مإئصجنة مإتت حللترج مإقجح ة اغ  ملأتا إية مإلداة ائقصمترج مإوجإية الاصية مدتوج جترج، 

( 061يص  حي  يقلغ  لل مإووجغلمم مإتت تحاام ئ إرج ملأتا إية ر ضج  إداة المصا مإوئج
%(، اقلغ  لل مإووجغلمم مإتت تام صم ئ إرج مإئقصا مإوجإية ط ضج  6 36ووجغلا قالأقة  

%(، اقلغ  لل مإووجغلمم مإتت تام صم ئ إرج ئجصية 6 29( ووجغلا قالأقة  011مإلدج   
 %( 2 22( ووجغلا قالأقة  012لاصية مدتوج جم إداة المصا مإوئجيص  

تاجصيص مإوجإية إوصاجم مإ ياة امإذح تل ليجلأه و  ئ أ مإلامجصيتل قجإالأقة إوتييص لجقلية مإ -9
مإيقي ت إ لل صنحجم مإتاجصيص مإوجإية مإلأااية يتضح و  مإدلاأ مإلأجقل ر  وتالأي مإلامجصيتل 

(، اوج يتضح 1 2(، امإحل مطلا   56 1( اقلغ مإحل مطلص   9 1مإيقي ت إرذم مإوتييص 
(، 91 1(،  02 1لمص لأاامم مإلصملأة حي  قليم ليل مإوتالأي  تذقذب ليل غذم مإوتييص  ل  و

  ل  مإتصتيب  9199حت   جل  9106( إلأاامم مإلصملأة و   جل 92 1(،  05 1 
رورصم اتجنت مإدلاأ مإلأجقل ر  وتالأي تالقجم بالنةبة لمتغير خطر إنييار أةعار الأةيم  -2

( ئ أ ايجل  تصا مإلصملأة Duvolإوايج    امنل مطلأرل إوصاجم مإ ياة و  رلأنأ اإ  ر ل  ا اج 
مإلصملأجم مإتت ملأتئلوم ان  يصياة ق ض وع وج تاصلم اإيه  غذه مإاتيدة (، اقواجصاة09 1 

امإتت توم  ل   ,kim et al (2019 وج تاصلم اإيه لصملأة رارج تاتصب وع  مإايج  تدل مإقجح ة
ئتلر    وج تاصلم اإيه لصملأة ت( ووجغلا، اوج 1921تو أ   ياة و  مإوصاجم مطوصياية 

 ل   ياة  9106حت   جل  9101( امإت  توم ئ أ مإنتصا مإ واية و   جل 9199  يايجاي
حي  قليم ليوة وتالأي ئيص ماريجص مطلأرل ووجغلا( ،  239و  وصاجم مإولأجغوة مإوصصية  

 ض   (،102 1 ا اج إوايج  تالقجم مإ امنل و  رلأنأ ط ل  حي  قليم ليوة مإالأي مإحلأجقت 
(، 40 1(، اقلغ مإحل مطلص   01 1 ليوة ملااحصمر مإو يجصي إرذم مإوتييص  قلغ ل  وج لأقل 
رل  يوج قي  مطلأقوج ي ا  ادال مئت  جم ا صال اقيصا إتالقجم  امنل ( 11 1امإحل مطلا  

صدجم ، ات صضرج إئيص ااريجص رلأ جص مطلأرل قلمإوصاجم مإوو لة  ت  ياة مإلصملأة مإحجإية
 وتنجاتة 

( 25 90قجإالأقة إلوتييصمم مإصلجقية رورصم اتجنت مإدلاأ مإلأجقل ر  وتالأي حدل وصاجم مإ ياة  
(، امإحل مطلا  09 92واجلأجً قجإلامجصيتل مإيقي ت طدوجإت مطصاأ، اقلغ مإحل مطلص   

صقحية  (، إي ا  ذإك مإتنجام قي  وصاجم مإ ياة    حدل مطصاأ، اوج قليم وتالأي59 03 
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(، اوج 12 1( قحل رلص   11 1وصاجم مإ ياة امإواج  و  ئ أ و لأ مإ جنل  ل  مطصاأ  
(، ات قص 110 1( ا 262 6(، اقايل تاع قي   25 1قليم لصدة مإصم  ة مإوجإية إ ياة مإلصملأة  

اجم قلغ مإصم  ة مإوجإية    وليااية مإوصاة قجإالأقة إحاال مإولاية، ا يوج يئة وتييص حااوة مإوص 
( ئصجنة 2( ا اج إلوايج  مإوحلل و   14 1وتالأي الأقة دالا ئصجنة حااوة مإوصاجم  

امإذح حللترج مإقجح ة، إي ا  ذإك ر  وصاجم مإ ياة تيقل حااوة مإوصاجم قالأقة دالا 
%(، ارئيصم رالم اتجنت م حصج  مإاصن  إوتييصمم مإلصملأة  يوج يئة وتييص حدل واتب 1 50 

( قالأقة BIG4وصاجم مإ ياة تلت ل قجإوصمد ة إلح احلح واجتب مإوصمد ة مإاقصح   مإوصمد ة ر 
 %( إتو أ غذه مإالأقة دالا مإوصمد ة مإئجصدية 6 21 

 :تحميل مصفوتة الإرتباط: 5/3

 
 :( يتضح النتائج الآتية4من الجدول ربم )

  انييار أةعار  بين خصائص لجنة إدارة المخاطر وخطرمعنوية ةمبية  ارتباطوجود علابة
( رلأ و  (sig( اولأتاي مإو ااية 406 1-، حي  ر  و جوأ ملاصتقجي لأجإب قايوة  الأةيم

تام صم ئصجنة إداة المصا مإوئجيص و  ملأتا إية ر ضج غج اولح تام ص ، حي  الوج (10 1 
ريجص ئيص ماالوج رلح ذإك اإ  مائنجض  مإوؤغ م مإوحجلأقية امإوجإية الاصية مدتوج جم مإلداة،
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 الطوخى عبد الفتاحد.  هبة بشير 

 

أثر خصائص لجهة إدارة المداطر وقابلية التقارير المالية للقراءة على خطر انهيار 

 دراسة تطبيقية على الشركات المقيدة بالبورصة المصرية أسعار الأسهم 
" 

خصائص مما يدعم صحة الفرض الأول لمدراةة بوجود علابة معنوية بين ، رلأ جص مطلأرل
 .لجنة إدارة المخاطر وخطر انييار أةعار الأةيم

  ارتبطت خصائص لجنة إدارة المخاطر )اةتقلالية المجنة، الخبرات المالية لمجنة، دورية
أةعار الأةيم، حيث بمغت بيم  اجتماعات المجنة( بعلابة ةالبة معنوية م  خطر إنييار

 ال ولأتاح رلأ و  ( 2.627-، 2.546-، 2.651-معاملات الإرتباط عمى الترتيب )
 1 10 ) 
  بين بابمية التقارير المالية لمقرا ة وخطر انييار أةعار معنوية ةمبية  ارتباطوجود علابة

( رلأ و  (sig( اولأتاي مإو ااية 462 1-، حي  ا  و جوأ ملاصتقجي لأجإب قايوة  الأةيم
تام صم تاجصيص وجإية لجقلة إلاصم ا، الوج رلح ذإك اإ  مائنجض ئيص ماريجص  ، حي  الوج(10 1 

رلأ جص مطلأرل، ووج يل ل صحة مإنصض مإ جات إللصملأة قادال   لة و ااية قي  لجقلية مإتاجصيص 
 لاصم ا ائيص ماريجص رلأ جص مطلأرل مإوجإية إ

  بين المتغير التفاعم  لخصائص لجنة إدارة المخاطر وبابمية معنوية ةمبية  ارتباطوجود علابة
، حي  ر  و جوأ ملاصتقجي لأجإب قايوة التقارير المالية لمقرا ة م  خطر انييار أةعار الأةيم

تام صم إداة المصا مإوئجيص لوج ، حي  ا(10 1( رلأ و   (sig( اولأتاي مإو ااية 494 1- 
ئيص ماريجص الوج رلح ذإك اإ  مائنجض  ا ملم دالترج  ت ادال تاجصيص وجإية لجقلة إلاصم ا،

رلأ جص مطلأرل، ووج يل ل صحة مإنصض مإ جإ  إللصملأة قادال   لة و ااية قي  ئصجنة إداة 
 لأ جص مطلأرل المصا مإوئجيص الجقلية مإتاجصيص مإوجإية إلاصم ا ائيص ماريجص ر

  قجإالأقة إلوتييصمم مإصلجقية امإتت يتل رئذغج  ت ملا تقجص  ال ليج  ر ص ئصجنة إداة المصا
مإوئجيص الجقلية مإتاجصيص مإوجإية إلاصم ا  ل  ئيص ماريجص رلأ جص مطلأرل رالم اتجنت مإدلاأ 

الصدة مإص ع  ل  ادال   لة وادقة ميص و ااية قي  حدل مإوصاة او لأ مإ جنل  ل  مطصاأ 
مإوجإت احدل واتب مإوصمد ة وع ئيص ماريجص رلأ جص مطلأرل، قياوج مصتقيم دالا ئصجنة 

 مإحااوة ق  لة لأجإقة قئيص ماريجص رلأ جص مطلأرل 
 تحميددل ومنابشددة نتائدج اختبدار تروض الدراةة     5/4

ت مإوت لل يتل مئتقجص ولح صحة  صاض مإلصملأة و  ئ أ تحليأ اتجنت م احلمص مإئي
 ق ل الئجأ مإوتييصمم مإصلجقية( إل  لة قي  مإوتييصمم مإولأتالة  ئصجنة إداة المصا مإوئجيص، 
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لجقلية مإتاجصيص مإوجإية إلاصم ا( امإوتييص مإتجقع  ئيص ماريجص رلأ جص مإلأرل( قيصياة مإقيجاجم م يجصية 
Panel Data:اذإك  ل  مإاحا مإتجإت ، 

 تحميددل ومنابشددة نتائددج الفددرض الأول    5/4/1
نص الفرض الأول: يوجد تأثير معنوي لخصائص لجنة إدارة المخاطر عمى خطر انييار أةعار 

 الأةيم
ئصجنة إداة المصا مإوئجيص  ملأتا إية إداة المصا مإوئجيص، مإئقصمم مإوجإية  إايج  ر ص

مدتوج جم إداة المصا مإوئجيص(  ل  ئيص ماريجص رلأ جص امإوحجلأقية إلداة المصا مإوئجيص، لاصية 
اغت  حدل وت لل مإوتييصمم ق ل الئجأ مإوتييصمم مإصلجقية تحليأ ملااحلمص ق ةمإقجح  ممطلأرل، لجو
(، اي صض حدل واتب مإوصمد ة، دالا مإحااوةلوصاة، إ صقحية مإوصاة، مإصم  ة مإوجإيةمإوصاة، 

( Least Squares Methodاحلمص قيصياة مإوصق جم مإصيصح  ( اتجنت تحليأ ملا2مإدلاأ صلل  
 اوج يل :
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 الطوخى عبد الفتاحد.  هبة بشير 

 

أثر خصائص لجهة إدارة المداطر وقابلية التقارير المالية للقراءة على خطر انهيار 

 دراسة تطبيقية على الشركات المقيدة بالبورصة المصرية أسعار الأسهم 
" 

 النتائج التالية:الةابق من الجدول  ةبالنظر لكل نموذج بشكل مةتقل يتضح لمباحث        
وجود أثر ةمبى ذو دلالة إحصائية لاةتقلالية لجنة إدارة المخاطر ودورية اجتماعاتيا عند  -0

( عمى 2.12ولمخبرات المالية والمحاةبية عند مةتوى معنوية )( 2.21مةتوى معنوية )
، حي  ر  و جوأ ملااحلمص لأجإب خطر انييار أةعار الأةيم تى ظل وجود المتغيرات الربابية

( P-value(  ل  مإتصتيب، امإايوة ملاحتوجإية  000 1-(،  102 1-(،  095 1-قايوة  
( 10 1ئجيص الاصية مدتوج جترج اغ  رلأ و   ( قجإالأقة لالأتا إية إداة المصا مإو111 1 
(، اذإك    ضا  01 1( قجإالأقة إلئقصمم مإوجإية إلداة المصا مإوئجيص اغ  رلأ و   31 1ا 

مإتحليأ مطلأجلأ  امإذح ي تول  ل  الئجأ ئصجنة إداة المصا مإوئجيص قواأ وانصل    
مإذح ر تول  ل  الئجأ اواذي ملااحلمص، ا   ان  مإلأيجل ا   ضا  مإتحليأ م ضج   

ئصجنة إداة المصا مإوئجيص اوتييص تدوي   ي قص    ئصجنة دالا غذه مإلداة رالم 
بوجود أثر ةمبى دال إحصائيا عند مةتوى معنوية اتجنت ملااحلمص  ل  ان  مإاتيدة 

( لخصائص لجنة إدارة المخاطر عمى خطر انييار أةعار الأةيم حيث أن معامل 2.21)
( وىى أبل من P-value( )2.222(، والقيمة الاحتمالية )2.28-ب بقيمة )الانحدار ةال

(2.12.) 
 التحقق من الجودة الإحصائية لنموذج الانحدار المقدر من خلال: -2

 ( اختبارF- statistic:المحةوبة )  ،ايرلر اإ  مئتقجص مإدالا مإو ااية مإالية إلاواذي
حي  قلغ ولأتاح (  ت مإاواذدي   ل  مإتصتيب، 463 15(،  296 10حي  قليم  

( ووج يلأ  ل  مصتنجل و ااية مإاوجذي 12 1(، اغا رلأ و   111 1مإو ااية  
 مإولأتئلوة لائتقجص مإنصض مطاأ اص حيترج إتحايل غلر مإلصملأة 

 ( بمغت القيمة التفةيرية لمنموذجR2( بيمة )2.525،)    2 29اغ  تويص اإ  ر )%
  ادوجإت مإتييصمم مإتت تحل   ت مإوتييص مإتجقع  ئيص ااريجص رلأ جص مطلأرل( يوا  و

تنلأيصغج و  ئ أ مإوتييصمم مإونلأصا  ئصجنة إداة المصا مإوئجيص امإوتييصمم مإصلجقية(، 
اقجل  مإالأقة تصدع اإ  مإئيأ مإ وامن   ت مإتاليص را إ لل الصمي وتييصمم ائصح اج  و  

 ضو  مإاواذي اياا  إرج تأ يص  ل  مإ  لة مإووا  الصمدرج 
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 ( أن بيم معامل تضخم التباينVIF )   01إدويع مإوتييصمم مإونلأصا إلاواذدي  رلأ و ،)
اغذم ي ات ر  غذه مإوتييصمم مإونلأصا إل  لة  ت مإاواذدي  لا ت جات و  ووالة مإتلمئأ 

، مطوص مإذي يلأ اض ير دلًم  جلاصتقجي قيارج إي  إه للاإة احصجنيةرا ملا لامي مإئيت 
  ل  لاا مإاوجذي مإولأتئلوة إتحايل غلر مإلصملأة 

 ( اختبارDurbin Watson test:)  ا  ليوةD-W))   قجإالأقة إلاواذدي ، تاع ضو
(، ووج يلأ  ل   لل ادال ووالة 2 9 -2 0مإولح مإو جإت اغا مإذي ي يل    مإامحل  

 (Kim, H., 2022 )إ صتقجي مإذمتت قي  مإقاملت  ت مإاوجذي تؤ ص  ل  صحة مإاتجنت 
مإو قص     وتى ضو  نتائج الإنحدار الةابق تناوليا يمكن تقدير نموذج الإنحدار

 إللصملأة و  ئ أ تو يله قجإو جلإة مإتجإية: الفرض الأولوتييصمم 

 CRASH = 0.190 -0.128 (RMCI) -0.015 (RMCE) -0.111 (RMCMF) + 0.006 (1معادلة )
(FSIZE) + 0.007(ROA) – 0.002(LEV) + 0.009(AFS) – 0.008(CGQ)  

ت  ضو  ما تقدم يتأكد لمباحثة ثبوت صحة الفرض الأول لمدراةة بوجود تأثير معنوي 
لخصائص لجنة إدارة المخاطر عمى خطر انييار أةعار الأةيم، وىو ما يتفق م  نتائج العديد 

خصائص لجنة إدارة المخاطر من الدراةات الةابقة الت  اىتمت بدراةة طبيعة واتجاه العلابة بين 
(، وتفةر  ;Andreou et al., 2016) Jeon, 2019ار أةعار الأةيم ومنيا وخطر انيي

لخصائص لجنة إدارة المخاطر عمى خطر انييار أةعار العلابة الةالبة ىذه الباحثة لمضمون 
 ت ر  إداة المصا مإوئجيص تل ب لاصمً وحاصيجً  ت حوجية لأ ص مإلأرل و  ملااريجص و  ئ أ الأةيم 

ص، تيايص ملأتصمتيديجم المصا مإوئجيص، ضوج  مإونج ية وع مإولأت وصي ، ضوج  تحليل اتاييل مإوئجي
تيقيل مإو جييص امإلامنح مإتاويوية امإوجإية، مإتئييي لااريجصمم مطلأرل املأتوصمصية مط وجأ، تحلأي  
 مطلم  مإوجإت امإتوييلت إلوصاة، اأ غذه مإدرال تلأرل  ت ت  ي  ملأتاصمص مإوصاة ا اة مإولأت وصي ،

 ووج يالأ و  محتوجأ ماريجص لأ ص مإلأرل 
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أثر خصائص لجهة إدارة المداطر وقابلية التقارير المالية للقراءة على خطر انهيار 

 دراسة تطبيقية على الشركات المقيدة بالبورصة المصرية أسعار الأسهم 
" 

 تحميددل ومنابشددة نتائددج الفددرض الثانى    5/4/2
نص الفرض الثان : يوجد تأثير معنوي لقابمية التقارير المالية لمقرا ة عمى خطر انييار أةعار 

 الأةيم
 ةمإقجح  ملجولجقلية مإتاجصيص مإوجإية إلاصم ا  ل  ئيص ماريجص رلأ جص مطلأرل،  إايج  ر ص

( اتجنت 3، اي صض مإدلاأ صلل  وت لل مإوتييصمم ق ل الئجأ مإوتييصمم مإصلجقيةتحليأ ملااحلمص ق
 ( اوج يلت:Least Squares Methodتحليأ ملااحلمص قيصياة مإوصق جم مإصيصح  

 تحميل الإنحدار بين متغيرات الفرض الثانى(: نتائج 6جدول )

 ( مشاىدة272بالاعتماد عمى مخرجات التحميل الإحصائ ، بيمة المشاىدات ) ةالجدول من إعداد الباحث

 النتائج التالية:الةابق من الجدول  ةبالنظر لكل نموذج بشكل مةتقل يتضح لمباحث      
لمقرا ة عند مةتوى معنوية وجود أثر ةمبى ذو دلالة إحصائية لقابمية التقارير المالية  -0

( عمى خطر انييار أةعار الأةيم تى ظل عدم وجود المتغيرات الربابية وتى إدخاليا 2.21)
(  ل  مإتصتيب، 954 1-(،  956 1-، حي  ر  و جوأ ملااحلمص لأجإب قايوة  ت  النموذج

يأ (، اذإك    ضا  مإتحل10 1( اغ  رلأ و   P-value  )1 111امإايوة ملاحتوجإية  
مطلأجلأت ام ضج ت، اغا وج يلأ  ل  راه الوج اجام مإتاجصيص مإوجإية امضحة الجقلة إلنرل و  

 )مةتقمة وربابية( المتغيرات المفةرة تى النموذج

 نماذج اختبار مدى صحة الفرض الثان  لمدراةة
 التقارير المالية لمقرا ة عمى خطر انييار أةعار الأةيم( لجقليةأثر )

 التحميل الإضاتى )بإضاتة المتغيرات الربابية( التحميل الأةاةى )بدون المتغيرات الربابية(
 المتغير التاب : خطر انييار ةعر الةيم 
 T Sig. VIFبيمة  Bبيمة  T Sig. VIFبيمة  Bبيمة 

 -- 1.337 23.66 2.222 -- 1.361 12.828 2.222 (B0 )  المقدار الثابت

 2.28 -21.5 2.222 -- -2.287 -21.553 2.222 1.229- (READ)بابمية التقارير المالية لمقرا ة مةتقل

المتغيرات 
 الربابية

 2.221 2.284 2.776 1.525 -- -- -- -- (FISIZEحجدم الشركدة )

 2.243 2.859 2.391 3.636 -- -- -- -- (ROAربحية الشركة )

 2.223 2.281 2.779 3.131 -- -- -- -- (LEVالراتعة المالية )

 2.213 1.283 2.282 1.223 -- -- -- -- (AFSحجم مكتب المراجعة )

 2.216 -2.871 2.224 1.246- -- -- -- -- (CGQخصائص جودة الحوكمة)
 2.647=    معامل التحديد 2.633 =    معامل التحديد (R2القيمة التفةيرية )

   بيمة 81.249F=    بيمة F   =464.99Fبيمة 
   بيمة Durbin-Watson   ----  =2.238D.W بيمة 

 2.222= ( .SIGمةتوى ) 2.222= ( .SIGمةتوى ) نموذجملالمعنوية الكمية 
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لقأ مإولأت وصي  الوج رلح ذإك اإ  ملأتاصمص لأ ص مإلأرل امائنجض محتوجإية ت صضه إئيص 
 ملااريجص 

 التحقق من الجودة الإحصائية لنموذج الانحدار المقدر من خلال: -2
 ( اختبارF- statistic:المحةوبة )  ،ايرلر اإ  مئتقجص مإدالا مإو ااية مإالية إلاواذي

حي  قليم ولأتاح (  ت مإاواذدي   ل  مإتصتيب، 116 50(،  66 131حي  قليم  
( ووج يلأ  ل  مصتنجل و ااية مإاوجذي 12 1(، اغت رلأ و   111 1مإو ااية  

 ملأة مإولأتئلوة لائتقجص مإنصض مإ جات اص حيترج إتحايل غلر مإلص 
 ( بمغت القيمة التفةيرية لمنموذجR2( بيمة )2.633،)  امإت  مصتن م ق ل الئجأ

%( و  ادوجإت مإتييصمم مإتت 4 31( اغ  تويص اإ  ر   314 1مإوتييصمم مإصلجقية اإ   
تحل   ت مإوتييص مإتجقع  ئيص ااريجص رلأ جص مطلأرل( يوا  تنلأيصغج و  ئ أ مإوتييصمم 

جصيص مإوجإية إلاصم ا امإوتييصمم مإصلجقية(، اقجل  مإالأقة تصدع اإ  مإئيأ مإونلأصا  لجقلية مإتا
 مإ وامن   ت مإتاليص را إ لل الصمي وتييصمم رئصح    مإ  لة 

 ( أن بيم معامل تضخم التباينVIF )   01إدويع مإوتييصمم مإونلأصا إلاواذدي  رلأ و ،)
إاواذي لا ت جات و  ووالة مإتلمئأ را اغذم ي ات ر  غذه مإوتييصمم مإونلأصا إل  لة  ت م

، مطوص مإذي يلأ  جلاصتقجي قيارج إي  إه للاإة احصجنية اض ير دلًمملا لامي مإئيت 
  ل  لاا مإاوجذي مإولأتئلوة إتحايل غلر مإلصملأة 

 ( اختبارDurbin Watson test:)  ر  ليوةD-W))  تاع ضو  مإولح مإو جإت اغا
(، ووج يلأ  ل   لل ادال ووالة إ صتقجي مإذمتت قي  2 9 -2 0مإذي ي يل    مإامحل  

  مإقاملت  ت مإاوجذي تؤ ص  ل  صحة مإاتجنت 
مإو قص     وتى ضو  نتائج الانحدار الةابق تناوليا يمكن تقدير نموذج الانحدار

 جإو جلإة مإتجإية:وتييصمم غذم مإنصض و  ئ أ تو يله ق

(2معادلة )  
CRASH = 1.361 -0.287 (READ) + 0.001 (FSIZE) + 0.43(ROA) 

+ 0.003(LEV) + 0.013(AFS) -0.016(CGQ) + εit 

لمدراةة بوجود تأثير معنوي  ت  ضو  ما تقدم يتأكد لمباحثة ثبوت صحة الفرض الثانى
لقابمية التقارير المالية لمقرا ة عمى خطر انييار أةعار الأةيم، وىو ما يتفق م  نتائج العديد من 
الدراةات الةابقة الت  اىتمت بدراةة طبيعة واتجاه العلابة بين بابمية التقارير المالية لمقرا ة 

 Ertugrul et al., 2017; Ria et al., 2020; Azadi et)وخطر انييار أةعار الأةيم ومنيا
al., 2021; ;Baghaei, 2021)    Liu, 2021 العلابة الةالبة ىذه ، وتفةر الباحثة لمضمون
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أثر خصائص لجهة إدارة المداطر وقابلية التقارير المالية للقراءة على خطر انهيار 

 دراسة تطبيقية على الشركات المقيدة بالبورصة المصرية أسعار الأسهم 
" 

قأ  لجقلية مإتاجصيص مإوجإية إلاصم ا تلأجغل قواأ اقيص  ت ت  ي  ونج ية مإتاجصيص مإوجإية ات يل و   اة 
لأ ص مإلأرل، حي  ر  مإتاجصيص مإامضحة تلأج ل  ت تحليأ  مإولأت وصي   يرج، ووج يالأ و  ئيص ماريجص

لليل، مإاور مإوقاص    مإووا م مإوجإية، اتحلأي  مإتامصأ وع مإولأت وصي ، اتداب ملااريجصمم 
مإلألقية، قج ضج ة اإ  ت  ي  المصا مإوئجيص، اأ غذه مإ اموأ ت وأ وً ج إضوج  ملأتاصمص لأ ص مإلأرل 

 .ا قجته
 تحميددل ومنابشددة نتائددج الفددرض الثالث    5/4/3

نص الفرض الثالث:" يوجد تأثير معنوى لخصائص لجنة إدارة المخاطر وبابمية التقارير المالية 
 لمقرا ة عمى خطر انييار أةعار الأةيم"

  إايج  مط ص مإتنج ل  إئصجنة إداة المصا مإوئجيص، الجقلية مإتاجصيص مإوجإية إلاصم ا  ل
 تحليأ ملااحلمص اوج يل :ق ةمإقجح  مئيص ماريجص رلأ جص مطلأرل، لجو
 تحميل الانحدار بين متغيرات الفرض الثالث(: نتائج 7جدول )

 ( مشاىدة272بالاعتماد عمى مخرجات التحميل الإحصائ ، بيمة المشاىدات ) ةالجدول من إعداد الباحث

 المتغيرات المفةرة تى النموذج )مةتقمة وربابية(

 نماذج اختبار مدى صحة الفرض الثالث لمدراةة
 وبابمية التقارير المالية لمقرا ة عمى خطر انييار أةعار الأةيم(خصائص لجنة إدارة المخاطر )الأثر التفاعم  ل

 التحميل الإضاتى  التحميل الأةاةى 

 المتغير التاب : خطر انييار ةعر الةيم 

 T Sig. VIFبيمة  Bبيمة  T Sig. VIFبيمة  Bبيمة 

  2.182 1.749 2.281  2.161 1.523 2.129 (B0 )  المقدار الثابت

ية لجنة إدارة المخاطر تى ظل وجود تقارير اةتقلال
 (RMCI*READمالية بابمة لمقرا ة )

-2.232 -7.936 2.222 1.756 -- -- -- -- 

الخبرات المالية لمجنة إدارة المخاطر تى ظل وجود 
 (RMCE*READتقارير مالية بابمة لمقرا ة )

-2.224 -1.149 2.251 1.952 -- -- -- -- 

دورية اجتماعات لجنة إدارة المخاطر تى ظل وجود 
 -- -- -- -- 2.224 -7.235 2.222 1.728- (RMCMF*READتقارير مالية بابمة لمقرا ة )

 متغير تجمعيى

الأثر التفاعم  لخصائص 
لجنة إدارة المخاطر 
وبابمية التقارير المالية 

 لمقرا ة

-- -- -- -- -2.219 -17.12 2.222 1.232 

 المتغيرات الربابية

 2.226 1.258 2.229 1.538 2.226 1.295 2.197 1.515 (FISIZEحجدم الشركدة )

 2.227 2.125 2.921 3.669 2.226 2.127 2.915 3.645 (ROAربحية الشركة )

 2.222 -2.232 2.974 3.153 2.221 2.131 2.896 3.134 (LEVالراتعة المالية )

حجم مكتب المراجعة 
(AFS) 2.212 2.773 2.442 1.212 2.212 2.892 2.375 1.224 

 1.264 2.222 1.286- 2.228- 1.291 2.223 1.278- 2.228- خصائص جودة الحوكمة

 2.538=    معامل التحديد 2.569 =    معامل التحديد (R2القيمة التفةيرية )
   بيمة 51.534F=    بيمة F   =43.377Fبيمة 

   بيمة 2.223D.W=    بيمة Durbin-Watson    =2.228D.W بيمة 
 2.222= ( .SIGمةتوى ) 2.222= ( .SIGمةتوى ) نموذجملالمعنوية الكمية 
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 النتائج التالية:( 7ربم )من الجدول  ةلمباحثبالنظر لكل نموذج بشكل مةتقل يتضح         
وجود أثر ةمبى ذو دلالة إحصائية لاةتقلالية لجنة إدارة المخاطر ودورية اجتماعاتيا تى  -2

( ولمخبرات المالية 2.21ظل وجود تقارير مالية بابمة لمقرا ة عند مةتوى معنوية )
( 2.12عند مةتوى معنوية )والمحاةبية لمجنة تى ظل وجود تقارير مالية بابمة لمقرا ة 

، حي  ر  و جو م عمى خطر انييار أةعار الأةيم تى ظل وجود المتغيرات الربابية
( قجإالأقة لالأتا إية إداة المصا P-value  )1 111ملااحلمص لأجإقة، امإايوة ملاحتوجإية  

ية إلداة ( قجإالأقة إلئقصمم مإوجإ120 1(، ا 10 1مإوئجيص الاصية مدتوج جترج اغ  رلأ و   
(، اذإك    ضا  مإتحليأ مطلأجلأ  امإذح ي تول  ل  الئجأ مط ص 01 1اغ  رلأ و   

مإتنج ل  إئصجنة إداة المصا مإوئجيص قواأ وانصل وع لجقلية مإتاجصيص مإوجإية إلاصم ا    
اواذي ملااحلمص، ا   ان  مإلأيجل ا   ضا  مإتحليأ م ضج   مإذح ر تول  ل  الئجأ 

لمصا مإوئجيص اوتييص تدوي   وع لجقلية مإتاجصيص مإوجإية إلاصم ا اليج  ر صغوج ئصجنة إداة ا
بوجود أثر  ل  ئيص ااريجص رلأ جص مطلأرل رالم اتجنت ملااحلمص  ل  ان  مإاتيدة مإلأجقاة 

( لخصائص لجنة إدارة المخاطر وبابمية 2.21ةمبى دال إحصائيا عند مةتوى معنوية )
حي  ر  و جوأ ملااحلمص لأجإب عمى خطر انييار أةعار الأةيم  التقارير المالية لمقرا ة

 ( 01 1( اغ  رلأ و   P-value  )1 111(، امإايوة ملاحتوجإية  106 1-قايوة  
 التحقق من الجودة الإحصائية لنموذج الانحدار المقدر من خلال: -4

 ( اختبارF- statistic:المحةوبة )  ،ايرلر اإ  مئتقجص مإدالا مإو ااية مإالية إلاواذي
حي  قليم ولأتاح (  ت مإاواذدي   ل  مإتصتيب، 221 20(،  244 12حي  قليم  
( ووج يلأ  ل  مصتنجل و ااية مإاوجذي 12 1(، اغت رلأ و   111 1مإو ااية  

 مإولأتئلوة لائتقجص مإنصض مإ جإ  اص حيترج إتحايل غلر مإلصملأة 
 بمغت ا( لقيمة التفةيرية لمنموذجR2( بيمة )2.538،)    5 22اغ  تويص اإ  ر )%

و  ادوجإت مإتييصمم مإتت تحل   ت مإوتييص مإتجقع  ئيص ااريجص رلأ جص مطلأرل( يوا  
تنلأيصغج و  ئ أ مإوتييصمم مإونلأصا  ئصجنة إداة المصا مإوئجيص الجقلية مإتاجصيص مإوجإية 

ة(، اقجل  مإالأقة تصدع اإ  مإئيأ مإ وامن   ت مإتاليص را إ لل إلاصم ا امإوتييصمم مإصلجقي
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 دراسة تطبيقية على الشركات المقيدة بالبورصة المصرية أسعار الأسهم 
" 

الصمي وتييصمم رئصح اج  و  مإووا  الصمدرج ضو  مإاواذي اياا  إرج تأ يص  ل  
 مإ  لة 

 ( أن بيم معامل تضخم التباينVIF )   01إدويع مإوتييصمم مإونلأصا إلاواذدي  رلأ و ،)
إل  لة  ت مإاواذدي  لا ت جات و  ووالة مإتلمئأ اغذم ي ات ر  غذه مإوتييصمم مإونلأصا 

، مطوص مإذي يلأ  جلاصتقجي قيارج إي  إه للاإة احصجنية اض ير دلًمرا ملا لامي مإئيت 
  ل  لاا مإاوجذي مإولأتئلوة إتحايل غلر مإلصملأة 

 ( اختبارDurbin Watson test:)  ر  ليوةD-W))   قجإالأقة إلاواذدي ، تاع ضو
(، ووج يلأ  ل   لل ادال ووالة 2 9 -2 0مإولح مإو جإت اغا مإذي ي يل    مإامحل  

 (Kim, H., 2022)إ صتقجي مإذمتت قي  مإقاملت  ت مإاوجذي تؤ ص  ل  صحة مإاتجنت 
مإو قص     وتى ضو  نتائج الإنحدار الةابق تناوليا يمكن تقدير نموذج الإنحدار

 إللصملأة و  ئ أ تو يله قجإو جلإة مإتجإية: الفرض الثالثتييصمم  و

معادلة 
(3)  

CRASH = 0.180 -0.030 (RMCI*READ) -0.004 (RMCE*READ) -0.024 
(RMCMF*READ) + 0.006 (FSIZE) + 0.007 (ROA) + 0.000 (LEV) + 0.010 

(AFS) -0.008 (CGQ)  

: RMCI,RMCE,RMCMF مطلأرل،ئيص ماريجص رلأ جص (: CRASHحي  ر   
حجم الشركة،  (FSIZE)، لجقلية مإتاجصيص مإوجإية إلاصم ا( READ، )ئصجنة إداة المصا مإوئجيص

(ROA)  ،و لأ مإ جنل  ل  مطصاأ(LEV)  ،لصدة مإص ع مإوجإت إلوصاة(AFS)   حدل واتب
 مإوصاجم  دالا حااوة (CGQ) مإوصمد ة،

ت  ضو  ما تقدم يتأكد لمباحثة ثبوت صحة الفرض الثالث لمدراةة بوجود تأثير معنوى 
لخصائص لجنة إدارة المخاطر وبابمية التقارير المالية لمقرا ة عمى خطر انييار أةعار الأةيم، 

 ,.Tahir, 2011; Abdullah et al)ومنيا وىو ما يتفق م  نتائج العديد من الدراةات الةابقة 
2017a; Liu, 2023; Husaini and Saiful, 2017; Iswajun et al., 2018; Baxtar, 

(، وتفةر 9192Kommunri et al., 2018; Faisal et al., 2021مإلأ لح ا ئصا ،  ;2013
وبابمية التقارير المالية لخصائص لجنة إدارة المخاطر العلابة الةالبة ىذه الباحثة لمضمون 
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 ت راه  الوج ت وأ إداة المصا مإوئجيص قواأ   جأ ار الأةيم عمى خطر انييار أةعلمقرا ة 
اتتام ص تاجصيص وجإية لجقلة إلاصم ا،  إ  ذإك ي    و  للصا مإوصاة  ل  المصا مإوئجيص قواأ ر ضأ 
اتاليل صاصا وجإية للياة اامضحة إلولأت وصي ، ايؤلح ذإك ريضج اإ  تاليأ مإندامم مإو لاوجتية 

تلماإا   حلم  تالقجم  ت رلأ جص مطلأرل، قج ضج ة إوج لأقل  إ  ادال إداة مإتت لل يلأتيلرج مإو
  جإة  لمصا مإوئجيص اتاجصيص وجإية لجقلة إلاصم ا تحلأ  ملاتصجأ قي  مإوصاة امإولأت وصي ، ووج يالأ 
و  مإوجن جم امإو لاوجم مإويلاية مإتت لل تؤلي اإ  ماريجص رلأ جص مطلأرل، ايوا  مإااأ ر  ليوة 

إوصاة اتوي غج مإتاج لأ     مإلأال يتالر اإ  حل اقيص  ل  مإت مل مإوصاجم قتيقيل وقجلح  م
ا إيجم حااوة مإوصاجم ائجصة ولح تام ص مإئصجنة مإويلاقة ط ضج  إداة المصا مإوئجيص و  

   ملأتا إية ر ضج غج اتام ص مإئقصمم مإوحجلأقية امإوجإية الاصية مدتوج جم مإلداة إوج إرج و  لاص 
م وصمر امإصلجقة  ل  المصا مإوئجيص ووج يؤلح اإ   يجلا دالا مإتاجصيص مإوجإية و  ئ أ  يجلا 
لجقلية مإتاجصيص مإوجإية إلاصم ا، اوج ر  تام ص ئصجنة إداة المصا مإوئجيص يؤلح اإ  تئنيض  لل 

تام ص تلك توج أ مإو لاوجم ااذإك تئنض و  تالقجم مطصقجح اتالقجم رلأ جص مطلأرل، رح ر  
 مإئصجنة يؤ ص لألقجً  ل  وئجيص ماريجص رلأ جص مطلأرل 

 النتائج والتوصيات والتوجيات البحثية المةتقبمية: -6
  النتائج: 6/1

تتو أ رغل اتجنت مإلصملأة مإتت يوا  ملأتئ صرج و  مإلصملأة مإاوصية امإتيقياية اتحليأ 
 مإلصملأجم مإلأجقاة ذمم مإصلة  يوج يلت:

و   معنوى لخصائص لجنة إدارة المخاطر عمى خطر انييار أةعار الأةيميوجد تأثير  -
ئ أ مإتأ يص  ل  دالا مإتاجصيص مإوجإية امطلم  مإوجإ  إلوصاجم ااذإك تأ يص حااوة 
مإوصاجم امإت  ت ل إداة المصا مإوئجيص رحل ملآإيجم مإلمئلية إرج  ل  ئيص ماريجص 

 رلأ جص مطلأرل 
 ية التقارير المالية لمقرا ة عمى خطر انييار أةعار الأةيميوجد تأثير معنوى لقابم -

حي  ر   يجلا لجقلية مإتاجصيص مإوجإية إلاصم ا يئنض و  وئجيص ماريجص رلأ جص مطلأرل، 
حي  ر  لجقلية مإتاجصيص مإوجإية إلاصم ا تلأجغل قواأ اقيص  ت ت  ي  ونج ية مإتاجصيص مإوجإية 
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ج يالأ و  ئيص ماريجص لأ ص مإلأرل، حي  ر  مإتاجصيص ات يل و   اة مإولأت وصي   يرج، وو
مإامضحة تلأج ل  ت تحليأ لليل، مإاور مإوقاص    مإووا م مإوجإية، اتحلأي  
مإتامصأ وع مإولأت وصي ، اتداب ملااريجصمم مإلألقية، قج ضج ة اإ  ت  ي  المصا 

 .مإوئجيص، اأ غذه مإ اموأ ت وأ وً ج إضوج  ملأتاصمص لأ ص مإلأرل ا قجته
يوجد تفاعل معنوى وذو تأثير ةمبى لخصائص لجنة إدارة المخاطر وبابمية التقارير  -

حي  راه  الوج ت وأ إداة المصا المالية لمقرا ة عمى خطر انييار أةعار الأةيم، 
مإوئجيص قواأ   جأ اتتام ص تاجصيص وجإية لجقلة إلاصم ا،  إ  ذإك ي    و  للصا مإوصاة 

ر ضأ اتاليل صاصا وجإية للياة اامضحة إلولأت وصي ، ايؤلح   ل  المصا مإوئجيص قواأ
ذإك ريضج اإ  تاليأ مإندامم مإو لاوجتية مإتت لل يلأتيلرج مإوتلماإا   حلم  تالقجم  ت 
رلأ جص مطلأرل، قج ضج ة إوج لأقل  إ  ادال إداة   جإة  لمصا مإوئجيص اتاجصيص وجإية 

امإولأت وصي ، ووج يالأ و  مإوجن جم لجقلة إلاصم ا تحلأ  ملاتصجأ قي  مإوصاة 
 امإو لاوجم مإويلاية مإتت لل تؤلي اإ  ماريجص رلأ جص مطلأرل

 التوصيات: 6/2
  ت ضا  مإاتجنت مإتت تل مإتاصأ اإيرج، تاص  مإقجح ة قوج يلت:

ضصاصا تضوي  ودجإ  المصا إداة مإوئجيص إلوصاجم ط ضج  ولأتالي  و  ذاح  -
امإوحجلأقية، ووج يضو  ملأتا إية ر ضج  مإلداة امإولأج لا  ل   يجلا مإئقصا مإوجإية 

 لجقلية مإتاجصيص مإوجإية إلاصم ا ات صض مإوصاة إئيص ماريجص رلأ جص مطلأرل 
ضصاصا ليجل مإرينة مإ جوة إلصلجقة مإوجإية قإصلمص اصوجلمم إتحلأي  لجقلية مإتاجصيص  -

وصاجم مإت  تت ول ملأتئلمل إية و الا مإوجإية مإلأااية إلاصم ا ا صض  ااقجم  ل  مإ
  ال اتجقة تاجصيصغج مإوجإية مإلأااية  

ضصاصا ليجل مإواووجم مإوراية إوراة مإوحجلأقة امإوصمد ة    قينة مط وجأ مإوصصية  -
قاوص مإا   إلح مإوصاجم مإوايلا قجإقاصصة ق لل م  صجح    مإو لاوجم ميص 

 مإوجإية مإلأااية إلاصم ا  مإضصاصية مإت  تالأ و  لجقلية مإتاجصيص
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يدب  ل  مإولأت وصي  ارصحجب مإوصجإح ر  ياااام  ل  ا   اجرٍ قاصم ا مإتاجصيص  -
مإوجإية حت  يلأتيي ام تحليل مإوئجيص مإت  يوا  ر  يت صضام إرج امإت  تؤ ص  ل  

 لصمصمترل 
 التوجيات البحثية المةتقبمية: 6/3
 يوا  تحليل رغل مإتادرجم مإقح ية مإولأتاقلية اوج يلت: ت ضا  وج تل مإتاصأ اإيه و  اتجنت،   

لصملأة لجقلية مإتاجصيص مإوجإية إلاصم ا  ل  للة تاقؤمم مإوحللي  مإوجإيي  اما اج  ذإك  ل   -0
 ليوة مإوصاة 

 لصملأة ر ص غياأ مإولاية  ل  مواض مإتاجصيص مإوجإية ائيص ماريجص رلأ جص مطلأرل  -9
 ئجيص  ل  انج ا لصمصمم ملالأت وجص لصملأة ر ص دالا إداة المصا مإو -2
 ر ص دالا إداة المصا مإوئجيص امطو  مإلأيقصما   ل  مطلم  مإوجإ  إلوصاة  -1
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 المراج  -7
 المراج  بالمغة العربية:  7/1
 ر ص مإحجاوية مإوؤلألأية  ل  رلم  مإوصاجم مإولصدة    9102،  قلمإويلب وحول وصلح  مإلأصيجاح" ،)

-412، 00، وت 2، لالمجمة الأردنية تى إدارة الأعمالمطلأامل مإوجإية إلاأ ودل  مإت جا  مإئليد "، 
492  

  ليج  ر ص مإالصا م لمصية 9192، غجإه  قلملله ااوجأ، رويصا وحول  مإلأ لح،  صجل حلأي ، مإئاإ " ،)
المجمة الأكاديمية لمبحوث  ل  وئجيص ماريجص ملأ جص مطلأرل: و  واواص لجقلية مإتاجصيص مإوجإية إلاصم ا، 

  19-0، 2، وت 0الية مإتدجصا، دجو ة مإاجغصا، ل  التجارية المعاصرة،
  ر ص تيقيل المصا وئجيص   جإة  ل  دالا مإتاجصيص مإوجإية 9103 مإو صماح، حلأجل حلأ  وحوال" ،)– 

، الية مإتدجصا،  رةالة دكتوراه غير منشورةلصملأة تيقياية  ل  مإوصاجم مإولأدلة قجإقاصصة مإوصصية"، 
   042-0دجو ة ملالأاالصية، 

   وجإية امإئصجنة (، " لصملأة امئتقجص تأ يص مواض مإتاجصيص مإ9199مإصجاح،  نم رقا قاص وحول
المجمة العممية مإتوييلية إلوصاجم  ل  وئجيص ماريجص رلأ جص رلأرل مإوصاجم مإوايلا قجإقاصصة مإوصصية"، 

  295-932، 2، وت 0الية مإتدجصا، دجو ة لويجي، ل  لمدراةات والبحوث المالية والتجارية،
   جيص ماريجص رلأ جص رلأرل (،" ر ص دالا مإو لاوجم مإوحجلأقية  ل  وئ9106مإصقجغ، رحول  قله

، 92، الية مإتدجصا، دجو ة  ي  وو ، وت مجمة الفكر المحاةبىمإوصاجم مإوايلا قجإقاصصة مإوصصية"، 
  22-0، 1ل 

   ر ص لجقلية مإتاجصيص مإوجإية إلاصم ا  ل  للة تاقؤمم مإوحللي  مإوجإيي : 9199مإصقجغ، رحول  قله " ،)
مجمة البحوث "، EGX100قجإوؤوص مإوصصح إولأناإية مإوصاجم  لصملأة تيقياية  ل  مإوصاجم مإولصدة

   302 - 213، 9ع، الية مإتدجصا، دجو ة يايج، المحاةبية
   لصملأة امئتقجص ر ص دالا إداة المصا مإوئجيص  ل  دالا مإتاجصيصمإوجإية 9192مإصقجغ، رحول  قله" ،)

، العممية لمدراةات والبحوث المالية والتجارية المجمةامطلم مإوجإت إلوصاجم مإوايلا قجإقاصصة مإوصصية"، 
  0141 – 0126اليةمإتدجصا، دجو ة لويجي، مإودلل مإصمقع، مإ لل مطاأ، مإد   مإ جا ، 

   ر ص مإ  لة قي  مإ اة مإونصية 9192مإادجص، لأجوح وحول روي  ا قلأياا ، وصاا وحول وجغص" ،)
 ل  ئيص ماريجص رلأ جص رلأرل مإوصاجم مإوايلا قجإقاصصة إلوليصي  مإتانيذيي  امواض مإتاجصيص مإوجإية 

  212 -903، 0، الية مإتدجصا، دجو ة يايج، ل مجمة البحوث المحاةبيةمإوصصية: لإيأ تيقيا "، 
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   تحليأ مإ  لة قي  مواض مإتاجصيص مإوجإية، رلم  مإولأناإية 9191حلأي ،      ل  رحول" ،)
ق ، اقي  ئيص ملااريجص مإولأتاقل  طلأ جص رلأرل مإوصاجم ذمم ملادتوج ية، اووجصلأجم مإتداب مإضصي
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 ( أةما  شركات العينة والقطاع الذي تنتم  إليو كل شركة1ممحق ربم )
 اةم الشركة القطاع

 الدوليو لممحاصيل الزراعية -1 موزعون وتجارة وورق ومواد تعبئة وتغميف
 عتابة -مصر الوطنية لمصمب  -2 موارد أةاةية
 ةيدى كرير لمبتروكيماويات -3 موارد أةاةية

 الةويدى اليكتريك -4 ومنتجات صناعية وةياراتخدمات 
 ايةترن كومبان  -الشربية  -5 أغذية ومشروبات وتبغ

 جى بى اوتو -6 خدمات ومنتجات صناعية وةيارات
 العربية لحميج الأبطان -7 منةوجات وةم  معمرة
 النةاجون الشربيون لمةجاد -8 منةوجات وةم  معمرة

 المصريين للاةكان والتنمية والتعمير -9 عقارات
 باكين -البويات والصناعات الكيماوية  -12 موارد أةاةية
 المالية و الصناعية المصرية -11 موارد أةاةية
 العامة لمنتجات الخزف والصين  -12 مواد البنا 
 ةيراميكا ريماس -العربية لمخزف  -13 مواد البنا 
 بنا -مصر للاةمنت  -14 مواد البنا 
 جنوب الوادى للاةمنت -15 مواد البنا 
 القاىرة للاةكان والتعمير -16 عقارات

 رواد -رواد الةياحة  -17 ةياحة وترتيو
 مصر الجديدة للاةكان والتعمير -18 عقارات

 شارم دريمز للاةتثمار الةياحى -19 ةياحة وترتيو
 الاةماعيمية مصر لمدواجن -22 أغذية ومشروبات وتبغ
 القاىرة لمدواجن -21 أغذية ومشروبات وتبغ

نشا ات ىندةية  الجيزةالعامة لممقاولات والاةتثمارالعقارى -22 مقاولات وا 
 الصعيد العامة لممقاولات والاةتثمار العقاري -23 عقارات

نشا ات ىندةية  المصرية لتطوير صناعة البنا   -24 مقاولات وا 
 ريكاب للاةتثمارات المالية -25 عقارات

 اةكوم -اةيك لمتعدين  -26 موارد أةاةية
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 اةم الشركة القطاع
 ايبيكو -المصرية الدولية لمصناعات الدوائية  -27 رعاية صحية وأدوية
 ابوبير للاةمدة والصناعات الكيماوية -28 موارد أةاةية

 دايس لمملابس الجاىزة -29 منةوجات وةم  معمرة
 الاةكندرية لمغزل والنةيج )ةبينالكس( -32 منةوجات وةم  معمرة
 كابو -النصر لمملابس والمنةوجات  -31 منةوجات وةم  معمرة

 ةتثمار الةياح  والعقاريمينا للا -32 عقارات
 ليةيكو مصر -33 مواد البنا 
 حديد عز -34 موارد أةاةية

 مصر -اجوا  لمصناعات الغذائية  -35 أغذية ومشروبات وتبغ
 الدلتا لمةكر -36 أغذية ومشروبات وتبغ

 التعمير والاةتشارات اليندةية -37 عقارات
 رمكو لانشا  القرى الةياحيو -38 عقارات
 اوراةكوم لمتنمية مصر -39 عقارات

 المصرية لممنتجعات الةياحية -42 ةياحة وترتيو
 مدينة نصر للاةكان والتعمير -41 عقارات
 ةوديك -الةادس من اكتوبر لمتنميو والاةتثمار -42 عقارات

 ام.ام جروب لمصناعة والتجارة العالمية -43 موزعون وتجارة وورق ومواد تعبئة وتغميف
نشا ات ىندةية  -الصددناعات اليندةددية المعماريددة للانشددا  والتعميددر  -44 مقاولات وا 

 ايكون
 الكابلات الكيربائية المصرية -45 خدمات ومنتجات صناعية وةيارات

خدمات الشحن والنقل  والطابة والخدمات 
 المةاندة

 العربية المتحدة لمشحن والتفريغ -46

 المصرية للاتصالات -47 اتصالات واعلام وتكنولوجيا المعمومات
 راية لخدمات مراكز الاتصالات -48 لام وتكنولوجيا المعموماتاتصالات واع

 إعمار مصر لمتنمية -49 عقارات
 موبكو -مصر لإنتاج الأةمدة  -52 موارد أةاةية
 الوادى العالمية للاةتثمار و التنمية -51 ةياحة وترتيو
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 اةم الشركة القطاع
 ايديتا لمصناعات الغذائية -52 أغذية ومشروبات وتبغ
 الغذائيةعبور لاند لمصناعات  -53 أغذية ومشروبات وتبغ
 باندا" -العربية لمنتجات الألبان" آراب ديرى  -54 أغذية ومشروبات وتبغ

 المصريو لمدينة الانتاج الاعلامى -55 اتصالات واعلام وتكنولوجيا المعمومات
خدمات الشحن والنقل والطابة والخدمات 

 المةاندة
 القناة لمتوكيلات الملاحية -56

نشا ات ىندةية  كونةتراكشون ب  ال ة اوراةكوم  -57 مقاولات وا 
 مصر للالومنيوم -58 موارد أةاةية
 العربية للاةمنت -59 مواد البنا 

 شركة مةتشف  كميوباترا -62 رعاية صحية وأدوية
 ابن ةينا تارما -61 رعاية صحية وأدوية

خدمات الشحن والنقل  والطابة والخدمات 
 المةاندة

 الاةكندرية لمزيوت المعدنية -62

رمضان لمصناعات الدوائية والمةتحضدرات  العاشر من -63 رعاية صحية وأدوية
 راميدا-تشخيصية

 القاىره للإةتثمار و التنمية العقاريو -64 عقارات
 جيينة لمصناعات الغذائية -65 أغذية ومشروبات وتبغ

خدمات الشحن والنقل  والطابة والخدمات 
 المةاندة

 الاةكندرية لتداول الحاويات والبضائ  -66

 راكتا -العامة لصناعة الورق  -67 وتغميف موزعون وتجارة وورق ومواد تعبئة
 الاةكندرية -العز الدخيمة لمصمب  -68 موارد أةاةية

 
 
 
 


