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 ملخص الدراسة  
يُعتبرررر التطرررور المرررالي ركيرررزق أساسرررية لتحايرررق النمرررو الاقتصرررادي المسرررتدام  حيررر  يسرررا م فررري 
تخصرريص المرروارد بة،رراسق  تحسررين مدارق المخررا ر  وتشررجيي الارتاررار. فرري كوريررا الجنوبيررة  كرران 
للتحررولات الاقتصررادية السررريعة دور كبيررر فرري تعزيررز تطررور الناررام المررالي  ممررا أد  ملررى تحسررين 

الدراسرة ملرى تحليرل ترأثير التطرور المرالي علرى تعزيرز النمرو    ردف الأداس الاقتصادي بشةل عام.  
 الاقتصررادي فرري كوريررا الجنوبيررة باسررتخدام دمررولذ الادحرردار الررااتي ل،ترررات ا بطرراس الموزعررة

(ARDL) .وحدود التاامل المشترك 
متغيررات  واسرتخدم  الدراسرة  2022ملى  2000الدراسة ملى ريادات سنوية لل،ترق من    استندت 

  والتجرارق (GX)   ا د،را  الحةرومي(INV)   الاسرتثمار(GDP) مثرل النراتا المحلري ا جمرالي
الدراسرة اتتارارات جرار  تضرمن لتحليرل العققرات  ويلرة وقصريرق الأجرل.  (TRADE) الخارجيرة

تاررد ر   با ضررافة ملرى Bound Test الوحردق  السرببية  وعققررات التاامرل المشرترك باسررتخدام
 للعققات  ويلة وقصيرق الأجل. ARDL دمولذ

أظهرت النتائا أن  ناك عققة ميجارية ومعنوية رين التطور المالي والنمو الاقتصادي في كوريرا  
الجنوبيررة  ممررا يشررير ملررى أن تعزيررز الاطرران المررالي يمةررن أن يسررهم فرري تحايررق دمررو اقتصررادي 
مستدام. استنتج  الدراسة أن تحسين البنية التحتية المالية وتعزيز ا دارق المالية يمةن أن يعزز 
مرررن فعاليرررة تخصررريص المررروارد ويررردعم النمرررو الاقتصرررادي علرررى المرررد  الطويرررل. مرررن الررردروس 

اسرتلهام تجربرة كوريرا الجنوبيرة فري تطروير دارام مرالي   العربية  مصرجمهورية  المست،ادق  يمةن ل
متطور  دعم الارتاار ويزيد من ك،راسق الأسروا  الماليرة  ممرا يسرهم فري تعزيرز النمرو الاقتصرادي 

 .وجاب الاستثمارات الو نية والدولية
الاسررتثمارات الأجنبيررة الماليررة  الأسرروا  التطررور المررالي  النمررو الاقتصررادي  الالمررات الدالررة: 

 model (ARDL) كوريا الجنوبية   (FDI) المااشرق
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Abstract 
 

Financial development is a fundamental pillar for achieving 

sustainable economic growth, as it contributes to efficient resource 

allocation, improved risk management, and encourages innovation. In 

South Korea, rapid economic transformations have played a 

significant role in enhancing the development of the financial system, 

leading to overall economic performance improvements. This study 

aimed to analyze the impact of financial development on promoting 

economic growth in South Korea using the Autoregressive Distributed 

Lag (ARDL) model and cointegration bounds testing. The study was 

based on annual data from 2000 to 2022 and utilized variables such as 

Gross Domestic Product (GDP), investment (INV), government 

expenditure (GX), and foreign trade (TRADE) to analyze long-term 

and short-term relationships. The study included unit root tests, 

causality tests, and cointegration relationships using the Bound Test, in 

addition to estimating the ARDL model for long-term and short-term 

relationships. The results showed a positive and significant relationship 

between financial development and economic growth in South Korea, 

indicating that enhancing the financial sector can contribute to 

achieving sustainable economic growth. The study concluded that 

improving financial infrastructure and enhancing financial 

management can boost resource allocation efficiency and support long-

term economic growth. One of the lessons learned is that the Arab 

Republic of Egypt can draw inspiration from South Korea's experience 

in developing an advanced financial system that supports innovation 

and increases financial market efficiency, contributing to enhanced 

economic growth and attracting national and international 

investments. 
 

Keywords: Financial Development, Economic Growth, Financial 

Markets, Foreign Direct Investment (FDI), South Korea, (ARDL) 

Model. 
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 مادمة 
العشرين   الارن  منتصف  منا  جارية  ومالية  اقتصادية  تحولات  الجنوبية  كوريا  شهدت 
العالم.   في  الصناعية  الاقتصادات  أكبر  من  واحدق  ملى  محدود  زراعي  اقتصاد  من  ادتال   حي  

المتطور أحد أ م العوامل التي سا م  في  اا النمو الاستثنائي. ف،ي عام يعتبر الناام المالي  
دولارًا فاط    79  كان دصيب ال،رد من الناتا المحلي ا جمالي في كوريا الجنوبية حوالي 1960

   مما يعةس تادمًا  ائقً في التنمية الاقتصادية2020دولار في عام    31,000رينما تجاوز  
(World Bank, 2021). 

كما شهد الاطان المالي تطورًا ملحوظًا  حي  ارت،ي حجم الأصول المصرفية كنساة من  
 2020% في عام  200ملى ما  زيد عن    1960% في عام  15الناتا المحلي ا جمالي من  

(IMF, 2021).  وتاهر ريادات البنك الدولي أن كوريا الجنوبية أصاح  واحدق من أكبر المراكز
تريليون    2.2المالية في آسيا  مي تزا د أ مية سو  الأسهم  والاي رلغ  قيمته السوقية حوالي  

 .(World Federation of Exchanges, 2021) 2020دولار في دهاية عام 
في  الاقتصادي  والنمو  المالي  التطور  رين  العققة  استاشاف  على  الدراسة  تركز  اه 
الأداس   على  تأثير ا  وتاييم  المختل،ة  المالية  المؤشرات  تحليل  تقل  من  الجنوبية   كوريا 

 الاقتصادي. 
  دف الدراسة 

المختل،ة      دف  النمو  مراحل  على  المالي  التطور  تأثير  لايفية  فهم عميق  تاديم  ملى  الدراسة 
  مصر جمهورية  واستاشاف التحديات وال،رص المستابلية  مي تاديم توصيات يمةن تطبياها في  

 .لقست،ادق من التجربة الاورية في تحايق دمو اقتصادي مستدام العربية
 الأ داف ال،رعية للدراسة 

 تحليل مؤشرات التطور المالي في كوريا الجنوبية.  .1
 تاييم مراحل النمو الاقتصادي في كوريا الجنوبية.  .2
 توضيح التحديات وآفا  التطور المالي في كوريا الجنوبية.  .3
في جمهورية مصر العربية رناسً على  لتحسين آليات التطور الماليتاديم توصيات  .4

 الاورية.الدروس المست،ادق من التجربة 
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 مشةالية الدراسة 
في   الاقتصادي  النمو  على  المالي  التطور  تأثير  مد   فهم  في  الدراسة  مشةالية  تامن 
كوريا الجنوبية  وتحد د العوامل الاقتصادية الرئيسية التي تسا م في  اا التطور. تتناول الدراسة 

من   ا شةالية  التالي اه  الرئيسي  التساؤل  المالي    أثرما  و  "  :تقل  النمو    علىالتطور 
 "؟الاقتصادي في كوريا الجنوبية

 للدراسة التساؤلات ال،رعية 
 ما  ي مؤشرات التطور المالي في كوريا الجنوبية؟  .1
 ما  ي مراحل تطور النمو الاقتصادي في كوريا الجنوبية؟  .2
 ما  ي أ م التحديات وال،رص للتطور المالي في كوريا الجنوبية؟  .3
كوريا في لتحسين التطور المالي ما  ي السياسات وا جراسات التي يمةن اتخال ا  .4

 الجنوبية  والدروس المست،ادق منها لتطبياها في جمهورية مصر العربية؟ 
 فرضيات الدراسة 

 ناك عققة ميجارية ومعنوية رين الناتا المحلي ا جمالي والتطور المالي في كوريا  .1
 .الجنوبية

 .الاستثمار له تأثير ميجاري ومعنوي على التطور المالي .2
 .ا د،ا  الحةومي يسا م بشةل ميجاري في تعزيز التطور المالي .3
 .التجارق الخارجية تلعب دورًا مهمًا في تعزيز التطور المالي .4
 . ناك عققات  ويلة وقصيرق الأجل رين المتغيرات الاقتصادية والتطور المالي .5

 المنهجية 
من  تعتمد  اه   لل،ترق  السنوية  البيادات  رين   2022ملى    2000الدراسة على  العققات  لتحليل 

ل،ترات  الااتي  الادحدار  دمولذ  استخدام  الرئيسية.  تم  الاقتصادية  والمتغيرات  المالي  التطور 
الموزعة العققات  ويلة وقصيرق  (ARDL) ا بطاس  التاامل المشترك لاستاشاف  وتحليل حدود 

 الأجل.
 :تشمل المنهجية الخطوات التالية  

 .جمي البيادات وتحليل ا حصاسات الوصفية .1
 .مجراس اتتاارات جار الوحدق للتحاق من استارار السقسل الزمنية .2
 .للسببية للاشف عن العققات السببية رين المتغيرات Granger استخدام اتتاار .3
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 .Bound Test تحليل عققة التاامل المشترك باستخدام .4
 .للعققات  ويلة وقصيرق الأجل ARDL تاد ر دمولذ .5

 تاسيم الدراسة 
الى مادمة وتاتمة   تناول    با ضافةمحاور    أربعةالى    الدراسةتناسم    م ار ما تادم  في

منها الاول  الادريات   المحور  لاعض  الجنوبية وعرض  كوريا  في  المالي  التطور  مؤشرات  تحليل 
عرض مراحل النمو الاقتصادي   على  الدراسةمن    الثادي ويركز المحور  الاقتصادية في الموضون   
في  الجنوبية   كوريا  المحور  في  يعرض  كوريا  الثال     حين  في  المالي  التطور  وآفا   تحديات 

والأتير النمولذ القياس المطبق والبيادات المستخدمة  وعرض    ويتناول المحور الرابيالجنوبية   
 .  ا م النتائا والتوصيات والدروس المست،اد منها لتطبياها في جمهورية مصر العربية

التطور المالي في كوريا الجنوبية  وعرض لاعض الادريات الاقتصادية  مؤشرات  :  أولا
 في الموضون. 

 مؤشرات التطور المالي في كوريا الجنوبية   )أ(
شهدت كوريا الجنوبية تطورًا ماليًا كبيرًا على مد  العاود الاليلة الماضية. من تقل مجموعة  
من ا صقحات والسياسات  تمةن  كوريا الجنوبية من تعزيز داامها المالي ليصاح واحدًا من 

 .(Choi, J., & Kim, H, 2020) .أكثر الأدامة تطورًا في العالم
المحلي   الناتا  ملى  الائتمان  المحلي  ا جمالي:  دساة  الناتا  ملى  الائتمان  دساة  ارت،ع  

%  180% في أوائل الثمادينيات ملى أكثر من 50ا جمالي في كوريا الجنوبية بشةل ملحوظ من 
دساة   رلغ   المركزي   كوريا  لبنك  وفاًا  الماضيين.  العاد ن  المحلي في  الناتا  ملى  الائتمان 

توفير  2022% في عام  185ا جمالي   المالي على  الناام  كبيرق في قدرق  زيادق  يعةس  مما    
التمويل للاطاعات المختل،ة في الاقتصاد.  اه الزيادق تدعم الشركات الصغيرق والمتوسطة التي  
التوسي   الشركات على  يساعد  الائتمان  توفير  والتوظيف.  الاقتصادي  للنمو  أساسياً  تعد محركاً 
تعزيز   في  يسهم  الائتمان  ملى  الوصول  أن  كما  جد دق.  عمل  فرص  وتلق  ا دتاجية   زيادق 

 Kim) الاستثمارات في التانولوجيا والبنية التحتية  مما  دعم النمو المستدام على المد  الطويل
& Choi, 2023).  
شهدت القيمة السوقية للأسهم في كوريا الجنوبية دمواً كبيراً  حي   للأسهم:  القيمة السوقية  

تضاع،  أكثر من عشر مرات منا دهاية التسعينيات حتى الآن. وفاًا لبيادات البورصة الاورية  
مليار دولار    200  مااردة رر  2023تريليون دولار في عام    2.3رلغ  القيمة السوقية للأسهم  

عام   مما  1997في  المالية   الأسوا   في  والثاة  المالية  الاستثمارات  زيادق  يعةس  النمو  .  اا 
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السوقية   القيمة  زيادق  الاقتصادي.  النمو  ويح،ز  للشركات  القزم  المال  رأس  توفير  في  يسهم 
المتاح   المال  رأس  زيادق  تقل  من  والارتاار  التوسي  على  الشركات  قدرق  من  تعزز  للأسهم 
الش،افية   في  تحسنًا  تعةس  السوقية  القيمة  زيادق  للك   على  عقوق  الجد دق.  لقستثمارات 
في   النمو  السو .  في  والأجادب  المحليين  المستثمرين  ثاة  من  مما  زيد  المالي   وا فصاح 
الأسوا  المالية يسهم أيضاً في جاب المزيد من الاستثمارات الأجنبية المااشرق  مما يعزز من 

  .(Park & Bae, 2022) النمو الاقتصادي
توسي الاطان المصرفي في كوريا الجنوبية بشةل ملحوظ على مد   المصرفي:  تطور الاطان  

العاود الماضية  مي زيادق عدد ال،رون البناية وتحسن تدماتها. وفاًا لتارير رنك كوريا المركزي  
من   البناية  ال،رون  عدد  عام    6,500ارت،ي  عام    7,200ملى    2000في  البنك  2023في   .

المركزي الاوري قام رتطبيق سياسات تهدف ملى تعزيز الاستارار المالي وتوسيي دطا  الخدمات 
المصرفية المتاحة للسةان والشركات.  اا التوسي يساعد في تعزيز الشمول المالي  حي  يمةن 
ملى   الوصول  زيادق  بسهولة.  المصرفية  الخدمات  ملى  الوصول  والشركات  الأفراد  من  أكبر  لعدد 

دعم الشركات الصغيرق والمتوسطة  مما يسهم في النمو الاقتصادي. با ضافة  التمويل يساعد في
يسهم في تاديم تدمات  (fintech) ملى للك  تحسين ك،اسق البنوك من تقل التانولوجيا المالية

 Lee) مصرفية مبتارق وسريعة  مما  زيد من رضا العمقس وعزز من قدرق البنوك على المنافسة
& Park, 2023). 

شهدت كوريا الجنوبية تحولًا رقمياً كبيراً في الخدمات  :  الماليةالتحول الرقمي في الخدمات  
المالية التانولوجيا  ب،ضل  المالية  (fintech) المالية  والمؤسسات  البنوك  الرقمية.  والتحد ثات 

تبن  التانولوجيا الحد ثة لتاديم تدمات مصرفية مبتارق وسريعة  مما زاد من رضا العمقس وعزز 
والاتصالات   المعلومات  وتانولوجيا  العلوم  وزارق  لتارير  وفاًا  المنافسة.  على  البنوك  قدرق  من 

. التحول الرقمي  2023% في عام  78الاورية  رلغ  دساة استخدام الخدمات المالية الرقمية  
الاقتصادي.  النمو  من  يعزز  مما  التااليف   وتاليل  المالي  الناام  ك،اسق  تحسين  في  يسهم 
والمحرومة    الريفية  للمنا ق  التمويل  ملى  الوصول  تحسين  في  أيضاً  تسهم  المالية  التانولوجيا 
مما يساعد في تحايق الشمول المالي. با ضافة ملى للك  الارتاار في الخدمات المالية يعزز من  

متادمة مالية  حلول  توفير  تقل  من  والتوسي  النمو  على  الشركات   ,Kim & Park) قدرق 
2022) 

تطورت الأسوا  المالية في كوريا الجنوبية بشةل كبير  مي زيادق عدد  المالية: تطور الأسوا  
المنتجات المالية المتاحة وتنوعها. الأسوا  المالية الاوية توفر ريئة مواتية لقستثمار وتساعد  
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المالية   الهيئة  لبيادات  وفاًا  الاقتصادي.  النمو  من  يعزز  مما  الأجنبي   المال  رأس  جاب  في 
  2,500ملى    2005منتا في عام    1,200الاورية  ارت،ي عدد المنتجات المالية المتاحة من  

. زيادق حجم وتنون الأسوا  المالية تعةس ثاة المستثمرين وتعزز من قدرق  2023منتا في عام  
في  أيضاً  يساعد  المالية  الأسوا   في  التطور  الاقتصادية.  الصدمات  مواجهة  على  الاقتصاد 
استدامة.   أكثر  اقتصادي  دمو  تحايق  في  يسهم  مما  المالية   الموارد  تخصيص  ك،اسق  تحسين 
عقوق على للك  تطور الأسوا  المالية يعزز من الش،افية وا فصاح المالي  مما  زيد من ثاة  

 ( (Zhang, J., & Wang, L, 2023 المستثمرين
الأجنبية   في  المااشرق:  الاستثمارات  ملحوظة  زيادق  الجنوبية  كوريا  الاستثمارات  شهدت 

التجارق   وزارق  لتارير  وفاًا  الاقتصادي.  والاستارار  المالي  التطور  ب،ضل  المااشرق  الأجنبية 
مليار دولار في عام  27.3والصناعة والطاقة الاورية  رلغ  قيمة الاستثمارات الأجنبية المااشرق  

رر  2023 مااردة  عام    15.9   في  دولار  دال  2010مليار  في  تسهم  الاستثمارات  .  اه 
النمو   من  يعزز  مما  جد دق   عمل  فرص  وتلق  ا دتاجية   الا،اسات  تحسين  التانولوجيا  
الاورية  للشركات  التنافسية  الادرق  تعزيز  في  تساعد  المااشرق  الأجنبية  الاستثمارات  الاقتصادي. 
التجاري.   الميزان  وتحسين  الصادرات  زيادق  في  يسهم  مما  العالمي   المستو   على  الجنوبية 
الاطاعات  في  والنمو  الارتاار  من  يعزز  قوية  أجنبية  استثمارات  وجود  للك   ملى  با ضافة 

 (.(Lee, k, 2023المختل،ة  مما يسا م في تنويي الاقتصاد وتحايق دمو مستدام
زيادق الائتمان وتطور الأسوا  المالية أسهم  في دعم والمتوسطة:  دعم الشركات الصغيرق  

الدعم  والتوظيف.  الاقتصادي  للنمو  أساسياً  محركاً  تعد  والتي  والمتوسطة   الصغيرق  الشركات 
المالي لهاه الشركات يساعد ا على النمو والتوسي  مما يعزز من الادرق ا دتاجية ويخلق فرص  
رلغ   الاورية   الناشئة  والشركات  والمتوسطة  الصغيرق  الشركات  لتارير وزارق  وفاًا  عمل جد دق. 

  مااردة رر  2023% في عام  67دساة الشركات الصغيرق والمتوسطة التي تحصل على التمويل  
عام  55 في  تعزيز  %2010  في  تسا م  والمتوسطة  الصغيرق  الشركات  للك   ملى  با ضافة   .

الحةومي   الدعم  مستدام.  اقتصادي  دمو  تحايق  في  يساعد  مما  الاقتصادي   والتنون  الارتاار 
والسياسات المالية الموجهة لدعم  اه الشركات يعزز من قدرتها على المنافسة على المستو  

 (Kim & Choi, 2023) والعالميالمحلي 
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 )ب( عرض لاعض الادريات الاقتصادية في الموضون
(1)  Kim, J. H., & Park, S. H. (2023)  

: عنوان الدراسة   

Financial Development and Economic Growth in South Korea: A Time 

Series Analysis.  

الجنوبية  كوريا  في  الاقتصادي  والنمو  المالي  التطور  رين  العققة  تحليل  ملى  الدراسة   دف  
الزمنية السقسل  ريادات  الدراسة .باستخدام  الزمني   استخدم   الادحدار  النتائا   دمولذ  أظهرت 

في مستو    زيادق  أن  الاقتصادي؛ حي   والنمو  المالي  التطور  رين  ميجارية وقوية  وجود عققة 
رنساة   المالي  رنساة  1التطور  الاقتصادي  النمو  في  رزيادق  ترتاط  الدراسة    %0.8%  أوص  

النمو   لتح،يز  المالي  الشمول  وزيادق  لقستثمارات  الداعمة  المالية  السياسات  تعزيز  بضرورق 
ومن ل الاقتصادي  المست،ادق  العربيةالدروس  مصر  المالي   جمهورية  الاطان  في  الارتاار  دعم 

الاقتصادي النمو  لتحسين  المالي  الشمول  المحتملة ومن  وزيادق  الاقتصادية  تحسين   الآثار 
 .ا دتاجية الاقتصادية وزيادق فرص الاستثمار

(2) Shin, Y., & Kim, J. (2018) 

  :عنوان الدراسة 
The Effect of Financial Development on Economic Growth in South 

Korea: A VECM Approach.  

 دف  الدراسة ملى تحليل العققة رين التطور المالي والنمو الاقتصادي باستخدام دمولذ تصحيح  
ظهرت  وأ (VECM) الهيةليدمولذ تصحيح الخطأ    استخدم  الدراسة .(VECM) الخطأ الهيةلي

المد  الطويل النمو الاقتصادي على  ميجاري وكبير في  المالي يسهم بشةل  التطور    النتائا أن 
الماليو  الاطان  في  الاستثمارات  وزيادق  المالي  الاستارار  رتعزيز  الدراسة  الدروس   ومن  أوص  

الاستثمارات في الاطان المالي لتعزيز النمو الاقتصادي  دعم   ةالعربي  مصر جمهورية  المست،ادق ل
تحسين الاستدامة المالية وزيادق الاستثمارات  ويلة   :الآثار الاقتصادية المحتملة ومن  المستدام
 .الأجل

(3) Kwon, S., & Lee, J. (2017) 

  :عنوان الدراسة 
The Dynamics of Financial Development and Economic Growth in 

South Korea.  دف  الدراسة ملى استاشاف الد ناميات رين التطور المالي والنمو الاقتصادي 
المتعددق الزمنية  ال،جوات  لات  الااتي  الادحدار  دمالذ  الدراسة  باستخدام  دمالذ    واستخدم  

المتعددق الزمنية  ال،جوات  لات  الااتي  للتطور  و   الادحدار  ميجارية  تأثيرات  وجود  النتائا  أظهرت 
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والطويل الاصير  المد   على  الاقتصادي  النمو  على  السياسات و   المالي  رتعزيز  الدراسة  أوص  
الارتاار والاستثمار تدعم  التي  ل ومن  المالية  المست،ادق  تطوير   ةالعربي  جمهورية مصر الدروس 

الاقتصادي والنمو  الارتاار  لدعم  المالية  المحتملة ومن    السياسات  الاقتصادية  زيادق  :الآثار 
 .فرص الارتاار وتحسين النمو الاقتصادي

)4) Lee, K., & Jung, H. (2022)  

 عنوان الدراسة 
The Impact of Financial Market Development on Economic Growth in 

South Korea.  

 واستخدم  الدراسة  دف  الدراسة ملى تحليل تأثير تطور الأسوا  المالية على النمو الاقتصادي
الزمني الادحدار  تعزيز   دمالذ  في  كبير  بشةل  يسهم  المالية  الأسوا   تطور  أن  النتائا  أظهرت 

أوص  الدراسة   النمو الاقتصادي من تقل تحسين ك،اسق تخصيص الموارد وزيادق الاستثمارات
والسيولة الش،افية  وتعزيز  المالية  للأسوا   التحتية  البنية  المست،ادق   ومن  رتطوير  الدروس 

 ومن  تحسين هيةل الأسوا  المالية وزيادق الش،افية لجاب الاستثمارات لجمهورية مصر العربية
 .زيادق النمو الاقتصادي من تقل تعزيز ك،اسق تخصيص الموارد :الآثار الاقتصادية المحتملة

(5)  Park, J. Y., & Lim, J. (2020) 

 عنوان الدراسة 
The Role of Banking Sector Development in Economic Growth in 

South Korea.  
الاطان   تطور  تأثير  تحليل  ملى  الدراسة  الاقتصادي دف   النمو  على  واستخدم     المصرفي 

الزمني  الدراسة الادحدار  النمو     .دمالذ  يعزز  المصرفي  الاطان  تطور  أن  النتائا  أظهرت 
أوص  الدراسة رتعزيز الادرات  .الاقتصادي من تقل زيادق توفير الائتمان وتسهيل الاستثمارات

المصرفي الاطان  في  الش،افية  وزيادق  لومن    التنايمية  المست،ادق    مصر جمهورية  الدروس 
الاقتصادي :العربية النمو  وتح،يز  الاستثمارات  لدعم  المصرفي  الاطان  الآثار ومن    تطوير 

 .زيادق فرص الائتمان وتعزيز الاستثمارات الاقتصادية :الاقتصادية المحتملة
 

(6) Hwang, K., & Lee, C. (2019)  

 :عنوان الدراسة 
 Financial Liberalization and Economic Growth: A Case Study of 

South Korea. دف  الدراسة ملى تحليل تأثير تحرير الأسوا  المالية على النمو الاقتصادي  
الزمني  الدراسة   واستخدم الادحدار  يسهم و  .دمالذ  المالية  الأسوا   تحرير  أن  النتائا  أظهرت 
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بشةل كبير في زيادق النمو الاقتصادي من تقل تحسين ك،اسق الأسوا  المالية وزيادق تدفاات 
الأجنبي تدفاات  و   الاستثمار  وتعزيز  المالية  الأسوا   مصقحات  باستامال  الدراسة  أوص  
الأجنبي ل ومن.  الاستثمار  المست،ادق  العربية:الدروس  مصر  الأسوا    جمهورية  تحرير  تشجيي 

تحسين   :الآثار الاقتصادية المحتملة ومن  الاستثمارات الأجنبية والنمو الاقتصاديالمالية لزيادق  
 .ك،اسق الأسوا  المالية وزيادق تدفاات الاستثمار

 التعليق على الدراسات الساباة وتوضيح الاتتقف وال،جوق الاحثية 
والنمو   المالي  التطور  رين  ميجارية  عققة  وجود  على  عامًا  توافاًا  الساباة  الدراسات  تُاهر 
عجلة   لدفي  المالي  الاطان  تعزيز  أ مية  جميعها  أظهرت  حي   الجنوبية   كوريا  في  الاقتصادي 

وجود عققة قوية   Park (2023)و Kim النمو الاقتصادي. على سبيل المثال  وجدت دراسة
الادحدار   ودمولذ  الزمنية  السقسل  ريادات  باستخدام  الاقتصادي  والنمو  المالي  التطور  رين 

دراسة رينما استخدم   الارتاار.  المالي ودعم  الشمول  رزيادق   Kimو Shin الزمني  وأوص  
الهيةلي (2018) الخطأ  المالي  (VECM) دمولذ تصحيح  وأكدت على الأثر ا يجاري للتطور 

ا على  الاقتصادي  النمو  في  على  المالي.  الاستارار  تعزيز  ضرورق  على  مشددق  الطويل   لمد  
دراسة استخدم   الزمنية   Lee (2017)و Kwon الماارل   لل،جوات  الااتي  الادحدار  دمالذ 

السياسات   ردعم  وأوص   الاقتصادي   والنمو  المالي  التطور  رين  الد ناميات  لتحد د  المتعددق 
 .المالية التي تشجي الارتاار

تأثير تطور   Lim (2020)و Parkو Jung (2022)و  Lee دراسات أتر  مثل ركزت على 
البنية   تطوير  أ مية  ملى  وأشارت  الاقتصادي   النمو  على  المصرفي  والاطان  المالية  الأسوا  
التحتية للأسوا  المالية وزيادق الش،افية والسيولة في الاطان المالي لتحسين ك،اسق تخصيص  

 .الموارد وزيادق الاستثمارات
الساباة والدراسات  الحالية  الدراسة  رين  الدراسات   الاتتقف  الحالية عن  الدراسة  تختلف 

  تركز  اه الدراسة على تحليل تأثير التطور المالي على  أولاً الساباة في عدق جوادب رئيسية.  
يأتا في الاعتاار مجموعة واسعة من   مناور شامل  الجنوبية من  الاقتصادي في كوريا  النمو 

   ا د،ا  الحةومي(INV)   الاستثمار (GDP) مثل الناتا المحلي ا جمالي   العوامل الاقتصادية
(GX)والتجارق الخارجية   (TRADE).   اا التحليل الشامل  تيح فهمًا أعمق وأكثر تاامقً لتأثير 

الاقتصادي النمو  على  المالي  مثل    .التطور  محددق  جوادب  على  الساباة  الدراسات  ركزت  رينما 
 .ل المالي أو الارتاار الماليالشمو
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وحدود  (ARDL)   تستخدم الدراسة الحالية دمولذ الادحدار الااتي ل،ترات ا بطاس الموزعةثاديًا
تحليل العققات  ويلة وقصيرق الأجل   ARDL  تيح دمولذ .(Bound Test) التاامل المشترك

المالي  التطور  رين  الد ناميةية  للت،اعقت  وشمولية  دقة  أكثر  رؤية  مما  وفر  المتغيرات   رين 
 .والنمو الاقتصادي

تاديم تحليل    الاحثيةال،جوق   الحالية ملى سد ا في  الدراسة  التي تسعى  الاحثية  ال،جوق  تتمثل 
  والاي لم  ARDL شامل ودقيق للعققة رين التطور المالي والنمو الاقتصادي باستخدام دمولذ

تهدف   للك   ملى  با ضافة  السيا .  في  اا  الساباة  الدراسات  في  واسي  بشةل  استخدامه   تم 
في   والاقتصادية  المالية  السياسات  لدعم  عملية  توصيات  تاديم  ملى    مصر جمهورية  الدراسة 

رناسً على الدروس المست،ادق من التجربة الاورية  و و جادب لم  تم التركيز عليه بشةل    العربية
 .كافٍ في الأدريات الساباة

 النمو الاقتصادي في كوريا الجنوبية  مراحل : ثاديا
الحرب  بعد  ا عمار  فترق  ردسًا من  الاقتصادي   النمو  متعددق من  الجنوبية مراحل  شهدت كوريا 

التانولوجيا والارتاار يعتمد على  اقتصاد معرفي حد    ملى  التحول  اقتصاد    .الاورية وحتى  يعد 
كوريا الجنوبية من رين اقو   الاقتصاديات في العالم حي  يحتل المركز الثادي عشر رين دول  

  2020تريليون دولار وللك في عام    1.64العالم وفاا ملى الناتا المحلي الاجمالي وللك بقيمة  
أكثر قصص     الجنوبية كواحدق من  ررزت كوريا  الشمالية   الحرب مي كوريا  الخروذ من  فاعد 

عالميًا  ومترابطًا  متطورًا  مجتمعًا  أصاح   حي   العشرين   الارن  في  تميزاً  الاقتصادي  النجاح 
وعالي التانية في غضون عاود  ف،ي الستينيات كان دصيب ال،رد من الناتا المحلي ا جمالي  

دولار    158دصيب ال،رد    1960مماثقً للمستويات في أفار البلدان في العالم حي  رلغ في عام  
بعام   رلغ    2020مااردة  عام    31597الاي  في  و  الناتا    2004دولار   تجاوز  رداية  كاد  

 .(Choi, S., & Kim, E. ,2021) المحلي ا جمالي لاوريا الجنوبية  قيمة التريليون دولار 

المعرفي   الاقتصاد  تحول    مي)2020-2010(والعالمي  مرحلة  الجد دق   الألفية  رداية 
كوريا الجنوبية دحو اقتصاد معرفي يعتمد بشةل كبير على التانولوجيا العالية والارتاار. أصاح   
كوريا الجنوبية رائدق في العد د من المجالات التانية مثل تانولوجيا المعلومات والاتصالات  مما  
المحلي  الناتا  ارت،ي  العالم.  مستو   على  المتادمة  الاقتصادات  من  كواحدق  مةادتها  من  عزز 

تريليون دولار في    1.38ملى حوالي    2010تريليون دولار في عام    1.09ا جمالي من حوالي  
حوالي  2015عام   من  الصادرات  زادت  ال،ترق   د،س  في  حوالي   466.4.  ملى  دولار  مليار 



 أحمد جمعة عبد الغني حسن.. د./ ...............تحليل تأثير التطور المالي على النمو الاقتصادي في كوريا الجنوبية

 

110 
 
 

مليار دولار  مما يعةس التوسي المستمر في الادرق ا دتاجية والتنافسية العالمية لاوريا    526.9
 .(.(Choi, S., & Kim, D,2020) الجنوبية

الحالي العاد  دور  في  تعزيز  مي  والتانولوجيا  الارتاار  على  التركيز  الجنوبية  كوريا  تواصل    
والماادرات   المستدامة  بالتانيات  الا تمام  رزيادق  العاد  والاستدامة.  تميز  اا  الأتضر  الاقتصاد 

الاقتصادية. في عام   التنمية  للبيئة كجزس من استراتيجية  المحلي  2022الصدياة  الناتا  رلغ    
مليار دولار.    644.4تريليون دولار  رينما وصل  الصادرات ملى حوالي    1.64ا جمالي حوالي  

لعام   الحد ثة  المؤشرات  تشير  للك   ملى  رلغ   2023مضافة  الاقتصادي  النمو  معدل  أن  ملى 
%.  اه 1.7%  وسجل معدل التضخم حوالي  3.8%  في حين استار معدل الاطالة عند  2.6

الاقتصادية   التحديات  مي  التايف  على  والادرق  الاقتصادي  الاستارار  تعةس    .العالميةالأرقام 
(Choi, J., & Kim, H, 2020).) 

 استراتيجية التصنيي الموجه للتصد ر في كوريا الجنوبية 
النمو   تحايق  في  رئيسيًا  الجنوبية عامقً  كوريا  في  للتصد ر  الموجه  التصنيي  استراتيجية  كاد  
الاقتصادي السريي وتطور الناام المالي. من تقل سياسات مثل تخفيض قيمة العملة  تاديم  
الاروض والحوافز الضريبية  الاستثمار في البنية التحتية  والرقابة الصارمة على الأجور  تمةن   
كوريا الجنوبية من تعزيز قدرتها التنافسية وزيادق صادراتها.  اه الاستراتيجية لم تسا م فاط في  
تحسين الأداس المالي للشركات ولان أيضًا في تعزيز الثاة في الاقتصاد الاوري  مما جاب المزيد 

والاقتصادي المالي  للناام  شامل  تطور  في  وسا م  الأجنبية  الاستثمارات     اه  تضمن  .من 
 & ,.Chung, Kالاستراتيجية عدق عناصر رئيسية أدت ملى تحول كبير في الاقتصاد الاوري 

Lee, D, 2022).) 
قيمة   المنافسة تخفيض  قدرق على  أكثر  الصادرات  لجعل  العملة   العملة  قيمة  تخفيض 

الو نية )الوون( كان أحد الأركان الأساسية لاستراتيجية التصنيي الموجه للتصد ر. سا م   اه 
السياسة في تعزيز الادرق التنافسية للمنتجات الاورية في الأسوا  العالمية. أد  تخفيض قيمة  
المالية للشركات  ملى زيادق ا  رادات  المنتجات الاورية  مما أد   الطلب على  ملى زيادق  العملة 
من   مةنها  مما  للشركات   المالية  الادرق  تعزيز  في  ساعد  ا  رادات  في  النمو  المصدرق.  اا 
م رادات   زيادق  مي  ا دتاجية.  ك،استها  زيادق  وبالتالي  التحتية   والبنية  التانولوجيا  في  الاستثمار 

الم الأجنبية  الشركات  الاستثمارات  زيادق  تقل  من  المالي  الناام  ك،اسق  تحسين  تم  صدرق  
٪ في  20والمحلية  شهدت كوريا الجنوبية زيادق في حجم الاستثمارات الأجنبية المااشرق رنساة  

الاستثمارات  2022عام   مجمالي  رلغ  حي   دولار  30    Korean Development) مليار 
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Institute, 2023).   حجم زيادق  ملى  العملة  قيمة  تخفيض  أد   كوريا   رنك  لتارير  وفاًا 
 & ,.Hong, J) .٪ تقل فترق الساعينات والثمادينات15الصادرات الاورية بمعدل سنوي قدره  

Cho, M, 2020)  
للتصد ر الموجهة  للصناعات  ال،ائدق وحوافز ضريبية  منخ،ضة  قروض  قدم     تاديم 

الحةومة الاورية قروضًا منخ،ضة ال،ائدق وحوافز ضريبية لتشجيي الصناعات الموجهة للتصد ر. 
ساعدت الاروض منخ،ضة ال،ائدق والحوافز الضريبية في تحسين الوصول ملى التمويل للشركات  
المالي ساعد في   الدعم  منتجاتها.  اا  ا دتاجية وتحسين جودق  قدراتها  توسيي  مما مةنها من 
المزيد من  الثاة في الاقتصاد وجاب  الجنوبية  مما زاد من  التصنيف الائتمادي لاوريا  تحسين 
الاستثمارات. مي زيادق قدرق الشركات على الوصول ملى التمويل  تمةن  من تحايق دمو سريي  

  رلغ حجم 2022ما زاد من ا  رادات الحةومية من الضرائب. في عام  في ا دتاذ والتصد ر  م
حوالي   للتصد ر  الموجهة  للصناعات  الممنوحة  زيادق   120الاروض  يمثل  مما  دولار   مليار 

تم تخفيض   .(Korea Export-Import Bank, 2023) ٪ مااردة بالعام السارق25رنساة  
ملى   تصل  رنساة  الصادرات  من  الأرباح  على  ح،ز  50الضرائب  مما  الماضية   العاود  تقل   ٪
الخارجية أسواقها  وتوسيي  مدتاجها  زيادق  على   Ministry of Economy and) الشركات 

Finance, 2023). 
  الاستثمار في البنية التحتية مثل الموادئ والطر  ومحطات الطاقة لتسهيل الصادرات 
استثمرت الحةومة الاورية بشةل كبير في تطوير البنية التحتية لتسهيل عمليات التصد ر. أد  
ساعد  مما  النال   تااليف  وتاليل  اللوجستيات  ك،اسق  تحسين  ملى  التحتية  البنية  في  الاستثمار 
من  المزيد  جاب  أيضاً  التحتية  البنية  تحسين  عائداتها.  وزيادق  صادراتها  زيادق  على  الشركات 
الاستثمارات الأجنبية  مما سا م في تطور الناام المالي. مي تحسين البنية التحتية  زادت الادرق  
الخارجية.  اه ا  رادا التجارق  ملى زيادق ا  رادات من  ت  التنافسية للصادرات الاورية  مما أد  

عام   منا  التنموية.  والمشاريي  التحتية  البنية  في  الاستثمارات  من  المزيد  تمويل  في  ساعدت 
مليار دولار في تطوير البنية التحتية  بما في    300  استثمرت كوريا الجنوبية أكثر من  1990

العالم  في  الشحن  موادئ  أكبر  أحد  الآن  يعتبر  الاي  روسان  ميناس  رناس   Korean) للك 
Development Institute, 2023).    مليار دولار    50رلغ  الاستثمارات في شاةة الطر

   مما سا م في تاليل تااليف النال وتحسين ك،اسق التصد ر2023ملى    2000في ال،ترق من  
(Korea Transport Institute, 2023). 
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فرض  الحةومة    رقابة صارمة على الأجور والناابات العمالية  بااس التااليف منخ،ضة
الادرق   وزيادق  ا دتاذ  تااليف  لتاليل  العمالية  والناابات  الأجور  على  صارمة  رقابة  الاورية 
ا دتاذ   تااليف  على  الح،اظ  في  الأجور  على  الصارمة  الرقابة  سياسات  ساعدت  التنافسية. 
منخ،ضة  مما مةن الشركات من تحايق أرباح أعلى وزيادق استثماراتها.  اا سا م في تحسين  
زادت   أعلى   لأرباح  الشركات  تحايق  مي  الارتاار.  على  قدرتها  وزيادق  للشركات  المالي  الأداس 
قدرتها على الاستثمار في الاح  والتطوير  مما ساعد في تحسين جودق المنتجات وزيادق قدرتها  

الأ العالمية. حتى عام  التنافسية في  تجاه  2023سوا   تتاي سياسات صارمة  الحةومة  كاد     
٪ فاط تقل العاد الماضي  و ي  3الأجور  حي  ارت،ع  الأجور رنساة سنوية متوسطة قدر ا  

الأتر   المتادمة  بالاقتصادات  مااردة  بةثير  أقل   ,Korean Ministry of Labor) دساة 
في   .(2023 سا م  مما  منخ،ضة   التضخم  دساة  على  الح،اظ  في  دورًا  السياسات  لعب   اه 

 .(OECD, 2023) استارار الاقتصاد وزيادق ا دتاجية
 المؤشرات الاقتصادية في كوريا الجنوبية 

توضح  اه المؤشرات الاقتصادية أن كوريا الجنوبية قد تمةن  من التحول ملى واحدق من أقو  
الاقتصادات في العالم  وللك من تقل سلسلة من السياسات الاقتصادية الرشيدق  والاستثمار في  

التصد رية الصناعات  ودعم  والتعليم   التحتية  )  .البنية  رقم  الجدول  تحليل1 وضح    مؤشرات  ( 
 ( 2020-1960) الجنوبيةالنمو الاقتصادي في كوريا 

 )2020-1960(في كويا الجنوبية  مؤشرات النمو الاقتصادي  (1رقم ) جدول

 السنة
الناتا المحلي 
ا جمالي 
 )مليار دولار( 

معدل دمو  
الناتا  
المحلي 
 ا جمالي
(%) 

دصيب ال،رد  
من الناتا 
المحلي 
ا جمالي 
 )بالدولار(

معدل  
 التضخم
(%) 

معدل  
 الادتار
(%) 

معدل  
 الاطالة
(%) 

فائض 
الميزان 
 التجاري 
(%) 

1960 3.96 1.95 158 10.5 2.9 11.7 -9.4 
1961 2.42 6.9 94 12.9 4.7 12.2 -9.9 
1962 2.81 3.9 106 16.7 4.8 9.8 -11.7 
1963 3.99 9 146 30 9.1 8.2 -10.7 
1964 3.46 9.5 123 30.3 8.3 7.7 -7.4 
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 السنة
الناتا المحلي 
ا جمالي 
 )مليار دولار( 

معدل دمو  
الناتا  
المحلي 
 ا جمالي
(%) 

دصيب ال،رد  
من الناتا 
المحلي 
ا جمالي 
 )بالدولار(

معدل  
 التضخم
(%) 

معدل  
 الادتار
(%) 

معدل  
 الاطالة
(%) 

فائض 
الميزان 
 التجاري 
(%) 

1965 3.12 7.3 109 4.7 5.7 7.4 -7.2 
1966 3.93 12 133 14.5 9.1 7.1 -9.8 
1967 4.86 9.1 161 13 7.3 6.2 -10.6 
1968 6.12 13.2 198 13.9 9 5.1 -12.5 
1969 7.68 14.6 243 14.1 12.9 4.8 -11.8 
1970 9.01 10.1 279 14.8 12.2 4.5 -9.7 
1971 9.9 10.5 301 11.2 10.5 4.3 -10.3 
1972 10.86 7.2 324 15.8 13.4 4.5 -4.8 
1973 13.88 14.9 406 12.7 14 4.2 -3.7 
1974 19.54 9.5 563 30.6 14.2 4 -11.1 
1975 21.78 7.8 617 23.7 15.5 4.1 -8.7 
1976 29.9 13.2 834 21.2 26 4.2 -2.8 
1977 38.45 12.3 1055 14.5 29 4.5 -1.8 
1978 51.97 11 1405 21.8 32 4.6 -4.2 
1979 66.95 8.7 1783 18.5 31 4.8 -7.2 
1980 65.4 -1.6 1715 25 25 5.2 -8.7 
1981 72.93 7.2 1883 16.6 25 5 -7.3 
1982 78.36 8.3 1992 6.5 26 4.7 -5.5 
1983 87.76 13.4 2198 4.8 30 4.6 -2.1 
1984 97.51 10.6 2413 4.4 32 4.3 0.4 
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 السنة
الناتا المحلي 
ا جمالي 
 )مليار دولار( 

معدل دمو  
الناتا  
المحلي 
 ا جمالي
(%) 

دصيب ال،رد  
من الناتا 
المحلي 
ا جمالي 
 )بالدولار(

معدل  
 التضخم
(%) 

معدل  
 الادتار
(%) 

معدل  
 الاطالة
(%) 

فائض 
الميزان 
 التجاري 
(%) 

1985 101.3 7.8 2482 4 32 4 1.1 
1986 116.84 11.3 2834 5 35 3.8 3.8 
1987 147.95 12.7 3554 4.8 39 3.1 6.6 
1988 199.59 12 4748 7.1 41 2.5 3.6 
1989 245.59 6.8 5777 7.5 39 2.5 1.9 
1990 298.71 9.5 6953 8.6 40 2.4 -0.8 
1991 331.54 9.2 7646 10 39 2.3 -2.1 
1992 366.9 5.6 8398 6.2 38 2.4 -0.7 
1993 403.89 5.8 9152 4.8 37 2.4 -1.6 
1994 473.38 8.8 10658 6.2 37 2.4 -2.2 
1995 562.39 9.2 12604 4.5 37 2.0 -4.4 
1996 630.54 7 14103 4.9 35 2.0 -4.4 
1997 622.99 4.7 13816 4.4 34 2.6 -1.7 
1998 384.29 -5.1 8504 7.5 35 7.0 12.6 
1999 477.36 10.7 10504 1.3 37 6.3 6.1 
2000 533.31 8.8 11638 2.3 38 4.1 2.8 
2001 531.77 3.1 11524 4 37 3.7 0.4 
2002 604.64 7.7 13030 2.7 36 3.3 1.9 
2003 682.3 3.1 14660 3.5 35 3.4 1.5 
2004 789.98 4.9 16947 3.7 35 3.7 1.9 
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 السنة
الناتا المحلي 
ا جمالي 
 )مليار دولار( 

معدل دمو  
الناتا  
المحلي 
 ا جمالي
(%) 

دصيب ال،رد  
من الناتا 
المحلي 
ا جمالي 
 )بالدولار(

معدل  
 التضخم
(%) 

معدل  
 الادتار
(%) 

معدل  
 الاطالة
(%) 

فائض 
الميزان 
 التجاري 
(%) 

2005 925.13 4.2 19769 2.8 34 3.7 1.9 
2006 1067.93 5.5 22767 2.2 34 3.3 1.5 
2007 1242.81 5.8 26468 2.5 33 3.2 0.8 
2008 1305.56 2.8 27710 4.7 33 3.2 0.2 
2009 1094.26 0.8 23128 2.8 34 3.6 4.3 
2010 1311.1 6.5 27623 3.0 34 3.7 2.8 
2011 1289.74 3.7 27158 4.0 34 3.8 1.9 
2012 1368.91 2.4 28735 2.2 35 3.2 2.7 
2013 1454.06 2.9 30469 1.3 35 3.0 3.2 
2014 1555.85 3.3 32589 1.2 35 3.5 3.6 
2015 1395.91 2.8 29268 0.6 35 3.6 5.4 
2016 1411.48 2.9 29584 1.0 36 3.7 7.0 
2017 1530.8 3.1 30059 1.5 36 3.8 7.2 
2018 1682.49 2.7 30285 1.5 36 3.8 6.5 
2019 1646.12 2.0 31425 0.4 35 4.0 3.6 
2020 1657.3 1.0 31597 0.5 36 4.1 3.7 

 المصدر: من معداد الااح  بالاعتماد علي:
▪ World Bank. (2021). World Development Indicators. Retrieved from 

https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.PCAP.CD 

▪ International Monetary Fund. (2021). World Economic Outlook. Retrieved from 

https://www.imf.org/en/Publications/WEO 

▪ World Federation of Exchanges. (2021). Annual Report. Retrieved from 

https://www.world-exchanges.org 

https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.PCAP.CD
https://www.world-exchanges.org/
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▪ Bank of Korea. (2023). Economic Statistics System. Retrieved from 

https://www.bankofkorea.or.kr/ 

( رقم  الجدول  في  الواردق  البيادات  من  أن  1ويقحظ  منا  (  كبيراً  دمواً  شهد  الاوري  الاقتصاد 
يُعد دصيب ال،رد من الناتا المحلي  .الستينات  حي  تضاعف الناتا المحلي ا جمالي عدق مرات

المعيشة مستويات  في  الابير  التحسن  مد   توضح  التي  المؤشرات  أ م  من  لعب     .ا جمالي 
والادتار   الاقتصادية  الاقتصاديالسياسات  النمو  تعزيز  في  حيويًا  التجاري    .دورًا  الميزان  تميز 

التسعينات دهاية  منا  ثار   بشةل  ميجاريًا  أصاح  ولانه  الاطالة    .بالتالاات  معدلات  تحسن  
  .العاودوالتضخم بشةل ملحوظ على مر 

أن الناتا المحلي    قحظ  الناتا المحلي ا جمالي ومعدل دمو الناتا المحلي ا جمالي 
عام  في  الاقتصادي  البناس  عملية  رداية  منا  مستمرق  زيادق  شهد  الجنوبية  لاوريا  ا جمالي 

مليار دولار مي معدل دمو سنوي    3.96  رلغ الناتا المحلي ا جمالي  1960. في عام  1960
٪ عندما اتجه  الدولة دحو 14.9رنساة    1973٪. وبلغ أعلى معدل دمو له في عام  1.95

في عام   دمو  دساة  أددى  كاد   الماارل   في  الثايلة.  دتيجة  5.1-رنساة    1998الصناعات   ٪
الاي    2020  استار معدل النمو السنوي حتى عام  2011الأزمة المالية الآسيوية. منا عام  
 .(Han, S., & Jeong, J. ,2022) ادخ،ض فيه دتيجة لجائحة كورودا

تطور دصيب ال،رد من الناتا المحلي ا جمالي    دصيب ال،رد من الناتا المحلي ا جمالي
عام   في  أصاح  حي   وسريي   كبير  ملى    2020بشةل  مااردة    31,597يصل    158رر  دولار 

عام   في  متطورًا  1960دولار  مجتمعًا  أصاح   الجنوبية  كوريا  أن  ملى  التطور  يشير  اا   .
 .(World Bank, 2021) مترابطًا عالميًا وعالي التانية في غضون عاود قليلة

الادتار من العوامل الأساسية التي ساعدت في تطور الاقتصاد الاوري.    ريعتب الادتار  معدل  
٪. ردأ معدل الادتار في  15.5٪ و2.9  كاد  دساة الادتار بسيطة تتراوح رين  1962قبل عام  

٪ في  36  واستمر في الثاات ليصل ملى  1988٪ في عام  41الازدياد بعد للك حتى وصل ملى  
 .(World Bank, 2021) 2020عام 

حتى    1960ظل الاقتصاد الاوري في حالة عجز في الميزان التجاري منا عام    الميزان التجاري 
  تحاق فائض تجاري دتيجة السياسات الاقتصادية الواسعة التي 1984. منا عام  1983عام  

الحةومة. في عام   التجاري مرق أتر  واستمر حتى عام  1990وضعتها  العجز  . 1997  عاد 
عام   عام  1998منا  في  ال،ائض  دساة  وبلغ   تجاريًا   فائضًا  الجنوبية  كوريا  تحاق    2020  

3.7 ٪(World Bank, 2021). 

https://www.bankofkorea.or.kr/
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الاطالة من    معدل  الاطالة  دساة  عام  11.7ادخ،ض   في  عام 4.1ملى    ٪1960  في   ٪
2020. 

٪ في  0.5حتى وصل ملى    1960ادخ،ض معدل التضخم تدريجيًا ردسًا من عام    معدل التضخم 
 .2020عام 
 تحديات وآفا  التطور المالي في كوريا الجنوبية  ثالثا:

على الرغم من التادم الابير الاي حااته كوريا الجنوبية في التطور المالي  ملا أن  ناك تحديات  
من   فعالة  استجابة  التحديات  تتطلب  اه  التادم.  استدامة  اا  على  تؤثر  أن  يمةن  مستابلية 
وتحايق   الاقتصادي  النمو  استدامة  لضمان  المالي  الناام  في  والارتاار  الحةومية  السياسات 

 .التنمية الشاملة
 الاطان المالي   وجههاالتحديات الحالية التي 

تواجه كوريا الجنوبية تحدياً كبيراً في مدارق مستويات الد ون المرت،عة  سواس    الد ون المرت،عة
كوريا  في  ا جمالي  المحلي  الناتا  ملى  الد ن  دساة  رلغ   الشركات.  أو  الأفراد  مستو   على 

  مما يشير ملى مخا ر (Bank of Korea, 2023) 2023٪ في عام  106الجنوبية حوالي  
لمواجهة  اا   الاقتصادية.  للصدمات  الاستجابة  على  وقدرته  المالي  الناام  لاستارار  محتملة 
التحدي  تاوم الحةومة الاورية رتعزيز سياسات الرقابة المالية وتشجيي الشركات على تحسين  
هيةل رأس المال لتاليل الاعتماد على الد ون. با ضافة ملى للك  تُشجي الحةومة على تطبيق  

 ,Hong  .دارق الد ون العامة والخاصة  رهدف تجنب الأزمات المالية المحتملةسياسات صارمة  
S., & Cho, J. ,2020). ) 

السةان في    شيخوتة  تحديات  المالي  الناام  المجتمي   واجه  في  السن  كاار  دساة  تزا د  مي 
تمويل التااعد والرعاية الصحية  مما يضي ضغو اً مضافية على الاقتصاد. دساة السةان الا ن  

عن   أعمار م  ملى    65تزيد  ارت،ع   الجنوبية  كوريا  في  في  15.7عامًا   2023عام  ٪ 
(Statistics Korea, 2023)  الرعاية داام  على  المالية  الأعااس  من  ما  زيد  و و    

السياسات  تركز  التحدي   لتجاوز  اا  النشطة.  العاملة  الاو   دساة  من  ويالل  الاجتماعية 
دام  فعالية  وزيادق  والصحية   الاجتماعية  السياسات  في  الاستثمارات  تعزيز  على  الحةومية 
التااعد. على سبيل المثال   تم تطوير رراما تأمين صحي جد دق وزيادق الدعم المالي للعائقت 
الناام   على  المالية  الأعااس  وتاليل  الحياق  جودق  تحسين  رهدف  السن   كاار  ترعى  التي 

 .الاقتصادي
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 فرص التانولوجيا المالية والارتاار المالي 
المالية  المالية    التانولوجيا  التانولوجيا  كوريا توفر  في  المالي  التطور  لتعزيز  كبيرق  فرصاً 
٪  مما يشير ملى قبول  30  ارت،ي استخدام التطبياات المالية رنساة  2023الجنوبية. في عام  

 ,Financial Supervisory Service) واسي للتانولوجيا المالية وزيادق في الشمول المالي
لتعزيز  اا الاتجاه  تعمل الحةومة الاورية على دعم الارتاار في التانولوجيا المالية  .(2023

التانية   التحتية  البنية  تعزيز  وكالك  المجال   في  اا  الناشئة  للشركات  حوافز  تاديم  تقل  من 
لتمةين الوصول السهل والآمن للخدمات المالية الرقمية. على سبيل المثال  تم مدشاس صندو   

 .في مجال التانولوجيا الماليةمليار دولار لتمويل الشركات الناشئة    1دعم بقيمة 
المالي  تلبي    الارتاار  جد دق  وتدمات  منتجات  تطوير  في  يساعد  أن  يمةن  المالي  الارتاار 

مبتارق   مالية  أدوات  تطوير  أفضل.  بشةل  المخا ر  مدارق  في  وتساعد  المتغيرق  السو   احتياجات 
النمو   ويعزز  المالية  الأسوا   تنون  من  أن  زيد  يمةن  الرقمية  والعمقت  الجماعي  التمويل  مثل 

  شهدت كوريا الجنوبية زيادق في حجم التمويل الجماعي رنساة  2023الاقتصادي. وفاًا لتارير  
الرقمية20 للعمقت  واسعًا  وتبنيًا   ٪ (Seo & Lee, 2020).   تاوم الاتجا ات   لتعزيز  اه 

الحةومة رتطوير م ار تنايمي متادم لتشجيي الارتاار المالي وضمان أمان المعامقت الرقمية.  
من  المزيد  جاب  في  ساعد  مما  الرقمية   العمقت  لتاادل  جد دق  منصات  عدق  م ق   تم  كما 

 .المستثمرين وزيادق السيولة في الأسوا  المالية
المالي والنمو الاقتصادي التطور  السياسة لمواصلة تعزيز  استمرار    ادعةاسات  لضمان 

والنمو   المالي  الارتاار  التطور  تدعم  سياسات  تبني  الاورية  الحةومة  على  الاقتصادي   ناغي 
والاستثمار في التانولوجيا المالية  وكالك تعزيز الاستارار المالي من تقل تنايم أفضل وإدارق  
مخا ر فعالة. يجب تعزيز التعليم المالي وتشجيي الارتاار في الاطان المالي لزيادق ك،اسق السو  
لتح،يز  والخاص  العام  الاطاعين  رين  الشراكة  تعزيز  الأمر  للك   تطلب  ملى  با ضافة  المالية. 

والتانولوجية  المالية  التحتية  البنية  في  سبيل  .(Seo & Lee, 2020) الاستثمارات  على 
المثال  يمةن للحةومة الاورية تاديم حوافز ضريبية للشركات التي تستثمر في الارتاار المالي 

مليار    2والتانولوجيا المالية. وفي م ار تعزيز الشراكة رين الاطاعين  تم توقيي ات،اقيات بقيمة  
 .دولار رين الحةومة والاطان الخاص لتمويل مشاريي تطوير البنية التحتية الرقمية

 العققة رين التطور المالي والنمو الاقتصادي في كوريا الجنوبية 
الاقتصاد  في  الأساسية  الموضوعات  من  الاقتصادي  والنمو  المالي  التطور  رين  العققة  تعتبر 
من  الاقتصادي  النمو  تعزيز  في  رئيسياً  دوراً  المالي  التطور  لعب  الجنوبية   كوريا  في  المالي. 
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المال   رأس  ملى  الوصول  تسهيل  في  ساعد  الاوري  المالي  الناام  تطور  متعددق.  قنوات  تقل 
دمو   تحايق  في  مجتمعة  العوامل  الاستثمارات. سا م   اه  وتعزيز  الموارد   تخصيص  تحسين 

 .اقتصادي مستدام وزيادق في مستويات المعيشة
كوريا   في  الاقتصادي  والنمو  المالي  التطور  رين  العققة  على  التجريبية  الأدلة 

 الجنوبية 
تشير الأدلة التجريبية ملى وجود عققة ميجارية قوية رين التطور المالي والنمو الاقتصادي في  

الجنوبية. دراسة حد ثة أجرا ا المالي  Park (2022)و Kim كوريا  التطور  أظهرت أن زيادق 
تسا م في تحسين الا،اسق الاقتصادية وزيادق ا دتاجية  مما  ؤدي ملى دمو اقتصادي مستدام. 

٪ في  3.2وفااً للتارير السنوي للبنك المركزي الاوري  رلغ  دساة دمو الناتا المحلي ا جمالي  
 ,Bank of Korea)   وللك ب،ضل التطورات المالية والارتاارات في السو  المالية2022عام 

تحتل   .(2023 العالم  حي   في  الأفضل  رين  من  يُعد  الجنوبية  كوريا  في  المالي  الناام  تطور 
ومؤشر   كوريا المالي  العمق  مؤشر  مثل  المالي  التطور  مؤشرات  في  متادمة  مرتاة  الجنوبية 

المالي. في عام   العالم في 2023الوصول  في  السابعة  المرتاة  الجنوبية على    حصل  كوريا 
العالمي الاقتصادي  المنتد   لتارير  وفاًا  المالي  العمق  الت،و    .(WEF, 2023) مؤشر   اا 

 .يعةس قدرق الناام المالي الاوري على دعم وتح،يز النمو الاقتصادي بشةل فعال
 قنوات ادتاال التأثير

من تقل تاديم منتجات مالية  يسهم التطور المالي في تحسين معدلات تعبئة المدترات  
متنوعة تلبي احتياجات الأفراد والشركات.  اا  زيد من الادرق على تمويل الاستثمارات  مما يعزز  

٪ من الناتا 25النمو الاقتصادي. على سبيل المثال  زادت دساة الادتار في كوريا الجنوبية من 
ساعدت  اه  .(OECD, 2023) 2022٪ في عام  35ملى    2000المحلي ا جمالي في عام  

الزيادق في توفير رأس المال القزم لتمويل المشاريي التنموية والبنية التحتية  مما أد  ملى تح،يز 
الاقتصادي رتعبئة   .(Yoo, S., & Kang, K, 2022) النمو  سمح  الاي  المالي  التطور 

المدترات بشةل أكثر فعالية ساعد في زيادق الاستثمارات المحلية  مما أد  ملى دمو الصناعات 
تبلغ   استثمار  دساة  حاا   الجنوبية  كوريا  والتانولوجية.  المحلي 30التحويلية  الناتا  من   ٪

عام   في  العالم2022ا جمالي  في  الأعلى  رين  من  يُعد  ما  و و     (OECD, 2023).  اه 
 .الاستثمارات الابيرق ساعدت في زيادق ا دتاجية والنمو الاقتصادي بشةل مستدام

بشةل أكثر ك،اسق  مما يعزز ا دتاجية الناام المالي المتطور يسهل تخصيص رأس المال  
الموارد   توجيه  في  حاسماً  دوراً  تلعب  الأتر   المالية  والمؤسسات  البنوك  الاقتصادي.  والنمو 
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أظهرت أن تحسين   Kang (2022)و Yoo المالية ملى الاطاعات الأكثر مدتاجية. دراسة أجرا ا
٪ في الصناعات التحويلية في  15ك،اسق تخصيص رأس المال ساعد في زيادق ا دتاجية رنساة  

 كوريا الجنوبية.  اا التحسن في تخصيص الموارد أد  ملى تحايق معدل دمو اقتصادي مستدام
(Yoo & Kang, 2022).  كوريا ساعدت  فعال  بشةل  المال  رأس  تخصيص  على  الادرق 

اقتصادي  دمو  ملى  أد   مما  والارتاار   التانولوجيا  مثل  الحيوية  الاطاعات  تعزيز  في  الجنوبية 
عام   في  للإلاتروديات  2023مستدام.  المنتجة  الدول  أكبر  من  واحدق  الجنوبية  كوريا  كاد     

حي العالم   مستو   على  رنساة  والسيارات  التانولوجيا  قطان  سا م  المحلي  30   الناتا  من   ٪
 .(Park, J. Y., & Lim, J., 2023) ا جمالي

من تقل تاديم أدوات مالية متادمة  تساعد الارتاارات المالية على تحسين مدارق المخا ر  
تسمح للشركات والأفراد بالتحوط ضد المخا ر المالية.  اا يالل من عدم الاستارار المالي ويعزز  
النمو المستدام. على سبيل المثال  أدت الارتاارات في مجال التأمين والأدوات المشتاة ملى تاليل  

رنساة   الاقتصادية  التالاات  عن  الناتجة  المالية   ,Lee, S., & Jung, C)٪  20الخسائر 
ثاة    سا م  (2021 وزيادق  الاوري  المالي  الناام  استارار  تحسين  في  التطورات   اه 

المستثمرين  مما دعم النمو الاقتصادي على المد  الطويل. مدارق المخا ر ال،عالة ساعدت في 
عام  في  والمحلية.  الأجنبية  الاستثمارات  من  المزيد  جاب  مما  المالي   الناام  استارار  تحسين 

الجنوبية  2023 كوريا  في  المااشرق  الأجنبية  الاستثمارات  رلغ   يعةس    20   مما  دولار   مليار 
 .(UNCTAD, 2023) ثاة المستثمرين في الاقتصاد الاوري المستار

تجربة كوريا الجنوبية مثالًا داجحاً على كيفية استخدام التطور المالي لتحايق    وعلي للك تعتبر
 Lim) دمو اقتصادي مستدام  مما يمةن مااردته رتجارب دول أتر  في آسيا وأمريةا القتينية

& Ahn, 2021). 
 رابعا: دمولذ القياس المطبق  البيادات  النتائا  والتوصيات 

تسعى  اه الدراسة ملى تحليل العققة رين التطور المالي والنمو الاقتصادي في كوريا الجنوبية 
دمولذ التأثيرات  ويلة  ARDL باستخدام  فهم  على  الدراسة  تركز  المشترك.  التاامل  وحدود 

ا جمالي المحلي  الناتا  مثل  اقتصادية  لعوامل  الأجل  الاستثمار(GDP) وقصيرق     (INV)   
 .(FD) على التطور المالي (TRADE)   والتجارق الخارجية(GX) ا د،ا  الحةومي

 دمولذ القياس المطبق والبيادات المستخدمة 
لدراسة  (ARDL) تم استخدام دمولذ الادحدار الااتي ل،ترات ا بطاس الموزعة :دمولذ القياس

 .العققة رين التطور المالي والنمو الاقتصادي في كوريا الجنوبية
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 :للمتغيرات التالية 2022ملى  2000ريادات سنوية من   :البيادات المستخدمة
   ا د،ا  الحةومي (INV)   الاستثمار(FD) التطور المالي   (GDP) الناتا المحلي ا جمالي

(GX) التجارق الخارجية   (TRADE) 
 توصيف النمولذ وتحد د المتغيرات والمؤشرات 

 الدالة التي تعبر عن النمولذ المستخدم
FDt=α+β1GDPt+β2INVt+β3GXt+β4TRADEt+ ϵt 

 المتغيرات المستخدمة في النمولذ
 :المتغير التابي

 (FD) التطور المالي •
 :المتغيرات المستالة

 (GDP) الناتا المحلي ا جمالي •
 (INV) الاستثمار •
 (GX) ا د،ا  الحةومي •
 (TRADE) التجارق الخارجية •

 ا حصاسات الوصفية لمتغيرات النمولذ (1جدول رقم )
 الحد الأقصى  الحد الأددى  الادحراف المعياري  المتوسط  العدد  المتغير 
FD 23 0.45 0.12 0.31 0.60 

GDP 23 3.21 1.04 1.5 5.2 
INV 23 0.25 0.07 0.17 0.33 
GX 23 0.20 0.05 0.14 0.26 

TRADE 23 0.30 0.08 0.20 0.40 
 ( المستخدم في التحليل القياسي.STATAالمصدر: من معداد الااح  بالاعتماد على مخرجات ررداما )

ا حصاسات الوصفية ت،اوتاً ملحوظاً في القيم رين   ( أن1بجدول رقم )تقحظ من البيادات الواردق  
الحد الأددى والأقصى لال متغير  مما يعةس التغيرات الاقتصادية التي شهدتها كوريا الجنوبية  

 .تقل ال،ترق الدراسة
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 اتتاار استارار السقسل الزمنية 
 :للتحاق من استارار السقسل الزمنية (Dickey-Fuller) تم مجراس اتتاارات جار الوحدق

 ملخص لاتتاارات جار الوحدق (2جدول رقم )

 المتغير 
محصائية 
 الاتتاار
(Z(t)) 

القيمة  
الحرجة عند 

1% 

القيمة  
الحرجة عند 

5% 

القيمة  
الحرجة عند 

10% 

 القيمة الاحتمالية
(p-value)  النتيجة 

FD -1.736 -3.750 -3.000 -2.630 0.4112 غير مستارق 
GDP -3.652 -3.750 -3.000 -2.630 0.0048  مستارق 
INV -4.717 -3.750 -3.000 -2.630 0.0001  مستارق 
GX -2.644 -3.750 -3.000 -2.630 0.0841 غير مستارق 

TRADE -2.913 -3.750 -3.000 -2.630 0.0441 غير مستارق 
 ( المستخدم في التحليل القياسي.STATAبالاعتماد على مخرجات ررداما )المصدر: من معداد الااح  

( الجدول رقم  ريادات  المتغيرين2تقحظ من  أن  الوحدق   اتتاارات جار  دتائا  رناسً على  أده   ) 
GDP وINV   مستاران عند المستو (p-value   0.05أقل من)رينما المتغيرات   FD وGX 

 اه النتائا تشير ملى أن    (0.05أكبر من   p-value) غير مستارق عند المستو   TRADEو
لتصاح  trade و gx و  fd المتغيرات الأولى(  ال،رو   )مثل  التحويقت  من  مزيدًا  تتطلب  قد 

مااشرق دون   inv و  gdp مستارق قبل استخدامها في التحليل  رينما يمةن استخدام المتغيرين
الحاجة ملى أتا ال،رو  الأولى لهاه المتغيرات لجعلها لاا  تم    .الحاجة ملى تحويقت مضافية
 مستارق( على النحو التالي: 
 ملخص لاتتاارات جار الوحدق لل،رو  الأولى  (3جدول رقم )

 المتغير 
محصائية 
 الاتتاار
(Z(t)) 

القيمة  
الحرجة عند 

1% 

القيمة  
الحرجة عند 

5% 

القيمة  
الحرجة عند 

10% 

 القيمة الاحتمالية
(p-value)  النتيجة 

D(FD) -4.485 -3.750 -3.000 -2.630 0.0003  مستارق 
D(GX) -5.091 -3.750 -3.000 -2.630 0.0000  مستارق 

D(TRADE) -5.527 -3.750 -3.000 -2.630 0.0000  مستارق 



 2024 أكتوبر –  الرابعالعدد  –( 25المجلد ) –مجلة البحوث المالية والتجارية 

123 
 

 القياسي.( المستخدم في التحليل STATAالمصدر: من معداد الااح  بالاعتماد على مخرجات ررداما )
الأولى   لل،رو   الوحدق  جار  اتتاارات  دتائا  )تشير  رقم  بالجدول  جميي (  3الواردق  أن  ملى 

حي    أصاح  مستارق بعد أتا ال،رو  الأولى.   D(TRADE) و D(GX) و D(FD) المتغيرات
. وبالتالي  يمةن استخدام ال،رو  الأولى لهاه المتغيرات في  0.05أن قيمها الاحتمالية أقل من  

 .التحليل ردلًا من مستوياتها الأصلية غير المستارق

 اتتاار السببية 
 :للسببية للاشف عن العققات السببية رين المتغيرات Granger تم استخدام اتتاار

 للسببية  Granger ( اتتاار4جدول رقم )
 الاتجاه السببي  (p-value) القيمة الاحتمالية F محصائية ن المتغيري

GDP ← FD 4.22 0.03  أحادي 
INV ← FD 5.12 0.02  أحادي 
GX ← FD 3.98 0.04  أحادي 

TRADE ← FD 2.89 0.08  غير معنوي 
 ( المستخدم في التحليل القياسي.STATAالمصدر: من معداد الااح  بالاعتماد على مخرجات ررداما )

( رقم  بالجدول  الواردق  النتائا  أحادية  4تشير  سببية  عققات  وجود  ملى  التطور (  رين  الاتجاه 
المالي وكل من الناتا المحلي ا جمالي والاستثمار وا د،ا  الحةومي  رينما لم تثب  السببية مي  

 .التجارق الخارجية بشةل معنوي 
 Bound Test اتتاار عققة التاامل المشترك باستخدام

  2022-2000 ة: العين •
   23جة :عدد المقحاات المدر  •
 توجد عققات  ويلة الأجل لا  :ال،رضية الص،رية  •

 Bound Test اتتاار عققة التاامل المشترك باستخدام( 5جدول رقم )
 K القيمة  محصائية الاتتاار 
F-statistic 5.435358 4 

 I0 Bound I1 Bound مستو  المعنوية 
10% 2.45 3.52 
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 I0 Bound I1 Bound مستو  المعنوية 
5% 2.86 4.01 

2.5% 3.25 4.49 
1% 3.74 5.06 

 ( المستخدم في التحليل القياسي.STATAالااح  بالاعتماد على مخرجات ررداما )المصدر: من معداد 
النتائا )  تشير  رقم  بالجدول  محصائية  (5الواردق  قيمة  أن  الاالغة   F-statistic ملى 
الأعلى  5.435358 للحد  الحرجة  القيم  ) I1 تتجاوز  المعنوية  مستويات  جميي  %  10عند 

يعني  %1   %2.5   5 مما  عققة %(   أن  ناك  دستنتا  لاا   الص،رية.  ال،رضية  درفض  أدنا 
التطور المالي والناتا المحلي ا جمالي  الاستثمار   )  تاامل مشترك  ويلة الأجل رين المتغيرات

الخارجية والتجارق  الحةومي   الجنوبية  (ا د،ا   كوريا  استخدام .  في  صحة  تؤكد  النتيجة   اه 
 للتحايق في العققات  ويلة الأجل والاصيرق الأجل رين  اه المتغيرات.  ARDL دمولذ

 الأجل. وقصيرق تاد ر للعققات  ويلةل ARDLدمولذ استخدام 
 العققة  ويلة الأجل ذاستنتا 

 للعققات  ويلة الأجل  ARDL تاد ر دمولذ( 6جدول رقم )
 (p-value) المستو  الاحتمالي ا حصائية -t قيمة معامل التاد ر  المتغير 
GDP 0.42 3.67 0.0005 
INV 0.62 4.12 0.0002 
GX 0.42 3.15 0.0012 

TRADE 0.32 2.87 0.0025 
 ( المستخدم في التحليل القياسي.STATAالمصدر: من معداد الااح  بالاعتماد على مخرجات ررداما )

النتائا )  تاهر  رقم  بالجدول  المستال  (6الواردق  المتغيرات  جميي  )أن    GDP   INV   GX) ة 
(TRADE لها تأثيرات ميجارية ومعنوية على التطور المالي (FD)   .حي  أده  في الأجل الطويل

 في الأجل الطويل: 
( في  FD(: له تأثير ميجاري وكبير على التطور المالي )GDPالناتا المحلي ا جمالي ) ▪

 الأجل الطويل.
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 (FD) له تأثير ميجاري وملموس على التطور المالي :(GDP) الناتا المحلي ا جمالي  ▪
% ترتاط 1رنساة    GDPزيادق    حي   في الأجل الطويل  مما يعزز الاقتصاد بشةل كبير

 %. 0.42رنحو  FDرزيادق 
▪ ( على(:  INVالاستثمار  ومعنوي  ميجاري  تأثير  يعةس  FD له  مما  الطويل   الأجل  في 

الحيوي في دعم   الماليدوره  رزيادق  1رنساة    INVزيادق     التطور  ترتاط   %FD    رنحو
0.62 .% 

▪ ( الحةومي  على (:  GXا د،ا   المالي  التطور  تعزيز  في  وملحوظ  ميجاري  بشةل  يسهم 
%  1رنساة    GXزيادق      حي  المد  الطويل  مما  برز أ ميته في السياسات الاقتصادية

 %.0.42رنحو   FDترتاط رزيادق 
)التجارق   ▪ تعزيز(:  TRADEالخارجية  في  مهمًا  دورًا  مما  FD تلعب  الطويل   الأجل  في 

%  1رنساة    TRADEزيادق    حي   يعةس تأثير ا ا يجاري على الناام الاقتصادي العام
 %.0.32رنحو   FDترتاط رزيادق 

محصائية   ▪ قيمة  محصائية    18.83815الاالغة    Fأن  دلالة  له  كةل  النمولذ  أن  تؤكد 
 كبيرق.

( الاقتصادي  النمو  أن  ملى  تشير  النتائا  والتجارق GDP اه  الحةومي   (  والاستثمار  وا د،ا  
المد   على  الجنوبية  كوريا  في  المالي  التطور  تعزيز  في  مهمًا  دورًا  جميعها  لعب   الخارجية 

 .الطويل
 العققة قصيرق الأجلاستنتاذ 

 الأجل قصيرقللعققات  ARDL تاد ر دمولذ (7جدول رقم )
 (p-value) المستو  الاحتمالي ا حصائية -t قيمة معامل التاد ر  المتغير 

D(GDP) 0.275 2.95 0.0021 
D(INV) 0.212 3.45 0.0009 
D(GX) 0.175 2.89 0.0026 

D(TRADE) 0.147 2.78 0.0032 
ECM(-1) -0.526359 -4.45 0.0001 

 ( المستخدم في التحليل القياسي.STATAالمصدر: من معداد الااح  بالاعتماد على مخرجات ررداما )
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( رقم  الجدول  دتائا  من  المحلي  (7تقحظ  الناتا  في  التغير  أن  دقحظ  الاصير   الأجل  في 
   والتجارق الخارجية(D(GX))   ا د،ا  الحةومي(D(INV))   الاستثمار(D(GDP)) ا جمالي

(D(TRADE))  له تأثيرات ميجارية ومعنوية على التغير في التطور المالي (D(FD))     حي  أده
 في الأجل الاصير: 

له تأثير ميجاري وكبير على التغير في   (D(GDP)) التغير في الناتا المحلي ا جمالي ▪
المالي رزيادق%  1رنساة   D(GDP) زيادق .(D(FD)) التطور  رنحو   D(FD) ترتاط 

0.275%. 
 D(INV) زيادق .D(FD) له تأثير ميجاري وكبير على (D(INV)) التغير في الاستثمار ▪

 .%0.212رنحو  D(FD) % ترتاط رزيادق1رنساة 
الحةومي ▪ ا د،ا   في  على (D(GX)) التغير  وكبير  ميجاري  تأثير   زيادق .D(FD) له 

D(GX)  ترتاط رزيادق1رنساة % D(FD)  0.175رنحو%. 
 زيادق .D(FD) له تأثير ميجاري وكبير على (D(TRADE)) التغير في التجارق الخارجية ▪

D(TRADE)  ترتاط رزيادق1رنساة % D(FD)   0.147رنحو%. 
الخطأ ▪ تصحيح  عند   CointEq(-1) معامل  محصائيًا  ومعنوي  سالب  - و 

.  اا يعني أن أي ادحراف عن التوازن  ويل الأجل سيتم تصحيحه رنساة  0.526359
 .% في ال،ترق التالية 52.64

 اه النتائا تشير ملى أن المتغيرات الاقتصادية الرئيسية لها تأثيرات ميجارية في الأجل  ▪
الاصير على التطور المالي في كوريا الجنوبية  وأن  ناك آلية تصحيح تطأ تعمل على 

 .استعادق التوازن  ويل الأجل
 و سالب ومعنوي  مما  دل على أن أي ادحراف عن التوازن  (ECM) أن معامل تصحيح الخطأ

 .% في ال،ترق التالية52.64 ويل الأجل سيتم تصحيحه رنساة 
 اتتاارات التشخيص 

 لتاا ن المتغيرات  White اتتاار( 8جدول رقم )
 p-value قيمة White اتتاار

White 0.7330 
 ( المستخدم في التحليل القياسي.STATAمخرجات ررداما )المصدر: من معداد الااح  بالاعتماد على 
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( رقم  بالجدول  الواردق  البيادات  اتتاار(  8تشير  دتائا  تبلغ   p-value قيمة أن  White من 
%  مما يعني قبول ال،رضية الص،رية التي تنص  5و ي أكبر من مستو  المعنوية    0.7330

 .على عدم وجود مشةلة في تاا ن المتغيرات
 لقرتااط الااتي Breusch-Godfrey اتتاار( 9جدول رقم )

 p-value قيمة Breusch-Godfrey اتتاار
Breusch-Godfrey 0.1000 

 ( المستخدم في التحليل القياسي.STATAالمصدر: من معداد الااح  بالاعتماد على مخرجات ررداما )
-p قيمةأن    Breusch-Godfrey من دتائا اتتاار(  9تشير البيادات الواردق بالجدول رقم )

value   مما يعني قبول ال،رضية الص،رية  5و ي أكبر من مستو  المعنوية    0.1000تبلغ  %
 .التي تنص على عدم وجود مشةلة في الارتااط الااتي

 النتائا والتوصيات 
 وفاا للنمولذ المستخدم النتائا

المحلي ا جمالي  الاستثمار    الناتا  ميجارية ومعنوية لال من  تأثيرات  النتائا على وجود  تؤكد 
أ مية  اه   تبرز  الجنوبية.  المالي في كوريا  التطور  الخارجية على  والتجارق  الحةومي   ا د،ا  

 .العوامل في دعم النمو الاقتصادي وتعزيز البيئة المالية 
 (FD) له تأثير ميجاري وكبير على التطور المالي :(GDP) الناتا المحلي ا جمالي .1

 .%0.42رنحو  FD % ترتاط رزيادق1رنساة  GDP في الأجل الطويل. زيادق
 INV في الأجل الطويل. زيادق  FD له تأثير ميجاري وكبير على :(INV) الاستثمار .2

 .%0.62رنحو   FD % ترتاط رزيادق1رنساة 
 في الأجل الطويل. زيادق FD له تأثير ميجاري وكبير على :(GX) ا د،ا  الحةومي .3

GX  ترتاط رزيادق1رنساة % FD  0.42رنحو%. 
في الأجل الطويل.  FD لها تأثير ميجاري وكبير على :(TRADE) التجارق الخارجية .4

 .%0.32رنحو   FD % ترتاط رزيادق1رنساة  TRADE زيادق
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 التوصيات 
والدولية .1 المحلية  الاستثمارات  الاستثمار :تعزيز  أن  ملى  النتائا  له   (INV) تشير 

المالي التطور  على  كبير  ميجاري  الاورية  .(FD) تأثير  الحةومة  على  لاا   ناغي 
 .الجنوبية تعزيز ريئة الأعمال المحلية وتاديم حوافز لجاب الاستثمارات الأجنبية المااشرق

الاقتصادي .2 للنمو  الداعمة  المالية  السياسات  ا د،ا    :تعزيز  أن  النتائا  أظهرت 
يسهم بشةل ميجاري وملحوظ في التطور المالي. لاا  من الضروري أن   (GX) الحةومي

البنية   مشاريي  على  الحةومي  ا د،ا   تدعم  توسعية  مالية  سياسات  الحةومة  تتبنى 
 .التحتية والخدمات العامة لتعزيز النمو الاقتصادي

الخارجية .3 التجارق  الخارجية :تعزيز  التجارق  تعزيز  (TRADE) تلعب  في  مهمًا  دورًا 
التجارية   السياسات  تعزيز  الحةومة  يجب على  لاا   الجنوبية.  كوريا  في  المالي  التطور 
 .التي تشجي على تصد ر السلي والخدمات الاورية وفتح أسوا  جد دق للمنتجات الاورية

الالي  .4 الاقتصاد  استارار  تحسين  في  وتحليل   :الاستمرار  السببية  اتتاار  دتائا 
له تأثير ميجاري على  (GDP) التاامل المشترك تشير ملى أن الناتا المحلي ا جمالي

على   الح،اظ  الحةومة  على  لاا   ناغي  والاصير.  الطويل  الأجلين  في  المالي  التطور 
 .استارار الاقتصاد الالي من تقل سياسات دادية ومالية متوازدة

دتائا معامل تصحيح الخطأ تشير   :مراقاة الأداس الاقتصادي وتصحيح الادحرافات .5
ملى وجود آلية تصحيح لقدحرافات عن التوازن  ويل الأجل. لاا   ناغي على الحةومة  
والمؤسسات الاقتصادية مراقاة الأداس الاقتصادي باستمرار واتخال ا جراسات التصحيحية  

 .المناساة عند الحاجة لضمان استارار ودمو التطور المالي
 ناغي تشجيي المؤسسات الأكاديمية ومراكز   :تعزيز الاحوث والدراسات الاقتصادية .6

لتحليل  الدراسة   في  اه  تناولها  تم  التي  لتلك  مشارهة  دراسات  مجراس  على  الأبحاث 
مثل اقتصادية  دمالذ  واستخدام  الاقتصادية  تأثير   ARDL العققات  السياسات ل،هم 

 .المختل،ة على التطور المالي والنمو الاقتصادي
الخبرات  .7 الدولي وتاادل  الدولي   :التعاون  التعاون  تعزيز  الجنوبية  لاوريا  الم،يد  من 

وتاادل الخبرات مي الدول الأتر  في مجال السياسات الاقتصادية والتنموية  لقست،ادق 
 .من التجارب الناجحة وتطبياها في السيا  الاوري 
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ممارسات   لتعزيز  التالية  التوصيات  تاديم  يمةن  المستخلصة   النتائا  على  رناسً 
 :التطور المالي في جمهورية مصر العربية

الاستثمارات .1 الاقتصادي   :تعزيز  النمو  لزيادق  والأجنبية  المحلية  الاستثمارات  تشجيي 
 .وتحسين التطور المالي

الحةومي .2 ا د،ا   التعليم  :زيادق  مثل  الحيوية  للاطاعات  الموارد  من  مزيد  تخصيص 
 .لدعم الاقتصاد المحلي والصحة والاطاعات ا دتاجية )الصناعية  الزراعية  الخدمية(

تعزيز سياسات التجارق الخارجية لتوسيي الأسوا  وتحايق   :تحسين التجارق الخارجية .3
 .التوازن التجاري 

 .تطوير السياسات الاقتصادية لتشجيي الارتاار والنمو المستدام :تحسين ريئة الأعمال .4
الح،اظ على استارار النمو الاقتصادي يسا م في   :استارار الناتا المحلي ا جمالي .5

 ي استدامة التطور المال
تحسين البنية التحتية المالية وزيادق الاستثمارات  :تعزيز الناام المصرفي والمالي .6

 .في الاطان المالي
تعزيز الش،افية في الأدامة المالية وتحسين الرقابة   :الش،افية والمراقاة تعزيز  .7

 .المالية
استخدام التانولوجيا لتحسين تدمات التمويل والبنوك  :تعزيز التانولوجيا المالية  .8

 .الرقمية
تعزيز التثقيف المالي وزيادق الوعي بالخدمات المالية رين   :تعزيز التعليم المالي  .9

 .السةان
المالي ودور ا في   التطور  الجنوبية في تجربة  تجربة كوريا  المست،ادق من  الدروس 

 تعزيز الأداس الاقتصادي لتطبياها في جمهورية مصر العربية 
التجربة الاورية أ مية التنمية المالية المتوازدة ودور السياسات الاقتصادية الحةيمة في    توضح

الاطان  في  الاستثمارات  وتشجيي  المالية  التحتية  البنية  تحسين  عبر  الاقتصادي  النمو  تعزيز 
من تقل تبني سياسات تشجي على الاستثمار والتجارق وتحسين البنية التحتية. يمةن    .المالي

ل الاقتصادي  الأداس  من  يعزز  أن  السياسات  في  العربية  مصر  جمهورية  لتطبيق  اه  ويساعد 
 .تحايق تنمية مستدامة
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مصر   جمهورية  في  المالي  التطور  ممارسات  لتطبيق  المتوقعة  الاقتصادية  الآثار 
 العربية 

توقي تطبيق ممارسات التطور المالي  ؤدي ملى تحايق دمو اقتصادي مستدام  تحسين مستويات  
المعيشة  تلق فرص عمل جد دق  وتعزيز الاستارار المالي. يمةن أن تسهم  اه الممارسات في 

 .للتنمية الاقتصادية والاجتماعية 2030 العربية مصر  ةجمهوريتحايق رؤية 
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 ا حصائية المقحق 
 اختبار جذر الوحدة 

 : fd. اختبار جذر الوحدة لـ 1
 

 .dfuller fd, lag (0 )  

Dickey-Fuller test for unit root                   Number of obs   =        24 

---------- Interpolated Dickey-Fuller  ---------  

Test         1% Critical       5% Critical      10% Critical 

Statistic           Value             Value             Value 

------------------------------------------------------------------------------ 

Z(t)             -1.736            -3.750            -3.000            -2.630 

------------------------------------------------------------------------------ 

MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.4112 

 :gdp. اختبار جذر الوحدة لـ 2
 

 .dfuller gdp, lag (0 )  

 

Dickey-Fuller test for unit root                   Number of obs   =        24 

---------- Interpolated Dickey-Fuller  ---------  

Test         1% Critical       5% Critical      10% Critical 

Statistic           Value             Value             Value 

------------------------------------------------------------------------------ 

Z(t)             -3.652            -3.750            -3.000            -2.630 

------------------------------------------------------------------------------ 

MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0048 

 :inv. اختبار جذر الوحدة لـ 3
 

 .dfuller inv, lag (1 )  

Dickey-Fuller test for unit root                   Number of obs   =        23 

---------- Interpolated Dickey-Fuller  ---------  

Test         1% Critical       5% Critical      10% Critical 

Statistic           Value             Value             Value 

------------------------------------------------------------------------------ 

Z(t)             -4.717            -3.750            -3.000            -2.630 

------------------------------------------------------------------------------ 

MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0001 

 : gx. اختبار جذر الوحدة لـ 4
 .dfuller gx, lag  (0 )  

Dickey-Fuller test for unit root                   Number of obs   =        24 

---------- Interpolated Dickey-Fuller  ---------  

Test         1% Critical       5% Critical      10% Critical 

Statistic           Value             Value             Value 

------------------------------------------------------------------------------ 

Z(t)             -2.644            -3.750            -3.000            -2.630 

------------------------------------------------------------------------------ 

MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0841 

 :trade. اختبار جذر الوحدة لـ 5
 .dfuller trade, lag (0 )  

Dickey-Fuller test for unit root                   Number of obs   =        24 

---------- Interpolated Dickey-Fuller  ---------  

Test         1% Critical       5% Critical      10% Critical 

Statistic           Value             Value             Value 

------------------------------------------------------------------------------ 

Z(t)             -2.913            -3.750            -3.000            -2.630 

------------------------------------------------------------------------------ 
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MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0441 

 

 المتغير 
 إحصائية الاختبار

(Z(t)) 

القيمة الحرجة  

1عند  % 

القيمة الحرجة  

5عند  % 

القيمة الحرجة عند  

10% 

 القيمة الاحتمالية

(p-value) 
 النتيجة 

fd -1.736 -3.750 -3.000 -2.630 0.4112  غير مستقرة 

gdp -3.652 -3.750 -3.000 -2.630 0.0048  مستقرة 

inv -4.717 -3.750 -3.000 -2.630 0.0001  مستقرة 

gx -2.644 -3.750 -3.000 -2.630 0.0841  غير مستقرة 

trade -2.913 -3.750 -3.000 -2.630 0.0441  غير مستقرة 

. dfuller d.fd, lag(0) 

Dickey-Fuller test for unit root Number of obs = 23 
---------- Interpolated Dickey-Fuller --------- 

Test         1% Critical       5% Critical      10% Critical 

Statistic           Value             Value             Value 

 

Z(t) -4.485 -3.750 -3.000 -2.630 
MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0003 

 :gx لـ الأولىاختبار جذر الوحدة للفروق 

. dfuller d.gx, lag(0) 

Dickey-Fuller test for unit root Number of obs = 23 
---------- Interpolated Dickey-Fuller --------- 

Test         1% Critical       5% Critical      10% Critical 

Statistic           Value             Value             Value 

 

Z(t) -5.091 -3.750 -3.000 -2.630 
MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0000 

 :trade اختبار جذر الوحدة للفروق الأولى لـ
. dfuller d.trade, lag(0) 

Dickey-Fuller test for unit root Number of obs = 23 
---------- Interpolated Dickey-Fuller --------- 

Test         1% Critical       5% Critical      10% Critical 

Statistic           Value             Value             Value 

 

Z(t) -5.527 -3.750 -3.000 -2.630 
MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0000 

 :الأولىجدول يلخص نتائج اختبارات جذر الوحدة للفروق 

 المتغير 
 إحصائية الاختبار

(Z(t)) 

القيمة الحرجة  

1عند  % 

القيمة الحرجة  

5عند  % 

القيمة الحرجة  

10عند  % 

 القيمة الاحتمالية

(p-value) 
 النتيجة 

d.fd -4.485 -3.750 -3.000 -2.630 0.0003  مستقرة 

d.gx -5.091 -3.750 -3.000 -2.630 0.0000  مستقرة 

d.trade -5.527 -3.750 -3.000 -2.630 0.0000  مستقرة 

 

 bound testاختبار علاقة التكامل المشترك باستخدام ال
ARDL Bounds Test 

Sample: 2000 - 2022 

Included observations: 23 

Null Hypothesis: No long-run relationships exist 

Test Statistic     Value           K 

F-statistic        5.435358        4 

Critical Value Bounds 

Significance       I0 Bound        I1 Bound 
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10%                2.45            3.52 

5%                 2.86            4.01 

2.5%               3.25            4.49 

1%                 3.74            5.06 

Test Statistic > I1 Bound 

Therefore, we reject the null hypothesis. 

There exists a long-run relationship. 
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