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الانذيبس والاسخحىار ػهً حمىق انًسبهًين في ضىء يؼبييش انًحبسبت  ػًهيبثأرش 

 انًشحبطت

 أحًـذ ػبذ انًضيـذ يحًـذ ػبذ انًضيـذ     

 ححج اششاف

 أحًــذ يحًـذ غــــبنيأ.د/ أشــشف      أ.د/ػبذ انفخـبط أحًــذ ػهي خهيـم 

 :يهخص انبحذ

اعزٙذفذ اٌذساعخ ل١بط أصش ػ١ٍّبد الأذِبط ٚالاعزؾٛار ػٍٝ ؽمٛق اٌّغب١ّ٘ٓ      

أْ فٟ ػٛء ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ اٌّشرجطخ، ٚرٛطٍذ اٌذساعخ اٌٝ ػذح ٔزبئظ ِٓ أّ٘ٙب، 

رطج١ك اٌّؼب١٠ش إٌّظّخ ٌؼ١ٍّبد الأذِبط ٚالاعزؾٛار ِضً ِؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌّظشٞ 

"دِظ  IFRS 3"رغ١ّغ الأػّبي"، ٚاٌّؼ١بس اٌذٌٟٚ ٌٍزمبس٠ش اٌّب١ٌخ  (29)سلُ 

"دِظ الأػّبي"  SFAS 141 (R)الأػّبي"، ِٚؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌّب١ٌخ الأِش٠ىٟ 

أٌضِذ اٌششوبد اٌّغزؾٛرح ثزفغ١ش ع١ّغ ٠ئدٞ اٌٝ ؽّب٠خ ؽمٛق اٌّغب١ّ٘ٓ، ؽ١ش 

اٌّغزؾمبد ٚاٌّىبعت ٚاٌخغبئش اٌّؼزشف ثٙب خلاي اٌفزشح، الأِش اٌزٞ ٠ئدٞ اٌٝ 

رفؼ١ً دٚس اٌّؼب١٠ش ٚرؼض٠ض ل١ّزٙب فٟ رؾغ١ٓ عٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌّمذِخ ٌلأؽشاف 

د ا١ٌّٕٙخ اٌّغزف١ذح. ٚاعزٕبدا اٌٝ ٘زٖ إٌزبئظ ٠ٛطٟ اٌجبؽش ثزؼبفش عٙٛد إٌّظّب

ػٍٝ اٌّغزٜٛ اٌذٌٟٚ ِٓ أعً اطذاس ِؼ١بس ِؾبعجٟ ٠زٕبٚي اٌّخبؽش ٚػذَ اٌزؤوذ 

اٌّؾ١ؾ ثؼ١ٍّبد إٌّشآد إٌّذِغخ، ٚص٠بدح ِغزٜٛ الإفظبػ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌّغبػذح 

اٌّغزف١ذ٠ٓ فٟ اٌزؼشف ػٍٝ عٛأت اٌّخبؽش ٚظشٚف ػذَ اٌزؤوذ اٌّؾ١طخ ثٙزٖ 

  اٌؼ١ٍّبد.

 يت:انكهًبث انًفخبح

اٌّؼ١بس اٌذٌٟٚ  - (29) ِؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌّظشٞ سلُ –ػ١ٍّبد الأذِبط ٚالاعزؾٛار 

 -  SFAS 141 (R)ِؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌّب١ٌخ الأِش٠ىٟ - IFRS 3 ٌٍزمبس٠ش اٌّب١ٌخ

  .ؽمٛق اٌّغزضّش٠ٓ
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Abstract: 

The study aimed to measure the impact of mergers and 

acquisitions on shareholders' rights in the light of the relevant 

accounting standards. Turning to our key results, we find that, the 

most important of which is that the application of the standards 

regulating mergers and acquisitions, such as the Egyptian 

Accounting Standard No. (29) “Business Combination”, the 

International Financial Reporting Standard IFRS 3 “Business 

Merger”, and the American Financial Accounting Standard 

SFAS 141 (R) “Combining Business” leads to the protection of 

shareholders’ rights, as the acquiring companies are obligated to 

interpret all receivables, gains and losses recognized during the 

period, which leads to activating the role of standards and 

enhancing their value in improving the quality of financial 

reports submitted to the beneficiary parties. Based on these 

results, the researcher recommends concerted efforts of 

professional organizations at the international level to issue an 

accounting standard that deals with the risks and uncertainties 

surrounding the operations of the merged enterprises, and to 

increase the level of financial reporting disclosure to help the 

beneficiaries to identify the aspects of risks and conditions of 

uncertainty surrounding these operations. 

Keywords: 

Mergers and Acquisitions - Egyptian Accounting Standard No. 

(29) - International Financial Reporting Standard IFRS 3 - 
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American Financial Accounting Standard SFAS 141 (R) - 

Investors' Rights. 

 الإطبس انؼبو نهبحذ: -1

  طبيؼت انًشكهت: 1-1

فٟ ػٛء ِب رشٙذٖ ِٕشآد الأػّبي ِٓ صٛسح اٌّؼٍِٛبد ٚؽذح إٌّبفغخ      

ٚرطٛساد الأؽذاس الالزظبد٠خ اٌّزلاؽمخ ػٍٝ اٌغبؽز١ٓ اٌّؾ١ٍخ ٚاٌذ١ٌٚخ، ِٚب 

٠زشرت ػٍٝ رٌه ِٓ ِخبؽش رمٍجبد أعؼبس اٌغٍغ ٚاٌخذِبد ٚأعؼبس اٌظشف 

ٝ اٌمذساد ِٚؼذلاد اٌفبئذح، ٚرٌه ثظٛسح لذ ٠ظؼت رٛلؼٙب فبْ الاػزّبد ػٍ

اٌزار١خ ٌٍّٕشآد خظٛطبً راد الإِىب١ٔبد اٌجغ١طخ ٚسإٚط الأِٛاي اٌظغ١شح ٌٓ 

٠ٛفش ٌٙب فشص اٌجمبء ٚإٌّٛ، ٌزٌه فبْ رٍه إٌّشآد رٍغؤ فٟ رؾم١ك أ٘ذافٙب اٌٝ 

اٌذخٛي فٟ ػ١ٍّبد الأذِبط ٚالاعزؾٛار، ٚرٌه ٌزٛف١ش اِىب١ٔبد أفؼً رّىٕٙب ِٓ 

الاعزضّبساد ِٓ عٙبد اٌز٠ًّٛ اٌّخزٍفخ ٌزٕف١ز  إٌّٛ ٚر١ٙؤ ٌٙب اٌؾظٛي ػٍٝ

ِششٚػبرٙب ٚرؾم١ك أ٘ذافٙب، ثؼّبْ ِٛعٛدارٙب اٌزٟ رضا٠ذد ِغ طفمبد الأذِبط 

ِغ ِٕشآد أخشٜ ثّب ٠ّٕؾٙب فشطخ أغبص أ٘ذافٙب اٌّغزمج١ٍخ ٠ٚض٠ذ ِٓ لذسرٙب 

 ػٍٝ ِٛاعٙخ إٌّبفغ١ٓ اٌؾب١١ٌٓ ٚاٌّؾز١ٍّٓ. 

لأذِبط ٚالاعزؾٛار فٟ ِٛاعٙخ اٌّشىلاد إٌبشئخ ػٓ ٚٔظشاً لأ١ّ٘خ طفمبد ا    

اٌزطٛساد الالزظبد٠خ فٟ ث١ئخ الأػّبي، فبْ الأؽش اٌمب١ٔٛٔخ خظزٙب ثؤؽىبَ ِٓ 

شؤٔٙب رؾذ٠ذ الإعشاءاد ٚاٌششٚؽ إٌّبعجخ ٌٍم١بَ ثزٍه اٌظفمبد ٚرؼًّ ػٍٝ ؽّب٠خ 

١بد الأذِبط اٌّغب١ّ٘ٓ ٚالأؽشاف الأخشٜ راد اٌؼلالخ. ِٚغ اخزلاف أشىبي ػٍّ

ٚالاعزؾٛار ٚاٌذٚافغ اٌشئ١غ١خ ٌٙب ٚؽشق اٌّؾبعجخ ػٕٙب ٚعؼٟ إٌّظّبد ا١ٌّٕٙخ 

اٌّؾ١ٍخ ٚاٌؼب١ٌّخ ٌزٛؽ١ذ اٌّؼب١٠ش إٌّظّخ ٌٙب أٚ ػٍٝ الألً رم١ٍض اٌفغٛح ث١ٓ رٍه 

اٌّؼب١٠ش، ظٙشد اٌؾبعخ اٌٝ دساعخ ٚرؾ١ًٍ اٌغٛأت إٌظش٠خ ٚاٌمب١ٔٛٔخ ٌٙب ِٓ 

ف ط١بغخ اؽبس أوضش رؾذ٠ذاً ٌٙزٖ اٌؼ١ٍّبد، ٚأوضش اسرجبؽبً ِٕظٛس ِؾبعجٟ ثٙذ

يًكن نهببحذ صيبغت انًشكهت انبحزيت وفي ضىء يب سبك ثبٌّّبسعخ ا١ٌّٕٙخ، 

 نهزه انذساست ين خلال الإصببت ػن انخسبؤلاث الآحيت:
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ِب ٟ٘ ِزطٍجبد ِٚجبدة ػ١ٍّبد الأذِبط ٚالاعزؾٛار ٚفمبً ٌٍّؼب١٠ش اٌّؾبعج١خ  -

 اٌّشرجطخ؟

 ِب ِٛلف إٌّظّبد ا١ٌّٕٙخ ٚاٌزشش٠ؼبد ِٓ ػ١ٍّبد الأذِبط ٚالاعزؾٛار؟ -

الأذِبط ٚالاعزؾٛار فٟ ؽّب٠خ ؽمٛق إٌّظّخ ٌؼ١ٍّبد ٍمٛا١ٔٓ ًٌ٘ ٕ٘بن دٚس  -

 اٌّغب١ّ٘ٓ؟

 أهذاف انبحذ: 1-2

٠زّضً اٌٙذف اٌشئ١غٟ ٌٙزٖ اٌذساعخ فٟ ل١بط أصش ػ١ٍّبد الأذِبط ٚالاعزؾٛار      

 ػٍٝ ؽمٛق اٌّغب١ّ٘ٓ فٟ ػٛء ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ اٌّشرجطخ.

 ويخفشع ين هزا انهذف انشئيسي الأهذاف انفشػيت انخبنيت: 

 الأذِبط ٚالاعزؾٛار ِٓ ِٕظٛس ِؾبعجٟ. ػ١ٍّبددساعخ ٚرؾ١ًٍ  -

 اٌشئ١غ١خ ٌؼ١ٍّبد الأذِبط ٚالاعزؾٛار فٟ ث١ئخ الأػّبي.رؾذ٠ذ اٌذٚافغ  -

دساعخ ٚرؾ١ًٍ ِٛلف إٌّظّبد ا١ٌّٕٙخ ٚاٌزشش٠ؼبد ِٓ ػ١ٍّبد الأذِبط  -

 ٚالاعزؾٛار.

 ل١بط أصش ػ١ٍّبد الأذِبط ٚالاعزؾٛار ػٍٝ ؽمٛق اٌّغب١ّ٘ٓ. -

 أهًيت ودوافغ انبحذ: 1-3

ّخ فٟ فُٙ اٌؼلالخ ث١ٓ ٠ؼذ اٌجؾش ٔمطخ أطلاق ثؾض١خ ِؼبطشح رٕجغ ِٓ اٌّغب٘ -

اِزضبي اٌششوبد ٌمٛا١ٔٓ الأذِبط ٚالاعزؾٛار ٚرؼض٠ض صمخ اٌّغزضّش٠ٓ، خبطخ ثؼذ 

 رضا٠ذ ؽبلاد افلاط ٚا١ٙٔبس اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌششوبد اٌىجشٜ.

اٌّؼب١٠ش اٌّؾبعج١خ إٌّظّخ  ٚدٚسٚالاعزؾٛار  الأذِبط ػٍٝ ػ١ٍّبد رغ١ٍؾ اٌؼٛء -

ٚرٌه فٟ ظً اطذاس اٌزشش٠ؼبد اٌٍّضِخ ِٓ لجً ، ؽّب٠خ ؽمٛق اٌّغب١ّ٘ٓفٟ  ٌٙب

( ٚا١ٌٙئخ اٌؼبِخ ٌٍشلبثخ GAFIالأعٙضح إٌّظّخ ِضً ا١ٌٙئخ اٌؼبِخ الاعزضّبس )

( ثشؤْ 2015( ٌغٕخ )3( ٚاٌزٟ لبِذ ثبطذاس اٌمبْٔٛ سلُ )EFSAاٌّب١ٌخ )

 الإفظبػ ػٓ ػ١ٍّبد الأذِبط ِٓ لجً اٌششوبد اٌّغبّ٘خ.   

ٔؼٟ اٌغ١بعبد ٚاٌغٙبد اٌّغئٌٛخ ػٓ رط٠ٛش اٌّؼب١٠ش، ِٓ ِغبػذح إٌّظ١ّٓ ٚطب -

خلاي اٌّغبّ٘خ فٟ رم١١ُ الإفظبػ ػٓ ػ١ٍّبد الأذِبط ٚالاعزؾٛار ثبٌمٛائُ 
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اٌؾذ ِٓ ِشىٍخ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ٚص٠بدح وفبءح  ٚثبٌزبٌٟٚاٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ، 

 عٛق سأط اٌّبي.

 :حنظيى انبحذ 1-4

ؾم١مبً لأ٘ذافٗ ٚالإعبثخ ػٍٝ رغبإلارٗ اٌجؾض١خ، أطلالبً ِٓ أ١ّ٘خ اٌجؾش ٚر     

 ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ: فمذ رُ رٕبٚي اٌجؾش 

 الإؽبس اٌؼبَ ٌٍجؾش. -1

 .اٌشئ١غ١خ(اٌذٚافغ -ػ١ٍّبد الأذِبط ٚالاعزؾٛار )الإؽبس اٌّفب١ّٟ٘  -2

 .اٌج١ئخ اٌّظش٠خالإؽبس اٌمبٟٔٛٔ ٌؼ١ٍّبد الأذِبط ٚالاعزؾٛار فٟ  -3

  .ٚالاعزؾٛار فٟ ظً ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ اٌّشرجطخػ١ٍّبد الأذِبط  -4

 اٌّظش٠خ اٌّؾبعجخ ػ١ٍّبد الأذِبط ٚالاعزؾٛار فٟ ظً اٌزٛافك ث١ٓ ِؼب١٠ش -5

 اٌذ١ٌٚخ. ٚاٌّؼب١٠ش

 أصش ػ١ٍّبد الأذِبط ٚالاعزؾٛار ػٍٝ ؽمٛق اٌّغب١ّ٘ٓ. -6

 إٌزبئظ ٚاٌزٛط١بد ٚاٌزٛعٙبد اٌجؾض١خ اٌّغزمج١ٍخ. -7

 انذوافغ انشئيسيت(: -ػًهيبث الانذيبس والاسخحىار )الإطبس انًفبهيًي  -2

 الإطبس انًفبهيًي نؼًهيبث الانذيبس والاسخحىار: 2-1

رؼذ ػ١ٍّبد الأذِبط ٚالاعزؾٛار ػ١ٍّبد ؽ٠ٛ١خ لأٞ ِٕظّخ رشغت فٟ اٌجمبء      

غخ ػٍٝ ٚاٌزٛعغ فٟ ث١ئخ الأػّبي خظٛطبً فٟ ظً عشػخ اٌزغ١شاد فٟ أعٛاق إٌّبف

اٌّغزٜٛ اٌّؾٍٟ ٚاٌؼبٌّٟ، ؽ١ش رز١ؼ ٘زٖ اٌؼ١ٍّبد ٌٍششوبد رٛع١غ ٔطبلٙب اٌغغشافٟ 

رفمذ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذساعبد ٚلذ اٚاٌظٕبػٟ ٚاٌزىٌٕٛٛعٟ ٚرؼض٠ض ِٛلؼٙب اٌزٕبفغٟ. 

(Degbey et al., 2021; Liou and Rao-Nicholson, 2017)  ْػٍٝ أ

أطجؾذ اعزشار١غ١خ أعبع١خ د١ٌٚخ ٌّٕٛ  -ػجش اٌؾذٚد  –لأذِبط ٚالاعزؾٛار ػ١ٍّبد ا

اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌششوبد ٚخبطخ فٟ اٌذٚي إٌب١ِخ، ؽ١ش رؼذ ػ١ٍّبد الأذِبط ٚالاعزؾٛار 

أوجش شىً ٠ّىٓ  ٚاؽذح ِٓ أُ٘ الأٔشطخ فٟ ِغبي ر٠ًّٛ اٌششوبد ٔظشاً لأٔٙب رزؼّٓ

وّب رؼذ أداح  .(Trejo‐Pech et al., 2021)ِلاؽظزٗ ِٓ أشىبي اعزضّبس اٌششوبد 

سئ١غ١خ ٌٍششوبد ٌٍّٕٛ ٚاػبدح ا١ٌٙىٍخ ٚاٌز٠ٕٛغ، ؽ١ش رشًّ اٌؼذ٠ذ ِٓ أطؾبة 
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اٌّظٍؾخ، ِضً اٌّشزشْٚ )اٌششوبد اٌّغزؾٛرح(، ٚاٌجبئؼْٛ )اٌششوبد اٌّغزٙذفخ(، 

ٚاٌّغزشبسْٚ )اٌّظشف١ْٛ ٚاٌّؾبِْٛ(، ٚإٌّظّْٛ )اٌؾىِٛبد، ِٕٚظّٟ عٛق 

الأٚساق اٌّب١ٌخ، ١٘ٚئبد ِىبفؾخ الاؽزىبس، ِٚب اٌٝ رٌه( ٚثبٌزبٌٟ، فبْ ٘زٖ اٌؼ١ٍّبد 

اٌمذسح ػٍٝ خٍك أٚ رم١ٍض اٌم١ّخ ػٍٝ ٔطبق  رّضً ِؼبِلاد وج١شح الزظبد٠بً ٌذ٠ٙب

ٚاعغ، ِّب أصبس ا٘زّبَ اٌجبؽض١ٓ ِٓ ػذح ِغبلاد، لا ع١ّب ِغبٌٟ اٌز٠ًّٛ ٚاٌّؾبعجخ 

(Cumming et al., 2023) ف١ّب ٠ٍٟ أُ٘ ا٢ساء اٌزٟ رٕبٌٚذ  انببحذ. ٠ٚزٕبٚي

 ِفَٙٛ ػ١ٍّبد الأذِبط ٚالاعزؾٛار ثّب ٠زفك ِغ أ٘ذاف اٌجؾش:

ثظفخ ػبِخ ٠ّىٓ اٌمٛي أْ ػ١ٍّبد الأذِبط ٚالاعزؾٛار ٟ٘ ػ١ٍّبد ثؼ١ذح وً      

اٌزؼم١ذ ثّب فٟ رٌه ػٛاًِ ِضً رىبًِ  اٌجؼذ ػٓ اٌجغبؽخ ٚرزؼّٓ ِغز٠ٛبد ػب١ٌخ ِٓ

اٌضمبفبد، ؽ١ش لذ رٕشؤ الاخزلافبد، ٠ٚزٌٛذ اٌمٍك ٚػذَ اٌضمخ ِٚشبػش اٌؼذاء، وّب أْ 

أخفبع اٌّلاءِخ الاعزشار١غ١خ ٚاٌّب١ٌخ، ٚالإداسح اٌغ١ٍّخ ٌٍزغ١١ش ، رئصش أ٠ؼًب ػٍٝ 

. ٚرئصش وً ٘زٖ (Pérez-Pérez et al., 2021)ٔغبػ ػ١ٍّبد الأذِبط ٚالاعزؾٛار 

اٌؼٛاًِ ػٍٝ ِشبسوخ اٌششوبد فٟ ػ١ٍّبد الأذِبط ٚالاعزؾٛار ث١ّٕب لذ رغبػذ 

ػٛاًِ أخشٜ، ِضً ؽج١ؼخ ٚٔٛػ١خ اٌغ١بعبد ٚاٌّئعغبد اٌّب١ٌخ ٌٍذٚي، فٟ رفغ١ش 

بط . ٚلذ رىْٛ طفمخ الأذِ(González et al., 2020)اخز١بس٘ب ٌذٌٚخ ػٍٝ أخشٜ 

اٌى١بْ ث١ٓ ِغبّٟ٘ اٌى١بٔبد إٌّذِغخ أٚ ث١ٓ و١بْ ٚاؽذ ِٚغبّٟ٘ و١بْ آخش ث١ّٕب 

اٌّغزؾٛر ٠ىزغت اٌغ١طشح ػٍٝ ٚاؽذح أٚ أوضش ِٓ اٌششوبد الأخشٜ، ٚػٕذِب رغزؾٛر 

إٌّشؤح ػٍٝ أخشٜ عٛاء ػٓ ؽش٠ك الزٕبء الأطٛي ٚاٌخظَٛ أٚ اعزؾٛار٘ب ػٍٝ 

ٚػشفذ ٍٝ ل١ّزٙب اٌؼبدٌخ فٟ ربس٠خ الاعزؾٛار. طبفٟ الأطٛي ف١زؼ١ٓ رم١١ّٙب ثٕبءً ػ

ػ١ٍّخ الاعزؾٛار ثؤٔٙب ششاء ششوخ ِٓ لجً ششوخ  (Kofi et al., 2021)دساعخ 

أخشٜ، ثغغ إٌظش ػٓ اعشاءاد اٌششاء عٛاء رّذ ثظٛسح ػذائ١خ أٚ ثظٛسح ٚد٠خ، 

ٌٚزٌه ٠ّىٓ اػزجبس  اٌُّٙ فٟ ٘زا الأِش أْ اٌّغزؾٛر ٘ٛ ِٓ ٠زؾىُ فٟ ػ١ٍّخ اٌششاء.

ط ٚالاعزؾٛار اعزشار١غ١خ ّٔٛ رغزخذِٙب اٌششوبد فٟ ع١ّغ أٔؾبء ػ١ٍّبد الأذِب

   .(Khan and Tariq, 2023)اٌؼبٌُ 
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 2112أوزٛثش  22 فٟ رؼذ٠لاد IFRS 3ػشف اٌّؼ١بس اٌذٌٟٚ ٌٍزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٚ       

، أذِبط الأػّبي ػِّٛبً ثؤٔٗ ٠2121ٕب٠ش  1ٚاٌزٟ رؼزجش عبس٠خ اٌّفؼٛي اػزجبسًا ِٓ 

"عّغ إٌّشآد أٚ الأػّبي إٌّفظٍخ فٟ ِٕشؤح ٚاؽذح، ٚفشق اٌّؼ١بس ث١ٓ ِظطٍؾٟ 

أشبس اٌٝ أْ ِظطٍؼ اٌذِظ ٠ؼجش ػٓ ِؼبٍِخ أٚ ؽذس آخش الأذِبط ٚالاعزؾٛار ؽ١ش 

رىْٛ ف١ٗ اٌغ١طشح ِزغب٠ٚخ ٌٍششوبد إٌّذِغخ، ث١ّٕب ٠ؼجش ِظطٍؼ الاعزؾٛار ػٓ 

ِؼبٍِخ أٚ ؽذس آخش ٠غ١طش ف١ٗ اٌّغزؾٛر ػٍٝ ششوخ ٚاؽذح أٚ أوضش فٟ ربس٠خ 

 2121ػبَ  ، اٌزٞ رُ اػزّبد22ٖ. وّب ػشف ِؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌّظشٞ سلُ الاعزؾٛار

ثمشاس سئ١ظ اٌغٙبص اٌّشوض ٌٍّؾبعجبد، رغ١ّغ الأػّبي ثؤٔٗ ِؼبٍِخ أٚ ؽذس آخش 

 رؾظً ِٓ خلاٌٗ إٌّشؤح اٌّمز١ٕخ ػٍٝ اٌغ١طشح ػٍٝ ٚاؽذ أٚ أوضش ِٓ ٔشبؽ الأػّبي. 

الأذِبط  رمذ٠ُ سإ٠خ عذ٠ذح ٌّفِٟٙٛ نهببحذٚفٟ ػٛء اٌّفب١ُ٘ اٌغبثمخ، ٠ّىٓ      

ىٓ أْ رؼشف ػ١ٍّخ الأذِبط ثؤٔٙب ارفبق، ثّٛعجٗ ٠زؾذ و١ب١ٔٓ أٚ ٚالاعزؾٛار، ؽ١ش ٠ّ

أوضش ٌزى٠ٛٓ و١بْ عذ٠ذ ٠ىْٛ لبدساً ػٍٝ رؾم١ك أ٘ذاف لا ٠ّىٓ ٌٙزٖ اٌى١بٔبد رؾم١مٙب 

ثشىً ِٕفظً ٚفٟ ػٛئٗ ٠ؾزفع اٌّغب١ّ٘ٓ ثىبًِ أعُّٙٙ، ث١ّٕب ٠ّىٓ أْ رؼشف 

أٚ وً أعُٙ و١بْ آخش أػؼف، ِّب  ػ١ٍّخ الاعزؾٛار ثؤٔٙب ل١بَ و١بْ لٛٞ ثششاء ِؼظُ

 اٚي.٠زشرت ػ١ٍٗ صٚاي أعُٙ اٌى١بْ اٌؼؼ١ف ِٓ اٌزذ

 :انذوافغ انشئيسيت نؼًهيبث الانذيبس والاسخحىار 2-2

ػٍٝ اٌشغُ ِٓ رٕٛع ٚاخزلاف دٚافغ ػ١ٍّبد الأذِبط ٚالاعزؾٛار ثّخزٍف فئبرٙب      

اٌذٚافغ اٌزٟ لذ ٠زجٕب٘ب أؽذ ٚأٔٛاػٙب فٟ ِٕشآد الأػّبي الا أٔٗ رٛعذ اٌؼذ٠ذ ِٓ 

ف١ّب ٠ٍٟ أُ٘  انببحذ٠زٕبٚي ٚ الأؽشاف اٌّشبسوخ فٟ ػ١ٍّبد الأذِبط أٚ ولاّ٘ب،

 ا٢ساء اٌزٟ رٕبٌٚذ اٌذٚافغ اٌشئ١غ١خ ٌؼ١ٍّبد الأذِبط ٚالاعزؾٛار:

اٌٝ أْ ػ١ٍّبد اٌذِظ ٚالاعزؾٛار  (Dhanalakshmi, 2017)دساعخ  رٛطٍذ     

أصشد ثشىً ا٠غبثٟ ػٍٝ سثؾ١خ اٌششوبد إٌّذِغخ، ٚثبٌزبٌٟ فبْ اٌشثؾ١خ رؼذ ِٓ 

 Vazirani, 2015; Zhang)ساعبد دٚافغ طفمبد الأذِبط ٚالاعزؾٛار. ٚأرفمذ د

et al., 2018) الأذِبط  ػٍٝ أْ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌششوبد ؽٛي اٌؼبٌُ لبِذ ثؼ١ٍّبد

ٚالاعزؾٛار ثٙذف اٌزٛعغ فٟ أعٛاق عذ٠ذح، ٚدِظ اٌزم١ٕبد اٌؾذ٠ضخ، ٚرؼض٠ض 
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 Pérez-Pérez et)رفمذ دساعبد ا وّبالإ٠شاداد، ٚاٌّؾبفظخ ػٍٝ لذسارٙب اٌزٕبفغ١خ. 

al., 2021; Kofi et al., 2021)   ػٍٝ أْ أُ٘ أعجبة ٌغٛء اٌششوبد اٌٝ ػ١ٍّبد

الأذِبط ٚالاعزؾٛار رزّضً فٟ اٌؾبعخ اٌٝ خفغ اٌزىٍفخ ٚص٠بدح ا١ٌّضح اٌزٕبفغ١خ 

ٚص٠بدح اٌؾظخ اٌغٛل١خ ٚص٠بدح ل١ّخ اٌششوبد إٌّذِغخ ثؼذ اوزّبي ػ١ٍّبد الأذِبط 

أْ رؼظ١ُ ؽمٛق  (Aggarwal and Garg, 2022)ٚالاعزؾٛار. ٚأوذد دساعخ 

اٌّغب١ّ٘ٓ ٘ٛ أؽذ أُ٘ الأ٘ذاف اٌشئ١غ١خ ٌّؼظُ ػ١ٍّبد الأذِبط ٚالاعزؾٛار ؽ١ش 

ثشىً ٍِؾٛظ ثؼذ اٌم١بَ ثؼ١ٍّبد اٌذِظ ٚالاعزؾٛار.  ٚعذد أْ سثؾ١خ اٌغُٙ لذ صادد

اٌٝ أْ ػ١ٍّبد الأذِبط ٚالاعزؾٛار ٌٙب رؤص١ش   (JAIN, 2022)ٚرٛطٍذ دساعخ 

أط اٌّبي لجً ا٠غبثٟ ػٍٝ صشٚح اٌّغب١ّ٘ٓ ِٓ خلاي ِمبسٔخ اٌزغ١شاد فٟ أطً س

 ػ١ٍّبد الأذِبط ٚالاعزؾٛار ٚاعّبٌٟ ؽمٛق اٌّغب١ّ٘ٓ ثؼذ ٘زٖ اٌؼ١ٍّبد.

ٚػٍٝ اٌشغُ ِٓ أْ الأدث١بد ؽذدد ٚٔبلشذ اٌؼٛاًِ اٌؼبِخ اٌزٟ رئدٞ اٌٝ فشً      

ػ١ٍّبد الأذِبط ٚالاعزؾٛار الا أْ ٘زٖ اٌؼ١ٍّبد ٌٙب خظبئض فش٠ذح ٚرٛاعٗ رؾذ٠بد 

. ٘زٖ اٌؾمبئك (Khelil, 2016)ٚعٛد٘ب فٟ ث١ئخ دائّخ اٌزغ١ش  غ١ش رم١ٍذ٠خ ، فؼلاً ػٓ

عٕجبً اٌٝ عٕت ِغ اٌؾبعخ اٌٝ اٌزغ١١ش رؼًّ ػٍٝ رشغ١غ اٌششوبد اٌزم١ٍذ٠خ ػٍٝ 

ٌزؾم١ك طٛسح ِجزىشح، ٚرؼض٠ض لذسارٙب اٌشل١ّخ،  الأذِبط ِغ ششوبد أخشٜ،

 Braun and)ٚاٌؾظٛي ػٍٝ ع١ّغ اٌّضا٠ب اٌّشرجطخ ثّضً ٘زٖ الأٔٛاع ِٓ اٌؼ١ٍّبد 

Graf, 2019) ًثبلإػبفخ اٌٝ أْ اٌم١بَ ثظفمبد الأذِبط ٚالاعزؾٛار ٠ئدٞ ثشى .

 ,Khan and Tariq)وج١ش اٌٝ رؾغ١ٓ الأداء اٌّبٌٟ ٌٍى١بْ اٌغذ٠ذ ثؼذ الأذِبط 

اٌذٚافغ اٌشئ١غ١خ ٌم١بَ أُ٘ اعزخلاص  نهببحذ، ٚفٟ ػٛء ِب عجك ٠ّىٓ (2023

 ٚالاعزؾٛار وّب ٠ٍٟ:  اٌششوبد ثبٌٍغٛء اٌٝ ػ١ٍّبد الأذِبط

الاعزفبدح ِٓ ِضا٠ب الزظبد٠بد اٌؾغُ، ٚثبٌزبٌٟ خفغ اٌزىٍفخ ٚص٠بدح ا١ٌّضح  -

 اٌزٕبفغ١خ. 

 ص٠بدح ل١ّخ اٌششوبد إٌّذِغخ ثؼذ اوزّبي ػ١ٍّبد الأذِبط ٚالاعزؾٛار.  -

 اٌزٛعغ ِٓ خلاي دخٛي أعٛاق عذ٠ذح ٚرؼض٠ض الإ٠شاداد. -
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اٌزم١ٕبد اٌؾذ٠ضخ ثٙذف رؾم١ك طٛسح ِجزىشح  رؼض٠ض اٌمذساد اٌشل١ّخ ِٓ خلاي دِظ -

 ٌٍششوبد ثؼذ ػ١ٍّبد الأذِبط.

 رؼض٠ض ػ١ٍّخ ٔمً الأطٛي غ١ش اٌٍّّٛعخ ِضً اٌشٙشح ث١ٓ اٌششوبد إٌّذِغخ.  -

 رط٠ٛش اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ ٚاٌّؼب١٠ش اٌّؾبعج١خ.  -

 ص٠بدح سثؾ١خ اٌششوبد ٚرؼظ١ُ ؽمٛق اٌّغب١ّ٘ٓ. -

 ٌغذ٠ذ ثؼذ ػ١ٍّبد الأذِبط ٚالاعزؾٛار.رؾغ١ٓ الأداء اٌّبٌٟ ٌٍى١بْ ا -

 انبيئت انًصشيتالإطبس انمبنىني نؼًهيبث الانذيبس والاسخحىار في  -3

٠زؼّٓ الإؽبس اٌمبٟٔٛٔ إٌّظُ ٌظفمبد الأذِبط ٚالاعزؾٛار ِغّٛػخ ِٓ      

( ٟٚ٘ اٌغٙخ GAFIاٌمٛا١ٔٓ ٚاٌّؼب١٠ش ٚالأعٙضح إٌّظّخ ِضً ١٘ئخ الاعزضّبس )

ٌّٛافمخ ػٍٝ ؽٍجبد الأذِبط ٚالاعزؾٛار، ٚاٌجٛسطخ اٌّظش٠خ اٌّغئٌٛخ ػٓ ا

(EGX اٌغٙخ اٌزٟ رمَٛ ثذٚس أعبعٟ فٟ ٔمً ٍِى١خ الأعُٙ ٌٍششوبد اٌّغغٍخ ٟ٘ٚ )

( ٚاٌزٟ MCDRٚغ١ش اٌّغغٍخ. ٚششوخ ِظش ٌٍّمبطخ ٚالإ٠ذاع ٚاٌم١ذ اٌّشوضٞ )

ٌغٕخ  25اٌّبي سلُ ِٓ اٌلائؾخ اٌزٕف١ز٠خ ٌمبْٔٛ سأط  113رؤعغذ ثّٛعت اٌّبدح 

، ٚاٌزٟ رمَٛ ثزؾ٠ًٛ أسطذح اٌّغب١ّ٘ٓ ثبٌششوبد إٌّذِغخ اٌٝ اٌششوخ 1222

اٌغذ٠ذح، ػٍٝ أعبط ٔغجخ ِغبّ٘خ ولا ششوخ ٚرٌه فٟ ؽبلاد الأذِبط. أِب فٟ ؽبلاد 

الاعزؾٛار، ف١زُ ؽغض أسطذح اٌّغب١ّ٘ٓ فٟ اٌششوخ اٌّجبػخ ر١ّٙذً ٌزٕف١ز ػ١ٍّخ اٌج١غ 

%( ٠زُ 111ر، ٚفٟ ؽبٌخ ث١غ اٌششوخ ثبٌىبًِ )الاعزؾٛار ثٕغجخ ثغشع الاعزؾٛا

اغلاق ؽغبة الإطذاس اٌخبص ثبٌششوخ اٌّجبػخ. صُ ٠زُ رٛص٠غ ٔبرظ ػ١ٍّخ اٌج١غ ػٍٝ 

ِغبّٟ٘ اٌششوخ اٌّجبػخ ؽغت ؽظخ وً ِغبُ٘ فٟ اٌششوخ، أٚ اٌؾظٛي ػٍٝ أعُٙ 

ششوز١ٓ. ٚلا ٠ٍزضَ اٌى١بْ ِٓ اٌششوخ اٌّغزؾٛرح ثذلاً ِٓ رٌه ؽجمبً ٌٕغجخ رم١١ُ اٌ

اٌّغزؾٛر ػ١ٍٗ ثبلإفظبػ ػٓ ػ١ٍّخ الاعزؾٛار لأٞ عٙخ، ث١ّٕب ٠ٍزضَ اٌى١بْ اٌّغزؾٛر 

 (.   EFSAثبلإفظبػ ػٓ ػ١ٍّخ الاعزؾٛار ١ٌٙئخ اٌشلبثخ اٌّب١ٌخ )

ٚأٌضَ لبْٔٛ عٛق اٌّبي وؤؽذ اٌمٛا١ٔٓ إٌّظّخ ٌؼ١ٍّبد الأذِبط ٚالاعزؾٛار،      

فظؼ ػٓ ١٘ىً اٌٍّى١خ ثٙب وً صلاصخ أشٙش، وّب أْ أٞ ِغزضّش رض٠ذ اٌششوبد ثؤْ ر
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%، لاثذ ِٓ اٌزمذَ 31% لاثذ أْ ٠فظؼ ػٓ رٌه، ٚػٕذ رزغبٚص إٌغجخ 5ؽظزٗ اٌٝ 

 % ِٓ اٌششوخ ٚرٌه ِٓ ثبة ؽّب٠خ ؽمٛق طغبس اٌّغزضّش٠ٓ.111ثطٍت ششاء 

ذِبط اٌششوبد ( ِٓ لبْٔٛ ا136ٔ – 131فبٔٗ ٚفمبً ٌٍّٛاد ) ػٍٝ طؼ١ذ آخشٚ   

ِٓ اٌلائؾخ  222، ٚاٌّبدح سلُ 1221ٌغٕخ  152ثغّٙٛس٠خ ِظش اٌؼشث١خ سلُ 

اٌزٕف١ز٠خ ٌٕفظ اٌمبْٔٛ، ٠ٕشؤ الأذِبط ثبلارفبق ث١ٓ اٌششوبد إٌّذِغخ ِٓ خلاي رؾش٠ش 

ػمذ ث١ٓ ِّض١ٍُٙ ٠زؼّٓ ِٛافمزُٙ ػٍٝ الأذِبط ٚششٚؽٗ ٚو١ف١خ اعشائٗ، صُ ٠ؼشع 

ؼبِخ غ١ش اٌؼبد٠خ ٌىً اٌششوبد اٌّشزشوخ فٟ الأذِبط ٌٍّظبدلخ اٌؼمذ ػٍٝ اٌغّؼ١خ اٌ

ػٍٝ اٌؼمذ، ث١ّٕب ٠ٕشؤ الاعزؾٛار ثّٛعت ارفبق ث١ٓ ؽبٌت الاعزؾٛار ِٚغٍظ اداسح 

اٌششوخ اٌّغزٙذفخ أٚ اٌّغئٛي ػٓ اداسرٙب، وّب ٠ٕشؤ ثذْٚ ارفبق ػٕذ سفغ ِغٍظ 

ذئز ٠زمذَ اٌطبٌت اٌٝ ١٘ئخ الإداسح أٚ اٌّغئٛي ػٓ اٌششوخ ٌّششٚع الاعزؾٛار ٚػٕ

اٌشلبثخ اٌّب١ٌخ ثّششٚػٗ ٌؼشع اٌششاء ػٍٝ ِبٌىٟ الأٚساق اٌّب١ٌخ، ٚرٌه ٚفمبً 

، 2115ٌغٕخ  111ٌّؼب١٠ش اٌّؾبعجخ اٌّظش٠خ اٌظبدسح ثمشاس ٚص٠ش الاعزضّبس سلُ 

، ؽ١ش 2112ٌغٕخ   62ٚاٌزٟ رُ رؼذ٠ً أؽىبِٙب ثمشاس ٚص٠ش الاعزضّبس لشاس سلُ 

ثؼٕٛاْ )رغ١ّغ الأػّبي(، صُ رُ  22ِؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌّظشٞ سلُ شٍّذ رؼذ٠ً 

 .2121ٌغٕخ  732رؼذ٠ٍٙب ِشح أخشٜ ثمشاس سئ١ظ اٌغٙبص اٌّشوضٞ ٌٍّؾبعجبد سلُ 

ٚػٍٝ اٌشغُ ِٓ ل١بَ ا١ٌٙئبد ٚإٌّظّبد اٌّؼ١ٕخ اٌّظش٠خ ثبطذاس ٚاٌغبء ٚرؼذ٠ً      

ٔذِبط ٚالاعزؾٛار، الا أْ ٘زٖ اٌمٛا١ٔٓ اٌمٛا١ٔٓ ٚاٌٍٛائؼ اٌزٕف١ز٠خ إٌّظّخ ٌؼ١ٍّبد الا

ٚاٌٍٛائؼ اٌزٕف١ز٠خ ٌُ رزؼّٓ ِٛاد ِفظٍخ أٚ لٛاػذ اعزششبد٠خ وبف١خ خبطخ ثؼ١ٍّبد 

 الأذِبط ٚالاعزؾٛار ٚرؼّٓ ِض٠ذ ِٓ ؽّب٠خ ؽمٛق اٌّغب١ّ٘ٓ.  

   :ػًهيبث الانذيبس والاسخحىار في ظم يؼبييش انًحبسبت انًشحبطت -4

ثؼشع اٌّغٛدح  1221فٟ عجزّجش IASCلبِذ ٌغٕخ ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ اٌذ١ٌٚخ   

E22  أطذس اٌٍغٕخ ِؼ١بس اٌّؾبعجخ  1223ثؼٕٛاْ أذِبط الأػّبي، ٚفٟ ٔٛفّجش

ثٙذف ٚطف اٌّؼبٌغخ اٌّؾبعج١خ ٌؼ١ٍّبد الأذِبط ٚالاعزؾٛار  IAS 22اٌذٌٟٚ 

رُ ػشع اٌّغٛدح  ١ٔ1222ٛ ، ٚفٟ ٠1225ٛ٠ٕب٠ش  ٚأػزجش عبسٞ اٌّفؼٛي ثذا٠خً ِٓ

E54  ثؼٕٛاْ أذِبط الأػّبي ِشح أخشٜ، صُ رُ رؼذ٠ً اٌّؼ١بس لأٚي ِشح ١ٌزٕبعت ِغ



 

 المحاسبة المرتبطةأثر عمليات الاندماج والاستحواذ على حقوق المساهمين في ضوء معايير  
 أحمـد عبد المجيـد محمـد عبد المجيـد      

 4245أكتوبر  -العدد الرابع                              المجلد الرابع عشر                                     
   5588 

 

  

، صُ رُ ٠1225ٕب٠ش  1ِششٚع ِمبسٔخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚاػزجش عبسٞ اٌّفؼٛي ثذا٠خً ِٓ 

ٚرُ اطذاس اٌّؼ١بس ِشح أخشٜ ثؼذ رؼذ٠ٍٗ  1227فٟ أغغطظ  E61ػشع اٌّغٛدح 

. ٌّٚب وبْ اٌّؼ١بس ١ٌٛ٠1222ٛ  1ٚاػزجش عبسٞ اٌّفؼٛي ثذا٠خً ِٓ  1222 فٟ عجزّجش

٠ؼزّذ ؽش٠مخ رٛؽ١ذ اٌّظبٌؼ ٚؽش٠مخ ِؾبعجخ اٌششاء ِؼبً وطشق ِؾبعج١خ ٌظفمبد 

الأذِبط ٚالاعزؾٛار ٚدْٚ رؾذ٠ذ اٌؾبلاد اٌزٟ رطجك ف١ٙب وً ؽش٠مخ، الأِش اٌزٞ أدٜ 

ٚرٛل١ذ اعزخذاَ وً ؽش٠مخ، ِّب رشرت اٌزؼبسة فٟ ا٢ساء ؽٛي أفؼ١ٍخ  اٌٝ ظٙٛس

ثبٌغبء ِؼ١بس  2114ِبسط  31فٟ  IASBػ١ٍٗ ل١بَ ِغٍظ ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ اٌذ١ٌٚخ 

IAS 22  ٌٟٚثشىً ٔٙبئٟ ٚأطذس ثذلاً ِٕٗ ِؼ١بس اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌذIFRS 3  ٞٚاٌز

 ٠ؼزّذ ػٍٝ ؽش٠مخ ِؾبعجخ اٌششاء فمؾ. 

ٚاٌزٟ رُ اػزجبس٘ب عضءًا رُ ٔشش ِغّٛػخ ِٓ ِغٛداد اٌؼشع  2114أثش٠ً  22فٟ ٚ     

، صُ رُ الإػلاْ ػٓ اٌّٛػذ إٌٙبئٟ ٌٍزؼ١ٍك ػٍٝ 2115ِٓ ِغٛدح اٌؼشع فٟ ١ٔٛ٠ٛ 

، صُ رُ اطذاس 2115أوزٛثش  22فٟ  IFRS 3اٌزؼذ٠لاد اٌّمزشؽخ ػٍٝ اٌّؼ١بس اٌذٌٟٚ 

ٌٍّشح اٌضبٌضخ ثؼٕٛاْ "دِظ  ٠2112ٕب٠ش  11فٟ  IFRS 3اٌّؼ١بس اٌذٌٟٚ ٌٍزمبس٠ش اٌّب١ٌخ 

رُ اعشاء ثؼغ اٌزؾغ١ٕبد ػٍٝ اٌّؼ١بس اٌزٟ رؼّٕذ ل١بط  2111ِب٠ٛ  6الأػّبي"، ٚفٟ 

ؽمٛق اٌٍّى١خ غ١ش اٌخبػؼخ ٌٍغ١طشح، اٌزؼ٠ٛؼبد اٌّذفٛػخ ػٍٝ أعبط الأعُٙ، 

س٠خ  د٠غّجش رٛا 12الاٌزضاِبد اٌّؾزٍّخ، صُ رُ اعشاء ثؼغ اٌزؾغ١ٕبد ِشح أخشٜ فٟ 

فٟ الإؽبس  2112أوزٛثش  22، صُ رُ ػًّ رؼذ٠ً ؽف١ف فٟ 2117د٠غّجش  12ٚ 2113

رُ رؼذ٠ً اٌّؼ١بس ثبٌشعٛع اٌٝ الإؽبس اٌّفب١ّٟ٘  2121ِب٠ٛ  14اٌّفب١ّٟ٘ ٌٍّؼ١بس،  ٚفٟ 

 . ٠2122ٕب٠ش  1ٚأػزجش عبسٞ اٌّفؼٛي ٌٍفزشاد اٌغ٠ٕٛخ اٌزٟ رجذأ فٟ أٚ ثؼذ 

اعزّشاس ػ١ٍّبد اٌزط٠ٛش ٌٍّؼب١٠ش اٌظبدسح ثؾ١ش لا  نهببحذِّٚب عجك ٠زؼؼ      

٠مزظش دٚس إٌّظّخ اٌّؼ١ٕخ ػٍٝ اطذاس اٌّؼ١بس فمؾ ٚأّب رمَٛ ثبٌّزبثؼخ اٌّغزّشح 

ٌٍّؼ١بس، ِٓ خلاي اػبفخ، أٚ ؽزف، أٚ رؼذ٠ً ثؼغ اٌفمشاد، أٚ اٌغبء اٌّؼ١بس 

زغذاد ٚآ١ٌبد ث١ئخ الأػّبي. ٚاعزجذاٌٗ ثّؼ١بس آخش ارا ٌضَ الأِش، ثّب ٠زٕبعت ِغ ِغ

ٚثبلإػبفخ اٌٝ رٌه ٠شٜ اٌجبؽش ػشٚسح ل١بَ اٌغٙبد اٌّؼ١ٕخ ثبطذاس اٌّؼب١٠ش 

ثّشاػبح أْ ٠زٛفش اٌمذس اٌىبفٟ ِٓ اٌّشٚٔخ فٟ اٌّؼب١٠ش ثؾ١ش رغًٙ اعشاءاد ػ١ٍّبد 
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الاعزؾٛار، ٚخظٛطبً اعزؾٛار اٌششوبد اٌم٠ٛخ ٚإٌبعؾخ ػٍٝ اٌششوبد اٌّزؼضشح 

ٝ اعزّشاس٠خ ٔشبؽ ٘زٖ اٌششوبد اٌّزؼضشح ٌٚؼّبْ رؾغ١ٓ أدائٙب اٌّبٌٟ ؽشطبً ػٍ

 ٚؽفبظبً ػٍٝ ل١ّزٙب اٌغٛل١خ ٚؽّب٠خ ؽمٛق اٌّغب١ّ٘ٓ ٌذ٠ٙب.

 انًصشيت انًحبسبت ػًهيبث الانذيبس والاسخحىار في ظم انخىافك بين يؼبييش -5

 :وانًؼبييش انذونيت

ٚفٟ ػٛء اٌزطٛساد اٌّزلاؽمخ اٌزٟ ٠شٙذ٘ب الالزظبد اٌّظشٞ، ٚػّلاً ػٍٝ      

رشغ١غ ٚعزة الاعزضّبس ٚرٕش١ؾ ٚدػُ عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ، طبس ِٓ اٌّؾزُ أْ ٠زُ 

رٛف١ش أعظ ٚلٛاػذ ِٚفب١ُ٘ ِؾبعج١خ ِٛؽذح ٌششوبد الأِٛاي ثىبفخ أشىبٌٙب اٌمب١ٔٛٔخ، 

ِظش٠خ رٛاوت رٍه اٌزطٛساد ٚرزفك ِغ ِؼب١٠ش ٚثبٌزبٌٟ اطذاس ِؼب١٠ش ِؾبعج١خ 

ٌغٕخ  25اٌّؾبعجخ اٌذ١ٌٚخ، خبطخ فٟ اؽبس ِب ٠مؼٟ ثٗ لبْٔٛ عٛق سأط اٌّبي سلُ 

ِٓ ل١بَ اٌششوبد ثبػذاد ا١ٌّضا١ٔخ ٚغ١ش٘ب ِٓ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ؽجمبً ٌّؼب١٠ش  1222

ٌغٕخ  12اٌّؾبعجخ اٌذ١ٌٚخ. ِٚٓ ٘زا إٌّطٍك طذس لشاس ٚص٠ش الاعزضّبس سلُ 

، صُ  352-325، ِزؼّٕبً ػشٚع اٌششاء ثمظذ الاعزؾٛار، ٚرٌه فٟ اٌّٛاد 2117

ثشؤْ اطذاس  2115ٌغٕخ  111ثبٌمشاس سلُ  2116ٌغٕخ  243رُ رؼذ٠ً اٌمشاس سلُ 

ِؼ١بس ثذلاً ِٓ اٌّؼب١٠ش اٌغبثمخ ٌزؾم١ك ِض٠ذ  32ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ اٌّظش٠خ ِزؼّٕبً 

الاػزجبس اٌّزغ١شاد الالزظبد٠خ  ٟرطٛسد ٌزؤخز ف ٟخ اٌزِٓ اٌزمبسة ِغ اٌّؼب١٠ش اٌذ١ٌٚ

اٌششوبد أٚ ػٍٝ ِغزٜٛ  ٟ، عٛاءً ػٍٝ ِغزٜٛ أداء الأػّبي فٟٚاٌزمٕ ٟٚاٌزمذَ اٌؼٍّ

إٌظُ اٌّؾبعج١خ ثٙب، ٠ٚؼذ ٘زا اٌمشاس صّشح عٙٛد ٌغٕخ رؼُ خجشاء ِٓ ا١ٌٙئخ اٌؼبِخ 

ش٠خ ٚاٌغٙبص اٌّشوضٞ ٌٍشلبثخ اٌّب١ٌخ ٚعّؼ١خ اٌّؾبعج١ٓ ٚاٌّشاعؼ١ٓ اٌّظ

ٌٍّؾبعجبد ٚا١ٌٙئخ اٌؼبِخ ٌلاعزضّبس ٚاٌّؼٙذ اٌّظشٞ ٌٍّؾبعج١ٓ ٚاٌّشاعؼ١ٓ ٚشؼجخ 

 111ِضاٌٚخ ِٕٙخ اٌّؾبعجخ ثٕمبثخ اٌزغبس١٠ٓ، صُ رُ رؼذ٠ً ثؼغ اؽىبَ اٌمشاس سلُ 

، ؽ١ش شًّ اٌمشاس رؼذ٠ً 2112ٌغٕخ  62ثمشاس ٚصاسح الاعزضّبس سلُ  2115ٌغٕخ 

ثؼٕٛاْ )رغ١ّغ الأػّبي(، صُ رُ رؼذ٠ً اٌّؼب١٠ش ِشح  22جخ اٌّظشٞ سلُ ِؼ١بس اٌّؾبع

ثٙذف رٛؽ١ذ  2121ٌغٕخ  732أخشٜ ثمشاس سئ١ظ اٌغٙبص اٌّشوضٞ ٌٍّؾبعجبد سلُ 
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ٚاٌّؼب١٠ش اٌذ١ٌٚخ  IASsِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ ثؾ١ش رزفك ِغ ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ اٌذ١ٌٚخ 

  .IFRSsلإػذاد اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ 

شغُ ِٓ اٌّغٙٛداد اٌّغزّشح اٌزٟ رمَٛ ثٙب الأعٙضح ٚاٌّئعغبد ٚا١ٌٙئبد ٚػٍٝ اٌ     

اٌّظش٠خ إٌّٛؽخ ثزؼذ٠ً أٚ اطذاس ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ اٌّظش٠خ ِضً ٚصاسح الاعزضّبس 

ٚاٌغٙبص اٌّشوضٞ ٌٍّؾبعجبد ٚٚصاسح الالزظبد ٚا١ٌٙئخ اٌؼبِخ ٌلاعزضّبس ١٘ٚئخ اٌشلبثخ 

ؼ١ٓ اٌّظش٠خ ٚاٌّؼٙذ اٌّظشٞ ٌٍّؾبعج١ٓ ٚاٌّشاعؼ١ٓ اٌّب١ٌخ ٚعّؼ١خ اٌّؾبعج١ٓ ٚاٌّشاع

ٚشؼجخ ِضاٌٚخ ِٕٙخ اٌّؾبعجخ ثٕمبثخ اٌزغبس١٠ٓ، الا أْ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذساعبد اٌّظش٠خ ِضً 

رفمذ ثظفخ ػبِخ ػٍٝ أْ ا( ٚغ١شُ٘، 2113لبث١ً،  ؛2115)ػجذ اٌؼظ١ُ ٚآخشْٚ، 

اعزشار١غ١خ غ١ش ٚاػؾخ ٌجٕبء اٌّؼب١٠ش، اعزشار١غ١خ رؼش٠ت اٌّؼب١٠ش اٌّؾبعج١خ اٌذ١ٌٚخ رؼذ 

ٔظشاً ٌٛعٛد رؼبسع ث١ٓ ِؼب١٠ش الإفظبػ اٌّؾبعجٟ ٚفمبً ٌّؼب١٠ش اٌّؾبعجخ اٌّظش٠خ 

 اٌّزٛافمخ د١ٌٚبً ٚث١ٓ اٌضمبفخ اٌّؾبعج١خ اٌّظش٠خ.

لا ٠زفك ِغ ٘زٖ اٌذساعبد، ِؼٍلاً رٌه ثؤْ ِؾبوبح ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ  انببحذالا أْ       

ٌّؼب١٠ش اٌذ١ٌٚخ ٌٍزمبس٠ش اٌّب١ٌخ لا رضاي ٌٙب ِضا٠ب وج١شح ِٓ ث١ٕٙب رغ١ًٙ اٌذ١ٌٚخ ٚا

ػ١ٍّخ رم١١ُ أداء اٌششوبد ِٓ لجً اٌّغزضّش٠ٓ الأعبٔت، الأِش اٌزٞ ٠ئدٞ اٌٝ ؽظٛي 

اٌّؼب١٠ش اٌّظش٠خ ػٍٝ اٌمجٛي اٌؼبٌّٟ ٚثبٌزبٌٟ ص٠بدح فشص عزة الاعزضّبس الأعٕجٟ 

 ١خ اٌّظشٞ.  ٚص٠بدح ؽ٠ٛ١خ عٛق الأٚساق اٌّبٌ

 أرش ػًهيبث الانذيبس والاسخحىار ػهً حمىق انًسبهًين:  -6

رؼذ طفمبد الأذِبط ٚاؽذح ِٓ أُ٘ اعزشار١غ١بد الأػّبي اٌزٟ ٠ّىٓ أْ رغ١ش ل١ّخ      

، ٌّٚب وبٔذ ػ١ٍّبد الأذِبط (Pazarskis et al., 2021)اٌششوخ ثشىً وج١ش 

ٚالاعزؾٛار ِٛػغ ٔمبػ ٚرؾ١ًٍ ػٍٝ ِذاس اٌؼمٛد اٌّبػ١خ. فمذ ٚعذ اٌجبؽش أٔٗ ِٓ 

 الأ١ّ٘خ ثّىبْ ث١بْ أصش ػ١ٍّبد الأذِبط ٚالاعزؾٛار ػٍٝ ؽمٛق اٌّغب١ّ٘ٓ.

ٕ٘بن اٌؼذ٠ذ ِٓ ؽشق ل١بط ا٢صبس اٌّب١ٌخ ٌؼ١ٍّبد الأذِبط ٚالاعزؾٛار فٟ ث١ئخ      

 ;Tao et al., 2017; Tanna and Yousef, 2019; Cheng, 2019)الأػّبي

Chen et al., 2020) .  ٛ٘ الا أْ اٌطشق الأوضش ش١ٛػًب فٟ اٌذساعبد اٌّؾبعج١خ

ل١بط اٌزغ١١شاد فٟ اٌج١بٔبد اٌّؾبعج١خ أٚ ؽغبة إٌغت اٌّب١ٌخ ٌٍج١بٔبد اٌّغزخشعخ 
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 Pazarskis)ِٓ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ِضً ٔغت اٌشثؾ١خ ٚاٌؼبئذ ػٍٝ الأطٛي ِٚب اٌٝ رٌه 

et al., 2021) ٠ّٚىٓ دِظ ٘زٖ اٌزغ١شاد ثشىً أوجش ِغ اٌؼذ٠ذ ِٓ خظبئض .

الأػّبي ٌٍششوبد إٌّذِغخ، ِضً فئخ اٌظٕبػخ ٚؽش٠مخ اٌذفغ ٚاٌزٛعٗ اٌذٌٟٚ ٌلأذِبط 

(Agyei-Boapeah, 2017 ; Fischer, 2017 ; HaiYue et al., 2021 ; 

Pazarskis et al., 2021 ; Sun et al., 2017 ; Wilson and 

Vencatachellum, 2021)  أُ٘ ا٢ساء اٌزٟ رٕبٌٚذ دساعخ أصش  انببحذ٠ٚزٕبٚي

 ػ١ٍّبد الأذِبط ٚالاعزؾٛار ػٍٝ ؽمٛق اٌّغب١ّ٘ٓ وّب ٠ٍٟ:

رٕبٌٚذ ثؼغ اٌذساعبد رؾ١ًٍ ا٢صبس اٌّب١ٌخ ٌؼ١ٍّبد الأذِبط ٚالاعزؾٛار فٟ      

 (Yanan, Hamza, and Basit, 2016)اٌذٚي اٌّزمذِخ، فّضلاً لبِذ دساعخ 

ثذساعخ رؤص١ش ػ١ٍّبد الأذِبط ٚالاعزؾٛار ػٍٝ الأداء اٌّبٌٟ فٟ عٛق اٌٛلا٠بد 

اٌّزؾذح الأِش٠ى١خ، ٚرٛطٍذ اٌٝ أْ ٘زٖ اٌظفمبد عبػذد ػٍٝ ص٠بدح سثؾ١خ الأعُٙ 

 ,Gupta and Banerjee)ٚرٛع١غ ؽظخ اٌششوبد فٟ اٌغٛق. ٚرٕبٌٚذ دساعخ 

ا٢صبس اٌّب١ٌخ ٌؼ١ٍّبد الاعزؾٛار ػٍٝ سثؾ١خ أعُٙ اٌششوبد فٟ اٌغٛق  (2017

إٌٙذٞ، ٚٚعذد اٌذساعخ اٌٝ أٔٗ ٌُ ٠ىٓ ٕ٘بن رؾغٓ ػبَ فٟ الأداء اٌّبٌٟ ٚرذ٘ٛسد 

الا أْ ٕ٘بن دساعخ أخشٜ رٕبٌٚذ اٌغٛق إٌٙذٞ اٌشثؾ١خ ثؼذ الأذِبط ٌششوبد اٌؼ١ٕخ. 

(Azhagaiah and Sathishkumar, 2014)  ٟٚرٛطٍذ اٌٝ أْ ٕ٘بن أصش ا٠غبث

 فٟ اٌّغًّ ٌؼ١ٍّبد الأذِبط ٚالاعزؾٛار ػٍٝ سثؾ١خ أعُٙ اٌششوبد إٌٙذ٠خ.

ٚرٕبٌٚذ ثؼغ اٌذساعبد ا٢صبس اٌّب١ٌخ ٌؼ١ٍّبد الأذِبط ٚالاعزؾٛار فٟ اٌذٚي       

ٚاٌزٟ لبِذ ثفؾض  (Strasek and Gubensek, 2016)خ إٌب١ِخ، ِضً دساع

ػ١ٍّبد الأذِبط ٚالاعزؾٛار ٌٍششوبد اٌغٍٛفب١ٔخ، ٚرٛطٍذ اٌذساعخ أْ ٕ٘بن أصش 

ا٠غبثٟ ٌؼ١ٍّبد الأذِبط ٚالاعزؾٛار ػٍٝ سثؾ١خ أعُٙ ٘زٖ اٌششوبد، وّب اعزطبػذ 

أْ رٛاعٗ اٌذ٠ٓ اٌّبٌٟ اٌٛاػؼ ثؼذ رٕف١ز ػ١ٍّبد الأذِبط ٚالاعزؾٛار. ٚأ٠ؼبً دساعخ 

(Strasek and Gubensek, 2016)  ِٓٚاٌزٟ لبِذ ثزؾ١ًٍ الأداء اٌّبٌٟ ٌؼ١ٕخ 

، ٚأظٙشد ٔزبئظ اٌذساعخ أْ الأداء اٌّبٌٟ ٌٙزٖ اٌششوبد )ِٓ ؽ١ش الأسد١ٔخششوبد اٌ

الأسثبػ ٚاٌغ١ٌٛخ( لذ رؾغٓ ثشىً ؽف١ف ثؼذ ػ١ٍّبد الأذِبط ٚالاعزؾٛار. وّب لبِذ 
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ثذساعخ أصش ػ١ٍّبد الأذِبط ٚالاعزؾٛار ػٍٝ  (Pantelidis et al., 2018)دساعخ 

الأداء اٌّؾبعجٟ، ٌُٚ رظٙش ٔزبئظ اٌذساعخ أٞ رغ١١ش عٛاء فٟ ٔغت اٌشثؾ١خ أٚ إٌغت 

لبِذ دساعخ  وّب اٌّب١ٌخ الأخشٜ اٌّخزجشح ثؼذ ػ١ٍّبد الأذِبط ٚاٌششاء.

(Pazarskis et al., 2018)  ثذساعخ أصش ػ١ٍّبد الأذِبط ٚالاعزؾٛار ػٍٝ الأداء

اٌّؾبعجٟ ٌٍششوبد اٌزٟ لبِذ ثؼ١ٍّبد الأذِبط ٚالاعزؾٛار فٟ ا١ٌٛٔبْ، ٚرٛطٍذ 

 خ اٌٝ أْ ٕ٘بن ٔزبئظ عٍج١خ ٌؼ١ٍّبد الأذِبط ٚالاعزؾٛار ػٍٝ أسثبػ اٌششوبد. اٌذساع

٠زؼؼ ِّب عجك أْ ٕ٘بن رؼبسة فٟ ٔزبئظ اٌذساعبد ؽ١ش وبٔذ ٔزبئظ ثؼغ      

اٌذساعبد ا٠غبث١خ، ٚاٌجؼغ ا٢خش وبٔذ ٔزبئغٗ عٍج١خ، ٚثؼغ اٌذساعبد عبءد 

بٌٚذ آصش ػ١ٍّبد الأذِبط ٚالاعزؾٛار ٔزبئغٗ ِؾب٠ذح، ٚثبٌزبٌٟ فبْ اٌذساعبد اٌزٟ رٕ

ػٍٝ ؽمٛق اٌّغب١ّ٘ٓ ٌُ رزفك ػٍٝ ٔزبئظ ِؾذدح. الأِش اٌزٞ ٠ش١ش اٌٝ أٔٗ فٟ ظً 

اٌمظٛس أٚ اٌخًٍ فٟ اٌمٛا١ٔٓ ٚاٌّؼب١٠ش إٌّظّخ ٌؼ١ٍّبد الأذِبط ٚالاعزؾٛار لذ 

ٌّب١ٌخ رىْٛ اٌّغبٚة اٌّؾممخ أوضش ِٓ اٌّضا٠ب، ؽ١ش لذ رزغجت فٟ ص٠بدح اٌّخبؽش ا

ٌٍششوبد إٌّذِغخ خظٛطبً ػٕذِب لا رغزط١غ ٘زٖ اٌششوبد رخف١غ رىب١ٌف ػ١ٍّخ 

الأذِبط ٚرؾم١ك اٌّىبعت اٌّزٛلؼخ خلاي فزشح ص١ِٕخ ِؼ١ٕخ. ٚرضداد اؽزّبلاد ؽذٚس 

رٍه إٌزبئظ اٌغٍج١خ فٟ ظً الأصِبد الالزظبد٠خ اٌؼبِخ، أٚفٟ ؽبٌخ ل١بَ ػ١ٍّبد 

بٔبد ػؼ١فخ رٙذف اٌٝ اٌخشٚط ِٓ أصِبد ر١ٍ٠ّٛخ، الأِش الأذِبط ٚالاعزؾٛار ث١ٓ و١

اٌزٞ لذ ٠زشرت ػ١ٍٗ اػذاد رمبس٠ش ِب١ٌخ رفزمش اٌٝ اٌخظبئض الأعبع١خ اٌّؼٍِٛبد 

اٌّؾبعج١خ ِضً اٌّلائّخ ٚاٌزّض١ً اٌظبدق، ٚفٟ إٌٙب٠خ لذ ٠ؼطش اٌى١بْ اٌغذ٠ذ ٌٍم١بَ 

ٛق اٌّغب١ّ٘ٓ، ِٚٓ ٕ٘ب ثبػبدح رم١١ُ الأطٛي ِّب لذ ٠زشرت ػ١ٍٗ الإػشاس ثؾم

ظٙشد أ١ّ٘خ رذخً اٌغٙبد ا١ٌّٕٙخ ٚإٌّٛؽخ ثبطذاس اٌمٛا١ٔٓ ٚاٌّؼب١٠ش اٌّؾبعج١خ 

عٛاء ػٍٝ اٌّغزٜٛ اٌّؾٍٟ أٚ اٌذٌٟٚ ٌزط٠ٛش اٌمٛا١ٔٓ ٚاٌّؼب١٠ش اٌؾب١ٌخ أٚ اعزجذاٌٙب 

ثمٛا١ٔٓ ِٚؼب١٠ش عذ٠ذح ارا ٌضَ الأِش ؽزٝ ٠ىْٛ ٌٙب دٚس فؼبي فٟ ػجؾ ػ١ٍّزٟ 

 ط ٚالإفظبػ اٌّؾبعجٟ ٌؼ١ٍّبد الأذِبط ٚالاعزؾٛار.اٌم١ب
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 اننخبئش وانخىصيبث وانذساسبث انبحزيت انًسخمبهيت -7

الأذِبط ٚالاعزؾٛار وّزغ١رش ِغرزمً ٌّرب ٌرٗ  أصش ػ١ٍّبداعزٙذف اٌجؾش دساعخ 

، ٚرؼض٠رضاً ٌٙرزا اٌٙرذف ؽمٛق اٌّغرب١ِّ٘ٓٓ صمً ثؾضٟ فٟ ث١ئخ اٌّؾبعجخ اٌّب١ٌخ ٚأصشٖ 

فمذ اشزًّ اٌجؾش ػٍرٝ دساعرخ ٔظش٠رخ ررُ رٕظ١ّٙرب فرٟ شرىً ٠شاػرٟ اٌزٕبعرك إٌّٙغرٟ 

رىزّررً ِمِٛرربد اٌذساعررخ اٌجؾض١ررخ ر١ّٙررذاً ؽزررٝ ؽٍّررذ ِؼٙررب ثؼررغ إٌزرربئظ  ٚاٌزررٟ لررذ

 ٌظ١بغخ ٔزبئظ اٌجؾش وّب ٠ٍٟ:

 :انبحذ نخبئش -1

 خٍظذ اٌذساعخ اٌٝ ػذح ٔزبئظ ِٓ أّ٘ٙب ِب ٠ٍٟ:

لذ رىْٛ اٌّغبٚة إٌبرغخ ػٓ ػ١ٍّبد الأذِبط ٚالاعزؾٛار أوضش ِٓ اٌّضا٠ب  -أ 

إٌبرغخ ػٕٙب، ٚرٌه فٟ ظً اٌمظٛس أٚ اٌخًٍ فٟ اٌمٛا١ٔٓ ٚاٌّؼب١٠ش اٌّؾ١ٍخ 

ٚاٌذ١ٌٚخ إٌّظّخ ٌٙب، ؽ١ش لذ رزغجت فٟ ص٠بدح اٌّخبؽش اٌّب١ٌخ ٌٍششوبد 

١غ رىب١ٌف ػ١ٍّخ إٌّذِغخ خظٛطبً ػٕذِب لا رغزط١غ ٘زٖ اٌششوبد رخف

 الأذِبط ٚرؾم١ك اٌّىبعت اٌّزٛلؼخ خلاي فزشح ص١ِٕخ ِؼ١ٕخ. 

أْ ؽش٠مخ الإفظبػ اٌّؾبعجٟ ػٓ ػ١ٍّبد الأذِبط ٚالاعزؾٛار اٌزٟ لذِٙب   -ة 

ٌُ رئد اٌٝ رؾغ١ٓ عٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ  SFAS 142 (R) ِؼ١بس اٌّؾبعجخ 

لإفظبػ ػٓ أٞ ِغزؾمبد ثبٌشىً اٌىبفٟ، ؽ١ش ٌُ رٍضَ اٌششوبد اٌّغزؾٛرح ثب

ٚرفغ١ش أٞ ِىغت أٚ خغبسح ِؼزشف ثٙب خلاي اٌفزشح ثّب ٠زٕبفٝ ِغ اٌٙذف 

الأعبعٟ اٌزٞ أػذد ِٓ أعٍٗ اٌّؼب١٠ش اٌّؾبعج١خ، ٚرٌه ثخلاف اٌّؼ١بس اٌذٌٟٚ 

ٚاٌزٞ أٌضَ اٌششوبد اٌّغزؾٛرح ثزفغ١ش ع١ّغ  IFRS 3ٌٍزمبس٠ش اٌّب١ٌخ 

زشف ثٙب خلاي اٌفزشح، الأِش اٌزٞ ٠ئدٞ اٌٝ اٌّغزؾمبد ٚاٌّىبعت ٚاٌخغبئش اٌّؼ

ٚرؼض٠ض ل١ّزٙب فٟ رؾغ١ٓ عٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌّمذِخ  دٚس اٌّؼب١٠شرفؼ١ً 

 ٌلأؽشاف اٌّغزف١ذح. 

رطج١ك اٌّؼب١٠ش إٌّظّخ ٌؼ١ٍّبد الأذِبط ٚالاعزؾٛار ِضً ِؼ١بس اٌّؾبعجخ ٠ئدٞ  -ط 

 IFRS"رغ١ّغ الأػّبي"، ٚاٌّؼ١بس اٌذٌٟٚ ٌٍزمبس٠ش اٌّب١ٌخ  (29)اٌّظشٞ سلُ 



 

 المحاسبة المرتبطةأثر عمليات الاندماج والاستحواذ على حقوق المساهمين في ضوء معايير  
 أحمـد عبد المجيـد محمـد عبد المجيـد      

 4245أكتوبر  -العدد الرابع                              المجلد الرابع عشر                                     
   5534 

 

  

"دِظ  SFAS 141 (R)"دِظ الأػّبي"، ِٚؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌّب١ٌخ الأِش٠ىٟ  3

 .رؾغ١ٓ عٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٚؽّب٠خ ؽمٛق اٌّغب١ّ٘ٓالأػّبي" اٌٝ 

 ربنيبً: انخىصيبث:

ا١ٌررٗ ِررٓ ٔزرربئظ، فررٟ ػررٛء أ٘ررذاف اٌجؾررش ٚؽررذٚدٖ ٚؽج١ؼررخ ِشررىٍزٗ ِٚررب أزٙررٝ 

 ثب٢رٟ: انببحذ٠ٛطٟ 

٠زؼ١ٓ ػٍٝ إٌّظّبد ا١ٌّٕٙخ ثبٌزؼبْٚ ِغ الأوبد١١ّ٠ٓ اٌم١بَ ثبػذاد ثشاِظ رذس٠ج١خ  .1

ِزخظظخ فٟ ِغبي اػذاد اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌظفمبد الأذِبط ٚالاعزؾٛار ٌىً ِٓ 

ِؼرررذٞ اٌزمررربس٠ش اٌّب١ٌرررخ ثبٌشرررشوبد ٚاٌّؾبعرررج١ٓ اٌمرررب١١ٔٛٔٓ ثّىبررررت اٌّؾبعرررجخ 

اٌّشاعؼخ اٌّظش٠خ، ؽزرٝ ٠ّىرُٕٙ رفغر١ش ٚرم١ر١ُ اٌّؼٍِٛربد اٌزرٟ رؾزرٛٞ ػ١ٍٙرب ٚ

 اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٙزٖ اٌؼ١ٍّبد.

رؼرربفش عٙررٛد إٌّظّرربد ا١ٌّٕٙررخ ػٍررٝ اٌّغررزٜٛ اٌررذٌٟٚ ِررٓ أعررً اطررذاس ِؼ١رربس  .2

ِؾبعجٟ ٠زٕبٚي اٌّخبؽش ٚػذَ اٌزؤوذ اٌّؾ١ؾ ثؼ١ٍّبد إٌّشآد إٌّذِغخ، ٚص٠بدح 

ٌزمبس٠ش اٌّب١ٌرخ ٌّغربػذح اٌّغرزف١ذ٠ٓ فرٟ اٌزؼرشف ػٍرٝ عٛأرت ِغزٜٛ الإفظبػ ا

 اٌّخبؽش ٚظشٚف ػذَ اٌزؤوذ اٌّؾ١طخ ثؼ١ٍّبد إٌّشؤح.

اٌررضاَ اداساد اٌشررشوبد اٌزررٟ رمررَٛ ثرربعشاء رغ١١ررشاد فررٟ اٌطررشق اٌّؾبعررج١خ أصٕرربء  .3

ػ١ٍّرربد الأررذِبط ٚالاعررزؾٛار ثبلإفظرربػ ػررٓ أعررجبة ٘ررزٖ اٌزغ١١ررشاد، ػٍررٝ أْ 

، ٚثششؽ أْ ٠ؾمك ٘زا الإفظربػ اٌمبث١ٍرخ ٌٍّمبسٔرخ الاٌزضآَِ ٘زا  ٠زؾمك اٌّشاعغ

 ث١ٓ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍششوبد فٟ اٌغٕٛاد اٌّخزٍفخ.

٠زؼ١ٓ ٚعٛد ِغبئٍخ لب١ٔٛٔرخ ٌىرً ِرٓ الإداسح ِٚؼرذٞ ِٚشاعؼرٟ اٌزمربس٠ش اٌّب١ٌرخ،  .4

 ٚرٌه فٟ ؽبٌخ رؼّذ الإفظبػ ػٓ ث١بٔبد ِب١ٌخ ِؼٍٍخ أٚ غ١ش طؾ١ؾخ.

 انذساسبث انبحزيت انًسخمبهيت:ربنزبً: 

اعشاء ٘زٖ اٌذساعخ وذساعخ ِمبسٔخ ث١ٓ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذٚي )ػ١ٕخ ِٓ ششوبد اٌرذٚي  -1

إٌب١ِررررخ ٚػ١ٕررررخ ِررررٓ شررررشوبد دٚي الإرؾرررربد الأٚسٚثررررٟ ٚػ١ٕررررخ ِررررٓ اٌشررررشوبد 

الأِش٠ى١خ(، ٚرٌه ِٓ أعً اٌؾظٛي ػٍٝ فٙرُ أفؼرً لأصرش رجٕرٟ لرٛا١ٔٓ الأرذِبط 

ٌّغزضّش٠ٓ فٟ اٌج١ئربد اٌضمبف١رخ ٚالالزظربد٠خ اٌّخزٍفرخ، ٚالاعزؾٛار ػٍٝ لشاساد ا



 

 المحاسبة المرتبطةأثر عمليات الاندماج والاستحواذ على حقوق المساهمين في ضوء معايير  
 أحمـد عبد المجيـد محمـد عبد المجيـد      

 4245أكتوبر  -العدد الرابع                              المجلد الرابع عشر                                     
   5535 

 

  

ثّب ٠غبُ٘ فٟ عذ اٌفغٛح اٌجؾض١خ فٟ ٘زا اٌّٛػٛع ٚإٌبرغخ ِرٓ ٚعرٛد اٌذساعربد 

 اٌزٟ رٕبٌٚذ ٘زا اٌّٛػٛع.

رؤص١ش رفؼ١ً اٌمٛا١ٔٓ إٌّظّخ ٌؼ١ٍّبد الأذِبط ٚالاعزؾٛار ػٍٝ رىٍفخ سأط اٌّربي  -2

 ش٠ٓ فٟ اٌج١ئخ اٌّظش٠خ.ٚأؼىبط رٌه ػٍٝ لشاساد اٌّغزضّ

رررؤص١ش رفؼ١ررً لررٛا١ٔٓ الأررذِبط ٚالاعررزؾٛار ػٍررٝ اٌؾررذ ِررٓ ِخرربؽش ا١ٙٔرربس أعررؼبس  -3

 الأعُٙ ػٍٝ اٌششوبد اٌّذسعخ فٟ عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّظشٞ. 

 دٚس ػ١ٍّبد الأذِبط ٚالاعزؾٛار فٟ اٌؾذ ِٓ اٌم١ٛد اٌّب١ٌخ ٌٍششوبد اٌّظش٠خ. -4

ار ػٍٝ الأداء اٌّؾبعجٟ ٌٍششوبد اٌّغزؾٛرح فٟ رؤص١ش ػ١ٍّبد الأذِبط ٚالاعزؾٛ -5

 اٌج١ئخ اٌّظش٠خ.

 يشاصـــغ انبحـذ

 أولاً: انًشاصغ انؼشبيت:

 انذوسيبث: .1

  ،ػجذ اٌؼظ١ُ، عبِٟ ػجذ اٌشؽّٓ، خ١شٞ، ٠غشٞ ِؾّذ ػٍٟ، علاِخ، ٍٔٙخ ػجذ اٌفزبػ

ششٚع (، "ِذٜ ِلائّخ اٌزٛافك اٌّؾبعجٟ ٌغّٙٛس٠خ ِظش اٌؼشث١خ ثبٌزطج١ك ػٍٝ 2115ِ)

، و١ٍخ اٌزغبسح، عبِؼخ انًضهت انًصشيت نهذساسبث انخضبسيتاٌزٛافك اٌؼبٌّٟ لأذِبط الأػّبي"، 

 .124 – 142(، ص ص. 3(، اٌؼذد )32إٌّظٛسح، اٌّغٍذ )

 ( ،رؾ١ًٍ ٚرم١١ُ رؤص١ش اٌشٙشح ػٕذ أذِبط الأػّبي ػٍٝ 2115ػٛع، آِبي ِؾّذ ِؾّذ" ،)

، و١ٍخ اٌزغبسح، عبِؼخ يضهت انفكش انًحبسبي٠خ"، لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ فٟ اٌجٛسطخ اٌّظش

 .233 – 227(، ص ص. 1(، اٌؼذد )12ػ١ٓ شّظ، اٌّغٍذ )

 ( ،الأذِبط ٚالاعزؾٛار ٠ٛ٘2117ذٞ، ػٍٟ ِؾّذ ؽغٓ، لب٠ذ، ِزٌٟٛ أؽّذ اٌغ١ذ" ،)

انًضهت انؼهًيت نهبحىد اٌّظشفٟ: دساعخ فٟ ثؼغ اٌغٛأت اٌّؾبعج١خ ٌٍزغشثخ اٌّظش٠خ"، 

 .252 – 227(، ص ص. 4،3، و١ٍخ اٌزغبسح، عبِؼخ إٌّٛف١خ، اٌؼذد )تانخضبسي

 يصبدس أخشي: .2

  ( ،دساعخ رؾ١ٍ١ٍخ لاعزشار١غ١بد اٌزٛافك ٌّؼب١٠ش 2113لبث١ً، اٌجبص فٛصٞ اٌجبص أؽّذ" ،)

اٌّؾبعجخ اٌٛؽ١ٕخ ٚاٌذ١ٌٚخ وؤؽذ ع١بعبد اٌغزة الاعزضّبسٞ فٟ وً ِٓ ِظش ٚاٌظ١ٓ ِغ 

، عبِؼخ انًؤحًش انذوني انزبني بًشكز انبحىد وانذساسبث انصينيت انًصشيتدساعخ ١ِذا١ٔخ"، 

 .12-17ؽٍٛاْ، 
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  ُ131، اٌّٛاد )1221ٌغٕخ  152اٌششوبد ثغّٙٛس٠خ ِظش اٌؼشث١خ سلُ  أذِبطلبْٔٛ رٕظ١ 

    legaloffice.com-www.eِٓ اٌلائؾخ اٌزٕف١ز٠خ ِٓ اٌمبْٔٛ 222(، اٌّبدح سلُ 136 –

 ثمشاس  ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ اٌّظش٠خ اٌظبدسح وبؽبس ِىًّ ٌٍٕظبَ اٌّؾبعجٟ اٌّٛؽذ اٌظبدسح

، ٍِؾك اٌغش٠ذح انىلبئغ انًصشيت، 2121ٌغٕخ  732سئ١ظ اٌغٙبص اٌّشوضٞ ٌٍّؾبعجبد سلُ 

 ، ربثغ )ة(.143اٌشع١ّخ، اٌّغٍذ الأٚي، اٌؼذد 

  ُانضشيذة انشسًيت ، 2113ٌغٕخ  22لبْٔٛ اٌجٕه اٌّشوضٞ ٚاٌغٙبص اٌّظشفٟ ٚإٌمذ سل

 . 41، اٌّبدح سلُ انًصشيت

  ٞاٌّٛلغ اٌشعّٟ ٌششوخ ِظش ٌٍّمبطخ ٚالإ٠ذاع ٚاٌم١ذ اٌّشوضwww.mcsd.com.eg 

 ٌ١خ اٌّٛالغ اٌشع١ّخ ١ٌٍٙئخ اٌؼبِخ ٌٍشلبثخ اٌّبwww.efsa.gov.eg، www.fra.gov.eg     

  ُٚلائؾزٗ اٌزٕف١ز٠خ اٌظبدسح ثبٌمشاس اٌٛصاسٞ سلُ  1222ٌغٕخ  25لبْٔٛ عٛق سأط اٌّبي سل

، اٌّٛلغ اٌشعّٟ ١ٌٍٙئخ 1222ٌغٕخ  477، 1226ٌٚغٕخ  231سلّٟ  1223ٌغٕخ  135

 v.egwww.investinegypt.goاٌؼبِخ ٌلاعزضّبس ٚإٌّبؽك اٌؾشح   

  ُظشٞ سل ثؼٕٛاْ "رغ١ّغ الأػّبي"، اٌظبدس ثمشاس ٚص٠ش الاعزضّبس لشاس  22ِؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌّ

 .2112، ربثغ )أ(، 21، ٍِؾك ٌٍغش٠ذح اٌشع١ّخ، اٌؼذد انىلبئغ انًصشيت، 2112ٌغٕخ  62سلُ 

  ُ2112ِىشس )ٖ(،  11، اٌؼذد انضشيذة انشسًيت، 2، اٌّبدح سلُ 2112ٌغٕخ  17اٌمبْٔٛ سل. 

  ُ325، ػشٚع اٌششاء ثمظذ الاعزؾٛار، اٌّٛاد )2117ٌغٕخ  12لشاس ٚص٠ش الاعزضّبس سل 

(، اٌّٛلغ اٌشعّٟ ١ٌٍٙئخ اٌؼبِخ ٌلاعزضّبس ٚإٌّبؽك اٌؾشح   352 –

www.investinegypt.gov.eg 

  

http://www.e-legaloffice.com/
http://www.mcsd.com.eg/
http://www.efsa.gov.eg/
http://www.fra.gov.eg/
http://www.investinegypt.gov.eg/
http://www.investinegypt.gov.eg/
http://www.investinegypt.gov.eg/


 

 المحاسبة المرتبطةأثر عمليات الاندماج والاستحواذ على حقوق المساهمين في ضوء معايير  
 أحمـد عبد المجيـد محمـد عبد المجيـد      

 4245أكتوبر  -العدد الرابع                              المجلد الرابع عشر                                     
   5537 

 

  

 ربنيبً: انًشاصغ الأصنبيــــت:

1. Periodicals: 

Aggarwal, P., & Garg, S. (2022). Impact of Mergers and 

Acquisitions on Accounting-based Performance of Acquiring 

Firms in India. Global Business Review, 23(1), 218–236. doi: 

10.1177/0972150919852009 

Agyei-Boapeah, H. (2017). Easing financing and M&A 

investment constraints: The role of corporate industrial 

diversification. Annals of Economics and Finance, 18(2), 

277–290. 

Azhagaiah, R., & Sathishkumar, T. (2014). Impact of Merger and 

Acquisitions on Operating Performance: Evidence from 

Manufacturing Firms in India. Managing Global Transitions, 

12(2), 121–139. 

Braun, M., & Graf, F. (2019). Mergers & Acquisitions at the 

Intersection of Digital and Global Interaction. Finanz Und 

Wirtschaft, August, 1–4. 

Chen, A. S., Chu, H. H., Hung, P. H., & Cheng, M. S. (2020). 

Financial risk and acquirers’ stockholder wealth in mergers 

and acquisitions. North American Journal of Economics and 

Finance, 54, 1–17. 

Cheng, Y. (2019). Empirical research on mergers’ leverage 

dynamics and post-merger integration duration. Managerial 

Finance, 45(10–11), 1488–1507. 

Cumming, D., Jindal, V., Kumar, S., & Pandey, N. (2023). 



 

 المحاسبة المرتبطةأثر عمليات الاندماج والاستحواذ على حقوق المساهمين في ضوء معايير  
 أحمـد عبد المجيـد محمـد عبد المجيـد      

 4245أكتوبر  -العدد الرابع                              المجلد الرابع عشر                                     
   5538 

 

  

Mergers and acquisitions research in finance and accounting: 

Past, present, and future. European Financial Management, 

1–41. doi: 10.1111/eufm.12417 

Degbey, W. Y., Eriksson, T., Rodgers, P., & Oguji, N. (2021). 

Understanding cross-border mergers and acquisitions of 

African firms: The role of dynamic capabilities in enabling 

competitiveness amidst contextual constraints. Thunderbird 

International Business Review, 63(1), 77–93. 

Dhanalakshmi, C. (2017). The Impact of Mergers and 

Acquisitions on the Profitability of Indian Pharmaceutical 

Industry. International Journal of Research in Humanities 

and Social Sciences, 4(2), 116–120. 

Fischer, M. (2017). The source of financing in mergers and 

acquisitions. Quarterly Review of Economics and Finance, 

65, 227–239. 

González-Torres, T., Rodríguez-Sánchez, J. L., Pelechano-

Barahona, E., & García-Muiña, F. E. (2020). A systematic 

review of research on sustainability in mergers and 

acquisitions. Sustainability (Switzerland), 12(2), 2–18. 

Gupta, B., & Banerjee, P. (2017). Impact of merger and 

acquisitions on financial performance: Evidence from 

selected companies in India. International Journal of 

Commerce and Management Research, 3(1), 14–19. 

HaiYue, L., YiXian, L., Rui, Y., & XiaoPing, L. (2021). How Do 

Chinese Firms Perform Before and After Cross-Border 



 

 المحاسبة المرتبطةأثر عمليات الاندماج والاستحواذ على حقوق المساهمين في ضوء معايير  
 أحمـد عبد المجيـد محمـد عبد المجيـد      

 4245أكتوبر  -العدد الرابع                              المجلد الرابع عشر                                     
   5533 

 

  

Mergers and Acquisitions? Emerging Markets Finance and 

Trade, 57(2), 348–364. 

JAIN, A. (2022). International Journal of Law Mergers & 

Acquisitions and Its Impact on the World , Law and Legal 

Profession. International Journal of Law Management & 

Humanities, 5(2), 68–76. 

Khan, M. U., & Bin Tariq, Y. (2023). Synergy or too big to fail: 

Empirical analysis of mergers and acquisitions in SAARC 

and ASEAN regions. Cogent Business and Management, 

10(1), 2–28. doi: 10.1080/23311975.2023.2172023 

Khelil, N. (2016). The many faces of entrepreneurial failure: 

Insights from an empirical taxonomy. Journal of Business 

Venturing, 31(1), 72–94. 

Kofi, F., Frimpong, S., Ofei, E. F., Armah-bempong, E., & Hope, 

E. (2021). The Impact of Mergers and Acquisitions in 

Ghanaian Banking Sector : Societe Generale Ghana and UT 

Bank Perspective. 6(1), 21–38. 

Liou, R. S., & Rao-Nicholson, R. (2017). Out of Africa: The role of 

institutional distance and host-home colonial tie in South 

African Firms’ post-acquisition performance in developed 

economies. International Business Review, 26(6), 1184–1195. 

Pantelidis, P., Pazarskis, M., Drogalas, G., & Zezou, S. (2018). 

Managerial decisions and accounting performance following 

mergers in Greece. Investment Management and Financial 

Innovations, 15(1), 263–276. 



 

 المحاسبة المرتبطةأثر عمليات الاندماج والاستحواذ على حقوق المساهمين في ضوء معايير  
 أحمـد عبد المجيـد محمـد عبد المجيـد      

 4245أكتوبر  -العدد الرابع                              المجلد الرابع عشر                                     
   5533 

 

  

Pazarskis, M., Drogalas, G., & Koutoupis, A. (2018). Mergers and 

accounting performance: Some evidence from Greece during the 

economic crisis. Journal of Accounting and Management Information 

Systems, 17(1), 31–45. 

Pazarskis, M., Vogiatzoglou, M., Koutoupis, A., & Drogalas, G. (2021). 

Corporate mergers and accounting performance during a period of 

economic crisis: Evidence from greece. Journal of Business Economics 

and Management, 22(3), 577–595. 

Pérez-Pérez, C., Benito-Osorio, D., & Moreno, S. M. G. (2021). Mergers 

and acquisitions within the sharing economy: Placing all the players on 

the board. Sustainability (Switzerland), 13(2), 1–21. 

Ramaswamy, K. P., & Waegelein, J. F. (2003). Firm financial performance 

following mergers. Review of Quantitative Finance and Accounting, 

20(2), 115–126. doi: 10.1023/A:1023089924640 

Strasek, S., & Gubensek, A. (2016). Pre- and post-acquisition performance 

of acquired firms in a small transition economy. Actual Problems of 

Economics, 178(4), 133–142. 

Sun, Z., Vinig, T., & Hosman, T. D. (2017). The financing of Chinese 

outbound mergers and acquisitions: Is there a distortion between state-

owned enterprises and privately owned enterprises? Research in 

International Business and Finance, 39, 377–388. 

Tanna, S., & Yousef, I. (2019). Mergers and acquisitions: implications for 

acquirers’ market risk. Managerial Finance, 45(4), 545–562. 

Tao, F., Liu, X., Gao, L., & Xia, E. (2017). Do cross-border mergers and 

acquisitions increase short-term market performance? The case of 

Chinese firms. International Business Review, 26(1), 189–202. 

Trejo‐Pech, C. J. O., Gunderson, M. A., & Lambert, D. M. (2021). Mergers 

and acquisitions in the U.S. agribusiness sector, 1990–2017. 

Agribusiness, 1–18. 



 

 المحاسبة المرتبطةأثر عمليات الاندماج والاستحواذ على حقوق المساهمين في ضوء معايير  
 أحمـد عبد المجيـد محمـد عبد المجيـد      

 4245أكتوبر  -العدد الرابع                              المجلد الرابع عشر                                     
   5535 

 

  

Vazirani, N. (2015). A literature review on mergers and acquisitions waves 

and theories. SIES Journal of Management, 11(1), 3–9. 

Wilson, M. K., & Vencatachellum, D. J. M. (2021). Global Financial 

Markets, Natural Resources and Cross-Border Mergers and 

Acquisitions in Africa. Journal of African Business, 22(1), 21–41. doi: 

10.1080/15228916.2019.1693220 

Yanan, E. M., Hamza, S. M., & Basit, A. (2016). Impact of Merger and 

Acquisitions on Firms Financial Performance : A Study on United 

States of America. International Journal of Accounting & Business 

Management, 4(2), 159–169. 

Zhang, W., Wang, K., Li, L., Chen, Y., & Wang, X. (2018). The impact of 

firms’ mergers and acquisitions on their performance in emerging 

economies. Technological Forecasting and Social Change, 135(2), 

208–216. 

Other Issues and websites: 

 The IFRS Foundation, IASB consults on possible new accounting 

requirements for mergers and acquisitions within a group 

https://www.ifrs.org/news-and-events/2020/11/ IFRS 3, Business 

combinations  www.iasplus.com/en/standards/ifrs/ifrs3  

 International Accounting Standards Board (IASB), editorial 

corrections (2008), IFRS 3 Business Combinations, Illustrative 

Examples, Comparison with SFAS 141(R), Table of Concordance. 

 Statement of Financial Accounting Concepts No.2, Qualitative 

Characteristics of Accounting Information https://www.fasb.org. 

 IASB consults on possible new accounting requirements for 

mergers and acquisitions within a group https://www.ifrs.org/news-

and-events/2020/11/. 

 

https://www.ifrs.org/news-and-events/2020/11/iasb-consults-on-possible-new-accounting-requirements-for-mergers-and-acquisitions-within-a-group/
https://www.ifrs.org/news-and-events/2020/11/iasb-consults-on-possible-new-accounting-requirements-for-mergers-and-acquisitions-within-a-group/
https://www.ifrs.org/news-and-events/2020/11/
http://www.iasplus.com/en/standards/ifrs/ifrs3
https://www.fasb.org/
https://www.ifrs.org/news-and-events/2020/11/iasb-consults-on-possible-new-accounting-requirements-for-mergers-and-acquisitions-within-a-group/
https://www.ifrs.org/news-and-events/2020/11/iasb-consults-on-possible-new-accounting-requirements-for-mergers-and-acquisitions-within-a-group/
https://www.ifrs.org/news-and-events/2020/11/
https://www.ifrs.org/news-and-events/2020/11/
https://www.ifrs.org/news-and-events/2020/11/

