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 جامعة الملك فيصل
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الملخص 1

جودة التقارير المالية من المواضيع التي أثارت اهتمام العديد من الأكاديميين والمهنيين لأهمية ما تقدمه من معلومات 
مالية وغير مالية تفي باحتياجات المستفيدين وبذلك جاءت هذه الدراسة بهدف دراسة أثر خصائص لجنة المراجعة المتمثلة 
في )الاســتــقلالــيــة، الخبرة المالــيــة، إجــمــالي ملكية الأســهــم، حجــم اللجــنــة، عــدد الاجتماعات، إجــمــالي التعويضات، متوسط 
مدة عضوية أعضاء اللجنة(على جودة التقارير المالية ، ولتحقيق أهداف الدراسة تم الاعتماد على المنهج الكمي لملاءمته 
يــدويًًــا من التقارير  لطبيعة الــدراســة، وقــد تم تطوير العديد من الفرضيات واختبار صحتهــا إحصائيًًا وتــم جمع البيانات 
 
ً
المالية السنوية للشركات غير المالية المساهمة السعودية وذلك خلال الفترة )2019-2016(، وأظهرت نتائج الدراسة أن كلاً

من ملكية أعضاء لجنة المراجعة للأسهم وإجمالي التعويضات كانت من الخصائص ذات التأثير الهام على جودة التقارير 
المالية، واستنادا عل ذلك فقد أوصت الدراسة بالتنويع في سياسة التعويضات لدى لجنة المراجعة مع مراعاة وضع حد 
أعلى يتناسب مع دور اللجنة وبما لا يؤثر على استقلاليتها، المتابعة المستمرة من قبل هيئة السوق المالية للتحقق من التزام 
الشركات بتطبيق لائحة الحوكمة بما يخص عمل لجان المراجعة حيث إن ذلك يسهم في التحسين من جودة التقارير المالية.

الكلمات المفتاحية: ملاءمة المعلومات، الخبرة المالية، التعويضات، الاستقلالية، الشركات السعودية.

المقدمة

ــــلين وغيرهـــــــم من  ــلـ ــ ــيــــة في إيـــصـــال مــعــلــومــات مــالــيــة ذات فـــائـــدة إلى المــستــثــمــريــن والمحـ تـــركـــزت أهــــــداف الـــتـــقـــاريـــر المالــ
ــــوارد الاقــتــصــاديــة التي مــن خلالــهــا يــتــم اتــخــاذ الــعــديــد من  ــــراف المــســتــفــيــدة حتى أصــبــحــت هـــذه المــعــلــومــات مــن أهـــم المـ الأطـ
أشــارت  الفرص الاستثمارية، حيث  أفضل  المستقبلية ومعرفة  المالــيــة  بالمخاطر  التنبؤ  الشركات،  الــقــرارات كتقييم لأداء 
دراسة )Balagobei )2017 إلى أن المستثمرين يعتمدون بشكل كبير على المعلومات المحاسبية في تقييم الأداء المالي، وكما إن 
المعلومات المالية تسهم في تعزيز التنافسية بين الشركات بالإضافة إلى دورها الحيوي والهام في الأسواق المالية كونها محور 

أسا�سي في تحقيق التنمية الاقتصادية.

الدور الأسا�سي للمعلومات المحاسبية يتمثل في جودة القرارات المتخذة، إلا أن الأزمات الاقتصادية وحالات الفساد 
 وما تبعها من خسائر مالية ضخمة وتعرض العديد من الشركات إلى الإفلاس كانت أسبابها تتمحور حول 

ً
التي انتشرت سابقاً

التلاعب والاحتيال في المعلومات المحاسبية والتضليل في عرض القوائم المالية مما أدى ذلك إلى التشكيك من جودة التقارير 
المالية وانخفاض ثقة المستثمرين وغيرهــم من المستفيدين في القوائم المالــيــة، مما تطلب الأمــر إلى زيــادة الاهتمام بإعداد 
التقارير المالية والتركيز على جودتها من قبل الهيئات التنظيمية مما يسهم في منح انطباع جيد لدى المستثمرين ويعزز من 
ثقتهم ويرفع من كفاءة الأسواق المالية. وكما أشارت دراسة رشوان )2016( إلى أن تبني معايير المحاسبة الدولية جعل من 
القوائم المالية أكثر ملائمة كما انه لاحظ انخفاض في حالات عدم تماثل المعلومات. ومع ظهور حوكمة الشركات والتي كانت 

 * تم استلام البحث في يوليو 2024، وقبل للنشر في أغسطس 2024، وسيتم نشره في أكتوبر 2025.

DOI: 10.21608/aja.2024.302517.1673 :)معرف الوثائق الرقمي(

جـــودة التقارير المالــيــة مــن المــواضــيــع التي أثـــارت اهــتــمــام الــعــديــد مــن الأكـاـديــمــيين والمــهــنــيين لأهمية مــا تقدمه مــن معلومات 
مالية وغير مالية تفي باحتياجات المستفيدين وبذلك جاءت هذه الدراسة بهدف دراسة أثر خصائص لجنة المراجعة المتمثلة في 
)الاستقلالية، الخبرة المالية، إجمالي ملكية الأسهم، حجم اللجنة، عدد الاجتماعات، إجمالي التعويضات، متوسط مدة عضوية 
أعضاء اللجنة(على جودة التقارير المالية ، ولتحقيق أهداف الدراسة تم الاعتماد على المنهج الكمي لملاءمته لطبيعة الدراسة، وقد 
 وتم جمع البيانات يدويًًا من التقارير المالية السنوية للشركات غير المالية 

ً
تم تطوير العديد من الفرضيات واختبار صحتها إحصائياً

 من ملكية أعضاء لجنة المراجعة للأسهم 
ً
المساهمة السعودية وذلك خلال الفترة )2019-2016(، وأظهرت نتائج الدراسة أن كلاً

وإجمالي التعويضات كانت من الخصائص ذات التأثير الهام على جودة التقارير المالية، واستنادا عل ذلك فقد أوصت الدراسة 
بالتنويع في سياسة التعويضات لدى لجنة المراجعة مع مراعاة وضع حد أعلى يتناسب مع دور اللجنة وبما لا يؤثر على استقلاليتها، 
المتابعة المستمرة من قبل هيئة السوق المالية للتحقق من التزام الشركات بتطبيق لائحة الحوكمة بما يخص عمل لجان المراجعة 

حيث إن ذلك يسهم في التحسين من جودة التقارير المالية.
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وجـــدت لتعيد ثقة المستثمرين حــول القوائم المالــيــة حيث تعرٌٌف الحوكمة بأنها نظام قائم على 
ُ
أُ من إحــدى الوسائل التي 

إحكام وتنظيم وتحسين الطريقة التي تدار من خلالها الشركات على نحو يضمن تحقيق الممارسات السليمة ما بين الأطراف 
ذوي الــعلاقــة من خلال مجموعة من الآلــيــات والمــبــادئ وذلــك بهــدف تحقيق الشفافية والعدالة وتـــوفير معلومات سليمة 
بالإضافة إلى حماية حقوق أصحـــاب المــصــالح مــن خلال إعطائهم الحــق في مسائلة إدارة الشركة. وفي هــذا السياق بينت 
دراســة )عــوادي وآخــرون، 2020؛ أحمد، 2019( إلى أن تفعيل آليات الحوكمة له دور هام في جذب الاستثمارات الأجنبية 
بالإضافة إلى توفير بيئة تتمتع بالأخلاق المهنية، وبذلك تسهم الحوكمة بالتقليل من الممارسات السلبية والتي يظهر تأثيرها 
على التقارير المالــيــة. وتعد لجــان المراجعة من اهــم الآلــيــات التي ترتكز عليها حوكمة الشركات حيث يتمثل دورهــا في الأثر 
الجوهري الذي تضيفه على الشركات من خلال التحقق من نظام الرقابة الداخلية والإشراف الفعال على سلامة وصدق 
باعتبار أن فعاليتها  الثقة والتعزيز من جــودة المعلومات  في إضفاء المزيد من  اللجــنــة  تبرز أهمية  المالــيــة، وبذلك  التقارير 

.)Ormino et al., 2015( تتوقف على الخصائص التي تمتاز بها اللجنة

ومن هنا تبرز أهمية ما تقوم به المعلومات الــواردة في التقارير المالية كونها تعد لغة الأعمال المشتركة التي تساعد في 
إعطاء تصور عن الوضع الاقتصادي للشركات ومالها من تأثيرات على السوق المالي مما يستدعي إلى زيادة الثقة في التقارير 
المالية وللتأكيد على مــواءمتهــا مع احتياجات المستفيدين من خلال وجــود لجــان المراجعة كونها أحــد نقاط القوة في نظام 
الحــوكــمــة والتي ظهرت لحماية أصحـــاب المــصــالح والحـــد مــن الــتــجــاوزات غير الأخلاقــيــة. ومــن هنا تأتي هــذه الــدراســة لتولي 
اهتمامها نحو طـــرفين الأول وهــم الجــهــات المنظمة للأســـواق المالــيــة والتي لها صلاحــيــات تنظيم ومــراقــبــة أعــمــال الشركات 
المساهمة وذلـــك مــن خلال تقديم دلــيــل عـــلمي يهـــدف إلى التطوير مــن أعــمــال لجـــان المــراجــعــة والتأكيد على قيامها بــالــدور 
الرقابي كونها من أهم العناصر الرقابية داخل الشركة، أما الطرف الآخر وهم المستثمرين باعتبارهم أحد المستفيدين من 

التقارير المالية وذلك من خلال تدعيم مقدرتهم على تحليل التقارير المالية.

وفي ضوء ما سبق فإن هذه الدراسة تأتي للكشف عن تأثير خصائص لجنة المراجعة المتمثلة في )الاستقلالية، الخبرة 
المالية، إجمالي الأسهم، الحجم، عدد الاجتماعات، التعويضات، متوسط مدة عضوية أعضاء اللجنة( على جودة التقارير 
المالية في الشركات غير المالية المساهمة السعودية لعامي 2019-2016، ويأتي ذلك للمساهمة في تقديم بعض النتائج الهامة 
 عن إبراز أهميتها في الرفع من مستوى جودة 

ً
لواضعي السياسات الذين يسعون إلى التعزيز من فعالية لجان المراجعة فضلاً

التقارير المالية.

الإطار النظري ومراجعة الدراسات السابقة

الإطار النظري
لجنة المراجعة

آلية ترشيح  تكــون  بالاستقلالية، حيث  تمتاز  الفرعية لمجلس الإدارة والتي  اللجـــان  بأنها إحــدى  المراجعة  عرفت لجنة 
أعضائها من قبل الجمعية العامة العادية وقد حددت لائحة حوكمة الشركات شروط تكوينها بحيث لا يتجاوز عدد أعضائها 
عن ثلاثة أعضاء ولا يزيد عن خمسة على أن يكون أحد أعضائها ذو خبرة مالية ومحاسبية )لائحة حوكمة الشركات، 2021(.

 لجــوهــريــة الـــدور الـــذي تــقــوم بــه واعــتــبــاره حجــر الــزاويــة في تطبيق مــنهج 
ً
وقــد كـاـن الاهــتــمــام بلجــنــة المــراجــعــة بــشكــل كـــبير نــظــراً

حوكمة الــشــركاــت )المــنــيــف، 2006( باعتبار إنهــا إحــدى آلــيــات الحــوكــمــة التي تــسعى إلى فــرض الــرقــابــة والإشــــراف على عملية 
إعــداد القوائم المالية وما يسبقها من سياسات محاسبية وأنظمة رقابية وكما إنهــا حلقة الوصل ما بين مجلس الإدارة وكلا 
من إدارة المراجعة الداخلية والمراجع الخــارجي بالإضافة إلى الصلاحية الكاملة التي تمكنها من التواصل مع جميع المستويات 
الإدارية وتسهل لها الوصول إلى السجلات. حيث تمثل الهدف الرئي�سي منها في مساعدة مجلس الإدارة في التأكيد على سلامة 
 لــلــمــعــايير المحــاسبــيــة الــدولــيــة مــن خلال دراســـة الــتــقــاريــر المالــيــة بــشكــل دوري 

ً
وصـــدق الــتــقــاريــر المالــيــة وانـــه تــم إعــدادهــا وفــقــاً

)لائحة حوكمة الشركات، 2021(. وقد كان ظهور لجنة المراجعة نتيجة للفضائح المالية وحالات التلاعب التي وجدت في التقارير 
المالية للشركات المساهمة في الولايات المتحدة الأمريكية التي حصلت في نهاية القرن العشرين وما أعقبها من خسائر كبيرة 
وإفلاس الشركات والتي كانت بسبب الأخطاء المحاسبية والتساهل في ممارسات عملية المراجعة )المعتاز وبصفر، 2010( حيث 
نتج عن ذلك أزمة ثقة من قبل المستثمرين والمساهمين حول مصداقية وكفاءة التقارير المالية، ومن خلال ذلك كان لزاما على 
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الجهات التنظيمية من فرض إجــراءات ومعايير تحد من مثل هذه الممارسات غير أخلاقية ومن هنا جاءت حوكمة الشركات 
وآلياتها. وتعتبر لجان المراجعة من الآليات التي لاقت اهتماما كبير على مستوى العديد من الدول وذلك لما قامت المنظمات 
المهنية من تقديم توصيات بإلزامية وجودها في الشركات نظرا لما تقدمه من فائدة نحو التقارير المالية ودعم استقلالية المراجع 
الخــارجي كذلك تقييم نظم الرقابة الداخلية. وفي ضوء التطورات الحاصلة في الاقتصاد السعودي وما تشهده من اهتمام 
بالشركات المساهمة لما لها من أهمية اقتصادية بسبب كبر حجــم رأس المال وتــأثيراتــه على مستوى الفرد والــدولــة)الحــربــي، 
2021( فقد حرصت الجهات المشرعة في الإسهام في تطوير تلك الشركات والاستفادة من مما تقدمه لجنة المراجعة من منافع 
فقد أصــدرت وزارة التجارة في عــام 1994م قــرار رقــم )903( الــقــا�ضي بتكوين لجــان المراجعة في الشركات المساهمة وتحديد 
آليات عملها واختيار أعضائها ومدة عضويتها. لجان المراجعة هي إحدى مصادر القوة التي تعطي ضمان حول صحة الممارسات 
العملية لدى الشركة والتحقق من استمراريتها باعتبارها مسؤولة عن الإشراف والرقابة على الأمور المالية وتقييمها للأنظمة 

الرقابية مما يضمن حماية من الممارسات غير الأخلاقية ويعظم مصالح المساهمين ويعزز أداء الحوكمة.

جودة التقارير المالية

يسعى النظام المحاسبي إلى قياس وتقييم أثر الأحداث الاقتصادية والعمليات المالية الحاصلة في المنشأة وتلخيصها 
وعرضها بصورة تقارير وقوائم مالية وذلك بهدف تقديمها إلى كافة الأطراف المستفيدة، حيث تعطي التقارير المالية صورة 
شاملة عن نتيجة أعمال المنشأة خلال السنة المالية. وترجع أهمية التقارير المالية إلى كونها إحدى اهم الموارد الاقتصادية 

ذات قيمة مؤثرة على كفاءة الأسواق المالية من خلال توافر المعلومات لدى للمستثمرين بأقل تكلفة وبالتوقيت الجيد.

وفي المملكة العربية السعودية ث كانت تتم عملية إعداد التقارير المالية وفق الإطار التنظيمي التابع لقانون الشركات 
الصادر عام 1965م من قبل وزارة التجارة والذي كان المرجع الرئي�سي لتنظيم مهنة المحاسبة آنذاك إلى أن تم إنشاء هيئة 
المحــاســبين القانونين في عام 1992م والــذي تركزت جهوده في تنظيم والتطوير من شــؤون المهنة وكانت من أبرزها اعتماد 
خطة التحول إلى المعايير الدولية في المحاسبة والمراجعة في عام 2012م ودراسة مدى ملاءمة تطبيقها في السوق السعودي 
إلى أن تم فرض إلزامية تبني المعايير الدولية في العام 2017م على جميع الشركات المساهمة والمدرجة في السوق السعودي 
والسبب في ذلك يرجع إلى الرغبة في التحسين من جودة عرض القوائم المالية. وقد تعددت الدراسات في الكيفية التي يتم من 
خلالها تقييم جودة التقارير المالية فقد أشارت دراسة )محمد وحافظ، 2020؛ الرشيدي، 2012( على أن هناك مدخلين 
يتم من خلالها التقييم وهما: المدخل الأول يتمثل في استخدام الخصائص النوعية التي تتسم بها المعلومات المحاسبية فيما 
كان المدخل الثاني يعتمد على جــودة الأربــاح كآلية لتقييم جــودة التقارير المالية، كما عرفها أبو رشيد )2015( بأنها تعبير 
عن مساهمة المعلومات في اتخاذ القرارات و قدرتها على تقيم الوضع الحــالي للشركة ومقارنته مع الأداء الما�ضي وإمكانية 
التنبؤ بالفترات المستقبلية. وتبرز أهمية الملاءمة من خلال القرارات المتخذة من قبل المستفيدين من المعلومات المحاسبية 
في معرفة مدى ملاءمة المعلومة المتوفرة مقابل القرار الذي سيتم اتخاذه حيث يُُعد ذلك نقطة البدء بالنسبة للمستفيد 
)طيبي وبن الشيخ، 2020(. وأصبح التوسع في الأنشطة والأعمال التجارية يتطلب توفير معلومات ملاءمة وذات نفع أكثر، 

حيث إن الفائدة تتنوع بناء على طبيعة القرار المتخذ من قبل المستفيدين )عمر وباكرية، 2019(.

وقــد تناولت العديد من الــدراســات نماذج لقياس القيمة الملاءمــة كأحد مؤشرات جــودة التقارير المالــيــة، وذلــك من 
خلال تحليل أثر المعلومات المحاسبية على القيمة السوقية للسهم حيث تعتمد الملاءمة على العلاقة بين الأرقام المحاسبية 
ــتـــغير الـــســـوقي المــتــمــثــل في ســعــر الــســهــم أو الــعــائــد على الــســهــم )الـــرشـــيـــدي، 2012(، فيما  المنـــشـــورة في الــقــوائــم المالـــيـــة والمـ
اعتمدت العديد من الدراسات منها دراســـة)Uwuigbe, 2013; Krismiaji & Surifah, 2020; Olbisi, 2020( على نموذج 
السعر)Ohlson, 1995( كمقياس لملاءمة المعلومات المحاسبية حيث يتكون هذا النموذج من مؤشرين هما القيمة الدفترية 
 ، )Kargin, 2013( لحقوق الملكية لكل سهم وربحية السهم والمستمدة من قائمتي المركز المالي وقائمة الدخل مع سعر السهم
 من ربحية السهم والقيمة الدفترية لحقوق الملكية وتأثيرها على سعر 

ً
ومن خلال هذا النموذج الذي يوضح العلاقة بين كلاً

السهم، بحيث إنه كلما زاد التأثير أدى ذلك إلى زيــادة في ملاءمــة المعلومات المحاسبية للشركة، وساهم في جــودة التقارير 
المالية وبالتالي ترشيد عملية اتخاذ القرار. ويُُعد هذا النموذج من أكثر النماذج ملاءمة، وذلك لأنه يعتمد على مدى قدرة 

الأرقام المحاسبية المنشورة في تفسير سعر السهم )القامو�سي وفرحان، 2019(.
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الدراسات السابقة
استقلالية لجنة المراجعة وجودة التقارير المالية

يعرف العضو المستقل وفق ما نصت عليه لائحة حوكمة الشركات بأنه أحد أعضاء مجلس الإدارة غير التنفيذين 
والذي يتصف بالاستقلال التام في مركزه وقراراته، ولا تنطبق عليه أي من عوارض الاستقلال )لائحة الحوكمة، 2021(. 
وتعد الاستقلالية إحدى اهم الخصائص للجنة المراجعة حيث إن أهمية استقلالية اللجنة تبرز في مقدرة اللجنة على أداء 
دورهــا في مراقبة نشاط الشركة والتحقق من سلامــة الأنظمة الرقابية بكفاءة وفاعلية، مما ينعكس ذلك على المعلومات 
المحــاسبــيــة وإظــهــارهــا بــصــورة حــيــاديــة. بــالإضــافــة إلى أن وجـــود عضو مستقل في اللجــنــة يساعد على التقريب مــن وجهات 
 .)Kusnadi et al., 2016( النظر المختلفة ما بين الإدارة والمراجع الخارجي وذلك في سبيل إصدار تقارير مالية بجودة عالية
وكانت دراسة )Krismiaji & Surifah )2020 التي بحثت عن تأثير حوكمة الشركات ومستوى الامتثال للإفصاح عن المعايير 
الدولية للإعــداد التقارير المالية على جودة المعلومات المحاسبية حيث شملت الدراسة فترة خمس سنوات بعد التطبيق 
الكامل للمعايير الدولية لإعداد التقارير المالية للفترة 2017-2013 وذلك على 490 شركة مدرجة في البورصة الإندونيسية، 
تــأثيرهــا على ربحية  بينما  الــدفتريــة للسهم  القيمة  إيجابي على  تـــأثير معنوي  لها  إلى أن استقلالية لجنة المراجعة  وتوصلت 
السهم كان بشكل معنوي وسلبي. بالإضافة إلى دراسة كلا من )2020( Olbisi et al. ودراسة )Uwuigbe )2013 التي تمت 
تــأثير معنوي وإيجابي على ملاءمــة  لها  النيجيرية أظهرت أن استقلالية لجنة المراجعة  البورصة  في  المــدرجــة  على الشركات 
المعلومات المحاسبية. ووفقًًا لدراسة Khudhair et al. (2019) أشارت إلى أن هناك علاقة إيجابية بين نسبة المديرين غير 
التنفيذيين في لجنة مراجعة الحسابات وجودة مراجعة الحسابات وهذا يبني سمعة إيجابية في السوق ويوفر للمستثمرين 
والثقة. ويجادل Garcia-Meca & Sanchez-Ballesta (2009) بأن استقلالية لجنة مراجعة الحسابات يمكن أن تحسن 

بشكل كبير جودة ومصداقية التقارير المالية..

الخبرة المالية لأعضاء لجنة المراجعة وجودة التقارير المالية

المعرفة المالية هي سمة مهمة تساعد في فهم الأمور المالية والمحاسبية للشركة لتقييم أداء الشركة وتقديم التوصيات 
المناسبة. كما إن الخبرة المالية لأعضاء اللجنة تيسر الاتصال بمراجعي الحسابات الخارجيين، حيث تعمل لجنة مراجعة 
الحسابات كوسيط بين مجلس الإدارة ومراجعي الحسابات الخارجيين. ومما يتوقع أن هذا سيكون له تأثير على قيم الأسهم، 
مما يعزز ثقة المستثمرين )Hashim & Abdul Rahman, 2011(. ونصت لائحة حوكمة الشركات على إلزامية أن يكون أحد 
أعضاء اللجنة مختصًًا بالمسائل المالية والمحاسبية. حيث تجلب الخلفيات المالية والمحاسبية لأعضاء لجنة المراجعة مزايا 
عديدة لجميع جوانب عمل اللجنة ووجدت الدراسة Al Lawati & Hussainey (2021) أن أعضاء لجنة مراجعة الحسابات 
 Abernethy et al. (2014) ذوي الخبرة المالية لديهم علاقة إيجابية بصنع القرار المالي في الشركات المالية. وفق دراسة أجراها
أن الخبرة المالية للجنة مراجعة الحسابات ترتبط ارتباطا وثيقا بالتأخيرات في إيداع الأرباح ولأن وجود المحاسبين الماليين في 
لجنة مراجعة الحسابات يحسن من الخصائص النوعية والكمية للبيانات المالية من خلال الاستعراض السليم للتقارير 
بالوقت المناسب وهو عامل مهم في الإبلاغ المالي. أظهرت دراسة أجراها Ehigie & Isenmilia, (2020) أن المختصين الماليين 
والمحاسبين يحسنون من الكفاءة الفنية عن طريق تقليل الوقت الذي يقضونه في مناقشة القضايا المحاسبية والمالية مع 

الإدارة ومراجعي الحسابات الخارجيين.

ملكية أعضاء لجنة المراجعة للأسهم وجودة التقارير المالية

تعرف الملكية بأنها نسبة ما يملكه أعضاء لجنة المراجعة من أسهم لدى الشركة، حيث ذكر )Kibiya et al )2016 إلى 
أن هناك ارتباط إيجابي ما بين ملكية الأعضاء للأسهم والرقابة على عملية إعــداد التقارير المالية مما ينعكس على جودة 
التقارير المالية وبالتالي ملاءمة المعلومات المحاسبية للمستثمرين وغيرهم من المستفيدين، وقد اتفقت معها دراسة )2005( 
Vafeas حيث بينت نتيجة الدراسة إلى أن هناك تأثير إيجابي لامتلاك أعضاء لجنة المراجعة لأسهم الشركة على أداء اللجنة، 
فيما تشير نتائج الدراسات التجريبية إلى أن التعويض من خلال حقوق الملكية للجنة المراجعة مرتبط باحتمالية أكبر بإدارة 
أن  بينت   Carcello & Neal إن ودراســـة )2003(  )Yang & Krishnan, 2005; Rickling & Sharma, 2017( كما  الأربـــاح 
الارتفاع في نسبة ملكية أعضاء لجنة المراجعة قد ينعكس ذلك بشكل سلبي على فعالية اللجنة وذلك من خلال ممارسة 
أسلوب الضغط أو الإقصاء على المراجع الخارجي من إبداء رأيه بقصد حماية مصالحهم الشخصية، وهذا ما اتفقت معه 
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دراسة )Lin)2006. وبالرجوع إلى لائحة حوكمة الشركات فإن اللائحة لم تقم بوضع حد أعلى وأدنى لنسبة تملك أعضاء 
لجنة المراجعة للأسهم واقتصرت ذلك على تحديد نسبة الملكية التي تتعارض مع الاستقلالية فقط.

حجم لجنة المراجعة وجودة التقارير المالية

ويــقيــس عـــدد أعــضــائهــا حجـــم لجــنــة مــراجــعــة الحـــســـابـــات. تــــشير لائــحــة حــوكــمــة الــشــركـاـت إلى الحــــد الـــضـــروري لعدد 
أعــضــاء اللجــنــة لــيكــون ثلاثــة على الأقــل ولا يزيد عــن خمسة ويتحدد وفــق نشاط الشركة وحجمها. ويــشكــل حجــم اللجنة 
عاملا هاما في تحسين نوعية التقارير المالية، لأن التنوع في الخبرات المعرفية بين أعضاء اللجنة يجعلها أكثر فعالية في أداء 
وظائفها )Vafeas, 2005(، أظهرت الدراسات السابقة نتيجة لتأثير حجم لجنة مراجعة الحسابات على التقارير المالية من 
عــدة جوانب، مثل الــدراســة التي أجراها Ifeanyichukwud & Ohaka (2019) وجــدت أن حجــم اللجنة يزيد من ملاءمــة 
المعلومات المحاسبية ويحد أيضًًا من عملية إدارة الأربــاح. التي وافقت عليها دراســة )Sani & Mamuda, 2019(. وأوجدت 
دراسة أجراها Krismiaji & Surifah (2020) أن حجم اللجنة أثر بشكل كبير على أرباح وقيمة السهم. وكما أجرى الباحثان 
Almerai (2017) & Saseela (2018) المزيد من الأبحاث حول العلاقة بين المعلومات المحاسبية وحوكمة الشركات. وفقًًا 
للنتائج التي تــوصــلــوا إليهــــا، فــإن أهمية المــعــلــومــات المالــيــة تتأثر بــشكــل إيــجــابــي بحجـــم لجــنــة مــراجــعــة الحــســابــات. الــدراســة 
التي أجراها Hamada & Jwailes (2021 أن حجم لجنة التدقيق له علاقة إيجابية بــأداء الشركة. وهذا ما أكدته دراسة 
Al-Matar   (2012) والتي أظهرت نتيجة مماثلة بأن هناك علاقة كبيرة بين حجم لجنة مراجعة الحسابات وأداء المنظمة. 
وهذا يدل على أن لجنة مراجعة الحسابات ذات الحجم المناسب لديها مهارات ومعارف متنوعة لاستخدام خبراتها وخبراتها 

بما يخدم مصالح أصحاب المصلحة على أفضل وجه.

عدد اجتماعات لجنة المراجعة وجودة التقارير المالية

يتم تسليط الضوء على فعالية اللجنة من خلال اجتماعاتها المنتظمة خلال السنة المالية لمناقشة أعمال الشركة 
من خلال الاجتماع مع أعضائها وكذلك اجتماعاتها مع إدارة التدقيق الداخلي والمراجع الخارجي كلما لزم الأمر مع الوصول 
الكــامــل إلى جميع الوثائق. وينص النظام الأســـا�سي على أن يكــون الحــد الأدنــى لعدد اجتماعات اللجــنــة أربــع اجتماعات في 
السنة على الأقل، للوفاء بمسؤولياتها تجاه الشركة من خلال فحص البيانات المالية والتعبير عن رأيها في القضايا الهامة 
بالإضافة إلى الرقابة والإشراف على أنشطة إدارة التدقيق الداخلي والتحقق من أداء المدقق الخارجي بالإضافة إلى ضمان 
امتثال الشركة للمتطلبات القانونية )لائحة حوكمة الشركات، 2021(. أفاد Almamun et al., (2014) أن الاجتماع الدوري 
لأعضاء لجنة التدقيق له جانب إيجابي في الحد من مشاكل الوكالة وعدم تناسق المعلومات في الشركة، ويعزز الأداء المالي، 
ويزيد من القيمة السوقية للشركة. وجدت دراسة )Balagobei (2017 أن عدد اجتماعات لجنة التدقيق كان له تأثير مهم 
على مدى ملاءمــة المعلومات المحاسبية لأن الاجتماعات المنتظمة أعطت انطباعًًا جيدًًا عن حرص اللجنة على المساهمة 
في تطوير أداء الشركة ورصــد أي ممارسات سلبية وإحجــام عن تــركيز اللجنة على خدمة المساهمين والمستثمرين لتقديم 

المعلومات المناسبة في الوقت المناسب

إجمالي تعويضات لجنة المراجعة وجودة التقارير المالية

الــتــعــويــض الــنــقــدي هـــو وســيــلــة مــحــفــزة لحــــث أعـــضـــاء اللجـــنـــة على تــحــقــيــق أهـــــداف الــشــركــة وتــنــفــيــذ المـــهـــام المــوكــلــة 
لما  المراجعة بمسؤوليات الأعــضــاء ويتم تحديده وفــقًًــا  أعــضــاء لجنة  يتلقاه  الــذي  التعويض  إليهـــم بكفاءة وفعالية. يرتبط 
الــرقــابــي لأعضاء  الـــدور  الــنــقــدي  الــنــظــام الأســــا�سي للشركة. ويــعــزز التعويض  تمت المــوافــقــة عليه في سياسة التعويض في 
اللجــــنــــة بــتــحــقــيــق المــــصــــالح المــــشتركــــة لأعـــضـــاء اللجــــنــــة ومـــســـاهـــميهـــا. وتــــــبين الـــبـــحـــوث المــتــعــلــقــة بــتــعــويــضــات لجـــنـــة مــراجــعــة 
الحسابات أنها أداة مهمة لتحفيز أداء لجنة مراجعة الحسابات وأن هيكل التعويضات يلعب دورًًا مهمًًا في فعالية اللجنة 
تــأثير التعويضات المدفوعة  الــدراســات  )Campbell et al., 2015; 2010; Kalelkar et al., 2018(. وأظهرت العديد من 
لأعضاء اللجنة، على سبيل المثال، تشير دراســة Rickling & Sharmal (2017) إلى أن خطط تعويض لجنة التدقيق التي 
تتكون في الغالب من النقد قد تكون أكثر فعالية في الحفاظ على الموضوعية في مهام الإشراف على التقارير المالية التي تؤديها 
لجنة التدقيق لأن الأجر النقدي لا يرتبط بثروة المديرين بالشركة والمرتبطة بــالأداء، كما أشــارت نتائج دراستهــم إلى وجود 
 Campbell et al., (2015) علاقة سلبية بين الزيادة في التعويضات النقدية المقدمة للأعضاء وإدارة الأرباح. اختبرت دراسة
الــعلاقــة بين جـــودة الــتــقــاريــر المالــيــة وتــعــويــضــات لجــنــة مــراجــعــة الحــســابــات. ووجــــدوا أن التعويض الــنــقــدي المــدفــوع للجنة 
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التدقيق لا يرتبط باحتمالية تلبية الشركة لتوقعات المحللين أو تجاوزها. دراسة أجراها Magilk et al. (2009) أشارت إلى 
أن لجــان المراجعة التي لا تحصل إلا على تعويض نقدي اتخذت قــرارات موضوعية أكثر من تلك التي حصلت على أنــواع 

أخرى من التعويضات.

متوسط مدة عضوية أعضاء لجنة المراجعة وجودة التقارير المالية

تتفاوت مــدة قضاء أعضاء لجــان المراجعة في عضوية اللجــنــة لــدى الشركة ومــن شركة لأخــرى حيث انــه كلما زادت 
مدة العضوية يزيد ذلك من الخبرة المالية والمحاسبية لدى الأعضاء مما يسهم في تحسين كفاءة وفاعلية الدور الذي تقوم 
 ما يتعلق بالرقابة على التقارير المالية حيث مع الوقت ينشأ لدى الأعضاء فهم وتصور كافي عن طبيعة 

ً
به اللجنة خصوصاً

أعمال الشركة نتيجة لتراكــم المعرفة، وبالرغم من أن الهيئات المهنية ولائحة حوكمة الشركات لم تضع حد أدنى أو أعلى 
للمدة المقررة لعضو لجنة المراجعة إلا أن الدراسات سابقة أظهرت وجود تباين في الآراء بشأن مدة عضوية أعضاء اللجنة 
وآثارها على نوعية التقارير المالية. أشار الشواربي (2018) في دراسته عن ظهور تأثير إيجابي لدوران أعضاء لجان المراجعة 
على فعالية لجان المراجعة. كذلك دراسة )Ghosh et al )2010. التي سعت إلى معرفة ما إذا كانت خصائص مجلس الإدارة 
2005-1998 وأظهرت الدراسة أن  ولجنة المراجعة مرتبطة بــإدارة الأربــاح قبل وبعد قانون ســاربنز اوكــسلي )SOX( للفترة 
مدة عضوية لجنة المراجعة وإدارة الأربــاح انخفض الارتباط بينهم بعد تطبيق قانون )SOX( مقارنة بالفترة قبل التطبيق 
Braswell التي هدفت إلى  للقانون إلا أن الــعلاقــة ما بينهم سلبية وذو دلالــة إحصائية. وقــد اتفقت معها دراســة )2018( 
معرفة ما أذا كانت مدة عضوية لجنة المراجعة ذات تــأثير على إدارة الأربــاح وأظهرت الدراسة نتائج سلبية حيث إن طول 
مــدة عضوية اللجــنــة تعمل على الحـــد مــن عمليات إدارة الأربـــاح خصوصًًا إذا كـاـن أعــضــاء لجــنــة المــراجــعــة ذو خبرة مالية 
وهو ما توصلت إليه دراسة )Yang & Krishnan )2005. و أكدت دراسة Al-Matari (2022) أن فترة عمل لجان التدقيق 
كان لها تــأثير إيجابي على أداء الشركات من خلال زيــادة العائد على أصــول الشركات السعودية وهــذا ما تؤكده الدراسات 
))Ghosh et al., 2010; Braswell, 2018; Yang & Krishnan, 2005 أن المديرين الذين لديهم فترة أطول في لجنة مراجعة 
الحسابات يمكنهم التخفيف من مشاكل إدارة الأرباح بشكل أكثر فعالية، خاصة إذا كان أعضاء لجنة مراجعة الحسابات 

لديهم خبرة مالية

ومن خلال استعراض ما سبق من الدراسات المتعلقة بخصائص لجنة المراجعة التي اشتملت على تنوع زمني وجغرافي، 
تتفق الدراسة الحالية مع بعض مما سبق في أن هدف الدراسة يتمثل في معرفة تأثير خصائص لجنة المراجعة على جودة 

التقارير المالية إلا أنها تختلف في عدة جوانب والتي تمثل الفجوة البحثية التي تسعى هذه الدراسة إلى سدها، وهي:
1 تضمنت الدراسة أبعاد جديدة ومهمة لربط المشكلة البحثية بمتغيرات عدة لخصائص لجان المراجعة وتأثيره على  -

جودة التقارير المالية مقاسة بخاصية الملاءمة.
2 شملت عينة الدراسة جميع الشركات غير المالية المدرجة في السوق السعودي )تداول( مع مراعاة استبعاد قطاع  -

البنوك والتأمين والصناديق العقارية المتداولة وهذا ما يعطي نظرة شمولية على التأثير المتوقع لمتغيرات الدراسة 
مع إمكانية الاعتماد على نتائجها.

3 الفترة الــتــي شملها الــدراســة صــادفــت الــتــطــورات والــتــغــيــرات الاقــتــصــاديــة الــتــي تــحــدث فــي الــســوق الــســعــودي وفق  -
الرؤية 2030.

مشكلة الدراسة
شهدت بيئة الأعمال الدولية العديد من التغيرات كانت من ضمنها التوسع في الشركات متعددة الجنسية والأعمال 
التجارية وذلك للتسهيل من عمليات التبادل التجاري وبذلك فقد استلزم على منظمي مهنة المحاسبة إلى توحيد المعايير 
لإعــداد التقارير المالية وذلــك لخلق التوافق ما بين بيئة الأعمال على المستوى الــدولي. وقد أخذ السوق السعودي نصيبه 
الــســوق السعودي العديد مــن التطورات  بيئة الأعــمــال الدولية ففي السنوات الأخيرة شهد  في  التي حصلت  الــتــغيرات  مــن 
الاقتصادية وذلك وفق ما طرحته رؤية 2030 من مشاريع وبرامج للتنمية بهدف التحسين من الأوضاع المالية والاجتماعية 
 منهــا لمواكبة الــتــغيرات الحاصلة على المستوى الـــدولي وجــذب العديد من الاستــثــمــارات الأجنبية مما يسهم ذلــك في 

ً
وسعياً

الرفع من كفاءة السوق السعودي حيث تعتمد كفاءة الأسواق المالية على المعلومات المتاحة في السوق والتي بدورها تساعد 
المستثمرين في المفاضلة والاختيار من بين الفرص الاستثمارية مما يعزز ذلك من كفاءة السوق المالية ويسهم في تحقيق 
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التنمية الاقتصادية )الداوي وغريب، 2017(. وقد كان قرار التحول إلى المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية من أحد أهم 
القرارات التي اتخذها المشرع لرفع جودة التقارير المالية حيث أشارت دراسة )عبدالرحمن والقرني، 2021؛ الأمين، 2021( 
إلى أن تطبيق المعايير الدولية ذو فائدة على الأداء المالي للشركات المساهمة السعودية، بالتالي اصبح الاهتمام والطلب على 
المعلومات المحاسبية بشكل متزايـــد من قبل المستثمرين حيث إن الــعلاقــة ما بين جــودة التقارير المالــيــة وتــحــسين قــرارات 
المــستــثــمــريــن تتــنــاســب بــشكــل طـــردي بــاعــتــبــار أن المــعــلــومــات الجــيــدة تــســاعــد في فــهــم وتقييم الــوضــع المالي للشركة والــتنــبــؤ 

بتدفقاتها المستقبلية والمخاطر التي من المحتمل حدوثها )يوسف وإبراهيم، 2016؛ الحربي، 2021(.

كما كان لظهور حوكمة الشركات الإسهام البارز في التعزيز من جودة التقارير المالية من خلال وضع آليات الحوكمة 
التي تهــدف إلى التقييد مــن المــمــارســات السلبية وفــرض المــزيــد مــن الرقابة والحــمــايــة وذلــك عقب مــا خلفته الأزمـــات المالية 
التي حدثت في أواخــر القرن العشرين من آثــار سلبية في العديد من الــدول والتي ترجع أسبابها إلى التحريفات في القوائم 
المالية بالإضافة إلى استغلال المرونة في اختيار السياسات المحاسبية والذي انعكس بشكل سلبي على القوائم المالية وبذلك 
انخفض مستوى الثقة في تلك التقارير )غزالي، 2019(، وتعد لجان المراجعة احد اهم آليات الحوكمة والتي يصب تركيزها 
في تحقيق العدالة والشفافية في التقارير المالــيــة مــن خلال القيام بــدورهــا الرقابي والإشــــرافي عبر مــا تتسم بــه اللجــنــة من 
خصائص، وقد تم إبــراز ملامــح الاهتمام بخصائص اللجنة من خلال تحديد اهم الخصائص الواجب توافرها في اللجنة 
وذلك وفق ما تم إيضاحه في لائحة حوكمة الشركات، حيث إن توافر تلك الخصائِِص تسهم في تحقيق فعاليتها وتعزز من 
قدرتها في تنظيم أعمال اللجنة، ولــذا فقد كان لحضور لجــان المراجعة الــدور الفعال في الحــد من حــالات التلاعب وتعزيز 
الثقة في المعلومات المحاسبية للشركات. ومن خلال ما سبق فقد تحددت مشكلة الدراسة الحالية في معرفة أثر خصائص 

لجنة المراجعة على جودة التقارير المالية في الشركات المساهمة السعودية للفترة 2019-2016.

أهداف الدراسة:
1 تهدف الدراسة إلى التعرف على تأثير خصائص لجنة المراجعة على جودة التقارير المالية في الشركات المساهمة  -

السعودية من خلال ما يلي:
2 في لجنة المراجعة والخصائص  - الــازم توافرها  للجان المراجعة والخصائص الأساسية  المفاهيمي  توضيح الإطــار 

الإضافية لها.
3 التعرف على مفهوم جودة التقارير المالية وبشكل خاص ملاءمة التقارير المالية باعتبارها أحد الخصائص النوعية  -

لجودة التقارير المالية وإبراز أهميتها.
4 إعطاء تصور عن مستوى التزام الشركات المساهمة غير المالية السعودية بتطبيق لائحة حوكمة الشركات الصادر  -

من هيئة السوق المالية.
5 تحليل أثر خصائص لجنة المراجعة على جودة التقارير المالية للشركات غير المالية المدرجة في السوق السعودي. -

فرضيات الدراسة

تتمثل فرضيات الدراسة في التالي:
-	 الفرضية الأولى: من المتوقع وجود أثر ذو دلالة إحصائية لاستقلالية أعضاء لجنة المراجعة على جودة التقارير المالية.
-	 الفرضية الثانية: من المتوقع وجود أثر ذو دلالة إحصائية للخبرة المالية لأعضاء لجنة المراجعة على جودة التقارير المالية.
-	 الفرضية الــثــالــثــة: مــن المــتــوقــع: وجـــود أثــر ذو دلالـــة إحصائية لملكية أعــضــاء لجنة المــراجــعــة للأسهم على جــودة 

التقارير المالية.
-	 الفرضية الرابعة: من المتوقع وجود أثر ذو دلالة إحصائية لحجم لجنة المراجعة على جودة التقارير المالية.
-	 الفرضية الخامسة: من المتوقع وجود أثر ذو دلالة إحصائية لعدد اجتماعات لجنة المراجعة على جودة التقارير المالية.
-	 الفرضية السادسة: من المتوقع وجود أثر ذو دلالة إحصائية لإجمالي تعويضات أعضاء لجنة المراجعة على جودة 

التقارير المالية.
-	 أثــر ذو دلالــة إحصائية لمتوسط مــدة عضوية أعضاء لجنة المراجعة على  الفرضية السابعة: من المتوقع وجــود 

جودة التقارير المالية
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تصميم الدراسة
منهجية الدراسة

تعتمد الدراسة على استخدام المدخل الكمي »المنهجية التجريبية«، وذلك لتحقيق أهداف الدراسة المتمثلة في معرفة 
تأثير خصائص لجنة المراجعة على جودة التقارير المالية للشركات غير المالية المدرجة في السوق السعودي.

أدوات جمع البيانات وعينة الدراسة

تم جمع البيانات بشكل يدوي من خلال الرجوع إلى تقارير مجلس الإدارة للحصول على البيانات المتعلقة بخصائص 
الرجوع  تم  بينما  المالية  القوائم  المالية من خلال  التقارير  المتعلقة بجودة  البيانات  لجنة المراجعة، وتــم كذلك استخراج 
للموقع الـــرسمي للسوق المالــيــة السعودية للحــصــول على بيانات الأســهــم. وتــم استخدام برنامج الحــزم الإحصائية للعلوم 

الاجتماعية SPSS لتحليل البيانات واختبار فرضيات الدراسة.

تتمثل عينة الدراسة جميع الشركات غير المالية المدرجة في السوق السعودي خلال الفترة الزمنية 2016-2019 مع 
استثناء الشركات التي تختلف سنواتها المالية عن العام الميلادي، وتم استثناء قطاع البنوك والتأمين والصناديق العقارية 
إضافية  لتشريعات  خضوعها  أو  القطاعات  هــذه  في  العاملة  للشركات  المالــيــة  للتقارير  الخــاصــة  للطبيعة  نــظــرًًا  المــتــداولــة 

تختلف عن بقية الشركات.

متغيرات الدراسة وطرق قياسها
جدول رقم (1) 
قياس المتغيرات

طريقة القياسالمتغيرات
رمز المتغيراسم المتغيرالمتغير

المتغيرات 
المستقلة

عدد الأعضاء المستقلين في اللجنة.ACindpالاستقلالية
إجمالي عدد الأعضاء ذوي الخبرة في المجال المالي أو المحاسبي أو الحاصلين على شهادات مهنية ذات صلة.ACexpertالخبرة المالية

استخدام اللوغاريتم الطبيعي لإجمالي الأسهم المملوكة لأعضاء لجنة المراجعة المفصح عنها في ACshareملكية الأسهم
تقرير مجلس الإدارة.

تم قياس حجم اللجنة من خلال العدد الفعلي لأعضاء لجنة المراجعة في نهاية السنة المالية.ACsizeالحجم
إجمالي عدد الاجتماعات المنعقدة خلال السنة المالية.ACmeetعدد الاجتماعات

إجمالي المبالغ المدفوعة لأعضاء اللجنة خلال السنة.ACcompenالتعويضات
متوسط مدة 

المتوسط لإجمالي عدد السنوات التي قضاها أعضاء اللجنة في ممارسة مهامهم الوظيفية في ACtenureالعضوية
الشركة على عدد أعضاء اللجنة.

ربحية السهم في نهاية السنة الماليةEPSأرباح الشركة
القيمة الدفترية للسهم في نهاية السنة الماليةBVPSالقيمة الدفترية

سعر سهم الشركة بعد أربعة أشهر من نهاية السنة المالية SPالقيمة السوقية المتغير التابع 

نموذج الدراسة
 
ً
وفي ضوء ما جاء في الدراسة من تساؤلات وتحقيقاً

ـــة واخـــتـــبـــار الـــفـــرضـــيـــات تـــم بـــنـــاء نــمــوذج  لأهــــــداف الــــدارسـ
لقياس تأثير خصائص لجنة المراجعة على جودة التقارير 
المالية والذي سيتم قياسها من خلال العلاقة بين القيمة 
السوقية والمعلومات المحاسبية الأساسية كما في معادلة 

الانحدار التالية:

SP
it
 = β

0
 + β

1
EPS

it
 + β

2
BVPS

it
 + ɛ (1)

حيث إن:

إطار الدراسة

خصائص لجنة المراجعة
الاستقلالية

الحجم
الخبرة

الاجتماعات
المكافأة
الملكية

مدة العضوية

جودة التقارير المالية
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-	 سعر السهم الشركةi بعد أربعة أشهر من نهاية السنة المالية 30 أبريل.
 
 =

 
SP

it

-	 EPS= ربحية السهم للشركة i في نهاية السنة المالية.
it

-	 BVPS= القيمة الدفترية للسهم للشركة i في نهاية السنة المالية.
it

-	 ɛ= الحد العشوائي.
ــــم، والخبرة المالـــيـــة وعــــدد الاجــتــمــاعــات،  وقـــد تــم تــضــمين خــصــائــص لجــنــة المــراجــعــة المــتــمــثــلــة في )الاســتــقلالــيــة، والحجــ
والتعويضات، وإجمالي الأسهم، ومتوسط مدة عضوية أعضاء اللجنة(، كذلك في النموذج السابق ليصبح النموذج )2( كالتالي:
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حيث أن:

-	 .t في نهاية السنة i إجمالي أعضاء لجنة المراجعة المستقلين للشركة =
 
ACindp

it

-	 .t في نهاية السنة i إجمالي أعضاء لجنة المراجعة ذوي الخبرة العلمية والعملية في المالية للشركة = ACexpert
it

-	 .t في نهاية السنة i اللوغاريتم الطبيعي لإجمالي الأسهم أعضاء لجنة المراجعة للشركة =
 
ACshare

it

-	 .t في نهاية السنة i عدد أعضاء لجنة المراجعة للشركة = ACsize
it

-	 .t في نهاية السنة i عدد مرات اجتماع أعضاء لجنة المراجعة للشركة =
 
ACmeet

it

-	 .t في نهاية السنة i إجمالي التعويضات المتحصلة لأعضاء لجنة المراجعة للشركة =
 
ACcompen

it

-	 .t في نهاية السنة i متوسط مدة عضوية أعضاء لجنة المراجعة للشركة =
 
ACtenure

it

ومـــن أجـــل تــحــديــد الـــتـــأثير لخــصــائــص لجــنــة المــراجــعــة على جـــودة الــتــقــاريــر المالـــيـــة المــقــاســة في المــعــادلــة )1( أعلاه تم 
استخدام أســلــوب التفاعل بين المــتــغيرات المستقلة لمعرفة الــتــأثير الحــاصــل على المــتــغير التابع كما جــاء في دراســـة كلا من 

)Sani & Mamuda, 2019; Krismiaji & Surifah, 2020( وذلك من خلال النموذج التالي:

SP
it
 =β

0
+ β

1
EPS + β

2
BVPS+ β

3
ACindp+β

4
ACexpert +β

5
AClogshare +β

6
ACsize +β

7
ACmeet +β

8
ACcompen 

+ β
9 

ACtenure + β
10 

ACindp * EPS + β
11 

ACexpert * EPS +β
12 

AClogshare * EPS +β
13 

ACsize * EPS 
+β

14
ACmeet*EPS+ β

15
ACcomp*EPS+β

16
ACtenur*EPS+ β

17
ACindp* BVPS +β

18
ACexpert*BVPS+β

19
AC

logshare* BVPS+β
20
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ACtenure*BVPS+ ɛ. (3)

ومن خلال المعادلة (3)، يتم قياس أثر خصائص لجان المراجعة على جودة التقارير المالية من خلال المعاملات من 
β حيث تشير الدلالة المعنوية لكل منها على وجود أثر للخاصية ذات العلاقة على جودة المعلومات المحاسبية.

23
β وحتى 
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تحليل بيانات الدراسة ومناقشة النتائج
يتناول هذا القسم تحليل بيانات الدراسة ونتائجها من خلال استخدام الإحصاء الوصفي، جدول الارتباط وكذلك 

تحليل الانحدار المتعدد لتحقيق أهداف الدراسة.

الإحصاء الوصفي

ــقــــدم الجــــــــــدول (2) ملخـــــصًًـــــا للإحـــــــصـــــــاءات الـــوصـــفـــيـــة لكـــل  يــ
مــن المـــتـــغيرات الــتــابــعــة والمــســتــقــلــة لعينة الـــدراســـة، حــيــث بــلــغ عــدد 
المــشــاهــدات 512 مشاهدة والتي تـــوضح الحـــد الأدنـــى والحـــد الأعلى 
والمتوسط الحسابي للمتغيرات، وأظهرت نتيجة تحليل سعر السهم 
)المتغير التابع( أن أعلى سعر توصلت إليه بلغ 106.25 وأدنى سعر 
كــاـن 6.69 فيما كــاـن المــتــوســط 30.66 وقـــد بــلــغ الانـــحـــراف المــعــيــاري 
ــــات مــــا بين  ــــتلافـ يــعــطــي دلالــــــة على وجــــــود اخـ مــــقــــدار 23.49 وهــــــذا 

الشركات فيما يخص سعر السهم.

جدول رقم )2( 
الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة

N Minimum Maximum Mean
AC_indp 512 0 4 1.52

AC_expert 512 0 5 1.91
AC_logshare 512 1.30 7.21 4.0127

AC_size 512 2 6 3.48
AC_meet 512 0 12 5.74

AC_compen 512 0 802950 262573.34
AC_tenure 512 67. 9.80 3.8301

SP 512 6.69 106.25 30.5429
BVPS 512 26. 39.49 16.1790
EPS 512 -7.88 9.58 9036.
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تحليل الارتباط

يوضح الجــدول (3) معاملات الارتباط لمعامل بيرســون بين متغيرات نموذج الانحدار، حيث جاءت غالبية العلاقات 
طردية وكان معامل الارتباط الأعلى متمثل في ربحية السهم بقيمة )0.428( عند مستوى دلالة أقل من 5%، فيما كان أقل 
معامل ارتباط ملكية أعضاء اللجنة للأسهم )0.065-(، بينما كانت جميع خصائص اللجنة غير دالة إحصائيًًا عند مستوى 

معنوية أقل من 1% و5% باستثناء خاصية التعويضات.

جدول رقم (3) 
مصفوفة ارتباط بيرسون

SP AC_indp AC_expert AC_share AC_size AC_meet AC_compen AC_tenure BVPS EPS
SP 1 -0.06 -0.029 -0.06 0.05 0.007 **0.11 0.03 *0.263 *0.428

AC_indp -0.06 1 -0.052 0.06 **0.14 -0.01 -0.05 0.01 **-0.168 -0.059
AC_expert -0.02 -0.05 1 **-0.18 **0.33 **0.09 **0.27 **-0.09 0.011 -0.037
AC_share -0.06 0.06 **-0.18 1 **0.13 -0.03 **-0.09 **0.25 0.011 **0.153
AC_size 0.05 **0.14 **0.33 **0.13 1 **0.16 **0.34 0.04 **0.126 **0.1

AC_meet 0.007 -0.01 **0.09 -0.03 **0.16 1 **0.23 0.02 0.058 **0.001
AC_compen **0.11 -0.05 **0.27 **-0.09 **0.34 **0.23 1 **0.07 **0.189 **0.13
AC_tenure 0.03 0.01 **-0.09 **0.25 0.04 0.02 **0.074 1 **-0.071 -0.03

BVPS **0.26 **-0.16 0.011 0.01 **0.12 0.05 **0.18 **-0.07 1 **0.44
EPS **0.42 -0.05 -0.03 **0.15 **0.1 0.001 **0.13 -0.03 **0.44 1

**ذو دلالة إحصائية عند مستوى اقل من 5%، *ذو دلالة إحصائية عند مستوى اقل من %1.

نتائج تحليل الانحدار الخطي المتعدد واختبار الفرضيات

جدول رقم (4) 
نتائج تحليل الانحدار الخطي المتعدد

  Model (1) Model (2) Model (3)
Variables coefficients t- test sig coefficients t- test sig coefficients t- test sig

(Constant) 22.333 9.108 <.001 33.072 5.041 <.001 66.969 4.114 <.001
BVPS .301 2.011 .045 .248 1.628 .104 -1.552 -1.506 .133
EPS 3.704 8.692 <.001 3.926 9.130 <.001 -4.381 -1.352 .177

AC_indp       -.658 -.593 .554 -3.041 -.998 .319
AC_expert       -1.343 -1.278 .202 -.925 -.360 .719
AC_share       -3.622 -3.722 <.001 -8.955 -3.452 <.001
AC_size       1.003 .658 .511 -1.045 -.245 .807

AC_meet       -.163 -.347 .729 -.958 -.762 .446
AC_compen       4.731E-6 .789 .430 3.026E-5 1.953 .051
AC_tenure       1.099 2.098 .036 .446 .309 .757

ACINDP_BV             .120 .632 .528
ACEXPERT_BV             .031 .204 .838
ACSHARE_BV             .353 2.039 .042

ACSIZE_BV             .019 .071 .944
ACMEET_BV             .050 .604 .546

ACCOMPEN_BV             -2.108E-6 -2.237 .026
ACTENURE_BV             .031 .323 .747

ACINDP_EPS             .418 .678 .498
ACEXPERT_EPS             -.593 -1.248 .213
ACSHARE_EPS             .692 1.346 .179

ACSIZE_EPS             .613 .744 .458
ACMEET_EPS             .265 1.035 .301

ACCOMPEN_EPS             1.458E-5 4.820 <.001
ACTENURE_EPS             -.169 -.802 .423

Adjusted R Square .186 .204 .284
F Value of ANOVA 

Analysis
59.443 15.510 9.814
<.001 <.001 <.001
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يبين الجدول (4) بأن القيمة الاحتمالية للنموذج ذات دلالة إحصائية )0.001<( وبالتالي فإن نتيجة تحليل الانحدار 
معنوي ويعطي دلالة على أن المتغيرات المستقلة لها تأثير على المتغير التابع )سعر السهم( وأنه بالإمكان التنبؤ به من خلال 
هــذه المــتــغيرات المستقلة )خصائص لجنة المــراجــعــة(، كما يــوضح الجـــدول السابق (4) القوة التفسيرية لنماذج الانحدار 
حيث يوضح النموذج الأول المتمثل في سعر السهم مع القيمة الدفترية وربحية السهم )Ohlson’s, 1995( والذي أظهرت 

نتيجة معادلة الانحدار معاملات إيجابية وذات دلالة معنوية حيث بلغ معامل التحديد %18.6.

وبـــإدخـــال خــصــائــص لجــنــة المــراجــعــة على الــنــمــوذج (3) وذلـــك لإظــهــار المــســاهــمــة التي تضيفها تــلــك الخــصــائــص على 
المــتــغير الــتــابــع بلغت الــقــوة الــتــفــسيريــة للنموذج 28.4% مما يــدل على أن خصائص لجــنــة المــراجــعــة )المـــتـــغيرات المستقلة( 
تــفــســر28.4% مــن التباين الحــاصــل في سعر السهم. وللتحقق مــن صحــة فرضيات الــدراســة، فقد أظــهــرت نتائج التحليل 
عن عدم وجود تأثير معنوي بين استقلالية لجنة المراجعة وسعر السهم، وكما اتفقت هذه النتيجة مع نتائج دراسات مثل 
)Balagobei, 2017 Ravindran et al., 2018; Krismiaji & Surifah, 2020( ومن خلال ذلك تم رفض فرضية الدراسة (1) 

التي تنص على أنه: يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لاستقلالية أعضاء لجنة المراجعة على جودة التقارير المالية.

كما أظهرت خاصية الخبرة المالية لأعضاء لجنة المراجعة عن عدم وجود تأثير معنوي وتتفق هذه النتيجة مع دراسة 
)Balagobei, 2017(، وبذلك تم رفض الفرضية (2) التي نصت على وجود أثر ذو دلالة إحصائية للخبرة المالية لأعضاء لجنة 
المراجعة على جودة التقارير المالية. فيما كانت نتيجة تأثير ملكية الأسهم لأعضاء لجنة المراجعة على سعر السهم ذو دلالة 
عند مستوى معنوية 1%، وأظهر التفاعل بين ملكية الأسهم والقيمة الدفترية (BVPS) تأثير معنوي، وذلك يعطي دلالة على 
أن الزيادة في ملكية الأسهم لأعضاء لجنة المراجعة من شأنه يخفض من سعر السهم للشركة، وهو ما قد يؤثر على حيادية 
اللجنة من خلال تفضيل مصالحهم الشخصية على الغير، وعليه تم قبول الفرضية (3) التي تنص على إنه يوجد تأثير ذو 

دلالة إحصائية لملكية أعضاء لجنة المراجعة للأسهم على جودة التقارير المالية.

وتــشير النتائج إلى عــدم وجــود تــأثير معنوي لحجــم لجنة المراجعة على سعر السهم، وبذلك تم رفــض الفرضية (4) 
التي نصت على إنه: يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لحجم لجنة المراجعة على جودة التقارير المالية، وتتوافق هذه النتيجة 
مع دراسة )Balagobei, 2017(. وتبين من الجدول أن لعدد الاجتماعات اللجنة تأثير غير معنوي على سعر السهم، وبالتالي 
تأثيره على جودة التقارير المالية غير هام وهو ما توصلت إليه دراسة )Ravindran et al., 2018( وبذلك يتم رفض الفرضية 

(5) والتي تنص على أنه: يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لعدد اجتماعات لجنة المراجعة على جودة التقارير المالية.

 مــن حجــم اللجــنــة وعــدد الاجتماعات في أن الــزيــادة فيهــم قــد تــؤدي إلى تعدد 
ً
قــد يعود الــسبــب في الــتــأثير الــســلبي لــكلاً

في وجــهــات النظر واخـــتلاف بـــالآراء ومــا يصاحبها مــن تكاليف متمثلة في الــبــدلات بـــالآراء مما يؤثر على فاعلية عمل اللجنة 
وانعكاسه على التقارير المالية. وكما أشارت النتائج إلى أن تعويضات لجان المراجعة لها تأثير معنوي على سعر السهم حيث 
إنــه كل ما زادت التعويضات المدفوعة إلى أعضاء اللجنة زاد ذلــك من سعر السهم، وعند إدخــال متغير القيمة الدفترية 
وربحية السهم فإن التأثير معنوي وبذلك يتم قبول الفرضية (6) التي تنص على أنه: يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لإجمالي 

تعويضات أعضاء لجنة المراجعة على جودة التقارير المالية.

باعتبار أن التعويضات تكــون محددة من قبل الجمعية العمومية للشركة بالتالي الأعضاء على علم مسبق بها وهي 
بمثابة الحافز لهم. فيما كانت نتيجة الدراسة بينت أن متوسط مدة عضوية لجنة المراجعة ذات تأثير إيجابي، ولكنه غير 
هام، حيث يشير ذلك إلى أن الزيادة التي يقضيها عضو اللجنة تسهم في تحسين جودة التقارير المالية باعتبار أن المنفعة من 
ذلك تمكن تكوين معرفة وخبرة بجميع المسائل المتعلقة بأعمال الشركة وسهولة التعامل معها، وبذلك يحسن من طريقة 
عرض القوائم المالية وبالتالي يتم رفض الفرضية (7) التي تنص على انه يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لمتوسط مدة عضوية 

أعضاء لجنة المراجعة على جودة التقارير المالية.

تـــأثير خصائص لجــان المراجعة في الشركات المساهمة على جــودة التقارير المالــيــة في  ومــن هنا تكمن أبــرز النتائج في 
النتائج التالية:

تـــأثير إيجابي على القيمة السوقية للشركة وتعد مــن المــؤشــرات ذات أهمية  لها  الــدفتريــة وربحية السهم  إن القيمة 
للمستثمرين عند اتخاذ القرار الاستثماري

-	 تــعــزز مــن جـــودة التقارير المالية،  )الــتــعــويــضــات، ملكية الأســهــم( يمكن أن  فــي  خصائص لجنة المــراجــعــة المتمثلة 
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فــي التعويضات مطلب  وحــرصــا على حماية مصالح المساهمين والــرفــع مــن فاعليه أداء اللجنة فقد كــان التنويع 
أسا�سي في استكمال أدائها ومن خلال ما أظهرته الدراسة من نتائج فقد كانت التعويضات النقدية ذات التأثير 

الإيجابي بخلاف نسبة ما يتملكه الأعضاء من الأسهم.

-	 لم تظهر نتائج الدراسة أي تأثير ذو أهمية من قبل الاستقلالية والخبرة والاجتماعات وحجم اللجنة ومتوسط مدة 
عضوية اللجنة على جودة التقارير المالية.

توصيات الدراسة

تشكيل لجان المراجعة بطريقة تضمن فعاليتها من خلال التحقق من توفر الخصائص الأساسية لها والتي تعد شروط 
إلزامية في لائحة حوكمة الشركات.

-	 وضع آليات تضمن المتابعة المستمرة على الشركات وذلك للتحقق من التزام الشركات بتطبيق لائحة الحوكمة بما 
يختص بلجان المراجعة.

-	 العمل على متابعة تطوير وتحديث لائحة حوكمة الشركات على وجه الخصوص بما يتعلق بلجان المراجعة من 
خلال التنويع في سياسة التعويضات.

-	 وضع حد أعلى لنسبة ما يتملكه أعضاء لجنة المراجعة من أسهم بما يتناسب مع دورها ولا يؤثر على استقلاليتها.

حدود الدراسة

تتناول هذه الدراسة جودة التقارير المالية بالجانب المتعلق بملائمة المعلومات المحاسبية في تقييم الشركات المساهمة، 
وبالتالي فهذه الدراسة لم تغطي كافة مؤشرات الجودة للمعلومات المحاسبية، كما أنها كانت حصرية على الشركات المساهمة 

السعودية وغير العاملة في القطاعات المالية.
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ABSTRACT

The quality of financial reports is one of the topics that has raised the interest of many academics 
and professionals in the importance of the financial and non-financial information they provide that meets 
the needs of the beneficiaries. This research was therefore aimed at examining the impact of the audit 
committee’s characteristics: (Independence, financial experience, total equity ownership, Commission 
size, number of meetings, total compensation, members’ tenure) On the quality of financial reports using 
the (Ohlson,1995) model, to achieve the research objectives, the quantitative approach was based on its 
suitability for the nature of the research. Many hypotheses were developed and statistically tested.

Data were collected manually from the annual reports of Saudi non-financial companies during the 
period (2019-2016). The research results showed that the ownership of equity audit committee members 
and the total compensation were characteristics that had an important impact on the quality of financial 
reports. s compensation policy, taking into account a ceiling commensurate with the Commission’s role and 
without affecting its independence, Continuous follow-up by the CMA to verify companies’ commitment 
to implement the governance regulation in relation to the work of audit committees as this contributes to 
improving the quality of financial reports.

Keywords: Relevance of Information, Financial Expertise, Compensation, Independence, Saudi Company.


