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  CLS)) أُؼٜل اُؼب٢ُ ُؼِّٞ اُؾبٍت ٝٗظْ أُؼِٞٓبد أُؾبٍجخٓلهً 
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 السٌي ربز ولاء ًصط. ز
 
 العطثً: وسترلصال

 ؛كدد٢ أُ ددٜل أُددب٢ًُج٤ددوح صددٞهح  كدد٢ اَُدد٘ٞاد أُب دد٤خ أؽددلصذ اُؼٔددمد أُ ددلوح

أُب٢ُ،  ٝشٜلد اُؼٔمد أُ لوح  ٢ُ اُ ٍٔٞا رَؼ٢ ثم ؽلٝكؽ٤ش هلٓذ أصٞلا هه٤ٔخ 

 ؿ٤دوٗٔٞا ٝاثزٌبها ِٓؾٞظ٤ٖ ػ٠ِ ٓلاه اُؼول أُب ٢ ٝٓغ مُي، كبٕ طج٤ؼزٜب اُمٓوًي٣خ 

ٓدٖ الاؽز٤دبٍ ٝاُـدا ٝالاٗزٜبًدبد الأ٤٘ٓدخ،  شدٌبٍ ٓزؼدلكحأُ٘ظٔخ َٗج٤ب عؼِزٜب ػو خ لأ

 ىٓدبدالأُؼٔمد أُ دلوح ٍَِدِخ ٓدٖ ُو٤ْ اٝك٢ اَُ٘ٞاد الأف٤وح هاكن الاهرلبع ا٤ُ٘ي٢ً 

، اُز٢ رز٘دٞع ثد٤ٖ ىٓبدالأاُجبهىح اُز٢ ٛيد أٌٍ أُ ٜل أُب٢ُ اُوه٢ٔ، ٝهل أًلد ٛنٙ 

 ٝٓؼدب٤٣و ػ٠ِ اُؾبعخ أُبٍخ اُد٠ ٓٔبهٍدبد ٤ُخ ٝاُٜغٔبد الإٌُزو٤ٗٝخأُقرربد الاؽز٤ب

اُؼٔمد أُ لوح، ٓٔدب ٣َدِا اُءدٞء ػِد٠ اُؾبعدخ اُد٠ ٓؼدب٤٣و ٓواعؼدخ  ٓغ ُِزؼبَٓ كؼبُخ

ه٣ٞخ ُءٔبٕ اُ لبك٤خ ٝأَُبءُخ ٝالأٖٓ ك٢ اُ٘ظبّ اُج٤ئ٢ ُِؼٔمد أُ دلوح، ٝرؼدل اُؼمهدخ 

 اُقصدبص اعؼخ ٓؼولح ٝرز٤ٔي ثبُزؾل٣بد اُ٘بشدئخ ػدٖ ث٤ٖ اىٓبد اُؼٔمد أُ لوح ٝأُو

ىٓددبد أاُمٓوًي٣ددخ، ٝاُـددو  ٓددٖ ٛددنا اُجؾددش ٛددٞ اٍزٌ ددبف  أُ ددلوح ُِؼٔددمداُلو٣ددلح 

 اُؼٔمد أُ لوح ٝرؾ٤َِ رؤص٤وٛب ػ٠ِ ررٞه ٓؼب٤٣و أُواعؼخ.

اُؼٔددمد أُ ددلوح، الأصددٍٞ اُوه٤ٔددخ،  ىٓددبدأ اُؼٔددمد أُ ددلوح، اليلو  بد الواتبحٍ  خ:

 .ٔبد الإٌُزو٤ٗٝخ، ٓؼب٤٣و أُواعؼخ، ررٞه ٓؼب٤٣و أُواعؼخاُٜغ
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Abstract:  

 Cryptocurrencies have revolutionized the financial landscape, 

introducing decentralized and borderless digital assets that promise 

financial inclusivity and security. However, the nascent nature of the 

cryptocurrency market has also given rise to a series of scandals, frauds, 

and security breaches. These scandals, ranging from fraudulent schemes 

to cyber-attacks on cryptocurrency exchanges, have underscored the 

critical need for effective auditing practices within the cryptocurrency 

space, highlighting the need for robust audit standards to ensure 

transparency, accountability, and security in the crypto ecosystem. The 

relationship between cryptocurrency scandals and auditing is complex, 

marked by challenges arising from the unique features of decentralized 

digital assets.This paper aims to explore this intricate relationship, 

shedding light on the evolving role of auditing in addressing and 

preventing cryptocurrency scandals. The purpose of this research paper 

also is to explore the various cryptocurrency scandals that have occurred 

in the cryptocurrency space and analyze how they have influenced the 

development and implementation of audit standards. By examining the 

evolution of audit standards, we can gain insights into how the industry is 

addressing the challenges posed by cryptocurrency scandals and 

enhancing transparency and security. 

Keywords: Cryptocurrency, Cryptocurrency Scandals, Digital Assets, 

Cyber-Attacks, Audit Standards, Regulation. 
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 :للسضاسخالعبم  الإطبض: أولاً 

 :الوقسهخ

ظٜددٞه اُؼٔددمد أُ ددلوح  ٓددغ ثددلأ ػصددو عل٣ددل ٓددٖ الأصددٍٞ اُوه٤ٔددخ اُمٓوًي٣ددخ

، ٝثٔوٝه اُٞهذ رردٞهد ٛدنٙ اُؼٔدمد أُ دلوح ثَدوػخ 0223ك٢ ػبّ  Bitcoinثو٤بكح 

ًدَ ٓدٖ ٛدنٙ ُٝزصجؼ ظبٛوح ػب٤ُٔخ رؾز١ٞ ػ٠ِ ا٥لاف ٖٓ اُوٓٞى ٝاُؼٔمد أُقزِلخ، 

 ٝٓواعؼزٜدب ٝرو٤٤ٜٔدبٔمد أُ لوح ُٜب ٤ٓيارٜب ٝفصبصصٜب اُلو٣دلح ٓٔدب ٣غؼدَ كٜٜٔدب اُؼ

 (CPA Canada, 2024) ا  ٓؼول أٓوا  

، ٝٓقرددددا Mt. Goxا٤ٜٗددددبه   اُؼٔددددمد أُ ددددلوح، ٓضددددَ أىٓددددبدٝرَددددججذ 

Bitconnect Ponzi( ٝالاٗزٜبًبد الأ٤٘ٓدخ كد٢ ٓ٘صدبد اُز٣ٞٔدَ اُمٓوًدي١ ،DeFi ،)

، ٝػِدد٠ ٛددنٙ ُؼٔددمدرآًددَ اُضوددخ كدد٢ رِددي ا ثبلإ ددبكخ اُدد٠، ٔب٤ُددخاَُددبصو قاُ ٓددٖ ٌض٤ددواُكد٢ 

أُواعؼدددخ ًآ٤ُدددخ ؽبٍدددٔخ ُءدددٔبٕ اُ دددلبك٤خ ٝأَُدددبءُخ ٝؽٔب٣دددخ  ثدددوىد أ٤ٔٛدددخاُقِل٤دددخ، 

 .(Foley et al., 2019)أَُزضٔو٣ٖ

ا  ؛ٝؽدددنه اُج٘دددي أُوًدددي١ أُصدددو١ ٓدددٖ اُزؼبٓدددَ ٓدددغ اُؼٔدددمد أُ دددلوح  ٗظدددو 

ؽ٤ش ٣زَْ رلاٍٝ رِي اُؼٔمد ثبهرلبع ِٓؾدٞظ كد٢ َٓدز٣ٞبد  ؛خلاهرجبطٜب ثٔقبطو ٓورلؼ

ٝمُدي ٗز٤غدخ ُِٔءدبهثبد اُؼب٤ُٔدخ اُزد٢ رغدو١  ؛ػلّ الاٍزوواه ٝاُزنثنة اُ ل٣ل ك٢ ه٤ٜٔب

 . (CBE, 2023)ػ٤ِٜب ك٢ ظَ ؿ٤بة ٗظبّ كؼّبٍ ُِوهبثخ 

لح ُدْ رٌدٖ أطدو ظٜدٞه رؾدل٣بد ٝٓقدبطو عل٣د ٢ٝأكٟ ظٜٞه اُؼٔمد أُ لوح اُد 

ىٓددبد اُجددبهىح ٝالاٗزٜبًددبد كدد٢ اُجلا٣ددخ ُٔؼبُغزٜددب، ٝأًددلد الأ ٓغٜدديح اُزو٤ِل٣ددخٔواعؼددخ اُ

الأ٤٘ٓخ أُورجرخ ثبلأصٍٞ اُوه٤ٔخ ػ٠ِ اُؾبعخ ا٠ُ ٜٗظ اٍزجبه٢ ٝهبثَ ُِز٤ٌدق ُِٔواعؼدخ 

 ك٢ ٓغبٍ اُؼٔمد أُ لوح.

 :هشيلخ الجحج

اُؾَدبثبد،  عؼد٢ٔواُر ٌَ اُرج٤ؼخ اُمٓوًي٣خ ُِؼٔدمد أُ دلوح رؾدل٣بد عل٣دلح 

اُزو٤ِل٣دخ أُصدٔٔخ ُظٗظٔدخ أُب٤ُدخ أُوًي٣دخ، ٓدغ  أُواعؼدخ٣ٝغت إٔ رز٤ٌق ٓٔبهٍبد 

ٓددٖ  ٌض٤ددوٝافلددبء ا٣ُٜٞددخ أُزؤصددَ كدد٢ اُ ٝاُؼوددٞك اُن٤ًددخ blockchainرؼو٤ددلاد رو٤٘ددخ 

 ،أُواعؼدخاُؾبعدخ اُد٠ الاثزٌدبه كد٢ ٜٓ٘غ٤دبد ظٜدود أُؼبٓمد اُوه٤ٔخ، ٝٗز٤غخ ُنُي، 

ٓدٖ اُغٜدٞك  ٌض٤وأُقبطو اُ٘بشئخ، ٝٛ٘بى اُ رِي ٓؼب٤٣و ه٣ٞخ ُِؾٔب٣خ ٖٓٝ وٝهح ٝ غ 

ؽ٤ش ردلهى ا٤ُٜئدبد  ؛خاُلؼبُ أُواعؼخاُؼٔمد أُ لوح ٝ أىٓبدأُجنُٝخ َُل اُلغٞح ث٤ٖ 

ُٔٞاعٜدخ اُزؾدل٣بد  أُواعؼدخاُز٘ظ٤ٔ٤خ ٝأُ٘ظٔبد ا٤ُٜ٘ٔخ اُؾبعخ أُِؾخ ُزؾل٣ش ٓؼب٤٣و 

ا أُواعؼدخٍ اُوه٤ٔخ، ٝرؼدل أُجدبكهاد ٓضدَ آؼدب٤٣و ث٤بٗدبد اُلو٣لح اُز٢ رلو ٜب الأصٞ



 

 

 

 

 0202، يونيو 18المجلـة العلميـة لكليـة التجـارة، جـامعـة أسيـوط، العـدد 

 

- 020 - 

 

 أُواعؼدخٓئشواد ٓجٌوح ػ٠ِ اُزياّ اُص٘بػخ ثز٤٤ٌدق ٓٔبهٍدبد  AICPAاُقبصخ ة 

 ٓغ ٝاهغ ٓ ٜل اُؼٔمد أُ لوح. 

 ٢ رٝرزٔضَ ٓ ٌِخ اُجؾش ك٢ اُزَبإٍ ا٥

لاهطكعٌخ للعولاد التً تططحهب الطجٍعخ ال بلأظهبدثهعبٌٍط الوطارعخ  ضىتط ٌتأحط هل"

 الوشاطح؟"

 ٢ ا٥ر٣ٝزلوع ٖٓ ٛنا اُزَبإٍ ػلح رَبإلاد كوػ٤خ 

 ؟ىٓبد أٍٞام اُؼٔمد أُ لوحٓب اُقصبص  أُ زوًخ لأ -8

 اُؼٔمد أُ لوح ٍِجب ػ٠ِ َٓز٣ٞبد اُضوخ؟ أىٓبد٤ًق رئصو  -0

 ٕ ػ٘ل اُزؼبَٓ ٓغ اُؼٔمد أُ لوح؟ٞٓب اُزؾل٣بد اُز٢ ٣ٞاعٜٜب أُواعؼ -9

 ٓؼب٤٣و أُواعؼخ؟ ػ٠ِاُؼٔمد اُوه٤ٔخ  ىٓبدأ٤ًق رئصو  -2

 :أهساف الجحج

ؿ٤و ٝا ؾخ هل رلزودو اُد٠ اُ دلبك٤خ رو٤٤ْ رؼزٔل ثؼض اُؼٔمد اُوه٤ٔخ ػ٠ِ ٗٔبمط 

ٓٔب ٣غؼَ ٖٓ اُصدؼت رؾل٣دل اُو٤ٔدخ اُلؼ٤ِدخ ُظصدٍٞ اُوه٤ٔدخ ٝٛدٞ  ك٢ ٤ٛبًِٜب ٝػ٤ِٔبرٜب

ٛددنا ٣غؼددَ ٓددٖ ٝ، ُوددٞاصْ أُب٤ُددخالأٓددو اُددن١ ٣ددئك١ اُدد٠ روددل٣ْ ٓؼِٞٓددبد ؿ٤ددو كه٤وددخ كدد٢ ا

اُصؼت ػ٠ِ أُواعؼ٤ٖ كْٜ ٤ًل٤خ ػَٔ ٛنٙ اُؼٔمد ٤ًٝق ٣زْ اكاهرٜدب،  كد٢  دٞء ٛدنٙ 

 أُواعؼدخ رودل٣و ٓدلٟ الأصدو اُزؾل٣بد، ٣غت ػ٠ِ أُواعؼ٤ٖ ٝا٤ُٜئبد أُ دوػخ ُٔؼدب٤٣و

عؼدخ ُؼٔمد اُوه٤ٔخ ػ٠ِ روبه٣و أُواعؼخ ٝ وٝهح رؾ٤َٖ اعدواءاد أُوااُن١ رَججٚ ا

 .ُزِج٤خ اُزؾل٣بد اُز٢ رروأ ك٢ ٛنا ا٤َُبم

ُِجؾدددش كددد٢ ٓؾبُٝدددخ هصدددل أىٓدددبد اُؼٔدددمد أُ دددلوح  ٣ٝزٔضدددَ اُٜدددلف اُدددوص٤ٌ

 ٤خ رٝاٗؼٌبٍبرٜب ػ٠ِ ررٞه ٓؼب٤٣و أُواعؼخ ٝمُي ٖٓ فمٍ رؾو٤ن الأٛلاف اُلوػ٤خ ا٥

 ىٓبد أٍٞام اُؼٔمد أُ لوح.اُزؼوف ػ٠ِ اُقصبص  أُ زوًخ لأ -8

ىٓبد أُزٌوهح ُِؼٔمد أُ لوح ػ٠ِ اُضوخ ث٤ٖ أَُزضٔو٣ٖ ئصو الأرٞ ٤ؼ ٤ًق ر -0

 ٝأصؾبة أُصِؾخ.

 ٕ ػ٘ل اُزؼبَٓ ٓغ اُؼٔمد أُ لوح.ٞاُزؼوف ػ٠ِ اُزؾل٣بد اُز٢ ٣ٞاعٜٜب أُواعؼ -9

 اُزؼوف ػ٠ِ ٤ًل٤خ رؤص٤و أىٓبد اُؼٔمد اُوه٤ٔخ ػ٠ِ ٓؼب٤٣و أُواعؼخ. -2

زقلآٜب ُزؼي٣ي اُ لبك٤خ ك٢ ٍٞم اُزٞصَ ُٔٔبهٍبد أُواعؼخ اُز٢ ٣ٌٖٔ اٍ -3

 اُؼٔمد أُ لوح.
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 :أهوٍخ الجحج

دب ِٓؾٞظ دب كد٢ اُجؾدٞس أُزؼِودخ ثبُزؾدل٣بد ٝأُقدبطو  رظُٜو الأكث٤بد اُؾب٤ُدخ ٗوص 

٣زغِد٠ ٛدنا اُد٘و  ث دٌَ ٝاُز٢ ٣ٞاعٜٜب أُواعؼٕٞ ك٢ ٍٞم اُؼٔمد اُوه٤ٔخ أُ دلوح، 

اُؼٔدمد أُ دلوح  أىٓدبد اٍدٞامؤص٤و فبص ك٢ ٗلهح الأثؾدبس اُزد٢ رِود٢ اُءدٞء ػِد٠ رد

، ًٔب ٣زءؼ اُـ٤بة اُٞا ؼ ُل٤َُ ٓٞؽدل أٝ ٓغٔٞػدخ ٝٓؼب٤٣وٛبػ٠ِ اعواءاد أُواعؼخ 

ٖٓ اُزٞص٤بد أُصٔٔخ ثٞ ٞػ ُلػْ أُواعؼ٤ٖ كد٢ اُزؼبٓدَ ث دٌَ كؼدبٍ ٓدغ اُزؾدل٣بد 

ُلغدٞح أُؼولح اُز٢ ٣روؽٜب ٍٞم اُؼٔمد اُوه٤ٔخ، ُنُي ٣ٜلف ٛنا اُجؾدش اُد٠ ٍدل ٛدنٙ ا

ٓؼددب٤٣و ٝٓٔبهٍددبد  أ٤ٔٛددخ ٝعددٞك، رددٞك٤و هإ٣ددخ رؼدديى ٓددٖ ٓددٖ صددْاُجددبهىح كدد٢ أُؼوكددخ، ٝ

 .ك٢ ىٖٓ اُؼٔمد أُ لوح ُِٔواعؼخ

  :فطوض الجحجو ،هتغٍطاد

  :هتغٍطاد السضاسخ - أ

 الوتغٍط الوستقل:  

  .أىٓبد أٍٞام اُؼٔمد أُ لوح -

 الوتغٍط الىسٍظ:  

 .صوخ أَُزضٔو٣ٖ -

 الوتغٍط التبثع: 

  .ٓؼب٤٣و أُواعؼخررٞه  -

 
 (  ٓزـ٤واد اُلهاٍخ 8شٌَ ههْ )

 ػلاك اُجبؽضخآٖ الوصسض: 
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  :فطوض السضاسخ - ة

     ٛٞ  اُلو  اُوص٢َ٤ ُِجؾش  كبٕٝأ٤ٔٛخ اُجؾش  ،ٛلافأك٢  ٞء ٓب ٍجن ٖٓ 

:H1ػ٠ِ ررٞه كلاُخ ٓؼ٣ٞ٘خ لأىٓبد أٍٞام اُؼٔمد أُ لوح  ماد ػمهخ ٛ٘بى

 ٓؼب٤٣و أُواعؼخ.

  ٤خر٘ٚ اُلوٝ  اُلوػ٤خ ا٣ٝ٥ زن ٓ

H11  صوخ ٝأىٓبد أٍٞام اُؼٔمد أُ لوح  ث٤ٖ ٞعل ػمهخ ماد كلاُخ اؽصبص٤خر

 أَُزضٔو٣ٖ.

H12  ٞعل ػمهخ ماد كلاُخ اؽصبص٤خ ث٤ٖ صوخ أَُزضٔو٣ٖ ٝررٞه ٓؼب٤٣و ر

 أُواعؼخ.

 :هٌهزٍخ الجحج

ثٜٔ٘دخ أُواعؼدخ ٝاٍزوصبء آهاء أُؼ٤٘د٤ٖ  ،اػزٔلد اُلهاٍخ ػ٠ِ أُٜ٘ظ اُٞصل٢

لافزجبه اُلدوٝ  ٓدٖ فدمٍ ػٔدَ َٓدؼ ٤ٓدلا٢ٗ ٝرٞى٣دغ هدٞاصْ اٍزوصدبء ػِد٠ ٓدواعؼ٤ٖ 

هبصٔددخ  824ٝهددل رغ٤ٔددغ  0209ثٌٔبردت أُواعؼددخ أَُددغ٤ِٖ ثوددٞاصْ اُج٘ددي أُوًدي١ ُؼددبّ 

 .SPSS ص٢ؽصبوٗبٓظ اُزؾ٤َِ الإاٍزوصبء، ٝرْ رؾ٤َِ ث٤بٗبد اُوٞاصْ أُوجُٞخ ثبٍزقلاّ ث

 :حسوز السضاسخ

ُددْ رزرددوم  ؽ٤ددش ؛روزصددو ؽددلٝك اُلهاٍددخ ػِدد٠ أُزـ٤ددواد أَُددزقلٓخ كدد٢ اُجؾددش

١ ٓزـ٤ددواد أفددو١ ٓزؼِوددخ ثددبُؼٔمد أُ ددلوح ثقددمف أُزـ٤ددواد أُددنًٞهح اُلهاٍددخ لأ

ٍبثوب، ٝهًيد اٛزٔبٜٓب ػ٢ِ أهاء اُقجواء ٝا٤٤ُٜٖ٘ٔ ٓٔدٖ ُدل٣ْٜ أُؼِٞٓدبد اٌُبك٤دخ ػدٖ 

ثو٣دَ أٝمُدي فدمٍ كزدوح اُجؾدش أُٔزدلح ؽزد٢  ،أُٞ ٞع كافَ عٜٔٞه٣خ ٓصدو اُؼوث٤دخ

ٓٔددب ٣زدد٤ؼ أُغددبٍ ُٔي٣ددل ٓددٖ اُلهاٍددبد اُزدد٢ رز٘ددبٍٝ أُي٣ددل ٓددٖ أُزـ٤ددواد ٝكوددب  0202

 ُِزرٞه أَُزٔو ك٢ أٍٞام اُؼٔمد أُ لوح.

 :ذطخ السضاسخ

ٝكوٝ  اُلهاٍخ ٝرؾو٤وب لأٛلاكٚ ردْ  ،ٛلافأٝ ،ٓب رْ ػو ٚ ٖٓ ٓ ٌِخك٢  ٞء 

 ٤خ ر٢ُ الأهَبّ الأآٖ اُلهاٍخ  رو٤َْ اُغيء اُزب٢ُ

  :حبًٍب: السضاسبد السبثقخ

 :حبلخب: الإطبض الٌظطي للسضاسخ

  .أىٓبد اُؼِٔخ أُ لوح ٝرؤص٤وٛب ػ٠ِ َٓز٣ٞبد اُضوخ -

 .رؾل٣بد ٓواعؼخ اُؼٔمد أُ لوح ٝاٗؼٌبٍبرٜب ػ٠ِ ٓؼب٤٣و أُواعؼخ -
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 :واذتجبضاد الاطوض ،ضاسخ الوٍساًٍخضاثعب: الس

  :اسبد السبثقخالسضحبًٍب: 

٣ دزَٔ ػِد٠ أىٓدبد اُؼِٔدخ  الأٍٝاُوَدْ  ؛هَد٤ٖٔ ػِد٠رْ رو٤َْ اُلهاٍدبد اَُدبثوخ 

 ٓواعؼددخ رؾددل٣بد ػِدد٠ػِدد٠ َٓددز٣ٞبد اُضوددخ، ٝاُوَددْ الأف٤ددو ٣ ددزَٔ  ٝرؤص٤وٛددب، أُ ددلوح

 .ٓؼب٤٣و أُواعؼخ ػ٠ِٝاٗؼٌبٍٜب  ،اُؼٔمد أُ لوح

 :خقخوتأحٍطهب على هستىٌبد ال ،أظهبد العولخ الوشاطح  - أ

ثٔواعؼددخ شددبِٓخ ُظكث٤ددبد اُؼ٤ِٔددخ  (Bartoletti et al., 2021)هبٓددذ كهاٍددخ  

ٝاُز٢ ٗ٘ظٜٔب ٝكوب ُزص٤٘ق عل٣ل، ٝهل  أُ لوح،ؽٍٞ ػ٤ِٔبد الاؽز٤بٍ أُزؼِوخ ثبُؼٔمد 

هأد إٔ اًز ددبف ػ٤ِٔددبد الاؽز٤ددبٍ أُزؼِوددخ ثددبُؼٔمد أُ ددلوح ُدد٤ٌ ثددبلأٓو اَُددَٜ ػِدد٠ 

اُدوؿْ ٓدٖ إٔ ثؼدض ٓٞاهدغ ا٣ُٞدت رَدٔؼ َُِٔدزقل٤ٖٓ ثدبلإثمؽ  أَُزقلّ اُؼبك١، ٝػِد٠

٤َُدذ ًبِٓدخ، ٝؿبُجدب ٓدب ردٞكو ٓؼِٞٓدبد ؿ٤دو  كبٜٗدبػٖ ػ٤ِٔبد الاؽز٤بٍ ٝاُجؾدش ػٜ٘دب، 

 ٕ ُْ رٌٖ فبطئخ.آزَوخ، 

ث٤ددبٕ ٓلٜددّٞ اُؼٔددمد الاكزوا دد٤خ أُ ددلوح  (Mansour, 2022)ر٘بُٝددذ كهاٍددخ 

ٝاُو٤دددبّ ثزٞ ددد٤ؼ ٓدددل١ أصوٛدددب ػِددد٠  ،رٞاعٜٜدددبٝٗ دددؤرٜب ٝفصبصصدددٜب ٝاُزؾدددل٣بد اُزددد٢ 

الاٍزوواه أُب٢ُ ٝاُج٢ٌ٘ ٝٗظبّ ا٣َُٞلذ ٝالاهزصبك، ٝٓٞهق اُلٍٝ، ٝثؼض أُئٍَدبد 

 .اُل٤ُٝخ ٜٓ٘ب، ٝٓٞهق اُلُٝخ أُصو٣خ ٖٓ اُزٞعٚ ٗؾٞ اٍزقلآٜب، ٝآكبم أَُزوجَ ُٜب

ودٞك اُزو٤ِل٣دخ ٝاٗز٢ٜ اُجؾش ا٠ُ ٝعٞك كبهم ثد٤ٖ اُؼٔدمد الاكزوا د٤خ ٝٓؼدب٤٣و اُ٘

ٖٓ اُزؾل٣بد ٝأُقدبطو  ٌض٤وٝاُوه٤ٔخ، ٝػلّ رؾون ٓؼب٤٣و ٝظبصق اُ٘وٞك ك٤ٜب، ٝٝعٞك اُ

ُِؼٔمد الاكزوا ٤خ، ٝٓغ مُدي ٛ٘دبى ارغدبٙ ػدب٢ُٔ ٣زدٞف٠ اُؾدنه ٓدٖ اٍدزقلاّ اُؼٔدمد 

٣ٝٞصددد٢ اُجبؽدددش ثلهاٍدددزٜب ٓدددٖ هجدددَ ُغ٘دددخ ك٤ُٝدددخ رزٌدددٕٞ ٓدددٖ  ،الاكزوا ددد٤خ أُ دددلوح

ٓقزِلددخ ك٤٘ددخ ٝهب٤ٗٞٗددخ ٝث٤ٌ٘ددخ ٝٓب٤ُددخ ُٞ ددغ اُءددٞاثا اُمىٓددخ  ٓزقصصدد٤ٖ كدد٢ ٓغددبلاد

 .لاٍزقلآٜب ٓغ اُؾلبظ ػ٠ِ اُ٘ظبّ اُج٢ٌ٘ ٝأُب٢ُ اُؼب٢ُٔ

ٝهأ١ كو٣ددن ػٔددَ الاٍددزوواه أُددب٢ُ كدد٢ اُددلٍٝ اُؼوث٤ددخ كدد٢ كهاٍددخ أعو٣ددذ ػددبّ    

ٓقددبطو ؿَدد٤َ  ؛ٓددٖ أُقددبطو ٜٓ٘ددب ٌض٤ددوٕ اُؼٔددمد أُ ددلوح رؾزدد١ٞ ػِدد٢ اُأ 0283

ؽ٤دش ر دغغ اُؼٔدمد أُ دلوح  ؛ٝر٣َٞٔ الإهٛبة ٓدٖ فدمٍ طج٤ؼزٜدب أُغُٜٞدخ ،ٞاٍالأٓ

اُزؾب٣ددَ ػِدد٢ اُوٞاػددل أُزؼِوددخ ثٌٔبكؾددخ ؿَدد٤َ الأٓددٞاٍ، ثبلإ ددبكخ اُدد٢ أُقددبطو أُب٤ُددخ 

، خٓؾددلٝك كدد٢ ػددلك اُؼٔددمد أُ ددلوح أُزلاُٝددمُِزيا٣ددل اُ ا  ٗظددو ؛أُزؼِوددخ ثزوِددت الأٍددؼبه

َ ٓؼبٓمد اُؼٔمد أُ لوح ٓغ هٞا٤ٖٗ ؽٔب٣خ اُج٤بٗبد، ًٔب ًنُي رزؼبه  ػ٤ِٔبد رَغ٤
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ٕ ٓؼظدْ اُؼٔدمد أُ دلوح أَُدزقلٓخ كد٢ اُزدلاٍٝ اؽ٤ش  ؛رزؼبه  ٓغ ا٤َُبٍبد اُ٘ول٣خ

 أٝ ٤َُذ رؾذ رؾٌْ ٝههبثخ اُج٘ٞى أُوًي٣خ. ،ؿ٤و ٓلػٞٓخ ثبَُ٘لاد

 ػدددو  ك٤ٜدددب ٓلٜدددّٞ 0202ي أُوًدددي١ الأهكٗددد٢ كددد٢ ٘دددٝكددد٢ كهاٍدددخ هدددلٜٓب اُج 

ٝٓيا٣بٛب ٝٓقبطوٛب ٝاُز٢ رءٔ٘ذ ٓقبطو الاصزٔبٕ ٝٓقبطو شٌبُٜب أاُؼٔمد أُ لوح ٝ

 ؛ٝأُقبطو اُوب٤ٗٞٗدخ ،٢ُ ٓقبطو الاؽز٤بٍاثبلإ بكخ  ،ٝٓقبطو ػلّ اُوجٍٞ اُؼبّ ،ا٤َُُٞخ

 ثَجت ػلّ ٝعٞك اطبه هب٢ٗٞٗ ٓ٘بٍت ُِزؼبَٓ ٓغ رِي اُؼٔمد.

أُؾزِٔدددخ ُِؼٔدددمد أُ دددلوح الاٍدددزقلآبد ( Bierer, 2016ٝؽِِدددذ كهاٍدددخ )

. ك٢ اُٞهذ اُؾب٢ُ، لا رٞعل اهشدبكاد 3ًءٔبٕ ك٢ أُؼبٓمد أُءٔٞٗخ ثٔٞعت أُبكح 

ٝا ددؾخ ث ددؤٕ ؽبُددخ اُؼِٔددخ أُ ددلوح ، ٝػوكددذ ثب٣غددبى اُؼِٔددخ أُ ددلوح ، ٝر ددوػ ٤ًل٤ددخ 

ٝ ؾذ ُٔبما ٣غت ػِد٠ أُوو د٤ٖ اٍدزقلاّ اُؼِٔدخ أُ دلوح أػِٜٔب ثؤشٌبُٜب أُقزِلخ، ٝ

ٝهبٓدذ ثٔ٘به دخ اُغٜدٞك اُز٘ظ٤ٔ٤دخ اُؾب٤ُدخ ؽدٍٞ اُؼِٔدخ أُ دلوح ُزدٞك٤و ثؼدض  ءٔبٕ، ً

اَُد٤بم اُدن١ ٣دزْ ٓدٖ فمُدٚ ػددو  الإعدواءاد أُوزوؽدخ، ٝأف٤دوا، اٝصدذ ٛدنٙ اُٞههددخ 

ث٤ٌل٤دخ اٍدزقلاّ اُؼٔددمد أُ دلوح ًءدٔبٕ كدد٢ ظدَ اُ٘ظدبّ اُؾددب٢ُ، ٝاهزوؽدذ ٓواعؼددبد 

بكزٜب ُزٞك٤و اهشبكاد أٝ ؼ ُصبٗؼ٢ ا٤َُبٍبد ٓؾزِٔخ أٝ ٓمؽظبد رٞ ٤ؾ٤خ ٣ٌٖٔ ا 

 ٝأُوو ٤ٖ ػ٠ِ ؽل ٍٞاء.

إٔ ػٞاصدل اُؼٔدمد أُ دلوح  (Liu & Tsyvinski, 2021)ٝأٝ دؾذ كهاٍدخ 

رَزغ٤ت ثوٞح ُؼٞآَ شجٌخ اُؼٔمد أُ لوح، ًٔب ٛٞ ٓوزوػ ك٢ الأكث٤دبد اُ٘ظو٣دخ، ٝٓدغ 

أٍددؼبه اُؼٔددمد أُ ددلوح ٓددورجا مُددي، كددبٕ ٗزبصغ٘ددب اُزغو٣ج٤ددخ لا رددلػْ كٌددوح إٔ ررددٞه 

ثؼٞآَ اٗزبط اُؼٔمد أُ لوح، ك٢ اُٞهذ ٗلَٚ، ٣ٌٔدٖ اُز٘جدئ ثؼٞاصدل اُؼِٔدخ أُ دلوح ٓدٖ 

ٝٛٔددب اُدديفْ ٝاٛزٔددبّ أَُددزضٔو٣ٖ، ػِدد٠ ػٌددٌ ٍددٞم  ،فددمٍ ػددب٤ِٖٓ ٓؾددلك٣ٖ لأٍددٞاهٜب

ٍ ُلئدبد الأصدٞ ب  الأٍْٜ ، ػمٝح ػ٠ِ مُي، ػٞاصل اُؼٔمد أُ دلوح ُٜدب رؼدو  ٓ٘قلءد

 ٝػٞآَ الاهزصبك ا٢ٌُِ. ،ٝالأٍْٜ ،ٝاَُِغ ،اُؼٔمد  اُزو٤ِل٣خ ٓضَ

ُدد٢ ٓ٘به ددخ كٝه اُؼِٔددخ اُوه٤ٔددخ كدد٢ اُج٘ددٞى ا (Ozili, 2023)ٝٛددلكذ كهاٍددخ 

ٝاُؼٔدددمد أُ دددلوح كدددد٢ ( Fintech)( ٝكٝه اُزٌُ٘ٞٞع٤دددب أُب٤ُدددخ CBDCأُوًي٣دددخ )

ٖ ُِزٌُ٘ٞٞع٤دب أُب٤ُدخ ٝاُؼٔدمد ٗٚ ٣ٌٔدأ٢ُ ااُ ٍٔٞ أُب٢ُ ٝالاٍزوواه أُب٢ُ، ٝرٞصِذ 

اُوه٤ٔخ اُصبكهح ػٖ اُج٘ي أُوًي١ ٝاُؼٔمد أُ لوح ى٣دبكح اُ دٍٔٞ أُدب٢ُ ٓدٖ فدمٍ 

رددٞك٤و ه٘ددبح ثل٣ِددخ ٣ٌٔددٖ ٓددٖ فمُٜددب ُِجددبُـ٤ٖ ؿ٤ددو أُزؼددب٤ِٖٓ ٓددغ اُج٘ددٞى اُٞصددٍٞ اُدد٠ 

ظ ػ٠ِ ػ٠ِ اُؾلبثبُولهح  CBDC  ٝFintech، ٝرزٔزغ فلٓبد اُقلٓبد أُب٤ُخ اُو٤ٍٔخ

، ك٢ ؽ٤ٖ إٔ اُؼِٔخ أُ لوح رٔضدَ ٓقدبطو الاٍدزوواه أُدب٢ُ اُزد٢ ٣ٌٔدٖ الاٍزوواه أُب٢ُ

ؽ٤ددش رقِددن اُؼٔددمد اُوه٤ٔددخ اُصددبكهح ػددٖ اُج٘ددٞى  ؛رقل٤لٜددب ٓددٖ فددمٍ اُز٘ظدد٤ْ اُلؼددبٍ
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أُوًي٣خ ٝاُزٌُ٘ٞٞع٤ب أُب٤ُخ ٝاُؼٔمد أُ لوح ٓقبطو عل٣لح هل ر دٌَ رٜل٣دلاد عل٣دلح 

ػ٤ِددٚ ٓددٖ ٓقددبطو فل٤ددخ ٣صددؼت اًز ددبكٜب أٝ ٓقددبطو ٣ددزْ  ١ب٢ُ ُٔددب ٣ؾزددُٞمٍددزوواه أُدد

اًز بكٜب ثؼل كٞاد الأٝإ، ٝهل ٣ٌٕٞ ٖٓ اُصؼت ه٤بً ٛنٙ أُقبطو، ٝأف٤وا، هدل رٞاعدٚ 

 اُوٞا٤ٖٗ الاؽزواى٣خ صؼٞثخ ك٢ ٓٞاًجخ الاثزٌبه أُب٢ُ أُزـ٤و.

صؼ ٝؽٔب٣خ اٍزقلاّ ا٠ُ رؾ٤َِ اُٜ٘ظ ٝاُِٞا (Tauda et al., 2023)ٛلكذ كهاٍخ 

ٛددنٙ اُلهاٍددخ ثددؤٕ اُددٜ٘ظ اُز٘ظ٤ٔدد٢ لاٍددزقلاّ اُؼِٔددخ أُ ددلوح  ، ٝعبكُددذاُؼِٔددخ أُ ددلوح

ٓزٞاىٕ ، ك٢ ؽ٤ٖ إٔ اٗل٤َ٤ٗٝب ُل٣ٜب ٝ غ عيص٢ ك٢ شدوػ٤خ اُؼِٔدخ أُ دلوح، ٝهأد إ 

ؽٔب٣خ اُؾٌٞٓخ َُٔزضٔو١ اُؼٔمد أُ لوح ًبك٤خ ك٢ اٍزقلاّ اُؼِٔخ أُ دلوح ًَدِؼخ ٣دزْ 

ٕ ا٤َُبٍددخ أ ذ ددبكأ، Bappebtiٝاُٜٝب كدد٢ ثٞهصددبد اُؼوددٞك ا٥عِددخ ثزددوف٤  ٓددٖ رددل

ُٔدب ٍدزولٓٚ ٓدٖ  ٓدو ٜٓدْ ٗظدوا  أاُزول٤ٓخ ُٞ غ هبٕٗٞ الأصٍٞ اُوه٤ٔخ ٓدٖ هجدَ اُؾٌٞٓدخ 

ٓٔدب ٤ٍَدٔؼ ُِ٘ظدبّ اُج٤ئد٢ ثدبُ٘ٔٞ ٝرؼي٣دي  ؛ٝ ٞػ  ُِٞ دغ اُز٘ظ٤ٔد٢ ُِؼٔدمد أُ دلوح

 خ أُ لوح ٓغ اُزقل٤ق ٖٓ أُقبطو ماد اُصِخ.رَق٤و كٞاصل اُؼِٔ ٖٓ صْالاثزٌبه، ٝ

ٍِجب ػ٠ِ  أىٓبد اُؼٔمد أُ لوحرئصو   (Othman et al., 2022) ٝكوب ُلهاٍخ

َٓددز٣ٞبد اُضوددخ ٓددٖ فددمٍ رؼي٣ددي رصددٞه اُؼٔددمد أُ ددلوح ػِدد٠ أٜٗددب اٍددزضٔبه ٓؾلددٞف 

ٓدددغ ثبُٔقدددبطو ٝٓزوِدددت، ٣ٝزدددوكك أَُدددزضٔوٕٝ ٝأَُدددزقلٕٓٞ أُؾزِٔدددٕٞ كددد٢ اُزؼبٓدددَ 

 الأصٍٞ اُوه٤ٔخ ثَجت أُقبٝف ٖٓ اُقَبصو أُؾزِٔخ ٝالأٗ رخ الاؽز٤ب٤ُخ.

إ كٜددْ اُلٌددوح  (Antoncheva & Apanasenko, 2020)كهاٍددخ  ٟٝرددو

الأٍب٤ٍخ ػٖ ٓب٤ٛدخ ٤ًٝل٤دخ ػٔدَ اُؼٔدمد أُ دلوح أٓدو ثدبُؾ الأ٤ٔٛدخ ُٔؼوكدخ رلءد٤مد 

ب، ُٔ ددلوح ٝاُؼٞآددَ اُلاكؼددخ ُٜدداُغٜٔددٞه ٝؽددٞاكيٙ ك٤ٔددب ٣زؼِددن ثٔصددبُؾْٜ كدد٢ اُؼٔددمد ا

ٜٗدب أاُقبصخ ثٜب ػ٢ِ اُوؿْ ٖٓ  blockchainٕ اُؼٔمد أُ لوح ٝرٌُ٘ٞٞع٤ب أٝأ بف 

ا٥ٕ اٍُٞدد٤ِخ اُزدد٢ رؾددَ ٓؾددَ اُضوددخ اُزدد٢ ٣زٔزددغ ثٜددب اُ٘ددبً كدد٢ اُج٘ددٞى أُوًي٣ددخ ثؤٗظٔددخ 

زد٢ رودلٜٓب ثصوف اُ٘ظو ػٖ اُؼغبصت اُزو٤٘خ اُ كبٜٗبٓزرٞهح ٝؿ٤و هبثِخ ُمفزوام روو٣جب 

blockchain ٝاُزدددد٢ رٌٔددددٖ ٝرَددددَٜ أُؼددددبٓمد أُزيآ٘ددددخ ُ ددددجٌبد اُمٓوًي٣ددددخٝا ،

ٝأُغُٜٞددخ ُِؼٔددمد أُ ددلوح، رؾزدد١ٞ ػِدد٢ ثؼددض أُ ددٌمد أُٜٔددخ كدد٢ اُ٘ظددبّ اُؾددب٢ُ 

، ٝٓئشددو أُ دٌِخ الأٍٝ اُدن١ ٣ؾددلس ػ٘دلٓب ٣دزْ روددل٣ْ اُدن١ رَدز٘ل ا٤ُددٚ اُؼٔدمد أُ دلوح

ل١ ًبٓددَ ٓددغ اٍددزقلاّ ٓورلددغ ًٍٞدد٤ِخ ُِٔؼددبٓمد. ٓضددَ ٗظددبّ اُؼٔددمد أُ ددلوح ً٘ظددبّ ٗودد

ك٤ددبد اُؾددب٢ُ، كبٗددٚ ٣ٔضددَ رؾددل٣ب ؽب٤ُددب، ٝٗظددوا لإٔ اُؼٔددمد أُ ددلوح شددل٣لح أُءددبهثخ 

ٝٓزوِجخ ٖٓ ٓ٘ظٞه اُ و٣ؼخ الإٍم٤ٓخ، كبٕ ٛنا اُ٘ٞع ٖٓ اُؼٔدمد ٣ردوػ ٓ دٌِخ ُِجِدلإ 

 اُ٘ظبّ اُزو٤ِل١.اُز٢ ُل٣ٜب ر٣َٞٔ اٍم٢ٓ ً٘ظبّ ٗول١ صبٕ ثللا ٖٓ 
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ٓددٖ  (Kumar Kulbhaskar & Subramaniam, 2023)ٝكوددب ُلهاٍددخ 

ثَدددجت اُرج٤ؼدددخ  ؛اُصددؼت ػددديٝ أُزـ٤ددواد اُزددد٢ رددئصو ػِددد٠ أٍددؼبه اُؼٔدددمد أُ ددلوح

اُـبٓءددخ ُِؼٔددمد أُ ددلوح، ٗز٤غددخ ُددنُي، رزددؤصو أٍددؼبه اُؼٔددمد أُ ددلوح ث ددلح ثٔ ددبػو 

 ُٔؼِٞٓبد.أَُزضٔو٣ٖ ٝرصٞهارْٜ ٝآهاصْٜ ٝرلكن ا

ك٢ كهاٍزْٜ إٔ اٗقلب  أُؼ٣ٞ٘بد ٣ي٣ل ٖٓ  (Bouri & Gupta, 2021)لاؽظ 

اُزوِجبد أُزيا٣لح، ٝاُز٢ هل رؼيٟ ا٠ُ أُي٣ل ٖٓ إ  أ٣ب، ٝهروِجبد اَُٞم ث ٌَ ػبّ

اُزلاٍٝ، ر ٤و ا٠ُ إٔ اُؼٔمد أُ لوح رَزقلّ ًزؾٞط ػ٘لٓب رٌٕٞ ٓؼ٣ٞ٘بد أَُزضٔو٣ٖ 

 ٓ٘قلءخ.

ثزؾ٤َِ ٓب اما ًبٗذ الأفجدبه ؽدٍٞ ر٘ظد٤ْ  (Lyócsa et al., 2020)خ هبٓذ كهاٍ 

Bitcoin ٝافزوام ثٞهصبد ،Bitcoin  ٝاػمٗبد أفجبه الاهزصبك ا٢ٌُِ أُغلُٝخ رئصو

٣زلبػدَ  Bitcoinٕ روِدت أ٢ُ اٝصوخ أَُزضٔو٣ٖ، ٝرٞصِذ اُلهاٍخ  Bitcoinػ٠ِ روِت 

ودددخ ثز٘ظددد٤ْ اُؼٔدددمد أُ دددلوح ٝٓؼ٣ٞ٘دددبد ثودددٞح ٓدددغ الأفجدددبه أُزؼِودددخ ثدددبُوٞا٤ٖٗ أُزؼِ

كبلأىٓدددبد أُزؼِودددخ ثدددبُؼٔمد أُ دددلوح رزَدددجت كددد٢ ا٤ٜٗدددبه صودددخ  ؛أَُدددزضٔو٣ٖ الإ٣غبث٤دددخ

 ٢ُ ا٤ٜٗبه ه٤ٔزٜب ٝاُؼٌٌ.اه٤ٔخ رِي اُؼٔمد ٣ٝئك١  ػ٠ِٓٔب ٣ئصو ثبَُِت  ؛أَُزضٔو٣ٖ

 :تحسٌبد هطارعخ العولاد الوشاطح واًعيبسهب على هعبٌٍط الوطارعخ - ة

ٝٓؼدوكزْٜ  أُدواعؼ٤ُٖد٢ كؾد  ٝػد٢ ا (Ayedh et al., 2021)كذ كهاٍدخ ٛدل

الأٍبٍدد٤خ، ػددمٝح ػِدد٠ مُددي، رؾددبٍٝ اُلهاٍددخ  blockchainثددبُؼٔمد أُ ددلوح ٝرو٤٘ددخ 

ٝأُؾبٍدجخ ٓدغ  أُواعؼدخاُزؤ٤ًل ػِد٠ اُزـ٤٤دواد أُؾزِٔدخ اُزد٢ هدل رؾدلس كد٢ ٓٔبهٍدبد 

، ٝطجوددذ اُلهاٍددخ ٓددٜ٘ظ اُجؾددش blockchainاٍددزقلاّ اُؼٔددمد أُ ددلوح ٝرٌُ٘ٞٞع٤ددب 

اُ٘ٞػ٢ ٝرص٤ْٔ أثؾبس اُظٞاٛو، ٝرْ عٔغ اُج٤بٗبد ٓدٖ صٔب٤ٗدخ ٓزقصصد٤ٖ كد٢ ٓواعؼدخ 

ً لذ اُ٘زبصظ إٔ الأشقبص اُدن٣ٖ  اُؾَبثبد ك٢ ٓب٤ُي٣ب ثبٍزقلاّ ٓوبثمد شجٚ ٓ٘ظٔخ، ٝ

ح ػِد٠ ، ػدمblockchainٝرٔذ ٓوبثِزْٜ ُل٣ْٜ كْٜ ع٤دل ُزٌُ٘ٞٞع٤دب اُؼٔدمد أُ دلوح ٝ 

ٍددزغؼَ ٓٔبهٍددبد  blockchainمُددي، ًددبٕ الإعٔددبع اُؼددبّ ٓددٖ أُوددبثمد ٛددٞ إٔ رو٤٘ددخ 

 ؛ٝأُؾبٍجخ أٍَٜ ثٌض٤دو ٝأًضدو ًلدبءح، ٝٓدغ مُدي، كدبٕ ٜٓ٘دخ أُؾبٍدجخ ٓرِٞثدخ أُواعؼخ

 ُٔٞاًجخ أؽلس اُزرٞهاد اُزٌُ٘ٞٞع٤خ. ؛ُزؼي٣ي اُغٜٞك أُجنُٝخ ُمثزٌبه ك٢ ٓغبُٜب

( FBIٝعل روو٣و ٌٓزدت اُزؾو٤ودبد اُل٤دلها٢ُ )  (Kaplan, 2021)ٝكوب ُلهاٍخ  

، رٞكو ٌٓبٗب ُظكدواك ُز٤ُٞدل ٝٗودَ ٝؿَدَ ٍٝدوهخ الأٓدٞاٍ ؿ٤دو  Bitcoinإٔ  0280ُؼبّ 

أُ ددوٝػخ ثلهعددخ ٓؼ٤٘ددخ ٓددٖ ػددلّ اٌُ ددق ػددٖ ٛدد٣ٞزْٜ، ٣ٌٝٔددٖ إٔ ٣ددئك١ َٓددزٟٞ ػددلّ 

زٜب أٝ اُزجدددوع اُددد٠ ه٤دددبّ ٓغوٓددد٢ الإٗزوٗدددذ ث٘ودددَ الأٓدددٞاٍ أٝ ٍدددوه ا٣ُٜٞدددخاٌُ دددق ػدددٖ 

 422222، صبكه ٌٓزدت اُزؾو٤ودبد اُل٤دلها٢ُ 0289ُٔغٔٞػبد ؿ٤و هب٤ٗٞٗخ، ٝك٢ ػبّ 
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Bitcoin  ٤ِٓددٕٞ كٝلاه رددْ اٍددزقلآٜب كدد٢ رغددبهح أُقددلهاد، ًٔددب ؽددنه ٓددل٣و  12ثو٤ٔددخ

Europol  إٔ اصمصخ ا٠ُ أهثؼخ ٤ِٓبهاد ع٤٘ٚ اٍدزو٢٘٤ُ ٓدٖ الأٓدٞاٍ الإعوا٤ٓدخا كد٢ ٖٓ

ثٞاٍرخ اُؼٔمد أُ لوح، ٝاُز٢ رٔضدَ ؽدٞا٢ُ صمصدخ اُد٠ أهثؼدخ ثبُٔبصدخ أٝهٝثب ٣زْ ؿَِٜب 

لإٔ  ؛ٓدٖ اُؼبصددلاد ؿ٤ددو اُوب٤ٗٞٗددخ كدد٢ اُوددبهح، ُٝدنُي ٣غددت ػِدد٠ اُؾٌٞٓددبد رددٞف٢ اُؾددنه

 ؛، ٝفبصخ الأٗظٔخ اُؼبٓخ ٣ٌٖٔ اٍزقلآٜب لأؿدوا  ؿ٤دو هب٤ٗٞٗدخ blockchainرو٤٘بد 

 خ )ٓضَ أُئٍَبد اُؼ٤ِب ُٔواعؼخ اُؾَبثبد(.ٗظوا لاكزوبهٛب ا٠ُ ٤ٛبًَ اُؾًٞٔخ اُصبهٓ

ُد٢ رؾل٣دل اطدبه الأصدٍٞ أُ دلوح ا (Ozeran & Gura, 2020) كهاٍدخ ٛدلكذ 

ُلػْ رؤ٤ًلاد الإكاهح ك٤ٔب ٣زؼِدن ثج٤بٗبرٜدب أُب٤ُدخ،  أُواعؼخٝعٔغ أكُخ  أُواعؼخُزقر٤ا 

اُؼ٤٘ددخ أُقزددبهح ٝاٍددزقلّ أُئُلددٕٞ الأٍددب٤ُت الإؽصددبص٤خ ٝاُزؾ٤ِددَ ا٤ٌُِٜدد٢، ٝاشددزِٔذ 

اُدد٠  0284ث٤بٗددبد ٤ٓٞ٣ددخ ػددٖ اُو٤ٔددخ اَُددٞه٤خ ُظصددٍٞ أُ ددلوح فددمٍ اُلزددوح ٓددٖ ٣٘ددب٣و 

اُزل٤ٌدو ك٤ٔدب اما ًدبٗٞا  أُدواعؼ٤ٖٗدٚ ٣زؼد٤ٖ ػِد٠ أظٜود ٗزدبصظ اُجؾدش أ، 0202ٝكجوا٣و 

ػ٘لٓب ٣ بهى ا٤ٌُدبٕ كد٢ ٓؼدبٓمد اُؼِٔدخ أُ دلوح  أُواعؼخ٤ٍوجِٕٞ أٝ ٣ٞاصِٕٞ ٜٓٔخ 

رؾل٣ددل ٝرو٤دد٤ْ ٓقددبطو الأفرددبء اُغٞٛو٣ددخ كدد٢ اُج٤بٗددبد  أُددواعؼ٤ٖ؛ ٣زؼدد٤ٖ ػِدد٠  أُبك٣ددخ

أُب٤ُخ أُزؼِوخ ثٔؼبٓمد الأصٍٞ أُ دلوح ٝالأهصدلح، ًٔدب اهزوؽدذ اُلهاٍدخ اعدواءاد 

ٓٞ ددٞػ٤خ ٓؾزِٔددخ ُظصددٍٞ أُ ددلوح ٝأُؼددبٓمد ماد اُصددِخ، ٓضددَ  كؾدد   ٓواعؼددخ

٤ٜب؛ رؤ٤ًل ٖٓ طوف صبُدش )اُزغدبه(؛ كؾد  ٝاُزؾون ٖٓ الأهصلح أُٞعٞكح ػِ ،أُؾبكظ

أَُددز٘لاد اُزدد٢ رددلػْ ٤ٌِٓددخ الأصددَ )الأٝهام اُج٤ءددبء، الارلبه٤ددبد ٓددغ رغددبه اُؼٔددمد 

ُءدٔبٕ  ؛ٝاُءدٞاثا اُزد٢ ٣دزْ ر٘ل٤دنٛب ،أُ لوح(؛ افزجدبه ٗظدبّ اُءدٞاثا اُلاف٤ِدخ ُِؼ٤ٔدَ

 أٖٓ أُلزبػ اُقبص ُِٔؾلظخ أُ لوح.

٣غبكٍ اُجؼض ثؤٗٚ ٖٓ اُغ٤ل إٔ ٣ٌٕٞ  (Oziev & Yandiev, 2018)ٝكوب ُلهاٍخ 

ؽد٤ٖ إٔ  ،ك٢ ا٤ُٜٖٔٔ،ُل٣ي ثل٣َ ُ٘ظبّ اُ٘وٞك اُٞهه٤خ اُؾب٢ُ اُن١ رِؼت ك٤ٚ اُج٘ٞى اُلٝه 

ؽد٤ٖ ٣دو١  ك٢، أُواعؼخٝ ،اُؼِٔخ أُ لوح لا رزرِت أ١ ؽَبة ٓصوك٢ ٝككغ اُءواصت

 ،اُدلكغ اُ٘ودل١  خ رو٤ِدل٣ب ٓضدَاُجؼض الافو إٔ أ١ طو٣وخ ُِلكغ ك٢ ؿ٤دو الأكٝاد أُؼوٝكد

، أُواعؼدخٝٓب ا٠ُ مُي، ٍزلزؼ اُجبة ُزغ٘ت اُءواصت ٝ ،ٝاُ ٤ٌبد ،ٝاُزؾ٣ٞمد اُجوه٤خ

ٝهددل رددئك١ اُدد٠  ،ٓددو اُددن١ ثددلٝهٙ هددل ٣ددئصو ث ددٌَ فر٤ددو ػِدد٠ ٤ٓيا٤ٗددخ اُؾٌٞٓددخٝٛددٞ الأ

 اٗقلب  اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ.

كزودبه اُد٠ اُزٞع٤دٚ اُوٍد٢ٔ ٕ الاأ (Vincent & Wilkins, 2020)رو١ كهاٍخ 

م١ اُصددِخ ٓددٖ ٝا ددؼ٢ أُؼددب٤٣و اُددن٣ٖ ٣زؼددبِٕٓٞ ٓددغ اُوءددب٣ب اُ٘بشددئخ أُزؼِوددخ ثددبُؼٔمد 

أُ ددلوح ٣ٔضددَ رؾددل٣ب ًج٤ددوا ُٔددلهو٢ اُؾَددبثبد، ًٔددب ؽددلكد اُلهاٍددخ ٓ ددٌمد ٝٓقددبطو 

اُدد٠ أفددنٛب كدد٢ الاػزجددبه أص٘ددبء هجددٍٞ اُؼ٤ٔددَ  أُواعؼددٕٞاُؼٔددمد أُ ددلوح اُزدد٢ ٣ؾزددبط 

ٝعٔدغ أكُدخ  ؛أُواعؼدخثبلإ بكخ ا٠ُ اطبه ػَٔ ُِؼٔمد أُ لوح ُزقر٤ا  ،الاؽزلبظ ثٚٝ
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ُددلػْ رؤ٤ًددلاد الإكاهح ك٤ٔددب ٣زؼِددن ثج٤بٗددبرْٜ أُب٤ُددخ، ٝاهزصددود اُلهاٍددخ ػِدد٢  أُواعؼددخ

 .اُؼبٓخ blockchainاُوءب٣ب أُزؼِوخ ثبُؼِٔخ أُ لوح أَُزقلٓخ ٤ًٍِٞخ ُِزجبكٍ ك٢ 

 

اُد٠ إٔ أُؾبٍدجخ ٣غدت إٔ  (Lindawati et al., 2023) شدبهد ٗزدبصظ كهاٍدخأ

رٞكو ٓؼ٤بها ٓؾبٍج٤ب عل٣لا لإػلاك اُزوبه٣و أُب٤ُخ ك٤ٔب ٣زؼِن ثزو٤د٤ْ الأصدٍٞ اُوه٤ٔدخ كد٢ 

هدبكهح ػِد٠ اُزؾودن ٓدٖ عدلٟٝ  أُواعؼدخ، ًٔب ٣غت إٔ رٌٕٞ ػ٤ِٔبد metaverseػبُْ 

اػدلاك  أُدواعؼ٤ُٖٔب٤ُدخ، ٣ٝغدت ػِد٠ الإثمؽ ػٖ الأصٍٞ اُوه٤ٔدخ ُِؼ٤ٔدَ كد٢ اُزودبه٣و ا

، ٣ٝغدت metaverseأٗلَْٜ ُِزؼٞك ػِد٠ اعدواء ٓمؽظدبد اُٞاهدغ الاكزوا د٢ كد٢ ػدبُْ 

ُدددلػْ ٗظدددبّ  ؛ػِدد٠ شدددوًبد أُؾبٍدددجخ اُؼبٓدددخ ردددٞك٤و أعٜددديح ػب٤ُدددخ اَُدددوػخ ٝالإٗزوٗدددذ

 اُغل٣ل ٛنا. أُواعؼخ

ًبد ثبُلؼددَ ٓددٖ اُ ددو ٌض٤ددورٔزِددي اُ (Handoko et al., 2023)ٝكوددب ُلهاٍددخ 

ٝكاصدغ  ـأ٣ءبدـ ُٝدل٣ٜب  ،ٝأُٔزٌِدبد ،، ٓضدَ  الأه metaverseأصٞلا هه٤ٔخ ك٢ ػدبُْ 

ثبُؼِٔخ أُ دلوح. ٝٛدنا ٣قِدن رؾدل٣بد عل٣دلح ُِٔؾبٍدجخ ٝٓواعؼدخ اُؾَدبثبد، ُٝدنُي كٔدٖ 

ٝأُدواعؼ٤ٖ ُٔٞاعٜدخ ػدبُْ  ،اُءوٝه١ إٔ ٣دزْ اػدلاك رِدي اُ دوًبد ٓدٖ هجدَ أُؾبٍدج٤ٖ

metaverse٢ُ إ ٤ٍبم أُ٘ظٔخ ٤ٍٝبم اُج٤ئخ ُٜٔدب ردؤص٤و عدٞٛو١ ااُلهاٍخ  ، ٝرٞصِذ

ٗدٚ ٣غدت كػدْ ٍد٤بم أ، ثبلإ دبكخ اُد٢ metaverse ٓواعؼدخُلهاٍدخ  أُدواعؼ٤ٖػ٠ِ ٤ٗدخ 

اُزٌُ٘ٞٞع٤ب ٖٓ فمٍ رؼل٣َ ٓزـ٤و ؽغْ اُ وًخ ٖٓ أعَ اُزؤص٤و ث دٌَ عدٞٛو١ ػِد٠ ٤ٗدخ 

 .metaverse ٓواعؼخكهاٍخ 

ثٞ دغ ؽيٓدخ ٓزلهعدخ ٓدٖ اُؾدٞاكي  (Mohsin et al., 2023)ٝطبُجدذ كهاٍدخ 

ٝاُِٞاصؼ ُزؼظ٤ْ اٍزقلاّ اُربهخ اُ٘ظ٤لخ ٝرؼي٣ي ًلبءح اُربهخ ك٢ ػ٤ِٔدبد رؼدل٣ٖ اُؼٔدمد 

( كػْ الاثزٌبه كد٢ ٓغدبٍ 8أُ لوح، ٝػ٠ِ ٝعٚ اُزؾل٣ل، ٣غت ػ٠ِ ٝا ؼ٢ ا٤َُبٍبد  )

ْ أهدَ اٍدزٜمًب ُِربهدخ ٓدغ اٌُلبءح ٖٓ فمٍ رؾل٤ي ػٔبٍ اُزؼل٣ٖ ػ٠ِ اُزؾٍٞ اُد٠ رصدب٤ٓ

ٓؼبُغخ اُوءب٣ب أُزؼِوخ ثزوه٤بد اُجوٓغ٤بد ٝالأعٜيح، ثٔب ك٢ مُي رؾ٤َٖ اكاهح اُ٘لب٣بد 

( رؾل٤ي اٍزقلاّ اُربهدخ اُ٘ظ٤لدخ ٓدغ ٓؼبُغدخ اُزؾدل٣بد اُ٘بشدئخ ػدٖ روردغ 0الإٌُزو٤ٗٝخ، )

َددِج٤خ ُزؼددل٣ٖ اُ ٓصددبكه اُربهددخ أُزغددلكح ، ٝاعٜددبك اُ ددجٌخ ٝؿ٤وٛددب ٓددٖ ا٥صددبه اُغبٗج٤ددخ

كد٢ ؽد٤ٖ إٔ رؼ٣ٞءدبد اٌُوثدٕٞ  (9، )بُٔواعؼدخ، ٝاُزؾدل٣بد أُزؼِودخ ثاُؼٔمد أُ لوح

، ٣غدت ػِد٠ صدبٗؼ٢ ا٤َُبٍدبد ردٞف٢ ٓزيا٣لح ك٢ هربع اُؼٔمد أُ دلوحرؾظ٠ ث ؼج٤خ 

لإٔ اُزؼ٣ٞءبد لا رؼبُظ الأٍجبة اُغنه٣خ ُِزِٞس اٌُوث٢ٗٞ، ٝٗظوا لإٔ اُؼٔمد  ؛اُؾنه

أُي٣ل ٖٓ الاٛزٔبّ ، كبٕ اُرو٣وخ اُؼ٤ِٔخ ُِٔء٢ هلٓب ٢ٛ رؾو٤ن اُزدٞاىٕ  أُ لوح رغنة
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ث٤ٖ ٓقبطوٛب ٝكوصٜب ٖٓ فمٍ اػزٔبك أُي٣ظ اُصدؾ٤ؼ ٓدٖ اُِدٞاصؼ ٝاُؾدٞاكي. ٝثدنُي، 

 ٣ٌٖٔ ُِؾٌٞٓبد  ٔبٕ إٔ رؼل٣ٖ اُؼٔمد أُ لوح لا ٣وٞ  أٛلاف أُ٘بؿ اُل٤ُٝخ.

 :الٌظطي الإطبضحبلخبً: 

ا لا ٣زغدديأ ٓددٖ رددبه٣ـ ٛددنٙ اُصدد٘بػخ رؼزجددو أىٓددبد أ ٍددٞام اُؼٔددمد أُ ددلوح عدديء 

اُ٘بشددئخ ٝأُزرددٞهح ثبٍددزٔواه. ر ددٜل ٛددنٙ الأٍددٞام روِجددبد ؽددبكح كدد٢ الأٍددؼبه ٝرؼددو  

ُزؾددل٣بد ٓزؼددلكح، ٓٔددب ٣ددئك١ كدد٢ ثؼددض الأؽ٤ددبٕ اُدد٠ أىٓددبد رَددزِيّ رددلفمد ٓزؼددلكح 

لأٍدٞام ػدلح أىٓدبد رزؼِدن ُِزصل١ ُٜب. ٓ٘ن ثلا٣خ ظٜٞه اُؼٔمد أُ لوح، شدٜلد ٛدنٙ ا

ثبلأٓبٕ، ٝاُز و٣ؼبد، ٝاُزمػت، ٝؿ٤وٛب ٖٓ اُغٞاٗدت اُزد٢ ردئصو ػِد٠ صودخ أَُدزضٔو٣ٖ 

  .ٝاٍزوواه اَُٞم ث ٌَ ػبّ

 2.83، 0202 ٓددبهً 88اُو٤ٔددخ اَُددٞه٤خ اُؼب٤ُٔددخ ُِؼٔددمد أُ ددلوح كدد٢  ثِـددذ

ػٖ اُؼبّ % 9.6118 ػٖ ا٤ُّٞ اَُبثن ٝثَ٘جخ %2.47 رو٤ِ٣ٕٞ كٝلاه، ٝٛٞ رـ٤٤و ثَ٘جخ

كٝلاه، ٝٛددٞ ٓددب ٣ٔضددَ  رو٤ِ٣ددٕٞ Bitcoin (BTC) 1.41ٝرجِددؾ اُو٤ٔددخ اَُددٞه٤خ  اَُددبثن،

ٝك٢ اُٞهذ ٗلَٚ، رجِؾ اُو٤ٔخ اَُٞه٤خ ُِؼٔمد أَُزووح  ،%49.76ثَ٘جخ  (BTC)٤ٛٔ٘خ 

، ٖٓ اعٔب٢ُ اُو٤ٔخ اَُدٞه٤خ ُِؼٔدمد أُ دلوح % 5.21ُٝل٣ٜب ؽصخ  ،كٝلاه ث٤ِٕٞ 821

ْ اُج٤ب٢ٗ أكٗبٙ اعٔب٢ُ اُو٤ٔخ اَُٞه٤خ ٝؽغْ اُؼٔدمد أُ دلوح ػِد٠ َٓدزٟٞ ٣ٝٞ ؼ اُوٍ

 ثٞهصخ. 333ػِٔخ ٓ لوح رْ رزجؼٜب ػجو  891813ٗز٤غخ  اُؼبُْ،

 
 (0202ّ( اعٔب٢ُ اُو٤ٔخ اَُٞه٤خ ُِؼٔمد أُ لوح )ٓبهً 0شٌَ )

 coingecko.com الوصسض: 

  :قخوتأحٍطهب على هستىٌبد الخ ،أظهبد العولخ الوشاطح -1

عؼِددذ اُرج٤ؼددخ اُمٓوًي٣ددخ ُِؼٔددمد أُ ددلوح، اُدد٠ عبٗددت الاكزوددبه اُدد٠ الإشددواف 

اُز٘ظ٢ٔ٤، ٍدٞم اُؼٔدمد أُ دلوح أه دب فصدجخ ُؼ٤ِٔدبد اُـدا ٝالاؽز٤دبٍ ٝالاٗزٜبًدبد 

اُؼٔدمد أُ دلوحا، ػٞاهدت  كءدبصؼالأ٤٘ٓخ ًٝبٕ ُٜنٙ اُؾٞاكس، اُزد٢ ٣ دبه ا٤ُٜدب ثبٍدْ ا

 .(Hileman & Rauchs, 2017)ٍثؼ٤لح أُلٟ ػ٠ِ ٍٞم الأٓٞا
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ؿبُجب ٓب رزءٖٔ أىٓبد اُؼٔمد أُ لوح ٓقرربد اؽز٤ب٤ُخ ٓؼولح أٝ ٓقرردبد ٝ

أٝ ٓؼبٓمد ؿ٤و ٓصوػ ثٜب، ٝرجوى أُواعؼخ ًؤكاح ؽبٍدٔخ  (Ponzi scheme) ثٞٗي١

 ٌُِ دددق ػدددٖ أُقبُلدددبد، ٝ دددٔبٕ الآزضدددبٍ ُِدددٞاصؼ، ٝاُزقل٤دددق ٓدددٖ ٓقدددبطو أُب٤ُدددخ

(Bartoletti et al., 2020). 

، 0288ػ٠ِ َٓزٟٞ اُؼبُْ ٓ٘ن ػدبّ  ُِؼٔمد أُ لوحؽبُخ ٍوهخ  873ٝهل ٝهؼذ 

 894، ردْ الإثدمؽ ػدٖ 0208٪ كد٢ اَُد٘ٞاد اُدضمس أُب د٤خ، ٝكد٢ ػدبّ 12ٓغ ؽلٝس 

 ؼق ػٖ اُؼبّ اَُبثن، ٝاهرلدغ اُؼدلك الإعٔدب٢ُ ُغدواصْ  0.3ػ٤ِٔخ ٍوهخ، ثي٣بكح هلهٛب 

 ، َٓغم أػ٠ِ ههْ ؽز٠ ا٥ٕ.0200ك٢ ػبّ  FTXمً ثؼل اك 833اُز ل٤و ا٠ُ 

كٝلاه ٓددٖ هجددَ أُؾزددب٤ُٖ ٝأُزَدد٤ِِٖ كدد٢  ٤ِٓددٕٞ 323ٝػِدد٠ اُددوؿْ ٓددٖ ٍددوهخ 

صب٢ٗ أًجو ػلك ٖٓ عواصْ اُز دل٤و،  2023 د، شٜل0209الأشٜو اُضٔب٤ٗخ الأ٠ُٝ ٖٓ ػبّ 

و ػ٤ِٔددبد اَُددرٞ أُجِددؾ ػٜ٘ددب كدد٢ شددٜ % ٓدد03ٖ، ٝهددل ؽددلس 811ؽ٤ددش ثِددؾ ٓغٔٞػٜددب 

 ٤ُٞ٣ٞ أُب ٢، ٓٔب ٣غؼَ شٜو ٤ُٞ٣ٞ أٍٞأ شٜو ُغواصْ اُؼٔمد أُ لوح ؽز٠ ا٥ٕ.

ٝك٤ٔددب ٣ِدد٢ أًجددو ػ٤ِٔددبد ٍددوهخ اُؼٔددمد أُ ددلوح ؽزدد٠ ا٥ٕ ث٘ددبء ػِدد٠ أُجِددؾ 

 أَُوٝم ثبُلٝلاه الأٓو٢ٌ٣ ك٢ مُي اُٞهذ 

 03، لافزوام أ٢٘ٓ ًج٤و ك٢ Axie Infinity، أُورجرخ ة Roninرؼو ذ شجٌخ  -

٤ِٓدٕٞ كٝلاه، ٝشدَٔ مُدي  402ٓٔب أكٟ ا٠ُ ٍدوهخ ٓجِدؾ ٣صدَ اُد٠  ؛0200ٓبهً 

 .ETHػِٔخ ٖٓ ػٔمد  819،422

ؽ٤ش اٍدزـَ  ؛ ؾ٤خ ُٜغّٞ اٌُزو٢ٗٝ 0208ك٢ أؿَرٌ  Poly Networkٝهؼذ  -

٤ِٓددٕٞ  422ٓٔددب أكٟ اُدد٠ ٍددوهخ رغددبٝىد  ؛أ٤٘ٓددخ كدد٢ اُ٘ظددبّأؽددل أُزَدد٤ِِٖ صـددوح 

 كٝلاه.

ٓٔدب أكٟ اُدد٠ ٍددوهخ  ؛ دؾ٤خ ُٜغددّٞ اٌُزوٝٗدد٢ 0200كدد٢ أًزددٞثو  Binanceٝهؼدذ  -

 اُقبصخ ثٜب. ٤ِٓBNBٕٞ كٝلاه ٖٓ ٍَِِخ  312

٤ِٓدٕٞ  321، ٢ٛٝ ثٞهصخ ٓووٛب ا٤ُبثبٕ، ٍدوهخ ٛبصِدخ ثو٤ٔدخ  Coincheckشٜلد  -

أُقيٗدخ كدد٢  NEM (XEM)ٍددزٜلف أُزَدِِٕٞ هٓدٞى ، ا0281كٝلاه كد٢ ٣٘دب٣و 

 ا ٓزصِخ ثبُقبكّ.HOTٓؾلظخ ا

ٓٔدب أكٟ اُد٠ ٍدوهخ ػٔدمد  ؛أٍٝ افزوام ٝاٍغ اُ٘ردبم ُِزجدبكٍ MT Goxٝاعٜذ  -

 ٤ِٕٓٞ كٝلاه. 212ث٤ز٣ٌٖٞ ثو٤ٔخ 

 Ethereum  ،Beanstalkاُوبصٔدخ ػِد٠  DeFi، فَدود ٓ٘صدخ 0200كد٢ أثو٣دَ  -

 .إٔ ٍٔؾذ صـوح أ٤٘ٓخ ُِٔزََِ ثز٘ل٤ن ٛغّٞ ٤ِٕٓٞ كٝلاه ثؼل 810ؽٞا٢ُ 

https://blog.roninchain.com/p/community-alert-ronin-validators?s=w
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، ٝٛدد٢ ٝاؽددلح ٓددٖ أًجددو ثٞهصددبد اُؼٔددمد أُ ددلوح كدد٢ اُؼددبُْ ثدد٤ٖ FTXاٜٗددبهد  -

 FTXػ ٤خ ٝ ؾبٛب، ٝرودله صدؾ٤لخ ٍٝٝ ٍدزو٣ذ عٞهٗدبٍ اُؼغدي اُ٘ودل١ ُ دوًخ 

رَجت ٝهق ػ٤ِٔبد ٍؾت أَُزضٔو٣ٖ ك٢ اكمً شدوًبد ٝ ،٤ِٓبهاد كٝلاه 1ث٘ؾٞ 

(،  BlockFi  ٝVoyagerٓضددددَ ) ٣FTXٜب اٍددددزضٔبهاد كدددد٢ رغبه٣ددددخ أفددددوٟ ُددددل

ُدد٢ ػ٤ِٔددبد اُ ددرت اُءددقٔخ ٓددٖ هجددَ صدد٘بك٣ن هأً أُددبٍ الاٍددزضٔبه١ اثبلإ ددبكخ 

٪ ٓددٖ اُو٤ٔددخ اَُددٞه٤خ 02ٝكوددلإ ؽددٞا٢ُ  ،BlackRock  ٝSequoiaاٌُج٤ددوح ٓضددَ 

 .0200ِؼٔمد أُ لوح فمٍ ٗٞكٔجو ُ

 
 

 (  اُٜغٔبد ػ٠ِ اُؼٔمد أُ لوح9شٌَ )

 Comparitech الوصسض:

ٓٔدب  ؛ٖٓ اَُبثن ٣زءؼ رؼلك ٝرٌدواه ػ٤ِٔدبد اَُدوهخ كد٢ ٍدٞم الأٝهام أُ دلوح

٣ددلٍ ػِدد٠ ػددلّ ٝعددٞك اٍُٞددبصَ أُ٘بٍددجخ ُِزؼبٓددَ ٓددغ رِددي اَُددٞم ٝٓ٘ددغ رؼو ددٜب ُزِددي 

اًز دبف اُد٢ أ١ ٓدل١ ردْ اٍدز٘ياف رِدي الأٍدٞام ُؼدلّ  ػِد٠اُٜغٔبد ًٝنُي ػلّ اُودلهح 

 ،هاكع أٓ٘د٠اٝ  ،طو ر٘ل٤ن٣خأُؼلّ ٝعٞك ٝ ،جخ ٌُ ق رِي الافزواهبدٝعٞك الا٤ُبد أُ٘بٍ

 .ٓ٘بٍت ٝر و٣ؼ٢

 :العولاد الوشاطح ظهبدالرصبئص الوشتطكخ لأ 1/1

٘يُخ اُؼٔمد أُ لوح ك٢ ػلح فصبص  ٣ٌٖٔ إٔ رٌٕٞ ثٔ أىٓبدؿبُجب ٓب ر زوى 

 ىٓبدلأؼخ ػمٓبد رؾن٣و َُِٔزضٔو٣ٖ ٝأَُزقل٤ٖٓ، ٝك٤ٔب ٢ِ٣ ثؼض اُقصبص  اُ بص

 اُؼٔمد أُ لوح 
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 :(Security Vulnerabilities) الخغطاد الأهٌٍخ• 

اُؼٔمد أُ لوح ػ٠ِ صـدواد أ٤٘ٓدخ كد٢  ىٓبدلأ الأٍجبة أُئك٣خ ؿبُجب ٓب ر٘ر١ٞ

٣دزْ اٍدزـمٍ ٛدنٙ ٝ ،أٝ ٓ٘صدبد اُزجدبكٍ ،أٝ اُؼودٞك اُن٤ًدخ ،الأٍب٤ٍخ blockchainرو٤٘خ 

 .(Antonopoulo, 2014) اُ٘ظبّام ٍمٓخ اُضـواد ٖٓ هجَ أُز٤َِِٖ لافزو

 :(Poorly Secured Wallets) وحبفظ سٍئخ التأهٍيال• 

 (hot wallets) ؿبُجددب ٓدددب ٣دددزْ اٍدددزٜلاف أُؾدددبكظ، ٝفبصدددخ أُؾدددبكظ اَُدددبف٘خ

٣ٌٖٔ إٔ رئك١ اُزلاث٤و الأ٤٘ٓخ اَُد٤ئخ ٝ ،اُؼٔمد أُ لوح أىٓبدأُزصِخ ثبلإٗزوٗذ، ك٢ 

٤ؼ اُقبصدددخ اُددد٠ اُٞصدددٍٞ ؿ٤دددو أُصدددوػ ثدددٚ ٍٝدددوهخ الأٓدددٞاٍ أٝ ٍدددٞء اكاهح أُلدددبر

(Narayanan et al., 2016) 

 :(Lack of Regulatory Compliance) عسم الاهتخبل التٌظٍوً• 

أٝ ر٘زٜدي  ،اُؼٔمد أُ لوح ٤ًبٗبد رؼَٔ فبهط الأطدو اُز٘ظ٤ٔ٤دخ أىٓبدهل ر َٔ 

الأٗ ددرخ الاؽز٤ب٤ُددخ ى٣ددبكح ٤ٔددخ كدد٢ ْٜ الاكزوددبه اُدد٠ اُوهبثددخ اُز٘ظ٣٤َددٝ ،الأطددو اُز٘ظ٤ٔ٤ددخ

 .(Zohar, 2015)ٝػلّ ًلب٣خ ؽٔب٣خ أَُزِٜي  ،ٝاُزمػت ثبَُٞم

 :(Pump and Dump Schemes) والتاطٌغ ،هرططبد الضد• 

ؽ٤ددش ٣ددزْ رءددق٤ْ ه٤ٔددخ اُؼِٔددخ  ؛ٝاُزلو٣ددؾ ،ٓقررددبد اُءددـ ىٓددبدالأهددل رزءددٖٔ 

ي ٣ج٤ددغ اُغ٘ددبح ٓٔزٌِددبرْٜ ٝثؼددل مُدد ٓءددِِخ،أُ ددلوح ث ددٌَ ٓصددر٘غ ٓددٖ فددمٍ ٓؼِٞٓددبد 

 .(Kroll et al., 2013)ٓٔب ٣زَجت ك٢ اٗقلب  ٍو٣غ ك٢ الأٍؼبه  ؛ثَوػخ

 :(Lack of Transparency) اًعسام الشابفٍخ• 

أٝ ٓ٘صبد رلزودو اُد٠ اُ دلبك٤خ  ،اُؼٔمد أُ لوح ٓ به٣غ أىٓبدؿبُجب ٓب رزءٖٔ 

ػددلّ ٝعددٞك ارصددبٍ اُدد٢ ٣ددئك١  ٓٔددب ؛دأٝ هبػددلح اُج٤بٗددب ،أٝ اُزوددبه٣و أُب٤ُددخ ،كدد٢ ػ٤ِٔبرٜددب

 ,Mougayar)ٝاُ دددي  ،ػددلّ اُضودددخٝ ،ٝا ددؼ ٓدددغ أَُدددزقل٤ٖٓ ٝأصدددؾبة أُصدددِؾخ

2016). 

 :(Insider Trading) التساول هي الساذل• 

ودل ك ؛اُؼٔدمد أُ دلوح أىٓدبد٣ٌٖٔ إٔ ٣ٌٕٞ اُزلاٍٝ ٖٓ اُلافَ ػدبٓم ٜٓٔدب كد٢ 

 ؛واًديْٛ ُِؾصدٍٞ ػِد٠ ٓيا٣دب كد٢ اُزدلا٣ٍَٝزـَ الأكواك اُن٣ٖ ُدل٣ْٜ ٓؼِٞٓدبد ٤ٔٓديح ٓ

 .(Foley et al., 2019)ٓٔب ٣وٞ  ػلاُخ اَُٞم 

 :(Lack of Due Diligence) عسم ثصل العٌبٌخ الىارجخ• 
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اُؼٔددمد أُ ددلوح ػ٘دددلٓب  ىٓدددبدٝأَُددزقلٕٓٞ  ددؾ٤خ لأ ،هددل ٣وددغ أَُدددزضٔوٕٝ

ٓ ددلوح أٝ ثٞهصددخ أٝ  ٣ل ددِٕٞ كدد٢ اعددواء اُؼ٘ب٣ددخ اُٞاعجددخ اُ ددبِٓخ هجددَ اُزؼبٓددَ ٓددغ ػِٔددخ

 ,Mougayar)٣ٌٔدٖ إٔ ٣دئك١ ٗود  اُدٞػ٢ ٝاُلٜدْ اُد٠ فَدبصو ًج٤دوح ، ٓ وٝع ٓؼد٤ٖ

2016.) 

رَِا ٛنٙ اُقصبص  أُ زوًخ اُءٞء ػ٠ِ أ٤ٔٛخ الأٓبٕ ٝالآزضبٍ اُز٘ظ٤ٔد٢ كد٢ 

ٔددٖ اُءددوٝه١ إٔ ٣ٌددٕٞ أُ ددبهًٕٞ ػِدد٠ كها٣ددخ ثٜددنٙ اُؼٞآددَ ك ؛اُؼِٔددخ أُ ددلوح ٍددٞم

 بطو ٝأَُبٛٔخ ك٢ اٍزوواه اُ٘ظبّ اُج٤ئ٢ ػ٠ِ أُلٟ اُر٣َٞ.ُِزقل٤ق ٖٓ أُق

 :الوشاطح سلجب على هستىٌبد الخقخ العولاد أظهبدكٍف تؤحط  0 /1

٣ ٌَ اٗؼلاّ اُضوخ ؽبعيا ًج٤وا أٓبّ اُزج٢٘ اَُبصل ُِؼٔدمد أُ دلوح ً دٌَ شدوػ٢ 

ٍددِج٢ ػِدد٠ اُؼٔددمد أُ ددلوح رددؤص٤و ٝا ددؼ ٝ ىٓددبدًددبٕ لأٝآٓددٖ ُِٔؼددبٓمد أُب٤ُددخ، ٝ

أكد ؽبلاد الاؽز٤دبٍ ٝاَُدوهخ  ؽ٤ش ؛َٓز٣ٞبد اُضوخ كافَ اُ٘ظبّ اُج٤ئ٢ ُِؼٔمد أُ لوح

ٝالاٗزٜبًبد اُز٘ظ٤ٔ٤خ ا٠ُ رآًَ صوخ أَُزضٔو٣ٖ ٝػبٓخ اُ٘بً ك٢ ٓٞصٞه٤خ ٝأٓدٖ الأصدٍٞ 

 ،، ٝك٢ أػوبة رِي الأىٓبد ٍؼ٢ أَُزضٔوٕٝ ا٠ُ الاطٔئ٘بٕ ا٠ُ إٔ أٓٞاُْٜ آٓ٘دخاُوه٤ٔخ

 ٝعل٣وح ثبُضوخ.  ،ا٤ٌُبٗبد اُز٢ ٣زؼبِٕٓٞ ٓؼٜب رٔزبى ثبُ لبك٤خٝإٔ 

ٝهل ؽليد فَدبصو أَُدزضٔو٣ٖ هؿجدخ صد٘بع ا٤َُبٍدبد كد٢ اُزؾدوى، ٝىاكد ًدَ 

ٓددٖ ٤ٛئددخ الأٝهام أُب٤ُددخ ٝاُجٞهصددبد ُٝغ٘ددخ رددلاٍٝ اَُددِغ ا٥عِددخ ٓددٖ رو٤ًيٛٔددب ػِدد٠ 

٤ُددخ ٝاُجٞهصددبد ػددٖ أػِ٘ددذ ٤ٛئددخ الأٝهام أُب ،0200كدد٢ ٓددب٣ٞ ٝ ؽٔب٣ددخ رِددي اَُددٞم،

ٝظ٤لخ ا بك٤خ ُِٞؽلح أَُئُٝخ ػٖ ؽٔب٣خ أَُزضٔو٣ٖ ك٢ أٍدٞام اُز دل٤و  02رقص٤  

 ا٤َُجوا٤ٗخ.ٖٓ اُزٜل٣لاد 

ٖٓ هءب٣ب  ٌض٤و، هكؼذ ٤ٛئخ الأٝهام أُب٤ُخ ٝاُجٞهصبد ا0200ُ ٝك٢ أؿَرٌ 

ُددلافَ  ددل أُزؼِوددخ ثددبُؼٔمد أُ ددلوح، ثٔددب كدد٢ مُددي هءدد٤خ رددلاٍٝ ٓددٖ ااُغل٣ددلح،  الإٗلددبم

ًبٗددذ  (CFTC) ُغ٘ددخ رددلاٍٝ اَُددِغ ا٥عِددخ كدد٢ ؽدد٤ٖ إٔ، Coinbaseٓٞظددق ٍددبثن كدد٢ 

ػِد٠ ٓدل٣و١ الأصدٍٞ اُدن٣ٖ ٣ٜدلكٕٞ اُد٠ صدجؼ ٝاعدت أٝثلا٣زٜب أثرؤ ػ٠ِ عجٜخ الإٗلدبم، 

رول٣ْ ٓ٘زغبد اٍزضٔبه٣خ رزٔؾٞه ؽٍٞ الأصٍٞ اُوه٤ٔخ أُ بهًخ ك٢ اُزؼبٕٝ ٓدغ ٓقزِدق 

٣ٝ َٔ مُي اُ واًخ ٓغ ًٝدمء اُزؾ٣ٞدَ ٝٓدل٣و١ اُصد٘بك٣ن ، اٍُٞربء ٝٓول٢ٓ اُقلٓبد

 أص٘بء ر٘وِْٜ ك٢ ٓواؽَ رص٤ْٔ ٝاطمم اُص٘لٝم. آفو٣ٖ،ٖٓ ث٤ٖ  اُلكغ،ٝٓول٢ٓ فلٓبد 

 MIMFثبلإ بكخ ا٠ُ مُي، هبٓذ ٝؽلح ٗياٛخ اَُٞم ٝػ٤ِٔبد الاؽز٤بٍ اٌُجوٟ )

Market Integrity and Major Fraudsٓو٤ٌ٣خ ثٔوب دبح خ الأ( اُزبثؼخ ُِ ؼجخ اُغ٘بص٤

٤ِٓدبه كٝلاه ٓدٖ اُقَدبصو  0هءب٣ب اؽز٤دبٍ كد٢ اُؼٔدمد أُ دلوح ر٘رد١ٞ ػِد٠ أًضدو ٓدٖ 

رؾ٤ِمد ث٤بٗدبد  ؽ٤ش اٍزقلّ أُلػ٢ اُؼبّ. 0283أُب٤ُخ ك٢ ع٤ٔغ أٗؾبء اُؼبُْ ٓ٘ن ػبّ 
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blockchain  ٝرو٤٘دددبد اٗلدددبم اُودددبٕٗٞ اُزو٤ِل٣دددخ ُزؾل٣دددل ٝٓوب دددبح ٓقرردددبد الاٍدددزضٔبه

ٝاُزمػدت ثبَُدٞم، ٝاُجٞهصدبد ؿ٤دو أَُدغِخ، ٝاُزدلاٍٝ  ؛ولح ك٢ اُؼٔمد أُ دلوحأُؼ

 .(CD)اُلافَ ٖٓ 

أُو٠ اٌُ ق ػٖ أُقرربد الاؽز٤ب٤ُخ ٝؽٞاكس اُووص٘خ ٝأُٔبهٍبد اُمأفمه٤خ 

ثظمُٚ ػ٠ِ ٍٔؼخ اُؼٔمد أُ لوح، ٓٔب أػبم ػ٤ِٔخ اُوجدٍٞ ٝاُزج٘د٢ ػِد٠ ٗردبم ٝاٍدغ، 

ٓضَ ٛنٙ الأؽلاس ا٠ُ ٓب ٛٞ أثؼل ٓدٖ اُزدلاػ٤بد أُب٤ُدخ أُجبشدوح، لأٜٗدب ٝآزلد رلاػ٤بد 

رـوً اؽَبٍب ٍبصلا ثبُ ي ٝػدلّ اُضودخ كد٢ ٍدمٓخ ٓ٘صدبد اُؼٔدمد أُ دلوح، ٝثبُٔضدَ، 

هددل  QuadrigaCXٝا٤ٜٗددبه  Bitconnect Ponziكددبٕ اُؾددبلاد اُجددبهىح ٓضددَ ٓقرددا 

 اُ لبك٤خ ك٢ ٓغبٍ اُؼٔمد أُ لوح.ىاكد ٖٓ أُقبٝف ث ؤٕ الاكزوبه ا٠ُ أَُبءُخ ٝ

ك٢ أُ ٜل اُؾب٢ُ، ٣غت ػِد٠ ٓدل٣و١ الأصدٍٞ اُدن٣ٖ ٣ٜدلكٕٞ اُد٠ رودل٣ْ ٓ٘زغدبد 

اٍددزضٔبه٣خ رزٔؾددٞه ؽددٍٞ الأصددٍٞ اُوه٤ٔددخ أُ ددبهًخ كدد٢ اُزؼددبٕٝ ٓددغ ٓقزِددق اٍُٞددربء 

٣ٝ َٔ مُي اُ واًخ ٓدغ ًٝدمء اُزؾ٣ٞدَ ٝٓدل٣و١ اُصد٘بك٣ن ٝٓودل٢ٓ  ،ٝٓول٢ٓ اُقلٓبد

، اُددلكغ، ٓددٖ ثدد٤ٖ آفددو٣ٖ، أص٘ددبء ردد٘وِْٜ كدد٢ ٓواؽددَ رصدد٤ْٔ ٝاطددمم اُصدد٘لٝمفددلٓبد 

ٝثبُٔضددَ، كددبٕ ػ٤ِٔددخ اٗزوددبٍ أَُددزضٔو أُئٛددَ ٓددٖ اُؼِٔددخ اُٞهه٤ددخ اُدد٠ الأصددٍٞ اُوه٤ٔددخ 

 ٍز َٔ ٍٝبطخ ٖٓ هجَ أطواف ٓز٘ٞػخ.

 :على هعبٌٍط الوطارعخ واًعيبسبتهب ،تحسٌبد هطارعخ العولاد الوشاطح -0

الأٗ درخ ٝالاٗزٜبًدبد الأ٤٘ٓدخ  ثد٤ٖمد أُ دلوح، اُزد٢ رزدواٝػ اُؼٔد أىٓدبدروًذ 

الاؽز٤ب٤ُخ، أَُزضٔو٣ٖ ٝأصؾبة أُصدِؾخ ٣ دٌٌٕٞ كد٢ ٓٞصٞه٤دخ أُؼِٞٓدبد أُب٤ُدخ كد٢ 

ثددوى كٝه أُواعؼددخ ًؼبٓددَ ؽبٍددْ كدد٢ ٝ كدد٢ أػوددبة ٛددنٙ اُزؾددل٣بد، ١،أُغددبٍ اُمٓوًددي

ٔددمد أُ ددلوح، ٝأكٟ الاهرلددبع اُؼ أىٓددبداٍددزؼبكح ٝرؼي٣ددي اُضوددخ ٝأُصددلاه٤خ كدد٢ ٍدد٤بم 

ٖٓ هجدَ أُ٘ظٔدبد  ثبُٔواعؼخاَُو٣غ ٝروِت اُؼٔمد أُ لوح ا٠ُ ى٣بكح الاٛزٔبّ اُؼب٢ُٔ 

 ٝؿ٤وٛب. ٝاُؾٌٞٓبد، ٝأُ٘ظ٤ٖٔ، ٝأَُزضٔو٣ٖ،

ٗظددوا لإٔ ا٤ُٜئددبد اُز٘ظ٤ٔ٤ددخ ٝأصددؾبة أُصددِؾخ كدد٢ اُصدد٘بػخ ٣ددلهًٕٞ أ٤ٔٛددخ ٝ

ٓؼدب٤٣و  ٝرلؼ٤دَكٜ٘بى كػٞح ٓزيا٣لح ُزر٣ٞو  ؛ لوحأُك٢ ٓغبٍ اُؼٔمد  خاُلؼبُ أُواعؼخ

 .ه٣ٞخ رزٞاكن ٓغ اُقصبص  اُلو٣لح ُظصٍٞ اُوه٤ٔخ ٓواعؼخ

 :أهوٍخ الوطارعخ فً أسىاق العولاد الوشاطح 0/1

ث دددٌَ ًج٤دددو كددد٢ اٍدددزؼبكح صودددخ  صبُدددش،ًآ٤ُدددخ رؾودددن ٓدددٖ طدددوف  أُواعؼدددخ،ْٜ رَددد

 طو٣ن ػٖ  أَُزضٔو٣ٖ ك٢ اُ٘ظبّ اُج٤ئ٢ ُِؼٔمد أُ لوح
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اُج٤بٗدبد أُب٤ُدخ َُِٔدزضٔو٣ٖ َٓدزٟٞ ٓدٖ اُزؤ٤ًدل ٓواعؼدخ رؤ٤ًل اُج٤بٗبد أُب٤ُخ  رٞكو  ( أ

٣ؼل ٛنا اُءٔبٕ أٓوا ؽ٣ٞ٤ب ك٢ ث٘بء صوخ ٝ ،ك٤ٔب ٣زؼِن ثلهخ ٝاًزٔبٍ أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ

 ىٓدبدالأأَُزضٔو٣ٖ ك٢ اُ٘ظبّ اُج٤ئ٢ ُِؼٔدمد أُ دلوح، فبصدخ ثدبُ٘ظو اُد٠ ردبه٣ـ 

 .(Foley et al., 2019) اُجبهىح

أَُدزوِخ ٓدٖ هجدَ شدوًبد  أُواعؼدخاُزؾون ٖٓ صؾخ اُروف اُضبُش  رؼَٔ ػ٤ِٔبد  ( ة

ً ددٌَ ٓددٖ أشددٌبٍ اُزؾوددن ٓددٖ صددؾخ اُرددوف اُضبُددش  اُؾَدد٘خماد اَُددٔؼخ  أُواعؼدخ

ْٜ ٛدنا اُزؾودن اُقدبهع٢ كد٢ اُضودخ كد٢ ٍدمٓخ اُؼ٤ِٔدبد ٣َٝ ،٤ٌُبٗبد اُؼِٔخ أُ لوح

 ,.Narayanan et al)ٝعددنة أُي٣ددل ٓددٖ أَُددزضٔو٣ٖ ه٣و،اُزوددبٝاػددلاك  ،أُب٤ُددخ

2016). 

ٓٔب ٣ٞكو هإٟ  ؛أُواعؼخاٌُ ق اُؼبّ ػٖ روبه٣و  أُواعؼخزءٖٔ رالإكصبػ اُؼبّ   ( د

ٛددنٙ اُ ددلبك٤خ ٝ ،شددلبكخ ؽددٍٞ اُصددؾخ أُب٤ُددخ ٝاُز ددـ٤ِ٤خ ٤ٌُبٗددبد اُؼٔددمد أُ ددلوح

ك٤ٜدب اُزؼزد٤ْ ٓصدله هِدن  ٣ؼدلفبصخ كد٢ صد٘بػخ  ،هاُغٜٔٞ وٝه٣خ لإػبكح ث٘بء صوخ 

(AICPA, 2018a) 

ثٔب ك٢ مُي أ١ ٗودبط  ا٤ُٜب،ثبثمؽ اُ٘زبصظ اُز٢ رٞصِٞا  أُواعؼٕٞاثمؽ اُ٘زبصظ  ٣وّٞ  ( ث

٣ؼدديى ٛددنا اُزٞاصددَ ٝ ،اُدد٠ أصددؾبة أُصددِؾخ ٓؾددلكح، ددؼق أٝ ٓغددبلاد رؾَدد٤ٖ 

اُ٘ظددبّ ٓٔددب ٣ي٣ددل ٓددٖ رؼي٣ددي اُضوددخ كدد٢  اُزؾددل٣بد،٣ٝظٜددو اُزيآددب ثٔٞاعٜددخ  ،اُ ددلبك٤خ

 (.Swan, 2015)اُج٤ئ٢ ُِؼٔمد أُ لوح 

 ػٖ طو٣ن ارجبع الإعواءاد اُزب٤ُخ  رقل٤ق أُقبطو ( د

  كٝها ؽبٍدٔب كد٢ اُزؾودن ٓدٖ كهدخ ٝشدوػ٤خ  أُواعؼٕٞاُزؾون ٖٓ أُؼبٓمد  ٣ِؼت

، blockchainٖٓ فمٍ كؾ  ٍدغمد أُؼدبٓمد ػِد٠  ٓؼبٓمد اُؼِٔخ أُ لوح

قبُلددبد ٝاًز ددبف الأٗ ددرخ الاؽز٤ب٤ُددخ ٝ ددٔبٕ ٍددمٓخ ٖ رؾل٣ددل أُٔددواعؼ٣٤ٌٔددٖ ُِٝ

 .(AICPA, 2018a)اُج٤بٗبد أُب٤ُخ

 اُؼوٞك اُن٤ًخ  ٓغ الاٍزقلاّ أُزيا٣ل ُِؼوٞك اُن٤ًخ ك٢ الأٗظٔدخ اُوبصٔدخ ػِد٠  ٓواعؼخ

blockchain، ٣ٌٔددددٖ ٝ ،ُزو٤دددد٤ْ أٓددددبٕ ٛددددنٙ اُؼوددددٞك خ ددددوٝه٣ أُواعؼددددخصددددجؼ ر

ء اُزو٤ٓدددي اُزددد٢ هدددل ردددئك١ اُددد٠ ػ٤ِٔدددبد ٖ رؾل٣دددل ٗودددبط اُءدددؼق ٝأفردددبٔدددواعؼ٤ُِ

 .(Bartoletti & Pompianu, 2017)ْٜ ك٢ رقل٤ق أُقبطوٓٔب ٣َ ؛الاؽز٤بٍ

 هي ذلال الرطىاد التبلٍخ: ضوبى الشابفٍخ ( س

 ككزو الأٍزبم اُؼبّ  رَدٔؼ اُرج٤ؼدخ اُ دلبكخ ُزو٤٘دخ  ٓواعؼخblockchain ُِٔدواعؼ٤ ٖ

رؼديى ٛدنٙ اُ دلبك٤خ ٝ ،َ ع٤ٔغ أُؼبٓمدثبُٞصٍٞ ا٠ُ ككزو الأٍزبم اُؼبّ اُن١ ٣َغ

ٖ ٓدٖ اُزؾودن ٓدٖ ردلكن الأٓدٞاٍ ٝاُزؤًدل ٓدٖ إٔ ٔدواعؼ٤أَُبءُخ ٖٓ فمٍ رٌٔد٤ٖ اُ

 Narayanan)ََُِِخ اٌُزدَأُؼِٞٓبد أُب٤ُخ أُجِؾ ػٜ٘ب رزٞاكن ٓغ اُؾبُخ اُلؼ٤ِخ 

et al., 2016). 
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  ٓواعؼخ٢ اعواء ػ٤ِٔبد كٝها ؽبٍٔب ك أُواعؼٕٞالآزضبٍ  ٣ِؼت  ٓواعؼخػ٤ِٔبد 

ٝٓؼددب٤٣و اُصدد٘بػخ ماد  ،الآزضددبٍ ُءددٔبٕ اُزددياّ ٤ًبٗددبد اُؼٔددمد أُ ددلوح ثددبُِٞاصؼ

لا  ُِؼٔدمد أُ دلوح اُ دلبك٤خ ٝاُضودخ كد٢ اُ٘ظدبّ اُج٤ئد٢رؼي٣ي ْٜ ٛنا ك٢ ٣َٝ ،اُصِخ

 .(Swan, 2015) خاُز٘ظ٤ٔ٤ أُواعؼخ٤ٍٔب ٓغ ى٣بكح 

ثزو٤دد٤ْ ردلاث٤و الأٓدٖ اَُد٤جوا٢ٗ اُزد٢ ر٘لددنٛب  عؼدٕٞأُوا٣ودّٞ   ٝٓ٘دغ الاؽز٤دبٍ ،الأٓدٖ ( خ

ٓدٖ فدمٍ رو٤د٤ْ ثوٝرًٞدٞلاد الأٓدبٕ ٝطدوم  ثٞهصبد ٝٓ٘صبد اُؼٔدمد أُ دلوح

ك٢ ٓ٘غ اُٞصدٍٞ ؿ٤دو أُصدوػ ثدٚ  أُواعؼ٣َٕٞبػل ٝ اُٞصٍٞ،اُز ل٤و ٝ ٞاثا 

ٗظدبّ ث٤ئد٢ ٝعدٞك ٓٔدب ٣َدبْٛ كد٢  اُووصد٘خ،ٝؽٔب٣خ الأصٍٞ اُوه٤ٔدخ ٓدٖ ٓؾدبٝلاد 

 .(Foley et al., 2019)أٓبٗب  أًضو

 : تحسٌس الأعلام الحوطاء ( ز

 ُػ٠ِ رؾل٣ل اُؼمٓبد اُؾٔواء اُز٢ ر ٤و ا٠ُ أٗ درخ اؽز٤ب٤ُدخٔواعؼ٣٤زْ رله٣ت ا ٖ، 

 ٖٔدواعؼ٤اُ دبِٓخ ٣ٌٔدٖ ُِ أُواعؼدخفمٍ ػ٤ِٔدبد  ٓؾزِٔخ، ٖٝٓأٝ ػ٤ِٔبد اؽز٤بٍ 

خ أَُدددزضٔو٣ٖ ٓدددٖ ٓٔدددب ٣َدددبػل ػِددد٠ ؽٔب٣ددد اُز٘ج٤ٜدددبد،ٝهكدددغ  أُقبُلدددبد،رؾل٣دددل 

 .(AICPA, 2018b) أُقرربد الاؽز٤ب٤ُخ

  ّٞأٝ  ،ثلؾ  ػ٤ِٔبد ٤ًبٗبد اُؼٔمد أُ لوح ثؾضب ػٖ أ١ ٓقبُلبد أُواعؼ٣ٕٞو

٣َدبػل ٛدنا اُزؾل٣دل الاٍدزجبه٢ ، ٝػمٓبد ؽٔواء ر د٤و اُد٠ أٗ درخ اؽز٤ب٤ُدخ ٓؾزِٔدخ

ه٤دخ اُزد٢ ٣ٌٔدٖ إٔ ْٜ كد٢ ٓ٘دغ أُٔبهٍدبد ؿ٤دو الأفم٣َدًٔدب ػ٠ِ اهٍدبء أَُدبءُخ 

 (.Foley et al., 2019)رئك١ ا٠ُ رآًَ صوخ اُغٜٔٞه

  أَُددزوِخ  ددٔبٗب فبهع٤ددب ك٤ٔددب ٣زؼِددن ثٔٞصٞه٤ددخ أُؼِٞٓددبد  أُواعؼددخرددٞكو شددوًبد

اُزؾوددن ٓددٖ صددؾخ  ، ٣ٝي٣ددلاُز ددـ٤ِ٤خ اُ ددبِٓخ ٤ٌُبٗددبد اُؼٔددمد أُ ددلوحٝأُب٤ُددخ 

أُصدددِؾخ اُددد٠ إٔ  ٣ٝرٔدددئٖ أصدددؾبة ،ٔصدددلاه٤خاُ ٓدددٖاُردددوف اُضبُدددش ػ٤ِٔدددبد 

 (.Narayanan et al., 2016)أُؼِٞٓبد أُولٓخ عل٣وح ثبُضوخ 

  ٖٓ لاؽزٔبٍ ؽلٝس ؽبلاد ػلّ آزضبٍ ٤ٖٓز٤وظ ٞاإٔ ٣ظِ ـأ٣ءبـ  أُواعؼ٣ٖ٤رِت، 

أٝ الأٗ رخ  ،َ الأٓٞا٤ٍأٝ اشزجبٙ ك٢ ػلّ الآزضبٍ ُِوٞا٤ٖٗ ٝاُِٞاصؼ، ثٔب ك٢ مُي ؿَ

 ؿ٤و اُوب٤ٗٞٗخ الأفوٟ.

ث ٌَ َٓزوَ ٖٓ اُج٤بٗبد أُب٤ُخ ٤ٌُبٗبد  أُواعؼ٣ٕٞزؾون ٕ أ٣غت  ون أَُزوَ اُزؾ ( ش

ٖٓ فمٍ رٞك٤و رو٤د٤ْ فدبهع٢ ُلهدخ ٝٓٞصٞه٤دخ أُؼِٞٓدبد أُب٤ُدخ، ، اُؼٔمد أُ لوح

ٓٔب ٣َبػل ػ٠ِ اػبكح ث٘دبء  ؛ٓصلاه٤خ ا٠ُ الأكاء أُب٢ُ أُجِؾ ػ٘ٚ أُواعؼخء٤ق رٝ

 (.AICPA, 2018a) دىٓبالأاُضوخ اُز٢ رآًِذ ثَجت 

اُددن٣ٖ ٣ٌٔددٖ اٍددزقلآْٜ ُززجددغ  blockchainػِدد٠ اُددوؿْ ٓددٖ ٝعددٞك َٓزٌ ددل٢ ٝ

اُقبصدخ ثٜدْ ُززجددغ  أُواعؼدخاُد٠ ى٣دبكح عٜدٞك  أُواعؼدٍٕٞد٤ؾزبط  أُؼدبٓمد،ٝرغ٤ٔدغ 

٣غددت اُؾلددبظ ػِدد٠ اُزَدد٣ٞبد ثدد٤ٖ ٝ ،اُٞصددبصن الإ ددبك٤خ ُزددٞك٤و  ددٔبٕ ٓؼوددٍٞ ُمًزٔددبٍ
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blockchain ُزؾل٣ل ٓب اما ًبٗذ ٛ٘دبى ٓؼدبٓمد ُدْ ردزْ ا دبكزٜب  ؛ُٔؾبٍج٤خٝاَُغمد ا

ل٢ ثؼض الأؽ٤بٕ ٣ٌٕٞ ٛ٘بى رؤف٤و ث٤ٖ ربه٣ـ أُؼبِٓخ ٝردبه٣ـ ، كblockchainثؼل ا٠ُ 

ٝاُزوِجدبد كد٢  ،ٝاُءدٞاثا ،ثَدجت ه٤دٞك اُزٌُ٘ٞٞع٤دب ؛blockchainظٜٞه أُؼبِٓخ ػ٠ِ 

 كظبؾَدبثبد أُؾداُؾودن ٓدٖ اُـدبء ٖ اُزٔدواعؼ٣٤غت ػِد٠ اُ مُي،ػمٝح ػ٠ِ  ،اُجٞهصخ

 .ؿ٤و اُ٘ رخ أٝ ؽنكٜب

ك٢ اَُؼ٢ ا٠ُ ر٤٤ٔي ٝرو٤٤ْ أُقبطو أُورجرخ ثبلأفربء  ٝأَُبءُخ  ، ٔبٕ الآزضبٍ ( ض

 the Conforming )أُرجودددخ اُزؤ٤ًدددل أُؾبٍدددج٢كدددبٕ ٓؼدددب٤٣و  اُغٞٛو٣دددخ،

Accounting Standards (CASs رٌِق )ٓد٘ظْثدبلاُزياّ ثجوٝرًٞدٍٞ  أُواعدغ، 

خ اُزب٤ُخ٣ َٔ اُؼ٘بصو اُوص٤َ
8
  

  ٖرؾل٣ددل أُقددبطو ث ددٌَ ٜٓ٘غدد٢ طددٞاٍ ػ٤ِٔددخ  أُواعددغرؾل٣ددل أُقددبطو  ٣رِددت ٓدد

ٝٛنا ٣َزِيّ اُ٘ظو ثلهخ ك٢ اُءدٞاثا ماد  ،اُؾصٍٞ ػ٠ِ كْٜ شبَٓ ُِٔ٘ ؤح ٝث٤ئزٜب

  ٓضدَ ٓقزِلدخ،رٔزل ػ٤ِٔدخ رؾل٣دل ا٣ُٜٞدخ اُد٠ عٞاٗدت و، ٝاُصِخ اُٞص٤وخ ثٜنٙ أُقبط

٣زءدٖٔ ٝ ،كافدَ اُج٤بٗدبد أُب٤ُدخ ٝالإكصدبؽبدأُؼبٓمد ٝأهصلح اُؾَبثبد كئبد 

 .ٛنا اُلؾ  اُ بَٓ رؾ٤ِم ُظثؼبك ا٤ٌُٔخ ٝاُ٘ٞػ٤خ ُلإكصبؽبد

  ثزو٤د٤ْ أُقدبطو ا٤ُٔٔديح أُواعغ٣ِزيّ  اُزؾل٣ل،رو٤٤ْ أُقبطو أُؾلكح  ثؼل ٓوؽِخ، 

و ُٜدب ردؤص٤و ٝاٍدغ اُ٘ردبم ػِد٠ ٣ٝٔزل ٛنا اُزو٤٤ْ ا٠ُ رؾل٣ل ٓب اما ًبٗدذ ٛدنٙ أُقدبط

اُج٤بٗبد أُب٤ُخ ك٢ ٓغِٜٔب، ٓغ ٓدب ٣زوردت ػِد٠ مُدي ٓدٖ ردلاػ٤بد ٓؾزِٔدخ ُزؤ٤ًدلاد 

٣ٌٔددٖ رؾل٣ددل ٓقددبطو ؽددلٝس فرددؤ عددٞٛو١ كدد٢ هصدد٤ل أٝ ٓؼبِٓددخ ػِٔددخ ٝ ،ٓزؼددلكح

 ٓ لوح ػ٘ل 

ٝعٞك شوط أٝ ٝهٞع ؽلس م١ صِخ ثٞاؽل أٝ أًضو ٓدٖ اُزؤ٤ًدلاد أُزؼِودخ ثؤهصدلح  -

 .د اُؼِٔخ أُ لوح ٤ٌُِبٕٝٓؼبٓم

ُزٞك٤و رؤ٤ًل ٓؼوٍٞ ثؤٕ ٗزبصظ ٛنٙ الأؽلاس  ؛أُ٘ ؤح ثزرج٤ن اُوهبثخ اُلاف٤ِخػلّ ه٤بّ  -

ٝاُ ددوٝط ٣ددزْ رَددغ٤ِٜب كدد٢ ؽَددبثبد أُ٘ ددؤح ٝردد٘ؼٌٌ كدد٢ ث٤بٗبرٜددب أُب٤ُددخ ًٔددب ٛددٞ 

 (.CPA Canda, 2024)ٓرِٞة ثٔٞعت اطبه اُزوبه٣و أُب٤ُخ أُؼٍٔٞ ثٚ 

 ٣زؼد٤ٖ  أُقدبطو،و ثب٥صبه أُزورجخ ػ٠ِ َٓدزٟٞ اُزؤ٤ًدل  رؼي٣ديا ُزو٤د٤ْ هثا أُقبط

اٗ بء ػمهخ ثد٤ٖ أُقدبطو أُؾدلكح ٝاُٜلدٞاد أُؾزِٔدخ ػِد٠ َٓدزٟٞ  أُواعغػ٠ِ 

 أُواعددغٝٛددنا ٣٘ردد١ٞ ػِدد٠ اُ٘ظددو كدد٢ اُءددٞاثا ماد اُصددِخ اُزدد٢ ٣ؼزدديّ ، اُزؤ٤ًددل

 افءبػٜب ُمفزجبه.

 رؾو٣ق،اُزل٤ٌو ك٢ اؽزٔبٍ ؽلٝس  أُواعغِت ٖٓ اُزل٤ٌو ك٢ اؽزٔبٍ اُزؾو٣ق  ٣ر 

 مُدي،ػدمٝح ػِد٠ ، ٓدٖ اُج٤بٗدبد اُقبطئدخ ٌض٤دوٓغ رء٤ٖٔ رو٤٤ْ ُِؾدلٝس أُؼودٍٞ ُِ

                                                 
1
 983ههْ  CAS ُٔؼ٤به 04اُلووح اُؼبشوح ٖٓ أُبكح  
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ث ٌَ كوك١ أٝ روا٢ًٔ، ٣ٔزِي  ه٤بً ٓب اما ًبٕ اُقرؤ أُؾزَٔ، أُواعغ٣غت ػ٠ِ 

 قرؤ عٞٛو١ ك٢ اُج٤بٗبد أُب٤ُخ.٣ًٌٖٔ إٔ ٣زٞط  ب  ؽغٔ

 

 :العولاد الوشاطح هطارعخ عٌسالتحسٌبد  0/0

ٓضدَ ٓغِدٌ الإشدواف ػِد٠  ا٤ُٜ٘ٔخ،أُؼب٤٣و ٝأُ٘ظٔبد ٝ أُواعؼخهلٓذ عٜبد 

ٝأُؼٜددددل الأٓو٣ٌدددد٢ ُِٔؾبٍددددج٤ٖ اُوددددب٤٤ٖٗٞٗ  (،PCAOBٓؾبٍددددجخ اُ ددددوًبد اُؼبٓددددخ )

(، CPA Canada(، ٝأُؾبٍدج٤ٖ اُودب٤٤ٖٗٞٗ أُؾزدوك٤ٖ كد٢ ً٘دلا )AICPAأُؼزٔدل٣ٖ )

 روًدي ُٔواعؼ٢ اُؾَبثبد ٓواعؼخ(، اهشبكاد CPABؼبٓخ اٌُ٘ل١ )ٝٓغٌِ أَُبءُخ اُ

اُج٤بٗددبد أُب٤ُددخ أُزؼِوددخ ثٔؼددبٓمد الأصددٍٞ  ٓواعؼددخػِدد٠ ٓ٘به ددخ ٓوؽِددخ ٓؾددلكح ٓددٖ 

 ,AICPA, 2023a; CPA Canada, 2022, 2024; CPAB) ثبٌُبٓدَ أُ دلوح

2018, 2019; PCAOB, 2020). 

ٝرؼو٤دددلاد كو٣دددلح رزرِدددت  ،ؾدددل٣بدأكٟ ظٜدددٞه اُؼٔدددمد أُ دددلوح اُددد٠ ظٜدددٞه ر

 ،٣زرِددت اُز٘وددَ كدد٢ اُرج٤ؼددخ اُمٓوًي٣ددخ ؛ٖٔددواعؼ٤ٝٓؼوكددخ ٓزقصصددخ ثدد٤ٖ اُ ،ٜٓددبهاد

ٖ آددزمى كٜددْ ػ٤ٔددن ُظصددٍٞ ٔددواعؼ٤ٓددٖ اُ blockchainٍٝددو٣ؼخ اُزرددٞه ُزٌُ٘ٞٞع٤ددب 

خ اُز٢ رَِا اُءٞء ػ٠ِ اُؾبعدخ ك٤ٔب ٢ِ٣ الأٍجبة اُوص٤َ، ٝاُوه٤ٔخ ٝاُزو٤٘بد ماد اُصِخ

 ٖ ك٢ ٤ٍبم اُؼٔمد أُ لوح ٔواعؼ٠ُ٤ أُٜبهاد أُزقصصخ ث٤ٖ اُا

  ؿبُجددب ٓددب رزءددٖٔ ٓؼددبٓمد اُؼٔددمد هٝالاٍددْ أَُددزؼب ،خ٣ٜٞدداُػددلّ اٌُ ددق ػددٖ  ( أ

ٖ رزجددغ ٔددواعؼ٤ٓٔددب ٣غؼددَ ٓددٖ اُصددؼت ػِدد٠ اُ ،َٓددزؼبهحأُ ددلوح ػ٘ددب٣ٖٝ ثؤٍددٔبء 

د أُ ددلوح ٣قزِددق َٓددزٟٞ افلددبء ا٣ُٜٞددخ ثدد٤ٖ اُؼٔددمٝ ،٣ٞٛددبد الأطددواف أُؼ٤٘ددخ

 .ٝاًز بف الاؽز٤بٍ ،ٓٔب ٣ؼول ٜٓٔخ اُؼ٘ب٣خ اُٞاعجخ أُقزِلخ،

اُجدوآظ اُ٘صد٤خ مار٤دخ اُز٘ل٤دن ٓدغ ٝ اُن٤ًدخاُؼودٞك   ٝأُؼبٓمد أُؼودلح ،اُؼوٞك اُن٤ًخ ( ة

٣غددت ػِدد٠ ، ٝأُواعؼددخزؼو٤ددلاد كدد٢ اُ ٓددٖ ٌض٤ددواُ روددلّ أُءددٖٔ،ٓ٘رددن الأػٔددبٍ 

كدد٢ مُددي اُج٤بٗددبد أُ ددوٝطخ ٝاُؼ٤ِٔددبد  ثٔددب اُؼوددٞك،ٖ كٜددْ رؼو٤ددلاد ٛددنٙ ٔددواعؼ٤اُ

ُزؾون ٖٓ كهخ ٝأٖٓ ا صؼٞثبد ًج٤وح ػ٘ل اُزو٤ِل٣خ أُواعؼخٜٓ٘غ٤بد  ٝرٞاعٚ، ا٤ُ٥خ

 ,Bartoletti & Pompianu, 2017; Hsieh & Brennan)اُؼودٞك اُن٤ًدخ 

2022). 

خ اُرج٤ؼدددخ اُمٓوًي٣دددخ ُزو٤٘ددد ١كزودددبه اُددد٠ اَُدددِرخ أُوًي٣دددخ  رزؾدددلاُمٓوًي٣دددخ ٝالا ( د

blockchain،  اُزو٤ِددل١ اُددن١ ٣ؼزٔددل ػِدد٠ اَُددِربد أُوًي٣ددخ أُواعؼددخٗٔددٞمط، 

ٝاعدددواء ػ٤ِٔدددبد  أُؼِٞٓدددبد،صدددؼٞثبد كددد٢ اُٞصدددٍٞ اُددد٠  أُواعؼددد٣ٕٞٞاعدددٚ ٝ
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ٝاُز٤ٌدق ٓدغ ٗٔدٞمط لا ٣دزؾٌْ ك٤دٚ ٤ًدبٕ  ٔزؼدلكح،اُوءدبص٤خ اُٞلا٣دبد اُػجو  أُواعؼخ

 .(Swan, 2015) .ٝاؽل

اُزٌُ٘ٞٞع٤ددب  ٞصددلٜبلأٍٝ ٓددوح ث Blockchain  رددْ روددل٣ْ Blockchainكٜددْ رو٤٘ددخ  ( ث

كدد٢ اٍددزقلآٜب ُزو٤٘ددخ  blockchainرٌٔددٖ عبمث٤ددخ رو٤٘ددخ ، Bitcoinٝالأٍبٍد٤خ ٝهاء 

٣َددٔؼ ٛددنا ، ٝوع٘جددب اُدد٠ ع٘ددت ٓددغ اُز ددل٤ ، peer-to-peerٗظ٤ددوشددجٌخ ٗظ٤ددو اُدد٠ 

د كٕٝ ثؼءدٜب اُدجؼض ثبُٔ دبهًخ كد٢ أُؼدبٓم اُـو٣جخ ػدٖأُي٣ظ اُلو٣ل ُظطواف 

ٓدٖ فدمٍ اُوءدبء ، أٝ شدجٌخ ٓؼبُغدخ اُدلكغ ،اُج٘دي  الاػزٔبك ػ٠ِ ٤ٍٝا رو٤ِدل١ ٓضدَ

ٝالاٍزلبكح ٖٓ هلهاد شجٌبد ٗظ٤و اُد٠ ٗظ٤دو، كدبٕ رو٤٘دخ  ،ػ٠ِ اُؾبعخ ا٠ُ اٍُٞربء

blockchain ٝرو٤ِدَ أٝهدبد  ،ُل٣ٜب اُولهح ػ٠ِ رو٤َِ رٌب٤ُق أُؼبٓمد ث دٌَ ًج٤دو

اُولهح ػ٠ِ اُزؤص٤و ػ٠ِ ًدَ عبٗدت ٓدٖ عٞاٗدت  Blockchainرٔزِي رو٤٘خ ، ٝاُز٣َٞخ

ثٔب ك٢ مُي ثلء أُؼدبٓمد ٝٓؼبُغزٜدب ٝرل٣ٞءدٜب ٝرَدغ٤ِٜب  اَُغمد،ػ٤ِٔبد ؽلظ 

ًبك٤دخ  ٓواعؼدخٍزؾزبط ٓ٘بٛظ اُؾصٍٞ ػِد٠ أكُدخ  أُضبٍ،ػ٠ِ ٍج٤َ ، ٝالإثمؽ ػٜ٘ب

وِخ ٝككدبرو الأٍدزبم ٝٓ٘بٍجخ ا٠ُ ٓواػدبح ًدَ ٓدٖ ككدبرو الأٍدزبم اُؼبٓدخ اُزو٤ِل٣دخ أَُدز

blockchain ،ُي٣دددبكح اُزٞؽ٤دددل ٝاُ دددلبك٤خ كددد٢  ،ٝػدددمٝح ػِددد٠ مُدددي، ٛ٘دددبى آٌب٤ٗدددخ

 الإثمؽ ٝأُؾبٍجخ، ٓٔب هل ٤٣َو اٍزقواط اُج٤بٗبد ٝرؾ٤ِِٜب ثٔي٣ل ٖٓ اٌُلبءح.

ؿبههددب كدد٢ ػددلّ ا٤ُودد٤ٖ  اُوه٤ٔددخ اُؼٔددمد ٗظددبّػددلّ ا٤ُودد٤ٖ اُز٘ظ٤ٔدد٢  ًددبٕ عددٞٛو  ( د

ٍددؼذ اُصدد٘بػخ اُدد٠ اُؾصددٍٞ ػِدد٠ اهشددبكاد صددو٣ؾخ ٓددٖ ٝاُز٘ظ٤ٔدد٢ ٓ٘ددن اٗ ددبصٚ، 

ٗز٤غددخ  ،رِددي الأصددٍٞ اُوه٤ٔددخأُ٘ظٔدد٤ٖ ك٤ٔددب ٣زؼِددن ثبٌٓب٤ٗددخ ررج٤ددن هٞاػددلْٛ ػِدد٠ 

ُقدبص ثٜدب رلبهْ اُغلٍ ؽٍٞ اُزصد٤٘ق اُودب٢ٗٞٗ ُظصدٍٞ ٝالإطدبه اُز٘ظ٤ٔد٢ ا ُنُي،

(Deloitte, 2022)لوح ؽبُدخ ٣ودلّ أُ دٜل اُز٘ظ٤ٔد٢ أُزردٞه ُِؼٔدمد أُ دؽ٤ش  ؛

 اُوءدبص٤خ،ر ٌَ اُِٞاصؼ أُقزِلخ ػجو اُٞلا٣بد ٝ ،اُؾَبثبد ٔواعؼ٢ٖٓ ػلّ ا٤ُو٤ٖ ُ

ٝؿ٤بة أُجبكة اُزٞع٤ٜ٤خ أُٞؽلح رؾل٣بد ك٢ اعواء  اُوب٤ٗٞٗخ،ٝاُـٔٞ  ك٢ الأطو 

ٖ اُز٤ٌدق ثبٍدزٔواه ٓدغ اُج٤ئدبد ٔدواعؼ٤ٝهل رزرِدت ٓدٖ اُ ،الآزضبٍ ٓواعؼخػ٤ِٔبد 

 (Narayanan et al., 2016)اُز٘ظ٤ٔ٤خ أُزـ٤وح 

 ,SEC)أصدلهد ُغ٘دخ الأٝهام أُب٤ُدخ ٝاُجٞهصدبد  0281ٝ 0288كد٢ ػدب٢ٓ 

ثدللا ٓدٖ  ػٖ اُؼٔمد أُ لوح، كصبػُلإ ؿ٤و ِٓيٓخ اهشبكاد رل٤َو٣خ ؛(2018 ,2011

ٝعٜددبد ٗظددو ٤ٛئددخ الأٝهام أُب٤ُددخ ٝاُجٞهصددبد ؽددٍٞ  هشددبكادالإ ٙٛددن ذأٝ ددؾ مُددي،

  (Deloitte, 2023c)خ ك٢ ٤ٍبم رٜل٣لاد ٝؽٞاكس الأٖٓ ا٤َُجوا٢ٗ رل٤َو اُوٞاػل اُؾب٤ُ

هبػددلح ٜٗبص٤ددخ  ؛٤ُٞ٣0209ددٞ  04كدد٢ أصددلهد ٤ٛئددخ الأٝهام أُب٤ُددخ ٝاُجٞهصددبد 

بكاهح ٓقدبطو الأٓدٖ اَُد٤جوا٢ٗ ثدرِيّ أَُغ٤ِٖ ثزول٣ْ اكصبؽبد ٓؼيىح ٝٓٞؽلح رزؼِدن ا

نٙ اُوبػددلح اُٜ٘بص٤ددخ أُقددبٝف ٣ؼددبُظ اصددلاه ٛدد، ٝٝالاٍددزوار٤غ٤خ ٝاُؾًٞٔددخ ٝاُؾددٞاكسا
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أُزؼِوددخ ثٞصددٍٞ أَُددزضٔو٣ٖ اُدد٠ أُؼِٞٓددبد أُٞؽددلح كدد٢ اُٞهددذ أُ٘بٍددت ك٤ٔددب ٣زؼِددن 

 (SEC, 2023) ثبلأٖٓ ا٤َُجوا٢ٗ

، 8.23ٓددٖ فددمٍ كٓددظ اُج٘ددل  K-1روددلّ اُوبػددلح اُوبطؼددخ رؼددل٣مد ػِدد٠ ٗٔددٞمط ٝ

ُ دوط ػِد٠ أَُدغ٤ِٖ رودل٣ْ ٣لدو  ٛدنا اٝ ،ا٠َُٔٔ اؽدٞاكس الأٓدٖ اَُد٤جوا٢ٗ أُبك٣دخا

ٔبك١ ُظٖٓ ا٤َُجوا٢ٗ ك٢ ؿءٕٞ أهثؼخ أ٣بّ ػَٔ ثؼل اُؾبكس اٌُُِ ق ػٖ  K-1ٗٔٞمط 

 رؾل٣ل أَُغَ لأ٤ٔٛخ اُؾبكس.

ثٔب كد٢  ا،لأٗظٔخ أُؼِٞٓبدارٞكو اُوبػلح اُٜ٘بص٤خ رؾل٣لا شبٓم  مُي،ػمٝح ػ٠ِ 

أٝ  ،ٗظٔدخ أَُدز٘لح اُد٠ اَُدؾبثخٓضدَ الأ أَُدغَ،أٝ ٣َدزقلٜٓب  ،مُي أُٞاهك اُز٢ ٣ٌِٜٔب

كاف٤ِددب  روددغ٣زرِددت ٛددنا اُزٍٞددغ ٓددٖ أُصددله٣ٖ اُ٘ظددو كدد٢ اُؾددٞاكس اُزدد٢ ٝ ،أَُزءددبكخ

 .ٗربم ٓيٝك١ اُقلٓبد ك٢ٝفبهع٤ب 

 Commodity Futures Trading) هدددلٓذ ُغ٘دددخ ردددلاٍٝ اَُدددِغ ا٥عِدددخ

Commission CFTC)  ًطِجب ػبٓب ُِزؼ٤ِدن ػِد٠ اهزدواػ ٓدٖ  ،0200ك٢ ٓبهFTX 

 FTX USًددبٕ ٛ٘ددبى طِددت هٍدد٢ٔ ٓددٖ  ؽ٤ددش ؛ُزَددغ٤َ ٓوبصددخ أُ ددزوبد أُؼلُددخ

Derivatives  ا٠ُCFTC  اُُزؼل٣َ رور٤ت رَدغ٤ِٜب ًٔ٘ظٔدخ ٓوبصدخ( دزوبد ٔDCO )

ػِدد٠ أٍددبً ؿ٤ددو ٍٝدد٤ا )أ١ كٕٝ  ٓجبشددوح،ٝاَُددٔبػ ُٜددب ثزصددل٤خ أُ٘زغددبد اُٜبٓ دد٤خ 

ا٠ُ َٓؼ ٓ٘زغبد أُ دزوبد  FTXرٜلف ٝ ،اٍزقلاّ ربعو ػُٔٞخ اُؼوٞك ا٥عِخ أَُغَ(

ؿ٤و أُءٔٞٗخ ثبٌُبٓدَ ٓدٖ فدمٍ ٍدٞم اُٞصدٍٞ أُجبشدو ٌُدَ ٓدٖ أَُدزضٔو٣ٖ الأكدواك 

كبٕ ٛنا الاهزواػ ٤ٍَٔؼ َُِٔزضٔو٣ٖ ث٘ دو اُٜدبٓا  ػ٤ِٚ،اما رٔذ أُٞاكوخ ، ٝأُئٍَبد

 . (CFTC, 2022)ٓجبشوح ا٠ُ اُجٞهصخ ثللا ٖٓ ٓربُجزْٜ ثبُٔوٝه ػجو ٤ٍٝا

ٓؼدددبٓمد اُؼٔدددمد أُ دددلوح ُٔقدددبطو الأٓدددٖ رزؼدددو  ٓقدددبطو الأٓدددٖ اَُددد٤جوا٢ٗ   ( س

ٖ رو٤د٤ْ ٔدواعؼ٣٤غدت ػِد٠ اُٝ ،ا٤َُجوا٢ٗ، ثٔب ك٢ مُي اُووص٘خ ٝالأٗ رخ الاؽز٤ب٤ُدخ

ٌُٖٝ اُرج٤ؼخ اُل٣٘ب٤ٌ٤ٓخ ٝأُزردٞهح ُِزٜل٣دلاد  ثٜب،رلاث٤و الأٖٓ ا٤َُجوا٢ٗ أُؼٍٔٞ 

 Foley et)ك٤و  دٔبٕ ث دؤٕ أٓدٖ الأصدٍٞ اُوه٤ٔدخ ا٤َُجوا٤ٗخ ر ٌَ رؾل٣بد ك٢ رٞ

al., 2019) . 

االأٓددٖ  ،824رءدد٤ق اُوبػددلح اُٜ٘بص٤ددخ ُِغ٘ددخ الأٝهام أُب٤ُددخ ٝاُجٞهصددبد اُج٘ددل 

٣غدت ردٞك٤و الإكصدبػ أُرِدٞة ثٔٞعدت ا  ر٤دخ اُ٘ودبط ا٥ S-Kا٤َُجوا٢ٗا، ا٠ُ اُمصؾدخ 

 ، االأٖٓ ا٤َُجوا٢ٗا. 8C ك٢ اُج٘ل K-82ك٢ اُغيء الأٍٝ ٖٓ اُ٘ٔٞمط  824اُج٘ل 

( ٓدٖ أَُدغَ رءد٤ٖٔ اكصدبػ شدبَٓ ػدٖ ػ٤ِٔبردٚ، إ 8)ة( ) ٣824زرِت اُج٘دل 

ٝعلد، ُزو٤٤ْ ٝرؾل٣ل ٝاكاهح أُقبطو أُبك٣خ اُ٘بعٔخ ػدٖ رٜل٣دلاد الأٓدٖ اَُد٤جوا٢ٗ ثٔدب 

 ك٢ مُي  
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  ٓدب اما ًبٗددذ ػ٤ِٔددبد الأٓدٖ اَُدد٤جوا٢ٗ أُٞصددٞكخ هدل رددْ كٓغٜددب كد٢ ٗظددبّ أٝ ػ٤ِٔددبد

  ؟اكاهح أُقبطو اُ بِٓخ َُِٔغَ ٤ًٝق رْ مُي

  أٝ أطواف صبُضدخ أفدوٟ ٓواعؼ٤أٝ اٍز به٤٣ٖ أٝ  ٓو٤ٔ٤ٖ،ٓب اما ًبٕ أَُغَ ٣ وى ٖ

 .اُؼ٤ِٔبدك٤ٔب ٣زؼِن ثؤ١ ٖٓ ٛنٙ 

  ٓب اما ًبٕ ُلٟ أَُغَ ػ٤ِٔبد ُلإشواف ػ٠ِ أُقبطو أُبك٣خ اُ٘بعٔخ ػٖ رٜل٣دلاد

 لآٚ لأ١ ٓيٝك فلٓخ ربثغ ُغٜخ فبهع٤خ ٝرؾل٣لٛب.الأٖٓ ا٤َُجوا٢ٗ أُورجرخ ثبٍزق

رٞ ٤ؼ ٓب اما ًبٗدذ أ١ ٓقدبطو ٗبرغدخ ػدٖ رٜل٣دلاد  ـأ٣ءبـ ٣غت ػ٠ِ أَُغ٤ِٖ 

هدل أصدود  اَُدبثوخ،ثٔب ك٢ مُي رِي اُ٘برغخ ػٖ ؽٞاكس الأٖٓ اَُد٤جوا٢ٗ  ا٤َُجوا٢ٗ،الأٖٓ 

٤خ أػٔبٍ أَُغَ أٝ ٗزبصظ ػ٠ِ اٍزوار٤غ أٝ ٖٓ أُؾزَٔ ث ٌَ ٓؼوٍٞ إٔ رئصو ٓبك٣ب   ٓبك٣ب  

 .(SEC, 2023) ًنُي،ٝاما ًبٕ الأٓو  أُب٢ُ،اُؼ٤ِٔبد أٝ اُٞ غ 

٣ٞاعدددٚ ، ٝٝاُؼدددو  اُؼدددبكٍ  ر دددزٜو اُؼٔدددمد أُ دددلوح ثزوِدددت أٍدددؼبهٛب ،اُزو٤ددد٤ْ ( ظ

فبصدخ  أُب٤ُدخ،رؾل٣بد ك٢ رؾل٣ل اُو٤ْ اُؼبكُدخ لأؿدوا  اػدلاك اُزودبه٣و  أُواعؼٕٞ

وح اُد٠ اُو٤ٔدخ اُغٞٛو٣دخ ٝرقءدغ أٍدؼبه اَُدٞم ُزوِجدبد ػ٘لٓب رلزوو اُؼٔدمد أُ دل

 ,.Narayanan et al)رو٤٤ْ ٓ٘بٍجخ أٓوا ثبُؾ الأ٤ٔٛخ  اٗ بء ٜٓ٘غ٤بد٣ؼل ٝ ،ٍو٣ؼخ

 ٝر َٔ ٛنٙ ٓب ٢ِ٣  أُ لوح،ر٘ ؤ ػلح اػزجبهاد ٓؾلكح ك٢ رو٤٤ْ اُؼٔمد ٝ، (2016

   أٍدٞاهٜب ث دٌَ َٓدزٔو، ٝرؼٔدَ  ِٓؾٞظدخ،ٖٓ اُؼٔمد أُ لوح روِجبد  ٌض٤وظٜو اُر

كددبٕ أُؼِٔددخ اُي٤٘ٓددخ اُزدد٢ ٣قزبهٛددب ا٤ٌُددبٕ أُجِددؾ ُزو٤دد٤ْ اُؼِٔددخ  ٝثبُزددب٢ُ،. 02/1

َٛ ٣ؾلس اُزو٤٤ْ ك٢  أُضبٍ،ػ٠ِ ٍج٤َ  ٖٓ اُزلبص٤َ، ٌض٤واُ أُ لوح رلزو  أ٤ٔٛخ

َٓدبء كد٢ ٓ٘رودخ ى٤٘ٓدخ ٓؾدلكح كد٢ ا٤ُدّٞ اُقزدب٢ٓ ُِلزدوح أُ دُٔٞخ  33 88اَُبػخ 

٣ٝ ٌَ ٛدنا اُزؾل٣دل ٤ٍبٍدخ  ،ٝ ػ٘ل رٞهق اُؼ٤ِٔبد اُزغبه٣خ ك٢ مُي ا٤ُّٞأ ثبُزوو٣و،

 ٓؾبٍج٤خ ٓبك٣خ رَزِيّ ارَبهب صبثزب ك٢ ررج٤وٜب.

  ْٜا،رزءددٖٔ اُؼٔددمد أُ ددلوح أٝآددو اشددواءا ٝ اث٤ددغ ٝاَُددِغ،ػِدد٠ ؿددواه الأٍدد 

هل ٣ٌدٕٞ شدواء ٤ًٔدخ ًج٤دوح ٓدٖ ٝ ،ٝؿبُجب ٓب رز٤ٔي ثلوٝم ًج٤وح ث٤ٖ أٍؼبه ًَ ٜٓ٘ب

اُؼٔمد أُ لوح ٓوبثَ اُؼِٔخ اُٞهه٤خ ثَدؼو ػدبكٍ فدمٍ اطدبه ىٓ٘د٢ ٓؼودٍٞ أٓدوا 

 صؼجب ك٢ أ١ ُؾظخ.

  ر٘ ؤ رؼو٤لاد أفوٟ ٖٓ اُزلاٍٝ اُءؼ٤ق ُجؼض اُؼٔمد أُ لوح ٝٓدب ٣زوردت ػِد٠

رٞعدل افزمكدبد ِٓؾٞظدخ  مُدي،ثبلإ دبكخ اُد٠  ،مُي ٖٓ صؼٞثخ ك٢ ر٘ل٤ن أُؼبٓمد

 أُؼبصوح ػجو اُجٞهصبد أُز٘ٞػخ. ،حك٢ أٍؼبه اُؼٔمد أُ لو

  ٖ٣ظٜو الإطبه اُز٘ظ٢ٔ٤ اُن١ ٣ؾٌْ أٍدٞام اُؼٔدمد أُ دلوح ػدلّ رغدبٌٗ ًج٤دو ثد٤

ؿبُجددب ٓددب ٣ددئك١ ٛددنا اُدد٠ ػددلّ ٝ ،ٓددغ اٗز ددبه اُز٘ظدد٤ْ أُؾددلٝك اُوءددبص٤خ،اُٞلا٣ددبد 

ْٜ كد٢ ٓٔدب ٣َد ؛الأٍدؼبهاُٞ ٞػ ك٤ٔب ٣زؼِن ثبُٜٔ٘غ٤بد أَُدزقلٓخ لإػدلاك رودبه٣و 
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 CPA)ٝأُٔبهٍدددبد أُؾبٍدددج٤خ.  ،رج٤ؼدددخ أُؼودددلح ُزو٤ددد٤ْ اُؼٔدددمد أُ دددلوحاُ

Canada, 2024) 

  ٝر دَٔ أطواكدب  ؽدلٝك،اُرج٤ؼخ اُؼب٤ُٔخ ُِٔؼبٓمد  ٓؼدبٓمد اُؼٔدمد أُ دلوح ثدم

ٖ اُز٤ٌق ٓغ اُرج٤ؼخ اُؼب٤ُٔخ ُٜنٙ ٔواعؼ٣٤غت ػ٠ِ اُٝ ،ٖٓ ٝلا٣بد هءبص٤خ ٓقزِلخ

 أُز٘ٞػدخ،ٝأُزرِجدبد اُز٘ظ٤ٔ٤دخ  اُل٤ُٝدخ،صدبه اُءدو٣ج٤خ ٓدغ ٓواػدبح ا٥ أُؼبٓمد،

 ػجددو الأطددو اُوب٤ٗٞٗددخ أُقزِلددخ أُواعؼددخٝاُزؾددل٣بد أُؾزِٔددخ كدد٢ رَ٘دد٤ن ػ٤ِٔددبد 

(van der Linden & Shirazi, 2023). 

 :ظهبدالأتٌاٍص آلٍبد هطارعخ قىٌخ ٌععظ الوصساقٍخ ثعس  0/3

ٝالاٍدزلبكح ٓدٖ اُؾِدٍٞ  ٜٓ٘غ٤دبرْٜ،٤٤ق ٖ رٌٔواعؼ٤رزرِت اُزؾل٣بد اَُبثوخ ٖٓ اُ

ٝاُزؼبٕٝ ث ٌَ ٝص٤ن ٓغ اُقجدواء  اُ بمح،ٝاًز بف اُؾبلاد  ،اُزٌُ٘ٞٞع٤خ ُزؾ٤َِ اُج٤بٗبد

 .blockchainك٢ رٌُ٘ٞٞع٤ب 

 خاُلؼبُد ُِٔواعؼدخٓغ اٍزٔواه ررٞه أُغبٍ، ٍزٌٕٞ ٓؼبُغخ ٛدنٙ اُوءدب٣ب ؽبٍدٔخ 

ٞه٤ددخ أُؼِٞٓددبد أُب٤ُددخ كدد٢ ٛددنٙ اُج٤ئددخ ُٔؼددبٓمد اُؼِٔددخ أُ ددلوح ٝ ددٔبٕ ٍددمٓخ ٝٓٞص

 اُل٣٘ب٤ٌ٤ٓخ.

ارغبٛددب ؽددل٣ضب كدد٢ اكهاط الأصددٍٞ كدد٢ ا٥ٝٗددخ الأف٤ددوح  PCAOBلاؽددظ ٓٞظلددٞ 

ػمٝح ػ٠ِ مُي، فمٍ ػ٤ِٔدبد اُزلزد٤ا ػِد٠ ، أُ لوح ٝاٌُ ق ػٜ٘ب ك٢ اُج٤بٗبد أُب٤ُخ

بٕ ك٤ٜدب ، ُٞؽظدذ ؽدبلاد ًدوٓواعؼ٢ اُؾَدبثبد اُدن٣ٖ ٣ؼِٔدٕٞ ٓدغ عٜدبد اصدلاه أصدـ

 ذٍددِرٝ ،ُِٔؼدبٓمد اُزدد٢ ر٘ردد١ٞ ػِدد٠ أصددٍٞ ٓ ددلوح رددؤص٤و ًج٤ددو ػِدد٠ اُج٤بٗددبد أُب٤ُددخ

ٖ ثزٌض٤دق اٛزٔدبْٜٓ ٗؾدٞ رؾل٣دل ٔدواعؼ٤ػ٤ِٔبد اُزلز٤ا ٛنٙ اُءٞء ػ٠ِ  دوٝهح ه٤دبّ اُ

ٝرو٤دد٤ْ أُقددبطو أُورجرددخ ثبلأفرددبء اُغٞٛو٣ددخ كدد٢ اُج٤بٗددبد أُب٤ُددخ أُزؼِوددخ ثبلأصددٍٞ 

رقردد٤رْٜ ٝر٘ل٤ددنْٛ لاٍددزغبثخ  أُواعؼدد٤ٕٔٛٞددخ ثٌٔددبٕ إٔ ٣ؼدديى ٓددٖ الأ ؽ٤ددش ؛أُ ددلوح

  (PCAOB, 2020)ٓ٘بٍجخ ك٢  ٞء ٛنٙ أُمؽظبد 

، اُزدد٢ رؼٌددٌ اٍددزرمػبد اُددوأ١ اُزدد٢ هبٓددذ ثٜددب ا٤ُٜئددبد أُقزصددخٝاٍددز٘بكا اُدد٠ 

ـبُج٤دخ ٣ؼجدوٕٝ ػدٖ هأ١ اُكدبٕ  ،ٝاُقدبهع٤٤ٖ ،ٖ اُدلاف٤٤ِٖٔدواعؼ٤ٝعٜبد ٗظو ًَ ٖٓ اُ

٤َُدذ ٝا دؾخ ثٔدب ك٤دٚ اٌُلب٣دخ ُِز٘ودَ كد٢ اُزؼو٤دلاد أُزيا٣دلح  أُواعؼدخٓؼدب٤٣و ٓلبكٙ إٔ 

ثؼدلّ ا٤ُود٤ٖ ك٤ٔدب ٣زؼِدن  ؛رَدِا هكٝكٛدْ اُءدٞء ػِد٠ اُ دؼٞه، ُٝٔ ٜل اُؼٔدمد اُوه٤ٔدخ

ٝالاٍددزلبكح ٓددٖ  كافِٜددب،ٝكؾدد  اُج٤بٗددبد أُقيٗددخ  أُ ددلوح،شددجٌخ اُؼٔددمد  ثٔواعؼددخ

أٝ دددؼ أُ ددبهًٕٞ كددد٢ ٝ ،اُقبصددخ ثٜددْ ُٔواعؼدددخارؾِدد٤مد اُج٤بٗددبد ُزؼي٣دددي ػ٤ِٔددبد 

لا ٍدددددد٤ٔب كدددددد٢ ٓغددددددبلاد  أُؾَدددددد٘خ، أُواعؼددددددخالاٍددددددزرمع طِجددددددب ػِدددددد٠ ٓؼددددددب٤٣و 

blockchain،ٝرؾ٤ِمد اُج٤بٗبد. 
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ٓددٖ اُءددوٝه١ اُوددبء  اُؾب٤ُددخ،ُزَدد٤ِا اُءددٞء ػِدد٠ أٝعددٚ اُوصددٞه كدد٢ أُؼددب٤٣و ٝ

 ٗظوح ٍو٣ؼخ ػ٠ِ ٓب ٢ِ٣ 

 وطارعخالوعبٌٍط السولٍخ لل (ISAs): 

 (،IAASBٝاُزؤ٤ًدل ) أُواعؼدخأصله أُغٌِ اُل٢ُٝ ُٔؼب٤٣و  ،0209ك٢ أثو٣َ 

فربثددب ٓددٖ ٓغٔٞػددخ ٓددٖ اٌُ٘ددل٤٣ٖ رءددْ  ؛(IFACاُزددبثغ ُمرؾددبك اُددل٢ُٝ ُِٔؾبٍددج٤ٖ )

أُجزٌددو٣ٖ ٝأُزقصصدد٤ٖ كدد٢ الآزضددبٍ ٝاُصدد٘بػخ ٓددٖ م١ٝ اُقجددوح كدد٢ ٓدديٝك١ فددلٓبد 

ُٔؾبٍددجخ اُل٤ُٝددخ ُغ٘ددخ ػٔددَ رءددْ ثددؤٕ ٣ ددٌَ ٓغِددٌ ٓؼددب٤٣و ا ٣ٞصدد٢الأصددٍٞ اُوه٤ٔددخ، 

 أصؾبة أُصِؾخ ك٢ اُص٘بػخ ُٜلك٤ٖ 

ٝاُءددٔبٕ اُل٤ُٝددخ اُؾب٤ُددخ رؼددبُظ ث ددٌَ ًددبف  أُواعؼددخرؾل٣ددل ٓددب اما ًبٗددذ ٓؼددب٤٣و  -

ػِد٠  اٌُزدَ،اُقبصخ ثبلأصٍٞ اُوه٤ٔدخ ٍَِٝدِخ  أُواعؼخأُغبلاد اُغل٣لح ُٔقبطو 

 اُؼٔمد أَُزووح ٝاُؼوٞك اُن٤ًخ. أُضبٍ،ٍج٤َ 

هاٍخ ٓب اما ًبٗذ الأٗٞاع أُقزِلخ ٖٓ روبه٣و اُءٔبٕ اُؾب٤ُخ ؽٍٞ  ٞاثا ٓئٍَخ ك -

 blockchainاُقلٓخ ٣ٌٖٔ إٔ رِج٢ ث ٌَ ًبَٓ الاؽز٤بعبد اُ٘بشئخ ُٔول٢ٓ فدلٓبد 

 ٝالأصٍٞ اُوه٤ٔخ ٝػٔمصْٜ )ٝاُز٢ هل ر َٔ َٓزضٔو١ اُزغيصخ(.

  الطاثطخ السولٍخ للوحبسجٍي والوحبسجخ  الوطارعخزلٍل( القبًىًٍٍيAICPA): 

اُواثرددددخ اُل٤ُٝددددخ ٝ ،(CIMA) اُوددددب٢ٗٞٗ ُِٔؾبٍددددج٤ٖ الإكاه٣دددد٤ٖ لأصددددله أُؼٜدددد

الأصدٍٞ  ٓواعؼدخاهشدبكاد ث دؤٕ  ؛0209كد٢ ٓدبهً  (AICPAُِٔؾبٍج٤ٖ اُودب٤٤ٖٗٞٗ )

 ،رو٤د٤ْ أُقدبطو  ٓغدبلاد ٓضدَ ؿردذ ػدلحٝاُز٢  أُ لوح،ثٔب ك٢ مُي الأصٍٞ  اُوه٤ٔخ،

ٝالأطواف ماد اُصِخ، رْ كٓظ ٛنا اُزٞع٤ٚ كد٢  ،ٞا٤ٖٗ ٝاُِٞاصؼٝاُؼ٤ِٔبد ٝاُءٞاثا ٝاُو

ٝٛدددٞ ٓدددٞهك ٓغدددب٢ٗ ثدددلأٙ  اُوه٤ٔدددخ،ُظصدددٍٞ  أُواعؼدددخَٓدددبػلح ٓٔبهٍدددخ أُؾبٍدددجخ ٝ

AICPA  ؽ٤ش هلّ ك٢ اُجلا٣خ اهشبكاد ؽٍٞ أُؾبٍجخ ػٖ الأصٍٞ  ؛0283ك٢ ك٣َٔجو

صددٍٞ اُوه٤ٔددخ أػءددبء ٓغٔٞػددخ ػٔددَ الأ  ددبفأ ،0209كدد٢ ٤ُٞ٣ددٞ  مُددي،ثؼددل  ،اُوه٤ٔددخ

(DAWG ٍ اُزبثؼدددخ )AICPA  ٝCIMAٝٓٞظلددد ،ٞ AICPA  ٝCIMA  اهشدددبكاد

الأٛدْ ، ٝاُزؾدل٣ش الأف٤دو الإهشدبكاد اَُدبثوخ ؽ٤ش أًَ ؛الأصٍٞ اُوه٤ٔخ ٓواعؼخث ؤٕ 

 ,GAS (AICPA ُِٞلا٣بد أُزؾلح٤ُزٔبش٠ ٓغ ٓؼب٤٣و  رْ رص٤ْٔ ٛنا اُزٞع٤ٚ مُي،ٖٓ 

2023a.) 
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، ؿددبه١ ع٤َ٘ددِو، كدد٢ شددٜو SECٝهام أُب٤ُددخ ٝاُجٞهصددخ هددبٍ هصدد٤ٌ ٤ٛئددخ الأٝ

اٗدٚ اما ُدْ ٣دزْ ر٘ظد٤ْ ٓ٘صدبد اُؼٔدمد أُ دلوح ٝأُوو د٤ٖ ًجٞهصدبد  ؛0209 ٓبهً

 ُظٝهام أُب٤ُخ، كم ٣ٌٖٔ َُٔز به١ الاٍزضٔبه اٍزقلآٜب ًؤٝص٤بء ٓئ٤ِٖٛ.

ِٔؾبٍدج٤ٖ اُواثردخ اُل٤ُٝدخ ُكد٢ ٔؼزٔدل اُودب٢ٗٞٗ أُؾبٍدت اُٝأًلد ك٣بٗب ًوٝث٤ٌب، 

، ػِددد٠ CIMAُزو٤٘دددبد اُءدددٔبٕ اُ٘بشدددئخ كددد٢  ٝأُدددل٣و اُدددوص٤ٌ (AICPAاُودددب٤٤ٖٗٞٗ )

اُزد٢ رزؼبٓدَ ٓدغ الأصدٍٞ اُوه٤ٔدخ، هبصِدخ   أُواعؼدخاُزؾل٣بد اُلو٣لح اُز٢ رٞاعٚ ٤ًبٗدبد 

ز٘ل٤ن اعواءاد رو٤٤ْ أُقبطو ٝكْٜ اُؼ٤ِٔدبد ٝاُءدٞاثا اُغل٣دلح ُزؾل٣دل الأطدواف ماد ُا

ٖ إٔ ٣٘ظدوٝا ٓدٖ فدمٍ ػلٍدخ الأصدٍٞ اُوه٤ٔدخ ٝإٔ ٣لٜٔدٞا ٔدواعؼ٤ُِ اُصِخ، ٓدٖ أُٜدْ

ٗؤٓددَ إٔ رَددبػل ٛددنٙ الإهشددبكاد ٝ ب،اُزدد٢ ٣غددت اُو٤ددبّ ثٜدد أُواعؼددخثبُءددجا اعددواءاد 

 ٖ ػ٠ِ اُ٘ظو ك٢ أُقبطو أُؾزِٔخ اُلو٣لح ُج٤ئخ الأصٍٞ اُوه٤ٔخ ا. ٔواعؼ٤الأف٤وح اُ

   ٤ٖا٠ُ ه٤َٖٔ هص٤َ الاهشبكاد اُغل٣لحر٘وَْ ٝ

٣ـر٢ اػزجبهاد ٓضدَ كٜدْ ٝٛٞ  ا،ارو٤٤ْ أُقبطو ٝاُؼ٤ِٔبد ٝاُءٞاثا الأٍٝ،اُوَْ  -

أُ٘ ددؤح ٝث٤ئزٜددب، ٝرو٤دد٤ْ ػ٤ِٔددخ رو٤دد٤ْ أُقددبطو كدد٢ أُ٘ ددؤح، ٝكٜددْ ػ٤ِٔددبد ٝ ددٞاثا 

٣ٝؾدلك أٗدٞاع  أُقدبطو،٣لصَ ًَ ٓغبٍ اػزجبهاد ٓؾلكح لإعواءاد رو٤٤ْ ، ٝأُ٘ ؤح

اُدد٠ ر٘ل٤ددنٛب ُزؾل٣ددل ٝرو٤دد٤ْ ٓقددبطو الأفرددبء  عؼددٕٞأُواالإعددواءاد اُزدد٢ هددل ٣ؾزددبط 

  .ا٤ٌُبٗبد أُ بهًخ ك٢ اُ٘ظبّ اُج٤ئ٢ ُظصٍٞ اُوه٤ٔخ ٓواعؼخاُغٞٛو٣خ ك٢ ػ٤ِٔبد 

رؾدل٣بد ثٔب ك٤ٚ ٓدٖ ٣ٝز٘بٍٝ اُوَْ اُضب٢ٗ ااُوٞا٤ٖٗ ٝاُِٞاصؼ ٝالأطواف ماد اُؼمهخا  -

رؾل٣ددل الأطددواف ماد عددواءاد ٓزؼِوددخ ثبلآزضددبٍ ُِوددٞا٤ٖٗ ٝاُِددٞاصؼ، كءددم ػددٖ اٝ

اُغٜددبد اُزدد٢ رزؼبٓددَ ٓددغ  ٓواعؼددخاُؼمهددخ ٝٓؾبٍددجزٜب ٝالإكصددبػ ػٜ٘ددب كدد٢ ػ٤ِٔددبد 

اُ٘ظددو كدد٢ ٓؼددبٓمد الأطددواف ماد  ـأ٣ءبددـ ٣ ددَٔ ٛددنا اُوَددْ ، ٝالأصددٍٞ اُوه٤ٔددخ

 ,AICPA)بٍ ثَدجت ػدلّ الآزضد ؛ؾدلٝس أفردبء عٞٛو٣دخُ ردئك١لأٜٗدب هدل  ؛اُصدِخ

2021; Deloitte, 2023a). 

ٝأُؼٜل اُودب٢ٗٞٗ ( AICPAُِٔؾبٍج٤ٖ اُوب٤٤ٖٗٞٗ ) خالأٓو٤ٌ٣ اُواثرخ ذ بكًٔب أ

ػددب٢ُٔ ََُِددِخ اٌُزددَا ًِٔؾددن َُِٔددبػلح كدد٢  ٓؼغددْ( اCIMAُِٔؾبٍددج٤ٖ الإكاه٣دد٤ٖ )

ثََِِخ اٌُزَ ٝالأصٍٞ اُوه٤ٔدخ ؽ٤ش ٣ؼَٔ ًٔوعغ ُغ٤ٔغ أُؾز٣ٞبد أُزؼِوخ  ؛أُٔبهٍخ

 .(AICPA, 2023b) ماد اُؼمهخ

  هعبٌٍطFASB: 

ُزؾَد٤ٖ  ب  ٓوزوؽ( FASBهلّ ٓغٌِ ٓؼب٤٣و أُؾبٍجخ أُب٤ُخ ) ؛0209ك٢ ٓبهً 

ٜدددلف رؼي٣دددي أُؼبِٓدددخ ث ،أُ دددلوحأُؾبٍدددجخ ٝالإكصدددبػ ػدددٖ ثؼدددض الأصدددٍٞ ٓؼدددب٤٣و 

 .أُوزوػٔؾلكح ك٢ ٛنا اُزؾل٣ش اُ وح لأُصٍٞ ػٖ الأأُؾبٍج٤خ ٝٓٔبهٍبد الإكصبػ 
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ُددي أُ ددبه٤ًٖ كدد٢ كػددٞح ٓغِددٌ ثٔددب كدد٢ م أُصددِؾخ،أصددؾبة  رؼ٤ِوددبد ٍددِرذ

اُءدٞء  ؛( ٝٓ دبٝهح عدلٍٝ الأػٔدبITCٍُِزؼ٤ِدن ) 0208ٓؼب٤٣و أُؾبٍدجخ أُب٤ُدخ ُؼدبّ 

 ٞصددلٜبػِدد٠ اُؾبعددخ اُدد٠ رؾَدد٤ٖ ٓؼددب٤٣و أُؾبٍددجخ ٝالإكصددبػ ػددٖ الأصددٍٞ أُ ددلوح ث

أًلد ػ٠ِ  دوٝهح رؼي٣دي أُؾبٍدجخ ٝالإكصدبػ ػدٖ الأصدٍٞ ًٔب ، ِٔغٌُِ ٓصله هِن

 ٔغٌِ.٣ِخ هصٟٞ ُأُ لوح ًؤُٝٞ

ثبٍدددزض٘بء ثؼددددض  اُؾدددب٢ُ،أشدددبه أصدددؾبة أُصددددِؾخ اُددد٠ إٔ اُدددٜ٘ظ أُؾبٍددددج٢ 

(، ٣ؼبٓددَ GAAPاُصدد٘بػبد أُزقصصددخ اُزدد٢ رزجددغ ٓجددبكة أُؾبٍددجخ أُوجُٞددخ ػٔٞٓددب )

ؽ٤ددبىاد الأصددٍٞ أُ ددلوح ػِدد٠ أٜٗددب أصددٍٞ ؿ٤ددو ٍِٓٔٞددخ ؿ٤ددو ٓؾددلكح اُؼٔددو ثبٍددزقلاّ 

 (FASB, 2023)ٗٔٞمط ٓؾبٍج٢ أهَ رٌِلخ 

ػددمٝح ػِدد٠ مُددي، أػددوة ثؼددض أَُددزضٔو٣ٖ ػددٖ اُؾبعددخ اُدد٠ اكصددبؽبد ا ددبك٤خ 

، ث ددؤٕ أٗددٞاع الأصددٍٞ أُ ددلوح اُزدد٢ رؾددزلظ ثٜددب ا٤ٌُبٗددبد ٝاُزـ٤٤ددواد كدد٢ ٛددنٙ أُوز٤٘ددبد

كدبٕ  أُ دلوح،ثصوف اُ٘ظو ػٖ اُزٞاكن ث ٌَ أكءدَ ٓدغ اُؾودبصن الاهزصدبك٣خ ُظصدٍٞ 

ٚ اُوددلهح ػِدد٠ رجَدد٤ا اُؼ٤ِٔددخ ٝرو٤ِددَ اُزٌددب٤ُق ه٤ددبً ٛددنٙ الأصددٍٞ ثبُو٤ٔددخ اُؼبكُددخ ُل٣دد

 .ٝاُزؼو٤لاد أُورجرخ ثزرج٤ن اُ٘ٔٞمط أُؾبٍج٢ اُؾب٢ُ الأهَ رٌِلخ

أُوزوؽخ رزؼِن ؽصو٣ب ثبلأصٍٞ أُ لوح ااُوبثِخ  أُؼب٤٣و أُؾبٍج٤خ درؼل٣مٗظوا لإٔ 

ِن ثٔزرِجبد شٌٞى ك٤ٔب ٣زؼ ٗ ؤد أٍُِٔٞخ،ُمٍزجلاٍا اُز٢ رل٢ ثٔؼب٤٣و الأصٍٞ ؿ٤و 

ٓضَ اُوٓٞى ؿ٤و اُوبثِخ  ،أُ لوحصٍٞ الأفوٟ ٖٓ الأُلئبد ػٖ اأُؾبٍجخ ٝالإكصبػ 

٣غت ػ٠ِ ا٤ٌُبٗبد اُز٢ رزؼبَٓ ٓغ اػلاك اُج٤بٗبد أُب٤ُخ  ، ُٝنُي(NFTs) ُمٍزجلاٍ

 ٝطج٤ؼزٜبإٔ رلْٜ ث ٌَ شبَٓ اُؾوٞم أُزؤصِخ ك٢ ٛنٙ اُوٓٞى  NFTs زِي اُوٓٞىُ

(Deloitte, 2023b) 

اُد٠ الأصدٍٞ أُ دلوح اُزد٢ أٗ دؤٛب أٝ أٗزغٜدب  ـأ٣ءبدـ أُوزوؽدخ  اُزؼدل٣مدلا رٔزل 

ا٤ٌُبٕ أُجِؾ )أٝ اُروف اُزبثغ ُٚ(، ؽز٠ ُدٞ ردْ اُؾصدٍٞ ػِد٠ ٛدنٙ الأصدٍٞ ٓدٖ طدوف 

، كبٕ أُ٘ ؤح ٌِٓلخ ثزٞظ٤ق اطدبه الأصدٍٞ ؿ٤دو أٍُِٔٞدخ اُزو٤ِل٣دخ ٖٓ صْٝ ،صبُش َٓزوَ

رددواٙ ٓ٘بٍددجب، ػِدد٠ اُددوؿْ ٓددٖ آٌب٤ٗددخ اكهاعٜددب  ددٖٔ ٗرددبم ؽَددت ٓددب  ُٜددنٙ الأصددٍٞ

 اُزؼل٣مد أُوزوؽخ.

 ( هزلس هعبٌٍط الوحبسجخ السولٍخIASB): 

أُزٔضِدخ كد٢ أُؼدب٤٣و اُل٤ُٝدخ لإػدلاك  أُؼبصدوح،رلزوو أطو اػلاك اُزوبه٣و أُب٤ُخ  

رزؼِدددن  بكددد٢ اُٞهدددذ اُؾدددب٢ُ اُددد٠ أؽٌدددبّ لا ُدددجٌ ك٤ٜددد (،IFRSاُزودددبه٣و أُب٤ُدددخ )ٓؼدددب٤٣و 

 .ثبُؼٔمد أُ لوح
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آولٓخ ك٢ أُؾبٍدجخ   ثؼ٘ٞإ (CPA Canada, 2018)٣ئًل ٓ٘ ٞه صبكه ػٖ 

ٝاُؼٔدمد  الأصدٍٞ ؿ٤دو أٍُِٔٞدخرو٤د٤ْ آؼ٤دبه ػٖ اُؼٔمد أُ دلوحا ػِد٠ إٔ ررج٤دن 

ٝػدمٝح ػِد٠  ،هدل لا ٣َدزٞػت عٞٛوٛدب الاهزصدبك١ ا(IAS 38) أُ دلوح ثَدؼو اُزٌِلدخ

 .أُؼِٞٓبد ماد اُصِخ َُٔزقل٢ٓ اُج٤بٗبد أُب٤ُخ ٞكو٣مُي، هل لا 

 :ضاثعبً: السضاسخ الوٍساًٍخ

 :اذتجبضاد الاطوض وًتبئذ السضاسخ -1

 :السضاسخ هزتوع -أ

كد٢ ٓغدبٍ أُؾبٍدجخ  أكدواكٙ فجدوح ػِد٠ اُلهاٍخ ٓغزٔغ افز٤به ك٢ اػزٔلد اُجبؽضخ

ثَدغمد  ٣ٖأُو٤دل اُؾَدبثبد ٢اُلهاٍدخ كد٢ ٓواهجد ٝرٔضدَ ٓغزٔدغ ،ٝأُواعؼخ ٖٓ ٤٤ٜٖ٘ٓ

ٌُزوٝٗد٢ ْٛ ػ٠ِ أُٞهغ الإإأٍٔب حٝأُ٘ ٞه ب  ٓواهجٝ 023ٝاُجبُؾ ػلكْٛ  اُج٘ي أُوًي١

 ُِج٘ي.

 :عٌٍخ السضاسخ - ة

اُؼ٤٘ددخ ٝاُجددبُؾ ػددلكٛب ٝكوددب   اػزٔددلد ػ٤ِٜددب اُلهاٍددخ ُزغ٤ٔددغ اُج٤بٗددبد اُدد٠ ٓلددوكاد

 ( ٓلوكح.832ُٔؼبكُخ ٍز٤لٖ صبٓجَٕٞ الإؽصبص٤خ )

 

رجد٤ٖ إٔ ٓغٔدٞع الاٍدزٔبهاد اُزد٢ رٔدذ الإعبثدخ ػ٤ِٜدب ٛد٢  ٝاُز٘ظد٤ْ ىاُلدو ػ٤ِٔدخ ٝثؼدل

 ،ًٔدب ٛدٞ ٓجد٤ٖ كد٢ اُغدلٍٝ اُزدب٢ُ ،% ٓدٖ ؽغدْ أُغزٔدغ12ثٔدب ٣ؼدبكٍ اٍزٔبهح  (823)

   ؽصبص٢ٛٝ٢ َٗجخ رصِؼ ُِزؾ٤َِ الإ

 (8علٍٝ )

 ث٤بٕ ٓلوكاد اُؼ٤٘خ

 

 النسبة العدد البيان م

 %111 151 حجم العينة 1

الإجابدددددة  تلتددددد  ث دددددارات االاسددددد  عددددد    2

 عنها

111 11% 

 ٖٓ اػلاك اُجبؽضخ  الوصسض:
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  :أزواد السضاسخ - د

ٝاُزدد٢ اؽزددٞد ػِدد٠ اٍزلَددبهاد  ،رددْ اٍددزقلاّ اٍددزٔبهح الاٍزوصددبء ًددؤكاح ُِجؾددش

لأٍدِٞة ٤ٌُدود  ،ػلاك الاٍزلَبهاد أُـِودخ ٝكودبآلزٞؽخ ًٝنُي اٍزلَبهاد ٓـِوخ، ٝرْ 

 .ٍئالا   83ًَ ٓؾٞه ٣ؾز١ٞ ػ٢ِ  ؛خٓؾبٝه هص٤َ خصمص ٠ُاٝرْ رو٤َْ الأٍئِخ  ،اُقٔب٢ٍ

  :تصوٍن الجحج - ث

ٝاُن١ ٣ؾون  ،عٔغ أُؼِٞٓبد ٖٓ ٓغزٔغ اُجؾش ؛ر َٔ اٍزوار٤غ٤خ رص٤ْٔ اُجؾش

ٕ اُزو٤ًدي ٍد٤ٌٕٞ أكؼب٤ُخ اُزؾ٤ِدَ، ٝاُزصد٤ْٔ اُدٞظ٤ل٢ ُِجؾدش ٣وعدغ اُد٢ ؽو٤ودخ ٓئكاٛدب 

ٝررد٣ٞو  ،ٓدٖ صودخ أَُدزضٔو٣ٖ ًٝدم   ،ػ٠ِ اُؼمهدخ ثد٤ٖ أىٓدبد أٍدٞام اُؼٔدمد أُ دلوح

 ٓؼب٤٣و أُواعؼخ.

  :تزوٍع الجٍبًبد - د

 ػِد٢ onlineالاٍزوصدبء ؛رْ رغ٤ٔغ ث٤بٗبد اُجؾش ػٖ طو٣دن رٞى٣دغ الاٍدزٔبهاد

عدبثزْٜ ارغ٤ٔدغ ردْ ثؼلٛب  ب  ٣ٞٓ 02ٝرْ اػربء اَُبكح أَُزوص٢ ْٜٓ٘ كزوح  ،ٓغزٔغ اُجؾش

 اُلهاٍخ.ٛلاف أٝكٜٜٔب ٝرؾ٤ِِٜب ك٢  ٞء 

 :الاستقصبء استوبضح لهٍي .1

 ،( 23ٖ ػجدبهح هص٤َد٤خ )٤هثؼدأاُٜ٘بص٤دخ فَٔدخ ٝ الاٍزوصدبء اٍدزٔبهح رءدٔ٘ذ

 :ًبُزب٢ُ ُظٍئِخ خاُوص٤َ أُؾبٝه ًٝبٗذ ،خهص٤َ ٓؾبٝه صمصخ ػ٠ِ رٞىػذ

 8 ههْ ٖٓ ٓزؼِوخ ثؤىٓبد اُؼٔمد أُ لوح ػجبهاد اُوَْ ٛنا رءٖٔ الأٍٝ  أُؾٞه -

 .83ههْ  ا٠ُ

 ػِد٠رءٖٔ ٛنا اُوَْ ػجبهاد ٓزؼِوخ ثزؤص٤و أىٓبد اُؼٔمد أُ دلوح  اُضب٢ٗ  أُؾٞه -

 .92ههْ  ا٠ُ 84 ههْ صوخ أَُزضٔو٣ٖ ٖٓ

اُؼجبهاد ٓزؼِوخ ثزؤص٤و أىٓبد اُؼٔمد أُ لوح ٝصوخ  اُوَْ ٛنا اُضبُش  رءٖٔ أُؾٞه -

 23 ههْ ا٠ُ 98 ههْ ررٞه ٓؼب٤٣و أُواعؼخ ٖٓ ػ٠ِأَُزضٔو٣ٖ 

 :الوسترسهخ الإحصبئٍخالأسبلٍت  - س

ُِزؤًدددل ٓدددٖ صدددمؽ٤زٜب لإكفدددبٍ  ؛هبٓدددذ اُجبؽضدددخ ثٔواعؼدددخ اٍدددزٔبهاد الاٍزوصدددبء

ؽ٤ددش رددْ اٍددزقلاّ الاٍددزٔبهاد اُزدد٢ رزددٞاكو ثٜددب اُ ددوٝط  ؛اُج٤بٗددبد ٝاُزؾ٤ِددَ الإؽصددبص٢

اُمىٓخ، ٝرْ رو٤ٓي أُزـ٤واد ٝاُج٤بٗبد ٝرلو٣ـٜب كافَ ثوٗبٓظ اُؾيّ الإؽصبص٤خ ُِؼِدّٞ 

 ٝهل رْ اٍزقلاّ الأٍب٤ُت الإؽصبص٤خ اُزب٤ُخ  ،(SPSSالاعزٔبػ٤خ )
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صجدبد ٝصدلم  ٟ(  ٝمُدي ُو٤دبً ٓدلCronbach’s Alphaافزجدبه اُصدلم ٝاُضجدبد ) -

 ٓزـ٤واد اُلهاٍخ.

ٝمُي ُو٤بً ٓدل١ ردؤصو  AMOS(  ثبٍزقلاّ ثوٗبٓظ Path analysisرؾ٤َِ أَُبه ) -

خ ٗٞػ٤دخ أُزـ٤دو ٝٓؼوكد ،ٝه٤دبً هدٞح اُ٘ٔدٞمط ًٌدَ ،ًَ ٓزـ٤و ٖٓ أُزـ٤واد ثب٥فو

 ا٤ٍُٞا.

 ( اذتجبض الوصساقٍخ والخجبدCronbach’s Alpha:) 

ٝٓؼبٓددَ اُصددلم  Cronbach’s Alphaهبٓددذ اُجبؽضددخ ثبٍددزقلاّ ٓؼبٓددَ اُضجددبد 

 ،ًٝددنُي صجددبد أُؾزدد١ٞ ُٔؾددبٝه اُلهاٍددخ ،اُددنار٢ ُو٤ددبً صجددبد أُؾزدد١ٞ ُِلهاٍددخ ًٌددَ

 ًٝبٗذ اُ٘زبصظ ًٔب ٛٞ ٓٞ ؼ ك٢ اُغلٍٝ اُزب٢ُ  

 (2ٍ )علٝ

 Cronbach’s Alphaٓؼبَٓ اُصلم ٝاُضجبد 

 

 معامل الصدق معامل الثبات العبارات متغيرات ومحاور الدراسة م

 0.944 39332 33 العملات المشفرة أسواق أزمات  1
 0.878 39333 33 ثقة المستثمرين  2
 0.904 39333 33 معايير المراجعةر تطو  8

 0.967 9.053 45 ثبات ومصداقية النموذج ككل
 

 09الإصلاه  SPSS ٝكوب  ُٔقوعبد ثوٗبٓظ ؛ٖٓ اػلاك اُجبؽضخ الوصسض:

ٓٔدب ٣دلٍ ػِد٠ صجدبد  ؛%42ٕ ٓؼبَٓ اُضجبد أًجو ٓدٖ ا  ٣زءؼ ٖٓ اُغلٍٝ اَُبثن

 ػجبهاد ًَ ٓزـ٤و ٖٓ ٓزـ٤واد اُلهاٍخ، ًٝنُي ٣زج٤ٖ إٔ ٓؼبَٓ اُصلم اُنار٢ أًجو ٖٓ

 ،ٌٞٗددخ ٌُددَ ٓزـ٤ددو ٓددٖ ٓزـ٤ددواد اُلهاٍددخٓٔددب ٣ددلٍ ػِدد٠ صددلم اُؼجددبهاد أُ ،(0.5)

 ثبلإ بكخ ا٠ُ صجبد ٝٓصلاه٤خ اُ٘ٔٞمط ًٌَ

  الاطوض ثبسترسام تحلٍل الوسبض ثبسترسام ثطًبهذ  اداذتجبضًتبئذAMOS: 

ُو٤دبً هدٞح ٝردواثا  AMOSاٍزقلٓذ اُجبؽضخ ٗٔٞمط رؾ٤ِدَ أَُدبه كد٢ ثوٗدبٓظ 

ُٔزـ٤دواد أَُدزوِخ ػِد٠ أُزـ٤دو ؽ٤ش ٣ظٜو ٛدنا اُزؾ٤ِدَ ردؤص٤و ا ؛ٓزـ٤واد اُ٘ٔٞمط ًٌَ
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ا٤ٍُٞا ًٝنُي رؤص٤و أُزـ٤دو اٍُٞد٤ا، ٝمُدي ثؼدل رؼو دٚ ُزدؤص٤واد أُزـ٤دواد أَُدزوِخ، 

 رْ رو٤َْ أُزـ٤واد ا٢ُ ػ٠ِ أُزـ٤و اُزبثغ، ٝ

 ٓزـ٤دددواد كاف٤ِدددخ ٓ دددبٛلح اObserved, endogenous variables َٔا ٝر ددد

، ررددٞه ٓؼددب٤٣و أُواعؼددخ (Mزضٔو٣ٖ)ٝٛدد٢  صوددخ أَُدد ،أُزـ٤ددواد اُزبثؼددخ ٝاٍُٞدد٤رخ

(Y). 

  ٓزـ٤ددواد فبهع٤ددخ ٓ ددبٛلح اObserved, exogenous variables َٔا  ٝر دد

 (.٢ٛٝX1  أىٓبد أٍٞام اُؼٔمد أُ لوح ) ،أُزـ٤واد أَُزوِخ ُِ٘ٔٞمط

 ٓزـ٤ددواد فبهع٤ددخ ؿ٤ددو ٓ ددبٛلح ا Unobserved, exogenous variables  ”

ٝصوددخ  ،اُزبثؼددخ ٝاٍُٞدد٤رخ )ررددٞه ٓؼددب٤٣و أُواعؼددخ ٝر ددَٔ أفرددبء اُو٤ددبً ُِٔزـ٤ددواد

 أَُزضٔو٣ٖ(. 

  :تحلٍل الاًحساض -1

 ًبٗذ ٗزبصظ رؾ٤َِ الاٗؾلاه ُٔزـ٤واد اُ٘ٔٞمط ًبُزب٢ُ 

 (3علٍٝ )

 ( (Regression Weightsرؾ٤َِ الاٗؾلاه

معامل  المتغيرات
 الانحدار

المعنوية ىمستو  .C.R الخطأ المعياري  

M <--- x1 .888 .060 14.921 *** 
y <--- x1 .309 .091 3.390 *** 
y <--- M .760 .094 8.076 *** 

 

 23الإصلاه  AMOS ٝكوب  ُٔقوعبد ثوٗبٓظ ؛ٖٓ اػلاك اُجبؽضخ الوصسض:

 ٣زءؼ ُِجبؽضخ ٖٓ اُغلٍٝ اَُبثن إٔ 

ٛ٘ددبى ػمهددخ عٞٛو٣ددخ ماد كلاُددخ اؽصددبص٤خ ثدد٤ٖ أُزـ٤ددو أَُددزوَ )أىٓددبد أٍددٞام  -

 .0روله ثٔؼبَٓ اٗؾلاه هلهٙ ) ؛ح( ٝأُزـ٤و ا٤ٍُٞا )صوخ أَُزضٔو٣ٖ(اُؼٔمد أُ لو

 ،اُضددب٢ٗٓٔددب ٣ئًددل صددؾخ اُلددو   ؛(0.001هددَ ٓددٖ )أٓؼ٣ٞ٘ددخ  ٟػ٘ددل َٓددزٞ (888

ثد٤ٖ أىٓدبد أٍدٞام اُؼٔدمد أُ دلوح  ٣ٞعل ػمهخ ماد كلاُدخ ٓؼ٣ٞ٘دخ ا  ٝاُوبصَ ثؤٗٚ

  ا.صوخ أَُزضٔو٣ٖٝ



 

 

 

 

 0202، يونيو 18المجلـة العلميـة لكليـة التجـارة، جـامعـة أسيـوط، العـدد 

 

- 030 - 

 

بص٤خ ثدد٤ٖ أُزـ٤ددو اٍُٞدد٤ا )صوددخ أَُددزضٔو٣ٖ( ٛ٘ددبى ػمهددخ عٞٛو٣ددخ ماد كلاُددخ اؽصدد -

ٝأُزـ٤و اُزبثغ )رر٣ٞو ٓؼب٤٣و أُواعؼدخ(، ثٞعدٞك أُزـ٤دو أَُدزوَ )أىٓدبد أٍدٞام 

هدَ ٓدٖ أٓؼ٣ٞ٘دخ  ٟػ٘ل َٓزٞ (0.760) اُؼٔمد أُ لوح(، روله ثٔؼبَٓ اٗؾلاه هلهٙ

كلاُددخ  ٣ٞعددل ػمهددخ ماد ٝاُوبصددَ ثؤٗددٚ ا ؛اُضبُددشٓٔددب ٣ئًددل صددؾخ اُلددو   ؛(0.001)

 اؽصبص٤خ ث٤ٖ صوخ أَُزضٔو٣ٖ ٝررٞه ٓؼب٤٣و أُواعؼخا.

  ث٤ٖ أُزـ٤و أَُزوَ )أىٓبد أٍٞام اُؼٔمد  ٓؼ٣ٞ٘خٛ٘بى ػمهخ عٞٛو٣خ ماد كلاُخ

أُ ددلوح( ٝأُزـ٤ددو اُزددبثغ )ررددٞه ٓؼددب٤٣و أُواعؼددخ(، ثٞعددٞك أُزـ٤ددو اٍُٞدد٤ا )صوددخ 

هددَ ٓددٖ أٓؼ٣ٞ٘ددخ  ٟل َٓددزٞػ٘دد (0.309) أَُددزضٔو٣ٖ(، روددله ثٔؼبٓددَ اٗؾددلاه هددلهٙ

٣ٞعددل ػمهددخ ماد كلاُددخ ا  ٓٔددب ٣ئًددل صددؾخ اُلددو  الأٍٝ ٝاُوبصددَ ثؤٗددٚ ؛(0.001)

 ٝررٞه ٓؼب٤٣و أُواعؼخا. ،ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ أىٓبد أٍٞام اُؼٔمد أُ لوح

 
 (  ٗٔٞمط رؾ٤َِ أَُبه ُٔزـ٤واد اُلهاٍخ 2شٌَ ههْ )

 23الإصلاه  AMOS أُصله  ٓقوعبد ثوٗبٓظ

()قٍوخ  CMINهؤشط  -0
2

(χ square-chi A )السًٍب: 

ٝٛددٞ ٓئشددو ٣ؾددلك الافددزمف ثدد٤ٖ ٗزددبصظ أُ ددبٛلح ٝاُ٘زددبصظ أُزٞهؼددخ ُِٔزـ٤ددواد 

٤ُددلٍ ػِدد٠  ؛(3اُلافِددخ كدد٢ اُ٘ٔددٞمط ػِٔددب  ثددؤٕ ؽددل اُوجددٍٞ ُٜددنا أُئشددو أهددَ ٓددٖ اُو٤ٔددخ )

ئشو أهَ ٖٓ آٌب٤ٗخ ٓربثوخ اُ٘ٔٞمط اُلؼ٢ِ ٓغ اُ٘ٔٞمط أُوله، أٓب اما ًبٗذ ه٤ٔخ مُي أُ

ٝٝكوددب ُ٘ٔددٞمط رؾ٤ِددَ  لٍ مُددي ػِدد٠ إٔ اُ٘ٔددٞمط ٓرددبثن رٔبٓددب ُج٤بٗددبد أُ ددبٛلح،ك٤دد( 0)

( ٝٛدٞ ٓدب ٣ د٤و اُد٢ 2.222ًبٗدذ ) CMINٕ ه٤ٔخ بأَُبه اُقبص ثٔزـ٤واد اُلهاٍخ ك

 عٞكح اُ٘ٔٞمط ٝرربثوٚ ٓغ ث٤بٗبد أُ بٛلح.
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 (2علٍٝ )

 CMINٓئشو 

Model NPAR CMIN 

Default model 3 9.999 
 

 09الإصلاه ،  AMOS ٓقوعبد ثوٗبٓظ الوصسض:

 : Goodness of Fit Index (GFI)هؤشط رىزح التىافٍق  -3

ٛددٞ ٓئشددو ٣ٞ ددؼ اُلهعددخ ا٤ٌُِددخ ُزٞاكددن ٓوثددغ اُجددٞاه٢ أُؾَددٞة ٓددٖ اُج٤بٗددبد 

أُوددلهح ٓددٖ فددمٍ اُ٘ٔددٞمط ٓددغ ٓوثددغ اُجددٞاه٢ أُؾَددٞة ٓددٖ اُج٤بٗددبد اُلؼ٤ِددخ، ٝرزددواٝػ 

ٗدٚ ًِٔدب اهزوثدذ ه٤ٔزدٚ ٓدٖ اُٞاؽدل اُصدؾ٤ؼ كٍ مُدي ػِد٢ عدٞكح اؽ٤ش  ؛1)،0ه٤ٔزٚ ث٤ٖ )

اُقبصددخ ثٔزـ٤ددواد  GFI ٚٗدارٞك٤دن اُ٘ٔددٞمط أُودله ُج٤بٗددبد ػ٤٘دخ اُجؾددش، ٝٝكودب ُِ٘زددبصظ 

 (، ٝٛنا ٣ ٤و ا٢ُ إٔ اُ٘ٔٞمط ٣زٔزغ ثغٞكح رٞاك٤ن ٓضب٤ُخ. 8اُجؾش ًبٗذ رَب١ٝ )

 (3علٍٝ )

 GFIٓئشو 

Model GFI 
Default model 1.000  

 09الإصلاه ، AMOS ٓقوعبد ثوٗبٓظ الوصسض:

  Adjusted Goodness of Fit Index (AGFI)هؤشط رىزح التىافٍق الوعسل  -2

( ًِٝٔدب اهزوثدذ ه٤ٔزدٚ ٓدٖ اُٞاؽدل اُصدؾ٤ؼ كٍ مُدي ػِد٢ 2،8رزواٝػ ه٤ٔزٚ ثد٤ٖ )

، خؿ٤دو ٓو د٤ GFIاما ٓدب ًبٗدذ ٗزدبصظ ٓئشدو ٣َٝدزقلّ كد٢ ؽبُدخ ،عٞكح رٞاك٤ن اُ٘ٔدٞمط

 ـأ٣ءبـ ٢ٛٝ ، 8.222رَب١ٝ  AGFIٝثبُ٘ظو ا٠ُ ٓقوعبد اُغلٍٝ اُزب٢ُ ٗغل إٔ ه٤ٔخ 

 كاُخ ػ٢ِ عٞكح رٞاك٤ن اُ٘ٔٞمط.
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 (4علٍٝ )

 AGFIٓئشو 

Model AGFI 
Default model 1.999 

 09الإصلاه ،  AMOS ٓقوعبد ثوٗبّ الوصسض:

 :Normed Fit Index (NFI)هؤشط رىزح التىافٍق الوعٍبضي  -5

( كٍ مُددي ػِدد٢ عددٞكح 8( ًِٝٔددب اهزوثددذ ٓددٖ )2،8وددغ ه٤ٔددخ ٛددنا أُئشددو ثدد٤ٖ )ٝر

 (NFI)ٕ ه٤ٔددخ بؾددش، ٝٝكوددب ُ٘زددبصظ رؾ٤ِددَ أَُددبه كددرٞاك٤ددن اُ٘ٔددٞمط اُقددبص ثؼ٤٘ددخ اُج

 .ٓٔب ٣لٍ ػ٢ِ عٞكح رٞاك٤ن اُ٘ٔٞمط ؛(222.8اُقبصخ ثبُؼ٤٘خ ًبٗذ )

 (1علٍٝ )

 NFIٓئشو 

Model NFI 
Default model 1.999 

 09الإصلاه ،  AMOS ٓقوعبد ثوٗبٓظ سض:الوص

 Root Mean Square Error ofالزصض التطثٍعً لوتىسظ هطثعبد ذطأ التقسٌط  -6

Approximation (RMSEA): 

ٝٛٞ ٓئشو ٣و٤ٌ عٞكح رٞاك٤ن اُ٘ٔٞمط ُٔغزٔغ اُجؾش، ٣ٝؤفن ك٢ ؽَجبٗٚ ٓؾبُٝدخ 

(، 0.08ٔئشدو أهدَ ٓدٖ )رصؾ٤ؼ ًَ ٖٓ رؼو٤ل اُ٘ٔدٞمط ٝؽغدْ اُؼ٤٘دخ ٝؽدل اُوجدٍٞ ُٜدنا اُ

كٍ مُددي ػِدد٢ عددٞكح رٞك٤ددن اُ٘ٔددٞمط أُوددله ُج٤بٗددبد  (RMSEA)ًِٝٔددب اٗقلءددذ ه٤ٔددخ 

ػ٤٘دددخ اُجؾدددش، ٝٓدددٖ فدددمٍ ٗزدددبصظ رؾ٤ِدددَ أَُدددبه اُقبصدددخ ثؼ٤٘دددخ اُجؾدددش ًبٗدددذ ه٤ٔدددخ 

(RMSEA( )0.0)، .الأٓو اُن١ ٣لٍ ػ٢ِ عٞكح رٞك٤ن اُ٘ٔٞمط ٞٛٝ 

 (1علٍٝ )

 RMSEAٓئشو 

Model RMSEA 
Default model .03 
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 09الإصلاه ، AMOS  ٓقوعبد ثوٗبٓظ الوصسض:

 :السضاسخًتبئذ  -5

رٞصِذ اُجبؽضخ ٖٓ فمٍ اُلهاٍخ ا٤ُٔلا٤ٗدخ اُد٠ رردبثن اُ٘زدبصظ اُ٘ظو٣دخ ٓدغ ٗزدبصظ 

 ٣ٌٖٝٔ ا٣غبى رِي اُ٘زبصظ ك٢ اُزب٢ُ   ،اُلهاٍخ ا٤ُٔلا٤ٗخ

 .صوخ أَُزضٔو٣ٖٝوح ث٤ٖ أىٓبد أٍٞام اُؼٔمد أُ ل ٣ٞعل ػمهخ ماد كلاُخ ٓؼ٣ٞ٘خ -

 ٣ٞعل ػمهخ ماد كلاُخ ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ صوخ أَُزضٔو٣ٖ ٝررٞه ٓؼب٤٣و أُواعؼخ. -

٣ٞعل ػمهخ ماد كلاُخ ٓؼ٣ٞ٘خ ثد٤ٖ أىٓدبد أٍدٞام اُؼٔدمد أُ دلوح ٝرردٞه ٓؼدب٤٣و  -

 أُواعؼخ.

 

 :الربتوخ -6

 ،٤ب٣ؼٌٌ ررٞه ٓؼب٤٣و أُواعؼخ اٍزغبثخ لأىٓبد اُؼٔمد أُ لوح ٓ ٜلا ك٣٘ب٤ٌٓ

ٍٝددددو٣غ اُزـ٤ددددو كافددددَ اُصدددد٘بػخ أُب٤ُددددخ، ٝث٤٘ٔددددب ٣صددددبهع أُ٘ظٔددددٕٞ ٝأُواعؼددددٕٞ 

ٝأُ بهًٕٞ ك٢ اُصد٘بػخ رؼو٤دلاد ٛدنٙ اُزٌُ٘ٞٞع٤دب أُزردٞهح ًدبٕ ٛ٘دبى رؾدٍٞ ِٓؾدٞظ 

ٗؾددٞ رردد٣ٞو ٓؼددب٤٣و ٓواعؼددخ ٓزقصصددخ ٓصددٔٔخ فص٤صددب ٤ُِٔددياد اُلو٣ددلح ُِؼٔددمد 

، اُد٠ عبٗدت blockchainي٣دخ ُٔؼدبٓمد أُ لوح، ٝهل ككدغ الاػزدواف ثبُرج٤ؼدخ اُمٓوً

اُزو٤ًي أُزيا٣ل ػ٠ِ الأٖٓ اَُد٤جوا٢ٗ ٝٓ٘دغ الاؽز٤دبٍ، اُد٠ ٝ دغ ٓجدبكة رٞع٤ٜ٤دخ رئًدل 

ػ٠ِ كْٜ شبَٓ ُِزٌُ٘ٞٞع٤ب الأٍبٍد٤خ ٝأُقدبطو أُورجردخ ثٜدب، ٝػدمٝح ػِد٠ مُدي، ارَدْ 

ٝٝ دغ  دٞاثا  ررٞه ٓؼب٤٣و ٓواعؼخ اُؾَبثبد ثي٣بكح اُزو٤ًي ػ٠ِ اُ لبك٤خ ٝأَُدبءُخ

كاف٤ِددخ ه٣ٞددخ، ٝٓددغ اٍددزٔواه اًزَددبة اُؼٔددمد أُ ددلوح هجددٞلا ٍددبصلا، ٣ٞاعددٚ أُواعؼددٕٞ 

ٓٔدب ٣ءدٖٔ ثودبء اعدواءارْٜ كؼبُدخ كد٢  ؛رؾل٣ب ُزؾو٤ن رٞاىٕ ث٤ٖ الاثزٌبه ٝاكاهح أُقبطو

رؾل٣ددل اُزٜل٣ددلاد اُ٘بشددئخ ٝاُزقل٤ددق ٓددٖ ؽددلرٜب، ٣ٝؼددل ررددٞه ٓؼددب٤٣و أُواعؼددخ هؽِددخ 

الاُزددياّ ثبُؾلددبظ ػِدد٠ أػِدد٠ ٓؼددب٤٣و أَُددبءُخ ٝؽٔب٣ددخ ٍددمٓخ الأٍددٞام  َٓددزٔوح، رؼٌددٌ

ٝٛٞ شٜبكح ػ٠ِ ٓوٝٗدخ ٜٓ٘دخ أُواعؼدخ كد٢  ،أُب٤ُخ ك٢ ٓٞاعٜخ الا رواة اُزٌُ٘ٞٞع٢

اُز٤ٌدددق ٓدددغ ٓزرِجدددبد اُؼصدددو اُوهٔددد٢، ٍٝددد٤ٌٕٞ اُزؼدددبٕٝ أَُدددزٔو ثددد٤ٖ أُدددواعؼ٤ٖ 

ٝرؼي٣دي اُضودخ  ،بء كد٢ اُر٤ِؼدخٝأُ٘ظ٤ٖٔ ٝأصؾبة أُصِؾخ ك٢ اُصد٘بػخ  دوٝه٣ب ُِجود

 ك٢ أُ ٜل ٍو٣غ اُزرٞه ُٔؼبٓمد اُؼٔمد أُ لوح.

  :التىصٍبد -7

٣ؼددل اُددزؼِْ أَُددزٔو ٝهكددغ أُٜددبهاد أٓددوا  أُ ددلوح،ٓددغ ررددٞه ٓ ددٜل اُؼٔددمد 

ٖ ُٔٞاًجددخ اُزرددٞهاد اُزٌُ٘ٞٞع٤ددخ ٝاُزـ٤٤ددواد اُز٘ظ٤ٔ٤ددخ ٝأُقددبطو ٔددواعؼ٤ ددوٝه٣ب ُِ

ٝأُ٘ظٔددددبد ا٤ُٜ٘ٔددددخ رددددله٣جب ٓزقصصددددب ٝشددددٜبكاد كدددد٢  ٝهددددل روددددلّ ا٤ُٜئددددبد اُ٘بشددددئخ،
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blockchain ٝػِدد٠ اًزَددبة اُقجددوح ٔددواعؼ٤الأصددٍٞ اُوه٤ٔددخ َُٔددبػلح اُ ٓواعؼددخ ٖ

   ٖٓ اُزٞص٤بد ًبُزب٢ُ ٌض٤ورَزقِ  اُجبؽضخ ٖٓ اُ٘زبصظ اَُبثوخ اُٝ ،اُمىٓخ

٤ددبد اُدد٠ ٓؼوكددخ ٓزقصصددخ كدد٢ رو٤دد٤ْ اُودد٤ْ اُؼبكُددخ، ٝكٜددْ ك٣٘ب٤ٌٓ أُواعؼدد٣ٕٞؾزددبط  -

 .ٝافز٤به ٜٓ٘غ٤بد اُزو٤٤ْ أُ٘بٍجخ اَُٞم،

ٝاػدوف ػ٤ِٔدي ُزو٤د٤ْ ٓدب اما  ،ٖ كْٜ ُٞاصؼ ٌٓبكؾخ ؿََ الأٓٞأٍواعؼ٣٤غت ػ٠ِ اُ -

ًبٗددذ ٤ًبٗددبد اُؼٔددمد أُ ددلوح ر٘لددن رددلاث٤و كؼبُددخ ُٔ٘ددغ ؿَددَ الأٓددٞاٍ ٝالاُزددياّ 

 ثٔزرِجبد رؾل٣ل ٣ٞٛخ اُؼٔمء.

ٖ آددزمى ٔددواعؼ٤ُؼٔددمد أُ ددلوح ٓددٖ ا٣ُزرِددت اُؾغددْ اُٜبصددَ ٝرؼو٤ددل ٓؼددبٓمد ا -

ٔزؼٔودخ كد٢ أُؼدبٓمد ٝأُؾدبكظ اُزؾو٤ودبد اُاعدواء ُزؾ٤ِدَ اُج٤بٗدبد ٝه٣ٞخ ٜٓبهاد 

 ٝاُؼوٞك اُن٤ًخ. 

٤ُدبد اُزد٢ ا٥كد٢ ث٤ئدخ ؿ٤دو ٓٞصٞهدخ ٝكٜدْ  أُواعؼخٖ اُز٤ٌق ٓغ ٔواعؼ٣٤غت ػ٠ِ اُ -

 رزؾون ٖٓ صؾخ أُؼبٓمد.

 أُؾبكظ اُوه٤ٔخ ٝؽٔب٣خ أُلبر٤ؼ اُقبصخ. ا٠ُ رو٤٤ْ أٓبٕ أُواعؼ٣ٕٞؾزبط  -

ٖ ُِزؾوددن ٓددٖ صددؾخ أُؼددبٓمد ٔددواعؼ٣٤ؼددل كٜددْ ٓجددبكة اُز ددل٤و أٓددوا  ددوٝه٣ب ُِ -

 .ٝ ٔبٕ أٓبٕ اُ٘ظبّ اُج٤ئ٢ ُِؼٔمد أُ لوح

ُزو٤د٤ْ ٓدب اما ًبٗدذ ٤ًبٗدبد اُؼِٔدخ  RegTechا٠ُ اٍزقلاّ ؽِدٍٞ  أُواعؼ٣ٕٞؾزبط  -

ٝر٤َدو ٛدنٙ الأكٝاد رؾل٣دل الأٗ درخ اُزد٢  ،أُزردٞهحُظطو اُز٘ظ٤ٔ٤خ  أُ لوح رٔضم  

 ٣ؾزَٔ إٔ رٌٕٞ ؿ٤و ٓٔزضِخ ٝالإثمؽ ػٜ٘ب.

٣ٌٖٔ ُِدزؼِْ ا٥ُد٢ ٝفٞاهى٤ٓدبد اُدنًبء الاصدر٘بػ٢ رؾ٤ِدَ أٗٔدبط اُج٤بٗدبد ٝاعدواء  -

٣ٌٔددٖ إٔ رَددبػل ٛددنٙ اُزو٤٘ددبد كدد٢ ٝ أُ ددلوح،اُؼٔددمد  ٓواعؼددخاُز٘جددئاد كدد٢ ٍدد٤بم 

، ٣ٝؾزدبط بك٣خ ٝاُز٘جدئ ثبُٔقدبطو ٝرؼي٣دي اًز دبف الاؽز٤دبٍرؾل٣ل ا٤ًَُِٞبد ؿ٤و اُؼ

اُدددنًبء الاصدددر٘بػ٢ لأرٔزدددخ رؾ٤ِدددَ اُج٤بٗدددبد ٝاُدددزؼِْ ا٥ُددد٢  أُواعؼدددٕٞ اُددد٢ كٓدددظ

 ٓواعؼدخٝاًز بف اُؾبلاد اُ بمح ٝرؼي٣ي ًلبءح ػ٤ِٔبد رو٤٤ْ أُقدبطو كد٢ ػ٤ِٔدبد 

 اُؼٔمد أُ لوح.

  :هصطلحبد السضاسخ -8

ٛد٢ ٗدٞع ٓدٖ   (Pump and Dump Schemes)ٓقرردبد اُءدـ ٝاُزلو٣دؾ 

ؽ٤ددش ٣ددزْ رءددق٤ْ ٍددؼو اَُددْٜ ث ددٌَ ٓصددر٘غ ٓددٖ فددمٍ  ؛الاؽز٤ددبٍ كدد٢ الأٝهام أُب٤ُددخ

ُج٤دغ اَُدْٜ ثَدؼو ٓورلدغ. ثٔغدوك  ؛ٓءِِخ، ٝأُؼوٝكخ ثبٍْ اأُءدقخا ث٤بٗبد فبطئخ أٝ

زَدجت ٓٔدب ٣ ؛إٔ ٣ج٤غ اُغ٘بح أٍْٜٜٔ ثٜنا اَُؼو أُزءقْ، كبْٜٗ ا٣زقِصٕٞا ٖٓ أٍدْٜٜٔ

ٛددنٙ أُٔبهٍددخ ؿ٤ددو ، ٣ٝٝددئك١ اُدد٠ فَددبصو َُِٔددزضٔو٣ٖ ا٥فددو٣ٖ ،كدد٢ اٗقلددب  اَُددؼو



 

 

 

 

 0202، يونيو 18المجلـة العلميـة لكليـة التجـارة، جـامعـة أسيـوط، العـدد 

 

- 033 - 

 

ٝؿبُجب ٓب رَزٜلف الأٍْٜ اُصـ٤وح ٝٓز٘ب٤ٛخ اُصـو، ٝاُزد٢ ٣َدَٜ اُزمػدت ثٜدب  ،هب٤ٗٞٗخ

 ثَجت اٗقلب  ؽغْ رلاُٜٝب.

، ٝشدددٌَ ٓدددٖ ث٤دددغ ٛوٓددد٢ ٗظدددبّ ٛددد٢  (Ponzi scheme)ٓقرردددبد ثدددٞٗي١ 

فدمٍ ككدغ أهثدبػ َُِٔدزضٔو٣ٖ  ٣ودّٞ ػِد٠ ٓجدلأ اٍدزلهاط أَُدزضٔو٣ٖ ٓدٖ الاؽز٤دبٍ أشٌبٍ

ؽ٤دش ٣ءدَِ ٛدنا اُ٘ظدبّ أَُدزضٔو٣ٖ  ؛اَُبثو٤ٖ ثبٍزقلاّ أٓدٞاٍ ٓدٖ أَُدزضٔو٣ٖ الأؽدلس

ٍٞاء ػجو ر٤ِٔؼ ًبمة ثؤٕ الأهثبػ رؤر٢ ٖٓ أٗ رخ رغبه٣خ شدوػ٤خ كد٢ ؽد٤ٖ إٔ الأٗ درخ 

ش ؽ٤د ؛اُزغبه٣خ ؿ٤و ٓٞعٞكح(، أٝ ػجو رءق٤ْ ٗربم ٝهثؾ٤خ الأٗ رخ اُزغبه٣خ اُ وػ٤خ

 .أٝ ر٤ٌَٔ ٛنٙ الأهثبػ( ،ُزِل٤ن ،٣َزـَ الاٍزضٔبهاد اُغل٣لح

ٛددد٢ ٓؾدددبكظ ػِٔدددخ ٓ دددلوح ٓزصدددِخ كاصٔدددب   (hot wallets) أُؾدددبكظ اَُدددبف٘خ

ثبلإٗزوٗدددذ ٝشدددجٌخ اُؼٔدددمد أُ دددلوح، رَدددٔؼ ُدددي ثبهٍدددبٍ ٝاٍدددزوجبٍ اُؼٔدددمد أُ دددلوح 

بكظ اُجدبهكح، اُزد٢ ٝػو  ػلك اُوٓٞى ا٤ُٔٔيح أُزبؽخ ُل٣ي ُمٍزقلاّ، ػ٠ِ ػٌٌ أُؾ

رٌٕٞ ؿ٤و ٓزصدِخ ثبلإٗزوٗدذ ٝردٞكو أٓبٗدب ٓؾَد٘ب، رٌدٕٞ أُؾدبكظ اَُدبف٘خ أًضدو ػو دخ 

 MetaMask، Coinbaseٓضِزٜدددب )أثَدددجت طج٤ؼزٜدددب ػِددد٠ الإٗزوٗدددذ ٝٓدددٖ  ؛ُِووصددد٘خ

Wallet ،DeFi Wallet، SafePal Crypto Wallet ،Exodus Crypto Wallet) 

٣ د٤و اُزدلاٍٝ ٓدٖ اُدلافَ اُد٠ شدواء أٝ   (insider tradingاُزلاٍٝ ٖٓ اُدلافَ )

ث٤ددغ أٍددْٜ شددوًخ ػبٓددخ أٝ أٝهام ٓب٤ُددخ أفددوٟ ٓددٖ هجددَ شددق  ُل٣ددٚ ؽددن اُٞصددٍٞ اُدد٠ 

ؿ٤و هب٢ٗٞٗ ػ٘لٓب رَز٘ل أُؼبِٓخ  لٓؼِٞٓبد عٞٛو٣خ ػٖ اُ وًخ ؿ٤و ٓزبؽخ ُِؼبٓخ، ٣ٝؼ

ٝردئصو ػِد٠  ،خلأٜٗدب ٣ٌٔدٖ إٔ رؼرد٢ ٤ٓديح ؿ٤دو ػبكُد ؛ا٠ُ ٓؼِٞٓبد ُْ ٣زْ الإػمٕ ػٜ٘ب

 ٍمٓخ الأٍٞام أُب٤ُخ.

اًُٞدبلاد ك٤ٜدب اعواءاد هب٤ٗٞٗدخ رودّٞ  ٢ٛ   casesEnforcement هءب٣ب الإٗلبم

أٝ ارقدبم اعدواءاد  ،(، ثزو٤٤ْ اُـوآدبدSECرلاٍٝ الأٝهام أُب٤ُخ ) ٓضَ ٤ٛئخاُز٘ظ٤ٔ٤خ، 

 .اُز٘ظ٤ٔ٤خ اُوٞا٤ٖٗأفوٟ  ل ا٤ٌُبٗبد اُز٢ اٗزٌٜذ 

 blockchain ٢ٛ ػوٞك هه٤ٔدخ ٓقيٗدخ ػِد٠  (smart contractاُؼوٞك اُن٤ًخ )

َٓدددجوب، ٝٛددد٢ رَدددٔؼ  ثٜدددب ٣دددزْ ر٘ل٤دددنٛب رِوبص٤دددب ػ٘دددل اٍدددز٤لبء اُ دددوٝط ٝالأؽٌدددبّ أُؾدددلكح

ٝٓغُٜٞدخ كٕٝ اُؾبعدخ اُد٠ ٍدِرخ  ،ثبُٔؼبٓمد ٝالارلبهدبد أُٞصٞهدخ ثد٤ٖ أطدواف ٓزجب٣٘دخ

 .أٝ ٗظبّ هب٢ٗٞٗ ،ٓوًي٣خ

 

 

 

https://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%A8%D9%8A%D8%B9_%D9%87%D8%B1%D9%85%D9%8A&action=edit&redlink=1
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%BA%D8%B4
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