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 اٌّسزخٍص

ٚؽلس اهرجبٛ وج١و ث١ٓ رؾووبد  1991ِٕن ل١بَ ِٖو ثجؤبِظ الإٕلاػ الالزٖبكٞ الأٚي ٥بَ    

رمٍجبد ٦ٍو بً ٥ٍٝ ل٠ٛ ا٦ًٍو اٌٖوف ٚؽغُ اٌل٠ٓ ا٦ٌبَ، ثؾ١ش إٔجؼ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ِئّو

، ١ٍ٥ٚٗ ٘لف اٌجؾش اٌٟ ل١بً ا٦ٌلالخ اٌزجبك١ٌخ ث١ٓ أ٦ٍبه اٌٖوف ٚؽغُ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ اٌٖوف

( ٌزمل٠و 3SLSاٌّوث٦بد اٌٖغوٜ اٌضلاصخ ِواؽً )، ٚثبٍزقلاَ أٍٍٛة (2022-1991اٌفزوح ) فلاي

َِٚزٛٞ اٌل٠ٓ رٍٕٛذ اٌلهاٍخ اٌٝ ٚعٛك ٥لالخ رجبك١ٌخ ٥ى١َخ ث١ٓ ٦ٍو اٌٖوف إٌّٛمط الأْ، ٚ

% ِٓ إٌبرظ ١ٍئكٞ ٌي٠بكح ٦ٍو اٌٖوف اٌوٍّٟ ثّملاه 1اٌقبهعٟ، في٠بكح اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ثَٕجخ 

ع١ٕٗ ٌىً كٚلاه فٟ اٌّزٍٜٛ، ٚفٟ اٌّمبثً، ٠ئكٞ اهرفب٣ ٦ٍو اٌٖوف ثغ١ٕٗ ٚاؽل اٌٝ  1.32

٠ًٌٛٞ، أٞ أْ % ِٓ اعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ فٟ اٌّزٍٜٛ ثبلأعً ا0.8أقفبٗ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ثَٕجخ 

ى٠بكح اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ٍزئكٞ اٌٟ ى٠بكح رىٍفخ فلِخ اٌل٠ٓ ِٓ ألَبٛ ٚفٛائل ٠ٍٕٛخ، ِّب ٠ي٠ل ِٓ 

اٌٚغٛٛ ٥ٍٝ ٥وٗ ا٦ٌٍّخ الأعٕج١خ اٌّزٛفوح ثّٖو، ٠ٚئكٞ اٌٟ ى٠بكح ا٦ٌغي ث١ٓ ٥وٗ ا٦ٌٍّخ 

١ً ؽغُ اٌٍٞت ٥ٍٝ الأعٕج١خ ٚاٌٍٞت ١ٍ٥ٙب ِب ٠لف٤ لاهرفب٣ ٦ٍو اٌٖوف ٚأقفبٗ ل١ّخ اٌغ١ٕٗ ٌزمٍ

ا٦ٌٍّخ الأعٕج١خ، ١ٍٚئكٞ ٘نا الاهرفب٣ فٟ ٦ٍو اٌٖوف ثلٚهٖ اٌٟ ى٠بكح ٥تء اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ٥ٍٝ 

الالزٖبكٞ اٌّٖوٞ ِمِٛبً ثب٦ٌٍّخ اٌّؾ١ٍخ، لأْ اٌّٛاىٔخ ا٦ٌبِخ ٍزىْٛ َِئٌٛخ ٥ٓ رلث١و ِٛاهك 

٦٠ٕٟ ى٠بكح اٌٚغٛٛ اٌز١ٍ٠ّٛخ ٥ٍٝ  ِب١ٌخ ثبٌغ١ٕٗ أوجو ٌزؾ٠ٍٛٙب ٌَلاك ٔفٌ ألَبٛ اٌل٠ٓ ٚفٛائلٖ، ِّب

اٌّٛاىٔخ ا٦ٌبِخ، ِّب ٠لف٤ ثبٌؾىِٛخ اٌٝ رم١ًٍ ا٥زّبك٘ب ٥ٍٝ اٌز٠ًّٛ ثبٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ثمله الإِىبْ 

ٌزم١ًٍ ٘نٖ اٌٚغٛٛ اٌز١ٍ٠ّٛخ، ٚ٘ىنا رَزّو ا٦ٌلالخ اٌزجبك١ٌخ ٌٍٕٛٛي اٌٝ ٤ٙٚ رٛاىٟٔ ث١ٓ 

 اٌّزغ١و٠ٓ.

ٚاٍزقلاِٙب فٟ اٌّْو٥ٚبد ِٓ اٌموٚٗ اٌقبهع١خ، اٌؾل  ١ٍ٥ٚٗ إٟٔٚ اٌجؾش ثٚوٚهح    

ئٙب، ٚث٦لَ اٌٍغٛء اٌٝ اٌموٚٗ أ٥جبالإٔزبع١خ، ؽزٟ رَُٙ فٟ ٍلاك ألَبٝٙب ٚفٛائل٘ب، ٚاٌؾل ِٓ 

ٚا٦ًٌّ ٥ٍٟ اٍزمواه ٦ٍو اٌٖوف ٌٍؾفبٟ ٥ٍٟ اٌملهح اٌزٕبف١َخ ٌٍٖبكهاد اٌقبهع١خ ِورف٦خ اٌفبئلح، 

 )الإكفبه ٚالاٍزضّبه(. ٠ً اٌّؾٍٟاٌزوو١ي ٥ٍٟ ِٖبكه اٌزّٛاٌّٖو٠خ، ٚ

: اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ، ٦ٍو اٌٖوف، إٌبرظ اٌّؾٍٟ، الإكفبه اٌّؾٍٟ، الاٍزضّبه ؽ١خباٌىٍّبد اٌّفز

 اٌّؾٍٟ، اٌٖبكهاد.
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 ِمذِخ: -1

ر٦بٟٔ اٌلٚي إٌب١ِخ ِٕٚٙب ِٖو ِٓ ٔلهح اٌّٛاهك اٌّب١ٌخ اٌلاىِخ ٌز٠ًّٛ ثواِظ اٌز١ّٕخ، فؤٞ الزٖبك   

ٌي٠بكح اٌزواوُ اٌوأٍّبٌٟفٟ ؽبعخ لاٍزضّبهاد ١ٕ١٥خ ٚثْو٠خ 
(1)

٦ِلي الإكفبه  ٍزئكٞ ٙآٌخٚ، 

، اٌٟ ى٠بكح فغٛح اٌز٠ًّٛ ٌزؾم١ك ثواِظ اٌز١ّٕخ اٌٍّٞٛثخ اٌىج١وح َّزٛٞ الاٍزضّبهادث ِمبهٔخاٌّؾٍٟ 

وّب ّجبّوح، اٌعٕج١خ الأٍزضّبهاد ثبلا أٌَٚل ٘نا ا٦ٌغي،  خاٌقبهع١ بٌموٚٗث ٠ئكٞ اٌٟ الإٍز٦بٔخ ِّب 

آ١ٍب كٚي عٕٛة ّوق ف٦ٍذ
(2)

. 

 :ّ٘بر٦زّل ٢٦ُِ كٚي ا٦ٌبٌُ، فبٕخ إٌب١ِخ فٟ ر٠ًّٛ ثواِظ اٌز١ّٕخ ٥ٍٟ ِٖله١٠ٓ هئ١١َ١ٓ، ٚ   

فٟ  َٔجخ وج١وح ِٓ الإ٠واكاد ا٦ٌبِخ ذ: اٌٚوائت، ٚاٌزٟ ّىٍِٖٓ أُ٘ ِٖبكهٚ اٌز٠ًّٛ اٌّؾٍٟ: -أ

21/2022% ٥بَ 77، فجٍغذ ِٖو
(3)

الا٠واكاد ا١ٌَبؽ١خ، ٚاٌٖبكهاد، ٚ، ٚالاٍزضّبه اٌّؾٍٟ، 

 ٚالإكفبه اٌّؾٍٟ.

ٌـُ  َٔجخ فلِزٙب ٚرىْٛ إِٓخ اما وبٔذ، اٌقبهع١خ اٌموٚٗ :ِٖبكهٖ : ٚأُ٘اٌز٠ًّٛ اٌخبسعٟ -ة

، أٚ ثبلاٍزضّبهاد الأعٕج١خ اٌّجبّوح% ِٓ ٕبكاهد ا٤ٌٍَ ٚاٌقلِبد25رزغبٚى 
(4)

. 

ٚل١ٖو الأعً  ١ٍب١ٍبً ِب رىْٛ ِْوٚٝخ بًلأٔٙب غبٌجاٌموٚٗ اٌقبهع١خ،  وفبءح٠ْٚىه اٌج٦٘ فٟ   

ِٚورف٦خ اٌفبئلح
(5)

أٚ رؾًّ ٍُ ر٦ل لبكهح ٥ٍٝ رؾٍّٙب، ف ٥ٍٟ اٌلٚي إٌب١ِخ، ٙبرواوّ كٞ اٌِّٟب أ ،

ٟ اٌمٞب٥بد ماد ٥ٍرؾً ِؾً الإٔفبق  لأٔٙبإٌّٛ الالزٖبكٞ  برٙب، ِّب ع٦ٍٙب رئصو ثبٌٍَت ٥ٍٟفلِ

بٌٖؾخ ٚاٌز١ٍ٦ُ ٚاٌج١ٕخ اٌزؾز١خو ،الأ٠ٌٛٚخ
(6)

. 

ٟ ١ٌٍَبٍبد الالزٖبك٠خ فٟ اٌدلٚي إٌب١ِدخ    اٌوئ١َٟاٌٙلف  ٠زّضًٚ     إٌّدٛ الالزٖدبكٞ،   هفد٤ ٦ِدلي    فد

ٔؾدٛ رٞد٠ٛو اٌج١ٕدخ اٌزؾز١دخ ٚاٌمدلهاد       ر٠ّٛلًا وج١دواً ٠زٍٞت رؾم١ك ٘نا اٌٙلف رٛع١ٗ ٚ ،ٚاٌؾل ِٓ اٌفمو

رٍغددؤ اٌددٝ  ِٚددٓ صددُ، مٌددهٌزٍج١ددخ  اٌز٠ّٛدد٢٦ًِددُ اٌددلٚي إٌب١ِددخ لا رٍّدده ِددب ٠ىفددٟ ِددٓ    ٌٚىددٓالإٔزبع١ددخ، 

                                                           
1
 .6، 131ٓ، ػذد14عسش اٌز١ّٕخ، ِغٍذ(، 2016ر٠ٛٞو ر٠ًّٛ اٌز١ّٕخ"، )ا٦ٌّٙل ا٦ٌوثٟ ٌٍزق١ٜٞ، اٌى٠ٛذ، "( أؽّل ٥جل اٌوؽ١ُ، (

 .39(، 1998ٓ)ا١ٌٙئخ اٌّٖو٠خ ا٦ٌبِخ ٌٍىزبة، اٌمب٘وح،  اٌذ٠ْٛ اٌخبسع١خ سؤ٠خ ِٓ اٌؼبٌُ اٌزبٌذ،أصِخ هِيٞ ىوٟ،  (2)

(
3
، ِب٠ٛ 18دٚس٠خ آفبق الزصبد٠خ، اٌؼذد اٝبه ِلائُ ٌز٦ي٠ي للهاد الالزٖبك إٌٟٛٝ ٌٍز٦بفٟ ِٓ أ٥جبء اٌل٠ٓ ا٦ٌبَ، ؽَٕٟ ؽَٓ ِٙواْ،  (

 .3واه، ٓ ِغٌٍ اٌٛىهاء، ِووي ك٥ُ ٚارقبم اٌم، 2022

 9(، 2009ٓ"هٍبٌخ ِبع١َز١و، )عب٦ِخ اٌيلبى٠ك، و١ٍخ اٌزغبهح،  ،"وفبءح اسزخذاَ اٌز٠ًّٛ اٌخبسعٟ فٟ اٌز١ّٕخ الالزصبد٠خ( وبًِ ىٔي1ْٚ)

(
5
ِٟٛ، )٦ِٙل اٌزق١ٜٞ اٌم، 306، سٍسٍخ لعب٠ب اٌزخؽ١ػ ٚاٌز١ّٕخ سلُ ٦ِٙل اٌزق١ٜٞ اٌمِٟٛ، "ِٕبف٤ ٚأ٥جبء اٌز٠ًّٛ اٌقبهعٟ فٟ ِٖو"  (

 .1(، 2019ٓاٌمب٘وح، 

(
6
) Suma، Dauda Foday (2017)،"The external debt crisis and its impact on Economic gowth and 

investment in Sub-Saharan Africa. A regional Econometric approach of ECOWAS countries"، 

Doctoral thesis، WU Vienna University of Economics and Business، p.6. 
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ٍزٕف١دن مٌده  قدبهعٟ ٌ اٌالالزدواٗ  
(1)

٘دلف رَد٦ٟ ٢٦ِدُ اٌددلٚي    إٌّدٛ الالزٖدبكٞ اٌَّدزلاَ    ، ؽ١دش ٦٠دل   

إٌب١ِخ اٌٟ رؾم١مٗ
(2)

. 

 : ِشىٍخ اٌجؾش -2

 ر١٦َٕبدثلا٠خ  ّٙل الالزٖبك اٌّٖوٞ ِٓمل اٌل٠ْٛ اٌقبهع١خ، فرواوُ ر٦بٟٔ ِٖو ِٓ ِْکٍخ    

ٚاٌزٟ  ،، ٚمٌه ِٕن ارجب٣ ١ٍبٍبد الإٕلاػ الالزٖبكٞالالزٖبك٘و٠خ فٟ ٛرغ١واد ع اٌموْ اٌّبٟٙ

٦٠بٟٔ ِٓ  وبْ ، ٚاٌنٞاٌّٖوٞ لاٍز٦بكح رٛاىْ الالزٖبك ٤ِ ٕٕلٚق إٌمل اٌلٌٟٚ، برُ الإرفبق ١ٍ٥ٙ

أّ٘ٙب ا٦ٌغي اٌّزيا٠ل فٟ اٌّٛاىٔخ ا٦ٌبِخ، ٌٚنٌه إٔجؾذ ١ٍبٍخ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ٚفزلالاد ١٘ک١ٍخ، ا

الالزٖبك٠خ الأفوٞ ٌٍزؤص١و ٥ٍٟ اٌّزغ١واد  عبٔت أكٚاد ا١ٌَبٍبداٌٟ ثب٘زّبَ کج١و رؾ٢ٟ 

١ٍِبه كٚلاه ٥بَ  33 ِٓ ثٖٛهح ٚاٙؾخْ اٌقبهع١خ اٌّٖو٠خ اٌل٠ٛ ٚاهرف٦ذ، الالزٖبك٠خ اٌک١ٍخ

ل١ّخ اٌغ١ٕٗ اٌّٖوٞ فٟ ، وّب ٕبؽت مٌه أ٠ٚبً رواع٤ ١ٍِ2022به كٚلاه ٥بَ  163.1اٌٟ  1990

 17.78اٌٟ  ٥1990بَ  كٚلاه فٟ /ع١ٕٗ 1.55أِبَ ا٦ٌّلاد الأعٕج١خ، ؽ١ش اهرف٤ ٦ٍو اٌٖوف ِٓ 

كٚلاه فٟ ِبهً ٥بَ  /ع١ٕٗ 48.5اٌٟ صُ  2022 ٥بَكٚلاه فٟ  /ع١ٕٗ 19.2اٌٟ صُ  ٥2017بَ 

، ؽ١ش اهرف٤ 2016، ٚأكٞ مٌه اٌٟ ؽلٚس ِٛعبد رٚق١ّخ غ١و َِجٛلخ ثلا٠خ ِٓ ٔٛفّجو 2024

2017% ٥بَ 29.5اٌٟ  1990% فٟ ٥بَ ٦ِ16.8لي اٌزٚقُ ِٓ 
(3)

. 

 ٟرؤر ٚ٘نٖ اٌل٠ْٛ ٌُ ،وج١و ٌٍؾىِٛخ اٌّٖو٠خ لٍك ِٖله اٌّزواوُ إٔجؼ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ٌهٌنٚ   

رواع٤ ٦ٍو اٙبفخ اٌٟ ، إٌّٛ الزٖبكٞ ِٕٚٙب ٦ِلي ،٠خ اٌى١ٍخالالزٖبكاٌّزغ١واد ٥ٍٟ  خا٠غبث١ ثآصبه

ٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ٥ٍٟ ث٦٘ اأصو  ٦ِوفخذ ِؾبٌٚخ ٕجؾأِٚٓ صُ  ٕوف اٌغ١ٕٗ أِبَ ا٦ٌّلاد الأعٕج١خ،

١ٍ٥ٚٗ رزّضً ِْىٍخ اٌجؾش فٟ الإعبثخ ٥ٓ ، أِواً ٙوٚه٠بً ِٕٚٙب ٦ٍو اٌٖوف الالزٖبك٠خ اٌّئّواد

 : اٌسإاي اٌزبٌٟ

 ً٘ رٛعذ ػلالخ رجبد١ٌخ ث١ٓ اٌذ٠ٓ اٌخبسعٟ ٚسؼش اٌصشف فٟ ِصش؟.

 أ١ّ٘خ اٌجؾش: -3

اٍددزّل اٌجؾددش أ١ّ٘زددٗ ِددٓ ِلاؽ٢ددخ أْ اٌددل٠ٓ اٌقددبهعٟ ٌّٖددو ٠زيا٠ددل ثبٍددزّواه، فجٍغددذ َٔددجزٗ             

ٗ  1.55ِٓ وّب ٕبؽت مٌه رواع٤ ٦ٍو اٌٖوف  ،% اٌٟ اعّبٌٟ اٌٖبكهاد226.8 كٚلاه فدٟ   /ع١ٕد

، ٚلا 2024كٚلاه فٟ ِبهً ٥بَ /ع١ٕٗ 48.5اٌٟ  2022كٚلاه فٟ ٥بَ  /ع١ٕٗ 19.2اٌٟ  ٥1990بَ 
                                                           

(
1
) Aluko F، Arowolo D،(2016)، "Foreign Aid، the Third World’s debt crisis and the implications for 

Economic development: the nigerian experience"، Afr J Polit Sci Int Relat 4(4):120–127.  

(
2
) Reinhart، C.M.، Reinhart، V.R. and Rogoff، K.S.(2018)،)Public Debt Overhangs: Advanced-Economy.  

(
3
 رمبه٠و اٌجٕه اٌّوويٞ اٌّٖوٞ، ٍٕٛاد ِقزٍفخ. -  (

 اؽٖبءاد اٌجٕه اٌلٌٟٚ، ٍٕٛاد ِقزٍفخ. -     
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رمزٖددو ا٢صددبه اٌَددٍج١خ ٌٍددل٠ٓ اٌقددبهعٟ ٥ٍددٟ اٌغبٔددت الالزٖددبكٞ فؾَددت، ثددً رقٞددذ اٌددٟ اٌغبٔددت         

، ٦٠ٚزجو اٌز٠ًّٛ أؽل ٠2011ٕب٠و  25بة اٌوئ١َ١خ لأؽلاس ا١ٌَبٍٟ ٚالإعزّب٥ٟ، ٚ٘نا وبْ أؽل الأٍج

ا٦ٌبًِ اٌوئ١َ١خ فٟ رٕف١ن ثواِظ اٌز١ّٕدخ، ٚأٞ ٔمدٔ أٚ ٥دلَ ردٛف١وٖ فدٟ اٌٛلدذ إٌّبٍدت، ٠ّضدً ٥بئمدبً          

أِبَ رٕف١ن ٘نٖ اٌجواِظ
(1)

. 

 اٌفشض اٌجؾضٟ: -4

 :اٌفشض ااٌزب٦َ٠ٌٟٟ اٌجؾش اٌٝ افزجبه ٕؾخ      

 .ث١ٓ اٌذ٠ٓ اٌخبسعٟ ٚسؼش اٌصشف فٟ ِصشرٛعذ ػلالخ رجبد١ٌخ 

  أ٘ذاف اٌجؾش: -5

٠زّضً اٌٙلف اٌوئ١َٟ ٌٍجؾش فٟ رؾ١ًٍ ا٦ٌلالخ اٌزجبك١ٌخ ث١ٓ اٌل٠ْٛ اٌقبهع١خ ٦ٍٚو اٌٖوف فٟ  

 .ِٖو

 :اٌزب١ٌخ الأ٘ذاف اٌفشػ١خ٠ٕٚجضك ٥ٓ ٘نا اٌٙلف اٌوئ١َٟ ٥لك ِٓ 

 .٦ٍٚو اٌٖوف رؾل٠ل ِفَٙٛ ٚأٔٛا٣ اٌموٚٗ اٌقبهع١خ -أ

 اٌل٠ْٛ اٌقبهع١خ ٦ٍٚو اٌٖوف فٟ ا٢ٌٕو٠خ الالزٖبك٠خ. -ة

  فٟ ِٖو. رؾ١ًٍ رٞٛه اٌل٠ْٛ اٌقبهع١خ ٦ٍٚو اٌٖوف -ط

 .فٟ ِٖو رؾ١ًٍ أُ٘ ِئّواد اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ فلاي فزوح اٌجؾش -د

 .ٌّٖو اٌقبهعٟ ِجوهاد الإلزواٗرؾل٠ل  -ٖ

 ٦ِوفخ ِيا٠ب ١٥ٚٛة اٌموٚٗ اٌقبهع١خ. -ٚ

 ِٕٙغ١خ اٌجؾش: -7

٥ٍٟ الأٍٍٛة اٌزؾ١ٍٍٟ ٥ٕل ، ٚفٟ اٌغبٔت ا٢ٌٕوٞ رُ الإ٥زّبك ٥ٍٝ إٌّٙظ الاٍزموائٟ ٚالاٍزٕجبٟٝ

، اٙبفخ اٌٝ ارجب٣ اٌزؾ١ًٍ إٌٛفٟ ٥ٕل ِزبث٦خ رٞٛه اٌل٠ْٛ اٌقبهع١خ ٦ٍٚو رؾ١ًٍ اٌج١بٔبد

١ٓ اٌل٠ْٛ اٌزجبك١ٌخ ثٚرؾ١ًٍ ارغبح ٚلٛح ا٦ٌلالخ زؾل٠ل ٌٚاٌٖوف، ٚرؾ١ًٍ ا٦ٌلالخ ث١ّٕٙب فٟ ِٖو، 

اٌضلاصخ ِواؽً  ماد اٌّوث٦بد اٌٖغوٜاٍزقلاَ أٍٍٛة رُ فٟ ِٖو، اٌٖوف ٦ٍٚو  اٌقبهع١خ

(3SLS ٌزمل٠و )( ّٔٛمط ٦ِبكلاد آ١ٔخSimultaneous Equation Model ِٓىْٛ ِٓ ٦ِبكٌز١ )

-1991ٌجؾش ا٦ٌلالخ اٌزجبك١ٌخ، ٚلل رُ الا٥زّبك فٟ رمل٠و ٘نا إٌّٛمط ٥ٍٝ ث١بٔبد ٍٍٍَخ ى١ِٕخ )

( ِْب٘لح، ٠ٚوع٤ افز١به رٍه اٌفزوح لأٔٙب ثلا٠خ رٞج١ك ثؤبِظ الإٕلاػ 32( ثبعّبٌٟ )2022

                                                           
الالزٖبك٠خ، اٌغيائو، ، )عب٦ِخ لبٌّخ: و١ٍخ ا٦ٌٍَٛ ، ِصبدس ر٠ًّٛ اٌز١ّٕخ الالزصبد٠خ فٟ اٌذٚي إٌب١ِخ فٟ ظً اٌؼٌّٛخ( ٍٙبَ اٌمبكه4)

2013ٓ ،)1. 
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بهعٟ فٟ اٌز٠ًّٛ، ٚاٌزقٍٟ ٥ٓ الالزٖبكٞ الأٚي، ِٚب أ٥مجٗ ِٓ ى٠بكح ا٥زّبك اٌلٌٚخ ٥ٍٝ اٌل٠ٓ اٌق

ا٥زّل اٌجبؽش ٥ٍٝ وّب ١ٍب١ٍخ ا٦ٌَو الإكاهٞ ٦ٌَو اٌٖوف ٚاٌم١بَ ثزؾو٠و ِلاه ٦ٌَو اٌٖوف، 

 ثبٌّٕٛرط اٌزبٌٟ:، وّب اٌَّزمٍخ )اٌٚبثٞخ( الأفوٞ ٥لك ِٓ اٌّزغ١واد

Y1/Y2= a0 +a1Z1 +……a9Z9 

 اٌّزغ١شاد اٌؾبوّخ (Y1/Y2): ( ِٓ %( ٟأهٕلح اٌل٠ٓ اٌقبهع)ِِٟٛزٍٜٛ، اعّبٌٟ اٌلفً اٌم 

 .(٦ٍو اٌٖوف

 :ِزغ١واد َِزمٍخ أفوٞ رئصو ٥ٍٟ ٦ٍو اٌٖوف ثغبٔت  اٌّزغ١شاد اٌّسزمٍخ اٌعبثؽخ ٟ٘

 اٌل٠ْٛ اٌقبهع١خ:

Z1)ٍٟالاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبّو، ٕبفٟ اٌزلفمبد اٌٛافلح )% ِٓ اعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾ : 

Z2)ٍٟاٌزغبهح )% ِٓ اعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾ : 

Z3)ًإٌّٛ فٟ ١ٖٔت اٌفوك ِٓ اعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ )% ٠ٍٕٛب : 

Z4)اٌزٚقُ، الأ٦ٍبه اٌزٟ ٠لف٦ٙب اٌَّزٍٙىْٛ )% ٠ٍٕٛب : 

Z5)ٍٟا٦ٌّوٚٗ إٌملٞ ث٦ّٕبٖ اٌٛا٤ٍ )% ِٓ اعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾ : 

Z6)%( ٟ٦ٍو اٌفبئلح اٌؾم١م : 

Z7)ًاٌي٠بكح اٌَىب١ٔخ )% ٠ٍٕٛب : 

Z8ٚف٦ب١ٌخ اكاهح اٌؾىُ. : ِئّو وفبءح اٌؾىِٛخ أ 

Z9)ٍٟاعّبٌٟ الإٔفبق إٌٟٛٝ )% ِٓ اعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾ : 

  :خؽخ اٌجؾش -7

 :اٌّؾبٚس اٌزب١ٌخرُ رٕبٚي اٌجؾش، ِٓ فلاي     

 ٚاٌفغٛح اٌجؾض١خ. اٌلهاٍبد اٌَبثمخ: اٌّؾٛس الأٚي

 ٍل٠ٓ اٌقبهعٟ ٦ٍٚو اٌٖوف فٟ اٌفىو الالزٖبكٞ.ٌ الإٝبه ا٢ٌٕوٞ :اٌّؾٛس اٌضبٟٔ

 فٟ ِٖو. ٦ٍٚو اٌٖوف رؾ١ًٍ رٞٛه اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ: اٌّؾٛس اٌضبٌش

 ٦ٍو اٌٖوف فٟ ِٖو. ٚث١ٓل١بً ا٦ٌلالخ اٌزجبك١ٌخ ث١ٓ اٌل٠ْٛ اٌقبهع١خ  :اٌّؾٛس اٌشاثغ
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 اٌّؾٛس الأٚي

 اٌذساسبد اٌسبثمخ ٚاٌفغٛح اٌجؾض١خ

 :دساسبد ِزؼٍمخ ثبٌذ٠ٓ اٌخبسعٟأٚلًا: 

 اٌذساسبد اٌؼشث١خ: -أ

(2024الأٌٚيٟ: )أؽّيذ:   اٌذساسخ 
(1)

ِدٓ أْ ِٖدو رٛاعدٗ ٕد٦ٛثبد ٔز١غدخ       اٌزؤودل ٘دلف اٌجؾدش اٌدٝ    : 

ك٠ٕٙب اٌقبهعٟ، ٚرُ اٍزقلاَ ٥لك ِٓ اٌّئّواد أّ٘ٙب )ِئّو َٔجخ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ اٌٝ إٌبرظ  اهرفب٣

اٌّؾٍٟ، ٚاٌٝ اٌٖبكهاد، ٚاٌٝ اٌٖبكهاد، ٚاٌٟ الإؽز١بٟٝ إٌملٞ(، ّٚدىً رٛى٠د٤ اٌدل٠ٓ اٌقدبهعٟ     

ٚردُ   ٌّٖوِٓ ؽ١دش )أعدً الاٍدزؾمبق، اٌمٞدب٣ اٌّدل٠ٓ، ا٦ٌّدلاد الأعٕج١دخ، اٌدلٚي ٚاٌغٙدبد اٌلائٕدخ(،          

اٍزقلاَ اٌّدٕٙظ إٌٛدفٟ اٌزؾ١ٍٍدٟ، ٚفٍٖدذ اٌلهاٍدخ اٌدٝ أْ اٌدل٠ٓ اٌقدبهعٟ فدٟ ِٖدو ِدبىاي فدٟ             

اٌؾددلٚك ا٢ِٕددخ اٌددٝ ؽددل ِددب، ِمبهٔددخ ثددلٚي أفددوٜ فددٟ الأٍددٛاق إٌبّددئخ، اٙددبفخ اٌددٝ أْ َٔددجخ اٌددل٠ْٛ     

، َٚٔددجخ 2017% وؾددل أكٔددٝ فددٟ ٔٙب٠ددخ ١ٔٛ٠ددٛ 84.5اٌقبهع١ددخ ٠ٍٛٝددخ الأعددً فددٟ ِٖددو رزددواٚػ ثدد١ٓ 

، الأِددو اٌددنٞ ٠ ْدد١و اٌددٝ اٌّٞؤٔددخ لددله الإِىددبْ رغددبٖ    2021% وؾددل ألٖددٝ فددٟ ٔٙب٠ددخ ك٠َددّجو  91.2

َٔدجخ   اهرفدب٣ الاٌزياِبد ل١ٖوح الأعً ٚاٌزٝ لا ٠زقٞٝ ِلا٘ب اٌيِٕٝ ٥بَ، ٌٚىٓ رىّٓ اٌقٞدٛهح فدٟ   

ؽز١دبٟٝ  اٌدٟ الا  زَٗٔج اهرفب٣اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ اٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ، ٚاٌٝ اٌٖبكهاد فٟ ر٢ً رواع٦ٙب، ٚ

ِٓ إٌمل الأعٕجٟ، ؽ١ش رَزؾٛم اٌّئٍَبد اٌل١ٌٚخ ٚالإل١ّ١ٍخ ٥ٍٝ إٌَجخ الأ٥ٍٝ ِٓ اٌل٠ْٛ اٌَّزؾمخ 

 .٥ٍٚٝ هأٍُٙ ٕٕلٚق إٌمل ٚاٌجٕه اٌل١١ٌٚٓ، ٠ّٚضً اٌلٚلاه إٌَجخ الأوجو فٟ ٥ّلاد اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ

(2021: )ِؾّذ: اٌضب١ٔخاٌذساسخ 
(2)

-1994الالزصيبدٞ فيٟ ِصيش    أصش اٌذ٠ٓ اٌخبسعٟ ػٍٝ إٌّيٛ  " :

ٚعٛك ٚرج١ٓ ٥ٍٝ إٌّٛ الالزٖبكٞ فٟ ِٖو،  خْ اٌقبهع١ٛاٌلهاٍخ اٌٟ ل١بً أصو اٌل٠ ٘لفذ":2018

ٓ فٟ ِٖو إٌّٛ الالزٖبك٥ٍٟٞ  خْ اٌقبهع١ٛل٠ٌٍ ٍٍجٟ أصو وّدب   اٌقدبهعٟ،  ، ٚمٌه ثَجت رواکُ اٌدل٠

ثبٌَدٍت ٥ٍدٟ إٌّدٛ الالزٖدبكٞ،      ٠دئصو الاٍدزضّبه اٌقدبٓ، ٚثبٌزدبٌٟ     اٌدٟ ِياؽّدخ   ٖه١ٕل اهرفب٣ أكٞ

 ٘ب.أ٥جبء٠غٟٞ  اًرله ٥بئل ِْبه٤٠اٌٝ  ٙبرٛع٠ٚٙ١ّىٓ رف١َو مٌه ثؤْ ٢٦ُِ اٌل٠ْٛ اٌقبهع١خ لا ٠زُ 

(2021اٌذساسخ اٌضبٌضخ: )ِصيؽفٟ:  
(3)

: بسعٟ ٌؼيذد ِيٓ اٌيذٚي اٌؼشث١يخ    "رؾ١ٍيً اسيزذاِخ اٌيذ٠ٓ اٌخي     :

 ":(2019-2010خلاي ) دساسخ رؾ١ٍ١ٍخ ل١بس١خ

٘لفذ اٌلهاٍخ اٌٟ اٌٛلٛف ٥ٍٟ ِلٞ للهح ٥لك ِٓ اٌلٚي ا٦ٌوث١خ ٥ٍٟ اٌٛفبء ثل٠ٛٔٙب اٌقبهع١دخ، ٚردُ   

رٞددٛه اٌج١بٔددبد اٌى١ّددخ ٥ددٓ رؾ١ٍددً اٍددزقلاَ اٌّددٕٙظ اٌزؾ١ٍٍددٟ اٌم١بٍددٟ، ٚاٌددنٞ ٠ْددًّ ِددلف١ٍٓ، الأٚي:  

                                                           
(

1
اٌّغٍخ اٌؼ١ٍّخ ٌٍجؾٛس اٌزغبس٠خ، و١ٍخ ، 2021-2017رؾ١ًٍ ٚال٤ اٌّل١ٔٛ٠خ اٌقبهع١خ فٟ ِٖو ٌٍفزوح أؽّل أثٛ ثىو ٥جل ا٦ٌي٠ي،   (

 2024اثو٠ً،  ،2، اٌؼذد 53اٌزغبسح، عبِؼخ إٌّٛف١خ، اٌّغٍذ 

(
2
اٌّغٍخ اٌؼ١ٍّخ ٌٍذساسبد اٌزغبس٠خ ٚاٌج١ئ١خ، "، 2018-1994ِؾّل ٥جبً ِؾّل، "أصو اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ٥ٍٝ إٌّٛ الالزٖبكٞ فٟ ِٖو  (

12(2 ،)2021. 
(

3
(: كهاٍخ رؾ١ٍ١ٍخ ل١ب١ٍخ، 2109-1980ِٖٞفٟ فزؾٟ ّوف، رؾ١ًٍ اٍزلاِخ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ٦ٌلك ِٓ اٌلٚي ا٦ٌوث١خ فلاي اٌفزوح ِٓ )  (

 .  2021اثو٠ً ، 3، اٌؼذد58عبِؼخ الاسىٕذس٠خ ٌٍؼٍَٛ الإداس٠خ، اٌّغٍذ  ِغٍخ
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اٌل١ٌٚخ، ٚاٌضبٟٔ: ٚاٌزٟ ؽلكرٙب ا٢ٌّّٕبد  ،ِئّواد اٌل٠ْٛ اٌقبهع١خ، ِٚمبهٔزٙب ثَّز٠ٛبد الإٍزلاِخ

اٌم١ّددخ اٌؾب١ٌددخ ٌٖددبفٟ ا٠ددواكاد ٘ددنٖ اٌددلٚي ِددٓ إٌمددل   اما وبٔددذ اٍددزقلَ ِٕٙغ١ددخ اٌم١ّددخ اٌؾب١ٌددخ ٌج١ددبْ  

ُ ، خاٌقبهع١د  ك٠ٛٔٙدب الأعٕجٟ رغٟٞ هٕد١ل   ٚ  اٍدزقلاَ افزجدبه    ٚرد اٍدزمواه اٌَلاٍدً   اٌزىبِدً اٌّْدزون 

ٟ أٔدٗ ٠ٛعدل ردل٘ٛه فدٟ ِئّدواد      اٌي١ِٕخ ٌٍل٠ٓ اٌقبهعٟ ٚاٌٛاهكاد ٚاٌٖدبكاد، ٚأّدبهد إٌزدبئظ اٌد    

اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ثٖٛهح ٥بِخ، ِّب ٠ٕنه ث٦ٖٛثخ اٍدزلاِخ اٌدل٠ٓ اٌقدبهعٟ ٌٙدنٖ اٌدلٚي، ٚ٘دٛ ٠زّبّدٟ        

ِدد٤ ٔزددبئظ اٌزؾ١ٍددً اٌم١بٍددٟ فددٟ أْ اٌددل٠ٓ اٌقددبهعٟ فددٟ ِٖددو ٚاٌَددٛكاْ ٚاٌّغددوة ٚرددٌٛٔ ٌٚجٕددبْ        

 ر٢ٙو فٟ الأفك.لل ِّب ٠ٕنه ثؤىِخ ك٠ْٛ ٚالأهكْ غ١و َِزلاَ، 

(2020: )ِٕبي: اٌشاثؼخذساسخ اٌ
(1)

أصش اٌذ٠ٓ اٌخيبسعٟ ػٍيٟ إٌّيٛ الالزصيبدٞ فيٟ ِصيش دساسيخ        " :

 ":ل١بس١خ

اٌدٝ   ئظبٚأّدبهد إٌزد  ٥ٍٝ إٌّدٛ الالزٖدبكٞ فدٟ ِٖدو،      ْٛ اٌقبهع١خأصو اٌل٠ ث١بْاٌلهاٍخ اٌٝ  ٦ٍذ

ٟ     ْٛ اٌقبهع١ددخٍددل٠ٌ خه ٍددٍج١بٚعددٛك أصدد   ٥ٍٚددٟٞ إٌمددل ٥ٍددٝ إٌددبرظ اٌّؾٍددٟ ٚاٌٖددبكهاد ٚالاؽز١ددبٝ

 .ب١ٌفل١ٖوح الأعً ِٚورف٦خ اٌزک اٌغبٌتفٟ روع٤ ٘نٖ ا٢صبه اٌٍَج١خ اٌٟ وٛٔٙب الأ٦ٍبه، ٚ

(2020: خبٌذاٌذساسخ اٌخبِسخ: )
(2)

: 

-1991اٌذ٠ٓ اٌخيبسعٟ ٚأصيشٖ ػٍيٟ إٌّيٛ الالزصيبدٞ فيٟ ِصيش، دساسيخ رؾ١ٍ١ٍيخ ل١بسي١خ خيلاي )            "

2018):" 

ِٖدو، ٚمٌده ثبٍدزقلاَ افزجدبه      اٌقبهعٟ ٥ٍٝ إٌّٛ الالزٖبكٞ ف٦ٍٟٟ اٌجؾش اٌٝ ٦ِوفخ أصو اٌل٠ٓ 

اٌزىبًِ اٌّْزون، ٚعبءد إٌزبئظ ِزّب١ّخ ٤ِ ٚالد٤ الالزٖدبك اٌّٖدوٞ، ٚاٌزدٟ رزّضدً فدٟ أْ اٌدل٠ْٛ        

  ٔلهح ِٛاهك٘ب اٌّب١ٌخ اٌّؾ١ٍخ.اٌقبهع١خ ِب ٟ٘ الا ِؾٍٖخ ٝج١٦١خ ٌقٖبئٔ اٌلٚي إٌب١ِخ، ٚأّ٘ٙب 

(2016ِبصْ: اٌذساسخ اٌضبٌضخ: )
(3)

"ل١بط أصش اٌز٠ًّٛ اٌخبسعٟ ػٍٝ إٌّٛ الالزصبدٞ فٟ الأسدْ  :

 دساسخ ل١بس١خ رؾ١ٍ١ٍخ":

 (ٚالاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبّو اٌقبهع١خ ٌموٚٗ)أصو اٌز٠ًّٛ اٌقبهعٟ  ٦ِوفخاٌٝ  ٦ٍٟ اٌجؾش  

٠ئصوا  ٚالاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبّو ٌُ  اٌقبهع١خأْ اٌموٚٗ  ٚرج٥ٓ١ٍٝ إٌّٛ الالزٖبكٞ فٟ الأهكْ، 

فٟ ِْبه٤٠  ٚالاٍزضّبهاد ٘نٖ اٌمو٢٦ُِٗٚ ٍزقلاَ ٥ٍٝ إٌّٛ الالزٖبكٞ، ٚمٌه ثَجت ا

                                                           
(

1
ِغٍخ اٌس١بسخ ٚالالزصبد، عبِؼخ ثٕٟ ِٕبي عبثو ِوٍٟ ِؾّل، أصو اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ٥ٍٟ إٌّٛ الالزٖبكٞ فٟ ِٖو كهاٍخ ل١ب١ٍخ،  (

  .2020، أکزٛثش  9، اٌؼذد 8س٠ٛف، اٌّغٍذ 
(

2
اٌّغٍخ اٌذ١ٌٚخ (، 2018-1991فبٌل ٥بهف ِؾّل، اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ٚأصوٖ ٥ٍٟ إٌّٛ الالزٖبكٞ فٟ ِٖو، كهاٍخ رؾ١ٍ١ٍخ ل١ب١ٍخ فلاي ) (

 .٠2020ٕب٠و ، 9ٌٍذساسبد الالزصبد٠خ، اٌؼذد

) 
3

ِغٍخ "، (2015-1991) ٌٍفزوح رؾ١ٍ١ٍخ ل١ب١ٍخ كهاٍخ الأهكْ فٟ الالزٖبكٞ إٌّٛ ٥ٍٝ اٌقبهعٟ اٌز٠ًّٛ "أصوِبىْ ؽَٓ اٌجبّب،  )

، )الأهكْ: عب٦ِخ اٌيهلب: و١ٍخ الالزٖبك ٚا٦ٌٍَٛ الاكاه٠خ، 2016، اٌضسلبء ٌٍجؾٛس ٚاٌذساسبد الإٔسب١ٔخ، اٌّغٍذ اٌسبدط ػشش، اٌؼذد اٌضبٟٔ

2016.) 
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لأفواك ا ِلفواد اٌّؾ١ٍخ، ٚرْغ٤١إٔٚذ اٌلهاٍخ ثٚوٚهح الا٘زّبَ ثبٌّٛاهك ١ٍ٥ٗ ، ٚاٍزٙلاو١خ

 .ٚا١ٌٙئبد ٚاٌْووبد

(2016 :اٌذساسخ اٌشاثؼخ: )ّ٘بَ
(1)

دساسخ رؽج١م١خ “اٌز٠ًّٛ اٌخبسعٟ ػٍٝ إٌّٛ الالزصبدٞ  "أصش :

 ":”ٌذٚي ػشث١خ

اٌز٦وف ٥ٍٝ أصو ٚأ١ّ٘خ اٌموٚٗ ٚالاٍزضّبهاد الأعٕج١خ اٌّجبّوح ٚغ١و اٌٟ ٘لفذ اٌلهاٍخ 

، ٚاٍزقلِذ اٌلهاٍخ إٌّٙظ إٌٛفٟ اٌزؾ١ٍٍٟ ِٓ ٥ٍٝ إٌّٛ الالزٖبكٞ، ٚاٌَّب٥لاد اٌّجبّوح

ٚرٍٕٛذ  ،data Panel)) لك ٌٍج١بٔبد اٌّم١٦ٞخ ٥جو اٌيِٓالأؾلاه اٌقٟٞ اٌّز٦فلاي ّٔٛمط  

ٌلاٍــزضّبه الأعٕجٟ ٥ٍــٝ إٌّــٛ الالزٖبكٞ، أٞ وـً ى٠ـبكح فـٟ  ا٠غبثٟ ٠ٛعـل أصــو اٌلهاٍخ اٌٝ أٔٗ

ّمـلاه الاٍـزضّبه الأعٕجٟ ثّمـلاه ٚؽـلح ٚاؽـلح فبٔـٗ ٠ـئكٞ اٌـٝ ى٠ـبكح فـٟ إٌّـٛ الالزٖبكٞ ث

أِـــب اٌَّـــب٥لاد الإّٔبئ١ـــخ اٌوٍـــ١ّخ ٚاٌـــل٠ٓ اٌقـــبهعٟ  % ٌـلٚي اٌؾبٌـخ ِغز٦ّخ،0.03

رؾ١َٓ ا١ٌَبٍبد  ٚوٚهحث ٚإٔٚذ اٌلهاٍخ فٍـــ١ٌ ٌٙـــُ أٞ أصـــو ٥ٍـــٝ إٌّـــٛ الالزٖبكٞ،

فف٘ ٚبط اٌّؾٍٟ، الالزٖبك٠خ اٌّب١ٌخ ٚاٌزغبه٠خ ٌلٚي اٌؾبٌخ ِٓ فلاي رؾ١َٓ َِز٠ٛبد الإٔز

ٚا٦ًٌّ ٥ٍٟ اٌؾل ِٓ اٌٚوائت، ٚر٦ي٠ي وفبءح أكاح ا١ٌَبٍبد اٌّب١ٌخ َِٚز٠ٛبد اٌل٠ٓ ا٦ٌبَ اٌّؾٍٟ، 

بٌخ ثْؤْ ا١ٌّياْ ٦اٌّلف٥ٛبد ٤ٙٚٚ ١ٍبٍخ فا٦ًٌّ ٥ٍٝ رؾ١َٓ ١ِياْ ٚ، ٥غي فٟ اٌّٛاىٔخ

رؾ١َٓ إٌّبؿ ٚ ٚرؾ١َٓ اٌٖبكهاد، ،اٌٛاهكاد، ٚفوٗ ٙوائت ٥ٍٝ اٌىّب١ٌبد ٌٍؾل ِٓاٌزغبهٞ، 

الاٍزضّبهٞ، ٚاهٍبء لٛا٥ل ؽّب٠خ ؽمٛق اٌٍّى١خ اٌفىو٠خ ٚاٌّبك٠خ ٚاٌّّبهٍبد اٌل١ٌٚخ فٟ ف٘ 

 .إٌّبى٥بد اٌزغبه٠خ

 اٌذساسبد الأعٕج١خ: -ة

(Aloulou, Kalai & Helali,2023اٌذساسخ الأٌٟٚ: )
(2)

 : 

"The Symmetric and Asymmetric impacts of external debt on Economic 

growth in Tunisia: Evidence from linear and Nonlinear ARDL models": 

فددلاي اٌفزددوح اٌقبهع١ددخ ٥ٍددٝ إٌّددٛ الالزٖددبكٞ فددٟ رددٌٛٔ   اٌمددوٚٗ أصددو٘ددلفذ اٌلهاٍددخ اٌددٟ رؾ١ٍددً  

 ٚأّدبهد (، ARDLّٔٛمط الأؾلاه اٌنارٟ اٌّٛى٣ اٌقٞدٟ )  ٚاٍزقلِذ اٌلهاٍخ، (2019- 1965)

إٌّدٛ الالزٖدبكٞ، ِٚدٓ صدُ إٔٚدذ ثبٌؾدل       اٌل٠ْٛ اٌقبهع١خ ٥ٍدٟ   هرفب٣أصو ٍٍجٟ لإ اٌٟ ٚعٛكإٌزبئظ 

 .حاٌّجبّو خالأعٕج١ ادٚعنة اٌّي٠ل ِٓ الاٍزضّبه ،ِٕٙب

 

                                                           
(

1
، هٍبٌخ ِبعَز١و، )و١ٍخ اٌزغبهح، ١خدساسخ رؽج١م١خ ٌذٚي ػشث“اٌز٠ًّٛ اٌخبسعٟ ػٍٝ إٌّٛ الالزصبدٞ  أصشّ٘بَ ٚائً ِؾّل أثٛ ٦ّجبْ،  (

 (.2016اٌغب٦ِخ الاٍلا١ِخ، غيح، 

(
2
) Aloulou، R.، Kalai، M.، & Helali، K. (2023)،" The symmetric and asymmetric impacts of external 

debt on economic growth in Tunisia: evidence from linear and nonlinear ARDL models"، SN business 

& economics، 3(7)، 112. https://doi.org/10.1007/s43546-023-00482-9 . 

https://doi.org/10.1007/s43546-023-00482-9
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(Olamide and Maredza,2023اٌذساسخ اٌضب١ٔخ: )
(1)

: 

"Pre-COVID-19 evaluation of external debt, corruption and economic 

growth in South Africa": 

ٓ   ٘لفذ اٌلهاٍخ اٌٟ رؾ١ٍدً   ٟ   ٥لالدخ اٌَدجج١خ ثد١ فدٟ عٕدٛة   اٌفَدبك ٚإٌّدٛ الالزٖدبكٞ    ٚ اٌدل٠ٓ اٌقدبهع

(، 2019 -1990) فدلاي ٥ٍدٝ ث١بٔدبد اٌَلاٍدً اٌي١ِٕدخ      ARDLاٍدزقلِذ اٌلهاٍدخ رم١ٕدخ    ٚ ،افو٠م١ب

، ٚردُ  ٚالاٍدزضّبه  ٚرىد٠ٛٓ هأً اٌّدبي  بٌزٚدقُ  فند اٌلهاٍخ ٥ٛاًِ َِدزمٍخ أفدوٞ فدٟ اٌؾَدجبْ و    ٚأ

أْ  إٌزدبئظ اٌزٍٍََٟ، ٚاٌزغدب٠و اٌّدوْ ٥ٍدٝ إٌّدٛمط، ٚأ١ٙدود       هرجبٛ، ٚالإاٌزىبًِ اٌّْزون اٍزقلاَ

ٞ     ُ ٚفلِخ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ٌٙب رؤص١واٌفَبك ٚاٌزٚق  الاٍدزضّبه  ث١ّٕدب ودبْ    ،ٍدٍجٟ ٥ٍدٝ إٌّدٛ الالزٖدبك

ث١ّٕب وبْ رؤص١وٖ ٥ٍٝ  ،اٌقبهعٟ ٥ٍٝ اٌّلٜ اٌم١ٖو ا٠غبث١ًب وبْ رؤص١و اٌل٠ٓ ،رؤص١وٖ ا٠غبثٟ ٥ٍٝ إٌّٛ

ٚى٠دبكح   ،اٌّئٍَدبد ا٦ٌبِدخ  أكاء رؾَد١ٓ   ثٚدوٚهح  ٚإٔٚذ اٌلهاٍخ اٌّلٜ ا٠ًٌٛٞ ٥ٍٝ إٌّٛ ٍٍج١ًب، 

 الإ٠واكاد ا٦ٌبِخ ثبٌؾل ِٓ اٌزٙوة اٌٚو٠جٟ.

(Chukwu,2023ذساسخ اٌضبٌضخ: )اٌ
(2)

: 

"Impact of External Debt on Economic Growth in Nigeria (1981–

2020)": 

اٌلهاٍدخ   ٚا٥زّدلد  ،٘لفذ اٌلهاٍخ اٌٟ ث١بْ أصو اٌل٠ٓ اٌقدبهعٟ ٥ٍدٝ إٌّدٛ الالزٖدبكٞ فدٟ ١ٔغ١و٠دب       

ٞ ّٕدٛ  اٌٚودبْ ٦ِدلي   ٥ٍٝ الأؾلاه اٌّز٦دلك،   ْ  ث١ّٕدب  ،زدبث٤ اٌ ٘دٛ اٌّزغ١دو   الالزٖدبك اٌدل٠ٓ اٌقدبهعٟ    ودب

رُ اٍدزقلاَ رم١ٕدخ اٌّوث٦دبد    ٚ ،٦ٍٚو اٌٖوف ٦ِٚلي اٌزٚقُ ٚاٌل٠ٓ اٌّؾٍٟ ٟ٘ اٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ

ٚ اٌّزغ١دواد  اٌزبث٤ ٚ ( فٟ رمل٠و ا٦ٌلالخ ث١ٓ اٌّزغ١وOLSاٌٖغوٜ ا٦ٌبك٠خ ) أّدبهد إٌزدبئظ   اٌَّدزمٍخ، 

إٔٚددذ اٌلهاٍددخ  ١ٍ٥ٚددٗ ،غ١و٠ددب٥ٍددٝ إٌّدٛ الالزٖددبكٞ فددٟ ١ٔ  ٍددٍجٟاٌدٝ أْ اٌددل٠ٓ اٌقددبهعٟ ٌددٗ رددؤص١و  

ٟ الاٍدزقلاَ اٌَد١ٍُ    ٥ٕل اٍزقلاَ اٌموٚٗ اٌقبهع١دخ، لاٍدزقلاِٙب  اٌؾٛوّخ  رٞج١ك ٦ِب١٠وثٚوٚهح   فد

 .الاٍزضّبه ا٦ًٌّ ٥ٍٟ رؾ١َٓ ِٕبؿٚ ،اٌز١ّٕخ

 

 

 

                                                           
(

1
) Olamide، E.G. and Maredza، A. (2023)، "Pre-COVID-19 evaluation of external debt، corruption and 

economic growth in South Africa"، Review of Economics and Political Science، Vol. 8 No. 1، pp. 19-36. 

https://doi.org/10.1108/REPS-03-2021-0019.  

(
2
) Chukwu، Ben Chidubem. 2023،"Impact of External Debt on Economic Growth in Nigeria (1981–

2020) (January 5). Available at SSRN: https://ssrn.com/abstract=4426733 or 

http://dx.doi.org/10.2139/ssrn.4426733. 

https://doi.org/10.1108/REPS-03-2021-0019
http://dx.doi.org/10.2139/ssrn.4426733
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(Moussa,2022اٌذساسخ اٌشاثؼخ: )
(1)

: 

"The Impact of External Debt on Economic Growth the Case of Egypt": 

 -1996إٌّددٛ الالزٖددبكٞ فددٟ ِٖددو فددلاي ) أصددو اٌددل٠ٓ اٌقددبهعٟ ٥ٍددٟ   ٦ِوفددخ٘ددلفذ اٌلهاٍددخ اٌددٝ  

ٝ   أصدو اٌلهاٍدخ أْ اٌدل٠ٓ اٌقدبهعٟ ٌدٗ      ، ٚث١ٕدذ ARDLّٔدٛمط  ٥ٍٟ ٥زّبك ، ٚرُ الا(2019  ٍدٍجٟ ٥ٍد

ٞ ّٕدددٛ ا٦ٌِددلي   ٟ  ؽ١دددش ردددئكٞ ى٠ددبكح  ،الالزٖددبك ففدد٘ ٦ِدددلي إٌّدددٛ  ٪ اٌدددٝ 1 ؾدددٛثٕ اٌدددل٠ٓ اٌقددبهع

  اٌمددوٚٗ اٌقبهع١ددخ ٔؾددٛ اٌّْددبه٤٠   رٛع١ددٗ  ثٚددوٚهح ٚإٔٚددذ اٌلهاٍددخ ٪ 0.12 ؾددٛثٕ الالزٖددبكٞ

 ٌٚغٜ ٥ٍٝ ا١ٌّيا١ٔخ.ا ٌٍؾل ِٓ الإٔزبع١خ

(Manasseh:2022اٌذساسخ اٌخبِسخ: )
(2)

: 

"External debt and Economic Growth in Sub-Saharan Africa: Does 

Governance Matter?": 

       ٞ ٚاٍدزقلِذ اٌلهاٍدخ ث١بٔدبد     ، ٘لفذ اٌلهاٍخ اٌٟ رؾ١ًٍ أصدو اٌدل٠ٓ اٌقدبهعٟ ٥ٍدٝ إٌّدٛ الالزٖدبك

اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ ا٠ٌَٕٛخ، ٤ِ اٌزوو١ي ٥ٍٝ صلاصد١ٓ كٌٚدخ ِقزدبهح ِدٓ أفو٠م١دب عٕدٛة اٌٖدؾواء ٌٍفزدوح         

ىُ فددٟ ، ٚرددُ ا٥زّددبك أٍددٍٛة رمددل٠و اٌٍؾ٢ددبد ٢ٌٍٕددبَ اٌددل٠ٕب١ِىٟ ا٦ٌّّددُ ِدد٤ اٌددزؾ      2020اٌددٝ  1997

ٍٍجٟ ٥ٍدٝ   أصواٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ٌٗ رمٍت اٌّٖبكه اٌزم١ٍل٠خ ٌٍّٕٛ الالزٖبكٞ، ٚوْفذ ٔزبئظ اٌلهاٍخ أْ 

ٌزفب٥ً ِئّواد اٌؾٛوّخ أصو ا٠غبثٟ ٥ٍدٝ إٌّدٛ الالزٖدبكٞ     ْٚوب، ٥ٍٟ ٘نٖ اٌلٚيإٌّٛ الالزٖبكٞ 

اٌدٝ رغٕدت    لٚي٘دنٖ اٌد   وٜ، ٚإٔٚدذ اٌلهاٍدخ ثدؤْ رَد٦ٝ ؽىِٛدبد     فٟ أفو٠م١ب عٕدٛة اٌٖدؾواء اٌىجد   

 . لله الإِىبْ ٚاٌزوو١ي ٥ٍٟ الاٍزضّبه الأعٕج١خ اٌّجبّوحاٌل٠ْٛ اٌقبهع١خ اٌّفوٝخ 

(Sharaf:2022اٌذساسخ اٌسبدسخ: )
(3)

: 

"The asymmetric and threshold impact of External debt on Economic 

Growth: new Evidence from Egypt": 

، (2019-1980)٘لفذ اٌلهاٍخ اٌٟ ث١بْ أصو اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ٥ٍٝ إٌّٛ الالزٖبكٞ فٟ ِٖدو فدلاي   

ّْددزون ّٚٔددٛمط ( ٌٍزىبِددً اNARDLٌو اٌّددٛى٣ غ١ددو اٌقٞددٟ ) ١افزجددبه ؽددلٚك اٌزددؤف  َااٍددزقلرددُ ٚ

، ٚرُ رمل٠و ّٔٛمط اٌفٛإً ا١ٌٙى١ٍخ اٌّز٦دلكح لافزجدبه ٥دلَ اٌق١ٞدخ فدٟ ا٦ٌلالدخ       رٖؾ١ؼ اٌقٞؤ اٌّزغٗ

مٚ كلاٌدخ   ل٠ٛدبً  ٍدٍج١بً  ردؤص١واً  NARDLث١ٓ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ٚإٌّٛ الالزٖبكٞ، ٚأ١ٙود ٔزبئظ ّٔٛمط 

                                                           
(

1
) Moussa، Nahla. (2022)،" The Impact of External Debt on Economic Growth the Case of Egypt"، 

Journal of Politics and Economics، 14(13)، 1-30. doi: 10.21608/jocu.2021.77301.1123 . 

(
2
) Manasseh CO، Abada FC، Okiche EL، Okanya O، Nwakoby IC، Offu P، et al. (2022)،" External debt 

and economic growth in Sub-Saharan Africa: Does governance matter? PLoS ONE 17(3): e0264082. 

https://doi.org/10.1371/journal.pone.0264082. 

(
3
) Sharaf، M.F. (2022)، "The asymmetric and threshold impact of external debt on economic growth: new

evidence from Egypt"، Journal of Business and Socio-economic Development، Vol. 2 No. 1، pp. 1-18. 

https://doi.org/10.1108/JBSED-06-2021-0084 . 

https://doi.org/10.1371/journal.pone.0264082
https://doi.org/10.1108/JBSED-06-2021-0084
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ٍج١خ إٌبعّدخ ٥دٓ اٌدل٠ْٛ    اؽٖبئ١خ ٥ٍٝ اٌّلٜ ا٠ًٌٛٞ ٥ٍٝ إٌّٛ الالزٖبكٞ ٔدبعُ ٥دٓ اٌٖدلِبد اٌَد    

اٌددٝ إٌددبرظ اٌّؾٍددٟ  زَٗٔددج رجٍدد ٍددل٠ٓ اٌقددبهعٟ ثّغددوك أْ ٌاٌَددٍجٟ ٠ٚزٚددؼ ٠ٚزيا٠ددل الأصددو هع١ددخ، اٌقب

 .رزغبٚى٘ب٪ أٚ 96.7

(Beyene and Kotosz,2022اٌذساسخ اٌسبثؼخ: )
(1)

: 

"The impact of external debt on total factor productivity and growth in 

HIPCs: non-linear regression approaches": 

ٚإٌّٛ الالزٖبكٞ فٟ اٌدلٚي   ٦ٌٍٛاًِ ٘لفذ اٌلهاٍخ اٌٟ رؾ١ًٍ أصو اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ٥ٍٝ أزبع١خ اٌى١ٍخ

اٌفم١ددوح اٌّضمٍددخ ثبٌددل٠ْٛ، ٚاٍددزقلِذ ٘ددنٖ اٌلهاٍددخ ٌٛؽددخ ث١بٔددبد الالزٖددبك اٌم١بٍددٟ ثْددىً أٍبٍددٟ،        

ًٚدب الأفٞدبء اٌم١بٍد١خ    اٍدزقل ٚردُ ا  ،( ٚإٌّبمط اٌجل٠ٍخ غ١و اٌق١ٞخSUR)ٚالأؾلاه غ١و اٌّورجٜ  َ أ٠

   ٚ )ثبٍددزقلاَ اٌّزغ١ددواد اٌجل٠ٍددخ(،   SURاٌّٖددؾؾخ ثبٌٍٛؽددخ ٚاٌّوث٦ددبد اٌٖددغوٜ ا٦ٌّّّددخ اٌّّىٕددخ 

ٚ  وبٔددذ ٍدددٍج١خ  أْ ا٦ٌلالدددخ ٚأّددبهد إٌزدددبئظ   ّٕدددٛ اٌثددد١ٓ اٌددل٠ٓ اٌقدددبهعٟ ٚالإٔزبع١دددخ اٌى١ٍددخ ٦ٌٍٛاِدددً 

 .الالزٖبكٞ

(Muhammad et al: 2021: )اٌذساسخ اٌضبِٕخ
(2)

: 

"How external debt led to economic growth in South Asia: A policy 

perspective analysis from quantile regression": 

٘لفذ اٌلهاٍخ اٌٟ رؾ١ًٍ ا٦ٌلالخ ث١ٓ اٌدل٠ٓ اٌقدبهعٟ ٚإٌّدٛ الالزٖدبكٞ فدٟ ِٕٞمدخ عٕدٛة آٍد١ب،             

ج١بٔددبد ٌٍٔؾددلاه الإٔزددبط  الاه اٌىّددٟ ٚ( ٚالأؾددOLSٚلددل رددُ اٍددزقلاَ اٌّوث٦ددبد اٌٖددغوٜ ا٦ٌبك٠ددخ )    

لاك٠ِ، إٌٙدل، ثبوَدزبْ، ٍدو٠لأىب، عديه     لٚي عٕٛة آ١ٍب )أفغبَٔدزبْ، ثدٕغ  ٌ (2018 – 2000)فلاي

 ٚإٔٚدذ ٥ٍدٝ إٌّدٛ الالزٖدبكٞ،    أصو ٍدٍجٟ  أ١ٙو اٌزؾ١ًٍ أْ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ٌٗ ٚ، (اٌّبٌل٠ف، ١ٔٚجبي

 ٗ.ثٚوٚهح اٌؾل ِٕاٌلهاٍخ 

 

 

 

 

                                                           
(

1
) Beyene، S.D. and Kotosz، B. (2022)، "The impact of external debt on total factor productivity and 

growth in HIPCs: non-linear regression approaches"، International Journal of Development Issues، Vol. 

21 No. 2، p.p. 173-194. https://doi.org/10.1108/IJDI-07-2021-0145. 

(
2
) Muhammad Mohsin a، Hafeez Ullah b، Nadeem Iqbal c، Wasim Iqbal d، Farhad Taghizadeh-Hesary. 

2021،"How external debt led to economic growth in South Asia: A policy perspective analysis from 

quantile regression"، Economic Analysis and Policy. Volume 72، December 2021، Pages 423-437. 

https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0313592621001302. 

https://doi.org/10.1108/IJDI-07-2021-0145
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0313592621001302
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(Shittu:2020اٌذساسخ اٌزبسؼخ: )
(1)

: 

"Modelling external debt – growth nexus: how relevant is 

governance?": 

اٌٝ اٌز٦ج١و ٥ٓ أ١ّ٘خ اٌؾٛوّخ فٟ ا٦ٌلالخ ث١ٓ اٌدل٠ٓ اٌقدبهعٟ ٚإٌّدٛ الالزٖدبكٞ فدٟ       اٌلهاٍخ٘لفذ 

- 1996)فدلاي اٌفزدوح   ث١بٔدبد  َ ثبٍدزقلا ٚفَّخ كٚي ِقزبهح ِدٓ أفو٠م١دب عٕدٛة اٌٖدؾواء اٌىجدوٜ،      

ا٦ٌّلٌخ ثبٌىبِدً ث٦دل اصجدبد ٥دلَ ٚعدٛك عدنه اٌٛؽدلح ٚٚعدٛك          OLSاٌلهاٍخ رم١ٕخ  ٚا٥زّلد(، 2016

٥لالخ ٠ٍٛٝخ اٌّلٜ ث١ٓ ِزغ١واد إٌّٛمط، ٚرئول إٌزبئظ ٚعٛك ٥لالخ غ١و ف١ٞخ ث١ٓ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ 

ٌٍمددوٚٗ  جٟاٌَددٍ اٌزددؤص١وأْ رؾَدد١ٓ عددٛكح اٌؾٛوّددخ ٠مٍددً ِددٓ    إٌزددبئظ ٛٙددؼ رالالزٖددبكٞ ٚإٌّددٛ ٚ

 اٌقبهع١خ ٥ٍٝ إٌّٛ الالزٖبكٞ،

(Dey and Tareque: 2020ذساسخ اٌؼبششح: )اٌ
(2)

: 

"External debt and growth: role of stable macroeconomic policies": 

   ْ ِددٓ ث١بٔددبد ٦ٌددلك  أصددو اٌددل٠ٓ اٌقددبهعٟ ٥ٍددٝ إٌّددٛ الالزٖددبكٞ ثبٍددزقلاَ       ٘ددلفذ اٌلهاٍددخ اٌددٟ ث١ددب

رٞج١دددك افزجدددبه ؽدددلٚك الأؾدددلاه اٌدددنارٟ  ( ٚردددُ 2017-1980) فدددلاياٌى١ٍدددخ  الالزٖدددبك٠خّزغ١دددواد اٌ

ٚرجد١ٓ ِدٓ ٔزدبئظ اٌلهاٍدخ ٚعدٛك أصدو ٍدٍجٟ ٌٍدل٠ْٛ اٌقبهع١دخ          اٌزىبِدً اٌّْدزون،   ٚ( ARDLاٌّٛى٣)

ؽىِٛدبد اٌدلٚي اٌّقزدبهح ٥دٓ ٍٚدبئً       ٚإٔٚدذ اٌلهاٍدخ ثٚدوٚهح أْ رجؾدش    ، ٥ٍٟ إٌّٛ الالزٖبكٞ

ت رؾَد١ٓ اٌج١ٕدخ اٌزؾز١دخ ٌٍؾٛوّدخ لاٍدز٦بكح صمدخ اٌَّدزضّو٠ٓ اٌّؾ١ٍد١ٓ         أفوٜ ٌز٠ًّٛ ٔفمبرٙب، ونٌه ٠غ

 ة اٌّي٠ل ِٓ هإًٚ الأِٛاي اٌقبٕخ.غنٌٚٚالأعبٔت 

(Kapingura Mingiri،2016ٌذساسخ اٌؾبد٠خ ػشش:)ا
(3)

: 

"The Relationship between External Financial Flows and Economic 

Growth in The Southern African Development Community (SADC)": 

كٌٚخ افو٠م١خ،  15٘لفذ اٌلهاٍخ اٌٟ ل١بً ف٦ب١ٌخ ِٖبكه اٌز٠ًّٛ اٌقبهع١خ ٥ٍٝ إٌّٛ الالزٖبكٞ ٌـ 

، ٚرٍٕٛذ اٌلهاٍخ اٌٝ أْ panel data fixed Effect model  ٚاٍزقلِذ اٌلهاٍخ ّٔٛمط

اٌزلفمبد اٌّب١ٌخ اٌقبهع١خ )الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبّو، ٚرؾ٠ٛلاد ا٦ٌب١ٍِٓ ثبٌقبهط، ٚاٌزلفمبد 

٥ٍٝ إٌّٛ الالزٖبكٞ فٟ ٘نٖ  أصو ا٠غبثٟاٌّٖوف١خ ٥جو اٌؾلٚك، اٌَّب٥لاد الإّٔبئ١خ اٌو١ٍّخ(، ٌٙب 

                                                           
(

1
) Shittu، W.O.، Ismail، N.A.، Abdul Latiff، A.R. and Musibau، H.O. (2020)، "Modelling external debt – 

growth nexus: how relevant is governance?"، Journal of Financial Crime، Vol. 27 No. 4، pp. 1323-1340. 

https://doi.org/10.1108/JFC-05-2020-0078.  

(
2
) Dey، S.R. and Tareque، M. (2020)، "External debt and growth: role of stable macroeconomic policies"، 

Journal of Economics، Finance and Administrative Science، Vol. 25 No. 50، p.p. 185-204. 

https://doi.org/10.1108/JEFAS-05-2019-0069. 

(
3
) Kapingura Forget،" The Relationship between External Financial Flows and Economic Growth in the 

Southern African Development Community (SADC)": The Role of Institutions، Journal of Economics and 

Behavioral Studies (ISSN: 2220-6140)،Vol. 8، No. 1، p.p. 87-103، February 2016. 

https://doi.org/10.1108/JFC-05-2020-0078
https://doi.org/10.1108/JEFAS-05-2019-0069
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ٕذ اٌلهاٍخ ثؤْ رؾ١َٓ ا١ٌٙبوً اٌّئ١ٍَخ ثٙنٖ إٌّٞمخ ثبٍزضٕبء اٌَّب٥لح الإّٔبئ١خ اٌو١ٍّخ، ٚأٚ

اٌلٚي ٦٠ًّ ٥ٍٝ ر١٢٦ُ الاٍزفبكح ِٓ ٘نٖ اٌّٖبكه، ٚ٘نا ٠ل٥ـُ فو١ٙخ أْ اٌّئٍَبد اٌغ١لح ٙوٚه٠خ 

 ٌز٦ي٠ي إٌّٛ الالزٖبكٞ فٟ اٌلٚي إٌب١ِخ.

(Khamis, Mohamed, Nesren: 2016اٌذساسخ اٌضب١ٔخ ػشش: )
(1)

: 

"External Debt& Economic Growth: Case of Tunisia": 

٘لفذ اٌلهاٍخ اٌٟ ث١بْ أصو اٌل٠ْٛ اٌقبهع١خ ٥ٍٟ إٌّٛ الالزٖبكٞ ٥ٍٟٚ الاٍزضّبه فٟ رٌٛٔ فلاي 

(، ٚأّبهد إٌزبئظ أْ اٌل٠ْٛ اٌَّزؾمخ ٚفلِخ Var(، ٚرُ اٍزقلاَ ّٔٛمط الإٔؾلاه )1961-2011)

ٞ فٟ الأعً اٌم١ٖو، أِب فٟ الأعً ا٠ًٌٛٞ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ثبٌَٕجخ ٌٍٖبكهاد لا رٚوه إٌّٛ الالزٖبك

فٟ اٍزقلاِٗ ٥ٚلَ ٚعٛك ١ٍبٍخ  ثًفبٔٙب رٚو ثبٌّٕٛ، ٚأْ اٌّْىٍخ لا رىّٓ فٟ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ٌنارٗ، 

 اٍزضّبه٠خ ٚاٙؾخ.

 :دساسبد ِزؼٍمخ ثسؼش اٌصشفصب١ٔبً: 

(Basma: 2022اٌذساسخ الأٌٟٚ: )
(2)

: 

""the Impact of Exchange Rate Volatility on Economic Growth in 

Egypt": 

٘لفذ اٌلهاٍخ اٌٝ ٦ِوفخ ٝج٦١خ ا٦ٌلالخ ث١ٓ رغ١و ٦ٍو اٌٖوف ٚإٌّٛ الالزٖبكٞ فٟ ِٖو، ٚرُ 

ٚأ١ٙود إٌزبئظ أْ ، الأؾلاهٞ اٌّْوٚٛ ّٚٔٛمط الأؾلاه اٌّمبثًٚاٍزقلاَ ّٔٛمط الأؾلاه اٌنارٟ 

ّ لاه اٌنٞ اٍزّو فٟ ِٖو ِٕن ر١ٕ١٦َبد  اٌموْ رمٍجبد ٦ٍو اٌٖوف فٟ ١ً ٢ٔبَ ٦ٍو اٌٖوف اٌ

٦ٍو  رغ١ووبْ ٌٙب أصو ا٠غبثٟ ٥ٍٝ إٌّٛ الالزٖبكٞ، فٟ ؽ١ٓ أْ  2016ٚؽزٝ أوزٛثو اٌّبٟٙ 

ٍٍجٟ ٥ٍٝ  صوأوبْ ٌٙب  فٖب٥لًا 2016اٌٖوف فٟ ١ً ٢ٔبَ ٦ٍو اٌٖوف اٌؾو اٌّٞجك ِٕن ٔٛفّجو 

 .فٟ ِٖورؾو٠و ٦ٍو اٌٖوف اٌزلهط فٟ إٔٚذ اٌلهاٍخ ثٚوٚهح ١ٍ٥ٚٗ  .إٌّٛ الالزٖبكٞ

(2020اٌذساسخ اٌضب١ٔخ: )ِفزبػ: 
(3)

: 

 ":أصش رمٍجبد سؼش اٌصشف ػٍٟ ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ فٟ ١ٌج١ب"

 ٚرُ اٍزقلا٦ٍَو ٕوف اٌل٠ٕبه ا١ٌٍجٟ ٥ٍٝ اٌٖبكهاد ا١ٌٍج١خ،  رغ١و٘لفذ اٌلهاٍخ اٌٝ رؾل٠ل أصو 

الأؾلاه ٚمط الأؾلاه َٛ ّٔاا٢ٌٕوٞ ٚاٌزؾ١ٍٍٟ، ٚاٍزقل اٌغبٔتفٟ  ٚالاٍزٕجبٟٝإٌّٙظ الاٍزموائٟ 

                                                           

(
1
) Khamis,zaghdoudi,mohamad, mezni, Nesrine ,Djebali, Between External Debt and Economic Growth: case of 

Tunisia , International Journal of Economic and Finance, Vol 8,NO6,2016. 

)
2
( Basma Alsayed Selim Ward،" the Impact of Exchange Rate Volatility on Economic Growth in 

Egypt"،( Zagazig University:  Faculty of Commerce،  2022) 

(
3
ٌخ اٌؼٍَٛ الإٔسب١ٔخ ٚاٌزؽج١م١خ، ١ِلاك، "أصو رمٍجبد أ٦ٍبه اٌٖوف ٥ٍٝ ا١ٌّياْ اٌزغبهٞ فٟ ١ٌج١ب"، عب٦ِخ ثٕٟ ١ٌٚل، ِظِفزبػ اٌّجوٚن (

 .2020ِبهً ، 15اٌسٕخ اٌشاثؼخ، اٌؼذد 
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(، ٚرج١ٓ ِٓ اٌلهاٍخ ٌّزغ١و اٌزبث٤ )اٌٖبكهادا ٥ٍٟرؤص١واً  خاٌَّزمٍ اداٌّزغ١وأوضو  ٦ٌّوفخاٌزله٠غٟ 

ْ لأ٠ٕبه ا١ٌٍجٟ ٚاٌٖبكهاد، ٦ٍو ٕوف اٌل رغ١وأٔٗ لا رٛعل ٥لالخ ماد كلاٌخ اؽٖبئ١خ ث١ٓ 

ٌٚنٌه إٔٚذ اٌلهاٍخ ثٚوٚهح ا٦ًٌّ ٥ٍٝ ى٠بكح اٍزمواه  .٥ٍٝ إٌفٜ أٍبٍبًٕبكهاد ١ٌج١ب ر٦زّل 

ٌٗ رؤص١و ٍٍجٟ ٥ٍٝ اٌّزغ١واد الالزٖبك٠خ اٌى١ٍخ  ْٖ ٥لَ اٍزمواهلأ٦ٍو ٕوف اٌل٠ٕبه ا١ٌٍجٟ، 

 .٥ٍٝ ٥غي ا١ٌّياْ اٌزغبهٞثبٌٍَت الأفوٜ، ٚاٌنٞ ثلٚهٖ ٠ئصو 

(Morina, Hysa, et al, 2020اٌذساسخ اٌضبٌضخ: )
(1)

:  

"The Effect of Exchange Rate Volatility on Economic Growth Case the 

Central and Eastern European Countries  :"  

٦ٍو اٌٖوف ٥ٍٝ إٌّٛ الالزٖبكٞ فٟ كٚي ٍٜٚ ّٚوق  رغ١وأصو  ر١ٙٛؼاٌلهاٍخ اٌٟ  ٦ٍذ  

٦ٍو  رغ١واٌلهاٍخ أْ  ٚأٚٙؾذ(، 2018-2002فلاي ) ٘نٖ اٌلٚياٌج١بٔبد  اٍزقلاَرُ أٚهٚثب، ٚ

إٔٚذ اٌلهاٍخ ثٚوٚهح اٌؾفبٟ ٥ٍٟ ِٓ صُ ٍٍجٟ ٥ٍٝ إٌّٛ الالزٖبكٞ اٌؾم١مٟ، ٚ أصواٌٖوف ٌٗ 

 اٍزمواه ٦ٍو اٌٖوف.

  رؼم١ت ػٍٟ اٌذساسبد اٌسبثمخ ٚاٌفغٛح اٌجؾض١خ:

رْبثٗ اٌجؾش اٌؾبٌٟ ٤ِ ٢٦ُِ اٌلهاٍبد اٌَبثمخ فٟ أٔٗ رٕبٚي  :أٚعٗ اٌزشبثٗ ِغ اٌذساسبد اٌسبثمخ -أ

٥ٍٟ ث٦٘ اٌّزغ١واد الالزٖبك٠خ وبٌّٕٛ الالزٖبكٞ أٚ ا١ٌّياْ ٦ٍٚو اٌٖوف أصو اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ 

 ٦لالخ ِٓ ارغبٖ ٚاؽل.اٌاٌزغبهٞ أٚ اٌزٚقُ أٞ 

ٌُ رزٕبٚي  (:ٛح اٌجؾض١خٚاٌفغ أٚعٗ الإخزلاف ِغ اٌذساسبد اٌسبثمخ )اٌغذ٠ذ اٌزٞ ٠ع١فٗ اٌجؾش -ة

أٞ ِٓ اٌلهاٍبد اٌَبثمخ ا٦ٌلالخ اٌزجبك١ٌخ ث١ٓ اٌل٠ْٛ اٌقبهع١خ ٦ٍٚو اٌٖوف فٟ ِٖو، ٚ٘نا ِب 

 ٍٛف ٠زٕبٌٚٗ ٘نا اٌجؾش. 

 اٌّؾٛس اٌضبٟٔ

 ٍذ٠ٓ اٌخبسعٟ ٚسؼش اٌصشف فٟ اٌفىش الالزصبدٞالإؼبس إٌظشٞ ٌ

ب١ٍّ٦ٌدخ  ثاٌضب١ٔدخ  ٟٚ ثب٦ٌٍّدخ اٌّؾ١ٍدخ،   ٚالأٌٚد  خ،فبهع١د  ك٠ْٛٚ خ،ْ كاف١ٍٛاٌٝ ك٠ خاٌل٠ْٛ ٥بِ رٕمَُ    

ٚك٠دٓ   ،اٌدنٞ لا ٠زغدبٚى ٍدٕخ   ٚك٠دٓ لٖد١و الأعدً    ٌٍل٠ْٛ، ِب ث١ٓ  ٠ٛعل ر١ٕٖف ىِٕٟ آفوالأعٕج١خ، ٚ

ٍٕٛاد 5ك٠ٓ ٠ًٛٝ الأعً ٚ٘ٛ أوضو ِٓ ٍٕٛاد، ٚ 5-3ِب ث١ٓ  اٌنٞ ٠زوٚاػِٚزٍٜٛ الأعً 
(2)

 . 

                                                           

)
1
( Morina، Hysa، et al، "the Effect Of Exchange Rate Volatility on Economic Growth Case the 

Central and Eastern European Countries"،2020. 

(
2

، 2012، اثو٠ً 2، ػذد 13ِغٍخ إٌٙعخ، اٌّغٍذ  اٌز١٢ّٕٝ" فٟ اٌز٠ٛٞو الاعٕج١خ  ٚاٌَّب٥لاد إٌّؼ ( ى٠ٕت ٥جبً ى٥ي٣ٚ" كٚه

  .12، ٓ (2018زٖبك ٚا٦ٌٍَٛ ا١ٌَب١ٍخ، )عب٦ِخ اٌمب٘وح: و١ٍخ الال
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 :إٌمبغ اٌزب١ٌخِٓ فلاي  ِٚٓ صُ ١ٍزُ رٕبٚي ٘نا اٌّؾٛه،    

 ِفَٙٛ ٚألسبَ اٌمشٚض اٌخبسع١خ: -1

ري٠ل ِلح اٌموٗ ف١ٙب ٥ٓ ٍٕخ، ٚكٌٚخ ِب،  رمزوٙٙب أِٛايٟ٘ : ِفَٙٛ اٌمشٚض اٌخبسع١خ -1-1

ٚرکْٛ َِزؾمخ الأكاء ٌٍغٙخ اٌّموٙخ ٥ٓ ٝو٠ك اٌلف٤ ثب٦ٌّلاد الأعٕج١خ أٚ ٥ٓ ٝو٠ك رٖل٠و ٤ٍٍ 

اٌو١ٍّخ أٚ ٥ٓ ٝو٠ك  ٙب٘ئ١برأؽل ا١ٌٕٝٛخ أٚ  اٌؾىِٛبد اِب ٥ٓ ٝو٠كفلِبد ا١ٌٙب، ٠ٚکْٛ اٌلف٤ ٚ

اٌقبٕخا١ٌٙئبد ا٦ٌبِخ اٌو١ٍّخ اٌٚبِٕخ لإٌزياِبد ٘ئلاء الأفواك ٚاٌّئٍَبد 
(1)

. 

 ألسبَ اٌمشٚض اٌخبسع١خ: -1-2

ِٖٚبكه٘ب،  ،رقزٍف اٌموٚٗ اٌقبهع١خ ِٓ ؽ١ش فزوح اٌَلاك ٚٝج٦١خ اٍزقلاِٙب، ّٚوٚٝٙب   

 :وبلأرٟ

، ٟ٘صلاصخ أٔٛا٣ رٕمَُ اٌٟ :ؽست فزشح اٌسذاد -أ
(2)

 : 

 ًلوٚٗ ٠ّزل أعً ٍلاك٘ب لأوضو ِٓ فٌّ ٍٕٛاد.ٟ٘ : لشٚض ؼ٠ٍٛخ الأع 

 ًلوٚٗ ٠ّزل أعً ٍلاك٘ب أوضو ِٓ ٍٕخ ٚألً ِٓ فٌّ ٍٕٛاد.: ٟ٘ لشٚض ِزٛسؽخ الأع 

  ًلوٚٗ ٠َزؾك ٍلاك٘ب فلاي فزوح ٍٕخ ٚاؽلح أٚ ألً.: ٟ٘ لشٚض لص١شح الأع 

ٟ٘، رٕمَُ اٌٟ صلاصخ أٔٛا٣: ؽست ؼج١ؼخ ئسزخذاِٙب -ة
(3)

: 

 أغواٗ أزبع١خ. فٟ: رَزقلَ لأغواٗ اٌز١ّٕخ الالزٖبك٠خ فٟ اٌلٚي إٌب١ِخ ٚلشٚض الزصبد٠خ 

 خاٌّمزوٙ اٌلٌٚخ: رَزقلَ ٌّٛاعٙخ اٌي٠بكح فٟ اٌٍٞت الاٍزٙلاوٟ ِٓ لجً لشٚض ئسزٙلاو١خ ،

 لأغواٗ غ١و أزبع١خ.ٚرىْٛ فٟ ٕٛهح لوٚٗ ١ٕ١٥خ أٚ ٔمل٠خ ٚ

 غ١و  ٙبأٞ أٔلا رؾمك أٞ ٥بئل الزٖبكٞ ِٚٛعٙخ ٌلأغواٗ ا٦ٌَىو٠خ فمٜ،  ٟ٘: لشٚض ػسىش٠خ

 .خأزبع١

ّٚ٘ب، رٕمَُ اٌٟ ١٥ٛٔٓ ؽست ِصبدس٘ب: -ط
(4)

: 

 :ثْىً  كٌٚز٠ٓ١زُ رمل٠ّٙب اِب فٟ ّىً لوٚٗ صٕبئ١خ ٠زُ اٌز٦بلل ١ٍ٥ٙب ث١ٓ  لشٚض سس١ّخ

ك١ٌٚخ ٚال١ّ١ٍخ اٌٝ ىً لوٚٗ ِز٦لكح الأٝواف رملِٙب ٢ِّٕبد ١٘ٚئبد هٍّٟ، ٚاِب فٟ ّ

  اٌّمزوٙخ. اٌلٚي

                                                           
(

1
) Look at: -Reinhart، C.M. and Rogoff، K.S. (2019)، “Growth in a Time of Debt”،American Economic 

Review، 100 (2)،p. 573 . 

- UNCTAD.2022،"Developing country external debt: A cascade of crises means more countries face 

debt distress"، https://sdgpulse.unctad.org/debt-sustainability/ 

(
2
خ "هٍبٌخ كوزٛهاح، )الأهكْ: عب٦ِ رم١١ُ دٚس ِغّٛػخ اٌجٕه اٌذٌٟٚ فٟ اٌز١ّٕخ اٌّسزذاِخ فٟ اٌجٍذاْ إٌّخفعخ اٌذخً،٥ج١لاد ٠ب١ٍٓ،  ( 

  .26(، 2019ٓآي اٌج١ذ، و١ٍخ الإكاهح ٚالالزٖبك، 

(
3
 –)غيح: و١ٍخ اٌزغبهح ، ، هٍبٌخ ِبعَز١واٌذ٠ْٛ اٌخبسع١خ ٚآصبس٘ب ػٍٝ اٌز١ّٕخ الالزصبد٠خ فٟ فٍسؽ١ِٓبىْ أؽّل أثٛ ؽ١ٖوح،  (

 .24(، ٓ 2015اٌغب٦ِخ الإٍلا١ِخ، 

(
4
، و١ٍخ اٌس١بسخ ٚالالزصبد، اٌؼذد اٌضبِٓ ِغٍخأصو اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ٥ٍٟ إٌّٛ الالزٖبكٞ فٟ ِٖو كهاٍخ ل١ب١ٍخ"، "، ِٕبي عبثو ِوٍٟ ( 

 .80، 2020ٓعب٦ِخ ٍٛ٘بط و١ٍخ اٌزغبهح 

https://sdgpulse.unctad.org/debt-sustainability/
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 ٥ٚبكح رىْٛ ل١ٖوح الأعً  ،اٌّٖبكه اٌقبٕخ غ١و اٌو١ٍّخ ِٓ لجً ّٙب٠رمل ٠زُ: لشٚض خبصخ

 ث٦ّللاد فبئلح ِورف٦خ وموٚٗ اٌّٖله٠ٓ ٚلوٚٗ اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ. 

 أسجبة الإلزشاض اٌخبسعٟ: -2

ٚأّ٘ٙباٌلٚي اٌٟ الالزواٗ اٌقبهعٟ، رلف٤  ِجوهاد٥لح رٛعل   
(1)

: 

 ٍٟاٌؼغض فٟ اٌّذخشاد اٌّؾ١ٍخ )فغٛح اٌز٠ًّٛ اٌّؾ(: 

 رزّضً ٘نٖ اٌفغٛح فٟ اٌفوق ث١ٓ َِزٜٛ الاكفبه اٌّؾٍٟ ٌٍلٌٚخ َِٚزٜٛ الاٍزضّبه اٌٍّٞٛة.

 :)إٌمص فٟ إٌمذ الأعٕجٟ )فغٛح اٌزغبسح اٌخبسع١خ 

 .اٌٖبكهاد ٥ٓثَجت ى٠بكح اٌٛاهكاد  رٛعل ٘نٖ اٌفغٛح

 .افزمبس الزصبد اٌذٌٚخ ٌشؤٚط الأِٛاي ٔظشاً ٌؼذَ لذسح اٌسٛق اٌّؾٍٟ ػٍٟ رٛف١ش٘ب 

 .اٌؾفبؾ ػٍٟ رٛاصْ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد 

 .ظؼف رذفمبد الاسزضّبساد الأعٕج١خ اٌّجبششح 

 ِضا٠ب ٚػ١ٛة اٌمشٚض اٌخبسع١خ: -3

 ٚض اٌخبسع١خ:ِضا٠ب اٌمش -3-1

ٚأّ٘ٙب، أُ٘ ِيا٠ب اٌموٚٗ اٌقبهع١خرزّضً  
(2)

: 

 .اٌم١بَ ث١ٍّ٦خ ا٥بكح اٌزٛى٤٠ اٌّٛاهك الالزٖبك٠خ ٚهف٤ للهح اٌلٌٚخ ٥ٍٝ اٍز١واك َِزٍيِبد الإٔزبط 

 ٌٟاٍز١واك ا٤ٌٍَ اٌوأٍّب١ٌخ اٌلاىِخ؛ ٌزٕف١ن لأٔٙب رَب٥ل ِٓ فوٓ  ى٠بكح اٌزى٠ٛٓ اٌوأٍّب

 اٌّْو٥ٚبد اٌز٠ّٕٛخ.

  َٙخ فٟ اٌّغبلاد اٌزىٌٕٛٛع١خ اٌّزملِخ.رٛف١و فوٓ رله٠ت ّ موِ  ٌٍىٛاكه اٌّؾ١ٍخ فٟ اٌلٚي اٌ

  ًٍّلاك ا٦ٌغي فٟ اٌّٛاهك اٌّؾ١ٍخ ثّب ٠ّٚٓ ر٠ٛٞو اٌٞبلبد الإٔزبع١خ ٚى٠بكح فوٓ ا٦ٌ

 ثبٌّغز٤ّ.

 .لل ر َب٥ل ث٦٘ اٌموٚٗ الأعٕج١خ فٟ ر٠ٛٞو اٌمٞب٥بد اٌزٖل٠و٠خ ٚفزؼ أٍٛاق فٟ اٌقبهط ٌٙب 

 الالزشاض اٌخبسعٟ:ػ١ٛة  -3-2

الأرٟ، فٟ خاٌقبهع١ اٌمو١٥ٗٚٛة أُ٘ رزّضً       
(3)

: 

 فبٕخ ٥ٕل ١ٍّ٥بد ٍلاك رٍه اٌموٚٗ. ٦ٍو ٕوف ا٦ٌٍّخ ا١ٌٕٝٛخ،ٟ ٥ٍٍَجٟ اٌ اٌزؤص١و 

                                                           

(
1
ٚاٌزخؽ١ػ، اٌّغٍخ اٌّصش٠خ ٌٍز١ّٕخ فل٠غخ الأ٥ٖو، ٥ّٚو ٥جل اٌؾٟ اٌج١ٍٟ، "ِْىٍخ اٌّل١ٔٛ٠خ اٌقبهع١خ ٌٍلٚي إٌب١ِخ ٚا٦ٌوث١خ"،  (

 (، اٌمب٘وح، ٦ِٙل اٌزق١ٜٞ اٌمِٟٛ.2009، )١ٔٛ٠ٛ: اٌّغٍذ اٌشاثغ، اٌؼذد الأٚي

(
2
)ثغلاك: و١ٍخ اٌوافل٠ٓ  ،13ِغٍخ و١ٍخ اٌشافذ٠ٓ اٌغبِؼخ ٌٍؼٍَٛ، اٌؼذد اٌموٚٗ الأعٕج١خ ٚكٚه٘ب فٟ اٌز١ّٕخ"، ثل٤٠ ع١ًّ اٌملٚح، " (

 .9(، ٓ 2013اٌغب٦ِخ، 

(
3
 .15، ٓ غ سجك روشِٖشعى٠ٕت ٥جبً ى٥ي٣ٚ"،   (
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 فٛائ٘ ٌزَل٠ل َِزؾمبد اٌموٚٗ فٟ ِٛا١٥ل٘ب. اٌّل٠ٕخاٌلٌٚخ  رؾم١ك 

  خاٌّمزوٙ اٌلٌٚخرّضً فٛائل اٌموٚٗ ٥جئًب صم١ًٍب ٥ٍٝ الزٖبك. 

 ٌزؤص١و فٟ اٌّٛالف ا١ٌَب١ٍخ ٌٍلٌٚخ اٌّل٠ٕخ.ا 

 اٌذ٠ٓ اٌخبسعٟ فٟ إٌظش٠خ الالزصبد٠خ: -4

َ أْ ٠دئصو اٌدل٠ٓ ا٦ٌدبَ ٥ٍدٝ إٌّدٛ الالزٖدبكٞ، ؽ١دش أْ         ِدٓ فلاٌٙدب   رز٣ٕٛ اٌمٕٛاد اٌزٟ ٠ّىٓ     ا٦ٔدلا

الأرٟئكٞ اٌٟ ١ٍاٌل٠ْٛ اٌّزواوّخ 
(1)

 : 

 الاكفبه. ى٠بكح الأٍو ٥ٍٝ رؾف١ي 

 .رؾ١َٓ ؽٛافي ا٦ًٌّ ٚاٌّْبه٤٠ 

  (. ٚالإٔزبطاٌؾٛافي ٦ًٌٍّ  ى٠بكح٘ ٙو٠جخ اٌلفً فٟ ِوؽٍخ لاؽمخ )قفرَّؼ ثلل 

 :الأر٠ٟٚزُ ف١ّب ٠ٍٟ رٕبٚي اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ِٓ ٢ِٕٛه أُ٘ ا٢ٌٕو٠بد الالزٖبك٠خ، فٟ     

 :الالزشاض اٌخبسعٟ ٚاٌفىش اٌکلاس١کٟ -أ 

 ثٚوٚهحِٓ ا٠ّبُٔٙ مٌه ، ٍٍٚج١خٌّب ٠زورت ١ٍ٥ٙب ِٓ آصبه واٗ اٌلٌٚخ زالفکوح  اٌىلا١ٍه ٥بهٗ 

زؾم١ك اٌزٛاىْ ث ٥زمبكُ٘ ثؤْ ا١ٌل اٌقف١خ کف١ٍخٔٞبق ١ٙك، لاالا فٝ الالزٖبك ٥لَ رلفً اٌلٌٚخ فٟ 

ثؤٔٗ لا رٛعل ٠ٚوٜ ه٠کبهكٚ " الالزٖبكٞ، ٚثبٌزبٌٟ فبْ رلفً اٌلٌٚخ ثبلالزواٗ ٠قً ثٙنا اٌزٛاىْ،

٥ٚجو ٥ٓ ٘نٖ اٌؾبٌخ فٟ لبْٔٛ اٌزَبٚٞ ٚاٌنٞ  ،اٌّٛاىٔخ ٥ٚغي اٌؾَبة اٌغبه٥ٞلالخ ث١ٓ ٥غي 

٠ف١ل ثؤْ اٌي٠بكح فٟ اٌّلفواد اٌقبٕخ لاثل ٚأْ رزَبٜٚ ٤ِ اٌزٕبلٔ فٟ اٌّلفواد اٌؾک١ِٛخ لأْ 

الأفواك ٠زٛل٦ْٛ ٤ِ أقفبٗ اٌّلفواد اٌؾک١ِٛخ أْ الأ٥جبء اٌٚو٠ج١خ ١ٍ٥ُٙ ٍٛف ريكاك َِزمجلًا 

ٌنٌه الاؽز١بٟٝ اٌلاىَ ٌلف٤ اٌٚوائت، ث٦ّٕٝ أْ ا٦ٌغي اٌؾکِٟٛ ٘ٛ ٥غي ِئلذ لا ٠ٚقْٖٖٛ 

٘نٖ ا٢ٌٕو٠خ ثٚوٚهح رٛاىْ  ٔبكدٌنٌه ٚرغن٠ٗ الاٍزلأخ ِٓ اٌقبهط ثً ِٓ اٌّلفواد اٌقبٕخ، 

أْ الأِٛاي اٌلاىِخ ٌٍؾکِٛخ ٍٛف رغٟٞ ثبٌکبًِ ِٓ الاكفبه اٌّؾٍٟ ٚلا رٍغؤ  ، أٞاٌّٛاىٔخ

٥لح ٥ٍٝ  ٌلالزواٗ ا٦ٌّبهٗؤصو اٌؾَبة اٌغبهٜ ٌٍلٌٚخ، ٚثٕٝ اٌزم١ٍل٠ْٛ هأ٠ُٙ ٌٍموٚٗ ٚلا ٠ز

اٌز١ٛف فزواٗ ٥ٚلَ أزبع١خ الإٔفبق اٌؾکِٟٛ، ٚاإٌمٛك  ٥وٗصجبد  افزواٙبد أٍب١ٍخ، ٟ٘:

بٌؾوٚة ٚالأىِبدوؽبلاد اٍزضٕبئ١خ الا فٟ الالزواٗ  ١ٍ٥ٚٗ لا ٠غٛى، اٌکبًِ
(2)

. 

 

                                                           

(
1
) Cristina Checherita-Westphal and Philipp Rother، (2011)، "The Impact of Government Debt on 

Growth An Empirical Investigation for the Euro Area"، Dans Revue Economique، Vol. 62 . 

(
2
) Woodford، Michael (2009)،" Public Debt and the Price Leve"، Princetion University،p.92. 



946 

 اٌک١ٕضٞ: ٚاٌفىشالالزشاض اٌخبسعٟ  -ة

ؽ١ش  اٌموْ اٌّبٟٙ، فٟ صلاص١ٕ١بد ؽً ِْىٍخ اٌىَبكفٟ  اٌکلا١ٍهث٦ل فًْ  اٌفىو اٌک١ٕي١ٞٙود  

أوضو  ّب١ٌخا١ٌٌَبٍبد اٌزوو١ي ٥ٍٟ الزوػ ک١ٕي "أٔٗ لاثل ِٓ رلفً اٌلٌٚخ ٌزؾم١ك اٌزٛاىْ ِٓ فلاي ا

ٕمل٠خاٌ ِٓ
(1)

٠وٜ ک١ٕي أْ اٌموٚٗ ّؤٔٙب ّؤْ ا٦ٌٕبٕو الأفوٜ اٌّکٛٔخ ٌْمٟ اٌّٛاىٔخ ٟٚ٘ ٚ ،

٘لاف الأٍلاػ فٟ ٠ل اٌلٌٚخ رَزقلِٗ فٟ رٛع١ٗ الالزٖبك اٌمِٟٛ اٌٝ اٌّغبلاد اٌزٟ رؾمك 

لأْ اٌز٤ٍٛ  ١و الالزواٗ ٥ٍٝ اٌلفً ٚالاٍزٙلان ألً ِٓ رؤص١و اٌٚوائت، ٚمٌهأْ رؤصٚ، الالزٖبك٠خ

بٌٟ ٚثبٌز ،بَ ٥ٓ ٝو٠ك الالزواٗ ١ٍئصو ثْکً ا٠غبثٟ ٥ٍٝ اٌٍٞت اٌکٍٟ فٟ الالزٖبكفٟ الإٔفبق ا٦ٌ

ٚثبٌزبٌٟ ٠ْٕؤ ٥غي فٟ  ،٦ٍٝ اٌلٌٚخ أْ رزلفً ٚروف٤ ؽغُ الإٔفبقف، ٠ٚيكاك اٌلفً اٌز١ٛف١ٍورف٤ 

ٚي ِٓ أٌٍ ١ٌَبٍخ ک١ٕي أ ٦٠ٌٚل٠زُ ر٠ٍّٛٗ ِٓ فلاي ا٢ٌٕبَ اٌّٖوفٟ،  ، ٚاٌن١ِٞيا١ٔخ اٌلٌٚخ

اٌىٍٟ، ٥ٓ ٝو٠ك اٌز٠ًّٛ ٝبٌت اٌلٌٚخ ثبٌزلفً ٌز٠ٛ٦٘ أٞ ٔمٔ فٟ اٌٍٞت ٚ ٠ً ثب٦ٌغي،اٌزّٛ

ثب٦ٌغي أٚ ثبلإلزوٗ ٌزؾم١ك ٘نا اٌٙلف
(2)

. 

 إٌظش٠خ إٌمذ٠خ اٌؾذ٠ضخ:الالزشاض اٌخبسعٟ ٚ –ط

ٚروٜ أْ اٌَجت  ،الالزٖبككٚه اٌلٌٚخ فٟ اٌؾل ِٓ ٥ٍٝ  )ِئٍَٙب فو٠لِبْ( رمَٛ ٘نٖ ا٢ٌٕو٠خ

ٚرواع٤ کَبك اٌأىِخ  فٟ َجتاٌ ٚأْ اٌزلفً ٘ٛٚ ،اٌّٛاىٔخ ا٦ٌبِخ ٘ٛ رلفً اٌلٌٚخ اٌوئ١َٟ ٦ٌغي

ثبٌزٚقُ، ١ٍ٥ٚٗ ر٦بهٗ رلفً اٌلٌٚخ فٟ إٌْبٛ الالزٖبكٞ ٥ٓ ٝو٠ك  إٌّٛ الالزٖبكٞ ِٖؾٛثبً

٥ٚلَ  اٌزٚؾّٟ کٛكرلفً اٌلٌٚخ اٌٝ ى٠بكح ا٦ٌغي فٟ اٌّٛاىٔخ ١ٚٙٛه اٌو ٚلل ٠ئكٞ الالزواٗ،

زُ رٞج١مٗ ثٕغبػ فٟ اٌلٚي اٌّزملِخ ِب ٠ْ أ٠غت ِلاؽ٢خ ، ٚاٍزغلاي اٌّٛاهك الالزٖبك٠خ ثْکً أِضً

لا ٠ّکٓ ر١ّ٦ّٗ ٥ٍٝ اٌلٚي إٌب١ِخ اٌزٟ ر٦بٟٔ ِٓ أقفبٗ َِزٜٛ اٌلفً ٚالاكفبه، ٚثبٌزبٌٟ ر٦غي 

اٌز١ّٕخ ِْبه٤٠هإًٚ الأِٛاي ف١ٙب ٥ٓ رٕف١ن 
(3)

. 

ٚأّ٘ٙب ٥تء فلِخ اٌل٠ْٛ،رٛٙؼ ِئّواد ِقزٍفخ  ٚرٛعل    
(4)

: 

، ٌٍلٌٚددخ: رمدد١ٌ لددلهح ٍددلاك اٌددل٠ْٛ ٚاٌغددلاهح الائزّب١ٔددخ  خذِييخ اٌييذ٠ٓ وٕسييجخ ئٌييٟ ػبصييذاد اٌزصييذ٠ش  -أ

ِٓ ٥بئلاد اٌٖبكهاد، ٠ٖجؼ ك٠ٕٙب غ١و  (%25 -%20ث١ٓ ) ِب كٌٚخ٥ٕٚلِب رزغبٚى فلِخ اٌل٠ٓ فٟ 

 َِزلاَ.
                                                           

(
1
"، ّٔزعخ اٌّذ١ٔٛ٠خ اٌخبسع١خ اٌغضاصش٠خ: دساسخ ل١بس١خ الزصبد٠خ لأصش اٌّذ١ٔٛ٠خ اٌخبسع١خ ػٍٟ ١ِضاْ اٌّذفٛػبدفو٠لح ٥ياىٞ، "  (

 55(، ٓ 2013هٍبٌخ كکزٛهاٖ، )اٌغيائو، عب٦ِخ اٌغيائو، ک١ٍخ ا٦ٌٍَٛ الالزٖبك٠خ، 

(
2
 164(، 2011ٓف١ٍَٞٓ، عب٦ِخ إٌغبػ، )، هٍبٌخ ِبعَز١و، اٌمشٚض الأعٕج١خ ٚدٚس٘ب فٟ اٌز١ّٕخ الالزصبد٠خ اٌّؾ١ٍخ١َِبء ٥جبكٞ،"   (

(
3
)Dogan، I. & Bilgili، F. (2018)، "The non-linear impact of high and growing government external debt 

on economic growth: A Markov Regime-Switching approach. Economic Modelling"، 39، p.p.213 –220.  

)
4

 https://www.imf.org/external/np/sta/ed/ed.htmلب٥لح ث١بٔبد الأُِ اٌّزؾلح:  )

https://www.imf.org/external/np/sta/ed/ed.htm
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 ل٠ْٛ اٌلٌٚخ.ٌِئّو ُِٙ آفو  ٘ٛ: إٌمذ الأعٕجٟ ئؽز١بؼٟخذِخ اٌذ٠ْٛ وٕسجخ ئٌٟ  -ة

اٌزدٟ رؾدلك ٥دتء فلِدخ اٌدل٠ْٛ ٥ٍدٝ كفدً         إٌبرظ اٌّؾٍٟ: ئعّبٌٟ ٔسجخ خذِخ اٌذ٠ْٛ وٕسجخ ئٌٝ -ط

 .٘نٖ إٌَجخ ٠ي٠ل ا٦ٌتء اهرفب٣اٌلٌٚخ ف٤ّ 

 :سؼش اٌصشف فٟ إٌظش٠خ الالزصبد٠خأثؼبد  -5

ا١ٌَب١ٍخ فٟ الالزٖبكاد إٌب١ِخ ٚاٌزٟ رّو ثّوؽٍخ  الإ٘زّبِبد ِؾًأ٦ٍبه اٌٖوف  ِبىاٌذ    

ّزغ١واد الالزٖبك اٌىٍٟ اٌوئ١َ١خ ٥ٚلالزٙب ثوبْ ر١ٕٖف أكاء أ٢ّٔخ ٦ٍو اٌٖوف وّب  ،ٔزمب١ٌخا

٠وع٤ ريا٠ل الا٘زّبَ ثزم١١ُ أكاء أ٢ّٔخ  وّب، ِؾً ا٘زّبَ الالزٖبك١٠ٓبٌّٕٛ الالزٖبكٞ ٚاٌزٚقُ و

رضج١زٗاٌٖوف ِمبثً  ر٠ٛ٦ُ ٦ٍوؽٛي ِيا٠ب  ياٌغلٝج١٦١خ  اٌٟو اٌٖوف ٦ٍ
(1)

. 

٥ٍٝ اٌَّزٜٛ  بدأقفبٙٚ بداهرفب٥ٝ ِلٜ إٌَٛاد اٌم١ٍٍخ اٌّب١ٙخ ّٚٙلد أ٢ّٔخ اٌزجبكي ٥ٍ      

 ّٙلد أ٦ٍبهٚ ،رٛٙؼ أ٢ّٔخ اٌٖوف اٌّقزٍفخ و١ف١خ رؾل٠ل ٦ٍو اٌٖوف فٟ الالزٖبكٚ ،اٌلٌٟٚ

٥لك ِٓ ٖوف اٌضبثذ )٢ٔبَ ثو٠زْٛ ٚٚكى( ١ٙٔبه ٢ٔبَ ٦ٍو اٌاٌٖوف ٥ٍٝ ِو ا١ٌَٕٓ، فبٕخ ث٦ل ا

اٌزمٍجبد، ٦٠ٚىٌ ٦ٍو اٌٖوف الأكاء الالزٖبكٞ ٚؽبٌخ الاٍزمواه ا١ٌَبٍٟ ٌٍلٌٚخ، ٚ٘ٛ ِم١بً 

ٜ اٌملهح ٌّلٜ رٛافو إٌّبؿ اٌغ١ل ٌلاٍزضّبه فٟ اٌلٌٚخ، اٙبفخ اٌٝ كٚهٖ اٌُّٙ فٟ اٌزؤص١و ٥ٍٝ َِزٛ

اٌلٌٚخ ٌٖبكهاداٌزٕبف١َخ 
(2)

. 

اٌٖوف ٥ٍٝ إٌّٛ الالزٖبكٞ ثبفزلاف اٌلٚي، فؤؽل ا٦ٌٛاًِ اٌزٟ رؾلك  ٦ٍو و رمٍتأص٠ٚقزٍف    

اق اٌٞو٠مخ اٌزٟ رئصو ثٙب رمٍجبد أ٦ٍبه اٌٖوف ٥ٍٝ إٌّٛ الالزٖبكٞ ٘ٛ َِزٜٛ رٞٛه الأٍٛ

 ،ا٦ٌبٌٟ ث١ٓ إٌّٛ الالزٖبكٞ ٚالاثزىبه هرجبٛرووي ا٢ٌٕو٠بد اٌغل٠لح ٥ٍٝ الإٚ ،كٌٚخاٌّب١ٌخ ٌىً 

ٟ اٌمٞب٥بد ٠ؾلس ٘نا الاثزىبه فٟ الأٍٛاق اٌّب١ٌخ ِٓ فلاي اكفبي أكٚاد عل٠لح ٌٍز١ّٕخ اٌّب١ٌخ ٚفٚ

ِٓ فلاي اكفبي أكٚاد عل٠لح ٌٍز٠ًّٛ ٚاٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ، ٠زُ أفن أ٘لاف ِضً اٌؾل ٚ ،اٌؾم١م١خ ٌلالزٖبك

رؾم١ك ٚمٌه ِٓ أعً  ،وفبءح هأً اٌّبي ِٓ فلاي اٌزق١ٖٔ الأِضً ٌٍّٛاهكِٓ اٌّقبٝو، ٚى٠بكح 

ٞ ٠ًٛٝ الأعً فٟ إٌٙب٠خّٔٛ الزٖبك
(3)

. 

، ٚثٍغذ مهٚرٙب اٌموْ اٌّبٟٙ ٍج١ٕ١٦بدإٌب١ِخ اٌٝ  اٌلٚي٦ٕٛثبد ١ِياْ اٌّلف٥ٛبد فٟ  ٚر٦ٛك    

فلِخ ك٠ٛٔٙب، ٚفٟ أفو٠م١ب عٕٛة ٍلاك ٥ٕلِب أ٥ٍٕذ اٌّى١َه ٥لَ للهرٙب ٥ٍٝ  1982فٟ ٥بَ 

أكد اٌغٙٛك اٌّجنٌٚخ لإٕلاػ أ٦ٍبه اٌٖوف اٌٝ ٥لَ ٚعٛك ك٥ُ ١ٌٍَبٍبد اٌّب١ٌخ ٚاٌٖؾواء، 

                                                           
(

1
) Guzman، Martin، Ocampo، Jose Antonio، and Stiglitz، Joseph E.، 2018، Real exchange rate policies for 

economic development، Journal of World Development، Vol. 110، p.52.   

(
2
) Elsherif، Marwa A.، 2016. Exchange Rate Volatility and Central Bank Actions in Egypt Generalized 

Autoregressive Conditional Heteroscedasticity Analysis، International Journal of Economics and 

Financial Issues، vol. 6 No 3، p.121.  

(
3
) Bakhromov، N. 2019، The exchange rate volatility and the trade balance: Case of Uzbekistan، Journal 

of Applied Economics and Business Research، Vol 1، No 3، p. 150.  
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ر١ّيد أ٢ّٔخ ٚ ،ٚعٛك أ٦ٍبه ٕوف ِجبٌ  ف١ٙب ٤ِ ٥ٛالت ٍٍج١خ ٥ٍٝ ١ِياْ اٌّلف٥ٛبدٚٚإٌمل٠خ 

ٔزْبه رم١ٕٓ ا٦ٌّلاد عٕجٟ، ٤ِٚ اٜ اكاه٠خ ٥ٍٝ إٌمل الألٚي عٕٛة افو٠م١ب ثٚٛاثٌاٌٖوف الأعٕجٟ 

اٌفزوح  فلاياٌلفً اٌؾم١مٟ ٌٍفوك  َِزٛٞالأعٕج١خ ثَجت ١ٙٛه اٌَٛق اٌَٛكاء، ِّب أكٜ اٌٝ رواع٤ 

(1980-1990)
(1)

. 

 :ٚأّ٘ٙبزٖبك ِٓ فلاي ٥لح عٛأت، لالا٦ٍو اٌٖوف ٥ٍٝ  رغ١و ٠ٚئصو    

 إٌّٛ الالزٖبكٞ. اٌؾل ٦ٍِٓو اٌٖوف فٟ هف٤ أٚ رغ١و  أصو -أ

٥ٍٟٚ  ،اكاهح اٌز٠ًّٛ اٌقبهعٟٚ ،اكاهح ؽَبة هأً اٌّبي ٦ٍٍٟ٥و اٌٖوف  أصو رغ١و -ة

 اٌٖبكهاد ٚاٌٛاهكاد

 ٔظُ سؼش اٌصشف: -5-1

٠ئصو رغ١و ٦ٍو اٌٖوف ٥ٍٟ رؾووبد الأ٦ٍبه َِزمجلًا، ٥ٍٚٝ اٌزغبهح اٌقبهع١خ أ٠ٚبً      
(2)

 ،

الأٍّٟ اٌنٞ ٠ؤفن فٟ الا٥زجبه فوٚق اٌزٚقُ ث١ٓ اٌلٚي، ٦ٍٚو اٌٖوف اٌؾم١مٟ ٘ٛ ٦ٍو اٌٖوف 

ٚرؤرٟ أ١ّ٘زٗ ِٓ أٔٗ ٠ّىٓ اٍزقلاِٗ وّئّو ٥ٍٝ اٌملهح اٌزٕبف١َخ ٌٍزغبهح اٌقبهع١خ لأٞ كٌٚخ
(3)

. 

 :ٚأّ٘ٙبٕ٘بن ٥لح ٢ُٔ ٦ٌَو اٌٖوف، ٚ     

مخ علًا، ٠ٚىْٛ ف١ٗ ٠ىْٛ ٦ٍو اٌٖوف صبثزًب أٚ ٠ّىٓ أْ ٠زمٍت فٟ ؽلٚك ١ٙ سؼش اٌصشف اٌضبثذ: -أ

٦ٍو اٌٖوف اٌضبثذ ِف١لًا ٌٍْووبد ؽزٝ رزّىٓ ِٓ الأقواٛ فٟ اٍزضّبهاد أعٕج١خ ِجبّوح 

كْٚ لٍك ثْؤْ رؾووبد أ٦ٍبه اٌٖوف ٌزٍه ا٦ٌٍّخ، ٠َٚب٥لُ٘ ٦ٍو اٌٖوف اٌضبثذ ٥ٍٝ 

رؾ٠ًٛ أهثبؽُٙ الأعٕج١خ اٌٝ ٥ٍّزُٙ اٌّؾ١ٍخ كْٚ لٍك ِٓ أْ أهثبؽُٙ لل ر٦ٚف ثّوٚه اٌٛلذ، 

ٚثبٌزبٌٟ، فبْ اكاهح اٌْووبد ِز٦لكح اٌغ١َٕبد ٍزىْٛ أًٍٙ ثىض١و فٟ ٢ٔبَ ٦ٍو اٌٖوف 

اٌضبثذ، ِّب ٠ئكٞ اٌٟ ى٠بكح الاٍزضّبهاد الأعٕج١خ ٌٍْووبد فٟ ٘نٖ اٌلٚي
(4)

. 

ف١ٗ ٠زُ رؾل٠ل ل١ُ ٦ٍو اٌٖوف ٥ٓ ٝو٠ك لٜٛ اٌَٛق كْٚ رلفً  ة. سؼش اٌصشف اٌؾش:

اٌؾىِٛبرٓ ٚفٟ ٢ٔبَ اٌٖوف اٌضبثذ لا رٛعل ِوٚٔخ ٌزؾووبد أ٦ٍبه اٌٖوف، ٥ٍٝ ٥ىٌ 

٢ٔبَ ٦ٍو اٌٖوف اٌؾو فٕٙبن ِوٚٔخ، ٠ٚزغ١و ٦ٍو اٌٖوف اٌؾو ثٞو٠مخ َِزّوح اٍزغبثخ 

                                                           
(

1
) Fetai، B. 2017، “Exchange Rate Pass-Through in Transition Economies: The Case of Republic of 

Macedonia”، Transition Studies Review، Vol.20، No. 3، p. 9.  

(
2
)  Umar، Muhammad and Sun، Gang. 2016. Non-performing loans، liquidity creation، and moral hazard: 

Case of Chinese. China finance and economic reviews. Vol 10. No 4،p. 366. 

(
3
) Musyoki، Danson، Pokhariyal، Ganesh P.، and Pundo، Moses، 2012، Real exchange rate volatility in 

Kenya، Journal of Emerging Trends in Economics and Management Sciences، Vol. 3، No. 2،p. 119.  

(
4
) Elhendawy، Emad Omar، 2017، Stock Prices and Exchange Rate Dynamics: Empirical Evidence from 

Egypt، International Journal of Economics، Commerce and Management، Vol. V، No. 1، p. 56.  
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٘نا، ٦ٖ٠ت ٥ٍٝ اٌْووبد  ٢ٌوٚف ا٦ٌوٗ ٚاٌٍٞت ٦ٌٍٍّخ، ٚفٟ ١ً ٢ٔبَ ٦ٍو اٌٖوف

ِز٦لكح اٌغ١َٕبد اٌزؾىُ فٟ أهثبؽٙب فٟ اٌَّزمجً
(1)

. 

ُّذاس: -ط ف١ٗ ٠ىْٛ ٢ٔبَ ٦ٍو اٌٖوف ث١ٓ ٢ٔبَ ٦ٍو ٕوف صبثذ ٚؽو،  سؼش صشف اٌزؼ٠ُٛ اٌ

ؽ١ش ٠ َّؼ لأ٦ٍبه اٌٖوف ثبٌزغ١و ِٓ ٠َٛ اٌٝ ٠َٛ آفوْ أٗ ِْبثٗ ٢ٌٕبَ ا٦ٌَو اٌضبثذ فٟ رٍه 

ٍٝ اٌزلفً ٤ٌّٕ ٥ٍّزٙب ِٓ اٌزؾون ث١٦لًا فٟ ارغبٖ ١٦ِٓ، ٠ٚ ٦وف ٘نا ا٣ٌٕٛ اٌؾىِٛخ اٌمبكهح ٥

ّ لاه، ٚفٟ ١ً ٘نا ا٢ٌٕبَ ٠زُ رْغ٤١ اٌْووبد ٥ٍٝ الاٍزضّبه فٟ  ِٓ ا٢ٌٕبَ ث٢ٕبَ اٌز٠ٛ٦ُ اٌ

اٌلٚي الأعٕج١خ
(2)

. 

لاه، ٌٚنٌه ف١ٗ ٠زُ هثٜ ٥ٍّخ كٌٚخ ِب ث٦ٍّخ أعٕج١خ َِزموح أفوٜ ِضً اٌلٚ سؼش اٌصشف اٌّشثٛغ: -د

رزؾون ٘نٖ ا٦ٌٍّخ ثّب ٠زّبّٝ ٤ِ رٍه ا٦ٌٍّخ ِمبثً ا٦ٌّلاد الأفوٜٓ ٚفٟ ٘نا ا٢ٌٕبَ، ِٓ 

اٌّوعؼ أْ رَزضّو اٌْووبد فٟ كٚي أعٕج١خ فبٕخ فٟ اٌلٌٚخ اٌزٟ رورجٜ ٥ٍّزٙب ثٙب
(3)

. 

 أُ٘ اٌؼٛاًِ اٌّإصشح فٟ سؼش اٌصشف: -5-2

 : الأعًاٌؼٛاًِ لص١شح  -أ

فٟ الأرٟ ا٦ٌٛاًِ،رزّضً أُ٘ ٘نٖ 
(4)

: 

٦ٍو اٌفبئلح اٌّؾٍٟ أ٥ٍٝ ِٓ ٦ٍو اٌفبئلح  ع٦ًِب ٦ٍو اٌفبئلح أٚ  كٌٚخهف٤ ٠ئكٞ  سؼش اٌفبصذح: -

 أِبَ ا٦ٌّلاد اٌّؾ١ٍخ٦ٌٍّخ ل١ّخ اهف٤  ٠ئكٞ اٌٟ، ِّب الأعٕجٟ رلفك هأً اٌّبي اٌٟ ى٠بكحالأعٕجٟ، 

 .خالأعٕج١

 ،ِب اٌٝ رٛل٦بد ع١لح ِٓ لجً اٌَّزضّو٠ٓ ٌلٌٚخ٠ زوعُ إٌّٛ الالزٖبكٞ اٌمٛٞ  إٌّٛ الالزصبدٞ: -

 بلاٍزمواهثرٛل٦بد ٚعٛك ٚ ثبٌزفبإي الالزٖبكٞ ا٦ٌْٛه ٥ٕل اٌّؾ١ٍخ ا٦ٌٍّخ ِٚٓ صُ رورف٤ ل١ّخ

 .ٕؾ١ؼ ا٦ٌىٌٚ

  ٟبٌلٌٚخ اٌزٟ ٌل٠ٙب ٕبكهاد أوضو ِٓ ف ٌٗ رؤص١و وج١و ٥ٍٝ ؽووخ ا٦ٌٍّخ، ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ:صبف

ًٚب رغبه٠ًب، ِّب   .ٚا٦ٌىٌ ٕؾ١ؼ ،٥ٍّزٙب ١ٍوف٤ ِٓ ل١ّخاٌٛاهكاد ٍزْٙل فبئ

                                                           
(

1
) Pacelli، Vincenzo، 2017، Forecasting Exchange Rates a Comparative Analysis، International Journal 

of Business and Social Science، Vol. 3، No. 10، p.150.   

(
2
)  Basirat، Mehdi and Nasirpour، Arezoo، 2019، The Effect of Exchange Rate Fluctuations on Economic 

Growth Considering the Level of Development of Financial Markets in Selected Developing Countries، 

Asian Economic and Financial Review، Vol. 4، No. 4،p. 522. 

(
3
) Abdalla، S.Z. 2018، Modeling exchange rate volatility using Garch models: Empirical evidence from 

Arab countries، International Journal of Economics and Finance، Vol 4، No 3، p. 219.   

(
4
) Ocampo، José Antonio، & Malagón، Jonathan، 2019، Colombian monetary and exchange rate policy 

over the past decade، Journal of Comparative Economic Studies، Vol.  53. No 3، p.456.  



950 

  فف٘ ل١ّخ ا٦ٌٍّخ فف٘ اٌمٛح اٌْوائ١خ ٌٍٕمٛك، ٚ ا٦ٌِٟلي اٌزٚقُ  اهرفب٠٣ئكٞ  اٌزعخُ:ِؼذي

، فبْ ٥ّلاد اٌلٌٚز١ٓصُ هف٤ ل١ّخ ا٦ٌٍّخ الأعٕج١خ، ٚاما وبْ ٕ٘بن رٚقُ فٟ ِٚٓ كاف١ًٍب،  اٌّؾ١ٍخ

٘ ِمبثً رٍه ماد اٌزٚقُ إٌّقف٘اٌلٚي ماد اٌزٚقُ اٌّورف٤ ٍزٕقف
(1)

. 

 اٌؼٛاًِ ؼ٠ٍٛخ الأعً:  -ة

فٟ الأرٟ رزّضً أُ٘ ٘نٖ ا٦ٌٛاًِ، 
(2)

: 

اٌٝ فف٘ رىٍفخ ا٦ٌّبٌخ  ا١ٌٕٝٛخا٦ٌٍّخ  ٦ٍو اٌٖوف ٠ئكٞ فف٘ الاسزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش: -

 الأعٕج١خ. ادرلفمبد الاٍزضّبهاٌٝ ى٠بكح ى٠بكح أهثبػ اٌَّزضّو٠ٓ، ِّب ٠ئكٞ اٌّؾ١ٍخ، ٚثبٌزبٌٟ 

ٌٙب رؤص١و ٍٍجٟ ٥ٍٝ ٚ ،رمٍجبد ٥ب١ٌخ٦ٍو اٌٖوف اٌّوْ  ٠ٖبؽت رؽ٠ٛش الأسٛاق اٌّب١ٌخ: -

١ٕجغٟ ر٠ٛٞوٖ ٌلاٍزفبكح فِزٖبٓ اٌٖلِبد، ٌّبٌٟ غ١و لبكه ٥ٍٝ ابما وبْ ا٢ٌٕبَ اف ،الالزٖبك

 ِٓ ٦ٍو اٌٖوف اٌّوْ.

١ٍّ٥بد الاٍزضّبه ٚ ،َزقلَ ٌّزبث٦خ ١ٍّ٥بد اٌج٤١ ٚاٌْواء ٤ٌٍٍَ ٚاٌقلِبد٠ٌ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد: -

اٌزٟ رمَٛ ثٙب اٌلٌٚخ ٤ِ اٌلٚي الأفوٜ، ؽ١ش رىّٓ أ١ّ٘زٗ فٟ ر١ٙٛؼ رٞٛهاد ا٦ٌوٗ ٚاٌٍٞت 

 ٌّٕزغبد اٌلٌٚخ.

رئكٞ ا١ٌَبٍبد اٌّب١ٌخ ٚإٌمل٠خ اٌّزْلكح اٌٝ رم١ًٍ إٌفمبد اٌّب١ٌخ،  خ اٌّب١ٌخ ٚإٌمذ٠خاٌس١بس -

 ٚرؾم١ك الاٍزمواه ٦ٌٍٍّخ، ٚى٠بكح ل١ّزٙب.

 :ٞل١ّخ ٥ٍّخ ١٦ِٕخ، ف١َْزوْٚ و١ّخ وج١وح  اهرفب٣اما رٛل٤ اٌّٚبهثْٛ  سأط اٌّبي الاسزضّبس

رمٍجبد ٘بَ فٟ بٌّٚبهثخ ٥بًِ ف٥ٍٝ ا٦ٌىٌ ِٓ مٌه،  ،ٙب٦ٍو ٕوف اهرفب٣، ِّب ٠ئكٞ اٌٝ ٙبِٕ

 ٦ٍو اٌٖوف.

 :ِّضٍخ فٟ اٌجٕه  فٟ اٌَٛق إٌملٞ ثبٌج٤١ أٚ اٌْواء اٌؾىِٛخ رزلفً رذخً اٌؾىِٛخ فٟ اٌسٛق

ِٓ أعً اٍزمواه ٦ٍو ، ثٖٛهح ؽبكح ِٚٚوح ثبلالزٖبك أ٦ٍبه اٌٖوف رمٍت اٌّوويٞ ٥ٕل

 .ٕوف ا٦ٌٍّخ اٌّؾ١ٍخ

  خ.ا٦ٌٍّخ اٌّؾ١ٍ هف٤ ل١ّخاٌٝ  ٠ئكٞ اوزْبف ِٛاهك الزٖبك٠خ عل٠لح ٌذٌٚخ:الٛح الزصبد 

 

 

 

                                                           
(

1
) Razmi، A.، Rapetti، M.، & Skott، P، 2012، The real exchange rate and economic development، 

Structural Change and Economic Dynamics، vol. 23، No. 2، p. 156.  

(
2
) Hosseini، S.، Y. Ashrafi and A.E. Ciyami، 2018، Investigation of the relationship between financial 

development and economic growth in iran by introducing new variables، Journal of Economic Policy، 

Vol. 19، No. 60، p. 23.  
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 اٌّؾٛس اٌضبٌش

 (2022-1990خلاي اٌفزشح ) ٓ اٌخبسعٟ ٚسؼش اٌصشف فٟ ِصشرؾ١ًٍ رؽٛس اٌذ٠

ِٓ اٌلٚي إٌب١ِخ ِْىٍخ اٌل٠ْٛ اٌقبهع١دخ، ٚاٌزدٟ أصمٍدذ وب٘دً الالزٖدبك       ِضً ا٦ٌل٠لٚاعٙذ ِٖو     

٥لك ِٓ الأىِبد اٌزٟ رّضٍدذ فدٟ اٍدزّواه٠خ ٘دنٖ     ٚعبء ٥ٍٝ اصو٘ب  ،اٌّٖوٞ ٥ٍٝ ِلٜ ٥مٛك ٠ٍٛٝخ

اٌل٠ْٛ ٚاٙٞواك ّٔٛ٘ب، ١ٍ٥ٚٗ فمل كفٍذ ِٖو فٟ ؽٍمخ ِفوغخ ِٓ اٌل٠ْٛ اٌقبهع١دخ ثٍغدذ مهٚرٙدب    

كٚلاه، ٚ٘دٛ ِدب    ١ٍِدبه  45د، ؽ١ش ٕٚدٍذ ِدل١ٔٛ٠زٙب اٌقبهع١دخ اٌدٝ ِدب ٠مدبهة       فٟ ِٕزٖف اٌضّب١ٕٔب

كٚلاه، ٤ِٚ أقفبٗ ِدٛاهك ِٖدو    ١ٍِبه 30%، ام ثٍغذ 50ثٕؾٛ  ٠1981ي٠ل ٥ٓ ِملاه٘ب فٟ ٥بَ 

هكاد، ٥ٚدلَ ل١دبَ اٌمٞدب٣ اٌقدبٓ     ِٓ إٌمل الأعٕجدٟ ٥ٍدٝ اصدو أقفدبٗ ل١ّدخ اٌٖدبكهاد ٚى٠دبكح اٌدٛا        

١٦ٙٚفخ ا٦ٌبئل، ٤ِٚ اٙٞواة الالزٖدبك   اٍزٙلاو١خ ٤٠هبرٛع١ٗ اٌموٚٗ اٌٝ ِْٚفٟ اٌز١ّٕخ،  ٖلٚهث

، اٌؾٍمخ اٌّفوغخ ٌٍل٠ْٛ اٌقبهع١خ ٚل٦ذ ِٖو فٟ ي اٌلائٕخ اٌلٚي اٌّل٠ٕخ ثبٌَلاكا٦ٌبٌّٟ ِٚٞبٌجخ اٌلٚ

ٚىاك ِددٓ ر٦م١ددل اٌّٛلددف مٌدده اٌزؾددٛي فددٟ ١٘ىددً اٌددل٠ْٛ اٌقبهع١ددخ، ؽ١ددش اهرفدد٤ ٖٔدد١ت اٌّئٍَددبد     

، ف١ّدب أقفد٘ ٖٔد١ت    1981ٚ 1971% ِب ث١ٓ ٥دبِٟ  68% اٌٝ 46اٌل١ٌٚخ اٌغوث١خ ِٓ ٚا٢ٌّّٕبد 

% فددلاي ٔفددٌ اٌفزددوح، ٌٚددُ ٦٠ددل أِددبَ ِٖددو ٍددٜٛ أْ رىددْٛ أٍدد١وح    3% اٌددٝ 43اٌىزٍددخ اٌْددول١خ ِددٓ 

ٌْوٚٛ ا٢ٌّّٕبد اٌل١ٌٚخ وٖٕلٚق إٌمل اٌلٌٟٚ
(1)

. 

٥مجدخ أِدبَ   ، ٚرمدف اٌدل٠ْٛ   ٙد١٦ف رزٖدف ثٛٙد٤ رّٕدٛٞ    ٍدلٚي اٌزدٟ   ٠ٌّٚضً اٌل٠ٓ ِْدىٍخ ف١ٞدوح      

 ٠ددئكٞ اٌددّٟددب ِ، ِغددبلاد اٍددزٙلاو١خريا٠ددل٘ب ثَٕددت وج١ددوح أٚ اٍددزقلاِٙب فددٟ  خؽبٌددفددٟ عٙددٛك اٌز١ّٕددخ 

ٛ  ، ى٥ي٥خ الاٍزمواه ٚالاعزّب٥ٟ ِدٛاهك ١ِيا١ٔدخ   م فلِدخ اٌدل٠ْٛ ٥ٍدٝ عديء وج١دو ِدٓ       ٥ٕٚدلِب رَدزؾ

 ٥ددٓ حعل٠ددلٌدد١ٌ  ٌّٖددوْ اٌقبهع١ددخ اٌددل٠ٛ ٚردديكاك اٌزج١٦ددخ، ٚلٚدد١خاٌّْددىلاد ٚاٌزددٛرو  اكاٌددلٚي، ٠دديك

أؽل أٚعٗ ؽٍمبد رٞدٛهاد الالزٖدبك اٌّٖدوٞ ٥ٍدٝ ِدو ا٦ٌٖدٛه، ٥ٚلالدخ         اٌَبؽخ الالزٖبك٠خ، فٟٙ

ففددٟ فَّدد١ٕ١بد ٍٚددز١ٕ١بد اٌمددوْ   ،فددزلاف رٛعٙبرٙددبا٘ددنا اٌزٞددٛه ثفْددً اٍددزوار١غ١بد اٌز١ّٕددخ ٥ٍددٝ   

فدٟ ٦ِدلي اٌزدواوُ اٌوأٍدّبٌٟ ِد٤       اٌّبٟٙ ا٥زّلد اٍزوار١غ١خ اٌز١ّٕخ فٟ ِٖو ٥ٍدٝ أْ اٌز١ّٕدخ كاٌدخ   

أكٜ اٌٝ روو١ي فٜٞ اٌز١ّٕخ الالزٖبك٠خ ٚا١ٌَبٍدبد إٌّجضمدخ ٥ٕٙدب ٥ٍدٝ      ِّب ،اّ٘بي ا٦ٌٛاًِ الأفوٜ

ى٠بكح ٦ِللاد الاٍزضّبه، كْٚ الا٘زّبَ ثبٌغٛأت الاعزّب١٥خ ٚاٌز١ّ١٢ٕخ الأفوٜ
(2)

 . 

     

 

                                                           
(

1
 .67(، ٓ 2011اٌْوٚق. اٌمب٘وح، ، )اٌمب٘وح: كاه الالزصبد اٌّصشٞ ِٕز ػٙذ ِؾّذ ػٍٟ ئٌٝ ػٙذ ِجبسنعلاي آ١ِٓ،  (

(
2
 ،42، اٌؼذد5ِغٍخ ثؾٛس الزصبد٠خ ػشث١خ، اٌّغٍذِؾّٛك ِؾّل هٙب فزؼ الله، اٍزلاِخ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ٌّٖو: افزجبه اٌؾبٌخ اٌّٖو٠خ،  (

 .42، 2008ٓاٌغ١٦ّخ ا٦ٌوث١خ ٌٍجؾٛس الالزٖبك٠خ، اٌمب٘وح، 
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 :اٌزب١ٌخإٌمبغ ١ٍ٥ٚٗ ١ٍزُ رٕبٚي ٘نا اٌّؾٛه، ِٓ فلاي  

 الاسزضّبس ٚالإدخبس اٌّؾ١١ٍٓ فٟ ِصش:اٌفغٛح ث١ٓ رؽٛس ؽغُ  -1

٘دنٖ اٌفغدٛح ٥دٓ ٝو٠دك اٌّدٛاهك       ٍدل اٌدٝ   د اٌؾىِٛدخ ٌّٖدو٠خ  ٤ِ ارَب٣ فغدٛح اٌّدٛاهك اٌّؾ١ٍدخ، ٌغدؤ    

ٓ   اٌددٝ الأفدن فدٟ الإ٥زجدبه   الأعٕج١دخ، كْٚ   ٙدؼ اٌغددلٚي  ٠ٚٛ ،ر٦جئزددٗ اٌّدلفواد اٌّؾ١ٍدخ   ى٠دبكح  أٔدٗ ٠ّىد

-1990) فدلاي اٌفزدوح  ٥ٓ رغ١ٞخ وً الاٍدزضّبهاد اٌّؾ١ٍدخ   الإكفبه اٌّؾٍٟ فٟ ِٖو ٦٠غي اٌزبٌٟ أْ 

٥ددبَ  ( ١ٍِدبه كٚلاه 0.6-( ١ٍِدبه كٚلاه، ٚثٍد  ؽدلٖ الأكٔدٟ )    11.3-(، فمدل ثٍد  ِزٍٛدٜ اٌفغدٛح )    2022

 .٥2016بَ  ( ١ٍِبه كٚلاه29.9-، ٚثٍ  ؽلٖ الألٖٟ )2004

 ( "١ٍِبس دٚلاس"2022-1990)صش خلاي اٌفزشح فٟ ِاٌّؾٍٟ فغٛح الادخبس رؽٛس (: 1عذٚي )

 فغٛح الإدخبس الإسزضّبس اٌّؾٍٟ الإدخبس اٌّؾٍٟ سٕخ

1990 7.2 11.7 -4.5 

1991 5.9 10.1 -4.2 

1992 7.1 9.8 -2.7 

1993 7.3 9.8 -2.5 

1994 7.9 11.9 -4 

1995 9.0 13.6 -4.6 

1996 8.6 16.2 -7.6 

1997 9.0 20.2 -11.2 

1998 10.2 18.1 -7.9 

1999 12.1 18.9 -6.8 

2000 12.9 18.9 -6 

2001 13.0 17.1 -4.1 

2002 11.6 15.2 -3.6 

2003 11.5 13.1 -1.6 

2004 12.3 12.9 -0.6 

2005 14.1 16.1 -2 

2006 18.4 20.1 -1.7 

2007 21.2 27.2 -6 

2008 27.3 36.3 -9 

2009 23.7 35.8 -12.1 

2010 31.2 42.1 -10.9 

2011 30.6 39.4 -8.8 

2012 22.6 41 -18.4 

2013 22.7 37.5 -14.8 

2014 15.9 38 -22.1 

2015 19.1 45 -25.9 

2016 18.2 48.1 -29.9 

2017 10.8 36.6 -25.8 

2018 23.0 43.3 -20.3 

2019 38.9 57.9 -19 

2020 33.8 54.3 -20.5 

2021 27.3 56.2 -28.9 

2022 48.7 72.5 -23.8 

 11.3- 29.2 18.0 ِزٛسػ

 29.9- 9.8 5.9 أدٟٔ ل١ّخ

 0.6- 72.5 48.7 ألصٟ ل١ّخ

 : اؽٖبءاد اٌجٕه اٌلٌٟٚ، ٍٕٛاد ِقزٍفخ.اٌّصذس          



953 

ل٠ْٛ ردُ ففد٘ اٌد    ثؤبِظ الإٕلاػ الالزٖبكٞ ِْٚبهوخ ِٖو فٟ ٔدبكٞ ثدبه٠ٌ،   ثلا٠خ رٕف١ن٤ِٚ     

% ٥ٍٝ صلاس ِواؽً رزيآِ ٤ِ ثؤبِظ الإٕلاػ الالزٖبكٞ، ٚ٘ٛ الأِدو  50 ثٕؾّٖٛو اٌقبهع١خ ٌ

اٌدٝ   1981% ٥دبَ  131.2اٌنٞ رؾَٕذ ٦ِٗ َٔجخ اٌدل٠ٓ اٌقدبهعٟ اٌدٝ إٌدبرظ اٌّؾٍدٟ الإعّدبٌٟ ِدٓ        

١ٍِبه  27.8% ٚاٌجبٌ  28.2ٕٚٛلًا اٌٝ  1995/1996% ٥بَ 46.8صُ اٌٝ  91/1992% ٥بَ 74.3

 ١ٍِبه كٚلاه. 29.4ٌزَغً  2003/2002% ٥بَ 42.5اٌٝ  ( صُ اهرف٦ذ98/1999كٚلاه )

َجت اٌجواِظ الإٕدلاؽ١خ  ث، ٚاٌغٙبى الإٔزبع٥ٟلَ ِوٚٔخ ثَجت اٌل٠ْٛ اٌقبهع١خ ٌّٖو  ريا٠لدٚ    

ٟ  كاف١ٍدخ ١٘ى١ٍخ ثَجت ٥ٛاًِ  أ٠ٚبًٚغ١و إٌّبٍجخ ٌٞج٦١خ الالزٖبك اٌّٖوٞ،  غدٛح  ٣ اٌفبرَد ا أكد اٌد

ٟ  ٦غياٌ ٞأكث١ٓ الاكفبه ٚالاٍزضّبه، ٚ ٟ    ا٦ٌبِدخ  ىٔدخ اٌّٛا اٌَّزّو فد ٞ  اٌدٟ اٍدزٕياف الاؽز١دبٝ  إٌمدل

جدبلٟ  و اٌقبهع١خ ٌل٠ْٛا ؽٍمخَمٜ فٟ ٠ الالزٖبك اٌّٖوٞ ِّب ع٦ً ،خاٌقبهع١ اٌموٚٗٚاٌز٤ٍٛ فٟ 

لٖد١وح   اٌقبهع١دخ  بٌموٚٗر٠ّٛدً اٌز١ّٕدخ ثد    ١دخ ٘دٛ: اِىبٔ ٚ، بًفبٝئد  اًرٖٛه ٚاٌزٟ رجٕذ ،اٌلٚي إٌب١ِخ

ً كْٚ  الأعً ٚرٖدله  ِّدب رٕدزظ    ،أوجدو  ٍدذ ٘دنٖ اٌدلٚي رَدزٛهك ٚرَدزٍٙه ثَٕدجخ      ١ٚ ،فدٟ اٌَدلاك   ِْدبو

فغٛح ِٛاهك٘ب اٌّؾ١ٍخِّب ىاك ِٓ ، ٚرلفو
(1)

. 

ٞ   ٚاٌصيبدساد  ئٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ اٌذ٠ٓ اٌخبسعٟٔسجخ رؽٛس  -2 فيٟ  ٚاٌيذ٠ٓ اٌؼيبَ    ٚالإؽز١يبؼٟ إٌميذ

 :ِصش

ِدد٤ رٞج١ددك ثؤددبِظ الإٕددلاػ الالزٖددبكٞ ِددٓ ثلا٠ددخ رَدد١ٕ١٦بد اٌمددوْ اٌّبٙددٟ، رواع٦ددذ اٌددل٠ْٛ          

% ٥ٍٝ صلاس ِواؽً رزيآِ ٤ِ ثلا٠خ ٚأزٙبء ؽوة اٌقٍد١ظ، ِّدب أكٞ اٌدٟ    50اٌقبهع١خ ٌّٖو ثٕؾٛ 

، صُ 1992% ٥بَ 74.5اٌٝ  1981% ٥بَ 131.2رؾَٓ َٔجخ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ اٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ِٓ 

، ٌٚىدٓ ِد٤ ل١دبَ    2003% ٥دبَ  38، صُ اهرف٦ذ اٌدٝ  1999%٥بَ 34.3اٌٝ  1996% ٥بَ 46.6اٌٝ 

١ٍِبه كٚلاه 49.9ثي٠بكح الإلزواٗ اٌقبهعٟ فجٍغذ  2015اٌؾىِٛخ فٟ ٥بَ 
(2)

ٚأصود أؽلاس ٠ٕب٠و ، 

١ٍِدبه كٚلاه فدٟ    ١ٍِ163.2دبه كٚلاه، صدُ رٖدب٥لد اٌدٟ      ٥35.2ٍٟ اٌل٠ْٛ اٌقبهع١دخ فجٍغدذ    2011

، صدُ  1970% ٥دبَ  22.6، ٚ٘نٖ اٌم١ّخ اما ِب رُ ِمبهٔزٙب ثبعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ، فمل ثٍغذ ٥2022بَ 

% ٥دبَ  34.2، ٚاٌدٟ  2010% فدٟ ٥دبَ   16.8، صُ رواع٦ذ اٌٝ 1990% فٟ ٥بَ 76.8اهرف٦ذ اٌٟ  

 ، وّب ثبٌغلٚي اٌزبٌٟ:2022
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ٚالإؽز١بؼٟ  ظ اٌّؾٍٟ ٚئعّبٌٟ اٌصبدسادرؽٛس ؽغُ ٚٔست اٌذ٠ٓ اٌخبسعٟ فٟ ِصش ئٌٟ ئعّبٌٟ إٌبر: (2عذٚي )

 (2022-1990فٟ ِصش خلاي )إٌمذٞ ٚاٌذ٠ٓ اٌؼبَ 

 اؽٖبءاد اٌجٕه اٌلٌٟٚ، ٍٕٛاد ِقزٍفخ.اٌّصذس:        

١ٍِدبه   33ِٓ اهرف٦ذ اٌل٠ْٛ اٌقبهع١خ وم١ّخ ٍِٞمخ  أْ ؼ ِٓ رؾ١ًٍ ث١بٔبد اٌغلٚي اٌَبثك:٠ٚزٚ    

، ٌٚىٕٙددب وَٕددجخ اٌددٟ اٌّزغ١ددواد الالزٖددبك٠خ   ١ٍِ2022ددبهكٚلاه ٥ددبَ   163.1اٌددٟ  1990كٚلاه ٥ددبَ 

 : وبلأرٟرواع٦ذ، 

ٟ   -أ % ٥ددبَ 34.2 اٌددٟ 1990%٥ددبَ 76.8رواع٦ددذ ِددٓ : ٔسييجخ اٌييذ٠ٓ اٌخييبسعٟ ئٌييٟ إٌييبرظ اٌّؾٍيي

2022. 

% ٥ددبَ 226.8اٌددٟ  1990%٥ددبَ 377.3: رواع٦ددذ ِددٓ ٔسييجخ اٌييذ٠ٓ اٌخييبسعٟ ئٌييٟ اٌصييبدساد  -ة

2022. 

اٌذ٠ٓ  سٕخ

 اٌخبسعٟ 

 ١ٍِبس دٚلاس

ٔسجخ اٌذ٠ٓ اٌخبسعٟ 

ئٌٟ ئعّبٌٟ إٌبرظ 

 اٌّؾٍٟ %

ٔسجخ اٌذ٠ٓ اٌخبسعٟ 

ئٌٟ ئعّبٌٟ 

 اٌصبدساد%

ٔسجخ اٌذ٠ٓ اٌخبسعٟ 

ئٌٟ الإؽز١بؼٟ 

 إٌمذٞ%

ٔسجخ اٌذ٠ٓ 

اٌخبسعٟ ئٌٟ 

 اٌذ٠ٓ اٌؼبَ%

1990 33.0 76.8 377.2 912.1 68.8 
1991 32.6 87.2 317.5 527.1 51.1 
1992 31.2 74.5 262.5 268.2 49.4 
1993 30.7 65.9 255.1 221.2 47.5 
1994 32.5 62.6 277.4 225.5 47.0 
1995 33.5 55.7 247.0 195.5 45.7 
1996 31.5 46.6 224.5 172.2 41.6 
1997 30.0 38.2 203.0 154.6 37.3 
1998 32.3 38.1 234.8 171.8 36.7 
1999 31.1 34.3 227.8 204.9 32.7 
2000 29.2 29.2 180.5 212.1 29.2 
2001 28.3 29.3 167.5 208.3 27.9 
2002 29.7 34.9 190.4 210.8 28.8 
2003 30.5 38.0 174.3 208.6 32.5 
2004 31.4 39.9 141.2 204.7 31.4 
2005 30.6 34.2 112.5 139.9 26.0 
2006 31.0 28.9 96.4 119.3 23.2 
2007 34.6 26.5 87.7 107.4 23.6 
2008 33.9 20.8 63.0 98.8 21.9 
2009 35.4 18.7 75.0 101.5 20.6 
2010 36.8 16.8 78.7 99.4 18.9 
2011 35.2 14.9 72.5 188.9 16.7 
2012 40.1 14.4 87.6 255.6 16.4 
2013 46.5 16.1 94.7 281.4 17.3 
2014 41.8 13.7 96.0 279.8 14.0 
2015 49.9 15.2 114.9 314.5 15.4 
2016 69.2 20.8 201.2 292.6 20.9 
2017 84.6 34.1 226.9 232.4 27.5 
2018 99.5 37.9 210.7 237.7 31.2 
2019 114.9 36.1 216.6 257.8 34.5 
2020 132.6 34.5 277.0 340.2 35.3 
2021 146.0 34.4 325.5 366.6 37.6 
2022 163.1 34.2 226.8 507.4 41.0 
 31.8 252.1 186.2 36.5 51.3 ِزٛسػ

 14.0 98.8 63.0 13.7 28.3 أدٟٔ ل١ّخ
 68.8 912.1 377.2 87.2 163.1 ألصٟ ل١ّخ
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ٟ  -ط % ٥ددبَ 507.4اٌددٟ  1990%٥ددبَ 912.1: رواع٦ددذ ِددٓ ٔسييجخ اٌييذ٠ٓ اٌخييبسعٟ ئٌييٟ الإؽز١ييبؼ

2022. 

 .2022 % ٥ب41َاٌٟ  1990%٥بَ 68.8: رواع٦ذ ِٓ ٔسجخ اٌذ٠ٓ اٌخبسعٟ ئٌٟ اٌذ٠ٓ اٌؼبَ -د

 رؽٛس ٔسجخ اٌذ٠ْٛ لص١شح الأعً ئٌٟ ئعّبٌٟ اٌذ٠ٓ اٌخبسعٟ  ٚئعّبٌٟ اٌصبدساد فٟ ِصش: -3

 اٌغذٚي اٌزبٌٟ: ٠ج١ٓ مٌه

 ( 3عذٚي )

 (2022-1990رؽٛس ٔسجخ اٌذ٠ْٛ لص١شح الأعً ئٌٟ ئعّبٌٟ اٌذ٠ٓ اٌخبسعٟ ٚئعّبٌٟ اٌصبدساد فٟ ِصش خلاي )

 اؽٖبءاد اٌجٕه اٌلٌٟٚ، ٍٕٛاد ِقزٍفخ.اٌّصذس:    

 اٌذ٠ٓ اٌخبسعٟ سٕخ

 ١ٍِبس دٚلاس

 لص١ش الأعً اٌخبسعٟ اٌذ٠ٓٔسجخ 

 ئٌٟ ئعّبٌٟ اٌذ٠ْٛ اٌخبسع١خ %

  لص١ش الأعً ٔسجخ اٌذ٠ٓ اٌخبسعٟ

 % ئٌٟ ئعّبٌٟ اٌصبدساد

1990 33.0 13.5 50.8 

1991 32.6 9.5 30.2 

1992 31.2 8.1 21.2 

1993 30.7 6.5 16.7 

1994 32.5 5.9 16.5 

1995 33.5 7.1 17.5 

1996 31.5 7.5 16.7 

1997 30.0 10.0 20.3 

1998 32.3 13.2 30.9 

1999 31.1 13.8 31.4 

2000 29.2 14.0 25.3 

2001 28.3 7.8 13.0 

2002 29.7 7.2 13.8 

2003 30.5 6.1 10.7 

2004 31.4 5.5 7.7 

2005 30.6 5.4 6.1 

2006 31.0 5.5 5.3 

2007 34.6 6.5 5.7 

2008 33.9 8.4 5.3 

2009 35.4 7.2 5.4 

2010 36.8 8.6 6.7 

2011 35.2 8.6 6.2 

2012 40.1 16.6 14.6 

2013 46.5 6.1 5.7 

2014 41.8 7.9 7.6 

2015 49.9 8.9 10.2 

2016 69.2 17.3 34.7 

2017 84.6 13.2 29.8 

2018 99.5 10.4 21.9 

2019 114.9 9.8 21.3 

2020 132.6 9.0 25.0 

2021 146.0 8.8 28.6 

2022 163.1 18.5 42.1 

 18.3 9.5 51.3 ِزٛسػ

 5.3 5.4 28.3 أدٟٔ ل١ّخ

 50.8 18.5 163.1 ألصٟ ل١ّخ
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 ِب ٠ٍٟ:٠ٚزٚؼ ِٓ رؾ١ًٍ اٌغلٚي اٌَبثك،      

اٌٝ  1970% ٥بَ 22.3: فمل رواع٦ذ ِٓ ٔسجخ اٌذ٠ْٛ لص١شح الأعً ئٌٟ ئعّبٌٟ اٌذ٠ٓ اٌخبسعٟ  -أ

% ٥ددبَ 5.4، ٚأكٔددٟ ل١ّددخ ٌٙددب 1977% ٥ددبَ 37.1، ٚلددل وبٔددذ أ٥ٍددٝ َٔددجخ ٌٙددب 2022% ٥ددبَ 18.5

2005. 

هغدُ رواع٦ٙدب اٌدٟ اعّدبٌٟ اٌٖدبكهاد اٌَد٤ٍ        ٔسجخ اٌذ٠ْٛ لص١شح الأعً ئٌٟ ئعّبٌٟ اٌصبدساد: -ة

 رفدب٣ ه، ٌٚىٕٙدب ٥دبكد ٌ   2010% ٥دبَ  6.7فلاي ا٦ٌمل٠ٓ الأف١و٠ٓ ِٓ اٌموْ ا٦ٌْو٠ٓ ٕٚٛلًا اٌدٝ  

 .2022% ٥بَ 42.1اٌٝ 

 ٌّصش: )الألسبغ اٌّسذدح ٚاٌفٛاصذ اٌّذفٛػخ( خْ اٌخبسع١ٛرؽٛس خذِخ اٌذ٠ -4

؛ ِّب ٦٠ٕٝ ٙبصٍض رْىً ، امٝ اٌّٛاىٔخ ا٦ٌبِخ١ٍ٥ ٥جئبً وج١واًإٔجؾذ فلِخ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ رْىً    

 :ٌّٖو خاٌقبهع١ْ ٛ، ٠ٚج١ٓ اٌغلٚي اٌزبٌٟ رٞٛه فلِخ اٌل٠ا٦ٌبِخ ٥غي اٌّٛاىٔخ اٍزّواه

 ( 4عذٚي )

 ( 2024 - 2017ّصش خلاي )ٌرؽٛس خذِخ اٌذ٠ْٛ اٌخبسع١خ 

 : رمبه٠و اٌجٕه اٌّوويٞ اٌّٖوٞ، ٍٕٛاد ِقزٍفخ. اٌّصذس     

( ِٓ 2024-2017أْ فلِخ اٌل٠ْٛ اٌقبهع١خ فٟ ِٖو اهرف٦ذ فلاي ) :٠ٚزٚؼ ِٓ اٌغلٚي اٌَبثك

% ٚثّزٍٜٛ ٍٕٛٞ 480، أٞ ث٦ّلي ١ٍِ2024به كٚلاه ٥بَ  42.3اٌٟ  ١ٍِ2017به كٚلاه ٥بَ  7.3

68.6.% 

ثْىً وج١و،  هرفب٣ٚ٘ٛ ِب ٠لف٤ اٌٍٞت ٥مٛك اٌزؤ١ِٓ ٥ٍٝ أكٚاد اٌل٠ٓ اٌّٖو٠خ ث٦ّلاد أعٕج١خ ٌ    

% 20.2%، ٚاٌٝ 19.8اٌٟ رىٍفخ ٥مٛك اٌزؤ١ِٓ ٥ٍٝ أكٚاد اٌل٠ٓ الأعٕج١خ ثبٍزؾمبق ٥بَ  ثٍغذؽ١ش 

فٟ ا٦ٌمٛك ثبٍزؾمبق ٥ب١ِٓ
(1)

. 

 :(2022-2017) ؽست اٌمؽبػبد اٌّذ٠ٕخ فٟ ِصش خلاي اٌفزشح خْ اٌخبسع١ٛرٛص٠غ اٌذ٠ -5

غلٚي اٌزبٌٟا٠ٌج١ٓ مٌه 
(2)

: 

 

                                                           

)1(
2
 البنك المركزى المصري، التقرير السنوى، سنوات مختلفة. ((

 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 سٕخ

خذِخ اٌذ٠ْٛ اٌخبسع١خ 

 ١ٍِبه كٚلاه"
7.3 13.2 13.4 17.2 10.4 15.5 25.5 42.3 

اٌزغ١ش فٝ خذِخ اٌذ٠ْٛ 

 اٌخبسع١خ%
- 80.8% 1.5% 28.4% -39.5% 49% 64.5% 65.9% 

ٔسجخ خذِخ اٌذ٠ْٛ اٌخبسع١خ 

 ئٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ %
2.9 5% 4.2% 4.5% 2.4% 3.3% 7.7% - 
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 (5عذٚي )

 "١ٍِبس دٚلاس"(2022-2017ؽست اٌمؽبػبد اٌّذ٠ٕخ فٟ ِصش ) خْ اٌخبسع١ٛرٛص٠غ اٌذ٠

 اٌجٕه اٌّوويٜ اٌّٖوٜ، ٍٕٛاد ِقزٍفخ. رمبه٠و اٌّصذس:

 :ِب ٠ٍٟٚ٠زٚؼ ِٓ رؾ١ًٍ ث١بٔبد اٌغلٚي اٌَبثك،    

: اؽزٍذ اٌّورجخ الأٌٟٚ ِٓ ؽ١ش اٌؾىِٛخ اٌّشوض٠خ ٚٚؽذاد اٌؾىُ اٌّؾٍٝ اٌذ٠ْٛ اٌخبسع١خ ػٍٟ -أ

اٌٟ  ١ٍِ2017به كٚلاه ٥بَ  37.5ؽغُ َٚٔجخ اٌل٠ْٛ اٌقبهع١خ، فزواٚػ ؽغُ ك٠ٕٙب اٌقبهعٟ ِٓ 

 (.  2022-2017% فلاي )59.8% اٌٟ 44.2ٚؽذ ِٓ ، ٚثَٕجخ روا١ٍِ2022به كٚلاه ٥بَ  95.6

: اؽزٍذ اٌّورجخ اٌضب١ٔخ ِٓ ؽ١ش ؽغُ َٚٔجخ اٌل٠ْٛ اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌذ٠ْٛ اٌخبسع١خ ػٍٟ -ة

١ٍِبه كٚلاه ٥بَ  32.5اٌٟ  ١ٍِ2021به كٚلاه ٥بَ  29.4اٌقبهع١خ، فزواٚػ ؽغُ ك٠ٕٗ اٌقبهعٟ ِٓ 

 (.  2022-2017ي )% فلا38.4% اٌٟ 19.1، ٚثَٕجخ رواٚؽذ ِٓ 2017

: اؽزٍذ اٌّورجخ اٌضبٌضخ ِٓ ؽ١ش ؽغُ َٚٔجخ اٌل٠ْٛ اٌمؽبػبد الأخشٞ اٌذ٠ْٛ اٌخبسع١خ ػٍٟ -ط

١ٍِبه كٚلاه  17.1اٌٟ  ١ٍِ2017به كٚلاه ٥بَ  10.4اٌقبهع١خ، فزواٚػ ؽغُ ك٠ٕٙب اٌقبهعٟ ِٓ 

 (.  2022-2017% فلاي )13.4% اٌٟ 10.5، ٚثَٕجخ رواٚؽذ ِٓ ٥2022بَ 

: اؽزٍذ اٌّورجخ اٌواث٦خ ِٓ ؽ١ش ؽغُ َٚٔجخ اٌل٠ْٛ لؽبع اٌجٕٛن اٌذ٠ْٛ اٌخبسع١خ ػٍٟ -د

١ٍِبه كٚلاه ٥بَ  19.2اٌٟ  ١ٍِ2017به كٚلاه ٥بَ  4.2اٌقبهع١خ، فزواٚػ ؽغُ ك٠ٕٙب اٌقبهعٟ ِٓ 

 (.  2022-2017% فلاي )11.8% اٌٟ 5.1، ٚثَٕجخ رواٚؽذ ِٓ 2022

 2022 2021 2020 2019 2018 2017 اٌذ٠ْٛ اٌخبسع١خ

 اٌجٕٛن

 

١ٍِبه اٌم١ّخ "

 كٚلاه"
4.2 6.5 9.6 12.2 13.7 19.2 

% ِٓ اٌذ٠ٓ 

 اٌخبسعٟ
5.1% 6.5% 8.3% 9.2% 9.4% 11.8% 

 اٌجٕه اٌّشوضٜ

١ٍِبه اٌم١ّخ "

 كٚلاه"
32.5 28.6 31.6 31.3 29.4 31.2 

% ِٓ اٌذ٠ٓ 

 اٌخبسعٟ
38.4% 28.7% 27.5% 23.6% 20.1% 19.1% 

اٌؾىِٛخ اٌّشوض٠خ 

ٚٚؽذاد اٌؾىُ 

 اٌّؾٍٝ

١ٍِبه اٌم١ّخ "

 كٚلاه"
37.5 51.1 58.7 74.5 87.3 95.6 

% ِٓ اٌذ٠ٓ 

 اٌخبسعٟ 
44.2% 51.4% 51% 56.2% 59.8% 58.7% 

 الأخشٜ اٌمؽبػبد

١ٍِبه اٌم١ّخ "

 كٚلاه"
10.4 13.3 15 14.6 15.6 17.1 

% ِٓ اٌذ٠ٓ 

 اٌخبسعٟ
12.3% 13.4% 13.1% 11% 10.7% 10.5% 

 الإعّبٌٟ

١ٍِبه اٌم١ّخ "

 كٚلاه"
84.6 99.5 114.9 132.6 146 163.1 

100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 
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 اٌّزغ١شاد الالزصبد٠خ اٌى١ٍخ فٟ ِصش:أصش اٌذ٠ْٛ اٌخبسع١خ ػٍٟ ثؼط  -6

 آصش اٌذ٠ْٛ اٌخبسع١خ ػٍٝ سؼش اٌصشف ٚاٌزعخُ ٚا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ: -6-1

ّخ ٍب٥ل فف٘ ل١ا٦ٌٍّخ اٌّؾ١ٍخ، فمل  ٕوف٠ئكٞ ى٠بكح ؽغُ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ اٌٟ فف٘ ٦ٍو 

، ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ %3% اٌٝ 6ثَو٥خ ٥ٍٝ رم١ٍٔ ا٦ٌغي ِٓ  ٥2016بَ اٌغ١ٕٗ اٌّٖوٞ فٟ 

، ٚلا ١ٍّب أْ اٌز٦بفٟ ٥2018بَ  ٌىٕٗ ١ً هولا ٥ٕل ٘نا اٌَّزٛٞ أٚ ىاك ثْىً ٝف١ف ِٕنٚ

الالزٖبكٞ لل أكٜ اٌٝ ى٠بكح اٌٍٞت ٥ٍٝ اٌّلفلاد اٌَّزٛهح
(1)

فٟ ٦ٍو ٕوف  الأقفبٗ، ٚأكٞ 

١ب١ٍخ ٤ٌٍٍَ الأ٦ٍبه اٌم رغن٠خ اٌٟ 2019ٚ ٥2016بِٟ ِمبثً اٌلٚلاه ث١ٓ  %50ثَٕجخ  اٌغ١ٕٗ

 ٍٕٛٞ ث٦ّلي ّٔٛأٞ  2022% ٥بَ 363اٌٝ  2017% ٥بَ 231ِٓ  ،الاٍزٙلاو١ٗ فٟ ِٖو

ثٍغذ ٚ ،نة لٞب٣ اٌجٕبء ٚا٦ٌمبهاد اٍزضّبهد أعٕج١خ ِجبّوح وج١وحٌُ ٠غٚ، فلاي اٌفزوح 26.4%

% ٥ٍٝ 3.6% ٚ 1.5، 2022ٚ 2017 ٥ٟبِفٟ  حاٌّجبّو خالأعٕج١ ادّبهِٓ اعّبٌٟ الاٍزض زٗؽٖ

فٟ ِغبي اٍزقوط إٌفٜ 53.4ٚ %53.5اٌزٛاٌٟ، ِمبهٔخ ٤ِ 
(2)

. 

-فبهرف٤ ِٓ )الا أْ ٥غي ا١ٌّياْ اٌزغبهٞ ١ً َِزّواً  ٌوغُ ِٓ فف٘ ل١ّخ اٌغ١ٕٗ،٥ٍٝ اٚ

، ِب ١ْ٠و اٌٝ غ١بة اٌّوٚٔخ 2022( ١ٍِبه كٚلاه ٥بَ 32.5-اٌٟ ) ٥2017بَ  ( ١ٍِبه كٚلاه31.8

ّب فوٗ ٙغٛٝبً اٙبف١خ ٥ٍٝ اٌؾَبة اٌغبهٜ، ام ِ ،ٚاٌٖبكهاد ٥ٍٝ ؽل ٍٛاءفٟ اٌٛهاكاد 

% ٥بَ 2.9فلاي ٔفٌ اٌفزوح ِٓ اٌٟ اعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ فلِخ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ  اهرف٦ذ َٔجخ

 .2022% ٥بَ 3.3اٌٟ  2017

 (6عذٚي )

 (2022 – 2017خلاي)رؽٛس الأسؼبس اٌم١بس١خ ٌٍسٍغ الاسزٙلاو١خ ٚػغض ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ ٌّصش 

 2022 2021 2020 2019 2018 2017 اٌسٕخ

 363 319 303 289 265 231 الأسؼبس اٌم١بس١خ ٌٍسٍغ الاسزٙلاو١خ

 32.5- 37.1- 27.6- 25- 26.1- 31.8- ػغض ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ "١ٍِبس دٚلاس"

 (. 2010: اؽٖبءاد اٌجٕه اٌلٌٟٚ، ٍٕٛاد ِقزٍفخ.        * ٍٕخ الأٍبً )اٌّصذس      

 :الاسزضّبس ٚالإدخبس اٌّؾ١١ٍٓاٌّجبشش ٚ ٝ الاسزضّبس الأعٕجٟأصش اٌذ٠ْٛ اٌخبسع١خ ػٍ -6-2

ٕٚٛي اٌلٌٚخ اٌٝ ِوؽٍخ ٥لَ اٌملهح ٥ٍٝ اٌٛفبء ثَلاك الاٌزياِبد اٌٟ  خْ اٌقبهع١ٛاٌل٠ رواوُ ٠ئكٞ

 الأعٕج١خ ٚاٌّؾ١ٍخ ٚوائت ٥ٍٝ أهثبػ اٌْووبداٌ هف٤ٙب، ِّب ٠لف٦ٙب اٌٟ ك٠ٛٔقبهع١خ ٚفٛائل اٌ

رواع٤ رلفك الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبّو ِّب ٠ئكٞ اٌٝ  ،ا٦ٌبِخّٛاىٔخ ا٥ٌٍٝ  ٌِٓزقف١ف ا٦ٌتء 

                                                           
(

1
) https://camegi-mec.org/ 

(
2
 .2020رمو٠و ٢ِّٕخ اٌز٦بْٚ ٚارٕز١ّخ فٟ ا١ٌّلاْ الالزٖبكٞ،  (
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الأا٦ٍبه اٌم١ب١ٍخ ٤ٌٍٍَ الإٍزٙلاو١خ، ِٚٓ صُ  اهرفب٣رئكٞ ى٠بكح اٌل٠ْٛ اٌقبهع١خ اٌٟ ٚاٌّؾٍٟ، وّب 

 ثبٌغلٚي اٌزبٌٟ:ري٠ل اٌّقٖٖبد الإٍزٙلاو١خ، ٚاٌزٟ ثلٚه٘ب رئصو ثبٌٍَت ٥ٍٟ ؽغُ الإكفبه، وّب 

 ٚالاسزضّبس اٌّؾٍٟ ٚالإدخبس اٌّؾٍٟ ٔسجخ الاسزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش رؽٛس : (7عذٚي )

 (2022 – 2017) اٌفزشح ئٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٝ فٟ ِصش خلاي

 .، ٍٕٛاد ِقزٍفخاٌجٕه اٌلٌٟٚ اؽٖبءاد اٌّصذس:

اٌٟ اعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ  َٔجخ ٌلاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبّو أْ :ِٓ اٌغذٚي اٌسبثك٠ٚزعؼ    

، وّب رواع٦ذ َٔجخ الاٍزضّبه اٌّؾٍٟ اٌٟ 2022% ٥بَ 2.4ٌغٍٟ  2017% ٥بَ 3رواع٦ذ ِٓ 

، وّب ٠لاؽ٠ أْ َٔجخ الإكفبه 2022% ٥بَ 15.1اٌٟ  2017% ٥بَ 15.1اعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ِٓ 

 .2022% ٥بَ 10.2صُ أفند فٟ اٌزواع٤ اٌٟ  2019% ٥بَ 12.2اٌّؾٍٟ لل ثٍغذ 

 أصش عبصؾخ وٛسٚٔب ٚاٌؾشة اٌشٚس١خ الأٚوشا١ٔخ ػٍٟ رفبلُ أصِخ اٌذ٠ْٛ اٌخبسع١خ ٌّصش: -7

رَججذ عبئؾخ وٛهٚٔب فٟ ِْبوً ثَلاًٍ اٌزٛه٠ل ٥ب١ٌّب، وّب وبْ ٌٍؾوة اٌو١ٍٚخ الأٚووا١ٔخ أصو    

أ٦ٍبه اٌّٛاك اٌغنائ١خ ٥ب١ٌّب، ٚ٘ٛ ِب أكٞ اٌٟ هف٤ أ٦ٍبه اٌفبئلح ٥ٍٟ اٌموٚٗ  اهرفب٣وج١و فٟ 

ِّب أٍُٙ فٟ  ٥ب١ٌّؤ، ٚاٌؾل ِٓ للهح اٌلٚي إٌب١ِخ فٝ الإلزواٗ أٚ عنة الاٍزضّبهاد الأعٕج١خ،

ثَٕجخ  2022 – 2019اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ٌّٖو ث٦ّلي ّٔٛ ٍٕٛٞ ِووت ٥ٓ اٌفزوح ث١ٓ  اهرفب٣

ٗ فٟ اهرفب٥% ٥ٍٝ أٍبً ٍٕٛٞ، ٚرٍٟ مٌه 14.3ثَٕجخ  2020%، ؽ١ش اهرف٤ اٌل٠ٓ فٟ ٥بَ 11.5

٥غي %، ٠ّٚىٓ اٌوثٜ ثْىً وج١و ث١ٓ اٌي٠بكح فٟ رٍه اٌل٠ْٛ ٚث١ٓ ر٠ًّٛ 10.6ثَٕجخ  ٥2021بَ 

اٌّٛاىٔخ ا٦ٌبِخ ثبٌلٌٚخ ثٙلف الإٔفبق ٥ٍٝ اٌو٥ب٠خ اٌٖؾ١خ فٟ اٌجلاك أصٕبء فزوح اٌغبئؾخ ٚاٌزٟ 

(، وبْ ٢٦ُِ رٍه اٌموٚٗ ثَجت 2022ٚؽزٝ إٌٖف الأٚي ٦ٌبَ  2020اٍزّود ٦ٌبَ ٖٚٔف )ِٓ 

وّب ، ”أكاح اٌز٠ًّٛ اٌَو٤٠“ ١ٍِبه كٚلاه ثّٛعت 2.8اٌغبئؾخ؛ ام ؽٍٖذ ِٖو ٥ٍٝ لوٚٗ ثم١ّخ 

ِٓ الاٍز٦لاك  ١ٍِ2020به كٚلاه ٥بَ  3.6اٍزمجٍذ ِٖو أ٠ٚب ِٓ ٕٕلٚق إٌمل اٌلٌٟٚ ِجٍ  

١ٍِبه كٚلاه فٟ ٥بَ ٚاؽل، أِب ٥ٓ ثبلٟ اٌل٠ٓ فمل ؽٍٖذ ِٖو ٥ٍٝ ر٠ًّٛ ِٓ  5.2الائزّبٟٔ ثم١ّخ 

ٌقبهعٟ اٌٟ ، ِّب أكٞ اٌٟ هف٤ َٔجخ اٌل٠ٓ ا١ٍِبه كٚلاه 5فلاي ث٤١ ٍٕلاد فٟ اٌَٛق اٌل١ٌٚخ ثّجٍ  

2022% ٥بَ 34.2إٌبرظ اٌّؾٍٟ اٌٟ 
(1)

. 

                                                           
(

1
 اؽٖبءاد اٌجٕه اٌلٌٟٚ، ٍٕٛاد ِقزٍفخ.  (

 2022 2021 2020 2019 2018 2017 اٌسٕخ

ٔسجخ الاسزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش ئٌٟ إٌبرظ 

 اٌّؾٍٟ %

3% 3.1% 2.8% 1.5% 1.2% 2.4% 

ٔسجخ الاسزضّبس اٌّؾٍٟ ئٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ 

 الإعّبٌٟ%

15.2% 16.5% 18.2% 14.1% 13.2% 15.1% 

ٔسجخ الإدخبس اٌّؾٍٟ ئٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ 

 الإعّبٌٟ%

4.3% 8.8% 12.2% 8.8% 6.4% 10.2% 
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اٌٍغٛء  خفٟ ؽبٌ ٙبألً ِٕ لأْ ٦ٍو اٌفبئلح أفًٚ،ِٓ اٌّئٍَبد اٌل١ٌٚخ  الإلزواٗأْ  ا٦ٌٍَِّٛٚٓ    

ام رزواٚػ رىٍفخ الاٍزلأخ ِٓ ٕٕلٚق إٌمل اٌلٌٟٚ ِٓ  ،اٌٝ اٌَٛق اٌلٌٚخ ِٓ فلاي إلاه ٍٕلاد

رىٍفخ ، وّب أكد رٍه ا٢ٌوٚف ا٦ٌب١ٌّخ اٌٟ هف٤ ٌخ ثبٌٖٕلٚقؽٖخ اٌلٚ ؽَت% 3.0% اٌٝ 1.7

، بد لجً اٌؾوة اٌو١ٍٚخ الأٚووا١ٔخٌُ رىٓ فٟ رٍه اٌَّز٠ٛ، ٚاٌزٟ اٌزؤ١ِٓ ٥ٍٝ أكٚاد اٌل٠ٓ اٌّٖو٠خ

% 20.2%، ٚثٍغذ 19.8ؽ١ش ثٍغذ رىٍفخ ٥مٛك اٌزؤ١ِٓ ٥ٍٝ أكٚاد اٌل٠ٓ الأعٕج١خ ثبٍزؾمبق ٥بَ 

ٓفٟ ا٦ٌمٛك ثبٍزؾمبق ٥ب١ِ
(1)

. 

 سؼش اٌصشف فٟ ِصش: رؾ١ًٍ رؽٛس -8

٥ٍٟ وض١و ِٓ اٌّئّوا الالزٖبك٠خ، فبٕخ  ٌٍقٞو اًاٌزمٍجبد فٟ أ٦ٍبه اٌٖوف ِٖله رْىً      

٠ٛعل ثٙب ٍٛلبْ ٦ٌَو اٌٖوف، اٌَٛق ، ، ِٖٚو وجبلٟ ٢٦ُِ اٌلٚي إٌب١ِخ٥ٍٝ ١ِياْ اٌّلف٥ٛبد

ٚرٛعل فغّخ وج١وح ث١ّٕٙب اٌوٍّٟ، ٚاٌَٛق اٌّٛاىٞ
(2)

الإٕلاػ الالزٖبكٞ فٟ  رٕف١ن ثؤبِظ ثلأٚ، 

ٚٔز١غخ ٌنٌه  ،، ٚرُ رؾو٠و ٦ٍو اٌٖوف اٌقب٤ٙ ٌمٜٛ اٌَٛق، ٚهثٜ اٌغ١ٕٗ ثبٌلٚلاه1991ِب٠ٛ 

ع١ٕٗ ٌٍلٚلاه ٥بَ  3.32اٌٝ  1990ع١ٕٗ ٌٍلٚلاه ٥بَ  1.55رغ١و ٦ٍو ٕوف اٌغ١ٕٗ أِبَ اٌلٚلاه ِٓ 

صُ ارَُ ٦ٍو اٌٖوف ثبلاٍزمواه  ،٪232ؽ١ش أقف٘ ٦ٍو اٌغ١ٕٗ أِبَ اٌلٚلاه ثٕؾٛ ، 1992

اهرف٤ ٕبفٟ الاٍزضّبه وّب   ،1999ٚ  1993ع١ٕٗ ٌٍلٚلاه فٟ  3.40ٚ 3.35إٌَجٟ ؽ١ش ًٕٚ اٌٝ 

٥1997بَ كٚلاه فٟ ١ٍِبه 0.9اٌٝ  1992 ٥بَ كٚلاه فٟ ١ٍِبه 0.5الأعٕجٟ ِٓ 
(3)

. 

ٚؽلٚس  ،الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبّو اٌٝ فف٘ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ٌّٖو٠بكح فٟ ٚأكد ٘نٖ اٌي 

اٌٝ  1991٪ ٥بَ 1.1اٌؾم١مٟ ِٓ  الالزٖبك٦ِٞلي إٌّٛ  فبهرف٤ كاء الالزٖبكٞ،ا٠غبثٟ ٥ٍٝ الأأصو 

فً اٌجٕه اٌّوويٞ فٟ ٍٛق اٌٖوف الأعٕجٟ ثبٌج٤١ ٚاٌْواء ٌّٚبْ وّب رل، 2000٪ ٥بَ 6.4

 3.47جٍ  ٦ٍو اٌٖوف ٔؾٛ ف ،ٙب٠خ اٌز١ٕ١٦َبد اهرف٤ ٦ٍو اٌٖوففٟ ٔٚ ،اٍزمواه ٦ٍو اٌٖوف

، أٞ أقفٚذ 2001ع١ٕٗ / كٚلاه ٔٙب٠خ ٥بَ  3.97، ٚاهرف٤ اٌٝ 2000ٔٙب٠خ ٥بَ فٟ ع١ٕٗ ٌٍلٚلاه 

٪14.4ل١ّخ اٌغ١ٕٗ أِبَ اٌلٚلاه ثٕؾٛ 
(4)

. 

، ؽ١ش رُ ر٠ٛٞو ١ٍ٥ٌٗزغٕت اٌّٚبهثخ ففٚذ اٌٍَٞبد إٌمل٠خ ِٓ ل١ّخ اٌغ١ٕٗ  ٥2001بَ  فٟٚ     

ٚا٦ٌّلاد الأفوٜ ثٕبء ٥ٍٝ ِزٍٜٛ أ٦ٍبه  آ١ٌخ عل٠لح ٌزؾل٠ل ٦ٍو ٕوف اٌغ١ٕٗ ِمبثً اٌلٚلاه

٪ ٦ٕٛكا ٚ٘جٛٝب ؽَت 1اٌزلاٚي فلاي الأٍبث٤١ اٌضلاصخ اٌّب١ٙخ ثٙبِِ ِؾلك ٌٍزؾون ثَٕجخ 

                                                           
)

1
 .2023 ِب٠ٛ، 10 ثٍِٛجوط، ث١بٔبد لب٥لح )

(
2
) Elsayed Ashraf. (2018). Analysis of the impact of exchange rate fluctuations on exports in The Egyptian 

Arabic Republic، Journal of Commerce and Finance: Tanta University، Faculty of Commerce، p.23. 

(
3
 رمبه٠و اٌجٕه اٌّوويٞ اٌّٖوٞ، ٍٕٛاد ِقزٍفخ.  (

(
4
 .اٌجٕه اٌّوويٞ اٌّٖوٞ، ٍٕٛاد ِقزٍفخ رمبه٠و  (
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ٍلٚلاه ٤ِ ى٠بكح ع١ٕٗ ٌ 3.90لبَ اٌجٕه اٌّوويٜ ثوف٤ ا٦ٌَو اٌٝ  ١ٌٛ٠2001ٛ  ، ٚف١ٟوٚف اٌَٛق

٪ 2٪ ٌىً ِٓ اٌلٚلاه ٚا٦ٌّلاد ا٦ٌوث١خ ٚ 1.5فٝ ٦ِلي اٌزغ١١و اٌَّّٛػ ثٗ ٦ٕٛكاً ٚ٘جٛٝبً اٌٝ 

١ٗ/كٚلاه عٕ 4.5اٌٝ  2002اهرف٤ ٦ٍو اٌٖوف ِوح أفوٜ، ١ًٌٖ فٟ أغٌَٞ ، ٦ٌٍّٚلاد الأفوٜ

٪3 بًٚ٘جٛٝ اًٚهف٤ ٘بِِ اٌؾووخ ٦ٕٛك
(1)

. 

اٌؾبٌٟ  زؾونع١ٕٗ / كٚلاه ٤ِ اٌؾفبٟ ٥ٍٝ ٘بِِ اٌ 4.52اٌٝ رُ هف٤ ا٦ٌَو  2002ٚفٟ ِب٠ٛ     

ًٝب،3 اٌَّزّو اٌٝ أقفبٗ أهثبػ اٌجٕه اٌّوويٞ ِٓ  هرفب٦٠ٚ٣ٛك ٍجت ٘نا الإ ٪ ٦ٕٛكًا أٚ ٘جٛ

ٚ٘نا  ،اٌٛاهكاد ذ ل١ّخاهرف٦ٚ، إٌمل الأعٕجٟ ٔز١غخ ٥لح أٍجبة ِٓ ث١ٕٙب ى٠بكح ٥غي اٌؾَبة اٌغبهٞ

١ْ٠و اٌٝ الأقفبٗ اٌؾبك فٟ ٦ٍو ٕوف ٥ّلاد ٥لك ِٓ كٚي عٕٛة ّوق آ١ٍب فٟ ِٕزٖف ٥بَ 

ثَجت  ٥1997بَ  ٚونٌه أقفبٗ ٥بئلاد ا١ٌَبؽخ فٟ ، ِّب ٍب٥ل ٥ٍٝ رْغ٤١ اٌٛاهكاد،1997

أؽلاس الألٖو
(2)

. 

ع١ٕٗ /  ٦ٍ4.64و اٌٖوف ِٓ  اهرفب٣ِّب أكٜ اٌٝ  ،رُ ر٠ٛ٦ُ ٢ٔبَ اٌٖوف 2003ٚفٟ ٠ٕب٠و       

، أٞ أقفبٗ ل١ّخ اٌغ١ٕٗ أِبَ 2003ع١ٕٗ / كٚلاه فٟ أثو٠ً  5.85اٌٝ  2003كٚلاه فٟ ٠ٕب٠و 

ٍب٥ل فٟ  ، ِّبع١ٕٗ ٌٍلٚلاه 6.20ًٕٚ ٦ٍو اٌٖوف اٌٝ  2004فٟ ٥بَ ، ٚ٪4.5اٌلٚلاه ثٕؾٛ 

٦ٍو اٌٖوف  رواع٤، ّٙل ٦ٍو اٌٖوف اٍزمواهاً، ؽ١ش ٤ِ2005 ثلا٠خ ٥بَ ٚ ،رؾَٓ اٌٖبكهاد

، ٚفلاي اٌفزوح 2008ثَجت الأىِخ اٌّب١ٌخ ا٦ٌب١ٌّخ ٥بَ ، ٥2009بَ  ع١ٕٗ / كٚلاه 5.54ٔؾٛ اٌٟ 

 أؽلاس -ٟ٘ اٌفزوح الأوضو رمٍجبً فٟ الالزٖبك اٌّٖوٞ، ثَجت ٥لَ الاٍزمواه ا١ٌَبٍٟ  2010-2014

٠ٍٕٛبً،  ٪2.8ٔقف٘ بث ،كٚلاه/ع١ٕٗ ١ٌ7.08ًٖ اٌٟ  ّٙل ٦ٍو اٌٖوف رواع٦بً وج١واً - ٠ٕب٠و 25

، يح، ثلأ٘ب ثزؾو٠و ٦ٍو ٕوف اٌغ١ٕٗ، رجٕٝ اٌجٕه اٌّوويٞ ١ٍبٍخ ٔمل٠خ ِٚب١ٌخ ِؾف2016ٟ ٥بَ ٚف

ًٙب ٌٍلٚلاه ٥بَ  17.78ٚأقفٚذ ل١ّزٗ اٌٝ ٔؾٛ  ًٙب ٌٍلٚلاه ٥بَ  7.69، ث٦ل أْ وبْ 2017ع١ٕ ع١ٕ

ى٠بكح ٚ ،ا٦ٌٍّخ الأعٕج١خ، ٚ٘نا لٟٚ ٥ٍٝ اٌلٚلاه فٟ اٌَٛق اٌَٛكاء، ٚرقف١ف اٌٚغٜ ٥ٍٝ 2015

اؽز١ب١ٝبد إٌمل الأعٕجٟ
(3)

. 

١ٍِبه  71.3ِٓ فٟ فف٘ اٌٛاهكاد  أٍّٙذٟ ٚاٌزوّب رُ رٕف١ن ثؤبِظ الإٕلاػ الالزٖبكٞ     

١ٍِبه كٚلاه ٥بَ  34.4ِٓ اٌٖبكهاد  اهرفب٣، ١ٍِ2016ٚبه كٚلاه ٥بَ  66.2اٌٟ  2015كٚلاه ٥بَ 

١ٍِبه كٚلاه ٥بَ  6.9ِٓ  الاٍزضّبه الأعٕجٟ اهرفب٣ٚ ،١ٍِ2017به كٚلاه ٥بَ  37.3اٌٟ  2016

                                                           
(

1
 .2002اٌجٕه اٌّوويٞ اٌّٖوٞ،  رمو٠و  (

(
2
 .2002رمو٠و ٚىاهح اٌزغبهح اٌقبهع١خ،   (

(
3
 .اٌجٕه اٌّوويٞ اٌّٖوٞ، ٍٕٛاد ِقزٍفخ رمبه٠و  (
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١ٍِبه كٚلاه  15.9ِٓ  ؽز١بٟٝ إٌملالا، ِّب أكٜ اٌٝ ى٠بكح ١ٍِ2016به كٚلاه ٥بَ  8.1اٌٟ  2015

١ٍِ2016به كٚلاه ٥بَ  23.6اٌٟ  ٥2015بَ 
(1)

. 

 اٌغ١ٕٗ اٌّٖوٞ ِمبثً اٌلٚلاه: رٞٛه ٦ٍو ٕوف ٠ٛٙؼ اٌغلٚي اٌزبٌٟٚ 

 (2024-1990رؽٛس سؼش صشف اٌغ١ٕٗ اٌّصشٞ أِبَ اٌذٚلاس خلاي اٌفزشح )( 8عذٚي )

 سؼش اٌصشف سٕخ سؼش اٌصشف سٕخ

1990 1.55 2008 5.43 

1991 3.14 2009 5.54 

1992 3.32 2010 5.62 

1993 3.35 2011 5.93 

1994 3.39 2012 6.06 

1995 3.39 2013 6.87 

1996 3.39 2014 7.08 

1997 3.39 2015 7.69 

1998 3.39 2016 10.03 

1999 3.40 2017 17.78 

2000 3.47 2018 17.77 

2001 3.97 2019 16.77 

2002 4.50 2020 15.76 

2003 5.85 2021 15.64 

2004 6.20 2022 19.16 

2005 5.78 2023 30.85 

2006 5.73 2024 48.5 

2007 5.64 - - 

Source: World Bank statistics, different years. 

، ٥1990بَ  1.55أْ ٦ٍو اٌٖوف ثٍ  ؽلٖ الأكٔٝ  ؼ ِٓ رؾ١ًٍ ث١ٕبد اٌغلٚي اٌَبثك:٠ٚزٚ    

 .2016، ٚاٌزغ١و اٌّفبعئ فٟ ٦ٍو اٌٖوف رُ فٟ ٔٛفّجو ٥بَ ٥2024بَ فٟ  48.5لٖٝ الأ ٖٚؽل

 :ّب ٠ٍٟو ٠ّىٓ رم١َُ اٌّواؽً اٌزٟ ِو ثٙب ٦ٍو اٌٖوف اٌٟ فَّخ ِواؽً،وّب      

ؽ١ش ثلأ ٦ٍو ٕوف اٌغ١ٕٗ اٌّٖوٞ فٟ  (:2017ِشؽٍخ اٌزؾسٓ الالزصبدٞ ) اٌّشؽٍخ الأٌٚٝ:

ِمبثً  ٦ٍ17.78و اٌلٚلاه  فجٍ  2017اٌٝ أٚائً ٥بَ  2016رؾ١َٓ اٌزملَ اٌزله٠غٟ ِٓ أٚافو ٥بَ 

 . 2016ع١ٕٙبً فٟ ٥بَ  10.03اٌغ١ٕٗ اٌّٖوٞ ثبلأ٥ٍٝ. 

: ؽ١ش اٍزمو ٦ٍو اٌغ١ٕٗ اٌّٖوٞ أِبَ اٌلٚلاه (2018إٌسجٟ )ِشؽٍخ الاسزمشاس  اٌّشؽٍخ اٌضب١ٔخ:

َٔجٟ ٝف١ف ١ًٌٖ ٦ٍو اٌلٚلاه ِمبثً اٌغ١ٕٗ اٌّٖوٞ فٟ ٔٙب٠خ ٥بَ  اهرفب٣، ٤ِ ٥2018بَ  فٟ

 ع١ٕٗ. 17.77 ، ا2018ٌٝ

الارغبٖ ٔؾٛ فٟ اٌز٦بفٟ ٚؽ١ش ثلأ الالزٖبك اٌّٖوٞ  (:2019ِشؽٍخ اٌزؼبفٟ ) اٌّشؽٍخ اٌضبٌضخ:

، ٚثنٌه ٥2016بَ ٪ فٟ 5.3٪ ِمبثً 5.6اٌٝ  2019، ؽ١ش ًٕٚ ٦ِلي إٌّٛ فٟ ٥بَ ؾم١مٟاٌ إٌّٛ

                                                           
(

1
 .اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌّصشٞ، سٕٛاد ِخزٍفخ رمبس٠ش  (
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اٌٝ  2019ٚرؾَٓ أكاء اٌغ١ٕٗ ١ًٌٖ ٦ٍو اٌلٚلاه فٟ ٔٙب٠خ ٥بَ  2008أ٥ٍٝ ِٓ ٥بَ  اًٍغً ّٔٛ

ًٙب. 16.77  ع١ٕ

ؽ١ش اٍزّو رؾَٓ أكاء اٌغ١ٕٗ  (:2021، 2020)ػبِٟ ِشؽٍخ اسزّشاس اٌزؾسٓ اٌّشؽٍخ اٌشاثؼخ:

لاٍزىّبي ثؤبِظ الإٕلاػ الالزٖبكٞ،  2020اٌّٖوٞ أِبَ اٌلٚلاه فلاي اٌْٙو٠ٓ الأ١ٌٚٓ ِٓ 

ًٙب ِٖو٠ًب أ٠ٚ 15,76ٚثٍ  ٦ٍو اٌلٚلاه  ٔفن اٌجٕه ، ٥2021ٚبَ  15.64ٚٔؾٛ ، ٥2020بَ  بًع١ٕ

: اٍزمواه ٦ٍو اٌلٚلاه ٥ٕل ٥لكًا ِٓ الإعواءاد الاؽزواى٠خ أّ٘ٙب 2020ِبهً  15اٌّوويٞ فٟ 

، ٚرؤع١ً ع٤١ّ اٌَّزؾمبد ّٔٛ الالزٖبك ٦ِللاد فبئلح ِٕقفٚخ ٌزؾف١يٚع١ٕٗ ِٖوٞ،  15.69

الائزّب١ٔخ ٦ٌٍّلاء اٌّئ١١ٍَٓ ٚالأفواك، رلاث١و ٌٍؾل ِٓ ا٦ٌّبِلاد إٌمل٠خ ٚر١ًَٙ اٍزقلاَ ٝوق اٌلف٤ 

٪ فٟ أغٌَٞ 3.4، ِمبهٔخ ثـ 2020٪ فٟ أوزٛثو 4.5اهرف٤ ٦ِلي اٌزٚقُ اٌٝ ، ٚالإٌىزو١ٔٚخ

، ٚاٌنٞ رجبٝؤ ٥بَ 2020-2019٪ فلاي 3.6ٍٚغً ٦ِلي إٌّٛ اٌؾم١مٟ ٌ ٔزبط اٌّؾٍٟ  ،2020

 فٟ ١ً الإعواءاد الاؽزواى٠خ عبئؾخ وٛهٚٔب. ،2020

 (:2024، 2022ػبِٟ)فٟ اٌّشؽٍخ اٌخبِسخ: ِشؽٍخ اٌزذ٘ٛس 

٦ٍو ٕوف اٌغ١ٕٗ اٌّٖوٞ، ثَجت ٥ٛاًِ وض١وح، ٚأّ٘ٙب اٌؾوة اٌو١ٍٚخ الأووا١ٔخ، فجٍ   رل٘ٛه

، صُ رل٘ٛه ِوح أفوٞ ث٦ل اٌز٠ٛ٦ُ اٌضبٟٔ فٟ 2022ع١ٕٗ ِمبثً اٌلٚلاه ٥بَ  ٦ٍ19.16و اٌٖوف 

 .2024كٚلاه فٟ ٥بَ  /ع١ٕٗ 48.5، صُ رواع٤ اٌٟ ع١ٕٗ 30.85فجٍ  اٌلٚلاه ٔؾٛ  ٥2023بَ 

 ٚسؼش اٌصشف الأعٕجٟ فٟ ِصش: ػٍٟ اٌذ٠ٓ اٌخبسعُٟ٘ اٌّؾذداد اٌّإصشح رؽٛس أرؾ١ًٍ  -9

، ٚأّ٘ٙب: اٌل٠ْٛ اٌقبهع١خ ٦ٍٚو اٌٖوف الأعٕجٟ فٟ ِٖو ٥ٍٟرٛعل ٥لك ِٓ اٌّؾلكاد اٌزٟ رئصو 

، اٌٛاهكاد، ٚاٌٖبكهاد، ٚالإكفبه اٌّؾٍٟ، ٚلإٍزضّبه اٌّؾٍٟٚا، الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبّو

، وّب ٠ٚج١ٓ اٌغلٚي اٌزبٌٟ رٞٛه ٘نٖ ا٦ٌٛاًِ، الإؽز١بٟٝ الأعٕجٟ، ٚالإ٠واكاد ا١ٌَبؽ١خ، ٚاٌزٚقُٚ

:ٍٟ٠ 
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 (2022-1990رؽٛس أُ٘ اٌّؾذداد اٌّإصشح ػٍٟ اٌذ٠ْٛ اٌخبسع١خ ٚسؼش اٌصشف الأعٕجٟ فٟ ِصش) (:9عذٚي )

 اؽٖبءاد اٌجٕه اٌلٌٟٚ، ٍٕٛاد ِقزٍفخ.اٌّصذس:        

 ِب ٠ٍٟ: ٠ٚزٚؼ ِٓ رؾ١ًٍ اٌغلٚي اٌَبثك،   

( ١ٍِبه كٚلاه 0.5-١ٍِبه كٚلاه، ٚثٍ  ؽلٖ الأكٟٔ ) 4.1ِزٍٛٞٗ  ثٍ الاسزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش:  -أ

، ٚرؤصو الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبّو ١ٍِ2007به كٚلاه ٥بَ  11.6، ٚثٍ  ؽلٖ الألٖٟ ٥2011بَ 

اٌٟ  ١ٍِ2007به كٚلاه ٥بَ  11.6خ ٚاٌّؾ١ٍخ، فزواع٤ ِٓ ثبلأؽلاس الالزٖبك٠خ ٚا١ٌَب١ٍخ ا٦ٌب١ٌّ

١ٍِبه كٚلاه ٥بَ  6.4ثَجت الأىِخ اٌّب١ٌخ ا٦ٌب١ٌّخ، وّب رواع٤ ِٓ  ١ٍِ2008به كٚلاه ٥بَ  9.5

الاسزضّبس  سٕخ

 الأعٕجٟ

 اٌّجبشش

 ١ٍِبه كٚلاه

الاسزضّبس 

 اٌّؾٍٟ

 ١ٍِبهكٚلاه

الإدخبس 

 اٌّؾٍٟ

 ١ٍِبهكٚلاه

 اٌصبدساد

١ٍِبه 

 كٚلاه

 اٌٛاسداد

١ٍِبه 

 كٚلاه

الإ٠شاداد 

 اٌس١بؽ١خ

 ١ٍِبهكٚلاه

الإؽز١بؼٟ 

 إٌمذٞ

 ١ٍِبهكٚلاه

 اٌزعخُ

% 

1990 0.7 11.7 7.2 8.7 14.0 1.7 3.6 16.8 
1991 0.3 10.1 5.9 10.3 13.2 2.0 6.2 19.7 
1992 0.5 9.8 7.1 11.9 12.9 2.4 11.6 13.6 
1993 0.5 9.8 7.3 12.0 14.0 2.3 13.9 12.1 
1994 1.3 11.9 7.9 11.7 14.6 2.6 14.4 8.2 
1995 0.6 13.6 9.0 13.6 16.7 3.0 17.1 15.7 
1996 0.6 16.2 8.6 14.0 17.7 3.6 18.3 7.2 
1997 0.9 20.2 9.0 14.8 19.5 4.0 19.4 4.6 
1998 1.1 18.1 10.2 13.8 21.8 2.9 18.8 3.9 
1999 1.1 18.9 12.1 13.7 21.1 4.4 15.2 3.1 
2000 1.2 18.9 12.9 16.2 22.8 4.7 13.8 2.7 
2001 0.5 17.1 13.0 16.9 21.6 4.1 13.6 2.3 
2002 0.6 15.2 11.6 15.6 19.3 4.1 14.1 2.7 
2003 0.2 13.1 11.5 17.5 19.6 4.7 14.6 4.5 
2004 1.3 12.9 12.3 22.2 23.3 6.3 15.3 11.3 
2005 5.4 16.1 14.1 27.2 29.2 7.2 21.9 4.9 
2006 10.0 20.1 18.4 32.2 33.9 8.1 26.0 7.6 
2007 11.6 27.2 21.2 39.5 45.4 10.3 32.2 9.3 
2008 9.5 36.3 27.3 53.8 62.9 12.1 34.3 18.3 
2009 6.7 35.8 23.7 47.2 59.8 11.8 34.9 11.8 
2010 6.4 42.1 31.2 46.8 58.2 13.6 37.0 11.3 
2011 -0.5 39.4 30.6 48.5 58.3 9.3 18.6 10.1 
2012 2.8 41.0 22.6 45.8 67.9 10.8 15.7 7.1 
2013 4.2 37.5 22.7 49.1 67.4 6.7 16.5 9.5 
2014 4.6 38.0 15.9 43.5 69.3 8.0 14.9 10.1 
2015 6.9 45.0 19.1 43.4 71.3 6.9 15.9 10.4 
2016 8.1 48.1 18.2 34.4 66.2 3.3 23.6 13.8 
2017 7.4 36.6 10.8 37.3 69.1 8.6 36.4 29.5 
2018 8.1 43.3 23.0 47.2 73.3 12.7 41.8 14.4 
2019 9.0 57.9 38.9 53.0 78.0 14.3 44.6 9.2 
2020 5.9 54.3 33.8 47.9 75.4 4.9 39.0 5.0 
2021 5.1 56.2 27.3 44.9 81.9 5.0 39.8 5.2 
2022 11.4 72.5 48.7 71.9 104.4 5.2 32.1 13.9 
 10.0 22.3 6.4 43.8 31.1 18.0 29.2 4.1 ِزٛسػ

 2.3 3.6 1.7 12.9 8.7 5.9 9.8 0.5- أدٟٔ ل١ّخ

 29.5 44.6 14.3 104.4 71.9 48.7 72.5 11.6 ألصٟ ل١ّخ
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 8.1، ٚرواع٤ ِٓ 2011ثَجت الأؽلاس ا١ٌَب١ٍخ ٥بَ  2011( ١ٍِبه كٚلاه ٥بَ 0.5-اٌٟ ) 2010

، 2016ثَجت ر٠ٛ٦ُ ٦ٍو اٌٖوف ٥بَ  ١ٍِ2017به كٚلاه ٥بَ  7.4اٌٟ  ١ٍِ2016به كٚلاه ٥بَ 

 ثَجت عبئؾخ وٛهٚٔب. ١ٍِ2020به كٚلاه ٥بَ  5.9اٌٟ  ١ٍِ2019به كٚلاه ٥بَ  9ٚرواع٤ ِٓ 

١ٍِبه كٚلاه ٥بَ  ١ٍِ9.8به كٚلاه، ٚثٍ  ؽلٖ الأكٟٔ  29.2ِزٍٛٞٗ  ثٍ الاسزضّبس اٌّؾٍٟ:  -ة

ؽلاس لأ، وّب رؤصو الاٍزضّبه اٌّؾٍٟ ثب2022ه ٥بَ ١ٍِبه كٚلا 72.5، ٚثٍ  ؽلٖ الألٖٟ 1992

 35.8اٌٟ  ١ٍِ2008به كٚلاه ٥بَ  36.3الالزٖبك٠خ ٚا١ٌَب١ٍخ ا٦ٌب١ٌّخ ٚاٌّؾ١ٍخ، فزواع٤ ِٓ ِٓ 

 ١ٍِ2010به كٚلاه ٥بَ  42.1ثَجت الأىِخ اٌّب١ٌخ ا٦ٌب١ٌّخ، وّب رواع٤ ِٓ  ١ٍِ2009به كٚلاه ٥بَ 

١ٍِبه كٚلاه ٥بَ  48.1ٚرواع٤ ِٓ ، 2011أؽلاس ٥بَ ثَجت  ١ٍِ2011به كٚلاه ٥بَ  39.4 اٌٟ

 57.9ٚرواع٤ ِٓ ، 2016ثَجت ر٠ٛ٦ُ ٦ٍو اٌٖوف ٥بَ  ١ٍِ2017به كٚلاه ٥بَ  36.6اٌٟ  2016

 .ثَجت عبئؾخ وٛهٚٔب ١ٍِ2020به كٚلاه ٥بَ  54.3اٌٟ  ١ٍِ2019به كٚلاه ٥بَ 

، ١ٍِ1991به كٚلاه ٥بَ  ١ٍِ5.9به كٚلاه، ٚثٍ  ؽلٖ الأكٟٔ  18ِزٍٛٞٗ  ثٍ الإدخبس اٌّؾٍٟ:  -ط

ؽلاس الالزٖبك٠خ لأاٌّؾٍٟ ثب الإكفبه، وّب رؤصو ١ٍِ2022به كٚلاه ٥بَ  48.7ٚثٍ  ؽلٖ الألٖٟ 

١ٍِبه كٚلاه  23.7اٌٟ  ١ٍِ2008به كٚلاه ٥بَ  27.3ٚا١ٌَب١ٍخ ا٦ٌب١ٌّخ ٚاٌّؾ١ٍخ، فزواع٤ ِٓ ِٓ 

 30.6اٌٟ  ١ٍِ2010به كٚلاه ٥بَ  31.2ب١ٌخ ا٦ٌب١ٌّخ، وّب رواع٤ ِٓ ثَجت الأىِخ اٌّ ٥2009بَ 

١ٍِبه كٚلاه ٥بَ  18.2، ٚرواع٤ ِٓ 2011ثَجت الأؽلاس ا١ٌَب١ٍخ ٥بَ  ١ٍِ2011به كٚلاه ٥بَ 

 38.9، ٚرواع٤ ِٓ 2016ثَجت ر٠ٛ٦ُ ٦ٍو اٌٖوف ٥بَ  ١ٍِ2017به كٚلاه ٥بَ  10.8اٌٟ  2016

 ثَجت عبئؾخ وٛهٚٔب ١ٍِ2020به كٚلاه ٥بَ  33.8اٌٟ  ١ٍِ2019به كٚلاه ٥بَ 

، ١ٍِ1990به كٚلاه ٥بَ  ١ٍِ8.7به كٚلاه، ٚثٍغذ ؽل٘ب الأكٟٔ  31.1ِزٍٛٞٙب  ثٍ اٌصبدساد:  -د

، وّب رؤصود اٌٖبكهاد ثبلأؽلاس الالزٖبك٠خ ١ٍِ2022به كٚلاه ٥بَ  71.9ٚثٍغذ ؽل٘ب الألٖٟ 

١ٍِبه كٚلاه  47.2اٌٟ  ١ٍِ2008به كٚلاه ٥بَ  53.8ٚا١ٌَب١ٍخ ا٦ٌب١ٌّخ ٚاٌّؾ١ٍخ، فزواع٦ذ ِٓ ِٓ 

 45.8اٌٟ  ١ٍِ2011به كٚلاه ٥بَ  48.5ثَجت الأىِخ اٌّب١ٌخ ا٦ٌب١ٌّخ، وّب رواع٦ذ ِٓ  ٥2009بَ 

١ٍِبه كٚلاه ٥بَ  43.4، ٚرواع٦ذ ِٓ 2011ثَجت الأؽلاس ا١ٌَب١ٍخ ٥بَ  ١ٍِ2012به كٚلاه ٥بَ 

 53، ٚرواع٦ذ ِٓ 2016جت ر٠ٛ٦ُ ٦ٍو اٌٖوف ٥بَ ثَ ١ٍِ2016به كٚلاه ٥بَ  34.4اٌٟ  2015

 ثَجت عبئؾخ وٛهٚٔب. ١ٍِ2020به كٚلاه ٥بَ  47.9اٌٟ  ١ٍِ2019به كٚلاه ٥بَ 

، ١ٍِ1992به كٚلاه ٥بَ  ١ٍِ12.9به كٚلاه، ٚثٍغذ ؽل٘ب الأكٟٔ  43.8ِزٍٛٞٙب  ثٍ اٌٛاسداد:  -ٖ

رؤصود اٌٛاهكاد ثبلأؽلاس الالزٖبك٠خ ، ١ٍِ2022ٚبه كٚلاه ٥بَ  104.4ٚثٍغذ ؽل٘ب الألٖٟ 

١ٍِبه كٚلاه ٥بَ  59.8اٌٟ  ١ٍِ2008به كٚلاه ٥بَ  62.9ٚا١ٌَب١ٍخ ا٦ٌب١ٌّخ ٚاٌّؾ١ٍخ، فزواع٦ذ ِٓ 
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١ٍِبه  66.2اٌٟ  ١ٍِ2015به كٚلاه ٥بَ  71.3ثَجت الأىِخ اٌّب١ٌخ ا٦ٌب١ٌّخ، ٚرواع٦ذ ِٓ  2009

 ١ٍِ2019به كٚلاه ٥بَ  78، ٚرواع٦ذ ِٓ 2016ثَجت ر٠ٛ٦ُ ٦ٍو اٌٖوف ٥بَ  2016كٚلاه ٥بَ 

 .ثَجت عبئؾخ وٛهٚٔب ١ٍِ2020به كٚلاه ٥بَ  75.4اٌٟ 

١ٍِبه كٚلاه ٥بَ  ١ٍِ1.7به كٚلاه، ٚثٍغذ ؽل٘ب الأكٟٔ  6.4ِزٍٛٞٙب  ثٍ : الإ٠شاداد اٌس١بؽ١خ -ٚ

ثبلأؽلاس  ا٠واكاد ا١ٌَبؽخ، وّب رؤصود ١ٍِ2019به كٚلاه ٥بَ  14.3، ٚثٍغذ ؽل٘ب الألٖٟ 1990

 11.8اٌٟ  ١ٍِ2008به كٚلاه ٥بَ  12.1الالزٖبك٠خ ٚا١ٌَب١ٍخ ا٦ٌب١ٌّخ ٚاٌّؾ١ٍخ، فزواع٦ذ ِٓ ِٓ 

١ٍِبه كٚلاه ٥بَ  13.6ثَجت الأىِخ اٌّب١ٌخ ا٦ٌب١ٌّخ، وّب رواع٦ذ ِٓ  ١ٍِ2009به كٚلاه ٥بَ 

١ٍِبه كٚلاه  14.3، ٚرواع٦ذ ِٓ 2011أؽلاس ٥بَ ثَجت  ١ٍِ2011به كٚلاه ٥بَ  9.3اٌٟ  2010

 ثَجت عبئؾخ وٛهٚٔب. ١ٍِ2020به كٚلاه ٥بَ  4.9اٌٟ  ٥2019بَ 

١ٍِبه كٚلاه ٥بَ  ١ٍِ3.6به كٚلاه، ٚثٍ  ؽلٖ الأكٟٔ  22.3ِزٍٛٞٗ  ثٍ الإؽز١بؼٟ إٌمذٞ:  -ص

رؤصو الإؽز١بٟٝ ثبلأؽلاس الالزٖبك٠خ ٚ، ١ٍِ2019به كٚلاه ٥بَ  44.6، ٚثٍ  ؽلٖ الألٖٟ 1990

١ٍِبه كٚلاه ٥بَ  18.6اٌٟ  ١ٍِ2010به كٚلاه ٥بَ  ١37خ ٚاٌّؾ١ٍخ، فزواع٤ ِٓ ٚا١ٌَب١ٍخ ا٦ٌبٌّ

١ٍِبه كٚلاه  39اٌٟ  ١ٍِ2019به كٚلاه ٥بَ  44.6، ٚرواع٤ ِٓ 2011ثَجت أؽلاس ٥بَ  2011

 ثَجت عبئؾخ وٛهٚٔب. ٥2020بَ 

 لٖٟ ٥بَ، ٚثٍ  ؽلٖ الأ2001% ٥بَ 2.3%، ٚثٍ  ؽلٖ الأكٟٔ 10ثٍ  ِزٍٛٞٗ ِؼذي اٌزعخُ:  -ػ

وّب رؤصو ٦ِلي اٌزٚقُ ثبلأؽلاس الالزٖبك٠خ ٚا١ٌَب١ٍخ ا٦ٌب١ٌّخ ٚاٌّؾ١ٍخ، ، 2017% ػبَ 29.5

ٚاهرف٤ ِٓ ثَججبلأىِخ اٌّب١ٌخ ا٦ٌب١ٌّخ،  2008% ٥بَ 18.3اٌٟ  2007% ٥بَ 9.3فبهرف٤ ِٓ 

 .2016ثَجت ر٠ٛ٦ُ ٦ٍو اٌٖوف فٟ ٥بَ  2017% ٥بَ 29.5اٌٟ  2016% ٥بَ 13.8

 

 اٌشاثغاٌّؾٛس 

 ل١بط اٌؼلالخ اٌزجبد١ٌخ ث١ٓ اٌذ٠ْٛ اٌخبسع١خ ٚث١ٓ سؼش اٌصشف فٟ ِصش

 :ِمذِخ

ٚؽلس اهرجبٛ وج١و ث١ٓ رؾووبد  1991 ِٕن ل١بَ ِٖو ثجؤبِظ الإٕلاػ الالزٖبكٞ الأٚي ٥بَ    

٦ٍو اٌٖوف ٚؽغُ اٌل٠ٓ ا٦ٌبَ، ثؾ١ش إٔجؼ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ِئّو لٛٞ ٥ٍٝ رمٍجبد ٦ٍو اٌٖوف 

١ٍ٥ٚٗ اٍزٙلفذ اٌلهاٍخ اٌؾب١ٌخ ل١بً ا٦ٌلالخ اٌزجبك١ٌخ ث١ٓ أ٦ٍبه اٌٖوف ٚؽغُ اٌل٠ٓ ، ثّٖو

اٌّوث٦بد اٌٖغوٜ اٌضلاصخ ِواؽً ٚثبٍزقلاَ أٍٍٛة  ،(2022-1991) اٌفزوح اٌقبهعٟ فلاي

(3SLSٌٟٔزمل٠و إٌّٛمط الأ ). 
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 (:Model & Data specificationإٌّٛرط ٚرٛص١ف اٌّزغ١شاد ) -1

اٌمَُ ثٕبء إٌّٛمط ٤ِ اٍزوار١غ١خ اٌزمل٠و ٚاٌج١بٔبد اٌَّزقلِخ ٌزمل٠و ا٦ٌلالخ ٠ٕبلِ ٘نا 

 اٌَّزٙلفخ.

 (:Model Constructionثٕبء ّٔٛرط اٌذساسخ ) -1-1

ِٓ أعً كهاٍخ الأصو ٠ًٛٝ اٌّلٜ ٦ٌٍلالخ اٌزجبك١ٌخ ث١ٓ رٞٛه اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ َِٚزٛٞ ٦ٍو 

)أقفبٗ ل١ّخ اٌغ١ٕٗ( ِٚب ٠ئك٠ٗ ِٓ اهرفب٣  اٌٖوف فٟ ِٖو، أٞ ً٘ ٠لف٤ اهرفب٣ ٦ٍو اٌٖوف

ل١ّٗ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ٚرىٍفٗ فلِزٗ ِمِٛبً ثب٦ٌٍّخ اٌّؾ١ٍخ اٌٝ اٌٚغٜ ٥ٍٝ اٌؾىِٛخ اٌّٖو٠خ ٌزم١ًٍ 

الا٥زّبك ٥ٍٝ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ فٟ اٌز٠ًّٛ، ًٚ٘ ٠ّىٓ ٌزم١ًٍ الا٥زّبك ٥ٍٝ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ فٟ اٌز٠ًّٛ 

)اهرفب٣ ل١ّخ اٌغ١ٕٗ( أٚ ؽزٟ اٍزمواهٖ ٔز١غخ رقف١ف اٌٚغٛٛ أْ ٠لف٤ اٌٝ أقفبٗ ٦ٍو اٌٖوف 

ٌٚ عبثخ ٥ٍٝ مٌه، لبِذ  ،٥ٍٟ اٌٍٞت ٥ٍٝ ا٦ٌٍّخ الأعٕج١خ، ٚثبٌزبٌٟ إٌٛٛي اٌٝ ٥ٛٔبً ِٓ اٌزٛاىْ

( ِىْٛ ِٓ ٦ِبكٌز١ٓ Simultaneous Equation Modelاٌلهاٍخ ثجٕبء ّٔٛمط ٦ِبكلاد آ١ٔخ )

-1991) رُ الا٥زّبك فٟ رمل٠و ٘نا إٌّٛمط ٥ٍٝ ث١بٔبد ٍلاًٍ ى١ِٕخٌجؾش ا٦ٌلالخ اٌزجبك١ٌخ، ٚلل 

٠ٚوع٤ افز١به رٍه اٌفزوح ثؤٔٙب ثلا٠خ رٞج١ك ثؤبِظ الإٕلاػ  ،ِْب٘لح (32) ثبعّبٌٟ (2022

الالزٖبكٞ الأٚي، ِٚب أ٥مجٗ ِٓ ى٠بكح ا٥زّبك اٌلٌٚخ ٥ٍٝ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ فٟ اٌز٠ًّٛ، ٚاٌزقٍٟ ٥ٓ 

 .١ٍب١ٍخ ا٦ٌَو الإكاهٞ ٦ٌَو اٌٖوف ٚاٌم١بَ ثزؾو٠و ِلاه ٦ٌَو اٌٖوف

 :ِؼبدٌخ سؼش اٌصشف 

اٌقبٕخ ثّؾلكاد ٦ٍو اٌٖوف، ف١َزُ الا٥زّبك ٥ٍٝ إٌّٛمط اٌزبٌٟ  ثٕبء ٥ٍٝ الأكث١بد اٌَبثمخ

فٟ اٌْىً اٌقٞٝ ٌز١ٙٛؼ رؤص١و اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ )وؤؽل ِؾلكاد ٦ٍو اٌٖوف( ٥ٍٝ َِزٜٛ ٦ٍو 

 اٌٖوف فٟ ِٖو، وّب ٘ٛ ِٛٙؼ فٟ ا٦ٌّبكٌخ اٌزب١ٌخ:

                                       
             

                           

(، t=1, 2,…,n، ؽ١ش )t( اٌّزغ١و اٌزبث٤ ٚ٘ٛ ٦ٍو اٌٖوف اٌوٍّٟ فٟ اٌيِٓ    ) ٚرّضً

رّضً اٌّزغ١و اٌَّزمً اٌَّزٙلف ٌل٠ٕب ٚ٘ٛ َِزٛٞ رلفمبد (      رّضً صبثذ اٌلاٌخ، )   

( فز١ٌْو اٌٟ ٦ِبِلاد اٌّزغ١واد   ( اٌٝ )  أِب ا٦ٌّبِلاد ِٓ )، tاٌزؾ٠ٛلاد اٌْق١ٖخ فٟ اٌيِٓ 

اٌٚبثٞخ، ٚاٌزٟ رّضً ِؾلكاد ِؾزٍّخ ٦ٌَو اٌٖوف ثقلاف َِزٜٛ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ، ٚاٍزٕبكا اٌٝ 

(،      (، ٚالأفزبػ اٌزغبهٞ )   الأكث١بد اٌَبثمخ، ٠زُ ر١ّٚٓ الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبّو )

(،   (، ّٚٔٛ ا٦ٌّوٚٗ إٌملٞ )   (، َِٚزٜٛ اٌزٚقُ )     واك اٌؾم١مٟ )ّٚٔٛ كفً الأف
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( وّزغ١واد ٙبثٞخ. ٚأف١واً     (، ٚأف١واً َِزٛٞ اٌغٛكح اٌّئ١ٍَخ )   ٦ٍٚو اٌفبئلح اٌؾم١مٟ )

 رّضً ؽل اٌقٞؤ ثٖفبرٗ ا٦ٌّزبكح.    ))

اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ )ٍٛاء ٌز٠ًّٛ الاٍزضّبه أٚ ٍل فّٓ اٌّزٛل٤ أْ ٠ئكٞ ى٠بكح ا٥زّبك اٌلٌٚخ ٥ٍٝ 

ٚثبٌزبٌٟ ى٠بكح  ،٥غي اٌّٛاىٔخ اٚ ٌلف٤ ألَبٛ فلِخ ك٠ٓ ٍبثمخ( اٌٟ ى٠بكح ؽغُ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ اٌؾبٌٟ

رىٍفخ فلِخ اٌل٠ٓ ا٠ٌَٕٛخ اٌٍّٞٛة ٍلاك٘ب ٚ٘ٛ ِب ٠ي٠ل ِٓ اٌٍٞت ٥ٍٝ ا٦ٌٍّخ الأعٕج١خ ثْىً وج١و، 

ا٦ٌٍّخ ثّٖو، ٚفبٕخ ٚأْ ِٖو ِٓ اٌلٚي إٌب١ِخ الاٍزٙلاو١خ ِّب ٠ي٠ل ِٓ اٌٚغٛٛ ٥ٍٝ ٥وٗ 

ٚاٌزٟ ر٦بٟٔ ِٓ عّٛك اٌغٙبى الإٔزبعٟ ٌل٠ٙب ٚثبٌزبٌٟ فبْ للهرٙب ٥ٍٝ ى٠بكح ٥وٗ ا٦ٌٍّخ الأعٕج١خ 

ِؾلٚك ٚلا ٠زٕبٍت ٤ِ ا١ًٌّ اٌىج١و ٌٍلٌٚخ ٔؾٛ الاٍزلأخ. ٚ٘نا وٍٗ ١ٍئكٞ ٦ٌلَ رٕبٍت ٥وٗ ا٦ٌٍّخ 

ِّب ١ٍلف٤ لإهرفب٣ ٦ٍو اٌٖوف ٚأقفبٗ ل١ّخ اٌغ١ٕٗ ٌزغٕت ١ٙٛه ٍٛق  ،٤ِ اٌٍٞت ١ٍ٥ٙب

 ِٛعجخ. (  ْ رىْٛ اّبهح ا٦ٌّبًِ )، ِٚٓ صُ ٔزٛل٤ أٍٛكاء

ٚثبٌَٕجخ ٌٍّزغ١واد اٌٚبثٞخ؛ فزئكٞ ى٠بكح رلفمبد الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبّو اٌٛافلح ٌّٖو اٌٝ 

ٌٖوف أٚ ؽزٝ اٍزمواهٖ، ٚثبٌزبٌٟ ٔزٛل٤ اْ ى٠بكح ٥وٗ ا٦ٌٍّخ الأعٕج١خ ِّب ٠لف٤ لأقفبٗ ٦ٍو ا

أِب ثبٌَٕجخ ٌلأفزبػ اٌزغبهٞ، ف١قزٍف رؤص١وٖ ثٕبء ٥ٍٝ ّوٚٛ  ،ٍبٌجخ (  رىْٛ اّبهح ا٦ٌّبًِ )

أٞ رمَٛ ثبلاٍزٙلان أوضو  -اٌزجبكي اٌزغبهٞ ٌىً كٌٚخ، ٚثّب أْ ِٖو ِٓ اٌلٚي إٌب١ِخ الاٍزٙلاو١خ 

كي اٌزغبهٞ فٟ غ١و ٕبٌؼ اٌلٌٚخ ١ٍٚي٠ل ِٓ اٌٚغٛٛ ٥ٍٝ ٚثبٌزبٌٟ ١ٍىْٛ اٌزجب -ِٓ الإٔزبط 

ْ أ٥وٗ ا٦ٌٍّخ الأعٕج١خ ٌز٠ًّٛ ١ٍّ٥بد الاٍز١واك ٌل٥ُ ١ٍّ٥بد إٌّٛ الالزٖبكٞ، ٚثبٌزبٌٟ ٔزٛل٤ 

 ِٛعجخ. (  رىْٛ اّبهح ا٦ٌّبًِ )

ونٌه ٠ئكٞ ى٠بكح ّٔٛ ا٦ٌّوٚٗ إٌملٞ، ِٚب ٠ورجٜ ثٗ ِٓ اهرفب٣ َِز٠ٛبد اٌزٚقُ، اٌٝ 

فب٣ ٦ٍو اٌٖوف )أقفبٗ ل١ّخ اٌغ١ٕٗ(، ٢ٔواً ٌي٠بكح اٌٍٞت اٌّل٥َٛ ثمٛح ّوائ١خ )٥وٗ اهر

ٔملٞ( ثْىً أوجو ِٓ للهح الالزٖبك ٥ٍٝ رٛف١و ٥ّلاد اعٕج١خ وبف١خ لاٍز١واك ا٤ٌٍَ ٚاٌقلِبد 

، اٌلاىِخ ٌزٍج١خ ٘نا اٌٍٞت، ِٚٓ صُ ٠يكاك اٌٍٞت ٥ٍٝ ا٦ٌّلاد الأعٕج١خ ثْىً أوجو ِٓ ا٦ٌّوٚٗ ِٕٗ

ِٚٓ صُ أقفبٗ ل١ّٗ اٌغ١ٕٗ ٚاهرفب٣ ل١ّخ اٌلٚلاه. ٚثٕفٌ إٌّٞك ٠ئكٞ ى٠بكح ّٔٛ اٌلفً اٌؾم١مٟ 

ٚفٟ اٌّمبثً ١ٍئكٞ اهرفب٣ ٦ٍو اٌفبئلح اٌٝ ى٠بكح اٌٍٞت ٥ٍٝ الاٍزضّبه فٟ  ،ٌلأفواك اٌٟ ى٠بكح اٌٍٞت

ٓ ل١ّخ اٌغ١ٕٗ فٟ ِمبثً ا٦ٌٍّخ اٌّؾ١ٍخ، أوضو ِٓ ا٦ٌّلاد الأفوٜ، ٚثبٌزبٌٟ ى٠بكح اٌفبئلح ٠ي٠ل ِ

اٌلٚلاه. ٚفٟ ٔفٌ ا١ٌَبق اٌغٛكح اٌّئ١ٍَخ ٚاٌزٟ ٍز٦ًّ ٥ٍٝ اٍزمواه ل١ّخ ا٦ٌٍّخ. ٚثبٌزبٌٟ ِٓ 

( ِٛعجخ. ث١ّٕب ِٓ اٌّزٛل٤ أْ رىْٛ اّبهح   (، )  (، )  اٌّزٛل٤ اْ رىْٛ اّبهح ا٦ٌٍّّبد )

 .( ٍبٌجخ  (، )  ا٦ٌٍّّز١ٓ )
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 :ِٟؼبدٌخ اٌذ٠ٓ اٌخبسع 

ٌز١ٙٛؼ ا٦ٌلالخ ا٦ٌى١َخ ١ٍزُ ٕ٘ب أْبء ّٔٛمط ١ٌٛٙؼ رؤص١و ٦ٍو اٌٖوف ٥ٍٝ رٞٛه اٌل٠ٓ 

 :اٌّؼبدٌخ اٌزب١ٌخاٌقبهعٟ اٌّٖوٞ، وّب ٘ٛ ِٛٙؼ فٟ 

                                       
        

                            

( اٌّزغ١و اٌزبث٤، ث١ّٕب رؾٛي ٦ٍو اٌٖوف اٌوٍّٟ فٟ      ٕٚ٘ب إٔجؼ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ )

( فز١ٌْو اٌٝ ٦ِبِلاد   ( اٌٝ )  ِٓ )اٌٟ اٌّزغ١و اٌَّزمً اٌَّزٙلف، أِب ا٦ٌّبِلاد  tاٌيِٓ 

اٌّزغ١واد اٌٚبثٞخ، ٚاٌزٟ رّضً ِؾلكاد ِؾزٍّخ ٌؾغُ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ثقلاف َِزٜٛ ٦ٍو 

(،    ، ٚاٍزٕبكا اٌٝ الأكث١بد اٌَبثمخ، ٠زُ ر١ّٚٓ الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبّو )اٌٖوف اٌوٍّٟ

(،     (، ٚإٌّٛ اٌَىبٟٔ )     (، ّٚٔٛ كفً الأفواك اٌؾم١مٟ )     ٚالأفزبػ اٌزغبهٞ )

ٙبثٞخ. ٚأف١واً  ( وّزغ١واد     (، ٚأف١واً َِزٛٞ اٌغٛكح اٌّئ١ٍَخ )     ٚالاٍزٙلان اٌىٍٟ )

 رّضً ؽل اٌقٞؤ ثٖفبرٗ ا٦ٌّزبكح.    ))

ِٓ اٌّزٛل٤ أْ ٠ئكٞ اهرفب٣ ٦ٍو اٌٖوف اٌوٍّٟ كافً ِٖو )اهرفب٣ ل١ّخ اٌلٚلاه ٚ

ٚأقفبٗ ل١ّخ اٌغ١ٕٗ( اٌٝ ى٠بكح ل١ّخ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ٚرىٍفزٗ ِمِٛبً ثب٦ٌٍّخ اٌّؾ١ٍخ، لأْ مٌه ١ٍئكٞ 

ثبٌغ١ٕٗ اٌٍّٞٛثخ ٌزؾ٠ٍٛٙب ٌلف٤ ٔفٌ ؽغُ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ اٌّمَٛ ثبٌلٚلاه، ٌي٠بكح ٥لك اٌٛؽلاد إٌمل٠خ 

ٚ٘ٛ ِب ١ٍي٠ل ِٓ اٌٚغٛٛ اٌز١ٍ٠ّٛخ ٥ٍٝ اٌّٛاىٔخ ا٦ٌبِخ ٌٍلٌٚخ ٌزٛف١و ِٛاهك ِب١ٌخ أوجو لإِىب١ٔخ 

ٍلاك ألَبٛ اٌل٠ٓ ٚفٛائلٖ. وّب ١ٍي٠ل أ٠ٚبً ِٓ اٌٚغٛٛ اٌزٚق١ّخ ثبلالزٖبك ثْىً وج١و، ٚوً مٌه 

ف٤ اٌؾىِٛخ ٌزم١ًٍ ا٥زّبك٘ب ٥ٍٝ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ فٟ اٌز٠ًّٛ ثمله الاِىبْ ٚا٦ًٌّ ٥ٍٝ ٙجٜ ١ٍل

اٌّٛاىٔخ ٚافزغبٖ ٌزم١ًٍ َٔجخ ا٦ٌغي ثبٌّٛاىٔخ ٌزم١ًٍ اٌؾبعخ ٌٍز٠ًّٛ ثبٌل٠ٓ. ِٚٓ صُ ٔزٛل٤ أْ رىْٛ 

 ( ٍبٌجخ.  اّبهح ا٦ٌّبًِ )

ٖو ِٓ الاٍزضّبهاد الأعٕج١خ اٌّجبّوح اٌٝ ونٌه ١ٍئكٞ ى٠بكح اٌزلفمبد اٌلٚلاه٠خ اٌٛافلح اٌٝ ِ

رم١ًٍ اٌفغٛح ث١ٓ ا٦ٌوٗ ٚاٌٍٞت ٥ٍٝ ا٦ٌٍّخ الأعٕج١خ ِّب ٠مًٍ ِٓ اؽز١بط اٌلٌٚخ ٌٍز٠ًّٛ ثبٌل٠ٓ 

رؾَٓ اٌغٛكح اٌّئ١ٍَخ ١ٍلف٤ ٔؾٛ ى٠بكح الاٍزمواه الالزٖبكٞ ٌٍجلاك، ِٓ فلاي  وّب أْاٌقبهعٟ. 

ٚثبٌزبٌٟ ٔزٛل٤ أْ رىْٛ  ،ِبد الزٖبك٠خ ِضً اٌل٠ٓ اٌقبهعٟرم١ًٍ ا٦ٌٛاًِ اٌزٟ رئكٞ ٌلفٌٛٗ فٟ أى

( ٍبٌجخ أ٠ٚبً. أِب ثبٌَٕجخ ٌجبلٟ اٌّزغ١واد اٌٚبثٞخ )الأفزبػ اٌزغبهٞ،   (، )  اّبهح ا٦ٌّب١ٍِٓ )

ّٚٔٛ اٌلفً اٌؾم١مٟ ٌلأفواك، ٚإٌّٛ اٌَىبٟٔ، ٚالاٍزٙلان اٌىٍٟ( فىٍٙب ٥ٛاًِ رئكٞ ى٠بكرٙب اٌٟ 

ٌىٍٟ، ٚاٌنٞ ٠ؤرٟ أغٍجٗ ِٓ فلاي الاٍز١واك، ِّب ٠ئكٞ ٌي٠بكح ارغبٖ اٌلٌٚخ ٔؾٛ الا٥زّبك ى٠بكح اٌٍٞت ا
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ٚثبٌزبٌٟ  ٥ٍْٝ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ٌٍز٠ًّٛ اٌَو٤٠ فٟ ٥غي ٥وٗ ا٦ٌٍّخ ٥ٓ رٍج١خ اؽز١بعبد الاٍز١واك

 ( ِٛعجخ.  (، )  (، )  (، )  ٔزٛل٤ أْ رىْٛ اّبهح ا٦ٌٍّّبد )

 ٔ١خ:ّٔٛرط اٌّؼبدلاد الأ 

ثبفزٖبه، رُ أْبء ٢ٔبَ ٦ٌٍّبكلاد الأ١ٔخ ِىْٛ ِٓ ٦ِبكٌز١ٓ ٌزمل٠و ا٦ٌلالخ اٌزجبك١ٌخ اٌّمزوؽخ 

 ،ث١ٓ ٦ٍو اٌٖوف ٚاٌل٠ٓ اٌقبهعٟ فٟ ِٖو، ٚلل رُ اٌز٦ج١و ٥ٕٙب فٟ اٌْىً ّجٗ اٌٍٛغبه٠زّٟ

بٌزبٌٟو
(1)

: 

                                          
       

      
                           

                                          
        

                            

ؽ١ش رٕمَُ ِزغ١واد إٌّٛمط الأٟٔ ِب ث١ٓ ِزغ١واد كاف١ٍخ )أٞ اٌّزغ١واد اٌٟ ٠زُ رؾل٠ل٘ب ثمٛٞ ِٓ 

ؽ١ش  ،كافً إٌّٛمط( ِٚزغ١واد فبهع١خ )أٞ اٌّزغ١واد اٌزٟ ٠زُ رؾل٠ل٘ب ثمٛٞ ِٓ فبهط إٌّٛمط(

ث١ّٕب رّضً اٌّزغ١واد اٌقبهع١خ ثبلٟ  ،غ١واد اٌلاف١ٍخ ٕ٘ب ٦ٍو اٌٖوف، ٚاٌل٠ٓ اٌقبهعٟرّضً اٌّز

ٚرَّٟ اٌّزغ١واد اٌقبهع١خ ٕ٘ب  ،ِزغ١واد إٌّٛمط ثبلإٙبفخ اٌٝ صبثذ اٌلاٌخ، ٚاٌّزغ١واد ا١ٌّ٘ٛخ

ِٓ ؽَٓ  ٕٚ٘ب لجً ا٥زّبك إٌّٛمط ٠ٕجغٟ أٚلًا اٌزؤول ،(Instrumental variablesثّزغ١واد الأكاح )

ر١ٕٛفٗ )أٞ ِب اما وبٔذ اٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ فٟ ٥لالزٙب ٤ِ اٌّزغ١و اٌزبث٤ رزج٤ اٌْىً اٌقٟٞ أَ غ١و 

( ٚاٌقبٓ ثبفزجبه ٥لَ اٌق١ٞخ Auxiliary regressionفٟٞ(؛ ١ٍ٥ٚٗ رُ اٍزقلاَ افزجبه )

٥لالزٙب ٚاٌنٞ أ١ٙو أْ وبفخ اٌّزغ١واد اٌقبهع١خ رزج٤ اٌْىً اٌقٟٞ فٟ  ،ٚر١ٕٛف إٌّٛمط

 ثبٌّزغ١واد اٌلاف١ٍخ. 

 (:Dataاٌج١بٔبد ) -1-2

ٌزم١١ُ ا٦ٌلالخ ٕٚ٘ب ا٥زّلد اٌلهاٍخ ٥ٍٝ ١ٝف ٚا٤ٍ ِٓ ِئّواد اٌز١ّٕخ ا٦ٌب١ٌّخ ٌٍجٕه اٌلٌٟٚ، 

 :ٟ٘ ،ٚ٘نٖ اٌّزغ١واداٌزجبك١ٌخ ث١ٓ ٦ٍو اٌٖوف ٚاٌل٠ٓ اٌقبهعٟ. 

 :فمل رُ اٌز٦ج١و ٥ٓ ٦ٍو اٌٖوف ثبٍزقلاَ ِئّو ٦ٍو ٕوف ثبٌٕسجخ ٌٍّزغ١شاد اٌذاخ١ٍخ 

، ِزٍٜٛ اٌفزوح(، ث١ّٕب رُ اٌز٦ج١و ٥ٓ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ثّئّو هٍّٟ )٥ٍّخ ِؾ١ٍخ ِمبثً اٌلٚلاه

 أهٕلح اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ )وَٕجخ ِٓ اعّبٌٟ اٌلفً اٌمِٟٛ(.
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 :ٍزضّبه الأعٕجٟ الا فزُ اٍزقلاَ ِئّواد ٕبفٟ رلفمبد أِب ثبٌٕسجخ ٌٍّزغ١شاد اٌخبسع١خ

ٚإٌّٛ فٟ ١ٖٔت اٌفوك ِٓ اعّبٌٟ  ٚاٌزغبهح وَٕجخ ِٓ إٌبرظ، اٌّجبّو اٌٛافلح وَٕجخ ِٓ إٌبرظ،

إٌبرظ اٌّؾٍٟ اٌؾم١مٟ، ٚاٌزٚقُ )٦ِبًِ رى١ِّ اعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ(، ٦ٍٚو اٌفبئلح اٌؾم١مٟ، 

الإٔفبق إٌٟٛٝ وَٕجخ ِٓ ّٚٔٛ ا٦ٌّوٚٗ إٌملٞ ث٦ّٕبٖ اٌٛا٤ٍ، ٚاٌي٠بكح اٌَىب١ٔخ، ٚاعّبٌٟ 

 إٌبرظ، ٚأف١واً ف٦ب١ٌخ اٌؾىِٛخ وجوٚوَٟ ٌٍغٛكح اٌّئ١ٍَخ.

ٍّؾك ٕٚف ِٛعي ٌٍّزغ١واد اٌَّزقلِخ ثبٌزؾ١ًٍ ٚهِٛى٘ب بٌ( ثAعلٚي )ٚفٝ إٌٙب٠خ ٦٠وٗ   

( اٌز١ٕٛف الإؽٖبئٟ ِٖٚفٛفخ الإهرجبٛ ث١ٓ 11(، )10ِٖٚبكه اٌج١بٔبد. ث١ّٕب ٠ٛٙؼ عل١ٌٚٓ )

 اٌّزغ١واد ٥ٍٝ اٌزور١ت. 

Table (10):  Descriptive statistics for variables, 1991 - 2022: 

Note: - a, b indicates significance at 1% and 5% respectively.     

Table (11): Correlation matrix between variables, 1991 - 2022: 

Normality Max Min Std. Dev. Median Mean Obs. Unit  

        Endogenous Variables: 

[8.5576]
b
 86.64 14.00 17.61 34.75 35.34 32 (% of GDP) External debt stocks (debt) 

[9.3939]
a
 19.16 3.138 5.069 5.684 7.326 32  (LCU per US$) Official exchange rate (ex.) 

        Exogenous Variables: 

[32.508]
a
 9.349 -0.205 2.255 1.481 2.313 32 (% of GDP) FDI, net inflow (fdi) 

[1.8847] 71.68 29.86 10.87 44.49 46.77 32 (% of GDP) Trade openness (trade) 

[0.5448] 5.078 -1.284 1.664 2.160 2.253 32 (annual %) GDP per capita growth (rgdpc) 

[11.189]
a
 29.52 0.919 6.038 9.904 10.09 32 (annual %) Inflation, GDP deflator (inf.) 

[42.558]
a
 39.51 5.664 6.452 13.26 15.25 32 (annual %) Broad money growth (m2) 

[0.7753] 11.94 -8.758 4.830 3.428 3.651 32 (%) Real interest rate (rir) 

[2.0168] 2.411 1.569 0.198 2.087 2.071 32 (annual %) Population growth (pop.) 

[0.5715] 49.77 24.04 6.949 37.35 38.72 32 (% of GDP) Government effectiveness (inst.) 

[0.1510] 112.8 101.4 2.645 106.2 106.2 32 (% of GDP) Gross national expenditure (cons.) 

(11) (10) (9) (8) (7) (6) (5) (4) (3) (2) (1)   

          1 (1) ln debt 

         1 -0.265 (2) ln ex.. 

        1  0.159 -0.165 (3) fdi
 

       1  0.548
a
 -0.413

b
  0.284 (4) trade 

      1  0.187  0.617
a
  0.144 -0.013 (5) rgdpc 

     1 -0.093  0.250  0.115  0.355
b
  0.039 (6) inf. 

    1  0.124 -0.038 -0.279  0.058  0.474
a
 -0.008 (7) m2 

   1 -0.145 -0.884
a
  0.018 -0.128 -0.212 -0.522

a
  0.337

c
 (8) rir 

  1  0.115 -0.195  0.082 -0.577
a
  0.185 -0.352

b
 -0.705

a
  0.057 (9) pop. 

 1 -0.233  0.399
b
 -0.427

b
 -0.372

b
  0.404

b
  0.283  0.083 -0.345

c
  0.174 (10) inst. 

1 -0.296 -0.109 -0.288  0.213  0.303
c
 -0.010 -0.558

a
 -0.202  0.453

a
 -0.174 (11) cons. 
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Note: - a, b, c indicate significance at 1%, 5% and 10% respectively.    

ٍّؾك اٌٝ ٕٚف اٌَّبد اٌوئ١َ١خ بٌٌٍّزغ١واد ث( A( ثغبٔت اٌْىً اٌج١بٟٔ )٠10ٙلف اٌغلٚي )ٚ   

( أْ الارغبٖ ا٦ٌبَ ٌٍٍََخ اٌل٠ٓ Aثبٌَٕجخ ٌٍّزغ١واد اٌلاف١ٍخ فٕلاؽ٠ ِٓ اٌْىً )ٚ ،ٌّزغ١واد اٌلهاٍخ

 ،ِّب ٦٠ىٌ ٚعٛك ٥لالخ ٥ى١َخ ث١ّٕٙب ،اٌقبهعٟ ر١َو ٥ىٌ الارغبٖ ا٦ٌبَ ٌٍٍََخ ٦ٍو اٌٖوف

 3.2 ٥بَ ٕب٥ل ثبٍزّواه فلاي اٌفزوح، ؽ١ش اهرف٤ ِٓ ْ ٦ٍو اٌٖوف اٌوٍّٟ ٠ؤفن ارغبٖأفٕغل 

٤ِ ِلاؽ٢خ ٚعٛك رغ١واد  ،2022 ع١ٕٗ ٌىً كٚلاه ٥بَ 19.2 اٌٝ 1991 ع١ٕٗ ٌىً كٚلاه ٥بَ

وّزٍٞت ارجب٣  2016 ١٘ى١ٍخ ١ّ٥مخ ؽلصذ فلاي رٍه اٌفزوح وبْ أّ٘ٙب رؾو٠و ٦ٍو اٌٖوف ٥بَ

ِٖو ٌجؤبِظ إلاػ الزٖبكٞ صبٟٔ ٤ِ ٕٕلٚق إٌمل اٌلٌٟٚ. ٚاٌنٞ أكٞ ٌؾلٚس وَٛه/رغ١واد 

ٚفٟ اٌّمبثً، ارغٙذ ِٖو ث٦ل ارجب٣ ثؤبِظ الإٕلاػ  ،١٘ى١ٍخ ١ّ٥مخ فٟ ٍٍٍَخ ٦ٍو اٌٖوف

اٌٝ ٙجٜ ٥غي اٌّٛاىٔخ ا٦ٌبِخ ٚاٌزقف١٘ اٌزله٠غٟ ٌٍٚغٛٛ  1991 الالزٖبكٞ الأٚي ٥بَ

 ٥بَ %89 ٌز١ٍ٠ّٛخ، ِٚٓ صُ ٥ٍّذ ٥ٍٝ رم١ًٍ َٔت اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ِٓ إٌبرظ ٚاٌنٞ رواع٤ ِٓا

ٌٚىٓ ث٦ل ارجب٣ ِٖو ٌجؤبِظ  ً َٔجخ ك٠ٓ ِٓ إٌبرظ ؽممزٙب ِٖو،وؤل 2014 ٥بَ %14 ا1991ٌٝ

ارغٙذ اٌؾىِٛخ ٌي٠بكح  2016 إلاػ الزٖبكٞ صبٟٔ ِٚب أ٥مجٗ ِٓ رؾو٠و ٦ٍو اٌٖوف ٥بَ

ِٓ  %39 ِّب ٍبُ٘ فٟ ى٠بكح َٔجخ اٌل٠ٓ ؽزٝ ٍٕٚذ اٌٝ ،ٝ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ فٟ اٌز٠ًّٛالا٥زّبك ٥ٍ

، ٚاْ ث٦ل٘ب ثلأد اٌؾىِٛخ ثب٦ًٌّ ٥ٍٝ ٙجٜ ٥غي اٌّٛاىٔخ ٚاٌنٞ أكٞ ٌزواع٤ 2018 إٌبرظ ٥بَ

2022 ٥بَ %35 َٔجخ اٌل٠ٓ ِٓ إٌبرظ ثَٕجخ ٝف١فخ اٌٝ
(1)

.  

َِزٛٞ الأكاء الالزٖبكٞ اٌّٖوٞ ٥ٍٟ اٌّلٞ  أِب ثبٌَٕجخ ٌٍّزغ١واد اٌقبهع١خ فٟٙ ر٦ىٌ

 %%1.48 ٥بَ اٍزمجٍذ ِٖو رلفمبد ٠ٍٕٛخ ِٓ الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبّو رجٍ  32 ا٠ًٌٛٞ، فقلاي

ِٓ إٌبرظ  %46.8 َِزٛٞ الأفزبػ اٌزغبهٞ لا ٠ز٦لٜ وّب أْ ،ِٓ إٌبرظ إٌَٛٞ فٟ اٌّزٍٜٛ

، %3.7 ٠ٍٕٛبً، ٦ٍٚو اٌفبئلح اٌؾم١مٟ %9.92 ثبٌّزٍٜٛ، ونٌه ثٍ  ِزٍٜٛ ٦ِلي اٌزٚقُ ثّٖو

 ٠ٍٕٛبً، ّٚٔٛ اٌَىبْ %2.3 ٠ٍٕٛبً، ّٚٔٛ كفً اٌفوك اٌؾم١مٟ %13.3 ّٚٔٛ ا٦ٌّوٚٗ إٌملٞ

ِٖو ر٦بٟٔ ِٓ أقفبٗ  وّب أْ ،ِٓ إٌبرظ %106.2 ٠ٍٕٛبً، ٚالأفبق الاٍزٙلاوٟ اٌىٍٟ 2.1%%

وّب ٔغل ارغبٖ ٥بَ ٠ًٛٝ الأعً ٘بثٜ  ،زٍٜٛفٟ اٌّ %38.7 اٌف٦ب١ٌخ اٌؾى١ِٛخ ٌل٠ٙب ٚاٌزٟ رجٍ 

 ٌلأفزبػ اٌزغبهٞ، ٚإٌّٛ اٌَىبٟٔ ثّٖو.

 %(26.5-) ( ٚعٛك اهرجبٛ ٥ىَٟ ١٦ٙف ٚغ١و كاي اؽٖبئ١بً ٦٠بكي11فٝ علٚي )٠لاؽ٠ ٚ

ث١ٓ ٦ٍو اٌٖوف اٌوٍّٟ ٚاٌل٠ٓ اٌقبهعٟ، ٚلل ٠وع٤ ٘نا الإهرجبٛ ا١٦ٌٚف ثَجت اٌزغ١واد 

                                                           
(

1
ثً ٥ٍٝ ا٦ٌىٌ ٠ّىٓ أْ  -لأْ أقفبٗ ِئّو َٔجخ اٌل٠ٓ ِٓ إٌبرظ لا ٦٠ٕٟ ثبٌٚوٚهح أقفبٗ ؽغُ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ رغله الإّبهح  (

 ٌٚىٓ لل ٠زّٚٓ اهرفب٣ ؽغُ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ثَٕجخ أوجو ِٓ َٔجخ ى٠بكح ؽغُ اٌل٠ٓ. -٠ىْٛ ٕ٘بن ى٠بكح فٟ ؽغُ اٌل٠ٓ 
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ْ أوضو أ ٠لاؽ٠وّب  ،ٍٍٍَزٟ ٦ٍو اٌٖوف ٚاٌل٠ٓ فلاي ٘نٖ اٌفزوح ا٠ٌٍٛٞخ ا١ٌٙى١ٍخ اٌزٟ ؽلصذ ٥ٍٝ

، ١ٍ٠ٗ %(70.5-) اٌّزغ١واد اٌقبهع١خ اهرجبٝب ث٦َو اٌٖوف وبٔذ إٌّٛ اٌَىبٟٔ ث٦ّبًِ اهرجبٛ

، %(45.3) ، ٚالأفبق إٌٟٛٝ%(47.4)، صُ ّٔٛ ا٦ٌّوٚٗ إٌملٞ%(52.2-) ٦ٍو اٌفبئلح اٌؾم١مٟ

، الاٍزضّبه الأعٕجٟ %(34.5-)، ف٦ب١ٌخ اٌؾىِٛخ%(35.5) ، اٌزٚقُ%(41.3-)الأفزبػ اٌزغبهٞ

ِب ثبٌَٕجخ ٌٍل٠ٓ اٌقبهعٟ، فىبٔذ أوضو أ ،%(14.4) ، ٚأف١واً ّٔٛ كفً الأفواك%(15.9) اٌّجبّو

 ، ١ٍ٠ٗ الأفزبػ اٌزغبهٞ%(33.7) اٌّزغ١واد اٌقبهع١خ اهرجبٝب ثٗ ٘ٛ ٦ٍو اٌفبئلح اٌؾم١مٟ ث٦ّبًِ

، الاٍزضّبه الأعٕجٟ %(17.4) ، ٚف٦ب١ٌخ اٌؾىِٛخ%(17.4-) صُ الأفبق إٌٟٛٝ، %(28.4)

، ٚأف١واً %(1.3-) ، ّٔٛ كفً الأفواك%(3.9)، اٌزٚقُ%(5.7) ، إٌّٛ اٌَىبٟٔ%(16.5-)اٌّجبّو

 .%(0.8-) ّٔٛ ا٦ٌّوٚٗ إٌملٞ

 (:Empirical methodology & Resultsالأسٍٛة اٌم١بسٟ ٚإٌزبصظ ) -2

 rankكهاٍخ ا٢ٌٕبَ اٌنٞ ٠زىْٛ ِٓ ٦ِبكٌز١ٓ ثبٍزقلاَ ّوٚٛ اٌورجخ ٚاٌزور١ت ا٦ٌّزبكح )٠ّىٓ 

and order conditions َاٌٛاٙؼ أْ ا٦ٌّبكٌز١ٓ ِؾلكح ثؤوضو ِٓ اٌلاى ِٓٚ ،)

(overidentified)،  ٚثْىً ٥بَ، ٠ّىٓ اٍزقلاَ ٝوق ٥لح ٌزمل٠و ٢ٔبَ ا٦ٌّبكلاد الأ١ٔخ، ٌٚىٓ ٕ٘ب

ؽ١ش  ،( ٌزمل٠و إٌّٛمط الأٟٔ اٌؾب3SLSٌٟخ اٌّوث٦بد اٌٖغوٜ اٌضلاصخ ِواؽً )١ٍزُ ا٥زّبك ٝو٠م

رؤفن ٘نٖ اٌٞو٠مخ فٟ ا٥زجبه٘ب ٥ٕل رمل٠و وً ٦ِبكٌخ وبًِ إٌّنعخ الاؽٖبئ١خ ٦ٌٍّبكلاد الأفوٜ 

ثبٌّٕٛمط، ٌٚنٌه رَّٟ ٘نٖ اٌٞو٠مخ "ثٞو٠مخ ا٦ٌٍِّٛبد اٌىبٍِخ"، ٟٚ٘ ثنٌه ثبٌٞج٤ أوضو وفبءح ِٓ 

ٚاٌزٟ رَّٟ "ثٞو٠مخ ا٦ٌٍِّٛبد إٌبلٖخ"  ،(2SLSخ اٌّوث٦بد اٌٖغوٜ ماد اٌّوؽٍز١ٓ )ٝو٠م

ونٌه ِٓ  ً اٌو٠بٟٙ ٌجبلٟ ٦ِبكلاد إٌّٛمط،لأٔٙب لا رؤفن فٟ ا٥زجبه٘ب ٥ٕل رمل٠و وً ٦ِبكٌخ اٌْى

فٟ أٔٙب رَّؼ ثبلإهرجبٝبد ث١ٓ الأفٞبء غ١و اٌّلاؽ٢خ  2SLSأوضو وفبءح ِٓ  3SLSا٦ٌّوٚف أْ 

و ا٦ٌّبكلاد اٌّقزٍفخ، ٚونٌه اٌم١ٛك ث١ٓ ٦ِبِلاد ا٦ٌّبكلاد اٌّقزٍفخ، ٚثبٌزبٌٟ رؾَٓ وفبءح ٥ج

٢ٔٚواً لأْ أٍٍٛة  ،اٌزمل٠و ِٓ فلاي الأفن فٟ الا٥زجبه ؽَبة ٘نٖ الإهرجبٝبد ٥جو ا٦ٌّبكلاد

3SLS  ٔفٌ فوٚٗ أٍٍٛة ٌٗOLS ١ٍ٥ٚٗ  ،ْ رىْٛ وبفخ ِزغ١واد إٌّٛمط ٍبوٕخٚثبٌزبٌٟ ٠ٍيَ أ

 ١ٍزُ اٌزؾمك ِٓ ٍىْٛ اٌّزغ١واد فٟ اٌقٞٛح اٌزب١ٌخ لجً رمل٠و إٌّٛمط.

 (:Unit Root Testاخزجبس عزس اٌٛؽذح ) -2-1

رزّضً اٌقٞٛح الأٌٚٝ فٟ اٌزؾ١ًٍ اٌم١بٍٟ فٟ اٌزؾمك ِٓ ٍىْٛ اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ ٚرؾل٠ل كهعخ 

. ٦٠ٚزجو افزجبه عنه اٌٛؽلح ائفرىبًِ وً ٍٍٍَخ فٟ إٌّٛمط، ٚمٌه ِٓ أعً رغٕت الأؾلاه اٌي

ٌٍز٦وف ٥ٍٝ ِلٜ ٍىْٛ اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ ِٓ أُ٘ ٚأّٙو اٌٞوق اٌزٟ رَزقلَ لافزجبهاد اٌَىْٛ. 
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فبْ افزجبهاد عنه اٌٛؽلح ١ٌَذ ثبٌٚوٚهح ل٠ٛخ ٚأٔٗ ِٓ  Fuller (1976)ٚوّب ٘ٛ ِج١ٓ فٟ 

(، ADFك٠ىٝ فٌٍٛو ا٤ٌٍّٛ ) ١ٍ٥ٚٗ ١ٍزُ اٍزقلاَ افزجبهٞاٌَّزؾَٓ اٍزقلاَ افزجبهاد ِز٦لكح، 

الأوضو اٍزقلاِب فٟ اٌجؾٛس اٌزٞج١م١خ ٌٍىْف ٥ٓ اٌَىْٛ ٚمٌه ٌٍزؾمك ِٓ لٛح  (PPف١ٍ١ت ث١وْٚ )ٚ

 ( ثٍّؾك اٌلهاٍخ ٔزبئظ اٌَىْٛ. ٠ٚBٛٙؼ اٌغلٚي ) .(Robustٚصجبد إٌزبئظ )

ٚأكث١بد اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ رئول ٥ٍٝ أ١ّ٘خ افزجبهاد اٌىَٛه ا١ٌٙى١ٍخ  Perron (1989)ِٕٚن 

(Structure Breakpoints ٥ٕل كهاٍخ افزجبهاد عنه اٌٛؽلح ٌٍَلاًٍ اٌي١ِٕخ، ؽ١ش أٚٙؼ )

Perron ( أْ ٚعٛك وَٛه ١٘ى١ٍخ فٟ اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ رغ٦ً افزجبهADF َاٌزم١ٍلٞ ٠ٕؾبى ٔؾٛ ٥ل )

 .Nunes, et alٌٚىٓ أّبه ولًا ِٓ  ،زؾ١ي ثبرغبٖ عنه ٚؽلح وبمةهف٘ فوٗ ا٦ٌلَ، أٞ ٠ىْٛ ِ

(1997) ،Bai & Perron (1998)  اٌٝ ٙوٚهح اٌزؤول َِجمبً ِٓ ٚعٛك وَو فٟ اٌٍََخ، ؽ١ش اما

ٌُ ٠ىٓ ٕ٘بن ٔمٞخ وَو )رغ١و ١٘ىٍٟ( ٚرُ ٥ًّ ٌٙب افزجبه عنه ٚؽلح فٟ ١ً ٚعٛك وَو ١٘ىٍٟ، 

 (.Spurious Breakفَزىْٛ إٌز١غخ ٘ٛ وَو ىائف )

( ٥ٕل ٚعٛك ٔمٞخ وَو iٌنٌه افزجبهاد عنه اٌٛؽلح لا ٠ّىٓ اٌز٠ٛ٦ً ١ٍ٥ٙب فٟ اٌؾبلاد اٌزب١ٌخ: ٚ

( اما وبٔذ ٔمٞخ اٌىَو غ١و ِٛعٛكح ٚرُ ّٙٙب فٟ ii)رغ١و ١٘ىٍٟ( ٌُٚ رًّْ فٟ أؾلاه الافزجبه، 

ٌنٌه أّبه ٚ ،أؾلاه الافزجبه( اٍزقلاَ ربه٠ـ غ١و ٕؾ١ؼ ٌٕمٞخ اٌىَو فٟ iiiأؾلاه الافزجبه، 

Shrestha & Chowdhuiy (2005)  ًاٌٝ ٙوٚهح ل١بَ اٌجبؽش ثزٞج١ك ؽىُ ١٦ِٓ ٥ٍٝ أٍب

ِٚٓ ٕ٘ب ثبلا٥زّبك ٥ٍٝ  اٌي١ِٕخ،ا٢ٌٕو٠خ الالزٖبك٠خ ِٓ أعً ٤ٙٚ افزواٙبد ؽٛي ٝج٦١خ اٌَلاًٍ 

اٌقبهعٟ، ٚاٌزٚقُ،  ( ٍٛف ٠زُ ٥ًّ افزجبهاد عنه اٌٛؽلح اٌزم١ٍلٞ ٌّزغ١واد اٌلAٓ٠اٌْىً )

ّٚٔٛ كفً الأفواك اٌؾم١مٟ، ٦ٍٚو اٌفبئلح اٌؾم١مٟ. ٚفٟ اٌّمبثً، ١ٍزُ ٥ًّ عنه اٌٛؽلح فٟ ١ً ٚعٛك 

 رغ١و ١٘ىٍٟ ٌجبلٟ ِزغ١واد ّٔٛمط اٌلهاٍخ ٚاٌزٟ ٠زٛل٤ ِٓ اٌْىً ٚعٛك وَٛه ١٘ى١ٍخ ثٙب. 

ٕلِب ٠ىْٛ ٕ٘بن وَو ٥ ١ٍ٥ٚDickey-Fuller with breakpointٗ ١ٍزُ الا٥زّبك ٥ٍٝ افزجبه 

( ٔزبئظ اٌَىْٛ ٤ِ ٚعٛك وَو ١٘Cىٍٟ ٚاؽل فمٜ كافٍٟ أٞ غ١و ٦ِوٚف، ٠ٚٛٙؼ اٌغلٚي )

 ١٘ىٍٟ.

( ثؤْ ِزغ١وٞ ّٔٛ كفً ADF( ،)PPارفبق افزجبه )( Bبٌغلٚي )ث ٠ٚزٚؼ ِٓ ٔزبئظ اٌَىْٛ

ب١ٍِٓ ِٓ اٌلهعخ (، أٞ أّٔٙب ِزىLevelالأفواك، ٦ٍٚو اٌفبئلح اٌؾم١مٟ وبٔب ٍبو١ٕٓ ٥ٕل اٌَّزٛٞ )

I(0) َفٟ اٌّمبثً، وبْ ِزغ١و اٌزٚقُ غ١و ٍبوٓ ٥ٕل اٌَّزٜٛ، ٌٚىٕٗ إٔجؼ ٍبوٓ ٥ٕل اٍزقلا .

ث١ّٕب افزٍف الافزجبه٠ٓ  ،I(1)(؛ أٞ أٔٗ إٔجؼ ِزىبًِ ِٓ اٌلهعخ First differenceاٌفوق الأٚي )
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وٓ ٥ٕل اٌَّزٛٞ، أ١ٙو ( ثؤٔٗ ٍبPPفٟ كهعخ ٍىْٛ ِزغ١و اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ، فج١ّٕب أٚٙؼ افزجبه )

 ( ثؤٔٗ ٍبوٓ ٥ٕل اٌفوق الأٚي.ADFافزجبه )

أْ ثبلٟ ِزغ١واد اٌلهاٍخ ٍبوٕخ ٥ٕل اٌَّزٛٞ ( Cبٌغلٚي )ث ونٌه أ١ٙود ٔزبئظ اٌَىْٛٚ

(Level أٞ أّٔٙب ِزىب١ٍِٓ ِٓ اٌلهعخ ،)I(0)، َ٦ٌَو  2016 ٚوبٔذ ٍٕخ اٌىَو ا١ٌٙىٍٟ ٟ٘ ٥ب

 2013 ٌلأفزبػ اٌزغبهٞ، 2015 ٥ٚبَ  ،اٌٖوف، ّٚٔٛ ا٦ٌّوٚٗ إٌملٞ، ٚف٦ب١ٌخ اٌؾىِٛخ

 ٌزلفمبد الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبّو. 2004 ٌٍّٕٛ اٌَىبٟٔ، 2010 لإعّبٌٟ الأفبق إٌٟٛٝ،

 ،أولد ٘نٖ الافزجبهاد أْ ِزغ١واد ّٔٛمط اٌلهاٍخ ٍبوٕخ ثبٍزضٕبء ِزغ١و اٌزٚقُ :ٚاٌخلاصخ

ٚثبٌزبٌٟ ١ٍزٍٞت أفن اٌفوق الأٚي ٌٍزٚقُ ٌزؾ٠ٍٛٗ اٌٝ ٍبوٓ، ٚمٌه لإِىب١ٔخ رٞج١ك أٍٍٛة 

 (. 3SLSاٌّوث٦بد اٌٖغوٜ ماد اٌضلاس ِواؽً )

 (:Diagnostic Testsالاخزجبساد اٌزشخ١ص١خ ) -2-2

لجً رمل٠و ا٦ٌّبِلاد ٠ٕجغٟ اٌزؤول ِٓ عٛكح إٌّٛمط الأٟٔ اٌَّزقلَ فٟ اٌزؾ١ًٍ ٚفٍٖٛ ِٓ 

ِْبوً اٌم١بً اٌّقزٍفخ، ٚمٌه ٌلاّٝئٕبْ اٌٝ إٌزبئظ اٌّزؾٍٖخ. ٚفٝ ٘نا اٌٖلك اّبهاد الافزجبهاد 

( ثٍّؾك اٌلهاٍخ اٌٝ فٍٛ إٌّٛمط اٌم١بٍٟ اٌّملهح ِٓ ِْىٍخ (Dاٌزْق١ٖ١خ اٌّٛٙؾخ ثبٌغلٚي 

الإهرجبٛ اٌزٍٍََٟ ث١ٓ اٌجٛالٟ، ٚونٌه ِْىٍخ ٥لَ صجبد اٌزجب٠ٓ، وّب رلي ٥ٍٝ أْ اٌجٛالٟ رزج٤ 

اٌزٛى٤٠ اٌٞج٦١ٟ، ٚأْ إٌّٛمط ِٕٛف ثْىً ِلائُ )ٕؾخ اٌْىً اٌلاٌٟ ٌٍّٕٛمط(. ٚرور١جبً ٥ٍٝ 

ٓ ارقبم لواه ثٖلاؽ١خ اٍزقلاَ ٘نٖ إٌّٛمط الأٟٔ فٟ رمل٠و ا٦ٌلالخ ٔزبئظ ٘نٖ الافزجبهاد ٠ّى

 اٌزجبك١ٌخ ث١ٓ ٦ٍو اٌٖوف ٚاٌزؾ٠ٛلاد اٌْق١ٖخ. 

 ٔزبصظ رمذ٠ش اٌّؼبدٌخ الأٌٟٚ )ِؼبدٌخ سؼش اٌصشف(: -2-3

ا٦ٌل٠ل ِٓ إٌزبئظ اٌّض١وح ٌلا٘زّبَ؛ ف١زٚؼ ٚعٛك رؤص١و ا٠غبثٟ ٌٍل٠ٓ  (12) علٚي٠زٚؼ ِٓ ٚ

فٞجمبً ٦ٌّبًِ الأؾلاه ٠ئكٞ ى٠بكح اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ  ،ٍٝ ٦ٍو اٌٖوف اٌوٍّٟ فٟ ِٖواٌقبهعٟ ٥

ع١ٕٗ  1.32 ِٖو )أقفبٗ ل١ّخ اٌغ١ٕٗ( ثّملاهفٟ ِٓ إٌبرظ اٌٟ ى٠بكح ٦ٍو اٌٖوف % 1 ثَٕجخ

ٚرزفك ٘نٖ إٌز١غخ ٤ِ إٌّٞك الالزٖبكٞ ٚالإّبهاد  ،ٌىً كٚلاه فٟ اٌّزٍٜٛ فٟ الأعً ا٠ًٌٛٞ

إٌب١ِخ اٌزٟ ر٦بٟٔ ِٓ ٥لَ ِوٚٔخ اٌغٙبى الإٔزبعٟ ٌل٠ٙب، ٌٚل٠ٙب للهاد  اٌلٚياٌّزٛل٦خ، فّٖو ِٓ 

زبٌٟ ى٠بكح اٌل٠ٓ ٚثبٌ ،ِؾلٚكح ٥ٍٝ اٌزٖل٠و ٚرٛف١و ٥ّلاد أعٕج١خ ٌز٠ًّٛ ١ٍّ٥بد الاٍز١واك

فلِخ اٌل٠ٓ ِٓ ألَبٛ ٚفٛائل ٠ٍٕٛخ، ِّب ١ٍي٠ل ِٓ اٌٍٞت ٥ٍٝ ى٠بكح رىٍفخ اٌقبهعٟ ١ٍئكٞ اٌٟ 

ٚثبٌزبٌٟ ١ٍلف٤ ى٠بكح  ،ا٦ٌٍّخ الأعٕج١خ ٠ٚي٠ل ِٓ اٌٚغٛٛ ٥ٍٝ ٥وٗ ا٦ٌٍّخ الأعٕج١خ اٌّزٛفوح ثّٖو
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ا٦ٌغي ث١ٓ ٥وٗ ا٦ٌٍّخ الأعٕج١خ ٚاٌٍٞت ١ٍ٥ٙب اٌٝ اهرفب٣ ٦ٍو اٌٖوف ٚأقفبٗ ل١ّخ اٌغ١ٕٗ 

 ٦ٍّخ الأعٕج١خ.ٌزم١ًٍ ؽغُ اٌٍٞت ٥ٍٝ اٌ

Table (12): The impact of External debt stocks on Official exchange rate: 

Dependent Variable: Exchange Rate (LCU per US$) 

Method: Three stage least square (3SLS) 

Instruments variables: Constant, FDI, net inflow, Trade openness, GDP per capita 

growth, Inflation, GDP deflator, Broad money growth, Real interest rate, Population 

growth, Government effectiveness, Gross national expenditure, dum_2008, 

dum_2009, dum_2013. 

Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient  

0.000***  4.9199 0.2673  1.31533 ln External debt stocks 

0.000***  4.7422 0.0551  0.26138 FDI, net inflow 

0.000*** -6.5216 0.0117 -0.07606 Trade openness 

0.009*** -2.7424 0.0626 -0.17162 GDP per capita growth 

0.007*** -2.8258 0.0329 -0.09302 Inflation, GDP deflator 

0.564  0.5814 0.0101  0.00588 Broad money growth (M2) 

0.000*** -4.8721 0.0448 -0.21828 Real interest rate 

0.011**  2.6570 0.0128  0.03402 Government effectiveness 

0.196  1.3135 0.6654  0.87400 Constant 

key regression statistics  

32 Obs. 0.7367 R-squared 

1.8795 Durbin-Watson stat. 0.6114 Adjusted R-squared 

Note: - ***, **, * indicate significance at 1%, 5% and 10% respectively.     

ٚثبلأزمبي ٌٍّزغ١واد اٌٚبثٞخ؛ ف١زٚؼ ٚعٛك رؤص١و ٍٍجٟ ٦ٌَو اٌفبئلح اٌؾم١مٟ، ٚاٌزٚقُ، 

كٞ اهرفب٣ ٦ٍو اٌفبئلح اٌٝ ئف١ ،اٌؾم١مٟ ٥ٍٝ ٦ٍو اٌٖوفٚالأفزبػ اٌزغبهٞ، ّٚٔٛ كفً الأفواك 

ى٠بكح اٌٍٞت ٥ٍٝ الاٍزضّبه فٟ ا٦ٌٍّخ اٌّؾ١ٍخ، أوضو ِٓ ا٦ٌّلاد الأفوٜ، ٚثبٌزبٌٟ أقفبٗ ٦ٍو 

اهرفب٣ َِزٛٞ اٌزٚقُ اٌَّزٛهك ِٓ  وّب أْ ،اٌٖوف ٔز١غخ ى٠بكح ل١ّخ اٌغ١ٕٗ فٟ ِمبثً اٌلٚلاه

ٚ ؽزٝ اٍزمواهٖ ٌىجؼ اٌٚغٛٛ أاٌقبهط ٠ٚغٜ ٥ٍٝ اٌؾىِٛبد ٦ًٌٍّ ٥ٍٝ أقفبٗ ٦ٍو اٌٖوف 

 ،اٌزٚق١ّخ، فبٕخ ٤ِ ٦ٙف أكٚاد اٌجٕه اٌّوويٞ فٟ ا١ٌَٞوح ٥ٍٝ اٌزٚقُ ثبلأكٚاد اٌزم١ٍل٠خ

اٌزٖل٠و٠خ ٌلالزٖبك اٌّٖوٞ ِّب ٠ؾل اٌزؤص١و اٌٍَجٟ ٌلأفزبػ اٌزغبهٞ ٠زّٚٓ ى٠بكح اٌملهاد  وّب أْ

 ِٓ اٌٚغٛٛ ٥ٍٝ ٥وٗ ا٦ٌٍّخ الأعٕج١خ.

فٟ اٌّمبثً، وبْ ٕ٘بن رؤص١و ا٠غبثٟ ٌلاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبّو ٚف٦ب١ٌخ اٌؾىِٛخ ٥ٍٝ ٦ٍو 

ٚإٌّٞك ٚهاء مٌه، أْ عنة الاٍزضّبهاد الأعٕج١خ اٌّجبّوح ٠زٍٞت ِٕبؿ ِٓ الاٍزضّبه  ،اٌٖوف
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لزٖبكٞ ٥ٚوٗ ِزٛفو ِٓ ا٦ٌٍّخ الأعٕج١خ ث٦َو َِزمو، ٚ٘نا وٍٗ ٠ّىٓ رؾم١مٗ اٌغناة ٚاٍزمواه ا

ٚثبٌزبٌٟ رٍغب اٌّئٍَبد الالزٖبك٠خ ثبٌجلاك ٌوف٤ ٦ٍو  ،ٝجمبً ٢ٌٍٕو٠خ فٟ ؽبٌخ ِوٚٔخ ٦ٍو اٌٖوف

اٌٖوف ٌل٥ُ الاٍزمواه الالزٖبكٞ ٚر١ٙئخ ِٕبؿ عبمة ٌلاٍزضّبهاد. ث١ّٕب ٌُ ٠ىٓ ٌّٕٛ ا٦ٌّوٚٗ 

 رؤص١و ٥ٍٝ ٦ٍو اٌٖوف.  إٌملٞ أٞ

( ٦ٌّبكٌخ  ̅ ٚأف١واً ثبٌَٕجخ اٌٝ الإؽٖبءاد ا٦ٌبِخ ٠زٚؼ اهرفب٣ ل١ّخ ٦ِبًِ اٌزؾل٠ل ا٦ٌّلي )

، ِّب ٠ ١ْو لإهرفب٣ اٌمٛح اٌزف١َو٠خ ٦ٌٍّبكٌخ، ؽ١ش ر فَو %61.1 ٦ٍو اٌٖوف ٚاٌزٟ ر٦بكي

و اٌٖوف اٌوٍّٟ، أِب ثبلٟ ِٓ اٌزغ١واد اٌزٟ رؾلس فٟ ٦ٍ %61.1 اٌّزغ١واد اٌقبهع١خ ثب٦ٌّبكٌخ

روع٤ اٌٝ اٌقٞؤ ا٦ٌْٛائٟ ٚاٌنٞ ٠وع٤ اٌٝ ا٦ٌل٠ل ِٓ اٌّؾلكاد الالزٖبك٠خ  %38.9 إٌَجخ ٚاٌجبٌغخ

ٚاَْٝٛ -ونٌه عبءد ل١ّخ افزجبه كهثٓ ،ٚاٌّئ١ٍَخ الأفوٜ اٌزٟ ٌُ ٠زُ اكهاعٙب كافً ا٦ٌّبكٌخ

(DW-stat( اٌّؾَٛثخ أوجو ِٓ ل١ّخ )DWاٌغل١ٌٚخ ِّب ٠ئول )  ٓ٥لَ ٚعٛك اهرجبٛ رٍٍََٟ ث١

 اٌجٛالٟ ِٓ اٌلهعخ الأٌٟٚ.

 ٔزبصظ رمذ٠ش اٌّؼبدٌخ اٌضب١ٔخ )ِؼبدٌخ اٌذ٠ٓ اٌخبسعٟ(:-2-4

Table (13): The impact of Official exchange rate on External debt stocks: 

Dependent Variable: ln External debt stocks (% of GDP) 

Method: Three stage least square (3SLS) 

Instruments variables: Constant, FDI, net inflow, Trade openness, GDP per capita 

growth, Inflation, GDP deflator, Broad money growth, Real interest rate, Population 

growth, Government effectiveness, Gross national expenditure, dum_2008, 

dum_2009, dum_2013. 

Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient  

0.007*** -2.8315 0.2851 -0.80717 ln Official exchange rate 

0.000*** -4.7767 0.0406 -0.19410 FDI, net inflow 

0.000***  6.9208 0.0089  0.06134 Trade openness 

0.702  0.3846 0.0575  0.02210 GDP per capita growth 

0.000*** -3.8517 0.8310 -3.20082 Population growth 

0.001***  3.4386 0.0299  0.10287 Gross national expenditure 

0.016** -2.5166 0.0130 -0.03281 Government effectiveness 

0.863 -0.1736 2.8658 -0.49763 Constant 

key regression statistics  

32 Obs. 0.6858 R-squared 

1.1678 Durbin-Watson stat. 0.5573 Adjusted R-squared 

Note: - ***, **, * indicate significance at 1%, 5% and 10% respectively.     

اٌقبهعٟ وَٕجخ  ٚعٛك رؤص١و ٍٍجٟ ٦ٌَو اٌٖوف اٌوٍّٟ ٥ٍٝ اٌل٠ٓ (:13علٚي )٠زٚؼ ِٓ ٚ

فٞجمبً ٦ٌّبًِ الأؾلاه ٠ئكٞ اهرفب٣ ٦ٍو اٌٖوف ثغ١ٕٗ ٚاؽل )أٞ ى٠بكح ٥لك  ِٓ إٌبرظ فٟ ِٖو،
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 ٚؽلاد ا٦ٌّلاد اٌّؾ١ٍخ ِمبثً اٌلٚلاه ثّملاه ٚاؽل ع١ٕٗ( اٌٟ أقفبٗ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ثّٖو ثَٕجخ

رزج٤ ٘نٖ إٌز١غخ إٌّٞك  ٚثبٌّضً، ،ِٓ اعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ثبٌّزٍٜٛ فٟ الأعً ا٠ًٌٛٞ 0.8%

ى٠بكح ٥تء اٌل٠ٓ ، فبهرفب٣ ٦ٍو اٌٖوف ٠ئكٞ اٌٟ الالزٖبكٞ ٚرزفك ٤ِ الإّبهاد اٌّزٛل٦خ

اٌقبهعٟ ٥ٍٝ الالزٖبكٞ اٌّٖوٞ ِمِٛبً ثب٦ٌٍّخ اٌّؾ١ٍخ، لأٔٗ فٟ ٘نٖ اٌؾبٌخ ١ٍىْٛ ٥ٍٝ اٌّٛاىٔخ 

ثبٌزبٌٟ ١ٍئكٞ ألَبٛ اٌل٠ٓ ٚفٛائلٖ، ٚا٦ٌبِخ رلث١و ِٛاهك ِب١ٌخ ثب٦ٌٍّخ اٌّؾ١ٍخ أوجو ٌَلاك ٔفٌ 

ِّب ٠لف٤ اٌؾىِٛخ ِٚٞوح  ،ى٠بكح اٌٚغٛٛ اٌز١ٍ٠ّٛخ ٥ٍٝ اٌّٛاىٔخ ا٦ٌبِخاهرفب٣ ٦ٍو اٌٖوف اٌٟ 

 اٌٝ رم١ًٍ ا٥زّبك٘ب ٥ٍٝ اٌز٠ًّٛ ثبٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ثمله الإِىبْ ٌزم١ًٍ ٘نٖ اٌٚغٛٛ اٌز١ٍ٠ّٛخ. 

ٌىلًا ِٓ الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبّو، ٚف٦ب١ٌخ  ٚثبٌَٕجخ ٌٍّزغ١واد اٌٚبثٞخ؛ فٕغل رؤص١و ٍٍجٟ

ِٖو ِٓ  اٌٟاٌزلفمبد اٌلٚلاه٠خ ٚرئكٞ  ،اٌؾىِٛخ، ٚإٌّٛ اٌَىبٟٔ ٥ٍٝ َِزٛٞ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ

ِّب  ،ى٠بكح ٥وٗ ا٦ٌٍّخ ٚثبٌزبٌٟ رم١ًٍ اٌفغٛح ث١ٓ اٌٍٞت ٚا٦ٌوٗاٌٟ الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبّو 

ى٠بكح وفبءح ف٦ب١ٌخ اٌؾىِٛخ فٟ  وّب أْ ،بهعٟ فٟ ر٠ًّٛ اٌفوق٠مًٍ ِٓ ا٥زّبك اٌلٌٚخ ٥ٍٝ اٌل٠ٓ اٌق

هٍُ ١ٍبٍبد ِب١ٌخ ٚٔمل٠خ ٚاٙؾخ ٦١ًٍّ ٥ٍٝ ى٠بكح للهح اٌؾىِٛخ ٥ٍٝ رٛف١و ِٛاهك ِب١ٌخ ؽم١م١خ 

ٚفٟ اٌّمبثً، وبْ ٕ٘بن رؤص١و ا٠غبثٟ ٌلأفزبػ اٌزغبهٞ،  ،ٚرم١ًٍ الا٥زّبك ٥ٍٝ الالزواٗ اٌقبهعٟ

ٚ٘ٛ أِو ِزٛل٤، لأْ ى٠بكح اٌٍٞت اٌىٍٟ ١ٍئكٞ ٌي٠بكح ؽغُ  ،اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ٚالإٔفبق إٌٟٛٝ ٥ٍٝ

ٚفبٕخ ٤ِ ٦ٙف اٌغٙبى الإٔزبعٟ ثبٌلٌٚخ ٚا٥زّبكٖ فٟ رٛف١و اٌّٛاك الأ١ٌٚخ ٚا١ٌٍٛٞخ  -الاٍز١واك 

ِّب ١ٍي٠ل ِٓ اٌٍٞت ٥ٍٝ ا٦ٌّلاد الأعٕج١خ ثْىً وج١و ١ٍٚي٠ل اٌفغٛح ث١ٓ اٌٍٞت  -٥ٍٝ اٌقبهط 

 ٍخ ٥ٚوٙٙب، ٚ٘نا ١ٍلف٤ اٌؾىِٛخ ٌز٠ًّٛ ٘نا اٌفوق ِٓ الالزواٗ اٌقبهعٟ.٥ٍٝ ا٦ٌّ

 %55.7 ٚأف١واً ثبٌَٕجخ اٌٝ الإؽٖبءاد ا٦ٌبِخ ف١زٚؼ أْ اٌّزغ١واد اٌقبهع١خ ثب٦ٌّبكٌخ ر فَو

روع٤ اٌٝ  %44.3 ِٓ اٌزغ١واد اٌزٟ رؾلس فٟ َِزٛٞ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ، أِب ثبلٟ إٌَجخ ٚاٌجبٌغخ

ٚاٌنٞ ٠وع٤ اٌٝ ا٦ٌل٠ل ِٓ اٌّؾلكاد الالزٖبك٠خ ٚاٌّئ١ٍَخ الأفوٜ اٌزٟ ٌُ ٠زُ اٌقٞؤ ا٦ٌْٛائٟ 

( اٌّؾَٛثخ أوجو ِٓ DW-statٚاَْٝٛ )-ونٌه عبءد ل١ّخ افزجبه كهثٓ ،اكهاعٙب كافً ا٦ٌّبكٌخ

 ( اٌغل١ٌٚخ ِّب ٠ئول ٥لَ ٚعٛك اهرجبٛ رٍٍََٟ ث١ٓ اٌجٛالٟ ِٓ اٌلهعخ الأٌٟٚ. DWل١ّخ )

  



979 

 اٌٍّؾك:

Table (A): Description of the study variables 
Data Description Source 

debt )ِٟٛاعّبٌٟ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ٘ٛ ِجٍ  اٌل٠ْٛ اٌَّزؾمخ  :أسصذح اٌذ٠ٓ اٌخبسعٟ )% ِٓ ئعّبٌٟ اٌذخً اٌم

ٌغ١و اٌّم١ّ١ٓ ٚاٌمبثٍخ ٌٍَلاك ثب٦ٌٍّخ ا٦ٌٖجخ أٚ ِٓ فلاي ٤ٍٍ أٚ فلِبد. ٚ٘ٛ ٥جبهح ٥ٓ ِجٍ  اٌل٠ٓ ا٦ٌبَ 

ٚاٌّّْٚٛ ِٓ لجً اٌؾىِٛخ، ٚاٌل٠ٓ اٌقبٓ ٠ًٛٝ الأعً غ١و اٌّّْٚٛ، ٚاٍزقلاَ ائزّبْ ٕٕلٚق إٌمل 

 لأعً، ٚاٌفٛائل اٌّزؤفوح ٥ٍٝ اٌل٠ْٛ ٠ٍٛٝخ الأعً. اٌلٌٟٚ، ٚاٌل٠ٓ ل١ٖو ا

(WBI) 

ex. ( ّٟػٍّخ ِؾ١ٍخ ِمبثً اٌذٚلاسسؼش صشف سس)٠ ١ْو اٌٝ ٦ٍو اٌٖوف اٌنٞ رؾلكٖ  :، ِزٛسػ اٌفزشح

اٌٍَٞبد ا١ٌٕٝٛخ أٚ ا٦ٌَو اٌّؾلك ثَٛق اٌٖوف اٌَّّٛػ ثٙب لبٔٛٔبً. ٠ٚزُ ؽَبثٗ وّزٍٜٛ ٍٕٛٞ اٍزٕبكاً 

 . و٠خ )ٚؽلاد ا٦ٌٍّخ اٌّؾ١ٍخ ِمبثً اٌلٚلاه(.ٌٍّزٍٛٞبد اٌْٙ

(WBI) 

fdi )ٍٟٕبفٟ رلفمبد  :الاسزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش، صبفٟ اٌزذفمبد اٌٛافذح )% ِٓ ئعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾ ٛ٘

فٟ اٌّئخ أٚ أوضو ِٓ الأٍُٙ اٌّزّز٦خ  10الاٍزضّبه اٌٛافلح ٌٍؾٖٛي ٥ٍٝ ؽٖخ كائّخ فٟ الإكاهح )َٔجخ 

ثؾمٛق اٌز٠ٖٛذ( فٟ ِئٍَخ ٥بٍِخ فٟ الزٖبك غ١و الزٖبك اٌَّزضّو. ٟٚ٘ ِمَِٛخ ٥ٍٝ اعّبٌٟ إٌبرظ 

 اٌّؾٍٟ.

(WBI) 

trade  اٌزغبهح ٟ٘ ِغ٣ّٛ اٌٖبكهاد ٚاٌٛاهكاد ِٓ ا٤ٌٍَ ٚاٌقلِبد  :اٌّؾٍٟ(اٌزغبسح )% ِٓ ئعّبٌٟ إٌبرظ

 . ِ مبٍخ وؾٖخ ِٓ اعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ.

(WBI) 

rgdpc )ً٦ِلي َٔجخ إٌّٛ إٌَٛٞ ١ٌٖٕت اٌفوك  :إٌّٛ فٟ ٔص١ت اٌفشد ِٓ ئعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ )% س٠ٕٛب ٛ٘

 ِٓ اعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ِجٕٟ ٥ٍٝ أٍبً ٦ٍو صبثذ ٦ٌٍٍّخ اٌّؾ١ٍخ.

(WBI) 

inf )٦٠ىٌ اٌزٚقُ وّب ٠م١َٗ ِئّو أ٦ٍبه اٌَّزٍٙى١ٓ  :اٌزعخُ، الأسؼبس اٌزٟ ٠ذفؼٙب اٌّسزٍٙىْٛ )% س٠ٕٛب

اٌزغ١ّو إٌَٛٞ ٌٍَٕجخ اٌّئ٠ٛخ فٟ اٌزىٍفخ ٥ٍٝ اٌَّزٍٙه اٌّزٍٜٛ ٌٍؾٖٛي ٥ٍٝ ٍٍخ ِٓ ا٤ٌٍَ ٚاٌقلِبد اٌزٟ 

 ٠ّىٓ أْ رضجذ أٚ رزغ١و ٥ٍٝ فزواد ى١ِٕخ ِؾلكح، وىً ٍٕخ ِضلًا ٚر َزقلَ ثٛعٗ ٥بَ ١ٕغخ لاٍج١وى.

(WBI) 

m2  ِغ٣ّٛ ا٦ٌٍّخ فبهط اٌجٕٛن، ٚاٌٛكائ٤  :إٌمذٞ ثّؼٕبٖ اٌٛاسغ )% ِٓ ئعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ(اٌّؼشٚض ٛ٘

رؾذ اٌٍٞت ثقلاف ٚكائ٤ اٌؾىِٛخ اٌّووي٠خ؛ ٚاٌٛكائ٤ لأعً، ٚاٌّلفواد، ٚاٌٛكائ٤ ثب٦ٌٍّخ الأعٕج١خ 

اق اٌّب١ٌخ ِضً ّٙبكاد ٌٍمٞب٥بد اٌّم١ّخ ثقلاف اٌؾىِٛخ اٌّووي٠خ؛ ٚا١ٌْىبد اٌّٖوف١خ ٚا١ٌَبؽ١خ؛ ٚالأٚه

 الإ٠لا٣ اٌمبثٍخ ٌٍزلاٚي ٚالأٚهاق اٌزغبه٠خ.

(WBI) 

rir )%( ٟ٦ٍو فبئلح اٌموٗ اٌنٞ ٠زُ ر٦ل٠ٍٗ ثَجت اٌزٚقُ وّب ٠م١َٗ ٦ِبًِ أىّبُ  :سؼش اٌفبصذح اٌؾم١م ٛ٘

 .إٌبرظ اٌّؾٍٟ

(WBI) 

pop. )ًا٦ٌّلي الأٍٟ ٌّٕٛ اٌَىبْ فٟ  ٘ٛ ٦ِلي إٌّٛ اٌَىبٟٔ إٌَٛٞ ٦ٌٍبَ  :اٌض٠بدح اٌسىب١ٔخ )% س٠ٕٛب ٛ٘ٚ ،

، ٦ِجوًا ٥ٕٗ وَٕجخ ِئ٠ٛخ. ٦٠زّل ٥لك اٌَىبْ ٥ٍٝ اٌز٦و٠ف اٌف٦ٍٟ  اٌٝ     ِٕزٖف ا٦ٌبَ ِٓ ا٦ٌبَ 

 ٌٍَىبْ، ٚاٌنٞ ٠ًّْ ع٤١ّ اٌّم١ّ١ٓ ثغ٘ ا٢ٌٕو ٥ٓ ا٤ٌٙٛ اٌمبٟٔٛٔ أٚ اٌغ١َٕخ. 

(WBI) 

inst. ٠ٍزمٜ رٖٛهاد ٥ٓ ١٥ٛٔخ ٚعٛكح اٌقلِبد ا٦ٌبِخ، ١٥ٛٔٚخ  :ش وفبءح اٌؾىِٛخ أٚ فؼب١ٌخ ئداسح اٌؾىُِإش ٛ٘

عٙبى اٌقلِخ اٌّل١ٔخ ٚكهعٗ اٍزملا١ٌزٗ ٥ٓ اٌٚغٛٛ ا١ٌَب١ٍخ، ١٥ٛٔٚخ ٤ٙٚ ا١ٌَبٍبد ٚرٕف١ن٘ب، ِٚلٜ 

 ِٖلال١خ اٌزياَ اٌؾىِٛخ ثزٍه ا١ٌَبٍبد.

(WGI) 

cons.  ِغ٣ّٛ ٔفمبد ٚ)الاٍز٦١بة اٌّؾٍٟ ٍبثمب(  :اٌٛؼٕٟ )% ِٓ ئعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ(ئعّبٌٟ الإٔفبق ٛ٘

الاٍزٙلان إٌٙبئٟ ٌلأٍو ا١ْ١٦ٌّخ )الاٍزٙلان اٌقبٓ ٍبثمب(، ٚٔفمبد الاٍزٙلان إٌٙبئٟ ٌٍؾىِٛخ ا٦ٌبِخ 

 ٍبثمبً(.)اٍزٙلان اٌؾىِٛخ ا٦ٌبِخ ٍبثمبً( ٚاعّبٌٟ رى٠ٛٓ هأً اٌّبي )اعّبٌٟ الاٍزضّبه اٌّؾٍٟ 

(WBI) 

 (؛ ِئّواد اٌؾىُ اٌو١ّل ٌٍجٕه اٌلٌٟٚ.WGI) -(؛ لب٥لح ث١بٔبد اٌز١ّٕخ ا٦ٌب١ٌّخ ٌٍجٕه اٌلٌٟٚ. WBI) -ٍِؾٛظخ: 
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Table (B): Standard Unit root test results 

Note:  a, b, c indicate significance at 1%, 5% and 10% respectively. 

Table (C): Breakpoint Unit root test results 

Results 
Year of 

Break 

Breaking specification 

Intercept 

 

Trend 
Intercept 

& trend 
Intercept 

I(0) 2016   -8.3437
a
 -4.1893 ln Official exchange rate 

I(0) 2004   -5.4601
a
 -3.9198 FDI, net inflow 

I(0) 2015 -4.5431
b
 -4.7752 -4.1523 -4.1251 Trade openness 

I(0) 2016    -4.7788
b
 Broad money growth  

I(0) 2010   -5.9283
a
 -2.4420 Population growth 

I(0) 2016    -7.2921
a
 Government effectiveness 

I(0) 2013   -5.2414
b
 -4.2425 Gross national expenditure 

  Level Critical Values 

 -4.909 -5.719 -5.35 -4.95 %1 

 -4.364 -5.176 -4.86 -4.44 %5 

 -4.085 -4.894 -4.61 -4.19 %10 

Note:  a, b, c indicate significance at 1%, 5% and 10% respectively. 

Table (D): Diagnostic Tests used in the study model: 

Problems Tests used 

Heteroskedasticity  White's test  

Serial Correlation Wooldridge test 

Cross-Section Dependence Pesaran CD 

Normality Jarque-Bera 

Collinearity Variance Inflation Factors (VIF)  

Omit variables Omitting variables test based on covariance matrix 

Function Form RESET test for specification  

Linearity Auxiliary regression for non-linearity test (squared & log terms) 

Results 

Phillips-Perron   Augmented Dickey-Fuller   

None 
Intercept 

& trend 
Intercept  

Results 
None 

Intercept 

& trend 
Intercept 

Variables 

I(0)   -3.6780
a
  I(1) -1.2972 -1.8299 -2.3120 ln External debt stocks 

        -3.0839
b
 D(ln External debt stocks) 

I(1) -0.7121 -2.6440 -2.5273  I(1) -0.7842 -2.7237 -2.4688 Inflation, GDP deflator 

   -5.5198
a
     -5.4448

a
 D(Inflation, GDP deflator) 

I(0)   -3.1573
b
  I(0)   -3.1573

b
 GDP per capita growth 

I(0)   -3.1881
b
  I(0)   -3.1558

b
 Real interest rate 

 PP   ADF Critical Values 

-2.6694 -4.4163 -3.7529   -2.6743 -4.4407 -3.7696 %1 

 -1.9564 -3.6220 -2.9981   -1.9572 -3.6329 -3.0049 %5 

 -1.6085 -3.2486 -2.6388   -1.6082 -3.2547 -2.6422 %10 



981 

Figure (A): Variables trend during the period (1991-2022) 
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 ث١بٔبد إٌّٛرط اٌم١بسٟ (:Eعذٚي )

 اٌّصذس: لبػذح ث١بربد اٌجٕه اٌذٌٟٚ، سٕٛاد ِخزٍفخ. 

  

 سٕخ

 اٌّزغ١شاد اٌّسزمٍخ اٌعبثؽخ
اٌّزغ١شاد اٌزبثؼخ 

 ٚاٌؾبوّخ

اعّبٌٟ 

الإٔفبق 

إٌٟٛٝ )% 

ِٓ اعّبٌٟ 

إٌبرظ 

 اٌّؾٍٟ(

Z9 

 وفبءح

 اٌؾىِٛخ

Z8 

اٌي٠بكح 

اٌَىب١ٔخ 

 %(

 ٠ٍٕٛبً(

Z7 

٦ٍو 

اٌفبئلح 

اٌؾم١مٟ 

)%( 

Z6 

 

 ّٛٔ

ا٦ٌّوٚٗ 

إٌملٞ ث٦ّٕبٖ 

اٌٛا٤ٍ )% 

 ٠ٍٕٛبً(

Z5 

 اٌزٚقُ

Z4 

إٌّٛ فٟ 

١ٖٔت اٌفوك 

ِٓ اعّبٌٟ 

 إٌبرظ اٌّؾٍٟ 

 )% ٠ٍٕٛبً(

Z3 

اٌزغبهح 

 ِٓ %(

اعّبٌٟ 

إٌبرظ 

 اٌّؾٍٟ(

Z2 

الاٍزضّبه الأعٕجٟ 

اٌّجبّو، ٕبفٟ 

اٌزلفمبد اٌٛافلح 

)% ِٓ اعّبٌٟ 

 إٌبرظ اٌّؾٍٟ(

Z1 

ِزٍٜٛ 

٦ٍو 

 اٌٖوف

Y2 

أهٕلح اٌل٠ٓ 

اٌقبهعٟ )% 

ِٓ اعّبٌٟ 

اٌلفً 

 اٌمِٟٛ(

Y1 

1991 107.9 36.1 2.4 3.2 19.3 16.1 -1.3 62.8 0.7 3.1 86.6 

1992 102.5 36.1 2.3 1.7 19.4 18.4 2.1 59.3 1.1 3.3 74.1 

1993 104.3 36.1 2.3 9.1 13.2 8.4 0.6 55.9 1.1 3.4 65.5 

1994 105.5 36.1 2.2 7.4 11.2 8.4 1.7 50.6 2.4 3.4 62.4 

1995 105.1 36.1 2.2 4.6 9.9 11.4 2.4 50.2 1.0 3.4 55.3 

1996 105.4 36.1 2.2 7.9 10.8 7.1 2.7 46.9 0.9 3.4 46.3 

1997 106.1 42.1 2.2 3.6 10.8 9.9 3.2 43.7 1.1 3.4 37.9 

1998 109.5 49.2 2.1 10.4 10.8 2.4 3.3 41.9 1.3 3.4 37.8 

1999 108.3 49.5 2.1 11.9 5.7 0.9 3.8 38.4 1.2 3.4 34.1 

2000 106.6 49.7 2.1 8.9 11.6 3.9 4.2 39.0 1.2 3.5 29.1 

2001 104.9 45.5 2.1 11.2 13.2 1.9 1.4 39.8 0.5 4.0 29.0 

2002 104.4 41.6 2.1 10.3 12.6 3.2 0.3 41.0 0.8 4.5 34.8 

2003 102.6 43.8 2.1 6.3 21.3 6.8 1.1 46.2 0.3 5.9 38.0 

2004 101.4 47.3 2.0 1.5 16.2 11.7 2.0 57.8 1.6 6.2 40.0 

2005 102.3 42.2 2.0 6.5 11.5 6.2 2.4 63.0 6.0 5.8 34.2 

2006 101.6 37.1 1.9 4.9 15.0 7.4 4.8 61.5 9.3 5.7 28.7 

2007 104.6 43.7 2.0 -0.1 19.1 12.6 5.0 65.1 8.9 5.6 26.3 

2008 105.6 42.2 2.0 0.1 10.5 12.2 5.1 71.7 5.8 5.4 20.7 

2009 106.6 49.8 2.0 0.7 9.5 11.2 2.6 56.6 3.5 5.5 18.7 

2010 105.2 42.6 2.0 0.8 12.4 10.1 3.0 47.9 2.9 5.6 17.1 

2011 104.1 41.7 2.2 -0.6 6.7 11.7 -0.5 45.3 -0.2 5.9 15.3 

2012 107.9 29.4 2.3 -6.3 12.3 19.5 -0.1 40.7 1.0 6.1 14.7 

2013 106.3 24.2 2.3 3.3 18.9 8.7 -0.2 40.4 1.5 6.9 16.6 

2014 108.4 24.0 2.3 0.4 15.8 11.2 0.5 36.9 1.5 7.1 14.0 

2015 108.5 28.1 2.2 1.5 18.6 9.9 2.1 34.8 2.1 7.7 15.4 

2016 109.6 33.3 2.1 6.9 39.5 6.2 2.2 30.2 2.4 10.0 21.1 

2017 112.8 32.4 2.0 -8.8 20.5 29.5 2.1 42.8 3.0 17.8 34.7 

2018 109.9 37.6 1.9 -2.4 13.3 21.2 3.3 45.9 3.1 17.8 38.8 

2019 107.8 41.0 1.8 2.2 13.3 13.6 3.7 41.1 2.8 16.8 37.3 

2020 107.2 36.2 1.7 4.9 19.7 6.2 1.8 32.1 1.5 15.8 35.6 

2021 108.7 34.8 1.7 4.4 18.3 4.8 1.6 29.9 1.2 15.6 35.4 

2022 106.8 34.0 1.6 0.1 27.1 10.4 4.9 37.0 2.4 19.2 35.4 
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 إٌزبصظ ٚاٌزٛص١بد

 :إٌزبصظأٚلًا: 

 ٦ٍٟ اٌجؾش اٌٟ افزجب ٕؾخ اٌفوٗ اٌجؾضٟ اٌزبٌٟ:

 ":رٛعذ ػلالخ رجبد١ٌخ ث١ٓ اٌذ٠ٓ اٌخبسعٟ ٚسؼش اٌصشف فٟ ِصش"

 :، وّب ٠ٍٟاٌجؾضٟ رج١ٓ ِٓ اٌزؾ١ًٍ اٌم١بٍٟ ٕؾخ اٌفوٗ

 ٔزبصظ رمذ٠ش اٌّؼبدٌخ الأٌٟٚ )ِؼبدٌخ سؼش اٌصشف(: -1

رج١ٓ ٚعٛك رؤص١و ا٠غبثٟ ٌٍل٠ٓ اٌقبهعٟ ٥ٍٝ ٦ٍو اٌٖوف اٌوٍّٟ فٟ ِٖو، فٞجمبً ٦ٌّبًِ 

% ِٓ إٌبرظ اٌٟ ى٠بكح ٦ٍو اٌٖوف )أقفبٗ ل١ّخ 1الأؾلاه ٠ئكٞ ى٠بكح اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ثَٕجخ 

ٚرزفك ٘نٖ إٌز١غخ ٤ِ إٌّٞك  ،١ٗ ٌىً كٚلاه فٟ اٌّزٍٜٛ فٟ الأعً ا٠ًٌٛٞعٕ 1.32اٌغ١ٕٗ( ثّملاه

إٌب١ِخ اٌزٟ ر٦بٟٔ ِٓ ٥لَ ِوٚٔخ اٌغٙبى الإٔزبعٟ  اٌلٚيالالزٖبكٞ ٚالإّبهاد اٌّزٛل٦خ، فّٖو ِٓ 

ٚثبٌزبٌٟ  ،ٌل٠ٙب، ٌٚل٠ٙب للهاد ِؾلٚكح ٥ٍٝ اٌزٖل٠و ٚرٛف١و ٥ّلاد أعٕج١خ ٌز٠ًّٛ ١ٍّ٥بد الاٍز١واك

ى٠بكح اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ١ٍئكٞ ٌي٠بكح رىٍفخ فلِخ اٌل٠ٓ ِٓ ألَبٛ ٚفٛائل ٠ٍٕٛخ، ِّب ١ٍي٠ل ِٓ اٌٍٞت 

٥ٍٝ ا٦ٌٍّخ الأعٕج١خ ٠ٚي٠ل ِٓ اٌٚغٛٛ ٥ٍٝ ٥وٗ ا٦ٌٍّخ الأعٕج١خ اٌّزٛفوح ثّٖو، ٚثبٌزبٌٟ 

اٌٖوف ٚأقفبٗ ى٠بكح ا٦ٌغي ث١ٓ ٥وٗ ا٦ٌٍّخ الأعٕج١خ ٚاٌٍٞت ١ٍ٥ٙب اٌٝ اهرفب٣ ٦ٍو  ١ٍئكٞ

 ل١ّخ اٌغ١ٕٗ ٌزم١ًٍ ؽغُ اٌٍٞت ٥ٍٝ ا٦ٌٍّخ الأعٕج١خ.

ٚثبلأزمبي ٌٍّزغ١واد اٌٚبثٞخ؛ ف١زٚؼ ٚعٛك رؤص١و ٍٍجٟ ٦ٌَو اٌفبئلح اٌؾم١مٟ، ٚاٌزٚقُ، 

ٚالأفزبػ اٌزغبهٞ، ّٚٔٛ كفً الأفواك اٌؾم١مٟ ٥ٍٝ ٦ٍو اٌٖوف، ف١ئكٞ اهرفب٣ ٦ٍو اٌفبئلح اٌٝ 

ضّبه فٟ ا٦ٌٍّخ اٌّؾ١ٍخ، أوضو ِٓ ا٦ٌّلاد الأفوٜ، ٚثبٌزبٌٟ أقفبٗ ٦ٍو ى٠بكح اٌٍٞت ٥ٍٝ الاٍز

اٌٖوف ٔز١غخ ى٠بكح ل١ّخ اٌغ١ٕٗ فٟ ِمبثً اٌلٚلاه، وّب أْ اهرفب٣ َِزٛٞ اٌزٚقُ اٌَّزٛهك ِٓ 

اٌقبهط ٠ٚغٜ ٥ٍٝ اٌؾىِٛبد ٦ًٌٍّ ٥ٍٝ أقفبٗ ٦ٍو اٌٖوف أٚ ؽزٝ اٍزمواهٖ ٌىجؼ اٌٚغٛٛ 

أكٚاد اٌجٕه اٌّوويٞ فٟ ا١ٌَٞوح ٥ٍٝ اٌزٚقُ ثبلأكٚاد اٌزم١ٍل٠خ،  اٌزٚق١ّخ، فبٕخ ٤ِ ٦ٙف

وّب أْ اٌزؤص١و اٌٍَجٟ ٌلأفزبػ اٌزغبهٞ ٠زّٚٓ ى٠بكح اٌملهاد اٌزٖل٠و٠خ ٌلالزٖبك اٌّٖوٞ، ِّب 

 ٠ؾل ِٓ اٌٚغٛٛ ٥ٍٝ ٥وٗ ا٦ٌٍّخ الأعٕج١خ.

١ٌخ اٌؾىِٛخ ٥ٍٝ ٦ٍو فٟ اٌّمبثً، وبْ ٕ٘بن رؤص١و ا٠غبثٟ ٌلاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبّو ٚف٦ب

اٌٖوف، ٚإٌّٞك ٚهاء مٌه، أْ عنة الاٍزضّبهاد الأعٕج١خ اٌّجبّوح ٠زٍٞت ِٕبؿ ِٓ الاٍزضّبه 

اٌغناة ٚاٍزمواه الزٖبكٞ ٥ٚوٗ ِزٛفو ِٓ ا٦ٌٍّخ الأعٕج١خ ث٦َو َِزمو، ٚ٘نا وٍٗ ٠ّىٓ رؾم١مٗ 

هف٤ ٦ٍو اٌٟ لالزٖبك٠خ اٌّئٍَبد ا ؤٝجمبً ٢ٌٍٕو٠خ فٟ ؽبٌخ ِوٚٔخ ٦ٍو اٌٖوف، ٚثبٌزبٌٟ رٍغ
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ث١ّٕب ٌُ ٠ىٓ ٌّٕٛ ا٦ٌّوٚٗ  ،اٌٖوف ٌل٥ُ الاٍزمواه الالزٖبكٞ ٚر١ٙئخ ِٕبؿ عبمة ٌلاٍزضّبهاد

 إٌملٞ أٞ رؤص١و ٥ٍٝ ٦ٍو اٌٖوف. 

%، ِّب ٠ ١ْو 61.1( ٦ٌّبكٌخ ٦ٍو اٌٖوف  ̅ ٚأف١واً ثٍغذ ل١ّخ ٦ِبًِ اٌزؾل٠ل ا٦ٌّلي )

% ِٓ اٌزغ١واد 61.1ش ر فَو اٌّزغ١واد اٌقبهع١خ ثب٦ٌّبكٌخ لإهرفب٣ اٌمٛح اٌزف١َو٠خ ٦ٌٍّبكٌخ، ؽ١

% روع٤ اٌٝ اٌقٞؤ ا٦ٌْٛائٟ ٚاٌنٞ 38.9اٌزٟ رؾلس فٟ ٦ٍو اٌٖوف اٌوٍّٟ، أِب ثبلٟ إٌَجخ 

٠وع٤ اٌٝ ِؾلكاد الزٖبك٠خ ِٚئ١ٍَخ أفوٜ ٌُ ٠زُ اكهاعٙب كافً ا٦ٌّبكٌخ، ونٌه عبءد ل١ّخ افزجبه 

( اٌغل١ٌٚخ، ِّب ٠ئول ٥لَ ٚعٛك اهرجبٛ DWثخ أوجو ِٓ ل١ّخ )( اٌّؾDW-statَٛٚاَْٝٛ )-كهثٓ

 رٍٍََٟ ث١ٓ اٌجٛالٟ ِٓ اٌلهعخ الأٌٟٚ. 

 ٔزبصظ رمذ٠ش اٌّؼبدٌخ اٌضب١ٔخ )ِؼبدٌخ اٌذ٠ٓ اٌخبسعٟ(: -2

رج١ٓ ٚعٛك رؤص١و ٍٍجٟ ٦ٌَو اٌٖوف اٌوٍّٟ ٥ٍٝ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ وَٕجخ ِٓ إٌبرظ فٟ ِٖو،   

فٞجمبً ٦ٌّبًِ الأؾلاه ٠ئكٞ اهرفب٣ ٦ٍو اٌٖوف ثغ١ٕٗ ٚاؽل )أٞ ى٠بكح ٥لك ٚؽلاد ا٦ٌّلاد 

% ِٓ 0.8اٌّؾ١ٍخ ِمبثً اٌلٚلاه ثّملاه ٚاؽل ع١ٕٗ( اٌٟ أقفبٗ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ثّٖو ثَٕجخ 

ٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ثبٌّزٍٜٛ فٟ الأعً ا٠ًٌٛٞ، ٚثبٌّضً، رزج٤ ٘نٖ إٌز١غخ إٌّٞك الالزٖبكٞ اعّبٌ

ٚرزفك ٤ِ الإّبهاد اٌّزٛل٦خ، فبهرفب٣ ٦ٍو اٌٖوف ٠ئكٞ ٌي٠بكح ٥تء اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ٥ٍٝ 

 الالزٖبكٞ اٌّٖوٞ ِمِٛبً ثب٦ٌٍّخ اٌّؾ١ٍخ، لأٔٗ فٟ ٘نٖ اٌؾبٌخ ١ٍىْٛ ٥ٍٝ اٌّٛاىٔخ ا٦ٌبِخ رلث١و

ِٛاهك ِب١ٌخ ثب٦ٌٍّخ اٌّؾ١ٍخ أوجو ٌَلاك ٔفٌ ألَبٛ اٌل٠ٓ ٚفٛائلٖ، ٚثبٌزبٌٟ ١ٍئكٞ اهرفب٣ ٦ٍو 

ِّب ٠لف٤ اٌؾىِٛخ اٌٝ رم١ًٍ ا٥زّبك٘ب ٥ٍٝ  ،اٌٖوف ٌي٠بكح اٌٚغٛٛ اٌز١ٍ٠ّٛخ ٥ٍٝ اٌّٛاىٔخ ا٦ٌبِخ

 اٌز٠ًّٛ ثبٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ثمله الإِىبْ ٌزم١ًٍ ٘نٖ اٌٚغٛٛ اٌز١ٍ٠ّٛخ. 

لاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبّو، ٚف٦ب١ٌخ ٌرؤص١و ٍٍجٟ  فىبْ ٠ٛعلٌٍّزغ١واد اٌٚبثٞخ؛  ٚثبٌَٕجخ

و ِٓ ِٖ اٌٟاٌزلفمبد اٌلٚلاه٠خ ٚرئكٞ  اٌؾىِٛخ، ٚإٌّٛ اٌَىبٟٔ ٥ٍٝ َِزٛٞ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ،

ِّب  ،ى٠بكح ٥وٗ ا٦ٌٍّخ ٚثبٌزبٌٟ رم١ًٍ اٌفغٛح ث١ٓ اٌٍٞت ٚا٦ٌوٗالاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبّو اٌٟ 

ِٓ ا٥زّبك اٌلٌٚخ ٥ٍٝ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ فٟ ر٠ًّٛ اٌفوق، وّب أْ ى٠بكح وفبءح ف٦ب١ٌخ اٌؾىِٛخ فٟ  ٠مًٍ

هٍُ ١ٍبٍبد ِب١ٌخ ٚٔمل٠خ ٚاٙؾخ ٦١ًٍّ ٥ٍٝ ى٠بكح للهح اٌؾىِٛخ ٥ٍٝ رٛف١و ِٛاهك ِب١ٌخ ؽم١م١خ 

بػ اٌزغبهٞ، ٚرم١ًٍ الا٥زّبك ٥ٍٝ الالزواٗ اٌقبهعٟ، ٚفٟ اٌّمبثً، وبْ ٕ٘بن رؤص١و ا٠غبثٟ ٌلأفز

ٚالإٔفبق إٌٟٛٝ ٥ٍٝ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ، ٚ٘ٛ أِو ِزٛل٤، لأْ ى٠بكح اٌٍٞت اٌىٍٟ ١ٍئكٞ ٌي٠بكح ؽغُ 

ٚفبٕخ ٤ِ ٦ٙف اٌغٙبى الإٔزبعٟ ثبٌلٌٚخ ٚا٥زّبكٖ فٟ رٛف١و اٌّٛاك الأ١ٌٚخ ٚا١ٌٍٛٞخ  -الاٍز١واك 
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اٌفغٛح ث١ٓ اٌٍٞت ٥ٍٝ  ِّب ١ٍي٠ل ِٓ اٌٍٞت ٥ٍٝ ا٦ٌّلاد الأعٕج١خ ثْلح ١ٍٚي٠ل -٥ٍٝ اٌقبهط 

 ا٦ٌٍّخ ٥ٚوٙٙب، ٚ٘نا ١ٍلف٤ اٌؾىِٛخ ٌز٠ًّٛ ٘نا اٌفوق ِٓ الالزواٗ اٌقبهعٟ.

%، أٞ أْ 55.7( ٦ٌّبكٌخ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ  ̅ ٚأف١واً ثٍغذ ل١ّخ ٦ِبًِ اٌزؾل٠ل ا٦ٌّلي )

هعٟ، % ِٓ اٌزغ١واد اٌزٟ رؾلس فٟ َِزٛٞ اٌل٠ٓ اٌقب55.7ر فَو اٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ فٟ إٌّٛمط 

ِؾلكاد الزٖبك٠خ ، ٚاٌنٞ ٠وع٤ اٌٝ ٥لك زوع٤ اٌٝ اٌقٞؤ ا٦ٌْٛائٟف% 44.3اٌجبل١خ أِب إٌَجخ 

-DWٚاَْٝٛ )-ِٚئ١ٍَخ الأفوٜ ٌُ ٠زُ اكهاعٙب كافً ا٦ٌّبكٌخ، ونٌه عبءد ل١ّخ افزجبه كهثٓ

stat( اٌّؾَٛثخ أوجو ِٓ ل١ّخ )DW ِٓ ٟاٌغل١ٌٚخ، ِّب ٠ئول ٥لَ ٚعٛك اهرجبٛ رٍٍََٟ ث١ٓ اٌجٛال )

 اٌلهعخ الأٌٟٚ. 

 :اٌزٛص١بدصب١ٔبً: 

فٟ ٙٛء ِب رُ ِٓ ٔزدبئظ ٠ّىدٓ رمَد١ُ اٌزٕٛد١بد اٌدٟ رٕٛد١بد لٖد١وح ٚرٕٛد١بد ِزٍٛدٞخ ٠ٍٛٝٚدخ           

 الأعً:

 اٌزٛص١بد لص١شح الأعً: -1

ٚٙدد٤ ٍددمف ٌَٕددجخ اٌددل٠ٓ اٌقددبهعٟ اٌددٟ إٌددبرظ اٌّؾٍددٟ، ٚفمددبً ٌزٕٛدد١بد ٌغٕددخ اٌؾددٛاه اٌددٕٟٛٝ            -

 ٚاٌّمزوؽخ ِٓ فجواء الالزٖبك.

علٌٚخ اٌل٠ْٛ اٌقبهع١خ ٥ٓ ٝو٠ك ٔبكٞ ثبه٠ٌ ٚٔبكٞ ٌٕلْ، ٍٛاء ِدٓ عٙدبد )هٍد١ّخ أٚ فبٕدخ(      -

 ك١ٌٚخ.

 هك اٌّؾ١ٍخ لله الإِىبْ.رم١ًٍ اٌّؾزٛٞ الاٍز١واكٞ فٟ أزبط ا٤ٌٍَ ثبٍزقلاَ اٌّٛا -

 ٥لَ الإ٥زّبك ٥ٍٟ الأِٛاي اٌَبفٕخ فٟ اٌؾٖٛي ٥ٍٟ اٌز٠ًّٛ لاهرفب٣ فٛائل٘ب. -

الإِزٕب٣ ٥ٓ اٍزقلاَ اٌموٚٗ اٌقبهع١خ فٟ ِْو٥ٚبد اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ ٌفزوح ِؾلكح، رؾلك٘ب ٌغٕخ  -

 اٌقٞخ ٚاٌّٛاىٔخ ثّغٌٍ إٌٛاة

 .اٌم١ّخ اٌّٚبفخ اٌّورف٦خ ٌمٞب٥بد مادا رٛع١ٗ اٌموٚٗ اٌقبهع١خ اٌٟ -

 اٌز١ّٕخ. ثواِظالاٍزفبكح ِٓ رغبهة ث٦٘ اٌلٚي اٌّْبثٙخ ٢ٌوٚف ِٖو وبٌٕٙل فٟ ر٠ًّٛ  -

 ٥ٍٟ اٍزمواه ٦ٍو اٌٖوف ٌٍؾفبٟ ٥ٍٟ اٌملهح اٌزٕبف١َخ ٌلالزٖبك، فبٕخ ٌٍٖبكهاد. ا٦ًٌّ -

أكٚاد ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ  ، ثبٍزقلاَ)الإكفبه ٚالاٍزضّبه( ِٖبكه اٌز٠ًّٛ اٌّؾٍٟاٌزوو١ي ٥ٍٟ  -

 ٚاٌّب١ٌخ.

اٍزقلاَ إٌمل الأعٕجٟ اٌّزٛفو ِٓ رؾ٠ٛلاد ا٦ٌب١ٍِٓ ثبٌقبهط فٟ ِْو٥ٚبد أزبع١خ ١ٌٌٚ فٟ  -

 ر٠ًّٛ ١ٍّ٥بد الاٍز١واك فمٜ، لأْ رٍه اٌّْو٥ٚبد ٟ٘ اٌزٟ رمَٛ ثجٕبء الزٖبك اٌلٌٚخ.
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 فٟ ُٕٚٝٙ.٤ٙٚ ٚر٠ٛٞو رْو٦٠بد رل٥ُ رو٠ٚظ فوٓ اٍزضّبه٠خ ٌٍّغزوث١ٓ  -

ر١ْٕٜ اٌزٛإً ٤ِ ا٦ٌب١ٍِٓ ثبٌقبهط ٚرؾف١يُ٘ ثب٥ٞبئُٙ ِيا٠ب وؤ٦ٍبه فبئلح ١ِّيح ٥ٍٝ ٚكائ٦ُٙ  -

 .ثب٦ٌٍّخ الأعٕج١خ، ٚاّزواوُٙ فٟ اٌّْو٥ٚبد اٌم١ِٛخ، ٚرٛف١و الاٍزمواه ا١ٌَبٍٟ ٚاٌزْو٦٠ٟ

 اٌزٛص١بد ِزٛسؽخ ٚؼ٠ٍٛخ الأعً: -2

 ٚفٛائل٘ب. ٙببد الإٔزبع١خ، ؽزٟ ٠ّىٓ ٍلاك ألَبٝفٟ اٌّْو٥ٚ خاٌقبهع١ اٌموٚٗاٍزقلاَ  -

، فبٕخ اٌّبٌٟاكفبي رؾ٠ٛلاد ا٦ٌب١ٍِٓ ثبٌقبهط فٟ ا٢ٌِّٕٛخ اٌجٕى١خ اٌو١ٍّخ ٌز٦ي٠ي اٌّْٛي  -

 ٌٍفئبد اٌفم١وح ٚإٌّبٝك اٌو٠ف١خ، ٚفف٘ رىٍفخ رؾ٠ٍٛٙب ٌز٦ي٠ي اٍزقلاَ لٕٛاد اٌزؾ٠ًٛ اٌو١ٍّخ.

٦ِوفخ اٍزؾمبلبد اٌموٚٗ اٌقبهع١خ َِزمجلًا، ٌٍؾفبٟ ٥ٍٟ ؽمٛق ا٢ع١بي اٌمبكِخ، وّب ثبٌغلٚي  -

 :الأرٟ

 "١ٍِبه كٚلاه" (2054 -2023عذٚي سذاد ألسبغ اٌذ٠ٓ اٌخبسعٟ ِزٛسػ ٚؼ٠ًٛ الأعً خلاي اٌفزشح)

إٌٖف  إٌَخ

 الأٚي

إٌٖف 

 اٌضبٟٔ

إٌٖف  إٌَخ الإعّبٌٟ

 الأٚي

إٌٖف 

 اٌضبٟٔ

 الإعّبٌٟ

2023 9.33 8.32 17.65 3039 0.86 0.84 1.7 

2024 10.9 13.3 24.2 2040 1.2 0.79 1.99 

2025 9.3 5.8 15.1 2041 0.78 0.75 1.53 

2026 6.6 10.2 16.8 2042 0.71 0.7 1.41 

2027 5.8 4.3 10.1 2043 0.69 0.67 1.36 

2028 3.6 2.6 6.2 2044 0.67 0.66 1.33 

2029 2.9 2.2 5.1 2045 0.65 0.65 1.3 

2030 3.2 1.9 5.1 2046 0.64 0.64 1.28 

3031 4.4 1.58 5.98 2047 3.12 0.52 3.64 

3032 4.12 1.44 5.56 2048 2.01 0.46 2.47 

3033 1.36 2.47 3.83 2049 1.94 0.39 2.33 

3034 1.24 1.23 2.47 2050 2.4 0.26 2.66 

3035 1.205 1.17 2.375 2051 0.25 0.98 1.23 

3036 1.07 1.05 2.12 2052 0.182 0.152 0.334 

3037 1 0.9 1.9 2053 0.126 0.119 0.245 

3038 0.9 0.875 1.775 2054 0.1 0.09 0.19 

 .2023، اٌّصذس اٌجٕه اٌّشوضٞرمش٠ش  اٌّصذس:            

 صبٌضبً: ِمزشؽبد ثأثؾبس ِسزمج١ٍخ:

 ٥ٍٟ أث٦بك اٌز١ّٕخ اٌَّزلاِخ فٟ ِٖو.ل١بً أصو اٌل٠ْٛ اٌقبهع١خ  -1

 رؾ١ًٍ الأ١ّ٘خ إٌَج١خ ٌٍل٠ْٛ اٌقبهع١خ ٚاٌل٠ٓ اٌّؾٍٟ اٌٟ اعّبٌٟ اٌل٠ٓ ا٦ٌبَ فٟ ِٖو. -2

 ل١بً أصو اٌل٠ْٛ اٌقبهع١خ ٥ٍٟ ٦ِلي اٌزٚقُ فٟ ِٖو. -3
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فبٌل ٥بهف ِؾّل، اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ٚأصوٖ ٥ٍٟ إٌّٛ الالزٖبكٞ فٟ ِٖو، كهاٍخ رؾ١ٍ١ٍخ ل١ب١ٍخ  .9

 .٠2020ٕب٠و ، 9اٌّغٍخ اٌذ١ٌٚخ ٌٍذساسبد الالزصبد٠خ، اٌؼذد(، 2018-1991فلاي )

١خ ٚا٦ٌوث١خ"، فل٠غخ الأ٥ٖو، ٥ّٚو ٥جل اٌؾٟ اٌج١ٍٟ، "ِْىٍخ اٌّل١ٔٛ٠خ اٌقبهع١خ ٌٍلٚي إٌبِ .10
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Abstract 

   Since Egypt's first economic reform program in 1991, there has been a 

significant correlation between exchange rate movements and the size of public 

debt, such that external debt has become a strong indicator of exchange rate 

fluctuations, Accordingly, the research aims to measure the reciprocal relationship 

between exchange rates and the size of external debt during the period (1991- 

2022), and using the three-stage least squares (3SLS) method to estimate the model 

now. The study found that there is an inverse reciprocal relationship between the 

exchange rate and the level of external debt. Increasing external debt by 1% of 

output will lead to an increase in the official exchange rate by 1.32 pounds per 

dollar on average. On the other hand, an increase in the exchange rate by one 

pound leads to a decrease in external debt by 0.8% of GDP on average in the long 

term. That is, an increase in external debt will lead to an increase in the cost of 

servicing the debt in terms of annual installments and interest, which increases the 

pressure on the supply of foreign currency. available in Egypt, and leads to an 

increase in the deficit between the supply of foreign currency and the demand for 

it, which leads to an increase in the exchange rate and a decrease in the value of 

the pound to reduce the volume of demand for foreign currency. This increase in 

the exchange rate will in turn lead to an increase in the external debt burden on the 

Egyptian economy, denominated in the local currency, because the general budget 

It will be responsible for procuring greater financial resources in pounds to transfer 

them to pay the same debt installments and interest, which means increasing 

financing pressures on the general budget, which prompts the government to 

reduce its dependence on financing with external debt as much as possible to 

reduce these financing pressures, and thus the reciprocal relationship continues to 

reach a balanced position between The two variables. 

 Accordingly, the research recommended the necessity of limiting external loans 

and using them in productive projects, so that they contribute to paying their 

installments and interests, reducing their burdens, not resorting to high-interest 

external loans, working to stabilize the exchange rate to maintain the 

competitiveness of Egyptian exports, and focusing on domestic financing sources. 

(Savings and investment). 

Keywords: external debt, exchange rate, domestic product, domestic saving, 

domestic investment, exports. 


