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   الركود التضخمي في الاقتصاد المصري
  المعالجة وآليات) ٢٠٢٣ –١٩٧٣دراسة تحليلية للفترة (

  )١(د. أحمد فاروق محمد الزيني

  المستخلص:
ِ̋ي فِي ضʨَْء مʱʵلف  ِɻ ْ́ ɦَّ يهʙف الʘʴॼ إلَى دراسة وتʴلʽل ʣَاهʛَِة الʛُّكʨُد ال
ادȑِّ، والʨقʨف عَلَى تʨʢََُّر وأسॼاب هʚَِهِ اَلʤَّاهʛَِةِ في الاقʸʱاد  َy ِɦْالاِق ʛ ْؔ مʙََارِسِ الفِ

ِ̋ي، ٢٠٢٣- ١٩٧٣الʺȑʛʸ خلال الفʛʱة ( ِɻ ْ́ ɦَّ ʛ الʛُّكʨُد ال ادًا عَلَى مʕَُشِّ َ̋ ِɦْاِع (
ʛَْɦةِ مʴل الʙراسة،  ʦ عَلَى مʙََارِ الفَ ُɻ ْ́ ɦَّ لي الʢَॼَالَة وال َّʙَمُع ʧُّر ؗل مʨʢََت ʙورص

اد الآلॽات الʺʻاسॼة للȑʙʸʱ لʱلʥ الʤَّاهʛَِةِ ومعالʱʳها َr ǽِف إʙبه.   
ʙ عَانَى مʣَ ʧاهʛَِة الʛُّكʨُد وانʱهى الʘʴॼ إلَى أَنَّ الاقʸʱاد الʺȑʛʸ ق

ɦَأَثʛًِّا Ǽالأسॼاب الʛئʶॽة الʺʙʱاخلة  ِ̋ي خلال Ǽعʠ مʛاحل فʛʱة الʙراسة، مُ ِɻ ْ́ ɦَّ ال
 ُʧُ̋ ْؔ ʺي والʱي تَ ُɻ ْ́ ɦَّ ʨد ال ʛَّؗةٍ  –للॽِفَة أَسَاس ِy Ǽِ -  اسَاتॽَ ّʁِ في تʹارب ال

لاً  ْ́ ادǽَِّة، الʺالॽة والʻقǽʙة، خلال تلʥ الفʛʱات، فَ َy ِɦْق لॽَِّة الاِِ َؔ ॽَِْلاَلاَت اَلْهɦْاَلاِخ ʧَْع
 ʧعة مʨʺʳʺل ʘʴॼال ʟخل ʙوق ،ȑʛʸʺاد الʸʱل الاقȞॽʂعة وॽʰʢǼ ةʢॼتʛʺال

لॽَِّة َؔ ॽَِْلاَلاَت اَلْهɦْاَلاِخ ʥفي علاج تل ʙʽي تفʱات الॽصʨʱائج والʱʻال.   

  الكلمات المفتاحية:
ʨد الʵʹʱʺي ʛؗال– ʦʵʹʱالة –الʢॼال– ȑادʸʱالاق ʨʺʻلالا –الʱت الاخ

   القʙرة الʙʸʱيȄʛة. –سعʛ الʛʸف –الهȞॽلॽة
  
  

                                                 
 –ؗلॽــة الʴقــʨق  -د. أحʺــʙ فــاروق محمد الʻȄʜــي: حاصــل عَلَــى الــʨʱؗʙراه تʸʵــʟ اقʸʱــاد ومالॽــة عامــة )١(

ʛاضــــʴـــا، مʢʻʡ ــــل  جامعـــةʲʺʱت ،ȋـــاॽــــا، ودمʢʻʡ يʱـــامعʳǼ قʨقــــʴـــي الʱʽل زائـــȞǼ ʛلॽــــة الʷـــʡʛة وؗ
  اهʱʺاماته الॽʲʴॼة في الاقʸʱاد الؔلي، والॽʺʻʱة الʺʙʱʶامة.
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Stagflation in the Egyptian economy: an analytical study 
for the period (1973-2023) and treatment mechanisms 

Dr. Ahmed Farouk Mohamed El-Ziny  )2(  
PhD in Economics and Public Finance 

Faculty of Law, University of Tanta 
Abstract: 

The research aims to study and analyze the phenomenon of 
stagflation in light of various schools of economic thought, 
and to determine its development and causes This 
phenomenon in the Egyptian economy during the period 
(1973-2023) based on the stagflation indicator and monitoring 
the development of both unemployment rates and inflation 
over the period under study, With the aim of finding 
appropriate mechanisms to confront and address this 
phenomenon. 

The research concluded that the Egyptian economy 
suffered from the phenomenon of stagflation during some 
stages of the study period, affected by the main reasons The 
interrelated effects of stagflation, which lie- mainly- in the 
conflict of economic, financial and monetary policies, during 
those periods, as well About the structural imbalances linked 
to the nature and structure of the economy The Egyptian. The 
research concluded with a set of results and recommendations 
that are useful in treating these structural imbalances. 

Key words:  
Stagflation– Inflation– Unemployment– Economic 

growth– Structural imbalances– exchange rate– Export 
capacity. 

                                                 
(2) Dr. Ahmed Farouk Mohamed El-Ziny: He holds a doctorate in economics 

and public finance, Faculty of Law, Tanta University, a visiting lecturer at 
the Police College and the Faculties of Law at the universities of Tanta and 
Damietta. His research interests are macroeconomics and sustainable 
development.  
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  :مةمقد
ِ̋ي مʧ أَبʛَْز الǽʙʴʱات الʱي تʨاجه اقʸʱادات  ِɻ ْ́ ɦَّ ، الʙولتُعʣَ ʙَّاهʛَِةٌ الʛُّكʨُد ال

ة في ʣل الʛʴب الʙائʛة  ʛانॽا، وحالات سʨاء الʻامॽة مʻها أو الʺʱقʙمة؛ خَاصَّ في أوؗ
هʙَه سلاسل الإمʙاد مʧ اضʛʢاǼات، والارتفاع الʴاد  ْ̫ الإغلاق في الʧʽʸ، وما تَ
في أسعار الʢاقة والغʚاء، وما تʨجهه ؗل هʚه الʺʱغʛʽات مʱʳʺعة مʧ ضȃʛات 
 ʛʡاʵم ʖʻʳʱول لʙة الॽʰاجه غالʨت ʗاتǼ يʱات الǽʙʴʱالعالʺي؛ وال ʨʺʻة للʛثʕم

ʨد ʛؗت)٣(ال ʥَِلʚَِول . ʕʡاॼولي إلَى تʙال ʥʻʰقعات الʨت ʛʽʷ ʨّ ُ̋  ٢.٧العالʺي بʨʴʻ اَلُّ̒
، وهʨ ما يʳʱاوز ضعف الॼʱاʕʡ ٢٠٢٤و ٢٠٢١نقʢة مȄʨʯة في الفʛʱة بʧʽ عامي 

 ʧة مʛʱفي الف ʧȄʛʷن العʛات القॽʻʽعॼث في سʙح ȑʚ٤(١٩٧٩إلَى  ١٩٧٦ال(.  
ʘُْ̔ بʛزت في الاقʸʱادات كʺا تُعʙَّ هʚَِهِ اَلʤَّاهʛَِةِ مʧ الʨʤاهʛ حʙيʲة الʷʻأة، حَ 

الغॽȃʛة خلال مʢلع عقʙ الॼʶعॽʻʽات مʧ القʛن الʺʛʸʻم، وعَلَى اَلʛَّغʦِْ مʧِْ جهʨد 
ǽًا Ȟॽʂلॽًا للاقʸʱاد، نʳॽʱة  ِّʙ َɹ الʨȞʴمات لʺعالʳة مʤاهʛها، إِلاَّ أَنَّهَا ما زالʗ تʺʲلَ ت

لاً  لʙʱاॽɺاتها الʶلॽʰة عَلَى ؗافة الʺȄʨʱʶات الاقʸʱادǽة والاجʱʺاॽɺة ْ́ والॽʶاسॽة، فَ
 ،ʙفي آن واح ʧʽʹॽʁن ʧʽع بʺʳعها، تʨن ʧة مʙȄʛة فǽادʸʱة اقʛاهʣ نهاʨؗ ʧَْع

ʦ، الȑʚ يʲʺʱل في ارتفاع مʨʱسȌ الأسعار، و  ُɻ ْ́ ɦَّ . مʺا قʸǽ ʙعʖ الʢَॼَالَةهʺا ال
معه الʱغلʖ علʽها، إِذْ إِنَّ الʙʱابʛʽ الʺʚʵʱة لʺȞافʴة إحȐʙ الʺȞʷلʧʽʱ قʙ تʕدȑ إلَى 

لأخȐʛ. لʚَِلʥَِ فقʙ مʲلʗ هʚَِهِ اَلʤَّاهʛَِةِ نقʢة خلاف بʧʽ العʙيʙ مʧ مʙََارِسِ تفاقʦ ا
 ّȑِاد َy ِɦْالاِق ʛ ْؔ   .)٥(الʱي سعʗ لʙʴʱيʙ العʨامل الʺفʛʶة لها الفِ

                                                 
)3(  David Malpass: The supply solution to stagflation, World Bank Blogs, June 

10, 2022, https://blogs.worldbank.org. 
)4(  David Malpass: The supply solution to stagflation, World Bank Blogs, June 

10, 2022, https://blogs.worldbank.org. 
(5) Awad, I. L. (2002). The Phenomenon of Stagflation in the Egyptian 

Economy: An Analytical Study. Faculty of Commerce, Zagazig University. 
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ادǽَِّة مʚʻ عام  َy ِɦْق ॽَاسَات الاِِ ّʁِ شَهʙَِ الاقʸʱاد الʺȑʛʸ تʨʴلات جʨهȄʛة في ال
ʸʱادȑ الʱي شَهʙتْ تʴقȘʽ مُعʙََّلات نʺʨ ، مع بʙء مʛحلة الانفʱاح الاق١٩٧٣

 ʦن رقʨور القانʙتفعة، وصʛة  ٤٣مʻʶار رأس الʺال  ١٩٧٤لʺʲʱفي شأن اس
، ثʦ تʨالʗ القʨانʧʽ والʱعǽʙَلات لʨʱʱافȘ مع )٦(العȃʛي والأجʰʻي والʺʻاȘʡ الʛʴة

ȑادʸʱاح الاقʱاسة الانفॽة )٧(سॽʺʻʱال ʗفʙهʱاس Ȑʛحلة أخʛء مʙها بʰأعق ،
الॽʱʴʱة، وجʙولة الʙيʨن، الॽʻʰة عȘȄʛِʡَ ʧَْ الȌʢʵ الॽʶʺʵة، وȂقامة  الاقʸʱادǽة

واتʵاذ إجʛاءات الʨʴʱل نʨʴ اقʸʱاد الʨʶق، والانʱقال مʧ مʛحلة الॽʻʸʱع 
للإحلال مʴل الʨاردات إلَى مʛحلة الॽʻʸʱع Ǽغʛض الʙʸʱيʛ، مع الʴفاȍ عَلَى 

  .)٨(دور الʙولة في إدارة الاقʸʱاد الؔلي
لॽَِّة مʚʻ الʲʺانʻʽات َؔ ॽَِْلاَلاَت اَلْهɦْاَلاِخ ʠعॼل ȑʛʸʺاد الʸʱض الاقʛتع ،

ʦ، والʢَॼَالَة،  ُɻ ْ́ ɦَّ لي ال َّʙَا عَلَى ارتفاع مُعॼًْسَل ʗʶȞي انعʱة، الॽارجʵة والॽاخلʙال
وزȄادة عʜʳ الʺʨازنة العامة، وتʸاعʙ حʦʳ الʙيʧ الʵارجي، وتʻامي العʜʳ في 

 ʨهʣ ةǽاʙل بʲم ȑʚعات. والʨفʙʺان الʜʽِ̋ي.م ِɻ ْ́ ɦَّ   ر الʛُّكʨُد ال
ومع بʙاǽة الʶʱعʻʽات، واجه الاقʸʱاد الʺȑʛʸ العʙيʙ مʧ الǽʙʴʱات، ؗان 

 ʨʴإلَى ن ʦ ُɻ ْ́ ɦَّ ل ال َّʙَزهَا ارتفاع مُعʛَْة ٢٠أَبॽʺول العالʛʱʰارْتِفَاعٍ أسعار الǼِ اʛًَِّأَثɦ % مُ
تفاع تؔالʅॽ وانʵفاض ॽʀʺة الॽʻʳه، ومʧِْ ثʦََّ زȄادة أسعار الʶلع الʺʨʱʶردة وار 
 ʧم ȑʙقʻوض الʛالʺع ʨʺل ن َّʙَارتفع مُع ،ʥَِضَافَةِ إِلَى ذَل % في ١٩.٧الإنʱاج. Ǽِالإِْ

، وارتفعʗ مُعʙََّلات الʢَॼَالَة ʨʸǼرة ١٩٩٠% في عام ٢٧.٤أواخʛ الʲʺانʻʽات إلَى 
% ١٠.٩، ثʦ عاودت الارتفاع لʰʱلغ نʨʴ ١٩٩١% في عام ٩.٤ملʣʨʴة لʳʶʱل 

                                                 
)٦(  ʦن رقʨة  ٤٣القانʻʶة. ١٩٧٤لʛʴال Șʡاʻʺي والʰʻي والأجȃʛار رأس الʺال العʺʲʱفي شأن اس  
، مʳلـة الॽʶاسـة الʙولॽـة، ١٩٧٣وانʸʱـار  ١٩٦٧أماني فʨزȑ الȑʙʻʳ: الاقʸʱاد الʺȑʛʸ بـʧʽ نʶؔـة  )٧(

  .https://www.siyassa.org.eg، ٢٠٢٣أكʛȃʨʱ  ٣عʙد 
ِ̋ي فـي الاقʸʱـاد الʺʸـȑʛ، مʳلـة جʺॽɻـة إدارة الأعʺـال  )٨( ِɻ ـ ْ́ ɦَّد الʨكُـ ُّʛملامـح ال :ʝȄنهاد محمد علي إدر

  .٣، ص ٢٠١٣، ١٤٢العॽȃʛة، العʙد 
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، هʚه الʛʤوف )٩(١٩٩٥% في عام ١١، لʱقفʜ إلَى ١٩٩٤و ١٩٩٣في عامي 
ِ̋ي، مʺا دفع الʨȞʴمة إلَى إʡلاق بʛنامج  ِɻ ْ́ ɦَّ أدت إلَى بʛوز ʣَاهʛَِة الʛُّكʨُد ال
 ʧءا مʙولي بʙال ʙقʻوق الʙʻعاون مع صʱالǼ ليȞॽاله ʅॽؔʱوال ȑادʸʱالإصلاح الاق

ا)١٠(١٩٩١عام  َy ِɦْق ॽَاسَات الاِِ ّʁِ دǽَِّة عʛʰ مʛاحل مʱعʙدة ، والاسʛʺʱار في تȘʽʰʢ ال
  وحʱى الآن. 

ِ̋ييهʙف الʘʴॼ إلَى دراسة وتʴلʽل  ِɻ ْ́ ɦَّ فِي ضʨَْء مʱʵلف  ʣَاهʛَِة الʛُّكʨُد ال
ادȑِّ، والʨقʨف عَلَى تʨʢََُّر وأسॼاب هʚَِهِ اَلʤَّاهʛَِةِ في الاقʸʱاد  َy ِɦْالاِق ʛ ْؔ مʙََارِسِ الفِ

ادًا٢٠٢٣ –١٩٧٣الʺȑʛʸ خلال الفʛʱة ( َ̋ ِɦِْ̋ي  )، اِع ِɻ ْ́ ɦَّ ʛ الʛُّكʨُد ال عَلَى مʕَُشِّ
ʛَْɦةِ مʴل الʙراسة،  ʦ عَلَى مʙََارِ الفَ ُɻ ْ́ ɦَّ لي الʢَॼَالَة وال َّʙَمُع ʧُّر ؗلا مʨʢََت ʙورص

  بهʙف وضع الʴلʨل الʺلائʺة للȑʙʸʱ لʱلʥ الʤَّاهʛَِةِ ومعالʱʳها

  مشكلة الدراسة: 
  ل الʙئʛॻ الʯالي:تʹʙʶʲ مȜʵلة الʗراسة، بʹاء عَلَى ما سȖʮ، في الʴʯاؤ

ِ̋ي  الʨʳهȄʛةما الأسॼاب  ِɻ ْ́ ɦَّ لʱعʛض الاقʸʱاد الʺȑʛʸ لʤَاهʛَِة الʛُّكʨُد ال
  خلال الفʛʱة مʴل الʙراسة؟

  وʯȂفʙع عʥ هʘا الʓʴال الʙئʛॻ الأسʭلة الفॻɸʙة الآتॻة:
ʅॽ يʦʱ اكʷʱافها وॽʀاسها؟ )١ ِ̋ي؟ وؗ ِɻ ْ́ ɦَّ   ما مفهʨم ʣَاهʛَِة الʛُّكʨُد ال
  ʺʙارس الاقʸʱادǽة تفʛʽʶ حʙوث هʚه الʤَّاهʛَِةِ؟كʅॽ حاولʗ مʱʵلف ال )٢
ʛ خلال الفʛʱة مʴل  )٣ ْy ِ̋ي فِي مِ ِɻ ْ́ ɦَّ ر ʣَاهʛَِة الʛُّكʨُد ال ُّʨʢََما ملامح ت

  الʙراسة؟

                                                 
(9) Trading Economics. (2010). Egypt- National Statistical Data. U.S.A. 

 )10( Karim Badr El-Din. (2014, March 11). Privatization: A Key to Solving 
Egypt’s Economic Woes. World Bank Group- International Development, 
Poverty, Sustainability. Retrieved from https://blogs.worldbank.org. 
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ʺي، ومعالʳة  )٤ ُɻ ْ́ ɦَّ ʨد ال ʛؗلل ȑʙʸʱالǼ لةʽات الؔفॽاسات والآلॽʶما أفʹل ال
  آثاره الʶلॽʰة عَلَى الاقʸʱاد الʺȑʛʸ؟

  منهج الدراسة:
عَلَى فʛوض الʙراسة وأهʙافها، فقʙ تʦ الاعʱʺاد عَلَى الʺʻهج الʴʱلʽلي في  بʻاء

تʙʴيʙ وتʴلʽل ʨʣاهʛ الʘʴॼ ومʱغʛʽاته، والʨʱصل إلَى تفʛʽʶات للʨاقع الȑʚ تقʙمه، 
ʛَات ِ̋ي، فِي ضʨَْء تفʛʽʶ مʱʵلف  مʧِْ خِلاَل تʴلʽل مʕَُشِّ ِɻ ْ́ ɦَّ ʣَاهʛَِة الʛُّكʨُد ال

ʛ الاِقْ  ْؔ لاً عʧَْ اسʙʵʱام الʺʻهج الاسʱقʛائي مʧِْ خِلاَل مʙََارِسِ الفِ ْ́ ادȑِّ لها، فَ َy ِɦ

 ʧَْصفي عʨهج الʻʺال ʥَِلʚَ َؗ ة ʨʺǼضʨع الʙراسة،  اصَّ َɻ تʻاولʻا لॼعʠ الʺفاʦॽʂ ال
ȘȄʛِʡَ وصف مفهʨم الʤَّاهʛَِةِ وعʛض الإʡار العام لها وأهʦ تॼعاتها عَلَى الاقʸʱاد 

  ʱʳها.الʺȑʛʸ، وʛʡح رؤȄة للȑʙʸʱ لها ومعال

  أهمية الدراسة:
ِ̋ي، الʱي تعاني مʻها  ِɻ ْ́ ɦَّ تॼʻع أهʺॽة الʙراسة مʧ خʨʢرة ʣَاهʛَِة الʛُّكʨُد ال
 ʧʽʱاحʶة عَلَى الʻاهʛة الǽادʸʱات والأزمات الاقǽʙʴʱل الʣ ادات فيʸʱالاق ʦʤمع
الʙولॽة والإقلॽʺॽة. مʺا ʱʶǽلʜم ضʛورة دراسة وتʴلʽل أسॼابها والʨقʨف عَلَى أǼعاد 

 ُّʨʢََت ʧم ʙʴف الʙلها وعلاجها، به ȑʙʸʱات الॽصل لآلʨʱوال ،ʛ ْy رها فِي مِ
تॼعاتها الاقʸʱادǽة والاجʱʺاॽɺة، ؗʺا تʙʺʱʶ الʙراسة أهʺʱʽها مʧ قلة الʙراسات الʱي 

.ȑʛʸʺاد الʸʱِ̋ي في الاق ِɻ ْ́ ɦَّ   تʻاولʗ تʴلʽل الʛُّكʨُد ال

  أهداف الدراسة:
ى أَبʛَْز عʨامل وأسॼاب تعʛض يʲʺʱل الهʙف الʛئʶॽي للʙراسة في الʨقʨف عَلَ 

ِ̋ي خلال فʛʱة الʙراسة، مʧِْ خِلاَل دراسة  ِɻ ْ́ ɦَّ الاقʸʱاد الʺȑʛʸ لʤَاهʛَِة الʛُّكʨُد ال
ʛ ْy ِ̋ي فِي مِ ِɻ ْ́ ɦَّ كʨُد ال ُّʛات الʛَ ر مʕَُشِّ ُّʨʢََل تʽلʴة ( وتʛʱ٢٠٢٣ –١٩٧٣للف( ،

ʡاʵة مʳعالʺǼ لةʽاءات الفاعلة الؔفʛاسات والإجॽʶصل للʨʱف الʙةِ بهʛََِّاهʤهِ اَلʚَِه ʛ
  والȑʙʸʱ لʙʱاॽɺاتها.
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٥٥٦ 

  خطة الدراسة: 
ʤٌॻ هʘه الʗراسة إلَى ثلاثة ِɹ مॺاحʖ رئॻʴॻة، تʹاولʕ جʦانʔ مʦضʦع  تʤََّ تَقْ

،ʖʲॺَّالِي:  الʯاَل ʦِ ْ̡   عَلَى اَلَّ́
ʙ الʖʲॺʸ الأول:  ْؒ ي وتʲلʻلها فِي ضʦَْء مʗََارِسِ الفِ ِy ِr ْ̫ َّʯد الʦُك ُّʙة الʙَِاهʡَ

 ِʯْالاِق ّȏِاد َʁ  
ॽʀ ʛاسه ِ̋ي ومʕَُشِّ ِɻ ْ́ ɦَّ    الʺʢلʖ الأول: مفهʨم الʛُّكʨُد ال

ِ̋ي ِɻ ْ́ ɦَّ ادȑِّ وʣَاهʛَِة الʛُّكʨُد ال َy ِɦْالاِق ʛ ْؔ   الʺʢلʖ الʲاني: مʙََارِسِ الفِ
 ȏʙʶʸاد الʶʯالاقǺ ِيy ِr ْ̫ َّʯد الʦُك ُّʙاب الॺر وأس ُّʦʠََاني: تʰال ʖʲॺʸال

)٢٠٢٣-١٩٧٣ (  
 ُّʨʢََالأول: ت ʖلʢʺال ȑʛʸʺاد الʸʱِ̋ي في الاق ِɻ ْ́ ɦَّ ر وتʴلʽل أǼعاد الʛُّكʨُد ال

)٢٠٢٣- ١٩٧٣(    
 ȑʛʸʺاد الʸʱِ̋ي في الاق ِɻ ْ́ ɦَّ   الʺʢلʖ الʲاني: أسॼاب ʣَاهʛَِة الʛُّكʨُد ال

ʙ ْʁ ي فِي مِ ِy ِr ْ̫ َّʯد الʦُك ُّʙة الʙَِاهʢَل ȏʗʶʯات الॻآل :ʖالʰال ʖʲॺʸال  
ʙقʻة والॽالʺال ʧʽʱاسॽʶالأول: دور ال ʖلʢʺِ̋ي ال ِɻ ْ́ ɦَّ   ǽة في علاج الʛُّكʨُد ال

لॽَِّة لعلاج  َؔ ॽَِْلاَلاَت اَلْهɦْح اَلاِخॽʴʸة وتॽʱʴʱة الॽʻʰال ʛȄʨʢاني: تʲال ʖلʢʺال
  الʤَّاهʛَِةِ.
 .ـــــةʸاتʳال  
 .ائــــــــجʯʹال  
 .اتॻصʦʯال  

  
  
  
  



  ) وآليات المعالجة٢٠٢٣ –١٩٧٣دراسة تحليلية للفترة ( الركود التضخمي في الاقتصاد المصري

  د. أحمد فاروق محمد الزيني

 

٥٥٧ 

  المبحث الأول
  ظاهرة الركود التضخمي وتحليلها في ضوء مدارس الفكر الاقتصادي

  تقسيم:تمهيد و
ِ̋ي ِɻ ْ́ ɦَّ ʣَ ʛَhَɦاهʛَِة الʛُّكʨُد ال ) مʧ الʨʤاهʛ حʙيʲة العهStagflation ʙ( تُعْ

 ʛʽʶǽ ةॽأسʺالʛمة الʙقʱʺول الʙخ الȄة في تارʛأسʺالي. ولأول مʛام الʤʻة للॼʶʻالǼ
ʦ ُɻ ْ́ ɦَّ جॼʻا إلَى جʖʻ مع تʜايʙ الʢَॼَالَة؛ إذ مʧ الʺعʛوف نȄʛʤا وواقॽɻا، أنه في  ال
 –وهي مʧ خʸائʟ فʛʱات الانʱعاش –ؗانʗ تʛتفع فʽها الأسعار الʱيالفʛʱات 

ا، والعʝȞ صॽʴح Ǽʺعʻى أنه في الفʛʱات  ً́ فِ َɻ تʙʱهʨر  الʱيʨȞǽن مُعʙََّل الʢَॼَالَة مُْ̒
ل الʢَॼَالَة –وهي مʧ خʸائʟ فʛʱات الانؔʺاش –فʽها الأسعار َّʙَمُع ʙايʜʱ١١(ي(.   

ِ̋ي وعَلَى ذَلʥَِ، فʨʶف نʱعʛض في هʚا الʺʘʴॼ إلَ  ِɻ ْ́ ɦَّ ى مفهʨم الʛُّكʨُد ال
  مʥِْ خِلاَل الʠʸلʥʻʮ الʯالʥʻʻ:والȄʛʤʻات الʺفʛʶة له، 

ॽʀ ʛاسه الʠʸلʔ الأول: ِ̋ي ومʕَُشِّ ِɻ ْ́ ɦَّ   مفهʨم الʛُّكʨُد ال
ادȑِّ  الʠʸلʔ الʰاني: َy ِɦْالاِق ʛ ْؔ ِ̋يمʙََارِسِ الفِ ِɻ ْ́ ɦَّ   وʣَاهʛَِة الʛُّكʨُد ال

  المطلب الأول
  مي ومؤشر قياسهمفهوم الركود التضخ

ِ̋ي مʧ الʨʤاهʛ الاقʸʱادǽة الʛʽʢʵة  ِɻ ْ́ ɦَّ  عَلَىتʕثʛ سَلॼًْا  الʱيǽُعʙَُّ الʛُّكʨُد ال
ʛ  عَلَىأداء الاقʸʱاد ȞʷǼل عام. ولॽʁاسه، ǽعʙʺʱ الاقʸʱاديʨن  ॽʀاسي مʕَُشِّ

ʱʶǽهʙف تقʦǽʙ صʨرة شاملة للʨضع الاقʸʱادȑ وتʙʴيʙ ما إذا ؗانʗ هʻاك حاجة 
ِ̋يقʸʱادǽة لʺعالʳة لاتʵاذ تʙابʛʽ ا ِɻ ْ́ ɦَّ وهʦ ما سʦف نʯعʙض له في ، الʛُّكʨُد ال
 ،ʔلʠʸا الʘخِلاَله ʥِْم :ʥʻʻالʯال ʥʻعʙالف  

  

                                                 
 )11( The World Bank: Stagflation Risk Rises Amid Sharp Slowdown in Growth, 
Washington,, June 7, 2022 https://www.worldbank.org. 
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٥٥٨ 

  الفرع الأول
  مفهوم الركود التضخمي

ǽʦعʛف  ُɻ ْ́ ɦَّ Ȑʨََɦ العام للأسعار  ال ْʁ ُ̋  الʱيǼأنه زȄادة مʛʺʱʶة ومʨʱاصلة في ال
ʦِ تʱʶهʙفه الʙول، وʛʱȄاوح بʧʽ  وهʻاك مُعʙََّل ॽʰʡعي، )١٢(ʷǽʺلها الاقʸʱاد ɻُّ َ́ ɦَّ لِل

ه، يʦʱ تʟॽʵʷ الاقʸʱاد Ǽأنه ǽعاني مʧ مȞʷلة عʻ% فإذا ما زاد ٣% إلَى٢
ʦʵʹاسه  .)١٣(تॽʀ ʦʱȄوȘȄʛِʡَ ʧَْع ʛ عام يʛصʙ الʱغʛʽات في الأسعار، سʨاء  مʕَُشِّ

ʛكان هʚا ال ʕَشِّ  خِلاَل مʧِْ هʨ الأرقام الॽʁاسॽة لأسعار الʜʳʱئة أو الʳʺلة، أو  ُ̋
ʦوʛȄجع الاقʸʱاديʨن  ،)١٤(الأرقام الॽʁاسॽة للأجʨر ُɻ ْ́ ɦَّ لأنʨاع مʱʵلفة تॼََعًا  ال

لاخʱلاف مॼʰʶاته (تʹʦʵ الʢلʖ، تʹʦʵ الʱؔالʅॽ، تʹȞॽʂ ʦʵلي)، أو تॼََعًا 
ʦلʺȐʙ وقʨة  ُɻ ْ́ ɦَّ   .)١٥((تʹʢǼ ʦʵيء، تʹʦʵ زاحف، تʹʦʵ جامح) ال

ʨد الاقʸʱادॽɾ ،ȑقǼ ʙʸه انʵفاض ʛؗة للॼʶʻالȃالؔلي الفعلي  و ʖلʢفي ال
يʕدȑ إلَى تॼاʕʡ في تʅȄʛʸ الʶلع والʺʳʱʻات في الأسʨاق، ومʧِْ ثʦََّ انʵفاض 
تʙرʳȄي في الأرȃاح وعʙد العʺال والʨحʙات الإنʱاجॽة، وتʝǽʙؔ في الʺعʛوض 
والʺʜʵون مʧ الʶلع والॼʹائع، الأمʛ الȑʚ يʛʱتʖ علॽه تفʷي ʣاهʛة عʙم انʤʱام 

ʜʱاماتهʦ الʺالॽة في مʨاعʙʽها، ومʧِْ ثʦََّ تʨؔن الʳॽʱʻة شʨʽع الʺʱعاملʧʽ في سʙاد ال
  .)١٦(ʣاهʛة الإفلاس والʢَॼَالَة

                                                 
أســـامة الـــǼʙاغ وأثʽـــʛ الʳـــʨمʛد: الʺقʙَْمـــة فـــي الاقʸʱـــاد الؔلـــي، عʺـــان، الأردن، الॼʢعـــة الأولـــى، دار  )١٢(

 .١٦٨، ص ٢٠٠٣الʺʻاهج للʛʷʻ والʨʱزȄع، 
ʲʺارات  )١٣( ɦدار الفـــاروق للاســـ ،ʛـــʸة، مʛعـــة الأولـــى، القـــاهॼʢـــاد الؔلـــي، الʸʱج: الاقʛʰʻʽانʨســـ ʗـــʶأوج

 .٢٨٤، ص ٢٠٠٨ الʲقاॽɾة،
 .٣٤٠، ص١٩٩٤فايʜ الʖʽʰʴ: مॼادȏ الاقʸʱاد الؔلي، الॼʢعة الʲالʲة، الȄʛاض، الʶعʨدǽة،  )١٤(
)١٥(  ،ʛــʷʻخ للȄʛة، دار الʺــǽدʨــعʶــاض، الȄʛــاد، الʸʱك والاقʨــʻʰد والʨقــʻون: الʛمــاس وآخــʨت ʛ١٩٩٤مــاي ،

 .٤١٣ص 
ِ̋ي )١٦( ِɻ ْ́ ɦَّد الʨُك ُّʛة الʛَِاهʣَ :يʸॽʴॼل محمد الʽرسـالة  محمد خل ،Șـʽʰʢʱـة والȄʛʤʻال ʧʽمـة بـʙَْقʱʺول الʙفـي الـ

 ،ʧʽʢʶفل ،ʛجامعة الأزه ،ʛʽʱʶ٤٠، ص ٢٠١٨ماج. 



  ) وآليات المعالجة٢٠٢٣ –١٩٧٣دراسة تحليلية للفترة ( الركود التضخمي في الاقتصاد المصري

  د. أحمد فاروق محمد الزيني

 

٥٥٩ 

 ȋʨʰلفة، ؗهʱʵسʺات م ȑادʸʱد الاقʨ ʛؗأن لل Șابʶال ʅȄʛعʱال ʧج مʱʻʱʶن
أهʦ سʺة إِلاَّ أَنَّ الʻاتج الॽʁʴقي وتʙهʨر الأرȃاح، وتʛاكʦ مʜʵونات قʢاع الأعʺال، 

ʸʱد الاقʨ ʛؗسʺات ال ʧهي م ȑة ادʛاهʣ ةǽادʸʱة لآثارها الاقʳॽʱالَة، نʢَॼَال
لʚَِلǽ ،ʥَِعʛʰʱ هʙف القʹاء عَلَى الʢَॼَالَة مʧ أولȄʨات اهʱʺام القادة  .الʯʽʶة

ʦمʴارȃة  الॽʶاسʧʽʽ والاقʸʱاديʧʽ، إلَى جانʖ هʙف ُɻ ْ́ ɦَّ ، وعلॽه احʱلʗ قʹʱʽا ال
ʦالʢَॼَالَة و  ُɻ ْ́ ɦَّ ʜ الʙʸارة ضʺʧ أȑ خʢة للاقʸʱا ال ʛؗمي.مʨد الق  

أما Ǽالॼʶʻة لِلʢَॼِْالَةِ، فهي الʱعʢل الȑʛʰʳ أو الاخॽʱارȑ لʜʳء مʧ القȐʨ العاملة 
وʚȄهʖ  .)١٧(في دولة ما، Ǽالʛغʦ مʧ قʙرة ورॼɼة القʨة العاملة في العʺل والإنʱاج

 ʧʽاوح بʛʱعي لِها يॽʰʢل ال َّʙَع ُ̋ % مʧ قʨة ٤% و٣العʙيʙ مʧ الاقʸʱاديʧʽ أن ال
تॽʻʸفها لʲلاثة أنʨاع رئॽʶॽة، الأول "الʢَॼَالَة الاحʱؔاكॽة"، وهي تʦ  قʙو ، )١٨(العʺل

والʲاني "الʢَॼَالَة  ،الʨʴʱلات الॽɻॽʰʢة في سʨق العʺل، ʱؗغʛʽʽ الʣʨائف عʧالʻاتʳة 
عʙم تʨافȘ مهارات العاملʧʽ مع مʢʱلॼات الʣʨائف  عʧالهȞॽلॽة"، وهي الʻاتʳة 

الʺʨسʺॽة"، وتʙʴث في فʛʱات معʻʽة مʧ الʺʱاحة، أما الʨʻع الʲالʘ فهʨ "الʢَॼَالَة 
 ʖلʢة في الॽʺسʨʺات الʛʽغʱة للʳॽʱ١٩(العʺالة عَلَىالعام ن(. 

ʦد الʸʳʷʯي:  ʙؕلح الʠʶم  
اسʙʵʱم الʺʢʸلح لأول مʛة أثʻاء فʛʱة مʧ الʨʱتʛ الاقʸʱادȑ في الʺʺلؔة 

ʨد خلال سॼعॽʻʽات القʛن الʺاضي، )٢٠(الʺʙʴʱة ʛؗة الʛʱصف فʨم لاحقا لʙʵʱاس ʦ؛ ث
                                                 

ــʛ دراســة  )١٧( ْy ــي مِ ــة فِ ــʙَّلات الʢَॼَالَ ــى مُعَ ــʨّ الــʨʺǽʙغʛافي عَلَ ُ̋ وســام عʰــʙ الفʱــاح ســلॽʺان الʳʻــار: أثــʛ اَلُّ̒
، ʳʱ٤٤ــارة، جامعــة ʢʻʡــا، الʺʳلــʙ )، مʳلــة الʳʱــارة والȄʨʺʱــل، ؗلॽــة ال٢٠٢٢-٢٠١٩تʴلʽلॽــة للفʱــʛة (

 .١٩، ص ٢٠٢٤، مارس ١العʙد
 .١٨الʺʛجع الʶابȘ، ص )١٨(
 .١٨، مʛجع سابȘ، ص٢٠١٨خلʽل محمد الʸॽʴॼي:  محمد )١٩(
ِ̋ي )٢٠( ِɻ ـ ْ́ ɦَّد الʨكُـ ُّʛسـف: الʨمعـلا ي ʛـاد فـي مʹـʸʱالاق  ȑرʨـʶة  خـلال الʛـʱلـة٢٠١٠-٢٠٠٠الفʳم ، 

، ٦، عـʙد ٣٧سلʶـلة العلـʨم الاقʸʱـادǽة والقانʨنॽـة، مʳلـʙ العلʺॽة،  والʙراسات للʨʴॼث تʧȄʛʷ جامعة
  .٢٨٩، ص ٢٠١٥
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٥٦٠ 

ʨد  ʱيال ʛؗة بʙʴʱʺات الǽلاʨت الʛما مʙʻع ،Ȍفʻأزمة ال ʗتل َʙِا،  شَهॽʰا سلʨʺن
ل  َّʙَوتʹاعف مُعʦ ُɻ ْ́ ɦَّ ، ؗʺا )٢١(١٩٧٤وتʽʳʶله رقʺʧʽ في عام  ١٩٧٣عام  ال

ل الʢَॼَالَة  َّʙَ٩بلغ مُع ʨل مايʨلʴǼ %م )٢٢(١٩٧٥ʨلʺفه ʛʤʻالȃد ، وʨُُّكʛال
ي ِ̋ ِɻ ْ́ ɦَّ امʧ فʽها وجʨد مُعʙََّلات مʛتفعة مʧ يʜʱ  الʱيالʴالة ، فقʙ عʛف Ǽأنه "ال

ʦ ُɻ ْ́ ɦَّ "الʱعاʞǽ بʧʽ ارتفاع مُعʙََّلات أنه عʛف ؗʺا  ،)٢٣(والʢَॼَالَة في آن واحʙ ال
ʦ ُɻ ْ́ ɦَّ ʚَلʥَِ عʛف Ǽأنه ، )٢٤(والʢَॼَالَة الʺʛتفعة" ال ʦ"تʶارع في مُعʙََّلات َؗ ُɻ ْ́ ɦَّ  ال

Ȑʨََɦ الإنʱاجॽة"مȃʨʴʸة بȄʜادة تʙرॽʳȄة في مُعʙََّلات الʢَॼَالَة وانʵفا ْʁ  .)٢٥(ض في مُ
لʤاهʛة يʢʻلȘ مفهʨم هʚا الʺʢʸلح مʧ اعॽʱاد الʙول لʱعʛض اقʸʱاداتها إما 

ل الʢَॼَالَة لفʛʱة مʙʴدة، أو  َّʙَع ُ̋ ʨد وما يʛʱتʖ علʽها مʧ ارتفاع ل ʛؗة الʛاهʤلʦ ُɻ ْ́ ɦَّ  ال
 مʧِْ خِلاَلات الʙʳيʙة وضʗʴ في بʙاǽة الॼʶعॽʻʽالʤَّاهʛَِةِ في فʛʱة أخȐʛ. إِلاَّ أَنَّ 

ʨد و  ʛؗال ʧؗل م ʧامʜوت ʞǽتعاʦ ُɻ ْ́ ɦَّ جॼʻا إلَى جʖʻ، ؗʺا إنه لأول مʛة يʱلازم  ال
الارتفاع الʺʛʺʱʶ والʺʨʱاصل في الأسعار مع تʜايʙ حʦʳ الʢَॼَالَة وتʙهʨر مُعʙََّلات 

ي Ǽأنه "الارتفا ،)٢٦(الʻاتج القʨمي ِ̋ ِɻ ْ́ ɦَّ ع وتॼََعًا لʚَِلʧȞʺǽ ،ʥَِ تعʅȄʛ الʛُّكʨُد ال

                                                 
(21) CNBC Arabia: “What is the Story of the US Dollar Occupying the Basket 

of International Currencies?” Independent Arabia, July7,2020. Articles. 
https:// www. cnbcarabia.com. 

 )22( Jim Chappelow, “Stagflation.” Investopedia, March 24, 2020. Economics, 
Macroeconomics. https://www.investopedia.com/terms/stagflation.asp. 

  .٢٩١علي ʻؗعان: الʻقʨد والʛʽʸفة والॽʶاسة الʻقǽʙَْة، دار الʺʻهل اللʻʰاني، بʙون سʻة نʛʷ، ص )٢٣(
 )24( Haberler, Gottfried. The Problem of Stagflation: Reflections on the 
Microfoundation of Macroeconomic Theory and Policy. The American 
Enterprise Institute for Public Policy Research, USA, 1985. 

لْ ال )٢٥( َhقʱــــʶʺدار ال ،ʛــــʸة، مʛعــــة الأولــــى، القــــاهॼʢرد، الʨʱــــʶʺال ʦ ُɻ ــــ ْ́ ɦَّــــي: ال عȃʛــــي للʷʻــــʛ رمــــȑʜ زؗ
 .٣٢، ص١٩٨٦والʨʱزȄع، 

)٢٦(  ʛــاهʡ ،ȑʛʺــʷال ʙــادخالـʸʱالاق ʦخل إلَــى علـʙــاتي: مــॽʰعــة الأولــى،  -الॼʢئــي والؔلــي، الʜʳــل الʽلʴʱال
 ،ʛʷʻ٥٤، ص٢٠٠٩عʺان، الأردن، دار وائل لل. 



  ) وآليات المعالجة٢٠٢٣ –١٩٧٣دراسة تحليلية للفترة ( الركود التضخمي في الاقتصاد المصري

  د. أحمد فاروق محمد الزيني

 

٥٦١ 

- 

Ȑʨََɦ العام للأسعار الʺʛافȘ لِلʢَॼِْالَةِ الʺʜʱايʙة وانʵفاض مȄʨʱʶات  ْʁ ُ̋ الʺʛʺʱʶ في ال
   .)٢٧(الʻاتج القʨمي ومُعʙََّلات نʺʨه في مʙة زمॽʻة مʙʴدة"

  الفرع الثاني
  مؤشر قياس الركود التضخمي

ِ̋ي عَلَى  ِɻ ْ́ ɦَّ ʛاعʙʺʱ الاقʸʱاديʨن لʛصʣَ ʙاهʛَِة الʛُّكʨُد ال ʖ  مʕَُشِّ ʛؗم ʧم
لي  َّʙَع مُعʨʺʳمʦ ُɻ ْ́ ɦَّ ِ̋ي ال ِɻ ْ́ ɦَّ ل الʛُّكʨُد ال َّʙَه مُعॽعل ȘلʢȄالَة، وʢَॼَ٢٨(وال(.  

) ʤل رقȜ١ش(  
yِي ِr ْ̫ َّʯد الʦُك ُّʙاس الॻɾ ʙ   مʓَُشِّ

  
  
  
  
  
  
  

: مʧ إعʙاد الॼاحǼ ،ʘالʛجʨع إلَى (سامي عʙʽʰ الॽʺʱʺي، زاهʙ قاسʦ الʗʶʸر
ʨدȑ في العʛاق خلا ʛؗال ʦ ُɻ ْ́ ɦَّ ، مʳلة العلʨم ٢٠١٣ –١٩٩٠ل الʺʙة الʶاعȑʙ: ال

 ʙلʳʺة، الʛʸॼة، جامعة الǽادʸʱد١٢الاقʙ٩٧، ص٢٠١٧، ٤٥، ع.(  

                                                 
)٢٧(  ȑــارǼ ــادʸʱك والاقʨــʻʰد والʨقــʻل: الʳॽســ- ʙــʰر وعʨــʸʻالله م ʙــʰــه عʡ جʺــةʛت ،ʧʽيʙْــ  وجهــة نʤــʛ الʻقَ

  .٦٠٨، ص١٩٨٧الفʱاح عʙʰ الʛحʺʧ عʙʰ الʺʙʽʳ، دار الʺȄʛخ للʛʷʻ، الȄʛاض، الʶعʨدǽة، 
ـــʨدȑ فـــي العـــʛاق خـــلال الʺـــʙة  )٢٨( ʛؗال ʦ ُɻ ـــ ْ́ ɦَّال :ȑʙـــاعʶال ʦقاســـ ʙـــي، زاهـــʺॽʺʱال ʙـــʽʰ١٩٩٠ســـامي ع-

٢٠١٣ ʙلʳʺة، الʛʸॼة، جامعة الǽادʸʱم الاقʨلة العلʳد١٢، مʙ٩٧، ص٢٠١٧، ٤٥، الع. 
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ʛواسʻʱادا إلَى هʚا ال ، نॽʢʱʶع أن نقʛر أن اقʸʱاد دولة ما ǽعاني مʕَُ̋ ʧشِّ
ʨد تʹʵʺي عʙََّل نॼʶة  رؗ ُ̋ لي ٨في حالة تʳاوز ال َّʙَمُع ʧؗل م ʙاعʸت ȋʛʷǼ ،%

ʦ ُɻ ْ́ ɦَّ ، والʢَॼَالَة.  ال َّʧِؔ ل ǽعʛʰʱ وعَلَى اَلʛَّغʦِْ مʧِْ ولَ َّʙَع ُ̋ ʛًا أن هʚا ال جʙًَِّ̔ا لʛصʙ مʕَُشِّ
ي ِ̋ ِɻ ْ́ ɦَّ % يǼ ʛʽʲعʠ الإشȞالॽات، فʺʧ ٨رʢȃه بॼʶʻة إِلاَّ أَنَّ ، ʣَاهʛَِة الʛُّكʨُد ال

عʙََّل في اقʸʱاد دولة ما نॼʶة الـ  ُ̋ ʧَِّؔ في ذات ٨الʺʱʴʺل أن يʳʱاوز ال %، ولَ
 ʗقʨالʙقى قॼالَة أو  يʢَॼَلي ال َّʙَمُع ʧم ȑأʦ ُɻ ْ́ ɦَّ % ففي هʚه ٤عʙʻ الॼʶʻة  ال

 ʧعاني مǽ ولةʙه الʚاد هʸʱأن اقǼ لʨالق ʧȞʺǽ الة، لاʴيال ِ̋ ِɻ ْ́ ɦَّ ، ʣَاهʛَِة الʛُّكʨُد ال
 ʧʽاديʸʱالاق ʧʽاك إجʺاعا بʻاقع أن هʨَّل  عَلَىوالʙَاوز مُعʳد أنه في حالة تʨُُّكʛال

ي ِ̋ ِɻ ْ́ ɦَّ لي % مع ٨نॼʶة  ال َّʙَمُع ʧؗل م ʙاعʸتʦ ُɻ ْ́ ɦَّ والʢَॼَالَة، في هʚه الʴالة  ال
 ʧعاني مǽ ادʸʱأن الاقǼ رʛأن نق ʧȞʺǽ Ȍِ̋يفق ِɻ ْ́ ɦَّ  .)٢٩(ʣَاهʛَِة الʛُّكʨُد ال

 ʙʻالَة عʢَॼَل ال َّʙَأن مُع ʛʰʱعǽ ʧʽاديʸʱالاق ʠعǼ لأن ʥَّل ٤وذلʙَمُع ʨه %
ǽ اد لاʸʱي أن الاقʻعǽ الِي لاɦَّالǼِ اʚعي. وهॽʰʡ .ل الؔاملʽغʷʱال Ȑʨََɦ ْʁ عʺل عʙʻ مُ

ل الʢَॼَالَة الʶائʙ في الاقʸʱاد في هʚه الʴالة ʨȞǽن مʛده لʨجʨد  َّʙَه، فإن مُعॽوعل
ʢǼʦالة احʱؔاكॽة. ؗʺا أن وصʨل مُعʙََّل  ُɻ ْ́ ɦَّ % ʙʴؗ أقʸى لا Ȟʷǽل ٤إلَى  ال

   .)٣٠(ʅॽالاقʸʱاد. وذلʥ لآثاره الإʳǽابॽة للإنʱاج والʣʨʱ عَلَىǼالʹʛورة خʛًʢََا 
ل  َّʙَأن مُع ،Șʰح مʺا س ِ́ ɦَّ ييَ ِ̋ ِɻ ْ́ ɦَّ ʱʵǽلف مʧ دولة إلَى أخȐʛ،  قʙ الʛُّكʨُد ال

ॽʰʡعة الاقʸʱاد ومȐʙ تʴʺله لʹغȋʨ  عَلَىتعʙʺʱ   ولا تʨجʙ نॼʶة ثابʱة، بل
ʺʵʹالةتʢǼ اءॼɺة أو أॽ.  

  

                                                 
ـــ )٢٩( ِ̋ي فـــي الاقʸʱـــاد الʺʸـــȑʛ: دراســـة تʴلʽلॽـــة، رســـالة إبـــʛاʦॽʂ لʢف ِɻ ـــ ْ́ ɦَّد الʨـــ كُ ُّʛة الʛَِـــاه ʣَ :ضʨي عـــ

 ،ʛʸارة، مʳʱة الॽؗل ،ȘȄقازʜجامعة ال ،ʛʽʱʶ٢٧، ص٢٠٠٢ماج. 
ʦ والॽؔʱـــʅ الهȞॽلـــي فـــي الـــʙول الʻامॽـــة، القـــاهʛة، مʸـــʛ، دار الʺʶـــʱقhَلْ العȃʛـــي  )٣٠( ُɻ ـــ ْ́ ɦَّـــي: ال رمــȑʜ زؗ

 .٢١٧، ص١٩٩٦للʛʷʻ والʨʱزȄع، 



  ) وآليات المعالجة٢٠٢٣ –١٩٧٣دراسة تحليلية للفترة ( الركود التضخمي في الاقتصاد المصري

  د. أحمد فاروق محمد الزيني
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  المطلب الثاني
 مدارس الفكر الاقتصادي وظاهرة الركود التضخمي

يالʛُّكُ أدʣ Ȑهʨر  ِ̋ ِɻ ْ́ ɦَّ في الاقʸʱاد الغȃʛي مʚʻ الॼʶعॽʻʽات إلَى إثارة  ʨد ال
 ʧʽل بʙʳال ّȑِاد َy ِɦْالاِق ʛ ْؔ ، وسʨف الʤَّاهʛَِةِ اسʱهʙفʗ تفʛʽʶ هʚه  الʱي مʙََارِسِ الفِ

عَلَى نʱعʛض في هʚا الʺʢلʖ لʨجهات نʛʤ الاقʸʱاديʱʵʺǼ ʧʽلف تلʥ الʺʙارس 
  ، في الʶʺʵة فʛوع الʱالॽة:نʨʴ مفʸل

  لأول الفرع ا
  تفسير المدرسة النقدية 

)Monetarism(  

مʕسǽMilton Friedman  ʝعʛʰʱ الاقʸʱادȑ الأمȞȄʛي مʽلʨʱن فʙȄʛمان 
الʺʚهʖ الاقʸʱادȑ الʻقȑʙ الʺʙʷʱد الȑʚ لا ǽعʛʱف  عَلَىتقʨم  الʱيهʚه الʺʙرسة 

Ǽالʙʱخل الʨȞʴمي في الʷʻاȋ الاقʸʱادȑ، وعلॽه تʻادȑ هʚه الʺʙرسة بʛʱك 
ʙʴʱاد يʸʱخِلاَلد الاق ʧِْق، مʨʶة الॽة دون و  آلǽʙقʻاسة الॽʶي الʻʰأفؔارها ت ʦأه ʧم

ʺي الȑʚ أصاب دول  ،)٣١(الʺالॽة ُɻ ْ́ ɦَّ ʨد ال ʛؗي للʶॽئʛال ʖʰʶن الʨيʙقʻجع الʛȄو
 الʱيأوروȃا الغॽȃʛة وأمȞȄʛا في الॼʶعॽʻʽات إلَى الॽʶاسات الʻقǽʙة والʺالॽة الʨʱسॽɻة 

 ʥول، وذلʙال ʥمات تلʨȞها حʱعॼءفِ اتʨَْات  ي ضʨعʙيالʱرسة  الʙʺنادت بها ال
تهʙف إلَى زȄادة الʢلʖ الؔلي ومقاومة الʶؔاد. وȐʛȄ فʙȄʛمان أن  الʱيالȄʜʻʽؔة. و 

عʙََّل أسʛع مʧ إǼقاء أسعار الفائʙة  ُ̋ Ǽ ȑʙقʻوض الʛالʺع ʦʳة في حॽادة الأولȄʜال
Ȑʨََɦ أقل سʴʱفʜ الإنفاق، سʨاء  ْʁ سʲʱʺارʖʰʶǼ ȑ زȄادة الإنفاق الا مʧِْ خِلاَلعʙʻ مُ

الأنʨاع الأخȐʛ  عَلَىالʱأثʛʽ  مʧِْ خِلاَلانʵفاض أسعار الفائʙة في الʨʶق، أو 
 ʖتʛʱʽادة  عَلَىللإنفاق. وسȄʜال ʖʰʶǼ ةǽʙقʻل الʨخʙادة في الȄادة في الإنفاق زȄʜال

Ȑʨََɦ العام للأسعار، والȄʜادة في تفʹʽل الʨʽʶلة ْʁ ُ̋  .في الʻاتج، والȄʜادة في ال
                                                 

(31) Hunt, E. K., & Mark Lautzenheiser. (2011). History of Economic 
Thought (3rd ed.). New York: M. E. Sharpe, p.385. 
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 عَلَىالʲلاثة، حʖʶ رأȑ فʙȄʛمان، سʨف تȞʷل ضغʡʨا تʸاعǽʙة هʚه الآثار 
عʙََّل  ُ̋ أسعار الفائʙة، وأن اسʛʺʱار اتॼاع سॽاسة تʠॽɿʵ سعʛ الفائʙة إلَى ما دون ال
الॽʰʢعي الȑʚ يʙʴʱد وفْقًا لʛʤوف قȐʨ العʛض والʢلʖ، ودون تʙخل مʧ الʶلʢة 

ʙقʻسع الʨʱتفعة للʛَّلات مʙَه مُعॽعل ʖتʛʱʽة، سǽʙقʻال Ȑʨََɦ ْʁ ُ̋ ȑ. ومʧِْ ثʦََّ، زȄادة ال
العام للأسعار، مʺا يʕدȑ في الʻهاǽة إلَى زȄادة مُعʙََّلات أسعار الفائʙة، هʚه الآثار 

عʙََّلات العالॽة للʨʺʻ  الʱيالʶاǼقة هي  ُ̋ تفʛʶ، حʖʶ رأȑ فʙȄʛمان، تʜامʧ ؗل مʧ ال
  .)٣٢(الʻقȑʙ وأسعار الفائʙة

عʙََّلات العالॽة ُ̋ ʦلِلʢَॼِْالَةِ و  Ǽالॼʶʻة لʜʱامʧ ال ُɻ ْ́ ɦَّ ، يʙʰأ فʙȄʛمان تʴلʽله أَوَّلاً ال
 ȘʽعلʱالǼل  عَلَىʽلʴجاء ت ʘَُْ̔؛ حʝॼʽلʽى فʻʴʻم) ʝॼʽلʽفW. Phillips()عام  )٣٣
Ǽأن الأزمة الاقʸʱادǽة  القائلصʴة الʴʱلʽل للȑʜʻʽؔ  إثॼاتفي  للʺʶاعʙة ١٩٥٨
فلʝॼʽ  قʙ رسʦ، و )٣٤(ʖهي أزمة أحادǽة الʳان الاقʸʱادات الʛأسʺالॽةفي  الʶائʙة
ʨّ الȑʨʻʶ للأجʨربॽانॽا  مʢʢʵا ُ̋ ل اَلُّ̒ َّʙَضح مُعʨاد  يʸʱةفي الاقʛʱالف ʥخلال تل 

ل الʢَॼَالَة١٩٥٧ –١٨٦١( َّʙَع ُ̋ Ǽ هʱ٣٥()، وعلاق(.  
  
  
  

                                                 
(32) Friedman, Milton. “The Role of Monetary Policy.” The American 

Economic Review, Vol. 58, No. 1, March 1968, pp. 5-7. 
)، اقʸʱــــادȑ نʨʽزȄلانــــȑʙ، مــــʧ أَبْــــʛَز إســــهاماته مʻʴʻــــى فʽلʽــــW. Phillips ʝॼ( لʽــــʽʝॼوȄلॽــــام ف )٣٣(

)Philips Curve ل ١٩٥٨) عامȞـʷǽ الʜلا يـ ȑʚـاد الؔلـي، والـʸʱالاق ʦॽʂمفـا ʦأهـ ʙأح ʙعǽ ȑʚال ،
  مʨضʨع جʙل واسع بʧʽ الاقʸʱاديʧʽ حʱى الآن.

)٣٤(  ʨـʶــاد الʸʱفـي الاق ȑدʨــ ʛؗال ʦ ُɻ ـ ْ́ ɦَّال :ʦȄʛالؔـ ʙــʰع ʦــهسـʺاح غـانʳائʱه ونǼاॼأسـ ،ȑــة،  –رॽلʽلʴدراسـة ت
  .٣٠-٢٩، ص ٢٠١٥رسالة دʨʱؗراه، جامعة دمȘʷ، سʨرȄا، 

)٣٥(  ʝॼـʽلʽـي فʻʴʻـل مʽلʴقعات في تʨʱور الʙة لȄʛʤوحات نʛʡ :هلال ʦǽان سلاʻابي، جʻالأج ȑʙل مهʽʰن
)Phillips ة، مجǽادʸʱة والاقȄم الإدارʨة للعلॽلة القادسʳ٨٩، ص٢٠١٠، ١١، ع ٢)، م.  
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) ʤل رقȜ٢ش(  
  مʹʲʹى فʻلʛॺʻ في صʦرته الأولॻة

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

ʦ في الʜʳائʛ: فʨʻني حʖʽʰ، بʧ عʙة محمد، ورȄفي ملȞॽة: "الॼَ الʗʶʸر ُɻ ْ́ ɦَّالَة والʢَ- 
 ʧʽتʛاهʤال ʧʽ٢٠١٣ –١٩٩٠دراسة العلاقة ب ʛʽʽʶʱة والǽادʸʱم الاقʨلة العلʳم ،"

  .١٦، ص٢٠١٤والعلʨم الʳʱارȄة، 

) ʦل رقȞʷال ʧم ʧََُّ̔hَɦ ل الʱغʛʽ في ٢يَ َّʙَالَة ومُعʢَॼَل ال َّʙَمُع ʧʽة بॽʶȞالعلاقة الع (
Ȅو ،ʦِ ɻُّ َ́ ɦَّ ʛ لِل ʕَُ̋شِّ فʛʶ فʽلʝॼʽ هʚه العلاقة العॽʶȞة Ǽأنه، خلال فʛʱات الأجʨر ؗ

Ȑʨََɦ الʢلʖ الؔلي، فʱعʺل الʺʕسʶات  ْʁ رفع  عَلَىالازدهار الاقʸʱادǽَ ،ȑقْفʜِْ مُ
الَة) وȃأجʨر تʷغʽل الʺʙȄʜ مʧ العʺالة (تʛاجع الʢॼََ  عȘȄʛِʡَ ʧَْمُعʙََّلات الإنʱاج 

Ďॽِhا ْʁ  عَلَىلاقʸʱادǽ ،ȑقل الʢلʖ ، فِي حʧʽِ أن أوقات الانؔʺاش ا)٣٦(مʛتفعة نِ
                                                 

)٣٦( ʛائʜʳة في الǽادʸʱورات الاقʙالǼ اد الؔليʸʱات الاقʛʽغʱة: علاقة مʨنʨة بॽʺة، رسالة  -سॽاسॽʀ دراسة
  .٢١-٢٠، ص ٢٠١٠ماجʛʽʱʶ، جامعة حॼʽʶة بʧ بʨعلي، الʷلف، 
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العʺالة، وتʛتفع مُعʙََّلات الʢَॼَالَة، ؗʺا تقل مʢالॼة العʺال بȄʜادة الأجʨر، وʛʱȄاجع 
ح مʧ الʺʽل الʶلʰي للʺʻʴʻى ِ́ ɦَّ ل الȄʜادة في الأجʨر، ؗʺا يَ َّʙَمُع. 

يȐʛ فʙȄʛمان أن تʴلʽل فʽلǽ ʝॼʽعॼʽه الفʷل في الʜʽʽʺʱ بʧʽ الأجʨر الاسʺॽة 
في الॽʁॽʁʴKent Wieksell  ʜʽʽʺʱة، ؗʺا فʷل الاقʸʱادȑ وʶȞȄل والأجʨر ال

 ȑمان أنه في أʙȄʛف ȐʛȄة، وॽʁॽʁʴة الʙة وأسعار الفائॽʺة الاسʙأسعار الفائ ʧʽب
Ȑʨََɦ معʧʽ لِلʢَॼِْالَةِ يʱفȘ مع Ȟॽʂل الأجʛ الॽʁʴقي الʶائʙ، وعʙʻ هʚا  ْʁ لʤʴة يʨجʙ مُ

ل يʳʱه مʨʱسȌ الأجʨر الॽʁॽʁʴة إلَى َّʙَع ُ̋ عʙََّل العادȑ، الʧȞʺǽ ȑʚ أن  ال ُ̋ الȄʜادة Ǽال
 ʨʢََɦُّرʨʶǽد في ʣل ثॼات الاتʳاه الȄʨʢل الأجل ǼالʧȄʨؔʱ الʛأسʺالي وال

ل الॽʰʢعي لِلʢَॼِْالَةِ"،  عَلَىالʨʻؔʱلʨجي. وأʡلȘ فʙȄʛمان  َّʙَع ُ̋ ل لِلʢَॼِْالَةِ "ال َّʙَع ُ̋ هʚا ال
ʧʽʦ كʚََلʥَِ فإنه يǼ Ȑʛعʙم وجʨد علاقة تॼادلॽة دائʺة ب ُɻ ْ́ ɦَّ والʢَॼَالَة، وȂنʺا علاقة  ال

ʦمʕقʱة في الأجل القʛʽʸ وعلॽه، يʙؗʕ الʻقʙيʨن أن ارتفاع مُعʙََّل  ُɻ ْ́ ɦَّ يʕدȑ  ال
ل  َّʙَع ُ̋ ʦلِلʢَॼِْالَةِ في الأجل الȄʨʢل، فهʚا الارتفاع ل ُɻ ْ́ ɦَّ سʙʽفع الʶلʢة الʻقǽʙة  ال

ʽَّلات غʙَع ُ̋ ة عʙʻما وصʨله ل ʛ مقʨʰلة، وذلǼ ʥاتॼاع لʺʴاولة تॽɿʵʹه، وَخَاصَّ
 .)٣٧(سॽاسة انؔʺاشॽة مع ما يʛʱتʖ علʽها مʧ ارتفاع في مُعʙََّلات الʢَॼَالَة

ِ̋ي تفʛʽʶه عʙʻ الʻقʙيʧʽ في تʻʰي الʙول الʛأسʺالॽة  ِɻ ْ́ ɦَّ ومʧِْ ثʙʳǽ ،َّʦَ الʛُّكʨُد ال
 ،ʟॽخʛال ʙقʻاسة الॽʶءلʨَْفِي ض  ʙʸقǼ ،الؔلي ʖلʢال ʜʽفʴʱة لȄʜʻʽؔجهات الʨʱال

ɿʵتʠفʵʻم Ȑʨََɦ ْʁ ل الʢَॼَالَة أو الإǼقاء علॽه عʙʻ مُ َّʙَمُع ʠॽ)ه )٣٨ʚه هʱثʙوما أح ،
ʦالॽʶاسة مʧ تʸاعʙ مُعʙََّلات  ُɻ ْ́ ɦَّ ، ثʦ مʴاولة هʚه الʙول تقʙʽʽ هʚا الʸʱاعʙ ال

ل  َّʙَقاء مُعǼ الَة معʢَॼََّلات الʙَا في مُعʙاعʸها تʱʳॽʱن ʗة، ؗانǽʙʽʽاسة تقॽاع سॼاتǼ
ʦ ُɻ ْ́ ɦَّ Ȑʨََɦ مʛتفع –اتʳاهه نʨʴ الانʵفاضرغʦ  –ال ْʁ عʙʻ مُ

)٣٩(.  

                                                 
(37) Friedman, Milton. “Inflation and Unemployment.” The Journal of Political 

Economy, Vol. 85, No. 3, June 1977, pp. 11-12. 
ي: )٣٨( تʴلʽل لأخʛʢ مȞʷلات الʛأسـʺالॽة الʺعاصـʛة، سلʶـلة عـالʦ  -الاقʸʱاد الॽʶاسي لِلʢَॼِْالَةِ  رمȑʜ زؗ

  .٤٢٣، ص ١٩٩٨الʺعʛفة، الʺʳلʝ الʻʡʨي للʲقافة والفʨʻن والآداب، الʗȄʨؔ، عʙد
(39) Awad, I. L. (2002). The Phenomenon of Stagflation in the Egyptian 

Economy: An Analytical Study. Faculty of Commerce, Zagazig University. 
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  الفرع الثاني
  تفسير مدرسة اقتصاديات جانب العرض

)Supply-side economic( 

الʢلʖ الؔلي. فʺʧ  عَلَىتʛتȞʷǼ ʜؔل أساسي  الʱيتʦ انʱقاد الأفؔار الȄʜʻʽؔة 
 ʜʻʽؗ وف أنʛالʺعʙق ʺʱعǽ ميʨخل القʙف والʣʨʱال Ȑʨََɦ ْʁ  عَلَىʙ تʨصل إلَى أَنَّ مُ

Ȑʨََɦ الʢلʖ الؔلي، وȃِالɦَّالِي تʕدȑ الȄʜادة في الʺعʛوض الʻقȑʙ والعʜʳ في  ْʁ مُ
Ȑʨََɦ الʻاتج  ْʁ الʺʨازنة العامة إلَى تʴفʜʽ الʢلʖ الؔلي، وهʚا يʕدȑ إلَى زȄادة مُ

 ʜʻʽؗ رسة أنʙʺه الʚاب هʴر أصʛقȄف. وʣʨʱوالʙض الؔلي، قʛا العॽٍأهʺل ؗل 
Ǽ وهاʙقʱʻف مʛع ،ʥَِلʚَِرسة ولʙʺه الʚاب هʴأص ʙقʱعȄض. وʛالع ʖاديي جانʸʱاق

 ،ʥَِلʚَ َؗ  ʙعǽ ʦات، إِلاَّ أَنَّهُ لॽʻʽلاثʲاث الʙا لأح ً̋ أن الʴʱلʽل الȑʜʻʽؔ وȂن ؗان ملائ
 ʜʽ ʛؗʱأ الʢʵال ʧون أنه مʛي ʦا، فهʚعَلَىوله  ȘȄʛʢالؔلي، وأن ال ʖلʢال ʖجان

 .)٤٠(لʶلع والʙʵماتالأفʹل هʨ اتʵاذ سॽاسات مهʺة لȄʜادة العʛض الؔلي مʧ ا
 ʛʽʶرسة تفʙʺه الʚار هʸِ̋يحاول أن ِɻ ْ́ ɦَّ اتفاقهʦ  فِي ضʨَْء، ʣَاهʛَِة الʛُّكʨُد ال

ʦمع الʺʙرسة الʻقǽʙة في أن  ُɻ ْ́ ɦَّ ʦنقǽʙة ʱʴǼه. وأن ʣاهʛة  ال ُɻ ْ́ ɦَّ ما هʨ إلا  ال
، وذهʖ جʨرج  ِّȑِاد َy ِɦْاَلاِق ʨّ ُ̋ إفʛاȋ في عʛض الʻقʨد ʨʸǼرة لا تʻʱاسʖ مع اَلُّ̒

، أن أȑ نʺʨ في عʛض الʻقʨد ǽفʨق الȄʜادة في الإنʱاجॽة (G. F. Gilder)جʽلʙر
سʖʰʶʱʽ في رفع الأسعار وهॽʀ ȋʨʰʺة الʻقʨد. ؗʺا ʛʽʷǽون إلَى فʛؔة جʙيʙة وهي 

ʦِ أن الʹʛائʖ الʺʛتفعة تُعʙَّ سॼʰا أَسَاسĎॽِا  ɻُّ َ́ ɦَّ . ʨؗنها ʖʳǽ اعॼʱارها تؔالʅॽ، لِل
ʠفʵʻت ʅॽؔالʱتفع الʛما تʙʻوع  ʖلʢقى الॼي ʧʽِاج، فِي حʱالإن ȌॼهȄاح وȃالأر

مʛʺʱʶا، وȃِالɦَّالِي تʛتفع أسعار الʶلع، وعلॽه تʙȄʕ هʚه الʺʙرسة الॽɿʵʱʹات الʴادة 

                                                 
ِ̋ي فـي الاقʸʱـاد الʺʸـȑʛ خـلال الفʱـʛة  )٤٠( ِɻ ـ ْ́ ɦَّد الʨكُـ ُّʛدات الʙʴم :ʧʽʻʽالع ʨأب ʧʶزان حʨ١٩٨٠(س– 

 .٢٤، ص ٢٠١٣، ١، العʙد ٣١ʺʳلʙ ال)، مʳلة الʨʴॼث الإدارȄة، ٢٠١١
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لا تفʛʱض العلاقة أنها ، ؗʺا )٤١(للʹʛائʖ لॽʳʷʱع العʺل والادخار والاسʲʱʺار
ʦالعॽʶȞة بʧʽ الʢَॼَالَة و  ُɻ ْ́ ɦَّ ل، مʺا ǽعʻي أن في الأجلʧʽ القʛʽʸ أو الȄʨʢ ال

ل الʢَॼَالَة في الأجل الȄʨʢل َّʙَمُع ʠॽɿʵت ʧم ʧȞʺʱت ʧة لॽɻسʨʱاسات الॽʶ٤٢(ال(.  
 ʝॽئʛال ʙام في عهʺʱاهǼ ʗʽʤرسة حʙʺه الʚر الإشارة إلَى أَنَّ أراء هʙʳوت

) حʘَُْ̔ تʹʺʗʻ الʺʜʽانॽة الʺقʙمة للʨؔنʛʳس R. W. ReaganالأمȞȄʛي رʳȄان (
تʙʶʳ  الʱيلاقʸʱادȑ جانʖ العʛض، و  ، وصفات أساسॽة١٨/٢/١٩٨١في 

 ȋع نقاȃأر ʧا مʳنامʛان بʳȄة رʢخ ʗʻʺʹʱض. فʛالع ʖاسات جانॽس ʧم ʛʽʲؔال
رئॽʶॽة (تʠॽɿʵ مُعʙََّلات الʹʛائʖ، وتʠॽɿʵ نʺʨ الʻفقات الʨȞʴمॽة، وتॽʳʷع 

 .)٤٣(قʢاع الأعʺال) عَلَىالقʨʽد الʻقǽʙة، وتʅॽɿʵ الأॼɺاء القانʨنॽة الॽʺॽʤʻʱة 
ِ̋ير هʚه الʺʙرسة، لعلاج وȄقʛʱح أنʸا ِɻ ْ́ ɦَّ ، ضʛورة تقلʟॽ الʙʱخل الʛُّكʨُد ال

خفʠ الإنفاق الʨȞʴمي الʺʺʨل Ǽالإصʙار  مʧِْ خِلاَلالʨȞʴمي في الاقʸʱاد، 
ʦالʻقȑʙ الʙʳيʙ، لʺʴارȃة  ُɻ ْ́ ɦَّ إفʶاح الȄʛʴة لقȐʨ العʛض والʢلʖ في ʚؗا  .ال

نفقات الʨȞʴمة إنهاء أو تʠॽɿʵ وضʛورة  تʙʴيʙ الʨʱازن في سʨق العʺل،
ʧʽلʡالعا ʠȄʨعʱل.  ʥَِلʚَ ل الʹॼȄʛة الʺʨʴʸب ॽʶǼاسة نقǽʙة َؗ َّʙَمُع ʠॽɿʵت
ʦانؔʺاشॽة لॼؔح  ُɻ ْ́ ɦَّ  عَلَىتʠॽɿʵ مُعʙََّلات الʹʛائʖ الʺفʛوضة وأَخʛًʽِا  .ال

 .)٤٤(الأرȃاح لʴʱفʜʽ الاسʲʱʺار بهʙف زȄادة الإنʱاجॽة والʣʨʱف

  
  
  

                                                 
(41) Awad, I. L. (2002). The Phenomenon of Stagflation in the Egyptian 

Economy: An Analytical Study. Faculty of Commerce, Zagazig University. 
ʦ والʅॽؔʱ الهȞॽلي في الʙول الʻامॽة، مʛجع سابȘ، ص )٤٢( ُɻ ْ́ ɦَّي: ال  .٦١-٦٠رمȑʜ زؗ

(43) Hary Cleaver. (1981). Supply-Side Economics: The New Phase of Capitalist 
Strategy in the Crisis. Paris: Babylone, pp.1-3. 

   .٢٩، مʛجع سابȘ، ص٢٠٠٢إبʛاʦॽʂ لʢفي عʨض:  )٤٤(



  ) وآليات المعالجة٢٠٢٣ –١٩٧٣دراسة تحليلية للفترة ( الركود التضخمي في الاقتصاد المصري

  د. أحمد فاروق محمد الزيني

 

٥٦٩ 

  الفرع الثالث
  لرشيدةتفسير مدرسة التوقعات ا

)Rational Expectation(  

 عʧتʛجع جʚور هʚه الʺʙرسة للॽʱار الʨʽʻ ؗلاسȞॽي، الȑʚ يʙافع ʛʸǼامة 
قʨانʧʽ الاقʸʱاد الʛʴ، وʛȄفʠ تʙخل الʨȞʴمات في الʷʻاȋ الاقʸʱادȑ، ؗʺا 

 ʜ ʛؗر  عَلَىيʨات الأسعار والأجʛʽغʱونة لʛʺال ʛفʨة الؔاملة وتʶافʻʺادة الॽورة سʛض
ʴفي ت ʥة ذلॽʺرسة أن وأهʙʺه الʚار هʸأن Ȑʛارد. يʨʺل للʲام الأمʙʵʱالاس Șʽق

أساس تॽʁʴقها لأفʹل الʱʻائج في ʣل  عَلَىسلʨك أȑ وحʙة اقʸʱادǽة يʙʴʱد 
 ʦॽʤف تعʙهʱʶǽ كʨلʶا في الʙاك رشʻض أن هʛʱفǽ الِيɦَّالȃِاحة، وʱʺاردها الʨم

ʛائʶʵل الʽافع، وتقلʻʺ٤٥(ال(،ʧʽʽأساس ʧʽاضʛʱرسة افʙʺال ʗʻʰالأول أن  ، ؗʺا ت
 ʦاراتهʛودة، وأن قʙʴʺال ʦماتهʨلʺعل ʧȞʺام مʙʵʱأفʹل اسǼ نʨمʨقǽ ادʛالأف
وتʨقعاتهʦ تȞʷʱل Ǽاسʙʵʱام آخʛ الॽʰانات الʺʱاحة والʙراǽة الʱامة ǼالȄʛʤʻة 

أن مʛونة الأسعار والأجʨر ؗاॽɾة لʹʺان أما الافʛʱاض الʲاني فهʨ  .الاقʸʱادǽة
Ȑʨََɦ للʺʙخلات  مʶاواة العʛض والʢلʖ في ؗل الأسʨاق، ْʁ وأنه عʙʻ أȑ مُ

ʖلʢالǼ ضʛازن العʨʱعة لʛʶǼ رʨك الأسعار والأجʛʴʱجات تʛʵʺ٤٦(وال(. 
ʙاد الؔلي،  وقʸʱقات مهʺة في الاقॽʰʢة ثلاث تʙʽشʛقعات الʨʱة الȄʛʤن ʗمʙق

إن الʻʺاذج الॽʁاسॽة لʗʶॽ ذات نفع ʛʽʰؗ في تقʦȄʨ الॽʶاسة الاقʸʱادǽة  أولها
ʧفع مʻيلة، لأن الʙʰام  الʙʵʱة اسॽانȞم إمʙاني عʲودا. والʙʴن مʨȞǽ اذجʺʻه الʚه

،ȑادʸʱار الاقʛقʱالاس Șʽقʴʱنة لʛʺة الॽة والʺالǽʙقʻاسة الॽʶال  ʘالʲال Șʽʰʢʱأما ال
ʦتॼادل بʧʽ الʢَॼَالَة و  فʲʺʱʽل في عʙم وجʨد ُɻ ْ́ ɦَّ في الأجلʧʽ القʛʽʸ أو  ال

                                                 
ʦ والʅॽؔʱ الهȞॽلي في الʙول الʻامॽة، مʛجع سابȘ، ص )٤٥( ُɻ ْ́ ɦَّي: ال  .٧٢-٧١رمȑʜ زؗ
)٤٦(  :ʧʽʻالع ʨأب ʧʶزان حʨص٢٠١٣س ،Șجع سابʛ٢٨، م. 
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٥٧٠ 

ʽلʝॼʽ، أَبʛَْزهَا اعʱʺاده ، ؗʺا وجه أنʸار الʺʙرسة انʱقادات لʺʻʴʻى ف)٤٧(الȄʨʢل
 عَلَىالʨʱقعات الʶاكʻة أو الॽɿॽؔʱة Ǽʺا لا ʶǽʺح للʛʰʵاء Ǽاسʙʵʱام الʺعلʨمات  عَلَى

ʚَلʥَِ  .الʨʴʻ الأمʲل  عʙم وجʨد نȄʛʤة صʴȄʛة تʙʴد الʙʴ الأَدْنَى الʺʺʧȞ لِلʢَॼِْالَةِ،َؗ
Ȑʨََɦ الȑʚ تʱفȘ عʙʻه الʢَॼَالَةكʺا أن  ْʁ ُ̋ مع الʨʱازن في  لʝॽ هʻاك مفهʨم واضح لل

 .)٤٨(علاقة إحʸائॽة ʱʴǼة عَلَىاعʱʺاد الʺʻʴʻى وأَخʛًʽِا  .سʨق العʺل
ِ̋يوȄعʛʰʱ أنʸار الʺʙرسة أن  ِɻ ْ́ ɦَّ انهॽار الʨʺʻذج  أسॼابأحǽُ ʙعʙَُّ  الʛُّكʨُد ال

تعʻي انʛʴاف الʶعʛ  الʱيللʺفاجآت الʶعȄʛة، و  نʳॽʱة ؛)٤٩(الȑʜʻʽؔ في الॼʶعॽʻʽات
ا ʖʰʶǼ صʙمات الʢلʖ الʻاجʺة الॽʶاسة الʻقǽʙة والʺالॽة الʺʨʱقع. إم عʧالʨاقعي 

ʧʽʽض الؔلʛوالع ʖلʢمات الʙص ʖʰʶǼ ة، أوॼʁتʛʺرسة )٥٠(الʙʺه الʚه ʛʶا تفʺؗ .
ʦ ُɻ ْ́ ɦَّ الادخار  عʧاخʱلاف الاسʲʱʺار الʺȌʢʵ  مʧِْ خِلاَلأنه ʙʴǽث  عَلَى ال

أكʛʰ مʧ الʲاني، فإن ذلǽ ʥعʻي أن الʢلʖ الؔلي  عʧالʺʴقȘ. فلʨ زاد الأول 
Ȑʨََɦ الأسعار  ْʁ العʛض الؔلي، ولهʚا تʺʽل الأسعار نʨʴ الارتفاع، ؗʺا يʛون أن مُ
يʱأثǼ ʛالʨʱقعات الʶعȄʛة للʺʧʽʳʱʻ والʺʱʶهلʧʽؔ، وȂن هʚه الʨʱقعات تʨؔن سلॽʺة 

  .)٥١(معلʨمات صʴॽʴة عَلَىالاضʛʢاب إذا ؗانʗ مॽʻʰة  عَلَىوغǼ ʛʽاعʲة 

  

                                                 
ــʨدȑ فــي العــʛاق للʺــʙة مــأمʨن آدم معــʛوف: تʴلʽــل أ )٤٧( ʛؗال ʦ ُɻ ــ ْ́ ɦَّــة عَلَــى الॽاســة الʺالॽʶات الʛــʽغʱم ʛثــ

-٢٦، ص ٢٠٢٣)، رسالة دʨʱؗراه، جامعة الʛʷق الأَدْنَى، معهʙ الʙراسـات العلॽـا، ٢٠١٩-٢٠٠٤(
٢٧.  

نʽʰــل الʻʳــابي: ʛʡوحــات نȄʛʤــة لــʙور الʨʱقعــات فــي تʴلʽــل مʻʴʻــى فʽلʽــʝॼ، مʳلــة القادســॽة للعلــʨم  )٤٨(
 .١٠٧، ص٢٠١٠والإدارȄة، الʺʳلʙ الʲاني عʛʷ، العʙد الʲاني، العʛاق، الاقʸʱادǽة 

(49) Goutsmedt, Aurelien. (2016). The New Classical Explanation: A 
Psychological Way of Thinking. Paris: Babylone, p. 2. 

ـــارة  )٥٠( ʱʵمـــة مʙَْقʱان مʙـــ ـــʨدȑ فـــي بل ʛؗال ʦ ُɻ ـــ ْ́ ɦَّال :ȑـــاد ॼɺ لʨـــʱم ، م٢٠٠٤-١٩٧٠بʨـــ ـــة الغـــȑʜ للعل ʳل
 .١١٥، ص ٢٠٠٧الاقʸʱادǽة والإدارȄة، الʺʳلʙ الʲاني، العʙد الʶاǼع، العʛاق، 

 .٣٢-٣١، مʛجع سابȘ، ٢٠١٨محمد خلʽل محمد الʸॽʴॼي:  )٥١(



  ) وآليات المعالجة٢٠٢٣ –١٩٧٣دراسة تحليلية للفترة ( الركود التضخمي في الاقتصاد المصري

  د. أحمد فاروق محمد الزيني

 

٥٧١ 

  الفرع الرابع
  تفسير النيوكلاسيك

)Neo-Keynesians(  
 ʅॽʻم العʨʳاله ʙعǼات،  عَلَىॽʻʽعॼʶة في الȄʜʻʽؔرسة الʙʺلل ȑʙʽقلʱذج الʨʺʻال

ِ̋يǼعʣ ʙهʨر  ِɻ ْ́ ɦَّ في الاقʸʱادǽات الʛأسʺالॽة، وعقʖ سॽادة الʨʺʻذج  الʛُّكʨُد ال
الʴʱلʽلي الȑʚ جاءت Ǽه الʺʙرسة الʻقǽʙة والȑʚ أفʛʱض له في ذلʥ الʨقʗ أن ʨȞǽن 

للʨʺʻذج للȑʜʻʽؔ، فقʙ دفع ذلʥ الʺʙرسة الȄʜʻʽؔة لإجʛاء مʛاجعة  الʙʰيل الʴʱلʽلي
 ȑʚوال ،ʅॽؔʱر والأسعار في الʨب الأجʨلأسل ʅॽɻʹال ȑʜʻʽؔذج للʨʺʻعامة لل
 ʥَِلʚَ ʺॽة، وَؗ ُɻ ْ́ ɦَّ ʙʻʱʶǽ إلَى نʺʨذج فʽلʝॼʽ لॽأخǼ ʚعʧʽ الاعॼʱار تأثʛʽ الʨʱقعات ال

تʴقȘ للʨʺʻذج للȑʜʻʽؔ بلʨغ  الʙʸمات الʺʱأتॽة مʧ جانʖ العʛض الؔلي، وعʙʻما
 ʝॼلʽى فʻʴʻيل مʙتع ʦت ʘَُْ̔ف، حʙا الهʚا أن  عَلَىهʴا واضʙب ʙا الأساس، فقʚه

 .)٥٢(تفʛʽʶ الʱقلॼات الاقʸʱادǽة عَلَىهʚا الʨʺʻذج أصॼح أقʛب للʨاقع، وأقʙر 
) Franco ModiglianiيȐʛ أنʸار هʚه الʺʙرسة، فʛانʨؔ مʨدʳǽلॽاني (

) ʧʽȃʨت ʝʺॽوجJames Tobin ،ارʛقʱم الاسʙه إلَى عʳʱي ȑادʸʱام الاقʤʻأن ال (
ʨد، إِلاَّ أَنَّ تʙابʛʽ الॽʴʸʱح  ʛؗال ʧه مʶح نفॽʴʸانه تȞإمǼ وأنهʙح  قॼʸل وتʨʢت

غʛʽ مقʨʰلة اجʱʺاॽɺا وسॽاسॽا. لʚَِلʥَِ وجʖ الʙʱخل الʨȞʴمي، Ǽاتॼاع الॽʶاسات 
لʻقǽʙة ǽعʱقʙ هʕلاء أنه عʝȞ الʺʙرسة ا وعَلَى ،)٥٣(الʨʱسॽɻة لعلاج مȞʷلة الʢَॼَالَة

ʨّ الʻقȑʙ و  ُ̋ ʦلا تʨجʙ علاقة وʙʽʡة بʧʽ اَلُّ̒ ُɻ ْ́ ɦَّ في الأجل القʛʽʸ، لأن زȄادة  ال
أحʙ العʨامل الʺʕثʛة في الʢلʖ الؔلي، فالॽʶاسة الʻقǽʙة الʺॼʱعة، تُعʙَّ عʛض الʻقʨد 

ل  الʱيو  َّʙَمُع ʠف خفʙهʱʶتʦ ُɻ ْ́ ɦَّ ʛَhَɦ سॽاسة ال  بʠॽɿʵʱ الʢلʖ الؔلي، تُعْ
 أنهاالإنʱاج والʣʨʱف، فِي حʧʽِ  عَلَىمʛتفعة الʱؔالʅॽ، مʧ حʘَُْ̔ تأثʛʽها العʶȞي 

 ʛʽتأث ȑل  عَلَىلا تʺارس أ َّʙَمُعʦ ُɻ ْ́ ɦَّ   . )٥٤(مʧ ناحॽة الʻفقات ال
                                                 

)٥٢( ʦ ُɻ ــ ْ́ ɦَّالَــة والʢَॼَاغ: الǼʙعــة الأولــى،  -أســامة الــॼʢة، الǽــادʸʱاســة الاقॽʶــاهج الʻــة ومȄʛʤʻلات الʨالʺقــ
 ،ʛʸة، مʛع، القاهȄزʨʱوال ʛʷʻة للॽ٣٧٩، ص٢٠٠٧الأهل. 

 .٩٣، ص١٩٩٧سامي خلʽل: نȄʛʤة الاقʸʱاد الؔلي، الʗȄʨؔ للʛʷʻ والʨʱزȄع، )٥٣(
بʨزʙȄ محمد وȂسـʺاعʽل محمد بـʧ قانـة: الʴʱقـȘ مـʧ مʻʴʻـى فʽلʽـʝॼ فـي اقʸʱـادǽات الـʙول الʻامॽـة: دراسـة  )٥٤(

العلʨم الاقʸʱادǽة والعلـʨم الʳʱارȄـة  )، رسالة ماجʛʽʱʶ، ؗلॽة٢٠١٦-١٩٩١اقʸʱادǽة ॽʀاسॽة للفʛʱة (
  .٢٥، ص٢٠١٨ورقلة،  -وعلʨم الʛʽʽʶʱ، جامعة قاصȑʙ مȃʛاح
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٥٧٢ 

لاسʥॽ أن مȞʷلة  ʨؗʽʻال Ȑʛي ،ʥلʚȃِ̋يو ِɻ ْ́ ɦَّ أصابʗ الاقʸʱاد  الʱي الʛُّكʨُد ال
ا سॽاسات ملاءمة وقʗ حʙوث الأزمة، إِذْ إِنَّ الʛأسʺالي، سʰʰها الʙولة لعʙم اتॼاعه

ʦارتفاع  ُɻ ْ́ ɦَّ خلال الॼʶعॽʻʽات لʧȞǽ ʦ مʙʸره اتॼاع سॽاسة نقǽʙة مʶʱاهلة ؗʺا  ال
لاسʥॽ، وȂنʺا ارتفاع أسعار مʙخلات الإنʱاج للʺʛʷوعات،  ʨؗʽʻن والʨيʙقʻال ʙقʱعǽ

 ʨʺاعي، وارتفاع أسعار الʻʸاج الʱع في الإنȄʛʶال ʨّ ُ̋ اد الأولॽة وأهʺها ʖʰʶǼ اَلُّ̒
، ومʢالॼات نقاǼات العʺال بȄʜادة الأجʨر، وأمام الارتفاع )٥٥(١٩٧٣الʛʱʰول عام 

عʙََّلات  ُ̋ ʦالʴاد ل ُɻ ْ́ ɦَّ لʳأت الʙول الغॽȃʛة لॽʶاسات نقǽʙة انؔʺاشॽة، لʦ تʧؔ  ال
 Ȍॼʲʺها الʛʽأثʱاقع لʨافقة مع الʨʱاج عَلَىمʱار والإنʺʲʱ٥٦(الاس(.  

  الفرع الخامس
  درسة المؤسسيةتفسير الم

)Institutionalism(  
ʛَhَɦ الʺʙرسة الʺʕسॽʶة إحȐʙ مʙارس الاقʸʱاد الʺعاصʛ، و  رفʹʗ  الʱيتُعْ

نȄʛʤات الاقʸʱاد الؔلاسȞॽي الʙʳيʙ (الʺعʛوف Ǽاسʦ نȄʛʤة الاقʸʱاد الʜʳئي) 
 ʦهʜʽ ʛؗʱل ʥوذل ،(اد الؔليʸʱة الاقȄʛʤن ʦاسǼ وفʛالʺع) ȑʜʻʽؔاد الʸʱعَلَىوالاق 

ʦت تقلǽʙʽة ؗالادخار والاسʲʱʺار والʙخل ومُعʙََّلات الʢَॼَالَة و دراسة نȄʛʤا ُɻ ْ́ ɦَّ  ال
 عَلَىوالإنʱاجॽة والʱقʙم الʨʻؔʱلʨجي، ودراسة العلاقات القائʺة بʻʽها لʙʴʱيʙ آثارها 

ʜ أنʸار هʚه الʺʙرسة  ادȑِِّ والʨʱازن العام، رؗ َy ِɦْاَلاِق ʨّ ُ̋ دراسة أنʺاȋ  عَلَىاَلُّ̒
ʚَلʥَِ الʶعي لفهʦ الأسʻʺॽʂ ʝة الأفʛاد الأث Ȅʛاء والأقȄʨاء في الʺʱʳʺع الʛأسʺالي، وَؗ

  .)٥٧(الاقʸʱاد والʨʶق  عَلَىالʺʨȞنة للقʨة الاقʸʱادǽة، ومȐʙ تأثʛʽها 
ِ̋ي، Ǽأنها نʷأت في الاقʸʱاد الʛأسʺالي  ِɻ ْ́ ɦَّ تفʛʶ الʺʙرسة ʣَاهʛَِة الʛُّكʨُد ال

 .ȐʛJ. K جʨن ʘʻؗ جالʘȄʛʰ (ي الʱينʳॽʱة وجʨد قʨتʧʽ، أولهʺا (قʨة الاحʱؔارات) 
Galbraithʱʻʺاع الʢالأول ق ،ʧʽاعʢق ʧʽها بʽقة فʛفʱورة الʛاع ) ضʢؗالق ʧʽʳ

أما القʢاع الʲاني  .لʛʤوف الʺʻافʶة الؔاملة - نʨعا ما - الʜراعي، والʵǽ ȑʚʹع
فهʨ قʢاع تʻافʝ القلة ؗقʢاع الʻʸاعات الȄʨʴʱلॽة، والȑʚ يʱألف مʧ عʙد مʙʴود 

ʱات الإن ʛؗʷال ʧم Ȑʛʰؔة الॽياجʱال  ʛʽتأث ʧلʺا لها م ،ʛعʶفي ال ʦȞʴʱع الॽʢʱʶت
                                                 

  .٢٦-٢٥الʺʛجع الʶابȘ: ص )٥٥(
 .٤٢، مʛجع سابȘ، ص٢٠٠٢إبʛاʦॽʂ لʢفي عʨض:  )٥٦(

(57) Hunt, E. K., & Mark Lautzenheiser. (2011). History of Economic 
Thought (3rd ed.). New York: M. E. Sharpe, op.cit, P593. 
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ؗانʗ تعʺل في  الʱيجانʖ العʛض، وʵȄلʟ جالʘȄʛʰ إلَى أَنَّ القȐʨ  عَلَى
الʺاضي وتعʜز الاتʳاهات نʨʴ هȋʨʰ الأسعار، ؗʺا هʨ الʴال في الʺʻافʶة 

الʺʕسʶات تʺارسها  الʱيتعʢل مفعʨلها، نʛًʤََا للॽʰʢعة الاحʱؔارȄة  قʙالؔاملة 
ʨّ الʙʴǽ ȑʚث في عَلَى اَلʛَّغʦِْ مʧِْ رفع الأسعار  عَلَىلʙيها القʙرة  الʱيالʛʽʰؔة و  ُ̋ اَلُّ̒
  . )٥٨(الإنʱاجॽة

أما Ǽالॼʶʻة للقʨة الʲانॽة (الʻقاǼات العʺالॽة)، فȐʛʽ جالʗȄʛʽ أن ارتفاع الأسعار 
ॽة إلَى فʛض يʕدȑ لانʵفاض الأجʨر الॽʁॽʁʴة للعاملʧʽ، مʺا يʙفع الʻقاǼات العʺال

زȄادات في الأجʨر لʱعʠȄʨ الانʵفاض الʺȘʰʶ في الأجʨر، وȃِالɦَّالِي تقʨم 
الʺʕسʶات لʺا لها مʧ قʨة احʱؔارȄة بʻقل عʖء هʚه الȄʜادة في الأجʨر للأسعار 

ة الʛʱاكʺॽة للأجʨر والأسعار ʛؗʴالǼ ىʺʶǽ ما ʨوه ،Ȑʛة أخʛ٥٩(م(. 
ʸʱارس الاقʙʺآراء ال ʟॽʵتل ʧȞʺǽ ،ًالا َ̋ ʣَاهʛَِة الʛُّكʨُد  أسॼابادǽة في وȂِجْ

ي ِ̋ ِɻ ْ́ ɦَّ  الʙʳول الʱالي: مʧِْ خِلاَل، الʤَّاهʛَِةِ ، وعلاج هʚه ال
) ʤول رقʗ١ج(  

yِي ِr ْ̫ َّʯد الʦُك ُّʙة الʙَِاهʡَ اب وعلاجॺة في أسǻادʶʯارس الاقʗʸآراء ال  
  العلاج  الʔʮʴ  الʗʸرسة

  الʹقǻʗة
ॽَاسَات  ّʁِ الʱʹارب في ال

ادǽَِّة َy ِɦْق   الاِِ
ʜʽ ا ʛؗʱة دون  عَلَىلǽʙقʻاسة الॽʶال

  الॽʶاسة الʺالॽة وعʙم تʙخل الʨȞʴمة
  تʠॽɿʵ الʹʛائʖ  اتॼاع سॽاسة مالॽة تʨسॽɻة  اقʶʯادǻات جانʔ العʙض

  الʦʯقعات الʙشʗʻة
مفاجآت الॽʶاسة الاقʸʱادǽة 

ʖلʢض والʛمات العʙوص  
الʨʱقعات الʶلॽʺة والʺعلʨمات 

  الʴॽʴʸة لȐʙ الأفʛاد

ʣॻلاس ʦؕʻʹال  
فاع أسعار مʙخلات الإنʱاج ارت

  واتॼاع سॽاسة نقǽʙة انؔʺاشॽة
اتॼاع سॽاسة مالॽة ونقǽʙة تʨسॽɻة 

  الʨȞʴمة وضʛورة تʙخل
  تʴقȘʽ الʺʻافʶة الؔاملة في الأسʨاق  الاحʱؔارات والʻقاǼات العʺالॽة  الʓʸسॻʴة

ِ̋ي في الʙول الʺالʗʶʸر ِɻ ْ́ ɦَّد الʨُك ُّʛة الʛَِاهʣَ :يʸॽʴॼل محمد الʽمحمد خل : ʧʽمة بʙقʱ
 ،ʧʽʢʶفل ،ʛجامعة الأزه ،ʛʽʱʶرسالة ماج ،Șʽʰʢʱة والȄʛʤʻ٤٢، ص٢٠١٨ال.  

                                                 
ʦ والʅॽؔʱ الهȞॽلي في الʙول الʻامॽة، مʛجع سابȘ، ص  )٥٨( ُɻ ْ́ ɦَّي: ال  .٧٦رمȑʜ زؗ
)٥٩(  :ȑادॼɺ لʨʱص٢٠٠٧ب ،Șجع سابʛ١١٥، م. 
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  المبحث الثاني
 )٢٠٢٣ -١٩٧٣تطور وأسباب الركود التضخمي بالاقتصاد المصري (

  تمهيد وتقسيم:
  المطلب الأول

  تطور وتحليل أبعاد الركود التضخمي 
  )٢٠٢٣ -١٩٧٣في الاقتصاد المصري (

 ʨُُّكʛال ُّʙَعǽُ ʧم ʙȄʜمʺا ي ،ȑʛʸʺاد الʸʱاجه الاقʨي ʝॽرئ ȑʙʴِ̋ي ت ِɻ ْ́ ɦَّ د ال
معاناة الॽʴاة الʨʽمॽة للʺʨاʧʽʻʡ وȄʹعف القʙرة الʻʱافॽʶة للاقʸʱاد ȞʷǼل عام. 
وتعȐʜ هʚه الʱغʛʽات إلَى عʙة عʨامل تفاعلॽة، تʷʺل تغʛʽات الॽʶاسات، وتقلॼات 

 Ȅُعʙَُّ الॽʶاسॽة والاجʱʺاॽɺة، و  الأسعار العالʺॽة، وتǽʙʴات الأمʧ الغʚائي، والعʨامل
 ʦرفه ُّʨʢََابو  تॼةِ  أسʛََِّاهʤا للعʺل الȄʨʽا حʛًْار  عَلَىأَمʛقʱالاس Șʽقʴها، وتʱابهʳم

، فʨʶف نʱعʛض في هʚا الʺʘʴॼ إلَى وعَلَى ذَلʥَِ الاقʸʱادȑ والॽʺʻʱة الʺʙʱʶامة. 
ِ̋ي تʨʢََُّر ِɻ ْ́ ɦَّ   الʠʸلʥʻʮ الʯالʥʻʻ: لاَلمʥِْ خِ حʙوثها،  أسॼابو  ʣَاهʛَِة الʛُّكʨُد ال

ِ̋ي في الاقʸʱاد الʺȑʛʸ  الʠʸلʔ الأول: ِɻ ْ́ ɦَّ   تʨʢََُّر وتʴلʽل أǼعاد الʛُّكʨُد ال
ِ̋يأسॼاب  الʠʸلʔ الʰاني: ِɻ ْ́ ɦَّ   في الاقʸʱاد الʺʣَ  ȑʛʸاهʛَِة الʛُّكʨُد ال

  الفرع الأول 
  تطور ظاهرة الركود التضخمي في الاقتصاد المصري 

  )٢٠٢٣ -١٩٧٣خلال الفترة (
هʚَِهِ اَلʤَّاهʛَِةِ في الاقʸʱاد  تʨʢََُّرسʨف نʱعʛض في هʚا الʺʢلʖ لʙراسة 

فʽها الاقʸʱاد تغʛʽات Ȟॽʂلॽة  شَهʙَِ  الʱي) ٢٠٢٣ –١٩٧٣الʺȑʛʸ خلال الفʛʱة (
لي  َّʙَمُع ʛʽل تأثʽلʴʱق لʛʢʱʻدة، ؗʺا سʙعʱات مǽʙʴوتʦ ُɻ ْ́ ɦَّ  عَلَىوالʢَॼَالَة  ال

ʨّ خلال الف ُ̋   الفʙعʥʻ الʯالʥʻʻ: مʥِْ خِلاَلوذلʛʱ ʣة مʴل الʙراسة، مُعʙََّلات اَلُّ̒
ادĎǽِا جʨَْهĎȄʛَِا يʨاجه الʙول في مʶاراتها  َy ِɦْا اِقǽً ِّʙ َɹ ِ̋ي تَ ِɻ ْ́ ɦَّ تُعʣَ ʙَّاهʛَِة الʛُّكʨُد ال

شَهʙَِ الاقʸʱاد الʺȑʛʸ تقلॼات ملʣʨʴة في هʚا الإʡار عَلَى مʙار  قʙالȄʨʺʻʱة، و 
ر أَبʛَْزʱʶعʛض Ǽالʴʱلʽل نالعقʨد الʺاضॽة. لʚا سʨف  ُّʨʢََات تʛَ  الʤَّاهʛَِةِ عَلَى مʕَُشِّ
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حʨل مʨȞنات الॽʰانات الʺʨʱافʛة  مʧِْ خِلاَلمʙار مʱʵلف الأعʨام لفʛʱة الʙراسة. و 
ِ̋ي ِɻ ْ́ ɦَّ ر تقʦॽʶ يȐʛ الॼاحʘ، الʛُّكʨُد ال ُّʨʢََي ت ِ̋ ِɻ ْ́ ɦَّ في الاقʸʱاد  ʣَاهʛَِة الʛُّكʨُد ال

 ȑʛʸʺة الʛʱة:إلَى )، ٢٠٢٣ –١٩٧٣( للفॻالʯاحل الʙʸال  
: مر

ً
لا
َّ
  ):١٩٧٨ -١٩٧٣حلة ما قبل الركود التضخمي (أَو

 ʧلها أقل مʺʳالَة في مʢَॼََّلات الʙَتْ مُعʙَِحلة شَهʛʺه الʚا أن هʻل ʧَُّ̔ َhَɦ فِي % ٤يَ
شَهʙَِتْها مʛʸ خلال فʛʱة الʛʴب والॽʶاسات  الʱيالʛʤوف الاسʻʲʱائॽة  ضʨَْء

ʱها الʙولة لʷʱغʽل الʧʽʳȄʛʵ والʺʴارʧʽȃ الʺʛʶحʧʽ مʧ القʨات اتॼع الʱيالॽɿॽʣʨʱة 
ح ذلʥ مʧِْ خِلاَل الȞʷل الʱالي: )٦٠( الʺʶلʴة ِ́ ɦَّ Ȅَو ،  

) ʤل رقȜ٣ش(  
ʤ ُr ْ̫ َّʯلات (ال َّʗَر مُع ُّʦʠََالَة –تʠَॺَخلال - ال ȏʙʶʸاد الʶʯي) للاق ِy ِr ْ̫ َّʯد الʦُك ُّʙال

 )١٩٧٨- ١٩٧٣الفʙʯة (

  ,The World Bank،اسʻʱادا لॽʰانات الʥʻʰ الʙولي: مʧ إعʙاد الॼاحʘ الʗʶʸر

https://data.albankaldawli.org   

                                                 
ـʛ، دار  )٦٠( ْy مȑʙʳ مʨʺʴد شهاب: مʱغʛʽات سـʨق العʺـل الʺʴلـي وانعȞاسـاتها عَلَـى سـʨق العʺـل فِـي مِ

 ،ʛʷʻة للʙيʙʳامعة الʳ٦٣، ص١٩٩٨ال.  
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ح مʧ تʴلʽل الॼاحʘ للȞʷل الʶابȘ، حʙوث ارتفاع تʙرʳȄي في مُعʙََّل  ِ́ ɦَّ يَ
 ،ȑادʸʱاح الاقʱاسة الانفॽس Șʽʰʢة تǽاʙة مع ب % ١.٦وذلʥ مʧ الʢَॼَالَة، خَاصَّ

. مʺا )٦١(١٩٧٨% في عام ٣.٣، ثʦ ١٩٧٦% عام ٧.٧إلَى  ١٩٧٣في عام 
ʨʴن ȌسʨʱʺǼ ȑʨʻس ʛʽل تغ َّʙَع ُ̋ Ǽ الَةʢَॼَفي ال ʛʺʱʶلارتفاع م ʛʽʷǽإِلاَّ ٠.٣٨٦ ،%

Ȍَّ حاجʜ الــ  َɻ َɦ   ʸǼفة اسʻʲʱائॽة. ١٩٧٦% سȐʨ عام ٤أَنَّهُ في الʺʳʺل لʦَْ يَ
ॼوث تقلʙح ʧََُّ̔hَɦ Ǽ ʦأسعار الʺʱʶهلʧʽؔ خلال فِي حʧʽِ يَ ُɻ ْ́ ɦَّ ل ال َّʙَات في مُع
ل بـ  َّʙَع ُ̋ ا إلَى  ١٩٧٣% عام ٥.١ذات الفʛʱة، إذ بʙأ ال Ďاِرْتِفَاعًا حَاد ʙَِ١٠وشَه %

فَاضًا ١٩٧٤عام  ِɻ هʙَْ اِنْ ْ̫ ॽَِفًا. لॽɿِʡَ  عاود الارتفاع في ٩.٧إلَى  ١٩٧٥عامॽل ،%
ʱʶلاً إلَى أعلَى مʨُة، وُصॽالʱات الʨʻʶاته الȄʨل ١٩٧٧% عام ١٢.٧ʰأن   ق

ʛَhَɦ هʚه الʺʛحلة فʛʱة ١٩٧٨% في عام ١١.١يʵʻفʠ قلॽلا إلَى ، لʚَِلʥَِ، تُعْ
ʨد تʹʵʺي  ʛَhَɦ مʛحلة رؗ ل الʢَॼَالَة أقل  فِي ضʨَْءتʹʦʵ، إِلاَّ أَنَّهَا لا تُعْ َّʙَقاء مُعǼ

 .١٩٧٦% Ǽاسʻʲʱاء عام ٤ مʧ الॼʶʻة

ا: مرحلة ظه
ً
انِي

َ
  ):١٩٩٧ -١٩٧٩خمي (ور الركود التضث

ʺي، إذ  ١٩٧٩شَهʙَِ الاقʸʱاد الʺȑʛʸ عام  ُɻ ْ́ ɦَّ ʨد ال ʛؗة للॽات أولʛَ مʕَُشِّ
 ʖʶاوزت نʳتʦ ُɻ ْ́ ɦَّ ل فقʙ %، ٤والʢَॼَالَة حاجʜ الـ ال َّʙَبلغ مُعʦ ُɻ ْ́ ɦَّ نʨʴ  ال

ل الʢَॼَالَة لʸॽل إلَى ٩.٩ َّʙَد ٦.١%، وارتفع مُعʨ ل رؗ َّʙَل مُعʽʳʶت َّʦَث ʧِْوم ،%
اتʗʺʶ هʚه الʺʛحلة ॽʶǼاسات اقʸʱادǽة مالॽة ونقǽʙة  قʙ%. و ١٦قʙره تʹʵʺي 

ʦتʨسॽɻة، أدت لارتفاع ʛʽʰؗ في مُعʙََّلات  ُɻ ْ́ ɦَّ ِ̋ي، ال ِɻ ْ́ ɦَّ ، ومʧِْ ثʦََّ الʛُّكʨُد ال
Ďॽِhا ʖʰʶǼ اسʛʺʱار الʨȞʴمة في  ْʁ وذلʥ عَلَى اَلʛَّغʦِْ مʧِْ اسʱقʛار مُعʙََّلات الʢَॼَالَة نِ

ʽاسة تعॽس Șʽʰʢر تʨة في الأجॽالʱʱʺادات الȄʜوال ʧʽʳȄʛʵال ʧʽيʱأدت لارتفاع  ال

                                                 
)٦١(  ʧم ʙʴل الʺالي في الʨʺʷح: دور الॽʰص ʙʺلة، ووائل عَلَى أحʽʳع ʨد أبʨʸالʺق ʙʰفى عʢʸعلاء م

ــــʛ، مʳلــــة مʸــــʛ الʺعاصــــʛة، الॽɻʺʳــــة الʺʸــــȄʛة للاقʸʱــــاد الॽʶاســــي الإحʸــــاء  ْy ــــي مِ ــــة فِ الʢَॼَالَ
 ʙلʳʺع، الȄʛʷʱد ١١٣والʙلي ٥٤٥، العʶلʶʱال ʦقʛ١، ال ʛايʻ١٢٩، ص٢٠٢٢، ي.  
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 ȌسʨʱʺǼ رʨفي الأج ʛʽغʱل ال َّʙَة (١٥.٧مُعʛʱ٦٢()١٩٩١:١٩٧٩% خلال الف( ،
ح ذلʣ مʥِْ خِلاَل الȜʵل الʯالي: ِ̫ َّʯȂَو  

) ʤل رقȜ٤ش(  
ʤ ُr ْ̫ َّʯلات (ال َّʗَر مُع ُّʦʠََالَة –تʠَॺَاد - الʶʯي) للاق ِy ِr ْ̫ َّʯد الʦُك ُّʙخلال  ال ȏʙʶʸال

  )١٩٩٧- ١٩٧٩الفʙʯة (

  ,The World Bank،: مʧ إعʙاد الॼاحʘ اسʻʱادا لॽʰانات الʥʻʰ الʙوليالʗʶʸر

https://data.albankaldawli.org  
ح مʧ تʴلʽل الॼاحʘ للȞʷل الʶابȘ، أن  ِ́ ɦَّ تِفَاعًا مُعʙََّلات الʢَॼَالَة شَهʙَِتْ اِرْ يَ

 ʧحلة مʛʺال ʥفًا خلال تلॽɿِʡَوجاء ١٩٨٣% عام ٦.٥إلَى  ١٩٧٩% عام ٦.١ ،
ل الهʛʳة  َّʙَفاض مُعʵان ʖʰʶǼ اتॽʻʽانʺʲف الʸʱʻم ʚʻالَة مʢَॼََّلات الʙَارتفاع مُع

 ِّȑِاد َy ِɦْاَلاِق ʨّ ُ̋ ل اَلُّ̒ َّʙَفاض مُعʵج وانॽلʵب الʛʴǼ اʛًَِّأَثɦ ، ؗʺا )٦٣(لʙول الʵلॽج مُ

                                                 
ȑʜ للʱعʯʰة العامة والإحʸـاء، إحʸـاءات الʣʨʱـف والأجـʨر وسـاعات العʺـل، ال )٦٢( ʛؗʺهاز الʳ٢٠٢١. 

https://www.capmas.gov.eg  
)٦٣(  ʛــاي ʻرة يʨثــ ʙعــǼ ــةॽقالʱحلــة الانʛʺاث الʙأحــǼ هــاʛوتأث ʛــ ْy ــة فِــي مِ عʽʰــʛ مʴʺــʨد مʳاهــʙ: قʹــॽة الʢَॼَالَ

  .١٠٥، ص ٢٠١٤، يʻايʛ ١١هʛ، العʙد ، الʺʳلة العلʺॽة لقʢاع ؗلॽات الʳʱارة، جامعة الأز ٢٠١١
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)، لʛʽتفع ١٩٩٠ –١٩٨٤% خلال الفʛʱة (٨ –٥عʙََّلات الʢَॼَالَة بʧʽ تʛاوحʗ مُ 
عʙََّل ʨʸǼرة ملʣʨʴة إلَى  ُ̋  ، وȄعاود الارتفاع حʱى بلغ ن١٩٩١ʨʴ% عام ٩.٤ال

لاً ١٩٩٤و ١٩٩٣% عامي ١٠.٩ ِrّ َʁ ، ثʦ يʛʱاجع ١٩٩٥% عام ١١ ، لॽَِقْفʜِْ مُ
Ďॽا لʸॽل إلَى  ِr Ȅِرʙَْل ت َّʙَع ُ̋ ، وʸȃفة عامة فقʙ عَانَى ١٩٩٧% ʴǼلʨل عام٨.٤ال

Ďॽِhا خلال فʛʱة الʶʱعʻʽات  ْʁ سʨق العʺل الʺȑʛʸ مʧ مُعʙََّلات ʢǼالة مʛتفعة نِ
 ʛʸه مʱلقʡأ ȑʚلي الȞॽاله ʅॽؔʱوال ȑادʸʱنامج الإصلاح الاقʛب Șʽʰʢʱة لʳॽʱʻك

العʺل، ولʦ يʧȞʺʱ  عʧ، وȃِالɦَّالِي زادت أعʙاد العاʡلʧʽ )٦٤(١٩٩١بʙءا مʧ عام 
ʵاع الʢالقʧʽلʢعʱʺص العʺل للʛف ʠȄʨتع ʧ٦٥(اص م(.  

عʙََّلات  ُ̋ ʦوȃالॼʶʻة ل ُɻ ْ́ ɦَّ Ďॽِhا حʱى عام  ال ْʁ حʘَُْ̔  ١٩٧٩فقʙ شَهʙَِتْ اِسɦِْقʛَْارًا نِ
 ʨʴن ʗفي عام ٩.٩بلغ ʜل قف َّʙَع ُ̋ لاً  ١٩٨٠%. إِلاَّ أَنَّ ال ِrّ َʁ %، ثʦ ٢٠.٨ مُ

ʙʻع ʛقʱʶॽل ʥذل ʖاجع عقʛة (١٦: ١٠تʛʱعاود ١٩٨٣ –١٩٨١% خلال الفॽل (
% ٢٣.٩مȄʨʱʶاته مʴققا علَى )، وʸȄل لأ١٩٨٦ –١٩٨٤الارتفاع خلال الفʛʱة (

ʦ، وȄُعȐʜَْ ارتفاع مُعʙََّلات ١٩٨٦عام  ُɻ ْ́ ɦَّ في تلʥ الفʛʱة إلَى تقلʟ تʙفقات  ال
، وانʵفاض سعʛ تʙʸيʛ الʛʱʰول الʺȑʛʸ، وما ۱۹۸۰الʺʨارد الʵارجॽة Ǽعʙ عام 

Ȑʨََɦ مʛتفع حʘَُْ̔ وصل إلَى مʨʱسȌ  اسॼʱʱعه مʧ إǼقاء عʜʳ الʺʨازنة ْʁ العامة عʙʻ مُ
ʨʴة (١٧.٤نʛʱاسة ١٩٩١- ١٩٨٥% خلال الفॽاع سॼمة لاتʨȞʴمʺا دفع ال ،(

ل مع )٦٦(تʨسॽɻة، ولʙت ضغʡʨا تʹॽʺʵة شʙيʙةنقǽʙة  َّʙَع ُ̋ ح تʚبʚب ال ِ́ ɦَّ ، ؗʺا يَ

                                                 
 )64( Karim Badr El-Din. (2014, March 11). Privatization: A Key to Solving 
Egypt’s Economic Woes.World Bank Group- International Development, 
Poverty, Sustainability. Retrieved from https://blogs.worldbank.org.OP,Cit. 

ـــʛ: دراســـة ॽʀاســـॽة، مʳلـــة ؗلॽـــة إيهـــ )٦٥( ْy ـــي مِ ـــʙَّلات الʷʱـــغʽل فِ ـــادȑِِّ ومُعَ َy ِɦْاَلاِق ʨّـــ ُ̋ ـــʨنʝ: اَلُّ̒ اب محمد ي
 ʙلʳʺة، الʛة، جامعة القاهॽاسॽʶم الʨاد والعلʸʱد٢٥الاقʙ١٤، ص ٢٠٢٤، ١، الع.  

)٦٦( ʙسع ʦॽʂاʛإب ʙومهـا أحʺـ ،ȑالؔـلاو ʧـʶʴـة علـي مॽـقا: فاعلʶاسـات الॽـة سʴافȞم ʦ ُɻ ـ ْ́ ɦَّفِـ ال ،ʛـ ْy ي مِ
 ʙـــ ـــʛع الʡʛʵـــʨم، جامعـــة القـــاهʛة، الʺʳل ـــة، ؗلॽـــة الʴقـــʨق ف ॽنʨلـــة القانʳʺد ١٧الʙ٥، العـــ ʝʢـــʶأغ ،

  .١٠٩٧، ص٢٠٢٣
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Ďॽا مʚʻ عام  ِr Ȅِرʙَْاجعه تʛا  ١٩٨٧تĎॽِh ْʁ % ٤.٦عʙʻ ووصʨله لʺȄʨʱʶات مʵʻفʹة نِ
ʦ، حʘَُْ̔ اتʳهʗ مُعʙََّلات ʴǼ١٩٩٧لʨل عام  ُɻ ْ́ ɦَّ للانʵفاض ȞʷǼل عام خلال  ال

) ʛ ْy   .)٦٧()٢٠٠١- ١٩٩١فʛʱة الإصلاح الاقʸʱادȑ فِي مِ
ِ̋ي ʨʡال  ِɻ ْ́ ɦَّ ʧََُّ̔hَɦ أن الاقʸʱاد الʺȑʛʸ عَانَى مʧ الʛُّكʨُد ال وعَلَى ذَلʥَِ، يَ

Ďॽِhا في نʖʶ الʢَॼَالَة، عَلَى شَهʙَِتْ اِرْتِ  الʱي)، ١٩٩٧-١٩٧٩الفʛʱة ( ْʁ فَاعًا وثॼاتا نِ
ʦالعʝȞ مʧ مُعʙََّلات  ُɻ ْ́ ɦَّ ʛ؛ حʘَُْ̔ تʳاوز شَهʙَِتْ نʖʶ مʛتفعة الʱي ال مُعʙََّل  مʕَُشِّ

ِ̋ي حاجʜ الـ  ِɻ ْ́ ɦَّ لي ٨الʛُّكʨُد ال َّʙَمُع ʧوزاد ؗل م ،%ʦ ُɻ ْ́ ɦَّ %، ٤ عʧوالʢَॼَالَة  ال
ل الʢَॼَالَ  َّʙَمُع Ȍسʨʱب مʛʱواق ʧ٨ة م) ʧʽاوح بʛʱا ؗان ١١%: ٥.٢%، فʺʻʽب .(%

ʦمُعʙََّل  ُɻ ْ́ ɦَّ ʛالʺʜʱايʙ هʨ الʺʛʴك الʛئʶॽي ل ال ِ̋ي والȑʚ تʛاوح  ʕَُ̋شِّ ِɻ ْ́ ɦَّ الʛُّكʨُد ال
) ʧʽة.٢٣.٩%: ٤.٦بʛʱالف ʥخلال تل (% 

ا: مرحلة غياب الركود التضخمي (
ً
الِث

َ
  ): ٢٠٠٢-١٩٩٨ث

فَاضًا في  ِɻ ʦمُعʙََّلات شَهʙَِتْ هʚه الفʛʱة اِنْ ُɻ ْ́ ɦَّ % (وهʨ ٤ عǼʧʺا ǽقل  ال
ِ̋ي)، نʳॽʱة للॽʶاسة الانؔʺاشॽة للʨȞʴمة  ِɻ ْ́ ɦَّ كʨُد ال ُّʛال ʙيʙʴʱل ʙʺʱل الʺع َّʙَع ُ̋ ال
الʺȄʛʸة خلال تʶعॽʻʽات القʛن الʺاضي، والاتʳاه إلَى تʺȄʨل عʜʳ الʺʨازنة 

ي خʛوج هʚه ، مʺا أسهʦ ف)٦٨(العامة مʧ مʸادر حॽʁॽʁة مʧِْ خِلاَل أذون الʜʵانة
ِ̋ي عʧالفʛʱة  ِɻ ْ́ ɦَّ   وʥَُّ̒ʮَʯَȂَ ذلʣ مʥِْ خِلاَل الȜʵل الʯالي: ،مفهʨم الʛُّكʨُد ال

  
  
  

                                                 
ʦ فــي الاقʸʱــاد الʺʸــȑʛ خــلال الفʱــʛة  )٦٧( ُɻ ــ ْ́ ɦََّّلات الʙر مُعَــ ُّʨــʢََــادة: تȄز ʨأبــ ʙهــاب حامــʨال ʙــʰع ʛمــاه

۱۹۹۰– ۲۰۲۱ʱة للاقȄʛʸʺة الॽɻʺʳة، الʛالʺعاص ʛʸلة مʳع، ، مȄʛʷʱاء والʸاسي الإحॽʶاد الʸ
  .٣٩٩، ص ۲۰۲۱، الʻʶة الʺائة وأثʻى عʛʷة، أك٥٤٤ʛȃʨʱالعʙد 

)٦٨( ʧمـ ȑʛـʸʺالعـام ال ʧيʙعَلَـى الـ ȑـادʸʱنـامج الإصـلاح الاقʛب ʛي: أثـȃʛي العʡاʛقʺǽʙال ʜ ʛؗʺ١٩٩٠ال 
  ١٤https://democraticac.de، ص٢٠٢١مارس  ٢٤، ٢٠٢٠إلَى
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) ʤل رقȜ٥ش(  
ʤ ُr ْ̫ َّʯلات (ال َّʗَر مُع ُّʦʠََالَة –تʠَॺَخلال  - ال ȏʙʶʸاد الʶʯي) للاق ِy ِr ْ̫ َّʯد الʦُك ُّʙال

  )٢٠٠٢- ١٩٩٨الفʙʯة (

  ,The World Bankات الʥʻʰ الʙولي،: مʧ إعʙاد الॼاحʘ اسʻʱادا لॽʰانالʗʶʸر
https://data.albankaldawli.org  

ل الʢَॼَالَة حʨل  َّʙَار مُعʛقʱار اسʛʺʱاس ،Șابʶل الȞʷلل ʘاحॼل الʽلʴت ʧح م ِ́ ɦَّ يَ
هʙَْ اِرْتِفَاعًا ١٩٩٩و ١٩٩٨% خلال عامي ٨ ْ̫ ॽَِفًا. لॽɿِʡَ  ل  ٠٢٠٠عامʸȄو
%، وȄعاود الارتفاع عام ٩.٣مʴققا  ٢٠٠١%، لʛʺʱʶॽ الارتفاع الʺʙʴود عام ٩

لاً  ٢٠٠٢ ِrّ َʁ   .١٩٩٨% للʺʛة الأولى مʚʻ ١٠مُ
ʦتʜامʧ الارتفاع الʙʱرʳȄي في مُعʙََّلات الʢَॼَالَة، مع انʵفاض مُعʙََّلات  ُɻ ْ́ ɦَّ  ال

 ʙَِة. إذ شَهʛʱالف ʝخلال نفʦ ُɻ ْ́ ɦَّ فَاضًا مʧ  ال ِɻ لأَدْنَى  ١٩٩٨% عام ٩٣.اِنْ
لاً  ِrّ َʁ فَاضًا مʛَِّʢُدًا ٢٠٠١% عام ٢.٣مȄʨʱʶاته خلال تلʥ الفʛʱة مُ ِɻ ، ومʴققًا اِنْ

عʙََّل سȑʨʻ مقʙاره نʨʴ ٢٠٠١-Ǽ١٩٩٨الفʛʱة ( ُ̋ Ǽ (و ١.١ .%ʙفاض  قʵاصل الانʨت
 ʧ١٩٩٩% عام ٣.١إلَى  ١٩٩٨% عام ٣.٩م ʦ٢٠٠٠% عام٢.٧، ث ʦث ،
وʱʶȄقǼِ ʛارْتِفَاعٍ ʅॽɿʡ عʙʻ  ٢٠٠٢لانʵفاض عام ، لʨʱʽقف ا٢٠٠١% عام ٢.٣
٢.٧.%  



  ) وآليات المعالجة٢٠٢٣ –١٩٧٣دراسة تحليلية للفترة ( الركود التضخمي في الاقتصاد المصري

  د. أحمد فاروق محمد الزيني
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لاَصَةُ  ُr Ďॽا، ٢٠٠٢- ١٩٩٨، Ǽأن الفʛʱة (واَلْ ِ̋ ɻُّ َ́ هʙَْ رُكʨُدًا تَ ْ̫  فِي ضʨَْء) لʦَْ تَ
ل  َّʙَفاض مُعʵانʦ ُɻ ْ́ ɦَّ ِ̋ي،  الʱي% ٤نॼʶة  عʧ ال ِɻ ْ́ ɦَّ تُعʙَّ مॽɻارًا لʨجʨد الʛُّكʨُد ال

ل  َّʙَاوح مُعʛت ʘَُْ̔ح ْ́ ɦَّ ʦال ُɻ ) ʧʽارتفاع ٣.٩%: ٢.٣ب ʛʺʱاس ʧʽِفِي ح ،(%
%)، مʺا ʛʽʷǽ إلَى أَنَّ هʚه الفʛʱة ١٠%: ٨تʛاوحʗ بʧʽ ( الʱيمُعʙََّلات الʢَॼَالَة 

Ďॽا. ِ̋ ɻُّ َ́ ʨد اقʸʱادȑ، ولʝॽ رُكʨُدًا تَ   كانʗ فʛʱة رؗ
ا: مرحلة عودة الركود التضخمي (

ً
ابِع

َ
  ): ٢٠١٠-٢٠٠٣ر

ي، شَهʙَِتْ الفʛʱة الʺʷار الʽها  ِ̋ ِɻ ْ́ ɦَّ ارتفاع  فِي ضʨَْءعʨدة لʤَاهʛَِة الʛُّكʨُد ال
لي  َّʙَمُعʦ ُɻ ْ́ ɦَّ ʺي%، ؗʺॽʁاس ٤ عʧوالʢَॼَالَة خلالها  ال ُɻ ْ́ ɦَّ ʨد ال ʛؗلل . ʣذل ʥَُّ̒ʮَʯَȂَو

  مʥِْ خِلاَل الȜʵل الʯالي:
) ʤل رقȜ٦ش(  

ʤ ُr ْ̫ َّʯلات (ال َّʗَر مُع ُّʦʠََالَة –تʠَॺَي) ل - ال ِy ِr ْ̫ َّʯد الʦُك ُّʙخلال لاال ȏʙʶʸاد الʶʯق
 )٢٠١٠ - ٢٠٠٣الفʙʯة (

  ,The World Bank: مʧ إعʙاد الॼاحʘ اسʻʱادا لॽʰانات الʥʻʰ الʙولي،الʗʶʸر
https://data.albankaldawli.org   
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ح مʧ تʴلʽل الॼاحʘ للȞʷل الʶابȘ، اسʛʺʱار ارتفاع مُعʙََّلات ال ِ́ ɦَّ ʢَॼَالَة يَ
شَهʙَِ  قʙ%)، و ١١.١%: ١٠.٣تʛاوحʗ بʧʽ ( الʱي)، ٢٠٠٥- ٢٠٠٣خلال الفʛʱة (

- ٢٠٠٧% Ǽعʙ فʛʱة الارتفاع. وخلال عامي (١٠.٥اِسɦِْقʛَْارًا عʙʻ  ٢٠٠٦عام 
عʙََّل ʨʸǼرة ملʣʨʴة إلَى (٢٠٠٨ ُ̋ %) عَلَى اَلʨَɦَّالِي، وذلʥ ٨.٥%، ٨.٨) تʛاجع ال

ʚل آنʽغʷʱَّلات الʙَاص لارتفاع مُعʵاع الʢار للقʺʲʱاخ الاسʻم ʧʶʴʱة لʳॽʱاك، ن
عʙََّلات الارتفاع الʅॽɿʢ في عام )٦٩(والاصلاحات الʹॽʰȄʛة ُ̋  ٢٠٠٩، لʱعاود ال

، عَلَى أثʛ تʻامي ٢٠١٠% في عام ٨.٨%، ثʦ تʛʱاجع وتʰلغ نʨʴ ٩.١مʳʶلة 
. )٧٠(% مʧ إجʺالي عʙد الȞʶان٤٥.٠٤بلغʗ  الʱينʖʶ الʅॽʣʨʱ في هʚا العام 

ل الʢَॼَالَة خلال إجʺالي الفʛʱة وʚȃلʥ ف َّʙَمُع Ȍسʨʱإن مʙ١٠.٢بلغ  ق ʛʽʷǽ مʺا ،%
  إلَى اسʱقʛار نʰʶي ȞʷǼل عام في سʨق العʺل.

ل  َّʙَع ُ̋ ح الاسʱقʛار الʰʶʻي ل ِ́ ɦَّ ʦكʺا يَ ُɻ ْ́ ɦَّ )، إذ ٢٠٠٥ -٢٠٠٣الفʛʱة ( ال
 ʧʽب ʖʶʻال ʗاوحʛا م١١.٣% و٤.٥تĎॽ ِr Ȅِرʙَْأَتْ في الارتفاع تʙََب ʦث ،% ʧ

قفʜة ʛʽʰؗة  ٢٠٠٨%، ومع ذلʥ، شَهʙَِ عام ٩.٣)، لʸʱل إلَى ٢٠٠٧- ٢٠٠٦(
ʦلʸॽل مُعʙََّل  ُɻ ْ́ ɦَّ %، وهʨ أعلَى مُعʙََّل خلال هʚه الفʛʱة. أعقʰها ١٨.٣إلَى  ال

 ʧʽب بʚبʚا، إِلاَّ أَنَّهُ تĎॽِh ْʁ عʙََّل نِ ُ̋ % في العامʧʽ ١١.٨% و١١.٣اسʛʺʱار ارتفاع ال
ʱفإن م ʥلʚȃو .ʧʽʽالʱل ال َّʙَمُع Ȍسʨʦ ُɻ ْ́ ɦَّ بلغ  قʙخلال إجʺالي تلʥ الفʛʱة  ال

إلَى تأثʛʽات الأزمة الʺالॽة  ʛʽʷȄ٢٠٠٨ الارتفاع الʴاد في عام و %، ٩.٨٧٥

                                                 
)٦٩(  ُ̋ ʛ: دراسـة ॽʀاسـॽة، مʛجـع سـابȘ، ص إيهاب محمد يʨنʝ: اَلُّ̒ ْy ادȑِِّ ومُعʙََّلات الʷʱغʽل فِي مِ َy ِɦْاَلاِق ʨّ

١٤.  
)٧٠(  ʙـʴة والǽـادʸʱـة الاقॽʺʻʱال ʦفـي دعـ ʛاشـॼʺـي الʰʻار الأجʺʲ ɦسـف: دور الاسـʨح يʨـʱالف ʨأبـ ʛʽʺسـ ʙʺأح

 ʧة مــʛــʱخــلال الف ʛــ ْy ــي مِ ــة ؗلॽــة الاقʸʱــاد والعلــʨم ال٢٠١٩ʶ-٢٠١٠مــʧ الʢَॼَالَــة فِ ॽاســॽة، ، مʳل
 ʙلʳʺة، الʛد ٢٥جامعة القاهʙ١، الع ʛايʻ١١٥، ص ٢٠٢٤، ي.  



  ) وآليات المعالجة٢٠٢٣ –١٩٧٣دراسة تحليلية للفترة ( الركود التضخمي في الاقتصاد المصري
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عʙََّل ʨʸǼرة  الʱيالعالʺॽة  ُ̋ أثʛت عَلَى الاقʸʱادات العالʺॽة. لॽعقʰها تʛاجع ال
ɦَأَثʛًِّا Ǽالʙʱابʛʽ الاقʸʱادǽة    .)٧١(جهة تلʥ الأزمةاتʚʵت لʺʨا الʱيملʣʨʴة مُ

ل  َّʙَمُع ʛʺʱي، واسʺʵʹد تʨ ʦنʵلʟ إلَى أَنَّ تلʥ الفʛʱة ؗانʗ فʛʱة رؗ ُɻ ْ́ ɦَّ  ال
ِ̋ي، في ʣل الاسʱقʛار الʰʶʻي  ِɻ ْ́ ɦَّ العامل الʛئʶॽي الʺʕثʛ في معامل الʛُّكʨُد ال

عʙََّلات الʢَॼَالَة، إذ شَهʙَِتْ هʚه الفʛʱة اِرْتِفَاعًا في مُعʙََّلات  ُ̋ ɻُ ل ْ́ ɦَّ ʖʰʶǼ الʱعʦ  ʦȄʨال
وتʨجه الʨȞʴمة إلَى تȘʽʰʢ سॽاسة  ٢٠٠٣الأول لʶعʛ صʛف الॽʻʳه عام 

، وعَلَى اَلʛَّغʦِْ مʧِْ انʵفاض مُعʙََّل )٧٢(اقʸʱادǽة تʨسॽɻة للإسʛاع Ǽعʺلॽة الॽʺʻʱة
ʦ ُɻ ْ́ ɦَّ نʳॽʱة تʛاجع أسعار الʶلع الغʚائॽة مʱأثʛة بʧʶʴʱ سعʛ الʛʸف عام  ال
، إِلاَّ أَنَّ مُعʙََّلات )٧٣(الʙعʦ وعʙد الʶلع الʺʙعʺةوتʙخل الʨȞʴمة بȄʜادة  ٢٠٠٥
ʦ ُɻ ْ́ ɦَّ Ďॽِhا. ال ْʁ   ʣلʗ مʛتفعة نِ

ا: مرحلة ارتفاع معدلات الركود التضخمي (
ً
امِس

َ
   ):٢٠١٨-٢٠١١خ

ِ̋ي،  ِɻ ْ́ ɦَّ عʙََّلات الʛُّكʨُد ال ُ̋ قفʜ  فِي ضʨَْءشَهʙَِتْ الفʛʱة الʺʷار الʽها ارتفاع ل
لي  َّʙَمُعʦ ُɻ ْ́ ɦَّ ʺي. ʢَॼَ٨الَة خلالها لأكʛʲ مʧ وال ال ُɻ ْ́ ɦَّ ʨد ال ʛؗاس للॽʁʺؗ ،%

  وʥَُّ̒ʮَʯَȂَ ذلʣ مʥِْ خِلاَل الȜʵل الʯالي:
  
  
  

                                                 
جʺال الʙيʧ زروق: الأزمة الʺالॽة العالʺॽة وقʻـʨات تأثʛʽاتهـا عَلَـى اقʸʱـادات الـʙول العॽȃʛـة، دراسـات  )٧١(

ــــة الʺʴʱــــʙة، ॽȃʛــــي، الإمــــارات الع ʰʣ ʨــــ ــــي، أب ȃʛالع ʙْــــ  .٢٩، ص٢٠١١اقʸʱــــادǽة، صــــʙʻوق الʻقَ
https://www.amf.org.  

فاروق فʴʱي الʙʽʶ الʜʳار، وأدهʦ محمد الʶـʙʽ الʛʰمـاوȑ: أثـʛ الʸـʙمات غʽـʛ الʺʱʺاثلـة لʶـعʛ الʸـʛف  )٧٢(
Ǽ ʦاســʙʵʱام نʺــʨذج  ُɻ ــ ْ́ ɦَّل ال َّʙعَلَــى مُعَــNARDL ة، جامعــةॽاســॽʶم الʨــاد والعلــʸʱــة الاقॽلــة ؗلʳم ،

 ʙلʳʺة، الʛد٢٣القاهʙل ٢، العȄʛ٢٠-١٩، ص٢٠٢٢، أب.  
  .٢٠الʺʛجع الʶابȘ، ص )٧٣(
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) ʤل رقȜ٧ش(  
ʤ ُr ْ̫ َّʯلات (ال َّʗَر مُع ُّʦʠََالَة –تʠَॺَخلال - ال ȏʙʶʸاد الʶʯي) للاق ِy ِr ْ̫ َّʯد الʦُك ُّʙال

 )٢٠١٨- ٢٠١١الفʙʯة (

  ,ॽʰ،The World Bankانات الʥʻʰ الʙولي: مʧ إعʙاد الॼاحʘ اسʻʱادا لالʗʶʸر

https://data.albankaldawli.org  
 ȍʨʴل ملȞʷǼ الَةʢَॼَل ال َّʙَارتفاع مُع ،Șابʶل الȞʷلل ʘاحॼل الʽلʴت ʧح م ِ́ ɦَّ يَ

% عَلَى أثʛ عʙم الاسʱقʛار الॽʶاسي والʙʱاॽɺات ١١.٨لʸॽل  ٢٠١١عام 
أثʛت سَلॼًْا  الʱييʻايʛ وتʛاجع مُعʙََّلات الاسʲʱʺار والॽʶاحة  ٢٥لاقʸʱادǽة لʨʲرة ا

 ȑʛʸʺاد الʸʱواصل الارتفاع خلال ()٧٤(عَلَى الاق ʦلغ ٢٠١٣- ٢٠١٢، ثʰʽل (
ادȑِِّ وثʨرة١٣.٢ذروته مʴققا  َy ِɦْاَلاِق ʨّ ُ̋ يʨنʨʽ  ٣٠% ʳॽʱʻؗة لاسʛʺʱار تॼاʕʡ اَلُّ̒

)، ثʦ بʙأ ٢٠١٥-٢٠١٤% خلال (ʙʻ١٣.١ ، إلَى أَنَّ اسʱقʛ ع)٧٥(٢٠١٣
Ďॽا خلال الفʛʱة ( ِr Ȅِرʙَْفاض تʵى وصل ٢٠١٨- ٢٠١٦الانʱعام ٩.٩) ح %

                                                 
ʦ فــي الاقʸʱــاد الʺʸــȑʛ خــلال الفʱــʛة  )٧٤( ُɻ ــ ْ́ ɦََّّلات الʙر مُعَــ ُّʨــʢََــادة: تȄز ʨأبــ ʙهــاب حامــʨال ʙــʰع ʛمــاه

  .٤٢٥، مʛجع سابȘ، ص۲۰۲۱ –۱۹۹۰
)٧٥(  ʛـ ْy ل الʢَॼَالَة فِـي مِ َّʙَعَلَى مُع ʛاشॼʺي الʰʻار الأجʺʲʱالاس ʛأث :ʦॽʂاʛاس محمد علي إبॼɺ ١٩٩١محمد-

٢٠٢٠ॽث الʺالʨʴॼلة الʳم ، ʙلʳʺال ،ʙʽرسعʨارة، جامعة بʳʱة الॽة، ؗلȄارʳʱد ٢٤ة والʙل ٢، العȄʛإب ،
  .١٣٤، ص٢٠٢٤
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الاهʱʺام Ǽالʺʛʷوعات القʨمॽة ॽʲؗفة العʺالة، والʳʱʺعات  فِي ضʨَْء. ٢٠١٨
  . )٧٦(الʻʸاॽɺة، واكʷʱافات الغاز الॽʰʢعي والاسʲʱʺار ʛʷʺǼوعات الॽʻʰة الॽʱʴʱة

ʦزȄادة ملʣʨʴة في مُعʙََّلات  ٢٠١١شَهʙَِ عام  ُɻ ْ́ ɦَّ ، حʘَُْ̔ بلغʗ نʱʰʶه ال
ɦَأَثʛًِّا Ǽأحʙاث ثʨرة ١٠.١ عʙََّل ȞʷǼل ملȍʨʴ عام  ٢٥%، مُ ُ̋ يʻايʛ. ثʦ انʵفʠ ال
Ǽ %ʦفعل سॽاسات الʙʴ مʧ ٧.١إلَى  ٢٠١٢ ُɻ ْ́ ɦَّ ، إِلاَّ أَنَّهُ عاود الارتفاع )٧٧(ال

. واسʱقʛ ٢٠١١عʙََّلات عام ) إلَى مȄʨʱʶات قॼȄʛة مʧ مُ ٢٠١٤و ٢٠١٣عامي (
 Ȍسʨʱم ʙʻاقة ٢٠١٦- ٢٠١٥% خلال (١٢.١عʢة لارتفاع أسعار الʳॽʱʻؗ (

ʦقفʜ مُعʙََّل  ٢٠١٦والأغǽʚة. وعقʖ تʛȄʛʴ سعʛ الʛʸف عام  ُɻ ْ́ ɦَّ لاً  ال ِrّ َʁ مُ
مع اسʱقʛار  ٢٠١٨% عام ١٤.٤، لʛʱʽاجع إلَى )٧٨(٢٠١٧% عام ٢٩.٥

. مʺا ʛʽʷǽ إلَى عʙم اسʱقʛار مُعʙََّلات الاقʸʱاد وتʛاجع تأثʛʽ قʛارات الهȞॽلة
ʦ ُɻ ْ́ ɦَّ   .)٧٩(خلال تلʥ الفʛʱة ʖʰʶǼ الأحʙاث الॽʶاسॽة والاقʸʱادǽة ال

ʧَُّ̔ أن الاقʸʱاد الʺȑʛʸ عَانَى مʧ ارتفاع في مُعʙََّلات الʛُّكʨُد  َhَɦ وعَلَى ذَلʥَِ، يَ
ِ̋ي ʨʡال الفʛʱة ( ِɻ ْ́ ɦَّ له حاج٢٠١٨ʜ- ٢٠١١ال َّʙَاوز مُعʳت ʘَُْ̔٨الـ  )، ح ،%

ل ʨʱʺǼسȌ ٢٠١٨- ٢٠١٦وشَهʙَِتْ الفʛʱة ( َّʙَع ُ̋ ʣًʨا في ال ُɹ %، ٣١.١) اِرْتِفَاعًا مَلْ
ɦَأَثʛًِّا Ǽِارْتِفَاعٍ مُعʙََّل  ʦمُ ُɻ ْ́ ɦَّ % نʳॽʱة لانʵفاض سعʛ صʛف ʨʱʺǼ١٩.٢سȌ  ال

، وذلʥ في ʣل الانʵفاض والاسʱقʛار )٨٠(الॽʻʳه الʺȑʛʸ وتعȄʨʺه للʺʛة الʲانॽة
 َّʙَع ُ̋ ي أعَلَى مȄʨʱʶاته خلال هʚه  قʙل الʢَॼَالَة، و الʰʶʻي ل ِ̋ ِɻ ْ́ ɦَّ سʳل الʛُّكʨُد ال

                                                 
ـʛ، الʺʳلـة العلʺॽـة للاقʸʱـاد  )٧٦( ْy ادȑِِّ عَلَـى الʢَॼَالَـة فِـي مِ َy ِɦْاَلاِق ʨّ ُ̋ مها محمد مʢʸفى الʷال: تأثʛʽ اَلُّ̒

 ʙلʳʺال ،ʝʺش ʧʽارة، جامعة عʳʱة الॽارة، ؗلʳʱد، ال٥١والʙ٥٥٤ص ،٢٠٢١، ١ع.  
ـــي  )٧٧( ʦ فِ ُɻ ـــ ْ́ ɦََّّلات الʙـــ ـــى مُعَ الʷـــॽʺاء حامـــʙ مʴʺـــʨد حʳـــاج: سॽاســـات الʱقʷـــف الʺـــالي وانعȞاســـاتها عَلَ

 ʙلʳʺة، الॽاسॽʶم الʨاد والعلʸʱة الاقॽلة ؗلʳم ،ʛ ْy   .٦٠، ص٢٠٢٢، يʻايʛ ٤، العʙد ٢٣مِ
ــʛ، هʻــʙ مʛســي محمد علــي: سॽاســات تȄʛʴــʛ ســعʛ الʸــʛف وأثʛهــا عَلَــى الفقــʛ وتʨزȄــع الــ )٧٨( ْy ʙخل فِــي مِ

 ʙلʳʺال ،ʅȄʨي سʻاد، جامعة بʸʱاسة والاقॽʶة الॽلة ؗلʳد ١٠مʙ٩، العʛايʻ١٤، ص٢٠٢١، ي.  
  .٧٧الॽʷʺاء حامʙ مʨʺʴد حʳاج: مʛجع سابȘ، ص )٧٩(
ــʛ عــام  )٨٠( ْy ــي مِ ʦ فــي  ٢٠١٦ســʻاء محمد عʰــʙ الغʻــي: أثــʛ تȄʛʴــʛ ســعʛ الʸــʛف فِ ُɻ ــ ْ́ ɦَّل ال َّʙــ ــى مُعَ عَلَ

  .٩٧، ص٢٠٢٤، مارس ١، العʙد ٤٥لعॽȃʛة للإدارة، الʺʳلʙ الأجل القʛʽʸ، الʺʳلة ا
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 ʙʻحلة عʛʺَّل ٢٠١٧% عام ٤١.٣الʙَة مُعʜقفǼ اʛًَِّأَثɦ ʦ، مُ ُɻ ْ́ ɦَّ % عام ٢٩.٥إلَى  ال
لي  ٢٠١٧ َّʙَمُع ʧإذا زاد ؗل م ʦعʙلة الȞॽʂ اراتʛفعل قǼʦ ُɻ ْ́ ɦَّ  عʧوالʢَॼَالَة  ال

٤ َʢॼَل ال َّʙَى مُعʢʵ٨الَة %، وت) ʧʽاوح بʛʱا ؗان ١٣.٢%: ٩.٩%، فʺʻʽب .(%
ʦمُعʙََّل  ُɻ ْ́ ɦَّ ʛالʺʜʱايʙ هʨ الʺʛʴك الʛئʶॽي ل ال ِ̋ي والȑʚ تʛاوح  ʕَُ̋شِّ ِɻ ْ́ ɦَّ الʛُّكʨُد ال
) ʧʽ٢٩.٥%: ٧.١ب.(%  

ا: مرحلة تراجع معدلات الركود التضخمي (
ً
ادِس

َ
  ): ٢٠٢٣-٢٠١٩س

 َّʙَع ُ̋ ي، شَهʙَِتْ الفʛʱة الʺʷار الʽها تʛاجع ل ِ̋ ِɻ ْ́ ɦَّ تʛاجع  فِي ضʨَْءلات الʛُّكʨُد ال
لي  َّʙَمُعʦ ُɻ ْ́ ɦَّ ʺي. ٤والʢَॼَالَة خلالها واقʛʱابها مʧ  ال ُɻ ْ́ ɦَّ ʨد ال ʛؗاس للॽʁʺؗ ،%

  وʥَُّ̒ʮَʯَȂَ ذلʣ مʥِْ خِلاَل الȜʵل الʯالي:
) ʤل رقȜ٨ش(  

ʤ ُr ْ̫ َّʯلات (ال َّʗَر مُع ُّʦʠََالَة –تʠَॺَي) للا- ال ِy ِr ْ̫ َّʯد الʦُك ُّʙخلال ال ȏʙʶʸاد الʶʯق
 )٢٠٢٣- ٢٠١٩الفʙʯة (

  : مʧ إعʙاد الॼاحʘ اسʻʱادا لʺا يلي:الʗʶʸر
 https://data.albankaldawli.orgWorld Bank,  Theبॽانات الʥʻʰ الʙولي،  -
-  :ȑʛʸʺال ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰةالǽادʸʱث الاقʨʴॼات، الॽائʸإح ،ʦ ُɻ ْ́ ɦََّّلات الʙَالعام مُع ʦقʛال ،

 ʧʽؔhttps://www.cbe.org.eg (الʱغʛʽ الȑʨʻʶ)، لأسعار الʺʱʶهل
-  ،ʛʸاء مʸاء: إحʸة العامة والإحʯʰعʱلل ȑʜ ʛؗʺهاز الʳ٢٠٢٤ال ،

https://www.capmas.gov.eg  
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ح مʧ تʴلʽل الॼاحʘ للȞʷل الʶابȘ، اسʱقʛار مُعʙََّلات الʢَॼَالَة عʙʻ نॼʶة  ِ́ ɦَّ يَ
 hِ ْʁ % خلال ٨. ثʦ ارتفاعه ʨʸǼرة ॽɿʡفة لʸʱل ٢٠١٩% عام Ďॽ٧.٨ا مʙʱنॽة نِ

مʱأثʛة بʱعʢل Ǽعʠ الʺʷارȄع والأنʢʷة الاقʸʱادǽة أثʻاء جائʴة ʨؗرونا،  ٢٠٢٠
% مع تʧʶʴ الأوضاع وʙȃء العʺل ٧.٤لʸॽل  ٢٠٢١وما تॼعه مʧ تʛاجع عام 

ل  %. ثʦ عʨدة٦.٤لʰʽلغ  Ǽ٢٠٢٢الȌʢʵ الʴʱفȄʜʽة. واسʛʺʱار الʛʱاجع خلال  َّʙَمُع
 ʙʻاره عʛقʱالَة واسʢَॼَ٢٠٢٣% في ٦.٣ال.  

 ʛقʱاس ʥَِلʚََكʦ ُɻ ْ́ ɦَّ % Ǽفعل اسʛʺʱار تأثʛʽات قʛارات ٩.٢عʙʻ  ٢٠١٩عام  ال
ʣًʨا عام  ُɹ هʙَْ تʛََاجُعًا مَلْ ْ̫ ॽَِل .ʦعʙلة الȞॽʂل  ٢٠٢٠ʸȄ٥و ʖلʢاجع الʛʱا بʛًَِّأَثɦ % مُ

ʙʽفʨؗ ةʴفعل جائǼ ليʴʺ٨١(١٩-العالʺي وال(ʱاس ʦل ، ثʨاره حʛخلال ٥.٢ق %
% ١٣.٩لʸॽل  ٢٠٢٢مع بʙاǽة الʱعافي مʧ الʳائʴة. ثʦ ارتفاعه عام  ٢٠٢١

 ʖʰʶǼ١٣٠٠ تفʷي مʨجات جʙيʙة مʧ الʳائʴة، حʘَُْ̔ تʦ رفع سعʛ الفائʙة Ǽʺقʙار 
ʦ، ووصʨل ٢٠٢٢نقʢة أساس مʚʻ أوائل عام  ُɻ ْ́ ɦَّ بॼʶʻة  ٢٠٢٣ذروته عام  ال

ع أسعار الʢاقة عالʺॽا في أعقاب عام % Ǽفعل عʙة عʨامل مʻها ارتفا٣٣.٩
  .)٨٢(، وارتفاع أسعار الʺʨاد الغʚائॽة عالʺॽا٢٠٢٢

ʧَُّ̔ أن الاقʸʱاد الʺȑʛʸ شَهʙَِ تʛََاجُعًا مʛʺʱʶا في مُعʙََّلات  َhَɦ وعَلَى ذَلʥَِ، يَ
ِ̋ي ʨʡال الفʛʱة ( الʛُّكʨُد ِɻ ْ́ ɦَّ له حاجʜ الـ ٢٠٢١- ٢٠١٩ال َّʙَاوز مُعʳت ʘَُْ̔ح ،(

٨ ّrِ َʁ ، لʛʽتفع ٢٠٢١% عام ١٢.٦لاً أَدْنَى مȄʨʱʶاته خلال تلʥ الفʛʱة نʨʴ %، مُ
% ʳॽʱʻؗة لȄʜادة أسعار الʢاقة عالʺॽا، وȄعاود الارتفاع ٢٠.٣وʰȄلغ  ٢٠٢٢عام 
عʙََّل ٤٠.٢لʸॽل  ٢٠٢٣عام  ُ̋ ɦَأَثʛًِّا Ǽالقفʜة الʛʽʰؔة ل ʦ% مُ ُɻ ْ́ ɦَّ والعʜʳ الʳʱارȑ،  ال

لي  َّʙَمُع ʧزاد ؗل م ʘَُْ̔ح ɦَّالʦ ُɻ ل الʢَॼَالَة بʧʽ ٤ عʧوالʢَॼَالَة  ْ́ َّʙَاوح مُعʛوت .%
ʦ%)، بʻʽʺا ؗان مُعʙََّل ٨%: ٦.٣( ُɻ ْ́ ɦَّ ʛالʺʜʱايʙ هʨ الʺʛʴك الʛئʶॽي ل ال ʕَشِّ ُ̋ 

) ʧʽاوح بʛت ȑʚِ̋ي وال ِɻ ْ́ ɦَّ   %) خلال تلʥ الفʛʱة.٣٣.٩%: ٥الʛُّكʨُد ال
                                                 

عَلَى Ǽعʠ أدوات الॽʶاسـة الʻقǽʙَْـة فِـي  ١٩-نʧʽ عʙʰ الʙʽʺʴ: أثʛ جائʴة ʨؗفʙʽخالʙ عʙʰ الʙʽʺʴ حʶا )٨١(
ʨʴǼ ʜث الʛʷق الأوسȌ، جامعة عʧʽ شʺʝ، العʙد الʲـاني  ʛؗم ،Ȍق الأوسʛʷث الʨʴǼ لةʳم ،ʛ ْy مِ

ʛȃʨʱن، أكʨعʶʱ٣٣٣، ص٢٠٢٣وال.  
 )82( OECD. (2024). Stagflation Risk Rises Amid Sharp Slowdown in Growth. 
OECD Economic Surveys: Egypt 2024. Retrieved from https://oecd-
ilibrary.org. 
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  الفرع الثاني
  دلات النموتحليل تأثير معدلي التضخم والبطالة على مع

  )٢٠٢٣ -١٩٧٣خلال الفترة (
ادȑِِّ أحʙ أهʦ ال َy ِɦْاَلاِق ʨّ ُ̋ ʛَات الʱيتُعʙَّ مُعʙََّلات اَلُّ̒ ʕَشِّ تعʝȞ مȐʙ تقʙم  ُ̋

ورفاॽʂة الاقʸʱاد، ʨؗنها تʝॽʁ مȐʙ الʱغʛʽ في إجʺالي الʻاتج الʺʴلي خلال فʛʱة 
ʛʽغʱالǼ ةʛاشॼرة مʨʸǼ ʛأثʱالِي فإنها تɦَّالȃِدة، وʙʴة مॽʻلي  زم َّʙَفي مُعʦ ُɻ ْ́ ɦَّ  ال

ʦوالʢَॼَالَة. ف ُɻ ْ́ ɦَّ يʕدȑ إلَى انʵفاض إجʺالي الʢلʖ الؔلي  قʙالʺفȋʛ  ال
 ّʨُ̋ ، ؗʺا أن )٨٣(والاسʲʱʺارات الʺʴلॽة والأجॽʰʻة ما يʕثʛ سَلॼًْا عَلَى مُعʙََّلات اَلُّ̒

 الʢَॼَالَة الʺʛتفعة تعʻي وجʨد ʡاقات إنʱاجॽة عاʡلة وانʵفاض للʢلʖ الؔلي، مʺا
 ّʨُ̋   . )٨٤(ǽʹعف مُعʙََّلات اَلُّ̒

لي  َّʙَمُع ʧʽل العلاقة بʽلʴʱالǼ ضʛعʱʶف نʨس ،ʥَِلʚَِلʦ ُɻ ْ́ ɦَّ  والʱيوالʢَॼَالَة،  ال
ʛ للفʛʱة ( ْy ʨّ فِي مِ ُ̋ ِ̋ي، وʧʽȃ مُعʙََّلات اَلُّ̒ ِɻ ْ́ ɦَّ ل الʛُّكʨُد ال َّʙَل مُعȞʷ١٩٧٣ت -

٢٠٢٣ʙة الʙالعلاقة خلال م ʥتل ʛف عَلَى أثʨقʨف الʙ٨٥(راسة)، به( ȐʛȄو ،
الॼاحʘ تقʦॽʶ الفʛʱة الʺʷار إلʽها لعʙة مʛاحل، تعʝȞ الʱغʛʽات في الॽʶاسات 

ʦِ اَلʯَّالِي:أثʛت عَلَى الاقʸʱاد الʺȑʛʸ،  الʱيوالʛʤوف الʙولॽة  ْ̡    وذلʣ عَلَى اَلَّ́

  
  

                                                 
 )83( International Labour Organization. (2016). World Employment and Social 
Outlook: Trends 2016. Retrieved from https://www.ilo.org. 

ـʛ، أكادॽʺǽـة  )٨٤( ْy ادȑِِّ والʢَॼَالَة فِي مِ َy ِɦْاَلاِق ʨّ ُ̋ عʜت ملʨك قʻاوȑ: تʴلʽل الأثʛ الʺॼʱادل للعلاقة بʧʽ اَلُّ̒
الʶــــادات للعلـــــʨم الإدارȄــــة، مʳلـــــة الʴॼـــــʨث الإدارȄــــة، الʺʳلـــــʙ الʴـــــادȑ والأرȃعــــʨن، العـــــʙد الʲـــــاني، 

  .١٤، ص٢٠٢٣أبȄʛل
 )85( Karim Badr El-Din. (2014, March 11). Privatization: A Key to Solving 
Egypt’s Economic Woes. World Bank Group- International Development, 
Poverty, Sustainability. Retrieved from https://blogs.worldbank.org /en/ 
arabvoices/privatizati. OP, Cit. 
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ً
لا
َّ
  ):١٩٨٠-١٩٧٣: مرحلة ما بعد حرب أكتوبر (أَو

الاقʸʱاد Ǽعʙ الʛʴب، وشَهʙَِتْ بʙاǽة تʺʜʽت هʚه الʺʛحلة ʴʺǼاولات إعادة بʻاء 
تʛتʖ علʽها تʴقȘ مُعʙََّلات  الʱي، و )٨٦(١٩٧٤سॽاسات الانفʱاح الاقʸʱادȑ عام 

ʨّ، ١٣.٣بʨʴʻ  ١٩٧٦نʺʨ مʛتفعة بلغʗ أقʸاها عام  ُ̋ ؗان فقʙ %، ورغʦ هʚا اَلُّ̒
فة الʨʱسع في رأس الʺال الȑʛʷॼ مʙʴودا، نʛًʤََا للʱأثʛʽات الʺॼاشʛة للʛʴب، Ǽالإضا

 ʧى مʺʤة العॽʰوالغال .Ȍفʻارتفاع أسعار ال ʖج عقॽلʵة العʺالة إلَى دول الʛʳإلَى ه
ؗانʗ تǼ ʦʶʱالʶعي للȃʛح الȄʛʶع عَلَى   الاسʲʱʺارات لʦ تȄʨʡ ʧؔلة الأجل، بل

 ȑارʳʱاح الʱإِلاَّ أَنَّ الانف ،Ȑʛʰؔع الȄارʷʺاب إقامة الʶحʙاسة  قॽʶǼ عاʨفʙسع، مʨت
ʽʱامي الاسʻاح وتʱادالانفʛ)٨٧(.  

) ʤل رقȜ٩ش(  
 ْ̫ َّʯالَة والʠَॺَلي ال َّʗَومُع ِّȏِاد َʁ ʯِْاَلاِق ʦّ ُy ل اَلُّ́ َّʗَمُع ʥʻة العلاقة بʙʯخلال الف ʙ ْʁ ʤ فِي مِ ُr

)١٩٨٠- ١٩٧٣( 

  : مʧ إعʙاد الॼاحʘ اسʻʱادا لʺا يلي:الʗʶʸر
   ,https://data.albankaldawli.orgThe World Bankبॽانات الʥʻʰ الʙولي، -

                                                 
)٨٦( ʛ ْy ادȑِِّ فِي مِ َy ِɦْاَلاِق ʨّ ُ̋ : دور العʨامل الهȞॽلॽة، الʺʳلة العلʺॽة ١٩٩٢ -۱۹۸۰محمد عʙʰ الʴافȎ: اَلُّ̒

  .۸۸، ص ۱۹۹۷للʨʴॼث والʙراسات الʳʱارȄة، ؗلॽة الʳʱارة جامعة حلʨان، العʙد الʲاني، 
ادȑِِّ اَلُّ̒  القادر: تقʙَْيʛ عʙʰ محمد الʙيʧ حʶام )٨٧( َy ِɦْاَلاِق ʨّ ʛ ما ُ̋ ْy والʲـʨرة، جامعـة الـʙول  الʛʴب بʧʽ فِي مِ

، مـارس ١، العـʙد ٤٢ لـلإدارة، الʺʳلـʙ العॽȃʛـة الإدارȄـة، الʺʳلـة للॽʺʻʱـة العॽȃʛـة العॽȃʛـة، الʺʤʻʺـة
  .٣٦٢، ص٢٠٢٢
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-  :ȑʛʸʺال ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰةالǽادʸʱث الاقʨʴॼات، الॽائʸإح ،ʦ ُɻ ْ́ ɦََّّلات الʙَالعام مُع ʦقʛال ،
 ȑʨʻʶال ʛʽغʱال) ʧʽؔهلʱʶʺلأسعار ال ،(https://www.cbe.org.eg 

-  ʨʻʶائي الʸاب الإحʱؔال ،ʛʸاء مʸاء: إحʸة العامة والإحʯʰعʱلل ȑʜ ʛؗʺهاز الʳال ،ȑ
الʛʷʻة الȄʨʻʶة الʺʳʺعة لʘʴॼ القȐʨ العاملة، أعʙاد مʱʵلفة، 

https://www.capmas.gov.eg 
 

ʦُّy:  -أ  لات اَلُّ́ َّʗَالَة ومُعʠَॺَل ال َّʗَمُع ʥʻالعلاقة ب  
ل اَ  َّʙَالَة ومُعʢَॼََّل الʙَمُع ʧʽة بॽʶȞل العلاقة العʽلʴʱال ʧح م ِ́ ɦَّ ʨّ خلال هʚه يَ ُ̋ لُّ̒

ʧ (الفʛʱة ȞʷǼل عام )، ومفاده وجʨد علاقة Okun، وهʨ ما يʨʱافȘ مع قانʨن أوؗ
 ʨُّ̋ ل الʢَॼَالَة؛ إذ يʕدȑ ارتفاع مُعʙََّلات اَلُّ̒ َّʙَومُع ِّȑِاد َy ِɦْاَلاِق ʨّ ُ̋ عॽʶȞة بʧʽ اَلُّ̒

 ِّȑِاد َy ِɦْالعاملة و اَلاِق ʙʽعَلَى ال ʖلʢادة الȄإلَى ز َॼال ʖʶل نʽالَةتقلʢَ)٨٨( ، ʘَُْ̔ح
ادȑِِّ الʺʛتفعة،  َy ِɦْاَلاِق ʨّ ُ̋ انʵفʹʗ مُعʙََّلات الʢَॼَالَة في الʨʻʶات ذات مُعʙََّلات اَلُّ̒
ʨّ الʺʵʻفʹة. وسʳلʗ أَدْنَى مُعʙََّلات  ُ̋ وارتفعʗ في الʨʻʶات ذات مُعʙََّلات اَلُّ̒

ل نʺʨ اللʚان شَهʙَِا مُعَ  ١٩٧٤و ١٩٧٣% في عامي ٢.٣% و١.٦لِلʢَॼِْالَةِ  َّʙ
الȑʚ سʳل  ١٩٧٦% عَلَى اَلʨَɦَّالِي، ॽɾʺا عʙا عام ١.٦% و٣.٥اقʸʱادȑ نʱʰʶه 

ل ʢǼالة أعلَى مʴققا  َّʙَبلغ ٧.٧مُع ȑʚال ʨّ ُ̋ ل اَلُّ̒ َّʙَل ارتفاع مُعʣ ١٣.٣%، في %
لʨʱʱاصل العلاقة العॽʶȞة خلال الʨʻʶات اللاحقة، إِذْ انʵفʹʗ الʢَॼَالَة خلال 

ʨّ.مع تʜايʙ  ١٩٨٠و ١٩٧٨ ُ̋   مُعʙََّلات اَلُّ̒
  

                                                 
)٨٨( ) ʧـــ ـــلْ صـــانعي الॽʶاســـات لʱقʽـــʦॽ الʶʴʱـــOkun ʧقـــانʨن أوؗ َhق ʧم مـــʙʵʱـــʶأداة هامـــة ت ʛـــʰʱعǽ :( فـــي

ــʧ إلَــى زȄــادة مُعَــʙَّلات الʢَॼَالَــة  ॽɿॽــة تعاملــه مــع قʹــاǽا الʢَॼَالَــة، ʷǽــʛʽ ارتفــاع معامــل أوؗ الاقʸʱــاد وؗ
 ȘـȄʛِʡَ ʧْـة عَـȄورʙالَـة الʢَॼَة الʳلة معالʨهʶا لʛًʤََاسات نॽʶانعي الʸا لʙًَِّ̔ا جʛً الʙورȄة، مʺا ʳǽعله مʕَُشِّ

ـʧ عـا نʺـʨذج ॽʀاسـي ǽعʰـʛ عـʧ تلـʥ الʴالـة. (للʺȄʜـʙ  ١٩٦٠م العʺل عَلَى زȄادة الʻاتج، وقʙَْ اقʛʱح أوؗ
Ǽ ʧالاقʸʱاد الʺȑʛʸ"، الʺʳلة العلʺॽة  راجع، أسامة محمد حامʙ بʙر وآخʛون: "مȐʙ تʴقȘʽ قانʨن أوؗ

ʨʽنʨاني، يʲد الʙا، العʢʻʡ ارة، جامعةʳʱة الॽل، ؗلȄʨʺʱارة والʳʱ٨٥٠، ص٢٠٢٣لل.(  



  ) وآليات المعالجة٢٠٢٣ –١٩٧٣دراسة تحليلية للفترة ( الركود التضخمي في الاقتصاد المصري

  د. أحمد فاروق محمد الزيني

 

٥٩١ 

ʦُّy:  - ب  لات اَلُّ́ َّʗَومُع ʤ ُr ْ̫ َّʯل ال َّʗَمُع ʥʻالعلاقة ب 
ǽ لي َّʙَمُع ʧʽة بॽʶȞد علاقة عʨجʨل لʽلʴʱال ʛʽʷʦ ُɻ ْ́ ɦَّ ʨُّ̋ خلال هʚه  ال واَلُّ̒

ʦِ فقʙ الفʛʱة،  ɻُّ َ́ ɦَّ ل نʺʨ  ١٩٧٣% في عام ٥.١سʳل أَدْنَى مُعʙََّل لِل َّʙَع ُ̋ Ǽ ناʛʱمق
ʦ، ؗʺا تʧʽʰ ارتفاع مُعʙََّل %٣.٥مʛتفع بلغ  ُɻ ْ́ ɦَّ % مع ١٠إلَى ١٩٧٤عام  ال

ʨّ إلَى  ُ̋ ل اَلُّ̒ َّʙَفاض مُعʵعام ١.٦ان ʥر ذلʛَّؔل  ١٩٧٨%، وتʙَبلغ مُع ʘَُْ̔ح
ʦ ُɻ ْ́ ɦَّ ʨّ إلَى ١١.١ ال ُ̋ ل اَلُّ̒ َّʙَفاض مُعʵا عام ٨.٦% مع انʙا عʺॽɾ ،%١٩٧٦ 

ʨّ إلَى%، مع تʻامي ١٠.٣مُعʙََّل تʹʦʵ أعلَى الȑʚ سʳل  ُ̋ ل اَلُّ̒ َّʙَ١٣.٣مُع.%  

ا: مرحلة الانفتاح الاقتصادي (
ً
انيِ

َ
  ):١٩٩٠-١٩٨١ث

ʛ شَهʙَِ )، ١٩٨٥- ١٩٨١خلال الفʛʱة ( ادȑِِّ تʛََاجُعًا  مʕَُشِّ َy ِɦْاَلاِق ʨّ ُ̋ ، ॽɿِʡَفًااَلُّ̒
ل الȄʜادة الȞʶانॽة لʸॽل إلَى  َّʙَا ارتفع مُعʺʻʽ٢.٣ب ،ʥذل ʧِْم ʦَِّْغʛعَلَى اَل ،% ʙفق

ʛَات  ʨʢرتت نʺʨ رأس الʺال، Ǽفʹل الॽʶاسات الʙاعʺة للʻʸاعة وجʨدة مʕَُشِّ
 ȋʨغʹǼ ʝȞانع ȑʚاد، والʛʽʱالاسǼ زʜالʺع ȑارʳʱاح الʱامي الانفʻت ʛʺʱواس .ʦॽعلʱال

ل  َّʙَة، وارتفاع مُعॽʺʵʹتʦ ُɻ ْ́ ɦَّ   .)٨٩(ال
ʣʨً فقʙ )، ١٩٩٠- ١٩٨٦( للفʛʱةأما Ǽالॼʶʻة  ُɹ ا في شَهʙَِتْ الॼلاد تʛََاجُعًا مَلْ

ʨّ الȞʶاني، وȃلغʗ نॼʶة  ُ̋ ل اَلُّ̒ َّʙَادة في مُعȄمقابل ز ، ِّȑِاد َy ِɦْاَلاِق ʨّ ُ̋ مُعʙََّلات اَلُّ̒
ʦ ُɻ ْ́ ɦَّ ، وتʦ فʛض قʨʽد ١٩٨٦% عام ٢٣.٩ذروتها في هʚه الفʛʱة، حʘَُْ̔ بلغʗ  ال

تʳلʗ  الʱيواجهʱها الʙولة، و  الʱيعَلَى الʳʱارة الʵارجॽة اسʳʱاǼة للǽʙʴʱات 
العʜʳ في مʜʽان الʺʙفʨعات وتفاقʦ الʙيʨن الʵارجॽة، مʺا أرغʦ بʨضʨح في 

ȑادʸʱامج الإصلاح الاقʛب ʚʽفʻء تʙمة عَلَى بʨȞʴ٩٠(ال(.  
  

                                                 
ادȑِِّ اَل القادر: تقʙَْيʛ عʙʰ محمد الʙيʧ حʶام )٨٩( َy ِɦْاَلاِق ʨّ ُ̋ ʛ ما ُّ̒ ْy والʲـʨرة، مʛجـع سـابȘ،  الʛʴب بʧʽ فِي مِ

  .٣٦٣ص 
  .٣٦٣القادر: الʺʛجع الʶابȘ، ص  عʙʰ محمد الʙيʧ حʶام )٩٠(
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٥٩٢ 

) ʤل رقȜ١٠ش(  
 ْ̫ َّʯالَة والʠَॺَلي ال َّʗَومُع ِّȏِاد َʁ ʯِْاَلاِق ʦّ ُy ل اَلُّ́ َّʗَمُع ʥʻة العلاقة بʙʯخلال الف ʙ ْʁ ʤ فِي مِ ُr

)١٩٩٠- ١٩٨١( 

  ʙاد الॼاحʘ اسʻʱادا لʺا يلي:: مʧ إعالʗʶʸر
 https://data.albankaldawli.orgWorld Bank,  Theبॽانات الʥʻʰ الʙولي،  -

-  :ȑʛʸʺال ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰةالǽادʸʱث الاقʨʴॼات، الॽائʸإح ،ʦ ُɻ ْ́ ɦََّّلات الʙَمُع ʦقʛال ،
 ،(ȑʨʻʶال ʛʽغʱال) ʧʽؔهلʱʶʺالعام لأسعار الhttps://www.cbe.org.eg 

ȑʜ للʱعʯʰة العامة والإحʸاء: إحʸاء مʛʸ، الʱؔاب الإحʸائي  - ʛؗʺهاز الʳال
الȑʨʻʶ، الʛʷʻة الȄʨʻʶة الʺʳʺعة لʘʴॼ القȐʨ العاملة، أعʙاد مʱʵلفة، 

https://www.capmas.gov.eg 
 
ل ال  -أ  َّʗَمُع ʥʻالعلاقة ب:ʦُّy لات اَلُّ́ َّʗَالَة ومُعʠَॺَ  

ح مʧ الʴʱلʽل اسʛʺʱار Ǽقاء العلاقة العॽʶȞة بʧʽ الʺʱغʧȄʛʽ خلال هʚه  ِ́ ɦَّ يَ
ا، حʘَُْ̔ سʳلʗ أَدْنَى مُعʙََّلات لِلʢَॼِْالَةِ  ً́ ǽَْة أʛʱفي عامي ٥.٦% و٥.٤الف %

% عَلَى ٩.٩% و٧.٣اللʚان شَهʙَِا أعلَى مُعʙََّلات نʺʨ بلغʗ  ١٩٨٢و ١٩٨١
مع  ١٩٨٥و ١٩٨٤و ١٩٨٣ارتفعʗ مُعʙََّلات الʢَॼَالَة في أعʨام  وقʙلʨَɦَّالِي، اَ 



  ) وآليات المعالجة٢٠٢٣ –١٩٧٣دراسة تحليلية للفترة ( الركود التضخمي في الاقتصاد المصري

  د. أحمد فاروق محمد الزيني

 

٥٩٣ 

ʨّ خلال نفʝ الʨʻʶات. ؗʺا ارتفعʗ الʢَॼَالَة في  ُ̋ إلَى  ١٩٨٧انʵفاض مُعʙََّلات اَلُّ̒
ʨّ لʸॽل   % مقابل٨.١ ُ̋ ل اَلُّ̒ َّʙَفاض مُعʵ٣.٨ان.Ȍفق %  
لات اَ   - ب  َّʗَومُع ʤ ُr ْ̫ َّʯل ال َّʗَمُع ʥʻالعلاقة ب:ʦُّy   لُّ́

ʛʽʷǽ  ل َّʙَمُع ʧʽة بॽʶȞار العلاقة العʛʺʱا إلَى اس ً́ ǽَْل أʽلʴʱالʦ ُɻ ْ́ ɦَّ ومُعʙََّل  ال
ʨّ خلال هʚه الفʛʱة، ففي عام  ُ̋ ʦسʳل مُعʙََّل  ١٩٨١اَلُّ̒ ُɻ ْ́ ɦَّ أَدْنَى مȄʨʱʶاته  ال

ل نʺʨ مʛتفع بلغ   مقابل ١٩٨١% في ١٠.٣ َّʙََّل ٧.٣مُعʙَوارتفع مُع ،%ʦُɻ ْ́ ɦَّ  ال
ʨّ. ؗʺا  ١٩٨٤و ١٩٨٣و ١٩٨٢الأعʨام في  ُ̋ عام  شَهʙَِ مع انʵفاض مُعʙََّلات اَلُّ̒

ل نʺʨ ٢٣.٩مُعʙََّل تʹʦʵ أعَلَى  ١٩٨٦ َّʙَالعلاقة ٤.٧% مع أَدْنَى مُع ʛʺʱʶʱل ،%
  العॽʶȞة بʧʽ الʺʱغʧȄʛʽ خلال Ǽاقي الأعʨام لʱلʥ الفʛʱة.

ا: مرحلة التسعينيات والإصلاحات الاقتصادية (
ً
الِث

َ
  ):٢٠٠٠-١٩٩١ث

الاقʸʱادȑ الʺعʛوف شَهʙَِ مʢلع عقʙ الʶʱعॽʻʽات، تʻفʚʽ بʛنامج الإصلاح 
ــــ ʨُّ̋ لأقل مȄʨʱʶاته وُصʨُلاً )٩١(ERSAPبـ ، الأمʛ الȑʚ أدȐ لانʵفاض مُعʙََّل اَلُّ̒

تلʥ الفʛʱة، وتʜامʧ ذلʥ مع  عʧ% ٣.٤١، ʨʱʺǼسȌ ١٩٩١% عام ١.١إلَى 
ل الȄʜادة الȞʶانॽة لʺʨʱس َّʙَمُع ʟره تقلʙق Ȍة ١.٦٦ॽات الانؔʺاشʺʶفعل الȃو ،%

ا للʛʰنامج، شَهʙَِتْ الفʛʱة  ً́ ǽَْلأَدْنَى أ ȑʛʷॼرأس الʺال ال ʨʺَّلات نʙَاجُعًا في مُعʛََت
مȄʨʱʶاته، نʳॽʱة لʻʰʱي سॽاسات الʸʵʸʵة ضʺʧ الʛʰنامج الإصلاحي. ؗʺا، 

ʦشَهʙَِ مُعʙََّل  ُɻ ْ́ ɦَّ   .)٩٢(بʨتʛʽة مʨʱازنةانʵفاضا، بʻʽʺا تʨʢر الانفʱاح الʳʱارȑ  ال
                                                 

: هʨ اخʸʱار لـــــ"بʛنامج الإصـلاح الاقʸʱـادȑ والॽؔʱـʅ الهȞॽلـي" الـȑʚ تـʦ تॽʰʢقـه ERSAPبʛنامج  )٩١(
ان ʶǽـʱهʙف تʸـॽʴح الاخـʱلالات Ǽالʱعاون مع الʥʻʰ وصʻ ʛʸʺǼ١٩٩١ عام  ʙوق الʻقʙَْ الʙولʧʽʽ، وؗ

ـــʘُ تـــأثʛʽه عَلَــى عʳـــʜ مʽـــʜان  بــʧʽ الʢلـــʖ والعــʛض للاقʸʱـــاد الʺʸـــȑʛ. وتــʦ تقʽـــʦॽ الʛʰنـــامج مــʧ حَْ̔
ʦ، الإنʱاج والʅॽʣʨʱ، الفقـʛ، وتʨزȄـع الـʙخل. وأدȐ الʛʰنـامج  ُɻ ْ́ ɦَّازانة، الʨʺفي ال ʜʳعات، العʨفʙʺال

لْ الʛʰنامج نʨʴ تʗʽʰʲ سعʛ الʛʸف، للʺʙȄʜ راجع: لʱغʛʽʽات Ǽالॽʶاسة الʻقَ  َhجهة قʨم ʗي ؗانʱة، الǽʙْ  
(Korayem, K. (1997). Egypt’s Economic Reform and Structural Adjustment 

(ERSAP) (No. 19). Egyptian Center for Economic Studies.  )  
 )92( Korayem, K. (1997). Egypt’s Economic Reform and Structural Adjustment 
(ERSAP) (No. 19). Egyptian Center for Economic Studies. 
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٥٩٤ 

)، اخʗʺʱʱ مʛʸ مʛحلة بʛنامج الإصلاح ٢٠٠٠- ١٩٩٦خلال الفʛʱة (
ʨّ الȑʨʻʶ لʸॽل لॼʶʻة  ُ̋ ل اَلُّ̒ َّʙَتْ اِرْتِفَاعًا في مُعʙَِشَه ʘَُْ̔ح ،ȑادʸʱ٥.٢الاق .%

ʙوق  ʜȄʜمع تع ʧامʜʱʺال ،ȑʛʷॼوال ȑرأس الʺال الʺاد ʨʺن Ȍسʨʱفي م ʙايʜت Ȏحʨل
ʦي مُعʙََّلات الاسʲʱʺارات وانʵفاض ف ُɻ ْ́ ɦَّ ا ال ً́ ǽَْتْ أʙَِة شَهʛʱه الفʚأن ه ʛʽغ .

 ȑارʳʱاح الʱات الانفȄʨʱʶق في مʨʰʶم ʛʽاجُعًا غʛََ٩٣(ت(.  
) ʤل رقȜ١١ش(  

 ْ̫ َّʯالَة والʠَॺَلي ال َّʗَومُع ِّȏِاد َʁ ʯِْاَلاِق ʦّ ُy ل اَلُّ́ َّʗَمُع ʥʻة العلاقة بʙʯخلال الف ʙ ْʁ ʤ فِي مِ ُr
)٢٠٠٠- ١٩٩١(  

  إعʙاد الॼاحʘ اسʻʱادا لʺا يلي:: مʧ الʗʶʸر
  https://data.albankaldawli.orgWorld Bank,  Theبॽانات الʥʻʰ الʙولي،  -

-  :ȑʛʸʺال ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰةالǽادʸʱث الاقʨʴॼات، الॽائʸإح ،ʦ ُɻ ْ́ ɦََّّلات الʙَالعام مُع ʦقʛال ،
 ،(ȑʨʻʶال ʛʽغʱال) ʧʽؔهلʱʶʺلأسعار الhttps://www.cbe.org.eg 

-  ،ȑʨʻʶائي الʸاب الإحʱؔال ،ʛʸاء مʸاء: إحʸة العامة والإحʯʰعʱلل ȑʜ ʛؗʺهاز الʳال
الʛʷʻة الȄʨʻʶة الʺʳʺعة لʘʴॼ القȐʨ العاملة، أعʙاد مʱʵلفة، 

https://www.capmas.gov.eg  
                                                 

ادȑِِّ  القادر: تقʙَْيʛ عʙʰ محمد الʙيʧ حʶام )٩٣( َy ِɦْاَلاِق ʨّ ُ̋ ʛ ما اَلُّ̒ ْy والʲـʨرة، مʛجـع سـابȘ،  الʛʴب بʧʽ فِي مِ
  .٣٦٤ص



  ) وآليات المعالجة٢٠٢٣ –١٩٧٣دراسة تحليلية للفترة ( الركود التضخمي في الاقتصاد المصري

  د. أحمد فاروق محمد الزيني

 

٥٩٥ 

ʦُّy:  -أ  لات اَلُّ́ َّʗَالَة ومُعʠَॺَل ال َّʗَمُع ʥʻالعلاقة ب  
 ِ́ ɦَّ ادȑِِّ يَ َy ِɦْاَلاِق ʨّ ُ̋ لي الʢَॼَالَة واَلُّ̒ َّʙَمُع ʧʽة بॽʶȞل العلاقة العʽلʴʱال ʧح م

 ʘَُْ̔لي، حȞॽاسات الإنفاق والإصلاح الهॽʶǼ ةʛأثʱة مʙʺه الʚتْ خلال هʙَِشَه ʛʸم
ل الʢَॼَالَة خلال ( َّʙََّل ١٩٩٣-١٩٩١اِرْتِفَاعًا في مُعʙَفاض مُعʵمع ان ʧامʜʱالǼ (

ʨّ، تلا ُ̋ فَاضًا ذلʥ  اَلُّ̒ ِɻ ل الʢَॼَالَة بʧʽ (اِنْ َّʙَع ُ̋ ʣًʨا ل ُɹ احॼًا ١٩٩٧-١٩٩٤مَلْ َy ) مُ
ʳॽʱʻؗ ،ʨُّ̋ة لآثار بʛامج الإصلاح الاقʸʱادȑ. أعॼʁه اسʱقʛار  ل اَلُّ̒ َّʙَارْتِفَاعٍ مُعǼِ

) ʧʽب ʨّ ُ̋ لي الʢَॼَالَة واَلُّ̒ َّʙَمُع ʧي لؔل مʰʶ٢٠٠٠-١٩٩٨ن.(  
ʤ   - ب  ُr ْ̫ َّʯل ال َّʗَمُع ʥʻالعلاقة ب:ʦُّy لات اَلُّ́ َّʗَومُع  
ǽ لي َّʙَمُع ʧʽة بॽʶȞار العلاقة العʛʺʱا لاس ً́ ǽَْل أʽلʴʱال ʛʽʷʦ ُɻ ْ́ ɦَّ ʨُّ̋  ال واَلُّ̒

 ١٩٩١% عام ١٩.٧مُعʙََّل تʹʦʵ مʛتفع بلغ شَهʙَِتْ  الʱيخلال هʚه الفʛʱة، 
ʨّ إلَى  ُ̋ ل اَلُّ̒ َّʙَفاض مُعʵمع ان ʧامʜʱالǼ١.١ .%ʙَّل  وقʙَاجع مُعʛتʦ ُɻ ْ́ ɦَّ بʙءا مʧ  ال

Ďॽا. ॽɾʺا عʙا عام ٢٠٠٠وحʱى عام  ١٩٩٢ ِr Ȅِرʙَْت ʨّ ُ̋ احॼًا Ǽِارْتِفَاعٍ مُعʙََّلات اَلُّ̒ َy ، مُ
١٩٩٥  ȑʚال َʙِشَه .Ȑʛات الأخʨʻʶالǼ تفعا مقارنةʛا مʺʵʹت  

ا: مرحلة ما قبل
ً
ابِع

َ
 ):٢٠١٠-٢٠٠١الثورة (  ر

ʨُّ̋ تॼاʕʡ )، ٢٠٠٥- ٢٠٠١شَهʙَِتْ الفʛʱة ( عʙََّلات اَلُّ̒ ُ̋ Ǽ  ةʛأثʱم ، ِّȑِاد َy ِɦْاَلاِق
ʚا الʛʤوف الʙاخلॽة، ومʧ أَبʛَْزهَا الأزمة الʺॽɾʛʸة ٢٠٠١س١١ʛʰʺʱʰبهʳʺات  ، وؗ
تʙʰؔ الʨʻʰك خʶائʛ مالॽة جॽʶʺة، مʱأثʛة بهʛوب Ǽعʠ رجال الأعʺال  عʧالʻاجʺة 

للʵارج لʸʱاعʙ ديʨنهʦ للʺʕسʶات الʺالॽة، مʺا اسʙʱعى تʙخل الʶلʢات الʻقǽʙة 
ة مʧ عʺلॽات الʙمج والاسʨʴʱاذ بهʚا القʢاع، Ǽالإضافة لاسʨʴʱاذ وȂجʛاء سلʶل

تʴʺل مʕʶولॽة سʙاد ديʨنها.   Ǽعʠ الʨʻʰك لأصʨل نʛʽʤاتها الʺʱعʛʲة، مقابل
ل نʺʨ رأس الʺال الʺادȑ بॼʶʻة  َّʙَع ُ̋ Ǽ فاضʵل انʳس ،ʥَِلʚَِة لʳॽʱان ٢.٧٣ن %، وؗ

ʧة، أقل مǽلا للغاॽʯض ȑʛʷॼفي رأس الʺال ال ʨّ ُ̋ %. عَلَى اَلʛَّغʦِْ مʧِْ ذلʥ، بلغ ١اَلُّ̒
ʦ ُɻ ْ́ ɦَّ ʣًʨاأَدْنَى مȄʨʱʶاته، بʻʽʺا شَهʙَِ الانفʱا ال ُɹ ً̒ا مَلْ ʁُّ َɹ   .)٩٤(ح الʳʱارȑ تَ

                                                 
  .٣٦٤القادر: الʺʛجع الʶابȘ، ص عʙʰ محمد الʙيʧ حʶام )٩٤(
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٥٩٦ 

خلال الفʛʱة الʶاǼقة عَلَى الʨʲرة، بʙََأَتْ علامات الʱعافي في الʤهʨر عَلَى 
- ʛ٢٠٠٦ة (الفʱشَهʙَِتْ ؛ و )٩٥(۲۰۰۸الاقʸʱاد مʧ الأزمة الاقʸʱادǽة العالʺॽة 

ʣًʨا بلغ ٢٠١٠ ُɹ ادĎǽِا مَلْ َy ِɦْا اِقʨʺة ٦.١٨) نǽادʸʱالإصلاحات الاق ʛعَلَى أث ،%
لاً عʧَْ  الʱيوالاسʲʱʺارات الأجॽʰʻة،  ْ́ ساهʺǼ ʗفاعلॽة Ǽالʻاتج القʨمي، فَ

ادȑِِّ  الʱيالإصلاحات الهȞॽلॽة  َy ِɦْاَلاِق ʨّ ُ̋ ॽʂأت مʻاخا جاذǼا للاسʲʱʺار. إِلاَّ أَنَّ اَلُّ̒
ن له تأثʛʽات مॼʱايʻة عَلَى مʱʵلف شʛائح الʺʱʳʺع، حʘَُْ̔ اسʱفادت Ǽعʠ كا

 ،ȍʨʴمل ʧʶʴدون ت ʧʽʻʡاʨʺة لعامة الॽʷॽɻʺوف الʛʤال ʗلʣ اʺʻʽاعات بʢالق
ة في ʣل ارتفاع مُعʙََّل  ʦخَاصَّ ُɻ ْ́ ɦَّ %، مʺا انعʝȞ عَلَى حالة ١١.٧الȑʚ بلغ  ال

  .)٩٦(أعقʗʰ ذلʥ الʱيȄة تʺʗʹʵ عʻها الأحʙاث الʨʲر  الʱيالاسॽʱاء العام 
) ʤل رقȜ١٢ش(  

 ْ̫ َّʯالَة والʠَॺَلي ال َّʗَومُع ِّȏِاد َʁ ʯِْاَلاِق ʦّ ُy ل اَلُّ́ َّʗَمُع ʥʻة العلاقة بʙʯخلال الف ʙ ْʁ ʤ فِي مِ ُr
)٢٠١٠- ٢٠٠١(  

  : مʧ إعʙاد الॼاحʘ اسʻʱادا لʺا يلي:الʗʶʸر
  https://data.albankaldawli.orgWorld Bank,  Theبॽانات الʥʻʰ الʙولي،  -

                                                 
)٩٥( ʜــ ʛؗʺرة  الʨثــ ʙعــǼ ȑʛــʸʺــاد الʸʱة: الاقǽــادʸʱراســات الاقʙلل ȑʛــʸʺ٢٥ال ʛــايʻــة  -يॽالʴات الǽʙــʴʱال

   https://eces.org.eg.٢، ص٢٠١١، ٢٧ورؤȄة مʱʶقʰلॽة، العʙد
 )96( Doaa H.I. Mahmoud. (2023). Factors Affecting the Growth of the Egyptian 
Economy. Journal of the Advances in Agricultural Researches (JAAR), 
28(1), p. 18. Department of Economics and Agribusiness, Faculty of 
Agriculture, Alexandria University. 



  ) وآليات المعالجة٢٠٢٣ –١٩٧٣دراسة تحليلية للفترة ( الركود التضخمي في الاقتصاد المصري

  د. أحمد فاروق محمد الزيني

 

٥٩٧ 

-  :ȑʛʸʺال ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰةالǽادʸʱث الاقʨʴॼات، الॽائʸإح ،ʦ ُɻ ْ́ ɦََّّلات الʙَالعام مُع ʦقʛال ،
 ،(ȑʨʻʶال ʛʽغʱال) ʧʽؔهلʱʶʺلأسعار الttps://www.cbe.org.egh 

ȑʜ للʱعʯʰة العامة والإحʸاء: إحʸاء مʛʸ، الʱؔا - ʛؗʺهاز الʳال ،ȑʨʻʶائي الʸب الإح
الʛʷʻة الȄʨʻʶة الʺʳʺعة لʘʴॼ القȐʨ العاملة، أعʙاد مʱʵلفة، 

https://www.capmas.gov.eg 
  

ʦُّy:  -أ  لات اَلُّ́ َّʗَالَة ومُعʠَॺَل ال َّʗَمُع ʥʻالعلاقة ب  
 ʧȄʛʽغʱʺال ʧʽة بॽʶȞقاء العلاقة العǼ ارʛʺʱاس ʧَُّ̔ َhَɦ خلال هʚه الفʛʱة، حʘَُْ̔ يَ

ل الʢَॼَالَة وانʵفاض ʅॽɿʡ ٢٠٠٢- ٢٠٠١الفʛʱة (شَهʙَِتْ  َّʙَع ُ̋ ) ارتفاع مʨʱسȌ ل
) ʧʽلاتها ب َّʙَالَةِ أَدْنَى مُعʢَॼَِّْلات لِلʙَمُع ʗلʳا سʺؗ ،ʨّ ُ̋ عʙََّلات اَلُّ̒ ُ̋ ) ٢٠٠٨- ٢٠٠٧ل

لاأعَلَى   %) عَلَى اَلʨَɦَّالِي، مقابل٨.٥%، ٨.٨لʰʱلغ ( َّʙَة مُعʛʱات الفʚب ʨʺʻت لل
ʨُّ̋ عامي (٧.٢%، ٧.١( ل اَلُّ̒ َّʙَاجع مُعʛʱʽالِي، لʨَɦَّ٢٠١٠- ٢٠٠٩%) عَلَى اَل (

لاً ( ِrّ َʁ ل الʢَॼَالَة تقॼȄʛا.٥.١%، ٤.٧مُ َّʙَار مُعʛقʱاس ʦالِي، رغʨَɦَّعَلَى اَل (%  
ʦُّy:  - ب  لات اَلُّ́ َّʗَومُع ʤ ُr ْ̫ َّʯل ال َّʗَمُع ʥʻالعلاقة ب  

ʦعʙم وجʨد علاقة ثابʱة بʧʽ مُعʙََّل ʛʽʷǽ الʴʱلʽل إلَى  ُɻ ْ́ ɦَّ ʨُّ̋  ال ومُعʙََّلات اَلُّ̒
ʦ، ٢٠٠٥-٢٠٠١الفʛʱة (شَهʙَِتْ فقʙ خلال هʚه الفʛʱة،  ُɻ ْ́ ɦَّ ) تقلॼات في مُعʙََّل ال

 ʨّ ُ̋ ل اَلُّ̒ َّʙَات اللاحقة، ؗʺا أن مُعʨʻʶالǼ ا مقارنةĎॽِh ْʁ ا نِ ً́ فِ َɻ َّ̒ه ʣل مُْ̒ ِؔ ولَ
ادȑِِّ ؗا َy ِɦْفي عام اَلاِق ʧʶʴʱال ʠعǼ ا معĎॽِh ْʁ ɦَقĎʛِا نِ ْʁ  شَهʙَِ ، والȑʚ ٢٠٠٤ن مُ

ʦ مʴققا  ُɻ ْ́ ɦَّ ل ال َّʙَة في مُعʜا قف ً́ ǽَْ١١.٣أ ،%ʙاِرْتِفَاعًا  وق ʧȄʛʽغʱʺل ؗلا الʳس
ʣًʨا خلال الفʛʱة ( ُɹ ʨّ عام ٢٠٠٨-٢٠٠٦مَلْ ُ̋ ل اَلُّ̒ َّʙَاجع مُعʛʱʽلاً  ٢٠٠٩)، ل ِrّ َʁ مُ

٤.٧ ʦرغ ،%ʦ ُɻ ْ́ ɦَّ Ďॽِhا في مُعʙََّل  ٢٠١٠عام  شَهʙَِ لʺʛتفع. و ا ال ْʁ اِسɦِْقʛَْارًا نِ
.Șابʶالعام الǼ مقارنة ِّȑِاد َy ِɦْاَلاِق ʨّ ُ̋ ل اَلُّ̒ َّʙَفي مُع ʅॽɿʡ ʧʶʴمع ت ʦ ُɻ ْ́ ɦَّ   ال
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٥٩٨ 

ا: مرحلة ما بعد ثورة 
ً
امِس

َ
  ):٢٠١٣-٢٠١١يناير ( ٢٥خ

ادȑِِّ وزȄادة أدȐ انʙلاع الʨʲرة والاضʛʢاǼات الॽʶاسॽة إلَى تॼاʕʡ اَلُّ̒  َy ِɦْاَلاِق ʨّ ُ̋
)، تʙهʨرا ٢٠١٣- ٢٠١٢)، و(٢٠١٢- ٢٠١١مُعʙََّلات الʢَॼَالَة. وقʙ شَهʙَِ عامي (

ʨّ لʰʽلغ ُ̋ ل اَلُّ̒ َّʙَع ُ̋ ʨُّ̋ في جانʖ العʛض، انʵفاض ٢.٢ل ل اَلُّ̒ َّʙَمُع ʝȞوع ،%
مʶاهʺات قʢاعات (الأنʢʷة الاسʛʵʱاجॽة، وقʻاة الʝȄʨʶ، والاتʸالات)، وارتفاع 
مʶاهʺات قʢاعات أخȐʛ مʲل (الʻʸاعات الȄʨʴʱلॽة، الʙʽʽʷʱ والʻʰاء). أما في 

ʸʴʺؗ ʨّلة لʺʶاهʺة الʢلʖ الʺʴلى والॼالغة ُ̋ ل اَلُّ̒ َّʙَاء مُعʳف ،ʖلʢال ʖ١.١جان 
ــــة مȄʨʯة ( نقʢة للʧȄʨؔʱ الʛأسʺالي)،  ١.٦- نقʢة للاسʱهلاك الʻهائي، و ٢.٧نقʢـ

نقʢة لʺʶاهʺة  ٠.٧نقʢة مȄʨʯة ( ١ومʶاهʺة الʢلʖ الʵارجي والॼالغة 
نقʢة الʺʶاهʺة الʨاردات). وȃلغ إجʺالي الاسʲʱʺارات  ٠.٣- الʸادرات، و

 ʨʴن (ةʱابʲالأسعار الǼ)۸ ة ( ٢٢٦ʻʶه خلال الॽʻار جॽ٢٠١٣-٢٠١٢مل ،(
ل  Ǽ۱۹.۳انʵفاض  َّʙَع ُ̋ Ǽ هॽʻار جॽفاض ٧.٨ملʵلة لانʸʴاجع مʛʱا الʚوجاء ه ،%

ل نʺʨ الاسʲʱʺارات لʸʱل إلَىمʶاهʺة القʢاع العام في مُعَ  َّʙ-ة،  ٤.٤Ȅʨʯة مʢنق
  .)٩٧(نقʢة مȄʨʯة ٣.٤وانʵفاض مʶاهʺة القʢاع الʵاص لʸʱل إلَى

  
  
  
  
  
  
  

                                                 
)٩٧( ) ȑʨʻـʶال ʛـȄʛقʱال :ȑʛـʸʺال ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰونـي ١١ص  -)، د٢٠١٣ -٢٠١٢الʛʱؔقـع الإلʨʺعَلَـى ال ،

https://www.cbe.org.eg  



  ) وآليات المعالجة٢٠٢٣ –١٩٧٣دراسة تحليلية للفترة ( الركود التضخمي في الاقتصاد المصري

  د. أحمد فاروق محمد الزيني

 

٥٩٩ 

) ʤل رقȜ١٣ش(  
ʙ خلال  ْʁ ʤ فِي مِ ُr ْ̫ َّʯالَة والʠَॺَلي ال َّʗَومُع ِّȏِاد َʁ ʯِْاَلاِق ʦّ ُy ل اَلُّ́ َّʗَمُع ʥʻالعلاقة ب

 )٢٠١٣- ٢٠١١الفʙʯة (

  اد الॼاحʘ اسʻʱادا لʺا يلي:: مʧ إعʙالʗʶʸر
 https://data.albankaldawli.orgWorld Bank,  Theبॽانات الʥʻʰ الʙولي،  -
-  :ȑʛʸʺال ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰةالǽادʸʱث الاقʨʴॼات، الॽائʸإح ،ʦ ُɻ ْ́ ɦََّّلات الʙَمُع ʦقʛال ،

 ،(ȑʨʻʶال ʛʽغʱال) ʧʽؔهلʱʶʺالعام لأسعار الttps://www.cbe.org.egh 
ȑʜ للʱعʯʰة العامة والإحʸاء: إحʸاء مʛʸ، الʱؔاب الإحʸائي  - ʛؗʺهاز الʳال

الȑʨʻʶ، الʛʷʻة الȄʨʻʶة الʺʳʺعة لʘʴॼ القȐʨ العاملة، أعʙاد مʱʵلفة، 
https://www.capmas.gov.eg 

 
ل الॺَ   -أ  َّʗَمُع ʥʻالعلاقة ب:ʦُّy لات اَلُّ́ َّʗَالَة ومُعʠَ  

ح مʧ الʴʱلʽل اسʛʺʱار Ǽقاء العلاقة العॽʶȞة بʧʽ الʺʱغʧȄʛʽ خلال هʚه  ِ́ ɦَّ يَ
 الʱي) نʳॽʱة للأحʙاث ٢٠١٣-٢٠١١الفʛʱة، حʘَُْ̔ تفاقʺʗ مȞʷلة الʢَॼَالَة خلال (

زȄادة عَلَى سʨق العʺل وزادت مʧ مȞʷلة الʢَॼَالَة، حʘَُْ̔ تʤهʛ الॽʰانات  سَلॼًْاأثʛت 
عʙََّل الʢَॼَالَة ( ُ̋ مُعʙََّلات نʺʨ   %)، مقابل١٣.٢% ثʦ ١٢.٦% ثʦ ١١.٨تʙرॽʳȄة ل

 ʗة بلغॽنʙʱ٢٠١١% عام ١.٨م  ʙʻت عʛقʱ٢.٢واس ʘَُْ̔ح .ʧʽʽالʱال ʧʽفي العام %
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٦٠٠ 

ʨّ غʛʽ قادر عَلَى احʨʱاء مȞʷلة الʢَॼَالَة الʺʜʱايʙة، فȄʜادة عʙد  ُ̋ ل اَلُّ̒ َّʙَكان مُع
عʙد الʺʱʷغلʛʽʷǽ ʧʽ إلَى أَنَّ الاقʸʱاد لʧȞǽ ʦ قادرًا عَلَى خلȘ الʺʱعʢلʧʽ وثॼات 

 فʛص عʺل جʙيʙة Ǽالʛʶعة الؔاॽɾة لاسॽʱعاب الʙاخلʧʽ الʙʳد إلَى سʨق العʺل.
ʦُّy:  - ب  لات اَلُّ́ َّʗَومُع ʤ ُr ْ̫ َّʯل ال َّʗَمُع ʥʻالعلاقة ب 

Ǽعʨامل ʛʽʷǽ الʴʱلʽل إلَى أَنَّ العلاقة بʧʽ الʺʱغʧȄʛʽ لʦ تʧؔ ثابʱة، وتأثʛت 
ʦارتفع مُعʙََّل  ٢٠١١خارجॽة اسʻʲʱائॽة عَلَى ؗل مʻهʺا، فʵلال عام  ُɻ ْ́ ɦَّ Ďॽِhا  ال ْʁ نِ

ل نʺʨ بلغ   %، مقابل١٠.١لʰʽلغ  َّʙَ١.٨مُع ȋʨضغ ʧاد مʸʱعَانَى الاق ʘَُْ̔ح .%
ʦتʹॽʺʵة، ثʦ تʛاجع مُعʙََّل  ُɻ ْ́ ɦَّ ، بʻʽʺا اسʱقʛ مُعʙََّل ٢٠١٢% في ٧.١لʳʶॽل  ال

ʨّ ع ُ̋ ʦ%. لॽعاود مُعʙََّل ʙʻ٢.٢ اَلُّ̒ ُɻ ْ́ ɦَّ لاً  ال ِrّ َʁ ، ٢٠١٣% في ٩.٥الارتفاع مُ
 ʙʻا عʱثاب ʨّ ُ̋ ل اَلُّ̒ َّʙَل مُعʣ اʺʻʽا الارتفاع في ٢.٢بʚه ʛʰعȄو .%ʦ ُɻ ْ́ ɦَّ  عʧ ال

 ȋʨار الʹغʛʺʱاسʺ ُɻ ْ́ ɦَّ ॽة، مʱأثʛة ʴǼالة عʙم الاسʱقʛار الॽʶاسي أو الاقʸʱادȑ ال
  آنʚاك.

ا
ً
ادِس

َ
  ):٢٠٢٠-٢٠١٤قرار والإصلاحات الجديدة (: مرحلة الاستس

ʨّ زȄادة ٢٠١٦- ٢٠١٤الفʛʱة (شَهʙَِتْ  ُ̋ ) اسʱقʛار مُعʙََّل الʢَॼَالَة، بʻʽʺا سʳل اَلُّ̒
ل الʢَॼَالَة Ǽالانʵفاض مʚʻ عام  َّʙَأ مُعʙب ʦاضعة. ثʨʱارْتِفَاعٍ  ٢٠١٧مǼِ اॼًاح َy مُ

ʨّ. ؗʺا بʙأ تʻفʚʽ بʛنامج الإصلاح ا ُ̋ شَهʙَِتْ ، و ٢٠١٦لاقʸʱادȑ عام مُعʙََّلات اَلُّ̒
ً̒ا ٢٠٢٠- ٢٠١٦الفʛʱة ( ʁُّ َɹ ) نʳاح الʛʰنامج في تʴقȘʽ اسʱقʛار اقʸʱادȑ وتَ

ʛَات مʛʺʱʶا في ال ʕَشِّ الاقʸʱادǽة الؔلॽة Ǽفʹل الإصلاحات الهȞॽلॽة، مʲل تʽʳʶل ُ̋
ʜ الإصلاح  فʨائʠ أولॽة بʙلا مʧ عʜʳ وانʵفاض عʜʳ الʺʨازنة والʙيʧ. حʘَُْ̔ رؗ

 الʱيعَلَى قʢاع الاتʸالات وتʨʻؔلʨجॽا الʺعلʨمات والʜراعة والʻʸاعة، و الهȞॽلي 
ʛَْɦةِ. مʺا دفع Ǽإʡلاق إصلاحات  ʨُّ̋ والʧʶʴʱ عَلَى مʙََارِ الفَ سʳلʗ قʢاعاتها اَلُّ̒

 .)٩٨(اسʱهʙفʗ القʢاع الॽʁʴقي Ȟॽʂ٢٠٢١لॽة جʙيʙة في عام 
  

                                                 
ــة Ǽفʹــل نʳــاح الهʯʽــة العامــة  )٩٨( ॽلȞॽي للإصــلاحات الهʻʡʨنــامج الــʛʰال Șلــʢمــة تʨȞʴعلامات: الʱللاســ

ـــــــــــــامج الإصـــــــــــــلاح الاقʸʱـــــــــــــادȑ الʷـــــــــــــامل،  ـــــــــــــى مـــــــــــــʧ بʛن  ،٢٠٢١مـــــــــــــايʨ ٢٣الʺʛحلـــــــــــــة الأول
https://www.sis.gov.eg.  



  ) وآليات المعالجة٢٠٢٣ –١٩٧٣دراسة تحليلية للفترة ( الركود التضخمي في الاقتصاد المصري

  د. أحمد فاروق محمد الزيني

 

٦٠١ 

) ʤل رقȜ١٤ش(  
 ِʯْاَلاِق ʦّ ُy ل اَلُّ́ َّʗَمُع ʥʻخلال العلاقة ب ʙ ْʁ ʤ فِي مِ ُr ْ̫ َّʯالَة والʠَॺَلي ال َّʗَومُع ِّȏِاد َʁ

  )٢٠٢٠- ٢٠١٤الفʙʯة (

  : مʧ إعʙاد الॼاحʘ اسʻʱادا لʺا يلي:الʗʶʸر
 https://data.albankaldawli.orgWorld Bank,  Theبॽانات الʥʻʰ الʙولي،  -
-  :ȑʛʸʺال ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰةالǽادʸʱث الاقʨʴॼات، الॽائʸَّلات، إحʙَمُع ʦ ُɻ ْ́ ɦَّال ʦقʛال ،

 ،(ȑʨʻʶال ʛʽغʱال) ʧʽؔهلʱʶʺالعام لأسعار الhttps://www.cbe.org.eg 
ȑʜ للʱعʯʰة العامة والإحʸاء: إحʸاء مʛʸ، الʱؔاب الإحʸائي  - ʛؗʺهاز الʳال

الȑʨʻʶ، الʛʷʻة الȄʨʻʶة الʺʳʺعة لʘʴॼ القȐʨ العاملة، أعʙاد مʱʵلفة، 
https://www.capmas.gov.eg 

  

ʦُّy:  ) أ لات اَلُّ́ َّʗَالَة ومُعʠَॺَل ال َّʗَمُع ʥʻالعلاقة ب 
ʧََُّ̔hَɦ مʧ الʴʱلʽل العلاقة العॽʶȞة الʨاضʴة بʧʽ الʺʱغʧȄʛʽ خلال هʚه الفʛʱة،  يَ

ʚالَة، الʢَॼََّل الʙَمُع ʠالإصلاحات في خف ʗʺساه ʘَُْ̔حʧاجع مʛت ȑفي ١٣.١ %
، حʘَُْ̔ ٢٠١٦، مع اسʻʲʱاء ʅॽɿʡ عام ٢٠٢٠% في عام ٨إلَى  ٢٠١٤عام 

ʨُّ̋ ١٢.٤انʵفʠ إلَى  ل اَلُّ̒ َّʙَا في مُعʣًʨ ُɹ ً̒ا مَلْ ʁُّ َɹ %. وخلال نفʝ الفʛʱة، نȐʛ تَ
 ʧم ِّȑِاد َy ِɦْل ٢٠١٩% في عام ٥.٦إلَى  ٢٠١٤% في عام ٢.٩اَلاِقʰأن   ق
لاً  ِrّ َʁ ɦَأَثʛًِّا بʙʱاॽɺات جائʴة ʨؗرونا. ٢٠٢٠% في عام ٣.٦يʛʱاجع مُ   ، مُ
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٦٠٢ 

ʦُّy:  ) ب لات اَلُّ́ َّʗَومُع ʤ ُr ْ̫ َّʯل ال َّʗَمُع ʥʻالعلاقة ب 
ʛʽʷǽ الʴʱلʽل إلَى العلاقة العॽʶȞة بʧʽ الʺʱغʧȄʛʽ خلال تلʥ الفʛʱة، فʵلال 

ʦ) تʛافȘ مُعʙََّلا ٢٠١٦- ٢٠١٤الفʛʱة ( ُɻ ْ́ ɦَّ ȞʷǼ ʨُّ̋ل عام، حʘَُْ̔ ار  ال تفعا معا. واَلُّ̒
ل  َّʙَل مُعʳكʺا سʦ ُɻ ْ́ ɦَّ ا عام  ال Ďاءات ٢٩.٥بلغ  ٢٠١٧اِرْتِفَاعًا حَادʛة لإجʳॽʱʻؗ %

ʨّ. لॽعاود ٢٠١٦الإصلاح الاقʸʱادȑ عام  ُ̋ ل اَلُّ̒ َّʙَع ُ̋ ، في ʣل الॼʲات الʰʶʻي ل
ل  َّʙَمُعʦ ُɻ ْ́ ɦَّ Ďॽا مʚʻ  ال ِr Ȅِرʙَْاجع تʛʱى عام  ٢٠١٨الʱ٢٠٢٠ح ʧʶʴار تʛʺʱواس .

 َّʙَلمُعʰفة عامة قʸǼ ʨّ ُ̋   .%٣.٦مʳʶلة  ٢٠٢٠تأثʛها ʳǼائʴة ʨؗرونا في  لات اَلُّ̒
ا: مرحلة بدء التعافي وظهور التحديات الجديدة (

ً
ابِع

َ
- ٢٠٢١س

٢٠٢٣:(  
تأثʛ الاقʸʱاد الʺʳǼ ȑʛʸائʴة ʨؗرونا والǽʙʴʱات العالʺॽة، ؗارتفاع أسعار 

 عʧالʻاتʳة ، في ʣل الʙʱاॽɺات ٢٠٢٢الʶلع. ؗʺا تعʛض لʙʸمة مʚʻ عام 
ʛانॽة، - الأزمة الʛوسॽة عʙََّلات  الʱيالأوؗ ُ̋ ʦأدت لارتفاع غʛʽ مʨʰʶق ل ُɻ ْ́ ɦَّ  ال

مȄʨʱʶاتها عَلَى مʙار أرȃعة عقʨد في العʙيʙ مʧ دول أعلَى سʳلʗ  الʱيالعالʺي، 
عʙََّلات  ُ̋ ʦالعالʦ. واسʱلʜم الارتفاع الॽʁاسي ل ُɻ ْ́ ɦَّ Ȅʜة  ال ʛؗʺك الʨʻʰجه الʨت

ʙقʱʺادات الʸʱة للاقʙلأسعار الفائ ʖعاقʱʺوال ʧامʜʱʺفع الʛال ʧلات مʨج ʚʽفʻʱمة ل
 ȋʨاء الʹغʨʱة لاحॽʺالعالʺ ُɻ ْ́ ɦَّ ॽة، الأمʛ الȑʚ أدȐ لʱفاقʦ أزمات الʺʙيʨنॽة ال

الʙولار، وقʙ أثʛت تلʥ الʙʸمات   وتʛاجع ॽʀʺة عʺلات العʙيʙ مʧ الʙول مقابل
ملॽار دولار مʧ  ٢٠ عʧخʛوج ما يʙȄʜ  عʧعَلَى أداء الاقʸʱاد الʺȑʛʸ وأسفʛت 

عʙََّلات  ُ̋ ʦالاسʲʱʺارات الأجॽʰʻة غʛʽ الʺॼاشʛة، نʱج عʻها ارتفاع ل ُɻ ْ́ ɦَّ الأساسي  ال
 عʧالʙولار Ǽʺا يʙȄʜ   . وتʛاجعॽʀ ʗʺة الॽʻʳه مقابل٢٠٢٣% عام ٣٣.٩لʳʶॽل 

%. وزاد مʧ حʙة هʚه الʙʱاॽɺات ارتفاع نॼʶة الʺʨȞن الʺʨʱʶرد Ǽالʻʸاعة ٦٠
 .)٩٩(الاكʱفاء الʚاتي لعʙد مʧ الʶلع الʜراॽɺة الإسʛʱاتॽʳॽةوانʵفاض مȄʨʱʶات 

  

                                                 
ـــʜ الʺعلʨمـــات ودعـــʦ اتʵـــاذ القـــʛار، آفـــاق اقʸʱـــادǽة، أَبْـــʛَز الʨʱجهـــات  )٩٩( ʛؗزراء: مʨالـــ ʝلـــʳرئاســـة م

  https://www.idsc.gov.eg، ٢٠٢٤تॽʳॽه للاقʸʱاد الʺȑʛʸ، الإسʛʱا



  ) وآليات المعالجة٢٠٢٣ –١٩٧٣دراسة تحليلية للفترة ( الركود التضخمي في الاقتصاد المصري

  د. أحمد فاروق محمد الزيني

 

٦٠٣ 

) ʤل رقȜ١٥ش(  
ʙ خلال  ْʁ ʤ فِي مِ ُr ْ̫ َّʯالَة والʠَॺَلي ال َّʗَومُع ِّȏِاد َʁ ʯِْاَلاِق ʦّ ُy ل اَلُّ́ َّʗَمُع ʥʻالعلاقة ب

  )٢٠٢٣- ٢٠٢١الفʙʯة (

  : مʧ إعʙاد الॼاحʘ اسʻʱادا لʺا يلي:الʗʶʸر
  https://data.albankaldawli.orgorld Bank, W Theبॽانات الʥʻʰ الʙولي،  -
-  :ȑʛʸʺال ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰةالǽادʸʱث الاقʨʴॼات، الॽائʸإح ،ʦ ُɻ ْ́ ɦََّّلات الʙَمُع ʦقʛال ،

 ،(ȑʨʻʶال ʛʽغʱال) ʧʽؔهلʱʶʺالعام لأسعار الhttps://www.cbe.org.eg 
- ʯʰعʱلل ȑʜ ʛؗʺهاز الʳائي الʸاب الإحʱؔال ،ʛʸاء مʸاء: إحʸة العامة والإح

الȑʨʻʶ، الʛʷʻة الȄʨʻʶة الʺʳʺعة لʘʴॼ القȐʨ العاملة، أعʙاد مʱʵلفة، 
https://www.capmas.gov.eg 

  
ʦُّy:  ) أ لات اَلُّ́ َّʗَالَة ومُعʠَॺَل ال َّʗَمُع ʥʻالعلاقة ب 

ح مʧ الʴʱلʽل  ِ́ ɦَّ انʵفʠ فقʙ العلاقة العॽʶȞة الʨاضʴة بʧʽ الʺʱغʧȄʛʽ، يَ
 ʧا مĎॽ ِr Ȅِرʙَْالَة تʢَॼَل ال َّʙَ٢٠٢٢% عام ٦.٤إلَى  ٢٠٢١% عام ٧.٤مُع  ʦ٦.٣ث %

ل الʢَॼَالَة مع  ٢٠٢٣عام  َّʙَفاض مُعʵان ʧامʜت ʙوق .ʧʽغلʱʷʺد الʙادة عȄة زʳॽʱن
 ʧم ʨّ ُ̋ ل اَلُّ̒ َّʙَاره  ٢٠٢٢عام  %٦.٦إلَى  ٢٠٢١% عام ٣.٣ارتفاع مُعʛقʱاس ʦث
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٦٠٤ 

 ʙʻق العʺل ٢٠٢٣% عام ٣.٨عʨي في سʳȄرʙت ʧʶʴل إلَى تʽلʴʱال ʛʽʷȄو .
ʛَاتالʺȑʛʸ و   ه الʛئॽʶॽة خلال فʛʱة الʙراسة.مʕَُشِّ

ʦُّy:  ) ب لات اَلُّ́ َّʗَومُع ʤ ُr ْ̫ َّʯل ال َّʗَمُع ʥʻالعلاقة ب  
 ʥخلال تل ʧȄʛʽغʱʺال ʧʽة بǽدʛʡ د علاقةʨجʨفة عامة لʸǼ لʽلʴʱال ʛʽʷǽ

ل  إذفʛʱة، ʖʰʶǼ تأثʛ ؗلاهʺا Ǽالعʨامل الʙاخلॽة والʵارجॽة، ال َّʙَمُع ʜقفʦ ُɻ ْ́ ɦَّ مʧ  ال
% ٣٣.٩، ومʧِْ ثʦََّ قفʜة أخȐʛ إلَى ٢٠٢٢% عام ١٣.٩إلَى  ٢٠٢١% عام ٥.٢
ʨّ اِرْتِفَاعًا مʧ  شَهʙَِ . في الʨقʗ نفʶه، ٢٠٢٣عام  ُ̋ ل اَلُّ̒ َّʙَإلَى  ٢٠٢١% في٣.٣مُع
، وȄلاحȎ أن ٢٠٢٣% عام ٣.٨عʨدة للاسʱقʛار عʙʻ ال  قʰل ٢٠٢٢% عام ٦.٦

ʦ عام  ُɻ ْ́ ɦَّ ل ال َّʙَ٢٠٢٣الارتفاع في مُع  ،ʨُّ̋ ل اَلُّ̒ َّʙَع ُ̋ لʦ يʜʱامʧ مع تʧʶʴ مʺاثل ل
ʦمʺا ʛʽʷǽ إلَى أَنَّ  ُɻ ْ́ ɦَّ ادȑِِّ  سَلॼًْاالʺʛتفع قʨȞǽ ʙن أثʛ  ال َy ِɦْاَلاِق ʨّ ُ̋   .عَلَى اَلُّ̒

ʘاحॼصل الʨع تʛا الفʚة هǽضح في نهاʨقة تǼاʶلات الॽلʴʱرة  –أن الʨʸǼ
ل مʧ  –واضʴة ادȑِِّ وؗ َy ِɦْاَلاِق ʨّ ُ̋ العلاقة الʙيʻامॽȞॽة الʺعقʙة بʧʽ مُعʙََّلات اَلُّ̒
لي  َّʙَمُعʦ ُɻ ْ́ ɦَّ عَلَى مʙار فʛʱة الʙراسة. وقʙ تʧʽʰ  في الاقʸʱاد الʺȑʛʸ والʢَॼَالَة  ال

ʧل م ʨّ وؗ ُ̋ ل اَلُّ̒ َّʙَمُع ʧʽة بॽʶȞاك علاقة عʻل  أن ه َّʙَمُعʦ ُɻ ْ́ ɦَّ ل الʢَॼَالَة  ال َّʙَومُع
ȞʷǼل عام خلال معʦʤ فʛʱات الʙراسة، حʘَُْ̔ أدȐ ارتفاع أحʙهʺا في العادة إلَى 
انʵَفاض الآخʛ. ومع ذلʥ فإن هʚه العلاقة تʚبʚبʗ وتॼايʗʻ تأثʛا Ǽالعʨامل 

  الॽʶاسॽة والاقʸʱادǽة الʙاخلॽة والʵارجॽة خلال Ǽعʠ الفʛʱات.
لॽʶاسات والإجʛاءات الاقʸʱادǽة الʺʚʵʱة في تʽȞʷل ॽʰʡعة كʺا وضح دور ا

تʦ فʽها تʻفʚʽ إصلاحات Ȟॽʂلॽة  الʱيالفʛʱات شَهʙَِتْ فقʙ تلʥ العلاقات واتʳاهاتها، 
ʨُ̋سًا في  ً̒ا مَلْ ʁُّ َɹ ʛَات ومالॽة تَ ʨّ و مʕَُشِّ ُ̋ ʦاَلُّ̒ ُɻ ْ́ ɦَّ ʨُّ̋  ال ح إن اَلُّ̒ ِ́ ɦَّ والʢَॼَالَة، وʚȃلʥ يَ

ادِ  َy ِɦْل اَلاِق َّʙَع ُ̋ Ǽ ʛتأث ِّȑʦ ُɻ ْ́ ɦَّ ومُعʙََّل الʢَॼَالَة، مʺا ʶǽلȌ الʹʨء عَلَى أهʺॽة  ال
ʛَات معالʳة هʚه ال ʕَشِّ ʨُّ̋  مʧِْ خِلاَلالʛئॽʶॽة ُ̋ سॽاسات مʱؔاملة لʱعʜȄʜ اَلُّ̒

.ʛ ْy   والاسʱقʛار الاقʸʱادȑ فِي مِ
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  المطلب الثاني
  أسباب ظاهرة الركود التضخمي في الاقتصاد المصري

ʱف نʨراسة سʙل ʖلʢʺا الʚض في هʛزعʛََّْة  أَبॽِل َؔ ॽَِْلاَلاَت اَلْهɦْياَلاِخʱأدت  ال
 ،ȑʛʸʺاد الʸʱة عَلَى أداء الاقॽʰائج سلʱʻل:ʥʻʻالʯال ʥʻعʙفي الف ʣوذل  

  الفرع الأول 
  أهم الاختلالات المالية والتجارية في الاقتصاد المصري

ع الʸالي (تفاقʤ الʗيʥ : ارتفاع تؒالʃॻ خʗمة الʗيʥ الʦȜʲمي للقʠاأَوَّلاً 
  العام):

ʛًʽِhا  إذتȞʷل مȞʷلة الʙيʧ العام إحȐʙ أعقʙ مȞʷلات الاقʸʱاد،  َؗ ʷǽغل جʜُْءًا 
مʧ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي، ولʚَِلʥَِ، تʙʳ الʨȞʴمة نفʶها مʹʛʢة للʨʳء للاسʙʱانة 
 لʙʶ الفʨʳة الʺالॽة، وذلʥ عʛʰ قʨʻات الȄʨʺʱل الʺʴلॽة أو الʙولॽة. ومع ارتفاع

ʧيʙمة الʙاء خॼɺداد أʜاض، تʛʱالاق ʅॽ١٠٠(تؔال( ʗاتǼ ىʱح ،ȋاʶوأق ʙائʨف ʧم ،
الفʨائʙ تȞʷل الʜʳء الأكʛʰ مʧ بʨʻد الإنفاق الʳارȑ، الأمʛ الȑʚ أدȐ بʙوره لʙʴوث 
لاً عʧَْ الأثʛ الʶلʰي الॼالغ الȑʚ يلॽʁه عَلَى  ْ́ اخʱلال بهȞॽل الإنفاق العام، هʚا فَ

أدȐ إلَى تʙاॽɺات تʨسॽɻة دون مقابلة ذلʥ بȄʜادة  إذ، حʦʳ الʨʽʶلة Ǽالʨʶق الʺʴلॽة
 ȋʨالʹغ ʦفي تفاق ʦاج، ما أسهʱمʺاثلة في الإنʺ ُɻ ْ́ ɦَّ ॽة وارتفاع أسعار الفائʙة ال

  .)١٠١(الʺʴلॽة، وȃِالɦَّالِي، ارتفاع أॼɺاء خʙمة الʙيʧ العام الʺʴلي

                                                 
)١٠٠(  ʧيʙمـة الـʙخ ʙة. وتعـʙلغ الأصـلي والفائـʰʺـالǼ علقـةʱʺعات الʨفʙلح إلَـى الʺـʢـʸʺال ʛʽʷǽ :ʧيʙمة الʙخ

الـʙيʧ الʺعʻـي، Ǽʺـا فـي ذلـʥ للʨفـاء Ǽـالʜʱام  -Ǽالفعل -الفعلॽة هي مʨʺʳعة الʺʙفʨعات الʱي يʦʱ أداؤها
ـــأخʛة. أمـــا خʙمـــة الـــʙيʧ الʺʙʳولـــة فهـــي  ʱʺعات الʨفʙم عَلَـــى الʺـــʨرســـ ȑة وأʙلـــغ الأصـــلي والفائـــʰʺال
مʨʺʳعـة الʺــʙفʨعات الـلازم أداؤهــا حʱـى نهاǽــة الــʙيʧ الʺعʻـي، Ǽʺــا فـي ذلــʥ الʺʰلـغ الأصــلي والفائــʙة. 

ــــــȑʜ الʺʸــــــȑʛ: الʷʻــــــʛة الإحʸــــــائॽة الʷــــــهȄʛة، العــــــʙد ( ʛؗʺال ʥــــــʻʰ٣٢٣الʛايــــــʛʰ٩، ص٢٠٢٤)، ف، 
)https://www.cbe.org.eg.(  

 مـʦȄʛ ولـʦॽ بʛسـʨم: دراســة Ǽعـʠ الʺʱغʽـʛات الاقʸʱــادǽة وتأثʛʽهـا عَلَـى حʳـʦ الــʙيʧ العـام الʺʴلـي فِــي )١٠١(
 ʧة مـــʛـــʱخـــلال الف ʛـــ ْy ʨم ، دراســـات، مʳلـــة ؗلॽـــة الاقʸʱـــاد والعلـــ٢٠١٧/٢٠١٨ -٢٠٠٦/٢٠٠٧مِ

 ʙلʳʺة، الʛة، جامعة القاهॽاسॽʶد ٣٣الʙ١٣٥، ص٣، الع. 
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، وعقʖ إجʛاءات تʛȄʛʴ سعʛ الʛʸف، شʛعʗ الʨȞʴمة في ٢٠١٦مʚʻ عام 
. هʚه ٢٠١٩اسʛʺʱت حʱى عام  الʱيبʛامج الإصلاح الاقʸʱادȑ  مʚʽʧ سلʶلة تʻف

 ʗʴॼة، فأصʣʨʴرة ملʨʸǼ وضʛاء القॼɺامي أʻها، أدت إلَى تʱʽʺأه ʦامج، رغʛʰال
ȑادʸʱضع الاقʨار الʛقʱلالها عَلَى اسʤǼ ل أزمة تلقيʲʺن تʨيʙ١٠٢(ال(.  

زȄادة  عʧتʳة تفاقʺʗ أزمة الʙيʧ العام، الʲʺǽ ȑʚل تʛاكʦ الʺʙيʨنॽة الʻا
الإيʛادات، وʸʱȄل اتʸالا وثॽقا Ǽقʹاǽا الॽʺʻʱة. فالإشȞالॽة لا  عʧالʺʛʸوفات 

تʺʙʱ لʷʱʺل خʙمة هʚه القʛوض ومȐʙ   تقʛʸʱ عَلَى حʦʳ القʛوض وحʖʶ، بل
 ،ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰال ʛȄقارʱائها. ووفْقًا لॼɺعاب أॽʱولة عَلَى اسʙة للॽرة الفعلʙالق ʙفق َʙِشَه 

ملॽار جॽʻه مقارنة Ǽالعام  ٥٤٠.٢بʨʴʻ  ٢٠١٧/٢٠١٨تِفَاعًا عام الʙيʧ الʙاخلي اِرْ 
تȄʛلʨʽن جॽʻه في  ٤.٩%، حʲʺǽ ʘَُْ̔ل الʙيʧ العام حʨالي ٢٠.٦الʶابȘ له، بॼʶʻة 

% في ٩٧.٩% مʧ الʻاتج الʺʴلي مقارنة بـ ٩٢.٧، بॼʶʻة ٢٠١٨/٢٠١٩عام 
 ʨʺال ʧʺن ضʨيʙعَلَى ال ʙائʨوفات الفʛʸر مʙله. وتق Șابʶولة العام الʙازنة العامة لل

% مʧ إجʺالي الʺʛʸوفات العامة، ٣٨ملॽار جॽʻه، Ǽʺا ǽعادل  Ǽ٥٤١.٣ʺا ǽقارب 
ʙائʨالف ʧَْلاً ع ْ́ ل الإنفاق الʨȞʴمي والاقʛʱاض، فَ َّʙَة لارتفاع مُعʳॽʱن ʥ١٠٣(وذل(.  

  الآثار الاقʶʯادǻة الʴلॻʮة لʚʯايʗ حʤʱ الʗيʥ العام الʲʸلي:  -أ 
الʺʴلي تʙاॽɺات سلॽʰة جॽʶʺة، أثʛت عَلَى ارتفاع حʦʳ الʙيʧ العام  عʧنʱج 

حʦʳ الʨʽʶلة الʺʴلॽة، مʺا أدȐ إلَى آثار تʨسॽɻة عَلَى حʦʳ الʨʽʶلة الʺʴلॽة دون 
أن ǽقابلها تʧʶʴ في الإنʱاجॽة. مʺا أحʙث ضغʡʨا تʹॽʺʵة مʜʱايʙة واِرْتِفَاعًا في 

الʺʴلي. ؗʺا تʛتʖ أسعار الفائʙة الʺʴلॽة، ومʧِْ ثʦََّ تʻامي أॼɺاء خʙمة الʙيʧ العام 
 ،ʥَِلʚَِلي الإجʺالي. لʴʺاتج الʻارات والʺʲʱالاس ʦʳة عَلَى حॽʰات سلʛʽها تأثʽعل

                                                 
 .١٣٨، ص الʺʛجع الʶابȘمʦȄʛ ولʦॽ بʛسʨم:  )١٠٢(
ȑʜ الʺȑʛʸ: الʛʷʻة الإحʸائॽة الȄʨʻʶة،  )١٠٣( ʛؗʺال ʥʻʰ٢٠١٨ال ،https://www.cbe.org.eg. 
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لʳأت الʙولة للاعʱʺاد عَلَى الȄʨʺʱل الʺʴلي لʙʶ العʜʳ في الʺʨازنة العامة وعلاج 
  .)١٠٤(مʷاكل الʨʽʶلة الʺʴلॽة، مʺا أدȐ لارتفاع حʦʳ الʙيʧ العام الʺʴلي

ʶʯادǻة الʴلॻʮة الʙʯʸتॺة عَلَى تʚايʗ حʤʱ الʗيʥ العام ونʯʴعʙض الآثار الاق
  الʲʸلي:

١( ʙق  ʦʳʻيʧة،  عॽلʴʺة العʺلة الʺॽʀ ر فيʨهʙلة تȄʨʡ ةʙʺاض لʛʱار الاقʛʺʱاس
لاسॽʺا عʙʻما ʢǽالʖ الʺʛʺʲʱʶون في الأوراق الʺالॽة بȄʜادة في علاوة 

   .)١٠٥(الʺʵاʛʡ لʛʷاء مʙȄʜ مʧ سʙʻات الʙيʧ الʨȞʴمي
٢( ʖʰʶʱادة ف تȄʜجهة الʨʺارد الʨʺاف الʜʻʱالعام، في اس ʧيʙمة الʙعات خʨفʙي م

  للاسʲʱʺار Ǽالʺʛʷوعات الأساسॽة. 
٣( ʦانة.  تفاقʜʵار أذون الʙمة عَلَى إصʨȞʴاد الʺʱاع ʛلي، عَلَى أثʴʺال ʧيʙال  
٤( ʛوض.  تأثʛة للقʳॽʱفقات العامة نʻادة في الȄʜفعل الǼ ةॽمʨȞʴات الʛخʙʺال  
٥( ʝȞعǽ اॼɺالعام وأ ʧيʙال ʙايʜة تʙأسعار فائǼ اضʛʱالاق ʖه، إلَى جانʱمʙء خ

 .)١٠٦(مʛتفعة سʨءا في إدارة الʙيʧ العام
 ليʲʸالعام ال ʥيʗال ʤʱات حʙَ   :)١٠٧(مʓَُشِّ

تعʛض الاقʸʱاد الʺȑʛʸ لʶلʶلة مʧ الʨʴʱلات الʺʕثʛة عَلَى حʦʳ الʙيʧ العام 
الي % تقلل مʧ نʺʨ الʻاتج الʺʴلي الإجʺ١٠الʺʴلي، فȄʜادة الʙيʧ الʨȞʴمي بॼʶʻة

                                                 
ر الʺʙيʨنॽــ )١٠٤( ُّʨــʢََــال: تʺؗ ʙʽــʶوة الʛَّة مــǽِــاد َy ِɦْق ॽَاسَــات الاِِ ّʁِ ة الʵارجॽــة والʺʙيʨنॽــة الʙاخلॽــة فِــي ضَــʨْء ال

ـــʛ خـــلال الفʱـــʛة ( ْy )، رســـالة ماجʶـــʛʽʱ، ؗلॽـــة الʳʱـــارة، جامعـــة بʻهـــا، ۲۰۱۰-۱٩٧٤الʺʻʰʱـــاه فِـــي مِ
 .١١-٣، ص٢٠١٣

للفʱـــʛة  إǽʺـــان إبـــʛاʦॽʂ محمد: تʹـــʦʵ الـــʙيʧ العـــام الʺʸـــȑʛ: الأســـॼاب وســـʰلْ العـــلاج "دراســـة تʴلʽلॽـــة" )١٠٥(
 .۱۲۸، ص ٢٠١٥)، ؗلॽة الʳʱارة، جامعة الʺʨʸʻرة، رسالة دʨʱؗراه، ۲۰۱۲-١٩٥٢(

ر حʦʳ الʙيʧ الʺʴلي الȞʴـʨمي عَلَـى الʺʨازنـة العامـة للʙولـة  )١٠٦( ُّʨʢََت ʛأث ʧال: دراسة عȄʛʰغ ʜȄʜا عॽدال
 .۲۱، ص۲۰۰۷وسʰلْ تقلʽل أॼɺائه، وزارة الʺالॽة، الإدارة العامة للʨʴॼث الʺالॽة، 

ــȑʜ الʺʸــȑʛ: الʷʻــʛة الإحʸــائॽة الʷــهȄʛة، قʢــاع مالॽــة الʨȞʴمــة، العــʙد( )١٠٧( ʛؗʺال ʥــʻʰ٣٢٣ال ʛايــʛʰف ،(
  .https://www.cbe.org.eg، ١١٤-١١١، ص٢٠٢٤
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% سȄʨʻا، وॼʸȄح الʙيʧ العام، سʨاء الʙاخلي أو ٠.١٧ الॽʁʴقي للفʛد بॼʶʻة
ʨّ إذا تʳاوز ُ̋ % مʧ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي. وʛȄجع ٩٦الʵارجي، عʯʰا عَلَى اَلُّ̒

ذلʥ للاخʱلالات الʺالॽة القائʺة مʚʻ فʛʱات ساǼقة، وتʶهʦ في رفع أسعار الʛʸف 
لاً عَ  ْ́ ʧْ تʛاجع صافي الʸادرات. لʚَِلʥَِ، يʕدȑ انʵفاض وتʛاجع القʙرة الʻʱافॽʶة، فَ

 ʧيʙال ʦʳة، وارتفاع حॽʰʻالعʺلة الأجǼ ةʙعات الفائʨفʙف لارتفاع مʛʸال ʛسع
ʛَات  أَبʛَْزوॽɾʺا يلي نʱʶعʛض  .)١٠٨(الʨȞʴمي   :)١٠٩(حʦʳ الʙيʧ العام الʺʴليمʕَُشِّ

 :ليʲʸالعام ال ʥيʗال  
ر جॽʻه في نهاǽة يʨنʨʽ ملॽا ٤٧٤٢,١نʨʴ  بلغ رصʙʽ الʙيʧ العام الʺʴلي

لاً زȄادة قʙرها ۲۰۱۹ملॽارات جॽʻه بʻهاǽة يʨنʨʽ  ٤٢٨٢.١  ، مقابل۲۰۲۰ ِrّ َʁ ، مُ
عʙََّل  ٤٦٠ ُ̋ Ǽ هॽʻار جॽة ١٠.٧ملॽة الʺالʻʶ٢٠١٩/٢٠٢٠% خلال ال ʗوارتفع ،

  ، مقابل۲۰۲۰% مع نهاǽة يʨن٨١ʨʽنʱʰʶه إلَى الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي إلَى 
٨٠.٥ʨʽنʨة يǽ١١٠(۲۰۱۹% في نها(.  
 ميʦȜʲلي الʲʸال ʥيʗ١١١(صافي ال(:  

 ٤١٦٣,٦قفʜ صافي رصʙʽ الʙيʧ الʺʴلي الʺȘʴʱʶ عَلَى الʨȞʴمة لʸॽل إلَى 
ʨʽنʨة يǽهاʻه بॽʻار جॽ٣٧٣٠.٨، مقابل ۲۰۲۰مل  ʨʽنʨة يǽهاʻه بॽʻار جॽ۲۰۱۹مل ،

ل  ٤٣٢,٨بȄʜادة  َّʙَع ُ̋ Ǽ هॽʻار جॽة ١١,٦ملॽة الʺالʻʶ٢٠١٩/٢٠٢٠% لل ʗوارتفع ،

                                                 
(108)Alnashar, Sara. (2016). Egypt’s Government Debt: Perpetual Deficits and 

Exchange Rate Depreciations. World Bank. pp. 1-21. 
)١٠٩(  ،ȑʨʻــــــــــــــــــــــʶال ʛــــــــــــــــــــــȄʛقʱال ،ȑʛــــــــــــــــــــــʸʺال ȑʜــــــــــــــــــــــ ʛؗʺال ʥــــــــــــــــــــــʻʰ٣٨، ٣٦، ص٢٠٢٠/٢٠٢١ال ،

https://www.cbe.org.eg.  
يʧʺʹʱ رصʙʽ الʙيʧ العام الʺʴلي صافي ؗل مʧ الʙيʧ الʺʴلي الʨȞʴمي، ومʙيʨنॽة الهʯʽات العامـة  )١١٠(

لاقʸʱادǽة، ومʙيʨنॽة بʥʻ الاسʲʱʺار القʨمي مʛʢوحا مʻـه الʺʙيʨنॽـة الॽʻʽʰـة لؔـل مـʧ الهʯʽـات العامـة ا
ــȑʜ الʺʸــȑʛ: الʷʻــʛة الإحʸــائॽة الʷــهȄʛة،  ʛؗʺال ʥــʻʰر. (الʨؗʚالʺــ ʥــʻʰــلْ ال َhمــة قʨȞʴة والǽــادʸʱالاق

 )./:www.cbe.org.eghttps/ ،٩، ص٢٠٢٤)، فʛʰاي٣٢٣ʛالعʙد (
)١١١(  ،ȑʨʻــــــــــــــــــــــʶال ʛــــــــــــــــــــــȄʛقʱال ،ȑʛــــــــــــــــــــــʸʺال ȑʜــــــــــــــــــــــ ʛؗʺال ʥــــــــــــــــــــــʻʰ٣٨، ٣٦، ص٢٠٢٠/٢٠٢١ال ،

https://www.cbe.org.eg.  
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٦٠٩ 

% ٧٠.١  ، مقابل۲۰۲۰% نهاǽة يʨنʨʽ ٧١.١للʻاتج الʺʴلي الإجʺالي إلَى نʱʰʶه 
 ʨʽنʨة يǽهاʻات والأذون ۲۰۱۹بʙʻʶة الʙلة لارتفاع أرصʸʴʺؗ ادةȄʜوجاءت ال ،

ملॽار جॽʻه، وما أسفʛ عʻه الʱغʛʽ في  ٤٥٠,٩الʸادرة عَلَى الʜʵانة العامة Ǽʺقʙار 
مʧ انʵفاض Ǽʺقʙار  صافي أرصʙة حʶاǼات الʨȞʴمة لȐʙ الʳهاز الʺʛʸفي

ملॽار جॽʻه،  ١١٥,٣ملॽار جॽʻه (نʳॽʱة لȄʜادة القʛوض الʨȞʴمॽة Ǽʺقʙار  ١٨.١
  ملॽار جॽʻه). ١٣٣,٤وزȄادة الʨدائع الʨȞʴمॽة Ǽʺقʙار 

 ةǻادʶʯات العامة الاقʭʻة الهॻنʦيʗ١١٢(صافي م(:  
ارتفع صافي رصʙʽ الʺʙيʨنॽة الʺʴʱʶقة عَلَى الهʯʽات العامة الاقʸʱادǽة 

ملॽار جॽʻه في نهاǽة  ٢٨٦,٤) لʰʽلغ ٢٠٢٠- ٢٠١٩ملॽار جॽʻه في ( Ǽ٣,٥ʺقʙار 
 ʨʽنʨار ۲۰۲۰يʙقʺǼ فيʛʸʺهاز الʳال ʧاضها مʛʱلارتفاع صافي اق ʥجع ذلʛȄو .
 ١٥,٧ملॽار جॽʻه (نʳॽʱة لانʵفاض مʢلȃʨاتها مʧ الʳهاز الʺʛʸفي Ǽʺقʙار  ١.٧

ʚا انʵفاض ودائعها لǽʙه Ǽʺقʙار  جॽʻه)، وزȄادة ملॽار  ٤.١٧ملॽار جॽʻه، وؗ
  ملॽار جॽʻه. ١.٨اقʛʱاضها مʧ بʥʻ الاسʲʱʺار القʨمي Ǽʺقʙار 

 :ميʦار القʸʰʯالاس ʣʹة بॻنʦيʗصافي م  
ʛʡح الʺʙيʨنॽة الॽʻʽʰة)، نʨʴ   بلغ صافي مʙيʨنॽة بʥʻ الاسʲʱʺار القʨمي (قʰل

٧١٣.١  ʨʽنʨة يǽه في نهاॽʻار جॽرها ۲۰۲۰ملʙادة قȄʜه خلال  ٨٢، بॽʻار جॽمل
. وجاء ذلʳॽʱʻؗ ʥة لȄʜادة ؗل مʧ إجʺالي الʺʨارد ٢٠١٩/٢٠٢٠الॽة الʻʶة الʺ

ملॽارات جॽʻه، وʚؗا  ٧٢٦,٢ملॽار جॽʻه لʸॽل إلَى  ٨٢.٩الʺʛʺʲʱʶة لǽʙه Ǽʺقʙار 
  .)١١٣(ملॽار جॽʻه ٠.٩ارتفاع ودائعه لȐʙ الʳهاز الʺʛʸفي Ǽʺقʙار 

  
  

                                                 
)١١٢( .Șابʶجع الʛʺال  
)١١٣( .Șابʶجع الʛʺال  
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 :ةॻʹʻʮة الॻنʦيʗʸال 
بʥʻ   ة الاقʸʱادǽة والʨȞʴمة قʰلبلغʗ الʺʙيʨنॽة الॽʻʽʰة لؔل مʧ الهʯʽات العام

ʨʴمي نʨار القʺʲʱ٤٢١الاس ʨʽنʨة يǽهاʻه بॽʻار جॽار  ٣٦٢,٧  ، مقابل۲۰۲۰ملॽمل
ʨʽنʨة يǽهاʻه بॽʻة ۲۰۱۹جॽمʨȞʴة الॽالأوراق الʺالǼ ʥʻʰارات الʺʲʱاس ʗبلغ ʘَُْ̔ح .

ʨʴن (اتʙʻأذون وس)٣٤٧,٢ ʨʴن ʗادة بلغȄʜه بॽʻار جॽه خلال  ٥٦,٥ملॽʻار جॽمل
، وارتفعʗ قʛوض بʥʻ الاسʲʱʺار القʨمي لʱلʥ ٢٠١٩/٢٠٢٠الʺالॽة الʻʶة 

  ملॽار جॽʻه. ٧٣.٨ملॽار جॽʻه لʸॽل رصʙʽ مʙيʨنॽاتها  ١.٨الهʯʽات Ǽʺقʙار
  :)١١٤(ثَانॻًِا: تʶاعʗ حʤʱ الʗيʥ الʳارجي وتʙاكʤ الالʚʯامات تʱاه الʳارج

ʛًʽِhا عَلَى الاقʸʱاد،  َؗ ومʙفʨعات  فʨائʙ القʛوض مʧِْ خِلاَلȞʷǽل ذلʥ عʯʰا 
، ٢٠٢٣ملॽار دولار بʻهاǽة دʛʰʺʶǽ  ١٦٨ )١١٥(الʙʶاد، حʘَُْ̔ سʳل الʙيʧ الʵارجي

 ʨʴʻارْتِفَاعٍ بǼِار دولار ( ٣.٣ॽ٢مل ʨʽنʨة يǽهاʻ٢٠٢٣%) مقارنة ب ʥأتي ذلȄو .
ملॽار  ٢.٨كʺʸʴلة لارتفاع صافي الʺʙفʨعات مʧ القʛوض والʶʱهॽلات Ǽʺقʙار 

العʺلات الأخȐʛ للʙيʛ   ʧف الʙولار مقابلدولار، Ǽالʜʱامʧ مع انʵفاض سعʛ ص
  ملॽار دولار. ٠.٥الʵارجي، مʺا أدȐ إلَى ارتفاع ʱʺॽʀه الʙفȄʛʱة Ǽʺقʙار 

ا يَلِي عʛض مʨجʜ لأهʦ الʨʢََɦُّرات في Ȟॽʂل الʙيʧ الʵارجي وأॼɺاء  َ̋ ॽɾِو
ʛَاتخʙمʱه و    ه:مʕَُشِّ

  
  

                                                 
)١١٤(  ʙلــــʳʺال ،ȑʛــــʸʺــــاد الʸʱــــارجي للاقʵقــــف الʨʺال :ȑʛــــʸʺال ȑʜــــ ʛؗʺال ʥــــʻʰ٨٤الʨــــʽلʨي ، ʛʰʺــــʶǽد /

   https://www.cbe.org.eg، ١٤-١٠، ص٢٠٢٣/٢٠٢٤
إجʺالي الʙيʧ الʵارجي: هـʨ مʰلـغ الʸʵـʨم الʳارȄـة الفعلॽـة لا الاحʱʺالॽـة، القـائʦ عَلَـى الʺॽʁʺـʧʽ فـي  )١١٥(

ʧعات مʨفʙي أداء مʹʱي تقʱوال ʧʽʺॽʁʺال ʛʽلغ ،ʧʽمع ʗوق ȑاد ما، في أʸʱاد  اقʙʶل ʧيʙʺال ʖجان
ȑʜ الʺȑʛʸ: الʛʷʻة  ʛؗʺال ʥʻʰل. (الʰقʱʶʺة في الॽʻزم ȋة أو نقاʢنق ʙʻلغ الأصلي عʰʺة و/أو الʙالفائ

  ).https://www.cbe.org.eg، ٩، ص٢٠٢٤)، فʛʰايʛ ٣٢٣الإحʸائॽة الʷهȄʛة، العʙد (
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  Ȝॻʀل الʗيʥ الʳارجي:  -أ 
لاسʴʱقاق الأصلॽة، أن الʙيʨن تʛʽʷ بॽانات الʙيʧ الʵارجي حʖʶ آجال ا

ملॽار دولار  ١٣٨.٦ الʺʹʺʨنة وغʛʽ الʺʹʺʨنة بلغʗ )١١٦(Ȅʨʡلة الأجل
ʛʰʺʶǽ۲۰۲٣د ʗلʲ٨٢.٥ (م ʧها مʺʤارجي)، معʵال ʧيʙإجʺالي ال ʧم %

الʺʕسʶات الʙولॽة والإقلॽʺॽة، والʙʻʶات، وودائع غʛʽ الʺʧʽʺॽʁ. وȃلغʗ الʙيʨن 
  .)١١٧(% مʧ إجʺالي الʙيʧ الʵارجي١٧.٥ملॽار دولار بʨʴʻ ٢٩.٤قʛʽʸة الأجل

% مʧ الʙيʧ ٥٠.٥اسʛʺʱت الʨȞʴمة هي الʺʙيʧ الʛئʶॽي، ʸʴǼة تʰلغ 
 ʨʴʻنها بʨدي ʗارجي. وارتفعʵل إلَى  ١.٤الʸʱار دولار لॽار دولار.  ٨٤.٨ملॽمل

 ʧة م اصَّ َɻ وتʺʲلʗ غالॽʰة الȄʜادة في الʜʳء الʺʨʴل مʧ الʜʱامات حقʨق الʖʴʶ ال
ȑʜ لʨزار  ʛؗʺال ʥʻʰل إلَى الʸʱل Ȑʛاعات الأخʢن القʨدي ʗة. وارتفعॽ١٧.٨ة الʺال 
% مʧ الʙيʧ الʵارجي. ؗʺا انʵفʠ الʙيʧ الʵارجي ١٠.٦ملॽار دولار تʺʲل 

 ʨʴʻك بʨʻʰار دولار إلَى  ٠.٩للॽل ٢٠.١ملʲʺǽ ما ʨار دولار، وهॽ١٢.٠مل ʧم %
 ١.٦ار تʛاجع الʙيʨن قʛʽʸة الأجل Ǽʺقʙ عʧالʙيʧ الʵارجي. ونʱج هʚا الانʵفاض 

  ملॽار دولار. ٠.٧ملॽار دولار، وارتفاع الʙيʨن Ȅʨʡلة الأجل Ǽʺقʙار 
  
  

                                                 
ʨ الȑʚ يʰلغ أجل اسʴʱقاقه أكʛʲ مʧ سʻة واحʙة، وʧȞʺȄ تʙʴيʙ أجل الʙيʧ الʵارجي Ȅʨʡل الأجل: ه )١١٦(

 ȑʜــ ʛؗʺال ʥــʻʰقــي. (الॼʱʺقاق الʴʱقاق الأصــلي أو أجــل الاسـʴʱقاق إمــا عَلَــى أســاس أجـل الاســʴʱالاسـ
، ٩، ص٢٠٢٤)، فʛʰايـــــــــــــــــʛ ٣٢٣الʺʸـــــــــــــــــȑʛ: الʷʻـــــــــــــــــʛة الإحʸـــــــــــــــــائॽة الʷـــــــــــــــــهȄʛة، العـــــــــــــــــʙد (

/www.cbe.org.eghttps:/.(  
الʙيʧ الʵارجي قʛʽʸ الأجل: هʨ الȑʚ يʰلغ أجل اسʴʱقاقه سـʻة واحـʙة أو أقـل، وȞʺȄـʧ تʙʴيـʙ أجـل  )١١٧(

 ʥʻʰقي. (الॼʱʺقاق الʴʱقاق الأصلي أو عَلَى أساس أجل الاسʴʱقاق إما عَلَى أساس أجل الاسʴʱالاس
ـــــــــȑʜ الʺʸـــــــــȑʛ: الʷʻـــــــــʛة الإحʸـــــــــائॽة الʷـــــــــهȄʛة، العـــــــــʙد ( ʛؗʺ٣٢٣الʰف ،( ʛـــــــــ ، ٩، صʛ٢٠٢٤اي

https://www.cbe.org.eg.(  
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  أॺɸاء خʗمة الʗيʥ الʳارجي:  - ب 
 ʨʴارجي نʵال ʧيʙمة الʙاء خॼɺأ ʗل  ٣.٦بلغʸʱارات دولار، لॽ١٥.٥مل 

 ʧيʙأصل ال ȋاʶأق ʗلʳارات دولار (سॽ١٠.٩مل  ʙائʨعات الفʨفʙار دولار، ومॽمل
ملॽار دولار  ١١.٩، مقابل ٢٠٢٣/٢٠٢٤دʨʽ ʛʰʺʶǽ/ملॽار دولار) خلال يʨل ٤.٦

/ʨʽلʨفي ي ʛʰʺʶǽارتفاع ٢٠٢٢/٢٠٢٣د ʧيʙمة الʙادة في خȄʜال ʝȞوتع .
 ʨʴʻض بʛعات أصل القʨفʙ١.٩م  ʨʴʻب ʙائʨعات الفʨفʙار دولار، ومॽ١.٧مل 

  ملॽار دولار.
ʙَات الʗيʥ الʳارجي:  -ج    مʓَُشِّ
 :اليʸلي الإجʲʸارجي للʹاتج الʳال ʥيʗة الॺʴب ن ʗة ٤٣لغǽفي نها %

 ʛʰʺʶǽ٤٠.٥، مقارنة بــ ٢٠٢٣د ʨʽنʨة يǽ٢٠٢٣% في نها.  
  اليʸقاق الأصلي إلَى إجʲʯخ الاسȂتار ʔʴالأجل ح ʙʻʶارجي قʳال ʥيʗال

% ١٧.١، مقابل ٢٠٢٣% في نهاǽة دʛʰʺʶǽ ١٧.٥سʳل  الʗيʥ الʳارجي:
ʨʽنʨة يǽة ل٢٠٢٣في نهاॽولʙات الॽʡاॽʱه إلَى صافي الاحʱʰʶن ʗـــ . وارتفع ـــ

٨٣.٧ ʛʰʺʶǽة دǽ٢٠٢٣% في نها ʧ٨٠.٨، مʨʽنʨة يǽ٢٠٢٣% في نها.  
  ʥيʗالي الʸقي إلَى إجॺʯʸقاق الʲʯالاس ʔʴالأجل ح ʙʻʶارجي قʳال ʥيʗال

% في نهاǽة ٣٠، مقابل ٢٠٢٣% في نهاǽة دʛʰʺʶǽ ٣٤.٨بلغ  الʳارجي:
 ʨʽنʨة إلَى ٢٠٢٣يॽولʙات الॽʡاॽʱه إلَى صافي الاحʱʰʶن ʗ١٦٥.٩، وارتفع% 

ʛʰʺʶǽة دǽهاʻ١٤٢  ، مقابل٢٠٢٣بʨʽنʨة يǽ٢٠٢٣% في نها.  
 :ماتʗʳة والॻɹلʴادرات الʶارجي إلَى الʳال ʥيʗة الॺʴن  ʗ٢٤٦.٣بلغ %

 ʛʰʺʶǽة دǽهاʻ٢٢٢  ، مقابل٢٠٢٣بʨʽنʨة يǽهاʻ٢٠٢٣% ب.  
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٦١٣ 

 (اȂʦʹس) ʥيʗمة الʗة خॺʴإلَى :)١١٨(ن ʗ٤٢.٦ارتفعʛʰʺʶǽة دǽهاʻ٢٠٢٣% ب ،
تفعʗ نॼʶة خʙمة الʙيʧ إلَى الʺʸʴʱلات . وار ٢٠٢٢% د٣٢.١ʛʰʺʶǽ مقابل

   .٢٠٢٢% بʻهاǽة دʛʰʺʶǽ ٢٣.١%، مقارنة بــ٣٢.١إلَى )١١٩(الʳارȄة
 ȏʙʶʸعات الʦفʗʸان الʚʻفي م ʥمʚʸال ʚʱًا: العh   :)١٢٠(ثَالِ

أسفʛت معاملات الاقʸʱاد الʺȑʛʸ مع العالʦ الʵارجي خلال الʸʻف الأول 
عʜʳ ؗلي  عʧ) ʛʰʺʶǽ٢٠٢٣ د - (الفʛʱة يʨلʨʽ ٢٠٢٣/٢٠٢٤مʧ الʻʶة الʺالॽة 

 ٥٩٩.١فائʠ ؗلي قʙره   ملايʧʽ دولار (مقابل ʜʽʺǼ٤٠٩,٦ان الʺʙفʨعات قʙره 
ملʨʽن دولار خلال نفʝ الفʛʱة مʧ الʻʶة الʺالॽة الʶاǼقة)، وȃلغ العʜʳ في حʶاب 

ملॽار دولار)،  ۱٫۸نʨʴ   ملॽارات دولار (مقابل ٩,٦نʨʴ  )١٢١(الʺعاملات الʳارȄة
 ʜʽʺال ʜʳَّللارتفاع عʙَع ُ̋ Ǽ ȑارʳʱ٢٠ ان ال ʨʴل نʳʶॽار دولار،  ۱۸٫۷% لॽمل

ل   وانʵفاض صافي الȄʨʴʱلات الʳارȄة دون مقابل َّʙَع ُ̋ Ǽ٢٠,٢ ʨʴل نʳʶʱل %
عʙََّل  ٩,٤ ُ̋ Ǽ ماتʙʵان الʜʽفي م ʠاجع الفائʛارات دولار، وتॽ١٥,٧مل ʛʸʱقॽل %

 ʨʴارات دولار ٩.٢عَلَى نॽا ١٠.٩(مقابل  مل ʝار دولار خلال نفॽمل ʧة مʛʱلف
                                                 

نʶــॼة خʙمــة الــʙيʧ: وهــي (الفʨائــʙ ومــʙفʨعات رأس الʺــال الʺʶــʴʱقة) فــي الʶــʻة، معʰــʛا عʻهــا ʶʻؗــॼة  )١١٨(
ــ ــʛ هــʚه الʶʻــॼة مʕَُشِّ َhَɦْالعــام. وتُع ʥَِلʚَــ ʛًا رئʶॽــॽًا مȄʨʯــة مــʧ الʸــادرات (عــادة مــʧ الʶــلع والʵــʙمات) لِ

ـــــȑʜ الʺʸـــــȑʛ: الʷʻـــــʛة الإحʸـــــائॽة الʷـــــهȄʛة، العـــــʙد( ʛؗʺال ʥـــــ ʻʰـــــة. (ال ـــــʨن الʙول )، ٣٢٣لعـــــʖء دي
ʛايʛʰ٩، ص٢٠٢٤ف ،https://www.cbe.org.eg.(  

)١١٩(  ʛثʕأن تـ ʧـȞʺǽ ،"ʧʽمʙʵʱـʶʺانـات والॽʰال ȑʙـل معـʽـارجي: دلʵال ʧيʙاءات الʸلات وفْقًا لـ "إحȄʨـʴʱال
ـــى تʴʺـــل الـــʙيʨن، مِـــʧْ خِـــلاَل تʶʴـــʧʽ قَـــʙْرة الʙولـــة عَلَـــى ســـʙاد ديʨنهـــا  ـــى تقʽـــʦॽ القَـــʙْرة عَلَ الʺالॽـــة عَلَ
ــʙْ الأجʰʻــي،  ــʘُ الʴʱــȄʨلات الʺالॽــة الʽʰؔــʛة والʱــي تʺʲــل مʸــʙرا مʨثʨقــا للʻقَ الʵارجॽــة. وفــي الʰلــʙان حَْ̔

  درات أكʛʲ أهʺॽة.ॼʸǽح إدراج الȄʨʴʱلات في الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي والʸا
ـــȑʜ الʺʸـــȑʛ: بॽـــان أداء مʽـــʜان الʺـــʙفʨعات خـــلال الʸʻـــف الأول مـــʧ الʶـــʻة الʺالॽـــة  )١٢٠( ʛؗʺال ʥـــʻʰال

   https://www.cbe.org.eg، ٢-١، ص٢٠٢٣/٢٠٢٤
)١٢١(  َɻ ة Ǽʺا فʽها تȄʨʴلات ʷǽʺل الʺعاملات الʶلॽɻة، والʙʵمॽة، ودخل عʨامل الإنʱاج، والȄʨʴʱلات ال اصَّ

الʺʸــــʧʽȄʛ العــــاملǼ ʧʽالʵــــارج، والʴʱــــȄʨلات الʛســــʺॽة Ǽʺــــا فʽهــــا الʺــــʻح الʨȞʴمॽــــة الʶــــلॽɻة والʻقǽʙَْــــة، 
https://www.cbe.org.eg  
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ʱفاض مʵلان (قةǼاʶة الʻʶعاتهاالʨفʙمات وارتفاع مʙʵلات الʸʴ)وعَلَى )١٢٢ .
 ٨,٤الʳانʖ الآخʛ حققʗ الʺعاملات الʛأسʺالॽة والʺالॽة صافي تʙفȘ للʙاخل بلغ 

ملॽار دولار)، حʘَُْ̔ سʳل الاسʲʱʺار الأجʰʻي  ۲٫۸نʨʴ   ملॽارات دولار (مقابل
ʛ صافي تʙفȘ للʙاخ ْy ملॽارات دولار، ؗʺا أسفʛت  ٥٫٥ل بلغ نʨʴ الʺॼاشʛ فِي مِ

 ʛ ْy  ٢٥٢,٨صافي تʙفȘ للʙاخل بلغ  عʧاسʲʱʺارات مʴفʤة الأوراق الʺالॽة فِي مِ
  ملॽار دولار). ۳۰۰صافي تʙفȘ للʵارج بلغ نʨʴ   ملʨʽن دولار (مقابل

  ساهʕʸ العʦامل الʯالॻة في ارتفاع العʚʱ في حʴاب الʸعاملات الʱارȂة:
 ʯان الʚʻʸال Ȗʻقʲاتʚʱولي عʙʯʮال ȏارʱ  ار دولار (مقابل ٣.١بلغॽفائʹا   مل

 ʨʴا  ١.٨بلغ نʺǼ ةॽولʛʱʰادرات الʸلة الʽʸاجع حʛʱل ʥار دولار)، وذلॽمل
  .الʨاردات الʛʱʰولॽة عʧيʳʱاوز الانʵفاض الʺʙʴود في الʺʙفʨعات 

 ارجʳالǺ ʥʻالعامل ʥʻȂʙʶʸلات الȂʦʲاجع تʙار تʙʸʯل  اس َّʙَع ُ̋ Ǽ٢١.٢ ،%
 ملॽار دولار). ١٢نʨʴ   ملॽارات دولار (مقابل٩.٤ى نʨʴ لʱقʛʸʱ عَلَ 

 ارʸʰʯان دخل الاسʚʻفي م ʚʱل )١٢٣(ارتفاع الع َّʙَع ُ̋ Ǽ٧.٣ʨʴل نʳʶॽ٩.٦%، ل 
ملॽار دولار)، نʳॽʱة لارتفاع مʙفʨعات دخل  ٨.٩  ملॽارات دولار (مقابل

ل  َّʙَع ُ̋ Ǽ ارʺʲʱل ٧.٤الاسʳʶʱار دولار (مقابل ١٠.٣% لॽارات  ٩.٦ملॽمل
الʙيʧ الʵارجي، بʻʽʺا ارتفعʗ  عʧ)، انعȞاسا لȄʜادة الفʨائʙ الʺʙفʨعة دولار

ملʨʽن  ٧٦٥.٩ملʨʽن دولار لʳʶʱل  ٦٨مʸʴʱلات دخل الاسʲʱʺار Ǽʺقʙار
دولار، ʳॽʱʻؗة أساسॽة لارتفاع الفʨائʙ الʺʸʴلة مʧ الʵارج عَلَى ودائع 

  .الʺʧʽʺॽʁ لȐʙ الʨʻʰك في الʵارج

                                                 
)١٢٢(  ʙلــــʳʺال ،ȑʛــــʸʺــــاد الʸʱــــارجي للاقʵقــــف الʨʺال :ȑʛــــʸʺال ȑʜــــ ʛؗʺال ʥــــʻʰ٨٤الʰʺــــʶǽد /ʨــــʽلʨي ، ʛ

   https://www.cbe.org.eg، ٣، ص٢٠٢٣/٢٠٢٤
ʲʺارات  )١٢٣( ɦاسـ ʧؗـل مـ ʧـارجي عـʵال ʦلَـى العـالȂو ʧعـة مـʨفʙʺال ʥـلة وتلـʸʴʺال ʙائʨالع ʧʽق بʛل الفʲʺǽ

ـــــــــʙيʧ الʵـــــــــارجي،  ـــــــــع الʺʸـــــــــॽɾʛة، وال ʲʺار الʺॼاشـــــــــʛ، والʨدائ ɦـــــــــة، والاســـــــــ ॽـــــــــة الأوراق الʺالʤفʴم
https://www.cbe.org.eg  



  ) وآليات المعالجة٢٠٢٣ –١٩٧٣دراسة تحليلية للفترة ( الركود التضخمي في الاقتصاد المصري

  د. أحمد فاروق محمد الزيني

 

٦١٥ 

  امة للʗولة:رَاǺِعًا: العʚʱ في الʦʸازنة الع
تعاني مʛʸ مʧ اخʱلال Ȟॽʂلي يʲʺʱل في العʜʳ الʺʜمʧ في الʺʨازنة العامة، 

يالȑʚ يʕثʛ عَلَى  ِ̋ ِɻ ْ́ ɦَّ ، ؗʺا تʱعʛض الʙولة لʸعȃʨات في ʣَاهʛَِة الʛُّكʨُد ال
أو Ǽعʙ بʛنامج الإصلاح الهȞॽلي للاقʸʱاد   الʨصʨل للʨʱازن الʺالي، سʨاء قʰل

العʜʳ الؔلي Ǽالʺʨازنة العامة  تʨʢََُّرول الʱالي . وʨȄضح ال٢٠١٦ʙʳالʺȑʛʸ عام 
  .إلَى الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي

) ʤول رقʗ٢ج(  
ر نॺʴة العʚʱ الؒلي في الʦʸازنة العامة إلَى الʹاتج الʲʸلي الإجʸالي ُّʦʠََة  تʙʯفي الف

)٢٠٢٣-٢٠٠٠(  

  الʦʹʴات
عʚʱ الʦʸازنة 

(Ǻالʸلॻار 
  جʹॻه)

نॺʴة العʚʱ إلَى 
الʹاتج الʲʸلي 

  ʸالي (%)الإج
  الʦʹʴات

عʚʱ الʦʸازنة 
(Ǻالʸلॻار 

  جʹॻه)

نॺʴة العʚʱ إلَى 
الʹاتج الʲʸلي 
  الإجʸالي (%)

٩.١  ٣٧٩.٤  ٢٠١٧  ١١.١  ٤٠.٦  ٢٠٠٠  
٧.٥  ٤٣٢.٦  ٢٠١٨  ١٠.٨  ١٣٤.٤  ٢٠١١  
٧.٤  ٤٤٠.١  ٢٠١٩  ١٣.٧  ٢٣٧.٩  ٢٠١٢  
٦.٨  ٤٦٢.٨  ٢٠٢٠  ١٢.٢  ٢٣٩.٧  ٢٠١٣  
٦.١  ٤٧٢.٣  ٢٠٢١  ١١.٤  ٢٥٥.٢  ٢٠١٤  
٦.١  ٤٨٥  ٢٠٢٢  ١٢.٥  ٩.٤٢٧  ٢٠١٥  
٥.٦  ٥٥٨.٢  ٢٠٢٣  ١٠.٢  ٣٣٩.٤  ٢٠١٦  

  : مʧ اعʙاد الॼاحǼ ʘالʛجʨع إلَى:الʗʶʸر
 الʸفʴة الʛسʺॽة لʨزارة الʺالॽة: الॽʰانات الʺالॽة، الʺʨازنة العامة للʙولة، -

https://mof.gov.eg 
ʛ محمد الʙʽʶ علي الʴاروني: تقʦॽʽ دور الॽʶاسة الʺالॽة في تʴقȘʽ الاقʙʱار ال - ْy ʺالي فِي مِ

 ʧة مʛʱة ٢٠١٩/٢٠٢٠-٢٠۰٠/۲۰۰١الفॽث الʺالʨʴॼراسات والʙة للॽʺلة العلʳʺال ،
والʳʱارȄة، ؗلॽة الʳʱارة، جامعة دمॽاȋ، الʺʳلʙ الʛاǼع، العʙد الأول، الʜʳء الʛاǼع، 

ʛايʻ٣٠٥، ص۲۰۲۳ي. 
ʨُّ̋ آلاء أحʺʙ تʨفȘʽ أحʺʙ، صفاء الʙʽʶ محمد إبʛاʦॽʂ، وآخʛون: أثʛ عʜʳ الʺʨازنة عَ  - لَى اَلُّ̒

ʧم ِّȑِاد َy ِɦْي ٢٠٢٠إلَى ١٩٩٠اَلاِقʡاʛقʺǽʙال ʜ ʛؗʺة، الॽȃʛالع ʛʸة مȄرʨدراسة حالة جʺه :
 https://democraticac.de، ٤٢، ص٢٠٢٣ يʨلʨʽ ٨العȃʛي، الʙراسات الॽʲʴॼة، 
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٦١٦ 

 ʜʳة العॼʶول أن نʙʳانات الॽل بʽلʴت ʧح م ِ́ ɦَّ في الʺʨازنة العامة إلَى الʻاتج يَ
ʨʴتفعة نʛات مȄʨʱʶم ʗلʳلي الإجʺالي، سʴʺة ١١.١الʺॽʁǼ %ار  %٤٠.٦ॽمل

ثʦ بʙََأَتْ Ǽالارتفاع لʸʱل إلَى  ،)١٢٤()٢٠١٠- ٢٠٠٠جॽʻه في بʙاǽة الألॽɿة (
 ٢٥ملॽار جॽʻه مʱأثʛة بʙʱاॽɺات ثʨرة  ॽʁǼ٢٣٧.٩ʺة  ٢٠١٢% في ١٣.٧ذروتها 

ل العʜʳ ٢٠١٣الʙʱرʳȄي الʢॼيء مʚʻ  يʻايʛ، لʙʰʱأ في الʛʱاجع َّʙَمُع ʛʺʱاس ʘَُْ̔ح ،
 ʨʴʻتفعا ووصل لʛة ١٠.٢مʺॽʁǼ %ه عام  ٣٣٩.٤ॽʻار جॽ٢٠١٦مل ʦتْ ، ثʙَِشَه

 ʚʻسًا مʨُ̋ ً̒ا مَلْ ʁُّ َɹ %، عَلَى أثʛ تȘʽʰʢ بʛنامج ٩.١مʴققة  ٢٠١٧الॼʶʻة تَ
مة إلَى ، لʵʻʱفʠ نॼʶة العʜʳ في الʺʨازنة العا٢٠١٦الإصلاح الهȞॽلي عام 

Ďॽا وتقارب  ِr Ȅِرʙَْلي الإجʺالي تʴʺاتج الʻة (٦الʛʱل ٢٠٢٢- ٢٠٢٠% في الفʸوت ،(
  .)١٢٥(٢٠٢٣ملॽار جॽʻه في عام  ٥٥٨.٢% ॽʁǼʺة ٥.٦إلَى أَدْنَى مȄʨʱʶاتها 

عʙيʙة يʱعلǼ Șعʹها بʻʱامي  أسॼابعʜʳ الʺʨازنة العامة في  أسॼابتʲʺʱل 
ʙʦيʧ العام الأجʰʻي والʺʴلي، الإنفاق العام، مʲل (ارتفاع أॼɺاء خʙمة ال ُɻ ْ́ ɦَّ ، ال

 ʦعʙوال ،Ȑʛʰؔوعات الʛʷʺل الȄʨʺة، تॽمʨȞʴافة العʺالة الʲؗ ،ȑʛȞʶالإنفاق الع
. ؗʺا )١٢٦(الاسʱهلاك، والأزمات الاقʸʱادǽة)الʨȞʴمي وارتفاع الإنفاق العام عَلَى 

 تʕدȑ لانʵفاض الإيʛاد العام، في (الʱهʛب الʱيالعʜʳ  أسॼاب أَبʛَْزتʲʺʱل 
الʹʰȄʛي، عʙم مʛونة الʺʨʤʻمة الʹॽʰȄʛة، ʛʲؗة الʺʜاǽا والإعفاءات الʹॽʰȄʛة، 
سʛʢॽة الʹॼȄʛة غʛʽ الʺॼاشʛة عَلَى الʤʻام الʹʰȄʛي، تأخʛ تʽʸʴل الʹॼȄʛة في 

  .)١٢٧(مॽعادها في وقʗ اسʴʱقاق الالʜʱامات الʹॽʰȄʛة ووقʗ الʙʶاد الفعلي)

                                                 
)١٢٤(  ʧة مـʛʱالف ʛ ْy محمد الʙʽʶ علي الʴاروني: تقʦॽʽ دور الॽʶاسة الʺالॽة في تʴقȘʽ الاقʙʱار الʺالي فِي مِ

، الʺʳلة العلʺॽة للʙراسـات والʴॼـʨث الʺالॽـة والʳʱارȄـة، ؗلॽـة الʳʱـارة، ٢٠١٩/٢٠٢٠-۲۰۰١/٢٠۰٠
  .٣٠٥، ص۲۰۲۳لʺʳلʙ الʛاǼع، العʙد الأول، الʜʳء الʛاǼع، يʻايʛجامعة دمॽاȋ، ا

   https://mof.gov.eg الʸفʴة الʛسʺॽة لʨزارة الʺالॽة: الॽʰانات الʺالॽة، الʺʨازنة العامة للʙولة، )١٢٥(
ʨّ اَ  )١٢٦( ُ̋ ʜ الǽʙʺقʛاʡي العȃʛي: أثʛ عʜʳ الʺʨازنة عَلَى اَلُّ̒ ʛؗʺالʧم ِّȑِاد َy ِɦْدراسـة ٢٠٢٠إلَـى ١٩٩٠لاِق :

  ١٧https://democraticac.de-١٦، ص٢٠٢٣يʨلʨʽ  ٨حالة جʺهʨرȄة مʛʸ العॽȃʛة، 
)١٢٧(  ʜـــ ʛؗاء، مʨʱلـــة الإســـʳولـــة، مʙازنـــة العامـــة للʨʺال ʜـــʳاب عॼـــا الله: أســـʢع ʦॽلـــʴال ʙـــʰع ȑʛـــʶǽ ʙخالـــ

  .٢٥٩-٥٥٢، ص٢٠١٨اشʛ، الʨʴॼث والʙراسات الإنʙونॽʶॽة، جامعة قʻاة الʝȄʨʶ، العʙد الع
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ا: ضɹف الهȜॻل الإنʯاجي ومʵاكل القʗرة ا ًɹ   :)١٢٨(لʗʶʯيȂʙةخَامِ
 ʧاعي مʻʸاع الʢالق ʖʽʸني نʙʱب ȑʛʸʺاد الʸʱاجي للاقʱل الإنȞॽاله ʜʽʺʱي

. )١٢٩(م٢٠٢٠% عام ٢٣.٣بلغʗ حʱʸه مʧ الʻاتج  إذالʻاتج الʺʴلى الإجʺالي، 
كʺا يʦʶʱ القʢاع الʻʸاعي Ǽاخʱلال الهȞॽل الإنʱاجي نʛًʤََا لارتفاع إنʱاج الʶلع 

الإنʱاجॽة (الʛأسʺالॽة والʨسʢॽة) اللازمة للعʺلॽة الاسʱهلاكॽة مع تʛاجع إنʱاج الʶلع 
الإنʱاجॽة، ومʧِْ ثॽɼ َّʦَاب القاعʙة الʻʸاॽɺة الॽʁॽʁʴة وعʙم مقʙرة الʺʱʻج الʺʴلي 

  عَلَى الʺʻافʶة مع الʺʱʻج الأجʰʻي. 
كʚََلʥَِ فالقʢاع الʵاص ǽفʱقʛ لʙيʻامॽȞॽة في مُعʙََّلات الإنʱاجॽة ومُعʙََّلات دخʨل 

ات جʙيʙة ع ʛؗا؛ شॽات القائʺة فعل ʛؗʷال ʨʺدة ونʨʳة الॽءالʨَْاكل  فِي ضॽʂ نʨؔت
احʱؔارȄة Ǽالʛʽʲؔ مʧ القʢاعات، عَلَى أثʛ عʙم ؗفاءة نʤام الʨʴافʜ، الʻʺǽ ȑʚح 

ات الʸغʛʽة ʛؗʷمة للʙالʺق ʥتل ʧم ʛʰا أكʜافʨح Ȑʛʰؔات ال ʛؗʷ١٣٠(ال(.  
ع تؔلفة مʙخلات الʺʷاكل الʺʱعلقة Ǽالقʙرات الʙʸʱيȄʛة، في ارتفا أَبʛَْزتʲʺʱل 

ʚا صعȃʨة  الإنʱاج، وارتفاع أسعار الʺʳʱʻات الʺʴلॽة اللازمة لعʺلॽة الʙʸʱيʛ. وؗ
ʚَلʥَِ ضعف  حʨʸل الʺʙʸرʧȄ عَلَى الائʱʺان ʖʰʶǼ تʙʷيʙ إجʛاءات الȄʨʺʱل. وَؗ
ة مع تʙني الإمȞانات لإجʛاء الʙراسات الॽʁȄʨʶʱة للʛʱوȄج  الʨؔادر الॽʁȄʨʶʱة، خَاصَّ

Ȑʨََɦ الʙعاǽة لʙخʨل الʶلع الʺȄʛʸة الʙʳيʙة للʺʳʱʻات الʺȄʛʸة ْʁ . وأَخʛًʽِا ضعف مُ
فَة أَسَاسॽَِّةٍ  –، وʛȄجع ذلʥ)١٣١(إلَى الأسʨاق ِy Ǽِ–  اج وأسعارʱتؔلفة الإن ʛʽإلَى تأث

                                                 
)١٢٨(  ʛــʸــارة مʳت ʜــȄʜتع ʨــʴون: نʛوآخــ ȑاوʙــʻاله ʙأحʺــ ȑʙوحʺــ ،ʙــʽʳʺال ʙــʰع ʧʺحʛالــ ʙــʰــاح عʱالف ʙــʰع

ʙلـʳʺـة، الȄارʳʱراسات الʙة للȄʛʸʺلة الʳʺي، الʳॽلʵعاون الʱال ʝلʳة مع دول مॽɻلʶد٤٦الʙ٤، العـ ،
ʛȃʨʱ١٥-١٤، ص٢٠٢٢أك.  

ــــــــــʙْ العȃʛــــــــــي: الʱقȄʛــــــــــʛ الاقʸʱــــــــــ )١٢٩( ــــــــــى: ٢٠٢١ادȑ العȃʛــــــــــي الʺʨحــــــــــʙ، صــــــــــʙʻوق الʻقَ ، مʱــــــــــاح عَلَ
https://www.amf.org  

ـــة  )١٣٠( ॽات الʺالʨʻـــʶة الʛـــʱـــة لفॽȃʛالع ʛـــʸـــة م ȄرʨهʺʳǼ ـــاصʵاكة الʛـــʷـــار الʡولي: إʙـــ مʨʺʳعـــة الʻʰـــʥ ال
)٢٠١٩-٢٠١٥ ʦرقــــــــــــ ʛــــــــــــȄʛ94554)، تق-EGʛʰʺفʨــــــــــــاح عَلَــــــــــــى:٢٠١٥، نــــــــــــʱم ، 
 https://www.albankaldawli.org/ar/country/egypt  

)١٣١( :ʥراجع ؕل م  
-  ،ʛـʷʻـاث والʴǼراسـات والأʙـان لل ـʛ الॽʶاسـات والعʨائـȘ والفـʛص، أرؗ ْy أسʺاء علـي: الʸʱـʙيʛ فِـي مِ

  .٢١-٢٠، ص٢٠١٨
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الʺʳʱʻات ȞʷǼل مॼاشʛ عَلَى قʙرة الʺʱʻج الʺȑʛʸ عَلَى الʺʻافʶة Ǽالأسʨاق 
  رة مʛʸ الʶلॽɻة الʵارجॽة.عَلَى تʳا سَلॼًْاالʵارجॽة. مʺا يʻعʝȞ بʙوره 

  الفرع الثاني
  أهم الاختلالات النقدية في الاقتصاد المصري
  أَوَّلاً: ارتفاع معʗلات الʤʳʷʯ وعʗم اسʯقʙار مȎʦʯʴ الأسعار:

Ďॽِhا Ǽالʺقارنة مع Ǽعʠ الاقʸʱادات  ْʁ هʙَُ مʛʸ مُعʙََّلات تʹʦʵ مʛتفعة نِ ْ̫ تَ
 ʛثʕمʺا ي ،Ȑʛاالأخॼًْسَل  ʛʷرة الʙالي عَلَى القʱل الȞʷضح الʨȄد، وʨقʻة للॽُّرائʨʢََت 

ل  َّʙَمُعʦ ُɻ ْ́ ɦَّ   .في الاقʸʱاد الʺȑʛʸ  ال
) ʤل رقȜ١٦ش(  

ʤ في الا ُr ْ̫ َّʯل ال َّʗَر مُع ُّʦʠََة (تʙʯخلال الف ȏʙʶʸاد الʶʯ٢٠٢٣ -١٩٧٣ق(  

  : مʧ إعʙاد الॼاحʘ اسʻʱادا لʺا يلي:الʗʶʸر
  ,The World Bank،٢٠٢٣بॽانات الʥʻʰ الʙولي،  -

https://data.albankaldawli.org 

                                                                                                                       
،  نȐʨʳ إبʛاʦॽʂ محمد الʴʷات: نʨʴ إسʛʱاتॽʳॽة لʳʱارة - ِّȑِـاد َy ِɦْاَلاِق ʨّـ ُ̋ مʛʸ الʵارجॽة الʶلॽɻة لـʙعʦ اَلُّ̒

  .٢٠١ص، ٢٠٢١رسالة ماجʛʽʱʶ، ؗلॽة الʳʱارة، جامعة الʺʨʸʻرة، 
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ل  ʨʢََɦُّروʛʽʷȄ الʴʱلʽل الʺʨجʜ ل َّʙَمُعʦ ُɻ ْ́ ɦَّ خلال  في الاقʸʱاد الʺȑʛʸ  ال
الॽʰانات الʨاردة ǼالȞʷل، إلَى تغʛʽʽات حادة  مʧِْ خِلاَل) ٢٠٢٣- ١٩٧٣الفʛʱة (

 ُ̋ Ďॽِhا خلال فʛʱة الʙراسة، حʘَُْ̔ سʳل ال ْʁ  ١٩٧٣مʧ للفʛʱةعʙََّل مȄʨʱʶات مʵʻفʹة نِ
 ʦات، ثॽʻʽعॼʶال ʛى أواخʱح َʙِد  ١٩٨٠ذروة ارتفاعه عام  شَهʨا مع أزمة صعʻامʜت

ʣًʨا في مُعʙََّلات ١٩٩٥- ١٩٨٠الفʛʱة (شَهʙَِتْ أسعار الʛʱʰول. ؗʺا  ُɹ )، اِرْتِفَاعًا مَلْ
ʦ ُɻ ْ́ ɦَّ عʙََّل حʨالي ال ُ̋ أن وصل لأقʸى مȄʨʱʶاته عام  %، Ǽع١٦ʙ، وȃلغ مʨʱسȌ ال
فَة أَسَاسॽَِّةٍ  –%. تعʨد هʚه الʱقلॼات٢٤بॼʶʻة  ١٩٨٦ ِy Ǽِ-  فقاتʙت ʟإلَى تقل

، وانʵفاض أسعار تʙʸيʛ الʛʱʰول الʺȑʛʸ، ١٩٨٠الʺʨارد الʵارجॽة Ǽعʙ عام 
Ǽالإضافة إلَى تʛاجع الʺعʨنات العॽȃʛة Ǽعʙ تॽʀʨع اتفاق ؗامʖ دǽفʙʽ. ؗان لهʚه 

 ʛʽامل تأثʨتفع في العʛم Ȑʨََɦ ْʁ ʛʽʰؗ في إǼقاء عʜʳ الʺʨازنة العامة عʙʻ مُ
). ونʳॽʱة لʚَِلʥَِ، تʦ ١٩٩١-١٩٨٠% في الفʛʱة (١٧.٤وصل إلَى  إذالʲʺانॽʻʽات، 

  .)١٣٢(اتॼاع سॽاسة نقǽʙة تʨسॽɻة، نʱج عʻها ضغȋʨ تʹॽʺʵة شʙيʙة
 تȘʽʰʢ الॽʶاسات الانؔʺاشॽة لʛʰنامج الʗʽʰʲʱ الاقʸʱادȑ ابʙʱاء مʧ عʧنʱج 

) إلَى تقلʟॽ العʜʳ في الʺʨازنة العامة ॼʶʻؗة مʧ الʻاتج الʺʴلي ١٩٩١- ١٩٩٠(
Ȑʨََɦ يʳʱاوز  ْʁ % خلال أرȃع سʨʻات. أسفʛ ١.٣% إلَى حʨالي ١٥الإجʺالي مʧ مُ

 ʥذلʧع  ȋʨاجع الʹغʛتʺ ُɻ ْ́ ɦَّ ل  شَهॽ َʙِة بʻهاǽة الʶʱعॽʻʽات، ومع ذلʥ، ال َّʙَمُع
ʦ ُɻ ْ́ ɦَّ % ١٨.٣بلغ  إذة مع وقʨع الأزمة الʺالॽة العالʺॽة، اِرْتِفَاعًا مʙʳدا، خَاصَّ  ال

مʛت بها الॼلاد مʚʻ  الʱي، إضافة إلَى ذلʥ، تأثʛʽ الأحʙاث ۲۰۰۸عام 
، وما تʛتʖ ۲۰۱٦، وʛȃامج الʗʽʰʲʱ والإصلاح الهȞॽلي الʺʻفʚة مʚʻ عام ٢٠١١عام

Ďॽا  ِr Ȅِرʙَْت ʦعʙرفع ال ʧها مʽعلʧف  عʛأسعار ص ʛȄʛʴوقات، وتʛʴʺأسعار ال
ʛاني وجائʴة ا لعʺلات الأجॽʰʻة، Ǽالإضافة إلَى تʙاॽɺات الʜʻاع الʛوسي الأوؗ

ʦبلغ  وقʙكʨرونا.  ُɻ ْ́ ɦَّ %، إِلاَّ أَنَّهُ سʛعان ما ٢٩.٥بॼʶʻة  ٢٠١٧ذروته عام  ال
 ʛʽʷȄتفعة. وʛات مȄʨʱʶم ʙʻأنه ما زال ع ʦاجع، رغʛʱأ في الʙبʛ مُعʙََّل  مʕَُشِّ

                                                 
)١٣٢(  ،ʛـ ْy ʦ فِـي مِ ُɻ ـ ْ́ ɦَّـة الʴافȞاسـات مॽـة سॽـقا: فاعلʶعَلَـى ال ʧـʶʴمهـا م ،ȑالؔـلاو ʙأحʺـ ʦॽʂاʛإب ʙسع

، ٢٠٢٣، أغʶـ٥ʝʢ، العـʙدʛ١٧ع الʡʛʵـʨم، الʺʳلـʙالʺʳلة القانʨنॽة، ؗلॽة الʴقʨق، جامعة القاهʛة، ف
  .١٠٦٩ص
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ʦ ُɻ ْ́ ɦَّ % إلَى اسʛʺʱار الǽʙʴʱات الاقʸʱادǽة، ٣٣.٩لغ الȑʚ قفʜ لʰʽ ٢٠٢٣عام  ال
 .)١٣٣(وتأثʛʽ الʨʱتʛات الʨʽʳسॽاسॽة العالʺॽة

العʸلات   ثَانॻًِا: عʗم اسʯقʙار سعʙ الʙʶف وتقلॺاته الʙʸʯʴʸة مقابل
  الأجʹॻʮة:

 ʛهʤخِلاَلت ʧِْلفة في  مʱʵʺف العʺلات الʛأسعار ص ʧʽة بʛʽʰؔارق الʨالف
حʘَُْ̔ تʲʺʱل الاخʱلالات في الانʵفاضات الأسʨاق الʛسʺॽة وغʛʽ الʛسʺॽة، 

بلغ مʨʱسȌ سعʛ صʛف الʙولار الأمȞȄʛي خلال عام  إذالʺʨʱالॽة في ॽʀʺة الॽʻʳه، 
٢٠٠٠  ʨʴه،  ٣.٤٧نॽʻجʙوق  ʨʴلعام  ٥.٦ارتفع إلَى ن Ȍسʨʱʺولار في الʙه للॽʻج
٢٠١٠ ʨʴلعام  ٧.٠٧، ؗʺا ارتفع إلَى ن Ȍسʨʱʺولار في الʙه للॽʻ٢٠١٥ج ،ʙوق 

تॽɿʵʹا جʙيʙا مʺا أدȐ لارتفاع سعʛ الʛʸف في الʺʨʱسȌ  ٢٠١٦نʨفʺʙ  ʛʰَ شَهِ 
جॽʻه للʙولار (مʺا أضعف ॽʀʺة الॽʻʳه بॼʶʻة  ١٧.٧إلَى نʨʴ  ٢٠١٧لعام 
تʛȄʛʴ سعʛ الʛʸف). ثʦ تʧʶʴ سعʛ الʛʸف   % مقارنة ʨʱʶʺǼاه قʰل١٠٩

 ʙʻع ʛقʱʶॽا، لĎॽ ِr Ȅِرʙَْ١٥.٧الاسʺي ت  ʛايʻي ʚʻولار مʙها للʽʻ١٣٤(٢٠٢٠ج( .  
تغʛʽات  ٢٠٢٢ومع اشʙʱاد الʹغȋʨ عَلَى العʺلات الأجॽʰʻة، فقʙ شَهʙَِ عام 

شʛع  إذمʱلاحقة في سعʛ صʛف الʙولار، لʺعالʳة أزمة العʺلة الأجॽʰʻة الʶائʙة، 
ȑʜ في إجʛاء تعǽʙلات في سعʛ الʛʸف والॽʶاسة الʻقǽʙة. ففي ʛؗʺال ʥʻʰ٢١ال 

ȑʜ سعʛ الʛʸف ب٢٠٢٢مارس ʛؗʺال ʥʻʰال ʠة ، خفॼʶʻ١٦ ʨʴلغ نʰʽل ،%
لʺعالʳة الʨʷʱهات ʨʶǼق )، ٢٠٢٢مايʨʱʺؗ -  ʨسȌ خلال الفʛʱة (مارس ١٨.٤

وتلا ذلʥ تقلॼات تʙرॽʳȄة. ومع اسʛʺʱار الʹغȋʨ، جʙد  .)١٣٥(الʛʸف الأجʰʻي
ȑʜ في ʛؗʺال ʥʻʰ٢٧ال  ʛȃʨʱل  ٢٠٢٢أكȞʷǼ نʛʺف الʛʸال ʛام سعʤʻامه بʜʱال

                                                 
  .١٠٧٠سعʙ إبʛاʦॽʂ أحʺʙ الؔلاوȑ، مها مʧʶʴ عَلَى الʶقا: الʺʛجع الʶابȘ، ص )١٣٣(
ــʛ، الʺʳلــة  )١٣٤( ْy ʲʺار الأجʰʻــي الʺॼاشــʛ فِــي مِ عʰــʙ الله رمʹــان تʨفʽــȘ: أثــʛ ســعʛ الʸــʛف عَلَــى الاسـɦـ

ʻة، جامعة قॽʯʽʰة والȄارʳʱراسات الʙة للॽʺالعلʙلʳم ،ʝȄʨʶد١٤اة الʙ٣، عʨʽلʨ٢٣٦، ص٢٠٢٣، ي.  
(135) The World Bank .(2024, April 17), Overview. Leveraging large-scale 

investments and financing, Egypt undertook monetary and exchange rate 
adjustments to address the foreign currency crisis that has been prevailing 
since 2022. Retrieved from https://www.worldbank.org. 
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جʽʻها ʛ٢٤.٥ف الॽʻʳه الʺȑʛʸ إلَى دائʦ، وȃِالɦَّالِي انʵفاض إضافي لʶعʛ ص
ʛȃʨʱولار (أكʙلل -  ʛʰʺʶǽف ٢٠٢٢دʛʸال ʛاكʺي في سعʛʱفاض الʵل الانʸॽل ،(

، وأَخʛًʽِا وصل مʨʱسȌ سعʛ الʛʸف ٢٠٢٢% مقارنة ʱʺॽʁǼه قʰل مارس٥٣.٥إلَى 
 ʨʴولار نʙه  ٣٠.١للॽʻجʧع ʛايʻة (يʛʱ٢٠٢٣مارس  - الف (ʙوق  ʥتل ʗوضع

ʺالॽة نهاǽة لعامʧʽ مʧ الاسʱقʛار الʰʶʻي في سعʛ الʱعǽʙلات في الॽʶاسات ال
ʧَِّؔ مع ارتفاع ملȍʨʴ في سعʛ   الʛʸف الاسʺي مقابل الʙولار الأمȞȄʛي، ولَ

ȑʜ أسعار الفائʙة الأساسॽة  ʛؗʺال ʥʻʰرفع ال ،ʥمع ذل ȑازʨʱالȃقي. وॽʁʴف الʛʸال
 ȋʨح الʹغॼؗ أجل ʧمʺ ُɻ ْ́ ɦَّ ॽʦة وتʗʽʰʲ تʨقعات ال ُɻ ْ́ ɦَّ   .)١٣٦(ال

 hًِة ثَالॻولʗات الॻʟاॻʯاجع الاحʙا: ت(NIR)  كʦʹʮة للॻʮʹل الأجʦوصافي الأص
(NFA) :ʙʶفي م  

هʙَُ الاحॽʱاॽʡات الʙولॽة ْ̫ ʛ  )١٣٧(تَ ْy وصافي الأصʨل الأجॽʰʻة للʨʻʰك فِي مِ
 ʛثʕة. مʺا يʛʽات الأخʨʻʶا خلال الʣًʨ ُɹ عَلَى اسʱقʛار العʺلة والقʙرة  سَلॼًْاتʛََاجُعًا مَلْ

لॽَِّة عَلَى تلॽʰة الʢل َؔ ॽَِْلاَلاَت اَلْهɦْاَلاِخ ʦأه ʧاجع مʛʱا الʚه ُّʙَعǽُ .هاʽعل ʖيʱال 
ʙʽفʨؗ ةʴات جائॽɺاʙت ʖʰʶǼ ʗʺ١٩- تفاق  ȑʚال ʛاني، الأمʛ والʛʸاع الʛوسي الأوؗ

 ʛʡاʵʺاد لʸʱض الاقʛتع ʧم ʙȄʜȄو ،ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰقل ؗاهل الʲيي ِ̋ ِɻ ْ́ ɦَّ . الʛُّكʨُد ال
ʸع مȄʨʻت ُّʙَعǽُ ،الِيɦَّ ادر العʺلة الأجॽʰʻة وتॽʳʷع تʙفقات رؤوس الأمʨال وȃِال

ȑʙقʻار الʛقʱالاس ʜȄʜلل وتعʵا الʚح هॽʴʸʱا لĎȄِورʛَُض.  
  
  
  

                                                 
الʻʰــʥ الــʙولي: دعـــʦ القَــʙْرة عَلَـــى الʸــʺʨد فـــي وجــه الأزمــات مِـــʧْ خِــلاَل الإصـــلاحات الʺالॽــة (مـــع  )١٣٦(

ʛʰʺــــــــــʶǽد ،ȑʛــــــــــʸʺــــــــــاد الʸʱالاق ʙصــــــــــʛم ،(ʦॽــــــــــ ــــــــــى قʢــــــــــاع الʱعل ʽــــــــــʜ عَلَ ʛؗʱ١٦، ص٢٠٢٢ال ،
 https://documents.albankaldawli.orghttps://www.cbe.org.e  

ʷǽـــʛʽ إلَــى الأصــʨل الʵارجॽـــة Ǽــالعʺلات الأجॽʰʻــة الʺʱʵلفـــة  (NIR) صــافي الاحॽʱاॽʡــات الʙولॽــة: )١٣٧(
ʽفʨـʱودها لʙخـارج حـ ʛـʸبها م Ȏفʱʴي تʱاول الʙʱولـة لʹـʺان القابلة للʙلة اللازمـة للʨʽـʶوال ʧʽـأمʱال ʛ

   https://www.cbe.org.egوفائها Ǽالʜʱاماتها، 
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) ʤول رقʗ٣ج(  
  صافي الاحॻʯاॻʟات الʗولॻة وصافي الأصʦل الأجʹॻʮة لȎʗ الʦʹʮك (ملʦʻن دولار أمȜȂʙي)

  نهاǻة
 ʦʻنʦي
٢٠٢١  

 ʙʮʸʴǻد
٢٠٢١  

 ʦʻنʦي
٢٠٢٢  

 ʙʮʸʴǻد
٢٠٢٢  

 ʦʻنʦي
٢٠٢٣  

 ʙʮʸʴǻد
٢٠٢٣  

صافي الاحॻʯاॻʟات 
  )٢- ١الʗولॻة (

٣٥٢٢٠  ٣٤٨٢٨  ٣٤٠٠٣  ٣٣٣٨٠  ٤٠٩٣٥  ٤٠٥٨٤  

) إجʸالي الاحॻʯاॻʟات ١
  الʗولॻة

٣٥٢٢١  ٣٤٨٣٠  ٣٤٠٠٨  ٣٣٣٨٥  ٤٠٩٤١  ٤٠٥٩١  

ʔ٨٤٤٠  ٧٧٣٨  ٧٣٢٦  ٧٣١٤  ٤٢٢٨  ٤١١١  ذه  
ة اصَّ َr   ٣٦  ٢٧  ١٣  ٥٠  ٢٦٥٧  ٢٠١  حقʦق الʔʲʴ ال

  ٢٦٧٤٥  ٢٧٠٦٥  ٢٦٦٦٩  ٢٦٠٢١  ٣٤٠٥٦  ٣٦٢٧٩  عʸلات أجʹॻʮة
 ʗوق الʹقʗʹʶوض لʙق

  الʗولي
٠  ٠  ٠  ٠  ٠  ٠  

  ١  ٢  ٥  ٥  ٦  ٧  ) الالʚʯامات الاحॻʯاॻʟة٢
صافي الأصʦل الأجʹॻʮة 

  للʦʹʮك
١٦٨٦  

-
١٠٠١٤  

-١١٦٦٠  
-

١١٦٨٥  
-١٦١٨٦-  ١٧١٤٦  

  ١٣٦٣١  ١٢٧٩٢  ١٦١١٥  ١٤٥٢٩  ١٣٨٩٢  ٢١٩٣٤  أصʦل
  ٢٩٨١٧  ٢٩٩٣٨  ٢٧٨٠٠  ٢٦١٨٩  ٢٣٩٠٦  ٢٠٢٤٨  الالʚʯامات

ȑʜ الʺȑʛʸ: الʺʨقف الʵارجي للاقʸʱاد الʺȑʛʸ، الʺʳلʙ الʗʶʸر ʛؗʺال ʥʻʰ٨٤: ال ،
/ʨʽلʨي ʛʰʺʶǽ٢٠، ص٢٠٢٣/٢٠٢٤د، s://www.cbe.org.eghttp   

ملॽار  ٤٠.٦مʛʽʷǽ(NIR)  ʧ الʴʱلʽل إلَى تʛاجع صافي الاحॽʱاॽʡات الʙولॽة 
 ٦، وȃِالɦَّالِي ǽغʢي ٢٠٢٣ملॽارات دولار نهاǽة  ٣٥.٢ى إلَ  ٢٠٢١دولار نهاǽة 

ʛʰʺʶǽة دǽائع في نهاʹॼواردات ال ʧم ʛارتفاع أسعار ٢٠٢٣أشه ʛعَلَى أث ،
ملॽار  ٠.٣ملॽار دولار وانʵفاض العʺلات الأجॽʰʻة بʨʴʻ ٠.٧الʚهǼ ʖʺقʙار

ʜ الاحॽʱاॽʡات في العʺلات الأجॽʰʻة دون الʚهʖ أو حقʨق )١٣٨(دولار ʛؗمع ت ،
ة. ʚؗا تʛاجع صافي الأصʨل الأجॽʰʻة للʨʻʰك ا اصَّ َɻ Ȑʨََɦ  (NFA)لʖʴʶ ال ْʁ مʧ مُ

                                                 
)١٣٨( ʙــــ ــــف الʵــــارجي للاقʸʱــــاد الʺʸــــȑʛ، الʺʳل ــــȑʜ الʺʸــــȑʛ: الʺʨق ʛؗʺال ʥــــ ʻʰ٨٤ال ʛʰʺــــʶǽد /ʨــــ ʽلʨي ،

   https://www.cbe.org.eg، ٩، ص٢٠٢٣/٢٠٢٤
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ملॽار دولار نهاǽة  ١٧.١ -إلَى سلʰي ٢٠٢١لॽار دولار نهاǽة م ١.٧إʳǽابي قʙره 
ɦَأَثʛًِّا بʛʱاجع تʙفقات رأس الʺال الأجʰʻي وارتفاع تؔلفة تʺȄʨل الʨاردات. ٢٠٢٣ ، مُ

ǽًا أمام ا ِّʙ َɹ ȑʜ للʴفاȍ عَلَى اسʱقʛار سعʛ الʛʸف ومʨاجهة مʺا ǽُعʙَُّ تَ ʛؗʺال ʥʻʰل
ضغʡʨات العʛض والʢلʖ عَلَى العʺلة، وʙؗʕȄ عَلَى ضʛورة تȄʨʻع مʸادر العʺلة 

  الأجॽʰʻة وزȄادة تʙفقات رؤوس الأمʨال الأجॽʰʻة للقʢاع غʛʽ الʻفʢي.
رَاǺِعًا: انʳفاض مȎʦʯʴ الاحॻʯاʟي الʹقȏʗ الأجʹʮي وتʙاجع قʗرة الاقʶʯاد 

  عَلَى تʸʲل الʗʶمات: 
 ُّʙَعǽُال ʙي أحʰʻالأج ȑʙقʻي الʡاॽʱات الاحʛَ ʕَشِّ الʺهʺة لقʨة الاقʸʱاد القʨمي، ُ̋

 ʛثʕي َّʦَث ʧِْارج. ومʵاه الʳاماتها تʜʱالǼ فاءʨولة عَلَى الʙرة الʙق Ȑʙم ʝȞعǽ ʘَُْ̔ح
ʦعَلَى اسʱقʛار مُعʙََّلات  سَلॼًْاالانʵفاض الʺلʺʨس في مȄʨʱʶاته  ُɻ ْ́ ɦَّ ʨّ،  ال ُ̋ واَلُّ̒

 ʦالإسهام في تفاق َّʦَث ʧِِْ̋يوم ِɻ ْ́ ɦَّ    .ʣَاهʛَِة الʛُّكʨُد ال
) ʤل رقȜ١٧ش(  

  إجʸالي الاحॻʯاॻʟات الʗولॻة (ʸǺلايʥʻ الʗولار)

: هʙʻ محمد عʙʰ الʙʽʺʴ الʙناصʨرȑ: الاحॽʱاʡي الʻقȑʙَْ الأجʰʻي ؗʺʙʴد أساسي في الʗʶʸر
 ʛʱفي الف ʛ ْy ، الʺʳلة العلʺॽة للʙراسات ٢٠٢٠- ١٩٩٠ة مʧاخॽʱار نʦʤ سعʛ الʛʸف فِي مِ

 ،ʝȄʨʶاة الʻة، جامعة قॽʯʽʰة والȄارʳʱالالʙلʳʺد١٣ʙل ٢، العȄʛ٢٣٨، ص ٢٠٢٢، أب.  
  

ح مʧ الʴʱلʽل  ِ́ ɦَّ تأثʛ الاحॽʱاʡي الʻقǼ ȑʙالʱقلॼات الॽʶاسॽة والاقʸʱادǽة يَ
) ʧات مʻʽعʶʱتفعة خلال الʛم ʨʺَّلات نʙَل مُعʳس ʙراسة، فقʙة الʛʱ٣.٦٢خلال ف (
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نʳॽʱة بʛنامج ، ۱۹۹۸) ملॽار دولار في ١٨.٨٢إلَى ( ١٩٩٠ملॽار دولار في 
ɦَأَثʛًِّا Ǽعʙة ٢٠٠٢- ١٩٩٩الإصلاح الاقʸʱادȑ، إِلاَّ أَنَّهُ تʛاجع بʧʽ عامي ( ) مُ

هʙَْ  صʙمات داخلॽة وخارجॽة، ْ̫ ॽَِل) ʧʽا بʛʺʱʶ٢٠٠٩- ٢٠٠٣اِرْتِفَاعًا م ʧم ،(
، حʱى ٢٠٠٩) ملॽار دولار في ٣٤.٩٠ى (إلَ  ٢٠٠٣) ملॽار دولار عام ١٤.٦٠(

لاً  ِrّ َʁ مع انʱهاج سॽاسة ، ٢٠١٠ملॽار دولار في  )٣٧.٠٣( وصل إلَى ذروته مُ
تعʦȄʨ العʺلة، والʱقلʽل مʧ الاعʱʺاد عَلَى الاحॽʱاʡي الأجʰʻي لʹȌॼ سعʛ الॽʻʳه 

لاً ٢٠١١يʻايʛ ٢٥أن يʻهار في أعقاب ثʨرة   قʰلالʙولار. وذلʥ   مقابل ِrّ َʁ ، مُ
) ملॽار دولار نʳॽʱة هʛوب رؤوس الأمʨال. وما أعقʖ ذلʥ مʧ اسʱقʛار ١٨.٦٤(

  ).٢٠١٥-٢٠١٣نʰʶي خلال الفʛʱة (
إلَى تʽʳʶل ارتفاعات مʱʱالॽة للاحॽʱاʡي  ٢٠١٦أدȐ قʛار الʱعʦȄʨ عام  

إلَى  ٢٠١٦) في ٢٣.٦٤ارتفع مʧ ( إذالأجʰʻي عَلَى مȐʙ أرȃع سʨʻات، 
تʻفʚʽ بʛنامج الإصلاح الاقʸʱادȑ لفʛʱة ثلاث . Ǽالʜʱامʧ مع ٢٠١٩) في ٤٤.٥٧(

 ʛʰʺفʨن ʧأَتْ مʙََات بʨʻل  ٢٠١٦سʨم ȑʚولي الʙال ʙقʻوق الʙʻعاون مع صʱالǼ
ملॽار دولار، وتʹʺʧ عʙدا مʧ الإجʛاءات ʛȄʛʴʱؗ سعʛ  ١٢الʛʰنامج ॽʁǼʺة 

الʛʸف، واسʱؔʺال بʛامج خفʠ دعʦ الʨقʨد والؔهȃʛاء، وتȘʽʰʢ ضॼȄʛة الॽʁʺة 
، ؗʺا حʸلʗ مʛʸ خلال هʚه الفʛʱة عَلَى عʙد مʧ الȄʨʺʱلات، مʻها )١٣٩(الʺʹافة

ʚَلʥَِ قʛض ॽʁǼʺة   ١.٥قʛض الʥʻʰ الʙولي بʲلاثة ملॽارات دولار لʙعʦ الإصلاح، وَؗ
ملॽار دولار مʧ بʥʻ الॽʺʻʱة الأفȄʛقي، إلَى جانʖ عʙد مʧ إصʙارات الʙʻʶات 

الاحॽʱاʡي الʻقȑʙ تأثʳǼ ʛائʴة  ، إِلاَّ أَنَّ )١٤٠(Ǽالأسʨاق الʙولॽة Ǽالʙولار والʨʽرو
                                                 

)١٣٩(  ʛسـع ʦـʤـار نॽʱد أساسـي فـي اخʙـʴʺؗ ـيʰʻالأج ȑʙْقَـʻي الʡاॽʱالاح :ȑرʨناصʙال ʙʽʺʴال ʙʰمحمد ع ʙʻه
ʧة مʛʱفي الف ʛ ْy ، الʺʳلة العلʺॽـة للʙراسـات الʳʱارȄـة والॽʯʽʰـة، جامعـة ٢٠٢٠-١٩٩٠الʛʸف فِي مِ

 ،ʝȄʨʶاة الʻالقʙلʳʺد١٣ʙل ٢، العȄʛ٢٣٨، ص ٢٠٢٢، أب.  
(140)Momani, B. (2018, January 30). The IMF Program in Egypt: Assessing the 

Challenges of the Political Economy. Brookings Institution. Retrieved from 
https:// www.brookings.edu. 
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Ďॽِhا (  ، قʰل٢٠٢٠كʨرونا عام ْʁ هʙَِ تعاॽɾا نِ َ̫ ǽ ٢٠٢٣- ٢٠٢١أن ʦة لʯʽʢǼ ةʛʽتʨب (
  . )١٤١(٢٠١٠بلغها في  الʱييʧȞʺʱ الاحॽʱاʡي خلالها مʧ تʴقȘʽ ذروته 

نʤʺة أسعار صʛف مʛنة أعʨام سȘʰ انʱقال الاقʸʱاد الʺȑʛʸ لʻʰʱي أ
تعʛض لعʙة صʙمات اقʸʱادǽة خلال تلʥ  إذ)؛ ٢٠١٦-٢٠٠٧-٢٠٠٥- ٢٠٠٣(

 ȍفاʴمة في الʙʵʱʶʺة الॽʰʻات الأجॽʡاॽʱة الاحʺॽʀ رʨهʙا مع تʺॽات. لا سʛʱالف
تأثʛ الاقʸʱاد ʶǼلʶلة مʧ الأزمات، ؗان  وقʙعَلَى اسʱقʛار العʺلة الʺʴلॽة، 

ق ، وأزمة الأسʨا١٩٩١للعʨامل الʵارجॽة دَوْرًا Ǽارزًا فʽها، عَلَى غʛار أزمة الʵلॽج 
، الأزمة الʺالॽة ٢٠٠١سʛʰʺʱʰ ١١، وأحʙاث ١٩٩٧الʺالॽة ʨʻʳǼب شʛق آسॽا 

  .)١٤٢(٢٠١٩)، وجائʴة ʨؗرونا نهاǽة ٢٠٠٩- ٢٠٠٨العالʺॽة (
ʛʰʺفʨفي ن ʦȄʨعʱار الʛار إلَى أَنَّ قʷǽمة ٢٠١٦ʙف بـ "صʛعǽ ه ماॼʷǽ ؗان ،

 عʧنقǽʙة" في سعʛ الʛʸف، حʘَُْ̔ انʵفʹॽʀ ʗʺة العʺلة الॽʻʡʨة Ǽعʙ الإعلان 
القʛار. مʺا ساهʦ في الʙʴ مʧ الاعʱʺاد عَلَى الاحॽʱاʡي الʻقȑʙ، ومʧِْ ثʦََّ إعادة 

الʶʺاح بهॽʀ ȋʨʰʺة   ، مقابل٢٠١١بʻائه Ǽعʙ اسʜʻʱافه في أعقاب انʙلاع ثʨرة 
أداء الاحॽʱاʡي الʻقȑʙ عاملا أَسَاسĎॽِا في الانʱقال ǽُعʙَُّ وعلॽه، . الॽʻʳه أمام الʙولار
تʦ اسʜʻʱاف أكʛʲ مʧ نʸف  إذ، ٢٠١٦و ʛ٢٠٠٣ن خلال أعʨاملʤʻام الʛʸف الʺ

ثॼات الॽʻʳه إثʛ الʙʸمات الʺʱعاॼʀة للاقʸʱاد. حʘَُْ̔ ؗانʗ  عʧحʳʺه دفاعا 
ȑʜ مʧ فقʙان الاحॽʱاॽʡات الأجॽʰʻة تفʨق تʨʵفه مʧ انʵفاض  ʛؗʺال ʥʻʰاوف الʵم

 إذالʨʶق.  ॽʀʺة العʺلة الॽʻʡʨة، مʺا أدȐ لʛȄʛʴʱ سعʛ الʛʸف وفْقًا لʙيʻامॽȞॽات
جاء هʚا الʨʴʱل في ʣل زȄادة الʢلʖ عَلَى العʺلات الأجॽʰʻة ونقʟ الʺعʛوض 

  .)١٤٣(تʗʴ ضغȌ الʛʤوف الاقʸʱادǽة سَلॼًْامʻها، لʱأثʛ مʸادر العʺلة الॼɻʸة 
                                                 

(141)Egyptian Banks Union. (2024, January 4). Central Bank: Foreign exchange 
reserves will rise to $35.219 billion by the end of December 2023. 
Retrieved from https://febanks.com. 

  .٢٣٨هʙʻ محمد عʙʰ الʙʽʺʴ الʙناصʨرȑ: مʛجع سابȘ، ص  )١٤٢(
  .٢٣٩الʺʛجع الʶابȘ: ص  )١٤٣(
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  المبحث الثالث
  آليات التصدي لظاهرة الركود التضخمي في مصر

  تمهيد وتقسيم:
 Ȑʛʰؗ اتǽʙʴت ȑʛʸʺاد الʸʱالاق ʙَِه َ̫ ǽ اميʻة، وتʻاهʛوف الʛʤل الʣ في

ʣَاهʛَِة الʛُّكʨُد بʛزت  وقʙالʛʸاعات الॽʶاسॽة والاقʸʱادǽة دولॽا وȂقلॽʺॽا، 
ي ِ̋ ِɻ ْ́ ɦَّ ʦ والʢَॼَالَة. ال ُɻ ْ́ ɦَّ   ، والʱي تقʛʱن Ǽِارْتِفَاعٍ مُعʙََّلات ال

. الʤَّاهʛَِةِ وعَلَى ذَلʥَِ، فʨʶف نʱʶعʛض في هʚا الʺʘʴॼ أهʦ آلॽات معالʳة 
 ُʘَْ̔ها،  حʱابهʳَّةِ في مǽʙَِّْةِ وَالَّ̒قॽِال َ̋ ॽَاسʧَِْ̔ɦَ اَلْ ِʁّ تأثʛʽ ؗلاهʺا  مʧِْ خِلاَلنʻʱاول دَوْر اَل

ʨّ. ثʦ نʛʢʱق لإبʛاز ضʛورة الاهʱʺام  ُ̋ ʦ واَلُّ̒ ُɻ ْ́ ɦَّ عَلَى الʢلʖ الؔلي ومُعʙََّلات ال
لॽَِّة لʺع َؔ ॽَِْلاَلاَت اَلْهɦْح اَلاِخॽʴʸة، وتॽʱʴʱة الॽʻʰوعات الʛʷʺǼ لةȞʷʺور الʚة جʳال

ادȑِِّ الʺʙʱʶام.  َy ِɦْاَلاِق ʨُّ̋   الʠʸلʥʻʮ الʯالʥʻʻ: مʥِْ خِلاَلȄʨʡلة الʺȐʙ، وتʴقȘʽ اَلُّ̒
ِ̋يالʠʸلʔ الأول:  ِɻ ْ́ ɦَّ الॽَِّةِ وَالَّ̒قǽʙَِّْةِ في علاج الʛُّكʨُد ال َ̋ ॽَاسʧَِْ̔ɦَ اَلْ ِʁّ     دَوْرُ اَل

لॽَِّة لعلاج تʛȄʨʢ الॽʻʰة الॽʱʴʱة وتॽʴʸح اَ الʠʸلʔ الʰاني:  َؔ ॽَِْلاَلاَت اَلْهɦْلاِخ
ِ̋ي ِɻ ْ́ ɦَّ   الʛُّكʨُد ال

  المطلب الأول
  دور السياستين المالية والنقدية في علاج الركود التضخمي 

ʣَاهʛَِة تʹʢلع الॽʶاسʱان الʺالॽة والʻقǽʙة بʙور رئʝॽ وحȑʨʽ، في معالʳة 
ي ِ̋ ِɻ ْ́ ɦَّ الاقʸʱادǽة لʴʱلʽل هʚا الʙور  أُجʗْȄَʛِْ العʙيʙ مʧ الʙراسات وقʙ. الʛُّكʨُد ال

 ʜȄʜعʱهʺا لʻʽؔامل بʱوال Șʽʶʻʱأتي دور الǽ اʺʻʽة. بʛʽʢʵةِ الʛََِّاهʤهِ اَلʚَِابهة هʳفي م
  وهʦ ما سʦف نʯʹاوله Ǻالʗراسة خلال الʰلاثة فʙوع الʯالॻة:فاعلॽة ؗل مʻهʺا. 
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  الفرع الأول 
  دور السياسة المالية في علاج الركود التضخمي

): Ǽأنها بʛنامج عʺل مالي تॼʱعه Fiscal Policyة الʺالॽة (تعʛف الॽʶاس
 ʛʽآثار غ ʖʻʳة وتȃʨغʛاث آثار مʙاداتها ونفقاتها العامة، لإحʛام إيʙʵʱاسǼ ولةʙال

  .)١٤٤(مʛغȃʨة عَلَى مʱغʛʽات الʷʻاȋ الاقʸʱادȑ تॽʁʴقا لأهʙاف الʺʱʳʺع
عʺل، وتʦ ووفْقًا لʜʻʽؔ فالهʙف الʛئʶॽي للॽʶاسة الʺالॽة هʨ تʨفʛʽ فʛص ال

Ďॽا حʱى انʛʸʴ في تʴقȘʽ الؔفاءة الاقʸʱادǽة في  ِr Ȅِرʙَْف تʙا الهʚه ʧاجع عʛʱال
 ʨّ ُ̋ تʟॽʸʵ الʺʨارد، والʨصʨل إلَى الاسʱقʛار الاقʸʱادȑ، وزȄادة مُعʙََّلات اَلُّ̒

، والعʙالة في تʨزȄع الʙخʨل وتʴقȘʽ الʣʨʱف الؔامل ِّȑِاد َy ِɦْ١٤٥(اَلاِق(.  
ِ̋يʺالॽة في علاج وȃالॼʶʻة لʙور الॽʶاسة ال ِɻ ْ́ ɦَّ ، فإن الʙولة تॼʱع الʛُّكʨُد ال

سॽاسة مالॽة تʨسॽɻة خلال فʛʱات الانؔʺاش الاقʸʱادȑ، إما بȄʜادة الإنفاق 
الʨȞʴمي، أو تʠॽɿʵ الʹʛائʖ أو بȄʜادة الإنفاق الʨȞʴمي ومُعʙََّل الʹʛائʖ معا، 

ʙع الॼʱت ʘَُْ̔ح ،ʝȞث العʙʴॽɾ ȑادʸʱواج الاقʛة أما في حالات الॽاسة مالॽولة س
ل الʹʛائʖ، أو  َّʙَادة مُعȄمي، أو زʨȞʴالإنفاق ال ʠॽɿʵʱإما ب ʥة، وذلॽانؔʺاش

ل الʹʛائʖ معا َّʙَمي ومُعʨȞʴالإنفاق ال ʠॽɿʵ١٤٦(ت( .  

                                                 
ــʛات أداء الاقʸʱــاد الؔلــي )١٤٤( ــى مʕَُشِّ ــأثʛʽ الॽʶاســة الʺالॽــة عَلَ ــاني وȃــʨعʛاب راجــح: ت Ȅʜم ʦȄʛدراســة  -مــ

)، الʺʳلـة الʙولॽـة ٢٠٢١-١٩٩٢للفʱـʛة ( ॽʀ (VAR)اسـॽة Ǽاسـʙʵʱام نʺـʨذج أشـعة الانʴـʙار الـʚاتي
ʙلʳʺال ،ȑادʸʱد٥للأداء الاقʙ٢، العʛʰʺʶǽد ،ʛائʜʳ٥٣٢، ص٢٠٢٢، ال.  

)١٤٥(  ʧـــʶد إلهـــام حʨكُـــ ُّʛلة الȞـــʷـــة فـــي عـــلاج مǽʙَْقʻـــة والॽاســـات الʺالॽʶـــل دور الʽلʴت :ʛـــȞǼ ʧʺحʛالـــ ʙـــʰع
ــى مʸــʛ خــلال الفʱــʛة ( ِ̋ي مــع الإشــارة إلَ ِɻ ــ ْ́ ɦَّــارة، ٢٠١٠-١٩٩٠الʳʱــة ال ॽؗل ،ʛʽʱــʶرســالة ماج ،(

  .١٢٤، ص٢٠١٥جامعة دمʻهʨر، 
)١٤٦( ʛʺتʕـ مॽʻʽرك وجʨـȄʨʽـاد، نʱؔـة الأونॽʺʻʱـارة والʳʱة للʙʴʱʺال ʦـة، الأمॽʺʻʱـارة والʳʱال ʛـȄʛتق ،ʅ٢٠١٣ ،

  .٢٢–٢١ص 
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 ʖʻʳة وتȃʨغʛʺاث الآثار الʙة لإحॽها الʺالʱاسॽʶǼ خلʙʱولة تʙالِي، فإن الɦَّ وȃِال
ادًا عَلَى أ َ̋ ِɦْة، اِعȃʨغʛʺال ʛʽل في الإنفاق الآثار غʲʺʱي تʱة الॽاسة الʺالॽʶدوات ال

الʨȞʴمي، والʹʛائʖ، والقʛوض العامة، لʴʱقȘʽ الاسʱقʛار في الʢلʖ الؔلي 
ة ʨد خَاصَّ ʛؗات الʛʱ١٤٧(خلال ف( .  

 ʘَُْ̔ة، حॽاسة الʺالॽʶلل ʛ ʕَُ̋شِّ وسʨف تقʨم الʙراسة Ǽاسʙʵʱام الإنفاق الʨȞʴمي ؗ
ʛًا للॽʶاسة الʺالॽة في تʻاولʗ العʙيʙ مʧ الʙراسات دور الإنفاق  ʕَشِّ ُ̋ الʨȞʴمي ؗ

ِ̋يالʱأثʛʽ عَلَى  ِɻ ْ́ ɦَّ ʦِ اَلʯَّالِي:، الʛُّكʨُد ال ْ̡    عَلَى اَلَّ́
Ǽاخॼʱار العلاقة بʧʽ الإنفاق  Shih-Ying Wuقامʗ دراسة أجʛاها شي يʻج 

ادǼ ِّȑِاسʙʵʱام اخॼʱار لاجʛانج للॽʰʰʶة، Ǽالاعʱʺاد عَلَى بॽانات  َy ِɦْاَلاِق ʨّ ُ̋ العام واَلُّ̒
)، وتʨصلʗ إلَى تأثʛʽ الإنفاق الʨȞʴمي ʛʡدǽا ٢٠٠٤- ١٩٥٠( للفʛʱةدولة،  ١٨٢

، Ǽغʠ الʛʤʻ عॽɿॽؗ ʧة ॽʀاس حʦʳ الإنفاق الʨȞʴمي  ِّȑِاد َy ِɦْاَلاِق ʨّ ُ̋ عَلَى اَلُّ̒
ʨّ اَ  ُ̋ ادȑِِّ واَلُّ̒ َy ِɦْخل ودرجة )١٤٨(لاِقʙال Ȑʨََɦ ْʁ . وصʻفʗ الʙراسة الʙول مʧ حʘَُْ̔ مُ

ادȑِِّ والإنفاق العام،  َy ِɦْاَلاِق ʨّ ُ̋ فʶاد الʨȞʴمة، لʙؗʕʱ إʳǽابॽة العلاقة بʧʽ اَلُّ̒
 ʗصلʨول. وتʙه الʚمات هʨȞم ؗفاءة حʙة لعʳॽʱخل، نʙفʹة الʵʻول مʙاء الʻʲʱاسǼ

ادȑِِّ الʙراسة إلَى أَنَّ الإنفاق ا َy ِɦْاَلاِق ʨّ ُ̋   .)١٤٩(لʨȞʴمي ذو تأثʛʽ إʳǽابي عَلَى اَلُّ̒
أوصʗ واضعي الȌʢʵ  قEkweani ،ʙإِلاَّ أَنَّ دراسة أخȐʛ أجʛاها 

الاقʸʱادǽة في نȄʛʽʳॽا Ǽالʙʴ مʧ الإنفاق الʨȞʴمي، في سʽʰل تʴقȘʽ الاسʱقʛار 
- ʛʱ١٩٦٠ة (الاقʸʱادȑ، حʘَُْ̔ اعʙʺʱت الʙراسة عَلَى بॽانات نȄʛʽʳॽا خلال الف

                                                 
)١٤٧( .Șابʶجع الʛʺال  

(148) Wu, S.-Y., Tang, J.-H., & Lin, E. S. (2010). The Impact of Government 
Expenditure on Economic Growth: How Sensitive to the Level of 
Development? Journal of Policy Modeling, 32(6), 804–817. 

(149) Ibid,. 
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١٩٨٦ ِّȑِاد َy ِɦْاَلاِق ʨّ ُ̋ ) وذلʥ في الأجل الȄʨʢل، فعʙʻ اخॼʱار الॽʰʰʶة ما بʧʽ اَلُّ̒
  .)١٥٠(قة سॽʰʰة ثʻائॽة الاتʳاه بʻʽهʺاوالإنفاق الʨȞʴمي، تʧʽʰ وجʨد علا

الإنفاق الʨȞʴمي في تأثʛʽه عَلَى  تقʦॽʶمʧ الʹʛورȑ الأخʚ في الاعॼʱار ॽɿॽؗة 
ا َy ِɦْاَلاِق ʨّ ُ̋ ، فعَلَى اَلʛَّغʦِْ مʧِْ أن نʱائج دراسة شي يʻج اَلُّ̒ ِّȑِدShih-Ying Wu ،

، Ǽعʙʽا عॽɿॽؗ ʧة  ِّȑِاد َy ِɦْاَلاِق ʨّ ُ̋ تʛʽʷ إلَى إʳǽابॽة أثʛ الإنفاق الʨȞʴمي عَلَى اَلُّ̒
، إِلاَّ أَنَّ الʙراسة الأخȐʛ عॽʀ ʙʻاس حʦʳ الإنفاق ا ِّȑِاد َy ِɦْاَلاِق ʨّ ُ̋ لʨȞʴمي أو اَلُّ̒

إجʛائها اخॼʱار الॽʰʰʶة بʧʽ نॼʶة الإنفاق الʨȞʴمي عَلَى ؗل مʧ الʳانʧʽʰ الʺʙني 
، وجʙت أن  ِّȑِاد َy ِɦْاَلاِق ʨّ ُ̋ والعȑʛȞʶ مʧ إجʺالي الʻاتج الʺʴلى الإجʺالي، وʧʽȃ اَلُّ̒

، فِي حʧʽِ أن نॼʶة الإنفاق العʖء العȑʛȞʶ يʕثʛ سَلْ  ِّȑِاد َy ِɦْاَلاِق ʨّ ُ̋ ॼًا عَلَى اَلُّ̒
 . ِّȑِاد َy ِɦْاَلاِق ʨُّ̋   الʨȞʴمي عَلَى الʳانʖ الʺʙني تʕثǼ ʛالإʳǽاب عَلَى اَلُّ̒

:ȏʙʶʸاد الʶʯة للاقॺʴʹالǺ  
 ،ʧايॼʱل الʽلʴت ʖʽك، وأسالʛʱʷʺؔامل الʱب الʨأسل ʗمʙʵʱدراسة اس ʗْȄَʛِْأُج

ʰʶعلاقة ال ʘʴॼا، لȄرʨوس ʛʸʺل ِّȑِاد َy ِɦْاَلاِق ʨّ ُ̋ ॽʰة بʧʽ الإنفاق الʨȞʴمي واَلُّ̒
عَلَى مȐʙ العقʨد الʲلاثة الأخʛʽة مʧ القʛن العʧȄʛʷ، وعʙʻ اخॼʱار الॽʰʰʶة Ǽإʡار 
 ʨُّ̋ الʤʻام ثʻائي الʺʱغʛʽات، وجʙت الʙراسة علاقة سॽʰʰة ثʻائॽة الاتʳاه بʧʽ اَلُّ̒

ادȑِِّ والإنفاق الʨȞʴم َy ِɦْ١٥١(ياَلاِق(. ʙائج دراسة شي وقʱراسة، مع نʙه الʚه ʗاتفق 
Shih-Ying Wu ʨُّ̋يʻج  ، مʧ أن الإنفاق الʨȞʴمي ذو تأثʛʽ إʳǽابي عَلَى اَلُّ̒

Ȑʨََɦ الʻا ْʁ ادǼ ِّȑِʺا ʶǽهǼ ʦه في زȄادة مُ َy ِɦْاَلاِق ʧʶʴلى الإجʺالي، وتʴʺتج ال
  مʨʱسȌ نʖʽʸ الفʛد مʧ الʙخل القʨمي.

                                                 
(150) Ekweani, C. H. (1995). Orthodox Stabilization Policies and Stagflation: A 

Neo-Structuralist Analysis of Inflation and Output Effects in Nigeria. The 
American University, United States– District of Columbia. 

(151) Abu-Bader, S., & Abu-Qarn, A. S. (2003). Government Expenditures, 
Military Spending, and Economic Growth: Causality Evidence from Egypt 
and Syria. Journal of Policy Modeling, 25(6-7), 567–583. 
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 ʨُّ̋ الاً، فالʨʱصل للعلاقة الʛʢدǽة بʧʽ حʦʳ الإنفاق الʨȞʴمي وʧʽȃ اَلُّ̒ َ̋ وȂِجْ
ل  َّʙَالإنفاق العام ومُع ʦʳح ʧʽة بॽʶȞقع علاقة عʨʱل ȑدʕي ، ِّȑِاد َy ِɦْد اَلاِقʨُُّكʛال

ي ِ̋ ِɻ ْ́ ɦَّ نفاق الʨȞʴمي في زȄادة الʢلʖ الؔلي، ومʧِْ ثʦََّ ، حʘَُْ̔ تʶاهʦ زȄادة الإال
 ʧم ʙʴص العʺالة والʛف ʧا مʙȄʜوره مʙب Șقʴǽ ȑʚلى الʴʺاتج الʻال Ȑʨََɦ ْʁ ارتفاع مُ

ل  َّʙَالَة. ولʺا ؗان مُعʢَॼَال ʦʳِ̋يح ِɻ ْ́ ɦَّ لي الʢَॼَالَة  الʛُّكʨُد ال َّʙَع مُعʨʺʳʺا لȄاوʶم
ل الʢَॼَا َّʙَاجع مُعʛفإن ت ،ʦ ُɻ ْ́ ɦَّ ل وال َّʙَفاض مُعʵفي ان ʦاهʶǽ يلَة ِ̋ ِɻ ْ́ ɦَّ   .الʛُّكʨُد ال

  الفرع الثاني
  دور السياسة النقدية في علاج الركود التضخمي

): Ǽأنها الʨسائل الʱي تॼʢقها Monetary Policyتعʛف الॽʶاسة الʻقǽʙة (
الʶلʢات الʻقǽʙة الʺهʻʺॽة عَلَى شʨʯن الʻقʙ والائʱʺان، إما Ǽإحʙاث تأثʛʽات في 

لʻقʨد أو نॽɺʨة وسائل الʙفع Ǽʺا ǽلائʦ الاقʸʱاد لامʸʱاص الʨʽʶلة الʜائʙة، كʺॽة ا
أهʙاف الॽʶاسة الʻقǽʙة في  أَبʛَْزأو بʜʱوʙȄ الاقʸʱاد بॽʱار نقȑʙ جʙيʙ. وʲʺʱȄل 

ʚا  Ȑʨََɦ العام للأسعار، وؗ ْʁ ُ̋ تʴقȘʽ مُعʙََّل مʛتفع للʨʺʻ، واسʱقʛار سعʛ الفائʙة وال
Ȑʨََɦ مʛتفع مʧ العʺالةعار الʸاسʱقʛار الأسʨاق الʺالॽة وأس ْʁ   . )١٥٢(ʛف، ومُ

  ʦن رقʨالقان ʟة  ١٩٤ؗʺا نʻʶ٢٠٢٠ل  ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰن الʨار قانʙإصǼ
ȑʜ إلَى سلامة ) "ʳ٦هاز الʺʛʸفي في مادته رقʦ (الʺȑʛʸ وال ʛؗʺال ʥʻʰف الʙيه

الʤʻام الʻقȑʙ والʺʛʸفي واسʱقʛار الأسعار فِي إʡَِار الॽʶاسة الاقʸʱادǽة العامة 
ʙ١٥٣(ولة"لل( ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰم الʜʱه، يلॽاء علʻȃو ،– Ȍسʨʱʺال Ȑʙʺفي ال–  Șʽقʴʱب

ʦِ تʶاهʦ في بʻاء الʲقة، وȃِالɦَّالِي خلȘ الʯʽʰة الʺʻاسॼة  ɻُّ َ́ ɦَّ مُعʙََّلات مʵʻفʹة لِل
                                                 

ؗلॽـة  إǽʺان محمد خʡ ȑʛʽايل: آثار الʻقʨد الإلʛʱؔونॽـة عَلَـى الॽʶاسـة الʻقǽʙَْـة، جامعـة مʙيʻـة الʶـادات، )١٥٢(
 ʙلʳʺة، الǽادʸʱة والاقॽنʨراسات القانʙلة الʳق، مʨقʴد ٨الʙ٧-٦، ص٢٠٢٢، مارس ١، الع.  

، الʶــʻة الʲالʲــة والʶــʨʱن، ٢٠٢٠ســʛʰʺʱʰ ١٥مȞــʛر (و)، الʸــادر فــي  ٣٧الȄʛʳــʙة الʛســʺॽة: العــʙد  )١٥٣(
ــȑʜ الʺʸــȑʛ  ٢٠٢٠لʶــʻة  ١٩٤)، مــʧ القــانʨن رقــʦ ٦، الʺــادة (١١ص ʛؗʺال ʥــʻʰن الʨار قــانʙإصــǼ

  .الʳهاز الʺʛʸفيو 



  ) وآليات المعالجة٢٠٢٣ –١٩٧٣دراسة تحليلية للفترة ( الركود التضخمي في الاقتصاد المصري
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 ْ́ ɦَّ ȑʜ ال ʛؗʺال ʥʻʰف الʙهʱʶǽ َّʦَث ʧِْوم ، ِّȑِاد َy ِɦْاَلاِق ʨّ ُ̋ ʦ لʴʱفʜʽ الاسʲʱʺار واَلُّ̒ ُɻ
  .)١٥٤(للॽʶاسة الʻقǽʙةكإʡار رسʺي 

 ʠعॼال ʧʽاك تعارضا بʻاف إِلاَّ أَنَّ هʙالأه ʠعǼ Șاسʻت ʧِْم ʦَِّْغʛوعَلَى اَل
Ȑʨََɦ العام للأسعار  ْʁ ُ̋ يʱعارض مع تʴقȘʽ مُعʙََّل عʺالة  قʙالآخʛ، فهʙف اسʱقʛار ال

ȑʙقʻض الʛالع ʨʺل ن َّʙَمُع ʠॽɿʵت ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰتفع، فإذا أراد الʛة  - مǽʙاسة نقॽس
ʦ، فʕʽʶدȐ ذلʥ لȄʜادة مُعʙََّل الʢَॼَالَة. فعʙʻ اتॼاع الʙولة  - اشॽةانؔʺ ُɻ ْ́ ɦَّ لʺʨاجهة ال

 ʥني، فإن ذلʨي القانʡاॽʱة الاحॼʶأو ن ʦʸʵال ʛفع سعʛة بॽة انؔʺاشǽʙاسة نقॽʶل
ʙَّلات العʺالة  قʙَا عَلَى مُعॼًْسَل ʛثʕي ʥَِلʚَ َؗ َّ̒ه  ِؔ ʦ، ولَ ُɻ ْ́ ɦَّ ل ال َّʙَاجُعًا في مُعʛََت ʖʰʶǽ

 ʛالِي فإن رفع سعɦَّالȃِة، وʙالفائ ʛعʶǼ اॽʶȞار عʺʲʱالاس Ȍॼتʛي ʘَُْ̔ار، حʺʲʱوالاس
 ȑʚار الʺʲʱالاس ʦʳفاض حʵلان Ȑدʕة يʙالفائ ُّʙَعǽُ ʙنات أحʨȞالؔلي، مʺا م ʖلʢال

يʕدȐ لانʵفاض الʢلʖ الؔلي، ومʧِْ ثʦََّ انʵفاض الʢلʖ عَلَى العʺالة، ؗʺا أن 
ʖلʢال ʠॽɿʵʱابي لʳǽالإ ʛاب الؔلي  الأثॼض أسʨعǽ لا ʙق ʖʰʶǼ ،ʦ ُɻ ْ́ ɦَّ ال

.ʅॽؔالʱارتفاع ال ʛض الؔلى عَلَى أثʛى العʻʴʻونة مʛفاض مʵان  
ʨد،  ʛؗفي حالة ال ʝȞاج  إذوالعʱالإن ʦʳعَلَى ح ʛثʕهلاك، مʺا يʱالاس ʠفʵʻي

الȑʚ يʵʻفǼ ʠالॽɻॼʱة لانʵفاض الاسʱهلاك، وهʨ الأمʛ الȑʚ يʙفع مʕسʶات 
ʧَِّؔ  الأعʺال للʵʱلي عʧ جʜء مʧ عʺالها، مʺا يʖʰʶʱ في ارتفاع مُعʙََّل الʢَॼَالَة، ولَ

ʨد في  ʛؗلعلاج ال ȑʙقʻض الʛادة العȄʜة بॽɻسʨة تǽʙاسة نقॽولة سʙال ʗعॼإذا ات
.ʦ ُɻ ْ́ ɦَّ ل ال َّʙَادة مُعȄفي ز ʖʰʶʱي ȑʙقʻض الʛادة العȄاد، فإن زʸʱالاق  

ȑʜ تʴقȘʽ الأهʙاف الʶاǼقة  ʛؗʺال ʥʻʰلل ʧȞʺȄوȘȄʛِʡَ ʧَْالأدوات،  ع ʧد مʙع
ا يَلِي:، أَبʛَْزهَانʱʶعʛض  َy ॻɼِ  

                                                 
)١٥٤(  ،ȑʛــــــــʸʺال ȑʜــــــــ ʛؗʺال ʥــــــــ ʻʰاف الʙــــــــة، أهــــــــ ǽʙَْقʻاســــــــة الॽʶــــــــار الʡإ :ȑʛــــــــʸʺال ȑʜــــــــ ʛؗʺال ʥــــــــ ʻʰال

https://www.cbe.org.eg/ar/monetary-policy/monetary-policy-framework   
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ȑʜ  عʸلॻات الʦʴق الʸفʦʯحة: .١ ʛؗʺال ʥʻʰها الȄʛʳǽ يʱات الॽبها العʺل ʙʸقȄو
لʹخ أو سʖʴ الʨʽʶلة لȐʙ الʳهاز الʺʛʸفي، Ȍȃʛؗ ودائع أو إصʙار 
ʚا الʱعامل Ǽالʛʷاء أو Ǽالॽʰع مع إعادة الʛʷاء عَلَى الأوراق  شهادات إيʙاع، وؗ

ȑʜ، والأوراق والأدوات الʺالॽة والأ ʛؗʺال ʥʻʰرها الʙʸǽ يʱة الॽدوات الʺال
لʙʻʶات الʨȞʴمॽة الʺȄʛʸة، والأوراق الʺʹʺʨنة مʧ الʨȞʴمة، وغʛʽها مʧ ا

ȑʜ الأوراق )١٥٥(الʱي ǽعʻʽها مʳلʝ الإدارة ʛؗʺال ʥʻʰع الॽʰواج يʛففي أوقات ال .
 ʝȞوعَلَى الع .ȑʙقʻض الʛالع ʦʳل حʽوتقل ʖʴʶة لॽد الʺالʨ ʛؗفي أوقات ال

 .ȑʙقʻض الʛالع ʦʳادة حȄة، لʹخ وزॽاء الأوراق الʺالʛʷǼ ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰم الʨقǽ  
٢. :ʤʶʳال ʙوض  سعʛالق ʦǽʙقʱعَلَى أساسه ب ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰم الʨقǽ ȑʚال ʨوه

للʨʻʰك، فهʲʺǽ ʨل تؔلفة الاقʛʱاض للʨʻʰك الʳʱارȄة. وفى حالات الʛواج يʛفع 
ȑʜ سعʛ الʦʸʵ، ومʧِْ ثَ  ʛؗʺال ʥʻʰما ال ʨاض، وهʛالإق ʛفع سعʛك بʨʻʰم الʨتق َّʦ

يʕثʛ سَلॼًْا عَلَى حʦʳ القʛوض الʺʺʨʻحة. وȃالعʝȞ في حالة الانؔʺاش 
 ʛسع ʠفʵǼ كʨʻʰم الʨقʱف .ʦʸʵال ʛسع ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰال ʠفʵǽ ،ȑادʸʱالاق

 ʛثʕما ي ʨاض، وهʛا الإقǼًا َr ǽِكإʨʻʰال ʧحة مʨʻʺʺوض الʛالق ʦʳ١٥٦(عَلَى ح( .  
ȑʜ للاحʱفاȍ بॼʶʻة  القانʦني: نॺʴة الاحॻʯاʟي .٣ ʛؗʺال ʥʻʰرها الʛقǽ ةॼʶهي ن

ʛَhَɦ مʧ أهʦ أدوات الॽʶاسة الʻقǽʙة،  ة ȞǼل بʥʻ تʳارȐ. وتُعْ اصَّ َɻ مʧ الʨʽʶلة ال
ʙة  وقॼʶل نʣ ة فيǽʙقʻاسة الॽʶورة عʺل الʛʹل ȑادʸʱاه اقʳات ʖذه

احॽʱاʡي نقȑʙ مʵʻفʠ جʙا أو حʱى في عʙم وجʨد احॽʱاʡي قانʨني، 
ʧ في ذلʥ عَلَى مʙʰأ تؔلفة الفʛصة الʙʰيلة واسʙʵʱام أمʨال الاحॽʱاʡي معʙʺʱي

                                                 
، الʶـــʻة الʲالʲـــة والʶـــʨʱن، ٢٠٢٠ســـʛʰʺʱʰ ١٥مȞـــʛر(و)، الʸـــادر فـــي  ٣٧الȄʛʳـــʙة الʛســـʺॽة: العـــʙد  )١٥٥(

ــــȑʜ الʺʸــــȑʛ  ٢٠٢٠لʶــــʻة ١٩٤قــــانʨن رقــــʦ ) مــــʧ ال١ʺــــادة (، ال٥ص ʛؗʺال ʥــــʻʰن الʨار قــــانʙإصــــǼ
   والʳهاز الʺʛʸفي، الॼاب الأول، الʱعȄʛفات. 

ʦ، جامعة أدرار، مʳلـة الاقʸʱـاد الʙʳيـʙ، فʨدوا محمد: تقॽʻات ال )١٥٦( ُɻ ْ́ ɦَّة الʳة لʺعالʲيʙʴة الǽʙَْقʻاسة الॽʶ
 ʙلʳʺد ٢الʙ١٧، الع ،ʛائʜʳ١١٢-١١١، ص٢٠١٧، ال.  
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القانʨني في تʨفʛʽ الʨʽʶلة اللازمة لʺʱʵلف الأنʢʷة الاقʸʱادǽة، وذلʥ فِي 
ʛَhَɦ ضʛائʖ غʛʽ مॼاشʛة ي ʦʱ ضʨَْء رؤʱȄهǼ ʦأن نॼʶة الاحॽʱاʡي القانʨني تُعْ

تʳاه الʺعارض يʙȄʕ وʙʷȃة الاإِلاَّ أَنَّ . )١٥٧(فʛضها عَلَى الʺʕسʶات الʺالॽة
ضʛورة عʺل الॽʶاسة الʻقǽʙة في ʣل نॼʶة مʛتفعة جʙا مʧ الاحॽʱاʡي 

  .)١٥٨(القانʨني، خॽʷة تʻامي الʚʱبʚب في سعʛ الفائʙة قʛʽʸ الأجل
أن الاخॽʱار بʧʽ أفʹلॽة أȑ مʧ الʙʰيلʧʽ يʨʱقف عَلَى ॽʰʡعة  ȐʛȄ الॼاحʘو  

تॼاع الʙولة لॽʶاسة نقǽʙة تʨسॽɻة فإنها وʛʣوف الʷʻاȋ الاقʸʱادȑ، إِذْ إِنَّهَ عʙʻ ا
تʵفʠ نॼʶة الاحॽʱاʡي القانʨني، مʺا ʶǽʺح بȄʜادة الʻقʙ الʺʙʱاول، وȃِالɦَّالِي زȄادة 

الاقʸʱاد ʴǼالة مʧ الʛواج الʙʷيʙ فإن يʨاجه عʛض الʻقʨد. والعʝȞ صॽʴح عʙʻما 
ʻوض الʛالʺع ʦʳل حʽقلʱني لʨي القانʡاॽʱة الاحॼʶفع نʛي ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰال.ȑʙق  

ʙة  وقʨʳفǼ اج والأسعارʱفي الإن ʛثʕة تǽʙقʻاسة الॽʶمان إلَى أَنَّ "الʙȄʛأشار ف
زمॽʻة Ȅʨʡلة ومʱغʛʽة"، أȑ أنه عʙʻ اتॼاع الʙولة سॽاسة نقǽʙة معʻʽة والʙʰء في 
تʻفʚʽها، فإن الآثار الʺʛʱتॼة جʛاء هʚه الॽʶاسة عَلَى ؗل مʧ الإنʱاج والأسعار 

ادة ما تʨؔن Ǽعʙ مʛور سʻة. وهʻا تʲʺʱل الʺȞʷلة تʤهǼ ʛعʙ فʛʱة مʧ الʜمʧ، وع
ȑʜ حʶǽ ʧʽعى لʴʱقȘʽ هʙف مʙʴد Ǽاسʙʵʱام أدوات  ʛؗʺال ʥʻʰاجهها الʨي يʱال
الॽʶاسة الʻقǽʙة، حʘَُْ̔ إِنَّ تʙخله ʨȞǽن ʨʸǼرة غʛʽ مॼاشʛة عَلَى الأسعار والعʺالة، 

ȑʜ لʺعʛفة صʨاب أم خʢأ نʱائج  ʛؗʺال ʥʻʰال ʛʤʱإذا ما ان ʥَِلʚَِخل، فإن ولʙʱا الʚه
  . )١٥٩(الʨقʗ حʻʽها لʶǽ ʧʺح بʙʱخله لॽʴʸʱح هʚا الʢʵأ

                                                 
  .١١٣الʺʛجع الʶابȘ، ص )١٥٧(
عʙʰ الـʛحʦॽ الʷـʴات الʢॽʢʴॼـي: الॽʶاسـة الʻقǽʙَْـة وȂدارة الاحॽʱـاʡي القـانʨني فـي الʳهـاز الʺʸـʛفي  )١٥٨(

ــة لʻʺــاذج Ǽعــʠ الــʙول وحالــة الاقʸʱــاد  -ى مʱغʽــʛات الاقʸʱــاد الــʙوليوأثــʛ ذلــʥ عَلَــ ॽلʽلʴدراســة ت
ʙلـʳʺـة، الȄارʳʱث الʨʴॼلة الʳم ،ȘȄقازʜارة، جامعة الʳʱة الॽؗل ،ȑʛʸʺد٢٨الʙ٢، العـʨـʽلʨ٢٠٠٦، ي ،

  .١٢٤ص
، تʛجʺــة صــقʛ ١٩٨٠-١٧٢٠جــʨرج نايهــانʜ: تــارȄخ الȄʛʤʻــة الاقʸʱــادǽة، الإســهامات الؔلاســॽȞॽة )١٥٩(

  .ʙ٢٣٤ صقʛ، صأحʺ
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  ʙʺعǽ معا، فإنه ʧʽفʙه Șʽقʴت ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰر الʛقǽ ماʙʻفع ،ʥل ذلʽʰوفى س
إلَى Ǽعʠ الأهʙاف الʨسʢॽة، ؗالعʛض الʻقȑʙ وسعʛ الفائʙة الʱي تʕثʛ مॼاشʛة 

ʧَِّؔ هʚه الأ لي الʢَॼَالَة والأسعار. ولَ َّʙَرة عَلَى مُعʨʸǼ ʛأثʱة لا تʢॽسʨاف الʙه
ʨه فهॽوعل ،ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰمها الʙʵʱʶǽ يʱاسة الॽʶأدوات الǼ ةʛاشॼعَلَى  م ʙʺʱعǽ

 ʛʽعة تأثǼاʱع مॽʢʱʶǽ ة فإنهॽه الآلʚام هʙʵʱاسȃة. وॽلʽغʷʱاف الʙالأه ʧعة مʨʺʳم
ما اسʙʵʱمه مʧ أدوات، والʨقʨف عʺا إذا ؗان صʴॽʴا ʛʺʱʶॽɾ علॽه، أو خاʯʡا 

ʽغʱاج لʱʴȄهائيوʻال ʛار الأثʤʱان ʧلا مʙب ʖاسʻʺال ʗقʨفي ال ʛʽ)١٦٠( .  
ʛ للॽʶاسة الʻقǽʙة،   ʕَشِّ ُ̋ ؗ ȑʙقʻض الʛام العʙʵʱاسǼ راسةʙم الʨف تقʨإذوس 

 ʛʽأثʱة في الǽʙقʻاسة الॽʶلل ʛ ʕَشِّ ُ̋ ؗ ȑʙقʻض الʛراسات دور العʙال ʧد مʙع ʗاولʻت
ِ̋يعَلَى  ِɻ ْ́ ɦَّ ʦِ اَلʯَّا، الʛُّكʨُد ال ْ̡    لِي:عَلَى اَلَّ́

ʦ للاقʸʱاد الʨʶداني  ُɻ ْ́ ɦَّ أُجʗْȄَʛِْ دراسة عَلَى تأثʛʽ العʛض الʻقȑʙ عَلَى ال
)، وانʱهʗ إلَى وجʨد علاقة عॽʶȞة قȄʨة بʧʽ مُعʙََّل ٢٠٠٤- ١٩٩٢خلال الفʛʱة (

 ʦد لʨقʻض الʛادة في عȄʜه إلَى أَنَّ الʱما أرجع ʨوه ،ȑʙقʻض الʛالع ʧʽȃو ʦ ُɻ ْ́ ɦَّ ال
  .)١٦١(صاحʰها ارتفاع في الʻاتج الʺʴلى الإجʺالي تʧؔ زȄادة نقǽʙة وȂنʺا

 Ȑʛدراسة أخ ʗصلʨا تʺॽɾ  ʗʱʰأث ʘَُْ̔ل، حȄʨʢد في الأجل الʨقʻة الǽادॽإلَى ح
Ȟǽ ʦة لǽʙقʻاسة الॽʶات في الʛʽغʱها أن الʳائʱات نʛʽغʱʺعَلَى ال ʛؗʚي ʛʽلها تأث ʧ

الاقʸʱادǽة الॽʁॽʁʴة في الاقʸʱاد، ؗالأسعار والʻاتج الʺʴلى الإجʺالي الॽʁʴقي، 
أثʗʱʰ أن صʙمات الॽʶاسة الʻقǽʙة ؗانʗ لها تأثʛʽ فقȌ عَلَى  قʙوȂن ؗانʗ الʙراسة 
 ،ʦ ُɻ ْ́ ɦَّ ل ال َّʙَمُعʙد في  وقʨقʻة الǽادॽلا عَلَى حॽا دلʚراسة هʙت الʚʵالأجل ات

ʖʳǽ َّʧِؔ أن نأخʚ في الاعॼʱار أن هʚا لا ǽعʻى عʙم أهʺॽة )١٦٢(الȄʨʢل ، ولَ
                                                 

(160) Mishkin, F. S. (2001). The Economics of Money, Banking, and Financial 
Markets (6th ed.). Columbia University. 

-١٩٩٢أبــȞǼ ʨــʛ عʺــʛ محمد عʰــʙ الʸــادق: تقʽــʦॽ فعالॽــة الॽʶاســة الʻقǽʙَْــة فــي الʶــʨدان خــلال الفʱــʛة  )١٦١(
  .٨٢، صॽ٢٠٠٦ا، الʨʡʛʵم، رسالة ماجʛʽʱʶ، ، جامعة الʨʶدان للعلʨم والʨʻؔʱلʨج٢٠٠٤

(162) Moursi, T. A., El Mossallamy, M., & Zakareya, E. (2007). Effect of Some 
Recent Changes in Egyptian Monetary Policy: Measurement and 
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ʨُّ̋ في  ل اَلُّ̒ َّʙَلى الإجʺالي ومُعʴʺاتج الʻها عَلَى الʛʽنʺا أن تأثȂة، وǽʙقʻاسة الॽʶال
  الأجل الȄʨʢل مʨȞʴما Ǽقʙرتها عَلَى تʴقȘʽ اسʱقʛار الأسعار في الأجل الȄʨʢل.

 ،ʛآخ ʖوعَلَى جان ʙفق) ȐʛأجEdward & Kalin اسةॽʶور الʙدراسة ل (
يالʻقǽʙة وتأثʛʽها عَلَى مُعʙََّل  ِ̋ ِɻ ْ́ ɦَّ جʺع بॽانات  عȘȄʛِʡَ ʧَْفي إنʳلʛʱا،  الʛُّكʨُد ال

ʦ، نʺʨ الإنʱاج، سعʛ الفائʙة) خلال الفʛʱة  ُɻ ْ́ ɦَّ رȃع سȄʨʻة عʧ مُعʙََّلات (ال
)٢٠٠٠- ١٩٥٩" ȑʜʻʽؗʨʽʻذج الʨʺʻراسة الʙال ʗمʙʵʱَّل )، واسʙَالؔلي ومُع ʖلʢال

 ʦ ُɻ ْ́ ɦَّ ل ال َّʙَعَلَى مُع ȍفاʴة عَلَى الǽʙقʻاسة الॽʶرة الʙصل إلَى قʨʱال ʦوت ."ʦ ُɻ ْ́ ɦَّ ال
Ȑʨََɦ العام للأسعار ْʁ ُ̋ له الॽʰʢعي، وتʴقȘʽ الاسʱقʛار في ال َّʙَمُع ʙʻ١٦٣(ع( .  

كʨُد ʣَاهʛَِة الʛُّ )، بʻاء نʺʨذج ǽفKulkarni ʛʶكʚََلʥَِ اسʱهʙفʗ دراسة أجʛاها (
ي ِ̋ ِɻ ْ́ ɦَّ في الاقʸʱادǽات الʺفʨʱحة الʸغʛʽة ؗهʨلʙʻا، وأوضʗʴ الʙراسة أهʺॽة  ال

عʙََّل  ُ̋ Ǽ (ʦالॼʶʻة ل ُɻ ْ́ ɦَّ يالعʨامل الʵارجॽة (مʲل مُعʙََّل ال ِ̋ ِɻ ْ́ ɦَّ ، في الʛُّكʨُد ال
ʜ أدائه  الʨقʗ الȑʚ لǽ ʦعȌ الاقʸʱاد الهʨلȑʙʻ الأهʺॽة الؔاॽɾة لهʚه العʨامل، ورؗ

ʽقʴاسة عَلَى تॽى سʻʰل وتʨخʙع الȄزʨالة في تʙف العʺالة الؔاملة والعʙه Ș
ʦ والʢَॼَالَة Ǽالعʨامل الʵارجॽة ُɻ ْ́ ɦَّ   .)١٦٤(تʨسॽɻة، حʘَُْ̔ تأثʛ ؗلا مʧ ال

)، الʱي ناقʗʷ تأثʛʽ الॽʶاسة الʻقǽʙة الʱقǽʙʽʽة Nestorؗʺا تʦ إجʛاء دراسة (  
ل  َّʙَيعَلَى مُع ِ̋ ِɻ ْ́ ɦَّ ʛʰازȄل وشʽلي والʺʥॽʶȞ)، وتʧʽʰ أنها بʲلاث دول (ال الʛُّكʨُد ال

 ʛʽأثʱا الʚلاته، وأن ه َّʙَمُع ʠالعʺل عَلَى خف ʧلا مʙب ،ʦ ُɻ ْ́ ɦَّ تʕدȐ لȄʜادة مُعʙََّل ال
إدخال سعʛ الفائʙة في معادلة العʛض  عȘȄʛِʡَ ʧَْالقʛʽʸ الأجل ʧȞʺǽ تفʛʽʶه 

راسة عʙم صॽاغة رأس الʺال العامل. حʘَُْ̔ أوضʗʴ نʱائج الʙ مʧِْ خِلاَلالؔلى 

                                                                                                                       
Evaluation. Joint project between the Information and Decision Support 
Center (IDSC) and the Egyptian Center for Economic Studies (ECES). 
Working Paper No. 122. 

(163) Nelson, E., & Nikolov, K. (2002). Monetary Policy and Stagflation in the 
UK. Bank of England Quarterly Bulletin, 42(2), Summer. 

(164) Kulkarni, Kishore Ganesh. “Stagflation as Caused by Worldwide Inflation 
in a Small Open Economy with Special Reference to the Netherlands.” PhD 
diss., University of Pittsburgh, 1982. 
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يإمȞانॽة تعʺʦॽ احʱʺالات ʨؗن الॽʶاسة الʻقǽʙة سॼʰا لʙʴوث  ِ̋ ِɻ ْ́ ɦَّ ، الʛُّكʨُد ال
ʨد  ʛؗا للॼʰاسة سॽʶه الʚه ʗؗان ʘَُْ̔وف ؗل دولة، حʛʤث وفْقًا لʙʴǽ ȑʚال
 ʥॽʶȞʺل، وفى حالة الȄازʛʰفي ال ʥَِلʚَ َؗ  ʧؔت ʦل َّʧِؔ ʺي في شʽلي لفʛʱتʧʽ، ولَ ُɻ ْ́ ɦَّ ال

ل ال َّʙَمُع ʠفʵات، انʛʱلأول ثلاث ف ʦ ُɻ ْ́ ɦَّ ُات اللاحقة، إِلاَّ أَنَّهʛʱف ʝʺʵارتفع لل
  .)١٦٥(للاخʱلافات في ॽʂاكلها الȄʨʺʱلॽةوʚȃلʥ فالفʛوق بʧʽ الʙول الʲلاث تʛجع 

:ȏʙʶʸاد الʶʯة للاقॺʴʹالǺ  
 ʛʰʱعǽ ʛ ْy ʦ فِي مِ ُɻ ْ́ ɦَّ  تʛجعنقǽʙة، ʣاهʛة تʨصلʗ أحʙ الʙراسات إلَى أَنَّ ال

ل اَ  َّʙَإلَى مُع ،ȑʙقʻض الʛفي الع ʨُّ̋ ʦ فِي و لُّ̒ ُɻ ْ́ ɦَّ قامʗ الʙراسة بʴʱلʽل ديʻامॽȞॽة ال
 ʛ ْy ʦ للفʛʱة ( مʧِْ خِلاَلمِ ُɻ ْ́ ɦَّ - ١٩٧٥الʴʱقȘ مʧ الʺʸادر الʺॼʰʶʱة في ال
٢٠٠٨ ،(ʙوق  ʧايॼʱل الʽلʴة وتॽʰʰʶار الॼʱانج لاخʛار لاجॼʱراسة اخʙال ʗمʙʵʱاس

ʦ، حʘَُْ̔ تʨصلʗ الʙراسة إلَى ) لاخॼʱار مʸادر وديʻامॽȞॽة الvar(نʺʨذج  ُɻ ْ́ ɦَّ
ʦ، بل ُɻ ْ́ ɦَّ عʙََّل فقǼ ʙالعʝȞ   عʙم نʳاح الॽʶاسة الʻقǽʙة في مȞافʴة ال ُ̋ تʜايʙ ال

لʱʽʹاعف في Ǽعʠ الʨʻʶات. وأنه عَلَى اَلʛَّغʦِْ مʧِْ تأثʛʽ سعʛ الفائʙة عَلَى 
ʨʺل ن َّʙَمُع ʙعǼ ةॽانʲة الॼتʛʺل في الʴǽ ُإِلاَّ أَنَّه ،ʦ ُɻ ْ́ ɦَّ العʛض الʻقȑʙ ؗعامل  ال

 ʧأتي مǽ إنʺا ʦ ُɻ ْ́ ɦَّ ل ال َّʙَالفعال في مُع ʦȞʴʱه فالॽوعل ،ʛ ْy ʦِ فِي مِ ɻُّ َ́ ɦَّ مʙʴد لِل
ȑʙقʻض الʛفي الع ʨُّ̋ ل اَلُّ̒ َّʙَالفعال في مُع ʦȞʴʱ١٦٦(ال(.  

ʛ لʴʱلʽل  ْy كʺا قامʗ دراسة أخȐʛ عَلَى تقʙيʛ نʺʨذج الاقʸʱاد الʺفʨʱح فِي مِ
ʦ ُɻ ْ́ ɦَّ لي ال َّʙَهʺا،  مُعʽة علǽʙقʻاسة الॽʶال ʛʽاج وتأثʱالإن ʨʺونȘȄʛِʡَ ʧَْل  عʽلʴت

مȐʙ اسʳʱاǼة الاقʸʱاد للʙʸمات الʻاجʺة عʧ اسʙʵʱام أدوات الॽʶاسة الʻقǽʙة 
ʦ خلال الفʛʱة و الʺʱʵلفة،  ُɻ ْ́ ɦَّ ʜʽ عَلَى تأثʛʽ سॽاسة مȞافʴة ال ʛؗʱ٢٠٠٥(ال -

٢٠١٠(، ʙا وقʙʵʱن اسʨȞǽ ح أنॽجʛراسة إلَى تʙال ʗصلʨةتʙالفائ ʛؗأداة  -م سع

                                                 
(165) Nestor M. Ruiz. “Stagflationary Effects of Restrictive Monetary Policy in 

Brazil, Chile, and Mexico.” PhD diss., University of California, Davis, 
1989. 

(166) Helmy, Heba E. “Inflation Dynamics in Egypt: Does Egypt’s Trade Deficit 
Play a Role?” Middle Eastern Finance and Economics, no. 8 (2010): 18-21. 
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ʦ فِي  -للॽʶاسة الʻقǽʙة ُɻ ْ́ ɦَّ أكʛʲ ؗفاءة وأكʛʲ تॽɺʙʺا لʳʻاح سॽاسات مȞافʴة ال
ʛ ْy   .)١٦٧(مِ

ʛ خلال  ْy ʜت دراسة ثالʲة عَلَى تقʦॽʽ أداء الॽʶاسة الʻقǽʙة فِي مِ فِي حʧʽِ رؗ
الفʛʱات الʱي أعقʗʰ تȘʽʰʢ بʛنامج الإصلاح الاقʸʱادȑ والʅॽؔʱ الهȞॽلي 

)ERSAP .( فʙه Șʽقʴت ʧم ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰال ʧȞʺم تʙاب عॼف عَلَى أسʨقʨلل
قارنʗ الʙراسة الأداء الاقʸʱادȑ  وقERSAP ،(ʙاسʱقʛار الأسعار في ʣل (

 ʥَِلʚَ الʺȑʛʸ بʙاǽة مʧ عقʙ الʶʱعʻʽات مع نʛʽʤه الألʺاني، خلال ذات الفʛʱة، وَؗ
- ʙ١٩٧٥يʙا (الʶʱعʻʽات، وتʴ  مع الأداء الاقʸʱادȑ الʺȑʛʸ خلال فʛʱة ما قʰل

١٩٩٠ ʠॽɿʵاع تʢʱاس ȑʛʸʺال ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰراسة إلَى أَنَّ الʙال ʗʸوخل .(
 ʧب مʛʱة تقॼʶʻب ʦ ُɻ ْ́ ɦَّ تʻفʚʽ الʛʰنامج،   %، مقارنة Ǽʺا ؗان علॽه قʰل٥٠مُعʙََّل ال

 ʦ ُɻ ْ́ ɦَّ ل ال َّʙَمُع Ȍسʨʱؗان م ʘَُْ̔ة (١٥.٦حʛʱ١٩٩١-١٩٧٥% في الف ʠفʵوان (
عʙََّل ٢٠٠٨-١٩٩١% في الفʛʱة (٧.٨٥إلَى  ُ̋ )، إِلاَّ أَنَّ ذلʥ صاحॼه ارتفاع ل

ل الʢَॼَالَة ٦٦.٦٧الʢَॼَالَة بॼʶʻة  َّʙَمُع Ȍسʨʱان م - ١٩٧٥% للفʛʱة (٦%، وؗ
ل نʺʨ  .)٢٠٠٨- ١٩٩١% Ǽالفʛʱة (١٠) وارتفع إلَى ١٩٩١ َّʙَمُع ʠفʵا انʺؗ

ل نʺʨ الʻاتج ا٣٥.٤الʻاتج الʺʴلى الإجʺالي الॽʁʴقي بॼʶʻة  َّʙَان مُع لʺʴلى %، وؗ
% للفʛʱة ٤.٦٥) وتʛاجع إلَى ١٩٩١-١٩٧٥% للفʛʱة (٧.٢الإجʺالي الॽʁʴقي 

ȑʜ في تʠॽɿʵ مُعʙََّل ٢٠٠٨- ١٩٩١( ʛؗʺال ʥʻʰاح الʳن ʧِْم ʦَِّْغʛوعَلَى اَل .(
 ʧب مʛقǽ له لʺاʨووص ʦ ُɻ ْ́ ɦَّ % وفْقًا لȘʽʰʢʱ بʛنامج الإصلاح الاقʸʱادȑ، ٨ال

  .)١٦٨(% خلال ذات الفʛʱة٢رنة بʛʽʤʻه في ألʺانॽا اسʛʺʱ مʛتفعا جʙا Ǽالʺقا إِلاَّ أَنَّهُ 
 ȑʛʸʺال ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰاح الʳصل إلَى نʨʱال ʧȞʺǽ ،قةǼاʶانات الॽʰاء عَلَى الʻب

 ،ʦ ُɻ ْ́ ɦَّ لʦ يʳʻح في تʴقȘʽ اسʱقʛار الأسعار عʙʻ إِلاَّ أَنَّهُ في خفʠ مُعʙََّلات ال
                                                 

(167) Arbatli, Elif C., and Kenji Moriyama. “Estimating a Small Open-Economy 
Model for Egypt: Spillovers, Inflation Dynamics, and Implications for 
Monetary Policy.” IUP Journal of Monetary Economics 9, no. 4 (2011): 24. 

(168) Ibrahim L. Awad. “Assessing the Performance of Monetary Policy under 
Economic Reform and Structural Adjustment Program: The Case of 
Egypt.” Journal of Management and Business Research 1, no. 1 (2011): 16. 
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ل الʢَॼَالَة وتʛاجع مُعَ  َّʙَمُع ʦعي، وتفاقॽʰʢله ال َّʙَلى الإجʺالي، مُعʴʺاتج الʻال ʨʺَّل نʙ
ʙار الأسعار راجعا وقʛقʱاس Șʽقʴل في تʷَّةٍ  - ؗان الفॽِفَة أَسَاس ِy Ǽِ -  ʧʽب ʠاقʻʱلل

ȑʜ عَلَى اسʙʵʱام أدوات  ʛؗʺال ʥʻʰرة الʙق ʧم ʙة مʺا حǽʙقʻاسة الॽʶاف الʙأه
  الॽʶاسة الʻقǽʙة ȞǼفاءة للʴفاȍ عَلَى هʙف اسʱقʛار الأسعار. 

  الفرع الثالث
  لتكامل بين السياستين المالية والنقدية في علاج الركود التضخميا

ʨد الاقʸʱادȑ تلʳأ الʙولة  ʛؗات الʛʱة، فإنه خلال فǽادʸʱة الاقȄʛʤʻوفْقًا لل
 مʧِْ خِلاَللاتॼاع سॽاسات اقʸʱادǽة تʨسॽɻة، بهʙف معاودة إنعاش الاقʸʱاد، 

ل الʹʛائʖ، أو  َّʙَمُع ʠॽɿʵمي أو تʨȞʴادة الإنفاق الȄز ʖائʛʹادة الإنفاق والȄز
ʚَلǼ ʥَِإتॼاع سॽاسة  وقʙمعا، وهʨ ما ǽعʛف ॽʶǼاسة الʺʜʽانॽة الʺʨʱازنة،  َؗ تقʨم الʙولة 

ادًا عَلَى أدوات الॽʶاسة الʻقǽʙة مʧ عʺلॽات الʨʶق الʺفʨʱحة  َ̋ ِɦْة اِعॽɻسʨة تǽʙنق
  .)١٦٩(و/أو سعʛ الʦʸʵ و/أو نॼʶة الاحॽʱاʡي القانʨني

ॽَاسَات الاِِ  ّʁِ ادǽَِّة الʨʱسॽɻة في علاج مȞʷلة الʢَॼَالَة في فʛʱات تʶهʦ ال َy ِɦْق
ʨد الاقʸʱادȑ، حʘَُْ̔ تʶهʦ في زȄادة الʢلʖ الؔلي، وȃِالɦَّالِي ارتفاع الʻاتج  ʛؗال
Ȑʨََɦ العام للأسعار، وتʨʱقف درجة هʚه الȄʜادة  ْʁ ُ̋ الʺʴلى الإجʺالي وزȄادة في ال

أسهʺʗ في  قʙالʨʱسॽɻة هʻا  عَلَى مʛونة الʳهاز الإنʱاجي. أȑ أن الॽʶاسات
 .ʦ ُɻ ْ́ ɦَّ ʚَلʥَِ في زȄادة حʙة مȞʷلة ال َؗ  ʗʺالَة، إِلاَّ أَنَّهَا أسهʢَॼَلة الȞʷعلاج م
وʙʴȄث العʝȞ في فʛʱات الʛواج الاقʸʱادȑ، حʘَُْ̔ تʙʱخل الʙولة Ǽاتॼاع سॽاسات 

ʦ والʴفاȍ عَلَى اسʱقʛار الأس ُɻ ْ́ ɦَّ ل ال َّʙَمُع ʠॽɿʵʱة، لॽة انؔʺاشǽادʸʱعار، اق
ʦ، إِلاَّ أَنَّهَا  ُɻ ْ́ ɦَّ ل ال َّʙَمُع ʠॽɿʵاحها في تʳن ʧم ʦغʛالǼ الةʴه الʚَّ̒ها في ه ِؔ ولَ

ل الʢَॼَالَة َّʙَفي رفع مُع ʖʰʶʱ١٧٠(ت( .  
                                                 

، أحʺʙ حʧʽʶ الهʱʽي وأوس فʛʵ الʙيʧ أيʨب: دور الॽʶاسـات الʻقǽʙَْـة والʺالॽـة فـي اَل )١٦٩( ِّȑِـاد َy ِɦْاَلاِق ʨّـ ُ̋ ُّ̒
ʙلـʳʺـة، الȄة والإدارǽـادʸʱم الاقʨـار للعلـॼلة جامعة الأنʳاد، مʸʱة الإدارة والاقॽار، ؗلॼ٤جامعة الأن ،

  .٢١، ص٢٠١٢، ٨العʙد 
)١٧٠( Șابʶجع الʛʺب، الʨأي ʧيʙال ʛʵي وأوس فʱʽاله ʧʽʶح ʙʺ٢٤ص  ،أح.  
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 ʧاد مʸʱء معاناة الاقʨَِْ̋يوفِي ض ِɻ ْ́ ɦَّ ، وما ʸǽاحʰها مʣَ ʧاهʛَِة الʛُّكʨُد ال
ʦ معا، ي ُɻ ْ́ ɦَّ لي الʢَॼَالَة وال َّʙَع ُ̋ مȐʙ إمȞانॽة اتॼاع الʙولة حʨل ʨʲر الʶʱاؤل ارتفاع ل

يʕدȑ إلَى  قʙلॽʶاسات مالॽة ونقǽʙة لعلاج الʺȞʷلة، وعʺا إذا ؗان هʚا الʙʱخل 
  تفاقʦ الʺȞʷلة بʙلا مʧ علاجها.

الॽَِّةِ وَالَّ̒قǽʙَِّْةِ معا في علاج  َ̋ ॽَاسʧَِْ̔ɦَ اَلْ ِʁّ تʻاولʗ العʙيʙ مʧ الʙراسات دَوْر اَل
 ِɻ ْ́ ɦَّ يالʛُّكʨُد ال ِ̋ ، ʙاها (فقʛدراسة أج ʗقامTaiwo &Apanisile دور ʦॽʽقʱب (

ʦ في نȄʛʽʳॽا  ُɻ ْ́ ɦَّ اسʙʵʱمʗ نʺʨذج تايلʨر ومعامل و الॽʶاسة الʻقǽʙة في علاج ال
حʱى  ٢٠٠٠لاجʛانج Ǽالاعʱʺاد عَلَى الॽʰانات رȃع الȄʨʻʶة مʧ الȃʛع الأول لعام 

تʦ  قʙتʻفʚʽ الॽʶاسة الʻقǽʙة  . وتʨصلʗ الʙراسة إلَى أَنَّ ٢٠١٠الȃʛع الأخʛʽ لعام 
ȞʷǼل فعال لʴʱقȘʽ اسʱقʛار الأسعار لفʛʱة Ȅʨʡلة في ذلʥ الاقʸʱاد الǽ ȑʚعاني 
ʦ، إِلاَّ أَنَّ الاعʱʺاد عَلَى الॽʶاسة الʻقǽʙة فقȌ لعلاج  ُɻ ْ́ ɦَّ ل ال َّʙَارتفاع مُع ʧم

ʦ لʝॽ ؗاॽɾا، حʘَُْ̔ خلʗʸ الʙراسة إلَى أَنَّ الॽʶاسة الʻقǽʙة ف ُɻ ْ́ ɦَّ ي نȄʛʽʳॽا ال
  .)١٧١(ʨسॽɻة لॽɺʙʱʺها في تʴقȘʽ أهʙافهاتʱʴاج إلَى سॽاسة مالॽة ت

 ȋاʷʻة عَلَى الǽʙقʻاسة الॽʶال ʛل أثʽلʴت ʗفʙهʱاء دراسة اسʛإج ʦكʺا ت
 Var)، واعʙʺʱت عَلَى نʺʨذج ٢٠٠٠- ١٩٧٠الاقʸʱادȑ الأردني خلال الفʛʱة (
(vector Auto regression)) ʛلʨي فȞǽار دॼʱواخ ،Dickey-Fuller (

تʨصلʗ الʙراسة  وقGranger Causality Test ،(ʙواخॼʱار جʛانʛʳ للॽʰʰʶة (
 ȑʙقʻض الʛإلَى أَنَّ العʙق  ʛا أثǼًا َr ǽِإ ʙʻقي، وعॽʁʴلى الإجʺالي الʴʺاتج الʻعَلَى ال

ʛ للॽʶاسة الʺالॽة ومعاودة إجʛاء الاخॼʱارات،  ʕَُ̋شِّ فقʙ إدخال الإنفاق الʨȞʴمي ؗ

                                                 
(171) Apanisile, Olumuyiwa Tolulope, & Taiwo Ajilore. “Inflation Targeting 

Monetary Policy Rule in Nigeria: Estimates of the Policy Reaction 
Function.” International Journal of Economics and Finance, Canadian 
Center of Science and Education, Department of Economics, Obafemi 
Awolowo University, Ile-Ife, Nigeria, Vol. 5, No. 7 (2013): p142. 
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ʽائج أن تأثʱʻال ʗصلʨة، تॽاسة الʺالॽʶال ʛʽتأث ʧم Ȑʨة أقǽʙقʻاسة الॽʶال ʛʙوق 
ʛʽʸة في الأجل القǽʙقʻاسة الॽʶة الॽفاعل ʗʱʰ١٧٢(أث(.  

:ȏʙʶʸاد الʶʯة للاقॺʴʹالǺ  
تʦ إجʛاء دراسة تʻاولʗ تʴلʽل أثʛ الॽʶاسة الʺالॽة (الʱغʛʽ في الإنفاق 

ʽغʱة (الǽʙقʻاسة الॽʶال ʛوأث ،(ʖائʛʹَّلات الʙَمي و/ أو مُعʨȞʴض الʛفي ع ʛ
Ȑʨََɦ العام للأسعار) عَلَى الʨʱازن العام، حʘَُْ̔ تعَانَى  ْʁ ُ̋ الʻقʨد و/ أو الʱغʛʽ في ال

ل نʺʨ الإنʱاج. َّʙَفاض في مُعʵالَة وانʢَॼَوال ʦ ُɻ ْ́ ɦَّ لي ال َّʙَارتفاع في مُع ʧم ʛʸم  
ʜت الʙراسة عَلَى الاقʸʱاد الʺȑʛʸ بʙءا مع بʙاǽة بʛنامج  ١٩٩٠مʧ  رؗ

ʸʱالإصلاح الاق ʜʳع ʠفʵعات، لȄʛʷʱة والǽʙقʻة والॽة الʺالʺʤالأن ʘيʙʴوت ،ȑاد
 ʧل مʨʴʱار الʡَِف. فِي إʛʸال ʛار سعʛقʱعَلَى اس ȍفاʴازنة العامة، والʨʺال

 ʧم ʛʲة أكʸʵʸخ ʦʱف ،ʛʴاد الʸʱار إلَى الاقʙʺاد الʸʱات ٥٠الاق ʛؗش ʧم %
عʙََّل القʢاع العام، وما نʱج عʧ ذلʥ مʧ نʳاح في خفʠ عʜʳ الʺʨازنة، ومُ 

 ʧلأقل م ʦ ُɻ ْ́ ɦَّ ʨّ إلَى ٣ال ُ̋ ل اَلُّ̒ َّʙَادة مُعȄف٥% وزʛʸال ʛار سعʛقʱ١٧٣(% واس(.  
) في تȘʽʰʢ بʛنامج ١٩٩٧-١٩٩١كʺا أوضʗʴ الʙراسة نʳاح مʛʸ خلال (

 ،ʥومع ذل ،ȑادʸʱالإصلاح الاق ʙفق ʗي واجهʱات الǽʙʴʱال ʠعॼل ʗضʛتع
الاقʸʱادǽة في شʛق آسॽا، ومʧِْ مʱأثʛة Ǽالأزمة  ١٩٩٧الاقʸʱاد العالʺي مʚʻ عام 

 ʙقʻات الʙفاض عائʵازنة العامة وانʨʺال ʜʳارْتِفَاعٍ عǼِ ȑʛʸʺاد الʸʱالاق ʛتأث َّʦَث
Ȍفʻال ʧي مʰʻ١٧٤(الأج( .  

ʙة  وقॽالʺال ʧʽʱاسॽʶال ʛʽاس تأثॽʁازن العام لʨʱذج الʨʺراسة نʙه الʚه ʗمʙʵʱاس
حʶاب ॽʀʺة مʹاعف الإنفاق  لمʧِْ خِلاَ والʻقǽʙة عَلَى الʻاتج القʨمي الإجʺالي، 

                                                 
)١٧٢(  ȋــاʷʻـة عَلَـى الǽʙَْقʻاسـة الॽʶال ʛـة لأثــॽʻـل سلاسـل زمʽلʴـات: تǽالله د ʙــʰورشـا ع ȑمـلاو ʦॽʂاʛإبـ ʙأحʺـ

   .٥٨، صفʴة ٢٠٠٤، ٢، العʙد ٣١الإدارȄة، الʺʳلʙ الاقʸʱادȑ في الأردن، مʳلة دراسات العلʨم 
(173) Eman Abd-Elghfour Ahmed & Mohy El-Din M. Khalel. “Effectiveness of 

Fiscal and Monetary Policies on Egyptian Investments.” Australian Journal 
of Basic and Applied Sciences 5, no. 12 (2011):p126. 

(174) Ibid, 
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 ʗة ؗانॽاسة الʺالॽʶإلَى أَنَّ ال ʗهʱوان .ȑʙقʻض الʛة مʹاعف العʺॽʀمي وʨȞʴال
مʧ الॽʶاسة الʻقǽʙة، حʘَُْ̔ إِنَّ مʹاعف الإنفاق الʨȞʴمي ؗانʱʺॽʀ ʗه  أكʛʲ تأثʛʽا

٢.٤٥ȑʙقʻض الʛا ؗان مʹاعف العʺʻʽاد عَلَى ٧٧، بʺʱالاع ʧȞʺǽ ه فإنهॽوعل ،
ॽاسة مالॽاء سʨة (سॽɻسʨة تȘȄʛِʡَ ʧَْمي أو عʨȞʴادة الإنفاق الȄز ȘȄʛِʡَ ʧَْع 

 َّʦَث ʧِْار، ومʺʲʱع الاسॽʳʷالؔلي وت ʖلʢادة الȄف زʙة)، بهॼȄʛʹل ال َّʙَمُع ʠॽɿʵت
ʜʽ الʨȞʴمة عَلَى  ʛؗالَة. ؗʺا أن تʢَॼَال ʠص عʺل، وخفʛف Șاج وخلʱادة الإنȄز

 ʛقاء عَلَى سعǼفعها للإʙة، يॽاسة الʺالॽʶا، الʙفʹة جʵʻَّلات مʙَمُع ʙʻة عʙالفائ
  . )١٧٥(بهʙف الʱغلʖ عَلَى ما ʶǽʺى Ǽأثʛ الʺʜاحʺة ʳॽʱʻؗة لȄʜادة الإنفاق الʨȞʴمي

الʛُّكʨُد ʺا سʧȞʺǽ ،Șʰ القʨل Ǽأنه في حالة تʙخل الʙولة لʴل مȞʷلة م
ي ِ̋ ِɻ ْ́ ɦَّ ʜ عَلَى جانʖ الʢلʖ  ال ʛؗة، فإنها تॽة أو مالǽʙاسة نقॽاع سॼاتǼ اءʨس

فقȌ، هʚا وȂن ؗانʗ الॽʶاسة الʺالॽة أقȐʨ مʧ الʻقǽʙة في الʱأثʛʽ عَلَى الؔلي 
مʧ  أقȐʨ تأثʛʽاتُعʙَّ الॽʶاسة الʻقǽʙة إِلاَّ أَنَّ الʺʱغʛʽات الॽʁʴقة في الأجل الȄʨʢل، 

 ȑاجهة أʨم ʙʻولة عʙعَلَى ال ʧʽعʱه، يॽوعل ،ʛʽʸة في الأجل القॽاسة الʺالॽʶال
ʜ عَلَى ا ʛؗة أن تǽادʸʱلة اقȞʷةمॽأسʺالʛاكل الॽها إصلاح الهʻج عʱʻي يʱق الʛʢل 

ʖلʢال ʖعَلَى جان Ȍفق ʜ ʛؗض ولا تʛالع ʖانʳǼ ة اصَّ َɻ ال
)١٧٦(.  

كʺا تʙʳر الإشارة إلَى ضʛورة تʨجॽه الॽʶاسة الʻقǽʙة للʛʢॽʶة عَلَى عʛض 
Ȑʨََɦ زȄادة في عʛض  إذالʨʽʶلة وضȌॼ مُعʙََّل نʺʨها،  ْʁ يॼʻغي الʨصʨل إلَى مُ

  مع الȄʜادة في العʛض الॽʁʴقي للʶلع والʙʵمات. الʻقʨد يʱʺاشى 
  المطلب الثاني

  تطوير البنية التحتية وتصحيح الاختلالات الهيكلية لعلاج الظاهرة
 ʧراسة مʙات الʛʱف ʖخلال أغل ȑʛʸʺاد الʸʱِ̋يعَانَى الاق ِɻ ْ́ ɦَّ ، الʛُّكʨُد ال

ʛَات أدائه خلال تلʥ الفʛʱات.  اسة تقʦǽʙ تʨʸر اسʱهʙفʗ الʙر  وقʙمʺا أضعف مʕَُشِّ
                                                 

(175) Ibid,. 
(176) Chris Rogers. “Crisis, Ideas, and Economic Policy-making in Britain 

during the 1970s Stagflation.” New Political Economy, University of York, 
Politics, Heslington, York, YO10 5DD, UK, vol. 18, no. 1 (2013): 14. 
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Ȑʨََɦ  مʧِْ خِلاَلمʱؔامل لآلॽات العلاج،  ْʁ اتॼاع نهج شامل يʧʺʹʱ تʙابʛʽ عَلَى مُ
 .ʙلة الأمȄʨʡ ةǽادʸʱجهات الاقʨʱاكل والॽة والهॽاسات الؔلॽʶف الʦما س ʦوه

  نʯʹاوله Ǻالʗراسة خلال الفʙوع الأرȁعة الʯالॻة:
  الفرع الأول 

  تثمار فيهاتطوير البنية التحتية المصرية والاس
ʛَات الأساسॽة  ʕَشِّ ُ̋ فِي إʡَِار ما أثʱʱʰه نʱائج الʙراسة، مʧ أهʺॽة معالʳة ال
 ʙيʙالع Șلʵǽ ،هاʽار فʺʲʱة والاسॽʱʴʱة الॽʻʰال ʛȄʨʢي، فإن تʺ ُɻ ْ́ ɦَّ ʨد ال ʛؗنة للʨȞʺال
مʧ فʛص العʺل خلال مʛاحل الإنʷاء والʷʱغʽل. ؗʺا أن تʛʽʶॽ الʻقل والʨʱزȄع 

ʸʱالاق ȋاʷʻال ʜفʴǽ ʠفي خف ʦهʶǽ مʺا .ʅॽʣʨʱق الʨس ʧسع مʨȄو ȑاد
مُعʙََّلات الʢَॼَالَة. ؗʺا ʶǽاعʙ عَلَى تʨسॽع قاعʙة الإنʱاج ورفع الʢاقة الإنʱاجॽة، 
ʨُّ̋. وȃالʨʱازʶǽ ȑهʦ في خفʠ تؔالʅॽ الʻقل والʨʱزȄع،  وȃِالɦَّالِي رفع مُعʙََّلات اَلُّ̒

ʚَلʥَِ فإنه َؗ سʚʳॽب الاسʲʱʺارات الأجॽʰʻة الʺॼاشʛة  ومʧِْ ثʦََّ أسعار الʶلع والʙʵمات. 
 ʛسع ʦودع ،ʙقʻق الʨار سʛقʱاس ʜȄʜتع َّʦَث ʧِْلاد، ومॼة للॼɻʸي تʹخ العʺلة الʱال

ʦ عَلَى الʺȐʙ   صʛف الॽʻʳه مقابل ُɻ ْ́ ɦَّ الʙولار، وȃِالɦَّالِي خفʠ مُعʙََّلات ال
.ʙʽعॼال  

ʱʺة الॽلȞॽاله ʛاصʻعة العʨʺʳأنها مǼ ،ةॽʱʴʱة الॽʻʰف الʛعلقة وتعʱʺة الʢǼاʛ
Ǽأنʤʺة الʙولة ʢǼاǼعها الʺادȑ، ؗالؔهȃʛاء والʺॽاه والʨʻؔʱلʨجॽا والاتʸالات والʻقل 

 ،ʛȄʨʢʱل الؔلي للȞॽاله ʦعʙار عʺل يʡل إȞʷي، وتʴʸف الʛʸوال ُّʙَعȄُة وʜʽ رؗ
  .)١٧٧(أساسॽة للʨʺʻ والॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة للʙولة

  لأجʹʮي الॺʸاشʙ:أَوَّلاً: دور الॻʹʮة الॻʯʲʯة في جʘب الاسʸʰʯار ا
تُعʙَّ الॽʻʰة الॽʱʴʱة عاملا حȄʨʽا في جʚب تʙفقات الاسʲʱʺار الأجʰʻي 

ʛاشॼʺ١٧٨(ال(.  ُّʙَعǽُ ،ارʺʲʱة للاسॽالؔل ʅॽؔالʱة تقلل الʙʽة جॽʱʴة تॽʻب ʛفʨإِذْ إِنَّ ت
                                                 

(177) World Bank. (1994).Infrastructure for development. 
https://www.worldbank.org. 
 )178( Rehman, C. A., Ilyas, M., Alam, H. M., & Akram, M. (2011). The impact 
of infrastructure on foreign direct investment: The case of 
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ة تʳارȄة سلʶة، تʶهʦ في جʚب وتॽʳʷع الاسʲʱʺار ʸǼفة  ʛؗا لʹʺان حĎȄِورʛَُض
ةعامة، والاسʲʱʺار الأ . ؗʺا أنها تُعʙَّ مʢʱلʖ رئʶॽي )١٧٩(جʰʻي ʸǼفة خَاصَّ

للॽʺʻʱة، وعامل تȄʨʴلي يʛتǼ Ȍॼالʱقʙم الʺʱʳʺعي. وللॽʻʰة الॽʱʴʱة رواȌǼ وثॽقة 
  .)١٨٠(% مʻهاǼ٩٢أهʙاف الॽʺʻʱة الʺʙʱʶامة، حʘَُْ̔ تʕثʛ في تʴقȘʽ ما ʸǽل إلَى 
ʛ الॽʻʰة ال ॽʱʴʱة وصافي تʙفȘ تʛʽʷ نʱائج الʙراسة الʱي أُجʗْȄَʛِْ لʱقʦॽʽ مʕَُشِّ
)، أن ٢٠١٩- ٢٠١٥الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ في الʙول العॽȃʛة خلال الفʛʱة (

 ʛʸتْ مʙَِشَه  ʛʸال مʜلا ت ،ʥة. ومع ذلॽʱʴʱة الॽʻʰال ʛ ʨُ̋سًا في مʕَُشِّ رًا مَلْ ُّʨʢََت
ʴǼاجة إلَى مʷارȄع تʶهʦ في تʧʽʶʴ جʨدة الॽʻʰة الॽʱʴʱة. ؗʺا حافʗʤ مʛʸ عَلَى 

Ȑʨََɦ ص ْʁ افي تʙفȘ الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ الʽʺǽ ȑʚل إلَى الارتفاع مع وجʨد مُ
تʚبǼʚات ॽɿʡفة خلال الفʛʱة مʴل الʙراسة، والʱي تعȐʜ للʛʤوف الॽʶاسॽة الʱي 

  .)١٨١(مʛت بها الॼلاد آنʚاك
:ȏارʱʯال ȉاʵʹال ʚȂʚة في تعॻʯʲʯة الॻʹʮا: دور الॻًِثَان  

لʙʴʱيʙ حʦʳ ومʨقع الʷʻاȋ الاقʸʱادȑ.  تُعʙَّ الॽʻʰة الॽʱʴʱة عʛʸʻا أَسَاسĎॽِا
وتʶهʦ في خفʠ تؔالʅॽ الʺعاملات، مʺا ʧȞʺǽ الأنʢʷة الاقʸʱادǽة مʧ اخʛʱاق 

ʧʽ تʧʶʴʱ فعالॽة الʨʶق، مʺا يʕدȑ )١٨٢(الأسʨاق الʙʳيʙة ، ومع زȄادة عʙد الʺʷارؗ

                                                                                                                       
Pakistan. International Journal of Business and Management, 6(5), 268-
276. 
 )179( Shah, M. H. (2014). The Significance of Infrastructure for FDI Inflow in 
Developing Countries. Journal of Life Economics, 1(2), 1-16. 
 )180( UNOPS. (2020). The role of infrastructure in overcoming the key drivers of 
fragility. https://www.unops.org. 

ʲʺار الأجʰʻــي  )١٨١( أســʛار ʡــارق العʢــار، محمد ولʽــʙ العʺــȑʛ، أحʺــʙ إبــʛاʦॽʂ مــلاوȑ: الॽʻʰــة الॽʱʴʱــة والاسـɦـ
 ʙلــــʳʺة، الǽــــادʸʱم الاقʨـــة للعلــــॽلــــة الأردنʳʺــــارة، الʱʵــــة مॽȃʛحالــــة دول ع :ʛاشـــॼʺد ١٠الʙ٢، العــــ ،

  .١٧١-١٧٠، ص ٢٠٢٣الأردن، 
(182) Sahoo, P., & Dash, R. K. (2009). “Infrastructure Development and 

Economic Growth in India.“ Journal of the Asia Pacific Economy, 14(4), 
351-365. 
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 ّʨ ُ̋ . ؗʺا أن تʧʽʶʴ )١٨٣(للاسʱفادة مʧ وفʨرات الʦʳʴ وʙȄفع الاقʸʱاد نʨʴ اَلُّ̒
ॽʻʰات الʳʱʻʺاق الʨأس ʧʽب Ȍȃʛز الʜعǽ ؔلفة، مʺاʱوال ʗقʨال ʛفʨقل يʻة للॽʱʴʱة ال

، ؗʺا ǽعʙʽ تʟॽʸʵ الأنʢʷة الاقʸʱادǽة، وʙȄʜȄ العʨائʙ )١٨٤(وعʨامل الإنʱاج
 ȑارʳʱال ȋاʷʻز الʜعȄ١٨٥(و(.  

hًا: تʙȂʦʠ الॻʹʮة الॻʯʲʯة لʦʹؒʯلʦجॻا الʸعلʦمات والاتʶالات لʯعʚȂʚ الʱʯارة  ثَالِ
  الإلʙʯؒونॻة:

سهʺʗ تʨʻؔلʨجॽا الʺعلʨمات والاتʸالات، ǼأشȞالها الʺʨʢََɦرة والʺʱعʙدة أ
والʺʶʱارعة، في تʛȄʨʢ الʳʱارة الإلʛʱؔونॽة، الʱي فʛضʗ نفʶها عَلَى الʶاحة، 

ة فِي ضʨَْء عʙم تلॽʰة الʳʱارة الʱقلǽʙʽة لʺʢʱلॼات العʙيʙ مʧ الأفʛاد حَالĎॽِا.   وقʙخَاصَّ
نʛًʤََا لفعالॽة تأثʛʽها عَلَى الأسʨاق وأداء الʺʕسʶات  تعاʦʣ دور الʳʱارة الإلʛʱؔونॽة

وقʙراتها الʻʱافॽʶة. لʚَِلʥَِ، فʺʧ الʹʛورȑ أن تʶعى الʙولة إلَى تʻʰي مفهʨم الʳʱارة 
تʛȄʨʢ الॽʻʰة الॽʱʴʱة لʨʻؔʱلʨجॽا  عȘȄʛِʡَ ʧَْالإلʛʱؔونॽة وتعʦॽʤ الاسʱفادة مʻها 

فعʽل وتʻامي الʺعاملات الإلʛʱؔونॽة الʺعلʨمات والاتʸالات، مʺا يʕدȑ بʙوره إلَى ت
ʛ، تʺاشॽا م ْy   .)١٨٦(ع الاتʳاه العالʺي في هʚا الʺʳالفِي مِ

                                                 
(183) Romp, W., & de Haan, J. (2007). “Public Capital and Economic Growth: A 

Critical Survey.” EIB Papers, 10(1), European Investment Bank, 
Luxembourg. 

(184) Lakshmanan, T. R. (2011). “The Broader Economic Consequences of 
Transport Infrastructure Investments. “ Journal of Transport Geography, 
19(1), 1-12. 

ـʛ خـلال محمد أحʺʙ مʛʢ: تقʦॽʽ دور الاسʲʱʺار في الॽʻʰة الॽʱʴʱة في دعʦ اَلُّ̒  )١٨٥( ْy ـادȑِِّ فِـي مِ َy ِɦْاَلاِق ʨّـ ُ̋
 ʧة مــʛــʱ۲۰۲۰ -۲۰۰۰الف ʙلـــʳʺة، الʛة، جامعــة القــاهॽاســॽʶم الʨــاد والعلــʸʱــة الاقॽلــة ؗلʳ٢٣، م ،

  .١٠٥، ص ۲۰۲۲، أكʛȃʨʱ ٤العʙد 
محمد معʢــاǙ، ســـʅॽ الـــʙيʧ تلـــي وآخـــʧȄʛ: دور الॽʻʰــة الॽʱʴʱـــة لʨʻؔʱلʨجॽـــا الʺعلʨمـــات والاتʸـــال فـــي  )١٨٦(

ʳʱل الʽتفع ʙلـʳʺادس، الʛمʨة بـʛقʨة، جامعـة أمحمد بـǽـادʸʱعاد اقǼلة أʳم ،ʛائʜʳالǼ ةॽونʛʱؔ١٣ارة الإل ،
  .٣٤٠، ص ٢٠٢٣، يʨنʨʽ ١العʙد 
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تُعʙَّ ضʛورة الاسʲʱʺار في هʚا الʺʳال وتعʜȄʜ الʛʷاكات لʸالح الʙولة أَمʛًْا 
 ʦʤʻني مʨار قانʡإ ʛʽفʨمة، وتʙقʱʺول الʙارب الʳغلال تʱاس ʖʳǽ ا. ؗʺاȄʨʽح

لʛʱؔونॽة، مع تʙʴيʲه دَوْرĎȄِا لʺʨاكॼة الʨʢََɦُّرات الʺʱلاحقة وملائʦ لأنʢʷة الʳʱارة الإ
 ʧعʹها عǼ رʨʸة أو قʺʤʻʺال ʧʽانʨاب القॽɼ َّا. إِذْ إِنॽا ودولॽلʴال مʳʺات الʚب

  .)١٨٧(في اسʙʵʱام الʳʱارة الإلʛʱؔونॽة ǽʹعف الʲقة قʙمʨاكॼة الʨاقع 
مُعʙََّلات الاقʛʱاض،  تʙʳر الإشارة إلَى أَنَّ أॼɺاء الʙيʨن، الʻاتʳة عʧ زȄادة

تʕدȑ إلَى تقʙʽʽ قʙرة الʨȞʴمة عَلَى الॽʁام Ǽالاسʲʱʺارات الʹʛورȄة في الॽʻʰة الॽʱʴʱة 
ȞʷǼل مʲالي. لʚا، يॼʻغي تॽʳʷع القʢاع الʵاص الʺʴلي والأجʰʻي عَلَى الاسʲʱʺار 
ة ʳʺǼال الॽʻʰة الॽʱʴʱة لʨʻؔʱلʨجॽا الʺعلʨمات والاتʸالات،  في هʚا الʺʳال، وَخَاصَّ

ॽة مʧِْ خِلاَل ʛؗʺة وجॽʰȄʛلات ضॽهʶت ʦǽʙ١٨٨(تق(. 
:ʙʶها في مʻار فʸʰʯة والاسॻʯʲʯة الॻʹʮال ʙȂʦʠة تॻʸعًا: أهǺِرَا  

ǽُعʙَُّ تʛȄʨʢ الॽʻʰة الॽʱʴʱة والاسʲʱʺار فʽها القʨة الʙافعة للʨʺʻ الاقʸʱادȑ؛ 
بʧʽ  والʙاعʺة للاقʸʱاد والʳʱارة والاسʲʱʺار. ؗʺا تُعʙَّ الʛʷاكات مʱعʙدة الأʛʡاف

الʺʕسʶات الʙولॽة والقʢاعʧʽ العام والʵاص الʽʰʶل الأمʲل لʳʱهʜʽ الॽʻʰة الॽʱʴʱة 
الʺʙʱʶامة لʺʛʸ. ففي ʣل الʨʲرة الʻʸاॽɺة الʛاǼعة، تʙʰو أهʺॽة الॽʻʰة الॽʱʴʱة 

  .)١٨٩(الʺʙʱʶامة لʴʱقȘʽ انʱعاش اقʸʱادȑ أخʹॽʁǼ ʛادة القʢاع الʵاص
ʛًʽِhا في حʦʳ الاسʱشَهʙَِتْ  َؗ تʳاوزت  إذʲʺارات في الॽʻʰة الॽʱʴʱة، مʛʸ تقʙما 

حʸة الاسʲʱʺار العام في هʚا الʺʳال نʛʽʤتها في الʛʷق الأوسȌ وشʺال إفॽʁȄʛا. 
، عقʖ فʛʱة مʧ الانʵفاض ٢٠١٥حʘَُْ̔ اتʳهʗ الʙولة لȄʜادة الاسʲʱʺارات Ǽعʙ عام 

                                                 
 )187( World Bank Group. Paul Noumba Um. “Building Forward Better in 
MENA: How Infrastructure Investments Can Create Jobs.” November 4, 
2020. https://blogs. World bank.org. 

ــادȑِِّ لعʻʽــة مــʧ الʰلــʙان  )١٨٨( َy ِɦْاَلاِق ʨّــ ُ̋ ــى اَلُّ̒ لʵʹــارȑ بʨلʻــʨار، وȃــʧ جــʙو ســامي: أثــʛ الॽʻʰــة الॽʱʴʱــة عَلَ
، العــʙد ١٩، مʳلــة إقʸʱــادǽات شــʺال إفॽʁȄʛــا، الʺʳلــʙ ٢٠٢١-٢٠٠١الʺʢََɦــʨّرة دراســة ॽʀاســॽة للفʱــʛة 

  .١٧، ص ٢٠٢٣، ١
 ، مʱـــاح عَلَـــى٢٠٢٤ارة الʱعـــاون الـــʙولي: الॽʻʰـــة الॽʱʴʱـــة: مـــʙن الʺʶـــʱقʰل، الʸـــفʴة الʛســـʺॽة، وز  )١٨٩(

https://moic.gov.eg/ar/sector  
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، تأرجʗʴ ٢٠٢٠إلَى  ٢٠٠٢. وخلال الفʛʱة مʧ ٢٠١٤و ٢٠٠٨بʧʽ عامي 
ʰʶʻة الॽʺقل الأهʻاعات الʢذت قʨʴʱاس ʘَُْ̔ة، حॽʱʴʱة الॽʻʰاعات الʢلف قʱʵʺة لॽ

والؔهȃʛاء والاتʸالات والʺॽاه والʛʸف الʴʸي عَلَى الʖʽʸʻ الأكʛʰ مʧ إجʺالي 
الاً، اتʳه الاسʲʱʺار في الॽʻʰة ٢٠٢٠الاسʲʱʺارات في الॽʻʰة الॽʱʴʱة في عام  َ̋ . وȂِجْ

 ُʘَْ̔ح ،ȑʛʸʺاد الʸʱادة في الاقȄʜة للॽʱʴʱال  ʧه في عام  ٣٤٠٤ارتفع مॽʻار جॽمل
  .)١٩٠(٢٠٢٠ملॽار جॽʻه في عام  ٤٧٣٠٧إلَى  ٢٠٠٢

مʛتॼة مقارنة بʱʻائج عام  ٣٤، تʧʶʴ تʛتʖʽ مǼ ʛʸʺقʙار ٢٠٢٣في عام 
٢٠٢١  ʅॽʻʸلـ "ت ȑʨʻʶال ʛȄʛقʱامة العالʺي، وفْقًا للʙʱʶʺة الॽʶافʻʱال ʛ في مʕَُشِّ

ʺة الʙولॽة  ʨؗʴات الʛَ ". حʘَُْ̔ ارتفعʗ مʛتॼة مʛʸ ٢٠٢٢/٢٠٢٣مʛʸ في مʕَُشِّ
ʜ  ٢٠٢٣مʛتʧʽʱʰ في عام  ʛؗʺققة الʴم ،Șابʶالعام الǼ أصل  ٧١مقارنة ʧ١٠٤م 

تʧʶʴ أداء مʛʸ في مʴاور القʨانʧʽ والॽʶاسات القȄʨة، والʺʕسʶات  إذدول. 
الة "فʞʱʽ )١٩١(القȄʨة، وجاذبॽة الأسʨاق، والʱأثʛʽ والʶʺعة العالʺॽة . وتʨʱقع وؗ

اع نॼʶة مʶاهʺة قʢاعي الإنʷاءات والॽʻʰة الॽʱʴʱة في الʻاتج سʨلʨʽشʜʻ" ارتف
 ʙايʜل تʲامل مʨعǼ عاʨفʙام القادمة؛ مʨة أعʛʷخلال الع ʛʸʺلي الإجʺالي لʴʺال
عʙد الȞʶان وزȄادة الʢلʖ عَلَى الॽʶاحة، مʺا ʵǽلʡ Șلॼا عَلَى الॽʻʰة الॽʱʴʱة 

الة وصʨل حʦʳ سʨق الإنʷاءات إلَ  ʨؗقع الʨʱها. ؗʺا تʛȄʨʢار  ٢.٣٥٢ى وتॽمل
  .)١٩٢(٢٠٢٣ملʨʽن جॽʻه في عام  ٦٦٨، مقارنة بʨʴʻ ٢٠٣٢جॽʻه في عام 

تʙʳر الإشارة إلَى أَنَّ مʴفʤة الȄʨʺʱل الȑʨʺʻʱ لʨزارة الʱعاون الʙولي الʺȄʛʸة 
تʹʦ العʙيʙ مʧ الʺʛʷوعات لʴʱقȘʽ الهʙف الʱاسع مʧ أهʙاف الॽʺʻʱة الʺʙʱʶامة: 

                                                 
ـʛ خـلال  )١٩٠( ْy ـادȑِِّ فِـي مِ َy ِɦْاَلاِق ʨّـ ُ̋ محمد أحʺʙ مʛʢ: تقʦॽʽ دور الاسʲʱʺار في الॽʻʰة الॽʱʴʱة في دعʦ اَلُّ̒

 ʧة مʛʱص ۲۰۲۰ -۲۰۰۰الف ،Șجع سابʛ١٠٩-١٠٧، م.  
ʺـة العالʺॽــة  )١٩١( ʨؗʴات الʛـ ʅॽ مʸـʛ فـي مʕَُشِّ ʺـة والॽʺʻʱـة الʺʶـʙʱامة: تقȄʛــʛ "تʸـ̒ ʨؗʴمي للʨالقـ ʙالʺعهـ

٢٠٢٣ Ȍॽـــʢʵʱـــة"، وزارة الʺ ʨؗʴلل ʛلʙـــانʷت ʙمعهـــ ʧـــادر عـــʸة الʙـــ ʽʳمـــة الʨȞʴلل ʛلʙـــانʷت ʛـــ : مʕَُشِّ
   .gov.eghttp://nigsd والॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة

)١٩٢(  ،ʛـ ْy ر قʢـاع الॽʻʰـة الॽʱʴʱـة فِـي مِ ُّʨـʢََار، تʛاذ القـʵات ʦمات ودعʨالʺعل ʜ ʛؗزراء: مʨال ʝلʳرئاسة م
  https://www.idsc.gov.eg، ٢٠٢٣أغʝʢʶ  ٢٨انفʨجʛاف، 
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مʛʷوعا بȄʨʺʱل إجʺالي قʙره  ٣٦اسॽة"، وتʰلغ "الʻʸاعة والابʱؔار والهॽاكل الأس
. الȄʨʺʻʱة% مʧ إجʺالي الʺʴفʤة ٢٢.٣ملॽار دولار، أȑ ما ǽعادل  ٥.٧

ضَافَةِ إِلَى ذَلʥَِ، هʻاك  مʛʷوعا إضاॽɾا لʴʱقȘʽ الهʙف الʴادȑ عʛʷ:  Ǽِ٣٠الإِْ
مʛʷوعا لʴʱقȘʽ  ٣٤ملॽار دولار، و ١.٥"مʙن ومʱʳʺعات مʴلॽة مʙʱʶامة"، ॽʁǼʺة 

ʙة الهʺॽʁǼ ،"لةʨأسعار معقǼ فةॽʤاقة نʡ" :عǼاʶ٥.٩ف ال  ʘَُْ̔ار دولار. حॽمل
 ʦاد ودعʸʱانات الاقȞلاق إمʡنة لإʛʺة الॽʱʴʱة الॽʻʰار في الʺʲʱالاس ʛʸاصل مʨت
قʙرته الʻʱافॽʶة، وتعʜȄʜ رȄادة الأعʺال الʷاملة، وتʶهʽل الʳʱارة لإعادة الʻʰاء 

، مʺا يʕدȑ بʙوره )١٩٣(خلȘ فʛص العʺل لمʧِْ خِلاَ ȞʷǼل أفʹل، ومȞافʴة الʢَॼَالَة 
ِ̋يإلَى خفʠ مُعʙََّلات الʢَॼَالَة الʺʛتفعة، وȃِالɦَّالِي معالʳة مȞʷلة  ِɻ ْ́ ɦَّ  الʛُّكʨُد ال

ʛ ْy   .فِي مِ
  الفرع الثاني

  تصحيح اختلال الهيكل الإنتاجي من خلال الإنفاق العام
ة الإنفاق العام يʕثʛ إن تॽʴʸح الاخʱلال في الهȞॽل الإنʱاجي، مʧِْ خِلاَل زȄاد

اǼًا عَلَى خفʠ مُعʙََّلات  َr ǽِإʦ ُɻ ْ́ ɦَّ   كʸا يلي:والʢَॼَالَة،  ال
  الʯأثʙʻ على الʤʳʷʯ:  -أ 

ʱʶǽهʙف الإنفاق عَلَى القʢاعات الإنʱاجॽة ذات الأولȄʨة مʲل الʜراعة 
 ʜفʴǽ مات. ؗʺاʙʵلع والʶض الؔلي للʛالع ʧم ʙȄʜة، ما يॽلȄʨʴʱاعات الʻʸوال

 ȑادʸʱالاق ȋاʷʻال ȋʨالʹغ ʅॽɿʵإلَى ت ȑدʕة. مʺا يʙيʙص عʺل جʛف ȘلʵȄو
ʦعَلَى الʢلʖ، ومʧِْ ثʦََّ الʙʴ مʧ مُعʙََّلات  ُɻ ْ́ ɦَّ   عَلَى الʺȐʙ الॼعʙʽ. ال

  الʯأثʙʻ على الʠॺالة:  - ب 
تʦʱ بʛامج  الʱيʶǽاهʦ الإنفاق في خلȘ فʛص عʺل جʙيʙة Ǽالقʢاعات الإنʱاجॽة 

الʙʽ العاملة الʜائʙة. ؗʺا أن تॽʴʸح الهȞॽل فʽها، مʺا ʶǽاعʙ عَلَى امʸʱاص 
تʴفʜʽ الʷʻاȋ الاقʸʱادʸǼ ȑفة عامة ʶǽهʦ في خلȘ فʛص عʺل إضاॽɾة. مʺا 

.ʙʽعॼال Ȑʙʺالَة عَلَى الʢَॼََّلات الʙَمُع ʠॽɿʵإلَى ت ȑدʕي  
                                                 

 ، مʱـــاح عَلَـــى٢٠٢٤فʴة الʛســـʺॽة، وزارة الʱعـــاون الـــʙولي: الॽʻʰـــة الॽʱʴʱـــة: مـــʙن الʺʶـــʱقʰل، الʸـــ )١٩٣(
https://moic.gov.eg/ar/sector  
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وʚȃلʶǽ ،ʥاهʦ تॽʴʸح الهȞॽل الإنʱاجي عʛʰ زȄادة الإنفاق العام في معالʳة 
ʦمȞʷلʱي  ُɻ ْ́ ɦَّ ِ̋ي.والʢَॼَالَة الʺʰʶ ال ِɻ ْ́ ɦَّ   ॼان معا لʤَاهʛَِة الʛُّكʨُد ال

ʧȞʺǽ تॽʴʸح الʵلل في الهȞॽل الإنʱاجي وفْقًا لॽʶاسات وتʨجهات الʙولة، 
غالॼا ما تʱʶهʙف تʴقȘʽ آثار مॼاشʛة مʧِْ خِلاَل زȄادة الاسʱهلاك أو الإنʱاج،  الʱي

ʛ الʺعʳل أو آثار غʛʽ مॼاشʛة مʧِْ خِلاَل الʱأثʛʽ الʺʹاعف للإنفاق العام أو الأث
  :)١٩٤(للاقʸʱاد، ؗʺا يلي

  أَوَّلاً: تॻʲʶح اخʯلال الهȜॻل الإنʯاجي Ǻالآثار الॺʸاشʙة للإنفاق العام:
يʕثʛ الإنفاق العام عَلَى الʻاتج القʨمي عȘȄʛِʡَ ʧَْ رفع القʙرة الإنʱاجॽة الؔلॽة، 
إما في شȞل الإنفاق الاسʲʱʺارȑ الʢǽ ȑʚلȘ علॽه "إنʱاجॽة الإنفاق الʨȞʴمي"، 

لʱʵǽ ȑʚلف تأثʛʽه عَلَى ؗفاءة اسʙʵʱامه، أو في شȞل الإنفاق الʳارȑ الȑʚ وا
  .)١٩٥(ʱʶǽهʙف تʴفʜʽ الʢلʖ الʵاص وزȄادة الإنʱاج

إن حʦʳ الʙخل القʨمي يʨʱقف عَلَى الʢلʖ الفعلي في حالة ثॼات القʙرة 
الإنʱاجॽة. ولʺا ؗانʗ الʻفقات تȞʷل أحʙ مʨȞنات الʢلʖ الؔلي مʧ الʶلع 

ن زȄادة الإنفاق العام تعʻي زȄادة مȄʛʱʷات القʢاع الʨȞʴمي مʧ والʙʵمات، فإ
ʚَلʥَِ الʙʵمات. وȃʺا أن هʚه العʻاصʛ تʺʲل  الʶلع الاسʲʱʺارȄة والاسʱهلاكॽة وَؗ
جʜُْءًا مʧ الʻاتج الؔلي، فإن أȑ زȄادة في الʜʳء الȑʚ تȄʛʱʷه الʨȞʴمة مʧ الʻاتج 

الʢلʖ الؔلي، وȃِالɦَّالِي عَلَى  الؔلي ǽعʜز مʧ قʨة تأثʛʽ الإنفاق الʨȞʴمي عَلَى
  . )١٩٦(الʻاتج الؔلي

                                                 
لـʨرنʴǽ ʝــي صـالح، ونــʨر شــʙهان عـʙاȑ: فاعلॽــة الإنفــاق العـام فــي تʸــॽʴح الاخـʱلال فــي الهȞॽــل  )١٩٤(

، مʳلـة الإدارة والاقʸʱـاد، الʳامعـة الʺʸʻʱʶـȄʛة، العـʙد ٢٠٠٣الإنʱاجي Ǽالاقʸʱاد العʛاقي Ǽعʙ عام 
  .٢٢-٢١، ص٢٠٢٠، مارس١٢٣

  .٢١الʺʛجع الʶابȘ: ص )١٩٥(
ــــʙار الʳامॽɻــــة، الاســــʙʻȞرȄة،  )١٩٦( ــــʙ: اقʸʱــــادǽات الʺالॽــــة العامــــة، ال ʽʺʴال ʙــــʰع ʖــــ ، ٢٠٠٥عʰــــʙ الʺʢل

  .١٩٤ص
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Ȑʨََɦ دخʨل الأفʛاد، عَلَى أثʛ تʨزȄع  ْʁ كʺا تʕدȑ زȄادة الʻاتج القʨمي لʛفع مُ
عʨائʙ عʻاصʛ الإنʱاج عَلَى الʺʶاهʺʧʽ في العʺلॽة الإنʱاجॽة. وعʙʻ ارتفاع دخʨل 

Ȑʨََɦ  الʱيالأفʛاد  ْʁ معʧʽ مʧ الʺʻفعة يʦʱ تʸॽʸʵها للاسʱهلاك الʺʴلي عʙʻ مُ
الǽʙʴة، سʵʻʽفʠ الʢلʖ عَلَى الʶلع الʜراॽɺة لʸالح الʺʳʱʻات الʻʸاॽɺة، مʺا 
يʙȄʜ مʧ الإنʱاج الʻʸاعي. ومʧِْ ثʦََّ تʙʴث الʱغʛʽات في الʢلʖ تغʛʽات مʻاʛʣة في 
العʛض، وȃِالɦَّالِي تʛاجع الأهʺॽة الॽʰʶʻة لقʢاع الʜراعة فِي حʧʽِ تʛتفع الأهʺॽة 

ع الʻʸاعي في تʧȄʨؔ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي. وعʙʻما يʶʱع القʢاع الॽʰʶʻة للقʢا
ضَافَةِ إِلَى ذَلʥَِ، تʴفʜ الȄʜادة في  الʻʸاعي، يʙȄʜ الʢلʖ عَلَى الʙʵمات. Ǽِالإِْ

الʻʸاعة الأفʛاد عَلَى زȄادة الʢلʖ عَلَى الʙʵمات، ومʧِْ  عʧالʙخل الفʛدȑ الʻاتج 
ʺॽة الॽʰʶʻة لʧȄʨؔʱ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي، ثʦََّ الانʱقال لقʢاع الʙʵمات في الأه

Ďॽا ِr Ȅِرʙَْاجي تʱل الإنȞॽح في الهॽʴʸت ʧم ʥع ذلॼʱʱʶǽ ١٩٧(وما(.  
 ʥَِلʚََكʙة في  قॽادة الأولȄʜال ȘȄʛِʡَ ʧَْمي، عʨهلاك القʱمة عَلَى الاسʨȞʴال ʛثʕت

ʧʽهلاكʱفي الاس ʥل ذلʲʺʱة. إذ يॽهلاكʱمات الاسʙʵلع والʶعَلَى ال ʖلʢة الॽʻب 
العام والʵاص. فʟʸʵʱ الʨȞʴمة جʜُْءًا مʧ إنفاقها ʛؗواتʖ وأجʨر، يʛʸʻف 
ة. أما الاسʱهلاك الʨȞʴمي، فʲʺʱʽل  اصَّ َɻ غالʱʽʰها لʱلॽʰة احॽʱاجات الاسʱهلاك ال
 ʖلʢادة الȄإلَى ز ȑدʕالعامة. مʺا ي Șافʛʺل الʽغʷʱة لॽمʨȞʴات الȄʛʱʷʺفي ال

 ɦَّالȃِة، وॽهلاكʱل الاسʨمي عَلَى الأصʨȞʴهلاك الؔلي. الʱالاس Ȑʨََɦ ْʁ الِي ارتفاع مُ
حʘَُْ̔ إِنَّهُ ؗلʺا زاد حʦʳ الإنفاق العام الʺʟʸʵ لʛʷاء تلʥ الʶلع والʙʵمات، 

  . )١٩٨(ارتفع مُعʙََّل الاسʱهلاك القʨمي
تʕدȑ زȄادة الʢلʖ إلَى زȄادة الإنʱاج وتʨلʙʽ دخʨل نقǽʙة جʙيʙة، وارتفاع 

ʱالِي الɦَّالȃِاد، وʛدخل الأف Ȍسʨʱم ʝȞعʻمي، مʺا يʨهلاك القʱالاس Ȍʺفي ن ʛʽʽغ
عَلَى إحʙاث تغʛʽ في بॽʻة الʢلʖ. إذ يʳʱه اسʱهلاك الأفʛاد نʨʴ الʶلع الʻʸاॽɺة، 

                                                 
لـʨرنʴǽ ʝــي صـالح، ونــʨر شــʙهان عـʙاȑ: فاعلॽــة الإنفــاق العـام فــي تʸــॽʴح الاخـʱلال فــي الهȞॽــل  )١٩٧(

  .Ș٢١، ص، مʛجع ساب٢٠٠٣الإنʱاجي Ǽالاقʸʱاد العʛاقي Ǽعʙ عام 
  .١٩٦عʙʰ الʺʢلʖ عʙʰ الʙʽʺʴ: اقʸʱادǽات الʺالॽة العامة، مʛجع سابȘ، ص )١٩٨(
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ʚَلʙʴǽ ʥَِث تغʛʽ في الاسʱهلاك  َؗ ومʧِْ ثʦََّ يʵʻفʠ الʢلʖ عَلَى الʶلع الʜراॽɺة. 
ا، حʸǽ ʘَُْ̔احॼه تʻامي الʢلʖ الʨȞʴمي عَلَى الʶلع ا ً́ ǽَْاجع العام أʛة وتॽاجʱلان

الʢلʖ عَلَى الʶلع الاسʱهلاكॽة. مʺا ʴǽفʜ الʳهاز الانʱاجي لإنʱاج هʚه الʶلع. 
وȃِالɦَّالِي تʱʻقل الأهʺॽة الॽʰʶʻة مʧ قʢاع الʜراعة إلَى الʻʸاعة في الʻاتج الʺʴلي 
 ʙاره أحॼʱاعǼ ماتʙʵاع الʢة إلَى قॽʰʶʻة الॽʺقال الأهʱعه انॼʱʱʶȄالإجʺالي، و

ʱخلات الانʙاجمʱل الإنȞॽʂ لل فيʵح الॽʴʸالِي تɦَّالȃِاعي، وʻʸ١٩٩(اج ال(.  
  ثَانॻًِا: تॻʲʶح اخʯلال الهȜॻل الإنʯاجي Ǻالآثار غʙʻ الॺʸاشʙة للإنفاق العام:

 .ʧȄʛخِلاَل أث ʧِْاجي مʱل الانȞॽة عَلَى الهʛاشॼʺال ʛʽالآثار غ ʝȞعʻالأولت  ʨه
ام الاسʲʱʺارȑ إلَى تʨلʙʽ دخل الأثʛ الʺʹاعف، حʘَُْ̔ يʕدȑ الʨʱسع في الإنفاق الع

 ʥذل ʙʺʱعȄه للإنفاق، وʻءًا مʜُْون جʙʽفʱʶʺال ʟʸʵǽ ،اجʱالإن ʛاصʻإضافي لع
زȄادة الʢلʖ زȄادة في الإنʱاج والعʛض،  عʧعَلَى الʺʽل الȑʙʴ للاسʱهلاك. وʱʻȄج 

تʕدȑ لʨʱزȄع دخʨل جʙيʙة ما بʧʽ الاسʱهلاك والادخار. لʙʻʱمج ضʺʧ دورة الʙخل 
ʱʱالॽة مʧ الإنفاق الاسʱهلاكي الʺʻʱاقʟ. وهʚا ما ǽعʛف Ǽالاسʱهلاك في سلʶلة م

الʺʨلʙ، الʺʕدȑ لȄʜادة في الʙخل القʨمي تفʨق الʨʱسع الأولي في الإنفاق العام. 
وʚȃلʥ فȄʜادة الإنفاق الʨȞʴمي يʕدȑ، عȘȄʛِʡَ ʧَْ أثʛ الʺʹاعف، لȄʜادة في 

ʷʱغʽل. ؗʺا أن رفع ʡاقة الإنʱاج الʢلʖ الفعال مʧِْ خِلاَل الʱأثʛʽ في الإنʱاج، وال
Ȑʨََɦ دخل الأفʛاد، تغʛʽت  ْʁ لʺا ارتفع مُ يʠʵʺʱ عʻها دخلا نقǽʙا جʙيʙا للأفʛاد. وؗ
أنʺاʡ ȋلʰهʦ مʧ الʶلع الʜراॽɺة إلَى الʻʸاॽɺة، مʺا يʕدȑ إلَى تʛاجع مʶاهʺة 
القʢاع الʜراعي لʸالح تʜايʙ مʶاهʺة القʢاع الʻʸاعي في الʻاتج الʺʴلي 

ʚَلʥَِ يʛتفع الʢلʖ عَلَى الʙʵمات، فʜʱداد الأهʺॽة الॽʰʶʻة لهʚا القʢاع  الإجʺالي. َؗ
Ǽاعॼʱاره أحʙ مʙخلات العʺلॽة الانʱاجॽة الʻʸاॽɺة، مʺا يʕدȑ إلَى تॽʴʸح الʵلل 

   .)٢٠٠(في Ȟॽʂل الإنʱاج ʨʸǼرة تʙرॽʳȄة
                                                 

  .٢٢لʨرنʴǽ ʝي صالح، ونʨر شʙهان عʙاȑ: مʛجع سابȘ، ص )١٩٩(
ـــى، دار صـــفاء للʷʻـــʛ والʨʱزȄـــع، عʺـــان، ) ٢٠٠( ـــي، الॼʢعـــة الأول ـــل الاقʸʱـــاد الؔل ʽلʴوف: تʛار معـــॽشـــʨه

  .١٢١-١٠٥، ص٢٠٠٥
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ى أما الاتʳاه الʲاني فʲʺʱʽل في أثʛ الʺعʳل، حʘَُْ̔ إِنَّ الȄʜادة في الʢلʖ عَلَ 
الʶلع الاسʱهلاكॽة تʳʷع الʺʧʽʳʱʻ عَلَى الإنʱاج. وهʚا ʴǽفʜ الاسʲʱʺارات الʙʳيʙة 
ʳʺǼال صʻاعة الʶلع الاسʲʱʺارȄة. ومʧِْ ثʦََّ، يʛتفع مُعʙََّل الاسʲʱʺار الʱاǼع، مʺا 

، مʺا يʕدȑ )٢٠١(يʕدȑ إلَى رفع القʙرة الإنʱاجॽة وزȄادة الʙخل القʨمي. Ǽاضʛʢاد
  في الهȞॽل الإنʱاجي.بʙوره إلَى تॽʴʸح الʵلل 

  الفرع الثالث
  تيسير إجراءات التجارة الخارجية وتعزيز القدرة التصديرية

تʹʢلع إجʛاءات بʶʱهʽل عʺلॽات الʳʱارة الʵارجॽة وتعʜȄʜ القʙرة الʙʸʱيȄʛة، 
لي  َّʙَمُع ʠفʵل ȑʨʽابي حʳǽور إʙبʦ ُɻ ْ́ ɦَّ لʤَاهʛَِة والʢَॼَالَة، وȃِالɦَّالِي معالʳة  ال

يالʛُّكʨُد ال ِ̋ ِɻ ْ́ ɦَّ: 
  الʯأثʙʻ على الʤʳʷʯ:  -أ 

ʶǽهʦ تʛʽʶॽ الʳʱارة الʵارجॽة في زȄادة واردات الʶلع والʺʨاد الأولॽة Ǽأسعار  - 
مʻافʶة، ما ʵǽفف الʹغȋʨ عَلَى أسعار الʶلع الʺʴلॽة، وȃِالɦَّالِي مُعʙََّلات 

ʦ ُɻ ْ́ ɦَّ   . ال
 كʺا أن تعʜȄʜ القʙرة الʙʸʱيȄʛة يʙȄʜ مʧ العʛض الؔلي للʶلع والʙʵمات - 

ʦداخلॽا، مʺا ʶǽاعʙ عَلَى خفʠ مُعʙََّلات  ُɻ ْ́ ɦَّ   عَلَى الʺȐʙ الॼعʙʽ. ال
  الʯأثʙʻ على الʠॺالة:  - ب 

 -  ʧِْص عʺل مʛف Șفي خل ،ʛاشॼم ʛʽل غȞʷǼ ،ةॽارجʵارة الʳʱال ʛʽʶॽت ʦهʶǽ
  خِلاَل إحॽاء القʢاعات الʺʳʱʻة. 

ئʙة، كʺا ʶǽهʦ تعʜȄʜ القʙرة الʙʸʱيȄʛة، مॼاشʛة في امʸʱاص الʙʽ العاملة الʜا - 
  عȘȄʛِʡَ ʧَْ زȄادة الʢلʖ عَلَى العʺالة في القʢاعات الʺʙʸرة.

 ʧʽالؔامل ب Șافʨʱال Șʽقʴت ʖʳǽ ،ةȄʛʸʺلع الʶة للॽارجʵارة الʳʱال ʜȄʜعʱول
 ȑʚال ʛالأم .ȑارʳʱادل الॼʱفة للʙهʱʶʺول الʙمع ال ʛʸʺة لॽارجʵارة الʳʱال Ȍʢخ

                                                 
ȏ الاقʸʱـــاد الؔلـــي، الॼʢعـــة الأولـــى، دار الʺʶॽـــʛة للʷʻـــʛ والʨʱزȄـــع، عʺـــان، حʶـــام علـــي داود: مॼـــاد )٢٠١(

  .٣٢٩، ص ٢٠١٠الأردن، 
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ʱاعات الإنʢلف قʱʵام مع مʱال Șʽʶʻʱؔامل والʱال ʖلʢʱي ʜȄʜعʱول لʙال ʥلʱاج ب
  :)٢٠٢(وʔʱȂ العʸل عَلَى الʦʲʸرʥȂ الʯالʥʻʻأواصʛ العلاقات الʳʱارȄة. 

  أَوَّلاً: تʙʻʴॻ إجʙاءات الʱʯارة الʳارجॻة:
ة ضʺان  ʛؗل دور شʽتفع ʖʳǽ ،ةȄʛʸʺادرات الʸال ʦمة دعʨʤʻم ʜȄʜعʱل

 ʙيʙʳار الʺʲʱن الاسʨل قانʽادرات، مع تفعʸة الॽʺʻت ʥʻȃادرات، وʸال ʛʡاʵم ʦرق
ُ̋عَ  ٢٠١٧لʻʶة  ٧٢ ل Ǽالقانʨن رقʦ ال َّʙة  ١٦٠ʻʶ٢٠٣(٢٠٢٣ل( Șʽʶʻʱغي الॼʻȄو .

ʚا دمج القʢاع الʵاص  مع وزارة الاسʲʱʺار لʅॽʲؔʱ الʴʺلات الʛʱوॽʳȄة الفاعلة، وؗ
 .)٢٠٤(دوره في تعʜȄʜ القʙرة الʙʸʱيȄʛة ȌʢʵǼ تʦॽɺʙ الʳʱارة الॽʻʽʰة، وتفعʽل

سʧ قʨانʧʽ جʙيʙة أكʛʲ مʛونة لقʨاعʙ لʛȄʨʢʱ ؗفاءة الʸادرات الʺȄʛʸة، يॼʻغي 
لاً عʧَْ تʻʰي إسʛʱاتॽʳॽة علʺॽة لʱأسʝॽ مʛʰʱʵات دولॽة  ْ́ وȂجʛاءات الʙʸʱيʛ، فَ
مʨّʢََɦرة تʺʻح شهادات الʨʳدة للʺʳʱʻات الʺʙʸرة، مع مʛاعاة اتʶاق مʨاصفات 

ʚَلʥَِ ضʛورة . )٢٠٥(ʙولॽةالإنʱاج والʱعʯʰة والʱغلʅॽ الʺȄʛʸة، مع الʺعايʛʽ ال وَؗ
لʜʱام بʨضع دلالة الʺʷʻأ ȞʷǼل دائʦ عَلَى الʶلع الʺॼʱادلة، لʛʽʶॽʱ إجʛاءات الا

 .)٢٠٦(زالة جʺॽع عॼʁات الʳʱارة الॽʻʽʰةالʳʱارة الʵارجॽة، والعʺل عَلَى إ
تʙʳر الإشارة إلَى ضʛورة مʙاومة الاهʱʺام Ǽعʺلॽة الʻفاذ إلَى أسʨاق الʙول 

ات الʱعاون الʳʱارȑ الʙولي ودعʦ إبʛام الʺʙȄʜ مʧ اتفاॽʀ عȘȄʛِʡَ ʧَْالʵارجॽة، 
ʜʽ عَلَى اسʛʺʱار الȘʽʶʻʱ في الʺʴافل  ʛؗʱم الʜلʱʶǽ ȑʚال ʛالأم .ȑارʳʱادل الॼʱال

                                                 
)٢٠٢(  ʛــʸــارة مʳت ʜــȄʜتع ʨــʴون: نʛوآخــ ȑاوʙــʻاله ʙأحʺــ ȑʙوحʺــ ،ʙــʽʳʺال ʙــʰع ʧʺحʛالــ ʙــʰــاح عʱالف ʙــʰع

  .١٨-١٦الʶلॽɻة مع دول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي، مʛجع سابȘ، ص
)٢٠٣(  ʦن رقــʨة  ١٦٠القــانʻــʶ٢٠٢٣ل  ʦن رقــʨالقــانǼ ــادرʸار الʺʲ ɦن الاســʨــام قــانȞأح ʠعــǼ يلʙعــʱ۷۲ب 

  . ٢٠٢٣يʨلॽه سʻة  ٢٥مʛȞر، الʸادر فى  ۲۹، الʙȄʛʳة الʛسʺॽة، العʙد ۲۰۱۷لʻʶة 
  .١٧عʙʰ الفʱاح عʙʰ الʛحʺʧ عʙʰ الʺʙʽʳ، وحʺȑʙ أحʺʙ الهʙʻاوȑ وآخʛون: مʛجع الʶابȘ، ص  )٢٠٤(
)٢٠٥( ʽـة بـॽʻʽʰارة الʳʱال :ȑاوʻك قʨت ملʜع) ةʛـʱخـلال الف ʛـʷـة عʶʺʵعـة دول الʨʺʳوم ʛـʸم ʧ٢٠٠٧-

  .٥٥٣، ص٢٠١٩، يʨنʨʽ ٧)، مʳلة الʙراسات الʳʱارȄة الʺعاصʛة، العʙد ٢٠١٧
)، قʢـاع ٢٠٠٥-٢٠٠٠وزارة الʳʱارة والʸـʻاعة: العلاقـات الاقʸʱـادǽة بـʧʽ مʸـʛ والـʙول العॽȃʛـة ( )٢٠٦(

  http://www.mti.gov.eg. مʱاح عَلَى ٢٠٠٥الاتفاॽʀات الʳʱارȄة، 
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 والʺʨاقف الإقلॽʺॽة والʙولॽة. مع تʅॽʲؔ الॼعʲات الʳʱارȄة، والʺعارض الʵارجॽة

  .)٢٠٧(ولقاءات رجال الأعʺال
  ثَانॻًِا: تعʚȂʚ القʗرة الʗʶʯيȂʙة:

 ُّʙَعǽُوت ʦॽɺʙعاون تʱاح وسائل الʳʻة لॽة الʹʺانة الأساسॽاجʱة الإنʙع القاعȄʨʻ
 ʧʺʹʱȄاج، وʱامل الإنʨلع وعʶال ʛȄʛʴة وت ʛؗʱʷʺوعات الʛʷʺل إقامة الʲم ،Ȑʛالأخ
 ʧʺها ضʳغي دمॼʻلعي لها، ؗʺا يʶل الȞॽع الهȄʨʻادرات وتʸة الʙع قاعॽسʨت ʥذل

 ʥَِلʚَ َؗ لʺʛʸ والʙول الʺʱʶهʙفة للॼʱادل  تȄʨʻع الهȞॽل الإنʱاجيǽُعʙَُّ سلاسل الॽʁʺة. 
الʳʱارȑ، أَمʛًْا Ǽالغ الأهʺॽة لʴʺاǽة الاقʸʱاد مʧ دورات الʶؔاد والانʱعاش الʻاتʳة 

ʧاق،  عॽʶا الʚة. في هॽلع الأولʶول وأسعار الʛʱʰالعالʺي عَلَى ال ʖلʢال ʖتقل
ة Ǽاعॼʱارها أداة فاعلة لʱعʜȄʜ الʱعاون الاقʸʱا ʛؗʱʷʺع الȄارʷʺة الॽʺز أهʛʰت ،ȑد

شʢȄʛة تʻفʚʽ تلʥ الʺʷارȄع في مʳالات تʨʱافȘ مع الʺʨارد الʺʱاحة لʺʛʸ ودول 
الʳʱارة الॽʻʽʰة، ووفْقًا للʺʜʽة الॽʰʶʻة في إنʱاجها. ʶǽهʦ هʚا الʨʻع مʧ الȘʽʶʻʱ في 
خلȘ وتʨزȄع الʛواȌǼ الأمامॽة في اتʳاه الʨʶق، والʛواȌǼ الʵلॽɿة تʳاه الʺʨارد، 

ǽِصة لإʛح فॽʱي ȑʚال ʛالأم ȑʛيʙʸʱاجي الʱل الإنȞॽار تؔاملي للهʡاد إ َr
  .)٢٠٨(ʱعʙاد لʺʨاجهة الʺʻافʶة العالʺॽةوالاس

ॽة عَلَى  ʛؗʺʳال ʛʽة وغॽ ʛؗʺʳال ʜاجʨʴإزالة ال ِّȑِاد َy ِɦْاَلاِق ʨّ ُ̋ يʢʱلʖ تعʜȄʜ اَلُّ̒
تʳاǼه  الʱيالʨاردات مʧ الʶلع الʨسʢॽة والʛأسʺالॽة. ؗʺا ʖʳǽ تعʜȄʜ الॽʶاسات 

ʸات أسعار الॼارات تقلʺʲʱفقات الاسʙادة تȄار وزʺʲʱاخ الاسʻم ʧʽʶʴʱف، لʛ
 ʦغي دعॼʻي ،ʥَِضَافَةِ إِلَى ذَل الʺʨجهة لʱعʺȘʽ سلاسل الॽʁʺة العالʺॽة. Ǽِالإِْ
الاسʲʱʺار في الʺʛʷوعات الإنʱاجॽة مʻʱاॽʂة الʸغʛ والʸغʛʽة والʺʨʱسʢة، مʺا 

 ȑارʳʱادل الॼʱز الʜعǽ)٢٠٩(.  
                                                 

)٢٠٧( .Șابʶجع الʛʺال  
)٢٠٨(  Ȍॽـʢʵʱا الǽـلة قʹـاʶـة، سلॽائʻʲـات الॽʀالاتفا ʠعـǼ فـي ʛـʸقـف مʨم ʦॽـʽمي: تقʨالقـ Ȍॽـʢʵʱال ʙمعه

) ʦة، رقॽʺʻʱاح عَلَى ۱۱۲، ص ۲۰۰۷)، ۱۹۸والʱم .https://www.inp.edu.eg  
  .Ș١٧، ص عʙʰ الفʱاح عʙʰ الʛحʺʧ عʙʰ الʺʙʽʳ، وحʺȑʙ أحʺʙ الهʙʻاوȑ وآخʛون: مʛجع ساب )٢٠٩(
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 ُّʙَعǽُ ِراعي مʜاج الʱالإن ʧʽʶʴراعة، تʜاعʺة للʙاعات الʻʸال ʛȄʨʢخِلاَل ت ʧْ
لاً  ْ́ مʲل صʻاعة الآلات الʜراॽɺة، والʺॼʸʵات، والॽؔʺاوȄات، أَمʛًْا ضʛَُورĎȄِا. فَ

ة  الʱيعʧَْ، ضʛورة تعʜȄʜ الʻʸاعات  تعʙʺʱ عَلَى الʜراعة، وʸȃفة خَاصَّ
عي Ǽʺا الʻʸاعات الغʚائॽة. ومʧ الʹʛورȑ تȘʽʶʻ الॽʶاسات وتʙʴيʙ الإنʱاج الʜرا 

يʨʱافȘ مع الʺʜʽة الॽʰʶʻة في الإنʱاج، مʺا ʶǽهʦ في تʨʻع الʺʨارد الإنʱاجॽة 
  .)٢١٠(واخʱلاف تؔالʅॽ إنʱاج الʶلع الʜراॽɺة

  الفرع الرابع
  تقديم الحوافز الضريبية وتعزيز الشمول المالي

ʲʺǽل تقʦǽʙ الʨʴافʜ الʹॽʰȄʛة وتعʜȄʜ الʨʺʷل الʺالي، أحʙ أهʦ الأدوات في 
ِ̋ي مʨاجهة آثار ِɻ ْ́ ɦَّ   وعلاجها:، الʛُّكʨُد ال

  الʯأثʙʻ على الʤʳʷʯ:  -أ 
 ʅॽتؔال ʟॽاءاتها عَلَى تقلʛإج Ȍॽʶॼة وتॽʰȄʛʹال ʜافʨʴال ʦǽʙتق ʙاعʶǽ

 مʧِْ خِلاَلسʱقʛار الʺالي، ǽعʜز الاالʺʧʽʳʱʻ والʺʱʶهلʧʽؔ. ؗʺا أن الʨʺʷل الʺالي 
تʨفʛʽ وسائل ادخار وتأمʧʽ وائʱʺان مʨʶॽرة، وʚȃلʧȞʺǽ ʥ للʨʺʷل الʺالي أن ǽقلل 

ات، مʺا ʵǽفف الʹغȋʨ عَلَى  الʱيمʧ الʺʵاʛʡ الʺالॽة  ʛؗʷوال ʛاجهها الأسʨت
  . الأسعار، وʶȄاهʦ في اسʱقʛارها عَلَى الʺȐʙ الȄʨʢل

  الʯأثʙʻ على الʠॺالة:  - ب 
ʚʽفʻعي تʙʱʶǽ  رةʙادة القȄة، ؗʺا أن زʙيʙة جȄʛʷǼ اتʛʰات خʻʽʶʴʱال ʥتل

 ʙʽاص الʸʱفي ام ʦاهʶǽ ة. مʺاʙيʙص عʺل جʛف Șلʵل ȑدʕʱس ʧʽʻʡاʨʺة للॽائʛʷال
  العاملة الʺʜʱايʙة وخفʠ مُعʙََّلات الʢَॼَالَة.

: تقديم الحوافز الضريبية لأغراض الاستثمار:
ً
لا
َّ
  أَو

تʺǼ ʝعʠ  الʱيمʧ الॽɿʵʱفات  تعʛف الʨʴافʜ الʹॽʰȄʛة، Ǽأنها مʨʺʳعة
عʙََّلات أو الʨعاء أو مʨاعʙʽ الʙفع، تʺʻح هʚه الॽɿʵʱفات  ُ̋ الʺعايʛʽ الʹॽʰȄʛة ؗال

                                                 
  .١١٣الʺʛجع الʶابȘ، ص  )٢١٠(



  ) وآليات المعالجة٢٠٢٣ –١٩٧٣دراسة تحليلية للفترة ( الركود التضخمي في الاقتصاد المصري

  د. أحمد فاروق محمد الزيني

 

٦٥٥ 

للʺʷارȄع الاسʲʱʺارȄة شȋʛ الʜʱامها Ǽالاسʲʱʺار في قʢاعات دون الأخȐʛ أو في 
  .)٢١١(مʻاǼ Șʡعʻʽها

مʥ ʧِْ تʨفʛʽ الʨʴافʜ الʹॽʰȄʛة لॽʳʷʱع الاسʲʱʺار، وخلȘ فʛص عʺل، وʦʱȄ ذل
إقʛار حʜمة مʧ الإعفاءات الʹॽʰȄʛة، والʨʴافʜ الȄʨʺʱلॽة ʛʷǼوȋ مʛʶॽة  خِلاَل

للʺʛʷوعات الʙʳيʙة، لإتاحة الفʛصة للاسʱفادة مʧ الʺʨارد الاقʸʱادǽة الʺʱاحة 
وغʛʽ الʺʱʶغلة وتʨجॽه الʢلʖ بʟॽʸʵʱ مʶاحات مʧ الأراضي غʛʽ الʺʱʶغلة 

ʹʺان إنʷاء الʺʛʷوعات ولʝॽ شʛاء للʜراعة أو الʻʸاعة أو للقʢاع العقارȑ، ل
الأصʨل، وتʷغʽل جʜء مʧ القȑʨ العاملة، وزȄادة الإنʱاج، بʙلا مʧ تʨجʽهها إلي 

 ȋʨالʹغ ʧم ʙȄʜي ȑʚاء العقارات الʛهلاكي وشʱالاس ȋاʷʻالʺ ُɻ ْ́ ɦَّ   . )٢١٢(ॽةال
 ʧه مʻʽه معॽɺʨون ʦʳادة حȄع وزॽʳʷس في تʨʺة لها دور ملॽʰȄʛʹاسة الॽʶفال

فإن تقʦǽʙ الʨʴافʜ الʹॽʰȄʛة لأغʛاض الاسʲʱʺار، ʧȞʺǽ أن يʕدȑ إلَى الأنʢʷة، لʚا 
تʴقȘʽ تأثʛʽات إʳǽابॽة عَلَى الاقʸʱاد، Ǽʺا في ذلʥ خفʠ مُعʙََّلات الʢَॼَالَة 

ʦو  ُɻ ْ́ ɦَّ   :عَلَى الʹʦʲ الʯالي، ال
١( : ِّȏِاد َʁ ʯِْاَلاِق ʦّ ُy تلقى الʺʛʺʲʱʶون لʨʴافʜ ضॽʰȄʛة،  تॻʱʵع الاسʸʰʯار واَلُّ́

 ʦفعهʙات ي ʛؗʷال ʨʺإلَى ن ȑدʕارات، مʺا يʺʲʱالاس ʧم ʙȄʜʺال ʨʴن
  والʻʸاعات، مʺا ʵǽلȘ فʛص عʺل جʙيʙة وʶȄهʦ في تقلʽل مُعʙََّلات الʢَॼَالَة.

ات والأفʛاد، ʧȞʺǽ أن  تʲفʚʻ الإنفاق والاسʯهلاك: )٢ ʛؗʷي للʰȄʛʹال ʜʽفʴʱال
 ِّȑِاد َy ِɦْاَلاِق ʨّ ُ̋ ʦوȄقلل مʧ  يʙȄʜ مʧ الإنفاق والاسʱهلاك، مʺا يʙعʦ اَلُّ̒ ُɻ ْ́ ɦَّ   .ال

الʨʴافʜ الʹॽʰȄʛة تʳعل  تʥʻʴʲ مʹاخ الأعʸال وجʘب الاسʸʰʯارات الأجʹॻʮة: )٣

                                                 
ʲʺار: حالــة  )٢١١( ɦالاســ ʛȄʨــʢة فــي تॽʰȄʛالʹــ ʜافʨــʴــة الॽالقــادر: فعال ʙــʰــان عʻȄʨع ،ʙــʽʺʴال ʙــʰع ʅــॽɿع

، ٢٠٢٠، ٢، العــــʙد ٢٠، الʺʳلــــʙ )، مʳلــــة العلــــʨم الإنʶــــانॽة٢٠١٨-٢٠١٠الʜʳائـــʛ خــــلال الفʱــــʛة (
  .٥٢٥ص

بʧʽ أدوات الॽʶاسة الʺالॽـة والʻقǽʙَْـة فـي عـلاج مʷـȞلة  مʨʺʴد رجʖ مʨʺʴد محمد: إسʛʱاتॽʳॽة الʱؔامل )٢١٢(
 ʙلــʳʺــارة، الʳʱــاد والʸʱــة للاق ॽʺلــة العلʳʺال ،ȑʛــʸʺــاد الʸʱالاقǼ ِ̋ي ِɻ ــ ْ́ ɦَّد الʨكُــ ُّʛد ٥٣الʙ١، العــ ،

  .٧٢١، ص ٢٠٢٣إبȄʛل 
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الʯʽʰة الاقʸʱادǽة أكʛʲ جاذبॽة للʺʧȄʛʺʲʱʶ الʺʴلʧʽʽ والأجانʖ. مʺا ʶǽهʦ في 
  جʚب رؤوس الأمʨال وتȄʨʻع قاعʙة الاسʲʱʺارات.

تفعʽل الʺʨاد الʺʛتʢॼة  يʙȄʕ الॼاحʘ ضʛورة تفعʽل حʜمة الʨʴافʜ الʹॽʰȄʛة، مع
حʘَُْ̔ يʨفʛ الإʡار  .)٢١٣(٢٠١٧لʻʶة  ٧٢سʲʱʺار الʙʳيʙ رقʦ بها Ǽقانʨن الا

ʛ عʙدا مʧ الʺʜاǽا،  ْy الʨʴافʜ  أَبʛَْزهَاالʺʕسʶي والȄʛʷʱعي للʺʧȄʛʺʲʱʶ فِي مِ
عادة ما تʨؔن إما إعفاءات ضॽʰȄʛة أو إعفاء مʧ ضॼȄʛة  الʱيالʹॽʰȄʛة، 
ʛ لإصلاح ʛʽʰؗ مع إدخال قانʨن خʹعʗ الʨʴا وقʙالاسʲʱʺار.  ْy فʜ فِي مِ

  :)٢١٤(ʸǺا يليالاسʲʱʺار الʙʳيʙ، الȑʚ شʺلʱها مʨاده، 
ॽة الʺʨحʙة بॼʶʻة  الʦʲافʚ العامة:  -أ  ʛؗʺʳم الʨسʛل الʺʷعَلَى واردات ٩ت %

عْفَاءُ مʧ رسʨم الʙمغة لʺʙة خʺʝ سʨʻات. ؗʺا تعفى  الآلات والʺعʙات واَلإِْ
ات والʺʷʻآت مʧ الʛسʨم عقʨد تʽʳʶل الأراضي اللازمة لإ ʛؗʷقامة ال

تقʨم Ǽاسʛʽʱاد Ǽعʠ  الʱيالʺʷار إلʽها، ؗʺا يʦʱ إعفاء Ǽعʠ الʺʛʷوعات 
  .مʱʶلʜمات الإنʱاج

ة:  -ب  اصَّ َr تʺʻح الʺʛʷوعات الاسʲʱʺارȄة حافʜ اسʲʱʺارȑ  حʦافʚ الاسʸʰʯار ال
% خʸʺا مʧ ٥٠خʸʺا مʧ صافي الأرȃاح الʵاضعة للʹॼȄʛة، (نॼʶة 

تقع في الʺʻاȘʡ الʳغʛاॽɾة الأكʛʲ  الʱيرȄة للʺʛʷوعات الʱؔالʅॽ الاسʲʱʺا
احॽʱاجا للॽʺʻʱة ॼʡقًا للʢȄʛʵة الاسʲʱʺارȄة، وذلʥ وفْقًا لʨʱزȄع أنʢʷة 

% خʸʺا مʧ الʱؔالʅॽ الاسʲʱʺارȄة للقʢاع، ٣٠نॼʶة  -الاسʲʱʺار بها
 وتʷʺل Ǽاقي أنʴاء الʳʺهʨرȄة وفْقًا لʨʱزȄع أنʢʷة الاسʲʱʺار).

ʨʳǽز Ǽقʛار مʧ رئʝॽ مʳلʝ الʨزراء مʻح حʨافʜ  الʦʲافʚ الإضاॻɼة:  - ج 
                                                 

)٢١٣(  ʦن رقــʨة  ١٦٠القــانʻــʶ٢٠٢٣ل  ʦن رقــʨالقــانǼ ــادرʸار الʺʲ ɦن الاســʨــام قــانȞأح ʠعــǼ يلʙعــʱ۷۲ب 
  . ٢٠٢٣يʨلॽة سʻة  ٢٥مʛȞر، الʸادر فى  ۲۹، الʙȄʛʳة الʛسʺॽة، العʙد ۲۰۱۷ لʻʶة

)٢١٤(  ȋــاʷʻــاص فــي الʵــاع الʢالق ʧʽــȞʺار، تʛــاذ القــʵات ʦمــات ودعــʨالʺعل ʜــ ʛؗزراء: مʨالــ ʝلــʳرئاســة م
 ʨــʽنʨــاص، يʵــاع الʢة للقʜفــʴة مȄارʺʲ ، ١٤، ١٢، ص ٢٠٢٤الاقʸʱــادȑ: نʴــʨ تʻʰــي سॽاســات اسـɦـ

١٥https://www.idsc.gov.eg   
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  لʴالات مʙʴدة ʨʹǼاȌǼ حʙدها القانʨن الʺʷار إلॽه"." للʙʵʸوعاتإضاॽɾة 
ات الʠʹʸقة الʙʲة:  -د  ʙؕʵمة لʗقʸة الॻʮȂʙʷال ʚافʦʲال  ʥخِلاَلوذل ʧِْم  ʦǽʙتق

ات عَلَى  ʛؗʷة دخل الॼȄʛض ʧعْفَاء م عʙد مʧ الإعفاءات الʹॽʰȄʛة، (اَلإِْ
عْفَاء مʧ ضॼȄʛة الʙخل الʸʵʷي عَلَى تʨزȄعات  - عʺالأرȃاح الأ اَلإِْ

ة الʺʢʻقة الʛʴة ʛؗش ʦعَلَى أسه ʖاسȞʺاح والȃم  -الأرʨسʛال ʧعْفَاء م اَلإِْ
ॽة وضॼȄʛة الॽʁʺة الʺʹافة عَلَى واردات الʶلع والʙʵمات ʛؗʺʳإلغاء  - ال
  ضॼȄʛة الॽʁʺة الʺʹافة عَلَى مȄʛʱʷات الʶلع والʙʵمات الʺʴلॽة).

 Ȑʛيʘاحॼتي  الʕʱها لʽار إلʷʺة الॽʰȄʛʹال ʜافʨʴمة الʜل حʽأنه لʹʺان تفع
 :بʲʺارها الʺʛجʨه، فإنه مʧ الʹʛورȑ اتʵاذ الʨʢʵات الʱالॽة

 - ʔȂرʗʯة والॻɸʦʯفادة  :الʱة الاسॽɿॽ ʖʳǽ تॽɺʨة الʺǼ ʧȄʛʺʲʱʶالʨʴافʜ الʺʱاحة وؗ
ॼلʢʱʺاءات والʛح الإجʛʷة لȄʨعʨوات تʙورش عʺل ون ʦॽʤʻت ʧȞʺȄها. وʻاتم. 

تʛȄʨʢ تʷغʽل الʺʸʻات الإلʛʱؔونॽة عَلَى مʙار الʨʽم  الʴʯهॻلات الإلʙʯؒونॻة: - 
الؔامل، لʶʱهʽل تقʡ ʦǽʙلॼات الʨʴافʜ ومʱاǼعة حالʱها. ʧȞʺǽ أن تʨؔن هʚه 

 .الʺʸʻات مʱاحة للʺʧȄʛʺʲʱʶ والʳهات الʺعॽʻة
ʖʳǽ أن ʨȞǽن الʤʻام شفافا ومʛنا للʺʧȄʛʺʲʱʶ. وضʛورة  الʵفاॻɼة والʙʸونة: - 

 .Ȍॽʶॼ الإجʛاءات وتقʦǽʙ الʨʱجʽهات ȞʷǼل واضح ومفهʨمت
ʖʳǽ إجʛاء تفʞॽʱ دورȑ للʺʛʷوعات الʺʱʶفʙʽة للʴʱقȘ  الʯفʜॻʯ والʯʸاǺعة: - 

ȋوʛʷفائها للॽʱاس ʧم. 
ʖʳǽ تʨحʙʽ الʳهʨد بʧʽ وزارة الʺالॽة، والهʯʽة  الʯعاون مع الʱهات الʸعʹॻة: - 

ʦǽʙل تقʽهʶʱة لॽʻات الʺعʯʽار، والهʺʲʱالعامة للاس  ʥَِلʚَ الʨʴافʜ الʹॽʰȄʛة وَؗ
 .الاسʲʱʺارȄة ʨʸǼرة فعالة

 - :ʙȂʦʠʯوال ʥʻʴʲʯار الʙʸʯاس  ʛʽتأث Șʽقʴʱة، لȄفة دورʸǼ اجعاتʛʺاء الʛجȂو
.ʛ ْy   إʳǽابي للʨʴافʜ الʹॽʰȄʛة عَلَى الʷʻاȋ الاقʸʱادȑ والاسʲʱʺارȑ فِي مِ

ا: تعزيز الشمول المالي:
ً
انِي

َ
  ث

ا ف ً̋ ي تʴقȘʽ الاسʱقʛار الاقʸʱادȑ، وتقلʽل يلعʖ الʨʺʷل الʺالي دَوْرًا مه
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٦٥٨ 

لي  َّʙَمُعʦ ُɻ ْ́ ɦَّ   :عَلَى الʹʦʲ الʯاليوالʢَॼَالَة،  ال
  الʦʸʵل الʸالي والʤʳʷʯ:  -أ 

يʻعʝȞ الأثʛ الإʳǽابي للʨʺʷل الʺالي عَلَى تॽʺʻة الأنʢʷة الاقʸʱادǽة 
 ʛʸʺاع الʺالي والʢالق ȋاʷن Șʺة وعॽʺʻَّلات تʙَالِي ارتفاع مُعɦَّالȃِلفة، وʱʵʺفي، ال

إʳǽابॽات الʨʺʷل الʺالي، في  أَبʛَْزوتʴقȘʽ الاسʱقʛار الاقʸʱادǼ ȑالॼلاد، وتʲʺʱل 
دمج الاقʸʱاد غʛʽ الʛسʺي مع الاقʸʱاد الʛسʺي Ǽالʙولة، والȑʚ مʧ شأنه أن 
 ʦʳح ʠॽɿʵت ʥَِلʚَ ʵǽلȘ فʛص عʺل جʙيʙة، بهʙف خفʠ مُعʙََّلات الʢَॼَالَة، وَؗ

أنه ʶǽاهʦ في جʚب الʺʕسʶات ورجال الأعʺال تʙاول الʻقʨد وتؔلفه إصʙارها، ؗʺا 
مʧ القʢاع غʛʽ الʛسʺي، إلَى القʢاع الʛسʺي، مع سهʨلة الȄʨʺʱل في وجʨد 

، وتॽʳʷع تلʥ الʛʷائح مʧ الʺʨاʧʽʻʡ نʨʴ الانʱفاع ȞǼافة )٢١٥(أنʤʺة دفع آمʻة
 .)٢١٦(ʛسʺي للʙولةʴʻʺǽها الاقʸʱاد ال الʱيالʙʵمات والʺʜاǽا 

  الʦʸʵل الʸالي والʠॺالة:  - ب 
 ʦاهʶǽ لة، مʺاʨهʶǼ ةॽة ومالॽؔʻات بǼاʶلاك حʱاد امʛل الʺالي، للأفʨʺʷح الॽʱي
ʚَلʥَِ الʺʶاهʺة في الاسʲʱʺار، والʨʸʴل عَلَى قʛوض  في الʨʱفʛʽ والادخار، وَؗ
 ʠات الأسعار، وخفȄʨʱʶم ʟॽقلʱاج لʱادة الإنȄع وزȄارʷʺل الȄʨʺʱلات لȄʨʴوت

ʦمُعʙََّلات  ُɻ ْ́ ɦَّ سʙʵʱام تʨʻؔلʨجॽا الاتʸال، لʕʽدȑ إلَى ، ؗʺا يʙعʦ مॼادرة اال
 ِّȑِاد َy ِɦْاَلاِق ʨّ ُ̋  .)٢١٧(وتقلʟॽ مُعʙََّلات الʢَॼَالَة تʴقȘʽ اَلُّ̒

  

                                                 
(215) Cull,R., Ehrbeck, T., &Holle, N. Financial Inclusion and Development: 

Recent Impact Evidence. CGAP. Journal of Economic Dynamics and 
Control (2014).  

تعȄʜــʜ الॽʺʻʱــة الاقʸʱــادǽة لʺʸــʛ وآفــاق  أحʺــʙ فــاروق محمد الʻȄʜــي: واقــع الʷــʺʨل الʺــالي ودوره فــي )٢١٦(
 ʙلʳʺة، الॽنʨلة القانʳʺال ،ʛȄʨʢʱد ١٥الʙ٧، الع ʛايʛʰ١٧٠٨ -١٧٠٧، ص٢٠٢٣، ف.  

)٢١٧( ʛائــʜʳالَــة فــي الʢَॼَــى ال -٢٠٠٤دراســة ॽʀاســॽة للفʱــʛة  -بــʧ مʸʻــʨر نʳــʦॽ: أثــʛ الʷــʺʨل الʺــالي عَلَ
٢٠٢٠ ʙلʳʺة، الǽادʸʱالاق ʛائʷॼلة الʳد ١٠، مʙ٢، العʽنʨي ، ʨص ٢٠٢٤ ،ʛائʜʳ٨، ال.  
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٦٥٩ 

  :)٢١٨(والابʯؒار في إʟار الʦʸʵل الʸالياسʙʯاتॻʱॻة الʦʹؒʯلʦجॻا الʸالॻة 
انʱهʗʳ الʨȞʴمة سॽاسة قائʺة عَلَى إحʙاث الʨʱازن بʧʽ الʴلʨل الʨʻؔʱلʨجॽة 

ʱʰʺة الॽالʺال ʥʻʰق العʺلاء، فقام الʨار الʺالي، وحقʛقʱعَلَى الاس ȍفاʴة، مع الʛؔ
ȑʜ الʺȑʛʸ في مارس  ʛؗʺة  ٢٠١٩الॽا الʺالॽجʨلʨʻؔʱه الʱʽʳॽاتʛʱلاق اسʡإǼ

والابʱؔار، فِي إʡَِار تʙʴيʘ القʢاع الʺʛʸفي، بهʙف تʛȄʨʢ بʯʽة أعʺال 
ʛʸة مȄرؤ ʧʺة ضॽا الʺالॽجʨلʨʻؔʱا٢٠٣٠الʸʱل إلَى الاقʨʴʱقʺي، إِذْ إِنَّ ، والʛد ال

 ʛايʛʰعات في فʨفʙʺمي للʨالق ʝلʳʺاء الʷ٢٠١٧إن ،ʙها  قʻازات، مʳة إنʙع Șحق
ادًا عَلَىإصʙار قانʨن الʨʴʱل لʺʱʳʺع أقل  َ̋ ِɦْفع  اِعʙاقة الʢǼ ارʙصȂو ،ʙقʻأوراق ال

ه عʻالهاتف الʺʨʺʴل، مʺا نʱج  عȘȄʛِʡَ ʧَْالॽʻʡʨة "مʜʽة"، وتعʜȄʜ خʙمات الʙفع 
 ١٢مʴافȎ الʙفع الإلʛʱؔونॽة عʛʰ الهاتف الʺʨʺʴل إلَى أكʛʲ مʧ  وصʨل عʙد

ل نʺʨ بلغ  َّʙَع ُ̋ Ǽ ،ةʤفʴن مʨʽة ٢٠١٨% في ٣٦ملȄʨʻة معاملات سʺॽʀ جʺاليȂو ،
لاً عʧَْ جهʨد وزارتي الʺالॽة والȌॽʢʵʱ، لʛقʺʻة الʺʙفʨعات  ١١.٧ ْ́ ملॽار جॽʻه، فَ

 .)٢١٩(ʨʺʷل الʺاليأساسا لʴʱقȘʽ التُعʙَّ  الʱيوالʺʸʴʱلات الʨȞʴمॽة و 
ارتʜؔت الإسʛʱاتॽʳॽة عَلَى خʺʶة مʴاور رئॽʶॽة تʺʲلʗ في (الʢلʖ، والʨؔادر، 
ʺة، القʨانʧʽ والقʨاعʙ الʺʤʻʺة)، ووفْقًا للقȐʨ الأساسॽة  ʨؗʴار، والʺʲʱل والاسȄʨʺʱوال

 ʙيʙʴت ʦت ʙة، فقȄʛʸʺة الॽا الʺالॽجʨلʨʻؔʱة أعʺال الʯʽʰة ل ʛؗʴʺادرة  ٣٢الॼم
 ʧʺة ضॽʳॽاتʛʱإس ʖʽتʛت ʦة، وتʶʺʵاور الʴʺه الʚه ʧنة مʨȞʺة العʺل الʢخ

ȐʛȄ  ʜʽ الॼاحʘ. و )٢٢٠(أولȄʨات الʻʱفǼ ʚʽʺا يʱʺاشى مع الإسʛʱاتॽʳॽة ʛؗʱورة الʛض
  :عَلَى الʹʦʲ الʯاليعَلَى الاسʱفادة مʧ مʨʴرȑ الʢلʖ والȄʨʺʱل والاسʲʱʺار، 

                                                 
  .١٧٥٥-١٧٥٤أحʺʙ فاروق محمد الʻȄʜي: مʛجع سابȘ، ص )٢١٨(
ــــــȑʜ الʺʸــــــȑʛ: تقȄʛــــــʛ الاســــــʱقʛار الʺــــــالي للعــــــام  )٢١٩( ʛؗʺال ʥــــــʻʰونــــــي ٢٠٢٠الʛʱؔقــــــع الإلʨʺعَلَــــــى ال ،

https://www.cbe.org  
)٢٢٠(  ʛــ ْy ــȑʜ الʺʸــȑʛ: تقȄʛــʛ مʤʻــʨر الʨʻؔʱلʨجॽــا الʺالॽــة فِــي مِ ʛؗʺال ʥــʻʰ٢٠٢١الʻʽف" ،ʥــʱ "ʗــʰʽʳǽإ- 

"FinTech Egypt ونيʛʱؔقع الإلʨʺعَلَى ال ،"https://mcit.gov.eg  
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٦٦٠ 

: الطلب
ً
لا
َّ
  :)٢٢١(أَو

ات ال ʛؗʷوال ʧʽؔهلʱʶʺاجات الॽʱل في احʲʺʱات يʶسʕʺة والʢسʨʱʺة والʛʽغʸ
الʺالॽة، واسʱعʙادهʦ الʛقʺي ورغʱʰهʦ في تʻʰي حلʨل الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة، للعʺل 
عَلَى تʴقȘʽ مُعʙََّلات أعَلَى للʨʺʷل الʺالي، في ʣل إجʺالي عʙد مʙʵʱʶمي 

إذ تلعʖ الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة  % مʧ إجʺالي عʙد الȞʶان.٥٧.٣الهʨاتف الॽؗʚة بلغ 
ا Ǽالʨʶق الʺȑʛʸ أمام العʨائȘ دَوْرًا مه تʨاجهها قʢاعات مʱعʙدة مʧ  الʱيً̋

ات الʺʨʱسʢة والʸغʛʽة ومʻʱاॽʂة الʸغʛ، مʧ حʘَُْ̔ تʨفʛʽ حلʨل  ʛؗʷاد، والʛالأف
مʸʸʵة لʱلॽʰة ديʻامॽȞॽات الʨʶق الʺȑʛʸ، الأمʛ الȑʚ يॽʱح الʙʵمات الʺالॽة 

  .)٢٢٢(كʛʲ مʧ ذȑ قʰلالʛقʺॽة أ
ا: التمويل والاستث

ً
انِي

َ
 :)٢٢٣(ماراتث

ات الʻاشʯة علॽه Ǽاخʱلاف  ʛؗʷل الʨʸلة حʨل وسهȄʨʺʱال ʛافʨت Ȑʙل في مʲʺʱي
لاً عʧَْ الاسʲʱʺار في الॽʻʰة الॽʱʴʱة الʺالॽة الʛقʺॽة،  ْ́ تʦ ضخ  إذمʛاحلهʦ الʺالॽة، فَ

ات الʻاشʯة الʺȄʛʸة العاملة ʳʺǼال الʨʻؔʱلʨجॽا  ٢٥٠ ʛؗʷق الʨن دولار في سʨʽمل
ات و غǽʚة لها، الʺالॽة والقʢاعات الʺ ʛؗʷه الʚارات هʺʲʱاس ʦʳارتفع إجʺالي ح

ملʨʽن دولار عام  ٠.٩، مقارنة ب ٢٠٢١ملʨʽن دولار عام  ١٥٩لʸॽل إلَى 
٢٠١٧ ʧم ʛʲل لأكʸॽفقات لʸارتفع إجʺالي ال ʥَِلʚَ َؗ ، ٢٠٢١صفقة عام  ٣٠، 

لاً عʧَْ ارتفاع  ١٠بॼʶʻة نʺʨ بلغʗ  ٢٠١٧صفقات عام  ٣مقارنة بـ  ْ́ أضعاف، فَ
مقارنة  ٢٠٢١ملايʧʽ دولار عام  ʨʱ٥سȌ حʦʳ الاسʲʱʺار لؔل صفقة لʸॽل إلَى م
  .)٢٢٤(ضعفا ١٦بॼʶʻة نʺʨ بلغʗ  ٢٠١٧ألف دولار عام  ٣٠٠بـ 

  

                                                 
  .١٧٥٥أحʺʙ فاروق محمد الʻȄʜي: مʛجع سابȘ، ص )٢٢١(

(222) Highlights of The Central Bank of Egypt's FinTech and Innovation 
Strategy, December 2019, p6-10, https://www.cbe.org. 

  .١٧٥٨أحʺʙ فاروق محمد الʻȄʜي: مʛجع سابȘ، ص )٢٢٣(
(224) Highlights of The Central Bank of Egypt's FinTech and Innovation 

Strategy, December 2019, op. cit., p.11. 
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٦٦١ 

  الخاتمة
مʧِْ خِلاَل ما تʦ عʛضه مʧ قʹاǽا مʛتʢॼة بʙراسة وتʴلʽل ʣَاهʛَِة الʛُّكʨُد 

ʛ الاِقْ  ْؔ ِ̋ي فِي ضʨَْء مʱʵلف مʙََارِسِ الفِ ِɻ ْ́ ɦَّ ادȑِّ، والʨقʨف عَلَى تʨʢََُّر ال َy ِɦ

ادًا ٢٠٢٣- ١٩٧٣وأسॼاب هʚَِهِ اَلʤَّاهʛَِةِ في الاقʸʱاد الʺȑʛʸ خلال الفʛʱة ( َ̋ ِɦْاِع (
ʦ عَلَى  ُɻ ْ́ ɦَّ لي الʢَॼَالَة وال َّʙَمُع ʧر ؗل م ُّʨʢََت ʙِ̋ي، ورص ِɻ ْ́ ɦَّ ʛ الʛُّكʨُد ال عَلَى مʕَُشِّ

ح ِ́ ɦَّ ʛَْɦةِ مʴل الʙراسة. يَ أن الاقʸʱاد الʺȑʛʸ عَانَى مʣَ ʧاهʛَِة الʛُّكʨُد  مʙََارِ الفَ
ɦَأَثʛًِّا Ǽالأسॼاب الʛئʶॽة الʺʙʱاخلة لʙʴوث الʛُّكʨُد  ِ̋ي خلال Ǽعʠ الʺʛاحل، مُ ِɻ ْ́ ɦَّ ال

 ُʧُ̋ ْؔ ِ̋ي والʱي تَ ِɻ ْ́ ɦَّ فَة أَسَاسॽَِّةٍ  –ال ِy Ǽِ -  ،َّةǽِاد َy ِɦْق ॽَاسَات الاِِ ّʁِ في تʹارب ال
 ʥة، خلال تلǽʙقʻة والॽة الʺالʢॼتʛʺَّة الॽِل َؔ ॽَِْلاَلاَت اَلْهɦْاَلاِخ ʧَْلاً ع ْ́ الفʛʱات، فَ

.ȑʛʸʺاد الʸʱل الاقȞॽʂعة وॽʰʢǼ   
ِ̋ي في الاقʸʱاد الʺȑʛʸ في  ِɻ ْ́ ɦَّ تʺʲلʗ أَبʛَْز أسॼاب ʣَاهʛَِة الʛُّكʨُد ال

لॽَِّة الاقʸʱادǽة، الʺالॽة والʻقǽʙة. وتʨصلʗ الʙرا َؔ ॽَِْلاَلاَت اَلْهɦْاَلاِخ ʧعة مʨʺʳسة م
لʱقʦǽʙ تʨʸر مʱؔامل لآلॽات علاج الʤَّاهʛَِةِ في الاقʸʱاد الʺȑʛʸ، مʧِْ خِلاَل 
Ȑʨََɦ الॽʶاسات الؔلॽة والهॽاكل والʨʱجهات  ْʁ اتॼاع نهج شامل يʧʺʹʱ تʙابʛʽ عَلَى مُ
  الاقʸʱادǽة Ȅʨʡلة الأمʙ، فِي ضʨَْء ضʛورة الʱؔامل بʧʽ الॽʶاسʧʽʱ الʺالॽة والʻقǽʙة.

لي وأخʛʽا، فإنه وعَلَ  َّʙَمُع ʖʶة وارتفاع نǽادʸʱات الاقǽʙʴʱال ʧِْم ʦَِّْغʛى اَل
ʦ والʢَॼَالَة، إِلاَّ أَنَّ الʙولة الʺȄʛʸة تʚʰل الʳهʨد لʧʽʶʴʱ الأوضاع  ُɻ ْ́ ɦَّ ال
لॽَِّة في الاقʸʱاد، للʙʴ مʧ أسॼاب الʛُّكʨُد  َؔ ॽَِْلاَلاَت اَلْهɦْح اَلاِخॽʴʸة وتǽادʸʱالاق

 ʨʱها لʻا مॽɻِ̋ي، وس ِɻ ْ́ ɦَّ فʛʽ الʺʻاخ الʺلائʦ للʨʺʻ والاسʱقʛار الاقʸʱاديʧʽ. وتʤل ال
ॼَʁَْɦلاً  ْʁ القʙرة عَلَى الʅॽؔʱ مع الǽʙʴʱات وتʴقȘʽ نʺʨ اقʸʱادȑ مʙʱʶام ومʱʶقʛ مُ

  مʛهʨنة Ǽاتॼاع اسʛʱاتॽʳॽات صʴॽʴة ومʨʱازنة عَلَى الʺȐʙ الȄʨʢل.
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 -:النتائج
  لʴِ̋ي م ِɻ ْ́ ɦَّ خلاف عʺȘʽ بʧʽ الʺʙارس ǽُعʙَُّ تفʣَ ʛʽʶاهʛَِة الʛُّكʨُد ال

 ʙيʙʴت ʖعʸال ʧعل مʳǽ في الآراء ʧايॼʱا الʚََلفة. وَلَعَلَّ هʱʵʺة الǽادʸʱالاق
الأسॼاب الؔامʻة وراء حʙوثها دون دراسة مʱأنॽة لॽʰʢعة الاقʸʱاد الǽ ȑʚعاني 

 مʻها.
  لʴة مʛʱة الفॽʰِ̋ي خلال غال ِɻ ْ́ ɦَّ عَانَى الاقʸʱاد الʺȑʛʸ مʣَ ʧاهʛَِة الʛُّكʨُد ال

) ʧʽتʛʱة خلال الف ان ٢٠١٨- ٢٠٠٣) و(١٩٩٧- ١٩٧٩الʙراسة، وَخَاصَّ ). وؗ
ِ̋ي  ِɻ ْ́ ɦَّ ʛ معامل الʛُّكʨُد ال ʕَُ̋شِّ ʦ الʺʜʱايʙ هʨ الʺʛʴك الʛئʝॽ ل ُɻ ْ́ ɦَّ ل ال َّʙَمُع
 ʦَِّْغʛعَلَى اَل ʥله للارتفاع، وذلʽالَة مع مʢَॼَل ال َّʙَع ُ̋ في ʣل الاسʱقʛار الʰʶʻي ل

 ʛَةِ عَلَى مʙار تلʥ الفʛʱة.مʧِْ اخʱلاف حʙة الʤَّاهِ 
  ʧعة مʨʺʳإلَى م ʛ ْy ي فِي مِ ِ̋ ِɻ ْ́ ɦَّ يʛجع الʖʰʶ الʨʳهȑʛ لʤَاهʛَِة الʛُّكʨُد ال

.ȑʛʸʺاد الʸʱعة الاقॽʰʡل وȞॽلة بهʸʱʺاخلة والʙʱʺَّة الॽِل َؔ ॽَِْلاَلاَت اَلْهɦْاَلاِخ   
 ة في علاǽʙقʻة والॽالʺال ʧʽʱاسॽʶال ʧʽؔامل بʱة الॽراسة فعالʙال ʧم ʗʰج ث

ِ̋ي.  ِɻ ْ́ ɦَّ   ʣَاهʛَِة الʛُّكʨُد ال
  ةॽأسʺالʛاكل الॽها إصلاح الهʻج عʱʻي يʱسائل الʨعَلَى ال ʜʽ ʛؗʱال ʧʽعʱي

.Ȍفق ʖلʢال ʖعَلَى جان ʜʽ ʛؗʱض، دون الʛالع ʖانʳǼ ة اصَّ َɻ   ال
  اعʢع القॽʳʷها؛ مع تʽار فʺʲʱة والاسॽʱʴʱة الॽʻʰال ʛȄʨʢت ȑورʛʹال ʧم

ة في مʳال الʵاص الʺʴلي والأجʰʻي عَلَى ا لاسʲʱʺار في هʚا الʺʳال، وَخَاصَّ
الॽʻʰة الॽʱʴʱة لʨʻؔʱلʨجॽا الʺعلʨمات والاتʸالات، مʧِْ خِلاَل تقʦǽʙ تʶهॽلات 

ॽة. ʛؗʺة وجॽʰȄʛض  
  اكلॽة والهॽاسات الؔلॽʶال Ȑʨََɦ ْʁ أهʺॽة اتॼاع نهج شامل يʧʺʹʱ تʙابʛʽ عَلَى مُ

 ɦِْح اَلاِخॽʴʸʱ؛ لʙلة الأمȄʨʡ ةǽادʸʱجهات الاقʨʱَّة في والॽِل َؔ ॽَْلاَلاَت اَلْه
ِ̋ي وعلاجها. ِɻ ْ́ ɦَّ   الاقʸʱاد الʺȑʛʸ، بهʙف الȑʙʸʱ لʤَاهʛَِة الʛُّكʨُد ال
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  - :التوصيات

اد الآلॽات الʺʻاسॼة للȑʙʸʱ ل َr ǽِف إʙِ̋يبه ِɻ ْ́ ɦَّ ومعالʱʳها،  ʤَاهʛَِة الʛُّكʨُد ال
ا يَلِي:فقʙ تʨصلʗ الʙراسة إلَى Ǽعʠ الʨʱصॽات،  َy ॻɼِ هاʚجʦن   

 Șʽʰʢفي  ت ʦاهʶة الʺلائʺة، تॽلȞॽة والهǽʙقʻة والॽاءات الʺالʛالإج ʧمة مʜح
ʦ الʺʱʶقʰلॽة،  ُɻ ْ́ ɦَّ تʨفʛʽ بʯʽة اسʱقʛار تʗʰʲ فʽها الʨʱقعات ʷǼأن مȄʨʱʶات ال

  الأمʛ الʴǽ ȑʚفʜ بʙوره اسʛʺʱارȄة عʳلة الʷʻاȋ الاقʸʱادȑ والاسʲʱʺار. 
 ॽئʛاد الʸʱاعات الاقʢلق ʦعʙال ʧعة مʨʻʱال مȞأش ʦǽʙتق ʙʽاء عَلَى صعʨة، سॽʶ

 ʙȄرʨʱاد والʙامة سلاسل الإمʙʱؔار، لʹʺان اسʱل أو الابȄʨʺʱة أو الॽʱʴʱة الॽʻʰال
  الʱي تُعʙَّ عʛʸʻا أَسَاسĎॽِا لاسʛʺʱارȄة عʺلॽة الإنʱاج وتʙفقها Ǽانॽʶابॽة. 

  اعاتʢلف القʱʵʺǼ سعʨʱع الʳʷاسات تॽخِلاَل س ʧِْاجي مʱل الإنȞॽع الهȄʨʻت
 ʧʽة بʨʳاعات ذات الفʻʸال ʛȄʨʢع تॽʳʷالإضافة إلَى تǼ ،ʖلʢض والʛالع

 الʺʴلॽة لʺʱʶلʜمات هʚه القʢاعات، للʙʴ مʧ اعʱʺادها عَلَى الʨاردات. 
  ة فعالة، لʹʺانॽة ؗلǽادʸʱاسات اقॽهاج سʱمع ان ȑازʨʱالǼ ص العʺلʛف ʛʽفʨت

 . اسʱقʛار الاقʸʱاد الؔلي عَلَى الʺȐʙ الȄʨʢل، وتʴقȘʽ مُعʙََّلات نʺʨ مʙʱʶامة
  ل حالةʣ ار فيʺʲʱع الاسॽʳʷوت ʖلʢال ʦعʙة فاعلة لǽادʸʱاق ʛʽابʙاذ تʵات

ʨد الاقʸʱادǼ ،ȑالاعʱʺاد عَلَى مʛاجعة تأثʛʽ انؔʺاش القʙرة الʛʷائॽة  ʛؗال
 .ʦ ُɻ ْ́ ɦَّ  للʺʨاʧʽʻʡ في تʛاجع مُعʙََّلات ال

  أدوات ʛȄʨʢفي، وتʛʸʺاع الʢخِلاَل إصلاح الق ʧِْار الʺالي مʛقʱالاس ʜȄʜتع
ʙة لإدارة الʨʽʶلة والʺʵاʛʡ، واسʙʵʱام تقॽʻات الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة، وتॽʳʷع جʙي

ات الʱأمʧʽ وصʻاديȘ الاسʲʱʺار، مع تȄʨʻع مʸادر الȄʨʺʱل وتفعʽل  ʛؗل شʨدخ
 دور سʨق رأس الʺال.

  ةʛʽغʸوال ʛغʸة الॽʂاʻʱع مȄارʷʺفʹة للʵʻة مʙأسعار فائǼ ةॽلȄʨʺامج تʛب ʛʽفʨت
ʽاث معايʙʴʱة، واسʢسʨʱʺعة والǼاʱف دعʺها ومʙهʱʶة تǽʚʽفʻة وتॽʻف ʛ
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أنʱʢʷها، مع وضع آلॽات مʛنة للʱعامل مع حالات الʱعʛʲ الʺالي لهʚه 
 الʺʷارȄع، تعʜȄʜا لʺʶاهʺʱها في الॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة. 

  راتʨوف Șʽقʴʱاص، لʵاع الʢة للقॽلȄʨʺʱات الॽانȞات والإمʛʰʵالǼ عانةʱالاس
اسʱغلال للʺʨارد، وتʨسॽع نʢاق  مالॽة تʙعʦ جهʨد الʙولة في تʴقȘʽ أقʸى

 تʻفʚʽ خʢʢها لʛȄʨʢʱ الॽʻʰة الॽʱʴʱة الʹʛورȄة لʴʱقȘʽ الॽʺʻʱة الʺʙʱʶامة. 
  ،ة شاملةॽɻॽʻʸة وتॽاجʱة إنॽʳॽاتʛʱإسǼ ادراتʸة الॽʺʻة تॽʳॽاتʛʱإس Ȍȃر ʧَْع

ȘȄʛِʡَ  ʛʽمعاي Șة وفʢॽسʨات الʳʱʻʺاعة الʻص ʘيʙʴاعة وتʻʸال ʧʽʡʨت
 سʛʽʱاد والʻهʨض Ǽالقʢاع الʻʸاعي. الʨʳدة، بهʙف الʙʴ مʧ الا

  ات أمامॼʁل العʽلʚلاد، وتॼة للʛاشॼʺة الॽʰʻارات الأجʺʲʱب الاسʚامج جʛل بʽتفع
 ȑازʨʱالȃة، وॽة ودولॽلʴم ȑارʺʲʱان تعاون اسʳخِلاَل ل ʧِْم ʖالأجان ʧȄʛʺʲʱʶʺال
.ʧʽʽالʴال ʧʽȄʛʸʺال ʧȄʛʺʲʱʶʺعَلَى ال ȍفاʴار للʺʲʱاخ الاسʻم ʧʽʶʴت ʥمع ذل  
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  ائمة المراجعق
: المراجع العربية: 

ً
لا
َّ
  أَو

  الدوريات العلمية:
أحʺʙ إبʛاʦॽʂ ملاوȑ ورشا عʙʰ الله دǽات: تʴلʽل سلاسل زمॽʻة لأثʛ الॽʶاسة الʻقǽʙة  )١

، ٣١مʳلة دراسات العلʨم الإدارȄة، الʺʳلʙ عَلَى الʷʻاȋ الاقʸʱادȑ في الأردن، 
  .٢٠٠٤، ٢العʙد 

٢(  ʨُّ̋ أحʺʙ حʧʽʶ الهʱʽي وأوس فʛʵ الʙيʧ أيʨب: دور الॽʶاسات الʻقǽʙة والʺالॽة في اَلُّ̒
، جامعة الأنॼار، ؗلॽة الإدارة و  ِّȑِاد َy ِɦْم اَلاِقʨار للعلॼلة جامعة الأنʳاد، مʸʱالاق

ʙلʳʺة، الȄة والإدارǽادʸʱد ٤الاقʙ٢٠١٢، ٨، الع.  
أحʺʙ سʺʛʽ أبʨ الفʨʱح يʨسف: دور الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ في دعʦ الॽʺʻʱة  )٣

 ʧة مʛʱخلال الف ʛ ْy ، مʳلة ؗلॽة ٢٠١٩-٢٠١٠الاقʸʱادǽة والʙʴ مʧ الʢَॼَالَة فِي مِ
ॽاسॽʶم الʨاد والعلʸʱالاق ʙلʳʺة، الʛد ٢٥ة، جامعة القاهʙ١، الع ʛايʻ٢٠٢٤، ي.  

أحʺʙ فاروق محمد الʻȄʜي: واقع الʨʺʷل الʺالي ودوره في تعʜȄʜ الॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة  )٤
 ʙلʳʺة، الॽنʨلة القانʳʺال ،ʛȄʨʢʱوآفاق ال ʛʸʺد ١٥لʙ٧، الع ʛايʛʰ٢٠٢٣، ف.  

ن، الأردن، الॼʢعة أسامة الǼʙاغ وأثʛʽ الʨʳمʛد: الʺقʙمة في الاقʸʱاد الؔلي، عʺا )٥
 . ٢٠٠٣الأولى، دار الʺʻاهج للʛʷʻ والʨʱزȄع، 

٦( ʦ ُɻ ْ́ ɦَّالَة والʢَॼَاغ: الǼʙة، -أسامة الǽادʸʱاسة الاقॽʶاهج الʻة ومȄʛʤʻلات الʨالʺق
 .٢٠٠٧الॼʢعة الأولى، القاهʛة، مʛʸ، الأهلॽة للʛʷʻ والʨʱزȄع، 

Ǽ ʧالاق )٧ ʸʱاد الʺȑʛʸ"، أسامة محمد حامʙ بʙر وآخʛون: "مȐʙ تʴقȘʽ قانʨن أوؗ
الʺʳلة العلʺॽة للʳʱارة والȄʨʺʱل، ؗلॽة الʳʱارة، جامعة ʢʻʡا، العʙد الʲاني، 

ʨʽنʨ٢٠٢٣ي.  
أسʛار ʡارق العʢار، محمد ولʙʽ العʺȑʛ، أحʺʙ إبʛاʦॽʂ ملاوȑ: الॽʻʰة الॽʱʴʱة  )٨

والاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ: حالة دول عॽȃʛة مʱʵارة، الʺʳلة الأردنॽة للعلʨم 
  .٢٠٢٣، الأردن، ٢، العʙد ١٠الʺʳلʙ الاقʸʱادǽة، 
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ان للʙراسات  )٩ ʛ الॽʶاسات والعʨائȘ والفʛص، أرؗ ْy أسʺاء علي: الʙʸʱيʛ فِي مِ
 ،ʛʷʻاث والʴǼ٢٠١٨والأ. 

، مʳلة ١٩٧٣وانʸʱار  ١٩٦٧أماني فʨزȑ الȑʙʻʳ: الاقʸʱاد الʺȑʛʸ بʧʽ نʶؔة  )١٠
  .٢٠٢٣أكʛȃʨʱ  ٣الॽʶاسة الʙولॽة، عʙد 

الؔلي، الॼʢعة الأولى، القاهʛة، مʛʸ، دار الفاروق  أوجʗʶ سʨانʛʰʻʽج: الاقʸʱاد )١١
 .٢٠٠٨للاسʲʱʺارات الʲقاॽɾة، 

إǽʺان محمد خʡ ȑʛʽايل: آثار الʻقʨد الإلʛʱؔونॽة عَلَى الॽʶاسة الʻقǽʙة، جامعة مʙيʻة  )١٢
 ʙلʳʺة، الǽادʸʱة والاقॽنʨراسات القانʙلة الʳق، مʨقʴة الॽادات، ؗلʶد ٨الʙ١، الع ،

  .٢٠٢٢مارس 
ʛ: دراسة ॽʀاسॽة، إيهاب محمد )١٣ ْy ادȑِِّ ومُعʙََّلات الʷʱغʽل فِي مِ َy ِɦْاَلاِق ʨّ ُ̋  يʨنʝ: اَلُّ̒

 ʙلʳʺة، الʛة، جامعة القاهॽاسॽʶم الʨاد والعلʸʱة الاقॽلة ؗلʳد٢٥مʙ١، الع ،
٢٠٢٤.  

وجهة نʛʤ الʻقʙيʧʽ، تʛجʺة ʡه عʙʰ الله  -Ǽارȑ سʳॽل: الʻقʨد والʨʻʰك والاقʸʱاد )١٤
لʛحʺʧ عʙʰ الʺʙʽʳ، دار الʺȄʛخ للʛʷʻ، الȄʛاض، مʨʸʻر وعʙʰ الفʱاح عʙʰ ا

  .١٩٨٧الʶعʨدǽة، 
ʨدȑ في بلʙان مʱقʙمة مʱʵارة  )١٥ ʛؗال ʦ ُɻ ْ́ ɦَّال :ȑادॼɺ لʨʱلة ٢٠٠٤-١٩٧٠بʳم ،

 .٢٠٠٧الغȑʜ للعلʨم الاقʸʱادǽة والإدارȄة، الʺʳلʙ الʲاني، العʙد الʶاǼع، العʛاق، 
دراسة ॽʀاسॽة للفʛʱة  -ة في الʜʳائʛبʧ مʨʸʻر نʦॽʳ: أثʛ الʨʺʷل الʺالي عَلَى الʢَॼَالَ  )١٦

٢٠٢٠-٢٠٠٤ ʙلʳʺة، الǽادʸʱالاق ʛائʷॼلة الʳد ١٠، مʙ٢، الع ʨʽنʨ٢٠٢٤، ي ،
.ʛائʜʳال  

جʺال الʙيʧ زروق: الأزمة الʺالॽة العالʺॽة وقʨʻات تأثʛʽاتها عَلَى اقʸʱادات الʙول  )١٧
عॽȃʛة العॽȃʛة، دراسات اقʸʱادǽة، صʙʻوق الʻقʙ العȃʛي، أبʰʣ ʨي، الإمارات ال

  .٢٠١١الʺʙʴʱة،
، ١٩٨٠-١٧٢٠جʨرج نايهانʜ: تارȄخ الȄʛʤʻة الاقʸʱادǽة، الإسهامات الؔلاسॽȞॽة )١٨

.ʛصق ʙʺأح ʛجʺة صقʛت  
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ادȑِِّ  القادر: تقʙيʛ عʙʰ محمد الʙيʧ حʶام )١٩ َy ِɦْاَلاِق ʨّ ُ̋ ʛ ما اَلُّ̒ ْy  الʛʴب بʧʽ فِي مِ
 العॽȃʛة رȄة، الʺʳلةالإدا للॽʺʻʱة العॽȃʛة والʨʲرة، جامعة الʙول العॽȃʛة، الʺʤʻʺة

ʙلʳʺد ٤٢ للإدارة، الʙ٢٠٢٢، مارس ١، الع.  
٢٠(  ʛʷʻة للʛʶॽʺعة الأولى، دار الॼʢاد الؔلي، الʸʱالاق ȏادॼام علي داود: مʶح

  .٢٠١٠والʨʱزȄع، عʺان، الأردن، 
الʴʱلʽل الʜʳئي والؔلي،  -خالʙ الʡ ،ȑʛʺʷاهʛ الॽʰاتي: مʙخل إلَى علʦ الاقʸʱاد )٢١

 .٢٠٠٩لأردن، دار وائل للʛʷʻ، الॼʢعة الأولى، عʺان، ا
٢٢( ʙʽفʨؗ ةʴجائ ʛأث :ʙʽʺʴال ʙʰع ʧʽانʶح ʙʽʺʴال ʙʰع ʙأدوات  ١٩-خال ʠعǼ عَلَى

ʨʴǼ ʜث الʛʷق  ʛؗم ،Ȍق الأوسʛʷث الʨʴǼ لةʳم ،ʛ ْy الॽʶاسة الʻقǽʙة فِي مِ
ʛȃʨʱن، أكʨعʶʱاني والʲد الʙالع ،ʝʺش ʧʽجامعة ع ،Ȍ٢٠٢٣الأوس.  

سॼاب عʜʳ الʺʨازنة العامة للʙولة، مʳلة خالȑʛʶǽ ʙ عʙʰ الʴلʦॽ عʢا الله: أ )٢٣
ʜ الʨʴॼث والʙراسات الإنʙونॽʶॽة، جامعة قʻاة الʝȄʨʶ، العʙد  ʛؗاء، مʨʱالإس

 ،ʛ٢٠١٨العاش.  
ر حʦʳ الʙيʧ الʺʴلي الʨȞʴمي عَلَى  )٢٤ ُّʨʢََت ʛأث ʧال: دراسة عȄʛʰغ ʜȄʜا عॽدال

ارة العامة للʨʴॼث تقلʽل أॼɺائه، وزارة الʺالॽة، الإد  الʺʨازنة العامة للʙولة وسʰل
 .۲۰۰۷الʺالॽة، 

ي: الاقʸʱاد الॽʶاسي لِلʢَॼِْالَةِ  )٢٥ تʴلʽل لأخʛʢ مȞʷلات الʛأسʺالॽة  -رمȑʜ زؗ
 ،ʗȄʨؔن والآداب، الʨʻقافة والفʲي للʻʡʨال ʝلʳʺفة، الʛالʺع ʦلة عالʶة، سلʛالʺعاص

  .١٩٩٨عʙد
ʦ الʺʨʱʶرد، الॼʢعة الأولى، القاهʛة، مʛʸ، دار ا )٢٦ ُɻ ْ́ ɦَّي: ال   لʺʱʶقʰلرمȑʜ زؗ

 .١٩٨٦العȃʛي للʛʷʻ والʨʱزȄع، 
ʦ والʅॽؔʱ الهȞॽلي في الʙول الʻامॽة، القاهʛة، مʛʸ، دار  )٢٧ ُɻ ْ́ ɦَّي: ال رمȑʜ زؗ

 .١٩٩٦العȃʛي للʛʷʻ والʨʱزȄع،   الʺʱʶقʰل
 .١٩٩٧سامي خلʽل: نȄʛʤة الاقʸʱاد الؔلي، الʗȄʨؔ للʛʷʻ والʨʱزȄع، )٢٨
٢٩(  ْ́ ɦَّال :ȑʙاعʶال ʦقاس ʙي، زاهʺॽʺʱال ʙʽʰة سامي عʙʺاق خلال الʛفي الع ȑدʨ ʛؗال ʦ ُɻ

٢٠١٣-١٩٩٠ ʙلʳʺة، الʛʸॼة، جامعة الǽادʸʱم الاقʨلة العلʳد١٢، مʙ٤٥، الع ،
٢٠١٧. 
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٦٦٨ 

سعʙ إبʛاʦॽʂ أحʺʙ الؔلاوȑ، مها مʧʶʴ عَلَى الʶقا: فاعلॽة سॽاسات مȞافʴة  )٣٠
ʛ، الʺʳلة القانʨنॽة، ؗلॽة الʴقʨق، جامعة القاهʛة، فʛع الʨʡʛʵم ْy ʦ فِي مِ ُɻ ْ́ ɦَّال ،

ʙلʳʺد١٧الʙ٥، العʝʢʶ٢٠٢٣، أغ.  
٣١( ʙسع ʦॽʂاʛإب ʙʺومها أح ،ȑالؔلاو ʧʶʴة علي مॽقا: فاعلʶاسات الॽة سʴافȞم 

ʦ ُɻ ْ́ ɦَّة،  الʛم، جامعة القاهʨʡʛʵع الʛق فʨقʴة الॽة، ؗلॽنʨلة القانʳʺال ،ʛ ْy فِي مِ
 ʙلʳʺد ١٧الʙ٥، الع ʝʢʶ٢٠٢٣، أغ.  

ʛ عام سʻاء محمد عʙʰ الغʻي: أثʛ تʛȄʛʴ سعʛ الʛʸف فِي  )٣٢ ْy ل  ٢٠١٦مِ َّʙَعَلَى مُع
 ʙلʳʺة للإدارة، الॽȃʛلة العʳʺال ،ʛʽʸفي الأجل الق ʦ ُɻ ْ́ ɦَّد ٤٥الʙمارس ١، الع ،

٢٠٢٤.  
ِ̋ي في الاقʸʱاد الʺȑʛʸ خلال  )٣٣ ِɻ ْ́ ɦَّد الʨُك ُّʛدات الʙʴم :ʧʽʻʽالع ʨأب ʧʶزان حʨس

 .٢٠١٣، ١، العʙد ٣١)، مʳلة الʨʴॼث الإدارȄة، الʺʳلʙ ٢٠١١ –١٩٨٠(الفʛʱة 
الॽʷʺاء حامʙ مʨʺʴد حʳاج: سॽاسات الʱقʷف الʺالي وانعȞاساتها عَلَى مُعʙََّلات  )٣٤

 ʙلʳʺة، الॽاسॽʶم الʨاد والعلʸʱة الاقॽلة ؗلʳم ،ʛ ْy ʦ فِي مِ ُɻ ْ́ ɦَّد ٢٣الʙ٤، الع ،
 ʛايʻ٢٠٢٢ي.  

عʙʰ الʛحʦॽ الʴʷات الʢॽʢʴॼي: الॽʶاسة الʻقǽʙة وȂدارة الاحॽʱاʡي القانʨني في  )٣٥
دراسة تʴلʽلॽة لʻʺاذج  -وأثʛ ذلʥ عَلَى مʱغʛʽات الاقʸʱاد الʙولي الʳهاز الʺʛʸفي

Ǽعʠ الʙول وحالة الاقʸʱاد الʺȑʛʸ، ؗلॽة الʳʱارة، جامعة الʜقازȘȄ، مʳلة 
ʙلʳʺة، الȄارʳʱث الʨʴॼد٢٨الʙ٢، العʨʽلʨ٢٠٠٦، ي.  

٣٦(  ʜȄʜتع ʨʴون: نʛوآخ ȑاوʙʻاله ʙʺأح ȑʙʺوح ،ʙʽʳʺال ʙʰع ʧʺحʛال ʙʰاح عʱالف ʙʰع
ʸارة مʳراسات تʙة للȄʛʸʺلة الʳʺي، الʳॽلʵعاون الʱال ʝلʳة مع دول مॽɻلʶال ʛ

ʙلʳʺة، الȄارʳʱد٤٦الʙ٤، العʛȃʨʱ٢٠٢٢، أك.  
عʙʰ الله رمʹان تʨفȘʽ: أثʛ سعʛ الʛʸف عَلَى الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ فِي  )٣٧

ʙلʳم ،ʝȄʨʶاة الʻة، جامعة قॽʯʽʰة والȄارʳʱراسات الʙة للॽʺلة العلʳʺال ،ʛ ْy ، ١٤مِ
  .٢٠٢٣، يʨل٣ʨʽعʙد

عʙʰ الʺʢلʖ عʙʰ الʙʽʺʴ: اقʸʱادǽات الʺالॽة العامة، الʙار الʳامॽɻة، الإسʙʻȞرȄة،  )٣٨
٢٠٠٥.  

ʛ وتأثʛها Ǽأحʙاث الʺʛحلة الانʱقالॽة  )٣٩ ْy عʛʽʰ مʨʺʴد مʳاهʙ: قʹॽة الʢَॼَالَة فِي مِ
 ʛايʻرة يʨث ʙعǼد ٢٠١١ʙالع ،ʛارة، جامعة الأزهʳʱات الॽاع ؗلʢة لقॽʺلة العلʳʺال ،

  .ʻ٢٠١٤ايʛ ، ي١١



  ) وآليات المعالجة٢٠٢٣ –١٩٧٣دراسة تحليلية للفترة ( الركود التضخمي في الاقتصاد المصري

  د. أحمد فاروق محمد الزيني

 

٦٦٩ 

عʜت ملʨك قʻاوȑ: الʳʱارة الॽʻʽʰة بʧʽ مʛʸ ومʨʺʳعة دول الʶʺʵة عʛʷ خلال  )٤٠
، يʨنʨʽ ٧)، مʳلة الʙراسات الʳʱارȄة الʺعاصʛة، العʙد ٢٠١٧-٢٠٠٧الفʛʱة (
٢٠١٩.  

ادȑِِّ والʢَॼَالَة فِي  )٤١ َy ِɦْاَلاِق ʨّ ُ̋ عʜت ملʨك قʻاوȑ: تʴلʽل الأثʛ الʺॼʱادل للعلاقة بʧʽ اَلُّ̒
ʳم ،ʛ ْy لة الʨʴॼث الإدارȄة، الʺʳلʙ الʴادȑ والأرȃعʨن، العʙد الʲاني، مِ

  .٢٠٢٣أبȄʛل
٤٢(  ʛȄʨʢة في تॽʰȄʛʹال ʜافʨʴة الॽالقادر: فعال ʙʰان عʻȄʨع ،ʙʽʺʴال ʙʰع ʅॽɿع

)، مʳلة العلʨم الإنʶانॽة، ٢٠١٨-٢٠١٠الاسʲʱʺار: حالة الʜʳائʛ خلال الفʛʱة (
 ʙلʳʺد ٢٠الʙ٢٠٢٠، ٢، الع.  

ʨʸد أبʨ عʽʳلة، ووائل عَلَى أحʺʙ صॽʰح: دور الʨʺʷل علاء مʢʸفى عʙʰ الʺق )٤٣
ʛ، مʳلة مʛʸ الʺعاصʛة، الॽɻʺʳة الʺȄʛʸة  ْy الʺالي في الʙʴ مʧ الʢَॼَالَة فِي مِ

 ʙلʳʺع، الȄʛʷʱاء والʸاسي الإحॽʶاد الʸʱد ١١٣للاقʙلي ٥٤٥، العʶلʶʱال ʦقʛال ،
١ ʛايʻ٢٠٢٢، ي.  

دار الʺʻهل اللʻʰاني، بʙون سʻة  علي ʻؗعان: الʻقʨد والʛʽʸفة والॽʶاسة الʻقǽʙة، )٤٤
.ʛʷن  

فاروق فʴʱي الʙʽʶ الʜʳار، وأدهʦ محمد الʙʽʶ الʛʰماوȑ: أثʛ الʙʸمات غʛʽ الʺʱʺاثلة  )٤٥
Ǽ ʦاسʙʵʱام نʺʨذج  ُɻ ْ́ ɦَّل ال َّʙَف عَلَى مُعʛʸال ʛعʶلNARDL ةॽلة ؗلʳم ،

 ʙلʳʺة، الʛة، جامعة القاهॽاسॽʶم الʨاد والعلʸʱد٢٣الاقʙل ٢، العȄʛ٢٠٢٢، أب.  
 .١٩٩٤فايʜ الʖʽʰʴ: مॼادȏ الاقʸʱاد الؔلي، الॼʢعة الʲالʲة، الȄʛاض، الʶعʨدǽة،  )٤٦
ʦ، جامعة أدرار، مʳلة  )٤٧ ُɻ ْ́ ɦَّة الʳة لʺعالʲيʙʴة الǽʙقʻاسة الॽʶات الॽʻدوا محمد: تقʨف

 ʙلʳʺال ،ʙيʙʳاد الʸʱد ٢الاقʙ١٧، الع ،ʛائʜʳ٢٠١٧، ال.  
٤٨(  ॽʱʴʱة الॽʻʰال ʛو سامي: أثʙج ʧȃار، وʨʻلʨب ȑارʹʵة لʻʽلع ِّȑِاد َy ِɦْاَلاِق ʨّ ُ̋ ة عَلَى اَلُّ̒

، مʳلة إقʸʱادǽات شʺال ٢٠٢١-٢٠٠١مʧ الʰلʙان الʺʨّʢََɦرة دراسة ॽʀاسॽة للفʛʱة 
 ʙلʳʺا، الॽʁȄʛد ١٩إفʙ٢٠٢٣، ١، الع.  

لʨرنʴǽ ʝي صالح، ونʨر شʙهان عʙاȑ: فاعلॽة الإنفاق العام في تॽʴʸح  )٤٩
، مʳلة الإدارة ʛ٢٠٠٣اقي Ǽعʙ عام الاخʱلال في الهȞॽل الإنʱاجي Ǽالاقʸʱاد الع

  .٢٠٢٠، مارس١٢٣والاقʸʱاد، الʳامعة الʺȄʛʸʻʱʶة، العʙد
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٦٧٠ 

٥٠(  ȑʛʸʺاد الʸʱفي الاق ʦ ُɻ ْ́ ɦََّّلات الʙَر مُع ُّʨʢََادة: تȄز ʨأب ʙهاب حامʨال ʙʰع ʛماه
، مʳلة مʛʸ الʺعاصʛة، الॽɻʺʳة الʺȄʛʸة للاقʸʱاد ۲۰۲۱ –۱۹۹۰خلال الفʛʱة 

Ȅʛʷʱاء والʸاسي الإحॽʶد الʙ٥٤٤ع، العʛȃʨʱة، أكʛʷى عʻة الʺائة وأثʻʶ۲۰۲۱، ال.  
مايʛ تʨماس وآخʛون: الʻقʨد والʨʻʰك والاقʸʱاد، الȄʛاض، الʶعʨدǽة، دار الʺȄʛخ  )٥١

 ،ʛʷʻ١٩٩٤لل. 
مȑʙʳ مʨʺʴد شهاب: مʱغʛʽات سʨق العʺل الʺʴلي وانعȞاساتها عَلَى سʨق العʺل  )٥٢

 ،ʛʷʻة للʙيʙʳامعة الʳدار ال ،ʛ ْy   .١٩٩٨فِي مِ
ادȑِِّ  محمد )٥٣ َy ِɦْاَلاِق ʨّ ُ̋ أحʺʙ مʛʢ: تقʦॽʽ دور الاسʲʱʺار في الॽʻʰة الॽʱʴʱة في دعʦ اَلُّ̒

 ʧة مʛʱخلال الف ʛ ْy ، مʳلة ؗلॽة الاقʸʱاد والعلʨم الॽʶاسॽة، ۲۰۲۰ -۲۰۰۰فِي مِ
 ʙلʳʺة، الʛد ٢٣جامعة القاهʙ٤، الع ʛȃʨʱ۲۰۲۲، أك.  

٥٤( ॽاسة الʺالॽʶدور ال ʦॽʽاروني: تقʴعلي ال ʙʽʶار الʺالي فِي محمد الʙʱالاق Șʽقʴة في ت
 ʧة مʛʱالف ʛ ْy ، الʺʳلة العلʺॽة للʙراسات والʨʴॼث ٢٠١٩/٢٠٢٠-٢٠۰٠/۲۰۰١مِ

الʺالॽة والʳʱارȄة، ؗلॽة الʳʱارة، جامعة دمॽاȋ، الʺʳلʙ الʛاǼع، العʙد الأول، الʜʳء 
ʛايʻع، يǼاʛ۲۰۲۳ال.  

٥٥( ʛاشॼʺي الʰʻار الأجʺʲʱالاس ʛأث :ʦॽʂاʛاس محمد علي إبॼɺ الَة فِي  محمدʢَॼَل ال َّʙَعَلَى مُع
 ʛ ْy ، مʳلة الʨʴॼث الʺالॽة والʳʱارȄة، ؗلॽة الʳʱارة، جامعة ٢٠٢٠-١٩٩١مِ

 ʙلʳʺال ،ʙʽرسعʨد ٢٤بʙل ٢، العȄʛ٢٠٢٤، إب.  
٥٦( ʛ ْy ادȑِِّ فِي مِ َy ِɦْاَلاِق ʨّ ُ̋ : دور العʨامل ١٩٩٢ - ۱۹۸۰محمد عʙʰ الʴافȎ: اَلُّ̒

اسات الʳʱارȄة، ؗلॽة الʳʱارة جامعة حلʨان، الهȞॽلॽة، الʺʳلة العلʺॽة للʨʴॼث والʙر 
  .۱۹۹۷العʙد الʲاني، 

محمد معʢاǙ، سʅॽ الʙيʧ تلي وآخʧȄʛ: دور الॽʻʰة الॽʱʴʱة لʨʻؔʱلʨجॽا الʺعلʨمات  )٥٧
 ʙلʳʺة، الǽادʸʱعاد اقǼلة أʳم ،ʛائʜʳالǼ ةॽونʛʱؔارة الإلʳʱل الʽال في تفعʸوالات

  .٢٠٢٣، يʨنʨʽ ١، العʙد ١٣
: إسʛʱاتॽʳॽة الʱؔامل بʧʽ أدوات الॽʶاسة الʺالॽة والʻقǽʙة في مʨʺʴد رجʖ مʨʺʴد محمد )٥٨

ي Ǽالاقʸʱاد الʺȑʛʸ، الʺʳلة العلʺॽة للاقʸʱاد  ِ̋ ِɻ ْ́ ɦَّد الʨُك ُّʛلة الȞʷعلاج م
 ʙلʳʺارة، الʳʱد ٥٣والʙل ١، العȄʛ٢٠٢٣، إب.  



  ) وآليات المعالجة٢٠٢٣ –١٩٧٣دراسة تحليلية للفترة ( الركود التضخمي في الاقتصاد المصري

  د. أحمد فاروق محمد الزيني

 

٦٧١ 

٥٩( ʸʱات أداء الاقʛَ اد مʦȄʛ مȄʜاني وʨȃعʛاب راجح: تأثʛʽ الॽʶاسة الʺالॽة عَلَى مʕَُشِّ
) للفʛʱة VARدراسة ॽʀاسॽة Ǽاسʙʵʱام نʺʨذج أشعة الانʙʴار الʚاتي ( -الؔلي

)٢٠٢١-١٩٩٢ ،ȑادʸʱة للأداء الاقॽولʙلة الʳʺداس، الʛمʨة بʛقʨجامعة أمحمد ب ،(
ʙلʳʺد٥الʙ٢، العʛʰʺʶǽد ،ʛائʜʳ٢٠٢٢، ال. 

٦٠(  ʧيʙال ʦʳها عَلَى حʛʽة وتأثǽادʸʱات الاقʛʽغʱʺال ʠعǼ م: دراسةʨسʛب ʦॽول ʦȄʛالعام م
 ʧة مʛʱخلال الف ʛ ْy ، دراسات، مʳلة ٢٠١٧/٢٠١٨-٢٠٠٦/٢٠٠٧الʺʴلي فِي مِ

 ʙلʳʺة، الʛة، جامعة القاهॽاسॽʶم الʨاد والعلʸʱة الاقॽد ٣٣كلʙ٣، الع. 
ِ̋ي )٦١ ِɻ ْ́ ɦَّد الʨُك ُّʛسف: الʨمعلا ي ʛʹاد في مʸʱالاق  ȑرʨʶة  خلال الʛʱ٢٠٠٠الف-

، ٦، عʙد ٣٧لʺॽة، مʳلʙ الع والʙراسات للʨʴॼث تʧȄʛʷ جامعة ، مʳلة٢٠١٠
٢٠١٥.  

ʛ، الʺʳلة  )٦٢ ْy ادȑِِّ عَلَى الʢَॼَالَة فِي مِ َy ِɦْاَلاِق ʨّ ُ̋ مها محمد مʢʸفى الʷال: تأثʛʽ اَلُّ̒
 ʙلʳʺال ،ʝʺش ʧʽارة، جامعة عʳʱة الॽارة، ؗلʳʱاد والʸʱة للاقॽʺد٥١العلʙ١، الع ،

٢٠٢١.  
فʽلʝॼʽ، مʳلة  نʽʰل الʻʳابي: ʛʡوحات نȄʛʤة لʙور الʨʱقعات في تʴلʽل مʻʴʻى )٦٣

القادسॽة للعلʨم الاقʸʱادǽة والإدارȄة، الʺʳلʙ الʲاني عʛʷ، العʙد الʲاني، العʛاق، 
٢٠١٠. 

نʽʰل مهȑʙ الأجʻابي، جʻان سلاʦǽ هلال: ʛʡوحات نȄʛʤة لʙور الʨʱقعات في  )٦٤
) ʝॼʽلʽي فʻʴʻل مʽلʴتPhillips ة، مجǽادʸʱة والاقȄم الإدارʨة للعلॽلة القادسʳم ،(

  .٢٠١٠، ١١، ع ٢
ِ̋ي في الاقʸʱاد الʺȑʛʸ، مʳلة  )٦٥ ِɻ ْ́ ɦَّد الʨُك ُّʛملامح ال :ʝȄنهاد محمد علي إدر

  .٢٠١٣، ١٤٢جʺॽɻة إدارة الأعʺال العॽȃʛة، العʙد 
هʙʻ محمد عʙʰ الʙʽʺʴ الʙناصʨرȑ: الاحॽʱاʡي الʻقȑʙ الأجʰʻي ؗʺʙʴد أساسي في  )٦٦

ʧة مʛʱفي الف ʛ ْy لعلʺॽة ، الʺʳلة ا٢٠٢٠-١٩٩٠اخॽʱار نʦʤ سعʛ الʛʸف فِي مِ
ʙلʳʺال ،ʝȄʨʶاة الʻة، جامعة قॽʯʽʰة والȄارʳʱراسات الʙد١٣للʙل ٢، العȄʛ٢٠٢٢، أب.  

هʙʻ مʛسي محمد علي: سॽاسات تʛȄʛʴ سعʛ الʛʸف وأثʛها عَلَى الفقʛ وتʨزȄع الʙخل  )٦٧
 ʙلʳʺال ،ʅȄʨي سʻاد، جامعة بʸʱاسة والاقॽʶة الॽلة ؗلʳم ،ʛ ْy ، العʙد ١٠فِي مِ

٩ʛايʻ٢٠٢١، ي.  
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٦٨(   ʛار معॽشʨه ʛʷʻعة الأولى، دار صفاء للॼʢاد الؔلي، الʸʱل الاقʽلʴوف: ت
  .٢٠٠٥والʨʱزȄع، عʺان، 

ʨّ الʨʺǽʙغʛافي عَلَى مُعʙََّلات الʢَॼَالَة فِي  )٦٩ ُ̋ وسام عʙʰ الفʱاح سلॽʺان الʳʻار: أثʛ اَلُّ̒
ʛ دراسة تʴلʽلॽة للفʛʱة ( ْy ، ٤٤)، مʳلة الʳʱارة والȄʨʺʱل، الʺʳلʙ ٢٠٢٢-٢٠١٩مِ

  .٢٠٢٤، مارس ١العʙد
 الرسائل العلمية:

ِ̋ي في الاقʸʱاد الʺȑʛʸ: دراسة  )٧٠ ِɻ ْ́ ɦَّد الʨُك ُّʛة الʛَِاهʣَ :ضʨفي عʢل ʦॽʂاʛإب
 ،ʛʸارة، مʳʱة الॽؗل ،ȘȄقازʜجامعة ال ،ʛʽʱʶة، رسالة ماجॽلʽلʴ٢٠٠٢ت . 

أبʛȞǼ ʨ عʺʛ محمد عʙʰ الʸادق: تقʦॽʽ فعالॽة الॽʶاسة الʻقǽʙة في الʨʶدان خلال  )٧١
جامعة الʨʶدان للعلʨم والʨʻؔʱلʨجॽا، الʨʡʛʵم، رسالة ، ٢٠٠٤-١٩٩٢الفʛʱة 

 ،ʛʽʱʶ٢٠٠٦ماج. 
إلهام حʧʶ عʙʰ الʛحʺʛȞǼ ʧ: تʴلʽل دور الॽʶاسات الʺالॽة والʻقǽʙة في علاج  )٧٢

ِ̋ي مع الإشارة إلَى مʛʸ خلال الفʛʱة ( ِɻ ْ́ ɦَّد الʨُك ُّʛلة الȞʷ٢٠١٠- ١٩٩٠م ،(
  .٢٠١٥رسالة ماجʛʽʱʶ، ؗلॽة الʳʱارة، جامعة دمʻهʨر، 

العلاج "دراسة   إǽʺان إبʛاʦॽʂ محمد: تʹʦʵ الʙيʧ العام الʺȑʛʸ: الأسॼاب وسʰل )٧٣
)، رسالة دʨʱؗراه، ؗلॽة الʳʱارة، جامعة الʺʨʸʻرة، ۲۰۱۲- ١٩٥٢تʴلʽلॽة" للفʛʱة (

٢٠١٥. 
بʨزʙȄ محمد وȂسʺاعʽل محمد بʧ قانة: الʴʱقȘ مʧ مʻʴʻى فʽلʝॼʽ في اقʸʱادǽات الʙول  )٧٤

ʀ ةǽادʸʱة: دراسة اقॽامʻة (الʛʱة للفॽاسॽة ٢٠١٦-١٩٩١ॽؗل ،ʛʽʱʶرسالة ماج ،(
ورقلة،  -العلʨم الاقʸʱادǽة والعلʨم الʳʱارȄة وعلʨم الʛʽʽʶʱ، جامعة قاصȑʙ مȃʛاح

٢٠١٨.  
ʨدȑ في الاقʸʱاد الʨʶرȑ، أسॼاǼه ونʱائʳه )٧٥ ʛؗال ʦ ُɻ ْ́ ɦَّال :ʦȄʛؔال ʙʰع ʦسʺاح غان– 

 .٢٠١٥دراسة تʴلʽلॽة، رسالة دʨʱؗراه، جامعة دمȘʷ، سʨرȄا، 
٧٦( ʛائʜʳة في الǽادʸʱورات الاقʙالǼ اد الؔليʸʱات الاقʛʽغʱة: علاقة مʨنʨة بॽʺس- 

  .٢٠١٠دراسة ॽʀاسॽة، رسالة ماجʛʽʱʶ، جامعة حॼʽʶة بʧ بʨعلي، الʷلف، 
ʨدȑ في  )٧٧ ʛؗال ʦ ُɻ ْ́ ɦَّة عَلَى الॽاسة الʺالॽʶات الʛʽغʱم ʛل أثʽلʴوف: تʛن آدم معʨمأم

راه، جامعة الʛʷق الأَدْنَى، معهʙ )، رسالة دʨʱؗ ٢٠١٩-٢٠٠٤العʛاق للʺʙة (
  .٢٠٢٣الʙراسات العلॽا، 



  ) وآليات المعالجة٢٠٢٣ –١٩٧٣دراسة تحليلية للفترة ( الركود التضخمي في الاقتصاد المصري
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٦٧٣ 

ِ̋ي في الʙول الʺʱقʙمة بʧʽ الȄʛʤʻة  )٧٨ ِɻ ْ́ ɦَّد الʨُك ُّʛة الʛَِاهʣَ :يʸॽʴॼل محمد الʽمحمد خل
 ،ʧʽʢʶفل ،ʛجامعة الأزه ،ʛʽʱʶرسالة ماج ،Șʽʰʢʱ٢٠١٨وال. 

ر الʺʙيʨنॽة الʵارجॽة والʺʙيʨنॽة الʙاخ )٧٩ ُّʨʢََال: تʺؗ ʙʽʶوة الʛاسَات مॽَ ّʁِ لॽة فِي ضʨَْء ال
ʛ خلال الفʛʱة ( ْy ادǽَِّة الʺʻʰʱاه فِي مِ َy ِɦْق )، رسالة ماجʛʽʱʶ، ؗلॽة ۲۰۱۰-۱٩٧٤الاِِ

 .۲۰۱۳الʳʱارة، جامعة بʻها، 
٨٠(  ʦعʙة لॽɻلʶة الॽارجʵال ʛʸارة مʳʱة لॽʳॽاتʛʱإس ʨʴات: نʴʷمحمد ال ʦॽʂاʛإب Ȑʨʳن

 ،ʛʽʱʶرسالة ماج ، ِّȑِاد َy ِɦْاَلاِق ʨّ ُ̋  .٢٠٢١ؗلॽة الʳʱارة، جامعة الʺʨʸʻرة، اَلُّ̒
 التقارير والمواقع الإلكترونية الرسمية:

الʥʻʰ الʙولي: دعʦ القʙرة عَلَى الʨʺʸد في وجه الأزمات مʧِْ خِلاَل الإصلاحات  )٨١
 ،ȑʛʸʺاد الʸʱالاق ʙصʛم ،(ʦॽعلʱاع الʢعَلَى ق ʜʽ ʛؗʱة (مع الॽالʺال

nkaldawli.orghttps://www.cbe.org.ehttps://documents.alba 

٨٢(  ،ȑʛʸʺال ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰاف الʙة، أهǽʙقʻاسة الॽʶار الʡإ :ȑʛʸʺال ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰال
-policy-policy/monetary-https://www.cbe.org.eg/ar/monetary

framework   

٨٣( ) ȑʨʻʶال ʛȄʛقʱال :ȑʛʸʺال ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰعَلَى ١١ص  -)، د٢٠١٣ -٢٠١٢ال ،
 ttps://www.cbe.org.eghالʺʨقع الإلʛʱؔوني 

٨٤(  ʙلʳʺال ،ȑʛʸʺاد الʸʱارجي للاقʵقف الʨʺال :ȑʛʸʺال ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰ٨٤ال /ʨʽلʨي ،
 ʛʰʺʶǽ٢٠٢٣/٢٠٢٤د ،https://www.cbe.org.eg  

ȑʜ الʺȑʛʸ: الʛʷʻة الإحʸائॽة الȄʨʻʶة،  )٨٥ ʛؗʺال ʥʻʰ٢٠١٨ال ،
https://www.cbe.org.eg. 

ȑʜ الʺȑʛʸ: الʛʷʻة الإحʸائॽة الʷهȄʛة، قʢاع مالॽة الʨȞʴمة، العʙد  )٨٦ ʛؗʺال ʥʻʰال
)٣٢٣ ʛايʛʰ٢٠٢٤)، ف ،https://www.cbe.org.eg.  

ȑʜ الʺȑʛʸ: بॽان أداء مʜʽان ال )٨٧ ʛؗʺال ʥʻʰة الʻʶال ʧف الأول مʸʻعات خلال الʨفʙʺ
  https://www.cbe.org.eg، ٢-١، ص٢٠٢٣/٢٠٢٤الʺالॽة 

ȑʜ الʺȑʛʸ: تقʛȄʛ الاسʱقʛار الʺالي للعام  )٨٨ ʛؗʺال ʥʻʰقع ٢٠٢٠الʨʺعَلَى ال ،
 gww.cbe.ors://whttpالإلʛʱؔوني 



  مجلة علمية محكمة                          المجلة القانونية (مجلة متخصصة في الدراسات والبحوث القانونية)      
 

)ISSN: 2537- 0758(  

 

٦٧٤ 

٨٩(  ʛ ْy ȑʜ الʺȑʛʸ: تقʛȄʛ مʨʤʻر الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة فِي مِ ʛؗʺال ʥʻʰ٢٠٢١الʥʱʻʽف" ، 
"ʗʰʽʳǽإ- "Egypt FinTech ونيʛʱؔقع الإلʨʺعَلَى ال ،"https://mcit.gov.eg  

٩٠(  ،ȑʨʻʶال ʛȄʛقʱال ،ȑʛʸʺال ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰ٢٠٢٠/٢٠٢١ال ،
.eg.orghttps://www.cbe.  

، الʻʶة ٢٠٢٠سʛʰʺʱʰ ١٥مʛȞر (و)، الʸادر في  ٣٧الʙȄʛʳة الʛسʺॽة: العʙد  )٩١
Ǽإصʙار  ٢٠٢٠لʻʶة  ١٩٤)، مʧ القانʨن رقʦ ٦، الʺادة (١١الʲالʲة والʨʱʶن، ص

ȑʜ الʺȑʛʸ والʳهاز الʺʛʸفي ʛؗʺال ʥʻʰن الʨقان.  
، الʻʶة ٢٠٢٠سʛʰʺʱʰ ١٥مʛȞر(و)، الʸادر في  ٣٧الʙȄʛʳة الʛسʺॽة: العʙد  )٩٢

ʲن، صالʨʱʶة والʲال١، الʺادة (٥ال ʧم ( ʦن رقʨة  ١٩٤قانʻʶار  ٢٠٢٠لʙإصǼ
ȑʜ الʺȑʛʸ والʳهاز الʺʛʸفي، الॼاب الأول، الʱعȄʛفات.  ʛؗʺال ʥʻʰن الʨقان  

ȑʜ للʱعʯʰة العامة والإحʸاء، إحʸاءات الʣʨʱف والأجʨر وساعات الʳه )٩٣ ʛؗʺاز ال
   https://www.capmas.gov.eg.٢٠٢١العʺل، 

 الʸفʴة الʛسʺॽة لʨزارة الʺالॽة: الॽʰانات الʺالॽة، الʺʨازنة العامة للʙولة، )٩٤
 https://mof.gov.eg  

٩٥( ȃʛي العʡاʛقʺǽʙال ʜ ʛؗʺالعام ال ʧيʙعَلَى ال ȑادʸʱنامج الإصلاح الاقʛب ʛي: أث
ʧم ȑʛʸʺ٢٠٢١مارس  ٢٤، ٢٠٢٠إلَى ١٩٩٠ال ،https://democraticac.de  

٩٦( ʧم ِّȑِاد َy ِɦْاَلاِق ʨّ ُ̋ ʜ الǽʙʺقʛاʡي العȃʛي: أثʛ عʜʳ الʺʨازنة عَلَى اَلُّ̒ ʛؗʺ١٩٩٠ال 
، ٢٠٢٣يʨلʨʽ  ٨: دراسة حالة جʺهʨرȄة مʛʸ العॽȃʛة، ٢٠٢٠إلَى

ps://democraticac.dehtt  
ʜ الʺȑʛʸ للʙراسات الاقʸʱادǽة: الاقʸʱاد الʺǼ ȑʛʸعʙ ثʨرة  )٩٧ ʛؗʺ٢٥ال ʛايʻي- 

   https://eces.org.eg.٢٠١١، ٢٧الǽʙʴʱات الʴالॽة ورؤȄة مʱʶقʰلॽة، العʙد
ʛَات  )٩٨ ʺة والॽʺʻʱة الʺʙʱʶامة: تقʛȄʛ "تʅॽʻʸ مʛʸ في مʕَُشِّ ʨؗʴمي للʨالق ʙالʺعه

ʺة العالʺॽة  ʨؗʴ٢٠٢٣ال : ʙمعه ʧادر عʸة الʙʽʳمة الʨȞʴلل ʛلʙانʷت ʛ مʕَُشِّ
ʺة"، وزارة الȌॽʢʵʱ والॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة ʨؗʴلل ʛلʙانʷت http://nigsd.gov.eg  



  ) وآليات المعالجة٢٠٢٣ –١٩٧٣دراسة تحليلية للفترة ( الركود التضخمي في الاقتصاد المصري
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الهʯʽة العامة للاسʱعلامات: الʨȞʴمة تʢلȘ الʛʰنامج الʻʡʨي للإصلاحات الهȞॽلॽة  )٩٩
 ٢٣مʧ بʛنامج الإصلاح الاقʸʱادȑ الʷامل، Ǽفʹل نʳاح الʺʛحلة الأولى 

ʨ٢٠٢١ماي ،https://www.sis.gov.eg 
ʜ الʺعلʨمات ودعʦ اتʵاذ القʛار، آفاق اقʸʱادǽة، أَبʛَْز  )١٠٠ ʛؗزراء: مʨال ʝلʳرئاسة م

 ،ȑʛʸʺاد الʸʱه للاقॽʳॽاتʛʱجهات الإسʨʱ٢٠٢٤ال ،
ghttps://www.idsc.gov.e  

ر قʢاع الॽʻʰة  )١٠١ ُّʨʢََار، تʛاذ القʵات ʦمات ودعʨالʺعل ʜ ʛؗزراء: مʨال ʝلʳرئاسة م
ʛ، انفʨجʛاف،  ْy ، ٢٠٢٣أغʝʢʶ  ٢٨الॽʱʴʱة فِي مِ

https://www.idsc.gov.eg 
ʜ الʺعلʨمات ودعʦ اتʵاذ القʛار، تʺʧʽȞ القʢاع ال )١٠٢ ʛؗزراء: مʨال ʝلʳاص رئاسة مʵ

في الʷʻاȋ الاقʸʱادȑ: نʨʴ تʻʰي سॽاسات اسʲʱʺارȄة مʴفʜة للقʢاع الʵاص، 
 ʨʽنʨ٢٠٢٤ي ،https://www.idsc.gov.eg 

١٠٣(  ،ʙحʨʺي الȃʛالع ȑادʸʱالاق ʛȄʛقʱي: الȃʛالع ʙقʻوق الʙʻاح عَلَى: ٢٠٢١صʱم ،
tps://www.amf.orght 

مʨʺʳعة الʥʻʰ الʙولي: إʡار الʛʷاكة الʵاص ʳǼʺهʨرȄة مʛʸ العॽȃʛة لفʛʱة  )١٠٤
، مʱاح ٢٠١٥، نʨفʺEG-94554ʛʰ)، تقʛȄʛ رقʦ ٢٠١٩-٢٠١٥الʨʻʶات الʺالॽة (

   untry/egypthttps://www.albankaldawli.org/ar/co عَلَى:
معهʙ الȌॽʢʵʱ القʨمي: تقʦॽʽ مʨقف مʛʸ في Ǽعʠ الاتفاॽʀات الʻʲائॽة، سلʶلة  )١٠٥

) ʦة، رقॽʺʻʱوال Ȍॽʢʵʱا الǽاح عَلَى ۲۰۰۷)، ۱۹۸قʹاʱم ،
https://www.inp.edu.eg 
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ʦة، رقॽʺʻʱوال Ȍॽʢʵʱا الǽاح عَلَى ۲۰۰۷)، ۱۹۸( قʹاʱم ،

https://www.inp.edu.eg  
مʕتʺʛ الأمʦ الʺʙʴʱة للʳʱارة والॽʺʻʱة الأونʱؔاد، نʨȄʨʽرك وجʅॽʻʽ، تقʛȄʛ الʳʱارة  )١٠٧
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اح عَلَى . م٢٠٠٥ʱ)، قʢاع الاتفاॽʀات الʳʱارȄة، ٢٠٠٥
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 القوانين:
١١١(  ʦن رقʨالقانǼ ادرʸفي الʛʸʺهاز الʳوال ȑʛʸʺال ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰن الʨة  ١٩٤قانʻʶل

٢٠٢٠ ʧʽد ٦، ١، (الʺادتʙة، العॽʺسʛة الʙȄʛʳادر في  ٣٧)، الʸر (و)، الʛȞم
١٥ ʛʰʺʱʰ٢٠٢٠س ʨʱʶة والʲالʲة الʻʶن.، ال  

١١٢(  ʦن رقʨة  ١٦٠القانʻʶادر  ٢٠٢٣لʸار الʺʲʱن الاسʨام قانȞأح ʠعǼ يلʙعʱب
 ʦن رقʨالقانǼ۷۲  ةʻʶد ۲۰۱۷لʙة، العॽʺسʛة الʙȄʛʳادر في  ۲۹، الʸر، الʛȞم

  . ٢٠٢٣يʨلॽه سʻة  ٢٥
١١٣(  ʦن رقʨة  ٤٣القانʻʶي  ١٩٧٤لʰʻي والأجȃʛار رأس الʺال العʺʲʱفي شأن اس

 والʺʻاȘʡ الʛʴة.
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