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 المصرية أثر الإفصاح عن المخاطر المناخية على الأداء المالى للشركات الصناعية 
 

 نهى محمد عبد الهادى عبد العظيم 
 عفاف السيد بدوى عبد الحميد  
 شذى إسماعيل عبده القروى 

 باحثة، بكلية التجارة بنات، جامعة الأزهر، القاهرة

 أستاذمساعد، المحاسبة ، بكلية التجارة بنات، جامعة الأزهر،القاهرة

  مدرس، المحاسبة، بكلية التجارة، بنات ، جامعة الأزهر، القاهرة

 

المقال تاريخ   
2024سبتمبر ، هو متاح على الإنترنت2024 اغسطس 19، وتم قبوله في2024 يوليو 19تم استلامه في  

 ملخص   
هدفت الدراسةةةةةة إلي توثةةةةةيح أعر إفكةةةةةاح بع  شةةةةةرعات الكةةةةةناعة المكةةةةةر ة ع  ما تواجهه م  م ا ر 
مناخية على أدائها المالي، وقد تم الإعتماد على منهج تحليل محتوى تقار ر هذه الشةةةةةةةرعات المالية وال اةةةةةةةةة بعينة  

لي م  خلال نسةةةةةةبة معدل ، وتم قياس مؤشةةةةةةر أداك الشةةةةةةرعات الما2022وحتى عا   2018الدراسةةةةةةة وذلا م  عا   
( لعينة الدراسة خلال نفس الفترة، وقد  ROE(، ونسبة العائد على حقوق ملكيتها )(ROAالعائد على أةول الشرعة  

تم اسةةةةت راب البيانات التي تم تجميعها وتحليلها باسةةةةت دا  بع  أسةةةةاليص الإحكةةةةاك الوةةةةةفي، مثل أسةةةةلو ى تحليل  
 لإختبار فرض الدراسة، وقد أعبتت نتائج التحليل الإحكائي عبوته.الإرتباط والإنحدار المتعدد  

وقد تم تقسيم البحث إلى إعنى عشر عنكر، تضم العناةر م  الأول وحتى الثام  عل م  مقدمة البحث،  
ومشةكلته، وأهدافه، واهميته، وحدوده، وفرثةه، ومنهج البحث، وخطته، أما العنكةر التاسةن فتناول الدراسةات السةابقة،  

دى عشةةةةر الدراسةةةةة التطبييية، وأخيرا  اهتم  بينما عرض العنكةةةةر العاشةةةةر الإ ار النظرى للبحث ، بي  العنكةةةةر الحا
 العنكر الثانى عشر بعرض نتائج البحث وتوةياته والإقتراحات بالبحوث المستقبلية.

 
 : الإفكاح المحاسبى، والم ا ر المناخية، والأداك المالى، والشرعات الكناعية المكر ة.  الكلمات الإفتتاحية
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Abstract 
The study aimed to expose the impact of some Egyptian industrial establishments' 

disclosure of the climate risks they face on their financial performance. The researcher used a 

content analysis approach for the financial reports of the study's sample, for the period from 

2018 to 2022, Financial performance for the sample was measured by using Return on their 

Assets (ROA) and Return on their Equity (ROE) during the same timeframe. Data analysis 

encompassed descriptive statistical methods. The study employed correlation and and multiple 

regression analyses to test the research hypothesis, which was: there is a statistically significant 

relationship between climate risk disclosure and the financial performance of Egyptian 

industrial firms, and the results of the statistical analysis proved the validity of the study 

hypothesis 

The study was divided into twelve elements, including elements  from one to eight which 

include introduction of the research, its problem, its objective, its importance, its limits, its 

hypothesis, the research methodology, and its plan. The ninth element dealt with previous 

studies, while the tenth element presented the theoretical framework of the research, the 

eleventh element presented the applied study, and finally the twelfth element was concerned 

with presenting the research results, its recommendations, and suggestions for future research. 

 

Keywords: Accounting Disclosure, Climate Risks, Financial Performance and and Egyptian 

Industrial Companies. 

 مقدمة (1
و  اةةةةة    دول العالم في عدة مجالات ده لعلمي والحضةةةاري والكةةةناعي السةةةر ن الذي تشةةةها يعد التقد  

تلوث البيئة وتدهورها في عثير م  المنا ق في  أحد أهم عوامل  الكةةةةةةةةةناعية، والعمرانية، والسةةةةةةةةةكانيةالمجالات  
يتغير نتيجة للتغير في ترعيص مكونات الغلاف   النشةةاط البشةةري وتسةةارم التنمية فنا المنا دة  العالم، ونظر ا لز ا
الكر وا  الجوي للأرض، ألسةةةةةةةةةةةةةةيةةةةد  غةةةةاز عةةةةاني  وخةةةةاةةةةةةةةةةةةةةةةةةة   الغةةةةازات  وغةةةةاز CO)2(وذلةةةةا ع   ر ق ترالم   ،

الزجاجية التي لها خاةةةةةةةةةةةية   وهى غازات تعرف بغازات البيوت 2(N(Oوغاز ألسةةةةةةةةةةيد النيتروز  ،CH)4(الميثاا
 (.2017مى ،يو التالي فنا ترالمها يعد سبص فيما أُ لق عليه ظاهرة الاحتباس الحراري)الوش جذب الحرارة 

عرفها   ، حيثغيرات قاسةةةةةةةية للمنا وتعاني المجتمعات م  مشةةةةةةةكلات عديدة بسةةةةةةةبص ما يواجهها م  ت
إ ار الأمم المتحدة المعنى بهذه التغيرات بأنها " إختلال مجموعة م  خكةةةةةةةةائ  المنا  العالمية، مثل ارتفام  

وان فاض الغطاك الجليدي،  ،  القمم والأنهار الجليدية  ، وذو اادرجات الحرارة العالمية والإحترار العالمي  متوسة 
متكةةةاةةةةها للحرارة وعاني ألسةةةيد الكر وا م  الغلاف  إوز ادة في درجات حرارة المحيطات وحموثةةةتها بسةةةبص  
 .( 1UNFCCC(2007,الجوي، بالإثافة إلى التغيرات في نسص هطول الأمطار

 

 
1  United Nations Framework convention on Climate Chang ,  الإتفاقية الإطارية للأمم المتحدة لتغير المناخ 
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 مشكلة البحث (2
  2نظر ا لوجود العديد م  الكناعات التي تعتمد إلى حد عبير في إنتاجها على حرق )الوقود الإحفوري( 

الغلاف الجوي و التالي  ي  الإنبعاعات الملوعة فع  إ لاق عميات عبيرة م   فنا هذه الكةةةةةةةناعات تعد مسةةةةةةةئولة
مسةةةؤلية إجتماعية تجاه المجتمن ع   ر ق محاولة الحد م  ارعار   لا تتهرب م  ما عليها م   أا يجص عليها

 (.(Ahmed&Hossain, 2015المترتبة على تلا الإنبعاعات    الحادة للم ا ر المناخية
ا م  الم ةا ر الأخرى لأنهةا تشةةةةةةةةةةةةةةمةل م ةا ر تؤعر على المنةا    وتعةد الم ةا ر المنةاخيةة ألثر تعقيةد 
بالإثافة إلى م ا ر مالية قد تفرثها الدول والحكومات على الشرعات التي تتسبص في تلا الم ا ر الضارة  

 (. 3TCFD 2018,مما قد يكوا له تأعير سلبى على أداك الشرعات المالي )
( أا تكةالي  م ةا ر المنةا  م   4SASBالإسةةةةةةةةةةةةةةتةدامةة )وقةد أظهر بحةث لمجلس معةايير محةاسةةةةةةةةةةةةةةبةة  

ةةةةةةةناعة م   72% م  قيمة أسةةةةةةهم الشةةةةةةرعات في93تر ليوا دولار أمر كي أو    27,5المحتمل أا تبلغ حوالي
 (.SASB, 2018ةناعة ) 97إجمالي  

ولذلا فنا هناك حاجة إلى توسةين حجم الإفكةاحات ع  عل م  اعار الم ا ر المناخية المالية على  
الشةةةةةةةةةةةرعات، والفرب والم ا ر بحيث تكوا جزك ا مهم ا م  عمليات إدارتها والت طي  الإسةةةةةةةةةةةتراتيجي لها، وقد  

لمتحدة مجموعة م  المعايير  حددت المجموعة المتعلقة بالإفكةاح المالي ع  الم ا ر المناخية التابعة للأمم ا
الإختيار ة للإفكةةةةةةاح عنها في ما تعده الشةةةةةةرعات م  تقار ر، بحيث تكوا هذه التقار ر شةةةةةةاملة وقابلة للمقارنة  

 (.TCFD,2019وتساعد على ات اذ القرارات)

 
 

 الوقود الأحفوري: هو وقود يسرررت دم لإنتال الطاقة الأحفوريةع ي ود مهررردرا كلئ ال الناة الحية ما نواتاة وحيواناة اسرررتقرة تحة طوقاة القشررررة  2

  لمواد الأرضريةع وت رضرة مم مرور الوقة لدر ة حرارة وضرغط مرتف يا  دام مما  دل كلئ تر يا مادة ال رووا اي اع ويسرت رل الوقود الأحفوري ما ا

 ./https://hbrarabic.comالأحفورية  الفحم الح ريع والغاا الطوي ئع والنفط  

 

3 TCFD : Task Force on Climate –Related Financial disclosure.  

ود سة حيا التنفيذ عام   سرتقرار المالدما قول م موعة ال شرريا وم س  الإ  2015أسرسرة اد ديسرمور  تارق ال مل الم نية والأقراراة الماليةع هئ ارق 

عا ت ايا الشررفااية    ف ما م اطر تغير المناخ ع اضرر م الشررر اة لست في  قدمهحول ما تلمالية المت سقة والمناخ  الإاهرراحاة السمسررترمريا  تقدم ع و2017

 (TCFD,2017وتحسيا  ودة و مية الم سوماة المتاحة لسمسترمريا والسوق وش ل عام حول التأريراة المالية لستحول المنا د عسئ الشر اة )

 

 

4    SASB Sustainability Accounting Standards Board 
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و نبغي أا تكوا عمليات الإفكةةةةةةةةةةاح حكةةةةةةةةةةيلة عملية تغير أسةةةةةةةةةةلوب عل م  الإدارة العليا، و دارة الم ا ر  
و سةةةةةةةةةةتراتيجية العمل، وذلا م  أجل بناك قدرة الشةةةةةةةةةةرعة على ت اي  حدة اعار المنا  المالية وتوفير معلومات 

 (. 20205CFRF,أفضل لأةحاب المكالح )
وقد توةةةةةةةةةةلت الدراسةةةةةةةةةات التى تمت معظمها فى هذا المجال إلى أهمية الإفكةةةةةةةةةاح ع  المعلومات البيئة  

فى حدود علم  -والتغيرات المناخية، التى قد تؤعر على نشةةةةةةةةةةةاط المنشةةةةةةةةةةةأة الحالى والمسةةةةةةةةةةةتقبلى، إلا أا معظمها
عنها وع  إسةةةةةتراتيجية  وخاةةةةةةة الم لية منها لم يتطرق إلى الم ا ر المناخية وثةةةةةرورة الإفكةةةةةاح    -الباحثي 

 الشرعات فى مواجهتها.
ونظرا  لأهمية النشةةةةاط الكةةةةناعى فى مكةةةةر فى الوقت الراه ، إلا أنه ينتج عنه الكثير م  الم ا ر التى  
تضةةةةر بالبيئة والمنا ، و التالى م  منطلق شةةةةفافية الشةةةةرعات فننه م  الضةةةةرورى الإفكةةةةاح ع  هذه الم ا ر  

و ما لم تتطرق إليه الدراسةةةةةات  و حتمالية تأعيرها على نشةةةةةاط الشةةةةةرعات الكةةةةةناعية المكةةةةةر ة وأدائها المالى، وه
 السابقة، مما شجن الباحثي  على الييا  بهذا البحث.  

و التالى تتبلور مشةةةةكلة البحث فى تحديد مدى أعر إفكةةةةاح الشةةةةرعات الكةةةةناعية المكةةةةر ة ع  الم ا ر  
 المناخية التى تواجهها على أدائها المالى.

 هدف البحث (3
يتمثةل هةدف البحةث الرئيس في تنةاول أعر الإفكةةةةةةةةةةةةةةاح ع  الم ةا ر المنةاخيةة على الأداك المةالي للشةةةةةةةةةةةةةةرعةات  

 الكناعية المكر ة.
 ة البحثأهمي (4

 يستمد هذا البحث أهميته م  جانبي  هما:
عل م  الإفكةةةةةةاح ع  الأهمية العلمية: والتى تتضةةةةةةم  أهمية المتغيرات التي يتناولها البحث والمتمثلة فى  •

 الم ا ر المناخية، والأداك المالى للشرعات الكناعية المكر ة.
م  التوجهات الحديثة في مجال المحاسةبة والذي يسةاعد على إثةفاك  الأهمية العملية: حيثُ يعد المتغيراا   •

الثقة على المعلومات المالية التي تقد  للمسةةةةتثمر   الحاليي  والمرتقبي  وجمين أةةةةةحاب المكةةةةالح مما قد  
يسةةةاهم في ات اذ القرارات الرشةةةيدة، وعذلا لكونه قد يسةةةاهم في تحسةةةي  جودة الإفكةةةاح المحاسةةةبي وز ادة  

لشةفافية، وانعكاس ذلا على ز ادة مكةداقية الشةرعة وتحسةي  سةمعتها و ثةافة ميزة تنافسةية لها،  مسةتو ات ا
لما أا إسةةتراتيجية الدولة المكةةر ة فى هذه الفترة هو النهوض بالكةةناعات المكةةر ة الم تلفة، وهو ما قد  

 
5 Climate Financial Risk Forum 
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يترتص عليه الكثير م  الأثةةةةةةةةةرار المناخية، و التالى فننه م  الضةةةةةةةةةرورى دراسةةةةةةةةةة أعر هذه الم ا ر على  
 الأداك المالى لتلا الشرعات.  

 حدود البحث (5
البحث الشةرعات الكةناعية المسةجلة فى مؤشةر الإسةتدامة ببورةةة الأوراق المالية فق  بعد إسةتبعاد  يتناول   •

 شرعات ال دمات المالية.
 فق . 2022وحتى   2018يُغطى البحث الفترة الزمنية م   •

 فرض البحث (6
لتحقيق هدف البحث قا  الباحثوا باختبار الفرض الرئيس وهو أنه "توجد علاقة ذات دلالة إحكةةةةةائية بي   

 و ي  الأداك المالي للشرعات الكناعية المكر ة".  الإفكاح ع  الم ا ر المناخية
 وذلا م  خلال اختبار فرثي  فرعيي  وهما :

توجد علاقة ذات دلالة إحكةةةةةةةةةةةةةائية بي  الإفكةةةةةةةةةةةةةاح ع  الم ا ر المناخية و ي  معدل العائد على حقوق   ( أ
 الملكية.

 الإفكاح ع  الم ا ر المناخية و ي  معدل العائد على الأةول.توجد علاقة ذات دلالة إحكائية بي    ( ب
 منهج البحث   (7

تم الإعتماد علي المنهج العلمى بشةةةةيية الإسةةةةتنبا ى والإسةةةةتقرائى معا ، حيث يتم  لتحقيق هدف البحث  
الإعتماد على المنهج الإسةةةةةتنبا ى بغرض بناك الإ ار النظري للبحث و شةةةةةتقاق وةةةةةةياغة فروض البحث، فى 

واختبار    حي  يتم الإعتماد على المنهج الإسةةةةةةةةةةةةتقرائى فى إتما  الدراسةةةةةةةةةةةةة التطبييية وفهم العلاقة بي  المتغيرات
   فروض البحث

   البحثخطة  (8
وقد تم تقسةةةيم البحث إلى إعنى عشةةةر عنكةةةر، تضةةةم العناةةةةر م  الأول وحتى الثام  عل م  مقدمة  

ومنهج البحث، وخطته، أما العنكةةةةةةر التاسةةةةةةن فتناول  البحث، ومشةةةةةةكلته، وأهدافه، وأهميته، وحدوده، وفرثةةةةةةه،  
الدراسةةات السةةابقة، بينما عرض العنكةةر العاشةةر الإ ار النظرى للبحث، و ي  العنكةةر الحادى عشةةر الدراسةةة  

 التطبييية، وأخيرا  اهتم العنكر الثانى عشر بعرض نتائج البحث وتوةياته والإقتراحات بالبحوث المستقبلية.
 الدراسات السابقة   (9

قا  الباحثوا بعرض الدراسةةات التى اهتمت بالم ا ر المناخية، والدراسةةات التى تناولت أعار بع  المتغيرات  
 البيئية الأخرى على الأداك المالى وذلا فى تسلسل زمنى م  الأحدث إلى الأقد ، وذلا على النحو التالى :
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 المالىدراسات الإفصاح عن المخاطر المناخية والأداء    9/1
( إلى قيةةاس أعر الإفكةةةةةةةةةةةةةةةاح ع  م ةةا ر المنةةا  على المعةةدي   2023هةةدفةةت دراسةةةةةةةةةةةةةةةة متولى، والغر ةةص )

مؤشةةةةةةةةر الإفكةةةةةةةةاح ع  تغيرات  تقر ر اعتمادا  على حسةةةةةةةةاب   108والمراجعي  والمسةةةةةةةةتثمر  ، م  خلال تحليل  
 ، حيثُ توةةةةةةةةلت  2021( لسةةةةةةةنة  108( ورقم )107المنا  الكةةةةةةةادر بقرار الهيئة العامة للرقابة المالية رقم )  

الدراسةةةةةةةةةةة إلى وجود علاقة إيجابية بي  إفكةةةةةةةةةةاح الشةةةةةةةةةةرعات ع  ما تواججه م  م ا ر مناخية والتزا  معدي   
 يير المحاسبية.  التقار ر المالية والمراجعي  والمستثمر   بالمعا

، فقةد هةدفةت إلى تحةديةد العلاقةة بي  الأداك والإفكةةةةةةةةةةةةةةاح  Agyemang et al.    (2021)هةدفةت دراسةةةةةةةةةةةةةةة  
شةةرعات تعدي  ةةةينية، وذلا م  خلال اسةةت دا  مؤشةةر الإفكةةاح ع  المعلومات    34المحاسةةبي البيئي  لعدد  

 إفكاح الشرعة البيئي يؤعر تأعيرا  إيجابيا  على أدائها المالي.البيئية ، حيثُ توةلت الدراسة إلى أا  
بتحديد أعر إدارة م ا ر الشةةةةةرعة وحوعمتها على عل م    Chairani& Siregar  (2021)واهتمت دراسةةةةةة  

قيمة الشةةةةةةرعة وأدائها المالى و شةةةةةةكل خاب أداك الإسةةةةةةتدامة، م  خلال تحليل العلاقة بي  متغيرات الدراسةةةةةةة،  
،  إدارة الم ا ر المؤسةةةسةةةية له تأعير إيجابي على الأداك المالي للشةةةرعة وقيمتهاحيثُ توةةةةلت الدراسةةةة إلى أا 

على وجةةةه ال كةةةةةةةةةةةةةةوب تحليةةةل م تلل التهةةةديةةةدات والفرب المتعلقةةةة بم ةةةا ر البيئةةةة والمجتمن  حيةةةث يجةةةص  
 والحوعمة.

إلى دراسةةةةة تأعير الم ا ر المناخية على ممارسةةةةات الشةةةةرعات    Ding et al. (2021)بينما هدفت دراسةةةةة  
لإدارة أر احها، حيثُ اعتمدت الدراسةةةةةةةةةةةةة فى تقييم حجم الم ا ر المنا  على مؤشةةةةةةةةةةةةر م ا ر المنا  العالمى  

Germanwatch .CRI   حيثُ توةةلت الدراسةة إلى إرتفام مسةتو ات إدارة الأر اح فى الدول التى تزداد بها ،
 الم ا ر المناخية وعادة ما تكوا هذه الدول هى الدول النامية.

أعر المسةةئولية الإجتماعية للبنوك الكةةينية في ثةةوك تطبيق  بدراسةةة    Zhou et al.  (2021)وقامت دراسةةة  
بنا ةةةينى، حيثُ توةةةلت الدراسةةة   12قواعد الإئتماا الأخضةةر، حيثُ تم تحليل محتوى التقار ر المالية لعدد  

مسةئولية البنوك الإجتماعية لها أعر سةلبي على أدائها المالي في المدى القكةير، بينما تؤعر بشةكل إيجابي  إلى  
سةةةةةةةةةةةةةتؤدي إلى ز ادة العصك المالي للبنا على المدى القكةةةةةةةةةةةةةير، و حداث تأعير  عليه في المدي الطو ل، حيث  

سةلبي على أدائه المالي، بينما على المدى الطو ل فننها تسةاعد على ز ادة حوافز أةةحاب المكةلحة، و التالي  
 تحسي  أداؤه المالي. ر البيئية للبنا، مما يُساهم فىز ادة مستوى شفافية معلومات الم ا 

التعرف على مدى تباي  مسةةةتوى الإفكةةةاح ع  التنمية المسةةةتدامة لدى  إلى  (  2020هدفت دراسةةةة إبرا يم )و 
شةةةةةةةةةةةةرعة سةةةةةةةةةةةةعودية، وعذلا تأعير مسةةةةةةةةةةةةتوى التنمية المسةةةةةةةةةةةةتدامة بأبعادها الم تلفة الإقتكةةةةةةةةةةةةادي، والبيئي،   47

والإجتماعي، والحوعمي على تحسةةةةةةي  معدلات أدائها المالي فى المسةةةةةةتقبل، م  خلال تحليل محتوى مجموعة 
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م  تقار ر تلا الشةةةةةرعات المالية، حيثُ اسةةةةةتنتجت الدراسةةةةةة أا الإفكةةةةةاح الكلى ع  التنمية المسةةةةةتدامة له أعر  
 إيجابي على أداك الشرعة المالي فى المستقبل.

فقد هدفت إلى اختبار أعر التزا  الإدارة العليا بمسةةةةةةئولياتها البيئية وتطبيق نظا   (  2020أما دراسةةةةةةة حمودة )
الإدارة البيئية على الأداك المالى لبع  المكةةانن السةةعودية، وذلا م  خلال توز ن عدد م  قوائم الإسةةتقكةةاك  

زا  إدارة المكةةةنن العليا  على بع  الييادات الإدار ة والمالية بعينة الدراسةةةة، حيثُ توةةةةلت الدراسةةةة إلى أا الت
 بتطبيق نظا  الإدارة البيئية له تأعير إيجابي على الأداك المالى للمكنن.

م  الشةةةةةةةةرعات   85تقييم لأعر شةةةةةةةةفافية الإفكةةةةةةةةاح في تقار ر    Milanes et al.  (2020)قدمت دراسةةةةةةةةة  
البرتغالية المالية ع  انبعاعات غازات الإحتباس الحراري، حيثُ توةةةةةةةةلت إلى أا تحسةةةةةةةي  مسةةةةةةةتو ات شةةةةةةةفافية  
إفكاح هذه الشرعات ع  الأعار المالية لتلا الإنبعاعات يتوقل على مجموعة متنوعة م  السياسات المحاسبية  

 والاعتراف الكامل بأةولها و لتزاماتها ذات الكلة.  ،مثل شفافية إعداد تقار رها المالية
أنه على الرغم م  اختلاف توقيت إجراك عل دراسةةةةة، وعذلا اختلاف الدول التي أجر ت بها إلا أا معظم 
الدراسةةةةةةةات السةةةةةةةابقة اتفقت على أهمية دور إفكةةةةةةةاح الشةةةةةةةرعة ع  ما تواجهه م  م ا ر مناخية في تحسةةةةةةةي   

 وتحسي  سمعتها.الإفكاح المالي وز ادة مستو ات الشفافية وانعكاس ذلا على ز ادة مكداقية الشرعة  
إلا أا معظم الدراسةةةةةةةةةةةات اهتمت بدراسةةةةةةةةةةةة الإفكةةةةةةةةةةةاح ع  الم ا ر المناخية وأعره على متغيرات أخرى مثل  

ممارسةةات إدارة الأر اح، أو مدى شةةفافية التقار ر المالية، عما أنه تم إجرائها فى بيئات غير مكةةر ة وهى بذلا  
بكةةةةةةةةورة خاةةةةةةةةةة وأعارها على  ت تلل ع  هدف هذه الدراسةةةةةةةةة التي اهتمت بالإفكةةةةةةةةاح ع  الم ا ر المناخية  

شةةةةةةرعات الكةةةةةةناعة المكةةةةةةر ة، مما يمثل فجوة بحثية في هذا المجال تتطلص مز دا  م  الدراسةةةةةةات الأمر الذي  
شةةةةةجعهم على الييا  بالدراسةةةةةة الحالية، اسةةةةةتكمالا  لما توةةةةةةلت إليه تلا الدراسةةةةةات ولتحد العلاقة بي  متغيرات  

 اولها.الدراسة التي لم يسبق للدراسات السابقة تن
 الإطار النظرى   (10

 تناول الباحثوا فى هذا البند الم ا ر المناخية، وذلا م  خلال تقسيمه إلى المحاور التالية:   
 وأنواعهامفهوم التغيرات المناخية   10/1

يشةةةةةةةةير مكةةةةةةةةطلح المنا  بكةةةةةةةةفة عامة إلى أنماط الطقس على مدار فترة زمنية  و لة في منطقة معينة، بينما  
يشةير مكةطلح تغير المنا  عادة  إلى التغيرات  و لة الأمد في متوسة  درجات الحرارة العالمية، حيث يهيم  على 

الذي يتكوا م  غازات    الطاقة والحرارة، والغلاف الجوي المنا  اعناا م  العوامل الرئيسةةةية وهما: الشةةةمس مكةةةدر  
 ).2018م تلفة والذي يمنن الحرارة م  الإنعكاس إلى الفضاك ال ارجي)النو رى،  

أمةا تغير المنةا  فقةد عرفتةه الهيئةة الةدوليةة ذات الإهتمةا  بتغير المنةا  بةأنةه: عةل أنمةاط الإختلالات بةالطقس والتي  
يمك  التعبير عنها بشةكل إحكةائي، أو هو التغيرات في ال كةائ  المناخية التي قد تسةتمر لفترة  و لة لعقود أو 
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ا بأنها أى تغير في المنا  سةةةةةةةةةةةواك عاا ذلا نتيجة للطبيعة أو الناجمة ع  ما يقو  به  ألثر، و شةةةةةةةةةةةار إليها أيضةةةةةةةةةةة 
 (. ,6IPCC 2012العنكر البشرى م  أنشطة )

( أا تلةا التغيرات المنةاخيةة قةد تؤدي إلى  2011)  UNFCCCلمةا أشةةةةةةةةةةةةةةارت إتفةاقيةة للأمم المتحةدة الإ ةار ةة  
 تغييرات في العناةر التكو نة لطبقة الغلاف الجوي.

لما عرفه جهاز شةئوا البيئة المكةري بأنه عد  توازا في ظواهر المنا  المعتادة عالحرارة، والر اح، والأمطار 
التي تميز عةل منطقةة م  الأرض، و ؤدي ذلةا فى الأجةل الطو ةل إلى اعةار هةائلةة على الطبيعةة، و ةالتةالي حةدوث  

 .) 2012)جهاز شئوا البيئة ،   نبؤ بهاتأعيرات إجتماعية و يئية و قتكادية واسعة التأعير لايمك  الت
وقد لُوحظ على مدار القرا الماثةةةي تغيرات مناخية في ةةةةورة ارتفام لدرجات الحرارة، نظر ا لوجود ارتفاعات  

الغلاف الجوي، حيثُ تتسةةبص هذه العناةةةر فى ترعيز الطاقة  في  (GHGفي عناةةةر غازات الإحتباس الحراري )
 (IPCC, 2007  الشةةةمسةةةية في الغلاف الجوي فتؤدي إلى ارتفام درجات الحرارة مسةةةببة ظاهرة الإحتباس الحراري 

Global Warming. ) 
الإحتباس الحرارى، إلا أنها تلعص دور ا هام ا  وعلى الرغم م  الأثةةةةةةرار التى تنتج ع  ز ادة انبعاعات غازات  

في تدفئة سةةةةةةةةةةطح الأرض حتى يمك  الحياة عليها، حيث تقو  تلا الغازات بامتكةةةةةةةةةةاب جزك م  الأشةةةةةةةةةةعة تحت  
الحمراك التي تنبعث م  سةطح الأرض عننعكاس للأشةعة السةاقطة على سةطح الأرض م  الشةمس وتحتفظ بها في 

رجةةةة حرارة الأرض في المعةةةدل الطبيعي، إلا إنةةةه من التقةةةد  الكةةةةةةةةةةةةةةنةةةاعي  الغلاف الجوي للأرض لتحةةةافظ على د
أةةةةةةةةةةةبحت غازات الإحتباس الحراري يتم إنتاجها بكميات ألبر م  الكميات التى تحتاجها الكرة الأرثةةةةةةةةةةية للحفا   

تفا   على درجة حراراتها، حيثُ أدى وجود تلا الكميات الإثةافية م  انبعاعات غازات الإحتباس الحراري إلى الإح
معةةةةدلهةةةةا الطبيعى   الأرض ع   ارتفةةةةام درجةةةةة حرارة  إلى  ممةةةةا أدى  في الغلاف الجوي،  الحرارة  بكميةةةةة ألبر م  

 ( .2017)الوشيمي ،
على إبقاك معدلات الإحترار العالمي 2015عا    دولة على مسةةةتوى العالم في اتفاقية بار س 197وقد تعهدت  

درجة مئو ة فوق مستو ات ماقبل العكر الكناعي، و تطلص ذلا ت اي  الإنبعاعات إلى أقل م    2إلى 1,5م  
درجة مئو ة،   1,5% للوةةةةول إلى المسةةةتوى المسةةةتهدف  55المسةةةتو ات المتوقعة فى السةةةينار و الأسةةةاسةةةي بمقدار  

دولة على   135تعهدت  2021المسةةةةةةةتوى المسةةةةةةةتهدف درجتي  مئو تي ، وفي عا  % م  أجل تحقيق  30و نسةةةةةةةبة  
، ولك  يوجد قكةورا  في التعهدات  2030مسةتوى العالم بالوةةول إلى ةةافي الإنبعاعات إلى ةةفر بحلول منتكةل

ذلةةا بتحقيق علةةث الت ايضةةةةةةةةةةةةةةةةات لتحقيق درجةةة الحرارة    ييفعلى المةةدى القر ةةص حتى من الوفةةاك بةةالتعهةةدات ل   
 (.2020؛ البنا الدولى،  (Georgiera, 2021 المستهدفة  

 
6  IPCC : Intergovernmental Panel on Climate Change . 
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( انبعاعات غازات الإحتباس الحراري إلى نوعي   2020)   7EPA ولقد قسةةةةةةةةمت الوعالة الأمر كية لحماية البيئة  
، وهى (Scope1)( وتعرف بةةةانبعةةةاعةةةات النطةةةاق الأول  Direct Emissions( الإنبعةةةاعةةةات المبةةةاشةةةةةةةةةةةةةةرة )1همةةةا  

الإنبعاعات م  المكةةةادر التي تسةةةيطر عليها الشةةةرعة مثل إنبعاعات الإحتراق في الغلايات والأفراا والمرعبات، أما 
والناتجة ع  أنشةةةةةةةةطة الشةةةةةةةةرعة ولكنها  (Indirect Emissions( الإنبعاعات غير المباشةةةةةةةةرة )2النوم الثاني فهى 

المرتبطة    (Scope2)تحدث م  مكةةةةادر تسةةةةيطر عليها شةةةةرعة أخرى، وهى إما أا تكوا انبعاعات النطاق الثاني  
بالطاقة المحولة إلى والمسةةةةةةةةةتهلكة م  جانص الشةةةةةةةةةرعة مثل الكهر اك والتدفئة والتبر د والتب ير، أو انبعاعات النطاق  

المرتبطة بسةةةةةفر موظفي الأعمال، وأنشةةةةةطة الإسةةةةةناد ال ارجي، واسةةةةةتهلاك الوقود الُأحفوري أو (Scope3) الثالث
 منتجات الشرعة، واست راب و نتاب المواد ال ا  المشتراة.الكهر اك المطلو ة لاست دا   

 أسباب التغيرات المناخية 10/2
، وُ مك  توثةةةةيحها    (Kumar, 2015; Tolle, 2021)قد تكوا أسةةةةباب هذه التغيرات  بيأية أو غير  بيأية  

 على النحو التالى:
 الأسباب الطبيعية للتغيرات المناخية    10/2/1

 تتمثل هذه الأسباب فى أر عة أسباب هى :
حيث أعرت  اقة الشةةةةةةةمس المتغيارة في الماثةةةةةةةي على الحرارة    (Solar Irradiance)  الإشععععععام الشعععععمسعععععي ( أ

الأرثةةةةةةةية، ولكناها لم تك  عافية لإحداث تغيير في المنا ، فأي ز ادة في الطاقة الشةةةةةةةمسةةةةةةةية ل  يؤدي إلى رفن  
 حرارة الغلاف الجوي للأرض ولكناها تتسبص باحترار الطبقة السفلية منه فق .

حيةةث تطلق البرالي  بع  الإنبعةةاعةةات لغةةازات الإحتبةةاس  (  (Volcanic Eruptionsالإنفجعارات البركعانيعة   ( ب
الحراري، ولك  بكمية أقل ب مسةةةةةي  مرة م  الكمية التي تنتجها انبعاعات أنشةةةةةطة الكةةةةةناعة البشةةةةةر ة، ولا فننها 
لاتعد السةةةةةةةةةبص الرئيسةةةةةةةةةي لهذا الإحتباس، وفي المقابل قد يكوا لها تأعير ا إيجابي ا على منا  الأرض، فالجز ئات  

 .ة التي ت رب منها تساعد على تبر د الأرض، و التالى فنا تأعيرها هو التبر د وليس الاحترارالكغير 
وهى مةا يحةدث م  اختلالات نتيجةة لميةل محور الأرض   ((Milankovitch cyclesميلانكوفيتش  دورات ( ج

أعناك دورانه حول الشةةةةمس، إذ تؤعر هذه الإختلالات على حجم إثةةةةاكة الشةةةةمس السةةةةاقطة على الأرض، مما  
يتسةةةبص في تغيير درجة حرارتها، وهذه الدورات تحدث على مدى عشةةةرات أو مئات ارلاف م  السةةةني ، وم  

 ا يحدث اليو  في منا  الأرض.غير المحتمل أا تكوا السبص لم
  وتحدث بسةةةةةةةةةةةةبص تغير حرارة المياه في المحي  الهادز، وتُعرف الز ادة    ((ENSOظاهرة التذبذب الجنوبي      ( د

(، و كوا تةأعير هةذه التغيرات  (LaNiña(، بينمةا يُعرف التبر ةد بةالنينةا  (ElNiñoفي درجةة الحرارة البحر بةالنينو  

 
7  EPA: Enviromental Protection Agency . 
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على درجة الحرارة فى المدى القكةةةةةير، أى لأشةةةةةهر أو سةةةةةنوات، ولا تفسةةةةةر الإحتباس الحراري المسةةةةةتمر الذي  
 يحدث اليو .

 الأسباب غير الطبيعية    10/2/2
والذي ينتج ع  احتراق الفحم والبترول والغاز الطبيعي، وتكةةةةةةةةةةةاعد عدد   (  Fossil fuelsالوقود الأحفوري)   ( أ

 م  الغازات مثل عاني ألسيد الكر وا والميثاا وهذه الغازات تعمل على احتجاز الحرارة في الغلاف الجوي.
% م  56حيةةةث تمت  الغةةةابةةةات والتر ةةةة والمحيطةةةات حوالي  (Elimination of Forestsالغععابععات)إزالععة   ( ب

الموجود في الغلاف الجوي، فقد عاا يُنظر إلى الغابات على أنها رئتا الكوعص تمت  عاني   Co2 إجمالي غاز
ألسةةةيد الكر وا وتطلق الألسةةةجي ، ولك  من إزالة الغابات وخاةةةةة غابات الأمازوا زادت نسةةةبة انبعاعات  هذه  

وتحسةةةةةةةةةةةةةي  تقنيات    الغازات في الغلاف الجوي، ولذلا فننه للتغلص عليها يجص ز ادة المسةةةةةةةةةةةةةاحات ال ضةةةةةةةةةةةةةراك،
 الزراعة، وعد  إزالة الغابات.  

أدى الطلص المتزايد على اللحو  إلى ز ادة تر ية الماشية، حيث تعد  livestock farming) تربية الماشية ) ( ج
مكةةةةةدر م  مكةةةةةادر غاز الميثاا، وهذا الغاز م  العوامل المسةةةةةاعدة على ز ادة انبعاعات الإحتباس الحراري  

 في الغلاف الجوي.
تسةةةةةةةةةتنفذ الزراعات    (Nitrogen   containing fertilizer ):الأسععععععمدة التي تحتوي على النيتروجين ( د

المكثفة العناةةةةةةةةر الغذائية الموجودة  بيأي ا في التر ة، ولذلا يتم اسةةةةةةةت دا  الأسةةةةةةةمدة لز ادة الإنتاب الزراعي،  
وهناك أنوام م  الأسةةةةةةةةةةةةمدة تحتوي على النيتروجي  الذي ينتج انبعاعات ألسةةةةةةةةةةةةيد النيتروز، مما يز د م  تأعير  

 .الإحتباس الحراري في الغلاف الجوي 
تنبعث هذه الغازات الضةةةةارة م  الأجهزة الكهر ائية، وهذه الإنبعاعات لها Freon gases) غازات الفريون) (ه

مرة ألبر م  ثةرر انبعاعات عاني ألسةيد الكر وا، وهناك خيارات أخرى   23000تأعير ثةار قد يكةل إلى  
ت  غير هذه الغازات الضةةةةةةارة مثل الهيدروعر ونات والأمونيا المسةةةةةةت دمة في التبر د والتي تعد ألثر أمانا  وذا 

 لفاكة عالية.
 تحديات وفرص تغيرات المناخ 10/3

ا عليةه  تُعرف ال قةدرة على مواجهةة الم ةا ر بةأنهةا  قةدرة منظومةة أو مجتمن عُرارض لأخطةار مةا وأةةةةةةةةةةةةةةةبح لزامة 
مقاومة اعار هذه الأخطار وامتكةةةةةاةةةةةةها واسةةةةةتيعابها والتعافي منها في الوقت المناسةةةةةص و أسةةةةةلوب فعال و طرق  

 ( 2015)الأمم المتحدة،    م تلفة
تواجه دول العالم الكثير م  التحديات الناتجة ع  تغير المنا  بكةةةةةةرف النظر ع  عمية الانبعاعات الكةةةةةةادرة  

 م  عل دولة، عما أنها لديها الكثير م  الفرب لاستثمار هذه التحديات وهو ما سيتم توثيحه:
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 تحديات تغير المناخ  10/3/1
( نةدرة الموارد  1تعةددت التحةديةات التي تواجةه الةدول وال ةاةةةةةةةةةةةةةةةةة بقةدرتهةا على مواجهةة هةذه التغيرات ومنهةا  

اللازمةة للإنتقةال إلى الطةاقةة النظيفةة وأسةةةةةةةةةةةةةةلوب الحيةاة  إلى الموارد المةاليةة  حيةث تفتقر العةديةد م  البلةداا    ،المةاديةة
هو الحل الأمثل ليس فق  لأا عد  الإسةةةةةةةتثمار سةةةةةةةيكلل ألثر  8المسةةةةةةةتدا ، وترى الأمم المتحدة أا تمو ل المنا   

ا عبيرة للمسةتثمر  ا لأا ذلا سةيوفر فرةة  وم  أهم  ،  UnitedNation, 2021)  )على المدى الطو ل، ولك  أيضة 
( قلة توافر البيانات ومدى إمكانية الوةول إليها وجودتها، و شةةةةةةةةةةمل ذلةةةةةةةةةةا البيانةةةةةةةةةةات المتعلقة  2التحديات عذلا  

بتقديةةةةةةةةةةرات غةةةةةةةةةةازات الإحتباس الحراري وتحديد التدابير التي ستقو  بها الدولة للت فيةةةةةةةةةةل والتكيُةةةةةةةةةةل من الم ا ر  
لومةةةةةةةةةةةات عةةةةةةةةةةة  الدعةةةةةةةةةةةم م  الدول ال ارجية والمنظمات الدولية لتمو ل  المناخية، بالإثافة إلى عد  الإلما  بالمع

( بالقيةةةةةةةةاس والإفكاح ع  المشروعات وع  ما ينتج عنها م  تلوث  3العقبةةةةةةةةات المتعلقةةةةةةةةة بالإثافة إلى  المنا ،  
المتوقعة م    ضةةةةةةةةغوط التشةةةةةةةةر أية( ز ادة ال4(، عما تعد  2018وغازات تؤعر على البيئة )جهاز شةةةةةةةةئوا البيئة ،  

ا خاةةةةةة في إ ار )برتكول عيوتو(   ز ادة الضةةةةغوط م  جانص حملة  بالإثةةةةافة إلى   جانص الحكومات تحدي ا جديد 
ونتيجة لتنامي الوعي بتلا التحديات داخل  ،  الأسةةةةهم وأةةةةةحاب المكةةةةلحة لات اذ إجراكات لمواجهة تلا القضةةةةية

فقد سةةعت معظم الشةةرعات الكبرى إلى خف  الانبعاعات الناتجة ع  عملياتها إما بشةةكل  وعي   دوائر الأعمال، 
 Carbon)و ما تحت الضغوط التشر أية التي قامت بها بع  الحكومات، لذلا فقد انتشر تعبير بكمة الكر وا 

Footprint)   9   في أدبيات الإدارة البيئية، ولذلا بدأت بع  الشةةةةةةرعات في الإفكةةةةةةاح ع  تلا البكةةةةةةمة في ما
 (.2008تنشره م  تقار ر سنو ة تحييقا  لمبدأ الشفافية )عبد الجليل ،  

 فرص تغير المناخ  10/3/2
ا جديدة للإسةةةتثمار وذلا م  خلال مراجعة الشةةةرعات لإسةةةتراتيجياتها والترعيز    خلقت قضةةةية تغير المنا  فرةةةة 

على الييم  و لة الأجل، وقد فتح ذلا المجال للإسةةةةةةتثمار في مشةةةةةةروعات مبتكرة مثل الإسةةةةةةتثمار في ةةةةةةةناعات  
 تحسي  عفاكة الطاقة، ومشروعات إعادة التشجير، وةناعات الطاقة المتعددة، وةناعة الطاقة النوو ة.

لمةا خلقةت هةذه التغيرات مجموعةة م  الوظةائل والمه  لت طي  وتنفيةذ المبةادرات الرئةاسةةةةةةةةةةةةةةيةة الكةةةةةةةةةةةةةةادرة  في 
شةةةرعات الأعمال خاةةةةة  بالقطاعات الكةةةناعية مثل ةةةةناعات الوقود الأحفوري، وةةةةناعة السةةةيارات حيث شةةةهد  

 
يجص إنفاقها على مجموعة عاملة م  الأنشةةةةةةةةةةةطة التي سةةةةةةةةةةةتسةةةةةةةةةةةاهم في إبطاك تغير المنا  والتي  حيث يتعلق تمو ل المنا  بالأموال التي  تمو ل المنا  :  8

 (United Nation.2021)ستساعد العالم على الوةول إلى هدف الحد م  ظاهرة الاحتباس الحرارى 

 

9  carbon Footprint الةةةةةكةةةةةر ةةةةةو ا ألسةةةةةةةةةةةةةةةةةةيةةةةةةةد  عةةةةةةةانةةةةةي  إانةةةةة بةةةةةعةةةةةةةاعةةةةةةةات  عةةةةةمةةةةةيةةةةةةةة  مةةةةةحةةةةةةةدد  (CO2) :   هةةةةةى  عةةةةةيةةةةةةةاا  أنشةةةةةةةةةةةةةةةةةةطةةةةةةةة  بةةةةةجةةةةةمةةةةةيةةةةةن   الةةةةةمةةةةةرتةةةةةبةةةةةطةةةةةةةة 
https://www.britannica.com/science/sustainability 



 مجلة البحوث المحاسبية                                                                                   المجلد 11 العدد الثالث سبتمبر 2024

  714 

ا في السةةةةةيارات عديمة الإنبعاعات و حلول عا   %  28قد تمثل السةةةةةيارات الكهر ائية   2030قطام النقل نمو ا سةةةةةر ع 
 م  إجمالى مبيعات السيارات العالمية بالإثافة إلى المؤسسات التمو لية.

وقد اسةةةتطام القطام المكةةةرفي الإسةةةتفادة م  هذه الفرب ع   ر ق تقديم التمو ل اللاز  لكةةةناعة المنتجات  
الكةةديقة للبيئة، عما تم إنشةةاك العديد م  الشةةرعات الجديدة ال اةةةة بمجالات الإتجار في انبعاعات الكر وا )عبد  

وهةةةي أمةةةوال يةةةتم  (، بالإثافة إلى إةدار السندات ال ضراك  McDonald, 2020& Bailey ؛  2008الجليل ،  
ت كيكةةها لتمو ةةةةل المشةةةةروعات المسةةةةتدامة الكةةةةديقة للبيئةةةةة، والمبةةةةادرات المتعلقةةةةة بتغيةةةةر المنةةةةا ، حيث أ لق  

السةةةةةةةندات ال ضةةةةةةةراك، وقد تم إةدار تلا السندات فى مكر عا     2007بنا الإستثمار الأورو ةةةةةةةي فةةةةةةةي يوليةةةةةةةو  
بنا المرعزي، وتوجيه عائدات هذه السةندات لتمو ل مشةروعات الطاقة المتجددة، وتعز ز التنمية  بواسةطة ال 2019

 (.2020،  الهيئة العامة للإستعلاماتالمستدامة، وتحسي  البيئة )
 الجهود الدولية المبذولة لمكافحة التغيرات المناخية 10/4

( إلى أا تغير المنا  أةةبح يُشةكل تهديدا  للأم  والسةلم الدوليي ، ولذلا بذلت  2019أشةارت دراسةة مكةطفى )
العديد م  الجهات وخاةةة الأمم المتحدة جهودا  عبيرا  لدعم قضةية المنا ، حيث أةةبح هذا التغير أشةبه ب طر  

رات المناخية تشةةةةةةةكل خطر ا على السةةةةةةةلم  الحروب على البشةةةةةةةر ة، الأمر الذي يمك  معه القول بأا قضةةةةةةةية التغي
والأم  الةدوليي ، حيةث أا هةذه القضةةةةةةةةةةةةةةيةة ذات  ةابن عةالمي، وم  عم فةنا أي جهود لحمةايةة البيئةة داخةل إقليم  
الدولة سةةةةةةةةةةةةةةوف تبقى محةدودة الفةاعليةة، بالتةالي تلةا العمليةة تتطلةص مجهودات دوليةة م  خلال التعةاوا بي  عافة 

نية التي تعد جزك لا يتجزك م  المجهودات الدولية، وقد لعبت الأمم المتحدة  الدول فضةةةةةةلا  ع  المجهودات الو 
 دور ا هام ا في هذا المجال، وعرست جهودها لدعم قضية المنا  على الساحة الدولية م  خلال عدد م  

وتهةدف إلى تثبيةت ترعيزات غةازات الإحتبةاس الحراري في الغلاف  :   1992الإتفعاييعة الإطعاريعة للتغير المنعاخ   ( أ
الجوي لمنن التأعيرات ال طيرة الناتجة ع  النشةةةاط البشةةةري على نظا  المنا ، وقد دخلت الإتفاقية حيز التنفيذ  

)المعهد الدولى للتنمية  ( دولة  197واليو  تتمتن بعضةةةةةةةةو ة شةةةةةةةةبه عالمية، حيث ةةةةةةةةةدقت عليها)،  1994عا   
 (.1:  2015المستدامة،  

( دولة وارف النشةةةةةةةةةةةةطاك المعني  بالبيئة،  197حيثُ يحضةةةةةةةةةةةةر تلا المحادعات قادة ):  copمؤتمر الأطراف   ( ب
بالإثةةةةةةةةافة إلى ممثلي  ع  شةةةةةةةةرعات ةةةةةةةةةناعية عبرى خاةةةةةةةةةة  شةةةةةةةةرعات البترول، ولقد عقد المؤتمر السةةةةةةةةابن  

، ولقد عانت نتيجته بمثابة نقطة تحول جذر ة في جهود المنا  الدوليةة  2022والعشةةةةةةةةةةةةةةروا في مكةةةةةةةةةةةةةةر عا   
 (.  United Nation,2022ن جمين الأ راف لكالح إفر ييا والعالم بأسره)بالتنسيق م

 2005  م  الإتفاقية الإ ار ة لتغير المنا ، وتم تنفيذه عا   1997تم اشةةةةةةةتقاقه    هو برتوعولبروتكول كيتو:   ( ج
( دولة ةةةةةناعية  بما يسةةةةمى إسةةةةتراتيجية الية التنمية النظيفة للحد م  37وُ لز  هذا البرتكول الدول المتقدمة )

 (.2015الإحتباس الحراري ) المعهد الدولى للتنمية المستدامة،  غازات  
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بمؤتمر الأمم المتحةدة في بةار س عةا   دولةة    197وهى اتفةاقيةة تم تبنيهةا م  جةانةص    :-Parisاتفعاييعة بعاري  ( د
، وتتمثةل أهم أهةدافهةا في إبقةاك معةدلات الإحترار العةالمي عنةد درجةة  2016، ودخلةت حيز التنفيةذ عةا   2015
درجة مئو ة فوق مسةةتو ات ماقبل العكةةر الكةةناعي، وتتضةةم  التزامات م  جمين الدول ل ف     2إلى   1,5

ا والوةول بالانبع  .(2020)البنا الدولى ،2050اعات إلى الكفر بحلول عا   انبعاعاتها والعمل مع 
 جهود الدولة المصرية   10/5

)الهيئة   تتضةةمنت خطتها لمواجهة هذه القضةةايا عدة محاورتولى مكةةر إهتمام ا عبير ا بالقضةةايا المناخية، ولذلا  
 ( أهمها:2020العامة للإستعلامات،

التعةاوا من المجتمن الةدولي في  تبةادل المعلومةات للتوةةةةةةةةةةةةةةةل للأبعةاد الحييييةة لتلةا للظةاهرة وانعكةاسةةةةةةةةةةةةةةاتهةا، من  •
بالحد م  مسةةةةةةةةببات التغيرات المناخية، ورفن الوعي العا  بالظاهرة وأبعادها الاقتكةةةةةةةةادية،    الحفا  على البيئة وذلا

 والتعامل معها و ناك القدرات، وتفعيل برامج المساعدات الدولية.
مثل مشةروعات الت اي  التي عرثةتها مكةر  10تشةجين إقامة المشةروعات القومية في مجالي الت اي  والتكي     •

، إقامة مجمن" بنباا" للطاقة الشةةةةةةةةةمسةةةةةةةةةية عألبر مجمن لتوليد  COP27على العالم خلال رئاسةةةةةةةةةتها لمؤتمر المنا   
ومشةةةةةةةروعات  اقة الر اح، ومشةةةةةةةروعات النقل  ،  الكهر اك النظيفة في الشةةةةةةةرق الأوسةةةةةةة ، ومشةةةةةةةروعات عفاكة الطاقة

المسةةةةةتدا  مثل مشةةةةةروم المونورو ل، وشةةةةةبكة مترو الأنفاق، ومشةةةةةروعات تحو ل الم لفات لطاقة، والإدارة المتكاملة  
للم لفات مثل مشةةروعات البيوجاز، والمداف  الكةةحية، ومكةةانن التدو ر، أما مشةةروعات التكي  فمنها مشةةروعات  

 (.  2022الترم، ومعالجة الكرف الكحي، والتشجير )مكطفي ،ترشيد المياه، وتبطي   
تةةم إنشةةاك وحةةدة تغيةةر المنةةا  بجهةةةةاز شةةةةئوا 1998، وفةةي عةةا  1997إنشاك مكر لوزارة البيئةةةةة المكر ةةةةة عةةةةا    •

وذلةةةةا مةةةة  أجةةةةل تعز ةةةةز الهيةةةةكل  2009البيئةةةةة، وتةةةةم تطو رهةةةةا إلةةةةى إدارة مرعز ةةةةة فةةةةي جهةةةةاز شةةةةئوا البيئةةةةة فةةةةي عةةةةا   
، والتةةي تةةم  1997ةةا  علةةةةى المسةةةةتوى الو نةةةةي، عما تم تشةةةةكيل لجنةةةةة تغيةةةةر المنةةةةا  فةةةةي عةةا  المؤسسةةةةي لتغيةةةةر المنةة 

 .  2015إعةادة  يكلتهةا عةدة مةرات عاا اخرهةا فةي عةا  
، بشةأا ثةواب  إفكةاح الشةرعات ع  2021لسةنة   108، و107إةةدار الهيئة العامة للرقابة المالية قرار   رقم    •

 الممارسات البيئة والمجتمأية والحوعمة المتعلقة بالاستدامة وارعار المالية للتغيرات المناخية.
 
 
 

 
 يقُهرررد والت فيف ت فين انو اراة ااااة الإحتوا  الحرارلع والحد ما تغير المناخ لت نا ما ُ يمُ ا كدارتهع  ما الت يف ا و الت يف مم آرار تغير  10

(2012ع  ي)  اا شلوا الويلة المهرالمناخ عا طريق الحد ما الت رن لآرار المناخ وما ينتج عنه ما  سالر لإدارة ما ُ يمُ ا ت نوه    
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 الإفصاح عن المخاطر المناخية 10/6
تم عرض الإ ار المفا يمي للإفكةةةةاح ع  م ا ر المنا  وعلاقته بالأداك المالي في الشةةةةرعات الكةةةةناعية، م  

المهنية، بالإثةةافة إلى تحديد أعر ثةةغوط أةةةحاب المكةةلحة على خلال تناول مفهومه، وأهميته، وجهود الهيئات  
 المنشىت للإفكاح عنه، من تحديد مبادز الإفكاح الفعال ع  الم ا ر المناخية وذلا على النحو التالى:

 مفهوم الإفصاح عن مخاطر المناخ وأسباب تجنب الشركات الإفصاح عنه  10/6/1
يعد الإفكةةاح ع  هذه الم ا ر اختيار ا  حيثُ لا توجد معايير محاسةةبية تُلز  الشةةرعات بالإفكةةاح عنها )السةةيد  

(، حيثُ يرى الباحثوا أا الإفكةةةةةةةةاح المحاسةةةةةةةةبى ع  م ا ر المنا  يُعرف بأنه تحر ر الشةةةةةةةةرعات لكافة 2020،  
مناخية، بالإثةةةةةةةةةةةةافة إلى اسةةةةةةةةةةةةتراتيجية الشةةةةةةةةةةةةرعة  المعلومات المتعلقة بالأخطار المتوقن مواجهتها نتيجة التغيرات ال

لمواجهتها ومدى اتسةةةاق هذه الإسةةةتراتيجية من اسةةةتراتيجية الكةةةناعة والدولة لمواجهة هذه الأخطار، بالإثةةةافة إلى  
 العبئ المادى الذى يقن على المنشأة نتيجة هذه الأخطار ومواجهتها أو التكي  معها.

وم  أهم أنوام الإفكةةةةاح الإختيارى الإفكةةةةاح ع  معلومات الإسةةةةتدامة والتى تضةةةةم المعلومات المتعلقة بالأداك  
البيئى والإجتماعى للشةةرعات، و رق إدارة الحوعمة بها، والتى حظيت بنهتما  عبير م  جانص أةةةحاب المكةةالح  

Charlotte et al., 2021).) 
( أا الشةةةةةةةرعات قد تتجنص الإفكةةةةةةةاح ع  الم ا ر المناخية التي تتعرض،  2015واخروا )  Kosmalaيرى  و

نتيجة احتمالية فقدانها للميزة التنافسةةةةية، عما أا إرتفام تكالي  إنتاب البيانات البيئية والإفكةةةةاح عنها قد تكوا م  
 الأسباب ال اةة بعد  رغبة مجلس الإدارة في الالتزا  بنعدادها.

بالإثافة إلى أا عد  ارتفام مستوى شفافية الإفكاح ع  هذه الم ا ر قد يرجن إلى خوف الإدارة م  أا هذا  
 Trade and).الإفكةةةةةةةةةةةةاح قد يكوا السةةةةةةةةةةةةبص في إمداد المنافسةةةةةةةةةةةةي  بمعلومات ع  وثةةةةةةةةةةةةعهم الإسةةةةةةةةةةةةتراتيجي  

Development Board , 2017)   
 جهود الهيئات المهنية فيما يتعلق بالإفصاح عن هذه المخاطر  10/6/2

أنه على الرغم م  إرتفام مسةةةةةةةةةتوى الإفكةةةةةةةةةاحات المتعلقة    (TCFD)ترى فرق العمل المعنية بالإقرارات المالية  
ا، وهناك 2017بالمنا  منذ عا    ، إلا أا الإفكةاح ع  التأعير المالي المحتملة للم ا ر المناخية لا يزال من فضة 

  حاجة إلى الإهتما  بالإعلاا ع  ارعار المالية المحتملة لتلا الم ا ر والفرب المتعلقة بها، ولذلا وثةةةعت تلا 
مجموعة م  التوةةةيات الإختيار ة العالمية المقبولة على نطاق واسةةن للإفكةةاح ع  الم ا ر المناخية، م   الفرق 

 في توةيات:     (TCFD, 2017)  التوصياتأجل تقديم إقرارات متسقة، وقابلة للمقارنة، وشاملة، وتتمثل هذه  
 أى دور الإدارة في تقييم و دارة الفرب وم ا ر المنا .تتعلق بالحوكمة:   ( أ
وتتمثل في الإفكةةةةةةةةاح إسةةةةةةةةتراتيجية الشةةةةةةةةرعة فى التعامل من عل م  الم ا ر المتعلقة  تتعلق بالإسعععععتراتيجية :   ( ب

بالمنا  والفرب التي حددتها الشةرعة وذلا فى المدى الطو ل والمتوسة  والقكةير، وتأعيرها على أعمال الشةرعة 
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و سةةةةةةةةتراتيجيتها وخططها المالية، ومدى مرونة إسةةةةةةةةتراتيجية الشةةةةةةةةرعة، من الأخذ في الإعتبار التوقعات الم تلفة  
 المتعلقة بالمنا .

أى الإفكةةةةةةةاح ع  عياية تحديد الشةةةةةةةرعة للم ا ر المتعلقة بالمنا ، وتقييمها، و دارتها،  تتعلق بإدارة المخاطر:   ( ج
وتشةةةةةةةةمل الإفكةةةةةةةةاح ع  عل م  عمليات الشةةةةةةةةرعة لتحديد وتقييم الم ا ر المتعلقة بالمنا ، وعمليات الشةةةةةةةةرعة 

 عمليات تحديد .لإدارتها، بالإثافة إلى الإفكاح ع  عياية دمج  
وتتمثل فى الإفكةةةةةةاح ع  المقاييس والأهداف المسةةةةةةت دمة لتقييم و دارة الم ا ر  متعلقة بالمقايي  والأهداف:   ( د

 والفرب ذات الكلة بالمنا ، بما يتماشى من إستراتيجية الشرعة، وعملية إدارة الم ا ر بها.
 TCFDمبادئ الإفصاح الفعال عن المخاطر المناخية طبقًا    10/6/3

توةةةةةةي فرق العمل المعنى بالإفكةةةةةاحات المالية المتعلقة بالمنا  بأا تنظر الشةةةةةرعات في مجموعة م  مبادز 
في   (TCFD, 2017)الإفكةةاح الفعال للمسةةاعدة في الوةةةول إلى إفكةةاحات عالية الجودة ،وتتمثل هذه المبادز  

   أنه يجص أا :  
تشةةةةةةةةمل الإفكةةةةةةةةاحات معلومات ذات ةةةةةةةةةلة بارعار المحتملة للم ا ر والفرب المرتبطة بالمنا  على عل م   •

 أسواقها و ستراتيجياتها و ياناتها المالية.
تكوا الإفكةةةةةةاحات محددة وعاملة أي تقد  الشةةةةةةرعة إفكةةةةةةاحات شةةةةةةاملة ع  تعرثةةةةةةها ل عار المحتملة المتعلقة   •

 بالم ا ر المناخية بما في ذلا  بيعة وحجم ارعار ومنهج الشرعة في إدارتها.
تكوا الإفكةةةةاحات واثةةةةحة ومتوازنة ومفهومة أى بطر قة ت د  احتياجات مسةةةةت دمي القطام المالي عبر عدة   •

 مستو ات متدرجة م  التفكيل الدقيق إلى الإيجاز.
توقيت ظهور هذه الإفكةةةةةاحات مناسةةةةةبا  أى تكوا متسةةةةةقة من مرور الوقت لتمكي  المسةةةةةت دمي  م  فهم تطور  •

 تأعير القضايا المتكلة بالمنا  على أعمال الشرعة.
تكوا الإفكةةةةةةةةةاحات المتعلقة بالم ا ر المناخية قابلة للمقارنة فيما بي  الشةةةةةةةةةرعات داخل القطام أو الكةةةةةةةةةناعة   •

بكورة هادفة للإستراتيجية وأنشطة العمل والم ا ر والأداك داخل الشرعات والقطاعات، وأا تكوا الإفكاحات  
 موعوق فيها و مك  التحقق منها بموثوعية.

تقد  الإفكةةةةةاحات على أسةةةةةاس زمني أي يجص تقديم الإفكةةةةةاحات للمسةةةةةتفيدي  سةةةةةنو ا  على شةةةةةكل تعميم مالي  •
 والمطالبة بنجراك تحديثات م  وقت رخر في حالة حدوث تغيرات مهمة.

 الدراسة التطبيقية (11
هةدفةت الةدراسةةةةةةةةةةةةةةة التطبيييةة إلى اختبةار أعر الإفكةةةةةةةةةةةةةةاح ع  الم ةا ر المنةاخيةة على الأداك المةالي للشةةةةةةةةةةةةةةرعةات  

 الكناعية م  خلال اختبار فرض الدراسة ولتحقيق هذا الهدف تم إجراك ال طوات التالية:
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 مجتمع وعينة الدراسة ومصادر جمع البيانات ومتغيرات الدراسة 11/1
مؤشةر المكةري لمسةئولية  ( شةرعة وهى الشةرعات المقيدة في ال15تمثلت عينة الدرسةة فى مجتمعها والمتمثل في)

، وذلا بعد  2022وحتى عا    2018بالبورةةةةةة المكةةةةر ة خلال الفترة م  عا      S&P /EGX ESG  الشةةةةرعات
اسةةةةتبعاد شةةةةرعات ال دمات المالية والبنوك، وعذلا شةةةةرعة إعمار مكةةةةر للتنمية، نظر ا لعد  تقديمها لقوائمها المالية  

 ( ترتيص مجتمن وعينة الدراسة على النحو التالي:1-11، و وثح الجدول رقم )2022لعا   
 2022مجتمن وعينة الدراسة لعا   1-11 :جدول  

نوم الشركات من حيثُ  
 إسم الشركة  مسلسل الإفصاح من عدمه 

شرعات أفكحت ع   
الم ا ر المناخية )عينة  

 الدراسة(  

 أبو قير للأسمدة والكناعات الكيماو ة 1
 الأسكندر ة للز وت المعدنية  2
 سيدى عر ر للبتروعيماو ات  3
 ايسترا عومبانى   -الشرقية  4

شرعات لم تفكح ع   
 الم ا ر المناخية

 النساجوا الشرقيوا للسجاد  5
 إيديتا للكناعات الغذائية  6
 السو دى إليكرتيا  7
 أوراسكو  للتنمية مكر 8
 راميدا -العاشر م  رمضاا للكناعات الدوائية والمستحضرات تش يكية 9
 بالم هيلز 10
 سوديا -ألتو ر للتنمية والإستثمارالسادس م   11
 مكر للأسمنت قنا  12
 مجموعة  لعت مكطفى القابضة 13
 ليسيكو مكر  14
 القاهرة للإستثمار والتنمية العقار ة  15

 المكدر:إعداد الباحثي .
للشةرعات محل الدراسةة،  تم تجمن البيانات ال اةةة بالدراسةة التطبييية م  تقار ر الشةرعات المالية المنشةورة    وقد

   .وخلال فترة الدراسة، بموقعها الإلكتروني على الإنترنت، وعذلا موقن البورةة المكر ة، وموقن مباشر مكر
 تمثلت متغيرات الدراسة في متغير   هما:وقد  

 )أ( متغير الدراسة المستقل: الإفكاح ع  م ا ر المنا   
)ب( متغير الدراسةةةة التابن : الأداك المالي للشةةةرعات الكةةةناعية والذى يتم قياسةةةه اعتمادا  على مؤشةةةر   هما معدل 

 العائد على الأةول ومعدل العائد على حقيوق الملكية
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 يياس متغيرات الدراسة   11/2 
 حيثُ تم قياس هذه المتغيرات عما يلى:  

 يياس متغير الدراسة المستقل  11/2/1
تم الإعتماد فى قياس متغير الدراسةةةةةة المسةةةةةتقل على منهج تحليل المحتوى للتقار ر المنشةةةةةورة، ع   ر ق إعداد  

(، وفي حالة عد   1قائمة بأهم عناةةةر الإفكةةاحات ع  م ا ر المنا ، وفي حالة الإفكةةاح ع  العنكةةر يأخذ )
ها على إجمالي عدد عناةةةةةر  الإفكةةةةاح يأخذ )ةةةةةفر( عم تم تجمين جمين عناةةةةةر الإفكةةةةاح لكل شةةةةرعة وقسةةةةمت

الإفكةاح للمؤشةر المسةت د  للحكةول على مسةتوى إفكةاح الشةرعة، وقد تم الإعتماد لتحديد عناةةر الإفكةاح ع  
الإسةتدامة وفق ا لمنهجية  لإفكةاح الشةرعات ع  أداك  11  الأداك البيئي والمجتمعي والحوعمة على الدليل الإسةترشةادي

 (.2019)البورةة المكر ة ،   S&P/EGX ESGمؤشر
( تحليل المحتوى لعناةةر إفكةاح عينة الدراسةة ع  مؤشةرات الإسةتدامة وفق ا للدليل  2  -11و وثةح الجدول رقم )

 الاسترشادي على النحو التالي:       
 مدى اهتما  الشرعات محل الدراسة بمعايير البيئة 2 -11 :  جدول

 مؤشرات يياس اداء المعايير البيئية  م

شركة أبوقير  
للأسمدة 
والصناعات 
 الكيماوية

شركة  
سيدي كرير  
للبتروكيماو
 –يات 
 سيدبك 

شركة  
الأسكندري 
ة للزيوت 
 المعدنية 

الشريية  
– 

ايسترن  
 كومباني 

 1 1 1 1 الأداك البيئي والتحليل التشغيلي 1
 1 1 1 0 الحراري انبعاعات غازات الاحتباس  2
 1 1 0 0 انبعاعات المواد المستنفذة للأوزوا  3
 1 1 0 0 ألاسيد النيتروجي  وألاسيد الكبر ت والانبعاعات الأخرى  4
 0 0 0 0 الم ا ر المادية أو التنظيمية المرتبطة بتغير المنا  5
 1 1 1 1 سياسة إدارة الانبعاعات   6
 0 1 1 1 المتعلقة بالانبعاعات الأهداف المحددة  7
 0 0 0 0 برنامج ملتز  بأرةدة الكر وا  8
 0 0 0 0 الحوادث والجزاكات غير النقدية لامتثال اللوائح البيئية المعمول بها  9
 0 0 0 0 الأعر البيئي لنوم النقل المست د  لأغراض لوجستية 10
 1 1 1 1 السياسة البيئية الكر حة 11
 0 1 1 0 الحكول على شهادة بشأا الممارسات البيئية  12
 1 1 0 1 جهود الحفا  على التنوم البيولوجي 13
 1 1 1 1 السياسات والمبادارات المت ذة لإدارة النفايات ال طرة  14
 1 1 1 1 نظا  إدارة البيئة في عل المواقن أو المرافق 15

 المكدر:إعداد الباحثي 

 
  لمايد ما الم سوماة حول الدليل اُسترشادي لإاهاح الشر اة عا  داء اُستدامة يم ا مرا  ة مسحق رقم )1(  11



 مجلة البحوث المحاسبية                                                                                   المجلد 11 العدد الثالث سبتمبر 2024

  720 

( أنه يوجد تفاوت بي  عينة الدراسةةةةةةةةةةة فيما يتعلق بالتزامها بالإفكةةةةةةةةةةاح ع  2  -11رقم )و تضةةةةةةةةةةح م  الجدول  
مؤشةةةةرات الأداك البيئي، ووفق ا لأسةةةةلوب تحليل المحتوى فننه يمك  تحديد مسةةةةتوى الإفكةةةةاح البيئي لكل شةةةةرعة ع  

جمالي عدد هذه   ر ق قسةةةةةةةمة الوزا النسةةةةةةةبي لمدى التزا  الشةةةةةةةرعة بالإفكةةةةةةةاح ع  مؤشةةةةةةةرات الأداك البيئي على إ
 المؤشرات، و التالي فنا مستوى إفكاح شرعات العينة هو:

 0,46=15÷7مستوى إفكاح شرعة أبو قير للأسمدة والكناعات الكيماو ة  =
 0,53= 15÷8سيدبا =  –مستوى إفكاح شرعة سيدي عر ر للبتروعيماو ات  
 0,73=15÷11=مستوى إفكاح شرعة الأسكندر ة للز وت المعدنية  

 15=0,53  8ايسترا عومباني =   –مستوى إفكاح شرعة الشرقية  
و لاحظ أا مستوى الإفكاح ي تلل بي  عينة الدراسة حيث أا شرعة أبو قير للأسمدة والكناعات الكيماو ة  

% و ليها شرعتى سيدي عر ر للبتروعيماو ات  46هى أقل الشرعات في الإفكاح البيئي حيث أا مستوى إفكاحها 
ت عينة الدراسةة فى الإفكةاح البيئي  % ،أما أعلى شةرعا53ايسةترا عومباني بنسةبة   –سةيدبا، وشةرعة الشةرقية    –

 %.73هى شرعة الأسكندر ة للز وت المعدنية بنسبة  
وتتعدد أوجه إنفاق شةةةةةةةةرعات عينة الدراسةةةةةةةةة لمواجهة م ا رها المناخية، والتي قد تؤعر على أدائها المالي في 

( قنوات إنفاق عينة الدراسةة  6  -11( وحتى الجدول رقم )3-11قنوات محددة، وتوثةح الجداول م  الجدول رقم )
للأسةةةةمدة والكةةةةناعات الكيماو ة، عم شةةةةرعة  لمواجهة الم ا ر المناخية وتكةةةةني  هذه القنوات، م  شةةةةرعة أبو قير  

 ايسترا عومباني –سيدى عر ر للبتروعيماو ات، فشرعة الأسكندر ة للز وت المعدنية، وأخيرا  شرعة الشرقية  
 قنوات الإنفاق لمواجهة الم ا ر المناخية لشرعة أبو قير للأسمدة والكناعات الكيماو ة3-11 : جدول   

 مخاطر انتقالية مخاطر مادية  قنوات الإنفاق

 √ ⎯ محطات الرةد البيئي وأجهزة الرةد

 √ ⎯ الت ل  م  القمامة

 √ ⎯ تشجير الطرق بالبيئة المحيطة

 √ √ تطو ر مشروعات البيئة بالإسكندر ة

 √ ⎯ شراك فرا فحم نباتي

 √ ⎯ مكنن تدو ر الم لفات

 √ √ CO2مشروم خف  انبعاعات  

 المكدر:إعداد الباحثي          
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 سيدبا  – قنوات الإنفاق لشرعة سيدي عر ر للبتروعيماو ات 4 -11 :جدول 
مخاطر  قنوات الإنفاق 

 مادية 
 انتقالية مخاطر 

 √ ⎯ تقييم الأعر البيئي لمشروم وحدة توليد الكهر اك والب ار

 √ ⎯ المحافظة على سلامة البيئة المحيطة

 √ ⎯ قياس الانبعاعات لتأليد التوافق من قواني  البيئة

 √ √ الت ل  ارم  م  الم لفات ال طرة والكلبة

 √ ⎯ الناتجةتحسي  اداك الوحدات مماقلل عميات الم لفات  

 المكدر: إعداد الباحثي         
 قنوات الإنفاق لمواجهة الم ا ر المناخية لشرعة الأسكندر ة للز وت المعدنية  5-11:جدول     

 المكدر: إعداد الباحثي 
 
 

 م ا ر انتقالية م ا ر مادية قنوات الإنفاق

 √ ⎯ إعادة التقييم البيئي لكافة المشروعات

تكنولوجيةةةا عةةةالميةةةة مثةةةل وحةةةدة  تنفيةةةذ وحةةةدات المعةةةالجةةةة بةةةأحةةةدث  
 معالجة الغازات والمياة الحامضية

⎯ √ 

شةةةةةةةةهور ليياس الاحتباس  3عمل قياسةةةةةةةةات دور ة للانبعاعات عل  
 الحراري وانبعاعات الغازات

⎯ √ 

 √ ⎯ الت ل  ارم  م  الم لفات ال طرة والكلبة

 √ ⎯ ترعيص نظا  رةد ذاتي لانبعاعات المداخ 

الب ار للشةةةةةةةةعلة الحامضةةةةةةةةية وذلا لمطابقة الغازات تعديل نسةةةةةةةةبة  
 المحترقة للنسص المعترف بها دولي ا

√ √ 

تنفيذ مشةروم الكةرف السةطحي لمياه الأمطار ور طه على شةبكة 
 المدينة للتوافق من قانوا البيئة

√ √ 
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 عومبانيايسترا  – قنوات إنفاق شرعة الشرقية  6 -11:جدول 

 المكدر: إعداد الباحثي       
وُ مك  ملاحظة أا معظم قنوات الإنفاق م كةةةةةةةةكةةةةةةةةة لمواجهة الم ا ر الانتقالية للتغيرات التى تطرأ على 

للتحول إلى اقتكاد من ف  الكر وا تماشي ا من القواني  البيئية، وذلا م  خلال أخذ التدابير اللازمة المنا  وذلا  
لت اي  الكر وا م  خلال اسةةت دا  تكنولوجيا حديثة وسةةياسةةات خضةةراك، بينما لم تحظى الم ا ر المادية بنفس  

 القدر م  الاهتما .
 يياس متغير الدراسة التابع     11/2/2

(، والعائد  ROAوتم قياس الأداك المالي )المتغير التابن ( م  خلال مؤشةةر معدل عائد الشةةرعة على أةةةولها )  
 .ROE)على حقوق ملكيتها )

 يياس متغيرات الدراسة الرقابية  11/2/3
بقسمة إجمالى حجم ال كو  على   رافعة الشرعة الماليةلما تم قياس مجموعة م  المتغيرات الرقابية مثل 

وهو عمرها وهو عبارة ع  اللوغار تم الطبيعى لإجمالى أةةةةةول الشةةةةرعة، و   حجمهاإجمالى حجم أةةةةةول الشةةةةرعة، و 
 سنوات الشرعة منذ تأسيسها إلى السنة المراد قياس عمرها بها.  

 
 

 مخاطر انتقالية مخاطر مادية  قنوات الإانفاق 

إقامة المجمن الكةةةناعي للشةةةرعة بالمنطقة الكةةةناعية بالسةةةادس م  ألتو ر، وزراعة 
 المسطحات ال ضراك

⎯ √ 

اسةةةةةةةةةةةةت دا  الغاز الطبيعي عمكةةةةةةةةةةةةدر للطاقة النظيفة وللحد م  الملوعات البيئية م   
 نواتج الاحتراق

⎯ √ 

ةةةةةةةةةةةةةةديقة للبيئة واسةةةةةةةةةةةةةت دا  الطاقة المتولدة منها في توليد مياة مثلجة إقامة محرقة  
 وتكيي  الوحدات

⎯ √ 

التحكم في انبعاعات ناعم الدخاا باسةةةةةةت دا  سةةةةةةليكونات بها فلاتر غير منفذة للناعم  
 لمنن تطاير الناعم

⎯ √ 

 √ √ الكرف الكناعي –إنشاك محطة لمعالجة الم لفات السائلة 

أجهزة اليياسةةةةةةةات البيئية لرةةةةةةةةد الملوعات وانبعاعات بيئة العمل شةةةةةةةراك مجموعة م   
 والوقوف على الحدود المسموح بها

⎯ √ 

 √ √ و قامة مكدات الر اح
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 الاحصائي المستخدمة في التحليل البيانات صلاحية الدراسة، واختبار لمتغيرات الإحصاءات الوصفية 11/3
 الدراسة: لمتغيرات الوةاية الإحكاكات (7 -11رقم ) لالجدو  يوثح
 إحكاكات متغيرات الدراسة الوةاية 7 -11:جدول 

 ألبر قيمة  أقل قيمة  المتغيرات 
المتوس  
 الحسابى

 الإنحراف المأيارى 

الإفكاح ع  الم ا ر المناخية 
 )س(

0,46 0,86 0,588 0,161 

 0,151 0,244 0,5 - 0,047 العائد على حقوق الملكية
 0,133 0,165 0,61 - 0,03 العائد على الأةول 

 31,9 47,5 102 21 عمر الشرعة 
 0,119 0,393 0,627 0,172 الرافعة المالية 

  SPSS v.25  نواتج برنامج
 محل المتغيرات أا م  للتحقق Continuous Variables المتكةةةةةةةةةةةةلة المتغيرات بيانات وقد تم إختبار

 Test of الإعتةداليةة ختبةارلا (Shapiro-Wilk) ختبةارااسةةةةةةةةةةةةةةت ةدا    وتم  الطبيعي، التوز ن تتبن الةدراسةةةةةةةةةةةةةةةة
Normality، (:8  -11موثح بالجدول رقم ) هو لما 
 Shapiro- Wilkإختبار  8 -11:جدول 

 المتغيرات 
shapiro-Wilk test 

 مستوى المعنو ة  درجات الحر ة  الييمة الإحكائية للاختبار
 0,2 20 0,9 1العائد على حقوق الملكية ب

 0,17 20 0,163 2العائد على الأةول ب 
الإفكاح ع  الم ا ر المناخية  

 0,153 20 0,188 س
 0,001 20 0,268 1عمر الشرعة ي
 0,2 20 0,153 2الرافعة المالية ي
 0,004 20 0,338 3حجم الشرعة ي

  SPSS v.25  نواتح برنامج
مما يعني 0,05ألبر م   (.Sig) ( أا مسةةةةةةةةةةتوى الدلالة لدرجة المعنو ة8  -11يتضةةةةةةةةةةح م  بيانات الجدول رقم )

بيانات الدراسةةةةةةةةةة تتبن التوز ن الطبيعى، ما عدا عمر الشةةةةةةةةةرعة وحجمها، ولتفادي ذلا تم اسةةةةةةةةةت دا  دالة اللوغار تم  
 لهذه المتغيرات.   (Natural Log) الطبيعي
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 نتائج معامل إرتباط بيرسون  11/4   
إفكةةةةةاح   أعر ليياس وفرثةةةةةها، ولكةةةةةياغة نموذب وأهدافها الدراسةةةةةة مشةةةةةكلة خلال م  عرثةةةةةه تم  ما بناك ا على
الأداك المةالي )ب( والةذي يتم التعبير عنةه م  خلال  علىع  مةا تواجهةه م  م ةا ر منةاخيةة )س(   الشةةةةةةةةةةةةةةرعةة

(، بالإثةةةةةةةةافة إلى بع  2)ب  العائد على الأةةةةةةةةةول( و 2( ، و1ب  (العائد على حقوق الملكية  (  1المؤشةةةةةةةةر    
والرافعة المالية    (1س، وب مثل عمر الشةةةةةةةةةةةةرعة )ى بي  العلاقة ثةةةةةةةةةةةةب المتغيرات الرقابية التي يتم م  خلالها  

 (:9-11) فى الجدول رقم  عما  (  3(، وحجم الشرعة ) ى2)ى
 الدراسة لمتغيرات  بيرسوا  ارتباط  مكفوفة نتائج  9 -11:جدول

 متغيرات تابعة علاقة ارتباط بيرسوا بي  متغيرات الدراسة 
  

 علاقة إرتباط بيرسوا بي  متغيرات الدراسة 
العائد على حقوق الملكية  

 2العائد على الأةول ب 1ب
 0,292 0,348 الإفكاح ع  الم ا ر س  مستقل 

متغيرات  
 رقابية

 0,576 0,714 1عمر الشرعة ي
 0,297 0,297 2الرافعة المالية ي
 -0,402 -0.497 3حجم الشرعة ي

  SPSS v.25  نواتج برنامج
( وجود علاقةةةة ارتبةةةاط خطي بي  ب وهو الأداك المةةةالي والمعبر عنهم بةةةالمعةةةدلي   9  -11الجةةةدول رقم )  يُبي 

، فى وجود المتغيرات الرقابية، ولكي نكةةةةةةيغ معادلة (1سو س الإفكةةةةةةاح ع  الم ا ر المناخية )  (2،ب1ب)
 حدار خطي ، فننه يتم إجراك اختبار التداخل ال طي .  ان
 ( (Multi-collinearity Test) الخطي التداخل اختبار 11/5
 من تحةةةةديةةةةد  ،Collinearity diagnosticالةةةةدراسةةةةةةةةةةةةةةةةةة   نمةةةةاذب متغيرات بي  ال طيةةةةة زدواجيةةةةةالإ فح  تم 

بهدف  وذلا    (3،ى2،ى1)س(،  والرقابية)ى  المسةةةةةةةةةةتقلة الدراسةةةةةةةةةةة متغيرات م  متغير لكل  Toleranceمعامل
 حيثُ يبي  الإختبار وجود ازدواجية ، Variance Influence Factor (VIF)التباي  تضةةةةةةةةةةة م  معامل تحديد
  عد  على ذلال  يد ) 3(م   أقل (VIF) قيمة لانت فنذا المتغيرات، هذه  بي  قوي  ارتباط يظهر  عندما خطية

( فنا هذا يعنى عد  وجود إزدواجية خطية،  3و ذا عانت ألبر م  )   النموذب، متغيرات بي  خطية وجود ازدواجية
 :                                     التالي النحو على الدراسة نماذب م  لكل نموذب التباي  تض م  ( معامل10  -11الجدول رقم ) و وثح
  والمتغيرات   المتغير المسةةةةةةةةةةةتقل أا Tolerance معاملات قيم  (  10 -11) رقم  حيثُ يلاحظ م  الجدول      
 يدل مما لجمين المتغيرات (3) م  لبرأ (VIF) التباي  تضةة م  معامل قيم  وأا،  (0,1م  ) ألبر للنماذب الرقابية
يشةةر إلى   لم  متغيرات الدراسةةة بي  الإرتباط أا و دل ذلا على بي  متغيرات الدراسةةة، خطي ازدواب يوجد أنه على



شذي اسماعيل عبده القروي  عفاف السيد بدوي عبد الحميد، نهي محمد عبد الهادي عبد العظيم،  

 

 

725 

وذلا  إمكانية تفسةةير تأعير المتغيرات الرقابية على المتغير المسةةتقل   على يدل مما ال طي، للتداخل ظهور مشةةالل
 لما هو سيتم توثيحه:

 والرقابية  المستقلة الدراسة لمتغيرات (VIF) التباي  تض م  ختبارا10 -11:جدول 

 متغيرات الدراسة
 نماذب الدراسة

Tolerance VIF 
 6,785 0,147 الم ا ر المناخيةالإفكاح ع   س
 35,842 0,028 عمر الشرعة 1ي
 3,933 0,254 الرافعة المالية 2ي
 46,406 0,022 حجم الشرعة 3ي

   SPSS v.25  نواتج برنامج
 عائد الشركة على حقوق ملكيتها معدل (1

 التابن، ومؤشر قياس( نوعية العلاقة التي تر   مؤشرى قياس المتغير  11 -11يوثح الجدول رقم )
 المتغير المستقل، وعذلا المتغيرات الرقابية، وذلا عما يلي: 

العلاقة بي  متغير الدراسةةةةةة المسةةةةةتقل ومتغيرها التابن م  خلال معدل أا (  11  -11و تضةةةةةح م  الجدول رقم )
عةائةد الشةةةةةةةةةةةةةةرعةة على حقوق ملكيتهةا علاقةة م  الةدرجةة الثةالثةة، وأوثةةةةةةةةةةةةةةح التحليةل أا معةامةل الإرتبةاط لهةذه العلاقةة 

وقيمة   F( وهي علاقة قو ة يمك  م  خلالها ةةةياغة نموذب معنوي بناك على معنو ة الييمة الإحكةةائية  0,574)
( أي يمك  ةةةةةةةةةةةةةةياغة نموذب العلاقة م  الدرجة الثالثة والتي أعبت الإختبار أا  0,329) تسةةةةةةةةةةةةةاوي   معامل التحديد

 % عما هو موثح بالمعادلة التالية:1جمين معاملات نموذب الإنحدار معنو ة عند درجة  
 31س  4.101-1*س6.042+2.272-= 1ب

( والمتغير التةابن العةائد على حقوق الملكيةة علاقة م  1لمةا أا العلاقة بي  المتغير الرقابي عمر الشةةةةةةةةةةةةةةرعة )ي     
يمك  م  خلالهةا (  وهي علاقةة قو ةة  0,790الةدرجةة الثةالثةة، وأوثةةةةةةةةةةةةةةح التحليةل أا معةامةل الارتبةاط لهةذه العلاقةة)

( أي يمك  0,625وقيمة معامل التحديد تسةةةةةاوي)  Fحكةةةةةائية   ةةةةةةياغة نموذب معنوي بناك على معنو ة الييمة الإ
عبت الإختبار أا جمين معاملات نموذب الإنحدار معنو ة عند  أةةةةةةةةةةةةةياغة نموذب العلاقة م  الدرجة الثالثة، والتي  

 % عما هو موثح بالمعادلة التالية:1درجة  
 31ى *5.9-  1*ى0.011+0.115-= 1ب

( والمتغير التابن العائد على حقوق  2و تضةةةةةةةةةةح أا العلاقة بي  المتغير الرقابي رافعة الشةةةةةةةةةةرعة المالية )ي
وهي علاقة   (0,671 ملكية الشةةةةةةرعةعلاقة م  الدرجة الثانية، وأوثةةةةةةح التحليل أا معامل الارتباط لهذه العلاقة )

وقيمة معامل التحديد تسةةاوي   Fقو ة يمك  م  خلالها ةةةياغة نموذب معنوي بناك علي معنو ة الييمة الإحكةةائية  
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( أي يمك  ةةةةةةةةةةةةةةةيةاغةة نموذب العلاقةة م  الةدرجةة الثةانيةة والتي أعبةت الاختبةار أا جمين معةاملات نموذب  0,450)
 % عما هو موثح بالمعادلة التالية:1الانحدار معنو ة عند درجة  

 22ى 5.124+  2*ى3.839-0.890= 1ب

 

العائد على حقوق ملكية الشةةةةةةةرعة علاقة   ( والمتغير التابن3وتعتبر العلاقة بي  المتغير الرقابي حجم الشةةةةةةةرعة )ي
وهي علاقةة قو ةة يمك  م  خلالهةا 0,826 الارتبةاط لهةذه العلاقةةم  الةدرجةة الثةانيةة، وأوثةةةةةةةةةةةةةةح التحليةل أا معةامةل  

(أي يمك  0.682وقيمة معامل التحديد تسةةةةةةةاوي)  Fةةةةةةةةياغة نموذب معنوي بناك علي معنو ة الييمة الإحكةةةةةةةائية
ةةةةةةةةةةةةةةةيةاغةة نموذب العلاقةة م  الةدرجةة الثةانيةة والتي أعبةت الاختبةار أا جمين معةاملات نموذب الانحةدار معنو ةة عنةد  

 % عما هو موثح بالمعادلة التالية:1درجة  

 23ى 0.186+  3*ى3.271-14.395= 1ب

 (12  -11تم ثم جمين المتغيرات الجدول رقم )ولغرض اختبار ةحة الفرض  
 
 
 

 علاقة الإرتباط بي  العائد على حقوق ملكية الشرعة والإفكاح ع  م ا ر المنا   11 -11: جدول 

العائد على حقوق ملكية  
 الشرعة 
 (1)ب

Unstandardized 
Coefficients 

T 
مستوى  
 المعنوي 

علاقة  
 الارتباط 

R 
Square  
معامل 
 التحديد 

F 
مستوى  
معاملات   المعنوي 

معادلة  
 الانحدار 

ال طأ  
 المأياري 

الإفكاح ع   
الم ا ر  
 المناخية س 

 0.001 4.747- 0.479 2.272- عابت 

0.574 0.329 18.599 0.001 
 0.001 5.152 1.173 6.042 1س

 0.001 4.888- 0.839 4.101- 3**1س

 عمر الشرعة
  

 0.001 2.546- 0.045 0.115- عابت 
 0.001 6.864 0.002 0.011 1ى 0.001 64.09 0.625 0.790

 0.001 4.854- 0.000 5.9- 3**1ى

 الرافعة المالية 
 0.001 7.428 0.120 0.890 عابت 

 0.001 6.379- 0.602 3.839- 2ى 0.001 31.495 0.450 0.671
 0.001 7.117 0.720 5.124 2**2ى

 حجم الشرعة

 0.001 10.918 1.319 14.395 عابت 

 0.312 3.271- 3ى 0.001 82.752 0.682 0.826
-

10.493 
0.001  

 0.001 10.279 0.018 0.186 2**3ى
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 جدول مجموم متغيرات الدراسة لنموذب العائد على حقوق ملكية الشرعة12 -11:جدول

الأخطاك   معاملات الإنحدار  المتغيرات
 التفسير مستوى المعنو ة  T المأيار ة

 0.001 6.811 1.742 11.861 الانحدار عابت معادلة

 معنوي 
3س

1
 0.135 0.063 2.162 0.034 

 0.001 6.449- 0.414 2.667- 3ى حجم الشرعة  
 0.001 6.21 0.024 0.15 23ى

الإفكةةةةةةةةةةةةةةةةةاح ع  الم ةةةةا ر  
 0.307 1.028- 1.589 1.59- 1المناخية س

 غير معنوي 
 0.370 0.901- 0 0.537- 31ى

 0.088 1.726 0.704 0.208 2ى  الرافعة المالية  
 0.099 1.669 0.831 0.2 22ى

     1ى  عمر الشرعة
 -0.585 0.008 -0.831 0.409 

 0.837 علاقة الارتباط
 0.701 معامل التحديد

 F 59.358  قيمة
 0.001 مستوى المعنو ة

 DW Statistics 0.573قيمة دير   واتسوا  
بمعدل العائد على    ال اةةةةةةة النسةةةةةبية المسةةةةةاهمة يييس التحديد الذي ( أا معامل12 -11أوثةةةةةح الجدول رقم )
المسةةةتقل في وجود المتغيرات الرقابية   متغير الدراسةةةة أا يعني (، مما0,701قيمتة) بلغت حقوق ملكية الشةةةرعة قد

ترجن إلى متغيرات   النسةةبة و اقي العائد على حقوق ملكية الشةةرعة،المشةةار إليه بمتغيرها التابن   % م 70,1يفسةةر
 الذاتي الارتباط مشةةكلة وجود (Durbin-Watson) اختبار قيمة وتوثةةح الدراسةةة، أخرى لم يتم إدراجها لنموذب

( له 1أظهرت نتائج المعدل الأول أا الإفكةةةةةةاح ع  م ا ر الشةةةةةةرعة المناخية )س الدراسةةةةةةة، ولذلا متغيرات بي 
( وهي قيمة سةةةةةةةةةةالبة ومسةةةةةةةةةةتوى 1,59-تأعير سةةةةةةةةةةلبي غير معنوي على المتغير التابن، حيث أا معامل الانحدار )

3(، أمةا قيمةة الأفكةةةةةةةةةةةةةةاح ع  الم ةا ر المنةاخيةة م  الةدرجةة الثةالثةة )س0,05المعنو ةة ألبر م  )
( لةه أعر معنوى 1

(، وهي قيمة معنو ة عند مسةةةةةةةةةتوى معنو ة أقل م  0,135معامل الإنحدار )حيث بلغ   موجص على المتغير التابن
-( له تاعير عكسةةةةةةةةةةةةي معنوي حيث بلغ معامل الانحدار)   3(، وأوثةةةةةةةةةةةةحت النتائج أا حجم الشةةةةةةةةةةةةرعة )ى0,05)

2(، وقيمةة حجم الشةةةةةةةةةةةةةةرعةة م  الةدرجةة الثةانيةة) ى6672,
( لةه تةأعير معنوى  ردى على المتغير التةابن، حيةث بلغ   3

و ةةالنظر إلى النتةةائج    (، أمةةا بةةاقي المتغيرات فليس لهةةا تةةأعير معنوي علي المتغير التةةابن،0,15معةةامةةل الانحةةدار)
توجد علاقة %، و هذا يمك  القول أا "1( معنو ة عند درجة معنو ة59,358المحسةةو ة )  Fالإجمالية، يتضةةح أا
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ذات دلالة إحكةةةةةةةةةةةائية بي  الافكةةةةةةةةةةةاح ع  الم ا ر المناخية ومعدل العائد علي حقوق الملكية في وجود المتغير  
 .الرقابى وهو حجم الشرعة"

 معدل العائد على الأصول  (2
( نوعية العلاقه بي  المتغير الدراسةةةةةةة التابن الأداك المالي )ب ( والذي يعبر عنه  13-11يوثةةةةةةح الجدول رقم )

، وعذلا  (الم ا ر المناخية )س(، والمتغير المسةةتقل وهو الإفكةةاح ع  2)بأةةةول الشةةرعة  بمعدل العائد على  
( ، تم عرض الجدول   3ى(، وحجم الشةرعة )2(، والرافعة المالية )ى1في وجود المتغيرات الرقابية عمر الشةرعة )ى

 ( ال اب بتوثيح تلا العلاقة.13  -11التالي رقم )
 العلاقة بي  إفكاح الشرعة ع  الم ا ر المناخية والعائد على أةولها 13 -11:جدول 

 

 العلاقة علاقة م  الدرجة الثالثة، وأوثح التحليل أا معامل الارتباط ( أا هذه 13  - 11حيثُ بي  الجدول رقم )

 العائد على الاةول
 (2)ب

Unstandardized 
Coefficients 

T  مستوى
 المعنوي 

علاقة  
 الارتباط

معامل 
مستوى  F التحديد

معاملات  المعنو ة
معادلة 
 الانحدار

ال طأ  
 المأياري 

الإفكاح  
ع   

الم ا ر  
المناخية 
 )مستقل(

 0.001 3.726- 0.451 1.679- عابت

0.48 0.23 11.501 0.01 
 0.001 4.009 1.104 4.425 1س

 0.001 3.801- 0.79 3.002- 3**1س

عمر 
 الشرعة 

 0.059 1.915- 0.049 0.095- عابت
 0.001 4.529 0.002 0.008 1ى 0.001 26 0.412 0.642

 0.002 3.235- 0 4.3- 3**1ى

الرافعة  
 المالية

 32.0 0.791 0.249 0.197 عابت

0.746 0.556 26.999 0.001 
 0.441 0.774 2.120 1.641 2ى
 0.092 1.705- 5.648 9.627- 2**2ى
 0.012 2.585 4.701 12.155 3**2ى

حجم  
 الشرعة 

 0.001 6.389- 0.362 2.315- عابت
 0.001 6.258 0.021 0.131 3ى 0.001 30.775 0.444 0.667

 0.001 6.643 1.532 10.179 2**3ى
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وهي علاقة قو ة يمك  م  خلالها ةياغة نموذب معنوي بناك علي معنو ة الييمة (، 0,480لهذه العلاقة)
( أي يمك  ةياغة نموذب العلاقة م  الدرجة الثالثة والتي  0,230)، وقيمة معامل التحديد تساوي  Fالإحكائية

 % عما هو موثح بالمعادلة التالية: 1أعبت الاختبار أا جمين معاملات نموذب الانحدار معنو ة عند درجة 
 31س3,002- 1*س4,425+  1,679-= 2ب

( عمر الشةةةةةةةةرعة، ومتغير الدراسةةةةةةةةة التابن الأداك الشةةةةةةةةرعة المالي  1لما أا العلاقة بي  المتغير الرقابي )ى
و شةةةةار إليه  بالعائد على أةةةةةولها علاقة م  الدرجة الثالثة، وأوثةةةةح التحليل أا معامل الارتباط لهذه العلاقة هو 

،  Fناك على معنو ة الييمة الإحكةةةةةةةةةةةائية   ( وهي علاقة قو ة يمك  م  خلالها ةةةةةةةةةةةةياغة نموذب معنوي ب0,642)
أي يمك  ةةةةةةةةةةةةةةياغة نموذب العلاقة م  الدرجة الثالثة والتي أعبت الاختبار أا    (0,412وقيمة معامل التحديد هي)

 لما هو موثح بالمعادلة التالية:%  1جمين معاملات نموذب الانحدار معنو ة عند درجة
 31ى4,3- 1*ى0,008+ 0,095-=   2ب

(، ومتغير الةةدراسةةةةةةةةةةةةةةةة التةةابن المتمثةةل في العةةائةةد على 2والعلاقةةة بي  المتغير الرقةةابي الرافعةةة المةةاليةةة )ى
(، وهي علاقة 0,746الأةةةةةةةةةةول علاقة م  الدرجة الثالثة، وأوثةةةةةةةةةح التحليل أا معامل الارتباط لهذه العلاقة هو)

وقيمةة معةامةل التحةديةد    Fحكةةةةةةةةةةةةةةائيةة   قو ةة يمك  م  خلالهةا ةةةةةةةةةةةةةةةيةاغةة نموذب معنوي بنةاك علي معنو ةة الييمةة الإ
3(، أي يمك  ةياغة نموذب العلاقة م  الدرجة الثالثة، والتي أعبت الاختبار أا معامل )ى0,556هى)

( بنموذب  2
 %، اما باقي المعاملات فغير معنو ة عما هو موثح بالمعادلة التالية:1الانحدار معنوي عند درجة 

 32ى12.155+  22ى9.627-2*ى1.641+0.1971= 2ب

(، ومتغير الدراسةةةةةةةةةةةة التابن والمشةةةةةةةةةةةار إليه بالعائد على 3والعلاقة بي  المتغير الرقابي حجم الشةةةةةةةةةةةرعة )ى
(، وهي علاقة 0,667الأةةةةةةةةةةول علاقة م  الدرجة الثانية، وأوثةةةةةةةةةح التحليل أا معامل الارتباط لهذه العلاقة هو)

وقيمةة معةامةل التحةديةد    Fكةةةةةةةةةةةةةةائيةة  قو ةة يمك  م  خلالهةا ةةةةةةةةةةةةةةةيةاغةة نموذب معنوي بنةاك علي معنو ةة الييمةة الإح
(، أي يمك  ةةةةةةةةةةةةةةةيةاغةة نموذب العلاقةة م  الةدرجةة الثةانيةة، والتي أعبةت الاختبةار أا جمين معةاملات 0,444هى)

 % عما هو موثح بالمعادلة التالية:1نموذب الانحدار معنو ة عند درجة 
 23ى10.179+3*ى0.131+2.315-= 2ب

 (:14-11ثم جمين المتغيرات فى الجدول رقم )واستكمالا  لإختبار ةحة فرض الدراسة تم  
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 جدول مجمن لمتغيرات الدراسة لمؤشر العائد على الأةول 14 -11:جدول 

بالمعدل الثاني   النسةبية ال اةةة المسةاهمة يييس الذي التحديد ( أا معامل14  -11حيثُ يتضةح م  الجدول رقم )
متغير  أا يعني (، مما0,716) بلغت ال اب بمتغير الدراسةةةةةةةة التابن بمؤشةةةةةةةر العائد على أةةةةةةةةول الشةةةةةةةرعة، قد

قد    النسةةةةةبة و اقي على الأةةةةةةول  العائدمعدل  م %  71,6المسةةةةةتقل في وجود المتغيرات الرقابية يفسةةةةةر الدراسةةةةةة
 الدراسة. إلى متغيرات أخرى لم يتم ادراجها لنموذب ترجن

توجد علاقة ذات دلالة إحكةةةةةةةةةةائية بي  الإفكةةةةةةةةةةاح ع  الم ا ر المناخية ومعدل العائد  "و التالى يُمك  القول بأنه 
 أةول الشرعة "

توجد علاقة ذات دلالة إحكةةةةةةائية بي  الافكةةةةةةاح ع   و ثبوت الفرثةةةةةةي  الفرعيي  يثبت الفرض الرئيس وهو أنه "
 المناخية والأداك المالى للشرعات الكناعية المكر ة"الم ا ر  

 نتائج وتوصيات الدراسة واقتراحات ببحوث مستقبلية (12
توةةلت لها الدراسةة، بالإثةافة إلى التوةةيات، والإقتراحات ببحوث مسةتقبلية، على يتم عرض أهم النتائج التى  

 النحو التالى:  
 

 التفسير مستوى المعنو ة T ال طأ المأياري   معاملات الانحدار المتغيرات

 0.001 5.289- 0.516 2.730- معادلة الانحدار عابت

 معنوي 

 0.001 6.378 0.001 7.3 31ى
 0.001  4.993 2.302 11.496 (2)ىالرافعة المالية 

 0.001 5.594- 5.777 32.319- 22ى
 0.001 6.253 4.607 28.806 32ى
 0.001 5.835 0.003 0.016 23ى

الإفكةةةةاح ع   المتغير المسةةةةتقل
 0.150 1.453- 1.535 2.231- (1)سالمناخية  الم ا ر

غةةةةةةةةةةةيةةةةةةةةةةةر  
 0.116 1.519 1.217 1.935 31س معنوي 

 0.475 0.718- 0.008 0.006- (1)ىعمر الشرعة
 0.846 علاقة الارتباط
 0.716 معامل التحديد

F  37.260 قيمة 
 0.001 مستوى المعنو ة

واتسةةةةةةةةةةةةةةوا   دير     DWقيمةةةةةةةة 
statistics 0.728 
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 نتائج الدراسة 12/1
( له تأعير سةةةةةةلبي غير معنوي على المتغير التابن ، 1س (أظهرت النتائج أا الإفكةةةةةةاح ع  الم ا ر المناخية •

3الثالثة )سأما قيمة الإفكةةةةةةاح ع  الم ا ر المناخية م  الدرجة  
ا غير معنوي على 1 ( لها تأعير موجص أيضةةةةةة 

 ( .1,935حيث بلغ معامل الانحدار ) المتغير التابن
3( ليس له تأعير معنوي، بينما عمرها م  الدرجة الثالثة )ى1لما أوثةةةةةحت النتائج أا عمر الشةةةةةرعة )ى •

( له   1
تأعير موجص معنوي على المتغير التابن، وللرافعة المالية تأعير معنوي على المتغير التابن العائد على الاةول،  

2لما بينت النتائج أا حجم الشرعة م  الدرجة الثانية ) ى
( لهم تأعير  ردي معنوي على أداك الشرعة المالي    3
(، أما باقي المتغيرات فليس لها تأعير معنوي  3)ى والمشةار إليه بالعائد على أةةولها، وتم اسةتبعاد حجم الشةرعة

 علي المتغير التابن
و هذا يمك  القول أا بوجود علاقة ذات دلالة إحكةةةةةةةائية بي  الإفكةةةةةةةاح ع  م ا ر الشةةةةةةةرعة المناخية ومعدل 

 العائد علي أةولها.
و النظر إلى النتائج الإجمالية يتضةةةةةةةةةةح أا الإفكةةةةةةةةةةاح ع  الم ا ر المناخية له تأعير علي الأداك المالي م   •

خلال تأعيره على معدل العائد على الأةةةةول ولك  بكةةةورة أقل م  تأعيره على معدل العائد على حقوق ملكية 
متغير الدراسةةةةةةةة المسةةةةةةةتقل على   الشةةةةةةةرعة لوجود أعر أقوى لبع  المتغيرات الرقابية مما أدى إلى ثةةةةةةةعل أعر

 متغيرها التابن.
الشةةةةةةةةةةرعات  ومماسةةةةةةةةةةبق يتضةةةةةةةةةةح وجود علاقة معنو ة بي  الإفكةةةةةةةةةةاح ع  الم ا ر المناخية والأداك المالي في 

الكناعية مما يعني قبول فرض الدراسة والذي ين  على " توجد علاقة معنو ة ذات دلالة إحكائية بي  الإفكاح  
 و ي  الأداك المالي للشرعات الكناعية المكر ة".  ع  الم ا ر المناخية

 توصيات الدراسة 12/2
الإدارة في الت طي  والرقابة وتقييم الأداك بما يدعم  أهمية الاعتماد على التقار ر المتكاملة عأدوات تست دمها   ▪

 برامجها تجاه الأداك البيئي في الأجل الطو ل. 
 الكادر   م  هيئة الرقابة المالية.  2021لسنة   108، 107الحاجة إلى تطبيق قرارى  ▪
عدد الشرعات في مؤشر المسئولية الاجتماعية التي تفكح ع  التغيرات في المنا  لا يزال محدود وم  عم   ▪

 هناك حاجة إلى مز د م  الإفكاحات . 
إمكانية تدخل الدولة والمنظمات المهنية المحاسبية لجعل الإفكاح ع  الم ا ر المناخية ودور الشرعات في   ▪

 مواجهته إلزامي ا للشرعات الكناعية ذات الكلة بالبيئة. 
الاهتما  بتوفير إ ار يحكم الإفكاح ع  الم ا ر المناخية ودور الشرعة في مواجهتها، و حدد البنود والعناةر   ▪

 التي يجص الإفكاح عنها حتى يتسنى إجراك المقارنات بي  الشرعات. 
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 الاهتما  بتوعية الشرعات بالدور المجتمعي والبيئي التي تقو  به.  ▪
إمكانية ت كي  جزك م  الموارد المالية لتنفيذ برامج بناك القدرات و نشاك نظم معلومات قو ة لمواجهه التحديات   ▪

 المناخية. 
توجيه جزك م  إنفاق الشرعات لمواجهه الم ا ر المادية للمنا  وذلا لأا تأعيرها أعمق على الأداك المالي وقد   ▪

 تؤعر على نشاط الشرعة واستمرار تها. 
الالتزا  بالإفكاح ع  الم ا ر المناخية لأنه يساهم في بناك ةورة إيجابية للشرعة عكياا ملتز  بالمسئولية   ▪

المالي   الأداك  ذات  الشرعات  ع   الباحثي   المستثمر    وجذب  العملاك  عقة  م   ممايز د  والبيئية،  الاجتماعية 
 المستدا 

الكر ونية،   ▪ ات اذ الشرعات إجراكات مستدامة وتطو ر استراتيجيات تدعم الاستدامة البيئية، وتقليل الانبعاعات 
 وتحسي  عفاكة است دا  الموارد، والاستثمار في التقنيات ال ضراك وتقليل التاعير المالي للم ا ر المناخية. 

 إقتراحات ببحوث مستقبلية 12/3
 دراسة أعر الإفكاح ع  الم ا ر المناخية على قيمة الشرعات الكناعية المقيدة بالبورةة المكر ة.  ▪
 الاستراتيجية للشرعات الكناعية. تحليل تكالي  التكي  من الم ا ر المناخية وتأعيرها على التوجهات   ▪
 أعر الإفكاح ع  الم ا ر المناخية على عوائد أسهم الشرعات المقيدة بالبورةة المكر ة.  ▪
 أعر الإفكاح ع  الم ا ر المناخية على الائتماا وتكلفة الاقتراض في الشرعات الكناعية.  ▪
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 قائمة المراجع
 أولًا ( المراجع العربية  

 الدوريات ( أ
( . "أعر مستوى الإفكاح ع  التنمية المستدامة على الأداك المالي المستقبلي للشرعات 2020)  .ابرا يم، نهلة محمد 

مجلة الفكر  دراسة تطبييية على الشرعات المدرجة في البورةة السعودية"،    -2030في ثوك إستراتيجية  
 .492-461(، ب ب4)24، علية التجارة، جامعة عي  شمس، المحاسبي

أعر مستوى الإفكاح ع  المعلومات المالية على قيمة البنا دراسة تطبييية على  (. "2020السيد، محمد فوزي. )
المكر ة"،   بالبورةة  المقيدة  المحاسبية البنوك  للبحوث  الإسكندرية  جامعة مجلة  التجارة،  علية   ،

 .486-441(، ب ب  2)4الإسكندر ة، 
عكا .) ونتائجها"،  2018النو ري،  وأسبابها  تعر فها،  المناخية:  "التغيرات  للفتيان(،  العلمية  الألكسو  ،  مجلة 

 .21-14(، ب ب 30المنظمة العر ية للتر ية والثقافة والعلو ، )
( العز ز.  عبد  أحمد  ونتائجه. 2017الوشيمى،  وأسبابه  مفهومه   : الحرارى  "الإحتباس  التربية  (.  عالم  ،  مجلة 

                                    .   19-1(، ب ب 58) 18العلمية وتنمية الموارد البشر ة،  المؤسسة العر ية للإستشارات  
( ." أعر المسئولية البيئية على الأداك المالي : دراسة ميدانية على بع  المكانن  2020حمودة، منال محمد. )

الكناعية"   و نبن  الشرقية  المنطقة  فى  المحاسبيالسعودية  الفكر  التجارة، جامعة عي  ، مجلة  علية   ،
 .734-704( ، ب ب 3)24شمس، 

(. " أعر الإفكاح ع  التكالي  البيئية فى القوائم المالية على جودة المعلومات  2016سالم، نور الدي  على. )
التجارة، جامعة بورسعيد، )مجلة البحوث المالية والتجاريةالمحاسبية" ،     - 101(، ب ب  1، علية 

120. 
مجلة  تغير المنا  والم ا ر المالية"، (. " 2019شفيق، فيليكس سونتيم، وغر با، بير اولو، و شميتماا، جاتش . )

 . 29-26(، ب ب 3، )التمويل والتنمية 
( إبرا يم.  الجليل،  والتحديات" 2008عبد  الفرب   : الأعمال  المناخية وقطام  "التغيرات  الفكر (.  ،  ، مجلة عالم 

 .155 - 125(، ب ب 2)37
(. "الإفكاح ع  م ا ر التغيرات المناخية: تحدي ا  2023متولى، مكطفى زعي، الغر ص، حسي  عبدالعال. )

ا للمعدي  والمراجعي  والمستثمر   من دراسة تطبييية في البيئة المكر ة"،   المجلة العلمية للدراسات  جديد 
 . 844 -781(، ب ب 2) 4، علية التجارة، جامعة دمياط، والبحوث المالية والتجارية

( الغنى.  المناخية"،  2019مكطفى، إنجى أحمد عبد  التغيرات  الدولية لقضية  "الإدارة  السياسة  (.  مجلة كلية 
 174-147(، ب ب 3، )والإقتصاد
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 شبكة المعلومات الدولية ( ب
الةةةةةةةدولةى )الةبةنةةةةةةةا  العمعنعععععاخ"،2020.  تعغعيعر  بشعععععععععععععأن  العمعرجعععى  العععععدولعى  العبعنعععععك  دلعيعععععل   " عةلةى:    (.   مةتةةةةةةةاح 

https://openknowledge.worldbank.org/  
للتنميةةةة المسةةةةةةةةةةةةةةتةةةدامةةةة.) "  2015المعهةةةد الةةةدولي  المجلةةةد  نشعععععععععرة مفععاو عععععععععععات الأرض(.  على  ، متةةةاح  12"، 

:2015-november-29-report-https://enb.iisd.org/ar/summary 
للإسةةةةةةةةةةةةةةتعلامةةةةةةات العةةةةةةامةةةةةةة  )الهيئةةةةةةة   .2020  ،" المنععععاخيععععة  التغيرات  وقرعععععععععيععععة  "مصعععععععععر  على:(.    متةةةةةةاح 

https://www.sis.gov.eg › Story 
  متاح على:وزارة الدولة لشععععععععئون البيئة "، تقرير حالة البيئة فى مصععععععععر "،    (.2012جهاز شةةةةةةةةةةةةئوا البيئة .)

https://www.eeaa.gov.eg/ar 
ايةةةة لتغير المنععاخ في مصعععععععععر"2022. )مكةةةةةةةةةةةةةةطفي،  السعععععععععلبيععة  متةةةةاح على(. "فععاتورة مواجهععة ا ثععار   ،  :

https://www.vetogate.com/4629657?utm_campaign=nabdapp.com&utm
_medium=referral&utm_source=nabdapp.com&ocid=Nabd_App 
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