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 ملخص البحث
اللددرا ا الالل ددو الةدد ر و  أت ددلم ا اة ددوخ  دراسددو خابابددلر ال بيددو وددال قاددر  الالددلر   الالل ددوإلدد  البحدد   يهدد:  ادد االهدد:   

 أث  اةارى الالازام الحركاي للش كلت كااغا  ا :ل عل  ا ه ال بيو. خ  ،الالر خ و الكلالو

شد كو قاد  الل دو  56 اعاا: البح  عل  ا:بل تحلال الاحارى في فحد  الالدلر   الالل دو ل ا دو ا رندو ادل :التصميم والمنهجية
 . اشلا:ة 224بإةاللي اشلا:ات  ،2022حا   2019الا:ة بللبررصو الاص  و، ببل الفا ة ال 

ترصدل  ال:راسدو فدي ادل الاحلادل ا سلسدي إلد  انارعدو ادل ال ادل ا خالادي أفدلدت بصدحو ف تدي البحد ، خالادي شد ل   :النتائج
في ح: ذاتهل دلابً تطب ق لً عل  الاأثا  الإينلوي الا  ري لغار  الاللر   الالل و عل  أت دلم ا اة دو اللدرا ا الالل دو، فعدبً عدل 

حاددد     الالل دددو علددد  أت دددلم الا اة دددو بدددلباب  اةدددارى الالادددزام الحدددركاي للشددد كلت، ادددأثا  الا  دددري لغادددر  الالدددلر الابددداب  
  ب : إتلفو الااغا  الا :ل. %41.3إل   %24.3ازدادت يرة ال بيو الاأثا  و لل ارذج ال 

و ا عادددلل خايدددي وا ددد تاثدددل ال:راسدددو الحلل دددو اسددداكاللًا للنهدددرد البحث دددو الةدددلبلو فدددي تدددرفا  دلدددابً تطب ق دددلً ادددل:ضاااا ة الأصاااالة واإ
 ددو الاصدد  و، علدد  الدد:خر الاددأثا ي لاةددارى الالاددزام الحددركاي للشدد كلت علدد  ال بيددو وددال قاددر  الالددلر   الالل ددو خأت ددلم ا اة

  اللرا ا الالل و، بال يةها في تعااق الفنرة البحث و في ا ا الانلل.

 .حركاو الش كلتقار  الاللر   الالل و، أت لم الا اة و،   الكلمات المفتاحية
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The Impact of Corporate Governance Compliance                        

on the Relationship between Financial Reports Opacity             

and Audit Fees: An Applied Study 
 

Abstract 
 

Objective: This research aims to study and test the relationship between the financial reports 

opacity and the fees for auditing the full historical annual financial statements, and the impact of 

the level of corporate governance compliance as a moderator variable on this relationship.  

Design and Methodolog: The research adopted the content analysis approach to exam the 

financial reports on a sample of 56 non-financial firms listed in the Egyptian stock exchange 

during the period from 2019 to 2022, with a total of 224 views.  

Results:   The results provided applied evidence that indicate the positive and significant impact 

of financial reports opacity on audit fees, as well as the difference in the impact of financial 

reports opacity on audit fees depending on the level of corporate governance compliance, the 

strength of the influential relationship of the model increased from 24.3% to 41.3% after adding 

the moderator variable. 

Originality and Value: This study represents a continuation of previous research efforts in 

providing applied evidence from the Egyptian business environment, on the impact role of the 

level of corporate governance compliance on the relationship between the financial reports 

opacity and audit fees, which contributes to narrowing the research gap in this field. 

 

Keywords 

Financial Reports Opacity, Audit Fees, Corporate Governance                                                                                                                                

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 .… ة بين غموض التقارير الماليةأثر مستوى الالتزام الحوكمي للشركات على العلاق                          لد/ حسام السعيد الوكي
 

  
 
 

 

  61  

 

 البحث مقدمة -1
في  للحتُ : الاللر   الالل و للش كلت ال أاا اصلدر الا لرالت الاي ي اا: علاهل أصحلم الاص     

اتخلذ ي اراتها، خي: أك:ت ال:راسلت الاحلسب و عل  أاا و شفلف و تلك الاللر   خسهرلو ي اءتهل، ختن ب 
عل  ذلك، أص:رت  اةاخ:اي الا لرالت. عبخة، حا  يةهل فهاهل ال يبل ا ل:ة خقلاعوإع:اد تللر   

ال :ي: ال الها لت الاه  و خالنهلت الا ظ ا و حرل ال للا، اثل اا و ا خراق الالل و خالبررصلت ا ا    و 
(SEC )The Stock Exchange Commission خاا و سرق رأس الالل الف نة و ،The French 

Capital Market Authority (AMF)  تحةال الإفصلحلت  ابلدئ ترةاه و تةلع: الش كلت عل
خذلك ال ببل تن ب اساخ:ام النال الطر لو ، الالل و، لاكرن أكث  خترحلً خأكث  يلول و للل اءة خالفها

يُطلق  ، حا خالا لرالت الاح فو خالاصطلحلت الا ل:ة خالغلاعو، تفلديلً لإبفلء أخ تح  ف أي ا لرالت
 Financial ر  الاحلسبي أخ الا ا ا الالليعل  إبفلء أخ تح  ف الا لرالت الاحلسب و اصطلح الغا

Opacity  خال ي يؤث  سلبلً عل  شفلف و الاللر   الالل و خ ؤدي إل  قارتهل، حا  ي اا: قار ،
عل  ف ت و أن ال تاخ ه الإدارة ال ي ارات خال تاب ه  Financial Reports Opacityالاللر   الالل و 

ي الا لرالت الافصح ع هل، خال ثا الاح ا في شفلف و الاللر   ال س لسلت، تةاط ي ال ببلهل الاح ا ف
ي:رة الاةاثا  ل خأصحلم الاصللح الآب  ل عل  فها الرتي الاياصلدي  الالل و، بال ي   س عل 

 Callen et al., 2020; Aldoseri & Melegy, 2023; Truong)الحق لي للش كو ختلا ا أداء الإدارة 
et al., 2022; Soesanto & Wijaya, 2022; Singh & Agarwal, 2023, Unyime & 

Akpan, 2023).        

ك لك يؤدي قار  الاللر   الالل و خافاللرال إل  الشفلف و، إل  ع:م ف لل و الاتصلل وال ا :ي      
خاةاخ:اي الاللر   الالل و، نا نو ل :م تالثل الا لرالت، حا  ي: لا تاحلق تري لت الاةاثا  ل خقا اا 

 Harakehأشلرت دراسو  ال أصحلم الاصللح، ع :ال تل:م الش كلت تللر   الل و تاةا بللغار ، خي:
et al. (2022)  إل  أن الش كلت الاي تاةا تللر  ال الالل و و:رةو علل و ال الغار  ت لني ال ع:م

 تالثل كبا  في الا لرالت.  

ة و خال اللعليل خالاخلخ  الاا تبو أيعلً عل  قار  الاللر   الالل و، تحال الش كلت احل الا ا    
 ةزءً ال تلك الاكلل ف، فل: يا تب عل  قار  Audit Feesت لم الا اة و لل:ر ال الاكلل ف، خت : أ

ا ةا ح أن يالاللر   الالل و أن يب ل ا ايبي الحةلبلت ةهرداً أكث  خ ةاغ يرن خيالً أطرل، خال ي ال الا ة
 و ةذلك في ش ل ق لم ا ايبي الحةلبلت باطللبو الش كلت احل الا اة و بأت لم أكث ، ع : ق لاها با ا

  .  (Rahman & Nadhirin 2022) الة ر و الالر خ و الكلالو لالك الش كلتاللرا ا الالل و 
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هل أاا و في ا سراق الالل و، كرن ال اللعليل ا كث  Corporate Governanceختُ : حركاو الش كلت    
:ي: لر ال للات فشل خانه تاثل أح: الاح:دات الهلاو لز لدة شفلف و الاللر   الالل و، حا  تا إرةلع ب ض ح

في ا سلس إل  ان :ام الشفلف و، خت ف الاالرسلت الحركا و دابل  2001ال الش كلت و:ايو ال علم 
للر   ر  الاالش كلت، اال أدى إل  ز لدة الاالرسلت الاناهلز و للإدارة، خبللاللي ز لدة احاالل و ت ل: خقا

 (.  Salehi et al. 2022؛ 2022الالل و )ش  ، 

سبق خال ا طلق كرن ا ايب الحةلبلت ي : أح: ا ط ا  الاي ي: تاأث  ي اراتها باةارى  خفي ترء ال     
قار  الاللر   الالل و في وا و الاالرسو قار  الاللر   الالل و للش كلت. ل لك تا لخل ال:راسو الحلل و 

الاه  و الاص  و كاح:د  ت لم الا اة و، بللإتلفو إل  ت لخل أث  اةارى الالازام الحركاي للش كلت 
 كااغا  ا :ل عل  ال بيو الاأثا  و للاح:د الةلوق عل  أت لم الا اة و. 

 مشكلة البحث    -2
بلااالم بحثي كبا  في ا دم الاحلسبي، لكرنه يُ : ال  حظي ارترع قار  الاللر   الالل و      

 الارترعلت الاي تا ل الاةاثا  ل خأصحلم الاصللح الآب  ل ال تلا ا ا:ى شفلف و خةردة الا لرالت
 ا ا أخال الا الاي تل:اهل إدارة الش كلت ال ببل الاللر   الالل و، حا  ي اا قار  الاللر   الالل و 

ن حنب أخ تأةال الإعب، خال ي يااثل في الةلرك الاناهلزي للإدارة، لObfuscationالاشر ش الإداري 
وه:   ، خذلكعل ا ببلر الةلب و خا داء الةيء لفا ة طر لو، خبللاللي إبفلء ا داء الاللي الحق لي للش كو

لاصللح حاليو الإدارة خخت هل الرا في ختحلاق اصللحها الشخص و عل  حةلم الاةاثا  ل خأصحلم ا
 الآب  ل، اال يا تب عل ه اهرر الاشلكل الا تبطو بلنخفل  الشفلف و خز لدة ع:م تالثل الا لرالت

 .   Bushee et al., 2018 (Sun et al., 2022;؛ 2023)صللح، 

ايب لس و لا  خُ  : ا ايب الحةلبلت أح: ا ط ا  الاي ي: تاأث  بغار  الاللر   الالل و، فللاهاو ا س      
ت لحةلبلاحةلبلت اي إتفلء الثلو عل  اللرا ا الالل و الاي ت :ال إدارة الش كو، خبللاللي يلرم ا ايب ال

ك ف و تلو:خر الم في تحةال الاحارى الا لرالتي للاللر   الالل و، ختاأث  ف لل و ا ا ال:خر باةارى شفل
 الاللر   خا:ى تالثل ا لرالتهل.

ف  :ال يشلرك ا ايب الحةلبلت في عال لت ا اة و لش كو تاةا تللر  ال الالل و و رع ال الا ل:      
خالغار  تزداد اخلط  الاشلركو، خ ةاناب ا ايب الحةلبلت لالك الاخلط  ال ببل ف   عبخة 

ةرد ت ف اخلط ، حا  ي: يشا  قار  الاللر   الالل و إل  خةرد االرسلت اناهلز و للإدارة، نا نو خ 
ةرا ي في ه  ل ال يلبو ال:ابل و الاطبق بللش كو، اال يؤدي إل  ز لدة احاالل و خةرد تح  فلت ةرا  و 
في اللرا ا الالل و، اال يؤث  عل  تلا ا ا ايب الحةلبلت لاخلط  ال يلبو خالاخلط  الكلا و، بال ي:في 
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ل ترس ي إة اءات الا اة و، خالق لم ا ايب الحةلبلت لل ال عل  تخف ض اخلط  ع:م الاكاشل ، ال بب
بللاز : ال الابابلرات الافصال و البزاو للرصرل إل  اةارى البرل لاخلط  الا اة و، خبللاللي و ل 
الاز : ال النه: خالري  خالاكلفو  داء عال و الا اة و، بال ي: ي   س عل  أت لم الا اة و، حا  علدة ال 

الش كلت ذخي الاخلط  ال لل و اللرنو بغا ال ال الش كلت )طلخلن،  ياا ف   أت لم ا اة و كبا ة عل 
 Calderon & Gao, 2020  Rahman & Nadhirin;؛2024؛ أور ساك 2022؛ عر ، 2022

2022)  . 

أت لم الا اة و باثلبو دالو للنه:  أنه يا ل اعابلر .Abernathy et al  (2019)خي: أشلرت دراسو    
عال و الا اة و، حا  تحالج عال و الا اة و في ال الاللر   الالل و الاي تاةا  خالاخلط  الاب خلال في

بللغار ، أن ياااي ا ايبي الحةلبلت بللخب ة ال لا و خالاه  و الا لسبو، بنلنب و لها الاز : ال النه: 
ل اخلط  خالري   داء عال و الا اة و، ا ا  ال ي يا تب عل ه اطللباها وز لدة ا ت لم للاخف ف ا

 الاشلركو. 

أن ارتفلع اخلط  الا اة و ا تبطو بغار   Wang et al. (2021)خفي ا ا الة لق أختح  دراسو     
لط  الاللر   الالل و خت ف يلولااهل للل اءة، خأن تة ا  ب:الت الا اة و ي اا: بصفو أسلس و عل  اخ

إل  ثبثو اخلط  أسلس و  Defond et al. (2016)الاشلركو في ا ه الخ:الت، خالاي يةااهل دراسو 
طه. خاي  اخلط  عاال الا اة و، خاي تلك الاخلط  الا تبطو بلساا ار و ال اال خبلل ه في ازاخلو نشل

و خاخلط  الا اة و، خاي تلك الاخلط  الا تبطو بفشل ا ايب الحةلبلت في اكاشل  الاح  فلت النرا  
ي لت، خارأي سل ا عل اللرا ا الالل و. خاخلط  ا ايب الحةلب ال لتنو عل قار  الاللر   الالل و، خإو:اء

 تلك الاخلط  الاا للو وا    ا ايب الحةلبلت للاللتي خفل:ان سا اه.

كأح: اللي س قار   -خي: ت لخل  ع:د ال ال:راسلت ال بيو وال ص ربو ي اءة الاللر   الالل و     
خأت لم ا اة و اللرا ا الالل و، خترصل  إل  آراء خخةهلت نظ  اابلي و، فبا ال ي ى  -الاللر   الالل و 

(؛ 2022(؛ عر  )2022(؛ طلخلن )2021(؛ ط طلخي )2021(؛ حةال )2020الب ض الن :ي )
Abernathy et al. (2019); Kazemiolum et al. (2020); Blanco et al (2021); Rahman 

& Nadhirin (2022); Hu et al., (2023)  خةرد عبيو ط ديو وال ص ربو ي اءة الاللر   الالل و
إل  خةرد عبيو ع ة و،  Prabhawa & Harymawan, (2022)خأت لم الا اة و، ترصل  دراسو 

أشلرت إل  أنه كلال زادت يلول و الاللر   الالل و للل اءة كلال أدى ذلك إل  ز لدة أت لم الا اة و، في حا  
إل  ع:م خةرد عبيو عل  الإطبق، حا  أشلرت ال:راسو إل   Cho et al. (2022)حال ترصل  دراسو 

خلط  الا اة و الا تبطو أنه وا ال يب ل ا ايبي الحةلبلت ةهرداً إتلف و، خسلعلت عال أكث  لاخف ض ا
ب :م شفلف و الاللر   الالل و خص ربو ي اءتهل، فإنها لا ياللترن أت لبلً إتلف و اللول ذلك، وا ال أشلرت 
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أن ا ا  يخالف بلباب  حنا ا اب الا اة و، حا  ترصل  ال:راسو  Wang et al. (2021)  دراسو
للل اءة خأت لم الا اة و، في ال ا اة و الش كو ال يبل إل  ع:م خةرد عبيو وال يلول و الاللر   الالل و 

، حا  خة:ت ال:راسو أن ا لتب الا اة و ا رب و الكبلر Big4إح:ى ا لتب الا اة و ا رب و الكبلر 
ا لك ص ربو في  خالااخصصال في ص لعو عاال الا اة و، لا يز :خن ال أت لم الا اة و ع :ال تكرن 

    ش كلت.ي اءة الاللر   الالل و لل

أنه عل  ال قا ال ق لم تلك ال:راسلت بلبابلر ال بيو وال ص ربو ي اءة الاللر    ويرى الباحث        
خأت لم ا اة و اللرا ا الالل و، خترصلهل عل  نال ا  -كأح: اللي س قار  الاللر   الالل و  -الالل و 

؛ 2022؛ الصلخي، 2022الةراح، ؛ 2020ت لخل ب ض ال:راسلت ا ب ى )حةال، اابلي و، بللإتلفو إل  
 ,.Baig et al؛ 2023؛ علي، 2023؛ صللح، 2023؛ ال نلر، 2022؛ يرنس، 2022عب: ال ح ا، 

2021; Chae et al., 2020; Ding et al., 2020; Harakeh et al., 2022; Kim & Yoo, 
2022; Mongrut et al., 2021; Shams, 2018; Sharawi, 2023; Singh & Agarwal, 

للع و قار  الاللر   الالل و خربطهل بلل :ي: ال الااغا ات اثل  )االرسلت الان ب الع  بي،  (2023
ةردة الا اة و، عرا : ا سها، بط  انه لر أس لر ا سها، كفلءة الاساثالر، الال:ي ات الاحلسب و، 

، (IFRS) داء الاللي للش كو، تب ي ا ليا  الال    الاللي ال:خل و الاة رل و الاةاالع و للش كلت، ا
تري لت الاةاثا  ل، الثلو الاف طو للا:ي  ل الا فا يال، ق او الش كو(. إلا أن ابابلر أث  اةارى الالازام 

كلفي الحركاي للش كلت عل  ال بيو وال قار  الاللر   الالل و خأت لم الا اة و، لا تحظ  بللاااالم ال
في  –في ال :ي: ال دخل ال للا بصفو علاو، خفي ال:خل ذات الاياصلديلت ال لش و بصفو بلصو، حا  

ترة: ن:رة الارسو ش:ي:ة في ال:راسلت الاص  و الاي يلا  بلبابلر ال بيو  –ح:خد علا البلح  خاطبعه 
كاي للش كلت كااغا  ا :ل، وال قار  الاللر   الالل و خأت لم الا اة و في ال اةارى الالازام الحر 

خالاي س لرم البلح  و:راساهل، في احلخلو ا ه للرصرل إل  ال ال ا  ،وهو ما يمثل جوهر مشكلة البحث
ختل:يا الارص لت، خالاي يا ل الاسافلدة ا هل عل  الاةار ال ا كلدياي خالاطب لي في وا و ا عالل 

ص:ي خا لفحو كل أخةه الفةلد، خالاأكا: عل  الاص  و، بلصو في ال اااالم ال:خلو الاص  و بللا
 الشفلف و في كل الانللات، تحق للً للا ا و الاةا:ااو.

  ال ار أث  إعادة صياغة مشكلة البحث  ي التساؤلين التاليينخاسا لداً عل  ال تل:م يا ل        
اللرا ا الالل و الة ر و قار  الاللر   الالل و للش كلت الالا:ة بللبررصو الاص  و عل  أت لم ا اة و 

 الالر خ و الكلالو؟ خال يخالف ا ا الاأثا  بلباب  اةارى الالازام الحركاي للش كلت كااغا  ا :ل؟
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 أهداف البحث -3
 لالل وايةاه:  البح  دراسو خابابلر ال بيو وال قار  الاللر   الالل و خأت لم ا اة و اللرا ا       

ك و، خذلخأث  اةارى الالازام الحركاي للش كلت كااغا  ا :ل عل  ا ه ال بي الة ر و الالر خ و الكلالو،
 بللاطباق عل  عا و ال الش كلت قا  الالل و الالا:ة بللبررصو الاص  و.

 أهمية البحث -4
اال ل خالاه ال ت لخله للع و بحث و الاو، احل اااالم ال :ي: ال البلحثا أهميته العلميةيةاا: البح       

 ا اة وخاةاخ:اي الاللر   الالل و، حا  ي اب  دراسو خابابلر أث  قار  الاللر   الالل و عل  أت لم ال
  لعال ةهو، بللإتلفو إل  ابابلر ا ث  الافلعلي الاشا ك لحركاو الش كلت خقار  الاللر   الالل و 

أت لم الا اة و ال ةهو أب ى، ال اللعليل الاي ت لني ال ن:رة بحث و، سراء عل  اةارى البحرث 
 س اثل ا ة ب و أخ عل  اةارى البحرث ال  ب و خالاص  و، ل لك ي ال: البلح  أن ت لخل اثل ا ا الارترع

و في عااق الفنرة البحث إتلفو علا و الاو، خالاي ال الااريي أن تةلاا في ت ز ز ا دم الاحلسبي، خت
في ح:خد علا البلح   –ا ا الانلل، كرنهل ت : ال أخا ل ال:راسلت الاي ت لخل  تلك ال بيو الاأثا  و 

عل  اةارى ا سراق ال لش و بصفو علاو، خسرق الالل الاص ي بصفو بلصو، كأح: أكب   –خاطبعه 
بح    ي ال:راسو الحلل و عل  اساخ:ام ا هن والاياصلديلت ناراً في ا سراق ال لش و، بللإتلفو إل  س

 ااكلالو تشاال عل  تحلال إتلفي ختحلال الحةلس و بنلنب الاحلال ا سلسي، بغ   ترفا  الاز : ال
اسلت الرترح عل  ا:ى يرة ال بيلت وال ااغا ات ال:راسو، خار ال يااز ال:راسو الحلل و عل بليي ال:ر 

 .  الةلبلو الاي تا  في ا ا الانلل
لالل و اال كرنه ية   إل  ابابلر تلك ال بيلت في الش كلت قا   أهميته العمليةكال يةاا: البح       

لر   الالا:ة بللبررصو الاص  و، بال يز : ال خعي خإدراك ا :ي خاةاخ:اي الا لرالت لاأثا  قار  الال
اةارى ب بيو و الكلالو، خا:ى تأث  تلك الالالل و عل  تة ا  ب:او ا اة و اللرا ا الالل و الة ر و الالر خ 

نلل، الالازام الحركاي للش كلت، خار ا ا  ال ي يؤدي إل  إث اء الا دخد الاطب لي للبح  في ا ا الا
 خإينلد دلال عالي ال خايي وا و ا عالل الاص  و عل  ا:ى صحو ال بيلت احل ال:راسو.     

 حدود البحث -5
ش كلت :ام ا:بل تحلال الاحارى في فح  الاللر   الالل و ل ا و ال اساخيلاص  البح  عل     

 2019الاةلااو قا  الالل و الالا:ة بللبررصو الاص  و، بلللطلعلت الاياصلديو الاخالفو ببل الفا ة ال 
خك لك  ، خبللاللي يخ ج عل نطلق البح  الاؤسةلت الالل و خالش كلت قا  الالا:ة بللبررصو،2022حا  
لت الاي ياا ا اة اهل ال يبل النهلز الا كزي للاحلسبلت، ك لك ي كز البح  عل  أت لم ا اة و الش ك
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الكلالو، خبللاللي يخ ج عل نطلق البح  أت لم الخ:الت ا ب ى الاي الالر خ و  اللرا ا الالل و الة ر و
ل و نال ا البح  للا ا ا ساكرن خأبا اً فإن يلو تل:اهل ا لتب الا اة و بخب  ب:او ا اة و اللرا ا الالل و،

اش خطو بح:خد البح ، خترابط ابا لر عا و خفا ة ال:راسو، خأدخات الق لس الاةاخ:او في ق لس ااغا ات 
 ال:راسو.

 خطة البحث      -6
في ترء اش لو البح  خسع لً خراء تحلاق أا:افه، سر  ياا تلة ا ال تبل  ال البح  عل  ال حر    

ال:راسلت الةلبلو خاشاللق ف تي البح ، ا هن و البح  خب لء نارذج ال:راسو، خابابلر الاللي  تحلال 
 ف تي البح ، خأبا اً ي    البلح  نال ا خترص لت البح ، خالارةهلت البحث و الاةالبل و الالا حو.

 حليل الدراسات السابقة واشتقاق  رضي البحث ت -7
سراء بش ل ر  ةي أخ بش ل  –بحث  اسلت الةلبلو الاي انارعو ال ال:ر ي    البلح  ف ال يلي     

ابربو عل  حةب طب  و ارترعهل خالاالبي الزا   لهل  ي ال بيلت وال الااغا ات احل ال:راسو،ف –ف عي 
 هل افي ح:خد س لق ع   الآراء، خذلك للرير  عل  ال ترصل  إل ه تلك ال:راسلت ال نال ا، خالاسافلدة 

ي ابا:أً في ذلك بللإشلرة للإطلر الافله الي، تاها:اً لاشاللق ف تي البح ، في ارترع البح  الحل
  لغار  الاللر   الالل و.

اشتقاق و  اجعةالمالية وأتعاب المر  غموض التقارير تحليل الدراسات التي تناولت العلاقة بين 7-1
 )1H(الفرض الأول للبحث 

 اةاثا  لالاااالم، خأثلرت اخلخ  ال :ي: ال ال ال الكثا الالل و اؤب اً  ة و  اش لو قار  الاللر        
ي خأصحلم الاصللح الآب  ل، بلصو ب : انه لر كب ى الش كلت ال للا و، خالاي ي: ي ةي الةبب ال   ة

ء ر ش لإبفلخ الاشفاهل إل  ع:م شفلف و الا لرالت الراردة بللاللر   الالل و، حا  يُ : ق لم الإدارة بللا ا ا أ
ا و ل:يا كلرة، بللإتلفو إل  ق لاهل باالرسلت اناهلز و خاساخ:ام كلالت يص ب ي اءتهل، ختا ببلر قا  الة

ار  ابللغ فاهل ال الا لرالت، خالاي ل ة  ا ادفلً للشفلف و، ال ال راال ال   ة و الاي تؤدي إل  ق
   لف و الاللر إل  أن شف Diantini et al. (2022)(. ك لك أشلرت دراسو 2021الاللر   الالل و )ش  ، 

تُ : ال  الالل و خسهرلو ي اءة خفها الا لرالت الراردة وهل ال يبل الاةاثا  ل خأصحلم الاصللح الآب  ل،
:اً ا ارر الع خر و لعالن تالثل الا لرالت خالح: ال قارتهل، حا  يُ : قار  الاللر   الالل و خاح

ها راك خفو الا لرالت و للش كلت. بال يؤث  عل  إدال أكث  الط ق الابلش ة خالفرر و لاغاا  شفلف و البا 
 اةاخ:اي الا لرالت للاللر   الالل و لالك الش كلت، خ   يل الا ا و الاةا:ااو  ي دخلو.
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أنه ال الا ةح أن تةهل البا و الغلاعو اهاو الا:ي  ل ال  Shams (2018)ك لك أشلرت دراسو     
عل  ال تحر ل الث خة ال الاةاثا  ل  نفةها، ختحلاق اةار لت أ اساخ:ام ع:م تالثل الا لرالت، لاحلخلو 

 ال يح:الا لفأت. خعل  ال  س ال ذلك، ع :ال تز : الشفلف و يةهل ذلك ال دخر الاةلااال في الا اقبو، ب
 ال الاالرسلت الاناهلز و للإدارة، خ ؤدي إل  انخفل  قار  الاللر   الالل و.     

الإوهلم خع:م الرترح خالالابلس، اال يا تب عل ه ص ربو الفها خالاخبط ل:ى  فللغار  في اللغو ار    
 Accountingالاةاخ:اال، خفي ا دم الاحلسبي ت لخل  ال:راسلت الةلبلو الغار  الاحلسبي 

Opacity، خأطلق عل ه الب ض الغار  الاللي Financial Opacity أخ قار  الإفصلح ،Disclosure 
Opacityقار  الش كو  ، أخFirm Opacityقار  الاللر   الالل و ، أخ Financial Reports 
Opacity  ،الصلخي(؛ 2022Dang & Nguyen, 2023 خار الاصطلح ال ي يا لخله خ  كز عل ه ،)

 البلح  في ال:راسو الحلل و. 

بغ   الارصل ف ال يلي ب ض الآراء الاي ت لخل  اصطلح قار  الاللر   الالل و، ويعرض الباحث     
لافهرم يناي خةهلت ال ظ  الاخالفو. فال ا طلق أن افهرم الشيء ياعح و ق عه، ل لك يا ل ت   ف 
قار  الاللر   الالل و با:لرل الشفلف و، حا  يا ل ت   ف الشفلف و بأنهل نظلم الإفصلح عل الا لرالت 

 ,Quintiliani)في الش كو  ال ي يحل اشلكل ع:م تالثل الا لرالت وال الإدارة خأصحلم الاصللح
ت  ي ال:رةو الاي ياا ل ال ببلهل بأنهل الشفلف و  Prekazi (2022)، خفي س لق ااصل ع   (2019

الاةاثا  ل خأصحلم الاصللح الآب  ل، ال الرصرل إل  أكب  ي:ر اا ل ال الا لرالت الالل و خقا  
إينلد وا و تكرن فاهل الا لرالت الاي ت ش ال  الالل و ال:ق لو عل الش كو اص:رة الاللر  ، خذلك ال ببل
 الش كو خاتحو خافهراو، خبلل و ال أي ت ل: أخ قار . 

أن قار  الاللر   الالل و ي  ي نل  الا لرالت الاب او الاي  Ding et al. (2020)خبللاللي ي ى    
يحالةهل الاةاثا خن لاح:ي: الق او ال لدلو للش كو، خ ن ل ال الةهل عل  الا:ي  ل إبفلء ا ببلر الةلب و 

 خا داء الةيء.  

ت الاب او، بال كال ي ى الب ض أن قار  الاللر   الالل و ي  ي افاللر الاللر   الالل و للا لرال     
 ,Mongrut et al., 2021; You & Chen)يؤدي إل  انخفل  شفلفااهل خز لدة ع:م تالثل الا لرالت 

2022).  

أن قار  الاللر    Jafari & Taghian (2017); Stenzel & Wagner (2022)خ  ى كل ال       
نا نو س لسو اا هنو ال يبل : للا لرالت، الالل و ي  ي افاللر تلك الاللر   إل  الشفلف و، خالاشر ش الاا ا
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خذلك بغ   إبفلء ا ببلر الةلب و خا داء  ،إدارة الش كو، للاح ا في الا لرالت الاالحو في تلك الاللر  
 الةيء، بال يؤدي إل  تعلال اةاخ:اي الا لرالت، خص   انابلاها عل ا داء الحق لي للش كو.

بي ن قار  الاللر   الالل و عبلرة عل اسا ات ن و للإفصلح الاحلس( أ2022الصلخي ) في حال أشلر      
لإفصلح ااحارى الا لرالتي بش ل اناهلزي، ختلاا: الاصااو ال يبل إدارة الش كو، خالاي تةا : عل  إدارة 

   ا: علبلساخ:ام لغو قلاعو، اةاغلو و لك الةلطو الال:ي  و الاا رحو لهل، بال يا  ها ال الاأثا  الاا
  لسو إع:اد الاللر   الالل و للش كو خإدارة أنشطو الإفصلح.س

 كاز ( أنه يا ل ت   ف قار  الاللر   الالل و ال ببل الا2022خعل  خةه اشلبه ي ى عب: ال ح ا )       
ل عل  افهرم ةردة الاللر   الالل و، خال ي: تا    له تلك الاللر   ال الابعب خالغش، خال ي ين 

ي الاللر   أكث  ع ته ل :م الرترح خالغار ، حا  أختح أن قار  الاللر   الالل و ي   ا لرالت تلك
لرالت تلك الاللر   الاي تحاري عل  ا لرالت تاصف ب :م الابءاو خالشفلف و، نا نو ال يح ط وه ه الا 

 .الاشغالي ال تح  فلت ةرا  و تللل ال ي:رتهل في الا با  عل حق لو الا كز الاللي للش كو خأدا هل

ل أن قار  الاللر   الالل و ي  ي درةو الص ربو الاي يحالةه Sharawi (2023) خفي نفس الة لق ي ى        
للي الاةاثا خن خال:ا  رن خالا ظارن، خقا اا ال أصحلم الاصللح للاةلع:ة في فها ختلا ا ا داء الا

 للش كو.

راء لت الاحلسب و بصررة ابهاو في الاللر   الالل و، س( بأنه ع   الا لرا2023في حال ع فه صللح )       
لرالت بش ل اا ا: ال ببل الاالرسلت الاناهلز و للإدارة، أخ بش ل قا  اا ا: نلتا عل ع:م اتةلق الا 

نرة الاحلسب و أخ ت رع عال لت الش كو، بال يؤدي إل  تفليا اش لو ع:م تالثل الا لرالت، خاتةلع الف
 لإدارة خالاةاثا  ل خأصحلم الاصللح الآب  ل. الا لرالت و وال ا

  ( بأنه نالج لانارعو ال الل ارات الاي تاخ ال الإدارة اعاالداً عل2024) خي: ع فه حةل خآب خن        
 اللر  سلركهل الاناهلزي، بال يخ:م أا:افهل في الاح ا ف ال ياا نش ه ال ا لرالت خالافصلح ع هل في ال

، للش كو فنرة ا لرالت و نا نو ع:م تالثل الا لرالت وال ا ط ا  ال:ابل و خالخلرة والالل و، بال يح:ث 
 خبال يُ اق ال ي:رة أصحلم الاصللح عل  ا  فو الرتي الاللي الحق لي للش كو.

ع:م  يرى الباحثخفي ترء ال سبق خال خايي اسا  ا  ال خرد ال ت   فلت لغار  الاللر   الالل و،        
 ف اح:د لغار  الاللر   الالل و، فل: تبلي   خةهلت نظ  البلحثال حرل ختي ص غو ارح:ة خةرد ت   

خاافق علاهل، حا  ركزت ب ض ال:راسلت عل  نال ا قار  الاللر   الالل و دخن ترت ح أسبلبه 
خدخاف ه، وا ال ركز الب ض عل  الغار  الاا ا:، في حال ركزت إح:ى ال:راسلت عل  أسبلم الغار  

ء كلن اا ا:اً أخ قا  اا ا:. خعل  ال قا ال ت :د تلك الا   فلت، إلا أنهل تافق في اعارنهل عل  أن سرا
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قار  الاللر   الالل و ي  ي ع:م خترح الاحارى الا لرالتي لالك الاللر   خافاللرال إل  الشفلف و، بال 
 إل  ص ربو فهاهل خالاعاالد علاهل ال يبل اةاخ:اي الا لرالت. ييؤد

أن الغار  الاا ا: ار ال يش ل بطررة أكث ،  نه علدة ال ي رن اصحربلً  يرى الباحث ك لك     
 قاريرتعريف غموض الت باالرسلت اناهلز و، ختراطؤ خإة اءات احا از و ل :م اكاشلفه. خب لءً عل ه يا ل

إل   لت، بال يؤديبأنه عبلرة عل ع:م الشفلف و في الإفصلح عل الا لراالمالية من وجهة نظر الباحث 
لز و س ي الإدارة بش ل اا ا: ال ببل الاالرسلت الاناهع:م خترحهل خافاللرال للابءاو، خذلك نا نو 

خ إل  تشر ش الا لرالت الاحلسب و خع تهل بصررة ابهاو، لإبفلء الطب  و ال:ا او للأببلر الةا و أ
رة خالح: ال ي: لو ع:م تالثل الا لرالت،تفليا اش الطب  و الاؤياو للأببلر النا:ة، بال يؤدي إل  

 اةاخ:اي الاللر   الالل و عل  الرصرل خفها اؤش ات ا داء الحق لي للش كو.    

ال ا ارر الاي يص ب يا ل اللرل إن الغار  يُ :  ،بمقاييس غموض التقارير المالية خف ال يا لق     
ق لسه و:يو بصررة ابلش ة، خُ ةا ل  عل ذلك بانارعو ال الاللي س الال  ب و الب:يلو، خالاي تةاخ:م 
كاؤش  عل  اةارى قار  الاللر   الالل و. ختالش لً اي أدو لت الفك  الاحلسبي ذات ال بيو، يا ل 

 Wen, 2018; Ding et al. 2020; Baig)ق لس قار  الاللر   الالل و في ترء ال:راسلت الةلبلو 
et al.,  2021; Kim & Yoo, 2022; Sharawi, 2023 ،؛ 2023 ،ال نلر خبةارني؛ 2022؛ الصلخي

(، ال ببل ع:ة اللي س اثل  )إدارة ا ربلح ال ببل 2024؛ حةال، 2023؛ صللح، 2023علي، 
ق ق و، قار  الا:فللت ال ل:يو ال ا نشطو الق او الاطللو لبساحلليلت الابا لر و، إدارة ا ربلح الح

، إعلدة إص:ار اللرا ا الالل و، تأبا  ص ربو ي اءة الاللر   الالل والاشغال و، ع:م تالثل الا لرالت، 
 Bid-Askف خق ال    خالطلب  س لر ا سهاالاعا ا  بللخةلرة الااري و، سلرك أس لر ا سها، 

Spread of Stock Prices  حنا ت:اخل ا سها، تشا   يةا  بللف ق ال ةبي لة   الةها،ال  أخ
تري لت الاحللال الاللاال، ت ف ه  ل ال يلبو ال:ابل و، أخ رأي ا ايب الحةلبلت عل ت ف ه  ل 
ال يلبو ال:ابل و، ةردة الا اة و، خنرع رأي ا ايب الحةلبلت(. خت اا: ال:راسو الحلل و في تحلالهل ا سلسي 

ااح ك لثبث فا ات زا  و ال الق او الاطللو لبساحلليلت الابا لر و، خال لتنو عل عل  الانارع ال
  اساخ:ام نارذج ةرنز الا :ل، كاق لس لغار  الاللر   الالل و.

خي: ت لخل  ع:د ال ال:راسلت ال بيو وال ص ربو ي اءة الاللر   الالل و )كاق لس و:يل لغار       
الاللر   الالل و )كاق لس ع ةي لغار  الاللر   الالل و( خأت لم ا اة و اللرا ا  الاللر   الالل و( أخ شفلف و

الالل و الة ر و الالر خ و الكلالو، خالاي ت ب  عل الاكلفو الاي ياحالهل عاال الا اة و اللول الخ:الت الاي 
لنهرد ا ايب الحةلبلت، يل:اهل ا ايب الحةلبلت خالاا للو با اة و اللرا ا الالل و، خالاي ت : ان  لسلً 
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. خف ال يلي (Alves, 2023)خاللوبً للاخلط  الاي ياحالهل أخ اخلط  ا عالل الخلصو ب اال الا اة و 
 ع   لب ض ا ه ال:راسلت 

إل  أنه إذا كلن  الاللر   الالل و ا يل يلول و للل اءة تشا   Abernathy et al. (2019)أشلرت دراسو    
ركو أعل ، فال الااريي أن يةاناب ا ايب الحةلبلت ل لك ال ببل و ل ةه:اً إل  خةرد اخلط  اشل

أكث  خاساغ اق خيالً أطرل  داء عال و الا اة و خإص:ار تل   ال، بال يا ةا في ش ل ف   أت لم ا اة و 
 أعل . 

عل  ذلك، ال ببل دراسو تطب ق و عل  عا و ال  Kazemiolum et al. (2020)خأك:ت دراسو    
الش كلت الالا:ة وبررصو طه ان، حا  أشلرت إل  أن ت ل: الاللر   الالل و خص ربو ي اءتهل، ي: يؤدى إل  
تل:ي  ا تفي للاخلط  ال ةلنب ا ايب الحةلبلت، بللإتلفو إل  و ل الاز : ال النه: خالري  في عال و 

 حةلبلت للش كلت بأت لم أعل . الا اة و، اال يؤدي إل  تأب  إص:ار تل    الا اة و، خاطللبو ا ايب ال

 -2000اشلا:ة ل :د ال الش كلت ا ا    و، ببل الفا ة ال  20678خال ببل عا و تعال       
 إل  أن ال بيو وال ص ربو ي اءة الاللر   الالل و خأت لم Xu et al. (2020)، ترصل  دراسو 2016

 ن  ، نظ اً للر   الالل و إل  ز لدة أت لم الا اة والاالا اة و تأب  اتنلاال، ففي حال تؤدي ص ربو ي اءة 
  ؤدي إليالاللر   الالل و ا كث  ت لا:اً سااطلب ةه:اً أكب  خخيالً أكث  ال يبل ا ايب الحةلبلت، اال 

  لاللر ااطللباه للش كلت وز لدة أت لم الا اة و، فإن أت لم الا اة و الا تف و تؤدي إل  تحةال يلول و 
  ؤدي إلل اءة، خ  ةي ذلك إل  ارتبلط ارتفلع أت لم الا اة و واحةال ةردة الا اة و، خالاي تالالل و لل

لر   و الالاكاشل  الاح  فلت النرا  و خالح: ال الاالرسلت الاناهلز و للإدارة، بال يؤدي إل  ز لدة يلول 
 الالل و للل اءة.  

لا اة و، االالل و خانخفل  يلولااهل للل اءة عل  أت لم ( أث  ز لدة حنا الاللر   2020خاباب  الن :ي )      
، خي: 2019-2015خذلك بللاطباق عل  عا و ال الش كلت الالا:ة بللبررصو الاص  و ببل الفا ة ال 

ل  عل اءة ترصل إل  خةرد تأثا  إينلوي خا  ري لز لدة حنا الاللر   الالل و الة ر و خانخفل  يلولااهل لل
لاللر   ا(، حا  في ت لخلهل لل بيو وال يلول و 2021خا ا ال أك:ته أيعلً دراسو حةال ) أت لم الا اة و.

 و الاص   الالل و للل اءة خأت لم الا اة و بللاطباق عل  عا و ال الش كلت قا  الالل و الالا:ة بللبررصو
 لً ثا اً سلبللل اءة تؤث  تأ، ترصل  ال:راسو إل  أن يلول و الاللر   الالل و 2019 حا  2015 ببل الفا ة ال

 لم خا  ر لً عل  أت لم الا اة و، حا  يؤدي انخفل  يلول و الاللر   الالل و للل اءة إل  ز لدة أت
 الا اة و.
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إل  خةرد عبيو ع ة و وال يلول و الاللر   الالل و للل اءة  Blanco et al. (2021) خي: ترصل  دراسو      
، 2015 -2004اطباق عل  عا و ال الش كلت ا ا    و ببل الفا ة ال خأت لم الا اة و، خذلك بلل

حا  أشلرت إل  أنه كلال انخفع  يلول و الاللر   الالل و للل اءة زادت أت لم الا اة و، نا نو ز لدة 
اخلط  الا اة و خز لدة النهرد الاب خلو ال يبل ا ايبي الحةلبلت لإتالم عال و الا اة و. خي: ترصل  

( إل  نفس ال ا نو، حا  أشلرت إل  أن الاللر   الالل و ا يل يلول و للل اءة 2021 دراسو ط طلخي )أيعلً 
تثا  اخلخ  ا ايبي الحةلبلت، بلصو إذا كلن ذلك نا نو للا ا ا الإداري لإبفلء االرسلت إدارة ا ربلح، 

اخلط  الا اة و، بال يؤدي إل   خبللاللي يلرم ا ايبي الحةلبلت وب ل الاز : ال ةهرد الا اة و لاللال
ف   أت لم إتلف و، خذلك بللاطباق عل  عا و ال الش كلت الالا:ة بللبررصو الاص  و ببل الفا ة ال 

     . 2018حا   2015

 2011اشلا:ة ل :د ال الش كلت الصا  و الا:رةو ببل الفا ة ال  16047خال ببل عا و تعا          
إل  خةرد عبيو ثبث و وال أت لم الا اة و خالنه:  Wang et al. (2021)، ترصل  دراسو 2017حا  

الاب خل خيلول و الاللر   الالل و للل اءة، حا  يلرم ا ايبي الحةلبلت وز لدة أت لم الا اة و، نا نو ز لدة 
الاللر    النه: الاب خل في عال و الا اة و، اسانلبو لارتفلع اةارى الاخلط  ال لتنو عل انخفل  يلول و

الالل و للل اءة، خذلك عل  اةارى ا لتب الا اة و بخب  ا رب و الكبلر، وا ال ا ا  يخالف عل  اةارى 
، حا  أشلرت ال:راسو إل  ع:م خةرد عبيو وال يلول و الاللر   Big4ا لتب الا اة و ا رب و الكبلر 

و الكبلر، حا  خة:ت ال:راسو أن ا لتب الالل و للل اءة خأت لم الا اة و في ا لتب الا اة و ا رب 
الا اة و ا رب و الكبلر خالااخصصال في الص لعو لا يز :خن ال أت لم الا اة و، ع :ال تكرن الاللر   

 الالل و أيل يلول و للل اءة. 

إل  ع:م خةرد ارتبلط وال ص ربو ي اءة الاللر   الالل و  Cho et al. (2022)في حال ترصل  دراسو      
أت لم الا اة و، خذلك بللاطباق عل  عا و ال الش كلت الكرر و الالا:ة بللبررصو ببل الفا ة ال خ 

اشلا:ة، حا  أشلرت ال:راسو إل  أن يلول و الاللر   الالل و  2790، بإةاللي اشلا:ات 2002-2015
ط أعالل الا اة و للل اءة تُ : ال أاا اصلدر الا لرالت الاي ي اا: علاهل ا ايبي الحةلبلت ع : تخط 

ختح:ي: أت لوهل، خلكل وا ال يب ل ا ايبي الحةلبلت ةهرداً إتلف و خسلعلت عال أكث ، لاخف ض اخلط  
الا اة و الا تبطو ب :م شفلف و الاللر   الالل و خص ربو ي اءتهل خفهاهل، فإنها لا ياللترن أت لبلً إتلف و 

 عل  ذلك.

إل  خةرد عبيو ط ديو وال يلول و  Prabhawa & Harymawan (2022)وا ال ترصل  دراسو        
الاللر   الالل و للل اءة خأت لم الا اة و، حا  كلال زادت يلول و الاللر   الالل و للل اءة كلال أدى ذلك إل  
ز لدة أت لم الا اة و، خذلك بللاطباق عل  عا و ال الش كلت الالا:ة بللبررصو الإن:خن ة و ببل الفا ة 
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إل  خةرد  Rahman & Nadhirin (2022). خعل  ال  س ال ذلك، ترصل  دراسو 2018-2014ال 
عبيو ع ة و وال يلول و الاللر   الالل و للل اءة خأت لم الا اة و، حا  يؤدي انخفل  يلول و الاللر   

للي ز لدة أت لم الالل و للل اءة إل  ز لدة اخلط  الا اة و، خبللاللي ز لدة ةهرد خإة اءات الا اة و خبللا
  .2019-2018الا اة و، خذلك بللاطباق عل  عا و ال الش كلت ا ن:خن ة و ببل الفا ة ال 

لل اءة ( إل  خةرد عبيو سلب و ا  ر و وال يلول و الاللر   الالل و ل2022خي: ترصل  دراسو طلخلن )      
بل خأت لم الا اة و، خذلك بللاطباق عل  عا و ال الش كلت قا  الالل و الالا:ة بللبررصو الاص  و ب

علحلت الااااو لهل تاثل ، حا  أشلرت إل  أن ع:د صفحلت اللرا ا الالل و خالاي2019-2017الفا ة ال 
اة و ال كازة ا سلس و لا ايبي الحةلبلت لال:ي  اخلط  خةهرد خأت لم الا اة و، حا  ت:في اخلط  الا  

ال و ا ايبي الحةلبلت إل  تعاال عبخة اخلط  في ا ت لم، نا نو ز لدة الري  خالنه: الاب خلال في ع
راسو خ ؤدي إل  ارتفلعهل. خاتةليلً اي ذلك، ترصل  دالا اة و، بال ي   س و:خره عل  أت لم الا اة و 

( إل  نفس ال ال ا، حا  أشلرت إل  خةرد ارتفلع في أت لم الا اة و في الش كلت الاي 2022عر  )
ل ااخف ف ل:يهل تللر   الل و أيل يلول و للل اءة، خذلك نا نو اطللبو ا ايبي الحةلبلت ب بخة إتلف و لل

 64 و الا اة و خاللولو النه: الاب خل، خذلك بللاطباق عل  عا و ا رنو ال اخلط  الاشلركو في عال
 .2020-2015ش كو ال الش كلت الالا:ة بللبررصو الاص  و، ببل الفا ة ال 

كأح: اللي س قار   –ال بيو وال ع:م تالثل الا لرالت  Frino et al. (2023)خي: اباب ت دراسو      
ش كو أا    و الا:ة وبررصو  218الا اة و، بللاطباق عل  عا و ا رنو ال  خأت لم – الاللر   الالل و

، ختشا  ال ال ا إل  خةرد عبيو ط ديو وال ع:م تالثل 2014 -2006نار ررك ببل الفا ة ال 
الا لرالت خأت لم الا اة و، ك لك أشلرت ال:راسو إل  أن الش كلت ذات الاللر   الالل و ا يل شفلف و 

  أعل ، خبللاللي تزداد اخلط  الا اة و، خال ثا يحالج ا ايب الحةلبلت إل  انهرد أكب  تحال اخلط
خسلعلت ا اة و أكث ، بال يؤدي إل  اطللبو ا ايب الحةلبلت وا ر علت أعل  اااثلو في ز لدة أت لم 

 الا اة و.   

الا اة و، بللاطباق عل   خال ببل دراسو تن  ب و لابابلر أث  الفةلد دابل الش كلت عل  أت لم      
أن  Hu et al. (2023)، أشلرت دراسو 2017 -2008عا و ال الش كلت الصا  و ببل الفا ة ال 

فةلد الش كلت نا نو االرسلت اناهلز و للإدارة خت ف ه  ل ال يلبو ال:ابل و، يؤدي إل  انخفل  شفلف و 
بال يؤدي إل  ق لم ا ايب الحةلبلت وب ل الاز : ال الاللر   الالل و، خبللاللي يزداد ت ل: عال و الا اة و، 

 النه: لإتالم عال و الا اة و، خبللاللي الاطللبو بأت لم ا اة و أعل .  
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إل  اتفلق ا ظاهل اال ت لخلرا ال بيو وال واجمالًا يخلص الباحث من تحليل الدراسات السابقة       
 Abernathy et)خأت لم الا اة و  -لاللر   الالل و كاق لس لغار  ا –ص ربو ي اءة الاللر   الالل و 

al., 2019; Kazemiolum et al., 2020; Xu et al., 2020; Blanco et al., 2021; Rahman 
&  Nadhirin 2022; ،؛ عر ، 2022؛ طلخلن، 2021؛ ط طلخي، 2021؛ حةال، 2020الن :ي

(، إل  خةرد تأثا  إينلوي، حا  ترصلرا إل  أن ت ل: الاللر   الالل و خص ربو ي اءتهل، يؤدي إل  2022
تل:ي  ا تفي للاخلط  ال يبل ا ايب الحةلبلت، خ ةاناب ا ايب الحةلبلت ل لك ال ببل و ل ةه:اً 

رل  داء عال و الا اة و خإص:ار تل   ال، بال يا ةا في ش ل الاطللبو بأت لم ا اة و أكث  خخيالً أط
اال ت لخلرا ال بيو وال شفلف و  Frino et al. (2023); Hu et al. (2023)أعل ، ك لك أشلرت دراسو 

نال ا  الاللر   الالل و خأت لم الا اة و إل  خةرد عبيو ع ة و، في حال ترصل  ب ض ال:راسلت إل 
، إل  خةرد عبيو ط ديو وال Prabhawa & Harymawan (2022)اخالفو، حا  أشلرت دراسو 

إل  ع:م خةرد  Cho et al. (2022)يلول و الاللر   الالل و للل اءة خأت لم الا اة و، وا ال ترصل  دراسو 
ل  حنا ا اب أن ا ا  ياريف ع Wang et al. (2021)عبيو عل  الاطبق، في حال ترصل  دراسو 

الا اة و، حا  أشلرت إل  ع:م خةرد عبيو وال يلول و الاللر   الالل و للل اءة خأت لم الا اة و في ال 
 ا اة و الش كو ال يبل إح:ى ا لتب الا اة و ا رب و الكبلر. 

في  يبحظ البلح  أن ا لك ت رع في وا لت الاطباق، حا  طبل  ب ض ال:راسلت وبشأن بيئة التطبيق     
 Xu et، خالب ض الآب  في أا   ل اثل دراسو كل ال Kazemiolum et al. (2020)إي ان اثل دراسو 

al (2020); Blanco et al. (2021); Frino et al. (2023) خب عهل في الصال اثل دراسو كل ،
 .Cho et al، خب عهل في كرر ل اثل دراسو Wang et al. (2021); Hu et al. (2023)ال 

 Prabhawa & Harymawan (2022); Rahman ، خالب ض في إن:خن ة ل اثل دراسو كل ال(2022)
& Nadhirin (2022) ؛ حةال، 2020اص  اثل دراسو كل ال )الن :ي،  ، خالب ض الآب  في

(. ا ا  ال ي ي  س ا:ى الاااالم بلل بيو 2022؛ عر ، 2022؛ طلخلن، 2021؛ ط طلخي، 2021
 احل ال:راسو عل  اةارى دخل ال للا. 

لفا ة لالك ال:راسلت يبحظ البلح  ت رع خح:اثو تلك الفا ة، حا  ت اخح  ا وفيما يتعلق بالفترة الزمنية      
، ف ل  سبال الاثلل ت اخح  تلك الفا ة 2023إل  علم  2019الزا  و الاي اعاا: علاهل البلح  ال علم 

 Frinoفي دراسو  2014-2006وا ال ت اخح  ال ، Xu et al. (2020)في دراسو  2016 -2000ال 
et al. (2023) في دراسو  2017-2008، خالHu et al. (2023) اسو في در  2020-2015، خال

(. ا ا  ال ي ي  س ح:اثو ارترع ال:راسو، خال ي يؤك: عل  أاا و ال:راسو الحلل و ار 2022عر  )
 اساا ار ت لخل تلك ال بيو عل  ا:ار ا ا الا:ى الزا ي.
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ال يُبحظ اساخ:ام أقلب ال:راسلت الةلبلو للا:بل الاطب لي ال ببل تحلومن ناحية المنهجية     
فس الاللر   الالل و الا شررة، ا ا  ال ي يلرد البلح  إل  ابابلر ف تي البح  لاحللً بلساخ:ام ن

 الا هن و. 

اتعح للبلح  خةرد اااالم ال تلك وبشأن الدراسات الأجنبية والعربية من العلاقة محل الدراسة،     
ال:راسلت وا لخل ااغا  يلول و الاللر   الالل و للل اءة خعبياه بأت لم الا اة و، في حال ترة: ن:رة في 
ال:راسلت ال  ب و بصفو علاو، خن:رة الارسو ش:ي:ة في ال:راسلت الاص  و بصفو بلصو، ف ال يا لق 

ر   الالل و خأت لم الا اة و، اال ي طي أاا و بلصو لل:راسو و:راسو خابابلر ال بيو وال قار  الالل
الحلل و. خنظ اً لاتفلق ا ظا ال:راسلت الةلبلو عل  خةرد تأثا  إينلوي لغار  الاللر   الالل و عل  أت لم 

 في صررته الب:يلو عل  ال حر الاللي  )1H(ا اة و اللرا ا الالل و، ل لك يا ل اشاللق الف   ا خل للبح  

1H : يؤث  قار  الاللر   الالل و للش كلت الالا:ة بللبررصو الاص  و إينلو لً خا  ر لً عل  أت لم ا اة و"
 اللرا ا الالل و الة ر و الالر خ و الكلالو".

غموض التقارير تحليل الدراسات التي تناولت أثر مستوى الالتزام الحوكمي للشركات على  7-2
 )2H(المالية وأتعاب المراجعة، واشتقاق الفرض الثاني للبحث 

ش كلت ي:بل تال انللات اااالم ال:راسو الحلل و، دراسو خابابلر أث  اةارى الالازام الحركاي لل      
و حلسب اعل  ال بيو وال قار  الاللر   الالل و خأت لم الا اة و، خال ببل ا اة و ختحلال ا دو لت ال

 الاي اااا  و:راسو ال بيو وال حركاو الش كلت خكل ال قار  الاللر   الالل و خأت لم الا اة و.
 يةا    البلح  ف ال يلي أاا ال ترصل  إل ه تلك ال:راسلت، خذلك عل  ال حر الاللي 

    تحليل الدراسات التي تناولت العلاقة بين حوكمة الشركات وغموض التقارير المالية 7-2-1
ية   ا:ي ي الش كلت خفللً ل ظ  و الركللو لاحلاق اصللحها الشخص و عل  حةلم بليي ا ط ا      

و، ذات ال بيو بللش كو، خخفللً لف ت و الانعبلط الإداري فإن ت لر  الاصللح وال ا ط ا  الاخالف
لةلرك اط ا ، بال يح: ال ياطلب خةرد يراع: حركا و تاثل آل و ت زز ال يلبو خت ظا ال بيو وال تلك ا 

لح الإفص الاناهلزي للإدارة خع:م تالثل الا لرالت، حا  تلرم آل لت الحركاو النا:ة للش كلت و:خر الم في
لاا: تالاحلسبي ختحةال ةردة الاللر   الالل و، حا  يؤدي ز لدة اةارى الالازام الحركاي للش كلت إل  

 (.2022؛ ش  ، 2022 و خا داء الةيء )الصلخي، اال الا:ي  ل لحنب خإبفلء ا ببلر الةلب

ةردة  ( أن إتفلء الشفلف و عل  الاللر   الالل و، ختحةال2023ختأكا:اً عل  ذلك أشلرت دراسو حلا: )  
اري لا تاحلق إلا واب ي الش كلت لآل لت حركاو ةا:ة، حا  تلرم آل لت الحركاو و:خر الم خح، الإفصلح

  الت.خالاي ت خفض وهل حللو ع:م الاأك: خع:م تالثل الا لر ، الت و الاثلل وفي اسا لدة البا و الا لر 
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 فاي ح:خث ال :ي: ال الفعل ح خالانه لرات الالل و لكب ى الش كلت عل  اةارى دخل ال للا خنل    
 لح: الالشفلف و، أدى ذلك لز لدة الرعي خالاااالم بحركاو الش كلت، بلعابلرال آل و لحاليو الحلرق، خا

 ل يلبوقار  الاللر   الالل و. حا  يُ ظ  لحركاو الش كلت عل  أنهل ال ظلم ال ي ياا ال ببله إح لم ا
رق خالة ط ة عل  الش كو، لارفا  نظلم ال الاةلءلو خالشفلف و دابل الش كو، بال يؤدي إل  حاليو حل

 الاةلااال خأصحلم الاصللح الآب  ل.

إل  ابابلر ال بيو وال حركاو الش كلت خشفلف و  Armstrong et al.(2016)خي: ا:ف  دراسو    
 ديو بيو طعالاللر   الالل و ل ا و ال الب رك خالاؤسةلت الالل و ا ا    و، خي: ترصل  ال:راسو إل  خةرد 

ت وال حركاو الش كلت خشفلف و الاللر   الالل و، حا  إن الحركاو النا:ة للش كلت تح: ال الاالرسل
ة ل  ز لدإللإدارة ختللل ال ع:م تالثل الا لرالت ال لتنو عل اش لو الركللو، بال يؤدي و:خره الاناهلز و 

 شفلف و الاللر   الالل و. 

خفي دراساهل خابابلرال لل بيو وال بصل   انلس الإدارة كأح: آل لت حركاو الش كلت ال:ابل و    
ارة، ازدخاة و دخر الا:ي  الا فا ي، خا:ة بللؤه في )ه  ل الالك و، حنا خاسالبل و انلس الإد خالاااثلو في

الش كو( خبال شفلف و الاللر   الالل و )كاق لس ع ةي لغار  الاللر   الالل و(، بللاطباق عل  عا و 
 Kohansal، ترصل  دراسو 2012-2006ش كو الا:ة وبررصو طه ان ببل الفا ة ال  67ا رنو ال 

et al. (2017)   ديو وال كل ال ت كز الالك و، خالالك و الاؤسة و، خاسالبل و انلس إل  خةرد عبيو ط
الإدارة، خا:ة بللء الا:ي  الا فا ي في ا صبه، خبال شفلف و الاللر   الالل و، في حال ترة: عبيو ع ة و 

 وال كل ال حنا انلس الإدارة خازدخاة و الا:ي  الا فا ي، خبال شفلف و الاللر   الالل و.  

، 2014-2000اشلا:ة ل :د ال الش كلت الصا  و ببل الفا ة ال  20235بل عا و تعا   خال ب   
لابابلر ال بيو وال ب ض آل لت حركاو الش كلت خالاااثلو في )بصل   انلس الإدارة، خةردة 

إل  خةرد عبيو ع ة و وال  Yeung & Lento (2020)الا اة و( خقار  ا ربلح، ترصل  دراسو 
زام الحركاي للش كلت خقار  ا ربلح، حا  يؤدي ارتفلع اةارى الالازام الحركاي للش كلت اةارى الالا

اااثلو في بصل   انلس الإدارة اثل )ع:د ا ععلء الاةاللال، كب  حنا الانلس، ع:م ازدخاة و دخر 
 ة ا ايب الا:ي  الا فا ي(، خةردة الا اة و )اناالء ا اب الا اة و  ح: ا لتب ا رب و الكبلر، بب

الحةلبلت ختخصصه الص لعي، رأي ا ايب الحةلبلت( إل  الح: ال الاالرسلت الاناهلز و للإدارة خع:م 
 تالثل الا لرالت، بال يؤدي إلي ز لدة الشفلف و خانخفل  اةارى قار  ا ربلح. 

( بللاطباق عل  عا و ال الش كلت الالا:ة بللبررصو الاص  و ببل 2020خي: أشلرت دراسو حةال )     
، إل  أن انخفل  اةارى قار  الاللر   الالل و سر  ي  س بش ل دا ا 2018-2012الفا ة ال 
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نه لر الارتفلع في اةارى ةردة آل لت الحركاو، ك لك أختح  ال:راسو أن ارتفلع أخ انخفل  بط  ا
س   سها الش كو، لل ي ةي بل سلس خبش ل ابلش  إل  الاغا  في اةارى قار  الاللر   الالل و، خأداء 
الاة رل و الاةاالع و، خدرةو االرسلت الان ب الع  بي، خإنال ي ةي ك لك إل  الاغا  في اةار لت ةردة 

 آل لت الحركاو.

ي اءة الاللر   الالل و، بللاطباق عل  عا و ا رنو ال  خفي ابابلرال لل بيو وال حركاو الش كلت خص ربو  
 Gu & Dodoo، ترصل  دراسو 2017-2008ش كو ا:رةو في وررصو قلنل ببل الفا ة ال  15

إل  خةرد عبيو ع ة و وال حركاو الش كلت خص ربو ي اءة الاللر   الالل و، حا  أختح   (2020)
للل اءة، خأن  للش كلت ي ال عل  تحةل يلول و الاللر   الالل وال:راسو أن ز لدة اةارى الالازام الحركاي 

ت ف آل لت الحركاو خانخفل  اةارى الالازام الحركاي، يا ح ا:ي ي الش كلت الف صو للا ا ا أخ 
 الاشر ش عل  الا لرالت، اال يؤدي إل  ص ربو ي اءة الاللر   الالل و. 

ش كو الا:ة بللبررصو الاللاز و، ببل الفا ة ال  137خال ببل تحلال و لنلت عا و ا رنو ال    
  أن بصل   انلس الإدارة كأح: آل لت إل Iqbal et al. (2022)، ترصل  دراسو 2008-2019

:م الحركاو ال:ابل و للش كلت، خالاااثلو في )حنا انلس الإدارة، خاسالبلااه، خع:د اةاالعلته، خع
 لدة ز  ل كبا  عل  الح: ال االرسلت إدارة ا ربلح، ال ببل ازدخاة و دخر الا:ي  الا فا ي(، تؤث  بش

 ف لل و ه  ل ال يلبو ال:ابل و. 

ابابلر ال بيو وال ب ض آل لت الحركاو  Hewage & Amarasekara (2022)خي: بحث  دراسو    
 فا ي،الا  ال:ابل و للش كلت خالاااثلو في )حنا خاسالبل و أععلء انلس الإدارة، ازدخاة و دخر الا:ي 

او بللق  حنا خاسالبل و أععلء لن و الا اة و، خبب تها الاحلسب و(، خبال ةردة الاللر   الالل و، اللسو
رابر ش كو الا:ة وبررصو كرل 209الاطللو لبساحلليلت الابا لر و، خذلك بللاطباق عل  عا و ا رنو ال 

اشلا:ة، خي: ترصل  ال:راسو إل   836 إةاللي اشلا:اتب 2020-2017في س  بنكل، ببل الفا ة ال 
لرت خةرد عبيو ط ديو وال الخب ة الاحلسب و  ععلء لن و الا اة و خةردة الاللر   الالل و، حا  أش

ز و لاناهلال:راسو إل  أن ز لدة الخلف و الاحلسب و  ععلء لن و الا اة و، يؤدي إل  الح: ال الاالرسلت ا
ل  ة و واعخةردة الاللر   الالل و، في حال ترصل  ال:راسو إل  خةرد عبيو للإدارة، خال ثا ز لدة شفلف و 

 اللر  حنا انلس الإدارة خةردة الاللر   الالل و، وا ال لا ترة: أي عبيو وال بليي الآل لت خةردة ال
 الالل و.

انلس الإدارة، خفي دراساهل لل بيو وال ب ض آل لت الحركاو ال:ابل و للش كلت خالاااثلو في )حنا     
ع:د الاةاالعلت، ت كز الالك و، حنا لن و الا اة و، خع:د اةاالعلتهل(، خا:ى يلول و الاللر   الالل و 
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، ترصل  دراسو 2018-2014للل اءة، بللاطباق عل  عا و ال الش كلت ال الن و ببل الفا ة ال 
Dalwai et al.,(2023) ك و، خحنا لن و الا اة و خع:د ت رع الال إل  خةرد عبيو ط ديو وال كل ال

اةاالعلتهل، خبال يلول و الاللر   الالل و للل اءة، حا  أختح  ال:راسو أنه كلال زاد ت رع الالك و، خزاد حنا 
لن و الا اة و، خازدادت ع:د ا ات اةاالعلتهل، كلال زادت يلول و الاللر   الالل و للل اءة، في حال أشلرت 

ع ة و وال حنا انلس الإدارة خع:د اةاالعلته خبال يلول و الاللر   الالل و ال:راسو إل  خةرد عبيو 
للل اءة، حا  أختح  ال:راسو أنه كلال زاد حنا انلس الإدارة خزادت ع:د ا ات اةاالعلته، كلال أدى 

 ذلك إل  ت ل: خص ربو ي اءة الاللر   الالل و.

 كلت قا  الالل و الالا:ة بللبررصو الاص  واشلا:ة ل :د ال الش   672خال ببل عا و تعا         
ر ال بيو وال ب ض آل لت حركاو الش كلت خشفلف و الاللر   ، لابابل2019-2014ببل الفا ة ال 

إل  خةرد عبيو  Hassaan & Salah (2023)الالل و، اللسو بنردة الاساحلليلت، ترصل  دراسو 
فلف و وال كل ال اسالبل و انلس الإدارة، خاسالبل و لن و الا اة و خع:د اةاالعلتهل، خبال ش ط ديو 

  لاللر االاللر   الالل و، في حال أشلرت ال:راسو إل  خةرد عبيو ع ة و وال حنا انلس الإدارة خشفلف و 
 و. ف و الاللر   الالل الالل و، وا ال لا ترة: عبيو ا  ر و وال ع:د اةاالعلت انلس الإدارة خشفل

ال بيو وال حركاو الش كلت خشفلف و الاللر   الالل و،  Salehi et al. (2023)ك لك اباب ت دراسو      
، خي: 2018-2012ش كو الا:ة بللبررصو ال  اق و ببل الفا ة ال  35بللاطباق عل  عا و ا رنو ال 

  ر و وال كل ال اسالبل و انلس الإدارة، أاه ت نال ا ال:راسو خةرد عبيو ع ة و ذات دلالو ا
خاسالبل و لن و الا اة و، خاسال ار الف  ق الإداري، خا لفآت انلس الإدارة، خبال شفلف و الاللر   الالل و، 
خفي الاللول أشلرت ال:راسو إل  خةرد عبيو ط ديو ذات دلالو ا  ر و وال كل ال بب ة انلس الإدارة، 

ختشا  الالك و الإدار و، خبال شفلف و الاللر   الالل و. خعل  ع س ذلك ترصل   خبب ة لن و الا اة و،
إل  خةرد عبيو ط ديو، حا  أشلرت إل  أن آل لت الحركاو النا:ة  Tahir et al. (2023)دراسو 

الل و، خالاااثلو في اسالبل و انلس الإدارة، خاسالبل و لن و الا اة و، تؤدي إل  تحةال شفلف و الاللر   ال
ش كو بلكةالن و  154خال ثا الح: ال ع:م تالثل الا لرالت، خذلك بللاطباق عل  عا و ا رنو ال 

 . 2019-2011اشلا:ة، ببل الفا ة ال  1386ا:رةو، بإةاللي اشلا:ات 

، 2020-2015ش كو الا:ة بللبررصو الاص  و ببل الفا ة ال  50خبلساخ:ام عا و ا رنو ال       
( إل  ابابلر أث  حركاو الش كلت عل  يلول و الإفصلحلت ال ص و للل اءة، خي: 2023لا: )ا:ف  دراسو ح

ترصل  ال:راسو إل  خةرد عبيو إينلو و ذات دلالو ا  ر و وال حركاو الش كلت خيلول و الإفصلحلت 
، ع:د ال ص و للل اءة، حا  أشلرت ال:راسو إل  أن آل لت الحركاو خالاااثلو في )حنا انلس الإدارة
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ا ععلء الا فا يال، حنا لن و الا اة و، خةردة الا اة و( تؤث  اينلو لً عل  يلول و الإفصلحلت ال ص و 
 للل اءة، ختؤدي إل  الح: ال ت ل: الاللر   الالل و.

و خفي دراساهل  ث  آل لت حركاو الش كلت عل  يلول و الاللر   الالل و الة ر و للل اءة، بللاطباق عل  عا      
، ترصل  دراسو 2021-2012ال ش كلت ال فط خالغلز الا:رةو بللبررصو ال  نا  و ببل الفا ة ال 

Unyime & Akpan (2023)    إل  أن ز لدة حنا انلس الإدارة له تأثا  ا  ري عل  يلول و الاللر
عل  يلول و الاللر   الالل و للل اءة، في حال لا ي ل لحنا ا اب الا اة و، خت كز الالك و أي تأثا  ا  ري 

 الالل و للل اءة.

 ش كو قا  الل و الا:ة بللبررصو الاص  و بإةاللي اشلا:ات 48خال ببل دراسو تطب ق و تعا       
( إل  أن الش كلت الاي تز : 2024راسو سل الن )ترصل  د 2021-2016اشلا:ة ببل الفا ة ال  288

 ن خةردأللر  ال الالل و ا تف و، ك لك أشلرت ال:راسو إل  وهل االرسلت إدارة ا ربلح تكرن درةو ت ل: ت
ل  آل لت حركاو ير و تلل ال ف ص الإدارة في الاالرسلت الاناهلز و خالابعب بل ربلح، بال يؤدي إ

 انخفل  ف ص ت ل: خقار  الاللر   الالل و.

هل لش كلت ال ببل آل لتإل  أن ز لدة اةارى الالازام الحركاي ل Saha (2024)خي: ترصل  دراسو     
ععلء ال:ابل و الاا للو بخصل   انلس الإدارة خالاااثلو في )ز لدة حنا انلس الإدارة، خز لدة ع:د ا 

  ؤدي إليالاةاللال به، خع:م ازدخاة و دخر الا:ي  الا فا ي، خز لدة نةبو الااثال ال ةل ي في الانلس(، 
ق عل  الا لرالت، خال ثا ز لدة ق او الش كو، خذلك بللاطباالح: ال الاالرسلت الاناهلز و خع:م تالثل 

 .2018-2014ش كو ا :يو ببل الفا ة ال  100عا و ا رنو ال 

 تحليل الدراسات التي تناولت العلاقة بين حوكمة الشركات وأتعاب المراجعة  7-2-2 
 ا إل  ابابلر ال بيو وال حركاو الش كلت خأت لم ا اة و اللرا Hassan et al (2014)ا:ف  دراسو   

، خي: 2012-2009ش كو بلكةالن و الا:ة ببل الفا ة ال  37الالل و، بللاطباق عل  عا و ا رنو ال
ترصل  ال:راسو إل  خةرد عبيو ط ديو، حا  أشلرت ال:راسو إل  أنه كلال زادت الاالرسلت النا:ة 

ك ال أدى ذلك إل  ز لدة أت لم الا اة و، خي: أختح  ال:راسو أن الةبب خراء ذللحركاو الش كلت، كل
 لتب ي ةي إل  أن قللب و الش كلت البلكةالن و الالا:ة بللبررصو ذات الحركاو النا:ة، تلرم وا اال ا

ل  الا اة و ا رب و الكبلر كا اةي بلرةي لهل، لعالن الحصرل عل  ةردة ا اة و ا تف و، بال يؤدي إ
 تحالهل بأت لم ا اة و علل و.   

إل  ابابلر أث  حركاو الش كلت عل  أت لم ا اة و اللرا ا  Farooq et al. (2018)خي: ا:ف  دراسو    
، 2011-2007الالل و، بللاطباق عل  عا و ال الش كلت الالا:ة بللبررصو البلكةالن و ببل الفا ة ال 
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خي: ترصل  ال:راسو إل  أن ةردة بصل   انلس الإدارة، خالاي تللس ال ببل )حنا انلس الإدارة 
خع:د اةاالعلته خاسالبل و أععلؤه ، خع:م ازدخاة و دخر الا:ي  الا فا ي(، تؤث  اينلو لً عل  أت لم 

حصرل عل  الا اة و، حا  كلال زادت ةردة بصل   انلس الإدارة، كلال زاد ح ص أععلؤه في ال
ا اة و علل و النردة، خذلك للحصرل عل  از : ال الاأكا:ات حرل ةردة الاللر   الالل و، اال يز : ال 
أت لم الا اة و، في حال أن ةردة لن و الا اة و خالاي تللس ال ببل )حنا لن و الا اة و خاسالبلااهل 

ن لن و الا اة و علل و النردة ساعال خع:د اةاالعلتهل(، تخفض ال أت لم الا اة و، خ  ةي ذلك إل  أ
إع:اد تللر   الل و علل و النردة، خالاي تخفض ال اخلط  عال و الا اة و، اال يؤدي إل  تخف ض ةهرد 

 ا ايبي الحةلبلت، خبللاللي ت خفض أت لم الا اة و. 

ل :ن ببل ش كو ال الش كلت الب  طلن و الا:رةو في وررصو  307خبللاطباق عل  عا و ا رنو ال    
:ابل و ال بيو وال ب ض آل لت الحركاو ال Al-Najjar (2018)، اباب ت دراسو 2009-2000الفا ة ال 

اة و اثل )حنا انلس الإدارة خاسالبلااه، خاسالبل و لن و الا اة و خع:د اةاالعلتهل( عل  أت لم ا  
رت ا  أشلفي تح:ي: أت لم الا اة و، ح اللرا ا الالل و، خي: ترصل  ال:راسو إل  أاا و دخر آل لت الحركاو

ال:راسو إل  خةرد عبيو ط ديو وال كل ال حنا انلس الإدارة، خاسالبلااه، خع:د اةاالعلت لن و 
 و. لا اة االا اة و، خبال أت لم الا اة و، وا ال ترة: عبيو ع ة و وال اسالبل و لن و الا اة و خأت لم 

ي إل  ابابلر أث  ب ض آل لت الحركاو ال:ابل و اااثلو ف Nehme & Jizi (2018)خي: ا:ف  دراسو     
ل  ة و( ع)حنا انلس الإدارة خاسالبلااه، نةبو الااثال ال ةل ي في انلس الإدارة، اسالبل و لن و الا ا

رةو اؤسةو الل و ا: 113 أت لم الا اة و خةردة الاللر   الالل و، خذلك بللاطباق عل  عا و ا رنو ال
اشلا:ة، خي: ترصل  ال:راسو إل   565اشلا:ات  بإةاللي 2015-2011و ل :ن ببل الفا ة ال وبررص

ت لم أن ز لدة حنا انلس الإدارة خلن و الا اة و، خارتفلع ع:د أععل ها الاةاللال، يؤدي إل  ز لدة أ
 و ا تف و الا اة و خةردة الاللر   الالل و، خ  ةي ذلك لح صها الش:ي: في الحصرل عل  ةردة ا اة

 لا ز ز ي:رتها عل  الا اقبو خحاليو حلرق أكب  ع:د اا ل ال أصحلم الاصللح، ك لك أشلرت ال:راسو
 ا اللرا إل  أن ز لدة نةبو الااثال ال ةل ي في انلس الإدارة، يؤدي إل  الح: ال الابعب خالاح  فلت في

 و، لش كو، اال يللل ال اخلط  الا اةالالل و، بال ي   س اينلبلً عل  اخ ةلت ال ظلم الاحلسبي في ا
 خال ةه: خخي  ا ايبي الحةلبلت، خبللاللي تلل أت لم الا اة و.  

خفي دراساهل لابابلر ال بيو وال ب ض بصل   انلس الإدارة اااثلو في )اسالبل و انلس الإدارة،     
الا:ة وبررصو طه ان، بإةاللي  ش كو 90خت كز الالك و( خأت لم الا اة و، بللاطباق عل  عا و ا رنو ال 

إل   Salehi et al. (2018)، ترصل  دراسو 2014-2009اشلا:ة، ببل الفا ة ال  540اشلا:ات 
ع:م خةرد عبيو وال اسالبل و انلس الإدارة خأت لم الا اة و، بللإتلفو إل  أن الا:ي  ل ال يل يةاثا خن 



 .… ة بين غموض التقارير الماليةأثر مستوى الالتزام الحوكمي للشركات على العلاق                          لد/ حسام السعيد الوكي
 

  
 
 

 

  80  

 

أثا  عل  أت لم الا اة و، با    أب  لا ترة: أي في الش كلت الاي تخعي لإدارتها، ل س ل:يها أي ت
 عبيو وال الك و انلس الإدارة  سها في الش كو خأت لم الا اة و.

 230و كلً خاؤسةو الل و قا  اص ف و وب نبدش بإةاللي اشلا:ات  46خال ببل عا و تعا      
لش كلت ال:ابل و عل  أت لم ، لابابلر أث  ب ض آل لت حركاو ا2017-2013اشلا:ة، ببل الفا ة ال 

بو إل  أن اسالبل و انلس الإدارة، خز لدة نة Ghosh (2019)ا اة و اللرا ا الالل و، ترصل  دراسو 
لم ل  أت عالااثال ال ةل ي في انلس الإدارة، خز لدة ع:د اةاالعلت انلس الإدارة، تؤث  تأثا اً اينلو لً 

الاي دارة الاةاللال، ذخ نةبو الااثال ال ةل ي الكبا ة، خ الا اة و، خ  ةي ذلك لح ص أععلء انلس الإ
داء  ف و أتكرن أكث  حةلس و لللعليل ا ببق و خالانح افلت الالل و، عل  سباو الا لرالت الاحلسب و، خك

ل  علحصرل عال و الا اة و، حفلالً عل  سا اها ختن بلً للاة رل و الللنرن و، خبللاللي تزداد رقباها في ا
اللي ة و ذات ةردة ا تف و، خالاي تاطلب ةه: خسلعلت عال أكث ، اال يز : ال تكلفو الا اة و، خبللا ا

ع:د خ تزداد أت لم الا اة و، في حال أشلرت ال:راسو إل  أن حنا لن و الا اة و، خاسالبل و أععل هل، 
 اةاالعلتهل، تؤث  تأثا اً سلب لً عل  أت لم الا اة و. 

بابلر ال بيو وال الاالرسلت النا:ة لحركاو الش كلت خالاااثلو في )حنا انلس خفي دراساهل لا     
الإدارة خاسالبلااه، خاسالبل و لن و الا اة و( خأت لم ا اة و اللرا ا الالل و، بللاطباق عل  يطلع الاأاال 

 Haqueسو ش كو ال ش كلت الاأاال الالا:ة، ترصل  درا 40في و نبديش، ال ببل عا و ا رنو ال 
et al.(2019)  إل  خةرد عبيو ط ديو، حا  كلال زاد حنا انلس الإدارة خازداد ع:د ا ععلء

الاةاللال به، بللإتلفو إل  ز لدة ع:د أععلء لن و الا اة و الاةاللال، كلال زاد ح صها عل  الاطللبو 
 بنردة ا اة و ا تف و، اال يؤدي إل  ز لدة أت لم الا اة و. 

ش كو ا:رةو في  104ش كو ا:رةو في البررصو الب تغلل و،  39طباق عل  عا و ا رنو الخبللا     
إل  أنه  Silva et al. (2019)، ترصل  دراسو 2015-2013البررصو الاسبلن و، ببل الفا ة ال

  يلبو،بلل ةبو للش كلت الاسبلن و أدى ارتفلع اةارى الالازام الحركاي للش كلت، إل  الح: ال اخلط  ال
لطلب خبللاللي انخفل  أت لم الا اة و، ك لك كلال زادت ع:د ا ات اةاالعلت انلس الإدارة، كلال زاد ا

و عل  ا اة و ذات ةردة ا تف و، اال يؤدي إل  ارتفلع أت لم الا اة و، في حال أاه ت نال ا ال:راس
 للرا اا كلت خأت لم ا اة و الاي تا  عل  الش كلت الب تغلل و إل  ع:م خةرد عبيو وال آل لت حركاو الش

 الالل و.

إل  خةرد عبيو إينلو و وال كل ال  Onatuyeh & Ukolobi (2020)وا ال ترصل  دراسو      
اسالبل و انلس الإدارة خع:د اةاالعلت لن و الا اة و خبال أت لم الا اة و، حا  أشلرت ال:راسو إل  
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فا يال، خزادت ع:د ا ات اةاالعلت لن و الا اة و، كلال أنه كلال زاد ع:د أععلء انلس الإدارة قا  الا 
أدى ذلك إل  ح ص انلس الإدارة خلن و الا اة و عل  تحةال البا و ال يلو و، للح: ال الاالرسلت 
الاناهلز و، خال ثا ز لدة الطلب عل  ب:الت ا اة و ذات ةردة ا تف و، خالاي و:خرال تحال الش كو 

ل  ال:راسو إل  خةرد عبيو إينلو و خلك هل قا  ذات دلالو إحصل  و، وال بأت لم ا تف و، في حال ترص
ش كو  107نةبو الااثال ال ةل ي في انلس الإدارة خأت لم الا اة و، خذلك بللاطباق عل  عا و ا رنو ال 

 اشلا:ة. 1070، بإةاللي اشلا:ات 2018-2009ال الش كلت ال  نا  و الالا:ة، ببل الفا ة ال 

خر ي س لق ب ض آل لت الحركاو ال:ابل و للش كو اااثلو في )حنا انلس الإدارة، خازدخاة و دخف      
 بيو ابابلر ال Hajeb et al. (2021)الا:ي  الا فا ي(، ختأثا ال عل  أت لم الا اة و، اساه:ف  دراسو 

و  كلت الإي ان وال اةارى الالازام الحركاي للش كلت خأت لم الا اة و، بللاطباق عل  عا و ال الش
ص  ال:راسو إل  ، خي: بل2020-2011ش كو ببل الفا ة ال  93الا:رةو وبررصو طه ان، خالاي تعا 

نا خةرد عبيو ع ة و، حا  أشلرت ال:راسو إل  أنه في ال ال:خر الازدخج للا:ي  الا فا ي، خز لدة ح
ال ، ختن ب الةلرك الاناهلزي، بانلس الإدارة، يةلاا ذلك في الا كاز عل  ا داء الاياصلدي للش كو

 يؤدي إل  انخفل  الاخلط  الا تبطو بللش كو، خبللاللي ت خفض اخلط  خأت لم الا اة و. 

اة و، خفي دراساهل لل:خر الا :ل لحركاو الش كلت عل  ال بيو وال الل:رة الإدار و خأت لم الا        
 او قا  الالل و الالا:ة بللبررصو الاص  وش كو ال ش كلت الاةلا 70بللاطباق عل  عا و ا رنو ال 

( إل  أن كفلءة حركاو الش كلت تؤث  2021دراسو اشلبط ) ، ترصل 2019 -2014ببل الفا ة ال 
نخفل  عل  ال بيو وال الل:رة الإدار و خأت لم الا اة و، خلك ه تأثا  قا  ا  ري، خ  ةي ذلك نا نو ا

 ررصو الاص  و.درةو كفلءة حركاو الش كلت الالا:ة بللب

-2010 خبللاطباق عل  عا و ال الش كلت قا  الالل و في كل ال الب تغلل خإسبلن ل ببل الفا ة ال      
ال بيو وال الالك و الإدار و كأح: آل لت حركاو الش كلت  Alves (2023)، اباب ت دراسو 2021

ن ة و، حا  أشلرت ال:راسو إل  أال:ابل و خأت لم الا اة و، خي: ترصل  ال:راسو إل  خةرد عبيو ع 
دار و ز لدة نةبو الالك و الإدار و تؤدي إل  انخفل  أت لم الا اة و، خأختح  ال:راسو أن الالك و الإ

إل   دى ذلكأت اب  ال الآل لت الف للو لا للنو اش لو الركللو، حا  كلال زادت نةبو الالك و الإدار و كلال 
ل  دارة، خبللاللي ت خفض الاح  فلت النرا  و، بال يؤدي إل  انخفانخفل  الاالرسلت الاناهلز و للإ

ات الاخلط  الا تبطو بللش كو احل الا اة و، خبللابع و ت خفض اخلط  الا اة و، خبللاللي تلل إة اء
 الا اة و، خت خفض ةهرد خسلعلت عال ا ايب الحةلبلت، اال يؤدي إل  انخفل  أت لم الا اة و.
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ش كو الا:ة وبررصو ارنا كرنا  78ال ببل عا و ا رنو ال  Tang (2023)راسو خي: ترصل  د      
، إل  خةرد عبيو ع ة و وال ب ض آل لت حركاو الش كلت 2008-2001الصا  و ببل الفا ة ال 

اااثلو في اسالبل و انلس الإدارة خصغ  حناه، خبال أت لم ا اة و اللرا ا الالل و، حا  أشلرت ال:راسو 
ز لدة ع:د أععلء انلس الإدارة الاةاللال اي صغ  حنا الانلس، يؤدي إل  الح: ال اش لو  إل  أن

الركللو، ال ببل تلاا: الةلرك الاناهلزي للإدارة، خال ثا ت خفض الاخلط  الاا للو بللش كو، بال ي   س 
  عل  ةهرد ا ايبي الحةلبلت، خ ؤدي إل  انخفل  أت لم الا اة و. 

إل  خةرد عبيو ط ديو وال اةارى الالازام الحركاي للش كلت  Tai (2023)دراسو  في حال أشلرت   
   خأت لم الا اة و، حا  أختح  ال:راسو أن الش كلت ذات اةارى ا داء الحركاي ا عل ، تاطلب تللر 

 الل و ذات ةردة ا تف و، خبللاللي تة   للا لي: اي ا لتب ا اة و ذات ةردة ا تف و، خالاي تعلعف
اق ةهردال خسلعلت عالهل لارفا  ذلك الااطلب، اال يا ةا في ش ل أت لم ا اة و ا تف و، خذلك بللاطب

-2016اشلا:ة ببل الفا ة ال  5979عل  عا و ال الش كلت الاليران و الالا:ة، بإةاللي اشلا:ات 
2021. 

طب  و ال بيو وال  ياعح للبلح  خةرد تبليل في نال ا ال:راسلت الةلبلو حرل و ي ضوء ما سبق   
حركاو الش كلت خشفلف و الاللر   الالل و، أخ يلول و الاللر   الالل و للل اءة )كاللي س ع ة و لغار  

 Armstrong et al. (2016); Yeung & Lento (2020); Iqbal الاللر   الالل و(، فبا ال ي ى الب ض
et al. (2022); Unyime & Akpan (2023); Saha (2024)( 2024(؛ سل الن )2020؛ حةال )

خةرد عبيو ط ديو، بةبب أن ز لدة ع:د أععلء انلس الإدارة الاةاللال، خكب  حنا الانلس، خع:م 
ازدخاة و دخر الا:ي  الا فا ي، تؤدي إل  الح: ال الةلرك الاناهلزي للإدارة، ختخفض ال ع:م تالثل 

 Kohansal، خز لدة يلولااهل للل اءة، ي ى الب ض الآب  الا لرالت، خال ثا ز لدة شفلف و الاللر   الالل و
et al. (2017); Hewage & Amarasekara (2022); Dalwai et al., (2023); Hassaan & 

Salah (2023); Salehi et al. (2023)  خةرد عبيو ع ة و، في حال ي ى الب ضHewage & 
Amarasekara (2022)   .ع:م خةرد عبيو 

ك لك ياعح للبلح  خةرد تبليل أيعلً في نال ا ال:راسلت الةلبلو حرل طب  و ال بيو وال حركاو       
 .Hassan et al (2014); Farooq et alالش كلت خأت لم ا اة و اللرا ا الالل و، فبا ال ي ى الب ض 

(2018); Al-Najjar (2018); Nehme & Jizi (2018); Haque et al. (2019); Onatuyeh 
& Ukolobi (2020); Tai (2023)  خةرد عبيو ط ديو وال اةارى الالازام الحركاي للش كلت خأت لم

الا اة و، خذلك بةبب أن انللس الإدارات في الش كلت الاي تاااي باةارى ا تفي ال الالازام الحركاي 
خز لدة سلعلت عال  تاطلب ا اة و ذات ةردة ا تف و، خا ا يؤدي إل  ز لدة ةه: ا ايبي الحةلبلت
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)بللاطباق عل  عا و   ;Silva et al. (2019)الا اة و، اال يز : ال أت لم الا اة و. ي ى الب ض الآب 
خةرد عبيو  Hajeb et al. (2021); Alves (2023); Tang (2023)ال الش كلت الاسبلن و( 

عل  كفلءة الش كو، خ ز : ال  ع ة و، حا  إن ز لدة اةارى الالازام الحركاي للش كلت ي   س إينلبلً 
ف لل و البا و ال يلو و، اال يحةل ال ةردة الا لرالت الاحلسب و خالاللر   الالل و خ للل ال اخلط  
الا اة و، بال يؤدي إل  تخف ض ةه: خخي  ا ايبي الحةلبلت، خبللاللي ت خفض أت لم الا اة و. في حال 

)بللاطباق عل  عا و ال الش كلت  Salehi et al. (2018) Silva et al. (2019);ي ى الب ض 
 الب تغلل و( ع:م خةرد عبيو عل  الاطبق. 

م خأت ل خبلل ةبو لاأثا  اةارى الالازام الحركاي للش كلت عل  ال بيو وال قار  الاللر   الالل و     
  قار  الاللر الا اة و، فكال سبق الارت ح أن ا ظا ال:راسلت الةلبلو ترصل  إل  أن ال بيو وال 

بيو اة و عالالل و خأت لم الا اة و عبيو ط ديو، خبال أن نظ  لً ال بيو وال حركاو الش كلت خأت لم الا  
ي لإينلوقا  خاتحو خقا  اح:دة الاتنله، فل: يؤدي ز لدة اةارى الالازام الحركاي للش كلت إل  الاأثا  ا

و في حلل الا اة و، أي تُلري ا ه ال بيو، خي: يح:ث ذلكعل  ال بيو وال قار  الاللر   الالل و خأت لم 
لت للش ك أن تكرن ال بيو وال الحركاو خا ت لم عبيو سلب و. أخ ي: يؤدي ز لدة اةارى الالازام الحركاي

  بيو.إل  الاأثا  الةلبي عل  ال بيو وال قار  الاللر   الالل و خأت لم الا اة و، أي تُع ف ا ه ال
 ذلك في حللو أن تكرن ال بيو وال الحركاو خا ت لم عبيو إينلو و.   خي: يح:ث 

يبحظ البلح  أن ا لك ت رع في وا لت الاطباق، حا  تا تطباق ب ض  وبشأن بيئة التطبيق     
، خالب ض في إي ان اثل دراسو كل ال Armstrong et al. (2016)ال:راسلت في أا   ل اثل دراسو 

Kohansal et al. (2017); Salehi et al. (2018); Hajeb et al. (2021) خب عهل في الصال ،
خالب ض الآب  في قلنل اثل دراسو ، Yeung & Lento (2020); Tang (2023)اثل دراسو كل ال 

Gu & Dodoo (2020) خب عهل في عالن اثل دراسو ،Dalwai et al., (2023) خالب ض في ،
 & Hewage ، خب عهل في س  بنكل اثل دراسوIqbal et al. (2022)اللاز ل اثل دراسو 

Amarasekara (2022) خالب ض الآب  في ال  اق اثل دراسو ،Salehi et al. (2023) خالب ض ،
 .Hassan et al (2014); Farooq et al. (2018); Tahir et alفي بلكةالن اثل دراسو كل ال 

 & Onatuyeh & Ukolobi (2020); Unyime، خب عهل في ن نا  ل اثل دراسو كل ال (2023)
Akpan (2023) خب عهل في إننلا ا اثل دراسو كل ال ،Al-Najjar (2018); Nehme & Jizi 

، Ghosh (2019); Haque et al. (2019)، خالب ض الآب  في و نبدش اثل دراسو كل ال(2018)
، Tai (2023)في تليران اثل دراسو ، خب عهل Alves (2023)خالب ض في الب تغلل خإسبلن ل اثل دراسو 

، خالب ض الآب  في اص  اثل دراسو كل ال حةال Saha (2024)خالب ض في اله : اثل دراسو 
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(2020 ،)Hassaan & Salah (2023)( :ا ا  ال ي ي  س ا:ى 2021(، اشلبط )2023، حلا .)
 الاااالم بلل بيو احل ال:راسو عل  اةارى دخل ال للا.  

لالك ال:راسلت يبحظ البلح  ت رع خح:اثو تلك الفا ة، حا  ت اخح  الفا ة  تعلق بالفترة الزمنيةوفيما ي    
، ف ل  سبال الاثلل ت اخح  تلك الفا ة 2024إل  علم  2014الزا  و الاي اعاا: علاهل البلح  ال علم 

راسو في د 2012-2009، خت اخح  ال Yeung & Lento (2020)في دراسو  2014-2000ال علم 
Hassan et al (2014) في دراسو  2011-2007، خالFarooq et al. (2018) 2013، خال-

 ,.Dalwai et al في دراسو 2018-2014وا ال ت اخح  ال ، Silva et al. (2019)في دراسو  2015
 2020-2017، خت اخح  ال Iqbal et al. (2022)في دراسو  2019-2008، خت اخح  ال (2021)

 Tahir etفي دراسو  2019-2011، خت اخح  ال Hewage & Amarasekara (2022)في دراسو 
al. (2023) في دراسو  2018-2014، في حال ت اخح  الSaha (2024) ا ا  ال ي ي  س .

اساا ار ا دو لت الاحلسب و عل  الاااالم بلل بيو احل ال:راسو، خال ي يؤك: عل  أاا و ال:راسو الحلل و 
 خل تلك ال بيو عل  ا:ار ا ا الا:ى الزا ي.      ار اساكالل ت ل

ا دم  ي ى البلح  أنه عل  ال قا ال أن حركاو الش كلت أب ت اااالالً كبا اً في و ي ضوء ما سبق    
 ة ب والاحلسبي، إلا أن أدو لت الفك  الاحلسبي الاطب لي الا   و وه ا الانلل عل  اةارى ال:راسلت ا 

ل قار  ا ترل ه الاااالم الكلفي ع : دراسو ال بيو وال –ي ح:خد علا البلح  خاطبعه ف –خال  ب و
و الارس الاللر   الالل و خأت لم الا اة و، خبللاللي ترة: ن:رة في ال:راسلت ال  ب و بصفو علاو، خن:رة

حركاي ش:ي:ة في ال:راسلت الاص  و بصفو بلصو، الاي ت لخل  ابابلر ا ث  الافلعلي لاةارى الالازام ال
ل  علالل و، حا  اياص ت ب ض ال:راسلت للش كلت خقار  الاللر   الالل و عل  أت لم ا اة و اللرا ا ا

ف د ابابلر ال بيو وال حركاو الش كلت خبال كل ال قار  الاللر   الالل و خأت لم الا اة و بش ل ا 
 كل عل  ح:ة خل س بش ل ااكلال.

في  )2H(خلابابلر تلك ال بيو بش ل ااكلال في البا و الاص  و يا ل اشاللق الف   الثلني للبح        
 رته الب:يلو عل  ال حر الاللي صر 

2H": م أت ل يخالف الاأثا  الا  ري لغار  الاللر   الالل و للش كلت الالا:ة بللبررصو الاص  و عل
 ا اة و اللرا ا الالل و الة ر و الالر خ و الكلالو بلباب  اةارى الازااهل الحركاي".

أن قار  الاللر   الالل و أخ انخفل  شفلفااهل ي تبط بللاشر ش وإجمالًا يخلص الباحث مما سبق    
الاا ا: للا لرالت الاحلسب و خع تهل بصررة ابهاو خقا  خاتحو، ال ببل الاالرسلت الاناهلز و 
للإدارة، بال يةها في ع:م تالثل الا لرالت، خز لدة اخلط  أعالل عاال الا اة و خز لدة اخلط  
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  ز لدة ت ل: عال و الا اة و، خبللاللي تحالج عال و ا اة و اللرا ا الالل و الاي تاةا الا اة و، بال يؤدي إل
بللغار  أخ افاللر الشفلف و، إل  ا ايبي حةلبلت عل  اةارى ا تفي ال الاأاال ال لاي، خالخب ة ال ال و، 

الا اة و خإع:اد  بنلنب و لها الاز : ال النه: خالري  ال أةل الاخط ط للا اة و خالحصرل عل  أدلو
 تل    الا اة و، ا ا  ال ي ي: يةااب ه ق لاها بللاطللبو وز لدة أت لم الا اة و. 

م بللإتلفو إل  ذلك ا لك سؤال يط ح نفةه، خار ال ال بيو وال قار  الاللر   الالل و خأت ل     
ل    ال:راسلت الةلبلو إحا  اتنهالا اة و سااأث  في ال اباب  اةارى الالازام الحركاي للش كلت؟ 

و الابلش  لآل لت الحركاو سراء عل  قار  الاللر   الالل و أخ عل  أت لم الا اة  البح  عل ا ث 
قار   ال:راسلت الاي ت لخل  دراسو خابابلر ال بيو الابلش ة والفي  بش ل ا ف د. خبللاللي ا لك ن:رة

  قا  ، بللإتلفو إل  دراسو خابابلر ا ثل الاص  والاللر   الالل و خأت لم الا اة و في وا و ا عال
و قار  الاللر   الالل الابلش  لاةارى الالازام الحركاي للش كلت كااغا  اُ :ل عل  ال بيو وال 

اال ي طي  خأت لم ا اة و اللرا ا الالل و الة ر و الالر خ و الكلالو. لش كلت الالا:ة بللبررصو الاص  ول
ي الحلل و، خار ال دفي البلح  إل  دراسو خابابلر أث  اةارى الالازام الحركا أاا و بلصو لل:راسو

 للش كلت كااغا  ا :ل عل  ال بيو وال قار  الاللر   الالل و خأت لم الا اة و، أي دراسو ا ث 
ل ي افالافلعلي الاشا ك لاةارى الالازام الحركاي خقار  الاللر   الالل و عل  أت لم الا اة و، بلصو 
و. ال:خل خ اااالم ال:خلو الاص  و بع خرة ت:ع ا فك  ختطب للت الحركاو، طبللً  فعل الاالرسلت الإيل ا و 

 خا ا ال سااا ت لخله في ال:راسو الاطب ق و ال ببل ابابلر ف تي البح .

      الدراسة التطبيقية -8
 منهجية الدراسة   8-1

ال  ت اا: ال:راسو الاطب ق و عل  أسلرم تحلال الاحارى، حا  سااا تحلال الاللر   الالل و ل ا و   
اا ، ك لك ي2022حا  علم  2019الش كلت قا  الالل و الالا:ة بللبررصو الاص  و ببل الفا ة ال علم 

او في الإحصل  و الاةاخ: في ا ا النزء ع   أا:ا  ال:راسو الاطب ق و، انااي خعا و ال:راسو، ا سللاب
 ، الاحلال الإتلفي،تحلال الب لنلت خابابلر ف تي البح ، نالذج ال:راسو خترص ف خق لس ااغا اتهل

 خذلك عل  ال حر الاللي   تحلال الحةلس و،

 أهداف الدراسة التطبيقية 8-2
قار  الاللر   الالل و ته:  ال:راسو الاطب ق و إل  ابابلر ف تي البح ، خذلك ال ببل ابابلر أث      

بللإتلفو )الااغا  الاةالل( عل  أت لم ا اة و اللرا ا الالل و الة ر و الالر خ و الكلالو )الااغا  الالبي(، 
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ابابلر أث  اةارى الالازام الحركاي للش كلت )الااغا  الا :ل( عل  ا ه ال بيو الاأثا  و، خذلك إل  
 الا:ة بللبررصو الاص  و.   بللاطباق عل  الش كلت قا  الالل و ال

 مجتمع وعينة الدراسة التطبيقية     8-3
ل:راسو اش كلت الاةلااو قا  الالل و الالا:ة بللبررصو الاص  و، خي: تا إة اء يشال انااي ال:راسو     

خي: تا  ،2022حا  علم  2019الاطب ق و خدراسو ال بيو وال ااغا ات ال:راسو ببل الفا ة ال علم 
لاي لعرابط الآت و  الاياصلر عل  الش كلت اا ابا لر عا و تح ا و ال ا ه الش كلت رخعي في ابا لرال

اا يياا ا اة اهل ال ببل ا لتب الا اة و الخلصو ال لالو في اص ، خل لك تا اساب لد الش كلت الاي 
فا ة  لش كلت بلناظلم ببلا اة اهل ال يبل النهلز الا كزي للاحلسبلت، أن تاراف  الاللر   الالل و ل

ع لت ال:راسو، بللإتلفو إل  تراف  و لنلت كلف و لحةلم ااغا ات ال:راسو، تراف  احلت  اةاالعلت النا
او ال لاو للش كلت احل ال:راسو ختللر   انللس الإدارة ببل س رات ال:راسو، ال أةل الحصرل عل  ق 

ن ي: حلل  بةل   بش ل ا اظا  كث  ال علم، خألا تكر ا ت لم الة ر و للا اة و، ألا تكرن الش كو ي: 
صو ت  ت  للشطب أخ الان:الج أخ الاريف ببل فا ة ال:راسو، أن ي رن ي: اع  عل  يا: الش كو بللبرر 

 و س رات، أن تلرم الش كو و ش  يرا اهل الالل و بللن  ه الاص ي، أن ت اه  الة 5الاص  و أكث  ال 
 و، نظ اً ال كل علم، تا اساب لد الش كلت الالب و للطلعي الب رك خالخ:الت الالل 31/12الالل و للش كو في

أسف   لاباب  طب  و عال ا ه الاؤسةلت، خاباب  الااطلبلت الللنرن و خالا ظ ا و الاي تخعي لهل. خي:
لي بإةال ش كو ال اللطلعلت الاخالفو لااثل عا و ال:راسو 56 تطباق تلك العرابط عل ابا لر ع:د

 اشلا:ة.  224اشلا:ات 

:د عخ رتح الن:خل الاللي و لن بلللطلعلت الاي ت ااي إلاهل ش كلت ال ا و احل ال:راسو، خك لك      
 خنةبو ش كلت كل يطلع بلل ةبو لإةاللي اف دات ال ا و  ،ش كلت ال ا و، خالاشلا:ات

 التصنيف القطاعي لعينة البحث: 1جدول 
 ال ةبو الا ر و ع:د الاشلا:ات ال ا و ع:د ش كلت اللطلع م
 %14.2 32 8 ارارد أسلس و 1
 %10.7 24 6 دخ وأرعليو صح و خ  2
 %7.1 16 4 ب:الت خا انلت ص لع و خس لرات 3
 %14.3 32 8 عللرات 4
 %5.4 12 3 س لحو خت ف ه 5
 %5.4 12 3 اتصللات خإعبم ختك رلرة ل الا لرالت 6
 %8.9 20 5 أق يو خاش خبلت ختبغ 7
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 ال ةبو الا ر و ع:د الاشلا:ات ال ا و ع:د ش كلت اللطلع م
 %3.6 8 2 تنلرة خارزعرن  8
 %5.4 12 3 ب:الت ال لل خالشحل 9
 %1.8 4 1 ب:الت ت ل ا و 10
 %7.1 16 4 اللخلات خانشلءات ا :س و 11
 %5.4 12 3 ا ةرةلت خسلي ا ا ة 12
 %7.1 16 4 اراد و لء 13
 %3.6 8 2 خرق خاراد ت ب و ختغل ف 14

 %100 224 56 الإةاللي

 الحصول على البياناتمصادر  8-4
اعاا: البلح  في الحصرل عل  الب لنلت البزاو لإتالم ال:راسو الحلل و عل  الاللر   الة ر و للش كلت،     

خالاي تا ةا هل ال ببل اريي البررصو الاص  و، الاريي الإلكا خني للش كلت، اريي ش كو اص  ل ش  
 الا لرالت، اريي ا لرالت ابلش  اص . 

 اليب اإحصائية المستخدمةالأس 8-5
 اي الاسا لنو بل سللاب الآت و   SPSSتا اساخ:ام و نلاا الاحلال الإحصل ي  

 أسللاب الإحصلء الرصفي اثل الرسط الحةلوي خالانح ا  الاع لري. -

بح و ال ارذج خا  فو ا:ى صلابابلر  Kolmogorov–Smirnovكرلان خ  ساا نر   ابابلر -
 .ايا ام و لنلت الااغا ات الااصلو ال الارز ي الطب  ي

لاح:ي: ا:ى خةرد ازدخاج بط   Variance Inflation Factor (VIF)ابابلر ا لال تعخا الابليل  -
 وال الااغا  الاةالل خالااغا ات ال يلو و.

 .  خاتنلاهلوال ااغا ات ال:راسو يو يرة ال بتحلال الارتبلط الخط  لبا سرن لق لس  -

ي اخ:م فتحلال الانح:ار الخط  البة ط خالاا :د لب لء نارذج يبال ال بيو وال ااغا ات ال:راسو، خ ة -
ةا  و خار باثلبو اؤش  عل  ال بيو الاف 2Rتحلال الانح:ار الخط  ا سللاب الآت و  ا لال الاح:ي: 

لابابلر  (T -test)لابابلر ةرا  و نارذج الانح:ار ك ل، ابابلر  (F- test)لل ارذج، ابابلر 
 ا  ر و ااغا ات ال:راسو كل عل  ح:ة.
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 نموذج الدراسة وتوصيف وقياس متغيراته 8-6
 نموذج الدراسة   8-6-1
في ترء ال تا اسا  اته باش لو البح ، خبغ   تحلاق أا:افه خابابلر ف ت ه، تا ص لقو نارذج    

ا ات خ شال الااغا  الاةالل، الااغا  الالبي، الااغا  الا :ل، خذلك في ال خةرد ب ض الااغلل:راسو، 
سو في ال:را ال يلو و الاي ت ال عل  تبط ال بيو وال الااغا  الاةالل خالااغا  الالبي، خي: تا و لء نارذج

 ال الاحلال ا سلسي كال يظه  بللش ل الاللي 

 

 

 

                                                             H2     

                                                                        

                                  H1                         

 

 : نموذج الدراسة  ي ظل التحليل الأساسي1شكل 
 )الاص:ر  ال إع:اد البلح (

 توصيف وقياس متغيرات الدراسة  8-6-2
 Financial Reports Opacity (FRO)المتغير المستقل: غموض التقارير المالية  8-6-2-1

ياثل قار  الاللر   الالل و خفللً  ا:ا  ال:راسو خف تاهل، الااغا  الاةالل، ختالش لً اي ال:راسلت      
 ؛2022؛ يرنس، 2022؛ الةراح، 2020)حةال، الةلبلو في ا دم الاحلسبي الاطب لي ذات ال بيو 

 & Ding et al., 2020; Chae et al., 2020; Yeung؛2024؛ حةال، 2023ال نلر، بةارني، 
Lento (2020); Diantini et al., 2022) ، لاةارى اعاا:ت ال:راسو الحلل و في ق لسهل الاحلسبي

لت قار  الاللر   الالل و عل  الانارع الااح ك لثبث س رات ااالل و ال الق او الاطللو لبساحللي

 المتغيرات الرقابية

 حنا ا اب الا اة و ال اف و الالل و ا :ل ال ل : عل  ا صرل حنا الش كو

 المتغير المعدل

 الشركاتحوكمة 

 المستقلالمتغير 

 غموض التقارير المالية

 التابعالمتغير 

 أتعاب المراجعة
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، (Dechow et al.,1995)الا :ل، خال ي ي:ااه دراسو  Jones لساخ:ام نارذج، بDISACCالابا لر و 
حا  إن ارتفلع ق او حةلبلت الاساحللق الابا لر و ي  س االرسلت إدارة ا ربلح، كال أن تبعب 

اا: إل  ثبث س رات الش كلت بل ربلح لا ي رن ا تبط و فس الفا ة الزا  و، خإنال تةبلهل االرسلت ي: ت
خفي ا ا الة لق ت اا: ا هن و ق لس اةارى قار  الاللر   الالل و عل  الخطرات  لالر خ اكاشلفهل.

 الالل و  

 Total Accruals (TACC)يمة حسابات الاستحقاق الكلية قتحديد  -أ

شطو الف ق وال صلفي ال:بل الاشغالي خالا:فللت ال ل:يو ال ا نتاثل حةلبلت الاساحللق الكل و      
لاللي ح، خبلالاشغال و، فللش كلت الاي تكرن ق او الاساحلليلت فاهل ا تف و يرة: وهل االرسلت لإدارة ا ربل

 حلليلتي رن ا لك اباب  كبا  وال ريا ال بح خالا:فللت ال ل:يو، ختاكرن الاساحلليلت الكل و ال الاسا
دارة الابا لر و خالاساحلليلت قا  الابا لر و، خ اا اساخ:ام نا نو الاساحلليلت الابا لر و كاؤش  لإ

   (Chae et al., 2020)ا ربلح. خ اا حةلم الاساحلليلت الكل و ال ببل الا لدلو الالل و 

TACCit = NIit – CFOit                                         (1) 

 حا  إن 

itCCTA تاثل إةاللي حةلبلت الاساحللق للش كو  i  في الفا ةt . 

itNI ياثل صلف  ال:بل الاشغالي أي ال:بل يبل الب رد قا  ال لديو خالاساث ل  و للش كو  i الفا ة  فيt. 

itCFO الا:فللت ال ل:يو ال ا نشطو الاشغال و للش كو صلفي   ياثلi  في الفا ةt. 

 Non-Discretionary Accruals (NDACC) الاستحقاق غير الاختياريةتحديد قيمة حسابات  -ب

هل ال حةلبلت الاساحللق قا  الابا لر و اي حةلبلت الاساحللق الاي لا ياراف  و:ا ل لاح:ي: ق اا     
ه للي ا ال لح و الاحلسب و، خبللاللي لا تةاط ي إدارة الش كو الاح ا فاهل خالاأثا  عل  ق ااهل، خبللا

ل لبلت لا تحاري عل  االرسلت إدارة ا ربلح، ختحةب حةلبلت الاساحللق قا  الابا لر و ال ببالحة
   (Diantini et al., 2022) الا لدلو الآت و

NDACCit = β0 + β1 ( 𝟏

𝐓𝐀𝐢𝐭
) + β2 (

∆𝐒𝐀𝐋𝐄𝐒𝐢𝐭− ∆𝐀𝐑𝐢𝐭

𝐓𝐀𝐢𝐭−𝟏
)  +  β3 ( 𝐏𝐏𝐄𝐢𝐭

𝐓𝐀𝐢𝐭−𝟏
) + £it          (2) 
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 حا  إن 

 :NDACC.الاساحلليلت قا  الابا لر و   

:TA  صرل الش كو في نهليو ال لم.أتاثل إةاللي 

∆SALESitالش كو  اب  لت   ياثل الاغا  في إي اداتi  في ال لمt  عل ال لم الةلوقt-1. 

∆ARit ياثل الاغا  ف  حةلبلت الا:ي ال للش كو  i لمفي ال  t  عل ال لم الةلوقt-1 . 

PPEit للش كو   تاثل ا صرل الثلواو الالارسوi ال لم  فيt. 

   تاثل ال:ار الخطأ ال شرا ي في ا لدلو الانح:ار. £

3β, 2β, 1β, 0β:  تاثل الق ا الال:رة لا لالت ال ارذج، خالاي تةاخ:م في تح:ي: ق او حةلبلت الاساحللق
  (Yeung & Lento 2020) قا  الابا لر و، خي: تا تل:ي ال ال ببل الا لدلو الآت و

NDACCit =   𝛃̂0 + 𝛃̂1 ( 𝟏

𝐓𝐀𝐢𝐭
) + 𝛃̂2 (∆𝐒𝐀𝐋𝐄𝐒𝐢𝐭− ∆𝐀𝐑𝐢𝐭

𝐓𝐀𝐢𝐭−𝟏
)  +  𝛃̂3 ( 𝐏𝐏𝐄𝐢𝐭

𝐓𝐀𝐢𝐭−𝟏
) + £it 

 Discretionary Accrualsحديد قيمة حسابات الاستحقاق الاختيارية ت -ج

ال ببل الف ق وال  ،تح:د ق او حةلبلت الاساحللق الابا لر و لكل ش كو في كل س و عل  ح:ة    
 حةلبلت الاساحللق الكل و خحةلبلت الاساحللق قا  الابا لر و، خذلك ال ببل الا لدلو الآت و 

DISACCit = TACCit – NDACCit                            (3) 

 ماليةتقارير القياس مستوى غموض ال -د

ق لس اةارى قار  الاللر   الالل و عل  اؤش  يااثل في الانارع الااح ك لثبث تا الاعاالد في     
 ,t)فا ات ال الق او الاطللو لحةلبلت الاساحللق الابا لر و، لل لم الحللي خال لم الةلوق خال لم يبل الةلوق 

t-1, t-2) ،نظ اً لآن تلك الق او الااح كو ي: ت  س بش ل أكث  خترحلً س لسو إدارة ا ربلح للش كو ،
فللش كلت ذات الق ا الاطللو الكبا ة خالاةاا ة ال الاساحلليلت الابا لر و عل  ا:ار الفا ات الثبث، ال 

لل و أكث  قارتلً أخ أيل الا ةح خبش ل كبا  أن تلرم باالرسلت لإدارة ا ربلح، اال ين ل الاللر   الا
 ,.Diantini et al., 2022; Ding et al., 2020; Harakeh et al., 2022 ;Chae et al)شفلف و 

 (.2023؛ ال نلر، بةارني، 2022؛ الةراح، 2020حةال،  ؛ ;2020
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FROi, t = DISACCi, t + DISACCi, t-1 + DISACCi, t-2                  (4) 

 حا  إن 

ti, FRO اةارى قار  الاللر   الالل و للش كو  i  في نهليو الفا ة الحلل وt .   

i, tDISACC الق او الاطللو لبساحلليلت الابا لر و للش كو  i  في نهليو الفا ة الحلل وt. 

1-i, tDISACC الق او الاطللو لبساحلليلت الابا لر و للش كو  i 1لو في نهليو الفا ة الةلب-t. 

2-i, tDISACCلبساحلليلت الابا لر و للش كو    الق او الاطللوi  2في نهليو الفا ة يبل الةلبلو-t. 

   Audit Fees (A FEES)المتغير التابع: أتعاب المراجعة  8-6-2-2
ا ايب الحةلبلت نظا  ق لاه ب ال و ا اة و  ال ي ياللتلهالالدي  الاللولتُ    أت لم الا اة و بأنهل     

اللرا ا الالل و الة ر و الالر خ و الكلالو للش كو، خاي ت : ت ر علً لا ايب الحةلبلت عال يب له ار خف  له 
ال ةه: خخي  في ت فا  عال و الا اة و خإص:ار تل   ه، خالابللغ الإتلف و الاي ياللتلال اللول الاخلط  

يا تب عل  ز لدة النه: خالري  الاب خلال ز لدة أت لم لو في اخلط  الا اة و، حا  الاحاالو خالاااث
كال يا ل تلة ا أت لم الا اة و إل  أت لم الا اة و ال لديو،  (.2024؛ ال زم، 2023)ارس ،الا اة و 

ا ايب  اللتلهيخأت لم الا اة و قا  ال لديو، حا  تشا  أت لم الا اة و ال لديو إل  الاللول الالدي ال ي 
الحةلبلت في ترء اةارى النه: الاب خل خالاخلط  الا تبطو ب ال و الا اة و، وا ال تشا  أت لم 
الا اة و قا  ال لديو عل  الف ق وال الاللول الالدي الا:فرع لا ايب الحةلبلت نظا  أدا ه عال و 

الا اة و، خبللاللي ت نا ا ت لم الا اة و، خالاللول ال ى كلن ينب أن يحصل عل ه يبل الب:ء في عال و 
قا  ال لديو نا نو ز لدة الاخلط  الف ل و الاح طو ب ال و الا اة و، خز لدة اةارى الاالرسلت الاناهلز و 
للإدارة، خالاح  فلت النرا  و في الاللر   الالل و، بال ي   س عل  اةارى الري  خالنه: الاب خل في عال و 

 . (Matozza et al.,2020; Hossain & Wang, 2023)الا اة و 

خ اا ق لس أت لم الا اة و ال ببل اللرقلر اا الطب  ي لابلغ ا ت لم، خالرارد باحلت  اةاالعلت      
 ;Rahman & Nadhirin, 2022)، خذلك ق لسلً عل  لت ال لاو ال لديو لش كلت ال ا والناع 

Prabhawa & Harymawan, 2022; Abdel-Meguid et al., 2023 ،؛ صللح، 2021؛ حةال
2023.) 
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   Corporate Governance Compliance (CGC)المتغير المعدل: الالتزام الحوكمي  8-6-2-3
في ال لرد الثبثو الالت و، عل   Corporate Governanceاناش  اساخ:ام اصطلح "حركاو الش كلت"    

، حا  أدى ت ف آل لت ال يلبو عل  الا:ي  ل ختزاي: ا زالت الالل و الااالل و، الاةار ال الإيل اي خال:خلي
خانه لر ال :ي: ال الش كلت خالاؤسةلت الالل و، إل  دفي ال :ي: ال دخل ال للا لبااالم بحركاو الش كلت، 

ك: ال شفلف و الاللر   لإح لم ال يلبو خالة ط ة عل  الش كلت، حا  تُ : حركاو الش كلت اي ا داة الف للو للاأ
ا سس خالابلدئ خال ظا الالل و، خبلرال ال أي قار  ختنلخزات إدار و، خذلك ال ببل تطباق انارعو ال 

الاي تح ا ال بيو وال انلس الإدارة ال ةهو، خبال ابك الش كو خا ط ا  ا ب ى الاا لالو ا هل ال ةهو 
)الها و ال لاو لل يلبو الالل و،  للح كل تلك ا ط ا أب ى، وه:  تحلاق أفعل حاليو خترازن وال اص

؛ 2023(. بال يةها في الح: ال الاالرسلت الاناهلز و للإدارة خع:م تالثل الا لرالت )النبلي، 2016
Alregab & Abdelhamed, 2023). 

اللراع: الا فا يو خت اا: ا هن و ال:راسو الحلل و في ق لس اةارى الالازام الحركاي للش كو عل  ااطلبلت    
لحركاو الش كلت الالا:ة بللبررصو الاص  و، الاي تعا هل الإص:ار الثلل  ال دلال حركاو الش كلت 

، خال ي تعال أرب و احلخر ر  ة و 2016( لة و 84الصلدر عل الها و ال لاو لل يلبو الالل و بللل ار ريا )
دارة، لنلن انلس الإدارة، البا و ال يلو و( بإةاللي لحركاو الش كلت )الناع و ال لاو للاةلااال، انلس الإ

( إذا 1يلع:ة، خبللاللي ياا ق لس الالازام الحركاي للش كو ال ببل اساخ:ام اؤش  ث ل ي يأب  الق او ) 22
( بخب  ذلك، ثا ياا ب : ذلك ق لس 0الازا  الش كو بإح:ى اللراع: الا فا يو لحركاو الش كلت، خالق او )

 ازام الحركاي للش كو كللاللي  اةارى الال

DS = ADL/TDL                    

ل  إ ADLإل  اةارى الالازام الكلي بلللراع: الا فا يو لحركاو الش كلت، وا ال يشا   DSحا  يشا     
ل  إ TDL ع:د اللراع: الا فا يو لحركاو الش كلت الاي يلا  الش كو واف الهل خالالازام وهل، في حال يشا 

ل لاو اللي ع:د اللراع: الا فا يو لحركاو الش كلت، خفللً ل:لال حركاو الش كلت الصلدر عل الها و اإة
ى الالازام ، ثا ياا ب : ذلك تلا ا ش كلت ال ا و خفللً لاةار 2016( لة و 84لل يلبو الالل و بللل ار ريا )

(، 1,، 75,، 50,، 25)صف ، الحركاي، اسا لداً إل  اق لس ت تابي يا اخح ال صف  إل  خاح: صح ح 
ا ل خكلال زادت ق او الاؤش  الانا  ي، كلال دل ذلك عل  ارتفلع اةارى الالازام الحركاي للش كو، خ 

 تفةا  درةلت الالا ا الاا للو باةارى الالازام بآل لت الحركاو خفللً للن:خل الاللي   
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 تفسير درجات مستوى الالتزام الحوكمي للشركة: 2جدول 
درةلت 
 الالا ا

اةارى 
 الالازام

 الافةا 

1 
اةارى 
 ا تفي

 اوإذا كلن  الش كو تلازم بش ل تلم ب :د اللراع: الا فا يو لحركاو الش كلت خفللً ل:لال الحرك

 لحركاوا% ال ع:د اللراع: الا فا يو لحركاو الش كلت خفللً ل:لال 75إذا كلن  الش كو تلازم في ح:خد  اةارى ةا: 75%

50% 
اةارى 
 اارسط

 لحركاوا% ال ع:د اللراع: الا فا يو لحركاو الش كلت خفللً ل:لال 50إذا كلن  الش كو تلازم في ح:خد 

25% 
اةارى 
 ا خفض

 لحركاوا% ال ع:د اللراع: الا فا يو لحركاو الش كلت خفللً ل:لال 25إذا كلن  الش كو تلازم في ح:خد 

 اوتلازم بأي ع:د ال اللراع: الا فا يو لحركاو الش كلت خفللً ل:لال الحركإذا كلن  الش كو لا  ع:م الالازام صف 

  )الاص:ر  ال إع:اد البلح (   

  Control Variablesالمتغيرات الرقابية  8-6-2-4
ي نطلق فعل  الااغا  الالبي، خلك هل لا ت:بل  تشاال الااغا ات ال يلو و عل  ب ض ال  لص  الاي تؤث    

ال:راسو، خي: تا إتلفاهل وه:  تبط ال بيو وال ااغا ات ال:راسو في نارذج الانح:ار، خبا اة و 
 ال:راسلت الةلبلو تا الارصل إل  أن ال أاا ا ه الااغا ات ال يلي  

  Firm Size (F Size)حجم الشركة  8-6-2-4-1
ياا ق لس حنا الش كو احل الا اة و ال ببل اللرقلر اا الطب  ي لإةاللي أصرل الش كو في نهليو     

، خي: اتفل  ا ظا ال:راسلت عل  خةرد (Chen et al., 2019; Abdel-Meguid et al.,2023)ال لم 
إلا إنهل ابالف  ف ال وا هل حرل طب  و ا ه  ،عبيو وال حنا الش كو احل الا اة و خأت لم الا اة و

 Coffie & Bedi (2019); Haque et al., (2019); Xu etال بيو، حا  أشلرت ع:د ال ال:راسلت 
al., (2020); Blanco et al., (2021); Duong et al., (2022); Costa & Habib, (2023) 

أت لم الا اة و اي ز لدة حنا الش كو احل إل  خةرد عبيو ط ديو وال كب الااغا  ل، حا  تزداد 
الا اة و، نا نو ت :د خت ل: عال لت الش كلت كبا ة الحنا، بللإتلفو إل  ز لدة ع:د ف خعهل، اال يز : ال 

     ع:د سلعلت الا اة و خالنه: الاب خل ال يبل ا ايبي الحةلبلت، خبللاللي تزداد أت لم الا اة و.

إل  خةرد عبيو ع ة و وال كب الااغا  ل، حا   Chang et al.(2021) وفي حال ترصل  دراس   
يؤدى ز لدة حنا الش كو إل  انخفل  أت لم الا اة و، خي: ي ةي ذلك إل  أن الش كلت كبا ة الحنا ي رن 
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تخفض ال ل:يهل إا لن لت الديو كبا ة خارارد بش  و اؤالو، بال يا  هل ال تطباق نظا ريلبو دابل و ير و، 
خ ب لرن ةه:اً أيص  بال ين ل ا ايبي الحةلبلت يلعرن خيالً ا عالل الاي ي: تراةههل الش كو،  اخلط 

أيل في ت فا  إة اءات الا اة و، بال يؤدي إل  انخفل  أت لم الا اة و، وا ال ترصل  دراسو ا صرر 
 إل  ع:م خةرد عبيو وال الااغا  ل.( 2021)

  Return on Total Assets (ROA)معدل العائد على الأصول  8-6-2-4-2
يةاخ:م ا :ل ال ل : عل  ا صرل للح ا عل  ا داء الالل  للش كو أخ ربحااهل، خ اا ق لسه ال ببل     

 ,.Chen et al) يةاو صلفي ال:بل ب : الع ا ب خالفرا : عل  إةاللي أصرل الش كو في نهليو ال لم
2019; Blandon et al., 2023)( ؛ 2024(؛ ال زم )2021. خي: ترصل  دراسو كل ال اشلبط)

Zhang & Smith, (2023)  ،إل  خةرد عبيو ط ديو وال ا :ل ال ل : عل  ا صرل خأت لم الا اة و
حا  ي  س ارتفلع ذلك الا :ل اةارى الا لا: في اللرا ا الالل و للش كو احل الا اة و، اال يز : ال 

 Xu et al. (2020); Costa & Habib, (2023); Lowصل  دراسو كل الأت لم الا اة و، وا ال تر 
et al., (2023)  إل  خةرد عبيو ع ة و، حا  ع :ال ي رن أداء الش كو يرى خذات ربح و علل و ي:ل

ذلك عل  يرة نظا ال يلبو ال:ابل و للش كو، خبللاللي يلل حنا خع:د سلعلت ال ال ال يبل ا ايبي 
س في صررة انخفل  أت لم الا اة و، خال  س صح ح ع :ال ي رن أداء الش كو الحةلبلت، بال ي   

( 2023(؛ وبل، احا: )2021، في حال ترصل  دراسو كل ال حةال )Narcisa, (2016)تع ف 
 إل  ع:م خةرد عبيو عل  الاطبق وال الااغا  ل. 

   Leverage (LEV) الرا عة المالية للشركة 8-6-2-4-3
خ لص: وهل ا:ى اعاالد الش كو عل  أارال الغا  في  ت  س ال اف و الالل و النرانب الاار ل و للش كو،     

تار ل عال لتهل، خبللاللي فهي ت  س الاخلط  الاي ي: تراةههل الش كو في حللو ع:م ي:رتهل عل  الرفلء 
 ,.Haque et al., (2019); Duong et alخي: ترصل  ع:د ال ال:راسلت بللازاالتهل تنله الال تال، 

(2022); Costa & Habib, (2023)  ،إل  خةرد عبيو ط ديو وال درةو ال في الاللي خأت لم الا اة و
حا  كلال زادت درةو ال في الاللي للش كو، كلال كلن ذلك دلابً عل  ارتفلع الاخلط  الالل و للش كو، 

الاب خلال في عال و الا اة و، بال يؤدي إل  ز لدة أت لم خبللاللي ي: يؤدي ذلك إل  ز لدة الري  خالنه: 
إل   Oradi, (2021)(؛ 2021(؛ ط طلخي )2020، وا ال ترصل  دراسو كل ال  الن :ي )الا اة و

( إل  ع:م خةرد 2021(؛ ا صرر )2021خةرد عبيو ع ة و، في حال ترصل  دراسو كل ال حةال )
ق لس ا :ل ال اف و الالل و ال ببل يةاو إةاللي الالازاالت  خ ااعبيو عل  الاطبق وال الااغا  ل، 
 .(Cortes, 2021)عل  إةاللي ا صرل في نهليو ال لم 
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 Audit Firm Size (A Size)حجم مكتب المراجعة  8-6-2-4-4
ي : حنا ا اب الا اة و ال اح:دات أت لم الا اة و، حا  ياح:د حنا ا اب الا اة و ال ببل      

، BIG 4تلة ا ا لتب الا اة و إل  ا لتب كب ى ذات ش اكو اي أح: ا لتب الا اة و ال للا و الكب ى 
 و وال حنا ا اب خأب ى قا  ا تبطو بللا لتب ال للا و الكب ى، خال الااريي خةرد عبيو ط ديو ا  ر 

الا اة و خأت لم الا اة و، حا  كلال زاد حنا ا اب الا اة و زادت أت لم الا اة و، خي: ي ةي الةبب 
بشه ة خسا و طابو، خالاي تة   دا الً لال:يا ب:الت  BIG 4في ذلك إل  تااز ا لتب الا اة و الكب ى 

لفشل الا اة و خالا    ل:علخى يعل  و،  ا اة و ذات ةردة ا تف و، للحفلظ عل  تلك الةا و، ختن بلً 
بللإتلفو إل  ارتفلع الاأاال ال لاي خال الي ل:ى ال لالال والك الا لتب، اال يا  ها ال تل:يا الخ:الت 
الاه  و ب فلءة خةردة ا تف و، خبللاللي تارسي في إة اءات الا اة و، بال يز : ال النه: خسلعلت ال ال 

 & Haque et al., 2019; Costa) و خبللاللي تزداد أت لم الا اة و الاب خلو في عال و الا اة
Habib, 2023) إذا كلن ا اب الا اة و ي ااي  (1)، خ اا ق لسه ال ببل ااغا  خااي يأب  الق او

 ,Xue & O’Sullivan)بخب  ذلك  (0)، خ أب  الق او (Big 4)لإح:ى ا لتب الا اة و ا رب و الكبلر 
2023). 

لارص ف خق لس ااغا ات ال:راسو، ياا اسا  اتهل ال ببل الن:خل الاللي خف ال يلي الخ       
  ق ا  الاحلال الإحصل ي  

 توصيف وقياس متغيرات الدراسة: 3جدول 

نوع  الرمز المتغير
 دراسات سابقة استخدمت نفس المقياس طريقة القياس المتغير

قار  
 الاللر   الالل و

 
FRO اةالل 

ياا ق لسه ال ببل نارذج ةرنز الا :ل 
لانارع الق ا الاطللو لحةلبلت الاساحللق 

  الابا لر و لثبثو أعرام سلبلو 

Ding et al., 2020; Harakeh et al., 
2022 Chae et al., 2020; Yeung & 
Lento, 2020; Diantini et al., 
2022; Sharawi, 2023 ،؛ عزام؛ زلط

2022؛ يرنس 2022  

 أت لم الا اة و

 
A FEES تلبي 

اللرقلر اا الطب  ي  ياا ق لسهل ال ببل
لابلغ ا ت لم ال ي يحصل عل ه ا اب 
الا اة و ال عاال الا اة و، خذلك ال خايي 
احلت  الناع و ال لاو ال لديو للاةلااال، 

 في ترء ةه: خاخلط  الا اة و

Cho et al. 2022; Rahman & 
Nadhirin, 2022; Prabhawa & 
Harymawan, 2022; Teng & Han, 
2023; Abdel-Meguid et al., 2023; 
Frino et al., 2023 
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 الرمز المتغير
نوع 

 دراسات سابقة استخدمت نفس المقياس طريقة القياس المتغير

اةارى الالازام 
الحركاي 
 للش كلت

 

CGC 

 

 

 ا :ل

ياا ق لسه ال ببل نةبو ع:د اللراع: 
الا فا يو لحركاو الش كلت خالاي يلا  
الش كو واف الهل إل  انارع ا ه اللراع:، خي: 
اعاا: البلح  في ذلك عل  ااطلبلت اللراع: 
الا فا يو لحركاو الش كلت الالا:ة بللبررصو 
الاص  و، الاي تعا هل الإص:ار الثلل  ال 

صلدر عل الها و دلال حركاو الش كلت ال
 ( لة و84ال لاو لل يلبو الالل و بللل ار ريا )

2016  

 ;Zaman et al., 2015 2022ش  ، 
Kabara et al., 2019; Jallad, 
2020; Khanifah et al., 2020; 
Saha, 2024 

 ريلوي F Size حنا الش كو
ياا ق لسه ال ببل اللرقلر اا الطب  ي 

 ال لملإةاللي أصرل الش كو في نهليو 

Abdel-Meguid et al., 2023; Costa 
& Habib, 2023; Andriani et al., 
2024 

ا :ل ال ل : 
 عل  ا صرل

ROA ريلوي 
ياا ق لسه ال ببل يةاو صلفي ال:بل ب : 
الع ا ب خالفرا : عل  إةاللي أصرل الش كو 

 في نهليو ال لم

Sharma et al., 2020; Oradi, 2021; 
Blandon et al., 2023; Xue & 
O’Sullivan, 2023; 

Zhang & Smith, 2023 

 ريلوي LEV ال اف و الالل و
ياا ق لسهل ال ببل يةاو إةاللي الالازاالت 

 عل  إةاللي ا صرل في نهليو ال لم

Cortes, 2021; Oradi, 2021; 
Andriani et al., 2024; Chen & 
Zhou, 2024 

حنا ا اب 
 الا اة و

 
A Size ريلوي 

ياا ق لسه ال ببل ااغا  خااي يأب  الق او 
إذا كلن ا اب الا اة و ي ااي لإح:ى  (1)

، (Big 4)ا لتب الا اة و ا رب و الكبلر 
 بخب  ذلك. (0)خ أب  الق او 

Abdel-Meguid et al., 2023; Xue & 
O’Sullivan, 2023; Chen & Zhou, 
2024 

 واختبار  رضى البحثتحليل بيانات الدراسة التطبيقية  8-7
 اعاا: البلح  في تحلال و لنلت ال:راسو الاطب ق و خابابلر ف تي البح  عل  إة اء انارعو ال    

الابابلرات خالاي تشاال عل   الاحلال الرصفي لااغا ات ال:راسو، ابابلر الكشف عل خةرد اش لو 
 ، تحلال الانح:ار البة ط خاا :دالا:ابل الخط  للااغا ات، تحلال الارتبلط وال ااغا ات ال:راسو

 الااغا ات.
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 التحليل الوصفي لمتغيرات الدراسة 8-7-1
( 4ياا في ا ا النزء ع   أاا الإحصلءات الرصف و لااغا ات ال:راسو، حا  يرتح الن:خل ريا )    

 احلالاارسط الحةلوي خالانح ا  الاع لري خالح:يل ا دن  خا يص  لااغا ات ال:راسو ببل الفا ة 
      ال:راسو، خذلك عل  ال حر الاللي 
 نتائج اإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة: 4جدول 

 متغيرات الدراسة
 الحد الأقصى الحد الأدنى الانحراف المعياري  المتوسط السنة
Year Mean Std. Deviation Minimum Maximum 

قار  الاللر   
 الالل و
FRO 

2019 6.30 5.000 0.09 23.21 
2020 6.47 4.842 0.13 22.61 
2021 6.67 4.832 0.15 21.33 
2022 7.05 4.872 0.12 20.25 
 23.21 0.09 4.862 6.62 اإجمالي

 أت لم الا اة و
A FEES 

2019 5.33 0.375 4.70 6.18 
2020 5.43 0.338 4.81 6.18 
2021 5.52 0.347 4.85 6.30 
2022 5.65 0.350 4.78 6.49 
 6.49 4.70 0.370 5.48 اإجمالي

اةارى الالازام 
الحركاي 
 للش كلت
CGC 

2019 0.17 0.273 0.00 0.84 
2020 0.30 0.382 0.00 1.00 
2021 0.39 0.453 0.00 1.00 
2022 0.39 0.459 0.00 1.00 
 1.00 0.00 0.406 0.31 اإجمالي

 حنا الش كو
F SIZE 

2019 6.47 0.814 3.99 8.35 
2020 6.40 0.728 4.68 7.53 
2021 6.41 0.847 4.03 7.99 
2022 6.22 0.778 4.05 7.77 
 8.35 3.99 0.793 6.37 اإجمالي

ا :ل ال ل : عل  
 ا صرل 

ROA 

2019 0.07 0.077 0.00 0.40 
2020 0.09 0.095 0.00 0.31 
2021 0.11 0.096 0.00 0.40 
2022 0.07 0.065 0.01 0.34 
 0.40 0.00 0.086 0.09 اإجمالي
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 متغيرات الدراسة
 الحد الأقصى الحد الأدنى الانحراف المعياري  المتوسط السنة
Year Mean Std. Deviation Minimum Maximum 

 ال اف و الالل و
LEV 

2019 1.37 1.006 0.05 4.51 
2020 1.97 1.896 0.05 7.52 
2021 1.16 1.213 0.07 5.09 
2022 1.50 1.470 0.01 5.84 
 7.52 0.01 1.456 1.50 اإجمالي

 قار  الاللر   الالل و لش كلت ال ا و،اةار لت تشا  نال ا الإحصلءات الرصف و إل  ارتفلع      
خ ظه  ذلك ال ببل ارتفلع ق ا اارسطلت قار  الاللر   الالل و عل الراح: الصح ح، حا  يبحظ 

ل اخةرد ارتفلع ت:ر ني في اةار لت قار  الاللر   الالل و ببل الفا ات احل ال:راسو، حا  ارتف   
، ك لك ياعح خةرد تفلخت كبا  في اةار لت 2022 في علم 7.05إل  أن خصل   2019 علم في 6.30

ار  قار  الاللر   الالل و وال اف دات ال ا و، خ ظه  ذلك ال ببل تبلع: الح:خد ال:ن ل خاللصرى لغ
 . 23.21) – (0.09الاللر   الالل و، خالاي ت اخح  وال 

إل   2019في علم  5.33يبحظ ك لك خةرد ارتفلع ت:ر ني في أت لم الا اة و، حا  ارتف   ال     
، خي: ي ةي ذلك الارتفلع ال خةهو نظ  البلح  5.48باارسط إةاللي  2022في علم  5.65أن خصل  

لب و نا نو لز لدة اةار لت قار  الاللر   الالل و ببل فا ات ال:راسو، اال ي:ل عل  ز لدة اتنله قل
لاي  و، خاز لدة اةار لت قار  الاللر   الالل الش كلت احل ال:راسو نحر االرسلت إدارة ا ربلح، خبللاللي

 ز لدة أدت و:خرال إل  ز لدة اخلط  الا اة و، خبللاللي ز لدة ةه: خسلعلت عال ا ايبي الحةلبلت خال ثا
 أت لم ا اة و اللرا ا الالل و. 

ى الالازام خ اعح ك لك ف ال يا لق باةارى الالازام الحركاي للش كلت أن ا لك ارتفلع نةبي في اةار     
في  0.39إل  أن خصل  2019في علم  0.17 الحركاي للش كلت وال ش كلت ال ا و، حا  ارتفي ال

، خعل  ال قا ال ا ا الارتفلع الا:ر ني في اةارى الالازام الحركاي للش كلت ال س و إل  2022علم 
لحركاي عل  اةارى أب ى، إلا أنه عل  الاةارى الإةاللي ا لك انخفل  نةبي في اةارى الالازام ا

، ك لك أاه ت نال ا الاحلال 0.31 ش كلت ال ا و، حا  ولغ اارسط اةارى الالازام الحركاي الإةاللي
الرصفي خةرد تفلخت في اةارى الالازام الحركاي وال اف دات ال ا و، خ اعح ا ا الافلخت ال ببل 

، اال ي:ل (1 – 0.00)ت اخح  ال وال  الح:خد ال:ن ل خاللصرى لاةارى الالازام الحركاي للش كلت خالاي
إل   (0)عل  أن اةارى الالازام الحركاي للش كلت ال:ابلو في عا و ال:راسو ي: ت:رج ال ع:م الالازام 

(، ثا اةارى 0.50(، إل  الالازام باةارى اارسط )في ح:خد 0.25الالازام باةارى ا خفض )في ح:خد 
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في ب ض الش كلت إل  اةارى الازام بال يافق تالالً اي  (، إل  أن خصل 0.75الازام ةا: )في ح:خد 
 .(1)ااطلبلت اللراع: الا فا يو لحركاو الش كلت 

خبلل ةبو لحنا ش كلت ال ا و، يبحظ خةرد ت و م نةبي في حنا الش كلت، حا  ولغ اارسط     
، خاي تاثل أيص  ق او له 2019في علم  6.47اللرقلر اا الطب  ي لإةاللي أصرل ش كلت ال ا و 

 بللاللرنو بللة رات الةلبلو.

ل وال أال بلل ةبو لا :ل ال ل : عل  ا صرل، يبحظ خةرد ارتفلع نةبي في اارسط ال ل : عل  ا صر     
، إلا أنه عل  الاةارى 2022، ثا انخفع  في علم 2021حا   2019ش كلت ال ا و ببل الفا ات ال 

بحظ خةرد انخفل  نةبي في اارسط ال ل : عل  ا صرل عل  اةارى ش كلت ال ا و، حا  الإةاللي ي
 . 0.09ولغ الاارسط الإةاللي 

في  1.97خف ال يا لق بلل اف و الالل و، يبحظ خةرد ت و م نةبي في اارسط ال اف و الالل و، حا  ولغ    
، اال 7.52، 0.01بلو، كال ت اخح  وال خاي تاثل أيص  ق او له بللاللرنو بللة رات الةل 2020علم 

 ي:ل عل  تفلخت درةو ال في الاللي وال اف دات عا و ال:راسو. 

 اختبار صلاحية البيانات للتحليل اإحصائي 8-7-2
ساخ:ام لابابلر صبح و ال ارذج خالاحلق ال ا:ى ايا ام و لنلت الااغا ات ال الارز ي الطب  ي، تا ا   

 لن نال ا الابابلر ال ببل الن:خل ، خ ا ل وKolmogorov- Smirnovابابلر كرلان خ  ساا نر  
 الاللي  

 لدراسةلتوزيع الطبيعي لمتغيرات ال Kolmogorov – Smirnovنتائج اختبار  :5جدول 

 المتغيرات
Kolmogorov – Smirnov 

Statistic Df Sig 
FRO 0.099 224 0.000 

A FEES 0.052 224 0.000 
CGC 0.369 224 0.000 

F SIZE 0.096 224 0.000 
ROA 0.293 224 0.000 
LEV 0.155 224 0.000 

A Size 0.387 224 0.000 
اال ي    ع:م  ،0.05الن:خل الةلوق أن اةارى الا  ر و لنا ي الااغا ات أيل ال و لنلت ياعح ال      

اتبلع ق ا ااغا ات ال:راسو للارز ي الطب  ي، خ ا ل الاغلب عل  تلك الاش لو ال ببل أب  اللرقلر اا 
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الطب  ي له ه الااغا ات بللاعاالد عل  نظ  و ال هليو الا كز و، خالاي ت   عل  أنه يا ل افا ا  تحلق 
(، خبال أن ع:د 2023أور ال ال، ؛ 2019)عطرة، عب:،  (n≥30)ش ط الارز ي الطب  ي لل ا لت الكبا ة 

ترز  لً طب ع لً اؤث ة عل   فلل تكرن اش لو ع:م ترز ي الب لنلت 30أكب  ال أي  ،اشلا:ة 224الاشلا:ات 
 صحو نالذج ال:راسو.   

 اختبار مشكلة التداخل الخطى 8-7-3
للاحلق ال ا:ى خةرد ت:ابل بط  وال الااغا  الاةالل خالااغا ات ال يلو و، خالاي تؤدى إل  ت ف    

ال  Multicollinearityي:رة نارذج ال:راسو عل  تفةا  ا ث  عل  الااغا  الالبي، تا اساخ:ام اق لس 
لكل ال الااغا  الاةالل خالااغا  الا :ل خالااغا ات ال يلو و، خإينلد  Toleranceببل حةلم ا لال 
، لق لس تأثا  الارتبلط وال الااغا ات. Variance Inflation Factor (VIF) ا لال تعخا الابليل

 ا لال تعخا الابليل ال ببلخ رتح الن:خل الاللي نال ا ابابلر الا:ابل الخط  لااغا ات ال:راسو 
(VIF) .   

 (VIF)نتائج اختبار معامل تضخم التباين : 6جدول 

 A FEES المتغير التابع
 Tolerance VIF المتغيرات
FRO 0.947 1.056 
CGC 0.961 1.040 

F SIZE 0.849 1.178 
ROA 0.965 1.036 
LEV 0.937 1.068 

A Size 0.885 1.130 

، كال 0.1لنا ي الااغا ات أكب  ال  Toleranceياعح ال و لنلت الن:خل الةلوق أن ق ا ا لال     
بل ، اال ي    أن نالذج ال:راسو لا ت لني ال اش لو الا:ا10لكل الااغا ات أيل ال  (VIF)أن ق او 

لااغا ات الخط ، خا ا ي:ل عل  يرة ال ارذج الاةاخ:م في تفةا  تأثا  كل ال الااغا  الاةالل خا
  (. 2007ال يلو و عل  الااغا  الالبي )يحا ، عب: الله، 

 لارتباط بين متغيرات الدراسة    تحليل ا 8-7-4
، خي: ( اصفرفو ا لابت ارتبلط وا سرن لابابلر ال بيو وال ااغا ات ال:راسو7يرتح الن:خل ريا )     

    ةلءت ال ال ا كال يلي 
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 ارتباط بيرسون بين متغيرات الدراسةمصفو ة معاملات : 7جدول 

Variables A FEES FRO CGC CGC* 
FRO ROA LEV F size A size 

A FEES 1 
       

        
FRO 

0.493** 1       
0.000        

CGC 
-0.459** -0.147* 1      
0.000 0.028       

CGC* FRO 
-0.310** 0.192** 0.882** 1     
0.000 0.004 0.000      

ROA 
-0.010 -0.002 -0.053 -0.040 1    
0.885 0.980 0.429 0.554     

LEV 
0.112 0.017 -0.136 0.162* 0.339** 1   
0.094 0.799 0.042 0.015 0.000    

F size 
0.318** 0.260** 0.180** -0.073 0.011 0.189** 1  
0.000 0.000 0.007 0.278 0.872 0.005   

A size 
0.233** 0.233** -0.033 0.140* -0.033 -0.003 0.321** 1 
0.000 0.000 0.628 0.036 0.625 0.961 0.000  

 1%** ق او الارتبلط ا  ري ع : اةاري ا  ر و 
 5%* ق او الارتبلط ا  ري ع : اةاري ا  ر و 

وال الااغا  الاةالل "قار   1% ياعح ال الن:خل الةلوق خةرد عبيو ارتبلط ا  ر و ع : اةارى       
"، خي: ولغ  ق او ا لال الارتبلط A FEES " خالااغا  الالبي "أت لم الا اة وFROالاللر   الالل و 

، اال ي:ل عل  خةرد عبيو ارتبلط ط ديو وال الااغا  ل، في حال ترة: عبيو ارتبلط ع ة و (0.493)
" خأت لم الا اة و، خ ظه  ذلك ال ببل ق او CGCاةارى الالازام الحركاي للش كلت "خا  ر و وال 

، كال ترة: أيعلً عبيو ارتبلط %1خذلك ع : اةارى ا  ر و  (0.459-)ا لال الارتبلط خالاي ولغ  
ع ة و خا  ر و وال اةارى الالازام الحركاي للش كلت خقار  الاللر   الالل و، خي: ولغ  ق او ا لال 

الااغا  ترة: أيعلً عبيو ارتبلط ع ة و خا  ر و وال "، 5% رى خذلك ع : اةا (0.147-)الارتبلط 
خذلك ع : اةارى  (0.310-)" خأت لم الا اة و، خي: ولغ  ق او ا لال الارتبلط CGC*FROالافلعلي 

"، خ"حنا F SIZEوال كل ال "حنا الش كو  1% ترة: عبيو ارتبلط ط ديو خا  ر و ع : اةارى ، 1%
أت لم الا اة و، خ ظه  ذلك ال ببل ق ا ا لال الارتبلط خالاي ولغ  "، خ A Sizeا اب الا اة و 
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"، LEVعل  الارالي، في حال ترة: عبيو قا  ا  ر و وال كل ال "ال اف و الالل و  (0.233)، (0.318)
 "، خأت لم الا اة و.   ROAا :ل ال ل : عل  ا صرل خ "

 نموذجي الدراسة لاختبار  رضى البحث 8-7-5
 تي ، خي: تا ابابلر فالبة ط خالاا :د لابابلر ف تي البح  اساخ:م البلح  تحلال الانح:ار الخطي   

%، بحا  ياا رفض ف   ال :م خيبرل الف   الب:يل إذا كلن  الق او 5البح  ع : اةارى ا  ر و 
إذا كلن   ف   الب:يل%، وا ال ياا يبرل ف   ال :م خرفض ال5لل ارذج أيل ال  (P-Value)الاةالل و 

 %.5لل ارذج أكب  ال أخ تةلخي  (P-Value)الق او الاةالل و 

 )1H(النموذج الأول لاختبار الفرض الأول للبحث  8-7-5-1

يةاه:  ا ا ال ارذج ابابلر ال بيو وال قار  الاللر   الالل و خأت لم ا اة و اللرا ا الالل و      
 كال يلي   H0الة ر و الالر خ و الكلالو. خلابابلر ا ه ال بيو تا ص لقو الف   إحصل  لً كف   ع:م 

H0:  ت لم أإينلو لً خا  ر لً عل  يؤث  قار  الاللر   الالل و للش كلت الالا:ة بللبررصو الاص  و لا
 .ا اة و اللرا ا الالل و الة ر و الالر خ و الكلالو

H1:  ة و لم ا ايؤث  قار  الاللر   الالل و للش كلت الالا:ة بللبررصو الاص  و إينلو لً خا  ر لً عل  أت
 اللرا ا الالل و الة ر و الالر خ و الكلالو.

 خلابابلر ا ا الف   تا إة اء تحلال الانح:ار الخطي البة ط خفللً للا لدلو الالل و   

A FEES it = β0 + β1 FRO it + £it                       (1) 

 حا  إن 

itA FEES  أت لم ا اة و اللرا ا الالل و الة ر و الالر خ و الكلالو للش كو  i  ببل الة وt. 

itFRO  قار  الاللر   الالل و للش كو  i  ببل الة وt. 

0β.ق او الثلو  في ا لدلو الانح:ار   

1β .ا لال انح:ار الااغا  الاةالل   

it:£  .الخطأ ال شرا ي 

 . )1H(( نال ا الاحلال الإحصل ي الخلصو بلبابلر الف   ا خل للبح  8خ رتح الن:خل ريا )
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 لاختبار الفرض الأولنتائج تحليل الانحدار  :8جدول 

 معامل الانحدار المتغيرات
T-test 

 مستوى المعنوية.t Sigالقيمة 
 0.001 79.178 4.984 الح: الثلو 

FRO 0.583 8.447 0.001 
 2R 0.243ا لال الاح:ي:  R 0.493ا لال الارتبلط 

F-test 71.348  اةارى الا  ر وSig. 0.001 

تشا  إل  أن نارذج الانح:ار ي اب   F-testياعح ال و لنلت الن:خل الةلوق أن نا نو ابابلر       
، خي: ولغ  ق او ا لال الاح:ي: 0.05ا  ر لً خذخ دلالو إحصل  و، حا  إن ق او اةارى الا  ر و أيل ال 

2R )0.243( اال ي  ي أن الااغا  الاةالل "قار  الاللر   الالل و ،FRO  ال الاغا   %24.3" يفة
إل  أنه ترة: عبيو  T-testخي: أشلرت نا نو ابابلر  "،A FEESفي الااغا  الالبي "أت لم الا اة و 

، 0.05خأت لم الا اة و، حا  إن ق او اةارى الا  ر و أيل ال  قار  الاللر   الالل وا  ر و وال 
عل  أن ال بيو وال الااغا  الاةالل خالااغا  الالبي  (0.583)خت ب  الإشلرة الارةبو لا لال الانح:ار 

يؤدى إل  ز لدة ق او أت لم  %1عبيو ط ديو، أي أن ز لدة اةارى قار  الاللر   الالل و و ةبو 
. خ ةا اا ال ذلك أن اةارى قار  الاللر   الالل و له تأثا  ا  ري خ ؤث  %58.3الا اة و و ةبو 

خيبرل الف   الب:يل  H0ياا رفض ف   ال :م خب لءً عل  ذلك  للرا ا الالل و.إينلو لً عل  أت لم ا اة و ا
H1  يؤثر غموض التقارير المالية للشركات المقيدة ، أي يبرل الف   ا خل للبح ، خال ي ي   عل"

ختافق  .بالبورصة المصرية إيجابياً ومعنوياً على أتعاب مراجعة القوائم المالية السنوية التاريخية الكاملة"
 ,.Abernathy et al., 2019; Kazemiolum et al) ا ه ال ا نو اي ال ترصل  إل ه ال:راسلت

2020; Xu et al., 2020; Blanco et al., 2021; Rahman & Nadhirin 2022) ال خةرد ،
عبيو ط ديو وال الااغا  ل، خ  ى البلح  أن تلك ال ا نو تُ : ا طق و، حا  إن قار  الاللر   الالل و 
أخ انخفل  شفلفااهل، يةا : عل  الةلرك الاناهلزي للإدارة خز لدة ع:م تالثل الا لرالت، بال يؤدي إل  

ل ا ايبي الحةلبلت، خ ةاناب ا ايبي تل:ي  ا تفي لاخلط  أعالل ال اال خاخلط  الا اة و، ال يب
الحةلبلت ل لك ال ببل ز لدة إة اءات الا اة و، خب ل ةه:اً أكث  خخيالً أطرل  داء عال و الا اة و 
خإص:ار تل   ال، بال يا ةا في ش ل الاطللبو بأت لم ا اة و أعل . في حال تا لر  تلك ال ا نو اي ال 

، خالاي أشلرت إل  خةرد عبيو ع ة و، Prabhawa & Harymawan (2022)ترصل  إل ه دراسو 
خالاي ترصل  إل  ع:م خةرد عبيو عل  الإطبق، خي:  Cho et al. (2022)كال أنهل تخالف اي دراسو 



 .… ة بين غموض التقارير الماليةأثر مستوى الالتزام الحوكمي للشركات على العلاق                          لد/ حسام السعيد الوكي
 

  
 
 

 

  104  

 

ا هل في ذلك، حا  أك:ت عل  ع:م خةرد عبيو وال الااغا  ل  Wang et al. (2021)اتفل  دراسو 
  لتب الا اة و ا رب و الكبلر. في ال ا اة و الش كو ال يبل إح:ى ا

خف  ترء ال سبق يا ل ص لقو نارذج الانح:ار  ث  قار  الاللر   الالل و عل  أت لم ا اة و       
  اللرا ا الالل و الة ر و الالر خ و الكلالو، عل  ال حر الاللي  

A FEES it = 4.984 + 0.583 FRO it + 0.322                  (1) 

   H2لنموذج الثاني: لاختبار الفرض الثاني للبحث ا 8-7-5-2

لرا ا يةاه:  ا ا ال ارذج ابابلر ال إذا كلن تأثا  قار  الاللر   الالل و عل  أت لم ا اة و ال     
 لر ا هالالل و الة ر و الالر خ و الكلالو ي: ابالف بلباب  اةارى الالازام الحركاي للش كلت. خلاباب

 عل  ال حر الاللي   H0لف   احصل  لً كف   ع:م ال بيو تا ص لقو ا

H0 : لا يخالف الاأثا  الا  ري لغار  الاللر   الالل و للش كلت الالا:ة بللبررصو الاص  و عل  أت لم"
 ا اة و اللرا ا الالل و الة ر و الالر خ و الكلالو بلباب  اةارى الازااهل الحركاي".

H1:   لم الاللر   الالل و للش كلت الالا:ة بللبررصو الاص  و عل  أت"يخالف الاأثا  الا  ري لغار 
 ا اة و اللرا ا الالل و الة ر و الالر خ و الكلالو بلباب  اةارى الازااهل الحركاي".

 خلابابلر ا ا الف   تا إة اء تحلال الانح:ار الخطي الاا :د خفللً للا لدلو الالل و    

A FEES it = β0 + β1 FRO it + β2 CGC it + β3 (CGC*FRO) it           (2) 

  حا  إن 

CGC it اةارى الالازام الحركاي للش كو  i  ببل الة وt. 

CGC*FROا ث  الافلعلي لاةارى الالازام الحركاي للش كو خقار  الاللر   الالل و، لق لس ا ث    
  ا لابت 3β -1β ر و الالر خ و الكلالو.الاشا ك لكب الااغا  ل عل  أت لم ا اة و اللرا ا الالل و الة 

   الانح:ار لااغا ات ال ارذج.

و:خن  (H2)( نال ا الاحلال الإحصل ي الخلصو بلبابلر الف   الثلني للبح  9خ رتح الن:خل ريا )    
 .  الااغا ات ال يلو و
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 الرقابيةلاختبار الفرض الثاني بدون المتغيرات نتائج تحليل الانحدار  :9جدول 

 معامل الانحدار المتغيرات
T-test 

 مستوى المعنوية.t Sigالقيمة 
 0.001 63.913 5.075 الح: الثلو 

FRO 0.667 7.815 0.001 
CGC -0.412 -7.461 0.001 

CGC*FRO -0.483 -2.590 0.010 
 2R 0.413ا لال الاح:ي:  R 0.643ا لال الارتبلط 

F-test 72.289  اةارى الا  ر وSig. 0.001 

تشا  إل  أن نارذج الانح:ار ي اب   F-testياعح ال و لنلت الن:خل الةلوق أن نا نو ابابلر      
، خي: ولغ  ق او ا لال الاح:ي: 0.05أيل ال ، حا  إن ق او اةارى الا  ر و ا  ر لً خذخ دلالو إحصل  و

2R )0.413( اال ي    أن الااغا ات الااعا و في ال ارذج )الااغا  الاةالل "قار  الاللر   الالل و ،
FRO"،  خالااغا  الا :ل "اةارى الالازام الحركاي للش كلتCGC،"  خااغا  الافلعل وا هال

"CGC*FRO أت لم الا اة و "ال الاغا  في الااغا  الالبي  41.3%"( يفة خاA FEES."  خي: أشلرت
 إل  الآتي   T-testنا نو ابابلر 

، حا  إن ق او اةارى A FEES خالااغا  الالبي FRO وال الااغا  الاةالل ترة: عبيو ا  ر و    
عل  أن ال بيو وال الااغا  ل  (0.667) ، خت ب  الإشلرة الارةبو لا لال الانح:ار0.05الا  ر و أيل ال 

يؤدى إل  ز لدة أت لم ا اة و  1%أي أن ز لدة اةارى قار  الاللر   الالل و و ةبو ، ط ديوعبيو 
خباللرنو تلك ال ا نو اي ال ا نو الةلبلو يبل إتلفو الااغا  الا :ل "اةارى ، 66.7%اللرا ا الالل و و ةبو 

في نارذج ال بيو وال  "CGC، ياعح أن إتلفو "الااغا  الا :ل "CGCالالازام الحركاي للش كلت 
إل   24.3%قار  الاللر   الالل و خأت لم الا اة و، أدى إل  ارتفلع اللرة الافةا  و لل ارذج ال 

%41.3 . 

. 0.05خالااغا  الالبي، حا  إن اةارى الا  ر و أيل ال الااغا  الا :ل ترة: عبيو ا  ر و وال        
عل  أن ال بيو وال الااغا  ل عبيو ع ة و، أي أن  (0.412-)خت ب  الإشلرة الةللبو لا لال الانح:ار 

يؤدى إل  انخفل  ق او أت لم ا اة و اللرا ا الالل و  1%ز لدة اةارى الالازام الحركاي للش كلت و ةبو 
 Silva et al. (2019); Hajebكل ال  دراسو، ختافق تلك ال ا نو اي ال ترصل  إل ه 41.2%و ةبو 

et al. (2021); Alves (2023); Tang (2023) حا  أشلرت تلك ال:راسلت إل  أن ز لدة اةارى ،
الالازام الحركاي للش كلت ي   س إينلبلً عل  كفلءة الش كو، خ ز : ال ف لل و البا و ال يلو و، اال يؤدي 
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الل و خ للل إل  الح: ال الاالرسلت الاناهلز و للإدارة، خ حةل ال ةردة الا لرالت الاحلسب و خالاللر   ال
ال اخلط  الا اة و، بال يؤدي إل  تخف ض ةه: خخي  ا ايبي الحةلبلت، خبللاللي ت خفض أت لم 

    الا اة و. 

( خالااغا  الالبي، حا  إن ق او اةارى الا  ر و CGC*FROترة: عبيو ا  ر و وال ااغا  الافلعل )   
عل  أن ال بيو وال الااغا  ل عبيو  (0.483-)خت ب  الإشلرة الةللبو لا لال الانح:ار . 0.05أيل ال 

يؤدى إل  انخفل  ق او أت لم ا اة و اللرا ا  %1و ةبو  (CGC*FRO)ع ة و، أي أن ز لدة ق او 
، با    أن ز لدة اةارى الالازام الحركاي للش كلت يؤدي إل  انخفل  قار  %48.3الالل و و ةبو 

 لا اة و. الاللر   الالل و، خبللاللي ت خفض أت لم ا

الالازام  أن ااغا  الافلعل له تأثا  ا  ري عل  الااغا  الالبي، خال ثا فإن "اةارى  خ ةا اا اال سبق    
 و خأت لم الا اة FRO" يؤث  ا  ر لً عل  ال بيو وال قار  الاللر   الالل و CGCالحركاي للش كلت 

A FEESاأثا  الا  ري لغار  الاللر   الالل و عل  أت لم الا اة و بلباب  اةارى ، حا  ابالف ال 
يو ة ال بحا  ازدادت ير خال:لال عل  ذلك ار ز لدة اللرة الافةا  و لل ارذج، الالازام الحركاي للش كلت، 

 غا خبال أن ال بيو وال الاا ب : إتلفو الااغا  الا :ل. 41.3%إل   24.3%الاأثا  و لل ارذج ال 
ا     " خالااغا  الالبي "أت لم الا اة و" عبيو ع ة و،CGCالا :ل "اةارى الالازام الحركاي للش كلت 

ل و الال ذلك أن ز لدة اةارى الالازام الحركاي للش كلت ي: أث  إينلو لً عل  ال بيو وال قار  الاللر  
ي  : ز لدة اةارى الالازام الحركا. خ ةا اا اال سبق أنه عخأت لم الا اة و، أي تلري ا ه ال بيو

 للش كلت يز : تأثا  الااغا  الاةالل عل  الااغا  الالبي.   

ثلني . خبللاللي ياا يبرل الف   الH0خرفض ف   ال :م  H1ياا يبرل الف   الب:يل خب لءً عل ه        
 البورصةبللشركات المقيدة "يختلف التأثير المعنوي لغموض التقارير المالية خال ي ي   عل   ،للبح 

ها لتزاماالمصرية على أتعاب مراجعة القوائم المالية السنوية التاريخية الكاملة باختلاف مستوى 
ل  خف  ترء ال سبق يا ل ص لقو نارذج الانح:ار  ث  اةارى الالازام الحركاي للش كلت ع الحوكمي".

 لرا ا الالل و عل  ال حر الاللي     ال بيو وال قار  الاللر   الالل و خأت لم ا اة و ال

A FEES it = 5.075 + 0.667 FRO it - 0.412 CGC it - 0.483 (CGC*FRO) it  (2)  

 نتائج التحليل اإحصائي للفرض الثاني  ي ظل وجود المتغيرات الرقابية:

A FEES it = β0 + β1 FRO it + β2 CGC it + β3 (CGC*FRO) it + β4 F SIZEit +    

                     β5 ROAit  +β6 LEVit + β7 A SIZE it + £it                   (3)                                                                                                                                                                         
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  إن حا  

F SIZE.حنا الش كو   

ROA.ا :ل ال ل : عل  ا صرل   

LEV.ا :ل ال اف و الالل و   

A SIZEحنا ا اب الا اة و   

7β -1β.ا لابت الانح:ار لااغا ات ال ارذج    

ب :  )2H(( نال ا الاحلال الإحصل ي الخلصو بلبابلر الف   الثلني للبح  10خ رتح الن:خل ريا )
 إتلفو الااغا ات ال يلو و.

 لاختبار الفرض الثاني  ي وجود المتغيرات الرقابيةنتائج تحليل الانحدار  :10جدول

 معامل الانحدار المتغيرات
T-test 

 مستوى المعنوية.t Sigالقيمة 
 0.001 28.810 5.159 الح: الثلو 

FRO 0.661 7.629 0.001 
CGC -0.409 -7.373 0.016 

CGC*FRO -0.441 -2.312 0.022 
F SIZE 0.034 2.003 0.046 
ROA -0.087 -0.389 0.701 
LEV 0.023 1.408 0.161 

A SIZE 0.110 2.487 0.014 
 0.420 ا لال الاح:ي:R 0.648 R2ا لال الارتبلط 

F-test 22.379  اةارى الا  ر وSig. 0.001 

تشا  إل  أن نارذج الانح:ار ي اب   F-testياعح ال و لنلت الن:خل الةلوق أن نا نو ابابلر        
، خي: ولغ  ق او ا لال الاح:ي: 0.05ا  ر لً خذخ دلالو إحصل  و، حا  إن ق او اةارى الا  ر و أيل ال 

2R )0.420( خي: ال الاغا  في الااغا  الالبي %42تفة  ، اال ي    أن الااغا ات الراردة في ال ارذج ،
خالااغا  الالبي  FROوال الااغا  الاةالل  إل  الآتي  ترة: عبيو ا  ر و T-testأشلرت نا نو ابابلر 

A FEES خت ب  الإشلرة الارةبو لا لال الانح:ار ، 0.05، حا  إن ق او اةارى الا  ر و أيل ال
يؤدي  %1و ةبو  FROال بيو وال كب الااغا  ل اي عبيو ط ديو. أي أن ز لدة  عل  أن (0.661)

      .  %66.1و ةبو  A FEESإل  ز لدة ق او 
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، خي: 0.05خالااغا  الالبي، حا  إن اةارى الا  ر و أيل ال  CGCترة: عبيو ع ة و ا  ر و وال      
يؤدي إل  انخفل  ق او  %1و ةبو  CGC لدة ، اال ي  ي أن ز (0.409-)ولغ  ق او ا لال الانح:ار 

A FEES  ترة: عبيو ا  ر و وال ااغا  الافلعل %40.9و ةبو .CGC*FRO   خالااغا  الالبي، حا
خأت لم  "F SIZE. ترة: عبيو ط ديو ا  ر و وال "حنا الش كو 0.05إن ق او اةارى الا  ر و أيل ال 

 Coffie & Bedi 2019; Haque et) ل ه دراسو كل الالا اة و، ختافق تلك ال ا نو اي ال ترصل  إ
al., 2019; Xu et al., 2020; Blanco et al., 2021; Duong et al., 2022; Costa & 

Habib, 2023) . 

لك " خأت لم الا اة و، ختافق تA SIZEعبيو ط ديو ا  ر و وال "حنا ا اب الا اة و ك لك ترة:      
ترة: . (Haque et al., 2019; Costa & Habib, 2023) دراسو كل الال ا نو اي ال ترصل  إل ه 

ل ك" خأت لم الا اة و، ختافق تلك ال ا نو اي دراسو ROAعبيو ع ة و وال "ا :ل ال ل : عل  ا صرل 
في حال ترة: عبيو  .(Xu et al., 2020; Costa & Habib, 2023; Low et al. 2023) ال

راسو كل د" خأت لم الا اة و، ختافق تلك ال ا نو اي ال ترصل  إل ه LEVالل و ط ديو وال "ا :ل ال اف و ال
خي: حلل  ةا ي ، (Haque et al. 2019; Duong et al. 2022; Costa & Habib, 2023)ال 

 . ROA, LEVالااغا ات تأثا اً ا  ر لً ال ع:ا 

ل لل ارذج ا خ ةا اا اال سبق أن إدبلل الااغا ات ال يلو و في ال ارذج أدت إل  ز لدة اللرة الافةا  و     
. خار ال يؤك: عل  ال تا الارصل إل ه سلبللً، حا  حلفظ  ال ا نو عل  طب  و 42%إل   %41.3

و وال ل بياث  ا  ر لً عل  خاتنله ال بيو وال الااغا ات، خال ثا فإن اةارى الالازام الحركاي للش كلت يؤ 
الل حا  ابالف الاأثا  الا  ري لل بيو وال الااغا  الاة قار  الاللر   الالل و خأت لم الا اة و،

خف  ترء ال سبق يا ل  خالااغا  الالبي بلباب  اةارى الالازام الحركاي للش كلت كااغا  ا :ل.
 الل وللش كلت عل  ال بيو وال قار  الاللر   ال ص لقو نارذج الانح:ار  ث  اةارى الالازام الحركاي

 خأت لم الا اة و في ال خةرد الااغا ات ال يلو و عل  ال حر الاللي  

A FEES it = 5.159 + 0.661 FRO it - 0.409 CGC it - 0.441 (CGC*FRO) it + 0.034        

                    F SIZEit -0.087 ROAit + 0.023 LEVit + 0.110 A SIZE it     (3)                                                                                                                                                                         
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 ملخص نتائج اختبار  رضى البحث:11جدول 

نتيجة  نص الفرض رقم الفرض
 الاختبار

(1) 
يؤث  قار  الاللر   الالل و للش كلت الالا:ة بللبررصو الاص  و إينلو لً خا  ر لً عل  أت لم 

 ا اة و اللرا ا الالل و الة ر و الالر خ و الكلالو.
 يبرل

(2) 
ت لم أيخالف الاأثا  الا  ري لغار  الاللر   الالل و للش كلت الالا:ة بللبررصو الاص  و عل  

 ا اة و اللرا ا الالل و الة ر و الالر خ و الكلالو بلباب  اةارى الازااهل الحركاي.
 يبرل

  Additional Analysisالتحليل اإضا ي  8-8
ي اب  الاحلال الإتلفي أح: الا هن لت البحث و الااب و، خال ي يةاه:  الاحلق ال نال ا الاحلال      

ا سلسي، خاساا ار خةرد عبيو وال الااغا ات الاةاللو خالااغا  الالبي، حا  ي اا: عل  ترس ي الاحلال 
ال:راسو، خذلك ال ببل  ا سلسي للحصرل عل  فها أكب  بشأن ال بيلت الاأثا  و وال الااغا ات احل

تعاال نارذج الاحلال ا سلسي لااغا ات ة:ي:ة أخ تغاا  ط  لو ا للناهل ال ااغا ات ا :لو إل  ريلو و 
؛ صللح، 2022؛ ش  ، Florou et al., 2020; Sharma et al., 2020)أخ اةاللو أخ ال  س 

ل ااغا  اةارى الالازام الحركاي (، خفي س لق ال:راسو الحلل و يلم البلح  واحر 2023؛ علي، 2023
للش كلت ال ااغا  ا :ل إل  ااغا  ريلوي، بال ي زز ال فها ال بيلت ال   ة و احل ال:راسو، كال يفا: 
أيعلً في إة اء اللرنو وال نال ا الاحلال ا سلسي خالاحلال الإتلفي، لاح:ي: ا:ى الاباب  وا هال، خأث  

ال ا. خب لءً عل  ذلك يا ل إعلدة ص لقو الف   الثلني للبح  في ذلك عل  ال سبق الارصل إل ه ال ن
 ال خةرد الااغا ات ال يلو و ال ببل تطباق الا لدلو الآت و  

     A FEES it = β0 + β1 FRO it + β2 CGC it + β3 F SIZEit  +β4 ROAit +β5 LEVit +   

                          β6 A SIZE it + £it                          (4)   
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                           خ ا ل تصرر نارذج ال:راسو في ال الاحلال الإتلفي كال يلي  

 

                   

                

 : نموذج الدراسة  ي ظل التحليل اإضا ي2شكل 
 )الاص:ر  ال إع:اد البلح (

 لالتزامالعلاقة بين المتغير المستقل والمتغير التابع بعد إضا ة مستوى انتائج تحليل : 12جدول 
 الحوكمي كمتغير رقابي

 معامل الانحدار المتغيرات
T-test 

 مستوى المعنوية.t Sigالقيمة 
 0.001 29.647 5.245 الح: الثلو 

FRO 0.523 8.252 0.001 
CGC -0.398 -7.032 0.001 

F SIZE 0.025 1.842 0.047 
ROA -0.118 -0.514 0.608 
LEV 0.001 0.023 0.982 

A SIZE 0.021 0.483 0.030 
 2R 0.406ا لال الاح:ي:  R 0.637ا لال الارتبلط 

F-test 24.723  اةارى الا  ر وSig. 0.001 

تشا  إل  أن نارذج الانح:ار ي اب   F-testياعح ال و لنلت الن:خل الةلوق أن نا نو ابابلر      
. خي: ولغ  ق او ا لال الاح:ي: 0.05ا  ر لً خذخ دلالو إحصل  و، حا  إن ق او اةارى الا  ر و أيل ال 

2R )0.406( ، اال ي    أن الااغا  الاةاللFRO  ال الاغا  في  %40.6 يفة خاخالااغا ات ال يلو و

 المتغيرات الرقابية

 حنا ا اب الا اة و ال اف و الالل و ا :ل ال ل : عل  ا صرل حنا الش كو الش كلتحركاو 

 المستقلالمتغير 

 غموض التقارير المالية
 التابعالمتغير 

 أتعاب المراجعة
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      )لابابلر ا  ر و كل ااغا  عل  ح:ة( T-test، خي: أشلرت نا نو ابابلر A FEESالااغا  الالبي 
 إل  الآتي  

الاللر   الالل و خأت لم الا اة و، حا  إن ق او اةارى الا  ر و أيل ترة: عبيو ا  ر و وال قار      
عل  أن ال بيو وال الااغا  ل عبيو ط ديو،  (0.523) ، خت ب  الإشلرة الارةبو لا لال الانح:ار0.05ال 

 خ ةا اا ال ذلك أن قار  الاللر   الالل و له تأثا  ا  ري خ ؤث  إينلو لً عل  أت لم الا اة و. 

لا  ر و ، حا  إن اةارى اأت لم الا اة وترة: عبيو ا  ر و وال اةارى الالازام الحركاي للش كلت خ      
و وال الااغا  ل عبيو عل  أن ال بي (0.398-)، خت ب  الإشلرة الةللبو لا لال الانح:ار 0.05أيل ال 
 ع ة و.

خبال أت لم  A SIZEخحنا ا اب الا اة و  F SIZEترة: عبيو ا  ر و وال كل ال حنا الش كو      
عل  الارالي، اال ي:ل عل  أن ال بيو  (0.021)، (0.025)الا اة و، خي: ولغ  ق او ا لال الانح:ار 

وال الااغا ات عبيو ط ديو، في حال ترة: عبيو ع ة و قا  ا  ر و وال ا :ل ال ل : عل  ا صرل 
ROA ط ديو قا  ا  ر و وال ا :ل ال في الاللي  خأت لم الا اة و، وا ال ترة: عبيوLEV  خأت لم

 الا اة و.

و خف  ترء ال سبق يا ل ص لقو نارذج الانح:ار  ث  قار  الاللر   الالل و عل  أت لم الا اة     
 للي ب : إتلفو اةارى الالازام الحركاي للش كلت كااغا  ريلوي في ال الاحلال الإتلفي عل  ال حر الا

A FEES it = 5.245 + 0.523 FRO it -0.398 CGC it + 0.025 F SIZEit - 0.118 
ROAit  +0.001 LEVit + 0.021 A SIZE it                          (4) 

اال سبق إل  اتفلق نال ا الاحلال الإتلفي اي نال ا الاحلال ا سلسي، ف ال يا لق  ويخلص الباحث      
الااغا  الاةالل خالااغا  الالبي، خك لك ف ال يا لق بطب  و اتنله ال بيو وال بطب  و اتنله ال بيو وال 

تؤك: نال ا الاحلال الإتلفي سباو ف تي و لء نالذج  الااغا ات ال يلو و خالااغا  الالبي. خب لءً عل  ذلك
الحركاي  البح  في الاحلال ا سلسي. ك لك أاه  الاحلال الإتلفي أن إتلفو ااغا  اةارى الالازام

 %42للش كلت كااغا  ريلوي و:لًا ال كرنه ااغا  ا :ل أدى إل  انخفل  اللرة الافةا  و لل ارذج ال 
 ، اال يرتح أفعل و ا للناه كااغا  ا :ل كال ةلء في الاحلال ا سلسي.%40.6إل  

   Sensitivity Analysisتحليل الحساسية  8-9
ي اب  تحلال الحةلس و أح: الا هن لت الااب و للاحلق ال ا:ى يرة أخ االنو ال ال ا الاي تا الارصل    

إلاهل في نارذج الاحلال ا سلسي، حا  ياا ال ببله تح:ي: ا:ى تأث  نال ا نارذج البح  بللاغا  في 
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يلو للااغا  الاةالل أخ ط  لو ق لس أح: الااغا ات أخ نا نو تغا  الا:ببت، اثل اساخ:ام اللي س و:
 Florou et، 2022؛ علي، 2021؛ اشلبط، 2021الااغا  الالبي أخ حللو تغاا  حنا ال ا و )حةال، 

al., 2020) ال ببل الاعاالد عل  اق لس و:يل للااغا   ، خي: يلم البلح  بإعلدة ابابلر ف تي البح
لس قار  الاللر   الالل و ال ببل الاعاالد الاةالل )قار  الاللر   الالل و(، حا  تا تغاا  ط  لو ق 

، عل  اعابلر أن اللرا ا الالل و علل و الغار  يا تب "RESTإعلدة إص:ار اللرا ا الالل و " اق لس عل 
ال ببل اساخ:ام ااغا   علاهل اطللبو الش كو وا :يل أخ إعلدة إص:ار يرا اهل الالل و ا ة أب ى، خذلك

( إذا يلا  الش كو بإعلدة إص:ار يرا اهل الالل و، خار ال ي ب  عل قار  تللر  ال 1خااي يأب  الق او )
الالل و، وا ال يأب  الق او )صف ( إذا لا تلا الش كو بإعلدة إص:ار يرا اهل الالل و، خار ال ي ب  عل ع:م 

  (.2022الةراح،  ؛(Kim & Zhang, 2014دراسو كل ال  قار  تللر  ال الالل و، خذلك ق لسلً عل 

 نتيجة اختبار الفرض الأول للبحث  ي ظل تحليل الحساسية 8-9-1
ق لس  يرتح الن:خل الاللي نال ا تحلال الانح:ار لابابلر الف   ا خل للبح  يبل خب : تغاا  ط  لو   

 قار  الاللر   الالل و، خفللً لا لدلو الانح:ار الالل و  

A FEES it = β0 + β1 FRO it + £it 

 ة نتائج تحليل الانحدار لاختبار الفرض الأول للبحث قبل وبعد تغيير طريق: 13جدول
 قياس المتغير المستقل 

 المتغيرات
معامل 
 الانحدار

T-test التحليل الأساسي  
FRO (DISACC) 

 المتغيرات
معامل 
 الانحدار

T-test تحليل الحساسية 
FRO (REST) 

مستوى  tالقيمة 
 المعنوية

 مستوى  tالقيمة 
 المعنوية

 0.001 56.356 5.377 الح: الثلو  0.001 79.178 4.984 الح: الثلو 
DISACC 0.583 8.447 0.001 REST 0.114 1.152 0.251 

 ا لال الارتبلط
R 

0.493 
 ا لال الاح:ي:

R2 
 R 0.077ا لال الارتبلط  0.243

ا لال 
 R2الاح:ي: 

0.006 

F-test 71.348 0.001 اةارى الا  ر و F-test 1.326 
اةارى 
 الا  ر و

0.251 

الحةلس و اللرنو و ال ا الاحلال ا سلسي لابابلر الف   ا خل  ياعال الن:خل الةلوق نال ا تحلال      
ال  FROع :ال تا تغاا  ط  لو ق لس الااغا  الاةالل  هللبح ، خ اعح ال و لنلت الن:خل الةلوق أن

 F-test، أن نا نو ابابلر RESTببل الاعاالد عل  اق لس و:يل خار إعلدة إص:ار اللرا ا الالل و 
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ج الانح:ار ي اب  قا  ا  ر لً، أي لا يا ل ص لقو عبيو بط اةاق ا وال الااغا  تشا  إل  أن نارذ
 2R، خي: ولغ  ق او ا لال الاح:ي: 0.05الالبي خالااغا  الاةالل، حا  إن اةارى الا  ر و أكب  ال 

في  %0.6في الاحلال ا سلسي إل   %24.3( خاي ق او ا خفعو للغليو، حا  انخفع  ال 0.006)
ال الحةلس و، اال ي  ي انخفل  اللرة الافةا  و لل ارذج في تحلال الحةلس و اللرنو بللاحلال تحلال 

الاللس ال  FROاال ي  ي أن الااغا  الاةالل ، (0.114)ا سلسي، خي: ولغ  ق او ا لال الانح:ار 
 Aفلط ال الاغا  في الااغا  الالبي "أت لم الا اة و  %11.4ببل إعلدة إص:ار اللرا ا الالل و يفة  

FEES،"  58.3خاي ق او ا خفعو اللرنو بق او ا لال الانح:ار في ال الاحلال ا سلسي خالاي ولغ% 
إل  ع:م خةرد عبيو ا  ر و وال الااغا  الاةالل في ال ق لسه ال  T-testك لك أشلرت نا نو ابابلر ،

في ال تحلال الحةلس و، حا   (A FEES)"، خالااغا  الالبي REST ا الالل و ببل "إعلدة إص:ار اللرا
. أي لا يا ل تفةا  الااغا  الالبي بلساخ:ام الااغا  الاةالل في ال 0.05إن اةارى الا  ر و أكب  ال 

  تحلال الحةلس و. خب لءً عل  ال سبق ي ال: البلح  بأفعل و الاق لس الاةاخ:م في ق لس قار  الاللر 
، خابءااه لابابلر DISACCالالل و في ال الاحلال ا سلسي خار اق لس الاساحلليلت الابا لر و 

. خف ال يلي RESTال بيو الاأثا  و في وا و ا عالل الاص  و و:لًا ال اق لس إعلدة إص:ار اللرا ا الالل و 
 تحلال الحةلس و  الاحلال ا سلسي خ ع   لا لدلات الانح:ار في ال 

A FEES it = 4.984 + 0.583 FRO it (DISACC) 

A FEES it = 5.377 + 0.114 FRO it ) REST ( 

 نتيجة اختبار الفرض الثاني للبحث  ي ظل تحليل الحساسية 8-9-2
ق لس  يرتح الن:خل الاللي نال ا تحلال الانح:ار لابابلر الف   الثلني للبح  يبل خب : تغاا  ط  لو  

 قار  الاللر   الالل و، خفللً لا لدلو الانح:ار الالل و  

it (CGC*FRO) 3β+  it CGC 2β+  it FRO 1β+  0β=  it A FEES 
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               نتائج تحليل الانحدار لاختبار الفرض الثاني للبحث قبل وبعد تغيير طريقة  :14جدول 
 قياس المتغير المستقل

 المتغيرات
معامل 
 الانحدار

T-test التحليل الأساسي  
FRO (DISACC) 

 المتغيرات
معامل 
 الانحدار

T-test تحليل الحساسية 
FRO (REST) 

مستوى  tالقيمة 
 المعنوية

 مستوى  tالقيمة 
 المعنوية

 0.001 64.365 5.377 الح: الثلو  0.001 63.913 5.075 الح: الثلو 
DISACC 0.667 7.815 0.001 REST 0.114 1.413 0.159 

CGC -0.412 -7.461 0.001 CGC -0.874 -6.780 0.001 
CGC* 

DISACC 
-0.483 -2.590 0.010 

CGC* 
REST 

-0.527 -3.470 0.001 

 الارتبلطا لال 
R 

0.643 
 ا لال الاح:ي:

R2 
0.413 

ا لال 
 Rالارتبلط 

0.507 
ا لال 

 R2الاح:ي: 
0.257 

F-test 72.289 0.001 اةارى الا  ر و F-test 25.401 
اةارى 
 الا  ر و

0.001 

ياعال الن:خل الةلوق نال ا تحلال الحةلس و اللرنو و ال ا الاحلال ا سلسي لابابلر الف   الثلني      
ال  FROع :ال تا تغاا  ط  لو ق لس الااغا  الاةالل  هللبح ، خ اعح ال و لنلت الن:خل الةلوق أن

افةا  و لل ارذج في ال تحلال ، أن اللرة الRESTببل الاعاالد عل  اق لس إعلدة إص:ار اللرا ا الالل و 
في ال  )0.413(ال  2Rا لال الاح:ي: الحةلس و ي: انخفع  عل الاحلال ا سلسي، حا  انخفض 

في ال تحلال الحةلس و، كال أن الا  ر و الكل و لل ارذج ي: انخفع   (0.257)الاحلال ا سلسي إل  
الإحصل  و في ال الاحلال ا سلسي  Fفي تحلال الحةلس و عل الاحلال ا سلسي، حا  انخفع  ق او 

في ال تحلال الحةلس و، خبلل ظ  لا لابت الانح:ار في تحلال  (25.401)إل   (72.289)ال 
الحةلس و ياعح أن ال بيو وال الااغا  الاةالل "قار  الاللر   الالل و"، خالااغا  الالبي "أت لم 

في ال الاحلال ا سلسي، خلك هل عبيو قا  ا  ر و  الا اة و" ال زال  عبيو ط ديو لا تاغا  كال كلن 
في ال تحلال الحةلس و، خي: ولغ  ق او ا لال الانح:ار وال الااغا  الاةالل خالااغا  الالبي في ال 

فلط ال الاغا  في أت لم الا اة و يفة ه الاغا  في  %11.4، اال ي  ي أن (0.114)تحلال الحةلس و 
عل الاحلال ا سلسي، ك لك يبحظ أيعلً ع:م تغا   %55.3خفعل و ةبو قار  الاللر   الالل و، ا 

طب  و خاتنله ال بيو وال كل ال الااغا  الا :ل خالااغا  الافلعلي خبال أت لم الا اة و في ال تحلال 
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خف ال يلي ع   لا لدلات الانح:ار في ال الاحلال ا سلسي الحةلس و اللرنو بللاحلال ا سلسي. 
 حةلس و ختحلال ال

A FEES it = 5.075+ 0.667 FRO it (DISACC) - 0.412 CGC - 0.483 CGC*DISACC 

A FEES it = 5.377+ 0.114 FRO it (REST) - 0.874 CGC - 0.527 CGC*REST 
خنخل  اال سبق أن ال الذج الاةاخ:او في ابابلر ف تي البح  في الاحلال ا سلسي اب او       

لال ي الاحلابابلر ال بيو وال الااغا ات احل ال:راسو، خأن الاق لس الاةاخ:م في ق لس الااغا  الاةالل ف
لل ارذج، كال انخفع  ا سلسي ار أنةب اق لس، حا  واغاا  ذلك الاق لس انخفع  اللرة الافةا  و 

 ل ي ززالا  ر و الكل و لل ارذج، بللإتلفو إل  ت ف ال بيو وال الااغا  الاةالل خالااغا  الالبي، اا
 سباو خابءاو ابا لر اق لس الااغا  الاةالل في الاحلال ا سلسي.

 النتائج والتوصيات ومجالات البحث المقترحة -9
 نتائج البحث 9-1

لا:ة دراسو خابابلر ال بيو وال قار  الاللر   الالل و للش كلت قا  الالل و الا اساه:  البح      
تلبي"،  كااغا بللبررصو الاص  و "كااغا  اةالل" خأت لم ا اة و اللرا ا الالل و الة ر و الالر خ و الكلالو "

 ا رنو طباق عل  عا وخأث  اةارى الالازام الحركاي للش كلت "كااغا  ا :ل" عل  ا ه ال بيو، خذلك بللا
، بإةاللي 2022حا   2019 ش كو قا  الل و الا:ة بللبررصو الاص  و، ببل الفا ة ال 56 ال

 البح  إل  ال ال ا الآت و اشلا:ة. خي: ترصل  224اشلا:ات 

ل اقار  الاللر   الالل و لش كلت ال ا و ببل الفا ات احل ال:راسو، حا  ارتف   اةار لت ارتفلع  -
، ك لك ياعح خةرد تفلخت كبا  في اةار لت 2022 في علم 7.05 إل  أن خصل  2019 في علم 6.30

غار  قار  الاللر   الالل و وال اف دات ال ا و، خ ظه  ذلك ال ببل تبلع: الح:خد ال:ن ل خاللصرى ل
 . 23.21) – (0.09الاللر   الالل و، خالاي ت اخح  وال 

ف   ا لك ارتفلع ت:ر ني في أت لم الا اة و ببل الفا ات احل ال:راسو وال اف دات ال ا و،حا  ارت -
. خ  ةي ذلك 5.48باارسط إةاللي  2022في علم  5.65إل  أن خصل   2019في علم  5.33ال 

 و.اسالارتفلع ال خةهو نظ  البلح  نا نو لز لدة اةار لت قار  الاللر   الالل و ببل فا ات ال:ر 

في علم  0.17 ا لك ارتفلع نةبي في اةارى الالازام الحركاي وال ش كلت ال ا و، حا  ارتفي ال -
، خعل  ال قا ال ا ا الارتفلع الا:ر ني، إلا أنه عل  2022في علم  0.39 إل  أن خصل 2019

 الاةارى الإةاللي ا لك انخفل  في اةارى الالازام الحركاي عل  اةارى ش كلت ال ا و.
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" FROوال الااغا  الاةالل "قار  الاللر   الالل و  1% عبيو ارتبلط ا  ر و ع : اةارى ترة:  -
، اال ي:ل عل  (0.493)"، خي: ولغ  ق او ا لال الارتبلط A FEESخالااغا  الالبي "أت لم الا اة و 

 خةرد عبيو ارتبلط ط ديو وال الااغا  ل.

" خأت لم CGCاةارى الالازام الحركاي للش كلت "ترة: عبيو ارتبلط ا  ر و وال الااغا  الا :ل  -
، اال ي:ل عل  خةرد عبيو ارتبلط ع ة و وال (0.459-)الا اة و، خي: ولغ  ق او ا لال الارتبلط 

  الااغا  ل. 

 ا اة و، خي: ولغ  ق او" خأت لم الFRO CGC*" ترة: عبيو ارتبلط ا  ر و وال الااغا  الافلعلي -
   ل. ، اال ي:ل عل  خةرد عبيو ارتبلط ع ة و وال الااغا(0.310-)ا لال الارتبلط 

 A"، خ"حنا ا اب الا اة و F SIZEترة: عبيو ارتبلط ط ديو خا  ر و وال كل ال "حنا الش كو  -

Size (0.318) "، خأت لم الا اة و، خ ظه  ذلك ال ببل ق او ا لال الارتبلط خالاي ولغ ،
 عل  الارالي. (0.233)

"، ROA"، خ"ا :ل ال ل : عل  ا صرل LEVلا ترة: عبيو ارتبلط ا  ر و وال كل ال "ال اف و الالل و  -
 خأت لم الا اة و. 

"، A FEES" اينلو لً خا  ر لً عل  "أت لم ا اة و اللرا ا الالل وFRO"قار  الاللر   الالل و يؤث   -
بو أن ز لدة اةارى قار  الاللر   الالل و و ة، اال ي  ي (0.583)خي: ولغ  ق او ا لال الانح:ار 

 ، خل لك تا يبرل الف   ا خل للبح .%58.3يؤدى إل  ز لدة ق او أت لم الا اة و و ةبو  1%

ال الااغا  ، لق لس اللرة الافةا  و لل ارذج ا خل في ال ال بيو و2Rولغ  ق او ا لال الاح:ي:  -
" FROاال ي  ي أن الااغا  الاةالل "قار  الاللر   الالل و ، (0.243)الاةالل خالااغا  الالبي 

 ".A FEESال الاغا  في الااغا  الالبي "أت لم الا اة و  %24.3يفة  

يؤث  اةارى الالازام الحركاي للش كلت كااغا  ا :ل عل  ال بيو وال قار  الاللر   الالل و خأت لم  -
خت ب  الإشلرة ( خالااغا  الالبي، CGC*FROترة: عبيو ا  ر و وال ااغا  الافلعل )الا اة و، حا  

و، أي أن ز لدة ق او عل  أن ال بيو وال الااغا  ل عبيو ع ة  (0.483-)الةللبو لا لال الانح:ار 
(CGC*FRO)  48.3يؤدى إل  انخفل  ق او أت لم ا اة و اللرا ا الالل و و ةبو  %1و ةبو% .

اأثا  الا  ري حا  ابالف الأن ااغا  الافلعل له تأثا  ا  ري عل  الااغا  الالبي،  خ ةا اا اال سبق
خال:لال عل  ازام الحركاي للش كلت، لغار  الاللر   الالل و عل  أت لم الا اة و بلباب  اةارى الال
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إل   %24.3 حا  ازدادت يرة ال بيو الاأثا  و لل ارذج الذلك ار ز لدة اللرة الافةا  و لل ارذج، 
 ب : إتلفو الااغا  الا :ل، خل لك تا يبرل الف   الثلني للبح .  41.3%

  الاةالل لق لس اللرة الافةا  و لل ارذج الثلني في ال ال بيو وال الااغا 2R ولغ  ق او ا لال الاح:ي: -
الالل و  الااغا  الاةالل "قار  الاللر  ، اال ي  ي )0.413(خالااغا  الالبي في خةرد الااغا  الا :ل 

FRO"،  خالااغا  الا :ل "اةارى الالازام الحركاي للش كلتCGC،"  خااغا  الافلعل وا هال
"CGC*FRO أت لم الا اة و "ال الاغا  في الااغا  الالبي  41.3%" يفة خاA FEES خباللرنو ."

 ،%17ياعح خةرد ز لدة ي:رال في ال ال ارذج ا خل،  )2R )0.243تلك الق او بق او ا لال الاح:ي: 
: يا :ل اال ي  ي أن ال بيو الاأثا  و وال الااغا  الاةالل خالااغا  الالبي في ال خةرد الااغا  ال

 ابالف  خأصبح  أيرى ال ال بيو الاأثا  و و:خن الااغا  الا :ل. 

 اغا ال الااي نال ا الاحلال ا سلسي، ف ال يا لق بطب  و اتنله ال بيو واتفل  نال ا الاحلال الإتلفي  -
 ا  الالبي.الااغالاةالل خالااغا  الالبي، خك لك ف ال يا لق بطب  و اتنله ال بيو وال الااغا ات ال يلو و خ 

 تؤك: نال ا الاحلال الإتلفي سباو ف تي و لء نالذج البح  ا سلسي. خب لءً عل  ذلك

 و:لاً  ت كااغا  ريلويأاه ت نال ا الاحلال الإتلفي أن إتلفو ااغا  اةارى الالازام الحركاي للش كل  -
، اال يرتح 40.6%إل   42%    كرنه ااغا  ا :ل أدى إل  انخفل  اللرة الافةا  و لل ارذج ال ال

 أفعل و ا للناه كااغا  ا :ل كال ةلء في الاحلال ا سلسي.

ا  الااغخ اتفق تحلال الحةلس و اي الاحلال ا سلسي ف ال يا لق بلل بيو الط ديو وال الااغا  الاةالل  -
  لااغااالالبي، خال بيو ال  ة و وال الااغا  الا :ل خالااغا  الالبي، خك لك ال بيو ال  ة و وال 

 الافلعلي خالااغا  الالبي.

ت اق لس الاساحلليلأسف ت نال ا تحلال الحةلس و ابءاو ق لس قار  الاللر   الالل و بلساخ:ام   -
 لر ال بيو الاأثا  و.، كااغا  اةالل لابابDISACCالابا لر و 

 توصيات البحث 9-2
وا و  يرصي البلح  أط ا  عال و الا اة و ا سلس و، ختح:ي:اً ا ايبي الحةلبلت خعابء الا اة و في -

 اة و.ا عالل الاص  و، اعابلر قار  الاللر   الالل و أح: الاح:دات الهلاو ع : تح:ي: أت لم الا  
االرسلت احلسب و أكث  تحفظلً، اال يةلع: عل  الح: ال  ت خرة تب ي ش كلت الاةلااو الاص  و -

 الاالرسلت الاناهلز و للإدارة، خبللاللي تللال احاالل و قار  الاللر   الالل و.
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 لاي الات خرة ترة ه اااالم الش كلت الالا:ة بللبررصو الاص  و عل  اتخلذ كلفو الإة اءات الا لسبو  -
   عل  تف ال آل لت الحركاو.شأنهل تالن الحفلظ بش ل دا ا خاةاا

ش كلت صلح الينب ال ال عل  ز لدة ف لل و ال:خر ال يلوي للها و ال لاو لل يلبو الالل و، ف ال يا لق بإف -
 لفو.الاخل الالا:ة بللبررصو، للاحلق ال شفلف و تللر  ال الالل و، اي ترق ي علربلت رادعو عل  الش كلت

 مجالات البحث المقترحة  9-3
لا:ة   الاللر   الالل و عل  بط  انه لر أس لر ا سها خان  لس ذلك عل  ق او الش كلت الاأث  قار  -

 بللبررصو الاص  و.
ت لم عل  ال بيو وال قار  الاللر   الالل و خأ (IFRS)أث  تب ي ا ليا  الال    الاللي ال:خل و  -

 الا اة و.

  و خأت لم الا اة و.أث  الاحرل ال ياي عل  ال بيو وال قار  الاللر   الالل -

أث  الإفصلح عل اخلط  الاغا ات الا لب و عل  قار  الاللر   الالل و خان  لس ذلك عل  ق او  -
 الش كو.

أت لم أث  الإفصلح عل اخلط  ا ال الةاب اني عل  ال بيو وال يلول و الاللر   الالل و للل اءة خ  -
 الا اة و.
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 المراجع
 العربيةباللغة أولًا: المراجع 

 الالل و عل  يلول و الاللر   أث  الااثال ال ةل ي خالاحفظ الاحلسبي" .(2023) أور ال ال، ساا ة عبلس
 10 ، يةا الاحلسبو، كل و الانلرة، ةلا و ط طل،مجلة البحوث المحاسبيةللل اءة  دراسو تطب ق و"، 

(4 ،)1313-1385. 

 وال اخلط  الاغا ات الا لب و عل  تفةا  ال بيوتأثا  الإفصلح عل " .(2024أور ساك، أحا: احا: )
 المجلة العلميةاي دراسو تطب ق و"،  درةو ةه: ا ايب الحةلبلت خأت لم الا اة و قا  ال لديو

 . 50-1(، 2)16، كل و الانلرة، ةلا و ا:ي و الةلدات، للدراسات والبحوث المالية واإدارية

: ال "ال:خر الرس ط للاحفظ الاحلسبي في ال بيو وال آل لت الحركاو خالح .(2023النبلي، خلا: ساا  )
المجلة العلمية لال تطب لي ال الش كلت الالا:ة بللبررصو الاص  و"، د –االرسو إدارة ا ربلح 

 .838-739(، 4)51، كل و الانلرة، ةلا و الا رف و، للبحوث التجارية

ل  ز لدة حنا الاللر   الالل و خانخفل  يلولااهل للل اءة عق لس أث  " .(2020الن :ي، تلا  يرسف )
مجلة  "،EGX100أت لم الا اة و  دراسو تطب ق و عل  الش كلت الا:رةو بللاؤش  الاص ي 

، (3)4و، يةا الاحلسبو خالا اة و، كل و الانلرة، ةلا و الإس  :ر اإسكندرية للبحوث المحاسبية، 
1-52. 

في  "عبيو الاحفظ الاحلسبي خقار  اللرا ا الالل و بللان ب الع  بي .(2022الةراح، تلا  إو اه ا )
  و عل  الش كلت الالا:ة بللبررصو الاص  و"،دراسو تطب ق -ال ال:خر الا :ل للاة رل و الاةاالع و 

-193(، 2)3، كل و الانلرة، ةلا و دا لط، المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية
306. 

 "دراسو خابابلر تأثا  قار  الاللر   الالل و خالخصل   الاشغال و .(2022صلخي، عف  أور ب   )ال
 المجلة العلميةللش كلت عل  اخلط  انه لر أس لر أسها الش كلت الالا:ة بللبررصو الاص  و"، 

 .  328-263(، 1)3كل و الانلرة، ةلا و دا لط، للدراسات والبحوث المالية والتجارية، 

 عل  أت لم الا اة و  47"أث  تب ي ختف ال اع لر الاحلسبو الاص ي ريا  .(2024 زم، رتل علدل )ال
 نلرة،، كل و الامجلة التجارة والتمويلدراسو تطب ق و عل  الش كلت الالا:ة بللبررصو الاص  و"، 

 .144-94(، 1)44ةلا و ط طل، 
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ل بيو وال الثلو الاف طو للا:ي  ل الا فا يال "أث  ا .(2023بةارني، ا خة احا: ) ؛سلاح احا: ال نلر،
خقار  الاللر   الالل و عل  بط  انه لر أس لر أسها الش كلت الالا:ة بللبررصو الاص  و  دلال 

-216(، 1)10، يةا الاحلسبو، كل و الانلرة، ةلا و ط طل، مجلة البحوث المحاسبيةتطب لي"، 
305 . 

، ري مركز المديرين المص"ال:لال الاص ي لحركاو الش كلت"،  .(2016الها و ال لاو لل يلبو الالل و )
 .26/7/2016( والر خ 84الإص:ار الثلل ، الل ار ريا )

ال بيو وال بصل   لن و الا اة و خأت لم " .(2023وبل، الةا: حةل؛ احا:، إو اه ا ق  اي )
و ، كل ةمجلة البحوث التجاري، الا اة و الخلرة و  دراسو ابابلر و عل  الش كلت الاةلااو الاص  و"

 .179-153(، 4) 45الانلرة، ةلا و الزيلز ق، 

"أث  حركاو الش كلت عل  ال بيو وال يلول و الإفصلحلت ال ص و للل اءة . (2023حلا:، أاا ة حلا: )
المجلة العلمية خة م الاساثالر ا ة بي  دراسو تطب ق و عل  الش كلت الالا:ة بللبررصو الاص  و"، 

 .488 - 437(، 2)4كل و الانلرة، ةلا و دا لط، لدراسات والبحوث المالية والتجارية، ل

ا:ى تأثا  ال بيو " .(2024حةل، سا:ة أحا:؛ س خر، عبا  عب: الك  ا؛ البةارني، ااثا احا: )
دراسو  لا:ركوالافلعل و لللول و الاللر   الالل و للل اءة خقار  الاللر   الالل و عل  ةردة الا اة و ا

(، 2)5، دا لط ، كل و الانلرة، ةلا والمجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجاريةتطب ق و"، 
129-171 . 

"تحلال ال بيو وال قار  الاللر   الالل و، أداء الاة رل و الاةاالع و،    .(2020) حةال، عبء عل  أحا:
خاالرسلت الان ب الع  بي، خبال بط  الانه لر الاةالبلي  س لر أسها الش کلت ذات الاص  ف 

، يةا الاحلسبو خالا اة و، كل و مجلة الفكر المحاسبيفي اؤش  البررصو الاص  و لبسا:ااو"، 
 .  275-208، (1)24ال شاس، الانلرة، ةلا و ع

دلال ال  -"ال بيو وال يلول و الاللر   الالل و للل اءة خأت لم الا اة و .(2021حةال، احا: س : )
يةا مجلة اإسكندرية للبحوث المحاسبية، الش كلت قا  الالل و الالا:ة بللبررصو الاص  و"، 
 .367-302(، 2)5الاحلسبو خالا اة و، كل و الانلرة، ةلا و الإس  :ر و، 

 سها اال بيو وال تب ي ا ليا  الال    الاللي ال:خل و خبط  انه لر أس لر " .(2024، احا: س : )حةال
 ل:خر الرس ط لغار  الاللر   الالل و  دراسو تطب ق و عل  الش كلت الالا:ة بللبررصو الاص  و"،ا –

 .1070-998(، 1)11ا و ط طل، ، يةا الاحلسبو، كل و الانلرة، ةلمجلة البحوث المحاسبية
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ل: "أث  الا ث  الاللي عل  االرسلت إدارة ا ربلح خان  لسهال عل  ت  .(2024سل الن، خلا: شحلته )
لانلرة، ا، كل و ، يةا الاحلسبومجلة المحاسبة والمراجعة لاتحاد الجامعات العربيةالاللر   الالل و"، 

 .171-132(، 1)13ةلا و و ي سر ف، 

"دراسو خابابلر ال بيو وال يلول و اللرا ا الالل و الة ر و للل اءة ختكلفو  .(2021) ه ا أحا:ش  ، إو ا 
مجلة اإسكندرية للبحوث المحاسبية، الاار ل في الش كلت قا  الالل و الالا:ة بللبررصو الاص  و"، 

 .168 -117(، 3)5يةا الاحلسبو خالا اة و، كل و الانلرة، ةلا و الإس  :ر و، 

 و "أث  درةو الالازام الحركاي للش کلت عل  ابءاو الا لرالت الاحلسب .(2022) ش  ، إو اه ا أحا:
مجلة راسو تطب ق و عل  الش کلت الالا:ة بللبررصو الاص  و"، د -  ق ا  تلا ا الن:ارة الا االن و

، (1)6، الإس  :ر و يةا الاحلسبو خالا اة و، كل و الانلرة، ةلا واإسكندرية للبحوث المحاسبية، 
53-110. 

دار و "ا ث  الاُ :ل لنردة الا اة و الاُ:ركو عل  ال بيو وال الل:رة الإ .(2023صللح، أحا: الةا: )
  و"، للا:ي  ل الا فا يال خأت لم الا اة و الة ر و للش كلت قا  الالل و الالا:ة بللبررصو الاص

 .307-234(، 3)43لرة، ةلا و ط طل، ، كل و الانالمجلة العلمية التجارة والتمويل

لت "دراسو خابابلر أث  قار  الاللر   الالل و عل  كفلءة اساثالر الش ك .(2023صللح، تلا  احارد )
 ط طل، ، يةا الاحلسبو، كل و الانلرة، ةلا ومجلة البحوث المحاسبيةالالا:ة بللبررصو الاص  و"، 

10(4 ،)416-466. 

ل  أت لم ع"أث  يلول و الاللر   الالل و للل اءة خا احل دخرة ح لة الش كو  .(2022) طلخلن، الةا:ة اخالر
درية مجلة اإسكنالا اة و  دراسو تطب ق و عل  الش كلت قا  الالل و الالا:ة بللبررصو الاص  و"، 

 .511-441(، 3)6يةا الاحلسبو خالا اة و، كل و الانلرة، ةلا و الإس  :ر و، للبحوث المحاسبية، 

   تل   "دراسو ا:ى تأثا  يلول و الاللر   الالل و للل اءة عل  أت لم ختأب .(2021ط طلخي، س لد ارس  )
، ةكل و الانلر  ،مجلة المحاسبة والمراجعة لاتحاد الجامعات العربية الا اةي الخلرةي  دراسو تطب ق و"،

 . 145-101(، 2)10ةلا و و ي سر ف، 

"دخر الارسي في الإفصلح عل الال:ي ات الاحلسب و في الح: ال  .(2022عب: ال ح ا، احا: يرسف )
يةا الاحلسبو خالا اة و، كل و مجلة اإسكندرية للبحوث المحاسبية، الالل و"،  قار  الاللر  

 .396-349(، 3)6الانلرة، ةلا و الإس  :ر و، 
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 "ا:ى تأثا  ال بيو الافلعل و وال الا:فللت ال ل:يو .(2022عزام، احةل عبا:؛ زلط، عبء علشرر)
رصو الاشغال و الح ة خقار  الاللر   الالل و عل  كفلءة الاساثالر في الش کلت الالا:ة في البر 
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 .376-329، 2( ج1)3دا لط، 
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، عالدة البح  ال لاي ختالن المجلة الأردنية  ي إدارة الأعمالالاؤسة و في الح: ال إدارة ا ربلح"، 

 .50-21(، 1)15النردة، النلا و ا ردن و، 

ل خر الا :"ال بيو وال يلول و اللرا ا الالل و للاللرنو خأت لم الا اة و  ال: .(2022علي، علي:ة احا: )
مجلة لةالت ا شأتي ا ايب الحةلبلت خعااله  دلال ال الش كلت الالا:ة بللبررصو الاص  و"، 

(، 1)6و، ، يةا الاحلسبو خالا اة و، كل و الانلرة، ةلا و الإس  :ر اإسكندرية للبحوث المحاسبية
405-462. 

رل "أث  قار  الاللر   الالل و خةل حو فا خس كررخنل عل  ال بيو وال اا .(2023علي، ن فال صبح )
الاةاثا  ل خبط  انه لر أس لر ا سها  دراسو تطب ق و عل  الش كلت الالا:ة في البررصو 

 .772-717، (4)51، كل و الانلرة، ةلا و الا رف و، المجلة العلمية للبحوث التجاريةالاص  و"، 

 "تأثا  يلول و الاللر   الالل و الة ر و للل اءة عل  تكلفو رأس الالل .(2022عر ، احا: حا:ي )
 مجلةدراسو تطب ق و عل  الش كلت الا:رةو بللبررصو الاص  و"،  الالا   خأت لم عال و الا اة و 

(، 3)6و، ةلا و الإس  :ر  ، يةا الاحلسبو خالا اة و، كل و الانلرة،اإسكندرية للبحوث المحاسبية
337-411. 

"أث  كفلءة حركاو الش كلت عل  ال بيو وال الل:رة الإدار و خأت لم الا اة و  .(2021اشلبط، ن او ح م )
، يةا الاحلسبو مجلة اإسكندرية للبحوث المحاسبيةدلال ال الش كلت الالا:ة بللبررصو الاص  و"،  -

 .73-1(، 1)5س  :ر و، خالا اة و، كل و الانلرة، ةلا و الإ

و عل  أت لم ا اة  (IFRS)"أث  تب ي الا ليا  ال:خل و للال    الاللي  .(2021ا صرر، أش   احا: )
و، كل و لا اة ، يةا الاحلسبو خامجلة اإسكندرية للبحوث المحاسبيةاللرا ا الالل و  دراسو تطب ق و"، 

 .276-223(، 1)5الانلرة، ةلا و الإس  :ر و، 
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"ال بيو وال الإفصلح عل حرادث ا ال الةاب اني خأت لم الا اة و  .(2023ورسي حا:ي ) ارس ،
، يةا مجلة البحوث المحاسبيةال:خر الا :ل لةالت ا شأة الاحلسبو خالا اة و  دراسو تن  ب و"، 

 .458-387(، 3)10الاحلسبو، كل و الانلرة، ةلا و ط طل، 

 "تشخ   الا :د الخطي خاساخ:ام انح:ار الح   .(2007ا:خن )يحا ، ازاحا احا:، عب: الله، احارد ح
مجلة تكريت للعلوم "، 2000 -1980في ابا لر ااغا ات دالو الاساثالر الزراعي في ال  اق للفا ة 

 . 187-171، 8، كل و الإدارة خالاياصلد، ةلا و تك   ، اإدارية والاقتصادية

 IFRSال:خر الا :ل لاب ي الا ليا  ال:خل و لإع:اد الاللر   الالل و " .(2022يرنس، عب: الله حةال )
مجلة اإسكندرية لل بيو وال قار  الاللر   الالل و خبط  الانه لر الاةالبلي  س لر ا سها"، 

 .560-489(، 3)6، يةا الاحلسبو خالا اة و، كل و الانلرة، ةلا و الإس  :ر و، للبحوث المحاسبية
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