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ػيى ححغٍِ الاعخقشاس اىَاىً فً اىبْىك اىيٍبٍت  IIIأثش حطبٍق حؼيٍَاث ىدْت باصه 

 اىحنىٍٍت والأهيٍت

 ٍحَىد عاىٌ ػبذالله ئدسٌظ

 الأعخار اىذمخىس                                    الأعخار اىذمخىس            

 ٍحَذ بهاء اىذٌِ ٍحَذ بخٍج                    عؼذ ػبذ اىحٍَذ ٍطاوع              

 ػٍَذ ميٍت ّقو دوىً                                          أعخار اىخَىٌو واىبْىك           

 وىىخغخٍل                                                         

 بالأمادٌٍَت اىؼشبٍت ىيؼيىً واىخنْىىىخٍا واىْقو            خاٍؼت اىَْصىسة          -ميٍت اىخداسة    

 اىبحشي فشع خْىب اىىادي                                                      

 :الملخص

ػ٠ِ رؾغ٤ٖ  IIIرٜذف ٛزٙ اُذساعخ ا٢ُ رؾ٤َِ أصش رطج٤ن رؼ٤ِٔبد ُغ٘خ ثبصٍ 

ٝهذ رْ ك٢ اُج٘ٞى ا٤ُِج٤خ اُؾ٤ٌٓٞخ ٝالأ٤ِٛخ,  ك٢ أُزـ٤شاد اُشهبث٤خ  الاعزوشاس أُب٢ُ

ٓٞػغ اُز٘ل٤ز ػ٠ِ الاعزوشاس أُظشك٢ ٖٓ III دساعخ رؤص٤ش ٝػغ رؼ٤ِٔبد ُغ٘خ ثبصٍ

هجَ اُجبؽش ثبعزخذاّ اُلِغلخ اٌُلاع٤ٌ٤خ ٝأُٜ٘غ٤خ الاعزوشائ٤خ. رْ اعزخذاّ أُٜ٘ظ 

ٓئعغخ ٤ُج٤خ  91ُغٔغ اُج٤بٗبد. ٝرؼٖٔ اُجؾش رؾ٤ِلاً ٤ًٔبً ُِج٤بٗبد أُب٤ُخ ٖٓ ا٢ٌُٔ 

ثبلإػبكخ ا٠ُ رِي أُشرجطخ ثبُج٘ي اُذ٢ُٝ ٝٓظشف ٤ُج٤ب أُشًض١. رْ رظ٤ْٔ اُؼ٤٘خ 

ًٌب ٝعٔغ  91أُغزٜذكخ ُِذساعخ ثبعزخذاّ اُؼ٤٘بد أُلائٔخ, ٝاُز٢ اػزٔذد ػ٠ِ  ث٘

-4192. ًٝبٗذ كزشح اُزؾ٤َِ ُِغِغِخ اُض٤٘ٓخ E-Viewsاُج٤بٗبد أُوطؼ٤خ ثبعزخذاّ 

ُٚ رؤص٤ش  Z-Index  ػ٠ِ  III . أظٜشد اُ٘زبئظ إٔ رطج٤ن اسشبداد ُغ٘خ ثبص4144ٍ

-Z رٝ دلاُخ اؽظبئ٤خ. ٝٛزا ٣ش٤ش ا٠ُ أٗٚ ػ٘ذ ر٘ل٤ز ٛزٙ اُزؼ٤ِٔبد, ٣شرلغ 

Indexثشٌَ ًج٤ش. لاؽع إٔ ٛزا اُزؤص٤ش ٣وزظش ػ٠ِ ٓخبؽش أعؼبس اُلبئ( ذحIRBB )
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ٝاُغ٤ُٞخ. ُْٝ ٣زْ اًزشبف أ١ رؤص٤ش ِٓؾٞظ ُٔئششاد أخشٟ, ٓضَ اُ٘لٞر أُب٢ُ, أٝ 

أُؾ٢ِ ُِٔئعغبد راد الأ٤ٔٛخ اُ٘ظب٤ٓخ, أٝ  Zس٤ًضح اُزؾٞؽ, أٝ رظ٤٘ق ٓئشش 

 ٓئشش كش٣ل٤٘ذاٍ ٤ٛششٔبٕ, أٝ اُ٘لٞر أُب٢ُ.

, ٝاُج٘ٞى ا٤ُِج٤خ Z-Index, الاعزوشاس أُب٢ُ, IIIُغ٘خ ثبصٍ  :اىنيَاث اىَفخاحٍت 

  .اُؾ٤ٌٓٞخ ٝالأ٤ِٛخ

:Abstract 

       This study aims to analyze the impact of implementing the 

Basel III Committee instructions on improving financial stability 

in regulatory variables in Libyan public and private banks. The 

impact of putting the Basel III Committee instructions into 

practice on banking stability was studied by the researcher using 

classical philosophy and inductive methodology. A quantitative 

approach was used to collect data. The research included a 

quantitative analysis of financial data from 91 Libyan institutions 

in addition to those linked to the World Bank and the Central 

Bank of Libya. The target sample for the study was designed 

using convenience sampling, which relied on 91 banks and 

collected cross-sectional data using E-Views. The analysis period 
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for the time series was 4192-4144 . The results show that 

applying the Basel III Committee guidelines to the Z-Index has a 

statistically significant effect. This indicates that when these 

instructions are executed, the Z-Index rises significantly. Note 

that this effect is limited to interest rate risk (IRBB) and liquidity. 

No significant effect was detected for other indicators, such as 

financial leverage, the hedging pillar, the domestic Z-ranking of 

systemically important institutions, the Frefindahl-Hirschman 

index, or financial leverage. 

Keywords: Basel III Committee, financial stability, Z-Index, and 

Libyan government and private banks. 

 اىبحث  ٍقذٍت .1

٣غبْٛ اُ٘ظبّ أُب٢ُ ثشٌَ ًج٤ش ك٢ اُؾلبظ ػ٠ِ اُ٘ٔٞ الاهزظبد١ ٖٓ خلاٍ 

ٖٓ  رغ٤َٜ آٌب٤ٗبد الاعزضٔبس, ٝرشغ٤غ رشاًْ سأط أُبٍ, ٝرؼض٣ض اداسح أُخبؽش.

, رٞعغ اُ٘ظبّ أُب٢ُ 4111-4112اُٞاػؼ أٗٚ هجَ الأصٓخ أُب٤ُخ اُؼب٤ُٔخ ك٢ اُلزشح 

اُؼب٢ُٔ ثغشػخ ًج٤شح ٌُٝ٘ٚ ؿ٤ش ٓغزذاّ, ٓٔب أدٟ ا٠ُ اخزلالاد ٓب٤ُخ ٝرشٞٛبد 

ٓززب٤ُخ ك٢ الاهزظبد ا٢ٌُِ رْ اًزشبكٜب ثؼذ الأصٓخ. ٝٗز٤غخ ُزُي, أدد الأصٓخ ا٠ُ رلبهْ 

ح ٝاُزشٞٛبد ٛزٙ. ٝك٢ اُٞاهغ, لإٔ اُذٍٝ اُ٘ب٤ٓخ أهَ رؼشػبً ٗغج٤بً أٝعٚ ػذّ أُغبٝا
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ُلأطٍٞ ػب٤ُخ أُخبؽش, كوذ ظٜشد الأصٓخ أُب٤ُخ لأٍٝ ٓشح ك٢ الاهزظبداد 

ٝثغجت رؤص٤ش الأصٓخ ػ٠ِ الأعٞام اُ٘بشئخ, ًبٕ ٛ٘بى روِجبد ًج٤شح ك٢  أُزوذٓخ.

غخ لاٗخلبع اُشاكؼخ أُب٤ُخ الأعؼبس ٝٗوض ك٢ الاعزوشاس أُب٢ُ ك٢ الأعٞام ٗز٤

اُؼب٤ُٔخ ٝاسرلبع ٓؼذلاد اُ٘لٞس ٖٓ أُخبؽشح اُ٘بعٔخ ػٖ أصٓخ اُغ٤ُٞخ اُؼب٤ُٔخ 

(Dlamini, 2020.) 

ب ٝص٤وبً ثبلاعزوشاس أُب٢ُ  ًٓ ٝهذ أ٠ُٝ الأًبد٤ٔ٣ٕٞ ٝط٘بع اُغ٤بعبد اٛزٔب

الاٛزٔبّ  ُِج٘ٞى ك٤ٔب ٣زؼِن ثبُٔ٘بكغخ أُظشك٤خ ك٢ اُغ٘ٞاد الأخ٤شح. ٣ٝؼٞد ٛزا

أُزضا٣ذ ثٔغبٍ أُ٘بكغخ أُظشك٤خ ا٠ُ اُٜذف الأعبع٢ أُزٔضَ ك٢ رؾو٤ن أُ٘بكغخ 

اُلؼبُخ ًٝزُي ا٠ُ الأصٓخ أُب٤ُخ اُؼب٤ُٔخ. ٝٗظشًا ُِذٝس اُؾبعْ اُز١ رِؼجٚ اُظ٘بػخ 

أُظشك٤خ ك٢ رٞص٣غ الائزٔبٕ ك٢ ع٤ٔغ أٗؾبء الاهزظبد ٝرٞك٤ش خذٓبد اُٞعبؽخ, كبٕ 

ٜٓٔخ ثبُ٘غجخ ُِغٞم. ٣ٝزْ رٞك٤ش أعبط اُ٘ٔٞ الاهزظبد١ أ٣ؼًب ٖٓ خلاٍ ٛزٙ اُوؼ٤خ 

خذٓبد اُٞعبؽخ أُب٤ُخ, اُز٢ رشثؾ ث٤ٖ ٓوذ٢ٓ سأط أُبٍ ٝأُغزخذ٤ٖٓ اُز٣ٖ 

٣ؾزبعٕٞ ا٠ُ الأٓٞاٍ ُزغ٤َٜ هشاساد الاعزٜلاى ٓغ ٓشٝس اُٞهذ. ٝٗز٤غخ ُزُي, ٣ؼذ 

 (.Ijaz, 2021ُِزؼبك٢ اُشبَٓ ُلاهزظبد )الاعزوشاس أُب٢ُ ُِج٘ٞى أٓشًا ثبُؾ الأ٤ٔٛخ 

, ٢ٛٝ اُ٘غخخ الأؽذس IIIٝٗز٤غخ ُزُي, كٖٔ خلاٍ رؾذ٣ش ارلبه٤خ ثبصٍ

لإؽبسٛب اُز٘ظ٢ٔ٤ اُؼب٢ُٔ ُلإششاف أُظشك٢, رؤَٓ ُغ٘خ ثبصٍ ُلإششاف أُظشك٢ 

ك٢ ٓؼبُغخ أُخبٝف أُزؼِوخ ثبلاعزوشاس أُب٢ُ. ُوذ خؼغ الإؽبس ُؼ٤ِٔخ رط٣ٞش 

ؾٞ اعشاء كؾض أًضش شٔٞلاً ُغٞاٗت أُخبؽش اُ٘ظب٤ٓخ ٖٓ أعَ عذ أ١ أعبع٤خ ٗ
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صـشاد ٓٞعٞدح ؽب٤ُبً. ٖٝٓ صْ, رؼَٔ الارلبه٤خ ػ٠ِ رٞع٤غ ٗطبم اُز٘ظ٤ْ الاؽزشاص١ 

اُغضئ٢, ٖٓ خلاٍ كشع ه٤ٞد ػ٠ِ اُغ٤ُٞخ, ػ٠ِ عج٤َ أُضبٍ, ثبلإػبكخ ا٠ُ رؼذ٣َ 

ى ُٔخبؽش اُغ٤ُٞخ, اعزخذّ ٗغجخ رؼش٣ق سأط أُبٍ ٝٓزطِجبرٚ. ُزؼض٣ض عٞم اُج٘ٞ

 (.LCR( )Krug et al., 2015رـط٤خ اُغ٤ُٞخ )

ٓئشش  )IIIٓؼشكخ أصش رطج٤ن رؼ٤ِٔبد ُغ٘خ ثبصٍ  ُزُي رٜذف اُذساعخ ا٢ُ

كشك٘ذاٍ ٤ٛششٔبٕ, اُشاكؼخ أُب٤ُخ,  ٓخبؽش اُغ٤ُٞخ, اُذػبٓخ اُزؾٞؽ٤خ, رؾذ٣ذ اُج٘ٞى 

ٝرُي ك٢ ظَ أُزـ٤شاد  Z-Indexػ٢ِ  IRRBB)راد الا٤ٔٛخ اُ٘ظب٤ٓخ ٓؾ٤ِب, ٝ

 .اُشهبث٤خ )ؽغْ أُظشف ٝػٔش أُظشف ٝٗٞع ا٤ٌُِٔخ(

رزٌٕٞ ٛزٙ اُٞسهخ ٖٓ رغؼخ أهغبّ. الأٍٝ ٛٞ ٛزٙ أُوذٓخ. ٝهذ رٔذ ٓ٘بهشخ 

أُشٌِخ ٝالأعئِخ ك٢ اُوغْ اُضب٢ٗ. ٝك٢ اُوغْ اُضبُش رٔذ ٓ٘بهشخ اُذساعبد اُغبثوخ. 

ٜ٘غ٤خ اُذساعخ. ٝك٢ اُوغْ اُخبٓظ رْ ػشع ٗزبئظ ٝك٢ اُوغْ اُشاثغ رْ ػشع ٓ

اُذساعخ. ٝك٢ اُوغْ اُغبدط رْ ٓ٘بهشخ ٗزبئظ اُذساعخ. ٝك٢ اُوغْ اُغبثغ اُخبرٔخ. ٝك٢ 

 .ٜباُوغْ اُضبٖٓ رج٤ٖ رٞط٤بد اُذساعخ. ٝك٢ اُلظَ اُزبعغ رْ روذ٣ْ ؽذٝد ٝٓوزشؽبر
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 وحغاؤلاحه اىبحثٍشنيت  .2

ٗظبّ ٓب٢ُ ٓغزوش ٤ُؼَٔ ثغلاعخ. ٝثٔب إٔ  ٣ؼزٔذ اهزظبد ًَ دُٝخ ػ٠ِ ٝعٞد

اُ٘ظبّ أُظشك٢ ٣زؼبَٓ ٓغ ؿبُج٤خ أُؼبٓلاد الاهزظبد٣خ, كبٕ اُ٘ظبّ أُظشك٢ اُغ٤ِْ 

ٝاُلؼبٍ ٣ل٤ذ اُغ٤ٔغ ك٢ الاهزظبد اُلؼبٍ. ٝرؼزجش أُ٘بكغخ ػ٘ظشاً أعبع٤بً لا ؿ٠٘ ػ٘ٚ 

ُٔظشك٢, ٝػذد اُج٘ٞى, ك٢ رؾو٤ن الاعزوشاس أُب٢ُ ُِج٘ٞى, ٗظشاً لأ٤ٔٛخ اُ٘ظبّ ا

ٝاُؼٞاثؾ اُز٢ رؾٌْ اعزوشاسٛب أُب٢ُ. ٓغ ٓشٝس اُٞهذ, ظٜشد ٓغٔٞػخ ٓز٘ٞػخ 

ٖٓ أُوب٤٣ظ ك٢ الأدث٤بد اُ٘ظش٣خ ٝاُزغش٣ج٤خ ُِزؾو٤ن ك٢ دسعخ الاعزوشاس أُب٢ُ اُز١ 

 (. (Ijaz, 2021أثذرٚ اُج٘ٞى

٢ رؼبُظ اُشهبثخ ثزو٤َِ أُخبٝف أُزؼِوخ ثبُغ٤ُٞخ, اُز IIIهبٓذ ُغ٘خ ثبصٍ 

أُظشك٤خ ثبعزخذاّ ٓؼ٤بس٣ٖ. ثبلإشبسح ا٠ُ أُؼ٤بس الأٍٝ, ٌٗزشق إٔ اُج٘ٞى ٣ٌٜٔ٘ب 

( ُؼٔبٕ إٔ ٓٞاسدٛب اُغبئِخ ًبك٤خ ُٔذح لا LCRا٥ٕ اعزخذاّ ٗغجخ رـط٤خ اُغ٤ُٞخ )

ب, ٝثبُزب٢ُ رؼض٣ض هذسرٜب ػ٠ِ اُظٔٞد ك٢ ٓٞاعٜخ روِجبد اُغ٤ُٞخ  ًٓ روَ ػٖ صلاص٤ٖ ٣ٞ

الأعَ. أٓب أُؼ٤بس اُضب٢ٗ ك٤شغغ اُج٘ٞى ػ٠ِ رٞظ٤ق ٓظبدس ر٣َٞٔ أًضش هظ٤شح 

ٓٞصٞه٤خ, ٓٔب ٣ؼضص أُشٝٗخ ػ٠ِ ٓذٟ كزشح ؽ٣ِٞخ ٖٓ اُضٖٓ. إ ٗغجخ طبك٢ اُز٣َٞٔ 

(, ٝاُز٢ رٜذف ا٠ُ اػطبء الأطٍٞ ٝالاُزضآبد ٤ٌَٛ اعزؾوبم NSFRاُضبثذ )

٤ٌٕٞ ٖٓ أٌُٖٔ رؾو٤ن الاعزوشاس صبثذ, ُٜب أكن ص٢٘ٓ ٓذرٚ ع٘خ ٝاؽذح. ٝثبُزب٢ُ, ع

 IIIأُظشك٢ ٖٓ خلاٍ اُؾذ٣ش ػٖ اُشهبثخ أُظشك٤خ ؽغت رؼ٤ِٔبد ُغ٘خ ثبصٍ  

(Edge and Liang, 2022.) 
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رشًضد ٓغؤُخ اُذساعخ ك٢ عبٗج٤ٖ. ٝشَٔ اُغضء الأٍٝ ه٤بط ٓذٟ ر٘ل٤ز 

, ٝرؼٖٔ اُغضء اُضب٢ٗ ه٤بط الاعزوشاس ُلأٗظٔخ IIIأُجبدة اُزٞع٤ٜ٤خ ُِغ٘خ ثبصٍ 

أُظشك٤خ ُِٔظبسف ا٤ُِج٤خ. ٝثبُزب٢ُ, ًبٕ اُٜذف ٖٓ اُذساعخ ٛٞ رؾذ٣ذ ٤ًل٤خ 

ٓئششاد الاعزوشاس ك٢ اُج٘ٞى ُزؾغ٤ٖ  IIIاعزخذاّ أُجبدة اُزٞع٤ٜ٤خ ُِغ٘خ ثبصٍ 

اُزش٤ًض ٕٞ . ٌُٖٝ ك٢ ٛزٙ اُٞسهخ اُجؾض٤خ عٞف ٣ٌاُؾ٤ٌٓٞخ ٝاُخبطخ ك٢ دُٝخ ٤ُج٤ب

كوؾ  الاعزوشاس أُظشك٢ ك٢ رؾغ٤ٖ ٓئشش IIIٓؼشكخ دٝس رؼ٤ِٔبد ُغ٘خ ثبصٍ  ػ٢ِ

رؾبٍٝ ٛزٙ اُٞسهخ  . ُؾَ ٛزٙ أُشٌِخالا٤ِٛخ( ك٢ دُٝخ ٤ُج٤ب ك٢ اُج٘ٞى )اُؾ٤ٌٓٞخ,

 الاعبثخ ػ٢ِ اُغئاٍ الاعبع٢: اُجؾض٤خ

لاعزوشاس أُب٢ُ ػ٠ِ ا IIIٓب ٛٞ ؽغْ الاصش اُ٘برظ ٖٓ رطج٤ن رؼ٤ِٔبد ُغ٘خ ثبصٍ  -

   ُِ٘ظبّ أُظشك٢؟

 هذف اىبحث -3

-٣Zغزٜذف اُجؾش دساعخ ٓغزٟٞ الاعزوشاس أُب٠ُ ُِ٘ظبّ أُظشك٢ ٓو٤بط )

Inde )  ثبػزجبسٙ ٖٓ أْٛ ٓئششاد ه٤بط الاعزوشاس أُظشك٢ ٝكوبً ُٔب رْ اُزؼشف

 ػ٤ِخ ٖٓ اُذساعبد اُغبثوخ ُٝج٤بٕ ٓغزٟٞ الاعزوشاس أُظشك٢ ك٢ دُٝخ ٤ُج٤ب
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 أهٍَت اىبحث -4

ُِجؾش ك٢ اُزؼشف ػ٠ِ أُٞاػ٤غ أُزؼِوخ ثب٤ُبد  الأمادٌٍَترزٔضَ الأ٤ٔٛخ 

٣غبػذ اُؼب٤ِٖٓ اىؼَيٍت فً أّه اُز٣َٞٔ ٝأُششٝػبد اُظـ٤شح, ٣ٝغزٔذ اُجؾش أ٤ٔٛزٚ 

ك٢ اُوطبع أُظشك٢ ٝاُوبئ٤ٖٔ ػ٠ِ ارخبر اُوشاس  ك٢ اُزؼشف ػ٠ِ ٓغزٟٞ رطج٤ن 

ك٢ أُظبسف ا٤ُِج٤خ ٝأ٣ؼبً اُزؾذ٣بد  ٝأُؼٞهبد اُز٢ ٣ٌٖٔ  IIIرؼ٤ِٔبد ُغ٘خ ثبصٍ 

  .اُغ٤بع٢ٓؼبُغزٜب ُِٞطٍٞ ا٠ُ ٓغزٟٞ ٓزوذّ ٖٓ الاعزوشاس 

 فشض اىبحث -5

اٗطلاهب ٖٓ ٓشٌِخ اُجؾش كبٗخ ٖٝٓ خلاٍ اعزوشاء اُذ ساعبد اُغبثوخ كوذ   

 رشٌِذ كشع اُجؾش ػ٠ِ اُ٘ؾٞ اُزب٠ُ:

-Zػيى  IIIٌىخذ حأثٍش ٍؼْىي رو دلاىت احصائٍت ىخطبٍق حؼيٍَاث ىدْت باصه 

Index 

 حذود اىبحث -6

رْ رظ٤ْٔ ؽذٝد اُذساعخ ٝكوبً ٌَُ ٖٓ اُغبٗت اُ٘ظشٟ ٝاُغبٗت اُؼ٢ِٔ ا٠ُ 

 ؽذٝد ٓٞػٞػ٤خ ٌٝٓب٤ٗخ ٝص٤٘ٓخ 

 اُغ٤بع٠.رزْ دساعخ الإؽبس أُلب٠ٔ٤ٛ ُِغبٕ ثبصٍ ٝالاعزوشاس :  اىحذود اىَىضىػٍت

 دُٝخ ٤ُج٤ب-أُظبسف ا٤ُِج٤خ: اىحذود اىَناٍّت

 .4144-4192رْ رطج٤ن اُذساعخ اُزؾ٤ِ٤ِخ ك٢ اُلزشح ٖٓ  اىحذود اىضٍٍْت:
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 الإطاس اىَفاهٍَى واىذساعاث اىغابقت -7

 :الإطاس اىَفاهٍَى 7-1

 IIIىدْت باصه 7-1-1

ُغ٘خ ٓؼ٤٘خ , هبّ ٓغئُٕٝٞ ٖٓ ػششح ث٘ٞى ٓشًض٣خ ثز٘ظ٤ْ 9122ك٢ ػبّ 

ثبُزشش٣ؼبد أُظشك٤خ ٝأعب٤ُت الإششاف, ٝاُز٢ أؽِن ػ٤ِٜب ك٤ٔب ثؼذ اعْ ُغ٘خ ثبصٍ 

ُلإششاف أُظشك٢, اعزغبثخ ُِزوِجبد ك٢ عٞم اُؼٔلاد, ٝاُج٘ٞى اُذ٤ُٝخ, ٝالاهزظبد 

اُؼب٢ُٔ. ٖٝٓ خلاٍ رشذ٣ذ اُشهبثخ ٝاُشهبثخ ػ٠ِ اُج٘ٞى, رؤَٓ ٛزٙ اُِغ٘خ ك٢ رؼض٣ض 

ب٢ُ ٝأٗشؤد أداح ُٞػغ ٓؼب٤٣ش د٤ُٝخ أعبع٤خ ُِوٞا٤ٖٗ أُظشك٤خ. ٝٗز٤غخ الاعزوشاس أُ

ُزُي, رْ اٗشبء ٝٗشش ارلبه٤بد ثبصٍ, اُز٢ رشَٔ اُوٞا٤ٖٗ أُظشك٤خ, ٖٓ هجَ رِي 

 (.Persson and Marcusson, 2019أُغٔٞػخ )

سداً ػ٠ِ الإخلبهبد أُِؾٞظخ ك٢ أعٞام اُؼٔلاد ٝالأعٞام أُظشك٤خ ك٢ 

أُؼشٝكخ عبثوبً ثبعْ  -أٗؾبء اُؼبُْ, رْ اٗشبء ُغ٘خ ثبصٍ ُلإششاف أُظشك٢ ع٤ٔغ 

. ٝٓغ 9122ك٢ ػبّ  -ُغ٘خ اُوٞاػذ اُز٘ظ٤ٔ٤خ أُظشك٤خ ٝأُٔبسعبد الإششاك٤خ 

ؽ٤ض  ذ( دخIِ اُزش٤ًض ػ٠ِ ٓخبؽش الائزٔبٕ, رْ اثشاّ ارلبه٤خ ثبصٍ الأ٠ُٝ )ثبصٍ

بّ رظ٤٘ق الأطٍٞ أُظشك٤خ ٣ٝزطِت . ٝاعز٘ذد ا٠ُ ٗظ9111اُز٘ل٤ز ك٢ ٤ُٞ٣ٞ 

اُج٘ٞى اُ٘شطخ د٤ُٝب ك٢ ٓغٔٞػخ اُؼششح )اُٞلا٣بد أُزؾذح, أٌُِٔخ أُزؾذح, ُٛٞ٘ذا, 

ً٘ذا, ثِغ٤ٌب, كشٗغب, أُٔب٤ٗب, ا٣طب٤ُب, ا٤ُبثبٕ, اُغ٣ٞذ, ع٣ٞغشا ًُٝٞغٔجٞسؽ( 

% ٖٓ الأطٍٞ أُؼذُخ ؽغت 1ُلاؽزلبظ ثؾذ أد٠ٗ ٖٓ اعٔب٢ُ سأط أُبٍ ٣جِؾ 

 (.Aljaber and Al-Tamimi, 2021أُخبؽش )

ك٢ أٜٗب رشغغ الاؽزلبظ ثبلأطٍٞ اُؾ٤ٌٓٞخ,  IIIٝرٌٖٔ أ٤ٔٛخ ارلبه٤خ ثبصٍ 

ٝٛٞ ٓب هذ ٣ئد١ ك٢ ٝاهغ الأٓش ا٠ُ ٗزبئظ ػٌغ٤خ, ٝإٔ الاؽزلبظ ثٔغز٣ٞبد ػب٤ُخ ٖٓ 

إٔ  الأٝسام أُب٤ُخ اُؾ٤ٌٓٞخ ٣ؼشع اُج٘ٞى ُٔخبؽش اُزش٤ًض. ػلاٝح ػ٠ِ رُي, ثٔب

ٛزٙ الأطٍٞ ػبدح ٓب رٌٕٞ راد ػٞائذ ػؼ٤لخ, كبٜٗب ر٘ط١ٞ أ٣ؼًب ػ٠ِ رآًَ أسثبػ 

رذاث٤ش ُؾٔب٣خ سأط أُبٍ ُٔٞاعٜخ  IIIاُج٘ٞى. ػلاٝح ػ٠ِ رُي, رزؼٖٔ ارلبه٤خ ثبصٍ 

اُزوِجبد اُذٝس٣خ ُؼٔبٕ رشاًْ سأط أُبٍ خلاٍ كزشاد اُشخبء ٝاؽلاهٚ خلاٍ كزشاد 

ٓؼشكخ ٓب ٣شٌَ كزشح ص٤٘ٓخ ع٤ذح ٝع٤ئخ. ثبلإػبكخ ا٠ُ رُي,  اُلوش. ٌُٖ اُزؾذ١ ٛ٘ب ٛٞ

( ٝٗغجخ طبك٢ اُز٣َٞٔ أُغزوش LCRٗغجخ رـط٤خ اُغ٤ُٞخ )  III رغزخذّ ارلبه٤خ ثبصٍ
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(NSFR ُزٞك٤ش ٓخظظبد هظ٤شح ٝؽ٣ِٞخ الأعَ لإداسح ٓخبؽش اُغ٤ُٞخ )

(Ramlall, 2018.) 

أُزؼِوخ ثٌلب٣خ سأط أُبٍ ٝاُغ٤ُٞخ اؽذٟ أُؼب٤٣ش اُز٘ظ٤ٔ٤خ اُذ٤ُٝخ اُغذ٣ذح 

. ُوذ ًشلذ الأصٓخ أُب٤ُخ اُؼب٤ُٔخ ػٖ ػ٤ٞة ك٢  IIIأُظشك٤خ ٢ٛ ارلبه٤خ ثبصٍ

اُز٘ظ٤ْ أُب٢ُ, ٓٔب دكغ اُِغ٘خ ا٠ُ رؾذ٣ذٛب. ٖٝٓ أعَ خِن هطبع ٓظشك٢ أًضش ٓشٝٗخ 

٣زٔزغ ثبُوذسح ػ٠ِ اعز٤ؼبة اُظذٓبد أُب٤ُخ ٝالاهزظبد٣خ ٝخلغ ٓخبؽش رِي 

اُظذٓبد اُز٢ رٔزذ ٖٓ اُوطبع أُب٢ُ ا٠ُ الاهزظبد اُؾو٤و٢, رٜذف ٛزٙ الارلبه٤خ ا٠ُ 

رؾغ٤ٖ هذساد هٞاػذ سأط أُبٍ ٝاُغ٤ُٞخ اُؼب٤ُٔخ, ًٔب ًٝزُي اداسح أُخبؽش 

 (.4149ٝاُؾًٞٔٚ أُظشك٤خ ٝاُشلبك٤خ ٝالإكظبػ أُظشك٢ )اعٔبػ٤َ ٝٓؾٔٞد, 

, IIIاُ٘ؾٞ أُج٤ٖ ك٢ ٓؼب٤٣ش ثبصٍ  ٝٗظشا لإٔ ٓؼ٤بس ًلب٣خ سأط أُبٍ, ػ٠ِ

٣شٌَ ػشٝسح أعبع٤خ ُِؾلبظ ػ٠ِ اعزوشاس ٝٓشٝٗخ أُئعغبد أُب٤ُخ, كبٕ ر٘ل٤زٙ ثٔب 

٣زٞاكن ٓغ رِي أُؼب٤٣ش ع٤ٌٕٞ ُٚ رؤص٤ش ًج٤ش. ثبلإػبكخ ا٠ُ رُي, كٜٞ ٣ؾذد اُؾذ 

صٓبد الأد٠ٗ ٖٓ ٓؼب٤٣ش سأط أُبٍ ُِج٘ٞى, ٓٔب ٣غبػذ ك٢ رخل٤ق أُخبؽش ٝٓ٘غ الأ

أُب٤ُخ. ػلاٝح ػ٠ِ رُي, ٣شغغ أُؼ٤بس ػ٠ِ اُزٞؽ٤ذ ٝاُشلبك٤خ ك٢ اُزو٤٤ْ ٝالإثلاؽ ػٖ 

ًلب٣خ سأط أُبٍ, ٓٔب ٣ؼضص صوخ أُ٘ظ٤ٖٔ ٝأُغزضٔش٣ٖ ك٢ اُوطبع أُظشك٢ 

(Rasheed and Abdullah, 2022.) 

ُٞدائغ ٛٞ اعزوشاس اُٞدائغ. إ اُز٤٤ٔض ث٤ٖ ا IIIأؽذ أُزطِجبد اُشئ٤غ٤خ ُجبصٍ 

أُخزِلخ أٓش ثبُؾ الأ٤ٔٛخ ُِؾلبظ ػ٠ِ اعزوشاس اُ٘ظبّ أُب٢ُ. ك٢ ؽ٤ٖ إٔ اُٞدائغ ٖٓ 

ػٔلاء الأػٔبٍ ٝاُششًبد اُظـ٤شح رؼزجش أهَ ٓٞصٞه٤خ, كبٕ اُٞدائغ ٖٓ ٓغز٢ٌِٜ 

اُزغضئخ رؼزجش ٓغزوشح ثشٌَ ػبّ. ٝثبُٔضَ, كبٕ اُز٣َٞٔ ثبُغِٔخ رٝ أُذح اُط٣ِٞخ ٣ؼزجش 
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 III اُز٣َٞٔ رٝ أُذح اُوظ٤شح ٣ؼزجش ؿ٤ش ٓغزوش. رؾذد ارلبه٤خ ثبصٍ  ٓغزوشا, ٌُٖٝ

ه٤ٔخ أػ٠ِ ُِٞدائغ أُغزوشح ٝه٤ٔخ أهَ ُِٞدائغ الأهَ اعزوشاسًا ثٜزا أُؼ٠٘. ٝٗز٤غخ 

ُزُي, ٣شبس ا٠ُ اُٞدائغ الأًضش اعزوشاسًا ػ٠ِ أٜٗب ػ٘بطش ٓغزوشح ُِـب٣خ أٝ أعبع٤خ, 

ؽ٣َٞ الأعَ ٝٝدائغ اُؼٔلاء. ٝرشرجؾ أػ٠ِ دسعخ ٖٓ ٝؿبُجبً ٓب رشَٔ ر٣َٞٔ اُغِٔخ 

أُخبؽش أ٣ؼًب ثبلاهزشاع ثبُغِٔخ هظ٤ش الأعَ, ًٔب ٣زؼؼ ثٞػٞػ ٖٓ رغ٤ٔذ 

 (.Ramlall, 2018أعٞام ٓب ث٤ٖ اُج٘ٞى ثغجت الأصٓخ )

 الاعخقشاس اىَصشفً : 7-1-2

ٝٓؼب٤٣شٛب اُز٢ رشٌَ ػشٝسح اعبع٤خ ُِؾلبظ ػ٢ِ  IIIٗظشا لأ٤ٔٛخ ُغ٘خ ثبصٍ 

اعزوشاس ٝٓشٝٗخ أُئعغبد أُب٤ُخ ٝاُز٢ رزؼٖٔ ا٣ؼب اُؾلبظ ػ٢ِ اعزوشاس اُ٘ظبّ 

أُب٢ُ ٣غؼِ٘ب ٗزطشم اًضش ُلْٜ ؽج٤ؼخ الاعزوشاس أُب٢ُ, رزؤصش ػ٤ِٔخ ط٤بؿخ رؼش٣ق 

ٔب٢ُ لا ٣ضاٍ ؽذ٣ش ده٤ن ُلاعزوشاس أُب٢ُ ثٔزـ٤شاد ػذ٣ذح. ٝثٔب إٔ الاعزوشاس اُ

اُؼٜذ ٗغج٤بً ٓوبسٗخ ثلؾض الاعزوشاس اُ٘وذ١ ٝالاهزظبد١ ا٢ٌُِ, رغذس الإشبسح ا٠ُ أٗٚ 

لا ٣ٞعذ ؽب٤ُبً أ١ ٗٔٞرط أٝ اؽبس ػَٔ صبثذ ُِزؾ٤َِ أُؼزشف ثٚ ػٔٞٓبً ُزو٤٤ْ 

الاعزوشاس أُب٢ُ, ٣غت إٔ ٣ٌٕٞ الاعزوشاس أُب٢ُ ٣ٌٖٔ ٓلاؽظزٚ ٖٓ هجَ ط٘بع 

زخظظ٤ٖ ك٢ ؽٔب٣خ الاعزوشاس أُب٢ُ ؽز٠ ٣زٌٔ٘ٞا ٖٓ ه٤بعٚ ٝٓؼبُغخ اُوشاس ٝأُ

رشاعؼٚ. ٝٗز٤غخ ُزُي, لا ثذ ٖٓ الإشبسح ا٠ُ إٔ الاعزوشاس أُب٢ُ ٛٞ ٓ٘لؼخ ػبٓخ, 

٣ٝغت إٔ ٣شرجؾ ثبُشكب٤ٛخ اُؼبٓخ. ػلاٝح ػ٠ِ رُي, ٣خؼغ الاعزوشاس أُب٢ُ ُشهبثخ 

بثبً ٝعِجبً. ٝثٔب إٔ الأٗظٔخ أُب٤ُخ طبسٓخ ٣ٝزؤصش ثبعشاءاد اُغِطبد اُؼبٓخ, ا٣غ

ٝالاهزظبد٣خ ٣غت إٔ رز٤ٌق ٖٓ أعَ ٓٞاًجخ اُ٘ٔٞ الاهزظبد١ ٝاُز٤ٔ٘خ, كلا ٣ٌٖٔ 
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رلغ٤ش اُزـ٤٤ش ػ٠ِ أٗٚ ػذّ اعزوشاس ٓب٢ُ؛ ثَ ٛٞ ػ٘ظش أعبع٢ ك٢ اُؾلبظ ك٤ٔب ٣زؼِن 

 (.4192ثبُضجبد )س٣ٔخ, 

ؾخ أًضش هذسح ػ٠ِ ػ٘ذٓب ٣ٌٕٞ ٛ٘بى اعزوشاس ٓب٢ُ ٣ظجؼ أطؾبة أُظِ

اعزخذاّ ٓٞاسدْٛ أُب٤ُخ ٝاداسح أُخبؽش ثغشػخ, ٓٔب ٣ؼضص اُ٘ٔٞ الاهزظبد١ ك٢ 

ٜٗب٣خ أُطبف. ػلاٝح ػ٠ِ رُي, ٣ئًذ ثؼغ اُخجشاء أٗٚ ٗظشًا لإٔ الاعزوشاس أُب٢ُ 

ٝاُ٘ٔٞ الاهزظبد١ ٓل٤ذإ ُِطشك٤ٖ, كوذ رْ اػبهخ الأػٔبٍ اُزغبس٣خ ٝاُؼ٤ِٔبد 

ٍٝ اُز٢ شٜذد سًٞدًا اهزظبد٣بً ػ٠ِ ٝعٚ اُخظٞص. ٖٝٓ اُظؼت أُظشك٤خ ك٢ اُذ

ػ٠ِ ٛزٙ اُذٍٝ رؤ٤ٖٓ اُز٣َٞٔ اُذ٢ُٝ ُزؼض٣ض اهزظبدارٜب أُؾ٤ِخ, ٓٔب ٣وَِ اُ٘برظ 

أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ ٝاُزٞعغ الائزٔب٢ٗ. ٝػ٠ِ ٛزا اُ٘ؾٞ, كٖٔ اُٞاػؼ ك٢ ٛزا اُغ٤بم إٔ 

 (.Ijaz, 2021اُ٘ٔٞ الاهزظبد١ ٣غبْٛ ك٢ الاعزوشاس أُب٢ُ )

رؼزٔذ طؾخ الاهزظبد ثشٌَ ؽبعْ ػ٠ِ الاعزوشاس أُب٢ُ. ٝثٔب إٔ اُ٘ظبّ 

أُظشك٢ ٣غَٜ ؿبُج٤خ أُؼبٓلاد الاهزظبد٣خ, كبٕ اُ٘ظبّ أُظشك٢ اُغ٤ِْ ٝاُلؼبٍ 

٣غبػذ ع٤ٔغ الأؽشاف أُشبسًخ ك٢ الاهزظبد اُلؼبٍ. ٝثبُ٘ظش ا٠ُ أ٤ٔٛخ اُ٘ظبّ 

اد اُؾبعٔخ اُز٢ رؾذد ٓب ارا ًبٕ الاهزظبد ع٤ؾون أُظشك٢, ٛ٘بى ػذد ٖٓ أُزـ٤ش

ٓشؽِخ الاعزوشاس أُب٢ُ, ثٔب ك٢ رُي اُوذسح اُز٘بكغ٤خ ُِج٘ٞى, ٝؽغْ اُج٘ي, ٝاُِٞائؼ 

 (.Ijaz, 2021أُزؼِوخ ثبلاعزوشاس أُب٢ُ ُِج٘ٞى )

٣ؼشف الاعزوشاس أُب٢ُ ثؤٗٚ ششؽ ٓغجن لاعزوشاس الأعؼبس ٝاعزوشاس  

الأصٓبد أُب٤ُخ أُززب٤ُخ ا٠ُ ػؼق ك٢ آ٤ُخ اُزؾ٣َٞ اُ٘وذ١  الأعٞام, ؽ٤ش رئد١

ٝاكشاؽ ك٢ رو٤َِ أُذ٤ٗٞ٣خ ٝاصاُخ أُخبؽش, ٓغ ٓب ٣زشرت ػ٠ِ رُي ٖٓ آصبس عِج٤خ 



  

 على تحسين الاستقرار المالي في البنوك الليبية الحكومية والأهلية IIIأثر تطبيق تعليمات لجنة بازل  
 محمود سالم عبدالله إدريس      

 0202يوليو  -العدد الثالث                            المجلد الخامس عشر                                        
   0022 

 

 

ػ٠ِ اُ٘ٔٞ الاهزظبد١ ٝرٞهؼبد اُزؼخْ ٝػذّ اعزوشاس الأعؼبس. ٖٝٓ أٌُٖٔ إٔ 

اُ٘وذ٣خ ك٢ اُؾلبظ ػ٠ِ رؼَٔ اُغ٤بعخ اُزؾٞؽ٤خ ا٤ٌُِخ ػ٠ِ رؼض٣ض دٝس اُغ٤بعخ 

اعزوشاس الأعؼبس ٖٓ خلاٍ رؼض٣ض ٓشٝٗخ اُ٘ظبّ أُب٢ُ ٝخلغ اؽزٔبلاد ؽذٝس 

أصٓبد ٓب٤ُخ. ٝثبُٔضَ, ك٢ ظَ ظشٝف ٓؼ٤٘خ, ٣ٌٖٔ ُِغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ إٔ رغبػذ ك٢ 

اُؾلبظ ػ٠ِ الاعزوشاس أُب٢ُ. ٣ٝزْ رؾو٤ن رُي ٖٓ خلاٍ اُؾلبظ ػ٠ِ اعزوشاس 

كزشاد اُشًٞد. رؼذ هذسح اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ػ٠ِ ٓ٘غ أٝ اُؾذ  اُزؼخْ ٝالاهزظبد خلاٍ

ٖٓ اُزٞاصٕ ؿ٤ش أُ٘غن أٓشًا ثبُؾ الأ٤ٔٛخ ُِؾلبظ ػ٠ِ الاعزوشاس أُب٢ُ ك٢ أٝهبد 

 (.Albertazzi, 2021اُؼـٞؽ أُب٤ُخ اُؼ٤ِ٘خ )

رؼزٔذ اُز٤ٔ٘خ الاهزظبد٣خ ػ٠ِ الاعزوشاس أُب٢ُ لأٗٚ ٣ؼٖٔ اُزذكن أُغزٔش 

بٍ, ٣ٝؼضص اُزٞعغ الاهزظبد١, ٣ٝٞكش هبػذح ه٣ٞخ ٣ٌٖٔ ُِٔئعغبد إٔ ُشأط أُ

رضدٛش ػ٤ِٜب. ػلاٝح ػ٠ِ رُي, كبٕ اُٞػغ أُب٢ُ أُغزوش ٣ؼضص صوخ أُغزضٔش٣ٖ 

ٝأُغز٤ٌِٜٖ, ٓٔب ٣شغغ ػ٠ِ أُض٣ذ ٖٓ الاعزضٔبس ٝالإٗلبم. ًٔب ٣شٌَ اعزٌٔبٍ 

لاعزوشاس أُب٢ُ. رؾز١ٞ ٛزٙ ػشٝسح أعبع٤خ ُزؾو٤ن ا IIIٓغٔٞػخ أدٝاد ُغ٘خ ثبصٍ 

الأدٝاد ػ٠ِ رؼ٤ِٔبد لإداسح أُخبؽش, ٝٓؼب٤٣ش ًلب٣خ سأط أُبٍ, ٝهٞاػذ اُغ٤ُٞخ. 

٣ٌٖٝٔ ُِج٘ٞى ٝأُئعغبد أُب٤ُخ الأخشٟ إٔ رزؾَٔ اُظذٓبد الاهزظبد٣خ ثشٌَ 

أكؼَ ٝرؾبكع ػ٠ِ الاعزوشاس اُ٘ظب٢ٓ ٖٓ خلاٍ ٝػغ ٛزٙ اُزذاث٤ش ٓٞػغ اُز٘ل٤ز. 

ذٟ اُط٣َٞ, ٣ئد١ رُي ا٠ُ رو٣ٞخ الاهزظبد ٝرؾظ٤٘ٚ, ٓٔب ٣ز٤ؼ اُ٘ٔٞ ٝػ٠ِ أُ

 (.Edge and Liangb, 2022أُغزذاّ ػ٠ِ أُذٟ اُط٣َٞ )
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 Z-Indexٍقٍاط :7-1-3

دٝسا ًج٤شا ك٢ رؾ٤ن الاعزوشاس أُب٢ُ, ٝٗظشا لأ٤ٔٛخ  III ُؼجذ ُغ٘خ ثبصٍ

الاعزوشاس أُب٢ُ ُِ٘ظبّ أُظشك٢, ك٤ٌق ٣ٌٖٔ ه٤بط الاعزوشاس أُب٢ُ, ٝٓب٢ٛ 

اُؼذ٣ذ ٖٓ الأثؾبس ؽٍٞ طؾخ اُج٘ٞى أُب٤ُخ ٤ًٝل٤خ رط٣ٞشٛب ؽ٤ش إ  ٓئششارٚ,

, Z- indexًٔئشش ُِٔخبؽش/الاعزوشاس. ٣ٝغزخذّ  Z- indexثشٌَ كؼبٍ رغزخذّ 

اُز١ ٣ذٓظ اُشثؾ٤خ ٝاُشاكؼخ أُب٤ُخ ٝاُؼبئذ ػ٠ِ اُزوِجبد ك٢ ٓو٤بط ٝاؽذ, ػ٠ِ ٗطبم 

 (.Shair et al., 2019ٝاعغ ك٢ الأثؾبس ًجذ٣َ ػٌغ٢ ُٔخبؽش اػغبس اُج٘ٞى )

٣زْ اعزخذاّ ٓؼبدُخ رغٔغ ث٤ٖ اُؼبئذ ػ٠ِ الأطٍٞ ٝسأط أُبٍ ا٠ُ الأطٍٞ 

. ٝرظٜش  Z-indexلأطٍٞ هجَ اُؼش٣جخ ُو٤بطٝالاٗؾشاف أُؼ٤بس١ ُِؼبئذ ػ٠ِ ا

 ٗزبئظ ٛزٙ أُؼبدُخ إٔ:

 

ا٠ُ سأط أُبٍ ػ٠ِ الأطٍٞ ٣ٝزْ رؾذ٣ذٙ ثوغٔخ سأط  CTAك٢ ؽ٤ٖ ٣ش٤ش 

ا٠ُ اُؼبئذ ػ٠ِ الأطٍٞ اُز٢ رغزخذٜٓب  ROAأُبٍ ػ٠ِ اعٔب٢ُ اُذخَ, ٣ش٤ش 

ٛٞ  𝜎𝑅𝑂𝐴أُئعغخ أُظشك٤خ ٣ٝزْ ؽغبثٚ ثوغٔخ طبك٢ اُذخَ ػ٠ِ اعٔب٢ُ اُذخَ. 

 (.Murari, 2012الاٗؾشاف أُؼ٤بس١ ُؼبئذ الأطٍٞ هجَ اُؼش٣جخ )

ػ٠ِ رؾو٤ن الاعزوشاس  IIIٝكوب  ُٔب عجن ٣ٌٖٔ ث٤بٕ دٝس رؼ٤ِٔبد ُغ٘خ ثبصٍ 

ٝأُئعغبد أُب٤ُخ ك٢ ظَ اُزطٞساد اُز٢ ٣شٜذٛب اُوطبع أُب٢ُ أُظشك٢ ُِج٘ٞى 

ك٢ ا٥ٝٗخ الأخ٤شح. ٝث٘بءً ػ٠ِ رُي, ٣ٌٖٔ إ ٗغز٘زظ اُٜذف الاعبع٢ ُذساعخ اُؼلام 

 ٝالاعزوشاس أُظشك٢. IIIث٤ٖ ث٤ٖ رؼ٤ِٔبد ُغ٘خ ثبصٍ 
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 اىذساعاث اىغابقت : 2 -7

ٝثوبء أُئعغبد أُب٤ُخ ٛٞ إ اُٜذف اُشئ٤غ٢ ُظ٘بع اُوشاس ٖٓ أعَ اصدٛبس 

الاعزوشاس أُب٢ُ. إ علآخ أُئعغبد أُب٤ُخ رِؼت دٝساً سئ٤غ٤بً ك٢ اُز٤ٔ٘خ 

ٝالاعزوشاس أُب٢ُ ك٢ اُجِذإ اُ٘بشئخ. ٖٝٓ أعَ اٗشبء ٗظبّ ٓب٢ُ أًضش اعزوشاسا ك٢ 

أُغزوجَ, لا ثذ ٖٓ اػبدح اُ٘ظش ك٢ اطلاؽبد ثبصٍ, ًٔب أظٜشد الأصٓخ أُب٤ُخ 

. ٖٝٓ أُْٜ الإشبسح ا٠ُ إٔ اُؼـٞؽ أُب٤ُخ ُٜب ػذد 4191-٤ُٔ4111خ ك٢ اُلزشح اُؼب

ٖٓ اُزذاػ٤بد اُغِج٤خ, ثٔب ك٢ رُي اٗخلبع اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ ٝالاعزضٔبس 

ٝاُؼٔبُخ ٝٓؼذٍ اُخظْ ٝاُوٞح اُششائ٤خ ُِذٍٝ اُ٘ب٤ٓخ. ٣ٌٖٔ إٔ ٣٘غْ اخزلاٍ اُزٞاصٕ 

% ع٣ٞ٘بً ك٢ ًَ 5-2خ ؽذٝس أصٓخ ٓظشك٤خ ث٘غجخ الاهزظبد١ اُؼب٢ُٔ ػٖ اؽزٔب٤ُ

 (.Asghar et al., 2022ٖٓ اُذٍٝ اُـ٤٘خ ٝاُ٘ب٤ٓخ )

ٖٓ أعَ رؾو٤ن الاعزوشاس أُظشك٢, ٝػٔبٕ أٖٓ اُ٘ظبّ أُظشك٢ اُؼب٢ُٔ, 

ٝأٜٛٔب الأصٓخ أُب٤ُخ  -ٝرؤ٤ِٛٚ ُِزؼبَٓ ٓغ ؽذٝس الأصٓبد أُب٤ُخ ٝأُظشك٤خ 

٣غت ػ٠ِ اُ٘ظبّ أُظشك٢ إٔ ًٔب رٌٕٞ هبدسح  -برٜب ّ ٝرذاػ4111٤اُؼب٤ُٔخ ػبّ 

ػ٠ِ ٓٞاًجخ أُزطِجبد ٝاُزطٞساد اُز٢ ؽذصذ ك٢ اُج٤ئخ أُظشك٤خ ٝأُب٤ُخ. ٝأدخِذ 

ّ 4191ّ ٝؽز٠ اطلاػ 9111اُِغ٘خ ػذح ٓشاعؼبد ػ٠ِ هشاسارٜب اُظبدسح ٓ٘ز ػبّ 

٠ِ الاهزظبد ُٔب ُٜب ٖٓ اٗؼٌبعبد ًج٤شح ٝٓئصشاد عِج٤خ ػ 2ٓٔضِخ ثِغ٘خ ثبصٍ 

 (.4192اُؼب٢ُٔ ٝاُ٘ظبّ أُب٢ُ )طبُؼ ٝسؽبٍ, 

ٖٝٓ خلاٍ سكغ ٓزطِجبد سأط أُبٍ ٝرؾغ٤ٖ عٞدح سأط أُبٍ ك٢ اُظ٘بػخ 

ا٠ُ رؾغ٤ٖ الاعزوشاس أُظشك٢ ُِج٘ٞى ٝأُئعغبد   IIIأُظشك٤خ, أدد ارلبه٤خ ثبصٍ 
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ٍ رؼض٣ض سإٝط أُب٤ُخ. ًٔب أٜٗب صادد ٖٓ هذسح اُج٘ٞى ػ٠ِ رؾَٔ اُظذٓبد ٖٓ خلا

أٓٞاُٜب ٝع٤ُٞزٜب ٝاطذاس رٞع٤ٜبد رِضٜٓب ثبٗشبء ثشٗبٓظ شبَٓ ٣و٤ْ هذسح ٛزٙ اُج٘ٞى 

ػ٠ِ اُزؼبَٓ ٓغ اُزؼشع ك٢ ؽبُخ ؽذٝس ظشٝف ػبؿطخ, ثٔب ك٢ رُي رو٤٤ْ 

ٓئششارٜب أُب٤ُخ أُشرجطخ ثبُظذٓبد. ًلب٣خ سأط أُبٍ ٝاُشثؾ٤خ ػ٠ِ ٝعٚ 

ؾ اُطشف أُوبثَ ثبعزخذاّ ٓغٔٞػخ ٓز٘ٞػخ اُخظٞص, ثبلإػبكخ ا٠ُ اخزجبس ػـ

ا٠ُ رو٤َِ أُخبؽش اُ٘ظب٤ٓخ,   III. ػلاٝح ػ٠ِ رُي, رٜذف ارلبه٤خ ثبصٍٖٓ أُٜ٘غ٤بد

ٝرو٤٤ذ ٗٔٞ ٓ٘ؼ اُوشٝع ٝأُخبؽش أُشرجطخ ثٜب, ٝرؼض٣ض عٞدح سأط ٓبٍ اُج٘ٞى ٖٓ 

 (.4192, ٝاخشٕٝ. خلاٍ اطذاس عِغِخ ٖٓ اُزٞع٤ٜبد ٝالأؽٌبّ )ثؾٞط٢

ػ٠ِ رؾغ٤ٖ الاعزوشاس   III ٖٝٓ أعَ اُزؼشف ػ٠ِ أصش رطج٤ن رؼ٤ِٔبد ُغ٘خ ثبصٍ

, ٣٘بهش ٛزا 4149ا٠ُ  4191أُب٢ُ ك٢ اُج٘ٞى ا٤ُِج٤خ اُؼبٓخ ٝاُخبطخ خلاٍ اُلزشح ٖٓ 

 اُوغْ ثٔٞػٞػ٤خ أُلب٤ْٛ اُؼبٓخ ٝاُذساعبد اُغبثوخ اُز٢ ر٘بُٝزٜب اُذساعخ.

 والاعخقشاس اىَصشفً IIIباصه اىؼلاقت بٍِ حؼيٍَاث ىدْت :2-1 -7

( ا٠ُ رٞػ٤ؼ اُؼلاهخ ث٤ٖ طبك٢ ٛٞآش اُلبئذح أُظشك٤خ (King, 2013عؼ٢ 

. IIIٝٗغجخ اُز٣َٞٔ أُغزوش اُظبك٤خ اُ٘برغخ ػٖ الاُزضاّ ثبُٔجبدة اُزٞع٤ٜ٤خ ُِغ٘خ ثبصٍ

, هبّ اُجبؽش 4111ٝاعز٘بدا ا٠ُ اُج٤بٗبد اُز٢ رْ اُؾظٍٞ ػ٤ِٜب ؽز٠ ٜٗب٣خ ػبّ 

دُٝخ )أعزشا٤ُب, ً٘ذا, رش٢ِ٤, كشٗغب, أُٔب٤ٗب,  95ثزطج٤ن رؾ٤ِِٚ ػ٠ِ ث٘ٞى ٓؼ٤٘خ ك٢ 

ٛٞٗظ ًٞٗظ, ا٣طب٤ُب, ا٤ُبثبٕ, ًٞس٣ب, أٌُغ٤ي, ُٛٞ٘ذا, اعجب٤ٗب, ثُٞ٘ذا(. ٝأٌُِٔخ 

ٔزؾذح الأٓش٤ٌ٣خ(. ٝرْ اعزخذاّ الإؽظبء اُٞطل٢ ُلؾض أُزؾذح ٝاُٞلا٣بد اُ

اُج٤بٗبد, ٝأظٜشد ٗزبئظ اُذساعخ إٔ اُؼذ٣ذ ٖٓ اُج٘ٞى ؽووذ الاعزوشاس أُظشك٢ ا٠ُ 
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. ػلاٝح ػ٠ِ رُي, أظٜشد IIIؽذ ًج٤ش ٗز٤غخ الاُزضاّ ثبُٔجبدة اُزٞع٤ٜ٤خ ُِغ٘خ ثبصٍ

٤ِٜب خلغ أطُٜٞب أُطِٞثخ اُ٘زبئظ إٔ اُج٘ٞى اُز٢ لا رظَ ا٠ُ ٛزٙ اُ٘غجخ ٣غت ػ

ُِز٣َٞٔ ٝرؼض٣ض ٓظبدس ر٣ِٜٞٔب أُغزوشح. رؼذ ص٣بدح ؽ٤بصاد الأٝسام أُب٤ُخ راد 

اُزظ٤٘ق الأػ٠ِ ٝرٔذ٣ذ ٓذح اُز٣َٞٔ ثبُغِٔخ ٖٓ أًضش اُطشم اهزظبدا ُزؾو٤ن طبك٢ 

ٗوطخ  11-21ٗغجخ اُز٣َٞٔ أُغزوشح. ٝهذ اٗخلغ طبك٢ ٛٞآش اُلبئذح ا٥ٕ ثٔزٞعؾ 

. ٝأظٜشد ٗزبئظ 4111% ٓٔب ًبٗذ ػ٤ِٚ ك٢ ٜٗب٣خ ػبّ 21, أٝ ٓب ٣وشة ٖٓ أعبط

اُذساعخ أ٣ؼب إٔ طبك٢ ٗغجخ اُز٣َٞٔ أُغزوش ُذٟ اُج٘ٞى اُذ٤ُٝخ ٣ؼبهجٜب أًضش ػ٘ذٓب 

 ٣ٌٕٞ ُذ٣ٜب د٣ٕٞ ًج٤شح. الأطٍٞ اُزغبس٣خ ٝٓظبدس اُز٣َٞٔ أُز٘ٞػخ.

اداسح أُخبؽش  (  ا٢ُ رؾذ٣ذ4191, ثٖ ٓلزبػ ٝاخشٕٝ.ٛذكذ دساعخ )

٤ًٝق رئصش ٛزٙ الإداسح ػ٠ِ اعزوشاس اُوطبع  IIIأُظشك٤خ ك٢ ع٤بم ارلبه٤خ ثبصٍ

أُظشك٢ ك٢ اُغضائش. ًٝبٕ اُج٘ي اُٞؽ٢٘ اُغضائش١ ك٢ ًٝبُخ الأٗجبء اُجؾش٤٘٣خ 

. ٣ٝؼذ اُشط٤ذ أُب٢ُ 4191ٝ  4195ٓٞػٞع ثؾش اُجبؽض٤ٖ اُز١ أعشٝٙ ث٤ٖ ػب٢ٓ 

ػ٠ِ أُئششاد اُز٢ رْ رٞظ٤لٜب ك٢ اُزؾ٤َِ أُب٢ُ ُٜزٙ اُذساعخ ٝاُ٘غت أُب٤ُخ ٓضب٤ُٖ 

ُزو٤٤ْ ٝرشخ٤ض ٝا٣غبد ر٘بهؼبد ثشؤٕ ر٘ل٤ز اُج٘ي اُٞؽ٢٘ اُغضائش١ لارلبه٤خ ثبصٍ 

III.  ٝرٞطِذ اُذساعخ ا٠ُ ػذح ٗزبئظ أٜٛٔب إٔ اُج٘ٞى اُغضائش٣خ اؽزؼ٘ذ ثشـق

,  IIIزشاص٣خ أُزؼِوخ ثبرلبه٤خ ثبصٍثبلاػزٔبد ػ٠ِ اُزذاث٤ش الاؽ IIIهشاساد ُغ٘خ ثبصٍ 

 ٝاُز٢ أصجزذ ه٤ٔزٜب ك٢ رؼض٣ض اعزوشاس اُوطبع أُظشك٢.

رؾذ٣ذ اُٞظ٤لخ اُٞهبئ٤خ ُٔجبدة ثبصٍ   (Papadamou et al., 2021)ؽبُٝذ

III  ٝٓذٟ ٗغبؽٜب ك٢ رؾو٤ن الاعزوشاس أُظشك٢ ك٢ الارؾبد الأٝسٝث٢. ٝسًض



  

 على تحسين الاستقرار المالي في البنوك الليبية الحكومية والأهلية IIIأثر تطبيق تعليمات لجنة بازل  
 محمود سالم عبدالله إدريس      

 0202يوليو  -العدد الثالث                            المجلد الخامس عشر                                        
   0022 

 

 

)أُغزٟٞ الأٍٝ( ٝخظبئض اُغ٤ُٞخ ك٢ اُوطبع اُجبؽضٕٞ ػ٠ِ ٓزطِجبد سأط أُبٍ 

أُظشك٢ ثبعزخذاّ ػ٤٘خ خبطخ ٖٓ ث٤بٗبد الأسطذح أُظشك٤خ ٝاُج٤بٗبد خبسط 

ا٤ُٔضا٤ٗخ اُؼ٤ٓٞٔخ. ٝرْ اؽزغبة اُؼبَٓ الأخ٤ش ثبعزخذاّ ٗغجخ طبك٢ اُز٣َٞٔ أُغزوش 

(NSFR ٍخلاٍ رؼ٤ِٔبد ثبص ٖٓ )III  ّؽ٤ض ٝدخِذ  4191اُز٢ رْ اؽلاهٜب ك٢ ػب

. ٝر٘بُٝذ ٛزٙ اُزؼ٤ِٔبد رٞك٤ش اُغ٤ُٞخ ؽ٣ِٞخ الأعَ ُِج٘ٞى. رْ 4191اُز٘ل٤ز ك٢ ػبّ 

ٝرظٜش ٗزبئظ اُذساعخ إٔ ٛ٘بى  ُزؾ٤َِ اُج٤بٗبد اُز٢ رْ عٔؼٜب. VARاعزخذاّ رؾ٤َِ 

دػٔبً ًج٤شاً ُٞظبئق اُز٘جئ ٝأُشاهجخ الاؽزشاص٣خ اُز٢ ٣وّٞ ثٜب طبك٢ اُز٣َٞٔ أُغزوش, 

ؽشهبً ُشكغ أداء اُج٘ي ٝاعزوشاسٙ ك٢ اُظ٘بػخ أُظشك٤خ. ٝٓغ رُي, كبٕ ٝاُز٢ رٞكش 

أؽذ ٌٓٞٗبد ٓزطِجبد سأط أُبٍ ٖٓ أُغزٟٞ الأٍٝ ؽغبط ُِزوِجبد ك٢ اُ٘ظبّ 

أُب٢ُ. ٝأخ٤شًا, رزٞاكن اُ٘زبئظ ٓغ اُذٝس اُزؾٞؽ٢ اُز١ رِؼجٚ ٓخظظبد اُغ٤ُٞخ 

ٕ رٌٕٞ ثٔضبثخ ٓئششاد سائذح , ؽ٤ش ٣ٌٖٔ أIIIأُ٘ظٞص ػ٤ِٜب ك٢ ارلبه٤خ ثبصٍ 

 ُلاعزوشاس أُب٢ُ ُِظ٘بػخ أُب٤ُخ ًٌَ ًٝزُي ُلأعٞام أُب٤ُخ.

ا٤ُٞسٝ ػجش عزخ  ُٔ٘طوخ Birindelli et al., 2022)) Z-score اعزخذٓذ

اُشئ٤غ٤خ هذ أصشد ك٢  III( لإظٜبس ٓب ارا ًبٗذ اثزٌبساد ثبصٍ BMsٗٔبرط أػٔبٍ )

اُلشد٣خ ثطشم ٓخزِلخ. ٝاهزظش اُزؾ٤َِ الإؽظبئ٢ اُٞهذ ٗلغٚ ػ٠ِ اعزوشاس اُج٘ٞى 

, ػ٘ذٓب ٓشد ٓ٘طوخ ا٤ُٞسٝ ثلزشح ٖٓ اُز٤ٌق الأًضش ؽذح, 4192-4199ػ٠ِ الأػٞاّ 

ٝعبػذد اُزذاث٤ش اُز٢ ارخزٛب اُج٘ي أُشًض١ الأٝسٝث٢ ُزخل٤ق الأٝػبع أُب٤ُخ ك٢ 

ػ٠ِ اعزوشاس  IIIرخل٤ق الأصٓبد اُغ٤بد٣خ. ُٝض٣بدح كْٜ رؤص٤ش رطج٤ن ٓجبدة ثبصٍ 

 4111اُج٘ٞى, رٔذ ٓوبسٗخ ٗزبئظ اُزؾ٤َِ أ٣ؼًب ثبُج٤بٗبد اُز٢ رْ عٔؼٜب ث٤ٖ ػب٢ٓ 
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ٝرٞطِذ اُذساعخ ا٠ُ  ثؼذ. III, ٢ٛٝ اُلزشح اُز٢ ُْ ٣زْ خلاُٜب رطج٤ن ثبصٍ 4191ٝ

اُؼذ٣ذ ٖٓ اُ٘زبئظ, أٜٛٔب إٔ اُزلبػلاد ٓغ اُج٘ٞى أُشًض٣خ رش٤ش ا٠ُ إٔ اثزٌبساد 

( ك٢ اُج٘ٞى اُز٢ رشًض رو٤ِذ٣ب )اُج٘ٞى اُزؼب٤ٗٝخ ٝٓظبسف z-scoreؼضص )ر IIIثبصٍ 

الادخبس( أًضش ٖٓ اُج٘ٞى أُز٘ٞػخ, ٝاُز٢ ٣ئد١ ك٢ اُٜ٘ب٣خ ا٠ُ الاعزوشاس. ٝرظٜش 

ٗزبئظ اُذساعخ أ٣ؼبً إٔ اُج٘ٞى رٌٔ٘ذ ٖٓ روذ٣ْ الائزٔبٕ ُلأطٍٞ أُب٤ُخ ٗز٤غخ 

, كشػذ ٓزطِجبد اُؾذ الأد٠ٗ الأػ٠ِ ُشأط IIIُلاخز٤بساد اُز٘ظ٤ٔ٤خ لارلبه٤خ ثبصٍ 

 أُبٍ ك٢ اُجذا٣خ ٓغ رؾ٤َٔ ٗغجخ اُشكغ أُب٢ُ ثشٌَ ٓزؤخش.

ُذساعخ, ٢ٛٝ ٝػغ كشػ٤خ ا ٖاعز٘بداً ا٠ُ اُذساعبد اُغبثوخ ٝأُٞػؾخ ٣ٌٔ

الاعخقشاس  ػيى IIIىدْت باصه  رو دلاىت ئحصائٍت ىخْفٍز حؼيٍَاث هْاك حأثٍش"إٔ 

 ".اىَصشفً

 اىبحث وأخشاءحتْهدٍت ٍ-8

 : ٍْهح اىبحث8-1

٣ٌٖٔ ُِجبؽش ٝطق ٜٓ٘ظ اُذساعخ أُوظٞد ثبعزخذاّ ٜٓ٘غ٤خ اُجؾش. اٜٗب اعزشار٤غ٤خ 

ٜٓ٘غ٤خ ٝٓ٘طو٤خ ُٔؼبُغخ هؼ٤خ ثؾض٤خ. رظق أُٜ٘غ٤خ ٤ًق ع٤غش١ اُجبؽش دساعزٚ 

٣ٝزؼٖٔ ٗٞع ٖٓ أعَ اُؾظٍٞ ػ٠ِ ث٤بٗبد ده٤وخ ٝعذ٣شح ثبُضوخ رِج٢ أٛذاكٚ ٝؿب٣برٚ. 

اُج٤بٗبد اُز٢ ع٤غٔؼٜٞٗب, ٖٝٓ أ٣ٖ ع٤ؾظِٕٞ ػ٤ِٜب, ٤ًٝق ع٤زْ عٔؼٜب ٝرو٤٤ٜٔب. 

ب ك٢ الاعزلبدح ٖٓ اُ٘زبئظ أُغزشعؼخ لاعزخلاص  ًٔ رِؼت رو٤٘خ اُجؾش دٝسًا ؽبع

 (.Zhang, 2022اُزؼ٤ٔٔبد اُ٘ظش٣خ ٝأُجبدة اُزغش٣ج٤خ أُل٤ذح )
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ر٘ل٤ز  ٜظ الاعزوشائ٢ ُذساعخ رؤص٤شاعزخذّ اُجبؽش اُلِغلخ اٌُلاع٤ٌ٤خ ٝأُ٘

ػ٠ِ الاعزوشاس أُظشك٢, ًٔب إٔ الأعِٞة ا٢ٌُٔ ٓ٘بعت  IIIرؼ٤ِٔبد ُغ٘خ ثبصٍ 

ُ٘ٞع ٝٓٞػٞع اُذساعخ, ٣ٝغزخذّ ك٢ عٔغ اُج٤بٗبد. اُج٤بٗبد ٝرؾ٤ِِٜب ٝػشع 

 اُ٘زبئظ ٝاطذاس اُزوش٣ش اُٜ٘بئ٢.

ُٔب٤ُخ, ٝاُز٢ شِٔذ اعزخذٓذ اُذساعخ اُزؾ٤َِ ا٢ٌُٔ ثبعزخذاّ أُؼِٞٓبد ا

ٓئعغخ ٤ُج٤خ ثبلإػبكخ ا٠ُ ٓئعغبد ربثؼخ ُِج٘ي اُذ٢ُٝ ٝٓظشف ٤ُج٤ب أُشًض١.  91

رْ اعزخذاّ أخز اُؼ٤٘بد أُلائٔخ ُزظ٤ْٔ اُؼ٤٘خ أُغزٜذكخ ُِذساعخ, ؽ٤ش اػزٔذ ػ٢ِ 

-Eٓظشف ٝرْ اعزخذاّ عٔغ اُج٤بٗبد أُوطؼ٤خ ُغٔغ أُؼِٞٓبد ٖٓ خلاٍ  91

Views4144ؽز٠  4192ؾ٤َِ اُغلاعَ اُض٤٘ٓخ ك٢ اُلزشح ٖٓ اُؼبّ .  ؽ٤ش رْ ر. 

 : ٍدخَغ اىبحث8-2

٣ٔضَ ًبكخ أُظبسف ا٤ُِج٤خ ثشٌَ ٣ؼٖٔ أكؼَ ُٔلشداد أُغزٔغ ؽ٤ش ٣شٌَ 

   ٓظشف. 91أُغزٔغ 

 : حؼشٌف وقٍاط اىَخغٍشاث8-3

ٖٓ أُ٘ظٞس اُ٘ظش١ ؽ٤ش ٣غزخذّ ٛزا اُجؾش اُزظ٤ْٔ  اُلشػ٤خ ٝهذ رْ رط٣ٞش

اؽبس  9اُٞطل٢ اُزلغ٤ش١ ُٞطق اُؼلاهخ ث٤ٖ ٓزـ٤شاد اُجؾش. ٣ٝٞػؼ اُشٌَ 

 اُجؾش ٓغ ٓزـ٤شاد اُجؾش.
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 ٣ٌٖٔ إ ٗغز٘زظ ٓزـ٤شاد اُذساعخ ٖٓ خلاٍ اُ٘ٔٞرط الار٢ ًٔب ٢ِ٣:

ػجؾ ٓخبؽش اُزشًض أُب٢ُ اُزشًض III (: رؼ٤ِٔبد ُغ٘خ ثبصٍاىَخغٍشاث اىَغخقيت -

اُوطبػ٢ ٖٓ خلاٍ ٓئشش كشك٘ذاٍ ٤ٛششٔبٕ, رؼ٤ِٔبد اُؾلبظ ػ٠ِ دسعخ اُشاكؼخ 

أُب٤ُخ, رؼ٤ِٔبد اداسح ٓخبؽش اُغ٤ُٞخ, رؼ٤ِٔبد اُذػبٓخ اُزؾٞؽ٤خ,  رؾذ٣ذ اُج٘ٞى 

راد الا٤ٔٛخ اُ٘ظب٤ٓخ ٓؾ٤ِب, ٝرؼ٤ِٔبد اداسح ٓخبؽش اعؼبس اُؼبئذ ثبُٔشاًض ُـ٤ش 

 (.IRRBBؿشاع أُزبعشح ا

ؽغْ أُظشف ٓوبعب ثؤعٔب٢ُ الاطٍٞ, ػٔش أُظشف ٖٓ  :اىَخغٍشاث اىشقابٍت -

  أ٢ِٛ(. اُزؤع٤ظ, ٝٗٞع ا٤ٌُِٔخ )ؽ٢ٌٓٞ,

 . Z- indexالاعزوشاس أُب٢ُ:اىَخغٍشاث اىخابؼت -
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اعزخذّ اُجبؽش اُزؾ٤َِ اُٞطل٢ ُِج٤بٗبد. لإػطبء ُٔؾخ شبِٓخ ػٖ ٓغٔٞػخ 

اُج٤بٗبد, ع٤زْ اٗزبط اؽظبئ٤بد ٝطل٤خ ٓضَ أُزٞعؾ, ٝالاٗؾشاف أُؼ٤بس١, ٝاُؾذ 

الأد٠ٗ ٝاُؾذ الأهظ٠ ُِو٤ْ. ثبلإػبكخ ا٠ُ اخزجبس اُلشػ٤بد اُؼشٝس٣خ ُزؾ٤َِ 

أُزؼذدح, ٝالاسرجبؽ اُزار٢ ٢ٛ ٖٓ ث٤ٖ  الاٗؾذاس. اُزٞص٣غ اُطج٤ؼ٢, ٝاُؼلاهخ اُخط٤خ

ٛزٙ الاكزشاػبد. ُزؾذ٣ذ ٓب ارا ًبٗذ أُزـ٤شاد رزجغ اُزٞص٣غ اُطج٤ؼ٢, ع٤زْ اعزخذاّ 

اخزجبساد اُزٞص٣غ اُطج٤ؼ٢. ُٔؼشكخ ٓذٟ اسرجبؽ أُز٘جئ٤ٖ, ع٤زْ اعشاء اخزجبساد 

كغ٤زْ اُؼضٞس ػ٤ِٚ اُخط٤خ أُزؼذدح. ك٢ ؽبُخ ٝعٞد اسرجبؽ ث٤ٖ ثوب٣ب ٗٔٞرط الاٗؾذاس, 

ٖٓ خلاٍ اخزجبساد الاسرجبؽ اُزار٢. ع٤زْ رؼض٣ض طؾخ رؾ٤َِ الاٗؾذاس اُلاؽن ٖٓ 

خلاٍ ٗزبئظ ٛزٙ الاخزجبساد. ًٔب ٣غزِضّ اعشاء رؾ٤ِلاد اؽظبئ٤خ ُِزؾو٤ن ك٢ 

الاسرجبؽبد ث٤ٖ أُزـ٤شاد ٝاُزؾون ٖٓ الاكزشاػبد, ٓضَ ٗٔبرط الاٗؾذاس ٝرؾ٤َِ 

الإؽظبئ٢ لإعشاء اُزؾ٤َِ أُطِٞة  E-Views ٝSPSSشٗبٓظ الاسرجبؽ. ع٘غزخذّ ث

   ٓغ ٓشاػبح خظبئض اُج٤بٗبد.

 ّخائح اىبحث وٍْاقشت اىفشضٍاث: 8-4

 :اىخحيٍو اىىصف8-4-1ً

اُزؾ٤َِ اُٞطل٢ ُٔزـ٤شاد اُجؾش ثبعزخذاّ أُزٞعؾ  ٣9شد ك٢ اُغذٍٝ 

 رؾذ٣ذ ٓزٞعؾ ه٤ْاُؾغبث٢ ٝاُؾذ الأد٠ٗ ٝاُؾذ الأهظ٠ ٝالاٗؾشاف أُؼ٤بس١. رْ 

, 1.25511, ٓغ اٗؾشاف ٓؼ٤بس١ هذسٙ 1.1291ٓئشش كشك٘ذاٍ ٤ٛششٔبٕ ٤ٌُٕٞ 

, ػ٠ِ اُزٞا٢ُ. ػلاٝح ػ٠ِ رُي, ٣زْ 91.42, ٝاُؾذ الأهظ٠ 1.11ٝاُؾذ الأد٠ٗ 

, ٓغ اٗؾشاف ٓؼ٤بس١ هذسٙ 1.1142ؽغبة ٓزٞعؾ اُشاكؼخ أُب٤ُخ ػ٠ِ أٗٚ 



  

 على تحسين الاستقرار المالي في البنوك الليبية الحكومية والأهلية IIIأثر تطبيق تعليمات لجنة بازل  
 محمود سالم عبدالله إدريس      

 0202يوليو  -العدد الثالث                            المجلد الخامس عشر                                        
   0022 

 

 

ذ٤ٗب ٝاُوظٟٞ, ػ٠ِ اُزٞا٢ُ. ػلاٝح ُِو٤ْ اُ 5.5ا٠ُ  1.12ٝٗطبم ٖٓ  9.42211

ػ٠ِ  92.24ٝ 1.45ػ٠ِ رُي, كبٕ اُؾذ الأد٠ٗ ٝالأػ٠ِ ُٔخبؽش اُغ٤ُٞخ ٛٔب 

ٓغ اٗؾشاف ٓؼ٤بس١ هذسٙ  4.1195اُزٞا٢ُ, ٝٓزٞعؾ ٓخبؽش اُغ٤ُٞخ ٛٞ 

. ػلاٝح ػ٠ِ رُي, كبٕ اُؾذ الأد٠ٗ ٝالأػ٠ِ ُِشاكؼخ أُب٤ُخ ُِزؾٞؽ ٛٞ 4.11112

ٓغ  4.4114ٞا٢ُ, ٝٓزٞعؾ اُشاكؼخ أُب٤ُخ ُِزؾٞؽ ٛٞ ػ٠ِ اُز 42.41ٝ 1.41

 .4.22251اٗؾشاف ٓؼ٤بس١ هذسٙ 

٢, ك٢ ٓزٞعؾ رؾذ٣ذ اُج٘ٞى راد 5.5ٝاُؾذ الأهظ٠  9اُؾذ الأد٠ٗ ٖٓ   زٞاُ , ػ٠ِ اُ

٘ظب٤ٓخ ٓؾ٤ِبً, ٝٛٞ  ٠ 9.22222, ٓغ اٗؾشاف ٓؼ٤بس١ هذسٙ 4.2111الأ٤ٔٛخ اُ . ثبلإػبكخ اُ

ٝٗطبم ٖٓ  1.12424, ٓغ اٗؾشاف ٓؼ٤بس١ هذسٙ IRRBB 0.6955رُي, ٣جِؾ ٓزٞعؾ 

ؾذ الأد٠ٗ  2.29ا٠ُ  1.12 ا٢ُٞ. ػلاٝح ػ٠ِ رُي, كبٕ اُ ز ؾذ الأهظ٠, ػ٠ِ اُ ُِؾذ الأد٠ٗ ٝاُ

ئششاد  زٞعؾ ٛٞ  1.91-ٝ 99.29-ٛٔب  Zاٝلأػ٠ِ ُٔ ٢, ٝأُ ٓغ  2.4111-ػ٠ِ اُزٞاُ

 . 4.42211اٗؾشاف ٓؼ٤بس١ هذسٙ 

 9.12ٝ 1.11الأد٠ٗ ٝالأػ٠ِ ُؾغْ اُج٘ي ٛٞ ػلاٝح ػ٠ِ رُي, كبٕ اُؾذ 

ٓغ اٗؾشاف ٓؼ٤بس١ هذسٙ  1.1111ػ٠ِ اُزٞا٢ُ, ٝٓزٞعؾ ؽغْ اُج٘ي ٛٞ 

, ٓغ اٗؾشاف 21.5225. ػلاٝح ػ٠ِ رُي, كبٕ ٓزٞعؾ ػٔش اُج٘ي ٛٞ 1.19241

ُِو٤ْ اُذ٤ٗب ٝاُوظٟٞ, ػ٠ِ  995.11ا٠ُ  9.1ٝٓذٟ ٖٓ  41.21991ٓؼ٤بس١ هذسٙ 

, ٓغ اٗؾشاف ٓؼ٤بس١ 9.2115ا٠ُ رُي, ٓزٞعؾ ٗٞع ا٤ٌُِٔخ ٛٞ اُزٞا٢ُ. ثبلإػبكخ 

 ُِؾذ الأد٠ٗ ٝاُؾذ الأهظ٠, ػ٠ِ اُزٞا٢ُ. 4.11ا٠ُ  9.1ٝٗطبم ٖٓ  1.25111هذسٙ 

  



  

 على تحسين الاستقرار المالي في البنوك الليبية الحكومية والأهلية IIIأثر تطبيق تعليمات لجنة بازل  
 محمود سالم عبدالله إدريس      

 0202يوليو  -العدد الثالث                            المجلد الخامس عشر                                        
   0222 

 

 

 : اىخحيٍو اىىصفً ىيَخغٍشاث اىبحثٍت1خذوه 
اىحذ 

 الأقصى

اىحذ 

 الأدّى

الاّحشاف 

 اىَؼٍاسي
 اىَخغٍشاث اىَخىعط

 ٍإشش فشفْذاه هٍششَاُ 0716. 75568. 00. 10.24

 اىشافؼت اىَاىٍت 9823. 1.27469 07. 5.50

 ٍخاطش اىغٍىىت 2.8615 2.66887 25. 13.32

 اىذػاٍت اىخحىطٍت 2.2802 2.73458 20. 23.29

 ححذٌذ اىبْىك راث الاهٍَت اىْظاٍٍت ٍحيٍا 2.7989 1.44774 1.00 5.00

3.71 .07 .64242 .6955 IRRBB 

-.10 -11.41 2.24799 -4.2666 Z-Index 

 حدٌ اىَصشف 9986. 01328. 96. 1.03

 ػَش اىَصشف 30.5435 26.70110 1.00 115.00

 ّىع اىَينٍت 1.7065 45660. 1.00 2.00

 اخخباس افخشاضاث الاّحذاس8-4-2

٣زْ كؾض اكزشاػبد الاٗؾذاس اُزب٤ُخ ك٢ ٛزا اُوغْ: الاسرجبؽ اُزار٢, ٝاُخط٤خ 

أُزؼذدح, ٝاخزجبساد اُزٞص٣غ اُطج٤ؼ٢. ٖٓ أعَ اعشاء رؾ٤َِ الاٗؾذاس ثبعزخذاّ 

, ٣ؼذ اُزٞص٣غ اُطج٤ؼ٢ ػشٝس٣بً. ُٜٝزا اُغجت, كبٕ رؾذ٣ذ أعِٞة رؾ٤َِ OLSؽش٣وخ 

ػ٠ِ ٓب ارا ًبٗذ اُج٤بٗبد ؽج٤ؼ٤خ. ػلاٝح ػ٠ِ الاٗؾذاس اُز١ ع٤زْ اعزخذآٚ ٣ؼزٔذ 

رُي, كبٕ أُشٌِخ اُز٢ هذ ر٘شؤ ٖٓ الاسرجبؽ اٌُج٤ش ث٤ٖ أُزـ٤شاد أُغزوِخ ٢ٛ اُزؼذد٣خ 

اُخط٤خ. ٖٓ أعَ اُزؤًذ ٖٓ أُزـ٤شاد اُز٢ ٣ٌٖٔ اػبكزٜب ا٠ُ اُ٘ٔٞرط دٕٝ إٔ ٣ئد١ 

ذدح. ػلاٝح ػ٠ِ رُي, كبٕ رُي ا٠ُ عٞء روذ٣ش اُ٘ٔٞرط, رْ كؾض ٓشٌِخ اُخط٤خ أُزؼ

أُشٌِخ اُز٢ ٣ٌٖٔ رؾذ٣ذٛب ث٤ٖ ٓظطِؾبد اُخطؤ ٢ٛ الاسرجبؽ اُزِوبئ٢. ٖٝٓ أعَ 

روذ٣ش اُ٘ٔٞرط ثشٌَ ٓٞػٞػ٢, ٣زْ كؾض الاسرجبؽ اُزار٢ لإٔ الأخطبء الأخ٤شح 

 ٣غت إٔ رٌٕٞ ٓغزوِخ ػٖ ثؼؼٜب اُجؼغ.
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 اخخباس اىخىصٌغ اىطبٍؼً ىَخغٍشاث اىبحث8-4-2-1

اُزؾون ٖٓ اُزٞص٣غ اُطج٤ؼ٢ ٣ؾذد ٓب ارا ًبٗذ ٓغٔٞػخ اُج٤بٗبد ُذ٣ٜب رٞص٣غ 

ؽج٤ؼ٢, ٢ٛٝ خطٞح أعبع٤خ ك٢ اُزؾ٤َِ الإؽظبئ٢. رْ اعزخذاّ أعِٞة الاٗؾشاف 

ٝاُزٞاء ك٢ ٛزٙ اُذساعخ ُزو٤٤ْ اُزٞص٣غ اُطج٤ؼ٢ ُِج٤بٗبد ه٤ذ اُزؾو٤ن. ٣زْ ه٤بط اُزٞص٣غ 

الاٗؾشاف, ٓٔب ٣ش٤ش ا٠ُ ٓب ارا ًبٗذ اُج٤بٗبد ؿ٤ش أُزغب١ٝ ُِج٤بٗبد ػٖ ؽش٣ن 

ٓ٘ؾشكخ ا٠ُ ا٤ُغبس أٝ ا٤ٔ٤ُٖ. ٣شُبس ا٠ُ اُز٣َ الأؽٍٞ ػ٠ِ ا٤ٔ٤ُٖ ثبٗؾشاف ا٣غبث٢, 

ك٢ ؽ٤ٖ ٣شُبس ا٠ُ اُز٣َ الأؽٍٞ ػ٠ِ ا٤ُغبس ثبٗؾشاف عِج٢. ػ٠ِ اُؼٌظ ٖٓ رُي, 

اٗؾشاف اُزٞص٣غ  9±ق ٣ؾذد الاٗؾ٘بء ٓذٟ اٗؾذاس اُزٞص٣غ أٝ رجبػذٙ. رٔضَ ه٤ٔخ اُزخبُ

اُطج٤ؼ٢؛ رزٞاكن اُو٤ْ الأػ٠ِ ٓغ رٞص٣غ أًضش اٗجغبؽبً ٝاُو٤ْ أُ٘خلؼخ رزٞاكن ٓغ 

رٞص٣غ أًضش ؽذح. اٗؾشكذ ه٤ْ اُج٤بٗبد أُلؾٞطخ ػٖ اُزٞص٣غ اُطج٤ؼ٢, ًٔب رٞػؼ 

. ٝٗز٤غخ ُزُي, رْ اعزخذاّ اسرجبؽ 4ٗزبئظ اخزجبس اُزٞص٣غ اُطج٤ؼ٢ ك٢ اُغذٍٝ 

Spearman ٗؾذاس ٝاGLS .ك٢ اُزؾو٤ن 

: اخخباس اىخىصٌغ اىطبٍؼً ىَخغٍشاث اىبحث2خذوه   
Skewness Kurtosis N  

Statistic Std. 

Error 

Statistic Std. 

Error 

Statistic 

 ٍإشش فشفْذاه هٍششَاُ 184 356. 182.072 179. 13.460

اىَاىٍتاىشافؼت  184 356. 2.660 179. 1.887  

 ٍخاطش اىغٍىىت 184 356. 4.059 179. 1.979

 اىذػاٍت اىخحىطٍت 184 356. 24.414 179. 4.218

 ححذٌذ اىبْىك راث الاهٍَت اىْظاٍٍت ٍحيٍا 184 356. 1.299- 179. 291.

2.460 .179 6.668 .356 184 IRRBB 

-1.260 .179 2.023 .356 184 Z-Index 

 حدٌ اىَصشف 184 356. 203.- 179. 330.-

 ػَش اىَصشف 184 356. 1.714 179. 1.400

 ّىع اىَينٍت 184 356. 1.177- 179. 915.-
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 Multicollinearityاخخباس الاسحباط اىَخؼذد بٍِ ٍخغٍشاث اىبحث 8-4-2-2

ٛ٘بى اصدٝاع٤خ ك٢ ٓؼِٞٓبد اُ٘ٔٞرط ثغجت ًضشح اخزجبساد الاسرجبؽ ُٞعٞد 

أُغزوِخ ُِ٘ٔٞرط, ٝٛٞ ٓب ٣زؼبسع ٓغ ٓزطِجبد ٜٓ٘ظ ػلاهخ ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ أُزـ٤شاد 

(. ٝٝكوب Kim, 2019أُشثؼبد اُظـشٟ ك٢ روذ٣ش ٓؼِٔبد ٗٔٞرط الاٗؾذاس )

(, كبٗٚ ٖٓ اُؼشٝس١ اعشاء اخزجبس أ٢ُٝ ُِزؤًذ Martins et al., 2019ُِذساعخ )

(. VIF) ٖٓ إٔ ع٤ٔغ اُزش٤ًجبد ٓزؼذدح اُخط٤خ, ٝرُي ثبعزخذاّ ػبَٓ اُزؼخْ اُزجب٣ٖ

. 5رٞعذ ٓشٌِخ الاسرجبؽ أُزؼذد ػ٘ذٓب رٌٕٞ ه٤ٔخ ػبَٓ رؼخْ اُزجب٣ٖ أًضش ٖٓ 

ا٠ُ ػذّ ٝعٞد اسرجبؽ  2ٝرش٤ش ٗزبئظ اخزجبس الاسرجبؽ أُزؼذد أُٞػؾخ ك٢ اُغذٍٝ 

 .5( أهَ ٖٓ VIFٓزؼذد ث٤ٖ ٓزـ٤شاد اُذساعخ. ع٤ٔغ ه٤ْ ػبَٓ اُزؼخْ )

 اس الاصدواخٍت فً الاسحباط ىَخغٍشاث اىبحث: اخخب3خذوه 

 VIF اىَخغٍش

 1.045 ٍإشش فشفْذاه هٍششَاُ

 1.058 اىشافؼت اىَاىٍت

 1.318 ٍخاطش اىغٍىىت

 1.009 اىذػاٍت اىخحىطٍت

 1.121 ححذٌذ اىبْىك راث الاهٍَت اىْظاٍٍت ٍحيٍا

IRRBB 1.206 

 الاسحباط اىزاح8-4-2-3ً

. ٣ؾز١ٞ ٓزـ٤ش 2ُٜزا اُ٘ٔٞرط ك٢ اُغذٍٝ  ٣Durbin-Watsonزْ ػشع ه٤ْ 

, 1,. اُو٤ٔخ هش٣جخ ٖٓ 1.199رجِؾ  Durbin-Watsonػ٠ِ ه٤ٔخ اخزجبس  Zٓئشش 

, ارا Z-Indexٓٔب ٣ٞؽ٢ ثٞعٞد رغِغَ رار٢ ٓٞعت ك٢ اُج٤بٗبد أُزؼِوخ ثبُٔزـ٤ش 

 (.2ٝ  1 )ث٤ٖ Durbin-Watsonأخزٗب ك٢ الاػزجبس اُ٘طبم اُؼبّ ُو٤ْ اخزجبس 
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 : اخخباس الاسحباط اىزاحً ىَخغٍشاث اىبحث4خذوه 
Durbin-Watson اىَخغٍشاث 

1.199 Z-Index 

٣ٝزؼؼ ٖٓ رؾ٤َِ اُج٤بٗبد إٔ ثؼغ اُو٤ْ اُز٢ رض٣ذ ػٖ اُٞاؽذ رش٤ش ا٠ُ إٔ 

اُزٞص٣غ اُطج٤ؼ٢ ُٔزـ٤شاد اُجؾش ٤ُظ ؽج٤ؼ٤بً رٔبٓبً. ػلاٝح ػ٠ِ رُي, رْ اًزشبف إٔ 

, ٓٔب ٣ش٤ش ا٠ُ إٔ اُ٘ٔٞرط لا ٣زطِت اُؼذ٣ذ ٖٓ 5ُِٔزـ٤شاد ُْ رٌٖ أًجش ٖٓ  VIFه٤ْ 

هش٣جخ ٖٓ  Durbin-Watson إٔ دسعبد اخزجبساُزؾٞلاد ث٤ٖ أُزـ٤شاد. ٣جذٝ 

ٝػ٠ِ ٛزا اُ٘ؾٞ,  اُظلش, ٓٔب ٣ش٤ش ا٠ُ إٔ اُج٤بٗبد رؾز١ٞ ػ٠ِ رغِغَ رار٢ ا٣غبث٢.

٣غت أخز ٛزا اُٞعٞد ك٢ الاػزجبس ػ٘ذ رلغ٤ش اُ٘زبئظ. ٝع٤زْ اعزخذاّ رؾ٤َِ الاٗؾذاس 

 جبس لاخزجبس كشػ٤بد اُجؾش. ع٤زْ اعزخذاّ اخز Spearmanٝٓؼبَٓ اسرجبؽ 

Husman ٍُٔوبسٗخ اُ٘ٔبرط راد اُزؤص٤شاد اُضبثزخ ٝاُزؤص٤شاد اُؼشٞائ٤خ. ٖٝٓ خلا

ارخبر ٛزٙ الإعشاءاد, ع٤زْ اُزؾون ٖٓ كشػ٤بد اُذساعخ ٝع٤زْ كْٜ الاسرجبؽبد ث٤ٖ 

 أُزـ٤شاد ٝرلغ٤شٛب ثشٌَ أكؼَ.

 ّخائح اخخباس فشوض اىبحث:8-4-3

 اىَخغٍشاث اىَغخقيت واىخابؼت ىيبحثححيٍو ٍؼاٍو الاسحباط بٍِ 8-4-3-1

 اٗٚ: ٣5زؼؼ ٖٓ خلاٍ عذٍٝ

, Z-Indexلا رٞعذ ػلاهخ راد دلاُخ اؽظبئ٤خ ث٤ٖ ٓئشش كشك٘ذاٍ ٤ٛششٔبٕ ٝ -

 (. 1.212)ه٤ٔخ ٓغز١ٞ اُذلاُخ =  1.15ؽ٤ش إٔ ه٤ٔخ ٓغز١ٞ اُذلاُخ اًجش ٖٓ 

ؽ٤ش إٔ ه٤ٔخ  ,Z-Indexلا رٞعذ ػلاهخ راد دلاُخ اؽظبئ٤خ ث٤ٖ اُشاكؼخ أُب٤ُخ ٝ -

 (. 1.211)ه٤ٔخ ٓغز١ٞ اُذلاُخ =  1.15ٓغز١ٞ اُذلاُخ اًجش ٖٓ 



  

 على تحسين الاستقرار المالي في البنوك الليبية الحكومية والأهلية IIIأثر تطبيق تعليمات لجنة بازل  
 محمود سالم عبدالله إدريس      

 0202يوليو  -العدد الثالث                            المجلد الخامس عشر                                        
   0222 

 

 

, ؽ٤ش إٔ ه٤ٔخ Z-Indexلا رٞعذ ػلاهخ راد دلاُخ اؽظبئ٤خ ث٤ٖ ٓخبؽش اُغ٤ُٞخ ٝ -

 (. 1.551)ه٤ٔخ ٓغز١ٞ اُذلاُخ =  1.15ٓغز١ٞ اُذلاُخ اًجش ٖٓ 

, ؽ٤ش إٔ Z-Indexلا رٞعذ ػلاهخ راد دلاُخ اؽظبئ٤خ ث٤ٖ اُذػبٓخ اُزؾٞؽ٤خ ٝ -

 (. 1.919)ه٤ٔخ ٓغز١ٞ اُذلاُخ =  1.15ه٤ٔخ ٓغز١ٞ اُذلاُخ اًجش ٖٓ 

٘ظب٤ٓخ ٓؾ٤ِب ٝ - ج٘ٞى راد الا٤ٔٛخ اُ -Zرٞعذ ػلاهخ راد دلاُخ اؽظبئ٤خ ث٤ٖ رؾذ٣ذ اُ

Index ٖٓ جش  (. 1.525)ه٤ٔخ ٓغز١ٞ اُذلاُخ =  1.15, ؽ٤ش إٔ ه٤ٔخ ٓغز١ٞ اُذلاُخ اً

, ؽ٤ش إٔ ه٤ٔخ IRRBB ٝ Z-Indexرٞعذ ػلاهخ راد دلاُخ اؽظبئ٤خ ث٤ٖ  -

(. أ٣ؼًب, ٛ٘بى ػلاهخ 1.111)ه٤ٔخ ٓغز١ٞ اُذلاُخ =  1.15ٓغز١ٞ اُذلاُخ أهَ ٖٓ 

 .1.524, ؽ٤ش ه٤ٔخ ٓؼبَٓ الاسرجبؽ IRRBB ٝZ-Indexا٣غبث٤خ ث٤ٖ 
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ٍخغٍشاث اىذساعت: اخخباس ٍؼاٍو الاسحباط بٍِ 5خذوه   

 1. 2. 3. 4. 5. 6. 7. 8. 

 . ٍإشش فشفْذاه هٍششَا1ُ

R 1.000        

Sig. (2-tailed) .        

N 184        

 . اىشافؼت اىَاىٍت2

R -.169* 1.000       

Sig. (2-tailed) .022 .       

N 184 184       

 . ٍخاطش اىغٍىىت3

R .056 .463** 1.000      

Sig. (2-tailed) .452 .000 .      

N 184 184 184      

 . اىذػاٍت اىخحىطٍت4

R .197** -.035 .125 1.000     

Sig. (2-tailed) .007 .639 .091 .     

N 184 184 184 184     

 . ححذٌذ اىبْىك راث الاهٍَت اىْظاٍٍت ٍحيٍا5

R .319** .162* .297** -.012 1.000    

Sig. (2-tailed) .000 .028 .000 .867 .    

N 184 184 184 184 184    

6 .IRRBB 

R -.209** .009 -.525** -.158* -.039 1.000   

Sig. (2-tailed) .004 .905 .000 .032 .600 .   

N 184 184 184 184 184 184   

7 .Z-Index 

R -.076 .028 -.043 -.104 .042 .572** 1.000  

Sig. (2-tailed) .304 .708 .559 .161 .575 .000 .  

N 184 184 184 184 184 184 184  

 ححيٍو الاّحذاس: 8-4-3-2

رْ اعشاء  رؾ٤َِ الاٗؾذاس ُزؤص٤ش ٓئشش كشك٘ذاٍ ٤ٛششٔبٕ, اُشاكؼخ أُب٤ُخ, 

ٓخبؽش اُغ٤ُٞخ, اُذػبٓخ اُزؾٞؽ٤خ, رؾذ٣ذ اُج٘ٞى راد الا٤ٔٛخ اُ٘ظب٤ٓخ ٓؾ٤ِب, 

ٝIRRBB  ٖٓ ًػ٢ِ ًلاZ-Indexٍٝٗز٤غخ الاٗؾذاس ُزؤص٤ش رؼ٤ِٔبد   1. ٣ٞػؼ اُغذ

 :Z-Indexُغ٘خ ثبصٍ ػ٠ِ 

, Z-Indexلا ٣ٞعذ رؤص٤ش رٝ دلاُخ اؽظبئ٤خ ُٔئشش كشك٘ذاٍ ٤ٛششٔبٕ ػ٠ِ  -

 (.1.5212)ٓغزٟٞ اُذلاُخ =  1.15ؽ٤ش إٔ ٓغزٟٞ اُذلاُخ اًجش ٖٓ 

, ؽ٤ش إٔ Z-Indexؼخ أُب٤ُخ ػ٠ِ لا ٣ٞعذ رؤص٤ش رٝ دلاُخ اؽظبئ٤خ ُِشاك -

 (.1.4121)ٓغزٟٞ اُذلاُخ =  1.15ٓغزٟٞ اُذلاُخ اًجش ٖٓ 
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, ؽ٤ش إٔ ٓغزٟٞ اُذلاُخ Z-Indexٛ٘بى أصشًا ٓؼ٣ٞ٘بً ُٔخبؽش اُغ٤ُٞخ ػ٠ِ  -

(. أ٣ؼًب, ٛ٘بى رؤص٤ش ا٣غبث٢ ُٔخبؽش اُغ٤ُٞخ 1.111)ٓغزٟٞ اُذلاُخ =  1.15أهَ ٖٓ 

بَٓ اُزوذ٣شاد أًجش ٖٓ اُظلش )اُزوذ٣ش = , ؽ٤ش إٔ ه٤ٔٚ ٓؼZ-Indexػ٠ِ 

1.421224.) 

, ؽ٤ش إٔ Z-Indexلا ٣ٞعذ رؤص٤ش رٝ دلاُخ اؽظبئ٤خ ُِذػبٓخ اُزؾٞؽ٤خ ػ٠ِ  -

 (.1.2151)ٓغزٟٞ اُذلاُخ =  1.15ٓغزٟٞ اُذلاُخ اًجش ٖٓ 

لا ٣ٞعذ رؤص٤ش رٝ دلاُخ اؽظبئ٤خ ُزؾذ٣ذ اُج٘ٞى راد الا٤ٔٛخ اُ٘ظب٤ٓخ ٓؾ٤ِب  -

)ٓغزٟٞ اُذلاُخ =  1.15ؽ٤ش إٔ ٓغزٟٞ اُذلاُخ اًجش ٖٓ , Z-Indexػ٠ِ 

1.1211.) 

, ؽ٤ش إٔ ٓغزٟٞ اُذلاُخ أهَ Z-Indexػ٠ِ IRRBB ٛ٘بى أصشًا ٓؼ٣ٞ٘بً ٍ -

ػ٠ِ IRRBB (. أ٣ؼًب, ٛ٘بى رؤص٤ش ا٣غبث٢ 1.111ٍ)ٓغزٟٞ اُذلاُخ =  1.15ٖٓ 

Z-Index = (.4.921592, ؽ٤ش إٔ ه٤ٔٚ ٓؼبَٓ اُزوذ٣شاد أًجش ٖٓ اُظلش )اُزوذ٣ش 

, ٓٔب ٣ؼ٢٘ إٔ ٛزا اُ٘ٔٞرط ٣ٌٔ٘ٚ رلغ٤ش 1.244أ٣ؼًب, ٣جِؾ ٓؼبَٓ اُزؾذ٣ذ  -

 :. ٣زْ روذ٣ش ٓؼبدُخ الاٗؾذاس ػ٠ِ اُ٘ؾٞ اُزبZ-Index٢ُ٪ ٖٓ رجب٣ٖ 24.4

Z-Index  =-6.233941 - 3.137349  + ٍُإشش فشفْذاه هٍششَا *

 3.343536* ٍخاطش اىغٍىىت +  3.273442* اىشافؼت اىَاىٍت +  3.117264

* ححذٌذ اىبْىك راث الاهٍَت اىْظاٍٍت ٍحيٍا +  3.179913 -* اىذػاٍت اىخحىطٍت 

2.138513  *IRRBB 
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 Z-Indexخؼذد ىخؼيٍَاث ىدْت باصه ػيى : َّىرج الاّحذاس اى6َخذوه 
Dependent Variable: Z-Index 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C -6.230941 0.403082 -15.45825 0.0000 

 0.5703 0.568657- 0.188249 0.107049- ٓئشش كشك٘ذاٍ ٤ٛششٔبٕ

 0.2978 1.044192 0.112301 0.117264 اُشاكؼخ أُب٤ُخ

 0.0000 4.516843 0.059874 0.270442 ٓخبؽش اُغ٤ُٞخ

 0.3959 0.851100 0.051117 0.043506 اُذػبٓخ اُزؾٞؽ٤خ

 0.0788 1.767680- 0.101779 0.179913- رؾذ٣ذ اُج٘ٞى راد الا٤ٔٛخ اُ٘ظب٤ٓخ ٓؾ٤ِب

IRRBB 2.138513 0.237911 8.988723 0.0000 

R-squared 0.321602   

Adjusted R-squared 0.298606   

F-statistic 13.98481   

Prob(F-statistic) 0.000000    

٣ؼذ الاخز٤بس ث٤ٖ ٗٔبرط اُزؤص٤شاد اُضبثزخ ٝاُؼشٞائ٤خ أٓشًا ثبُؾ الأ٤ٔٛخ ػ٘ذ 

رؾ٤َِ اُج٤بٗبد ك٢ اُزؾ٤َِ الإؽظبئ٢. ك٢ ؽ٤ٖ إٔ ٗٔٞرط اُزؤص٤ش اُؼشٞائ٢ ٣ؼزجش ٛزٙ 

ًٔزـ٤شاد ػشٞائ٤خ, كبٕ ٗٔٞرط اُزؤص٤ش اُضبثذ ٣ؼزوذ إٔ اُزؤص٤شاد اُخبطخ اُزؤص٤شاد 

ثبُلشد صبثزخ ؽٞاٍ اُٞهذ. ٣ٌٖٔ إٔ ٣ٌٕٞ لاخز٤بس أؽذ ٛز٣ٖ اُ٘ٔٞرع٤ٖ رؤص٤ش ًج٤ش ػ٠ِ 

ٓذٟ ٓٞصٞه٤خ ٝٓذٟ رلغ٤ش ٗزبئظ اُزؾ٤َِ. اُطش٣وخ اُشبئؼخ ُزؾذ٣ذ ٓؼِٔبد اُ٘ٔٞرط 

ٗٔٞرط  –أ١ ٗٔٞرط  Hausmanد اخزجبس . ٣ؾذHausman أُ٘بعجخ ٢ٛ اخزجبس

٣٘بعت ثشٌَ أكؼَ اُج٤بٗبد اُز٢ رْ  –اُزؤص٤ش اُضبثذ أٝ ٗٔٞرط اُزؤص٤ش اُؼشٞائ٢ 

كؾظٜب. ٖٝٓ خلاٍ رؾ٤َِ الاخزلاكبد ك٢ ٓؼبٓلاد اُزوذ٣ش, ٣وّٞ الاخزجبس ثزو٤٤ْ 

 ٓغز٣ٞبد اٌُلبءح اُخبطخ ثبُ٘ٔٞرع٤ٖ.

بثَ اُزؤص٤ش اُؼشٞائ٢ اُوبئْ ػ٠ِ رؾ٤َِ اُزؤص٤ش اُضبثذ ٓو ٣2ٞػؼ اُغذٍٝ 

. ٣ٝؼذ ٗٔٞرط اُزؤص٤ش اُؼشٞائ٢ ٛٞ اُخ٤بس الأكؼَ ُششػ ٤ًل٤خ Hausman ساخزجب
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, ٝكوبً ُِ٘زبئظ اُز٢ أظٜشد إٔ ػزجخ دلاُخ Zرؤص٤ش رؼ٤ِٔبد ُغ٘خ ثبصٍ ػ٠ِ ٓئشش 

(. ثبلإػبكخ ا٠ُ رُي, ٖٓ اُٞاػؼ إٔ P > 0.05)  1.2219ًبٕ  Hausmanاخزجبس 

IRRBB ُ رؤص٤ش رٝ دلاُخ اؽظبئ٤خ ػ٠ِ ٓئشش ٚZ ك٢ اُلٜشط رٝ ٓغزٟٞ أ٤ٔٛخ .

 , ٣زْ اعزخذاّ اُزؤص٤ش اُؼشٞائ1.15.٢أهَ ٖٓ 

 Z-Indexىخأثٍش حؼيٍَاث ىدْت باصه ػيى  Hausman: اخخباس 7خذوه 

Variable 
Fixed Effect Random Effect Hausman 

Test Coefficient Prob. Coefficient Prob. 

C -5.220247 0.0000 -5.161774 0.0000 

0.4401 

 0.0587 0.193286- 0.0483 0.202630- ٓئشش كشك٘ذاٍ ٤ٛششٔبٕ

 0.3645 0.117018- 0.2069 0.175883- اُشاكؼخ أُب٤ُخ

 0.2226 0.056260 0.4051 0.039146 ٓخبؽش اُغ٤ُٞخ

 0.9685 0.001117 0.9769 0.000821- اُذػبٓخ اُزؾٞؽ٤خ

 N/A N/A -0.062860 0.8226 رؾذ٣ذ اُج٘ٞى راد الا٤ٔٛخ اُ٘ظب٤ٓخ ٓؾ٤ِب

IRRBB 1.482095 0.0000 1.528521 0.0000 

رْ كؾض رؤص٤ش ٓئشش كشك٘ذاٍ ٤ٛششٔبٕ, ٝاُشاكؼخ أُب٤ُخ, ٝٓخبؽش اُغ٤ُٞخ, 

, ٝؽغْ اُج٘ي, ٝػٔش اُج٘ي, ٝٗٞع ا٤ٌُِٔخ ػ٠ِ IRRBBٝاُشاكؼخ أُب٤ُخ اُزؾٞؽ٤خ, ٝ

ثبعزخذاّ رؾ٤َِ الاٗؾذاس. ٣زْ ػشع ٗز٤غخ الاٗؾذاس ُزؼ٤ِٔبد ُغ٘خ ثبصٍ  Zٓئشش 

 :1ك٢ اُغذٍٝ  Zٝأُزـ٤شاد اُشهبث٤خ ػ٠ِ أُئشش 

  ٣ٞعذ رؤص٤ش رٝ دلاُخ اؽظبئ٤خ ُٔئشش كشك٘ذاٍ ٤ٛششٔبٕ ػ٠ِZ-Index , ٕؽ٤ش أ

 (.1.5911)ٓغزٟٞ اُذلاُخ =  1.15ٓغزٟٞ اُذلاُخ اًجش ٖٓ 

  لا ٣ٞعذ رؤص٤ش رٝ دلاُخ اؽظبئ٤خ ُِشاكؼخ أُب٤ُخ ػ٠ِZ-Index , ٟٞؽ٤ش إٔ ٓغز

 (.1.2112)ٓغزٟٞ اُذلاُخ =  1.15اُذلاُخ اًجش ٖٓ 

 ُ ًػ٠ِ  ٔخبؽش اُغ٤ُٞخٛ٘بى أصشًا ٓؼ٣ٞ٘بZ-Index َؽ٤ش إٔ ٓغزٟٞ اُذلاُخ أه ,

 ٔخبؽش اُغ٤ُٞخأ٣ؼًب, ٛ٘بى رؤص٤ش ا٣غبث٢ ُ(. 1.111)ٓغزٟٞ اُذلاُخ =  1.15ٖٓ 
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, ؽ٤ش إٔ ه٤ٔٚ ٓؼبَٓ اُزوذ٣شاد أًجش ٖٓ اُظلش )اُزوذ٣ش = Z-Indexػ٠ِ 

1.242112.) 

  لا ٣ٞعذ رؤص٤ش رٝ دلاُخ اؽظبئ٤خ ُِذػبٓخ اُزؾٞؽ٤خ ػ٠ِZ-Index , ٕؽ٤ش أ

 (.1.2212)ٓغزٟٞ اُذلاُخ =  1.15ٓغزٟٞ اُذلاُخ اًجش ٖٓ 

 ًػ٠ِ ُزؾذ٣ذ اُج٘ٞى راد الا٤ٔٛخ اُ٘ظب٤ٓخ ٓؾ٤ِب  ٛ٘بى أصشًا ٓؼ٣ٞ٘بZ-Index ؽ٤ش ,

(. أ٣ؼًب, ٛ٘بى رؤص٤ش 1.1125)ٓغزٟٞ اُذلاُخ =  1.15إٔ ٓغزٟٞ اُذلاُخ أهَ ٖٓ 

, ؽ٤ش إٔ ه٤ٔٚ Z-Indexػ٠ِ ُزؾذ٣ذ اُج٘ٞى راد الا٤ٔٛخ اُ٘ظب٤ٓخ ٓؾ٤ِب عِج٢ 

 (.-1.524151ٓؼبَٓ اُزوذ٣شاد اهَ ٖٓ اُظلش )اُزوذ٣ش = 

 ٍٛ ً٘بى أصشًا ٓؼ٣ٞ٘ب IRRBB ػ٠ِZ-Index ٖٓ َؽ٤ش إٔ ٓغزٟٞ اُذلاُخ أه ,

-Zػ٠ِ IRRBB (. أ٣ؼًب, ٛ٘بى رؤص٤ش ا٣غبث٢ 1.111ٍ)ٓغزٟٞ اُذلاُخ =  1.15

Index = ؽ٤ش إٔ ه٤ٔٚ ٓؼبَٓ اُزوذ٣شاد أًجش ٖٓ اُظلش )اُزوذ٣ش ,

9.111151.) 

 ُ ًػ٠ِ  ؾغْ أُظشفٛ٘بى أصشًا ٓؼ٣ٞ٘بZ-Index ٕٓغزٟٞ اُذلاُخ أهَ ٖٓ , ؽ٤ش أ

ػ٠ِ  ؾغْ أُظشف(. أ٣ؼًب, ٛ٘بى رؤص٤ش عِج٢ 1.1992ُ)ٓغزٟٞ اُذلاُخ =  1.15

Z-Index = ؽ٤ش إٔ ه٤ٔٚ ٓؼبَٓ اُزوذ٣شاد اهَ ٖٓ اُظلش )اُزوذ٣ش ,

21.12222-.) 

 ُ ػ٠ِ  ؼٔش أُظشفلا ٣ٞعذ رؤص٤ش رٝ دلاُخ اؽظبئ٤خZ-Index , ٟٞؽ٤ش إٔ ٓغز

 (.1.1129)ٓغزٟٞ اُذلاُخ =  1.15اُذلاُخ اًجش ٖٓ 
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 ُ ػ٢ِ  ٘ٞع ا٤ٌُِٔخلا ٣ٞعذ رؤص٤ش رٝ دلاُخ اؽظبئ٤خZ-Index , ٟٞؽ٤ش إٔ ٓغز

 (.1.9129)ٓغزٟٞ اُذلاُخ =  1.15اُذلاُخ اًجش ٖٓ 

, ٓٔب ٣ؼ٢٘ إٔ ٛزا اُ٘ٔٞرط ٣ٌٔ٘ٚ رلغ٤ش 1.212أ٣ؼًب, ٣جِؾ ٓؼبَٓ اُزؾذ٣ذ 

 :ٗؾذاس ػ٠ِ اُ٘ؾٞ اُزب٢ُ. ٣زْ روذ٣ش ٓؼبدُخ الاZ-Index٪ ٖٓ رجب٣ٖ 21.2

 Z-Index =34.47967 - 3.123752  ٍُإشش فشفْذاه هٍششَا *- 

* ٍخاطش اىغٍىىت +  3.327993* اىشافؼت اىَاىٍت +  3.131244

* ححذٌذ اىبْىك راث الاهٍَت  3.572953 -* اىذػاٍت اىخحىطٍت  3.346983

شف + * حدٌ اىَص IRRBB - 38.97374*  1.986856اىْظاٍٍت ٍحيٍا + 

 * ّىع اىَينٍت 3.668141 –* ػَش اىَصشف  3.319593
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. 1ك٢ اُغذٍٝ  ٣Hausmanظٜش رؾ٤َِ اُزؤص٤ش اُضبثذ ٓوبثَ اُزؤص٤ش اُؼشٞائ٢ اُوبئْ ػ٠ِ اخزجبس 

, ٣ٝZؼزجش ٗٔٞرط اُزؤص٤ش اُؼشٞائ٢ ٛٞ اُخ٤بس الأٗغت ُزلغ٤ش رؤص٤ش رؼ٤ِٔبد ُغ٘خ ثبصٍ ػ٠ِ أُئشش 

(. P>0.05) 1.1122ًبٗذ Hausman اُز٢ أظٜشد إٔ ػزجخ دلاُخ اخزجبسٝرُي ثؾغت اُ٘زبئظ 

ُٜٔب رؤص٤ش رٝ دلاُخ اؽظبئ٤خ ػ٠ِ ٓئشش  IRRBBثبلإػبكخ ا٠ُ رُي, ٖٓ اُٞاػؼ إٔ ؽغْ اُج٘ي ٝ

Z .- ٖٓ َ1.15ٓئشش رٝ رؤص٤ش ػشٞائ٢ ػ٘ذ ٓغزٟٞ دلاُخ أه. 
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ك٤ٔب ٣زؼِن ثبُؼذ٣ذ ٖٓ III  ثؼذ رُي, رْ كؾض آصبس رطج٤ن رؼ٤ِٔبد ُغ٘خ ثبصٍ

 . ٛذكذ ٛزٙ اُذساعخ ا٠ُ رؤ٤ًذ: Z- indexأُزـ٤شاد أُظشك٤خ, ثٔب ك٢ رُي

ُٚ رؤص٤ش رٝ دلاُخ  index-Zػ٠ِ  IIIإٔ رطج٤ن رؼ٤ِٔبد ُغ٘خ ثبصٍ   

٣شرلغ ثشٌَ ِٓؾٞظ ػ٘ذ ر٘ل٤ز  Z- indexاؽظبئ٤خ ث٘بءً ػ٠ِ اُ٘زبئظ. ٣ش٤ش ٛزا ا٠ُ إٔ 

شبسح ا٠ُ إٔ ٛزا اُزؤص٤ش ٣وزظش ػ٠ِ ٓخبؽش اُغ٤ُٞخ ٝعؼش ٛزٙ اُزؼ٤ِٔبد. ٝرغذس الإ
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(؛ ُْٝ ٣زْ اُؼضٞس ػ٠ِ أ١ رؤص٤ش ٝاػؼ ُٔئششاد IRRBBاُلبئذح ػ٠ِ أعؼبس اُلبئذح )

-أخشٟ, ثٔب ك٢ رُي الاعزذاٗخ أُب٤ُخ, أٝ س٤ًضح اُزؾٞؽ, أٝ ٓئشش كش٣ل٤٘ذاٍ

 اُ٘ظب٤ٓخ. أُؾ٢ِ ُِٔئعغبد راد الأ٤ٔٛخ  Z- index ٤ٛششٔبٕ, أٝ رظ٤٘ق

 ٍ ػؼ عذٝ بٛ. ٣ٞ91 ْ اعشاء ز٢ُ ر زُؾ٤ِلاد ا اٝ ز٘بئظ الاخزجبساد  كٝوبُ  جُؾش   ز٤ٗغخ كشػ٤خ  ا

 : ّخٍدت فشضٍت اىبحث8خذوه 

 الافخشاضاث اىخىضٍح اىْخٍدت

رْ هجٍٞ 

اُلشع 

 عضئ٤ب

ػيى  IIIٌىخذ حأثٍش ٍؼْىي رو دلاىت احصائٍت ىخطبٍق حؼيٍَاث ىدْت باصه 

Z-Index 

اُلشع 

 الاٍٝ
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 اىبحث خلاصت اىْخائح وحىصٍاث -9

 اىبحث : خلاصت ّخائح9-1

اُٜذف ٖٓ اُذساعخ ٛٞ اػطبء الإؽبس أُلب٢ٔ٤ٛ ثٔض٣ذ ٖٓ اُزلظ٤َ ُزؼ٤ِٔبد 

ُغ٘خ ثبصٍ ًٝزُي لاعزوشاس اُج٘ٞى. ٣ٌٖٔ اُزٞطَ ا٠ُ ٓغزٟٞ رطج٤ن ٓٞعٜبد ُغ٘خ 

ٖٓ خلاٍ اُذساعخ اُزؾ٤ِ٤ِخ, ًٔب ٣ٌٖٔ رؾغ٤ٖ اعزوشاس اُ٘ظبّ أُظشك٢  III ثبصٍ

ٖٓ خلاٍ  ا٤ُِج٢ ك٢ ػٞء ػذد ٖٓ أُزـ٤شاد, ٓضَ ؽغْ اُج٘ي ٝػٔشٙ ٝٗٞع ٤ٌِٓزٚ.

ر٘ض اُلشػ٤خ اُشئ٤غ٤خ ػ٠ِ ؽ٤ش ٣ؤَٓ اُجبؽش إٔ رزؾون  اُ٘ظش ك٢ كشػ٤خ اُجؾش

 بئ٤خ ػ٠ِ الاعزوشاس أُظشك٢ُٚ أصش رٝ دلاُخ اؽظ IIIإٔ "رطج٤ن رؼ٤ِٔبد ثبصٍ 

 الأعبع٤خ ػ٠ِ اُ٘ؾٞ اُزب٢ُ: ٤ِٚ ٣وّٞ اُجبؽش ثٔ٘بهشخ اُلشػ٤خٝػ

ًٝبٕ أُزٞعؾ اُؾغبث٢ ٝاُؾذ الأد٠ٗ ٝاُؾذ الأهظ٠ ٝالاٗؾشاف أُؼ٤بس١ 

ثٔضبثخ الأعبط ُِزؾ٤َِ اُٞطل٢ ُٔزـ٤شاد اُجؾش. رْ رؾذ٣ذ ٓزٞعؾ ه٤ْ ٓئشش 

Verfindahl-Hirschman  ٌٕٞ٤ُ1.1291 ٙٓغ اٗؾشاف ٓؼ٤بس١ هذس ,

, ػ٠ِ اُزٞا٢ُ. ػلاٝح ػ٠ِ 91.42, ٝاُؾذ الأهظ٠ 1.11, ٝاُؾذ الأد٠ٗ 1.25511

, ٓغ اٗؾشاف ٓؼ٤بس١ هذسٙ 1.1142رُي, ٣زْ ؽغبة ٓزٞعؾ اُشاكؼخ أُب٤ُخ ػ٠ِ أٗٚ 

ُِو٤ْ اُذ٤ٗب ٝاُوظٟٞ, ػ٠ِ اُزٞا٢ُ. ثبلإػبكخ  5.5ا٠ُ  1.12ٝٗطبم ٖٓ  9.42211

ػ٠ِ اُزٞا٢ُ,  92.24ٝ 1.45ا٠ُ رُي, كبٕ اُؾذ الأد٠ٗ ٝالأػ٠ِ ُٔخبؽش اُغ٤ُٞخ ٛٔب 

ػلاٝح  .4.11112ٓغ اٗؾشاف ٓؼ٤بس١ هذسٙ  4.1195ٝٓزٞعؾ ٓخبؽش اُغ٤ُٞخ ٛٞ 

ػ٠ِ  42.41ٝ 1.41ػ٠ِ رُي, كبٕ اُؾذ الأد٠ٗ ٝالأػ٠ِ ُِشاكؼخ أُب٤ُخ ُِزؾٞؽ ٛٞ 

ٓغ اٗؾشاف ٓؼ٤بس١ هذسٙ  4.4114ٞؽ ٛٞ اُزٞا٢ُ, ٝٓزٞعؾ اُشاكؼخ أُب٤ُخ ُِزؾ
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, ػ٠ِ اُزٞا٢ُ, ك٢ 5.5ٝاُؾذ الأهظ٠  9. رْ اُؼضٞس ػ٠ِ اُؾذ الأد٠ٗ ٖٓ 4.22251

, ٓغ اٗؾشاف 4.2111ٓزٞعؾ رؾذ٣ذ اُج٘ٞى راد الأ٤ٔٛخ اُ٘ظب٤ٓخ ٓؾ٤ِبً, ٝٛٞ 

 .9.22222ٓؼ٤بس١ هذسٙ 

بس١ , ٓغ اٗؾشاف ٓؼIRRBB 0.6955٤ثبلإػبكخ ا٠ُ رُي, ٣جِؾ ٓزٞعؾ 

ُِؾذ الأد٠ٗ ٝاُؾذ الأهظ٠, ػ٠ِ  2.29ا٠ُ  1.12ٝٗطبم ٖٓ  1.12424هذسٙ 

-ٝ 99.29-ٛٔب  Zاُزٞا٢ُ. ػلاٝح ػ٠ِ رُي, كبٕ اُؾذ الأد٠ٗ ٝالأػ٠ِ ُٔئششاد 

. 4.42211ٓغ اٗؾشاف ٓؼ٤بس١ هذسٙ  2.4111-ػ٠ِ اُزٞا٢ُ, ٝأُزٞعؾ ٛٞ  1.91

ػ٠ِ  9.12ٝ 1.11ج٘ي ٛٞ ػلاٝح ػ٠ِ رُي, كبٕ اُؾذ الأد٠ٗ ٝالأػ٠ِ ُؾغْ اُ

. 1.19241ٓغ اٗؾشاف ٓؼ٤بس١ هذسٙ  1.1111اُزٞا٢ُ, ٝٓزٞعؾ ؽغْ اُج٘ي ٛٞ 

, ٓغ اٗؾشاف ٓؼ٤بس١ هذسٙ 21.5225ػلاٝح ػ٠ِ رُي, كبٕ ٓزٞعؾ ػٔش اُج٘ي ٛٞ 

ُِو٤ْ اُذ٤ٗب ٝاُوظٟٞ, ػ٠ِ اُزٞا٢ُ.  995.11ا٠ُ  9.1ٝٓذٟ ٖٓ  41.21991

, ٓغ اٗؾشاف ٓؼ٤بس١ هذسٙ ٤ٌِ9.2115خ ٛٞ ثبلإػبكخ ا٠ُ رُي, ٓزٞعؾ ٗٞع أُ

 ُِؾذ الأد٠ٗ ٝاُؾذ الأهظ٠, ػ٠ِ اُزٞا٢ُ. 4.11ا٠ُ  9.1ٝٗطبم ٖٓ  1.25111

ًٔب اػزٔذد اُذساعخ ػ٠ِ اُزؾون ٖٓ طؾخ كشػ٤بد اُؼلاهخ اُخط٤خ أُزؼذدح 

ٝالاسرجبؽ اُزار٢ ٝاٗؾذاس اُزٞص٣غ اُطج٤ؼ٢. ُزؾذ٣ذ ٓب ارا ًبٗذ ٓغٔٞػخ اُج٤بٗبد ُٜب 

رٞص٣غ ؽج٤ؼ٢, ٣ؼذ اخزجبس اُزٞص٣غ اُطج٤ؼ٢ خطٞح ؽبعٔخ ك٢ اُزؾ٤َِ الإؽظبئ٢. 

ثبعزخذاّ ؽش٣وخ الاٗؾشاف ٝالاٗؾ٘بء, رْ رو٤٤ْ اُزٞص٣غ اُطج٤ؼ٢ ُِج٤بٗبد أُذسٝعخ ك٢ 

ٛزا اُجؾش. ٝهذ ٝعذ إٔ ه٤ْ اُج٤بٗبد أُلؾٞطخ رؾ٤ذ ػٖ اُزٞص٣غ اُطج٤ؼ٢. ٝٗز٤غخ 

 ك٢ اُزؾو٤ن. GLSٝاٗؾذاس  Spearmanُزُي, رْ اعزخذاّ اسرجبؽ 
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زؼذدح كبٗٚ لا ٣ٞعذ اسرجبؽ ٓزؼذد ث٤ٖ  خط٤خ أُ ؼلاهخ اُ ٝث٘بء ػ٠ِ ٗزبئظ اخزجبس اُ

زؼخْ ) جؾش لإٔ ًَ ه٤ٔخ ُؼبَٓ اُ . ٝأظٜشد ٗزبئظ اخزجبس 5( أهَ ٖٓ VIFٓزـ٤شاد اُ

Durbin-Watson  زـ٤ش ز٢ 1.199ه٤ٔخ اُذ٤َُ Z-index إٔ ه٤ٔخ الاخزجبس ُِٔ , ٝاُ

و٤ٔخ هش٣جخ ٖٓ  ُِزؾون ٖٓ ٝعٞد الاسرجبؽ اُزار٢. اُ , ٓٔب ٣ٞؽ٢ 1اعزخذٓذ ك٢ ٛزٙ اُذساعخ 

زـ٤ش  زؼِوخ ثبُٔ ج٤بٗبد أُ ارا أخزٗب ثؼ٤ٖ الاػزجبس  Z-Indexثٞعٞد رغِغَ رار٢ ٓٞعت ك٢ اُ

ؼبّ لاخزجبس  جؾش لاخزجبس . 2ٝ  1اُٝز١ ٣وغ ث٤ٖ  Durbin-Watsonاُ٘طبم اُ كشػ٤بد اُ

جبؽش رؾ٤َِ الاٗؾذاس ٝٓؼبَٓ اسرجبؽ  . ٝرُي ك٢ ع٤بم ٓوبسٗخ اخزجبس Spearmanاعزخذّ اُ

Husaman.اٞئ٤خ ؼش زؤص٤شاد اُ ضبثزخ ٝٗٔبرط اُ  ُِزؤص٤شاد اُ

 اىبحثحىصٍاث :9-2

رشغ٤غ اُؾٌٞٓخ ا٤ُِج٤خ ػ٠ِ اٗشبء اؽبس ر٘ظ٢ٔ٤ ٓذسٝط ٣زٔبش٠ ٓغ رؼ٤ِٔبد  .9

٣ؼٖٔ ر٘ل٤ز أؽٌبّ الارلبه٤خ ٝالاُزضاّ ثٜب ٖٓ هجَ ع٤ٔغ , ٝاُز١ IIIارلبه٤خ ثبصٍ 

 اُج٘ٞى اُؼبِٓخ ك٢ اُذُٝخ, ٝثبُزب٢ُ دػْ ٗٔٞ رِي اُج٘ٞى. الاهزظبداد.

ػشٝسح اُجؾش ك٢ اُؼلاهخ ث٤ٖ اعزشار٤غ٤بد اداسح أسثبػ اُظ٘بػخ أُظشك٤خ   .4

هذ  ٝالاعزوشاس أُب٢ُ, ٓغ اُزش٤ًض ػ٠ِ رؾذ٣ذ أ١ ٓخبؽش أٝ ٗوبؽ ػؼق ٓؾزِٔخ

ر٘زظ ػٖ ٛزٙ الاعزشار٤غ٤بد. ػلاٝح ػ٠ِ رُي, رٜذف اُذساعخ ا٠ُ روذ٣ْ رٞط٤بد 

ٓل٤ذح ُظبٗؼ٢ اُغ٤بعبد ٝاُغٜبد اُز٘ظ٤ٔ٤خ ُزؾغ٤ٖ الاعزوشاس أُب٢ُ ٝرو٤َِ 

 ا٥صبس اُؼبسح لإداسح الأسثبػ ػ٠ِ اُ٘ظبّ أُظشك٢.
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ؼشكخ اُز٢ رؾغ٤ٖ ٓجبدساد ث٘بء هذساد اُج٘ي ٝرض٣ٝذ أُٞظل٤ٖ ٝالإداسح ثبُٔ .2

ٝاُزؤًذ ٖٓ الاُزضاّ ثٜب ثشٌَ  ٣IIIؾزبعٜٞٗب ُزج٢٘ أُجبدة اُزٞع٤ٜ٤خ لارلبه٤خ ثبصٍ 

 كؼبٍ, ٓٔب ع٤ئد١ ا٠ُ رؾغ٤ٖ اداسح أُخبؽش ٝالاعزوشاس أُب٢ُ اُؼبّ ُِج٘ي.

رشذ٣ذ اُشهبثخ ٝاُشهبثخ ػ٠ِ اُظ٘بػخ أُظشك٤خ ك٢ ٤ُج٤ب ك٢ ٓؾبُٝخ ُزؾغ٤ٖ   .2

بؽش اُز٢ ٣ٞاعٜٜب اهزظبد اُجلاد ٖٓ الأصٓبد الاهزظبد٣خ الاعزوشاس ٝاُؾذ ٖٓ أُخ

 اُؼذ٣ذح اُز٢ ٣ؼ٤شٜب ا٥ٕ.

ثشٌَ كؼبٍ, ٣غت ػ٠ِ اُج٘ٞى اُزش٤ًض ػ٠ِ اداسح ٓخبؽش Z-index ٖٓ أعَ سكغ  .5

أعؼبس اُلبئذح ٝٓخبؽش اُغ٤ُٞخ. ٝرُي لإٔ ٛزٙ اُؼٞآَ ؽبعٔخ ك٢ رؾذ٣ذ الاعزوشاس 

إٔ ٣شاهجٞا ػٖ ًضت ٤ًل٤خ رؤص٤ش ٛزٙ اُؼٞآَ اُؼبّ ُِج٘ي, ٣ٝغت ػ٠ِ أُ٘ظ٤ٖٔ 

 .٢Z- indexػِ

هذ رشًض الأثؾبس ك٢ أُغزوجَ ػ٠ِ آصبس رطج٤ن  :: اىذساعاث اىَغخقبيٍت ىيباحث9-3ٍِ

ػ٠ِ عٞاٗت أخشٟ ٖٓ اُ٘ظبّ أُظشك٢, ٓضَ ٗغت  IIIأُجبدة اُزٞع٤ٜ٤خ ُِغ٘خ ثبصٍ 

ًلب٣خ سأط أُبٍ ُِٔشبس٣غ اُز٢ ر٘لزٛب رِي أُ٘ظٔبد ٝاعشاءاد اداسح أُخبؽش. 

ٝثظشف اُ٘ظش ػٖ رُي, هذ ٣زْ اعشاء أُض٣ذ ٖٓ اُذساعبد ُِزؾون ٖٓ ٓضا٣ب ٝػ٤ٞة 

د اُظ٘بػخ اُزٞاكن ٓغ أُؼب٤٣ش أُظشك٤خ اُؼب٤ُٔخ ٓغ الأخز ك٢ الاػزجبس خظٞط٤ب

 أُظشك٤خ ا٤ُِج٤خ.
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 اىبحث ٍشاخغ -13

 اىَشاخغ اىؼشبٍت :13-1

. أصش اُزٌبَٓ ث٤ٖ ٓؼذٍ ًلب٣خ 4149اعٔبػ٤َ, ٓؾٔٞد اعٔبػ٤َ ٓؾلٞظ. ٓؾٔٞد, ٓ٘ظٞس ؽبٓذ.  -

ػ٠ِ الاعزوشاس  III( ؽجوبً لارلبه٤خ ثبصٍ Leverage( ٝاُشاكؼخ أُب٤ُخ )CARسأط أُبٍ )

 أُب٢ُ ُِج٘ٞى. أُغِخ الاًبد٤ٔ٣خ ُِجؾٞس اُزغبس٣خ أُؼبطشح. أُغِذ الأٍٝ. اُؼذد الأٍٝ.

ٝرؾو٤ن الاعزوشاس  III . رؼذ٣لاد ٓوشساد ثبص4192ٍثؾٞط٢, ٓغذٝة. ٝػش٣ظ, ػٔبس,  -

 ‎.992-11  ص  (, ص9)2أُظشك٢. ٓغِخ اُجشبئش الاهزظبد٣خ, 

. اداسح أُخبؽش اُج٤ٌ٘خ ٝأصشٛب ػ٠ِ ًلبءح اُغٜبص 4191, ثٖ ٓلزبػ, ثٖ ٛٞاسح ٤ٓٝٔٞٗخ -

 ‎ر٤بسد(.-أُظشك٢ )سعبُخ دًزٞساٙ, عبٓؼخ اثٖ خِذٕٝ

. الاعزوشاس أُب٢ُ اُ٘ظب٢ٓ: ث٘بء ٓئشش رغ٤ٔؼ٢ ُِ٘ظبّ أُب٢ُ اُغضائش١ 4192س٣ٔخ, رٛج٢.  -

 . اُغضائش.4ّ(. سعبُخ دًزٞساٙ. عبٓؼخ هغ٘ط٤٘خ 4199-4112ُِّلزشح )

ػ٠ِ اُ٘ظبّ أُظشك٢  III . رؤص٤ش ٓوشساد ُغ٘خ ثبص4192ٍٓلزبػ. سؽبٍ, كبؽٔخ, طبُؼ,  -

الاعلا٢ٓ. أُـئرٔش اُؼب٢ُٔ اُزبعغ ُلاهزظبد ٝاُز٣َٞٔ الاعلا٢ٓ: اُ٘ٔٞ ٝاُؼذاُخ ٝالاعزوشاس ٖٓ 

 .ٓ٘ظٞس اعلا٢ٓ, أعط٘جٍٞ, رش٤ًب
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