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 يهخص انجحش:

ػٍٟ حلأدحء حٌّخٌٟ ٌٍّٕؾؤس. ;6أػش ططز١ك ِؼ١خس حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش حٌذٌٟٚ سلُ حٌزلغ اٌٟ حخظزخس ٘ذف      

ٌٚىٟ ٠ظلمك ٘زح حٌٙذف طُ طمغ١ُ ٘زٖ حٌذسحعش اٌٝ ؽم١ٓ، حٌؾك حٌٕظشٞ ٌظؤف١ً ِٛمٛع حٌذسحعش 

ٚحعظطلاع حٌـٙٛد حٌغخرمش فٟ ٘زح حٌّـخي، ٚحٌؾك ح١ٌّذحٟٔ لاخظزخس فشٚك حٌذسحعش، ٚرٌه ِٓ خلاي 

خد طغ١١ش ِظطٍزخص حٌّؼخٌـش حٌّلخعز١ش ٌؼمٛد حلإ٠ـخس ٚفذٚس حٌّؼ١خس حٌذٌٟٚ ٌٍظمش٠ش حٌّخٌٟ أعزطلذ٠ذ 

ٚر١خْ ، (IFRS 16)ٚحٌظؼشف ػٍٟ ِٕخفغ ٚطىخ١ٌف ططز١ك حٌّؼ١خس حٌذٌٟٚ ٌٍظمش٠ش حٌّخٌٟ ، ;6حٌـذ٠ذ سلُ 

أػش٘خ ػٍٟ حلأدحء ٚ (IFRS 16)ِظطٍزخص حٌّؼخٌـش حٌّلخعز١ش ٌّقخدس حٌظ٠ًّٛ حٌّخظٍفش فٟ ظً حٌّؼ١خس 

، ِٓ خلاي حٌظل١ًٍ حلإكقخثٟ ٌٍز١خٔخص حٌظٟ طُ ؿّؼٙخ رخعظخذحَ لخثّش حلاعظمقخء، حٌّخٌٟ ٌٍّٕؾؤس

ٚطٛص٠ؼٙخ ػٍٝ ػ١ٕش ِٓ حٌّذ٠ش٠ٓ حٌّخ١١ٌٓ ِٚؼذٞ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٚحٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ ٌٍؾشوخص حٌّم١ذس فٟ 

غ١١ش ِظطٍزخص حٌّؼخٌـش حٌّلخعز١ش ٌؼمٛد حلإ٠ـخس ٚؿٛد أعزخد ٌظٚلذ طٛفٍض ٔظخثؾ حٌذسحعش اٌٝ  حٌزٛسفش.

ٚؿٛد ِٕخفغ ٚطىخ١ٌف ططز١ك حٌّؼ١خس حٌذٌٟٚ ، ;6ٚفذٚس حٌّؼ١خس حٌذٌٟٚ ٌٍظمش٠ش حٌّخٌٟ حٌـذ٠ذ سلُ 

ٌّظطٍزخص حٌّؼخٌـش حٌّلخعز١ش ٌّقخدس حٌظ٠ًّٛ  ، ٚؿٛد أػش رٚ دلاٌش اكقخث١ش(IFRS 16)ٌٍظمش٠ش حٌّخٌٟ 

 .ػٍٟ حلأدحء حٌّخٌٟ ٌٍّٕؾؤس (IFRS 16)حٌّخظٍفش فٟ ظً حٌّؼ١خس 

 ;6ِؼ١خس حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش حٌذٌٟٚ سلُ ، (IAS 17) 61ِؼ١خس حٌّلخعزش حٌذٌٟٚ سلُ  انكهًبد انًفزبحٍخ:

(IFRS 16) ،حلأدحء حٌّخٌٟ ٌٍّٕؾؤس. 
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Abstract: 

     This research aims to examine the impact of applying International Financial 

Reporting Standard No. 16 (IFRS 16) on the firm financial performance. This 

study has been divided into two parts; the theoretical review of the literature in 

this field. Then, the field part tests the study hypotheses, by examining the 

reasons for changing the requirements of the accounting treatment of lease 

contracts and the issuance of the new International Financial Reporting 

Standard No. 16, and identifying The benefits and costs of applying the 

International Financial Reporting Standard (IFRS 16), and to identify the 

requirements of the accounting treatment of the various sources of funding 

under the standard (IFRS 16) and its impact on the firm financial performance, 

by statistical analysis and designing a questionnaire and distributing it among 

the study sample of Financial managers, preparers of financial statements, and 

Financial analysts of listed companies.  The results of the study indicate that 

there are reasons for changing the requirements of the accounting treatment of 

lease contracts and the issuance of the new International Financial Reporting 

Standard No. 16, there are benefits and costs of applying the International 

Financial Reporting Standard (IFRS 16), and there is statistically significant 

impact of requirements of the accounting treatment of different funding sources 

under the standard (IFRS 16) on the firm financial performance. 

Keywords: (IAS 17), (IFRS 16), financial performance. 
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 لإغبس انؼبو نهجحش:ا .1

 جحش:يمذيخ ان 1/1

٠ؼظزررش حلا٠ـررخس ِررٓ حٌٛعررخثً حٌظ١ٍ٠ّٛررش حٌّّٙررش حٌظررٟ طغررظخذِٙخ حٌؾررشوخص وزررذ٠ً ٌلالظررشحك ِررٓ حؿررً      

حٌلقٛي ػٍٟ حفٛي لاعظخذحِٙخ فٟ ػ١ٍّخطٙخ حلأظخؿ١ش، ٚػخدس ِخ طٍـرؤ حٌؾرشوخص لاعرظجـخس حلافرً ررذلا  

ٙخ، حٚ حسطفخع طىٍفش حٌفشفش ِٓ ؽشحثٗ، اِخ ٌؼذَ طٛفش حٌغ١ٌٛش ٌذٜ حٌؾشوش، حٚ سغزظٙخ فٟ حلاكظفخظ رغ١ٌٛظ

حٌزذ٠ٍش، ٚرخٌظخٌٟ حعظخذحَ حٌغ١ٌٛش حٌفخثنش ٌذ٠ٙخ فٟ فشؿ حعظؼّخس٠ش حخشٜ. ٚٔظشح  ٌلأ١ّ٘رش حٌظرٟ حوظغرزٙخ 

ِٛمٛع حلا٠ـخس ٔظ١ـش لاػظّخد حٌؾشوخص ػ١ٍش وزذ٠ً ٌظٍز١ش حكظ١خؿخطٙرخ ِرٓ حلافرٛي، فمرذ حظٙرشص رؼرل 

( ٚرؼررل حٌّغررظخذ١ِٓ ٌٍمررٛحثُ SECق حٌّخ١ٌررش حلأِش٠ى١ررش  حٌـٙررخص حٌشلخر١ررش ِؼررً ٌـٕررش حٌزٛسفررش ٚحلأعررٛح

حٌّخ١ٌش وخٌّغظؼّش٠ٓ ٚحٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ لٍمُٙ ِٓ حلاٌظضحِخص حٌّشطزش ػٍٟ ػمٛد حلا٠ـخس حٌظؾغ١ٍٟ ٚحٌظٟ لا 

طظٙش فٟ حٌمرٛحثُ حٌّخ١ٌرش، ك١رغ حٔٙرخ لٍرً ِرٓ ؽرفخف١ش ٘رزٖ حٌمرٛحثُ، ٚطـؼرً حِىخ١ٔرش حٌّمخسٔرش غ١رش ِلاثّرش، 

ْ ٔغزش وز١شس ِٓ حٌؾشوخص حفزلض طفنً حرشحَ ػمٛد حلا٠ـخس حٌظؾغ١ٍٟ، ك١غ حٔٙخ فرٟ رؼرل ٚخخفش ٚح

حلاك١خْ طظلخ٠ً فٟ رٕٛد ػمٛد٘خ حلا٠ـخس٠ش كظٝ لا طقٕف ٘زٖ حٌؼمٛد وؼمٛد ح٠ـخس طّر٠ٍٟٛ ٚطزم١ٙرخ خرخسؽ 

 (.7، ؿ7161لٛحثّٙخ حٌّخ١ٌش  حٌؼش٠ذٞ، 

ربفرذحس ِؼ١رخس حلا٠ـرخس  ;716حػظزرخسح  ِرٓ ػرخَ  (IASB ٌزٌه لخَ ِـٍظ ِؼرخ١٠ش حٌّلخعرزش حٌذ١ٌٚرش      

( ػٍٝ حْ ٠ذخً ك١ض حٌظٕف١ز فٟ ٠ٕرخ٠ش IAS17( ١ٌغظزذي رٗ حٌّؼ١خس حٌمذ٠ُ ٌلإ٠ـخس  IFRS 16  ;6حٌـذ٠ذ 

( ٠ّٚىررٓ كقررش٘خ وخٌظررخٌٟ  IAS17، ٌٚررزٌه رغررزذ حلأظمررخدحص حٌّٛؿٙررش ٌٍّؼ١ررخس حٌمررذ٠ُ ٌلإ٠ـررخس  7162

 IASB,2016) 

 ( حٌّظؼٍك رخلإ٠ـخسحص رظٍز١ش حكظ١خؿخص ِغظخذِٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش.IAS17ّؼ١خس  أٚلا   فؾً حٌ

( حٌّظؼٍك رخلإ٠ـخسحص حٌّـخي ٌٍؾشوخص رخٌظلاػذ فٟ طق١ٕف حٌؼمٛد ػٕذ IAS17ػخ١ٔخ   ٠ؼطٝ حٌّؼ١خس  

ف حٌلخؿش ربظٙخس٘خ رخٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٚ ػذَ حظٙخس٘خ، ٚلذ ٠ىْٛ ٕ٘خن حعزخد طذفغ حٌؾشوخص حٌٟ طق١ٕ

 ػمٛد٘خ حلا٠ـخس٠ش حٌٝ ػمٛد طؾغ١ٍ١ش رذلا ِٓ طق١ٕفٙخ وؼمٛد ط٠ٍّٟٛ ػٍٝ لٛحثّٙخ حٌّخ١ٌش.

( حٌّظؼٍك رخلإ٠ـخسحص ٚحلإهخس حٌّفخ١ّٟ٘ ٌٍمٛحثُ IAS17ػخٌؼخ   ٠ٛؿذ طنخسد ٚػذَ حطغخق ر١ٓ حٌّؼ١خس  

 .IASBحٌّخ١ٌش حٌقخدس ػٓ ِـٍظ ِؼخ١٠ش حٌّلخعزش حٌذ١ٌٚش 

طغ١١ررشحص ؿٛ٘ش٠ررش فررٟ حٌّظطٍزررخص حٌّلخعررز١ش ٌّؼخٌـررش ػمررٛد حلا٠ـررخس، ٚرقررفش  (IFRS 16)٠ٚمررذَ      

ػٍٟ ِذخً ِخظٍف حخظلافخ ؿزس٠خ  ٌٍّلخعزش ػرٓ ػمرٛد حلا٠ـرخس  (IFRS 16)خخفش ٌٍّغظؤؿش٠ٓ، ٠ٚؼظّذ 

ػٍٟ أعخط ِفَٙٛ "كك حلاعظخذحَ"، ار ٠ٍغٟ حٌظ١١ّض ر١ٓ ػمٛد حلا٠ـخس حٌظ١ٍ٠ّٛش ٚػمٛد حلا٠ـخس حٌظؾرغ١ٍ١ش 

ٚؿٙررش ٔظررش حٌّغررظؤؿش، ك١ررغ ٠ىررْٛ ٕ٘ررخن ّٔررٛرؽ ِلخعررزٟ ٚحكررذ ٌـ١ّررغ ػمررٛد حلإ٠ـررخس رخٌٕغررزش  ِررٓ

ٌٍّغظؤؿش٠ٓ، رخعرظؼٕخء ػمرٛد حلا٠ـرخس لقر١شس حلأؿرً ٚحلأفرٛي ِٕخفنرش حٌم١ّرش، ٚرخٌظرخٌٟ ٠رظُ حلاػظرشحف 

١شس حلأؿرً رـ١ّغ ػمٛد حلا٠ـخس فٟ ح١ٌّضح١ٔش حٌؼ١ِّٛش ٌٍّغظؤؿش ٚحلاعظؼٕخء حٌٛك١ذ ٘ٛ ػمرٛد حلا٠ـرخس لقر

 .(PWC, 2016a)ٚػمٛد حلا٠ـخس ِٕخفنش حٌم١ّش 
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ػٍٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٚحٌٕغذ حٌّخ١ٌرش حلأعخعر١ش ٌٍّغرظؤؿش،  (IFRS 16)ِٚٓ حٌّظٛلغ أْ طئػش ِظطٍزخص      

ك١رغ حلاػظرشحف رخلأفررٛي ٚحلاٌظضحِرخص حٌّشطزطررش رخلإ٠ـرخس فرٟ فررٍذ ح١ٌّضح١ٔرش حٌؼ١ِّٛررش عرٛف ٠ظشطررذ 

فٛي ٚاؿّخٌٟ حلاٌظضحِخص فٟ لخثّش حٌّشوض حٌّخٌٟ، ٚرخٌظخٌٟ حٌظرؤػ١ش ػٍرٟ حٌّمرخ١٠ظ ػ١ٍٗ ص٠خدس اؿّخٌٟ حلأ

حلأعخع١ش ِٚٓ ػُ حٌظؤػ١ش ػٍٟ حٌٕغذ حٌّخ١ٌش، فّٓ حٌّظٛلرغ حٔخفرخك ِؼرذي دٚسحْ حلأفرٛي ٚحسطفرخع ٔغرزش 

لاػظرشحف أ٠نخ  ػٍٟ لخثّرش حٌرذخً ٔظرشح ٌ (IFRS 16)حٌشفغ حٌّخٌٟ. ٚرخلإمخفش اٌٟ رٌه، ع١ئػش حٌّؼ١خس 

رّقررشٚف ا٘ررلان " أفررً كررك حلاعررظخذحَ" ٚحلاػظررشحف رخٌفٛحثررذ، ٚرٌرره رررذلا ِررٓ ِقررشٚف حلا٠ـررخس 

حٌظؾغ١ٍٟ، ِٚٓ ػُ حٌظؤػ١ش ػٍٟ حٌشرق لزً حٌفخثذس ٚحٌنش٠زش ٚحلا٘لان، ٚحٌرشرق لزرً حٌفخثرذس ٚحٌنرش٠زش. وّرخ 

ٌظٟ وخٔض ٠ظُ ػشمرٙخ وظرذفمخص ع١ئػش حٌّؼ١خس ػٍٟ لخثّش حٌظذفمخص حٌٕمذ٠ش، ٔظشح لاْ ِذفٛػخص حلا٠ـخس ٚح

، عرر١ظُ طمغرر١ّٙخ ؿررضء ٠ؼىررظ حٌفخثررذس ػٍررٟ حٌظررضحَ (IAS 17)ٔمذ٠ررش طؾررغ١ٍ١ش رخٌىخِررً فررٟ حٌّؼ١ررخس حٌغررخرك 

حلا٠ـخس ع١ظُ ػشمرٙخ وظرذفمخص ٔمذ٠رش طؾرغ١ٍ١ش، ر١ّٕرخ حٌّرذفٛػخص حٌٕمذ٠رش ٌلاٌظرضحَ حلا٠ـرخس طؼرشك مرّٓ 

 .  (Ozturk and Sercemeli, 2016)حلأٔؾطش حٌظ١ٍ٠ّٛش 

 يشكهخ انجحش:  1/2

طؼظزش ػ١ٍّش حلاعظجـخس ِٓ حٌطشق حٌّّٙش حٌظٟ طلقً ِٓ خلاٌٙخ حٌؾشوخص ػٍٝ حلأفٛي ِٓ أؿً      

حعظخذحِٙخ فٟ أػّخٌٙخ، ٚطّخسعٙخ ِؼظُ حٌؾشوخص فٟ حٌؼخٌُ، ٚلذ سأٞ ِـٍظ ِؼخ١٠ش حٌّلخعزش حٌذ١ٌٚش 

IASB   رٕخء  ػٍٝ حٌظؼ١ٍمخص حٌظٟ طشد ِٓ أفلخد حٌؼلالش حْ ػمٛد حلا٠ـخس حٌظؾغ١ٍٟ طؾىً ؿضءح  وز١شح

ِٓ ػمٛد حلا٠ـخس ٌذٜ حٌؾشوخص لا طظٙش فٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٌٙزٖ حٌؾشوخص، ٚرخٌظخٌٟ فبْ ؿضءح  ِّٙخ  ِٓ 

مٛحثُ، ٠ٚلذ ِٓ حِىخ١ٔش ِمخسٔش حٌظضحِخص حٌؾشوش لا طظٙش فٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش  ِّخ ٠نؼف ِٓ ؽفخف١ش ٘زٖ حٌ

حٌؾشوخص حٌظٟ طغظخذَ حٌؼمٛد حٌظؾغ١ٍ١ش ٚحٌؾشوخص حٌظٟ طغظخذَ حٌؼمٛد حٌظ١ٍ٠ّٛش حٚ طمظشك ٌؾشحء 

 (9، ؿ7161حلأفٛي  حٌؼش٠ذٞ، 

ربفذحس ِؼ١خس  ;716( حػظزخسح  ِٓ ػخَ IASBٌزٌه لخَ ِـٍظ ِؼخ١٠ش حٌّلخعزش حٌذ١ٌٚش            

( ٌظلذ٠ذ حٌغ١خعخص حٌٛحؿذ اطزخػٙخ ِٓ لزً حٌّئؿش ٚحٌّغظؤؿش فٟ IFRS 16  ;6حلا٠ـخس حٌـذ٠ذ 

حلاػظشحف ٚحٌم١خط ٚػشك ػمٛد حلا٠ـخس فٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، امخفش حٌٝ حلإفقخكخص حٌٛحؿزش، ٌنّخْ 

ل١خَ حٌّغظؤؿش ٚحٌّئؿش رؼشك ِؼٍِٛخص ِلاثّش رحص ػلالش ٚطّؼً رؾىً فخدق حٌّؼخِلاص حلا٠ـخس٠ش 

 (.IASB, 2016ٌّخ١ٌش  فٟ حٌمٛحثُ ح

حلافلاف حلاعخعٟ حلاٚي ٌٍّلخعزش ػٓ ػ١ٍّخص حلا٠ـخس، ف١ؼظمذ ِـٍظ  ٠ٚIFRS16ّؼً ِؼ١خس      

ٌُ ٠ٛفك فٟ حٌظ١١ّض ر١ٓ ػمٛد حلا٠ـخس  IAS17ِؼخ١٠ش حٌّلخعزش حٌذ١ٌٚش ِٕٚز ػلاػ١ٓ عٕٗ حْ حٌّؼ١خس 

ش ِّخ حدٜ حٌٝ ١٘ىٍش ٚط٠ًّٛ خخسؽ ح١ٌّضح١ٔش حٌظؾغ١ٍٟ ٚػمٛد حلا٠ـخس حٌظ٠ٍّٟٛ ٚوخٔض ػ١ٍّش حٌظ١١ّض ِؼ١ز

(Thornton, 2016, P.1)  ٓٚلذ رذء ِؾشٚع حٌظمخسد ر١IASB  ٚFASB  ٚحٌّظؼٍك رؼمٛد حلا٠ـخس

رظٛك١ذ ؿٙٛد حٌّـٍغ١ٓ ِٓ خلاي طؾى١ً ٌـخْ ػًّ ِؾظشوش ٌٛمغ  ;711رظٛل١غ ِزوشس حٌظفخُ٘ فٟ عٕٗ 

ِٓ حٌّٕؾآص ( IFRS 16 ٠ٚظطٍذ ِؼ١خس  .(Chang and Adams,2012,P.4)ِؼخ١٠ش ِلخعز١ش ؿذ٠ذس 

اؿشحء فلـ ِظؼّك ٌٍظغ١شحص حٌّمظشكش ٌّظطٍزخص حٌّلخعزش ػٓ ػمٛد حلا٠ـخس، ٚطم١١ُ طؤػ١ش٘خ ػٍٟ 
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ٔفً ظٕء يب سجك رزجهٕس انًشكهخ انشئٍسٍخ نهذساسخ   حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ِٚٓ ػُ حٌٕغذ حٌّخ١ٌش حٌخخفش رٙخ.

 انزبنً:فً انسإال انجحضً انشئٍسً 

 ػٍٟ حلأدحء حٌّخٌٟ ٌٍّٕؾؤس؟;6أػش ططز١ك ِؼ١خس حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش حٌذٌٟٚ سلُ ِخ 

ٔسٕف ٌحبٔل انجبحضٌٕ الاعبثخ ػهى انسإال انجحضً انشئٍسً يٍ خلال الاعبثخ ػهً الاسئهخ      

 انفشػٍخ انزبنٍخ:

حٌّؼ١خس حٌذٌٟٚ ٌٍظمش٠ش طغ١١ش ِظطٍزخص حٌّؼخٌـش حٌّلخعز١ش ٌؼمٛد حلإ٠ـخس ٚفذٚس ِخ أعزخد  .6

 ؟;6حٌّخٌٟ حٌـذ٠ذ سلُ 

 ؟(IFRS 16)ِخ ٟ٘ ِٕخفغ ٚطىخ١ٌف ططز١ك حٌّؼ١خس حٌذٌٟٚ ٌٍظمش٠ش حٌّخٌٟ  .7

 (IFRS 16)ِخ ٟ٘ ِظطٍزخص حٌّؼخٌـش حٌّلخعز١ش ٌّقخدس حٌظ٠ًّٛ حٌّخظٍفش فٟ ظً حٌّؼ١خس  .8

 ٚأػش٘خ ػٍٟ حلأدحء حٌّخٌٟ ٌٍّٕؾؤس؟

 

 ْذف انجحش 1/3

 ٌسؼى انجبحضٌٕ يٍ خلال ْزا انجحش انى رحمٍك الأْذاف انجحضٍخ انزبنٍخ:     

 ػٍٟ حلأدحء حٌّخٌٟ ٌٍّٕؾؤس.;6أػش ططز١ك ِؼ١خس حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش حٌذٌٟٚ سلُ  حخظزخس

رحمٍك الاْذاف انجحضٍخ انفشػٍخ  ٌٕحبٔل انجبحضٌٔنكً ٌزحمك ْزا انٓذف انشئٍسً نهذساسخ سٕف 

 انزبنٍخ:                                   

طغ١١ش ِظطٍزخص حٌّؼخٌـش حٌّلخعز١ش ٌؼمٛد حلإ٠ـخس ٚفذٚس حٌّؼ١خس حٌذٌٟٚ ٌٍظمش٠ش طلذ٠ذ أعزخد  .6

 .;6حٌّخٌٟ حٌـذ٠ذ سلُ 

 .(IFRS 16)حٌظؼشف ػٍٟ ِٕخفغ ٚطىخ١ٌف ططز١ك حٌّؼ١خس حٌذٌٟٚ ٌٍظمش٠ش حٌّخٌٟ  .7

 (IFRS 16)دسحعش ِظطٍزخص حٌّؼخٌـش حٌّلخعز١ش ٌّقخدس حٌظ٠ًّٛ حٌّخظٍفش فٟ ظً حٌّؼ١خس  .8

 ٚأػش٘خ ػٍٟ حلأدحء حٌّخٌٟ ٌٍّٕؾؤس.

 

 أًٍْخ انجحش:  1/4

 :ًٌكٍ ئثشاص أًٍْخ انجحش يٍ حٍش الأًٍْخ انؼهًٍخ ٔانؼًهٍخ ػهى انُحٕ انزبنً

 رزًضم الأًٍْخ انؼهًٍخ نهذساسخ فً انُمبغ انزبنٍخ:  الأًٍْخ انؼهًٍخ نهذساسخ: 1/4/1

 طؼظزش ػمٛد حلا٠ـخس ِٓ حٌّقخدس حٌشث١غ١ش حٌظٟ طغظخذِٙخ حٌؾشوخص فٟ ط٠ًّٛ حلأفٛي. .أ 

مررّخْ ل١ررخَ حٌّغررظؤؿش ٚحٌّررئؿش رؼررشك ِؼٍِٛررخص ِلاثّررش رحص ػلالررش ٚطّؼررً رؾررىً فررخدق  .د 

 .حٌّؼخِلاص حلا٠ـخس٠ش فٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش

 حٌّظؼٍك رخلإ٠ـخسحص ٚر١خْ أػش ططز١مٗ ػٍٝ حلأدحء حٌّخٌٟ ٌٍّٕؾآص. IFRS16دسحعش حٌّؼ١خس  .ؽ 
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  الأًٍْخ انؼًهٍخ نهذساسخ: 1/4/2

حٌّظؼٍك رخلإ٠ـخسحص ِٓ لزً حٌّٕؾآص رخػظزخس٘خ ٍِضِش  IFRS16مشٚسس حلاٌظضحَ رخٌّؼ١خس   .أ 

 .IFRSرظطز١ك حٌّؼخ١٠ش حٌذ١ٌٚش لإػذحد حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش 

ط٠ًّٛ ِغظلذػش ٚهشق حٌظذحٚي ر١ٓ أهشحفٙخ حٌّظؼذدس ٚحِىخ١ٔش حٌّغخّ٘ش فٟ حٌظؼشف ػٍٝ آ١ٌش  .د 

 طط٠ٛش حٌؼًّ حٌظ٠ٍّٟٛ.

حٌّظؼٍك رخلإ٠ـخسحص ٚدٚسٖ فٟ طلغ١ٓ  IFRS16ارشحص حٌـٛحٔذ حلا٠ـخر١ش ٌظطز١ك حٌّؼ١خس   .ؽ 

 حلأدحء حٌّخٌٟ.

 

 فشٔض انجحش 1/5

 انجبحضٌٕ ثصٍبغخ انفشض انزبنً:رحمٍمب نهٓذف انجحضً ٔالإعبثخ ػهى انزسبؤل انجحضً لبو 

H ػٍٟ حلأدحء حٌّخٌٟ ٌٍّٕؾؤس.;6ظطز١ك ِؼ١خس حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش حٌذٌٟٚ سلُ ٌ  ٠ٛؿذ أػش رٚ دلاٌش اكقخث١ش 

 ٌُٔذسط رحذ انفشض انشئٍسً انفشٔض انفشػٍخ انزبنٍخ:

H1 حٌذٌٟٚ ٌٍظمش٠ش أعزخد طغ١١ش ِظطٍزخص حٌّؼخٌـش حٌّلخعز١ش ٌؼمٛد حلإ٠ـخس ٚفذٚس حٌّؼ١خس   ٠ٛؿذ

 .;6حٌّخٌٟ حٌـذ٠ذ سلُ 

H2 ِٕخفغ ٚطىخ١ٌف ٌظطز١ك حٌّؼ١خس حٌذٌٟٚ ٌٍظمش٠ش حٌّخٌٟ   ٠ٛؿذ(IFRS 16). 

H3 ّظطٍزخص حٌّؼخٌـش حٌّلخعز١ش ٌّقخدس حٌظ٠ًّٛ حٌّخظٍفش فٟ ظً حٌّؼ١خس ٌ  ٠ٛؿذ أػش رٚ دلاٌش اكقخث١ش

(IFRS 16) .ٚأػش٘خ ػٍٟ حلأدحء حٌّخٌٟ ٌٍّٕؾؤس 

 

 يُٓغٍخ انجحش: 1/6

 حٌّٕٙـ١ٓ حٌظخ١١ٌٓ  حعظخذحَػٍٝ  زلغحٌ ح٘ز حػظّذ 

 انًُٓظ الاسزُجبغً: 1/6/1

ططز١ك ِؼ١خس حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش حٌذٌٟٚ  ٚرٌه ِٓ خلاي حعظؼشحك أُ٘ حٌذسحعخص حٌغخرمش حٌظٟ طٕخٌٚض أػش    

ٚحٌّـلاص حٌؼ١ٍّش ٚطم٠ُٛ ، ٚوزٌه ػشك حٌزلٛع حٌّٕؾٛسس رخٌذٚس٠خص ػٍٟ حلأدحء حٌّخٌٟ ٌٍّٕؾؤس;6سلُ 

 ِخ طٛفٍض ا١ٌٗ ِٓ ٔظخثؾ ِٓ أؿً حؽظمخق فشٚك حٌزلغ.

 انًُٓظ الاسزمشائً: 7/;/6 

حٌّٕٙؾ حلاعظمشحثٟ ٌزٕخء حٌذسحعش ح١ٌّذح١ٔش ِٓ خلاي طق١ُّ لخثّش حعظمقخء ٚحٌظٟ  ْٛغظخذَ حٌزخكؼ٠   

١ك ِؼ١خس حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش حٌذٌٟٚ ططزطّؼً ٚع١ٍش حٌزلغ ٚطٛص٠ؼٙخ ػٍٝ ػ١ٕش حٌذسحعش ٚرٌه ٌذسحعش أػش 

 .ػٍٟ حلأدحء حٌّخٌٟ ٌٍّٕؾؤس;6سلُ 
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 :خطخ انجحش 1/7

 ٠ظٕخٚي حٌزخكؼْٛ حٌـضء حٌزخلٟ ِٓ حٌزلغ فٟ حٌٕمخه حٌظخ١ٌش 

 حٌظٟ طظؼٍك رّٛمٛع حٌزلغ. حٌذسحعخص حٌغخرمش

 .حلإهخس حٌٕظشٞ ٌٍزلغ

 .ظطز١م١شذسحعش حٌحٌ

 حٌّغظمز١ٍش.خلافش ٚٔظخثؾ ٚطٛف١خص ِٚـخلاص حٌزلغ 

 

 انذساسبد انسبثمخ انزً رزؼهك ثًٕظٕع انجحش: .7

 ثؼُٕاٌ:،  (Wong & Joshi 2015)دساسخ  2/1

The Impact of Lease Capitalization on Financial Statements and Key 

Ratios: Evidence from Australia 

 ٔيٍ اْى اْذاف ْزِ انذساسخ يب ٌهً:

 7168ٌؼخَ  IASBحٌظؼشف ػٍٟ حٌّغٛدس حٌظٟ أفذس٘خ ِـٍظ ِؼخ١٠ش حٌّلخعزش حٌذٌٟٚ  . أ

 حٌّظؼٍمش رّلخعزش حلا٠ـخسحص، ٚحلأػش حٌزٞ ٠ّىٓ حْ ٠لذػٗ حٌّؼ١خس حٌـذ٠ذ فٟ كخي فذٚسٖ.

حٌمخء حٌنٛء ػٍٟ حٌظغ١١شحص حٌّمظشكش ٚأػش ٘زٖ حٌظغ١١شحص ػٍٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٚحٌٕغذ حٌّخ١ٌش  . ة

 ٍؾشوخص حلاعظشح١ٌش حٌّذسؿش فٟ رٛسفش ع١ذٟٔ حٌشث١غ١ش ٌ

 Imhoffؽشوش ِٓ ِخظٍف حٌمطخػخص، ٚحعظخذَ حٌزخكغ ّٔٛرؽ  611ٚلذ طىٛٔض ػ١ٕش حٌذسحعش ِٓ      

et al (1991) .ٌشعٍّش حلا٠ـخسحص حٌظؾغ١ٍ١ش 

 ٔيٍ اْى َزبئظ ْزِ انذساسخ يب ٌهً:

حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٚٔغذ حٌؼخثذ ٚحٌشفغ حْ سعٍّش حلا٠ـخسحص حٌظؾغ١ٍ١ش ع١ىْٛ ٌٗ أػش ُِٙ ػٍٝ  . أ

 حٌّخٌٟ ٌٍؾشوخص ِٛمغ حٌذسحعش.

حْ سعٍّش حلا٠ـخسحص حٌظؾغ١ٍ١ش ع١ئدٜ حٌٝ ص٠خدس ِٛؿٛدحص حٌؾشوخص ِٛمغ حٌذسحعش رّمذحس  . د

%، حِخ كمٛق حٌّغخ١ّ٘ٓ فمذ حٔخفنض 9.89%، ٚص٠خدس فٟ ؿخٔذ حٌّطٍٛرخص رّمذحس 8.91

%، ٚحٔخفخك فٟ ;9.;6ٓ حٌٝ كمٛق حٌٍّى١ش ِمذحس٘خ %، ِغ ص٠خدس فٟ ٔغزش حٌذ1.71٠رّمذحس 

 %.6.99حٌؼخثذ ػٍٝ كمٛق حٌٍّى١ش لذسس 
 

 (، ثؼُٕاٌ:(Ozturk and Sercemeli, 2016دساسخ  2/2

"Impact of New Standard IFRS 16 Leases on Statement of Financial 

Position and Key Ratios: A Case Study on Airplane Company in Turkey" 

حٌّظؼٍك رخلإ٠ـخسحص ػٍٝ لطخع حٌط١شحْ  IFRS 16ل١خط أػش ططز١ك حٌّؼ١خس  ٘ذفض حٌذسحعش اٌٟ     

وذسحعش كخٌش، ِٓ خلاي ِمخسٔش حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٌٍؾشوش ِٛمغ حٌؼ١ٕش لزً ططز١ك حٌّؼ١خس ٚرؼذٖ ٌم١خط 

 حلأػش.
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ػش ؿٛ٘شٞ ػٍٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ع١ىْٛ ٌٗ أ IFRS16حْ ططز١ك حٌّؼ١خس  ٚطٛفٍض حٌذسحعش اٌٟ     

% ٚوزٌه حػش ػٍٟ حٌٕغذ 7.7:% ٚحٌّطٍٛرخص رٕغزش 72.8ٌٍؾشوش ِٓ ك١غ طنخُ حلافٛي رٕغزش 

% ٚٔغزش حٌذ٠ٓ حٌٝ كمٛق حٌٍّى١ش رٕغزش 2.;6حٌّخ١ٌش حٌشث١غ١ش؛ ص٠خدس فٟ ٔغزش حٌذ٠ٓ حٌٝ حٌّٛؿٛدحص 

1:.8.% 

 ثؼُٕاٌ:(، Sivanantham, 2016دساسخ ) 2/3

“Lease accounting will never be the same again – IFRS 16 is finally out" 

 ٔيٍ اْى اْذاف ْزِ انذساسخ يب ٌهً:

ٚو١ف١رش ِؼخٌـرش  IAS17فٟ ِؼخٌـش ِؾرخوً حٌّؼ١رخس حٌرذٌٟٚ  IFRS16ر١خْ أُ٘ ِخ ؿخء رٗ حٌّؼ١خس حٌـذ٠ذ  . أ

 حلا٠ـخسحص حٌظؾغ١ٍ١ش ٚطن١١ك كذٚد٘خ ِٓ خلاي ؽشٚه حٌّؼ١خس ٚدسؽ رخلٟ حلا٠ـخسحص فٟ ح١ٌّضح١ٔش.

ا٠نخف أُ٘ ح٢ػخس حٌّظشطزرش ػٍرٟ حٌمرٛحثُ حٌّخ١ٌرش ٌٍٛكرذحص حلالظقرخد٠ش حٌّغرظؤؿشس فرٟ حعرظشح١ٌخ، ٚحٌؼرشك  . د

 ٚحلافقخف رلغذ حٌّؼ١خس حٌـذ٠ذ.

 يب ٌهً:ٔيٍ اْى َزبئظ ْزِ انذساسخ 

 .IAS17ػٓ حٌّؼ١خس حٌذٌٟٚ  IFRS16حخظلاف حٌّؼخٌـخص حٌظٟ لخَ رٙخ حٌّؼ١خس حٌـذ٠ذ  . أ

فٟ حٌظ١١ّض ر١ٓ ػمٛد حلا٠ـخس حٌظؾرغ١ٍٟ ٚػمرٛد حلا٠ـرخس حٌظّر٠ٍٟٛ ٚوخٔرض  IAS17ٌُ ٠ٛفك حٌّؼ١خس حٌذٌٟٚ  . د

 ػ١ٍّش حٌظ١١ّض ِؼ١زش ِّخ حدٜ حٌٝ ١٘ىٍش ٚط٠ًّٛ خخسؽ ح١ٌّضح١ٔش.

 (، ثؼُٕاٌ:Ellimaki,2016دساسخ ) 2/4

“Transition to IFRS16 leases and its Impact on Key Financial Ratios for 

construction companies in Finland" 

ػٍٝ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٚحٌٕغذ حٌّخ١ٌش  IFRS16حٌظؼشف ػٍٟ طؤػ١ش طٕف١ز حٌّؼ١خس ْذفذ انذساسخ ئنً 

عٛف  ;716ٌؾشوخص حلأؾخءحص حٌفٍٕٕذ٠ش؛ ك١غ حؽخسص حٌذسحعش حٌٝ حٔٗ رقذٚس حٌّؼ١خس فٟ رذح٠ش ػخَ 

، ٚطشوض حٌذسحعش ػٍٟ ػلاػش ؽشوخص حٔؾخءحص فٍٕٕذ٠ش مخّش، ٠7162لذع حٌظلٛي حٌٝ حٌّؼ١خس فٟ ػخَ 

 حٌّخ١ٌش حٌظٟ طّض ِشحؿؼظٙخ رخٌٕغزش ٌٍؾشوخص ِلً حٌزلغ. ٚلذ طُ طـ١ّغ حٌز١خٔخص حٌشث١غ١ش ِٓ حٌمٛحثُ

 ٔيٍ اْى َزبئظ ْزِ انذساسخ يب ٌهً:

حْ ٔغررذ حٌشفررغ حٌّررخٌٟ ٚحٌٕغررذ حٌلخ١ٌررش لررذ طررذ٘ٛسص ٕٚ٘ررخن حخظلافررخص ررر١ٓ حٌؾررشوخص حٌؼلاػررش ٚحٌظررٟ  . أ

ٍخقررَٛ ٔظـررض فررٟ ِؼظّٙررخ ِررٓ حٌّزررخٌة حٌّظزخ٠ٕررش ٌلإ٠ـررخسحص حٌظؾررغ١ٍ١ش ٚحٌظ١ٍ٠ّٛررش ٚحٌّزٍررة حٌىٍررٟ ٌ

 حٌظ١ٍ٠ّٛش.

ِٓ حٌّظٛلغ حْ حٌؾشوش رحص حػٍٟ ِزٍة حٌظضحِخص ح٠ـخس خخسؽ ح١ٌّضح١ٔش طّؼً أوزش حلاخظلافخص فٟ وً  . د

 حٌٕغذ حٌّخ١ٌش حٌؼلاػش.
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 (، ثؼُٕاٌ:Xu, et al.,2017دساسخ ) 2/5

“Converting Financial Statements: Operating to capitalized Leases” 

 انذساسخ يب ٌهً:ٔيٍ اْى اْذاف ْزِ 

ػٍٝ حٌمٛحثُ  IFRS16حٌظؼشف ػٍٟ و١ف١ش طؤػ١ش سعٍّش حلا٠ـخس حٌظؾغ١ٍٟ فٟ ظً ططز١ك ِؼ١خس  . أ

 حٌّخ١ٌش ٚحٌم١ّش حٌّلاثّش ٌٍّؼٍِٛخص حٌّخ١ٌش.

حخظزخس ِذٜ ٚؿٛد فشٚق رحص دلاٌش ِؼ٠ٕٛش فٟ حٌٕغذ حٌّخ١ٌش ٌٍّشوض حٌّخٌٟ ٚحٌم١ّش حٌّلاثّش  . د

 ٌٍّؼٍِٛخص.

ؽشوش ِذسؿش فٟ حٌغٛق حلأعظشحٌٟ، ٚحعظخذَ حٌزخكؼْٛ ّٔٛرؽ  :;6ٚطّؼٍض ػ١ٕش حٌذسحعش فٟ      

Imhoff et al (1991) .ٌشعٍّش حلإ٠ـخسحص حٌظؾغ١ٍ١ش 

 ٔيٍ اْى َزبئظ ْزِ انذساسخ يب ٌهً:

ٛسس رحص حْ سعٍّش حلا٠ـخس حٌظؾغ١ٍٟ ٠ئػش ػٍٝ حٌم١ّش حٌّلاثّش ٌٍّؼٍِٛخص حٌّخ١ٌش رخٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش رق .أ 

 دلاٌٗ ػٍٝ حلافٛي.

حْ سعٍّش حلا٠ـخس حٌظؾغ١ٍٟ ٠ئػش ػٍٝ حٌم١ّش حٌّلاثّش ٌٍّؼٍِٛخص حٌّخ١ٌش رخٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش رقٛسس رحص  .د 

 دلاٌٗ ػٍٝ حٌخقَٛ.

حْ سعٍّش حلا٠ـخس حٌظؾغ١ٍٟ ٠ئػش ػٍٝ حٌم١ّش حٌّلاثّش ٌٍّؼٍِٛخص حٌّخ١ٌش رخٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش رقٛسس رحص  .ؽ 

 لٍّش رخٌفٛحثذ.دلاٌٗ ػٍٟ حٌذ٠ْٛ حٌّ

حْ سعٍّش حلا٠ـخس حٌظؾغ١ٍٟ ٠ئػش ػٍٝ حٌم١ّش حٌّلاثّش ٌٍّؼٍِٛخص حٌّخ١ٌش رخٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش رقٛسس رحص  .د 

 دلاٌٗ ػٍٟ حٌٕغذ حٌّخ١ٌش حٌشث١غ١ش.

 ، ثؼُٕاٌ:(Stancheva- Todorova et al 2019)دساسخ  2/6

“IFRS 16 Leases and Its Impact on Company’s Financial Reporting, 

Financial Ratios and Performance Metrics” 

 ٔيٍ أْى اْذاف ْزِ انذساسخ يب ٌهً:      

ػٍررٝ حٌظمررخس٠ش حٌّخ١ٌررش ٌٍّٕؾررآص  (IFRS 16) ;6حخظزررخس طررؤػ١شحص ِؼ١ررخس حٌظمررخس٠ش حٌّخ١ٌررش سلررُ  .‌أ

 ٚحٌٕغذ حٌّخ١ٌش ِٚمخ١٠ظ حلأدحء فٟ رٍغخس٠خ.

ػٍٝ حطفخل١خص حٌذ٠ٓ رخٌّٕؾآص ٚػٍٝ ِمخسٔش حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش  IFRS 16طٕخلؼ حٌذسحعش طؤػ١شحص حٌـ  .‌ب

ٌٍّٕؾررآص حٌّذسؿررش. ٚطغررظخذَ حٌذسحعررش حٌز١خٔررخص حٌؼخ٠ٛٔررش ِررٓ خررلاي ِشحؿؼررش ٚطل١ٍررً حٌذسحعررخص 

 . ;6حٌظـش٠ز١ش حٌظٟ أؿش٠ض كٛي ِؼ١خس حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش حٌذ١ٌٚش سلُ 
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 ٔيٍ اْى َزبئظ ْزِ انذساسخ يب ٌهً:

عرر١ئدٞ اٌررٝ اػررخدس حٌظفررخٚك كررٛي ػمررٛد حلإ٠ـررخس حٌلخ١ٌررش  ;6حٌظمررخس٠ش حٌّخ١ٌررش سلررُ أْ ِؼ١ررخس  .أ 

ٌخفل حٌظؤػ١شحص حٌٕخطـش ػٓ طٕف١ز ٘زح حٌّؼ١خس، ك١غ أْ حٌرظخٍـ ِرٓ حٌظ٠ّٛرً خرخسؽ ح١ٌّضح١ٔرش 

 ٚسفغ حٌؼذء حلإدحسٞ ٌؼمٛد حلإ٠ـخس لذ ٠مًٍ ِٓ ؿخرر١ش حلإ٠ـخس.

ٌذحخ١ٍش رخٌّٕؾآص لذ ٠ئدٞ اٌرٝ طلم١رك لرشحسحص حلإ٠ـرخس أْ طلغ١ٓ حٌؾفخف١ش حٌخخسؿ١ش ٚحٌؾفخف١ش ح .د 

 حلالظقخد٠ش ٠ّٚىٓ ِٓ طلغ١ٓ ِلفظش حلإ٠ـخسحص أٚ ٠لمك ٚفٛسحص طىٍفش ِلظٍّش. 

أْ حٌّؼ١خس ٌلإ٠ـخس عٛف ٠ىْٛ طؤػ١شحص رحص دلاٌش اكقخث١ش ػٍٝ حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ٌٍّٕؾآص  .ط 

 ٚحٌٕغذ حٌّخ١ٌش ِٚمخ١٠ظ حلأدحء.

 

 ، ثؼُٕاٌ:(Alhussain and Alsultan, 2021)دساسخ  2/7

"Capital structure and firm performance: Evidence from Saudi non-

financial firms under IFRS 16 " 

٘ررذفض حٌذسحعررش اٌررٟ حخظزررخس حٌؼلالررش ررر١ٓ ١٘ىررً سأط حٌّررخي ٚأدحء حٌؾررشوش ِررغ حلاخررز رخلاػظزررخس طررؤػ١ش      

ؽررشوش  616، ٚطظىررْٛ ػ١ٕررش حٌذسحعررش ِررٓ (IFRS 16)ظـ رخلإ٠ـررخسحص حٌّخرر ;6حٌّؼ١ررخس حٌررذٌٟٚ سلررُ 

، ٚطغرظخذَ حٌذسحعرش 7171-7161عؼٛد٠ش غ١ش ِخ١ٌرش ِذسؿرش فرٟ حٌغرٛق حٌغرؼٛد٠ش  طرذحٚي( رر١ٓ ػرخِٟ 

ِم١خع١ٓ ٌم١خط أدحء حٌؾشوش  ِم١خط لخثُ ػٍٟ حٌّلخعزش رخعظخذحَ حٌؼخثذ ػٍرٟ حلأفرٛي ِٚم١رخط لرخثُ ػٍرٟ 

، وّخ ٠ظُ ل١خط ١٘ىً سأط حٌّخي رخعظخذحَ حٌشحفؼش حٌّخ١ٌش، ٌٚظـٕذ حٌظل١رض فرٟ Tobin qحٌغٛق رخعظخذحَ 

حٌٕظخثؾ، طغرظخذَ حٌذسحعرش عرض ِظغ١رشحص طلىرُ  حٌّٕرٛ ٚكـرُ حٌؾرشوش ٚحٌٍّّٛعر١ش ٚحٌّخرخهش ٚحلاعرظؼّخس 

 ٚحٌقٕخػش.

حٌّخ١ٌررش  ٚطٛفررٍض حٌذسحعررش رخعررظخذحَ طل١ٍررً حٌّشرؼررخص حٌقررغشٜ حٌؼخد٠ررش حْ حٌؾررشوخص رحص حٌشحفؼررش     

حٌؼخ١ٌررش فررٟ حٌٍّّىررش حٌؼشر١ررش حٌغررؼٛد٠ش ِشطزطررش رررؤدحء ِررٕخفل. رخلإمررخفش اٌررٟ أْ ٔظررخثؾ حٌذسحعررش طزرر١ٓ أْ 

 ٌٗ ػلالش اكقخث١ش ِؼ٠ٕٛش ػٍٟ أدحء حٌؾشوش حٌغٛلٟ فمو.  ;6حٌّؼ١خس حٌذٌٟٚ لإػذحد حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش سلُ 

 ، ثؼُٕاٌ:(Abu-Sbaih et al., 2023)دساسخ  2/8

"The Impact of IFRS 16 "Leases" on the financial performance on 

Jordanian industrial companies" 

ػٍرٟ حلأدحء حٌّرخٌٟ،  ;6٘ذفض حٌذسحعرش اٌرٟ حخظزرخس أػرش حٌّؼ١رخس حٌرذٌٟٚ لإػرذحد حٌظمرخس٠ش حٌّخ١ٌرش سلرُ      

 ٚطّؼٍض ػ١ٕش حٌذسحعش فٟ حٌؾشوخص حٌقٕخػ١ش حٌظٟ ٠ظُ طذحٚي أعّٙٙخ ػٍٕخ  فٟ رٛسفش ػّخْ.

ٌر١ظ ٌرٗ طرؤػ١ش رٞ  ;6 ٚطٛفٍض حٌذسحعش اٌرٟ أْ ططز١رك حٌّؼ١رخس حٌرذٌٟٚ لإػرذحد حٌظمرخس٠ش حٌّخ١ٌرش سلرُ     

ٚحٌؼخثرذ ػٍرٟ كمرٛق حٌٍّى١رش  (ROA)دلاٌش اكقخث١ش ػٍٟ حٌٕغذ حٌّخ١ٌرش حٌّخظزرشس  حٌؼخثرذ ػٍرٟ حلأفرٛي 

(ROE)  َ7171اٌٟ ػخَ  :716ٌٍفظشس ِٓ ػخ). 
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 رحهٍم انذساسبد انسبثمخ نهجحش يٍ ٔعٓخ َظش انجبحضٍٍ.

 يٍ خلال اسزمشاء انذساسبد انسبثمخ ئنً: ٌٕرٕصم انجبحض

حٌّظؼٍرك رخلإ٠ـررخسحص رظٍز١رش حكظ١خؿررخص ِغررظخذِٟ حٌمرٛحثُ حٌّخ١ٌررش ِّرخ دػررٟ حٌررٝ  IAS17. فؾرً حٌّؼ١ررخس 6

 حٌـذ٠ذ. IFRS16ظٙٛس ِؼ١خس 

حٌغ١خعخص حٌٛحؿذ اطزخػٙخ ِٓ لزرً حٌّرئؿش ٚحٌّغرظؤؿش فرٟ حلاػظرشحف ٚحٌم١رخط  IFRS16. ٠لذد ِؼ١خس 7

لإفقررخكخص حٌٛحؿزررش، ٌنررّخْ ل١ررخَ حٌّغررظؤؿش ٚػررشك ػمررٛد حلا٠ـررخس فررٟ حٌمررٛحثُ حٌّخ١ٌررش، امررخفش حٌررٝ ح

 ٚحٌّئؿش رؼشك ِؼٍِٛخص ِلاثّش رحص ػلالش ٚطّؼً رؾىً فخدق حٌّؼخِلاص حلا٠ـخس٠ش فٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش

حٌّظؼٍرك رخلإ٠ـرخسحص ٚررزٌه  IAS17ٔظخَ طق١ٕف حٌؼمرٛد حٌّظزرغ فرٟ حٌّؼ١رخس  IFRS16. حٌغٟ حٌّؼ١خس 8

 وؼمٛد ح٠ـخس ط٠ٍّٟٛ.حفزلض حٌؼمٛد حلا٠ـخس٠ش ؿ١ّؼٙخ طقٕف 

حٌّظؼٍررك رخلإ٠ـررخسحص ّٔررٛرؽ كررك حلاعررظخذحَ فررٟ طقرر١ٕف ػمررٛد حلا٠ـررخس  IFRS16. ٠غررظخذَ ِؼ١ررخس 9

وب٠ـررخسحص ط١ٍ٠ّٛررش، ٚرخٌظررخٌٟ حلاػظررشحف رخلأفررً  خٚحٌّلخعررزش ػٕٙررخ، ٚحٌررضَ حٌؾررشوخص رظقرر١ٕف ا٠ـخسحطٙرر

 ٚحلاٌظضحَ حٌّظشطذ ػٍٝ حلا٠ـخس فٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش.

ػٍرٟ حلأدحء حٌّرخٌٟ، فظٛفرٍض  IFRS16. طزخ٠ٓ ٔظخثؾ حٌذسحعخص حٌغرخرمش ف١ّرخ ٠ظؼٍرك ررؤػش ططز١رك ِؼ١رخس :

. فٟ كر١ٓ حٌٕغذ حٌّخ١ٌش حٌشث١غ١شػٍٟ  IFRS16اٌٟ ٚؿٛد أػش ا٠ـخرٟ ٌّؼ١خس  ((Ozturk, 2016دسحعش 

 .ذ حٌّخ١ٌشحٌٕغػٍٟ  IFRS16اٌٟ ػذَ ٚؿٛد طؤػ١ش  ٌّؼ١خس  (Abu-Sbaih et al., 2023)طٛفٍض 

 انحبنٍخ ٔانذساسبد انسبثمخ )رحذٌذ انفغٕح انجحضٍخ(. خثٍٍ انذساس الاخزلافأٔعّ 

طٛم١ق أٚؿرٗ حلاخرظلاف رر١ٓ حٌذسحعرش حٌلخ١ٌرش  ٌٍزخكؼ١ِٓٓ خلاي حٌؼشك حٌغخرك ٌٍذسحعخص حٌغخرمش ٠ّىٓ 

 ٚحٌذسحعخص حٌغخرمش وّخ ٠ٍٟ 

ػٍٝ ػٍٟ حلأدحء حٌّخٌٟ  ٠IFRS16ظٕخٚي حٌزلغ أػش حٌّؼ١خس حٌذٌٟٚ  أٔلاً: يٍ حٍش انحذٔد انًُٓغٍخ:

 ٌٍّٕؾآص حٌى٠ٛظ١ش.

ػٍرٝ حلأدحء حٌّرخٌٟ ٌٍّٕؾرآص  ٠IFRS16ظٕخٚي حٌزلغ أػش حٌّؼ١خس حٌرذٌٟٚ  صبٍَبً: يٍ حٍش انحذٔد انضيٍُخ:

 َ.7177حٌى٠ٛظ١ش خلاي ػخَ 

ٌؾرشوخص حٌّغرخّ٘ش حٌّم١رذس فرٟ رٛسفرش حٌى٠ٛرض   طظّؼرً حٌلرذٚد حٌّىخ١ٔرش حصبنضبً: يٍ حٍش انحذٔد انًكبٍَخ

 ٚحٌظٟ طفٟ رّظطٍزخص حٌذسحعش دْٚ حٌظطشق حٌٝ غ١ش٘خ ِٓ حٌؾشوخص.

ٚح٢خررش حٌظررخرغ حلأدحء  IFRS16طٕخٌٚررض ٘ررزٖ حٌذسحعررش ِظغ١ررش٠ٓ أكررذّ٘خ حٌّغررظمً "حٌّؼ١ررخس حٌررذٌٟٚ  ساثؼاابً:

 حٌّخٌٟ ٌٍّٕؾآص حٌى٠ٛظ١ش.   
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 الإغبس انُظشي نهجحش: .3

 :(IFRS 16)َشأح يؼٍبس انزمشٌش انًبنً انذٔنً  3/1

، طزٕررٟ ِـٍررظ ِؼررخ١٠ش حٌّلخعررزش (IAS 17)ٌّؼخٌـررش حلأظمررخدحص حٌّٛؿٙررش ٌّؼ١ررخس حٌّلخعررزش حٌررذٌٟٚ      

ح ٌٍظؼخًِ ِغ ػمٛد حلإ٠ـخس، طـ١ذ فٟ ِؼ١خس حٌظمش٠رش حٌّرخٌٟ حٌرذٌٟٚ  (IASB)حٌذ١ٌٚش  خ ؿذ٠ذ   ـ ِٕٙ(IFRS 

 ٔؾؤس حٌّؼ١خس وخ٢طٟ  ٠ّٚىٓ ا٠ـخص ِشحكً (16

طنررّٓ ِخررخٚف ؿذ٠ررش ِررٓ ٔمررـ  (SEC)  طمش٠ررش ١٘جررش حٌغررٛق حٌّررخٌٟ حلأِش٠ىررٟ :711ػررخَ  .6

 حٌؾفخف١ش، ِشؿؼش ا٠خٖ اٌٟ ٚؿٛد لقٛس فٟ حٌّؼخٌـش حٌّلخعز١ش ٌؼمٛد حلا٠ـخس.

 (IASB)  حعظـخرش ٌٍّخخٚف حٌغخرمش، أػٍٓ وً ِٓ ِـٍظ ِؼخ١٠ش حٌّلخعزش حٌذ١ٌٚرش ;711ػخَ  .7

ػرٓ ِؾرشٚع ِؾرظشن ٌظلغر١ٓ حٌّؼخٌـرش  (FASB)ِٚـٍظ ِؼخ١٠ش حٌّلخعرزش حٌّخ١ٌرش حلأِش٠ىرٟ 

 حٌّلخعز١ش ٌؼمٛد حلإ٠ـخس.

  فررذٚس ٚسلررش ٔمررخػ كررٛي ػمررٛد حلإ٠ـررخس، ٚحٌظررٟ كٍّررض آسحء ِـٍررظ ِؼررخ١٠ش 7112ِررخسط  .8

حلأ١ٌٚررش كررٛي ِلخعررزش حٌّغررظؤؿش، ٚحلظررشحف ّٔررٛرؽ ِلخعررزش كررك  (IASB)حٌّلخعررزش حٌذ١ٌٚررش 

حلاعظخذحَ، ٚوخٔض حٌرشدٚد ا٠ـخر١رش، رل١رغ حطـٙرض ٔلرٛ مرشٚسس أْ ٠مرَٛ حٌّغرظؤؿش ِٚرغ رذح٠رش 

 طخس٠خ حٌؼمذ رخلاػظشحف رؤفً كك حلاعظخذحَ ٚحٌظضحَ ػمذ حلا٠ـخس.

ٚد حٌّغررظٍّش كررٛي   فررذٚس أٚي ِغررٛدس ٌٍّؼ١ررخس، طررُ طط٠ٛش٘ررخ رٕررخء ػٍررٟ حٌررشد7161أغغررطظ  .9

، امخفش اٌٟ ِغخّ٘خص ِخظٍف حلأهشحف حٌّٙظّش رخلإفقرخف 7112ٚسلش حٌّٕخلؾش حٌقخدسس ػخَ 

حٌّخٌٟ ػٓ ػمٛد حلا٠ـرخس، ٚأ٘رُ ِرخ طنرّٕظٗ  ِٛحفرٍش ططر٠ٛش ّٔرٛرؽ ِلخعرزش كرك حلاعرظخذحَ، 

 ٚامخفش ِمظشكخص لإدخخي طغ١١شحص ػٍٟ ِلخعزش حٌّئؿش.

ّؼ١ررخس، ٚلررذ وخٔررض ح٢سحء ِظؼررذدس ِٚخظٍفررش، ٌررزح وررخْ ِررٓ   فررذٚس ِغررٛدس ِٕملررش 7168ٌٍِررخ٠ٛ  .:

حٌّغظل١ً ػٍٝ حٌّـٍظ حخز وً ٚؿٙخص حٌٕظش، ٚحوظفٟ رظط٠ٛش ّٔٛرؽ ٠مَٛ ػٍٟ طق١ٕف ػمرٛد 

حلا٠ـخس اٌٟ فجظ١ٓ ِغ ِظطٍزخص ِلخعز١ش خخفش رىً فٕف، ك١غ ٠ؼظّذ حٌظق١ٕف ػٍرٟ ِغرظٛٞ 

 فً.حعظغلاي حٌّغظؤؿش حٌّظٛلغ ٌٍّٕخفغ حٌّظنّٕش فٟ حلأ

"ػمررٛد حلإ٠ـررخس"،  (IFRS 16) ;6  فررذٚس ِؼ١ررخس حٌظمش٠ررش حٌّررخٌٟ حٌررذٌٟٚ سلررُ ;٠716ٕررخ٠ش  .;

فخٔطلالررخ ِررٓ حٌٕمخؽررخص ٚحٌّؾررخٚسحص، طٛفررً حٌّـٍررظ اٌررٟ ِـّٛػررش ِررٓ حٌمررشحسحص كغررُ ف١ٙررخ 

 ِٛلفش ِٓ حٌّؼخٌـش حٌّلخعز١ش ٌؼمٛد حلا٠ـخس، عٛحء ػٕذ حٌّغظؤؿش أٚ حٌّئؿش.

ٚلررذ ٚمررغ  (IFRS 16)ك حٌفؼٍررٟ ٌّؼ١ررخس حٌظمش٠ررش حٌّررخٌٟ حٌررذٌٟٚ   رذح٠ررش حٌظطز١رر٠7162ٕررخ٠ش  .1

 (IFRS 15)حٌّـٍظ حعظؼٕخء لإِىخ١ٔش ططز١مٗ لزً ٘زح حٌظخس٠خ اْ وخٔض حٌّئعغش ططزرك حٌّؼ١رخس 

 "حلإ٠شحدحص ِٓ حٌؼمٛد ِغ حٌؼّلاء".
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 (IFRS 16)أْذاف انًؼٍبس انذٔنً انغذٌذ نهزمشٌش انًبنً  3/2

ش ِظغمش ِٚظّخعرىش ِرٓ ِظطٍزرخص حٌّلخعرزش ٚحلإفقرخف ػرٓ ػمرٛد ِـّٛػ (IFRS 16)٠ظنّٓ  

حلإ٠ـررخس، ار ٠لررذد ٘ررزح حٌّؼ١ررخس حٌّزررخدة حٌّظؼٍمررش رررخلاػظشحف ٚحٌم١ررخط ٚحٌؼررشك ٚحلإفقررخف ػررٓ ػمررٛد 

ٚحٌظرٟ ِرٓ ؽرؤٔٙخ أْ طّرذ  (IASB, 2016-b)حلإ٠ـخس، ٚرٌه ِٓ ٚؿٙش ٔظش وً ِرٓ حٌّغرظؤؿش ٚحٌّرئؿش 

ِٛررخص ؽررخٍِش ػررٓ هز١ؼررش ِٚمررذحس ٚطٛل١ررض ٚػررذَ حٌظؤوررذ حٌخررخؿ رخٌظررذفمخص ِغررظخذِٟ حٌمررٛحثُ حٌّخ١ٌررش رّؼٍ

حٌٕمذ٠ش حٌٕخطـش ػٓ ػمٛد حلإ٠ـخس. ٠ٚٙذف ٘زح حٌّؼ١خس اٌٝ مّخْ أْ ٠مذَ وً ِٓ حٌّغظؤؿش٠ٓ ٚحٌّرئؿش٠ٓ 

ِؼٍِٛخص ِلاثّش رطش٠مش طؼزش رقذق ػٓ ِؼرخِلاص ػمرٛد حلإ٠ـرخس، رّرخ ٠غرخػذ ِغرظخذِٟ حٌمرٛحثُ حٌّخ١ٌرش 

 ,Deloitte )ُ أػش ػمٛد حلإ٠ـخس ػٍٝ حٌّشوض حٌّخٌٟ ٚحلأدحء حٌّخٌٟ ٚحٌظذفمخص حٌٕمذ٠رش ٌٍؾرشوخص ػٍٝ طم١١

، ٚٚفمخ ٌٙزح حٌّؼ١خس ٠ـذ ػٍٝ حٌّٕؾؤس أْ طؤخز فٟ حٌلغرزخْ أكىرخَ ٚؽرشٚه ػمرٛد حلإ٠ـرخس ٚوخفرش (2016

ز١ك ٘زح حٌّؼ١خس رقٛسس حٌلمخثك ٚحٌظشٚف حٌّظؼٍمش رٙخ ػٕذ ططز١ك ٘زح حٌّؼ١خس، وّخ ٠ـذ ػٍٝ حٌّٕؾؤس طط

 .(KPMG, 2016)ػخرظش ػٍٝ ػمٛد حلإ٠ـخس رحص حٌخقخثـ حٌّظؾخرٙش ٚفٟ حٌظشٚف حٌّظؾخرٙش 

 (IFRS 16)أ٘رذحف حٌّؼ١رخس حٌرذٌٟٚ ٌٍظمش٠رش حٌّرخٌٟ حٌـذ٠رذ  IASBٚػٍٝ ٚؿٗ حٌظلذ٠رذ، ٠لرذد  

ػٍٝ حٌٕلٛ حٌظخٌٟ، اصحٌش حٌظٕخلنرخص ٚٔمرخه حٌنرؼف فرٟ حٌّظطٍزرخص حٌّٛؿرٛدس فرٟ حٌّؼرخ١٠ش حٌلخ١ٌرش ٌؼمرٛد 

حلإ٠ـخس، ٚطٛف١ش اهخس ؽخًِ ٚأوؼش طّخعىخ ٌّؼخٌـرش لنرخ٠خ ػمرٛد حلإ٠ـرخس، ٚطلغر١ٓ حٌمخر١ٍرش ٌٍّمخسٔرش رر١ٓ 

سأط حٌّرخي، ٚطرٛف١ش حٌّض٠رذ ِرٓ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ػزرش حٌٛكرذحص حلالظقرخد٠ش حٌّخظٍفرش ٚحٌقرٕخػخص ٚأعرٛحق 

حٌّؼٍِٛخص حٌّف١ذس ٌّغظخذِٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، ٚرٌه ِٓ خرلاي طلغر١ٓ ِظطٍزرخص حلإفقرخف حٌّلخعرزٟ كرٛي 

ػمٛد حلإ٠ـخس ٌذٜ وً ِٓ حٌّغظؤؿش ٚحٌّئؿش، ٚأخ١شح  طزغ١و أػذحد حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌرش ٚعرٌٙٛش فٙرُ ِظطٍزرخص 

 ِؼخٌـش ػمٛد حلإ٠ـخس.

 (IFRS 16)ف، فبْ حٌّزذأ حلأعخعٟ ٌٍّؼ١رخس حٌرذٌٟٚ ٌٍظمش٠رش حٌّرخٌٟ حٌـذ٠رذ ٌٚظلم١ك ٘زٖ حلأ٘ذح 

٘ٛ اٌغخء حٌظ١١ّض ر١ٓ ػمذ حلإ٠ـخس حٌظؾغ١ٍٟ ٚػمذ حلإ٠ـخس حٌظّر٠ٍٟٛ فرٟ حٌمرٛحثُ حٌّخ١ٌرش ٌٍّغرظؤؿش٠ٓ، ٚررذلا  

ٚطظٙرش ِٓ رٌه ٠ظُ حلاػظشحف رـ١ّغ ػمٛد حلإ٠ـخس ه٠ٍٛش حلأؿً مرّٓ لخثّرش حٌّشورض حٌّرخٌٟ ٌٍّغرظؤؿش، 

 .(PWC, 2016-b)مّٓ حلأفٛي ٚحلاٌظضحِخص ِّخ ٠ئػش ػٍٝ حلأدحء حٌّخٌٟ ٌٍؾشوش ِٚشوض٘خ حٌّخٌٟ 

 (IFRS 16)َطبق انًؼٍبس انذٔنً نهزمشٌش انًبنً انغذٌذ  3/3

( ػٍٝ ؿ١ّغ ػمٛد حلإ٠ـخس، ;٠6ـذ ػٍٝ حٌؾشوخص ططز١ك حٌّؼ١خس حٌذٌٟٚ ٌٍظمش٠ش حٌّخٌٟ سلُ   

  (IASB, 2016a)رخعظؼٕخء ِخ ٠ٍٟ 

 ػمٛد حلإ٠ـخس لاعظىؾخف أٚ حعظخذحَ حٌّؼخدْ ٚحٌٕفو ٚحٌغخص حٌطز١ؼٟ. -أ

، (IAS, 41)ػمٛد ا٠ـخس حلأفٛي حٌز١ٌٛٛؿ١ش، حٌظٟ طذخً مّٓ ٔطخق ِؼ١خس حٌّلخعزش حٌذٌٟٚ  -د

 حٌضسحػش.

 .(IFRIC 12)طشط١زخص حِظ١خص حٌخذِخص، ٚحٌظٟ طذخً مّٓ ٔطخق  -ؽ
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 .(IFRIC 15)طشحخ١ـ حٌٍّى١ش حٌفىش٠ش حٌظٟ ٠ّٕلٙخ حٌّئؿش مّٓ ٔطخق حٌّؼ١خس ٌٍظمش٠ش حٌّخٌٟ  -د

حٌلمٛق حٌظٟ ٠لقً ػ١ٍٙخ حٌّغظؤؿش رّٛؿذ حطفخل١خص حٌظشخ١ـ، مّٓ ٔطخق ِؼ١خس حٌّلخعزش  -٘ـ

 حلأفٛي غ١ش حٌٍّّٛعش. -(IAS38)حٌذٌٟٚ 

٠ؾزٗ ِؼ١خس حٌّلخعزش  (IFRS 16)٠ش حٌّخٌٟ ِٚٓ ٔخك١ش أخشٜ، فبْ ٔطخق حٌّؼ١خس حٌذٌٟٚ ٌٍظمش 

، ك١غ ٠ؾًّ ؿ١ّغ حٌؼمٛد حٌظٟ طٕمً حٌلك فٟ حعظخذحَ أكذ حلأفٛي ٌفظشس ِٓ حٌضِٓ (IAS 17)حٌذٌٟٚ 

ؽٙش أٚ ألً(، ٚػمٛد حلإ٠ـخس  67ٔظ١ش ِمخرً، ٚرٌه رخعظؼٕخء اػفخء٠ٓ ّ٘خ ػمٛد حلإ٠ـخس لق١شس حلأؿً  

دٚلاس(، ٚرٌه  111:ص حٌؾخق١ش ٚحلأػخع حٌّىظزٟ  ل١ّظٙخ ألً ِٓ ٌلأفٛي ِٕخفنش حٌم١ّش ِؼً حٌلخعزخ

 .(BDO, 2017)رٙذف طخف١ل حٌظؼم١ذ ػٕذ ططز١ك حٌّؼ١خس حٌـذ٠ذ 

 (IFRS 16)أسبسٍبد الإغبس انغذٌذ نؼمٕد الإٌغبس ٔفمبً نهًؼٍبس انذٔنً نهزمشٌش انًبنً  3/4

اهخسح  ؽخِلا  ٌٍّلخعزش ػٓ ػمٛد حلإ٠ـخس، ٚلذَ ٘زح حٌّؼ١خس طغ١١شحص  (IFRS 16)ٚمغ  

ؿٛ٘ش٠ش فٟ حٌّظطٍزخص حٌّلخعز١ش ٌّؼخٌـش ػمٛد حلإ٠ـخس رخٌٕغزش ٌٍّغظؤؿش٠ٓ، الا أْ حلإسؽخد حٌّظؼٍك 

. ٠ّٚىٓ طٕخٚي أعخع١خص (IAS 17)رخٌّئؿش٠ٓ ظً دْٚ طغ١١ش اٌٝ كذ وز١ش ػٓ ِؼ١خس حٌّلخعزش حٌذٌٟٚ 

  (IASB, 2016-a)( ػٍٝ حٌٕلٛ حٌظخٌٟ ;6حٌـذ٠ذ ٌٍّؼ١خس حٌذٌٟٚ ٌٍظمش٠ش حٌّخٌٟ سلُ   حلإهخس

 رحذٌذ ػمذ الإٌغبس 3/4/1

٠ـذ ػٍٝ حٌؾشوش ػٕذ ٔؾؤس حٌؼمذ طم١١ُ ِخ ارح وخْ حٌؼمذ ٘ٛ ػمذ ا٠ـخس أَ لا، ٠ٚىْٛ حٌؼمذ ػمذ  

مخ  ٌٍّؼ١خس حٌذٌٟٚ ٌٍظمش٠ش حٌّخٌٟ ا٠ـخس أٚ ٠ٕطٛٞ ػٍٝ ػمذ ا٠ـخس ارح أٔطزك ػ١ٍٗ طؼش٠ف ػمذ ا٠ـخس ٚف

(، ك١غ ٠ؼشف ػمذ حلإ٠ـخس رؤٔٗ ػمذ أٚ ؿضء ِٓ حٌؼمذ حٌزٞ ٠ٕمً حٌلك فٟ حعظخذحَ حلأفً ;6سلُ  

 .(PWC, 2016a) حلأفً حلأعخعٟ( ٌفظشس ِٓ حٌضِٓ ٔظ١ش ِمخرً 

ك فٟ ٚطخظٍف ػمٛد حلإ٠ـخس ػٓ ػمٛد حٌخذِش، ار ٠ٛفش ػمذ حلإ٠ـخس ٌٍؼ١ًّ  حٌّغظؤؿش( حٌل 

حٌغ١طشس ػٍٝ حعظخذحَ حلأفً، ر١ّٕخ فٟ ظً ػمذ حٌخذِش ٠لظفع حٌّٛسد رخٌغ١طشس. ٚحٌؼذ٠ذ ِٓ حٌؾشوخص 

٠ىْٛ ٌذ٠ٙخ ػمٛد طؾظًّ ػٍٝ حلإ٠ـخس حٌظؾغ١ٍٟ ٚحٌخذِش ػٍٝ كذ عٛحء، ٚلا طفقً ػٕقش حلإ٠ـخس 

ر لا ٠ظُ حلاػظشحف رّٙخ فٟ حٌظؾغ١ٍٟ ٚرٌه لأْ حٌّلخعزش ػٓ ػمذ حلإ٠ـخس حٌظؾغ١ٍٟ ٚػمذ حٌخذِش ِظّخػٍش، ا

لخثّش حٌّشوض حٌّخٌٟ، ر١ّٕخ ٠ظُ حلاػظشحف رخٌّقشٚفخص فٟ لخثّش حٌذخً خلاي فظشس حٌؼمذ، ٌٚىٓ رّٛؿذ 

طخظٍف حٌّؼخٌـش حٌّلخعز١ش ٌٍّى١ٔٛٓ، ٌزٌه ٠ـذ ػٍٝ حٌّغظؤؿش حٌفقً ر١ٓ  (IFRS16)حٌّؼ١خس حٌـذ٠ذ 

 .(IASB, 2016b)حٌّى١ٔٛٓ ِىْٛ حلإ٠ـخس ِٚىْٛ حٌخذِش 

ػهى أٌ انؼمذ ٌزعًٍ ػمذ ئٌغبس ئرا رٕافش  (IFRS16)ٌُٔص انًؼٍبس انذٔنً نهزمشٌش انًبنً  

 ششغٍٍ:

 ٚؿٛد أفً ِلذد. -أ

 أْ حٌؼمذ ٠ٕمً كك حٌغ١طشس ٚحٌظلىُ فٟ حعظخذحَ حلأفً حٌّلذد اٌٝ حٌّغظؤؿش ٌفظشس ِٓ حٌضِٓ رّمخرً. -د
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ِخ فشحكش أٚ مّٕخ، فمذ ٠زوش فٟ حٌؼمذ ٠ٚمقذ رخلأفً حٌّلذد ٘ٛ أٔٗ ٠ّىٓ طلذ٠ذ حلأفً ا 

 فشحكش أٚ ٠ّىٓ طلذ٠ذٖ مّٕخ ارح ٌُ ٠زوش فٟ حٌؼمذ فشحكش.

٠ٚظلمك حٌؾشه حٌؼخٟٔ أٞ ٌٍؼ١ًّ  حٌّغظؤؿش( حٌلك فٟ حٌغ١طشس ٚحٌظلىُ فٟ حعظخذحَ حلأفً  

حَ حلأفً حٌّلذد، ارح وخْ ٌٍؼ١ًّ حٌلك فٟ حٌلقٛي ػٍٝ ؿ١ّغ حٌّٕخفغ حلالظقخد٠ش حٌـٛ٘ش٠ش ِٓ حعظخذ

 .(Deloitte, 2016)حٌّلذد، ٚحٌلك فٟ طٛؿ١ٗ حعظخذحَ حلأفً حٌّلذد هٛحي فظشس حلاعظخذحَ 

 فصم يكَٕبد انؼمذ 3/4/2

غخٌزخ  ِخ طـّغ حٌؼمٛد ر١ٓ أٔٛحع ِخظٍفش ِٓ حلاٌظضحِخص ٌٍّٛسد  حٌّئؿش(، ٚحٌظٟ لذ طىْٛ ِض٠ـخ   

ِٓ ِىْٛ ا٠ـخسٞ ِٚىْٛ غ١ش ا٠ـخسٞ  خذِٟ(، أٚ ِض٠ؾ ِٓ ِىٛٔخص غ١ش ا٠ـخس٠ش، فؼٍٝ عز١ً حٌّؼخي، 

رّخ ٠ظنّٓ  لذ ٠ظنّٓ حٌؼمذ حعظجـخس ع١خسس ٚف١خٔظٙخ حٚ لذ ٠ظنّٓ حٌؼمذ حعظجـخس ِٕطمش فٕخػ١ش

حعظجـخس أسحمٟ ِٚزخٟٔ ِٚؼذحص، ٚفٟ كخٌش ٚؿٛد ِؼً ٘زح حٌؼمذ حٌّظؼذد حٌؼٕخفش، ٠ظطٍذ حٌّؼ١خس 

( طلذ٠ذ وً ػٕقش ا٠ـخس رقٛسس ِٕفقٍش حعظٕخدح  اٌٝ حٌظٛؿ١ٙخص أٚ ;6حٌذٌٟٚ ٌٍظمش٠ش حٌّخٌٟ سلُ  

ػٍٝ حٌّغظؤؿش طخق١ـ  حلإسؽخدحص حٌّظؼٍمش رظؼش٠ف ػمذ حلإ٠ـخس ٠ٚظُ حكظغخرٗ رؾىً ِٕفقً. ٠ٚـذ

ِمخرً حٌؼمذ ػٍٝ وً ِٓ حٌّىْٛ حلإ٠ـخسٞ ٚحٌّىْٛ غ١ش حلإ٠ـخسٞ فٟ حٌؼمذ، ٚرٌه ػٍٝ أعخط حٌغؼش 

 .(BDO, 2017)حٌظٕخعزٟ حٌّغظمً ٌىً ِّٕٙخ 

ٌٔؼذ انحك فً اسزخذاو الأصم ْٕ ػُصش ئٌغبس يُفصم ئرا رى اسزٍفبء كم يٍ انًؼبٌٍش  

 انزبنٍخ:

 ٠غظف١ذ ِٓ حعظخذحَ حلأفً اِخ رّفشدٖ أٚ ِغ ِٛحسد أخشٜ ِظخكش ٌٍّغظؤؿش رغٌٙٛش.٠ّىٓ ٌٍّغظؤؿش أْ  -أ

أْ حلأفً حلأعخعٟ لا ٠ؼظّذ حػظّخدح  وز١شح  ػٍٝ حلأفٛي حلأعخع١ش حلأخشٜ فٟ حٌؼمذ، ٚغ١ش ِظشحرطش  -د

 اٌٝ كذ وز١ش.

 ٠ٚـذ ػٍٝ حٌّغظؤؿش طخق١ـ ِمخرً حٌؼمذ ػٍٝ حٌّىٛٔخص حلإ٠ـخس٠ش ٚحٌّىٛٔخص غ١ش 

حلإ٠ـخس٠ش ػٍٝ أعخط أعؼخس ٔغز١ش ِغظمٍش، ٚفٟ كخٌش ػذَ طٛحفش أعؼخس ٔغز١ش ِغظمٍش ٠ّىٓ ِلاكظظٙخ، 

فبٔٗ ٠ـذ ػٍٝ حٌّغظؤؿش طمذ٠ش حلأعؼخس، ر١ّٕخ رخٌٕغزش ٌٍّئؿش ٠مَٛ رظخق١ـ حٌّمخرً ٚفمخ  ٌٍّؼ١خس 

 .( أٞ ػٍٝ أعخط أعؼخس حٌز١غ حٌمخثّش رزحطٙخ:6حٌذٌٟٚ ٌٍظمخس٠ش حٌّخ١ٌش سلُ  

٠لذد حٌّؼ١خس  (IAS 17)ٚف١ّخ ٠ظؼٍك رّذس حلإ٠ـخس، فبٔٗ ػٍٝ غشحس ِؼ١خس حٌّلخعزش حٌذٌٟٚ  

( فظشس حلإ٠ـخس ػٍٝ أٔٙخ حٌفظشس غ١ش حٌمخرٍش ٌلإٌغخء ِٓ ػمٛد حلإ٠ـخس، رخلإمخفش اٌٝ IFRS 16حٌـذ٠ذ  

ؾىً ِؼمٛي ِٓ ِّخسعش حٌفظشحص حٌظٟ ٠غط١ٙخ خ١خس حٌظّذ٠ذ أٚ خ١خس حلإٔٙخء ارح وخْ حٌّغظؤؿش ِظؤوذ ر

 .(PWC, 2016-b)خ١خس حٌظّذ٠ذ أٚ ػذَ ِّخسعش خ١خس أٙخء حٌؼمذ 
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 يحبسجخ انًسزأعش 3/4/3

( ّٔٛرؿخ  ِلخعز١خ  ؿذ٠ذح  ٌٍّغظؤؿش، ٚ٘ٛ ِٓ ٠IFRS 16مذَ حٌّؼ١خس حٌذٌٟٚ ٌٍظمش٠ش حٌّخٌٟ سلُ   

لا ١ّ٠ض حٌّغظؤؿشْٚ  (IFRS 16)أُ٘ حٌظغ١١شحص حٌـٛ٘ش٠ش فٟ حلإسؽخدحص حٌلخ١ٌش. ٚٚفمخ  ٌٍّؼ١خس حٌـذ٠ذ 

ر١ٓ ػمٛد حلإ٠ـخس حٌظ٠ٍّٟٛ ٚػمٛد حلإ٠ـخس حٌظؾغ١ٍٟ، ٌٚىٓ ٠ـذ ػٍٝ حٌّغظؤؿش فٟ طخس٠خ رذح٠ش ػمذ 

 حلاعظخذحَ" ٚحٌظضحَ ػمذ حلإ٠ـخس. حلإ٠ـخس حلاػظشحف رؤفً " كك

 أٔلاً: انمٍبط الأٔنى لأصم حك الاسزخذاو 

فٟ رذح٠ش ػمذ حلإ٠ـخس ٠ـذ ػٍٝ حٌّغظؤؿش ل١خط أفً "كك حلاعظخذحَ" رخٌظىٍفش، ٚطظىرْٛ طىٍفرش  

 أفً " كك حلاعظخذحَ" ِٓ  

  أ( ِزٍة حٌم١خط حلأٌٟٚ لاٌظضحَ ػمذ حلإ٠ـخس.

فرٟ أٚ لزرً طرخس٠خ رذح٠رش ػمرذ حلإ٠ـرخس ِطشٚكرخ  ِٕٙرخ أٞ كرٛحفض ا٠ـرخس   د( أٞ دفؼخص ػمذ حلإ٠ـرخس طّرض

 ِغظٍّش.

  ؽ( أٞ طىخ١ٌف ِزخؽشس أ١ٌٚش ٠ظىزذ٘خ حٌّغظؤؿش.

 د( طمذ٠ش حٌظىخ١ٌف حٌظٟ ع١ظلٍّٙخ حٌّغظؤؿش فٟ طفى١ه ٚاصحٌش حلأفً ِلً حٌؼمذ ٚاػخدس حٌّٛلغ حٌزٞ ٠ٛؿذ 

ً ٔفغٗ اٌٝ حٌلخٌش حٌّطٍٛرش ٚفمخ  لأكىخَ ٚؽرشٚه ػمرذ ف١ٗ حلأفً اٌٝ حٌلخٌش حلأف١ٍش أٚ اػخدس حلأف

 حلإ٠ـخس.

 صبٍَبً: انمٍبط الأٔنى لانزضاو ػمذ الإٌغبس

٠ـررذ ػٍررٝ حٌّغررظؤؿش فررٟ طررخس٠خ رذح٠ررش ػمررذ حلإ٠ـررخس ل١ررخط حٌظررضحَ ػمررذ حلإ٠ـررخس رخٌم١ّررش حٌلخ١ٌررش  

ظخذحَ ِؼررذي حٌفخثررذس ٌررذفؼخص حلإ٠ـررخس غ١ررش حٌّذفٛػررش فررٟ رٌرره حٌظررخس٠خ، ٠ٚـررذ خقررُ دفؼررخص حلإ٠ـررخس رخعرر

حٌنّٕٟ فٟ ػمذ حلإ٠ـخس، ارح وخْ ٠ّىٓ طلذ٠ذ رٌه حٌّؼذي رغٌٙٛش، أِخ ارح وخْ ٌُ ٠ىٓ فرٟ حلإِىرخْ طلذ٠رذ 

 ,KPMG)رٌرره حٌّؼررذي رغررٌٙٛش، ف١ـررذ أْ ٠غررظخذَ حٌّغررظؤؿش ِؼررذي حلالظررشحك حلإمررخفٟ ٌٍّغررظؤؿش 

2016) . 

ّذسؿش فرٟ ل١رخط حٌظرضحَ ػمرذ حلإ٠ـرخس ِرٓ ٚطظىْٛ دفؼخص حلإ٠ـخس فٟ طخس٠خ رذح٠ش ػمذ حلإ٠ـخس حٌ 

حٌذفؼخص حٌظخ١ٌش ٌلك حعظخذحَ حلأفً ِلرً حٌؼمرذ خرلاي ِرذس ػمرذ حلإ٠ـرخس ٚحٌظرٟ ٌرُ ٠رظُ عرذحد٘خ فرٟ طرخس٠خ 

 رذح٠ش ػمذ حلإ٠ـخس ٚطؾًّ 

  أ( حٌذفؼخص حٌؼخرظش ٔخلقخ  أٞ كٛحفض ا٠ـخس ِغظلمش حٌظلق١ً.
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ِئؽررش أٚ ِؼررذي، ػٍررٝ عررز١ً حٌّؼررخي ِئؽررش أعررؼخس   د( دفؼررخص حلإ٠ـررخس حٌّظغ١ررشس، ٚحٌظررٟ طؼظّررذ ػٍررٝ

حٌّغرررظٍٙه أٚ عرررؼش حٌفخثرررذس حٌّشؿؼرررٟ أٚ ِؼرررذي ا٠ـرررخس حٌغرررٛق، ٚلا ٠ّىرررٓ ٌٍّغرررظؤؿش طـٕرررذ ٘رررزٖ 

 حٌّذفٛػخص.

  ؽ( حٌّزخٌة حٌّظٛلغ دفؼٙخ رّٛؿذ مّخٔخص حٌم١ّش حٌّظزم١ش.

 سعش ٘زح حٌخ١خس. د( عؼش ِّخسعش خ١خس حٌؾشحء ارح وخْ حٌّغظؤؿش ِظؤوذ رؾىً ِؼمٛي ِٓ ِّخ

 ٘ـ( ِذفٛػخص حٌغشحِرخص لإٔٙرخء ػمرذ حلإ٠ـرخس ارح ورخْ ؽرشٚه حلإ٠ـرخس طظنرّٓ ِّخسعرش حٌّغرظؤؿش خ١رخس 

 أٙخء حٌؼمذ.

 صبنضبً: انمٍبط انلاحك لأصم حك الاسزخذاو

٠ـذ ػٍٝ حٌّغظؤؿش أْ ٠م١ظ أفً "كك حلاعظخذحَ" رخٌظىٍفش ِطشٚكخ  ِٕٙخ أٞ ِـّرغ ٌلإ٘رلان  

 ش ٘زٛه فٟ حٌم١ّش، ِٚؼذٌش رؤٞ اػخدس ل١خط لاٌظضحَ ػمذ حلإ٠ـخس.أٚ أٞ ِـّغ خغخث

 ساثؼبً: انمٍبط انلاحك لانزضاو ػمذ الإٌغبس

٠ـذ ػٍٝ حٌّغظؤؿش ل١خط حٌظضحَ ػمذ حلإ٠ـخس فٟ حٌفظشحص حٌلاكمش رخعظخذحَ هش٠مش ِؼذي حٌفخثذس  

 حٌفؼٍٟ، ك١غ ٠ظُ ح٢طٟ 

 ػٍٝ حٌظضحَ ػمذ حلإ٠ـخس. أ( ص٠خدس حٌّزٍة حٌذفظشٞ ١ٌؼىظ حٌفخثذس 

  د( طخف١ل حٌّزٍة حٌذفظشٞ ١ٌؼىظ دفؼخص حلإ٠ـخس.

  ؽ( اػخدس ل١خط حٌّزٍة حٌذفظشٞ ١ٌؼىظ أٞ اػخدس طم١١ُ أٚ طؼذ٠لاص ٌؼمذ حلإ٠ـخس.

 خبيسبً: انؼشض ٔالإفصبػ 

 ٠ـذ ػٍٝ حٌّغظؤؿش ػشك حٌّؼٍِٛخص حٌظخ١ٌش فٟ لخثّش حٌّشوض حٌّخٌٟ 

 حلاعظخذحَ"، ٠ٚظُ حلإفقخف ػٕٙخ رؾىً ِٕفقً ػٓ حلأفٛي حلأخشٜ. أ( أفٛي "كك 

  د( حٌظضحِخص ػمذ حلإ٠ـخس، ٠ٚظُ حلإفقخف ػٕٙخ رؾىً ِٕفقً ػٓ حلاٌظضحِخص حلأخشٜ.

٠ٚـذ ػٍٝ حٌّغظؤؿش ػشك ِقشٚف حٌفخثذس ػٍٝ حٌظضحَ ػمذ حلإ٠ـخس فٟ لخثّش حٌذخً، ٚرٌه  

 خذحَ".رؾىً ِغظمً ػٓ ِقشٚف أ٘لان أفً "كك حلاعظ

 ٚرخلإمخفش ٌّخ عزك، ٠ـذ ػٍٝ حٌّغظؤؿش أْ ٠فقق فٟ لخثّش حٌظذفمخص حٌٕمذ٠ش ػٓ ِخ ٠ٍٟ 

  أ( حٌذفؼخص حٌٕمذ٠ش ٌٍـضء حٌّظؼٍك رخٌّزٍة حلأفٍٟ ِٓ حٌظضحَ ػمذ حلإ٠ـخس مّٓ حلأٔؾطش حٌظ١ٍ٠ّٛش.
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مخص ٔمذ٠ش طؾغ١ٍ١ش أٚ وظذفمخص  د( حٌذفؼخص حٌٕمذ٠ش ٌٍـضء حٌّظؼٍك رخٌفخثذس ػٍٝ حٌظضحَ ػمذ حلإ٠ـخس اِخ وظذف

 ٔمذ٠ش ِٓ حلأٔؾطش حٌظ١ٍ٠ّٛش.

  ؽ( دفؼخص حلإ٠ـخس لق١ش حلأؿً ٚدفؼخص حلإ٠ـخس ٌلأفٛي ِٕخفنش حٌم١ّش ٚدفؼخص حلإ٠ـخس حٌّظغ١شس.

٘ررذف حلإفقررخف حٌؾررخًِ، ك١ررغ ٠مررَٛ  (IFRS 16)٠ٚظنررّٓ حٌّؼ١ررخس حٌررذٌٟٚ ٌٍظمش٠ررش حٌّررخٌٟ  

ٌٕٛػ١ش ٚحٌى١ّش كٛي ػمٛد حلإ٠ـخس حٌخخفرش ررٗ، ٚحٌظمرذ٠شحص حٌٙخِرش، حٌّغظؤؿش رخلإفقخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص ح

ٚطل١ًٍ طٛحس٠خ حعظلمخق حٌظضحِخص حلإ٠ـخص، ٚحلإفقرخف ػرٓ أٞ ِؼٍِٛرخص امرخف١ش خخفرش رخٌؾرشوش طىرْٛ 

رحص فٍش رظلم١ك ٘رذف حلإفقرخف، ػٍرٝ عرز١ً حٌّؼرخي حٌّؼٍِٛرخص حٌّظؼٍمرش رخ١رخس حٌظّذ٠رذ ٚخ١رخس حلإٔٙرخء، 

 .(BDO, 2017)خس حٌّظغ١شس ٚػ١ٍّخص حٌز١غ ٚاػخدس حٌظؤؿ١ش ِٚذفٛػخص حلإ٠ـ

 يحبسجخ انًإعش: 3/4/4

طغ١١ررشحص ؿٛ٘ش٠ررش رخٌٕغررزش ٌّلخعررزش  (IFRS 16)ٌررُ ٠ظنررّٓ حٌّؼ١ررخس حٌررذٌٟٚ ٌٍظمش٠ررش حٌّررخٌٟ  

، ار ٠ظؼر١ٓ ػٍرٝ حٌّرئؿش طقر١ٕف ػمرٛد حلإ٠ـرخس (IAS 17)حٌّئؿش رخٌّمخسٔش ِغ ِؼ١خس حٌّلخعزش حٌذٌٟٚ 

سّ٘خ ػمذ طؾغ١ٍٟ أٚ ػمذ ا٠ـخس ط٠ٍّٟٛ، ارح ٠قٕف ػمذ حلإ٠ـخس ػٍرٝ أٔرٗ ػمرذ ا٠ـرخس طّر٠ٍٟٛ ارح أِخ حػظزخ

وخْ حٌؼمرذ ٠لرٛي رقرٛسس ؿٛ٘ش٠رش وخفرش حٌّخرخهش ٚحٌّٕرخفغ حٌّظشطزرش ػٍرٝ ٍِى١رش حلأفرً ِلرً حٌؼمرذ اٌرٟ 

رقرٛسس ؿٛ٘ش٠رش  حٌّغظؤؿش، ر١ّٕخ ٠قٕف ػمذ حلإ٠ـخس رخػظزخسٖ ػمذ ا٠ـخس طؾغ١ٍٟ ارح وخْ حٌؼمذ لا ٠لرٛي

وخفش حٌّخخهش ٚحٌّٕخفغ حٌّظشطزش ػٍٝ ٍِى١ش حلأفً ِلً حٌؼمذ اٌٟ حٌّغظؤؿش. ٠ٚؼظّذ طق١ٕف ػمذ حلإ٠ـخس 

 .(Ey, 2016)طؾغ١ٍٟ أٚ ط٠ٍّٟٛ ػٍٝ ؿٛ٘ش حٌّؼخٍِش ١ٌٚظ ػٍٝ ؽىً حٌؼمذ 

خثّرش ٚرخٌٕغزش ٌؼمذ حلإ٠ـخس حٌظؾغ١ٍٟ، ٠غظّش حٌّئؿش فٟ طغـ١ً حلأفٛي حٌّئؿشس وؤفٛي فرٟ ل 

حٌّشوض حٌّخٌٟ، ٠ٚظُ اػزخص ا٠شحد حلإ٠ـخس ػٍٝ أعرخط حٌمغرو حٌؼخررض ػٍرٝ ِرذٜ فظرشس حلإ٠ـرخس، أِرخ رخٌٕغرزش 

ٌؼمررذ حلإ٠ـررخس حٌظّرر٠ٍٟٛ، ٠ـررذ ػٍررٝ حٌّررئؿش اٌغررخء حلاػظررشحف رخلأفررً حلأعخعررٟ، ٚطغررـ١ً ِزٍررة ِغررظلك 

رؼرذ حلاػظرشحف رخٌررذخً  ِغرخٚٞ ٌقرخفٟ حلاعرظؼّخس فرٟ ػمرذ حلإ٠ـرخس ِرغ سرررق أٚ خغرخسس ٌٍز١رغ، ٠ٚرظُ رٌره

 حٌظ٠ٍّٟٛ ػٍٝ أعخط ِؼذي ِٛؿٛد فٟ ػمذ حلإ٠ـخس ػٍٝ ِذٜ ِذس ػمذ حلإ٠ـخس.

ٚرقٛسس ِؾخرٙش ٌّظطٍزخص حلإفقخف حٌخخفش رخٌّغظؤؿش، ٠ظطٍذ حٌّؼ١خس حٌذٌٟٚ ٌٍظمش٠رش حٌّرخٌٟ  

(IFRS 16) ٌز١رغ، أْ ٠مرَٛ حٌّرئؿش رخلإفقرخف حٌىّرٟ ٚحٌٕرٛػٟ، ٠ٚؾرًّ حلإفقرخف ػرٓ سررق أٚ خغرخسس ح

ٚدخررً حٌظ٠ّٛررً ػٍررٝ فررخفٟ حلاعررظؼّخس، ٚحٌررذخً ِررٓ ِررذفٛػخص حلإ٠ـررخس حٌّظغ١ررشس، ٚطل١ٍررً حعررظلمخق 

أْ ٠مرَٛ حٌّرئؿش رخلإفقرخف ػرٓ ِؼٍِٛرخص  (IFRS 16)ِغرظلمخص ِرذفٛػخص حلإ٠ـرخس. ٠ٚظطٍرذ حٌّؼ١رخس 

ٌظم١ر١ُ حٌظرؤػ١ش  ٔٛػ١ش امخف١ش كٛي أٔؾطش حٌظؤؿ١ش ٌذ٠ٗ ِٓ أؿرً اِرذحد ِغرظخذِٟ حٌمرٛحثُ حٌّخ١ٌرش رّؼٍِٛرخص

ػٍرٝ حٌمررٛحثُ حٌّخ١ٌرش، ٠ٚؾررًّ ٘ررزح حلإفقرخف حٌٕررٛػٟ ػٍررٝ حلإفقرخف ػررٓ هز١ؼررش أٔؾرطش حٌظررؤؿ١ش ٌٍّررئؿش، 

 .(IASB, 2016a)ٚو١ف١ش ادحسس حٌّخخهش حٌّشطزطش رظٍه حلأٔؾطش 
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 رؼذٌم ػمذ الإٌغبس: 3/4/5

أٞ اسؽخدحص ػٓ و١ف١ش حٌّلخعزش ػٓ طؼذ٠ً ػمرذ حلإ٠ـرخس  (IAS 17)ٌُ ٠ظنّٓ حٌّؼ١خس حٌغخرك  

رخٌٕغررزش ٌٍّررئؿش، ٌٚظـٕررذ حٌظٕررٛع فررٟ حٌّّخسعررش حٌّلخعررز١ش ٚمررّخْ حلاطغررخق فمررذ طنررّٓ حٌّؼ١ررخس حٌـذ٠ررذ 

(IFRS 16)  حٌمٛحػذ ح٢ط١ش 

ّرئؿش، ػٕذ طؼذ٠ً ػمذ حلإ٠ـخس حٌظؾغ١ٍٟ، فبٔٗ ٠ـذ أْ ٠ظُ حٌّلخعرزش ػٕرٗ وؼمرذ ا٠ـرخس ؿذ٠رذ ِرٓ لزرً حٌ -أ

 ,PWC)ٚأٞ ِذفٛػخص ا٠ـخس ِذفٛػش ِمذِخ  أٚ ِغرظلمش حٌرذفغ طؼظزرش ِرذفٛػخص ٌؼمرذ ا٠ـرخس ؿذ٠رذ 

2016b). 

ػٕذ طؼذ٠ً ػمذ حلإ٠ـخس حٌظ٠ٍّٟٛ، فبْ حٌّئؿش ٠مَٛ رخٌّلخعزش ػٓ ٘زٖ حٌظؼذ٠لاص وؼمذ ا٠ـرخس ِٕفقرً  -د

ـرخس رّمرذحس ٠ظٕخعرذ ِرغ حٌغرؼش ارح أدٞ حٌظؼذ٠ً اٌٝ ص٠خدس ٔطخق ػمرذ حلإ٠ـرخس، ٚصحد ِمخررً ػمرذ حلإ٠

 حٌّغظمً ٌض٠خدس ٔطخق ػمذ حلإ٠ـخس.

 يؼبيلاد انجٍغ ٔئػبدح انزأعٍش: 3/4/6

٠ؾًّ ػمذ حٌز١غ ػُ حلاعظجـخس ػٍٝ ل١رخَ حٌؾرشوش رز١رغ أكرذ أفرٌٛٙخ ػرُ حعرظجـخس ٘رزح حلأفرً ِرٓ  

٘رٛ حٌّرئؿش، ٚطٍـرؤ  حٌّخٌه حٌـذ٠ذ، ار ٠قزق حٌّخٌره حٌمرذ٠ُ ٌلأفرً ِغرظؤؿشح  ٌرٗ، ٚحٌّؾرظشٜ ٌٙرزح حلأفرً

حٌؾررشوخص ٌٙررزح حٌٕررٛع ِررٓ حٌّؼررخِلاص ارح وخٔررض طؼررخٟٔ ِررٓ ػـررض فررٟ حٌغرر١ٌٛش ٌٚررذ٠ٙخ أفررٛي ػخرظررش ٌٚىٕٙررخ 

ؿٛ٘ش٠ررش، ٚرخٌظررخٌٟ طٍـررخ ٘ررزٖ حٌؾررشوخص اٌررٝ طشط١زررخص ػمررٛد حٌز١ررغ ػررُ حلاعررظجـخس دْٚ حٌظررؤػ١ش ػٍررٝ لررذسطٙخ 

 .(Hodge and Ahmed, 2003)حٌظؾغ١ٍ١ش 

مررذ حٌز١ررغ ػررُ حلاعررظجـخس فررٟ ٚؿررٛد ِؼررخٍِظ١ٓ ّ٘ررخ ِؼخٍِررش حٌز١ررغ ِٚؼخٍِررش ٚطظّؼررً حٌّؾررىٍش فررٟ ػ 

حلإ٠ـخس، ٚطظُ ٘خطخْ حٌّؼخٍِظخْ ولضِرش ٚحكرذس ٌرٕفظ حٌطرشف١ٓ. ٚوٕظ١ـرش ٌرزٌه ٠ّىرٓ أْ ٠ىرْٛ عرؼش حٌز١رغ 

كى١ّررخ  لأٔررٗ ٠ّىررٓ ٌٍّؾررظشٜ  حٌّررئؿش( حعررظشدحد عررؼش حٌز١ررغ ِررٓ خررلاي حٌررذفؼخص حٌّغررظمز١ٍش ِررٓ حٌزررخثغ 

، ٚٔظ١ـش ٌزٌه فبْ أٞ ِىخعذ أٚ خغخثش ِٓ ِؼخٍِش حٌز١غ طىْٛ كى١ّش رخٌظزؼ١ش. ٚٚفمرخ ٌٍّؼ١رخس  حٌّغظؤؿش(

طخظٍف حٌّؼخٌـش حٌّلخعز١ش ٌؼمٛد حٌز١غ ػُ حلاعظجـخس ػٍٝ ِخ ارح ورخْ اػرخدس حٌظرؤؿ١ش لرذ  (IAS 17)حٌغخرك 

ـخس وؼمذ ا٠ـخس ط٠ٍّٟٛ ٠مرَٛ طُ طق١ٕفٗ وؼمذ ا٠ـخس ط٠ٍّٟٛ أَ ػمذ ا٠ـخس طؾغ١ٍٟ، فبرح طُ طق١ٕف ػمذ حلإ٠

حٌزخثغ  حٌّغظؤؿش( رخعظٕفخد حٌّىخعذ أٚ حٌخغرخثش حٌّئؿٍرش ػرٓ ػمرٛد حٌز١رغ، ػرُ حلاعرظجـخس رّرخ ٠ظٕخعرذ ِرغ 

حعظٙلان حلأفٛي حٌّغرظؤؿشس، أِرخ ارح طرُ طقر١ٕف ػمرذ حلإ٠ـرخس ػٍرٝ أٔرٗ ػمرذ ا٠ـرخس طؾرغ١ٍٟ، فربْ حٌزرخثغ 

 ثش رٕغزش دفؼخص حلإ٠ـخس. حٌّغظؤؿش( ٠مَٛ رخعظٕفخد حٌّىخعذ أٚ حٌخغخ

فبْ حٌؼخًِ حٌّلذد ٌّؼخٌـش ػمٛد حٌز١غ ػُ حلاعظجـخس ٘ٛ ِخ  (IFRS 16)ٚٚفمخ ٌٍّؼ١خس حٌـذ٠ذ  

(، ك١غ ٠ـذ ػٍٝ حٌّٕؾؤس :6ارح وخْ طل٠ًٛ حلأفً ِئً٘ وز١غ ٚفمخ ٌٍّؼ١خس حٌذٌٟٚ ٌٍظمش٠ش حٌّخٌٟ سلُ  

، ك١غ طؼظّذ ِؼخٌـش ِؼخِلاص حٌز١غ ػُ (IFRS 15)ططز١ك ِظطٍزخص حٌٛفخء رخٌظضحَ حلأدحء ٚفمخ ٌّؼ١خس 

رؼٕٛحْ  (IFRS 15)حلاعظجـخس ػٍٝ ِخ ارح وخْ حٌز١غ ٠ؾىً حٌظضحَ أدحء ٚفمخ حٌّؼ١خس حٌذٌٟٚ ٌٍظمش٠ش حٌّخٌٟ 
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حلإ٠شحد ِٓ حٌؼمٛد ِغ حٌؼّلاء، ار أْ حٌظضحَ حلأدحء ٠ظنّٓ طل٠ًٛ أفً اٌٝ حٌّئؿش ِٓ لزً حٌّخٌه حٌغخرك 

 ظؤؿش.ٚ٘ٛ ح٢ْ حٌّغ

 انًؼبيلاد انزً رشكم ػًهٍخ ثٍغ: 3/4/6/1

 فبٔٗ  (IFRS 15)ارح وخٔض حٌّؼخٍِش طؾىً ر١غ رّٛؽ حٌّؼ١خس حٌذٌٟٚ ٌٍظمش٠ش حٌّخٌٟ  

٠ـذ ػٍٝ حٌّغظؤؿش  حٌزخثغ( أْ ٠ؼظشف فمو رّزٍة أٞ سرق أٚ خغخسس ٠ظؼٍك رخٌلمٛق حٌّلٌٛش اٌٝ  -أ

 حٌّئؿش  حٌّؾظشٜ(.

شٜ( أْ ٠مَٛ رخٌّلخعزش ػٓ ؽشحء حلأفً، ٚرخٌٕغزش ٌؼمذ حلإ٠ـخس حٌظ٠ٍّٟٛ ٠ـذ ػٍٝ حٌّئؿش  حٌّؾظ -د

ٚحٌظٟ ٌُ طظغ١ش ػٓ حٌّؼ١خس حٌغخرك  (IFRS 16)٠طزك ِظطٍزخص حٌّلخعزش ٌٍّئؿش ٚفمخ ٌٍّؼ١خس 

(IAS 17). 

ٚارح وخٔض حٌم١ّش حٌؼخدٌش ٌٍّمخرً ِٓ ر١غ حلأفً لا طغخٚٞ حٌم١ّش حٌؼخدٌش ٌلأفً، أٚ ارح ٌُ طىٓ  

ذفٛػخص حلإ٠ـخس ١ٌغض رؤعؼخس حٌغٛق، ػٕذثز ٠ـذ ػٍٝ حٌّٕؾؤس أْ طمَٛ ربؿشحء حٌظؼذ٠لاص حٌظخ١ٌش ٌم١خط ِ

 ِظلقلاص حٌز١غ رخٌم١ّش حٌؼخدٌش.

 ٠ظُ ِؼخٌـش أٞ ؽشٚه ألً ِٓ حٌغٛق وذفؼش ِمذِش ٌذفؼخص حلإ٠ـخس. -أ

حٌّئؿش اٌٝ حٌزخثغ ٠ظُ ِؼخٌـش أٞ ؽشٚه أػٍٝ ِٓ حٌغٛق وظ٠ًّٛ امخفٟ ٠مذِٗ حٌّؾظشٜ  -د

  حٌّغظؤؿش(.

 انًؼبيلاد انزً لا رشكم ثٍؼبً: 3/4/6/2

فٟ ٘رزٖ حٌلخٌرش فربْ حٌزرخثغ لا ٠ٕمرً حلأفرً ٠ٚغرظّش فرٟ حلاػظرشحف ررٗ ررذْٚ طؼرذ٠ً، ٠ٚرظُ اػزرخص  

حلأدٚحص حٌّخ١ٌرش. ٚفرٟ  (IFRS 9)ِظلقلاص حٌز١غ وخٌظضحَ ِخٌٟ، ٚحٌّلخعزش ػٕٗ رظطز١رك حٌّؼ١رخس حٌرذٌٟٚ 

 ٠ؼظشف حٌّؾظشٜ رؤفً ِخٌٟ ٠ؼخدي ِظلقلاص حٌز١غ ٔفظ حٌٛلض

 ئػفبءاد الاػزشاف ٔانمٍبط: 3/4/7

اػفررخء٠ٓ ٌلاػظررشحف ٚحٌم١ررخط، ٚورررلا  (IFRS 17)٠ظنررّٓ حٌّؼ١ررخس حٌررذٌٟٚ ٌٍظمش٠ررش حٌّررخٌٟ  

حلإػفرررخء٠ٓ حخظ١خس٠رررخ ، ٚلا ٠ٕطزمرررخْ الا ػٍرررٝ حٌّغرررظؤؿش٠ٓ. ٚارح طرررُ ططز١رررك أٞ ِرررٓ ٘رررزٖ حلاػفرررخءحص، ٠رررظُ 

ػرٓ ػمرٛد حلإ٠ـرخس رطش٠مرش ِؾرخرٙش ٌّلخعرزش حلإ٠ـرخس حٌظؾرغ١ٍٟ حٌلرخٌٟ  أٞ ٠رظُ اػزرخص حٌرذفؼخص حٌّلخعزش 

أعخط حٌمغو حٌؼخررض(. ٚطظّؼرً طٍره حلاػفرخءحص فرٟ ػمرٛد حلإ٠ـرخس لقر١شس حلأؿرً، ٚطؼرشف ػمرٛد حلإ٠ـرخس 

خفنرش ؽرٙش أٚ ألرً. ٚػمرٛد ا٠ـرخس حلأفرٛي ِٕ 67لق١شس حلأؿً ػٍٝ أٔٙخ ػمٛد ا٠ـخس رحص فظرشس ا٠ـرخس 

دٚلاس  111:حٌم١ّش، ٚلا ٠لذد حٌّؼ١خس ِقطٍق "حٌم١ّش حٌّٕخفنش"، ٌٚىٓ ٚمغ ِؼ١خسح  ٌرزٌه ٚ٘رٛ ِزٍرة 

 أٚ ألً ٌٙزٖ حلأفٛي، ِٚٓ أِؼٍش حلأفٛي رحص حٌم١ّش حٌّٕخفنش حلأػخع حٌّىظزٟ، حٌلخعزخص حٌؾخق١ش.
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 الاَزمبل ٔرطجٍك انًؼٍبس: 3/4/8

 6ػٍٝ حٌفظشحص حٌّخ١ٌرش حٌظرٟ طزرذأ فرٟ أٚ رؼرذ  (IFRS 16)٠غشٜ حٌّؼ١خس حٌذٌٟٚ ٌٍظمش٠ش حٌّخٌٟ  

، ٚرٌرره رخٌٕغررزش ٌٍّٕؾررآص دحخررً حلاطلررخد حلأٚسٚرررٟ، ٠ٚغررّق رررخٌظطز١ك حٌّزىررش ٌٍّؼ١ررخس ٌٚىررٓ ٠7162ٕررخ٠ش 

. ٚ٘زح ٠ؼٕٝ أٔٗ لا ٠غرّق ٌٍؾرشوش رظطز١رك  (IFRS 15)رؾشه حلالظشحْ ِغ حٌّؼ١خس حٌذٌٟٚ ٌٍظمش٠ش حٌّخٌٟ 

  حلإ٠شحد ِٓ حٌؼمٛد ِغ حٌؼّلاء(. (IFRS 15)لزً ططز١ك حٌّؼ١خس حٌذٌٟٚ  (IFRS 16)حٌّؼ١خس حٌذٌٟٚ 

٠ّىررٓ  (IFRS 16)ٚرؼررذ طٕررخٚي أعخعرر١خص حلإهررخس حٌـذ٠ررذ ٌّؼخٌـررش ػمررٛد حلإ٠ـررخس ٚفمررخ ٌّؼ١ررخس  

ػٍرٝ حٌٕلرٛ   IAS 17ٚحٌّؼ١خس حٌغرخرك (IFRS 16)طٍخ١ـ أُ٘ حلاخظلافخص حٌشث١غ١ش ر١ٓ حٌّؼ١خس حٌـذ٠ذ 

 .(PWC, 2016a)حٌظخٌٟ 

   (1عذٔل سلى )

 (IAS 17)ٔ  (IFRS 16)يمبسَخ ثٍٍ  

ٔعّ 

 انًمبسَخ

 انًؼبنغخ انغذٌذح ٔفمب

(IFRS 16) 

 انًؼبنغخ انسبثمخ ٔفمب

(IAS 17) 

رؼشٌااع ػمااذ 

 الإٌغبس

ػمررذ أٚ ؿررضء ِررٓ حٌؼمررذ ٠ٕمررً حٌلررك فررٟ 

حعظخذحَ حلأفً  حلأفً حلأعخعٟ( اٌرٝ 

 حٌؼ١ّرررً  حٌّغرررظؤؿش( ٌفظرررشس ِرررٓ حٌرررضِٓ

 ٔظ١ش ِمخرً.

ػمررذ رّٛؿزررٗ ٠ررظُ ٔمررً أٚ طل٠ٛررً حٌّخررخهش 

ٚحٌّٕررررخفغ حٌّظؼٍمررررش رٍّى١ررررش حلأفررررً اٌررررٝ 

 حٌّغظؤؿش ٌفظشس ِٓ حٌضِٓ ٔظ١ش ِمخرً.

رصٍُع ػمذ 

 الإٌغبس

لا ٠رررررظُ حٌظ١١ّرررررض رررررر١ٓ ػمرررررٛد حلإ٠ـرررررخس 

حٌظؾررغ١ٍٟ ٚػمررٛد حلإ٠ـررخس حٌظّرر٠ٍٟٛ ِررٓ 

ٚؿٙررررش ٔظررررش حٌّغررررظؤؿش، ك١ررررغ ٠ٍغررررٝ 

غظؤؿش، ٚررذلا  طق١ٕف ػمٛد حلإ٠ـخس ٌٍّ

ِررٓ رٌرره ٠ررظُ حٌظؼخِررً ِررغ ؿ١ّررغ ػمررٛد 

حلإ٠ـررخس رطش٠مررش ِّخػٍررش ٌؼمررٛد حلإ٠ـررخس 

حٌظّرر٠ٍٟٛ، ار ٠ررظُ سعررٍّش ػمررٛد حلإ٠ـررخس 

ػررٓ هش٠ررك حلاػظررشحف رخٌم١ّررش حٌلخ١ٌررش 

ٌّررذفٛػخص حلإ٠ـررخس، ٚاظٙخس٘ررخ مررّٓ 

حلأفررررٛي  أفرررررٛي كررررك حلاعرررررظخذحَ( 

ٚحلاػظررشحف رررخٌظضحَ ِررخٌٟ ٠ّؼررً حٌظررضحَ 

حد دفؼررررررخص حلإ٠ـررررررخس حٌّغررررررظؤؿش رغررررررذ

 حٌّغظمز١ٍش.

ٚحلاعررظؼٕخء ِررٓ حلاػظررشحف ٚحٌم١ررخط ٘ررٛ 

ؽرٙش  67ػمٛد حلإ٠ـخس لق١شس حلأؿرً  

أٚ ألرررررً( ٚػمرررررٛد حلإ٠ـرررررخس ٌلأفرررررٛي 

 ِٕخفنش حٌم١ّش.

٠رررظُ حٌظ١١ّرررض رررر١ٓ ػمرررٛد حلإ٠ـرررخس حٌظؾرررغ١ٍٟ 

ٚػمٛد حلإ٠ـخس حٌظ٠ًّٛ، حعظٕخدح  ػٍٝ طلذ٠رذ 

خ  ِظررٝ ٠ىررْٛ ػمررذ حلإ٠ـررخس ِؾررخرٙخ  حلظقررخد٠

ٌؾررشحء حلأفررً، ٚػٕررذِخ ٠ررظُ طلذ٠ررذ أْ ػمررذ 

حلإ٠ـخس ِؾخرٗ حلظقرخد٠خ  ٌؾرشحء حلأفرً ٠رظُ 

طقرر١ٕف ػمررذ حلإ٠ـررخس ػٍررٝ أٔررٗ ػمررذ ا٠ـررخس 

ط٠ٍّٟٛ، ار ٠لٛي ٘زح حٌؼمرذ رؾرىً ؿرٛ٘شٞ 

ؿ١ّرررغ حٌّخرررخهش ٚحٌّٕرررخفغ حٌّظؼٍمرررش رٍّى١رررش 

حلأفررً اٌررٝ حٌّغررظؤؿش ٠ٚررظُ حلإفقررخف ػٕررٗ 

٠قرٕف ػمرذ  فٟ لخثّش حٌّشوض حٌّرخٌٟ. ر١ّٕرخ

حلإ٠ـرررخس وؼمرررذ ا٠ـرررخس طؾرررغ١ٍٟ ارح ورررخْ لا 

٠لررررٛي رؾررررىً ؿررررٛ٘شٞ ؿ١ّررررغ حٌّخررررخهش 

ٚحٌّٕررررخفغ حٌّظؼٍمررررش رٍّى١ررررش حلأفررررً اٌررررٝ 

حٌّغررظؤؿش، ٚلا ٠ررظُ ادسحؽ ٘ررزٖ حٌؼمررٛد فررٟ 

لخثّرررش حٌّشوررررض حٌّررررخٌٟ ٌٚىرررٓ طظٙررررش فررررٟ 

 حلإ٠نخكخص حٌّظّّش ٌٍمٛحثُ حٌّخ١ٌش.
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ٔعّ 

 انًمبسَخ

 انًؼبنغخ انغذٌذح ٔفمب

(IFRS 16) 

 انًؼبنغخ انسبثمخ ٔفمب

(IAS 17) 

فصاااااااااااااااااام 

يكَٕاااااااااااابد 

 ػمذ الإٌغبس

حٌظؤؿ١شٞ ػٓ حٌّىْٛ ٠ظُ فقً حٌؼٕقش 

غ١رررش حٌظرررؤؿ١شٞ  حٌخذِرررش(، ار طخظٍرررف 

ػمررٛد حلإ٠ـررخس ػررٓ ػمررٛد حٌخذِررش. ٠ٚررظُ 

طلذ٠ررررذ وررررً ػٕقررررش ا٠ـررررخس رقررررٛسس 

ِٕفقٍش حعظٕخدح  اٌٝ حلإسؽخدحص حٌخخفش 

رظؼش٠ررررف ػمررررذ حلإ٠ـررررخس ٌظلذ٠ررررذ ِررررذٜ 

حٔطزخق ِفَٙٛ كك حعظخذحَ حلأفً ػٍٝ 

حٌّىررررْٛ أٚ حٌؼٕقررررش حٌظررررؤؿ١شٞ ٠ٚررررظُ 

٠ـررخسٞ، ٚطخقرر١ـ فقررً حٌّىررْٛ حلإ

ِمخرررً حٌؼمررذ ػ١ٍّٙررخ ػٍررٝ أعررخط ؽررؼش 

 ِغظمً ٌىً ِّٕٙخ

لا ٠ظنرّٓ حٌّؼ١رخس اسؽرخدحص ِلرذدس ٌفقرً 

 ِىٛٔخص ػمذ حلإ٠ـخس.

رغًٍغ 

 انؼمٕد

٠غررّق حٌّؼ١ررخس رررخٌـّغ ررر١ٓ حٌؼمررٛد فررٟ 

كخٌرررش حعرررظ١فخء ِؼرررخ١٠ش ٚؽرررشٚه ِؼ١ٕرررش 

 ٠لذد٘خ حٌّؼ١خس

 لا ٠ٛؿذ اسؽخد ؽخًِ ِلذد

اػفبءاد 

الاػزشاف 

 ٔانمٍبط

٠ظنرررررررّٓ حٌّؼ١رررررررخس ػٍرررررررٝ اػفرررررررخء٠ٓ 

ٌلاػظرررشحف ٚحٌم١رررخط ٚورررلا حلإػفرررخء٠ٓ 

حخظ١خس٠خ  ٚلا ٠ٕطزمخْ الا ػٍٝ حٌّغرظؤؿش 

 ّٚ٘خ

 أ( ػمٛد حلإ٠ـخس لقر١شس حلأؿرً، ك١رغ 

 ؽٙش أٚ ألً. 67فظشس حلإ٠ـخس 

 د( ػمررٛد حلإ٠ـررخس حٌظررٟ ٠ىررْٛ حلأفررً 

حلأعخعٟ ِٕخفل حٌم١ّش ِغخٚٞ أٚ ألرً 

 دٚلاس. 111:ِٓ 

 ٠ٛؿذ حػفخءحص ٌلاػظشحف ٚحٌم١خط لا

رؼذٌم ػمذ 

 الإٌغبس

طؼرررذٞ ػمرررذ حلإ٠ـرررخس رخٌٕغرررزش ٌٍّرررئؿش 

طؼظّرررذ حٌّؼخٌـرررش حٌّلخعرررز١ش ػٍرررٝ ٔرررٛع 

حٌظؼذ٠ً، ار ٠ظُ حٌّلخعزش ػٓ طؼذٞ ػمرذ 

حلإ٠ـررخس حٌظؾررغ١ٍٟ رخػظزررخسٖ ػمررذ ا٠ـررخس 

ؿذ٠ررررذ ِررررٓ لزررررً حٌّررررئؿش، ر١ّٕررررخ ٠ررررظُ 

حٌّلخعرررزش ػرررٓ طؼرررذ٠لاص ػمرررذ حلإ٠ـرررخس 

ٍٟ وؼمررذ ا٠ـررخس ِٕفقررً ارح وررخْ حٌظّرر٠ٛ

حٌظؼررذ٠ً ٠ض٠ررذ ِررٓ ٔطررخق ػمررذ حلإ٠ـررخس 

ِٚمخررً حٌؼمرذ ٠ررضدحد رّمرذحس ٠ظٕخعرذ ِررغ 

 حٌغؼش حٌّغظمً ٌض٠خدس ٔطخق حٌؼمذ.

لا ٠ظنرّٓ حٌّؼ١ررخس أٞ اسؽررخدحص ػررٓ و١ف١ررش 

حٌّلخعررزش ػررٓ طؼررذ٠ً ػمررذ حلإ٠ـررخس رخٌٕغررزش 

 ٌٍّئؿش.
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ٔعّ 

 انًمبسَخ

 انًؼبنغخ انغذٌذح ٔفمب

(IFRS 16) 

 انًؼبنغخ انسبثمخ ٔفمب

(IAS 17) 

يحبسجخ 

 انًسزأعش

لخثّررش طظٙررش ؿ١ّررغ ػمررٛد حلإ٠ـررخس فررٟ 

حٌّشوررض حٌّررخٌٟ ٌٍّغررظؤؿش وؤفررً كررك 

 حلاعظخذحَ ٚحٌظضحِخص ا٠ـخس، ار ٠ظُ 

( حلاػظرررررشحف رؤفرررررٛي ٚحٌظضحِرررررخص 6 

حلإ٠ـررررخس فررررٟ لخثّررررش حٌّشوررررض حٌّررررخٌٟ، 

ٚطمررخط ِزرررذث١خ  رخٌم١ّررش حٌلخ١ٌرررش ٌرررذفؼخص 

 حلإ٠ـخس حٌّغظمز١ٍش.

( حلاػظرررررررشحف ررررررررب٘لان حلأفرررررررٛي 7 

حٌّئؿشس، ِٚقشٚف حٌفخثذس ػٍٝ حٌظضحَ 

 ـخس.حلإ٠

( فقررررً حٌّزٍررررة حٌٕمررررذٞ حلإؿّررررخٌٟ 8 

حٌّررررذفٛع اٌررررٝ ؿررررضء ٌغررررذحد حلاٌظررررضحَ 

حلإ٠ـررخس ٠ٚررظُ حلإفقررخف ػٕررٗ فررٟ لخثّررش 

حٌظررررررذفمخص حٌٕمذ٠ررررررش مررررررّٓ حلأٔؾررررررطش 

حٌظ١ٍ٠ّٛررررررش، ٚحٌـررررررضء حلأخررررررش ٠ّؼررررررً 

ِقررشٚف حٌفخثررذس، ٠ٚررظُ حلإفقررخف ػٕررٗ 

فررررٟ لخثّررررش حٌظررررذفمخص حٌٕمذ٠ررررش مرررررّٓ 

 حٌظ١ٍ٠ّٛش.حلأٔؾطش حٌظؾغ١ٍ١ش أٚ حلأٔؾطش 

٠شوررض حٌّؼ١ررخس ػٍررٝ طلذ٠ررذ ِررخ ارح وررخْ ػمررذ 

حلإ٠ـررخس ِؾررخرٙخ  حلظقررخد٠خ  ٌؾررشحء حلأفررً، 

ٚػٕررذِخ ٠ررظُ طلذ٠ررذ ػمررذ حلإ٠ـررخس ػٍررٝ أٔررٗ 

وزٌه، ٠ظُ طق١ٕف ػمذ حلإ٠ـخس وؼمرذ ا٠ـرخس 

طّررر٠ٍٟٛ، ٠ٚرررظُ حلإفقرررخف ػٕرررٗ فرررٟ لخثّرررش 

حٌّشوررض حٌّررخٌٟ، ر١ّٕررخ ٠ررظُ طقرر١ٕف ؿ١ّررغ 

٠ـخس طؾرغ١ٍٟ، ٚلا ػمٛد حلإ٠ـخس حلأخشٜ وب

٠ظُ حلإفقخف ػٕٙخ فٟ لخثّرش حٌّشورض حٌّرخٌٟ 

ٌٚىٓ ٠رظُ حلإفقرخف ػرٓ ِقرشٚف حلإ٠ـرخس 

ػٍٝ أعخط حٌمغرو حٌؼخررض فرٟ ورً فظرشس ِرٓ 

 فظشحص حلإ٠ـخس.

يحبسجخ 

 انًإعش

ٌررُ طظغ١ررش حٌّؼخٌـررش حٌّلخعررز١ش ٌٍّررئؿش 

رؾررررىً ؿررررٛ٘شٞ، ٌٚىررررٓ طررررُ طؼض٠ررررض 

ِظطٍزررخص حلإفقررخف، ار ٠غررظّش حٌّررئؿش 

١ٕف ػمررٛد حلإ٠ـررخس أِررخ ا٠ـررخس فررٟ طقرر

ط٠ٍّٟٛ أٚ ػمٛد ا٠ـخس طؾرغ١ٍٟ، حعرظٕخدح  

اٌررٝ ِررخ ارح وررخْ لررذ طررُ ٔمررً ؿ١ّررغ ِٕررخفغ 

 ِٚخخهش حٌٍّى١ش ٌلأفً حلأعخعٟ.

٠ظؼ١ٓ ػٍٝ حٌّرئؿش طقر١ٕف ػمرٛد حلإ٠ـرخس 

اِرررخ وؼمرررذ ا٠ـرررخس طّررر٠ٍٟٛ أٚ ػمرررذ ا٠ـرررخس 

طؾررغ١ٍٟ حعررظٕخدح  ػٍررٝ ِررخ ارح وررخْ ٠ررظُ ٔمررً 

هش ٍِىرش حلأفرً. ٚارح طرُ ؿ١ّغ ِٕخفغ ِٚخخ

طقرر١ٕف ػمررذ حلإ٠ـررخس ػٍررٝ أٔررٗ ػمررذ ا٠ـررخس 

طّرررر٠ٍٟٛ ٠ررررظُ اٌغررررخء حلاػظررررشحف رخلأفررررً، 

ٚحلاػظشحف رّغظلمخص حلإ٠ـخس رّزٍة ٠ؼرخدي 

فررخفٟ حلاعررظؼّخس فررٟ ػمررذ حلإ٠ـررخس. أِررخ ارح 

طررررُ طقرررر١ٕف ػمررررذ حلإ٠ـررررخس وؼمررررذ ا٠ـررررخس  

طؾرررغ١ٍٟ، ٠رررظُ حلاعررررظّشحس فرررٟ حلاػظررررشحف 

 رخلأفً.
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 :ػهً الأداء انًبنً نهًُشأح16رطجٍك يؼٍبس انزمبسٌش انًبنٍخ انذٔنً سلى  أصش 3/5

٠ّؼً حلأدحء حٌّخٌٟ حٌّفَٙٛ حٌن١ك لأدحء حٌؾشوخص ك١غ ٠شوض ػٍٝ حعظخذحَ ِئؽشحص ِخ١ٌش ٌم١خط       

 ِذٜ أـخص حلأ٘ذحف، ٚ٘ٛ حٌذحػُ حلأعخعٟ ٌلأػّخي حٌّخظٍفش حٌظٟ طّخسعٙخ حٌّئعغخص، ٠ٚغخُ٘ فٟ اطخكش

حٌّٛحسد حٌّخ١ٌش ٚطض٠ٚذ حٌّئعغش رفشؿ حعظؼّخس٠ش فٟ ١ِخد٠ٓ حلأدحء حٌّخظٍفش ٚحٌظٟ طغخػذ ػٍٝ طٍز١ش 

 (.:9، ؿ 7161حكظ١خؿخص أفلخد حٌّقخٌق ٚطلم١ك أ٘ذحفُٙ  حٌخط١ذ، 

٠ٚؼشف حلأدحء حٌّخٌٟ ػٍٟ أٔٗ أؼىخط ٌمذسس ِٕظّخص حلأػّخي ٚلخر١ٍظٙخ ػٍٟ طلم١ك أ٘ذحفٙخ.  حٌغخٌذ      

وّخ ٠ؼشف حلأدحء حٌّخٌٟ رؤٔٗ حٌؼٛحثذ حٌظٟ طلقً ػ١ٍٙخ حٌؾشوش ِٓ حٌّٛحسد  (.83، ؿ 7112ٚ ادس٠ظ، 

ٚطٛفش حٌٛعخثً ٌظم١١ُ أدحء حلإدحسس حٌظٟ طظلىُ ف١ٙخ، ٚ٘زٖ حٌؼٛحثذ طىٓ ِظٛفشس ِٓ كغخد حلأسرخف ٚحٌخغخثش 

 ,Elliott and Elliott)حٌّخمٟ، ٚو١ف١ش اعظخذحَ حٌّٛحسد رقٛسس فؼخٌش ٚحٌمذسس ػٍٝ ط١ٌٛذ طذفمخص ٔمذ٠ش 

2011, p.140) 

٠ٚؼشف أ٠نخ  حلأدحء حٌّخٌٟ رؤٔٗ أدحء ٌٍلىُ ػٍٝ ِذٜ وفخءس حٌؾشوش ٚفخػ١ٍظٙخ ِٓ حٌٕخك١ش حٌّخ١ٌش،      

ي حعظخذحَ ِـّٛػش ِٓ حٌّئؽشحص حٌّخ١ٌش ٌٍظؼشف اٌٝ حٌٛمغ حٌّخٌٟ ٌٍؾشوش  حٌغ١ٕذٞ، ٠ٚظُ رٌه ِٓ خلا

 (.87، ؿ :716

 Ahmed and)ٕ٘خن حٌؼذ٠ذ ِٓ حٌذٚحفغ حٌظٟ أدص اٌٝ حلا٘ظّخَ رظلغ١ٓ وفرخءس حلأدحء أّ٘ٙرخ ِرخ ٠ٍرٟ ٚ     

Ahmed, 2014, p. 690)  

ش ٚطظؤػش رمشحسحص حٌؾشوش، ار اْ ِٓ أ٘رُ ِرخ ِٛحؿٙش حٌظغ١شحص حٌز١ج١ش حٌّل١طش رخٌؾشوش حٌظٟ طئػ -6

طّظخص رٗ حٌز١جش ٘ٛ ػذَ حلاعظمشحس ٚػذَ حٌظؤوذ ٌزٌه ٠ـذ حٌؼًّ ػٍٝ طلغ١ٓ حلأدحء ٌّٛحؿٙش ٘زٖ 

 حٌظغ١شحص.

حٌّلخفظش ػٍٝ حٌّىخٔش حٌش٠خد٠ش ٌٍؾشوش ِٓ ر١ٓ رم١ش حٌؾشوخص حٌظٟ طؼًّ فٟ ٔفظ حٌّـرخي ٔظ١ـرش  -7

ؿٛدس حٌغٍغ حٌّٕظـرش أٚ حٌخرذِخص حٌّمذِرش، ٌٚىرٟ طرظّىٓ ِرٓ رٌره لاصد٠خد كذس حٌّٕخفغش ٚحسطفخع 

 ػ١ٍٙخ حٌم١خَ رخ٢طٟ 

طلم١ررك ١ِررضس طٕخفغرر١ش ِررٓ خررلاي حٌّررضؽ حٌررذل١ك ررر١ٓ حٌّٙررخسحص حٌزؾررش٠ش ٚحلأفررٛي حٌّخد٠ررش  .أ 

 رطش٠مش فش٠ذس.

حلا٘ظّخَ رخٌـٛدس ِٓ خلاي حٌّضؽ ر١ٓ حٌّؼشفش ٚحٌّٛحسد حٌّخظٍفش ٌظلم١ك ِغظٜٛ ػخي ِرٓ  .د 

 ِغ حٌلشؿ حٌؾذ٠ذ ٚحٌظشو١ض ػٍٝ حٌـٛدس حٌؾخٍِش. حلأدحء

ٔظ١ـررش ٌظطررٛس طىٌٕٛٛؿ١ررخ حٌّؼٍِٛررخص حٌظررٟ هخٌررض وررً ِـررخلاص حٌؼّررً ؿؼررً ِررٓ ِّخسعررخص وخفررش  -8

حلإدحسحص وخٌظغرر٠ٛك ٚحلأفررشحد ٚحٌظ٠ّٛررً ٚغ١ش٘ررخ ِررٓ حلإدحسحص ِشطزطررش حسطزخهررخ  ِزخؽررشح  رخٌظمررذَ 

حٌظىٌٕٛٛؿ١ررخ ػٍررٝ طىرر٠ٛٓ فررشق حٌؼّررً حٌلخفررً فررٟ ِـررخي طىٌٕٛٛؿ١ررخ حٌّؼٍِٛررخص، فمررذ أػررشص 

 ٚكـّٙخ ٚأّٔخه حٌظفخػً ر١ٓ أػنخء ٘زٖ حٌفشق ٚهشق حٌشلخرش ٚطم١١ُ حلأدحء.

( ;6رلغ أػش ططز١رك حٌّؼ١رخس حٌرذٌٟٚ ٌٍظمش٠رش حٌّرخٌٟ سلرُ   (Sari et al., 2016)ٚحعظٙذفض دسحعش      

عرٛق حلأٚسحق حٌّخ١ٌرش فرٟ اعرطٕزٛي  ػٍٟ حٌمرٛحثُ ٚحٌٕغرذ حٌّخ١ٌرش ٌؾرشوخص حٌّغرخّ٘ش حٌظشو١رش حٌّم١رذس فرٟ

،ٚلذ حعظخذِض 7168كظٟ  7161ٚحٌؼخٍِش فٟ ِـخي طـخسس حٌظـضثش، رخعظخذحَ لٛحثُ ِخ١ٌش ػٓ حٌفظشس ِٓ 



 
 

 
 

 
 

 
 

 )2011( 

 16 رقم الدولي المالية التقارير معيار تطبيق أثر        زكريا ياسرود/  إبراهيم رضا/ د.أ و أحمد شفاء/ أ

 م2024 الجزء الرابع يناير –( 17)العدد  -( 10المجلد )                            مجلة الدراسات التجارية المعاصرة

حٌذسحعش هش٠مش حٌشعرٍّش حٌزٕخث١رش ٚطٛفرٍض حٌذسحعرش غٍرٟ أْ ططز١رك حٌّؼ١رخس حٌـذ٠رذ عرٛف ٠رئػش رقرٛسس 

زش حٌرذ٠ْٛ اٌرٟ حؿّرخٌٟ حلأفرٛي ٚٔغرزش حٌرذ٠ْٛ اٌرٟ ِؼ٠ٕٛش ػٍرٟ رؼرل حٌٕغرذ حٌّخ١ٌرش ٌٍؾرشوخص ِؼرً ٔغر

 كمٛق حٌٍّى١ش ِٚؼذي كمٛق حٌٍّى١ش ِٚؼذي دٚسحْ حلأفٛي.

 IFRS)طل١ٍرً ِظطٍزرخص ِؼ١رخس حٌّلخعرزش ػرٓ ػمرٛد حلا٠ـرخس  (Maren, 2016)ٚحعرظٙذفض دسحعرش      

فش اٌرٟ طلذ٠رذ حٌظرؤػ١ش ػٍرٟ ، ٚطلذ٠ذ طؤػ١ش ٘زٖ حٌّظطٍزخص ػٍٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌرش ٚحٌٕغرذ حٌّخ١ٌرش، رخلإمرخ(16

( عرٛف ٠رئدٞ اٌرٟ ص٠رخدس ;6ل١ّش حٌّٕؾؤس. ٚطٛفٍض حٌذسحعش اٌٟ أْ حٌّؼ١خس حٌذٌٟٚ ٌٍظمش٠ش حٌّرخٌٟ سلرُ  

حلأفررٛي ٚحلاٌظضحِررخص حٌّخ١ٌررش فررٟ لخثّررش حٌّشوررض حٌّررخٌٟ ٌٍّغررظؤؿش، ٚص٠ررخدس حٌررشرق لزررً حٌفخثررذس ٚحٌنررش٠زش 

ؾررشوخص حٌظررٟ ٌررذ٠ٙخ طشط١زررخص ا٠ـررخس خررخسؽ ح١ٌّضح١ٔررش ٚحلا٘ررلان ٌررذٞ حٌّغررظؤؿش، ٚرٕررخء ػ١ٍررٗ عررظٛحؿٗ حٌ

حٌؼ١ِّٛرررش طغ١١رررشحص ؿٛ٘ش٠رررش فرررٟ ِمخ١٠غرررٙخ حٌّخ١ٌرررش حٌشث١غررر١ش ِؼرررً ٔغرررذ حٌشفرررغ حٌّرررخٌٟ، ٚحٌؼخثرررذ ػٍرررٟ 

عرٛف ٠رئػش ػٍرٟ ٔظرخثؾ طم١ر١ُ  (IFRS 16)حلاعظؼّخسحص. رخلإمخفش ٌزٌه طظٛلغ حٌذسحعش حْ حٌّؼ١خس حٌـذ٠ذ 

ٕذ طم١١ُ حلاػّخي خخفش فٟ ػ١ٍّخص حٌرذِؾ ٚحلاعرظلٛحر. ٚطظٛلرغ حٌذسحعرش حٌّٕؾؤس ٚادخخي ِـخلاص ؿذ٠ذس ػ

أْ طؤػ١ش حٌّؼ١خس حٌـذ٠ذ عٛف ٠خظٍف رخخظلاف حٌقٕخػش حٌظٟ طٕظّرٟ ا١ٌٙرخ حٌؾرشوش ٚػٕرذ حطفخل١رخص حٌظرؤؿ١ش 

 حٌظؾغ١ٍ١ش حٌلخ١ٌش ٌٍؾشوش. 

طٕرظؾ رّٛؿرذ حٌّؼرخ١٠ش اؿرشحء ِمخسٔرش رر١ٓ حٌّؼٍِٛرخص حٌظرٟ  (Beckman, 2016)ٚحعظٙذفض دسحعش      

حٌذ١ٌٚش ٚحٌّؼخ١٠ش حلأِش٠ى١ش ٚطمذ٠ش أ١ّ٘ش حٌظؤػ١ش ػٍٟ حٌٕغذ حٌّخ١ٌش حٌشث١غ١ش ٚطؾًّ حٌؼخثذ ػٍٟ حلأفٛي، 

 ;69ٚحٌؼخثذ ػٍٟ كمٛق حٌٍّى١ش، ٚٔغذ حٌذ٠ْٛ، ٚػذد ِرشحص طغط١رش حٌفٛحثرذ. ٚطظىرْٛ ػ١ٕرش حٌذسحعرش ِرٓ 

٠ى١ررش فررٟ ِـررخي حٌظـضثررش خررلاي فظررشس حٌذسحعررش ؽررشوش أِش 661ؽررشوش أِش٠ى١ررش فررٟ ِـررخي حلأؾررخءحص، 

(. ك١رغ طرُ طمررذ٠ش طرؤػ١ش سعررٍّش ػمرٛد حلا٠ـرخس حٌظؾررغ١ٍٟ ػٍرٟ ح١ٌّضح١ٔررش حٌؼ١ِّٛرش ٚلخثّررش 7111-7168 

حٌذخً. ٚلذ طٛفٍض حٌذسحعش غٍٟ طلغٓ فرٟ ِؼرذلاص حٌشرل١رش حٌشث١غر١ش، ٚحٌؼخثرذ ػٍرٟ حلأفرٛي، ٚحٌؼخثرذ 

(، فرٟ كر١ٓ طرذ٘ٛسص ِؼرذي طغط١رش حٌفٛحثرذ 7168-7111ش  ػٍٟ كمرٛق حٌٍّى١رش ػرٓ ِرذٞ حٌفظرشس حٌض١ِٕر

رؾىً وز١ش خخفش رخٌٕغزش ٌؾشوخص حٌز١غ رخٌظـضثش، وّخ طٛفٍض حٌذسحعش اٌٟ أْ حٌظؤػ١ش ػٍرٟ لخثّرش حٌرذخً 

١ٌظ وز١شح  ِؼً حٌظؤػ١ش ػٍٟ ح١ٌّضح١ٔش حٌؼ١ِّٛش ػٕذ سعٍّش حلا٠ـخس حٌظؾرغ١ٍٟ ٚاظٙرخسٖ فرٟ حٌمرٛحثُ حٌّخ١ٌرش. 

ْٛ سعٍّش ؿ١ّغ ػمٛد حلا٠ـخس ِٓ أؿً طم١١ُ أفنً ٌّخخهش حٌؾشوخص، ٚ٘زح حٌظم١١ُ رٚ فٍش ٠ٚفنً حٌذحثٕ

 أ٠نخ  رخٌّغظؼّش٠ٓ ٚحٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ.    

حخظزخس أػش سعٍّش ػمٛد حلا٠ـخس حٌظؾغ١ٍٟ ٚفمخ ٌٍّؼ١خس  (Xu et al., 2017)وّخ حعظٙذفض دسحعش      

ػٍٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌّمذسس حٌظم١ّ٠ٛش ٌٍّؼٍِٛخص  (AASB 16)ٚحٌّؼ١خس حلأعظشحٌٟ  (IFRS 16)حٌذٌٟٚ 

حٌّخ١ٌش، ٚرٌه ِٓ خلاي طلغ١ٓ ٚطٕم١ق حٌطش٠مش غ١ش حٌّزخؽشس ٌشعٍّش حلا٠ـخس حٌظؾغ١ٍٟ، ٚرخعظخذحَ ػ١ٕش 

،ٚلذ حعظخذِض حٌذسحعش 7167ؽشوش ِذسؿش فٟ عٛق سأط حٌّخي حلأعظشحٌٟ خلاي ػخَ  :;6ِىٛٔش ِٓ 

ٔغزش ٘خِؼ حٌشرق، حٌؼخثذ ػٍٟ حلأفٛي، حٌؼخثذ ػٍٟ كمٛق حٌٍّى١ش، حٌؼخثذ ػٍٟ  عزؼش ٔغذ ِخ١ٌش ٟ٘

سأط حٌّخي حٌّغظؼّش، ِٚؼذي دٚسحْ حلأفٛي، ِٚؼذي طغط١ش حٌفٛحثذ، ٚٔغزش اؿّخٌٟ حٌذ٠ْٛ اٌٟ كمٛق 

 حٌٍّى١ش. ٚطٛفٍض حٌذسحعش اٌٟ أْ ِمخ١٠ظ ح١ٌّضح١ٔش حٌؼ١ِّٛش طغ١شص ؿٛ٘ش٠خ  رؼذ سعٍّش ػمٛد حلا٠ـخس

حٌظؾغ١ٍٟ، ٚ٘زح رغزذ ص٠خدس حلأفٛي ٚحلاٌظضحِخص رؼذ سعٍّش حلا٠ـخس حٌظؾغ١ٍٟ، رخلإمخفش ٌزٌه فمذ 

خٍقض حٌذسحعش اٌٟ أْ حٌظؤػ١ش ػٍٟ ِمخ١٠ظ لخثّش حٌذخً وخٔض ِخظٍفش رؼذ سعٍّش حلا٠ـخس حٌظؾغ١ٍٟ، ٚ٘زح 
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زٌه فمذ خٍقض حٌذسحعش أْ رغزذ ص٠خدس حلأفٛي ٚحلاٌظضحِخص رؼذ سعٍّش حلا٠ـخس حٌظؾغ١ٍٟ، رخلإمخفش ٌ

حٌظؤػ١ش ػٍٟ ِمخ١٠ظ لخثّش حٌذخً وخٔض ِخظٍفش رؼذ سعٍّش حلا٠ـخس حٌظؾغ١ٍٟ، ٚرٌه لأْ ِقشٚف حلا٠ـخس 

حٔمغُ اٌٟ ؿضأ٠ٓ ِقشٚف حٌفخثذس ِٚقشٚف حلا٘لان، ٚك١غ حْ ِقشٚف حٌفخثذس حٌّؼظشف رٗ ٚفمخ 

، (AASB 117)فمخ ٌٍّؼ١خس حٌغخرك ألً ِٓ اؿّخٌٟ ِقشٚف حلا٠ـخس ٚ (AASB 16)ٌٍّؼ١خس حٌـذ٠ذ 

ٌزٌه فمذ صحد وً ِٓ حٌشرق لزً حٌفخثذس ٚحٌنش٠زش ِٚقشٚف حٌفخثذس. وّخ طٛفٍض حٌذسحعش اٌٟ حلأخفخك 

حٌّؼٕٛٞ ٌّؼذي طغط١ش حٌفٛحثذ، ٚرخعظؼٕخء حٌؼخثذ ػٍٟ كمٛق حٌٍّى١ش فبْ ِظطٍزخص حٌّؼ١خس حٌذٌٟٚ حٌـذ٠ذ 

(IFRS 16) ٚحلاٌظضحِخص ِٚقشٚف حٌفٛحثذ ٚؿ١ّغ حٌٕغذ حٌّخ١ٌش  طئػش رؾىً وز١ش ػٍٟ حلأفٛي

٠ظغك ِغ حلاهخس  (IFRS 16)حٌشث١غ١ش. وّخ خٍقش حٌذسحعش اٌٟ أْ ِذخً "كك حلاعظخذحَ" ٚفمخ ٌٍّؼ١خس 

حٌّفخ١ّٟ٘ ٌٍمٛحثُ حٌّخ١ٌش، ٚأْ حٌّظطٍزخص حٌـذ٠ذس ٌّؼخٌـش ػمٛد حلا٠ـخس طؼضص ِٓ ؽفخف١ش حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش 

 ِّٚخ عزك ٠ّىٓ ٌٍزخكؼ١ٓ حؽظمخق حٌفشك حٌزلؼٟ حٌشث١غٟ حٌظخٌٟ خد ٚحٌمخر١ٍش ٌٍّمخسٔش.  ٚاِىخ١ٔش حلاػظّ

 H  ٌ ػٍٟ حلأدحء حٌّخٌٟ ٌٍّٕؾؤس;6ظطز١ك ِؼ١خس حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش حٌذٌٟٚ سلُ ٠ٛؿذ أػش رٚ دلاٌش اكقخث١ش. 

انذٔنً نهزمشٌاش انًابنً أسجبة رغٍٍش يزطهجبد انًؼبنغخ انًحبسجٍخ نؼمٕد الإٌغبس ٔصذٔس انًؼٍبس  3/5/1

 (:16انغذٌذ سلى )

٠ؼظزش حٌظؤؿ١ش حٌظ٠ٍّٟٛ أكذ أعخ١ٌذ حٌظ٠ًّٛ حٌلذ٠ؼش حٌزٞ ٠ـٕذ حٌؾشوخص حٌىؼ١ش ِٓ ِؼٛلخص  

أعخ١ٌذ حٌظ٠ًّٛ حٌظم١ٍذٞ ِؼً حٌؾشحء ػٓ هش٠ك حلالظشحك أٚ حٌظمغ١و. ِٚغ حٔظؾخس حلإ٠ـخس وؤكذ ِقخدس 

خٌـش حٌّلخعز١ش ٌؼمٛد حٌظ٠ًّٛ، ح٘ظّض حٌّٕظّخص ح١ٌّٕٙش ربفذحس حٌّؼخ١٠ش حٌّلخعز١ش ٌظٛف١ش اسؽخدحص ٌٍّؼ

حلإ٠ـخس ٌذٜ وً ِٓ حٌّغظؤؿش٠ٓ ٚحٌّئؿش٠ٓ. ٚٔؾؤص ِؾىٍش حٌّلخعزش ػٓ ػمٛد حلإ٠ـخس ػٕذِخ حخظٍف 

ؽىً ػمٛد حلإ٠ـخس ػٓ ِنّٛٔٙخ حلالظقخدٞ، ٚاِىخ١ٔش ِؼخٌـش ِؼخِلاص ِظؾخرٙش رطشق ِخظٍفش، ار 

ّؼخٌـش حٌّلخعز١ش، ِّخ ٠ظشطذ ػ١ٍٗ ٠ئدٜ حخظلاف رغ١و فٟ ؽشٚه ػمٛد حلإ٠ـخس اٌٝ حخظلاف وز١ش فٟ حٌ

حٔخفخك حٌمخر١ٍش ٌٍّمخسٔش ر١ٓ حٌؾشوخص ٚاطخكش حٌفشفش ٌظٕظ١ُ حٌّؼخِلاص ٌظلم١ك ٔظخثؾ ِلخعز١ش ِؼ١ٕش 

(Churyk et al., 2015) ٚٚحوذ ٘زح حٌٛمغ ح٘ظّخِخ  ِظضح٠ذح  ِٓ ؿخٔذ حٌـٙخص ح١ٌّٕٙش لإسعخء .

٠ـخس، ٚرخٌظخٌٟ وخْ ٕ٘خن مشٚسس ٌظغ١١ش حٌّظطٍزخص حٌلخ١ٌش حٌّؼخ١٠ش حٌّلخعز١ش ٚطؼذ٠ً ِظطٍزخص ػمٛد حلإ

 ٌّؼخٌـش ػمٛد حلإ٠ـخس، ٠ٚشؿغ رٌه ٌؼذس أعزخد أّ٘ٙخ ِخ ٠ٍٟ 

 ٔعٕد انزًٌٕم انخفً: .1

طٍـؤ حٌىؼ١ش ِٓ حٌؾشوخص اٌٝ حعظخذحَ حلإ٠ـخس حٌظؾغ١ٍٟ، ٟٚ٘ ػمٛد ا٠ـخس لا ٠ظشطذ ػ١ٍٙخ  

حٌّشوض حٌّخٌٟ، ٚ٘زٖ حلأعخ١ٌذ فٟ حٌظ٠ًّٛ ٠طٍك ػ١ٍٙخ حٌظضحِخص ِخ١ٌش فش٠لش طظٙش فٟ فٍذ لخثّش 

أعخ١ٌذ حٌظ٠ًّٛ حٌخفٟ أٚ طشط١زخص حٌظ٠ًّٛ خخسؽ لخثّش حٌّشوض حٌّخٌٟ. ٠ٚٛؿذ حٌؼذ٠ذ ِٓ حٌذٚحفغ حٌظٟ 

طلفض ادحسس حٌؾشوخص اٌٝ حٌٍـٛء ٌٙزح حٌٕٛع ِٓ حٌظ٠ًّٛ ِٕٙخ ص٠خدس حٌّشٚٔش حٌّخ١ٌش، ٚطلغ١ٓ ِئؽشحص 

. الا أْ ٘زح حٌظ٠ًّٛ (KPMG, 2016)ٌّخٌٟ، ٚطلغ١ٓ حلأدحء حٌّخٌٟ ٌٍؾشوش رٛؿٗ ػخَ حٌشرل١ش ٚحٌشفغ ح

حٌخفٟ أٚ خخسؽ لخثّش حٌّشوض حٌّخٌٟ ٠ظشطذ ػ١ٍٗ اخفخء ِؼٍِٛخص ٘خِش طئػش ػٍٝ ل١ّش حٌؾشوش ٚلشحسحص 

 ِغظخذِٟ حٌّؼٍِٛخص.
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٘ٛ  (IAS 17)ِٚٓ ٔخك١ش أخشٜ، فبْ أكذ حلأظمخدحص حٌشث١غ١ش ٌٍّؼ١خس حٌّلخعزٟ حٌذٌٟٚ  

حلاخظلاف حٌىز١ش فٟ ِؼخٌـش ػمٛد حلإ٠ـخس ٌذٜ حٌّغظؤؿش ر١ٓ ػمٛد حلإ٠ـخس حٌظ٠ٍّٟٛ حٌّذسؿش فٟ لخثّش 

حلإفقخف ػٓ  حٌّشوض حٌّخٌٟ ٚػمٛد حلإ٠ـخس حٌظؾغ١ٍٟ خخسؽ لخثّش حٌّشوض حٌّخٌٟ، ٚ٘زح ٠ؼٕٝ أٔٗ ٠ّىٓ

ػمٛد ا٠ـخس ِظؾخرٙش ِٓ ِٕظٛس حلظقخدٞ رطش٠مظ١ٓ ِخظٍفظ١ٓ ؿذح ، ِّخ ٠ظشطذ ػ١ٍٗ حٔخفخك حٌمخر١ٍش 

 ٌٍّمخسٔش ر١ٓ حٌؾشوخص.

ِٚغ طضح٠ذ أٔؾطش حٌظؤؿ١ش ٚطؼمذ هز١ؼظٙخ، ظٙشص حٌلخؿش اٌٝ طغ١١ش ِظطٍزخص حٌّؼخٌـش  

ّغظؤؿش٠ٓ، ٌنّخْ طلم١ك ؽفخف١ش حٌظمخس٠ش حٌّلخعز١ش حٌلخ١ٌش ٌؼمٛد حلإ٠ـخس ٚرقفش خخفش ِلخعزش حٌ

 ,Deloitte)حٌّخ١ٌش ٚكّخ٠ش حٌّغظؼّش٠ٓ ِٚغظخذِٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ِٓ حٌفُٙ حٌخخهت ٌٙزٖ حٌّؼٍِٛخص 

2016). 

 ٔعٕد ثؼط انزُبلعبد َٔمبغ انعؼع فً انًؼبٌٍش انحبنٍخ نًؼبنغخ ػمٕد الإٌغبس: .2

حلإ٠ـخس، رل١غ أفزق وً ػمرذ ٠ظنرّٓ ؽرشٚهخ أعفش حٌٛحلغ حٌؼٍّٟ ػٓ ّٔخرؽ ِظزخ٠ٕش ِٓ ػمٛد  

خخفررش طؼىررظ خلافررش حٌّفخٚمررخص حٌظررٟ طررظُ ررر١ٓ حٌّررئؿش ٚحٌّغررظؤؿش، ِٚررٓ أ٘ررُ ٘ررزٖ حٌؾررشٚه طلّررً 

حٌّغررظؤؿش رىررً أٚ ِؼظررُ أػزررخء حٌل١ررخصس، ٚفظررشس حٌؼمررذ، ٚخ١ررخس كررك ؽررشحء حلأفررً فررٟ ٔٙخ٠ررش فظررشس حٌؼمررذ، 

شس حٌؼمذ ٚغ١ش٘خ ِٓ حٌؾشٚه، ِٚغ طؼمذ هز١ؼرش طٍره ٚمّخْ حٌّغظؤؿش ٌلذ أدٔٝ ٌم١ّش حلأفً فٟ ٔٙخ٠ش فظ

حٌؼمٛد، أفزق ٕ٘خن اِىخ١ٔش لاخظلاف ؽىً رؼل حٌؼمٛد ػٓ ِنّٛٔٙخ حلالظقخدٞ، ففرٟ رؼرل حٌؼ١ٍّرخص 

٠ىْٛ حٌؼمذ فٟ ِظٙشٖ حعظجـخسح  ٚفٟ ؿٛ٘شٖ ؽشحء رخٌظمغ١و، ِّخ ٠ظشطذ ػ١ٍٗ ِؾىٍش حٌّلخعزش ػٓ ػمرٛد 

، ٘ررزح رخلإمررخفش اٌررٝ اِىخ١ٔررش حخررظلاف حٌغ١خعررخص  (Villiers and MIddelberg, 2011)حلإ٠ـررخس 

حٌّلخعررز١ش حٌظررٟ طظزؼٙررخ حٌؾررشوخص ٌٍّلخعررزش ػررٓ ػمررٛد حلإ٠ـررخس، ٚلاعرر١ّخ لررذ ٠ٛؿررذ حخررظلاف ررر١ٓ وررً ِررٓ 

حٌّغظؤؿش٠ٓ رؼنُٙ حٌزؼل، ٚأ٠نخ  ر١ٓ وً ِٓ حٌّغظؤؿش٠ٓ ٚحٌّئؿش٠ٓ، ِّخ ٠ظشطذ ػ١ٍٗ غ١خد حلاطغخق 

ئػش رٌره ػٍرٝ لرذسس ِغرظخذِٟ حٌمرٛحثُ حٌّخ١ٌرش ػٍرٝ فٙرُ ٚادسحن ٚطم١ر١ُ حلاٌظضحِرخص ٚحٌمخر١ٍش ٌٍّمخسٔرش، ٠ٚر

حٌّظشطزش ػٍٝ ػمٛد حلإ٠ـرخس، ٚحٌّخرخهش حٌّشطزطرش رٙرخ، ِّرخ ٠رئدٜ اٌرٝ طنر١ًٍ ِغرظخذِٟ حٌمرٛحثُ حٌّخ١ٌرش 

(Lee et at., 2014). 

ق حٌّؼخٌـررخص ٚظٙررش حٌظٕررخلل فررٟ حٌّؼررخ١٠ش حٌلخ١ٌررش ٌّؼخٌـررش ػمررٛد حلإ٠ـررخس ٔظ١ـررش ػررذَ حطغررخ 

حٌّلخعز١ش ٌٕفظ حٌؼمذ ٌذٜ وً ِٓ حٌّرئؿش ٚحٌّغرظؤؿش، فرخٌّئؿش ٠ّىٕرٗ حٌّلخعرزش ػرٓ ػمرذ ا٠ـرخس ه٠ٛرً 

حلأؿً وّخ ٌٛ وخْ ػ١ٍّش ر١غ رخٌظمغ١و، ر١ّٕخ ٠ؼخٌؾ حٌّغظؤؿش ٔفظ حٌؼمرذ رخػظزرخسٖ ػمرذ ا٠ـرخس طؾرغ١ٍٟ، ٚلا 

ظررشك حٌّررئؿش أٔررٗ رررخع حلأفررً، ر١ّٕررخ ٠ؼظزش٘ررخ ػ١ٍّررش ؽررشحء رخٌظمغرر١و. ٚػٕذثررز ٠ظٙررش حٌظٕررخلل ك١ررغ ٠ف

٠فظررشك حٌّغررظؤؿش أٔررٗ حعررظؤؿش ٔفررظ حلأفررً، ٚلررذ أعررفش ٘ررزح حٌظٕررخلل ػررٓ حخظفررخء رؼررل حلأفررٛي ِررٓ 

 ,Bauman and Francis)حٌغـلاص حٌّلخعز١ش ٚحٌمٛحثُ حٌّخ١ٌرش ٌرذٜ ورً ِرٓ حٌّرئؿش٠ٓ ٚحٌّغرظؤؿش٠ٓ 

2009). 

د حلإ٠ـررخس طٕؾررؤ ِررغ حٌظغ١ررشحص فررٟ ػررلاٚس ػٍررٝ ِررخ عررزك، ٕ٘ررخن طغررخإلاص ِغررظّشس خخفررش رؼمررٛ 

ِلفظش حلإ٠ـخس ٌذٜ حٌؾشوخص، فؼٕذ طّذ٠ذ أٚ طمق١ش ِذس ػمٛد حلإ٠ـخس، فبْ أٞ طغ١١ش فٟ ِلفظش حٌظرؤؿ١ش 

ٌٍؾشوش لا ٠ظٙش فٟ لخثّش حٌّشوض حٌّخٌٟ ٌٍؾشوش، الا ارح طُ طقر١ٕف ػمرٛد حلإ٠ـرخس وؼمرٛد ا٠ـرخس طّر٠ٍٟٛ 
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ظقزق ػمٛد ا٠ـرخس ط١ٍ٠ّٛرش، ٚرٕرخء ػ١ٍرٗ فربْ طغ١١رش حٌؾرشوش ٌّلفظرش أٚ طُ طؼذ٠ً ػمٛد حلإ٠ـخس حٌظؾغ١ٍ١ش ٌ

 Fito)لا ٠ٕؼىظ فٟ أفٛي ٚحٌظضحِخص حٌؾرشوش  (IAS 17)حلإ٠ـخس ٚفمخ ٌّؼ١خس حٌّلخعزش حٌذٌٟٚ حٌغخرك 

et al., 2013)  ٚرخٌّؼً فٟ كخٌش ِؼخِلاص حٌز١غ ٚاػخدس حٌظؤؿ١ش، فؼٕذِخ طظخرز حٌؾرشوش لرشحس ر١رغ حلأفرٛي

ٙخ ٚاػخدس حعظجـخس٘خ رّٛؿذ ػمذ ا٠ـخس خخسؽ لخثّش حٌّشوض حٌّرخٌٟ، فربْ رٌره ٠رئدٜ اٌرٝ طغ١١رش حٌظٟ طٍّى

ؿٛ٘شٞ فٟ أفٛي ٚحٌظضحِخص حٌؾشوش، ٚررخٌشغُ ِرٓ رٌره فربْ حٌّؼخٌـرش حٌغرخرمش ٌؼمرٛد حلإ٠ـرخس ٌرُ طنرغ 

 .(Henraat at al., 2013)اسؽخدح  ِلذدح  ٚحملخ  ٌٙزٖ حٌّؼخِلاص 

 فصبػ انًحبسجً نؼمٕد الإٌغبسػذو كفبٌخ يزطهجبد الإ .3

ػخدس ِخ طئدٜ ِظطٍزخص حلإفقخف ف١ّخ ٠ظؼٍك رّؼخٌـش ػمرٛد حلإ٠ـرخس، عرٛحء فرٟ حٌّؼرخ١٠ش حٌذ١ٌٚرش  

ٌٍظمش٠ش حٌّخٌٟ أٚ حٌّؼخ١٠ش حلأِش٠ى١ش اٌٝ ِؼٍِٛخص غ١ش وخف١ش ٌٍّغظؼّش٠ٓ ٚغ١رشُ٘ ِرٓ ِغرظخذِٟ حٌمرٛحثُ 

فش رخٌؾرشوخص، فؼٍرٝ عرز١ً حٌّؼرخي، طرٛف١ش ِؼٍِٛرخص ػرٓ حٌّخ١ٌش، ٚرٌه ٌفُٙ ِؼخِلاص ػمٛد حلإ٠ـخس حٌخخ

ػمرٛد حلإ٠ـرخس خرخسؽ لخثّررش حٌّشورض حٌّرخٌٟ ٌٍّغررظؤؿش فرٟ ؽرىً ا٠نرخكخص ِظّّررش ٌٍمرٛحثُ حٌّخ١ٌرش لا ٠ّؼررً 

افقررخكخ  وخف١ررخ ، ٠ٚشؿررغ رٌرره اٌررٝ أْ ٘ررزٖ حٌّؼٍِٛررخص طؼررذ ِؼٍِٛررخص غ١ررش وخف١ررش ٌٍّغررظؼّش٠ٓ ٚحٌّلٍٍرر١ٓ 

مرذ٠ش أفرٛي ٚحٌظضحِرخص حلإ٠ـرخس حعرظٕخدح  اٌرٝ حٌّؼٍِٛرخص حٌّلرذٚدس حٌّظخكرش حٌّخ١١ٌٓ، ِّخ ٠نرطشُ٘ اٌرٝ ط

 ,IASB)رخعظخذحَ رؼل حلأعخ١ٌذ حٌظٟ لرذ طٕرظؾ طمرذ٠شحص طخظٍرف ػٍرٝ ٔطرخق ٚحعرغ ٚلرذ لا طىرْٛ دل١مرش 

2016-b). 

٘رررزح رخلإمرررخفش اٌرررٝ ػرررذَ ٚمرررٛف حٌّؼٍِٛرررخص ٌٍّغرررظؼّش٠ٓ ٚحٌّلٍٍررر١ٓ حٌّرررخ١١ٌٓ ٚغ١رررشُ٘ ِرررٓ  

، ٚرٌه لأٔٗ  (Churyk et al., 2015)ِغظخذِٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ػٓ حٌشفغ حٌّخٌٟ ٚلخػذس أفٛي حٌؾشوش 

ض حٌّخٌٟ لا ٠ظُ حلإفقخف ػٓ ِؼظُ ػمٛد حلإ٠ـخس فٟ لخثّش حٌّشو (IAS 17)ٚفمخ ٌّؼ١خس حٌّلخعزش حٌذٌٟٚ 

ٌٍّغظؤؿش، ٚرٕخء  ػٍٝ رٌه لا ٠مذَ حٌّغظؤؿش فٛسس وخٍِش ػٓ حلأفٛي حٌظٟ ٠غ١طش ػ١ٍٙخ ٠ٚغظخذِٙخ فرٟ 

 ,KPMG)ػ١ٍّخطٗ، ٚرخٌظخٌٟ طفمذ لخثّش حٌّشورض حٌّرخٌٟ حٌؼذ٠رذ ِرٓ حٌّؼٍِٛرخص حٌٙخِرش لأفرلخد حٌقرخٌق 

2016). 

ص رخلإفقخف ػٓ ػمرٛد حلإ٠ـرخس ٚفمرخ  ٚرخٌظخٌٟ فمذ عّلض حٌّؼخٌـش حٌغخرمش ٌؼمٛد حلإ٠ـخس ٌٍؾشوخ 

ٌؾىٍٙخ حٌمخٟٔٛٔ ١ٌٚظ ؿٛ٘ش٘خ حلالظقخدٞ، ِّرخ طشطرذ ػ١ٍرٗ ح١ٙٔرخس حٌؼذ٠رذ ِرٓ حٌؾرشوخص، ٚصحد حلا٘ظّرخَ 

 .(Woong and Joshi, 2015)رخٌّخخهش حٌّشطزطش رخلإفقخف ػٓ طٍه حٌؼمٛد، 

 َمص انًؼهٕيبد ٔرؼذٌم انمٕائى انًبنٍخ: .4

طرٛفش حٌؾرشوخص ِؼٍِٛرخص كرٛي حلإ٠ـرخس خرخسؽ  (IAS 17)حٌرذٌٟٚ  ػٕذ ططز١ك ِؼ١خس حٌّلخعزش 

لخثّش حٌّشوض حٌّخٌٟ فٟ حلإ٠نخكخص حٌّظّّش ٌمٛحثّٙخ حٌّخ١ٌش، ٚ٘زٖ حٌّؼٍِٛخص ػخدس ِخ طىرْٛ ِلرذٚدس فرٟ 

حٌّلظٜٛ ٚحٌظفخف١ً، ٌٚزٌه ٠ٍـؤ رؼل حٌّغظؼّش٠ٓ ٚحٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ اٌٝ حعظخذحَ ٘زٖ حٌّؼٍِٛخص ٌظمذ٠ش 

ٚحلاٌظضحِررخص حٌٕخؽررجش ػررٓ حلإ٠ـررخس خررخسؽ لخثّررش حٌّشوررض حٌّررخٌٟ، ٚحٌررزؼل ٠لررخٚي طمررذ٠ش حٌم١ّررش حلأفررٛي 

حٌلخ١ٌرررش ٌّرررذفٛػخص حلإ٠ـرررخس حٌّغرررظمز١ٍش، ٚٔظرررشح  لأْ ٘رررزٖ حٌّؼٍِٛرررخص ِلرررذٚدس، ٠ٚغرررظخذَ حٌؼذ٠رررذ ِرررٓ 

. ٚ٘ررزٖ (IASB, 2016-b)حٌّغررظخذ١ِٓ أعررخ١ٌذ ٌظمررذ٠ش وررً ِررٓ حٌشفررغ حٌّررخٌٟ ٚسأط حٌّررخي حٌّغررظؼّش 

حٌظؼرذ٠لاص طرظُ رٛحعررطش ِغرظؼّش٠ٓ ِٚلٍٍرر١ٓ ِرخ١١ٌٓ ٌررذ٠ُٙ حٌخزرشس، ٌٚىررٓ ٕ٘رخن حٌؼذ٠ررذ ِرٓ حٌّغررظؼّش٠ٓ لا 
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٠مِٛررٛح رٙررزٖ حٌظؼررذ٠لاص، ٚرخٌظررخٌٟ ٠ؼظّررذٚح ػٍررٝ حٌّؼٍِٛررخص حٌررٛحسدس رررخٌمٛحثُ حٌّخ١ٌررش ػٕررذ حطخررخر لررشحسحص 

ٌخخفش رخلإ٠ـرخس ٠ّىرٓ أْ طخظٍرف حلاعظؼّخس، ٘زح رخلإمخفش اٌٝ أْ طمذ٠شحص حلأفٛي ٚحلاٌظضحِخص حٌّخ١ٌش ح

 حعظٕخدح  اٌٝ حٌّؼٍِٛخص حٌّظخكش ٚحلأعخ١ٌذ حٌّغظخذِش فٟ حٌظمذ٠ش.

طفقررق حٌؾررشوش ػررٓ  (IAS 17)ِٚررٓ ٔخك١ررش أخررشٜ، ػٕررذ ططز١ررك ِؼ١ررخس حٌّلخعررزش حٌررذٌٟٚ  

١ُ حٌّقشٚفخص حٌّظؼٍمش رؼمٛد حلإ٠ـخس خخسؽ لخثّش حٌّشوض حٌّخٌٟ مّٓ حٌّقشٚفخص حٌظؾغ١ٍ١ش، ٚػٕرذ طم١ر

أدحء حٌؾشوش ٠مَٛ رؼل حٌّغظؼّش٠ٓ ٚحٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ رظؼذ٠ً لخثّش حٌرذخً، ِّرخ ٠رئدٞ اٌرٝ ص٠رخدس حٌرذخً 

حٌظؾغ١ٍٟ حٌّفقق ػٕٗ ػٓ هش٠ك حعظزؼخد حٌفخثذس حٌّمذسس ػٍٝ حلإ٠ـخسحص خخسؽ لخثّرش حٌّشورض حٌّرخٌٟ ِرٓ 

حلإ٠ـرخس رخٌىخِرً حٌّظؼٍمرش رؼمرٛد  حٌّقشٚفخص حٌظؾغ١ٍ١ش، ر١ّٕخ ٠مَٛ رؼل حٌّغظؼّش٠ٓ رخعظزؼخد ِقشٚفخص

حلإ٠ـخس خخسؽ لخثّش حٌّشوض حٌّخٌٟ ِٓ حٌشرق حٌظؾغ١ٍٟ، رخلإمخفش اٌٝ طؼذ٠ً حلإ٘رلان ٚحٌفخثرذس، ٚرٌره فرٟ 

ِلخٌٚررش ٌظلغرر١ٓ حٌمخر١ٍررش ٌٍّمخسٔررش ررر١ٓ حٌؾررشوخص حٌظررٟ طمظررشك ٌؾررشحء حلأفررٛي ٚحٌؾررشوخص حٌظررٟ طررئؿش 

 .(Maren, 2016)حلأفٛي 

فررٟ ِؾررشٚع ِؾررظشن ِٕررز ػررخَ  IASB ،FASBلررذ٠خص، حؽررظشحن وررً ِررٓ ٚسدح  ػٍررٝ ٘ررزٖ حٌظ 

، ِٓ أؿً ٚمغ ِؼخ١٠ش ؿذ٠ذس ٌٍّلخعزش ػٓ ػمٛد حلإ٠ـخس. ٚػ١ٍٗ أفذس ِـٍظ ِؼرخ١٠ش حٌّلخعرزش ;711

 .;716فٟ ٠ٕخ٠ش  (IFRS 16)حٌذ١ٌٚش حٌّؼ١خس حٌذٌٟٚ ٌٍظمش٠ش حٌّخٌٟ 

ػمذ حلإ٠ـخس ٠ؼظّذ ػٍٝ حٌلك فٟ ِزذأ أعخع١خ  ٌظؼش٠ف  (IFRS 16)٠ٚنغ حٌّؼ١خس حٌـذ٠ذ  

حعظخذحَ حلأفً، ك١غ ػمذ حلإ٠ـخس ٘ٛ ػمذ ٠ٕمً كك حعظخذحَ حلأفً ِٓ حٌّئؿش اٌٝ حٌّغظؤؿش ٌفظشس ِٓ 

حٌضِٓ ٔظ١ش ِمخرً، وّخ ٠ؼظّذ حٌّؼ١خس حٌـذ٠ذ ػٍٝ ِذخً ػذَ حٌظ١١ّض ر١ٓ ػمٛد حلإ٠ـخس حٌظ١ٍ٠ّٛش ٚػمٛد 

ش، ٚرذلا  ِٓ رٌه ٠ظُ حٌظؼخًِ ِغ ؿ١ّغ ػمٛد حلإ٠ـخس رطش٠مش حلإ٠ـخس حٌظؾغ١ٍ١ش ِٓ ٚؿٙش ٔظش حٌّغظؤؿ

ِّخػٍش ٌؼمٛد حلإ٠ـخس حٌظ٠ٍّٟٛ، ٚطظٙش ؿ١ّغ ػمٛد حلإ٠ـخس فٟ لخثّش حٌّشوض حٌّخٌٟ ٌٍّغظؤؿش، ٚرٕخء ػ١ٍٗ 

حلاطغخق ر١ٓ حٌّغظؤؿش٠ٓ حٌّخظٍف١ٓ، ٘زح رخلإمخفش اٌٝ طلغ١ٓ  (IFRS 16)٠لمك حٌّؼ١خس حٌـذ٠ذ 

 .(Wong and Joshi, 2015)خف حٌّلخعزٟ، ٚطلغ١ٓ حٌمخر١ٍش ٌٍّمخسٔش حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ِظطٍزخص حلإفق

 ِّٚخ عزك ٠ّىٓ ٌٍزخكؼ١ٓ حؽظمخق حٌفشك حٌزلؼٟ حٌفشػٟ حلأٚي حٌظخٌٟ 

 H1   أسجبة رغٍٍاش يزطهجابد انًؼبنغاخ انًحبساجٍخ نؼمإد الإٌغابس ٔصاذٔس انًؼٍابس اناذٔنً نهزمشٌاش ٌٕعذ

 .(16انًبنً انغذٌذ سلى )

 :(IFRS 16)يُبفغ ٔركبنٍع رطجٍك انًؼٍبس انذٔنً نهزمشٌش انًبنً انغذٌذ  5/3/2

ِٕخفغ  (IFRS 16)٠ظشطذ ػٍٝ حٌّؼخٌـش حٌّلخعز١ش حٌـذ٠ذس ٌؼمٛد حلإ٠ـخس ٚفمخ  ٌٍّؼ١خس حٌذٌٟٚ حٌـذ٠ذ       

طظّؼررً فررٟ طلغرر١ٓ ػ١ٍّررش حطخررخر حٌمررشحسحص رٛحعررطش ِغررظخذِٟ حٌمررٛحثُ حٌّخ١ٌررش، ٚرٌرره ٔظ١ـررش ٌّررخ ٠ٕررظؾ ػررٓ 

حٌّؼ١خس حٌـذ٠ذ ِٓ ػرشك ػرخدي لأفرٛي ٚحٌظضحِرخص حٌؾرشوخص حٌّغرظؤؿشس، ٚص٠رخدس حٌؾرفخف١ش كرٛي حٌشفرغ 

 .(IASB, 2016-c)حٌّخٌٟ ٌٍؾشوخص ٚسأط حٌّخي حٌّغظؼّش 
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 فً اَرً: (IFRS 16)ٔرزًضم يُبفغ رطجٍك انًؼٍبس انذٔنً نهزمشٌش انًبنً 

 )أ( رحسٍٍ عٕدح انزمبسٌش انًبنٍخ:

حلاػظشحف رؤفٛي ٚحٌظضحِخص حلإ٠ـخس ٌذٜ حٌّغظؤؿش، ٚرٌه  (IFRS 16)٠ظطٍذ حٌّؼ١خس حٌـذ٠ذ  

ٚص٠رخدس حٌؾرفخف١ش كرٛي حٌشفرغ  رخٌٕغزش ٌـ١ّغ ػمٛد حلإ٠ـخس، ِّخ ٠ٛفش ػشمخ  ػخدلا  ٌّشوض حٌّخٌٟ ٌٍؾشوش،

حٌّررخٌٟ ٌٍؾررشوش حٌّغررظؤؿشس ٚسأط حٌّررخي حٌّغررظخذَ. ِٚررٓ حٌّظٛلررغ أْ ٠ظرر١ق رٌرره ٌٍّغررظؼّش٠ٓ ٚحٌّلٍٍرر١ٓ 

 ِٚغظخذِٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش طم١١ُ أفنً ٌٍٛمغ حٌّخٌٟ ٚحلأدحء حٌّخٌٟ ٌٍؾشوخص.

فخف١ش ٚدلرش ػرٓ ػمرٛد ِٚٓ ٔخك١ش أخشٜ، فّٓ حٌّظٛلغ أْ ٠ظ١ق حٌّؼ١خس حٌـذ٠رذ ِؼٍِٛرخص أوؼرش ؽر 

، ِّرخ ورخْ  (IAS 17)حلإ٠ـخس ٌذٜ حٌؾرشوش، ِمخسٔرش رّظطٍزرخص حٌّؼخٌـرش حٌّلخعرز١ش حٌغرخرمش ٚفمرخ ٌّؼ١رخس 

٠نرطش رؼرل حٌّغررظؼّش٠ٓ ٌٍم١رخَ رظؼرذ٠ً ِؼٍِٛررخص ػمرٛد حلإ٠ـررخس خرخسؽ لخثّرش حٌّشوررض حٌّرخٌٟ رخعررظخذحَ 

ٌّغرظؼّش٠ٓ ررزٌه، ِٚرٓ ػرُ ٠رٛفش حٌّؼ١رخس أعخ١ٌذ ِظٕٛػش ألرً دلرش، فرٟ كر١ٓ لا ٠مرَٛ حٌرزؼل حلأخرش ِرٓ ح

 .(IASB, 2016-c)حٌـذ٠ذ حٌّض٠ذ ِٓ فشؿ حٌظىخفئ ٌـ١ّغ حٌّؾخسو١ٓ فٟ حٌغٛق 

)ة( رحسااٍٍ انمبثهٍااخ نهًمبسَااخ ثااٍٍ انشااشكبد انزااً رساازأعش الأصاإل ٔانشااشكبد انزااً رمزااشض نشااشاء 

 الأصٕل:

اٌرٝ طلغر١ٓ  (IFRS 16)حٌـذ٠رذ  ٠ظٛلغ ِـٍظ ِؼخ١٠ش حٌّلخعزش حٌذ١ٌٚش أْ ٠ئدٜ ططز١ك حٌّؼ١خس 

وز١ش فٟ حٌمخر١ٍش ٌٍّمخسٔش ٌٍّؼٍِٛخص حٌّخ١ٌش ر١ٓ حٌؾشوخص، ٠ٚشؿغ رٌه اٌرٝ ِرخ ٠ظطٍزرٗ حٌّؼ١رخس حٌـذ٠رذ ِرٓ 

حػظررشحف حٌؾررشوخص حٌّغررظؤؿشس رؤفررٛي ٚحٌظضحِررخص ؿ١ّررغ ػمررٛد حلإ٠ـررخس، ك١ررغ لا ٠ررظُ حٌظ١١ّررض ررر١ٓ ػمررٛد 

ٝ ل١ررخَ حٌؾررشوخص حٌّغررظؤؿشس رم١ررخط ؿ١ّررغ حلإ٠ـررخس حٌظؾررغ١ٍ١ش ٚػمررٛد حلإ٠ـررخس حٌظ١ٍ٠ّٛررش، ٘ررزح رخلإمررخفش اٌرر

أفٛي ٚحٌظضحِخص ػمٛد حلإ٠ـخس رٕفظ حٌطش٠مش، ٚٔظ١ـش ٌزٌه عرٛف طؼىرظ حٌمرٛحثُ حٌّخ١ٌرش حٌّشورض حٌّرخٌٟ 

 .(IASB, 2016-c)حٌلم١مٟ ٌٍؾشوخص 

 )ط( رحسٍٍ ػًهٍخ ارخبر انمشاساد:

اٌرٝ طرٛف١ش  (IFRS 16)ذ ٠ظٛلغ ِـٍظ ِؼخ١٠ش حٌّلخعزش حٌذ١ٌٚش أْ ٠رئدٜ ططز١رك حٌّؼ١رخس حٌـذ٠ر 

 IAS)ِـّٛػش أؽًّ ِٓ حٌّؼٍِٛخص ٚافقخف وخف ػٓ ػمٛد حلإ٠ـخس ِمخسٔش رّخ ٠رٛفشٖ حٌّؼ١رخس حٌغرخرك 

. ِّررخ ٠ررٛفش ِض٠ررذح  ِررٓ حٌؾررفخف١ش كررٛي ػ١ٍّررخص حٌؾررشوش ِٚشوض٘ررخ حلالظقررخدٞ، ِّررخ ٠ّىررٓ وررً ِررٓ (17

١رش رقرٛسس أفنرً. ِٚرٓ ٔخك١رش أخرشٜ، حٌّغظؼّش٠ٓ ٚحٌّمشم١ٓ ِٓ حطخخر حٌمشحسحص حلاعظؼّخس٠ش ٚحلاثظّخٔ

ِٓ حٌّظٛلغ أْ ٠مَٛ حٌّغظؼّش٠ٓ رظل١ًٍ حٌّؼٍِٛخص حٌّخ١ٌش ٌٍؾشوخص دْٚ طؼذ٠ً ػمٛد حلإ٠ـخس خخسؽ لخثّش 

حٌّشوض حٌّخٌٟ، ِّخ ٠رٛفش أعرخط أفنرً لاطخرخر حٌمرشحسحص، ٔظرشح  ٌلإفقرخف ػرٓ أفرٛي ٚحٌظضحِرخص ػمرٛد 

 .(IASB, 2016-c) حلإ٠ـخس دحخً لخثّش حٌّشوض حٌّخٌٟ

( عررٛف ٠ىررْٛ ٌررٗ IFRS 16ِّٚررخ لا ؽرره ف١ررٗ أْ ططز١ررك ِؼ١ررخس حٌظمش٠ررش حٌّررخٌٟ حٌررذٌٟٚ سلررُ   

طىرخ١ٌف ػٕرذ ططز١مرٗ، ٠ّٚىرٓ طمغر١ُ طٍره حٌظىررخ١ٌف اٌرٝ ؽرم١ٓ، حلأٚي طىرخ١ٌف رخٌٕغرزش ٌٍّغرظخذ١ِٓ ٚحٌؼررخٟٔ 

 طىخ١ٌف رخٌٕغزش ٌّؼذٞ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش. ٠ّٚىٓ طٛم١ق رٌه ػٍٝ حٌٕلٛ حٌظخٌٟ 
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 أ( انزكبنٍع ثبنُسجخ نًسزخذيً انمٕائى انًبنٍخ)

٠ّىرٓ حٌظ١١ّررض رر١ٓ ٔررٛػ١ٓ ِرٓ حٌظىررخ١ٌف رخٌٕغرزش ٌّغررظخذِٟ حٌمرٛحثُ حٌّخ١ٌررش، ّٚ٘رخ طىررخ١ٌف ٌّررشس  

.  One – off- costs، ٠ٚمقرذ رخٌظىرخ١ٌف ٌّرشس ٚحكرذس(EFRAG, 2015)ٚحكرذس ٚطىرخ١ٌف حلاعرظّشحس 

ّخ١ٌش ٌّشس ٚحكذس ػٕذ ططز١ك حٌّؼ١خس حٌـذ٠رذ، ٚرٌره ٌمرشحءس ٚفٙرُ حٌظىخ١ٌف حٌظٟ ٠ظلٍّٙخ ِغظخذِٛ حٌمٛحثُ حٌ

حٌّؼ١خس حٌـذ٠ذ، ٚرٌه رغشك طؤو١ذ أٚ طلذ٠غ طلٍر١لاطُٙ ٌٍلقرٛي ػٍرٝ حٌّؼٍِٛرخص. فؼٕرذ ططز١رك حٌّؼ١رخس 

حٌـذ٠ذ لأٚي ِشس ع١ىْٛ ِغظخذِٛ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش فرٟ كخؿرش ٌفٙرُ ٌّرخرح طخظٍرف حلأسلرخَ فرٟ حٌمرٛحثُ حٌّخ١ٌرش 

٘ررٟ ػزررخسس ػررٓ حٌظىررخ١ٌف حٌظررٟ ٠نررطش  Ongoing costsزٞ طؼ١ٕررٗ. ر١ّٕررخ طىررخ١ٌف حلاعررظّشحس ِٚررخ حٌرر

حٌّغظخذِْٛ ٌظلٍّٙخ لإػخدس طؤو١ذ طلٍر١لاطُٙ ٌّؼٍِٛرخص حٌمرٛحثُ حٌّخ١ٌرش، ِٚرٓ غ١رش حٌّرشؿق أْ طىرْٛ طٍره 

 حٌظىخ١ٌف وز١شس، ك١غ ِظطٍزخص حٌّؼ١خس حٌـذ٠ذ عظئدٜ اٌٝ ِؼٍِٛخص ِلاثّش ِٚفِٙٛش.

 زكبنٍع ثبنُسجخ نًؼذي انمٕائى انًبنٍخ)ة( ان

٠ّىٓ حٌظ١١ّض ر١ٓ ػلاػش أٔٛحع ِرٓ حٌظىرخ١ٌف رخٌٕغرزش ٌّؼرذٞ حٌمرٛحثُ حٌّخ١ٌرش، ٚ٘رٟ حٌظىرخ١ٌف ٌّرشس  

، فخٌظىخ١ٌف ٌّشس ٚحكذس عٛف ٠ظلٍّٙخ (EFRAG, 2015)ٚحكذس ٚطىخ١ٌف حلاٌظضحَ، ٚطىخ١ٌف حلاعظّشحس، 

س حٌـذ٠ذ، ٚرٌه ٌظؼش٠ف أٔفغُٙ رخٌّظطٍزخص حٌـذ٠ذس ٌٍّؼ١رخس حٌـذ٠رذ، ِؼذٞ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ػٕذ ططز١ك حٌّؼ١خ

ٚحٌظررذس٠ذ ػٍررٝ و١ف١ررش ططز١مٙررخ، ٠ّٚىررٓ أْ طؾررًّ أ٠نررخ  ٘ررزٖ حٌظىررخ١ٌف حلاعظؾررخسحص ٚحٌّؾررخٚسحص ِررغ 

 Compliance costsحلأهشحف حلأخشٜ، ػٍٝ عز١ً حٌّؼخي حٌضِلاء ٚحٌّشحؿؼ١ٓ. ر١ّٕرخ طىرخ١ٌف حلاٌظرضحَ 

ذ ِؼررذٞ حٌمررٛحثُ حٌّخ١ٌررش، ك١ررغ عررٛف ٠ظلٍّررْٛ حلأٔررٛحع حٌظخ١ٌررش ِررٓ حٌظىررخ١ٌف ٌلاٌظررضحَ عررٛف ٠ظىزررذ٘خ أغٍرر

رّظطٍزخص حٌّؼ١خس حٌـذ٠ذ ٚطؾرًّ طىرخ١ٌف طٕف١رز حٌظغ١رشحص أٚ طىرخ١ٌف ططر٠ٛش ٔظرُ ٚػ١ٍّرخص ؿذ٠رذس ٚآ١ٌرخص 

لأطؼرخد حٌشلخرش حٌّغرظخذِش ٌـّرغ حٌز١خٔرخص، ٚػّرً حٌظمرذ٠شحص حٌّطٍٛررش ٚطرٛف١ش حلإفقرخكخص حٌّطٍٛررش، ٚح

حلإمخف١ش حٌّذفٛػش ٌٍّشحؿؼ١ٓ حٌّغظم١ٍٓ ٌّشحؿؼش حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش فٟ فظشس حٌظطز١رك حلأٌٚرٝ ٌٍّؼ١رخس حٌـذ٠رذ. 

ٚأخ١شح  طىخ١ٌف حلاعظّشحس، ٚ٘رٟ ػزرخسس ػرٓ طىرخ١ٌف طـ١ّرغ ِٚؼخٌـرش حٌز١خٔرخص رؾرىً ِغرظّش، ٚطؼرذ٠لاص 

مرشٚس٠ش ٌنرّخْ أْ طىرْٛ حٌّؼٍِٛرخص  حٌٕظخَ ٚحٌؼ١ٍّخص حٌّشطزطش رٗ، ٚحٌنرٛحرو حٌذحخ١ٍرش حٌظرٟ عرظىْٛ

 وخٍِش ٚدل١مش، ٚرٌه رؾىً ِغظّش.

( عٛف ٠ئػش ػٍٝ ٠ٚIFRS 16ّىٓ حٌمٛي أْ حلأظمخي اٌٝ ِؼ١خس حٌظمش٠ش حٌّخٌٟ حٌذٌٟٚ سلُ   

ؿ١ّغ ِـخلاص حلأػّخي حٌظـخس٠ش ٚرذسؿخص ِظفخٚطش، ٚ٘زح ٠ظطٍذ ِٓ ِٕؾآص حلأػّخي حلا٘ظّخَ ٚدسحعش 

ِّٚخ عزك ٠ّىٓ  ٌٍّؼ١خس حٌـذ٠ذ، ٚكً أٞ لنخ٠خ ِلخعز١ش ِلظٍّش فٟ حٌّغظمزً.حٌّظطٍزخص حٌـذ٠ذس 

 ٌٍزخكؼ١ٓ حؽظمخق حٌفشك حٌزلؼٟ حٌفشػٟ حٌؼخٟٔ حٌظخٌٟ 

 H2 :يُبفغ ٔركبنٍع رطجٍك انًؼٍبس انذٔنً نهزمشٌش انًبنً انغذٌذ  ٌٕعذ(IFRS 16). 

ٔأصشْاب  (IFRS 16)يزطهجبد انًؼبنغخ انًحبساجٍخ نًصابدس انزًٌٕام انًخزهفاخ فاً مام انًؼٍابس  5/3/3

 ػهى الأداء انًبنً نهًُشأح:

 Tai, 2013; Villiers and Middelburg, 2013; Wong and)أؽرخسص دسحعرش ورلا ِرٓ      

Joshi, 2015; Beckman, 2016) ٠ذ اْ حٌّؼ١خس حٌذٌٟٚ ٌٍظمش٠ش حٌّخٌٟ حٌـذ(IFRS 16)  عرٛف ٠رئػش

 ػٍٝ حٌّمخ١٠ظ حٌّخ١ٌش حٌشث١غ١ش ٌٍّغظؤؿش وّخ ٠ٍٟ 
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 أ( ٠ؼظشف حٌّغظؤؿش رؤفً "كرك حلاعرظخذحَ" فرٟ رذح٠رش ػمرذ حلإ٠ـرخس، ٚرٌره رخٌظىٍفرش ٚفمرخ ٌٍم١ّرش حٌلخ١ٌرش 

ٌذفؼخص حلإ٠ـخس، ِّخ ٠ظشطرذ ػ١ٍرٗ ص٠رخدس لخػرذس حلأفرٛي فرٟ لخثّرش حٌّشورض حٌّرخٌٟ، ِٚرٓ ػرُ عرٛف 

 ٍٝ ِؼذي دٚسحْ حلأفٛي.٠ئػش ػ

 د( حلاػظررشحف رخٌظضحِررخص حلإ٠ـررخس فررٟ رذح٠ررش ػمررذ حلإ٠ـررخس، ٚرٌرره رخٌم١ّررش حٌلخ١ٌررش ٌررذفؼخص حلإ٠ـررخس غ١ررش 

حٌّذفٛػش فٟ رٌه حٌظخس٠خ، ِّخ ٠ظشطذ ػ١ٍٗ ص٠رخدس حلاٌظضحِرخص حٌّخ١ٌرش ٌٍّٕؾرؤس، ِٚرٓ ػرُ عرٛف ٠رئػش 

 رٌه ػٍٝ ٔغذ حٌشفغ حٌّخٌٟ.

أفرً كرك حلاعرظخذحَ، ٚحلاػظرشحف رخٌفٛحثرذ، ٚرٌره ررذلا  ِرٓ ِقرشٚف   ؽ( حلاػظشحف رّقشٚف ا٘رلان

حلإ٠ـخس حٌظؾغ١ٍٟ، ٠ٚظشطذ ػٍٝ رٌه ص٠خدس حٌشرق حٌظؾغ١ٍٟ، ٚوزٌه ص٠خدس ِمخ١٠ظ حٌشرق حٌظٟ طغرظزؼذ 

 حلإ٘لان ٚحٌفٛحثذ ِؼً حٌشرق لزً حٌفخثذس ٚحلإ٘لان.

ػهاى انُسات انًبنٍاخ الأسبساٍخ نهًسازأعش فاً  (IFRS 16)ًٌٔكٍ رهخٍص أصش يزطهجبد انًؼٍبس انغذٌاذ 

 انغذٔل اَرً:

   (2عذٔل )

 ػهى انُست انًبنٍخ الأسبسٍخ نهًسزأعش (IFRS 16)أصش يزطهجبد انًؼٍبس 

يب رمٍسّ  انُسجخ انًبنٍخ

 انُسجخ

 انزفسٍش الأصش انًزٕلغ

حٌشفغ حٌّخٌٟ 

 حلاٌظضحِخص/ كمٛق 

 حٌٍّى١ش(

حٌّلاءس حٌّخ١ٌش 

ػٍٝ حٌّذٜ 

 حٌط٠ًٛ

 ص٠خدس

حٌض٠رررررخدس ٔظرررررشح  ٌلاػظرررررشحف رخٌظضحِررررررخص 

 حلإ٠ـخس، ِٚٓ ػُ ص٠خدس حلاٌظضحِخص حٌّخ١ٌش.

ِؼذي طغط١ش حٌفٛحثذ 

 حٌشرق لزً حٌفخثذس 

ٚحٌنش٠زش ٚحلإ٘لان 

 / ِقشٚف حٌفخثذس(

حٌّلاءس حٌّخ١ٌش 

ػٍٝ حٌّذٜ 

 حٌط٠ًٛ

٠ظٛلف حلأػش 

ػٍٝ ِلفظش 

ػمٛد حلإ٠ـخس 

 ٌذٜ حٌّٕؾخس

ِرررٓ  (IFRS 16)ِرررغ ططز١رررك حٌّؼ١رررخس 

حٌّظٛلغ ص٠خدس حٌشرق لزً حٌفخثرذس ٚحٌنرش٠زش 

ٚحلإ٘ررلان، ٚرٌرره لأْ ِقررشٚف حلإ٠ـررخس 

طررررررُ طمغرررررر١ّٗ اٌررررررٝ ِقررررررشٚف ا٘ررررررلان 

ِٚقشٚف حٌفخثذس ٚورزٌه ٕ٘رخن ص٠رخدس فرٟ 

ِقرررشٚف حٌفٛحثرررذ، الا أْ حلأػرررش حٌٕٙرررخثٟ 

٠ظٛلرررف ػٍرررٝ خقرررخثـ ِلفظرررش حٌظرررؤؿ١ش 

 ٌذٜ حٌّغظؤؿش.

حٌظذحٚي ٔغزش 

 حلأفٛي حٌّظذحٌٚش/ 

حلاٌظضحِخص 

 حٌّظذحٌٚش(

 حٔخفخك حٌغ١ٌٛش

حلأخفخك ٔظرشح  ٌض٠رخدس حلاٌظضحِرخص ٔظ١ـرش 

حلاػظشحف رخٌظضحِخص حلإ٠ـخس، ٚػذَ طغ١١رش 

 حلأفٛي حٌّظذحٌٚش
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يب رمٍسّ  انُسجخ انًبنٍخ

 انُسجخ

 انزفسٍش الأصش انًزٕلغ

ِؼذي دٚسحْ 

حلأفٛي  حٌّز١ؼخص 

 / اؿّخٌٟ حلأفٛي(

 حٔخفخك حٌشرل١ش

حلأخفررخك ٔظررشح  ٌلاػظررشحف رؤفررً كررك 

ظخذحَ، ِٚٓ ػُ ص٠خدس لخػرذس حلأفرٛي، حلاع

ك١ررغ حلأفررٛي حٌّغررظؤؿشس أفررزلض ؿررضء 

 ِٓ اؿّخٌٟ حلأفٛي.

حٌشرق لزً حٌفخثذس 

 ٚحٌنش٠زش
 ص٠خدس حٌشرل١ش

حٌض٠خدس ٔظشح  لأْ ِقرشٚف حلإ٘رلان ٚفمرخ 

عر١ىْٛ ألرً  (IFRS 16)ٌٍّؼ١رخس حٌـذ٠رذ 

ِررررٓ ِقررررشٚف حلإ٠ـررررخس ٚفمررررخ ٌٍّؼخٌـررررش 

حٌغخرمش، ك١غ ٚفمخ ٌٍّؼ١خس حٌـذ٠ذ طُ طمغ١ُ 

ِقشٚف حلإ٠ـرخس اٌرٝ ؿرضأ٠ٓ، حلأٚي ٘رٛ 

ِقشٚف ا٘رلان كرك حلاعرظخذحَ، ٚحٌؼرخٟٔ 

٘ررررٛ ِقررررشٚف حٌفخثررررذس ػٍررررٝ حٌظضحِررررخص 

 حلإ٠ـخس.

حٌشرق لزً حٌفخثذس 

 ٚحٌنش٠زش ٚحلإ٘لان
 ص٠خدس حٌشرل١ش 

لاعظزؼخد ِقرشٚف حلإ٠ـرخس،  حٌض٠خدس ٔظشح  

حٌررزٞ وررخْ ٠ررظُ حػظزررخسٖ ِقررشٚف طؾررغ١ٍٟ 

 فٟ حٌّؼ١خس حٌغخرك.

سرل١ش حٌغُٙ 

 فخفٟ حٌشرق رؼذ 

حٌنش٠زش/ ػذد 

 حلأعُٙ حٌّظذحٌٚش(

 حٌشرل١ش

٠ؼظذ حلأػش 

حٌّظٛلغ ػٍٝ 

خقخثـ 

ِلفظش 

حٌظؤؿ١ش ٌذٜ 

 حٌّٕؾؤس 

ٚرٌه ٔظشح  لأْ فخفٟ حٌشرق رؼذ حٌنش٠زش 

ِلفظررش حٌظررؤؿ١ش، ٠ظٛلررف ػٍررٝ خقررخثـ 

 ٘زح رخلإمخفش اٌٝ حلاػظزخسحص حٌنش٠ز١ش.

حٌؼخثذ ػٍٝ سأط 

 حٌّخي حٌّغظؼّش
 حٌشرل١ش

٠ظٛلف حلأػش 

حٌّظٛلغ ػٍٝ 

خقخثـ 

ِلفظش 

 حٌظؤؿ١ش 

 (IFRS 16)ِررغ ططز١ررك حٌّؼ١ررخس حٌـذ٠ررذ 

٠ضدحد وً ِٓ حٌشرق لزً حٌفخثذس ٚحٌنش٠زش، 

ٚحلاٌظضحِخص، ٠ٚظٛلرف حلأػرش حٌٕٙرخثٟ ػٍرٝ 

 لفظش حٌظؤؿ١ش ٌذٜ حٌّٕؾؤس.خقخثـ ِ

حٌؼخثذ ػٍٝ كمٛق 

 حٌٍّى١ش
 حٌشرل١ش

٠ظٛلف حلأػش 

حٌّظٛلغ ػٍٝ 

خقخثـ 

 IFRS)٠ظشطذ ػٍٝ ططز١ك حٌّؼ١خس حٌـذ٠ذ 

ص٠رررخدس حٌرررشرق رؼرررذ حٌنرررش٠زش ، الا أْ  (16

حلأػررررش حٌٕٙررررخثٟ ٠ظٛلررررف ػٍررررٝ خقررررخثـ 
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يب رمٍسّ  انُسجخ انًبنٍخ

 انُسجخ

 انزفسٍش الأصش انًزٕلغ

ِلفظش 

حٌظؤؿ١ش ٌذٜ 

 حٌّٕؾؤس

 ِلفظش حٌظؤؿ١ش ٌذٜ حٌّٕؾؤس.

حٌٕمذ٠ش حٌظذفمخص 

 حٌظؾغ١ٍ١ش
 ص٠خدس حٌشرل١ش

حٌض٠رررخدس ٔظرررشح  لأْ ؿرررضء ِرررٓ ِرررذفٛػخص 

حلإ٠ـخس ع١ظُ ػشمٙخ فٟ حٌظرذفمخص حٌٕمذ٠رش 

ِررٓ حلأٔؾررطش حٌظ١ٍ٠ّٛررش فررٟ لخثّررش حٌظررذفمخص 

حٌٕمذ٠رررش، ٚ٘رررٟ ِقرررشٚف حٌفٛحثرررذ ِمخسٔرررش 

 رخٌّؼ١خس حٌغخرك

 حٌظخٌٟ ِّٚخ عزك ٠ّىٓ ٌٍزخكؼ١ٓ حؽظمخق حٌفشك حٌزلؼٟ حٌفشػٟ حٌؼخٌغ      

 H3 :أصااش رٔ دلانااخ ئحصاابئٍخ نًزطهجاابد انًؼبنغااخ انًحبسااجٍخ نًصاابدس انزًٌٕاام انًخزهفااخ فااً ماام  ٌٕعااذ

 ٔأصشْب ػهى الأداء انًبنً نهًُشأح: (IFRS 16)انًؼٍبس 

 انذساسخ انًٍذاٍَخ: .4

 انٓذف يٍ انذساسخ انًٍذاٍَخ. 4/1

أػش ططز١ك ِؼ١خس حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش حٌذٌٟٚ سلُ حٌذسحعش ح١ٌّذح١ٔش رؾىً سث١غٟ اٌٝ حٌظؼشف ػٍٝ  ض٘ذف     

أعزخد طغ١١ش ِظطٍزخص حٌّؼخٌـش حٌّلخعز١ش ٌؼمٛد ٚرٌه ِٓ خلاي طلذ٠ذ ، ػٍٟ حلأدحء حٌّخٌٟ ٌٍّٕؾؤس;6

ٚحٌظؼشف ػٍٟ ِٕخفغ ٚطىخ١ٌف ططز١ك ، ;6حلإ٠ـخس ٚفذٚس حٌّؼ١خس حٌذٌٟٚ ٌٍظمش٠ش حٌّخٌٟ حٌـذ٠ذ سلُ 

ِظطٍزخص حٌّؼخٌـش حٌّلخعز١ش ٌّقخدس حٌظ٠ًّٛ ٚر١خْ ، (IFRS 16)ٟ حٌّؼ١خس حٌذٌٟٚ ٌٍظمش٠ش حٌّخٌ

 ٚأػش٘خ ػٍٟ حلأدحء حٌّخٌٟ ٌٍّٕؾؤس. (IFRS 16)حٌّخظٍفش فٟ ظً حٌّؼ١خس 

 :نًٍذاٍَخيغزًغ ٔػٍُخ ٔفزشح انذساسخ ا 4/2

فٟ  ِٓ ؿ١ّغ حٌّذ٠ش٠ٓ حٌّخ١١ٌٓ ٚحٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ حٌذسحعش ِـظّغ٠ظّؼً  يغزًغ انذساسخ: -4/2/1

، ٚأػنخء ١٘جش حٌظذس٠ظ 7177خلاي حٌؼخَ ح١ٌّلادٞ حٌؾشوخص حٌى٠ٛظ١ش حٌّذسؿش فٟ عٛق حٌى٠ٛض حٌّخٌٟ 

 . رـخِؼش حٌى٠ٛض

  ػٍُخ انذساسخ: 4/2/2

ِفشدحص حٌؼ١ٕش ٚفمخ  ٌّؼ١خس حكقخثٟ ٘ٛ حٌطش٠مش حٌؼؾٛحث١ش، ِٚؼ١خس اِىخ١ٔش حٌٛفٛي اٌٟ  حخظ١خسطُ      

 ٌلاخظ١خسحٌز١خٔخص ٚطظ١ّض هش٠مش حلاخظ١خس حٌؼؾٛحثٟ رؤٔٙخ طظ١ق فشفش ٌىً ِفشدس ِٓ ِفشدحص حٌّـظّغ 

 مّٓ حٌؼ١ٕش، ٚرزٌه فبْ حٌؼ١ٕش حٌؼؾٛحث١ش طىْٛ ِّؼٍش ٌّـظّغ حٌذسحعش طّؼ١لا  ؿ١ذح . 

حٌّغخّ٘ش  رخٌؾشوخص حٌّذ٠ش٠ٓ حٌّخ١١ٌٓ ٚحٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ طؾظًّ ػ١ٕش حٌذسحعش ػٍٝ ِـّٛػش ِٓٚ     

 أػنخء ١٘جش حٌظذس٠ظ رـخِؼش حٌى٠ٛض.حٌى٠ٛظ١ش ٚ
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 636ٚطُ طٛص٠غ لٛحثُ حلاعظمقخء ٚحٌظٟ رٍة ػذد٘خ  7177طّض ٘زٖ حٌذسحعش خلاي حٌؼخَ ح١ٌّلادٞ ٚ     

( 69حعظّخسس، طُ حعظزؼخد ِٕٙخ   6:9ِٕٙخ  ْٛحعظّخسس ػٍٝ ػ١ٕش ِٓ حٌفجخص حٌغخرك روش٘خ ٚحعظٍُ حٌزخكؼ

( حعظّخسس حعظمقخء ٌٍظل١ًٍ حلإكقخثٟ، ٠ّٚىٓ طٛم١ق رٌه وّخ رخٌـذٚي 691حعظّخسس ك١غ خنؼض  

 (.8سلُ  

 (4نغذٔل سلى )ا

 رٕصٌغ الاسزًبساد ػهً ػٍُخ انذساسخ

فئخ  و

 انًسزمصٍٍ

الاسزًبساد 

 انًٕصػخ

الاسزًبساد 

 انًسزهًخ

الاسزًبساد 

 انًسزجؼذح

الاسزًبساد 

 انسهًٍخ

يؼذل 

 انسلايخ

ِذ٠ش٠ٓ  1

 ِخ١١ٌٓ

3: 11 1 ;8 21% 

 %2837 :: 9 2: 2; ِل١ٍٍٓ ِخ١١ٌٓ 2

أػنخء ١٘جش  3

 طذس٠ظ

71 7: 8 77 33% 

 %2132 691 69 6:9 636 حلإؿّخٌٟ 4

 

 انذساسخالإحصبء انٕصفً نًزغٍشاد  9/8

٠ؾظًّ ٘زح حٌمغُ ػٍٟ حلإكقخء حٌٛففٟ ٌّظغ١شحص حٌذسحعش ٚحٌظٟ طؾظًّ ػٍٟ ألً ل١ّش ٚأوزش ل١ّش      

 ٚحٌّظٛعو ٚحلألشحف حٌّؼ١خسٞ.

أعزخد ٌظغ١١ش ِظطٍزخص حٌّؼخٌـش حٌّلخعز١ش ٌؼمٛد  ٠ٛؿذحلإكقخء حٌٛففٟ ٌٍفشك حلأٚي " .6

 ";6ذ٠ذ سلُ حلإ٠ـخس ٚفذٚس حٌّؼ١خس حٌذٌٟٚ ٌٍظمش٠ش حٌّخٌٟ حٌـ

 (٠ٚ9ّىٓ ر١خْ ٔظخثؾ حٌظل١ًٍ حلإكقخثٟ حٌٛففٟ ٌٍفشك حلأٚي ِٓ خلاي حٌـذٚي سلُ  
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 َزبئظ انزحهٍم انٕصفً

Descriptive Statistics  

   Std. D. Mean الارغبِ انؼبو

 ِٛحفك طّخِخ
 

.43259 

 

4.5429 

أْ حٌظ٠ًّٛ حٌخفٟ أٚ خخسؽ لخثّش حٌّشوض 

٘ٛ أكذ أعزخد فذٚس حٌّؼ١خس حٌّخٌٟ 

( ك١غ ;6حٌذٌٟٚ ٌٍظمش٠ش حٌّخٌٟ سلُ  

٠ظشطذ ػ١ٍٗ اخفخء ِؼٍِٛخص ٘خِش طئػش 

ػٍٝ ل١ّش حٌؾشوش ٚلشحسحص ِغظخذِٟ 

 حٌّؼٍِٛخص.

1 

 ِٛحفك طّخِخ
 

.44575 

 

4.3714 

اْ أكذ حلأظمخدحص حٌشث١غ١ش ٌٍّؼ١خس 

٘ٛ  (IAS 17)حٌّلخعزٟ حٌذٌٟٚ 

حلاخظلاف حٌىز١ش فٟ ِؼخٌـش ػمٛد حلإ٠ـخس 

ٌذٜ حٌّغظؤؿش ر١ٓ ػمٛد حلإ٠ـخس حٌظ٠ٍّٟٛ 

حٌّذسؿش فٟ لخثّش حٌّشوض حٌّخٌٟ ٚػمٛد 

حلإ٠ـخس حٌظؾغ١ٍٟ خخسؽ لخثّش حٌّشوض 

 حٌّخٌٟ

2 

 ِٛحفك طّخِخ
 

.45384 

 

4.4381 

ِغ طضح٠ذ أٔؾطش حٌظؤؿ١ش ٚطؼمذ هز١ؼظٙخ، 

ِظطٍزخص ظٙشص حٌلخؿش اٌٝ طغ١١ش 

حٌّؼخٌـش حٌّلخعز١ش حٌلخ١ٌش ٌؼمٛد حلإ٠ـخس 

 ٚرقفش خخفش ِلخعزش حٌّغظؤؿش٠ٓ.

3 

 ِٛحفك طّخِخ
 

.50812 

 

4.3238 

 IAS ظٙٛس حٌظٕخلل فٟ ِؼ١خس

ٌّؼخٌـش ػمٛد حلإ٠ـخس ٔظ١ـش ػذَ 17

حطغخق حٌّؼخٌـخص حٌّلخعز١ش ٌٕفظ حٌؼمذ 

ٌذٜ وً ِٓ حٌّئؿش ٚحٌّغظؤؿش ِّخ أدٞ 

اٌٝ طغ١١ش ِظطٍزخص  اٌٝ ظٙٛس حٌلخؿش

 .حٌّؼخٌـش حٌّلخعز١ش حٌلخ١ٌش ٌؼمٛد حلإ٠ـخس

4 

 ِٛحفك طّخِخ
 

.53388 

 

4.3095 

حٌّؼخٌـش حٌغخرمش ٌؼمٛد حلإ٠ـخس ٚفمخ  اْ

ٌُ طنغ اسؽخدح ِلذدح   IAS 17 ٌّؼ١خس

ٚحملخ فٟ كخٌش ِؼخِلاص حٌز١غ ٚاػخدس 

حٌظؤؿ١ش ِّخ أدٞ اٌٝ ظٙٛس حٌلخؿش اٌٝ 

حٌّؼخٌـش حٌّلخعز١ش حٌلخ١ٌش طغ١١ش ِظطٍزخص 

 .ٌؼمٛد حلإ٠ـخس

5 
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Descriptive Statistics  

   Std. D. Mean الارغبِ انؼبو

 ِٛحفك طّخِخ
 

.49835 

 

4.3619 

طئدٜ ِظطٍزخص حلإفقخف ف١ّخ ٠ظؼٍك 

رّؼخٌـش ػمٛد حلإ٠ـخس، عٛحء فٟ حٌّؼخ١٠ش 

حٌذ١ٌٚش ٌٍظمش٠ش حٌّخٌٟ أٚ حٌّؼخ١٠ش 

حلأِش٠ى١ش اٌٝ ِؼٍِٛخص غ١ش وخف١ش 

ٌٍّغظؼّش٠ٓ ٚغ١شُ٘ ِٓ ِغظخذِٟ حٌمٛحثُ 

ِّخ أدٞ اٌٝ ظٙٛس حٌلخؿش اٌٝ  حٌّخ١ٌش

طغ١١ش ِظطٍزخص حٌّؼخٌـش حٌّلخعز١ش حٌلخ١ٌش 

 .ٌؼمٛد حلإ٠ـخس

6 

 ِٛحفك طّخِخ
 

.48934 

 

4.3619 

 IASعّلض حٌّؼخٌـش حٌغخرمش ٚفمخ ٌّؼ١خس 

ٌؼمٛد حلإ٠ـخس ٌٍؾشوخص رخلإفقخف ػٓ  17

ػمٛد حلإ٠ـخس ٚفمخ  ٌؾىٍٙخ حٌمخٟٔٛٔ ١ٌٚظ 

ؿٛ٘ش٘خ حلالظقخدٞ، ِّخ طشطذ ػ١ٍٗ 

 ح١ٙٔخس حٌؼذ٠ذ ِٓ حٌؾشوخص.

7 

 ِٛحفك طّخِخ
 

.50339 

 

4.4000 

 IAS)ػٕذ ططز١ك ِؼ١خس حٌّلخعزش حٌذٌٟٚ 

طٛفش حٌؾشوخص ِؼٍِٛخص كٛي  (17

حلإ٠ـخس خخسؽ لخثّش حٌّشوض حٌّخٌٟ فٟ 

حلإ٠نخكخص حٌّظّّش ٌمٛحثّٙخ حٌّخ١ٌش، ٚ٘زٖ 

حٌّؼٍِٛخص ػخدس ِخ طىْٛ ِلذٚدس فٟ 

ِّخ أدٞ اٌٝ ظٙٛس حٌّلظٜٛ ٚحٌظفخف١ً 

حٌلخؿش اٌٝ طغ١١ش ِظطٍزخص حٌّؼخٌـش 

 .حٌّلخعز١ش حٌلخ١ٌش ٌؼمٛد حلإ٠ـخس

8 

 4.3667 45384 . ِٛحفك طّخِخ
Valid N (listwise) 

 

     

حلأِش حٌزٞ ( 4.3667( أْ حٌّظٛعو حٌلغخرٟ ٌؼزخسحص حٌفشك حلأٚي رٍة  ٠9ظنق ِٓ حٌـذٚي سلُ        

٠ذي ػٍٝ أْ أسحء ػ١ٕش حٌذسحعش أظٙشص حطـخ٘خ  ِٛحفك طّخِخ( ػٍٝ ِخ طٛفٍض ا١ٌٗ حٌذسحعش حٌٕظش٠ش حٔٗ 

حٌّؼخٌـش حٌّلخعز١ش ٌؼمٛد حلإ٠ـخس ٚفذٚس حٌّؼ١خس حٌذٌٟٚ ٌٍظمش٠ش حٌّخٌٟ أعزخد ٌظغ١١ش ِظطٍزخص  ٠ٛؿذ

 .;6حٌـذ٠ذ سلُ 

ِٕخفغ ٚطىخ١ٌف ٌظطز١ك حٌّؼ١خس حٌذٌٟٚ ٌٍظمش٠ش حٌّخٌٟ حلإكقخء حٌٛففٟ ٌٍفشك حٌؼخٟٔ "٠ٛؿذ  .7

(IFRS 16) " 

 (:ِٓ خلاي حٌـذٚي سلُ   ٌٍفشك حٌؼخ٠ّٟٚٔىٓ ر١خْ ٔظخثؾ حٌظل١ًٍ حلإكقخثٟ حٌٛففٟ      
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 َزبئظ انزحهٍم انٕصفً

Descriptive Statistics  

الارغبِ 

 انؼبو

Std. 

Deviation 
Mean   

ِٛحفك 

 طّخِخ
.47863 4.7126 

ِؼٍِٛرخص أوؼرش ؽرفخف١ش ٚدلرش  (IFRS 16)٠ظ١ق حٌّؼ١خس حٌـذ٠رذ 

ػررٓ ػمررٛد حلإ٠ـررخس ٌررذٜ حٌؾررشوش، ِمخسٔررش رّظطٍزررخص حٌّؼخٌـررش 

 .(IAS 17)حٌّلخعز١ش حٌغخرمش ٚفمخ ٌّؼ١خس 

1 

ِٛحفك 

 طّخِخ
.50812 4.6667 

اٌٝ طلغ١ٓ وز١رش فرٟ  (IFRS 16)٠ئدٜ ططز١ك حٌّؼ١خس حٌـذ٠ذ 

حٌمخر١ٍش ٌٍّمخسٔش ٌٍّؼٍِٛخص حٌّخ١ٌش رر١ٓ حٌؾرشوخص، ٠ٚشؿرغ رٌره 

اٌٝ ِخ ٠ظطٍزٗ حٌّؼ١خس حٌـذ٠ذ ِٓ حػظشحف حٌؾرشوخص حٌّغرظؤؿشس 

 .رؤفٛي ٚحٌظضحِخص ؿ١ّغ ػمٛد حلإ٠ـخس

2 

ِٛحفك 

 طّخِخ
.45211 4.7414 

اٌٝ طرٛف١ش ِـّٛػرش  (IFRS 16)٠ئدٜ ططز١ك حٌّؼ١خس حٌـذ٠ذ 

أؽًّ ِٓ حٌّؼٍِٛخص ٚافقخف وخف ػٓ ػمٛد حلإ٠ـرخس ِمخسٔرش 

ِّررخ ٠رٛفش ِض٠ررذح  ِررٓ  ،(IAS 17)رّرخ ٠ررٛفشٖ حٌّؼ١رخس حٌغررخرك 

 .حٌؾفخف١ش كٛي ػ١ٍّخص حٌؾشوش ِٚشوض٘خ حلالظقخدٞ

3 

ِٛحفك 

 طّخِخ
.50998 4.6609 

 ٠ظلّررً ِغررظخذِٛ حٌمررٛحثُ حٌّخ١ٌررش ػٕررذ ططز١ررك حٌّؼ١ررخس حٌـذ٠ررذ

(IFRS 16) ٚرٌرره ٌمررشحءس ٚفٙررُ حٌّؼ١ررخس طىررخ١ٌف لأٚي ِررشس ،

حٌـذ٠ذ، ٚرٌه رغشك طؤو١ذ أٚ طلذ٠غ طل١ٍلاطُٙ ٌٍلقٛي ػٍرٝ 

لإػررررخدس طؤو١ررررذ  ٛح طىررررخ١ٌف حعررررظّشحسظلٍّرررر. وّررررخ ٠حٌّؼٍِٛررررخص

 طل١ٍلاطُٙ ٌّؼٍِٛخص حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش

4 

ِٛحفك 

 طّخِخ
.48071 4.6782 

 IFRS) ططز١ك حٌّؼ١خس حٌـذ٠ذػٕذ  ٠ظلًّ ِؼذٞ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش

ٌظؼش٠ررف أٔفغرررُٙ رخٌّظطٍزررخص حٌـذ٠رررذس  طىررخ١ٌف لأٚي ِرررشس (16

، وّررخ ٠ظلٍّررٛح ٌٍّؼ١ررخس حٌـذ٠ررذ، ٚحٌظررذس٠ذ ػٍررٝ و١ف١ررش ططز١مٙررخ

ٚطؾرررًّ طىرررخ١ٌف طٕف١رررز حٌظغ١رررشحص أٚ طىرررخ١ٌف  طىرررخ١ٌف حلاٌظرررضحَ

طط٠ٛش ٔظرُ ٚػ١ٍّرخص ؿذ٠رذس ٚآ١ٌرخص حٌشلخررش حٌّغرظخذِش ٌـّرغ 

ّرررً حٌظمرررذ٠شحص حٌّطٍٛررررش ٚطرررٛف١ش حلإفقرررخكخص حٌز١خٔرررخص، ٚػ

حٌّطٍٛرش، ٚحلأطؼرخد حلإمرخف١ش حٌّذفٛػرش ٌٍّرشحؿؼ١ٓ حٌّغرظم١ٍٓ 

 .ٌّشحؿؼش حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش فٟ فظشس حٌظطز١ك حلأٌٚٝ ٌٍّؼ١خس حٌـذ٠ذ

5 
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Descriptive Statistics  

الارغبِ 

 انؼبو

Std. 

Deviation 
Mean   

ِٛحفك 

 طّخِخ
.47069 4.6724 

 IFRS) ػٕذ ططز١ك حٌّؼ١خس حٌـذ٠ذ ٠ظلًّ ِؼذٞ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش

ٚ٘رررٟ ػزرررخسس ػرررٓ طىرررخ١ٌف طـ١ّرررغ طىرررخ١ٌف حلاعرررظّشحس  (16

ِٚؼخٌـررش حٌز١خٔررخص رؾررىً ِغررظّش، ٚطؼررذ٠لاص حٌٕظررخَ ٚحٌؼ١ٍّررخص 

حٌّشطزطرررش ررررٗ، ٚحٌنرررٛحرو حٌذحخ١ٍرررش حٌظرررٟ عرررظىْٛ مرررشٚس٠ش 

 .ٌنّخْ أْ طىْٛ حٌّؼٍِٛخص وخٍِش ٚدل١مش، ٚرٌه رؾىً ِغظّش

6 

ِٛحفك 

 طّخِخ
.50550 4.5862 Valid N (listwise)  

 

حلأِش حٌزٞ ( 4.5862( أْ حٌّظٛعو حٌلغخرٟ ٌؼزخسحص حٌفشك حٌؼخٟٔ رٍة  :٠ظنق ِٓ حٌـذٚي سلُ       

٠ذي ػٍٟ ِٛحفمش أغٍذ حٌّغظمق١ٓ ػٍٟ ِلظٛٞ حٌؼزخسحص حٌٛحسدس رخٌمخثّش ٠ٚذي ػٍٟ ِٛحفمظُٙ ػٍٟ حٔٗ 

 .(IFRS 16)ِٕخفغ ٚطىخ١ٌف ٌظطز١ك حٌّؼ١خس حٌذٌٟٚ ٌٍظمش٠ش حٌّخٌٟ ٠ٛؿذ 

ِظطٍزخص حٌّؼخٌـش حٌّلخعز١ش حلإكقخء حٌٛففٟ ٌٍفشك حٌؼخٌغ "٠ٛؿذ أػش رٚ دلاٌش اكقخث١ش  .8

 " ٚأػش٘خ ػٍٟ حلأدحء حٌّخٌٟ ٌٍّٕؾؤس (IFRS 16)ٌّقخدس حٌظ٠ًّٛ حٌّخظٍفش فٟ ظً حٌّؼ١خس 

 (;ِٓ خلاي حٌـذٚي سلُ   ٌٍفشك حٌؼخٌغ٠ّٚىٓ ر١خْ ٔظخثؾ حٌظل١ًٍ حلإكقخثٟ حٌٛففٟ      

 (6)عذٔل سلى 

 َزبئظ انزحهٍم انٕصفً

Descriptive Statistics  

الارغبِ 

 انؼبو

Std. 

Deviation 

Mean   

ِٛحفك 

 طّخِخ
.56766 4.5846 

ِٓ حٌّظٛلغ ص٠خدس ٔغزش  (IFRS 16)ِغ ططز١ك حٌّؼ١خس 

حٌّلاءس حٌّخ١ٌش ٔظشح  ٌلاػظشحف رخٌظضحِخص حلإ٠ـخس، ِٚٓ ػُ 

 ص٠خدس حلاٌظضحِخص حٌّخ١ٌش.

1 
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Descriptive Statistics  

الارغبِ 

 انؼبو

Std. 

Deviation 

Mean   

ِٛحفك 

 طّخِخ
.54187 4.5692 

ِٓ حٌّظٛلغ ص٠خدس ٔغزش  (IFRS 16)ِغ ططز١ك حٌّؼ١خس 

حٌشرق لزً حٌفخثذس ٚحٌنش٠زش ٚحلإ٘لان، ٚرٌه لأْ ِقشٚف 

حلإ٠ـخس طُ طمغ١ّٗ اٌٝ ِقشٚف ا٘لان ِٚقشٚف حٌفخثذس 

ٚوزٌه ٕ٘خن ص٠خدس فٟ ِقشٚف حٌفٛحثذ، الا أْ حلأػش 

ٌذٜ حٌٕٙخثٟ ٠ظٛلف ػٍٝ خقخثـ ِلفظش حٌظؤؿ١ش 

 حٌّغظؤؿش.

2 

ِٛحفك 

 طّخِخ
.48280 4.6846 

ِٓ حٌّظٛلغ حٔخفخك ٔغزش  (IFRS 16)ِغ ططز١ك حٌّؼ١خس 

حٌظذحٚي  حلأفٛي حٌّظذحٌٚش/ حلاٌظضحِخص حٌّظذحٌٚش( ٔظشح  

ٌض٠خدس حلاٌظضحِخص ٔظ١ـش حلاػظشحف رخٌظضحِخص حلإ٠ـخس، 

 ٚػذَ طغ١١ش حلأفٛي حٌّظذحٌٚش.

3 

ِٛحفك 

 طّخِخ
.47502 4.6615 

ِٓ حٌّظٛلغ حٔخفخك ٔغزش  (IFRS 16)ِغ ططز١ك حٌّؼ١خس 

ِؼذي دٚسحْ حلأفٛي  حٌّز١ؼخص / اؿّخٌٟ حلأفٛي( ٔظشح  

ٌلاػظشحف رؤفً كك حلاعظخذحَ، ِٚٓ ػُ ص٠خدس لخػذس 

حلأفٛي، ك١غ حلأفٛي حٌّغظؤؿشس أفزلض ؿضء ِٓ 

 اؿّخٌٟ حلأفٛي.

4 

ِٛحفك 

 طّخِخ
.47502 4.6615 

ِٓ حٌّظٛلغ ص٠خدس ٔغزش  (IFRS 16)ِغ ططز١ك حٌّؼ١خس 

حٌشرق لزً حٌفخثذس ٚحٌنش٠زش ٔظشح  لأْ ِقشٚف حلإ٘لان 

ع١ىْٛ ألً ِٓ ِقشٚف  (IFRS 16)ٚفمخ ٌٍّؼ١خس حٌـذ٠ذ 

حلإ٠ـخس ٚفمخ ٌٍّؼخٌـش حٌغخرمش، ك١غ ٚفمخ ٌٍّؼ١خس حٌـذ٠ذ طُ 

طمغ١ُ ِقشٚف حلإ٠ـخس اٌٝ ؿضأ٠ٓ، حلأٚي ٘ٛ ِقشٚف 

ن كك حلاعظخذحَ، ٚحٌؼخٟٔ ٘ٛ ِقشٚف حٌفخثذس ػٍٝ ا٘لا

 حٌظضحِخص حلإ٠ـخس.

5 

ِٛحفك 

 طّخِخ
.48001 4.6462 

ِٓ حٌّظٛلغ ص٠خدس ٔغزش  (IFRS 16)ِغ ططز١ك حٌّؼ١خس 

حٌشرق لزً حٌفخثذس ٚحٌنش٠زش ٚحلإ٘لان ٔظشح  لاعظزؼخد 

ِقشٚف حلإ٠ـخس، حٌزٞ وخْ ٠ظُ حػظزخسٖ ِقشٚف طؾغ١ٍٟ 

 .(IAS 17)فٟ ِؼ١خس 

6 

ِٛحفك 

 طّخِخ
.51135 4.5769 

ِٓ حٌّظٛلغ طظؤػش ٔغزش  (IFRS 16)ِغ ططز١ك حٌّؼ١خس 

سرل١ش حٌغُٙ  فخفٟ حٌشرق رؼذ حٌنش٠زش/ ػذد حلأعُٙ 

حٌّظذحٌٚش( ٔظشح  لأْ فخفٟ حٌشرق رؼذ حٌنش٠زش ٠ظٛلف ػٍٝ 

خقخثـ ِلفظش حٌظؤؿ١ش، ٘زح رخلإمخفش اٌٝ حلاػظزخسحص 

 حٌنش٠ز١ش.

7 
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Descriptive Statistics  

الارغبِ 

 انؼبو

Std. 

Deviation 

Mean   

ِٛحفك 

 طّخِخ
.52379 4.5923 

ِٓ حٌّظٛلغ طظؤػش ٔغزش  (IFRS 16)ِغ ططز١ك حٌّؼ١خس 

حٌؼخثذ ػٍٝ سأط حٌّخي حٌّغظؼّش، ٚحٌؼخثذ ػٍٝ كمٛق 

حٌٍّى١ش، الا أْ حلأػش حٌٕٙخثٟ ٠ظٛلف ػٍٝ خقخثـ ِلفظش 

 حٌظؤؿ١ش ٌذٜ حٌّٕؾؤس.

8 

ِٛحفك 

 طّخِخ
.48001 4.6462 

ِٓ حٌّظٛلغ ص٠خدس حٌظذفمخص  (IFRS 16)ِغ ططز١ك حٌّؼ١خس 

حٌٕمذ٠ش حٌظؾغ١ٍ١ش ٔظشح  لأْ ؿضء ِٓ ِذفٛػخص حلإ٠ـخس ع١ظُ 

ػشمٙخ فٟ حٌظذفمخص حٌٕمذ٠ش ِٓ حلأٔؾطش حٌظ١ٍ٠ّٛش فٟ لخثّش 

حٌظذفمخص حٌٕمذ٠ش، ٟٚ٘ ِقشٚف حٌفٛحثذ ِمخسٔش رخٌّؼ١خس 

 حٌغخرك

9 

ِٛحفك 

 طّخِخ

.48061 4.6656 
Valid N (listwise) 

 

 

حلأِش ( 4.6656( أْ حٌّظٛعو حٌلغخرٟ ٌؼزخسحص حٌّظغ١ش حٌّغظمً رٍة  ;٠ظنق ِٓ حٌـذٚي سلُ       

حٌزٞ ٠ذي ػٍٝ ِٛحفمش أغٍذ حٌّغظمق١ٓ ػٍٟ ِلظٛٞ حٌؼزخسحص حٌٛحسدس رخٌمخثّش ٠ٚذي ػٍٟ ِٛحفمظُٙ ػٍٟ 

ٌّظطٍزخص حٌّؼخٌـش حٌّلخعز١ش ٌّقخدس حٌظ٠ًّٛ حٌّخظٍفش فٟ ظً حٌّؼ١خس أٔٗ ٠ٛؿذ أػش رٚ دلاٌش اكقخث١ش 

(IFRS 16) ٚأػش٘خ ػٍٟ حلأدحء حٌّخٌٟ ٌٍّٕؾؤس . 

 اخزجبساد صلاحٍخ انجٍبَبد ٔاخزجبس انفشٔض: 9/9

٠ؾررظًّ ٘ررزح حٌمغررُ ػٍررٟ حخظزررخسحص فررلاك١ش حٌز١خٔررخص ٚحٌظررٟ طؾررظًّ ػٍررٟ حخظزررخسحص ٌظلذ٠ررذ ٘ررً 

 حلاخظزررخسحصحلألررذحس، ط١ّٙررذح  لاخظ١ررخس  حخظزررخسحٌز١خٔررخص طظزررغ حٌظٛص٠ررغ حٌطز١ؼررٟ أَ لا، ٚحخظزررخسحص ؽررشٚه 

 حلإكقخث١ش حٌّٕخعزش. 

 رٕصٌغ انجٍبَبد اخزجبس .1

حٌظٛص٠ررغ حٌطز١ؼررٟ أَ لا، ٠ٚىررْٛ حٌفررشك حٌؼررذَ ٌٙررزح ٠ٚٛمررق ٘ررزح حلاخظزررخس ٘ررً حٌز١خٔررخص طظزررغ 

حلاخظزخس، لا طظزغ حٌز١خٔخص حٌظٛص٠غ حٌطز١ؼٟ، ٠ٚظُ لزرٛي ٘رزح حٌفرشك ارح ورخْ ِغرظٛٞ حٌذلاٌرش ألرً ِرٓ 

 (.1%، ٌٚمذ طُ اؿشحء ٘زح حلاخظزخس ٚوخٔض حٌٕظخثؾ وّخ رخٌـذٚي  :
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 (7انغذٔل سلى )

 انزٕصٌغ انطجٍؼً اخزجبسَزبئظ 

Tests of Normality 

 Kolmogorov-Smirnov
a

 Shapiro-Wilk 

Statistic Sig. Statistic Sig. 

H1 .203 .000 .793 .000 

H2 .196 .000 .827 .000 

H3 .167 .000 .842 .000 

a. Lilliefors Significance Correction 

      

%، حلأِش حٌزٞ ٠ؼٕٟ لزٛي :ِٓ  ٠ظز١ٓ ِٓ حٌـذٚي حٌغخرك أْ ِغظٛٞ حٌذلاٌش ٌّظغ١شحص حٌذسحعش ألً

حٌفشك حٌزذ٠ً رؤْ حٌز١خٔخص لا طظزغ حٌظٛص٠غ حٌطز١ؼٟ، ٚرخٌظخٌٟ ِخ ٠ٕخعذ ٘زٖ حٌز١خٔخص حلإخظزخسحص 

 حٌلاِؼ١ٍّش.

 اخزجبساد الاَحذاس انزذسٌغً: .2

٘خ ٠ظُ اؿشحء حخظزخس حلألذحس حٌظذس٠ـٟ رغشك طلذ٠ذ حٌمٛس حٌظفغ١ش٠ش ٌٍّظغ١شحص حٌّغظمٍش فٟ طؤػ١ش     

ػٍٟ حٌّظغ١ش حٌظخرغ، ٌظلذ٠ذ اٌٟ أٞ ِذٞ ٠ئػش حٌظغ١ش فٟ حٌّظغ١ش حٌّغظمً ػٍٟ حٌظغ١ش فٟ حٌّظغ١ش حٌظخرغ، 

 ٠ٚظُ رٌه ػٓ هش٠ك حٌذخٛي حٌظذس٠ـٟ ٌٍّظغ١شحص حٌّغظمٍش اٌٟ ّٔٛرؽ حلألذحس حٌظذس٠ـٟ وّخ ٠ٍٟ 

 اخزجبس الاَحذاس نهفشض الأٔل: .أ 

 ( ٔظخثؾ ٘زح حلاخظزخس.3ٌٚمذ طُ ٘زح حلاخظزخس ٠ٚز١ٓ حٌـذٚي       
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 ( 8عذٔل )

 َزبئظ الاَحذاس نهفشض الأٔل

Model  

1 

.695 

.469 

.805 

0.16305 

0.685 

531.892 

1 

6 

.000 

R 

R
2

 

Adjusted R Square 

Std. Error of the Estimate 

                                  R Square Change 

                                           F Change 

        Change Statistics                              df1 

                                                                  df2 

                                                         Sig. F Change     
 

أعزخد طغ١١ش ِظطٍزخص حٌّؼخٌـش حٌّلخعز١ش ٌؼمٛد حلإ٠ـخس ٚفذٚس ٠ظز١ٓ ِٓ حٌـذٚي حٌغخرك أٔٗ ٠ٛؿذ      

Rرّم١خط  ;6حٌّؼ١خس حٌذٌٟٚ ٌٍظمش٠ش حٌّخٌٟ حٌـذ٠ذ سلُ 
2

دلاٌش ، ٚرٌه ػٕذ ِغظٛٞ %32;9رّمذحس  

 ، أٞ أْ ٘زح حلأػش دحي اكقخث١خ .%:اكقخث١ش ألً ِٓ 

 اخزجبس الاَحذاس نهفشض انضبًَ: .ة 

 ( ٔظخثؾ ٘زح حلاخظزخس.2ٌٚمذ طُ ٘زح حلاخظزخس ٠ٚز١ٓ حٌـذٚي       

 ( 9عذٔل )

 َزبئظ الاَحذاس نهفشض انضبًَ

Model  

1 

.649 

0.421 

.416 

0.16305 

0.649 

94.425 

1 

6 

.000 

R 

R
2

 

Adjusted R Square 

Std. Error of the Estimate 

                                  R Square Change 

                                           F Change 

        Change Statistics                              df1 

                                                                  df2 

                                                         Sig. F Change     
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 (IFRS 16)ِٕخفغ ٚطىخ١ٌف ططز١ك حٌّؼ١خس حٌذٌٟٚ ٌٍظمش٠ش حٌّخٌٟ ٠ظز١ٓ ِٓ حٌـذٚي حٌغخرك أٔٗ ٠ٛؿذ      

Rرّم١خط 
2

، أٞ أْ ٘زح حلأػش دحي %5، ٚرٌه ػٕذ ِغظٛٞ دلاٌش اكقخث١ش ألً ِٓ %9736رّمذحس  

 اكقخث١خ .

 اخزجبس الاَحذاس نهفشض انضبنش: .ط 

 ( ٔظخثؾ ٘زح حلاخظزخس.61ٌٚمذ طُ ٘زح حلاخظزخس ٠ٚز١ٓ حٌـذٚي       

 ( 11عذٔل )

 َزبئظ الاَحذاس نهفشض انضبنش

Model  

1 

.814 

.6625 

.954 

.07892 

.814 

97.647 

1 

6 

.000 

R 

R
2

 

Adjusted R Square 

Std. Error of the Estimate 

                                  R Square Change 

                                           F Change 

        Change Statistics                              df1 

                                                                  df2 

                                                         Sig. F Change     

 

ٌّظطٍزخص حٌّؼخٌـش حٌّلخعز١ش ٌّقخدس ٠ظز١ٓ ِٓ حٌـذٚي حٌغخرك أٔٗ ٠ٛؿذ أػش رٚ دلاٌش اكقخث١ش      

Rرّم١خط  ٚأػش٘خ ػٍٟ حلأدحء حٌّخٌٟ ٌٍّٕؾؤس (IFRS 16)فٟ ظً حٌّؼ١خس  حٌظ٠ًّٛ حٌّخظٍفش
2

رّمذحس  

 ، أٞ أْ ٘زح حلأػش دحي اكقخث١خ .%5، ٚرٌه ػٕذ ِغظٛٞ دلاٌش اكقخث١ش ألً ِٓ %:37;;

  .ٔرٕصٍبد انجحشخلاصخ َٔزبئظ  .5

 أٔلاً: خلاصخ انجحش

أعزخد طغ١١ش ِظطٍزخص حٌّؼخٌـش حٌّلخعز١ش ٌؼمٛد حلإ٠ـخس ٚفذٚس حٌّؼ١خس حٌذٌٟٚ ٌٍظمش٠ش ٠ٛؿذ  -6

 . ;6حٌّخٌٟ حٌـذ٠ذ سلُ 

 .(IFRS 16)ِٕخفغ ٚطىخ١ٌف ططز١ك حٌّؼ١خس حٌذٌٟٚ ٌٍظمش٠ش حٌّخٌٟ ٠ٛؿذ  -7

خس ٌّظطٍزخص حٌّؼخٌـش حٌّلخعز١ش ٌّقخدس حٌظ٠ًّٛ حٌّخظٍفش فٟ ظً حٌّؼ٠١ٛؿذ أػش دحي اكقخث١خ   -8

(IFRS 16) ٚأػش٘خ ػٍٟ حلأدحء حٌّخٌٟ ٌٍّٕؾؤس. 
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 صبٍَبً: رٕصٍبد انجحش:

 ٠ٛفٟ حٌزخكؼْٛ رّخ ٠ٍٟ 

ػٍٝ ِـخلاص حلأػّخي، ٚٔظُ  (IFRS 16)مشٚسس ل١خَ حٌّٕؾآص رذسحعش ططز١ك ػمٛد حلإ٠ـخس  -6

ادحسس حٌز١خٔخص ٌذ٠ٙخ، ٚرٌه ٌٛمغ خطش ٚحملش ٌظطز١ك حٌّؼ١خس، ٚحٌظٛحفً ِٓ أفلخد حٌّقخٌق 

 كٛي طؤػ١ش حٌّؼ١خس ػٍٟ لٛحثّٙخ حٌّخ١ٌش ٚحٌّمخ١٠ظ ٚحٌٕغذ حلأعخع١ش ٌٙزٖ حٌّٕؾآص.

١خس حٌذٌٟٚ ٌٍظمش٠ش مشٚسس ل١خَ حٌؾشوخص رذسحعش ٚطل١ًٍ ح٢ػخس حٌّلظٍّش ِٚظنّٕخص ططز١ك حٌّؼ -7

( حٌـذ٠ذ ػٍٟ ِـخلاص حلأػّخي ٚحٌغّخص حٌّخظٍفش، ٚٔظُ ادحسس حٌز١خٔخص ٌذ٠ٙخ، ٚرٌه ;6حٌّخٌٟ سلُ  

ٌٛمغ خطش ٚحملش ٌظطز١ك حٌّؼ١خس حٌـذ٠ذ، ٚحٌظٛحفً ِغ أفلخد حٌّقخٌق رّخ فٟ رٌه 

لٛحثّٙخ حٌّخ١ٌش ٚحٌّمخ١٠ظ حٌّغخ١ّ٘ٓ ٚحٌّغظؼّش٠ٓ ٚحٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ كٛي طؤػ١ش حٌّؼ١خس حٌـذ٠ذ ػٍٟ 

 ٚحٌٕغذ حلأعخع١ش ٌٙزٖ حٌؾشوخص.

رخٌٕغزش ٌٍّئعغخص حلأوخد١ّ٠ش ِؼً حٌـخِؼخص حٌى٠ٛظ١ش، ٕ٘خ مشٚسس ٌظلذ٠غ ٚطط٠ٛش رؼل  -8

(، ٘زح اٌٟ ؿخٔذ دٚس ;6حٌّمشسحص رّخ ٠نّٓ طذس٠ظ ِظطٍزخص حٌّؼ١خس حٌذٌٟٚ ٌٍظمش٠ش حٌّخٌٟ سلُ  

ز١ش ٌٍّلخعز١ٓ ٌقمً ِؼشفظُٙ رّظطٍزخص حٌّؼ١خس حٌـذ٠ذ ٚو١ف١ش طٍه حٌّئعغخص فٟ حػذحد رشحِؾ طذس٠

 .ططز١مٙخ

مشٚسس ل١خَ حٌزٛسفش حٌى٠ٛظ١ش ١٘ٚجش عٛق حٌّخي ربػذحد ٔؾشحص طؼ١ّ١ٍش ٚطؼم١ف١ش ٌٍّغظؼّش٠ٓ  -9

ٚحٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ ٚغ١شُ٘ كٛي حٌّظطٍزخص حٌـذ٠ذس ٌّؼخٌـش ػمٛد حلإ٠ـخس ِٚظطٍزخص حلإفقخف 

 .ثُ حٌّخ١ٌشٚطؤػ١ش٘خ ػٍٝ حٌمٛح

 

 صبنضبً: يغبلاد انجحٕس انًسزمجهٍخ:

 ٠مظشف حٌزخكؼْٛ رؼل حٌذسحعخص حٌزلؼ١ش حٌّغظمز١ٍش ػٍٝ حٌٕلٛ حٌظخٌٟ      

 .( ػٍٝ لشحسحص حلاعظؼّخس ٚل١ّش حٌّٕؾؤس;6أػش طفؼ١ً حٌّؼ١خس حٌذٌٟٚ ٌٍظمش٠ش حٌّخٌٟ سلُ   -6

( ػٍٟ طخط١و اؿشحءحص ِشحؿؼش ;6 أػش طزٕٟ حٌؾشوخص ٌٍّؼ١خس حٌذٌٟٚ ٌٍظمش٠ش حٌّخٌٟ سلُ  -7

 .كغخرخص حٌؾشوخص حٌّم١ذس رخٌزٛسفش

( ػٍٝ حلاخلاي رؼمٛد حٌذ٠ْٛ ِٚىخفآص ;6ػش ططز١ك ِؼ١خس حٌظمش٠ش حٌّخٌٟ حٌذ ٌٟٚ سلُ  أ -8

 .ٚطؼ٠ٛنخص حٌؼخ١ٍِٓ
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 لبئًخ انًشاعغ: .6

 أٔلاً: انًشاعغ ثبنهغخ انؼشثٍخ:

، دحس كخِرذ، ٔأصشِ ػهاً ػٕائاذ أسآى انشاشكبدالأداء انًبنً (، 7161حٌخط١ذ، ِلّذ ِلّٛد،   .6

 ػّخْ، حلأسدْ.

(، أػررش حلأررذِخؽ ػٍررٟ حلأدحء حٌّررخٌٟ  دسحعررش ططز١م١ررش ػٍررٟ :716حٌغرر١ٕذٞ، ِقررطفٟ ِلّررذ،   .7

، و١ٍررش سساابنخ يبعساازٍش يُشاإسح فااً انًحبسااجخحٌؾررشوخص حٌّغررخّ٘ش حٌؼخِررش حلأسد١ٔررش. 

 حٌذسحعخص حٌؼ١ٍخ، ؿخِؼش ِئطش، حلأسدْ.

  حلا٠ـرخسحص ػٍرٟ حٌمرٛحثُ IFRS 16( ،" أػرش ططز١رك حٌّؼ١رخس 7161حٌؼش٠ذٜ ، ٘خٔٝ حكّرذ ّٔرش   .3

سسااابنّ يبعسااازٍش فاااً انًحبساااجخ غٍاااش حٌّخ١ٌرررش ٌٍؾرررشوخص حلاسد١ٔرررش حٌّغرررخّ٘ش حٌؼخِرررش"، 

 ، و١ٍش حلاػّخي، ؿخِؼش حٌؾشق حلأٚعو.يُشٕسح

سبساااٍبد الأداء أ(، 7112حٌغخٌرررذ، هرررخ٘ش ِلغرررٓ ِٕقرررٛس، ٚادس٠رررظ، ٚحثرررً ِلّرررذ فرررزلٟ،   .9

 ، حٌطزؼش حلأٌٟٚ، دحس ٚحثً ٌٍٕؾش ػّخْ.ٔثطبلبد انزمٍٍى انًزٕاصٌ
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