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 ٍِرص اٌجحش

سثتتتلإ ااحظتتت ي ااافنتتت ر   تتت   دراستتتا تااف تتت ر شتتتأس سس ستتت استتتف هذ  تتتحا ا   تتت         

 تتتهذ ا   تتت   . ت ف قنتتت ا مستتتية نا ااافم  نتتتا   شتتتلإت ا   تتت  سلمتتت ة  م نتتتا ا ملإاامتتتا

لااف تتت ر حتتتلإتع ا   تتت   تل تتت  اتتت  اتتت   دراستتتا انها نتتتا  حقتتته  تتت ح ا  تتت اءة   تتت الإا 

امتتتئ حيتتت ا تتتت لال   ستتتت ديم  لةزيتتتا    متتتا استتتف ن     تتت   نلتتتا ا هراستتتا ا مأة تتتا اتتت  

ا م  ستتتتتتت ا تا ملإاامتتتتتتتا  ا متتتتتتتلإاامن  ا دتتتتتتت رانن   ا متتتتتتتلإاامن  ا تتتتتتتهاا نن   ا متتتتتتتهرا  

تل تتت    متتتا ا  ن  تتت ا اتتتة  افةنتتتلإاا ا هراستتتا تل  ن  تتت  ا متتت  نن   ا م  ستتت ن  ا متتت  نن   

( افتتتلإدو. ت متتته 321  ثتتتل ا ةطتتتة  ا تتت  ا لفتتت  ع. ت تتته   ةتتته  نلتتتا ا هراستتتا ا ل   نتتتا  تاتتت

 را  فتت  ع  تتحا ا   تت  ا تت  تاتتةد سثتتلإ اتتة لإ  لت شتتإاتتلإا  ا ف  تتن ا اااظتت  نا حقتته س

 لإحظتتتت ي ااافنتتتت ر   تتتت  ا مستتتتية نا ااافم  نتتتتا   شتتتتلإت ا ا أةيفنتتتتا دلا تتتتا إاظتتتت  نا 

 .    سلم ة  م نا ا ملإااما

ااحظتتتت ي ااافنتتتت ر   ا مستتتتية نا ااافم  نتتتتا   شتتتتلإت ا  سلمتتتت ة  ٌّفزبحٍااااخ:اٌىٍّاااابد ا

   ا شلإت ا ا أةيفناا ملإااما

Abstract 

     This research mainly aimed to study and test the impact of 

voluntary disclosure of corporate social responsibility on audit fees. 

To achieve the aim of the research, the researchers conducted a field 

study to test the research hypotheses, by distributing a questionnaire 

list to the study sample consisting of five categories as follows: 

accounting and auditing academics, external auditors, internal 

auditors, financial managers, financial accountants, in order to collect 

data about the study variables, analyze it, and then reach results. The 

final study sample was consisted of (123) questionnaires. After 

conducting statistical analysis, the results of this research indicated 

that there is a statistically significant impact of voluntary disclosure of 

the social responsibility of Kuwaiti companies on audit fees. 

Keywords: Voluntary Disclosure, Corporate Social Responsibility, 

Audit Fees, Kuwaiti companies 
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 الإطبض اٌعبَ ٌٍجحش .1

 ِمسِخ اٌجحش 1/1

 تا مم نتتت ا الا فظتتت ديا الأاتتتها   فتتت  ع تايظتتت    قنتتت   ام ةاتتت ل   ظتتت ح ا م  ستتت ا لمف تتتلإ      

 ااحظتتت ي تسطتتت  ة ا مظتتت  ت  تيمف تتتلإ ا م  تتتا لت  اتتت   هيتتتهو ا مة تتت ا إ تتت    مشتتتلإت  ا

 ا مستتتتتفدهان  ا مم ةاتتتت ا   تتتت لا  ل تتتت  ايظتتتتت   ا فم  تتتتا تالأداو ا لإ نستتتتنا ا ةستتتتن ا ا م  ستتتت  

 .(2002  فنف    ل لارا ه ل  لإ

ا  تتت    يمتتته  نتتتلإ   ةػتتتم  ا م  نتتتا ا قتتتةا ل حتتت  ااا تتت ر  ااحظتتت ي س  إ تتت  ااشتتت رو تل تتتهر      

  أٚلً ا مم ةاتتت ا تل تتت   ستتت     اتتت  ا مظتتت  ت تسطتتت  ة   افن اتتت ا ا مستتتفدهان  تتتت ذ   ةحتتت  

 ا م  نتتتتا ت نتتتتلإ ا م  نتتتتا  ا  لتتتتةد اتتتت  ا مهيتتتته ا م  نتتتتا ا قتتتتةا ل حتتتت  ااا تتتت ر  ااحظتتتت ي يف   تتتتس

  نمتتتتا ل هيتتتته حتتتت  منف تتتت يتتتتها س الز تا فتتتت  ا فأتتتتلإ ( ا متتتت     رس ا م مةستتتتا  نتتتتلإ ست ا م مةستتتتا

 ااتتتتف ذ   تتتت  ا شتتتتلإت ا  حتتتت ا مظتتتت  ت اافنتتتت ح اطتتتت  ة  صبٍٔاًاااب، سدا  تتتت  تاستتتتفة  ا شتتتتلإتا

 حتتت  تيلإ  تتتة  تااحظتتت ي ا شتتتف حنا  اتتت ا مزيتتته سطتتت  ةا يو  تتتة  انتتت    مم ةاتتت ا ا مة تتت ل ل

 إ تتت  سدا ا فتتت  الاستتت  ة س تتتل تاتتت  ام تتت  س تا فةاطتتت لأ متتت   ا شتتتلإتا ا ةاستتتا تا ف تتتل ا مملإحتتتا

 ا شتتتتلإت ا استتتتفة  ا متتتت      تتتت  ا ؼتتتتم ا ا مم ةاتتتت    تتتت  سطتتتت  ة ا مظتتتت  ت ؽ تتتت  زيتتتت دو

  تتتهد اتتتهت  إ تتت  سد  امتتت  تا شتتتف حنا ا أتتت ح ي ااحظتتت  احفقتتت د  فن تتتا ا مستتتفة  ا تتتةؽل  ت  تتت 

  (Kang, 2006) الاانتتتلإو الآت تتتا حتتت  اتتتهثه ا فتتت  تا م  منتتتا اا  نمنتتتا الأزاتتت ا ا م  نتتتا اتتت 

 تتتتةح  تالأزاتتتا تتر تتته ا تتتلإت   اءتتتس شتتتلإتا تاح ستتت   ا مم  تتتا ا شتتتلإت ا  متتتغ تال تتت  ا  نتتت ر

 ا م  منتتتا ا فتتت  اتتتهثه حتتت ا م  نتتتا  تالأزاتتتا  3332ح  تتت   شتتتلإس  ستتتن التتتةة  تتتهت  اتتتهثه ا فتتت 

 اظتتتتت  ت تا فلتتتتت حئ  تتتتتن  ا متتتتت  م  ا ستتتتتةس ا فظتتتتت د  متتتتتةه يتتتتتالز إ تتتتت    اػتتتتت حا  2002ح  تتتتت 

 ا مزيتتته شتتتلإت ا تيفو تتت ا  تسدا   شتتت ؽ إ تتت  ا فتتته ن  حتتت ا يزيتتته ا   اتتت امتتت  ا مدف فتتتا ذاالاؽتتتلإ

 .(2023 افة     تا شف حنا ااحظ ي ا 

تا طتتتتا ااحظتتتت ي  تتتت  ام ةاتتتت ا  الاافنتتتت ر    احظتتتت يا اتتتت الإ   الا فمتتتت ح يتتتتهالز ت قتتتته      

ا مستتتية نا ااافم  نتتتا   شتتتلإت ا  انتتت  إ   تتتحب ا مم ةاتتت ا لمف تتتلإ تااتتتهو اتتت  س تتتل ا قؼتتت ي  ا فتتت  

لمتتتتلت ا م   تتتتن  ا متتتت  نن  تا مستتتتفءملإي   نمتتتتا ام ةا لفنتتتتا ت نتتتتلإو   ة يتتتتا حنمتتتت  يفم تتتت    احظتتتت ي 

لأ شتتتوا ا مستتتية نا ااافنتتت ر   تل تتت   تتت  لظلإ إ تتت  ا لمتتتة ا ستتتلإيا حتتت  الاستتتفءم راا ا مدظظتتتا 

ااافم  نتتتتتا اتتتتت    تتتتتس ا شتتتتتلإت ا   تتتتت تو   تتتتت   شتتتتتلإ ا ممتتتتت ينلإ ا هت نتتتتتا  فقتتتتت ريلإ ا مستتتتتية نا 

اءتتتس إرشتتت داا  Corporate Social Responsibility Reportsااافم  نتتتا   شتتتلإت ا 

ا فتتتت  لتتتتل  The Global Reporting Initiativeا م تتتت درو ا م  منتتتتا ا تتتتهاد ا فقتتتت ريلإ 

 The Coalition for    اا فظتتتتت دي ا ا مستتتتتية ا  نين تتتتت  ا فلإاا تتتتت  اتتتتت    تتتتتس ل تتتتت

Environmentally Responsible Economies  ح  تل تتتت  ت ستتتتف   ا 3331حتتتت   تتتت ح

  فلتتتتةو ا ةاستتتتا حتتتت  شتتتتأس تا فتتتتة  ا مم ةاتتتت ا ا ملشتتتتةرو حنمتتتت  يفم تتتت   تتتت لأدا  ااافمتتتت    

 مق ر تتتا تا شتتتف حنا تا  نيتتت    شتتتلإت ا  الأاتتتلإ ا تتتح  سنستتت  ه   تتت  ل ستتتن  االستتت س تا ق   نتتتا  

  تتحب ا فقتت ريلإ  انتت  ل تتهذ  تتحب ا م تت دراا إ تت  تػتتا لقتت ريلإ ا مستتية نا ااافم  نتتا   شتتلإت ا 

 (. 2032ست لق ريلإ ااسفهااا ح   فئ اسفة  ا فق ريلإ ا م  نا  ا و     

 اتتاايقتتها   ا ملإ ا فتت  ا دتتها ا س تتل اتت  امتتااا ملإ  مم نتتا يمف تتلإ ا قنتت ح ساتتلإ     انتتا تاتت       

 اتتتتاايفدتتتتح ا ملإ انتتتت  إدارل تتتت    تتتت  ا أنف تتتت  للفظتتتتس ا فتتتت  ا ملشتتتت ا  ف تتتت  ا طتتتتا  را  ا دتتتت
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  تتتحب امتتتا  تلتتتفلاا ملإس ا تتت ا ملشتتت و اتتت   تتتتتن    تتت     ف تتت رب  تتت الإ ا ةتنتتتس طتتتفا ا دتتت را 

 لمف تتلإ إدارو ا ملشتت و  تا فتت س   تت اتت  ا ممتتهو ا م  نتتا ا قتتةا ل   تت  ا ءقتتا إػتتف    ةتتلإع امتتااا ملإ

 ا مفمتتت رذ ا م  ستتت نا   م تتت دا تا ممتتت ينلإ تحقتتت  ا قتتتةا ل  تتتحب إ تتتهاد  تتت  ت ا تتتا استتتية نا استتتية ا

 تا تتت   تلةطتتتنس  لقتتتس اتتتااا ملإ لقلإيتتتلإ يمتتتهب امتتتااا ملإ  م نتتتا  م تتت ح ا قنتتت ح  تتت  تيلتتتفع   ن تتت  

   ملشتتت و  ا م  نتتا ا قتتتةا ل ت ها تتا طتتهس حتت  اتتته  ا م  يتتته ا فلتت   لإسيتت  ا م  نتتتا ا قتتةا ل استتفدها 

 سلمتت ة   نتت  يو تت  اتت  ت تتة اق  تتس   تت  امتتاا دتتها ا ا ملإ لقهيمتت  ستت نس حتت  اتتااا ملإ تي ظتتس

 . (2002اما   و  تا د ؽلإ  اا ملإ

ت تتتته لمتتتتهدا  ا م نوتتتتا      نيتتتتا تلفتتتت ثلإ لتتتت ثلإ ساتتتتلإ  ا لتتتتا تتتتت   امتتتتااا ملإ ا لتتتتا تلمُتتتته      

 امتتتتا  الأاتتتتلإاا ملإ ا لتتتتا حتتتت  الا متتتت     نيتتتتا ا مف اقتتتتا ااساتتتتهثف   ا فوتتتتةر ا فتتتت  الا مأ ستتتت ا

 اال تتتت  ا فوتتتتةر اتتتتا ا فأنتتتت  تستتتتلإ ا  ؼتتتتلإترو امتتتتااا ملإ ا لتتتتا   تتتت  ل تتتتهي   يفتتتتلإع ا تتتتح 

  م لتتتتا الا متتتت د ا مدف فتتتتا   تتتت  ا فوتتتتةراا  تتتتحب ت قتتتته ا مأستتتته .الأ متتتت    نيتتتتا حتتتت  ا مف اقتتتتا

 امتتتتااا ملإ  ؼتتتتنا سلمتتتت ة تلمءتتتتس  )امتتتتااا ملإ لقلإيتتتتلإ امتتتتا اا ملإ  م نتتتتا اتتتتا اامتتتتا  ا ملإاا ملإ

ا تتت   متتته    لتتت   إ  انتتت   نيتتتا الا متتت    حتتت  ااا فوتتتةر   تتتحب يفتتت ثلإ تا تتتح  امتتتااا ملإ  م لتتتا ا م 

   تتت  يقتتتةح ا فتتت   ااااااتتتلإ ت وتتت س تتنفنتتتا ا تتتل   تتت  لتتت ثلإ س  يمأتتت  ا فتتت  ااا فوتتتةر  متتتغ

تتت  ااا فوتتتةر س  لتتت ثلإ  تتتحب يمأتتت  تمتتت  امتتتا ا مم نتتتا ا ملإ سدا تتت   لتتته اتتتااا ملإ   تتت  سدا   سيؼ 

 اتتتااا ملإ لقتتتهيلإ   تتت  لتتت ثلإ  تتته ت   فتتت   الأ متتت     نيتتتا حتتت  تستتتممف   امتتتااا ملإ ا تتتس ا ملشتتت و

    زيتت دو امتتااا ملإ لأتت  ن   م نتتا   تت  اتت  يتت ثلإ ت تتة امتتا اا ملإ  ممتت   ا ملإل وتتا   مدتت ؽلإ

 .(2032ا لقض    ل   ست

امتتتا ااتتتها ا ا ملإ اق  تتتسا ا دتتت را  اتتتا  ملإ هحالتُتت ا فتتت  ا د رانتتتا امتتتااسلمتتت ة ا ملإ لمف تتتلإ      

 ستتتتاادر ح قتتتته لةطتتتت ه امتتتتا تاةدل تتتت  اا ملإ اهاتتتتا ح   نتتتتا   تتتت  لتتتت ثنلإ   تتتت  ا فتتتت  الأاتتتتةر  اتتت

Sundgren and Svanstrom (2013)  امتتتتا اا ملإ سلمتتتت ة  م نتتتتا ا دفتتتت ع ا  إ تتتت

  امتتت  يتتتلمأئ   تتت  اتتتةدو ا مم ةاتتت ا امتتتاااتتتةدو ا ملإ استتتفة  ا دفتتت ع إ تتت  يتتت د  ا د رانتتتا

  .ا م  س نا ا ف  لفؼمل   ا قةا ل تا فق ريلإ ا م  نا

 ِشىٍخ اٌجحش 1/2

ا  ف  نتتتت ت حنتتتتا   شتتتتلإت ا ا فقتتتت ريلإ ا م  نتتتتا حتتتت  إا  ري تتتت   ل تتتت  ا مفظتتتتت ا مم ةاتتتت ا لمتتتته  تتتتل      

ا ل انتتتا ت س ا مفقهاتتتا ا تتتهت  حتتت  ا مم ةاتتت ا ستتتةا  اتتت  ا مظتتت  ت لأطتتت  ة يتتتهواا مفز الاافن اتتت ا

 لفظتتتت  أتتت  ا شتتلإت ا   تتت ؽ   ذ اتتت  ا مم ةاتتت ا لمءتتس ػتتتةةا تتتحب الأؽتتلإ إافن اتتت ا ح طتت  ه

  اءتتتس ااحظتتت ي  تتت  ام ةاتتت ا ا مستتتية نا ااافم  نتتتا ا مم ةاتتت ا ا فتتت  ي ف اة  تتت إافن ري تتت   تتت 

 .Boesso and Kumar, 2007)  شلإت ا  

تلمف تتتلإ ا مم ةاتتت ا ا مفم قتتتا    مستتتية نا ااافم  نتتتا   شتتتلإتا اتتت  س تتتل ا مم ةاتتت ا ا فتتت  زاد       

ية نا ااافم  نتتتا الا فمتتت ح   احظتتت ي ااافنتتت ر   ل تتت  حتتت  ا ة تتته ا  تتت     تااحظتتت ي  تتت  ا مستتت

(  تتتتة  تتتتلإع   مم ةاتتتت ا ا ملإل وتتتتا   لأ شتتتتوا 2022  شتتتتلإتا تمتتتت  يمُلإحتتتت   امنتتتتس تا   تتتت    

ااافم  نتتتا  شتتتلإتا  متتت  يستتت  ه حتتت  لقنتتتنل الأدا  ااافمتتت      شتتتلإتا  تيملإحتتت   ا وةيتتتس تس تتتة 

(    تتتت  ساتتتته سشتتتتأ   ا فقتتتت ريلإ ااافن ريتتتتا ا فتتتت  يستتتتفدها   سطتتتت  ة ا مظتتتت  ت 2031دستتتته  

 فقنتتتتتنل الأدا  ااافمتتتتت      شتتتتتلإتا  ت تتتتتة سداو لستتتتت  ل حتتتتت  زيتتتتت دو شتتتتتف حنا ا شتتتتتلإتا ا مدف فتتتتتن  

 تاظها نف   ل  ب ا م فما. 
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تل تتتفل ا شتتتلإت ا    مستتتية نا ااافم  نتتتا ت  احظتتت ي  تتت  ا مم ةاتتت ا ا مفم قتتتا   تتت  لا ف تتت راا 

اافم  نتتتتتا تسا  نتتتتتا ت ف ستتتتتن  ستتتتتمما ا شتتتتتلإتا. تتتتتتتح   يتتتتت ل  ل تتتتت  الا فمتتتتت ح لا ف تتتتت راا 

ديا  ح لا فمتتت ح    مستتتية نا ااافم  نتتتا   شتتتلإتا يستتت  ه حتتت  ل ستتتن  ا م  تتتا  تتتن  ا شتتتلإتا ا فظتتت 

تسطتتتت  ة ا مظتتتت  ت ا مدف فتتتتن  ت  مستتتت  من  تا ممتتتت   تا متتتتةردي  تا متتتت ا ن   ت تتتتة اتتتت  يتتتت ثلإ 

 ظتتتةرو إي   نتتتا   تتت  د تتتل استتتفقلإار ا شتتتلإتا ت تتتهرل   ا فل حستتتنا تيستتت  ل حتتت  ل ةي  تتت   شتتتلإتا 

 (.2022   اسفهااا ا لمة  ا لإح  

  2031  استتتتتت   2031  ا  تتتتتت ز  2032ت قتتتتتته سشتتتتتت را ا مهيتتتتتته اتتتتتت  ا هراستتتتتت ا  امتتتتتت دب  

Hosseini and Malekian, 2020 ااافنتتت ر   تتت  استتتفة  ااحظتتت ي زاد ت متتت  ا تتت  ( ا تتت 

 حتتت  ا فقتتت ريلإ ا م  نتتتا  تحتتت  ستتتةس ا ءقتتتا استتتفة  زاد ت متتت  ا شتتتلإت ا ا فتتت  للشتتتلإ   ا مم ةاتتت ا

 تفتتت  و ل قنتتت   ا طتتتا حتتت س منتتتا ااحظتتت ي اتتت  ا لتتتةو   تتتحا يأتتتة  ثتتتل تاتتت  س  دت تتتا  حتتت  ا متتت  

 . Groom et al., 2004)  حا ا سةس 

 اتتت  ا مة تتتا ػتتتة  حتتت  لتتتفل امتتتااا ملإ اتتتها ا  م نتتتا لستتتمنلإ الأاتتتلإ  حتتت   ا ل انتتتا تاتتت       

 ا تتتس    ملشتتت و يتتتلإل ؾ الآاتتتلإ تا تتت مغ امتتتا اا ملإ  مأفتتت   مؼتتت   يتتتلإل ؾ تا م تتتهداا  ا مةااتتتس

 ااحظتتت ي استتتفة  زيتتت دو تيمف تتتلإ الأاتتتلإ   ا مةااتتتس اتتت  ا مة تتتا   اػتتت حا إ تتت  امتتتا اا ملإ

سشتت را  متتغ ا هراستتت ا    ملشتت و ا تتس ا ملإاامتتتا  انتت   لتتلإل ؾ ا فتتت  ساتته ا مةااتتس ااافنتت ر 

ا ستتت  قا ا تتت  س  زيتتت دو استتتفة  ااحظتتت ي ااافنتتت ر    شتتتلإتا يتتت د  ا تتت  زيتتت دو ا   تتته ا م تتتحت  

 ا ملإاامتتا  امتت  يتت د  ا تت  اوتت   ف ل   لمتت ة الإاامتتا ست تتلإاتت    تتس ا متتلإاامن  تزيتت دو ادتت ؽلإ 

 . (Ji et al., 2018  2033 سملإو  

حتتت  اتتتن  سشتتت را  متتتغ ا هراستتت ا الأاتتتلإ  إ تتت  س  زيتتت دو استتتفة  ااحظتتت ي ااافنتتت ر         

 تتت  سثتتتلإ ت نتتتلإ حتتت  ا  تتته اتتت  ام رستتت ا إدارو الأر تتت ي  ت   فتتت    زيتتت دو اتتتةدو ا فقتتت ريلإ   شتتتلإتا 

يتتتت د   تتتتهترب ا تتتت  ا  تتتته اتتتت   تتتتهح لم ثتتتتس ا مم ةاتتتت ا  تتتتن  اادارو تا مستتتتفءملإي  ا م  نتتتتا  امتتتت  

  امتتت  يتتتلمأئ   تتت  ا دفتتت ع ادتتت ؽلإ ا ملإاامتتتا  ت   فتتت    يتتت د  تسطتتت  ة ا مظتتت  ت ا مدف فتتتن 

 ,.Yao et al., 2020; Du et al., 2020; Frost et al  ا ت  ا دفت ع سلمت ة ا ملإاامتا

2022).  

 تتتهح تاتتتتةد سثتتتلإ املتتتتة    تتتةدو ااحظتتتت ي ا تتت   (Zalan, 2014)سشتتت را دراستتتتا  ت تتته      

 تتتح     تتته س   لتتت   ااتتتف ذ  تتتن  ا هراستتت ا ا ستتت  قا ااافنتتت ر    تتت  سلمتتت ة  م نتتتا ا ملإاامتتتا. 

سثتتتلإ ااحظتتت ي ااافنتتت ر   متتت  يفؼتتتمل  اتتت  إحظتتت ي  تتت  ام ةاتتت ا ا مستتتية نا ااافم  نتتتا  اتتتة 

   شلإت ا     سلم ة  م نا ا ملإااما.

 ً:اٌطئٍؽً اٌزبًٌ اٌجحض اٌؽؤاي فً اٌجحش ِشىٍخ صٍبغخ ٌّىٓ فإٔٗ ؼجك، ِب ٚثٕبء عًٍ

سلمتتتت ة   تتتت   ااحظتتتت ي ااافنتتتت ر   تتتت  ا مستتتتية نا ااافم  نتتتتا   شتتتتلإت ا ا أةيفنتتتتا اتتتت  سثتتتتلإ

 ؟ا ملإااما

 ٘سف اٌجحش 1/3

ااحظتتت ي ااافنتتت ر   تتت  ا مستتتية نا  يفمءتتتس ا  تتتهذ ا لإ نستتت    تتتحا ا   تتت  حتتت  دراستتتا سثتتتلإ     

 .سلم ة ا ملإااما     ااافم  نا   شلإت ا ا أةيفنا
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 أٍّ٘خ اٌجحش 1/4

ي فتتتس اةػتتتةو ا   تتت  س منتتت  ت نتتتلإو   تتت  تتتتس اتتت  ا مستتتفةين  الأتتتت ديم   الأ منتتتا ا م منتتتا(  ت 

 ا م ل   الأ منا ا مم نا( ت يمأ  اسفملإاػ ل     ا ل ة ا ف      

 ٍّخ:الأٍّ٘خ اٌعٍ 1/4/1

لمف تتتتتلإ ا هراستتتتتا ا    نتتتتتا اافتتتتتهاد   هراستتتتت ا ا ستتتتت  ق  ا فتتتتت  لل ت تتتتته سثتتتتتلإ ااحظتتتتت ي  .3

  سلمتتت ة ا ملإاامتتتا  تتت   ااافنتتت ر   تتت  ا مستتتية نا ااافم  نتتتا   شتتتلإت ا ا م  ستتت  

 تم  س    لمف لإ  ةاب االإا  ا مزيه ا  ا هراس ا ا مسفق  نا. 

يستتتتفمه  تتتتحا ا   تتتت  س منفتتتت  اتتتت  اهاثتتتتا ا مةػتتتتةو تا لتتتتهرو ا لستتتت نا   هراستتتت ا ا فتتتت   .2

لل ت فتت   ظتتف    اتتا تحتت  ا  نيتت  ا أةيفنتتا  ظتتف  ا طتتا  تل تت  حتت  اتتهتد   تتل ا   اتت  

 تا  اػو ا   ن  ا  دراس ا س  قا. 

 الأٍّ٘خ اٌعٍٍّخ: 1/4/2

حظتتت ي ااافنتتت ر  اتتت  ا مفة تتتا س  لستتت  ل  فتتت  ع  تتتحا ا   تتت  حتتت  إ تتتلإاز اتتته  س منتتتا اا .3

 تتت  ا مستتتتية نا ااافم  نتتتتا   شتتتتلإت ا لأطتتتت  ة ا مظتتت  ت ا مدف فتتتتن   امتتتت   تتتته يتتتتهحا 

إدارو ا شتتتلإت ا  زيتتت دو الا فمتتت ح   تتتةدو تاستتتفة  ااحظتتت ي ااافنتتت ر   تتت  ام ةاتتت ا 

ا مستتتتية نا ااافم  نتتتتا  تا تتتتح   تتتته يتتتتلمأئ  ظتتتتةرو إي   نتتتتا   تتتت   فتتتت  ع ا شتتتتلإت ا 

 ا أةيفنا.

تتتت  حتتتت  ا فمتتتتلإذ   تتتت  سثتتتتلإ ااحظتتتت ي ااافنتتتت ر   تتتت  لستتتت  ل  فتتتت  ع  تتتتحا ا   .2  تتتت  سيؼ 

ا مستتتية نا ااافم  نتتتا   شتتتلإت ا   تتت  ا تتتهتر ا تتتح  يقتتتةح  تتت  ا ملإااتتتا تاتتت  ثتتتل ل هيتتته 

 سلم ة  م نا ا ملإااما. 

 فطٚض اٌجحش 1/5

 ح  ػة  اشأ ا ت هذ ا     لل طن  ا ا فلإع ا لإ نس            ا ل ة ا ف    

 لإحظتتتتت ي ااافنتتتتت ر   تتتتت  ا مستتتتتية نا ااافم  نتتتتتا   شتتتتتلإت ا  املةيتتتتتايةاتتتتته سثتتتتتلإ لت دلا تتتتتا 

 . سلم ة ا ملإااما     ا أةيفنا

 ِٕٙجٍخ اٌجحش 1/6

 إٌّٙج الؼزٕجبطً:  1/6/1

ا فمتتتته ا  تتتت اءة    تتتت  ا متتتتل ع الاستتتتفل  ؽ  حتتتت   لتتتت   ااؽتتتت ر ا لظتتتتلإ  لأ متتتت د اشتتتتأ ا        

  نتتتتس ا هراستتتت ا ا ستتتت  قا ا هراستتتتا تطتتتتن  ا س تتتتهاح    تاشتتتتفق س حلإتػتتتت   تل تتتت  اتتتت  اتتتت   ل

ا ملإل وتتتا  مةػتتتةو ا هراستتتا  تتتتتح   اتتت  اتتت   الا فمتتت د   تتت  ا ملإااتتتا تالأ  تتت   ا م منتتتا 

ا ملشتتتةرو تا تتتهتري ا ا فتتت  لدتتتض اةػتتتةو ا هراستتتا   تتتهذ دراستتتا سثتتتلإ ااحظتتت ي ااافنتتت ر  

 .سلم ة ا ملإااما        ا مسية نا ااافم  نا   شلإت ا ا أةيفنا
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 ائً:إٌّٙج الؼزمط 1/6/2

تالمتتتت ح    تتتتهذ استتتتفقلإا  تا تتتتا ا  نيتتتتا ا أةيفنتتتتاا فمتتتته ا  تتتت اءة    تتتت  ا متتتتل ع الاستتتتفقلإا         

ا هراستتتتا ا منها نتتتتا  تل تتتت  اتتتت  اتتتت   لظتتتتمنل    متتتتا استتتتف ن   تا فتتتت  لمءتتتتس تستتتتن ا ا   تتتت  

 تتتت  ا مستتتتية نا تلةزيم تتتت    تتتت   نلتتتتا ا هراستتتتا تل تتتت    فمتتتتلإذ   تتتت  ااحظتتتت ي ااافنتتتت ر  

 .سلم ة ا ملإااما     ا أةيفناااافم  نا   شلإت ا 

 ٔطبق اٌجحش 1/7

 تتتت  ا مستتتتية نا يقفظتتتتلإ  تتتتحا ا   تتتت    تتتت  دراستتتتا تااف تتتت ر سثتتتتلإ ااحظتتتت ي ااافنتتتت ر   .3

  دت  ا فوتتتلإس ا تتت  دراستتتا سثتتتلإ  تتت    س تتتةاو سلمتتت ة ا ملإاامتتتا  تتت   ااافم  نتتتا   شتتتلإت ا

 .سلم ة ا ملإااماااحظ ي ااافن ر      

 تتتت  ا مستتتتية نا يقفظتتتتلإ  تتتتحا ا   تتتت    تتتت  دراستتتتا تااف تتتت ر سثتتتتلإ ااحظتتتت ي ااافنتتتت ر   .2

 تل   ح  ا  نيا ا أةيفنا حقؾ. سلم ة ا ملإااما      ااافم  نا   شلإت ا

حقتتتتؾ تا تتتتح  لتتتتل حنتتتت  لةزيتتتتا تل منتتتتا  2021لقفظتتتتلإ حفتتتتلإو ا هراستتتتا ا منها نتتتتا   تتتت   تتتت ح  .1

 الاسف ن   ا      نلا ا هراسا.

 رٕظٍُ اٌجحش 1/8

  و    ا  اشأ ا ا     تا  هذ ال   حقه لل للظنل  حا ا         ا ل ة ا ف    ا

 ااؽ ر ا م ح      .  .3

 ا هراس ا ا س  قا. .2

 ااؽ ر ا لظلإ       . .1

 ا هراسا ا منها نا.  .2

 ا طا ت ف  ع تلةطن ا ا    . .3

 اٌسضاؼبد اٌؽبثمخ .2

 (، ثعٕٛاْ:Zalan, 2014زضاؼخ ) 2/3

اتتتةدو ااحظتتت ي ااافنتتت ر    تتت  تتتتس  ااف تتت ر سثتتتلإحتتت   ا لإ نستتت    تتتحا ا   تتت يفمءتتتس ا  تتتهذ       

لتتتل إاتتتلإا  دراستتتا لو نقنتتتا   تتت   ت ف قنتتت   تتتهذ ا   تتت اتتت  رس  تسلمتتت ة ا ملإااتتتا ا دتتت را . 

 نلتتتا اتتت  ا شتتتلإت ا ا مهراتتتا حتتت   ةرطتتتا ؽ تتتلإا   تتتجتراس ا م  نتتتا  ت تتته   تتت  ا تتتل ا منلتتتا 

تافتتتت   تتتت ح  2004ففتتتتلإو اتتتت   تتتت ح ( شتتتتلإتا اتتتت  ادف تتتت  ا ظتتتتل   ا  تل تتتت  اتتتت   ا 321 

 قوتتتتا  تل تتتت   قنتتتت    13ااافنتتتت ر  اأتتتتة  اتتتت   ت تتتته لتتتتل استتتتفدهاح ا شتتتتلإ  لإحظتتتت ي. 2033

 اةدو ااحظ ي ااافن ر . 

ت ه لل ا  ظة       ن   ا ا هراسا ا فو نقنا ا  ا فق ريلإ ا م  نا  شلإت ا ا منلا. ت ت ح ا   ات        

 ر حلإتع ا هراستا. تلةطت ه ا هراستا ا ت   تهح تاتةد سثتلإ   سفدهاح سس ةة الا  هار ا مفمهد ااف 

 املة    ةدو ااحظ ي ااافن ر      تس ا  رس  تسلم ة ا ملإااا ا د را .
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 (، ثعٕٛاْ:2115زضاؼخ )ؼّطح،   2/2

ي تتتهذ  تتتحا ا   تتت  إ تتت  لقنتتتنل سثتتتلإ  ةااتتتس اوتتتلإ  نيتتتا ا ممنتتتس تإطتتتهار ا شتتتلإ استتتية نا       

ا شتتلإت ا   تت  سلمتت ة ا لتتا ا ملإاامتتا حتت  متتس الستت و ا تت ح تا  تتةد ا ملإااتتا  تت  إ تتها  ا تتلإس  

 23حتتت  ا مستتتية نا الاافم  نتتتا   شتتتلإت ا تلزايتتته ادتتت ؽلإ  نيتتتا الأ متتت   حتتت  اظتتتلإ إ تتت   ثتتتةرل  

اتتتت    EGX100شتتتتلإتا اهراتتتتا  م شتتتتلإ  11   نلتتتتا اتتتت  ية نتتتتة  تتتت  فو ن    تتتت 10يلتتتت يلإ ت

 ( تلقهيل  مةلح اقفلإي  قن   سلم ة ا ملإااما. 2031 -2032ا ففلإو  

ت تتتته لةطتتتت ه ا لفتتتت  ع إ تتتت  تاتتتتةد سثتتتتلإ  فو نتتتت  ا شتتتتلإ استتتتية نا ا شتتتتلإت ا   تتتت  زيتتتت دو       

استتتتية ن ا ا ملإااتتتتا ا دتتتت را   تمتتتت  ل تتتتن  زيتتتت دو ا تتتت ح تاستتتتية ن ا ا ملإااتتتتا ا دتتتت را  اتتتتا 

لفتتت و استتتفة  ا مدتتت ؽلإ ا هاا نتتتا تا د رانتتتا حتتت   نيتتتا الأ متتت    تلمف تتتلإ ادتتت ؽلإ ا لإ  نتتتا اتتت  ار

ا   تتت  استتتية ن ا تا تتت ح ا ملإااتتتا ا دتتت را  تسلمتتت ة  م نتتتا ا ملإاامتتتا   ستءتتتلإ ا مدتتت ؽلإ لتتت ثنلإ 

ت تتتهح ا   تتت   متتتةلح اقفتتتلإي  قنتتت   سلمتتت ة  م نتتتا ا ملإاامتتتا  لتتت     تتت  لقنتتتنل سر متتتا ت شتتتلإت  

ا حتتت     تتتف ل    لمتتت ة ا ملإاامتتتا حتتت  اظتتتلإ  تالؼتتتت حتتت     يتتتا ا هراستتتا تاتتتةد سر متتتا افةنتتتلإ 

% اتتت   نمتتتا الألمتتت ة ا فممتتتا حتتت  ا لمتتتةلح ا متتت ح 31.4افةنتتتلإاا حقتتتؾ  تتت  ا فتتت  لفستتتلإ   تتتة 

ت تتت  لمقتتته  م نتتت ا ا ممنتتتس تادتتت ؽلإ ا لإ  نتتتا تادتتت ؽلإ ا مم نتتت ا ا فشتتتةن نا تلو نتتت  ا شتتتلإ 

 ا مسية نا الاافم  نا.

 (، ثعٕٛاْ:Yao et al., 2020زضاؼخ )  2/3

سثتتتلإ ااحظتتت ي  تتت  ا مم ةاتتت ا  تل  نتتتس دراستتتاحتتت   يفمءتتتس ا  تتتهذ ا لإ نستتت    تتتحا ا   تتت       

ا  نينتتتا   تتت  سلمتتت ة ا ملإااتتتا اا دتتت را   ت تتتس  تتتحب ا م  تتتا  تتته ااف فتتته  متتته لو نتتت  إاتتتلإا اا 

. تل تتت  اتتت  اتتت   2002ااحظتتت ي  تتت  ا مم ةاتتت ا ا  نينتتتا حتتت  ا ظتتتن  تا فتتت  لمتتته حتتت   تتت ح 

ل إاتتلإا  دراستتا لو نقنتتا   تت  ا شتتلإت ا ا ظتتل  نا ا مهراتتا حتت   ةرطتتا ا ظتتن   ت تته لتتل لقستتن

حفتتتلإو ا هراستتتا ا تتت  اتتتلإا فن   ستلا   الإا تتتا اتتت    تتتس لو نتتت  إاتتتلإا اا ااحظتتت ي  تتت  ا مم ةاتتت ا 

  ث  نتتت    الإا تتتا اتتت   متتته لو نتتت  2004افتتت   تتت ح  2002ا  نينتتتا حتتت  ا ظتتتن  تل تتت  اتتت   تتت ح 

ا تتتت   تتتت ح  2003إاتتتتلإا اا ااحظتتتت ي  تتتت  ا مم ةاتتتت ا ا  نينتتتتا حتتتت  ا ظتتتتن  تل تتتت  اتتتت   تتتت ح 

اشتتتت  هو. ت تتتته لتتتتل استتتتفدهاح  2241  هاا  تتتتحب ا هراستتتتا   ت تتتته   تتتت  إامتتتت     تتتتهد اشتتتت2033

 قتتتت ؽ  تلتتتتل ا  ظتتتتة    تتتت   ن  تتتت ا  30ا شتتتتلإ  لإحظتتتت ي  تتتت  ا مم ةاتتتت ا ا  نينتتتتا اأتتتتة  اتتتت  

 ااحظ ي    ا مم ةا ا ا  نينا ا  ا فق ريلإ ا سلةيا   شلإت ا. 

ستتت  ن   س  استتتفة  ااحظتتت ي  تتت  ا مم ةاتتت ا ا  نينتتتا يتتتلإل ؾ ارل  ؽ تتت   تلةطتتت ه ا هراستتتا ا تتت       

ا تت   2003  لمتت ة ا ملإااتتا ا دتت را   تلأتتة   تتحب ا م  تتا ستءتتلإ تػتتةا   حتت  ا ففتتلإو اتت   تت ح 

س   متتتته لو نتتتت  إاتتتتلإا اا ااحظتتتت ي  تتتت  ا مم ةاتتتت ا ا  نينتتتتا حتتتت  ا ظتتتتن . تمتتتت   2033 تتتت ح 

لةطتتت ه ا هراستتتا سيؼتتت  ا تتت  س  ااحظتتت ا ا ا  نينتتتا   شتتتلإت ا حتتت  ا ظتتتل   ا شتتتهيهو ا ف تتتة   

متتتت ح اا  اتتتت  ا متتتتلدفغ ست ا مستتتتفة  ا متتتت    اتتتت  ا لإ   تتتتا ا هاا نتتتتا   تتتت  تا شتتتتلإت ا لاا الا ف

ا لةطتتت ه  لتتت ثنلإ ستتت    ست تتتلإ   تتت  سلمتتت ة ا ملإااتتتا ا دتتت را  اتتت  ا شتتتلإت ا الأاتتتلإ . تسانتتتلإ 

س  استتفة  ااحظتت ي ا  نيتت  يتت ثلإ   تت  لدفتتنغ سلمتت ة ا ملإاامتتا اتت  اتت   ا  تته  ا هراستتا ا تت 

 .ا  ام رس ا إدارو الأر  ي   شلإت ا
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يفمءتتتس ا  تتتهذ ا لإ نستتت    تتتحا ا   تتت  حتتت  دراستتتا تااف تتت ر سثتتتلإ سدا  ا مستتتية نا ااافم  نتتتا       

  شتتلإت ا   تت  اافنتت ر ا ملإااتتا ت  تت  سلمتت ة ا ملإاامتتا. ت ف قنتت   تتهذ ا   تت  حقتته لتتل إاتتلإا  

و  ن  تتتتتت ا دراستتتتتتا لو نقنتتتتتتا   تتتتتت  ا مة تتتتتتا اتتتتتت  ا شتتتتتتلإت ا ا متتتتتتهرح  ن   ل تتتتتت  حتتتتتت     تتتتتته

COMPUSTAT  تCRSP  تMSCI  تافتتتتت   تتتتت ح  2000تل تتتتت  اتتتتت   ا ففتتتتتلإو اتتتتت   تتتتت ح

2033. 

س  ا شتتتلإت ا ا فتتت  لفمفتتتا  تتت دا  س  تتت  حتتت  ا مستتت ت نا الاافم  نتتتا  ت تتته لةطتتت ه ا لفتتت  ع إ تتت       

  شتتتلإت ا اتتت  ا متتتلإات س  لدفتتت ر اأ لتتت  ا ملإاامتتتا ا أ تتتلإ   ملإاامتتتا لقلإايلإ تتت  ا م  نتتتا  تلأتتتة  

 تتتحب ا شتتتلإت ا س تتتس اافم  نتتتا   ف تتتة  إ تتت  اأ لتتت  ا ملإاامتتتا ا ظتتتةلإ   تل تتت   متتت  يففتتت  اتتتا 

تتت  ا شتتتلإت ا ا مستتت ت ا اافم  ن تتت  ا فتتت  لو  تتت    تتتةد و الإاامتتتا س  تتت . تمتتت  لةطتتت ه ا لفتتت  ع سيؼ 

إ تتت  س  ا شتتتلإت ا ا فتتت  لفمفتتتا  تتت دا  س  تتت  حتتت  ا مستتتية نا الاافم  نتتتا   شتتتلإت ا لتتتهحا سلمتتت ة 

الإاامتتتا س تتتتس اق ر تتتتا    شتتتلإت ا لاا الأدا  الأ تتتتس حتتتت  ا مستتتية نا الاافم  نتتتتا   شتتتتلإت ا  امتتتت  

س اتتتتت  ادتتتتت ؽلإ اشتتتتت رتا يشتتتتتنلإ إ تتتتت  س  سدا  ا مستتتتت ت نا الاافم  نتتتتتا   شتتتتتلإت ا الأ  تتتتت  يق تتتتت

ا ملإااتتتا انتتت  س  سدا  ا مستتت ت نا الاافم  نتتتا   شتتتلإت ا  تتتة ا تتتح  يتتت د  إ تتت  ا دفتتت ع سلمتتت ة 

 ا ملإااما  ت نئ ا مأئ. 

 (، ثعٕٛاْ:2121زضاؼخ )اٌجٕسي،   2/5

ا تتل ا فقتت ريلإ ا م  نتتا تا دفتت ع     نف تت    قتتلإا و  نتت   سثتتلإ زيتت دو   تتهحه  تتحب ا هراستتا ا تت       

  تت  سلمتت ة ا ملإاامتتا حتت  الشتت ا الأ متت   ا مظتتلإيا  تل تت  اتت  اتت   إاتتلإا  دراستتا لو نقنتتا 

( شتتتلإتا اتتت  ا شتتتلإت ا  نتتتلإ ا م  نتتتا ا مهراتتتا    م شتتتلإ ا مظتتتلإ  43  تتت   نلتتتا اأة تتتا اتتت   

EGX100 امتتتتتت 2033تافتتتتت   تتتتت ح  2033  تل تتتتت   متتتتتهو امتتتتتئ ستتتتتلةاا اتتتتت   تتتتت ح      

 اش  هو. 123 اش  هاا

ت تتته لةطتتت ه ا هراستتتا ا تتت  تاتتتةد لتتت ثنلإ إي تتت    املتتتة   أتتتس اتتت  ا تتتل ا فقتتت ريلإ ا م  نتتتا       

ا ستتتلةيا تا تتتل لقلإيتتتلإ ا  تتتئ اادارو ا ستتتلة  تا تتتل اايؼتتت ا ا ا مفممتتتا   قتتتةا ل ا م  نتتتا   تتت  

 .سلم ة ا ملإااما

 (، ثعٕٛاْ:Frost et al., 2022زضاؼخ )  2/6

ااف  ر سثلإ ا فةونا اا  انا  مهح ا مسية نا الاافم  نتا   شتلإت ا   ت    حب ا هراسا ا   هحه       

سلمتت ة ا ملإاامتتا. ت ف قنتت   تتهذ ا هراستتا حقتته لتتل إاتتلإا  دراستتا لو نقنتتا   تت   نلتتا اأة تتا اتت   

. ت ته لتل 2034افت   ت ح  2001دت ا ادف فا تل   ا   ا ففتلإو ات   ت ح  13( شلإتا ا  14424 

 .Thomson Reuters ASSET4نلا ا     هو  ن   ا اافن ر ا م

   تتتا إي   نتتتا  تتتن  ا فةونتتتا اا  انتتتا  متتتهح ا مستتتية نا  ت تتته لةطتتت ه ا هراستتتا ا تتت  تاتتتةد       

تتت  إ تتت  س   تتتحب ا م  تتتا ااي   نتتتا  الاافم  نتتتا   شتتتلإت ا تسلمتتت ة ا ملإاامتتتا. تلشتتتنلإ ا لفتتت  ع سيؼ 

س تتتتس تػتتتتةا      لستتتت ا   شتتتتلإت ا ا فتتتت  لفمفتتتتا  مستتتتفة  س  تتتت  اتتتت  الا فتتتتزاح  تتتت دا  ا مستتتتية نا 

 لستتت ا   شتتتلإت ا ا مقنمتتتا حتتت  ا   تتتها  ا فتتت  لفمفتتتا الاافم  نتتتا   شتتتلإت ا  ت أل تتت  ستءتتتلإ تػتتتةا     

  م يتتتا س تتتة    مستتتفءملإي  تاتتتةدو للظنمنتتتا س  تتت  تافو  تتت ا س  تتت   لإحظتتت ي  تتت  ا مستتتية نا 
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تتتت  إ تتتت  س  ا فةونتتتتا اا  انتتتتا  متتتتهح ا مستتتتية نا  الاافم  نتتتتا   شتتتتلإت ا. تمتتتت  لشتتتتنلإ ا لفتتتت  ع سيؼ 

لزيتتتته اتتتت  سلمتتتت ة ا ملإاامتتتتا. لزيتتتته اتتتت  ادتتتت ؽلإ ا متتتتلإاامن  ت   فتتتت     الاافم  نتتتتا   شتتتتلإت ا

ا لةطتتت ه ا لفتتت  ع إ تتت  س  سثتتتلإ ا فةونتتتا اا  انتتتا  متتتهح ا مستتتية نا الاافم  نتتتا   شتتتلإت ا  تسانتتتلإ 

  تتت  سلمتتت ة ا ملإاامتتتا يدف تتت   تتت اف ذ ا دظتتت  ض ا م سستتتنا   تتت  استتتفة  ا هت تتتا تدراتتتا 

 ا فزاح ا شلإت ا ا  ة لإ    دا  ا مسية نا الاافم  نا   شلإت ا.

 (، ثعٕٛاْ:Yao et al., 2023زضاؼخ )  2/7

 تتتهحه  تتتحب ا هراستتتا إ تتت  ا ف قتتت  امتتت  إلا ت  تتته اأ لتتت  ا ملإاامتتتا للإحتتتا سلمتتت ة ا ملإاامتتتا       

 متتتته ا ف تتتت   ا شتتتتلإت ا ا ممن تتتتا   تتتتةا ت ا  نينتتتتا ست ام   تتتتا  تتتتحب ا شتتتتلإت ا   تتتت  الا ف  تتتتت ا. 

 ةرطتتتا ت ف قنتتت   تتتهذ ا هراستتتا حقتتته لتتتل إاتتتلإا  دراستتتا لو نقنتتتا   تتت  ا شتتتلإت ا ا مهراتتتا حتتت  

   مق ر تتتا اتتتا  2032ت  3332ا ظتتتن   تتتجتراس ا م  نتتتا ا فتتت   تتتهي   ا ف  تتتت ا  نينتتتا  تتتن   تتت ا  

ا مة تتتتا ػتتتت  وا اتتتت  ا شتتتتلإت ا اتتتت   فتتتتئ ا ظتتتتل  ا  لاا ا تتتتل الأطتتتتة  ا مم ثتتتتس ت تتتتهت  

 ا ف  ت ا  نينا  لفئ ا ففلإو ا زالنا.

متتت ة ا ملإاامتتتا  متتته ت تتته لةطتتت ه ا هراستتتا إ تتت  س  اأ لتتت  ا ملإاامتتتا لمنتتتس إ تتت  زيتتت دو سل      

ا ف تتت   ا شتتتلإت ا ا ممن تتتا   تتتةا ت ا  نينتتتا ست امتتت   ف ل   تتت  اءتتتس  تتتحب الا ف  تتتت ا  تيدف تتت   تتتحا 

ا فتتت ثنلإ ا مفزايتتته  ستتت   تء حتتتا ا فلظتتتنل ا  نيتتت   تا متتته  اا  نمتتت  ت نتتتةة ا لإ   تتتا ا هاا نتتتا. تمتتت  

تتتت  إ تتتت  س  الا ف  تتتتت ا ا  نينتتتتا لتتتت ثلإ   تتتت  سلمتتتت ة ا ملإا امتتتتا اتتتت  اتتتت   لةطتتتت ه ا هراستتتتا سيؼ 

إ تت دو ا  نتت   ا متت     حتت  اتتن  س  ا مقة تت ا ا  نينتتا لتت ثلإ   تت  سلمتت ة ا ملإاامتتا اتت  اتت   إدارو 

 الأر  ي تا مد ؽلإو.

 أُ٘ ِب ٌٍّع اٌسضاؼخ اٌحبٌٍخ عٓ اٌسضاؼبد اٌؽبثمخ

سثتتتتلإ ااحظتتتت ي ااافنتتتت ر   تتتت  ا مستتتتية نا  تتتتهرو ا هراستتتت ا ا ستتتت  قا ا فتتتت  لل ت تتتته دراستتتتا  .3

 تتتت  حتتتت  لا أةيفنتتتتا  ت   شتتتتلإت ا   تتتت  سلمتتتت ة ا ملإاامتتتتا  تا طتتتتا حتتتت  ا  نيتتتتاااافم  نتتتتا 

انتت  لمتته امظتتل ا هراستت ا ا ستت  قا ا فتت  لل ت تته  تتحا ا مةػتتةو حتت   اتتهتد   تتل ا   اتت  

 دت  اءس ا ظن   تاظلإ  تإيلإا .

اتتت  ا  فتتت  ع ا هراستتت ا ا ستتت  قا ادف فتتتا اتتتة   سثتتتلإ ااحظتتت ي ااافنتتت ر   تتت  ا مستتتية نا  .2

 ا   تتت  سلمتتت ة ا ملإاامتتتا  انتتت  سشتتت را  متتتغ ا هراستتت ا إ تتت  تاتتتةد ااافم  نتتتا   شتتتلإت

   تتتتا إي   نتتتتا  تتتتن  ااحظتتتت ي ااافنتتتت ر   تتتت  ا مستتتتية نا ااافم  نتتتتا   شتتتتلإت ا تسلمتتتت ة 

(  حتتتت  اتتتتن  سشتتتت را  متتتتغ ا هراستتتت ا الأاتتتتلإ  إ تتتت  تاتتتتةد 2033ا ملإاامتتتتا  ستتتتملإو  

لإت ا تسلمتتتت ة    تتتتا ستتتت  نا  تتتتن  ااحظتتتت ي ااافنتتتت ر   تتتت  ا مستتتتية نا ااافم  نتتتتا   شتتتت

 Yao et al., 2020; Du et al., 2020; Frost et al., 2022; Yao)ا ملإاامتا 

et al., 2023).   

امتت  ستت   يفؼتتت س   لتت   ح تتةو   ءنتتا  تتن  ا هراستت ا ا ستت  قا تا هراستتا ا    نتتا لفمءتتس حتت   .1

سثتتتتلإ ااحظتتتت ي ااافنتتتت ر   تتتت  ا مستتتتية نا  تتتتهرو ا هراستتتت ا ا ستتتت  قا ا فتتتت  لل ت تتتته دراستتتتا 

حتتتتت  ا  نيتتتتتا ا أةيفنتتتتتا  تااتتتتتف ذ  فتتتتت  ع  م  نتتتتتا   شتتتتتلإت ا   تتتتت  سلمتتتتت ة ا ملإاامتتتتتااااف

ح   لستتتم  ا هراستتتا ا    نتتتا ا تتت  ستتته  تتتحب ا هراستتت ا ا ستتت  قا ا مفم قتتتا   تتتحا ا مةػتتتةو   تتت

 ا ف ةو ا   ءنا.
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 الإطبض إٌظطي ٌٍجحش .3

 ِفَٙٛ الإفصبح الإذزٍبضي 3/1

يقظتتتته   احظتتتتت ي ااافنتتتتت ر  ا أشتتتت   تتتتت  س  ام ةاتتتتت ا لف تتتت تز ااحظتتتتت ي ااا تتتتت ر        

(Hassan and Marston, 2010)  تُ تتتتلإذ ااحظتتتت ي ااافنتتتت ر  سيؼتتتت     تتتت  س تتتت  

ااحظتت ي  متت  يف تت تز ااحظتت ي اا زااتت   تا تتح  يمءتتس انتت راا إحظتت ي  نتتلإ إا  ريتتا اتت    تتس 

ا م  ستتتت نا تس  ام ةاتتتت ا لمف تتتتلإ لاا طتتتت ا  إداراا ا شتتتتلإت ا  نتتتتزتد ا مستتتتفدهان     مم ةاتتتت ا

  تمتتتت  يم تتتتلإ  تتتت  ااحظتتتت ي (Rouf and Al Harun, 2011) مم نتتتتا الدتتتت ل ا قتتتتلإار 

ااافنتت ر     تت  ااحظتت ي  تت  ا مم ةاتت ا ا فتت  لا لفلإػتت   امتت ينلإ ا م  ستت ا  ستتةا  ت  تته  تتحب 

د  إ تتت  استتتتفف دو ا مم ةاتتت ا ا  نتتتا ست  نتتتلإ ا  نتتتا  ل ريدنتتتا ست ا  نتتتتا ست استتتفق  نا  ت متتت  لا يتتت 

ا مل حستتتتن  اتتتت   تتتتحب ا مم ةاتتتت ا تاافم  نتتتتا ااػتتتتلإار  تتتت  ملإتز ا فل حستتتت    ملشتتتت و  ااستتتتهات  

 (.2020تا مه  

( ااحظتتت ي ااافنتتت ر    تتت  س تتت  يلقستتتل إ تتت   تتتة ن  2031ت تتته  لإحتتته دراستتتا  س تتتة شتتت ةو  

 ت م  

 :ام ةاتتت ا  تتتة ااحظتتت ي ا تتتح  لقهاتتت  اادارو لأطتتت  ة ا مظتتت  ت اتتت   الإفصااابح الإذزٍااابضي

حتتت  ا فقتتت ريلإ ا م  نتتتا   شتتتلإت ا ؽة تتت   دت  س  إ تتتزاح اتتت  ا   تتت ا ا لإ   نتتتا تدت  س  ؽ تتت  

اتتت  س  سطتتت  ة اظتتت  ت سس ستتتنن  حتتت  ا ملشتتت و  ت أتتت  لقتتتةح  تتت  ا ملشتتت ا   نتتت   شتتتلإ نا 

س م   تتتتت   ت نتتتتت   لةاحق تتتتت  اتتتتتا ا مفو  تتتتت ا ا  نينتتتتتا تالأا  نتتتتتا تا قتتتتتنل ا م اتتتتتا تاستتتتت  هل   

   م فما ا م نؾ.

 تتتتة ااحظتتتت ي ا تتتتح  لقهاتتتت  اادارو حتتتت  ا فقتتتت ريلإ ا م  نتتتتا صاااابح الإذزٍاااابضي اٌّطٍااااٛة: الإف 

  شتتتتلإت ا دت  س  إ تتتتزاح  تتتتت  ة  تدت  س  إ تتتتزاح اتتتتت  س  ا تتتت ا ر   نتتتتتا  ت أتتتت  لو  تتتتت  

س  ا م مة تتتتت ا  –ا م مة تتتتت ا ا مدف فتتتتتا اتتتتت  سطتتتتت  ة ا مظتتتتت  ا الأس ستتتتتنن     ملشتتتتت و 

  تتت  اادارو  فتتتةحنلإب  أتتت  يستتتفدهاةب حتتت  تلؼتتتةؾ  –لاا ا قتتتةو  ست اا  تتت ي  ست ا شتتتلإ نا 

الدتتتتتت ل ا قتتتتتتلإاراا ا مدف فتتتتتتا ا ملإل وتتتتتتا  م  تتتتتت ل ل اتتتتتتا ا ملشتتتتتت و  حفقهاتتتتتت  اادارو  ف تتتتتت  

ا     اس   ف ل        سدا  ا ملش و.  ا م مة  ا رد 

( س  ااحظتتتت ي ااافنتتتت ر   تتتة ااحظتتتت ي ا تتتتح  يو تتتت   ولإيقتتتتا 2034تيتتتلإ  س تتتتة ؽ  تتتت         

شتتت ا ا فتتت  لدفتتت ر س  لفظتتتت اافن ريتتت    تتتحا ح تتتة يمتتته ؽلإيقتتتا   متتتهيلإي  اافن ريتتتا  ةاستتتوا ا مل

 فتتتةحنلإ إحظتتت ا ا إػتتت حنا  تيمتتته ااحظتتت ي ا  ت تتتا اتتت دو اتتت    تتتس إدارو ا ةاتتتهو الا فظتتت ديا 

 فقتتتهيل ام ةاتتت ا إػتتت حنا  تل تتت    تتتهذ لقتتتهيل ست تتتلإ  تتتهر اتتت  ا مم ةاتتت ا  مستتتفدها  ا قتتتةا ل 

اتتت  ا مم ةاتت ا  تته لأتتة  اؼتت  ا  ت تتح   يستتتم  ا م  نتتا  تافتت  لا ي  تت ت  إ تت  اظتت در ساتتلإ  

 تتتتحا ا لتتتتةو اتتتت  ااحظتتتت ي   احظتتتت ي اا  اتتتت   انتتتت   تتتتل يمتتتته  وتتتت س ااحظتتتت ي ا م  ستتتت   

ا   تتت  ا تتتلإد إاتتت   استتتية نا إدارو ا ةاتتتهو الا فظتتت ديا  تإ متتت  الستتتا  نشتتتمس لقتتتهيل ست تتتلإ  اقفظتتتلإ 

رو تاستتتفدها  ا قتتتةا ل  تتتهر اتتت  ا مم ةاتتت ا ا م  ستتت نا ا فتتت  لزيتتته اتتت  دراتتتا ا ءقتتتا  تتتن  اادا

 (.20  ص 2034ا م  نا  س ة ؽ     

( س تتت  ت متتت  زادا س منتتتا ااحظتتت ي ااافنتتت ر  حتتت  2001ستػتتت ه دراستتتا   تتته ا أتتتلإيل        

ا فأتتتلإ ا م  ستتت    فن تتتا  ف تتتة  ا لظتتتلإ إ تتت  ا قتتتةا ل ا م  نتتتا اتتت  ا ف  ر تتت   تتتهح     تتته لال تتت  إ تتت  
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 تتت  ا مستتت  هو حتتت  الدتتت ل  تتتلإاراا لدظتتتنض ا ف  ر تتت  تستتتن ا  ف قنتتت   تتتهذ ست  تتتهو س تتتهاذ س م

ا متتتتةارد ستتتتةا  ت  تتتته  تتتتلإاراا إستتتتفءم ر سح  تتتتلإاراا إ فمتتتت   ست  نلإ تتتت  اتتتت  ا قتتتتلإاراا  ت قتتتته 

تت  س  افو  تت ا  تتحب ا قتتلإاراا لفتتةس إ تت  اتته ت نتتلإ اتت  يقهاتت  ااحظتت ي ااا تت ر  اتت   الؼتتت سيؼ 

ف قنتتت  حم  نتتتا ام ةاتتت ا ت تتتح   حقتتته سطتتت ت الا فمتتت ح   احظتتت ي ااافنتتت ر  افمتتت  تػتتتلإتر   

 (.240  ص 2001ا قةا ل ا م  نا تل قنق   لأ هاح      ه ا ألإيل  

تامتتتت  ستتتت   يمأتتتت  ل هيتتتته اف تتتتةح ااحظتتتت ي ااافنتتتت ر     تتتت   إدراح ام ةاتتتت ا تل  تتتتن ا       

ا  نتتتا ت نتتتلإ ا  نتتتا إػتتت حنا    فقتتت ريلإ ا م  نتتتا  تلفمنتتتز  تتتحب ا مم ةاتتت ا تا ف  تتتن ا  أة  تتت   نتتتلإ 

فو  تتت ا ا ق  ة نتتتا   ممتتت ينلإ ا م  ستتت نا ا مو قتتتا  تإ متتت  يتتتفل ااحظتتت ي  ل تتت  اتتت  إ زاانتتتا تحقتتت     م

  تتتس ا شتتتلإتا  ظتتتةرو ؽة نتتتا  ةتتتلإع د تتتل شتتتف حنا ا فقلإيتتتلإ ا متتت    تاق   تتت  افو  تتت ا سطتتت  ة 

 ا مظ  ت .
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تردا  تتتتتهو لملإيفتتتتت ا  لإحظتتتتت ي ا م  ستتتتت    تتتتت  ا مستتتتتية نا ااافم  نتتتتتا حتتتتت  الأد نتتتتت ا       

ااحظتتتت ي ا م  ستتتت    تتتت  إ تتتت  س   (Hassan, 2013)ا م  ستتتت نا  انتتتت  سشتتتت را دراستتتتا 

ا مستتتية نا ااافم  نتتتا  تتتة  م نتتتا إيظتتت   ا مم ةاتتت ا ا مفم قتتتا    شتتتوا ا مستتتية نا ااافم  نتتتا 

إ تتتت  س   (Fatoum, 2015)تمتتتت  سشتتتت را دراستتتتا   جؽتتتتلإاذ ا د رانتتتتا ا م فمتتتتا    ملشتتتت و.

ااحظتتت ي ا م  ستتت    تتت  ا مستتتية نا ااافم  نتتتا  تتتة ا ف تتت ح سن ستتتا ا ةػتتتةي ا أ اتتتس تإم تتت ر 

ت حتتتا ا مم ةاتتت ا ا مفم قتتتا    شتتتوا ا ملشتتت و ااافم  نتتتا  مدف تتت  سطتتت  ة ا مظتتت  ت   لا فمتتت د 

 ةاتتت ا  تتت  سثتتتلإ  شتتت ؽ   تتت  ا مة تتتا اتتت  الأستتت  ن  حتتت  طتتت   ا قتتتةا ل ا م  نتتتا   فةطتتتنس ا مم

ا ملشتتتت و   تتتت  ا م فمتتتتا  جؽتتتتلإاذ ا هاا نتتتتا تا د رانتتتتا  شتتتتأس دتر  ت ففتتتتلإاا ا تتتتهدو  فقتتتتةيل 

 الأدا  ااافم      ملش و.

ااحظتتتتتت ي ا م  ستتتتتت    تتتتتت  س  ( 2031ت تتتتتته ستػتتتتتت ه دراستتتتتتا ا وةيتتتتتتس تس ةدستتتتتته         

  سطتتت  ة ا مظتتت  ت ا مستتتية نا ااافم  نتتتا  تتتة ساتتته سشتتتأ   ا فقتتت ريلإ ااافن ريتتتا ا فتتت  يستتتفدها 

ا مدف فتتتتتن   فقنتتتتتنل الأدا  ااافمتتتتت      شتتتتتلإتا  ت تتتتتة سداو لستتتتت  ل حتتتتت  زيتتتتت دو شتتتتتف حنا ا شتتتتتلإتا 

( إ تتت  س  ااحظتتت ي 2022تاظتتتها نف   ل تتت ب ا م فمتتتا. تمتتت  سشتتت را دراستتتا امنتتتس تا   تتت    

ا م  ستتت    تتت  ا مستتتية نا ااافم  نتتتا  تتتة  تتتلإع   مم ةاتتت ا ا ملإل وتتتا   لأ شتتتوا ااافم  نتتتا 

 ا  م  يس  ه ح  لقننل الأدا  ااافم      شلإتا.  شلإت
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يمف تتتلإ ااحظتتت ي ااافنتتت ر   تتت  ا مم ةاتتت ا ا م  نتتتا ت نتتتلإ ا م  نتتتا حتتت  ا شتتتلإت ا ا مهراتتتا       

 ا حتتت  ا ستتتةس ا متتت    ساتتته ا  قتتتةس الأس ستتتنا   مستتت  من   انتتت  س  تتتل يمفمتتتهت    تتت  ا مم ةاتتت

ا مُفظتتتت  ل تتت  حتتت  ا فقتتت ريلإ ا م  نتتتا ا ستتتلةيا لأاتتتس الدتتت ل ا مهيتتته اتتت  ا قتتتلإاراا ا مدف فتتتا ا فتتت  

  انتتتت  س  ااحظتتتت ي (Uyar et al., 2013)لدتتتتض استتتتفءم رال ل حتتتت  ل تتتت  ا شتتتتلإت ا 

ااافنتتتتت ر  يمُف تتتتتلإ ساتتتتتلإ ػتتتتتلإتر    مستتتتتفءملإي  حتتتتت  ا  ظتتتتتة    تتتتت  ا مم ةاتتتتت ا الأس ستتتتتنا 

 ا د طا    شلإتا.

ت تته م تتلإا س منتتا ااحظتت ي ااافنتت ر   متته الأزاتتا ا فتت  لملإػتته   تت   تت رو  ستتن  حتت   تت ح       

  تا فتتت  ستػتتت ه س  اتتت  ا تتتل الأستتت  ة ا فتتت  سدا إ تتت  ل تتت  الأزاتتتا  تتت   تتتهح ا شتتتف حنا 3331
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  تمتتت  زادا س منتتتا ااحظتتت ي (Mitton, 2002)حتتت  ااحظتتت ي  تتت  ام ةاتتت ا ل تتت  ا شتتتلإت ا 

لإ  ا م ػتتتت   تل  تتتت  تءنتتتتلإ اتتتت  ا شتتتتلإت ا   لأر تتتت ح  متتتته سزاتتتت ا ا أستتتت د ا متتتت  م  حتتتت  ا قتتتت

 ا م  س نا ان  سد  ل   إ   إم  ر ا قةا ل ا م  نا  ةنلإ طةرل   ا  قنقنا.

تلفمءتتتس س منتتتا ااحظتتت ي ااافنتتت ر   تتت  ا مستتتية نا ااافم  نتتتا حتتت  ا لقتتت ؽ ا ف  نتتتا  ا و تتت    

 ( 2023  ط  ت ت الإت   2032

فدها  ا فقتتتتت ريلإ ا م  نتتتتتا  ت   فتتتتت    ل قنتتتتت  لؼتتتتتنن  ح تتتتتةو ا فة متتتتت ا  تتتتتن  اادارو تاستتتتت .3

ااحظتتت ي تا شتتتف حنا  دظتتتةص ا مستتتية نا ااافم  نتتتا   شتتتلإت ا تاافتتتلإاح اقتتتةس الا ستتت   

تسا  نتتتتت ا الأ متتتتت    امتتتتت  يتتتتتلمأئ إي   ن تتتتت    تتتتت  لقتتتتتهيلإ ا مستتتتتفءملإي    قنمتتتتتا ا ستتتتتة نا 

   شلإت ا تإ     ل     الاسفءم ر ح  سس ل ل   ا شلإت ا.

  ستتت    تتت  ا مستتتية نا ااافم  نتتتا سطتتت  ة ا مظتتت  ت حتتت  لقنتتتنل سدا  يستتت  ه ااحظتتت ي ا م .2

ا ملشتتتت و حتتتت  الأاتتتتس ا وةيتتتتس حتتتت  متتتتس الا فتتتتزاح    فشتتتتلإيم ا ا  نينتتتتا تالإا تتتت و ا مستتتتية نا 

 ااافم  نا.

يستتت  ه ااحظتتت ي ا م  ستتت    تتت  ا مستتتية نا ااافم  نتتتا سطتتت  ة ا مظتتت  ت حتتت  لقنتتتنل الأثتتت ر  .1

 ا ستتت  نا ل تتت ب ا م فمتتتا امتتت  يمأتتتل ل اتتت  لقتتتهيلإ  نمتتتا ا ستتت  نا  فن تتتا  نتتت ح ا ملشتتت و  مم رستتت

 الا فزاا ا ا م فم ا تا  يفلإل      ل   ا  لهحق ا  قهيا ا رانا اسفق  نا.

لدفتتنغ لأ فتتتا رس  ا متت    انتتت  لتتت د  زيتت دو دراتتتا ااحظتتت ي  تت  ا مستتتية نا ااافم  نتتتا  .2

يتتتت د  ا تتتت   إ تتت  لدفتتتتنغ دراتتتتا  تتتتهح لم ثتتتتس ا مم ةاتتتت ا  تتتتن  ا مستتتتفءملإي  تاادارو  امتتتت 

زيتتت دو ا ستتتنة ا حتتت  ستتتةس رس  ا متتت   تزيتتت دو ا و تتت    تتت  ااتراس ا م  نتتتا   ملشتتت و  ا تتتح  

  ي د  ا   لدفنغ لأ فا ا مم ن ا تام  يلمأئ     لدفنغ لأ فا رس  ا م  .

ل ستتتن  اتتتةدو الأر تتت ي  انتتت  س  ا شتتتلإت ا ا فتتت  لفمفتتتا  تتت دا   تتتة   دظتتتةص ا مستتتية نا  .3

اافمتتت لا   لإ دتتتلإاؽ حتتت  ام رستتت ا إدارو الأر تتت ي ستتتةا   الاافم  نتتتا   شتتتلإت ا لأتتتة  س تتتس

اتتتتت  اتتتتت   الاستتتتتف ق   ا ست الأ شتتتتتوا ا  قنقنتتتتتا  انتتتتت  يمأتتتتتئ الأدا  ا  نتتتتته   مستتتتتية نا 

الاافم  نتتتتا   شتتتتلإت ا ا مدتتتت تذ الأا  نتتتتا   متتتتهيلإي   تيقتتتتةد إ تتتت  لقتتتت ريلإ ا  نتتتتا شتتتتف حا 

 تاةثةس حن  .

لإع   تتت  ا مستتتفءملإت  ست ا تتتها لة   لتتتةحنلإ ح تتتل سحؼتتتس   مدتتت ؽلإ الا فظتتت ديا ا فتتت   تتته يفمتتت .4

 ام  يق س ا  لأ فا رس  ا م   تلأ فا ا هي    شلإتا.

ل ستتتتن  ا فظتتتتلنف ا الا فم  نتتتتا   شتتتتلإت ا  امتتتت  يستتتت  ل حتتتت  لستتتتمنلإ  قتتتتةد ا تتتتهي   شتتتتأس  .1

سحؼتتتتس  انتتتتت  لمنتتتتتس تتتتتتت لاا ا فظتتتتتلن  الا فمتتتتت    إ تتتتت  اتتتتتلت لقننمتتتتت ا الإلفمتتتتتا  ستتتتت ن   

 .  ا مسية نا الاافم  نا   شلإت ا  شلإت ا ا ف  لفسل  مسفةي ا الإلفما ا

لتتتتةحنلإ  متتتتغ ا مم ةاتتتت ا ا ؼتتتتلإتريا   م   تتتتن  ا متتتت  ن   لتتتته  لتتتت    متتتت لح ا فل تتتت  ا مفم قتتتتا  .2

   لأر  ي ا مسفق  نا تا سنة ا.

لق نتتتس ا  تتتا  تتتهح ا ف تتتته  شتتت    نمتتتا ا شتتتلإتا اتتت  اتتت   لمزيتتتز إل اتتتا ا مم متتت ا  مدف تتت   .3

ا ا م   تتتن  ا متتت  نن   الأاتتتلإ ا تتتح  يتتت ثلإ ا مشتت رتن  حتتت  ا ستتتةس  امتتت  يُ ستتت  اتتت  د تتا لل تتت ا

 إي   ن        نما ا شلإتا تي د  إ   إ دف ع لأ فا اقةس ا م أنا.
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ل ستتتن  ستتتمما تطتتتةرو ا شتتتلإتا  امتتت  يفلإلتتت    نتتت  زيتتت دو تلا  ترػتتت   ا ممتتت    ت   فتتت     .30

ا و تتتت    تتتت  الف تتتت ا ا شتتتتلإتا تمتتتت  لستتتتمت ا ظتتتتةرو ااي   نتتتتا   شتتتتلإتا   اأ  نتتتتا اتتتتحة 

 .  راا    نا  الأالإ ا ح  سن ثلإ إي   ن       الأدا  ا م      شلإتااةمفن  لت  ا

ت تتتت تو   تتتت  ا ملتتتت حا ا ستتتت  قا  يمأتتتت    شتتتتلإت ا س  ل لتتتت  ا أءنتتتتلإ اتتتت  ا ملتتتت حا ا سن ستتتتنا       

 فن تتتتا إحظتتتت ا   الاافنتتتت ر   تتتت  ام ةا ل تتتت  ااافم  نتتتتا  تاتتتت  س تتتتل  تتتتحب ا ملتتتت حا  س   تتتتحب 

ا  أةانتتتتا  فن تتتتا ا ظتتتتةرو ا ح لنتتتتا ا  نتتتتهو ا فتتتت  ا شتتتتلإت ا ستتتتفأة  س تتتتس  لإػتتتتا   فتتتتها ا 

رستتتمف   ا شتتتلإتا حتتت  سل تتت   ا مفمتتت ا ن  ام تتت   الأاتتتلإ ا تتتح  يفلإلتتت    نتتت  اافمتتت   ست تتتلإ  دفتتتغ 

ا فأتتتتت  ن  ا سن ستتتتتنا ا مستتتتتفق  نا.  تتتتت تو   تتتتت  ا ةحتتتتتةراا ا ؼتتتتتلإي نا ا فتتتتت  يمأتتتتت  س  ل قق تتتتت  

فم  نتتتتا  تلزيتتتته  تتتتحب ا شتتتتلإت ا  فن تتتتا لدظتتتتنض اتتتتز  اتتتت  اةارد تتتت    ةحتتتت    مستتتتية نف   الاا

ا ةحتتتةراا حتتت  ا تتتهت  ا فتتت  لف تتتا  ظتتتل ػتتتلإي نا ل اتتتح   لأستتتم ر ا فظتتت  هيا. تمتتت  يمأتتت  لدفتتتنغ 

ادتتت ؽلإ تلأتتت  ن  ا فق ػتتت  ا فتتت  يمأتتت  س  لةاا  تتت   تتتحب ا شتتتلإت ا  فن تتتا ا ق تتتة  ا م فممتتت    تتت  

 (.2032 ا و     
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ا دتتتتها ا ا فتتتت  لقتتتتها   ا لتتتتا ا ملإاامتتتتا   م فمتتتتا  تتتتل إ  لو نتتتت  شتتتتلإتؽ ا ستتتتةس   تتتت        

لستتتف ةل حتتت  ا م ػتتت    تتت  ا فمتتت ح ا ملظمتتتن  تا مشتتتلإ ن   ت أتتت  اتتتهيء   زاد الا فمتتت ح  تتت  لةاا  

الا فظتتتت ديا  دتتتتها ا ا ملإاامتتتتا  تسطتتتت ت تاػتتتت    س    ملإاامتتتتا ا د رانتتتتا ستتتتة    اءتتتتس  تتتت    

لإاامتتتا ا فتتت  لفو   تتت  شتتتلإتا ا ستتت ا تا دتتتها ا الأاتتتلإ   يمءتتتس ا  تتت  ا متتتلإع التتت  سلمتتت ة ا م

ا ملإاامتتتتا  الإا تتتت  ا  ستتتت   ا(  ساتتتت  ا  تتتت  ا و تتتت  حنمء تتتت  اافنتتتت ر ا ملشتتتت و ا تتتتس ا ملإاامتتتتا 

 ملإا تتتت  ا  ستتتت   ا. تح تتتتل   نتتتت ا ستتتتةس ا ملإاامتتتتا  تتتت ح تػتتتتلإتر   أتتتتس اتتتت  ا ملشتتتت ا ا تتتتس 

ا ملإاامتتتا  ا ممنتتتس( تشتتتلإت ا ا ملإاامتتتا  اُقتتتهح ا دهاتتتا( حأ  متتت  يستتتم   فمظتتتنل ال حمتتت  دااتتتس 

 (.30  ص 3331ةس    ه ا ة  ة  ا س

لشتتتنلإ سلمتتت ة ا ملإاامتتتا إ تتت  ا م تتت    ا مهحة تتتا  ملإا تتت  ا  ستتت   ا تا فتتت  لفم تتت   مم نتتتا الإاامتتتا 

تتت   ا قتتتةا ل ا م  نتتتا. انتتت  ي تتت  س  لةوتتت  سلمتتت ة ا ملإاامتتتا لأتتت  ن   م نتتتا ا ملإاامتتتا تلتتتةحلإ ر   

تتت  اتتت   لتتتهي  سس ستتتنن   اق تتتةلا   ملإا تتت  ا  ستتت   ا  انتتت  يمأتتت  ا ف تتت ر سلمتتت ة ا ملإاامتتتا ازي  

 متتت   لأ فتتتا  م نتتتا ا ملإاامتتتا  متتت  لشتتتم   اتتت  لأ فتتتا ا متتتةارد ا  زاتتتا لأدا   م نتتتا ا ملإاامتتتا 

 ;Abbott et al., 2006)تلأ فتتتا اوتتتلإ ا فق ػتتت   تا تتتلإ ت ست اأ حتتت و الإا تتت  ا  ستتت   ا 

Leinder and Lenz, 2017; Urhoghide and Izedonmi, 2015.) 

 تتت  ا م تتت    ا فتتت  ي ظتتتس  سلمتتت ة ا ملإاامتتتا( إ تتت  س  2001ر   را دراستتتا ا موتتت شتتتت تتته س      

  ن تتت  الإا تتت  ا  ستتت   ا اتتت  الشتتت و ا ممنتتتس ا تتتس ا ملإاامتتتا اق  تتتس اتتت  يقهاتتت  اتتت  اتتتها ا  س  

س  تتت  لمءتتتس لأ فتتتا ا ة تتته ا م تتتحت  ا ستتتة      تتت  سستتت   امتتته  امنتتت ر    ستتت  ا  اؼتتت ح   إ نتتت  س  

( Rustam et al, 2013  2031 فقتت ا ساتتلإ . حتت  اتتن  يتتلإ  ا تت مغ  راػتت  ت اتتلإت   

س  سلمتتتت ة ا ملإاامتتتتا لفمءتتتتس حتتتت  اايتتتتلإاداا ست ا مق  تتتتس ا متتتت د  ا تتتتح  ي ظتتتتس   ن تتتت  الإا تتتت  

ا  ستتت   ا  فن تتتا  ن اتتت   مم نتتتا ا ملإاامتتتا   فأتتتةي  رس  اتتتة  اتتت  إلا ت  تتته ا قتتتةا ل تا فقتتت ريلإ 

 (GAAP) تتت  ا م  نتتتا   ملشتتت و ا تتتس ا ملإاامتتتا  تتته س تتتها تحق تتت   م تتت دا ا م  ستتت ا ا مفمتتت رذ   ن

 ح  امنا ا لةاا  ا  ة لإيا.

س  سلمتت ة ا ملإاامتتا  تت   تت لع ا م  تتا ا فم  هيتتا  تتن  تتتس  Johl et al., (2012)تيتتلإ        
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اتت  الإا تت  ا  ستت   ا تا ملشتت و ا تتس ا ملإاامتتا  ت تت  اهاتتا ا فظتت ديا لقتتهح  و    تت  حتت  إؽتت ر 

لإا تتت  ا  ستتت   ا  دوتتتلإ ا م  تتتا  تتتن  ا متتتلإع تا و تتت   تلمتتته  تتتحب الألمتتت ة دا تتتا حتتت  لقنتتتنل ا

( س  سلمتتت ة ا ملإاامتتتا  تتت  ا م تتت    ا فتتت  يفق ػتتت    2033ا ملإاامتتتا. تمتتت  لتتتلإ  دراستتتا   تتت   

الإا تتتت  ا  ستتتت   ا  ظنتتتتلإ  ن اتتتت    تتتتة تحلإيتتتت   م تتتت     تتتتح  ا   تتتته تا ة تتتته اتتتت  ساتتتتس ا قنتتتت ح 

 ملإاامتتتتا ا قتتتتةا ل ا م  نتتتتا  ملشتتتت و ا ممنتتتتس ا تتتتس ا ملإاامتتتتا  تإ تتتتها  ا تتتتلإس  اتتتت  اتتتت   لقلإيتتتتلإ 

 ما     اه  طهس ت ها ا  حب ا قةا ل ا م  نا.ا ملإاا

(   تتتت  س  2032  ستتتتن   2032تحتتتت  لاا ا ستتتتن س ستتتتتها دراستتتتا تتتتتس اتتتت   إ تتتتلإا نل        

اهاتتتتا ا ملإاامتتتتا لمءتتتتس اظتتتتهر اايتتتتلإاد ا لإ نستتتت   ملشتتتت ا ا م  ستتتت ا تا ملإاامتتتتا ا فتتتت  لستتتتم  

ساتتت  اتتت    انتتتا    ظتتتة    تتت  سحؼتتتس    تتته امأتتت   فن تتتا لقتتتهيل  تتتحب ا دهاتتتا  ا  تتت  ا متتتلإع(  

 ا  تت  ا و تت ( لمءتتس  تتحب الألمتت ة  تت   اتت      تت  ا ملشتت ا ا تتس ا ملإاامتتا ا فتت  لستتم  إ تت  

دحتتا تل متتس س تتس ا  تت  امأتت  اق  تتس ا  ظتتة    تت  اهاتتا الإاامتتا    نتتا ا  تتةدو  ل تتلإر ل متتس 

 تتتحا ا متتت  . ت   فتتت    حتتت    م نتتتا ل هيتتته سلمتتت ة ا ملإاامتتتا لمتتته اتتت  س قتتته ا مم نتتت ا ا فتتت  لةااتتت  

ا  ستتت   ا تا ممنتتتس   تتت  اتتته ستتتةا    ستتت   تءتتتلإو ا مُ تتتهداا ا فتتت  يمفمتتته   ن تتت  الإا تتت   الإا تتت 

 ا  س   ا  له ل هيه سلم ة  م نا ا ملإااما.

تامتت  ستت   يمأتتت  لملإيتت  سلمتتت ة ا ملإاامتتا     تت  ا م تتت    ا فتت  يفق ػتتت    الإا تت  ا  ستتت   ا       

ح  ملإاامتتتا ا قتتتةا ل ا م  نتتتا  ظنتتتلإ  ن اتتت    تتتة تحلإيتتت   م تتت     تتتح  ا   تتته تا ة تتته اتتت  ساتتتس ا قنتتت 

 ملشتت و ا ممنتتس تإ تتها  ا تتلإس  اتت  اتت   لقلإيتتلإ ا ملإاامتتا   تت  اتته  طتتهس ت ها تتا  تتحب ا قتتةا ل 

 ا م  نا.
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تتتتت       تتتتت  ا ط    اتتتتت  يمف تتتتتلإ ااحظتتتتت ي  تتتتت  ام ةاتتتتت ا ا مستتتتتية نا ااافم  نتتتتتا   شتتتتتلإت ا  ة  

ااحظتتت ي ااافنتتت ر   نتتتلإ ا متتت     انتتت  يستتتم  ا مستتتفءملإت     ظتتتة    تتت  ام ةاتتت ا اةثة تتتا 

 شتتت   سدا  ا مستتتية نا ااافم  نتتتا   شتتتلإت ا ستتتةا  اتتت  اتتت   ا قلتتتةاا ا م اتتتا ست ا د طتتتا  متتت  

  تتتحب ا مم ةاتتت ا اتتت  إ مأ ستتت ا ا  شتتتلإو   تتت  ا فتتتهحق ا ا لقهيتتتا ااي   نتتتا   تتتحب ا شتتتلإت ا حتتت  

يتتت     تتت  ستتت نس ا مءتتتس حتتت   ا مم رستتت ا ا مفم قتتتا   م يتتتا ا  نيتتتا تل ستتتن  رح  نتتتا ا مستتتفق س ا قلإ

ا متتتةمفن  يمُأتتت  س  لق تتتس اتتت  لأتتت  ن  ا فق ػتتت  ا م فم تتتا  تلأتتت  ن  ا فلظنتتت  لآثتتت ر ا ف تتتة   

تلمزيتتتز املةيتتتا ا متتتةمفن    تتت تو   تتت  ل ثنلإ تتت   نتتتلإ ا م  شتتتلإ   تتت  زيتتت دو سستتتم ر الأستتت ل  تتت  

 تتتهح لم ثتتتس ا مم ةاتتت ا  شتتت    ثتتت ر ا قنمتتتا ا ل ل تتتا  تتت  س شتتتوا ؽلإيتتت  ا  تتته اتتت   تتتهح ا ف تتتته ت

 .(Cho et al., 2013)ا مسية نا ااافم  نا   شلإت ا 

إ  إ دتتتتلإاؽ ا شتتتتلإت ا حتتتت  س شتتتتوا ا مستتتتية نا ااافم  نتتتتا ي قتتتت    تتتت  ا أءنتتتتلإ اتتتت  ا ملتتتت حا       

ال تتت   ل ستتتن  ستتتمما ا شتتتلإتا انتتت  إ  ا شتتتلإت ا ا فتتت  لفستتتل  تتتهرا ا الإلفمتتتا اتتت  ا مستتتية نا 

ااافم  نتتتا لتتتلإل ؾ   نيتتتا ا مم ةاتتت ا  شتتتأس سحؼتتتس   م  حظتتتا   تتت  ستتتمما ا شتتتلإتا  زيتتت دو د تتتا 

فن تتا لتتةاحلإ  تتهر ت نتتلإ اتت  ا مم ةاتت ا  نتتلإ ا م  نتتا  تت  ا شتتلإتا امتت  لل تت اا ا م   تتن  ا متت  نن   

يستتتت س اتتتت  ا متتتتف ل حتتتت  ا قنتتتت ح  ف  نتتتتس تتتتت     مم ةاتتتت ا ا مُفظتتتتت  ل تتتت   ةاستتتتوا ا شتتتتلإتا  

ل ستتتن  االظتتت   اتتتا ا مستتت  من   دظتتتةص ا مستتت  س ا م  نتتتا  لشتتت نا ا شتتتلإت ا   تتت  زيتتت دو 

 فتتتا اقتتتةس ا م أنتتتا  ل ستتتن  ا فظتتتلن  حم  نتتتا اةتمتتتا ا شتتتلإت ا  زيتتت دو  نمتتتا ا شتتتلإتا  لق نتتتس لأ

 .(Cui et al., 2016)اا فم      شلإتا 
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تيفؼتتتم  ااحظتتت ي  تتت  ا مستتتية نا ااافم  نتتتا   شتتتلإتا ا مة تتتا اتتت  ا مل طتتتلإ لفمءتتتس حتتت        

لوتتتةر س تتتهاد ا متتت ا ن  حتتت  ا ستتتلةاا ا دمتتتئ الأانتتتلإو تلظتتتلنف ل  سن ستتت ا ا فتتتهري  تا ف  نتتتس 

إ ف انتتتا ا م اتتتس تافةستتتؾ دا تتت   اتتتةدو ا ملف تتت ا تشتتت  داا    متتت ا ن  تس تتتل  لإاا  تتت   ا شتتتلإاا

ا  تتتتةدو ا فتتتت  لتتتتل ا  ظتتتتة    ن تتتت   ا مشتتتت رت ا ا م فممنتتتتا الأاتتتتلإ    تتتت  ا مستتتتفةين  ا م  تتتت  

تا قتتةا   لق نتتس الا  م ثتت ا ا ؼتت رو ا ل ل تتا  تت  س شتتوا ا شتتلإتا  ام   تتا  ثتت ر ا مدتت ؽلإ ا  نينتتا 

  ا و  تتتتا  ستتتت اا ا ملف تتتت ا ت تتتتهح ا ؼتتتت رو   تتتت  ا م فمتتتتا  لدفتتتتنغ استتتتف    ا شتتتتلإتا اتتتت

 (.2033ل ثنلإ   ح  ا  نيا  ية ئ  

تحنمتتت  يفم تتت     م  تتتا  تتتن  سلمتتت ة  م نتتتا ا ملإاامتتتا تااحظتتت ي ااافنتتت ر   تتت  ا مستتتية نا       

إ تت  تاتتةد    تتا ارل تت ؽ ستت  نا  تتن   (Du et al., 2020)ااافم  نتتا  حقتته سشتت را دراستتا 

  انتتت  يقتتتةح استتتفة  ااحظتتت ي  تتت  ام ةاتتت ا ا مستتتية نا ااافم  نتتتا تسلمتتت ة  م نتتتا ا ملإاامتتتا

ف هيتته سلمتتت ة الإاامتتا س تتتس   تتت  ا شتتلإت ا ا مستتتية ا اافم  ن تت  تل تتت   ستتت   الإا  تت  ا  ستتت   ا  

ستتتفة  إ تتت  س  ا (Yao et al., 2020)ا دفتتت ع ادتتت ؽلإ ا شتتتلإتا. تمتتت  سشتتت را دراستتتا 

  انتتتت  س  ااحظتتت ي  تتت  ا مم ةاتتت ا ا  نينتتتا يتتتلإل ؾ ارل  ؽ تتتت  ستتت  ن     لمتتت ة الإا تتت  ا  ستتت   ا

استتفة  ااحظتت ي  تت  ا مم ةاتت ا ا  نينتتا يتت ثلإ   تت  لدفتتنغ سلمتت ة ا ملإاامتتا اتت  اتت   ا  تته 

 ا  ام رس ا إدارو الأر  ي   شلإت ا.

ا مستتتتتتية نا  ( إ تتتتتت  س  إحظتتتتتت ي ا شتتتتتتلإت ا  تتتتتت 2033  ت تتتتتته سشتتتتتت را دراستتتتتتا  ستتتتتتملإو      

انتتتت  س   % حتتتت  الستتتت و ا تتتت ح تاستتتتية ن ا الإا تتتت  ا  ستتتت   ا 22ااافم  نتتتتا يتتتت ثلإ  لستتتت ا 

ااحظتت ي  تت  ا مستتية نا ااافم  نتتا  تته سػتت ذ ا تت ح تل تتهي ا اهيتتهو إ تت  ا لتتا ا ملإاامتتا امتت  

  امتتت  سد  إ تتت  زيتتت دو سلمتتت ة ا ملإاامتتتا. للإلتتت    تتت  ل تتت  زيتتت دو حتتت  ا  تتتةد الإا تتت  ا  ستتت   ا

إ تت  س  اأ لتت  ا ملإاامتتا لمنتتس إ تت  زيتت دو سلمتت ة  (Yao et al., 2023)ستتا ت تته سشتت را درا

 ا ملإااما   شلإت ا ا ف   هي   اد  ف ا  نينا ست يفل ام   ف ل  س   الا ف  ت ا ا  نينا. 

تيد تتتتض ا   اتتتت  امتتتت  ستتتت   إ تتتت  س منتتتتا إحظتتتت ي ا شتتتتلإت ا  تتتت  ام ةاتتتت ا ا مستتتتية نا        

تمتتت  ستتتتها امنتتتا ا هراستتت ا    شتتتلإت ا    التتت حا تءنتتتلإوااافم  نتتتا  متتت  ي ققتتت   تتتحا ااحظتتت ي اتتت

ا ستتت  قا إ تتت  تاتتتةد    تتتا ارل تتت ؽ  ةيتتتا  تتتن  ل هيتتته سلمتتت ة ا ملإاامتتتا تاستتتفة  ااحظتتت ي  تتت  

 تتتتح   يمأتتتت  اشتتتتفق س ا فتتتتلإع ا لإ نستتتت      تتتت    تتتت  ا ل تتتتة   ام ةاتتتت ا ا مستتتتية نا ااافم  نتتتتا

 ا ف    

ٌلإفصاااابح الإذزٍاااابضي عاااآ اٌّؽاااائٌٍٛخ الإجزّبعٍااااخ ٌٍشاااااطوبد  ِعٌٕٛااااخٌٛجااااس أصااااط شٚ زلٌااااخ 

 .اٌىٌٛزٍخ عًٍ أرعبة اٌّطاجعخ

 اٌسضاؼخ اٌٍّسأٍخ  .4

 ٘سف اٌسضاؼخ اٌٍّسأٍخ 4/1

تتتتت  ااف تتتتت ر        لستتتتتف هذ ا هراستتتتتا ا منها نتتتتتا ااا  تتتتتا   تتتتت  ا ستتتتت ا  ا لإ نستتتتت      تتتتت   تسيؼ 

احظتت ي     تت  تا مفم تت   تت ثلإ ا ا فتتلإع ا لإ نستت      تت  ا فتت  لتتل اشتتفق    حتت  ااؽتت ر ا لظتتلإ 

 .سلم ة ا ملإااما     ااافن ر     ا مسية نا ااافم  نا   شلإت ا ا أةيفنا

 



 
 

 
 )2194( 

الإختياري عن المسئولية أ/ سلطان شارخ و أ.د/ رضا إبراهيم  و د/ عبده عتش      أثر الإفصاح 
 الإجتماعية

 م2024 يناير الجزء الرابع –( 17)العدد  -( 10المجلد )                            مجلة الدراسات التجارية المعاصرة

 فطٚض اٌسضاؼخ اٌٍّسأٍخ 4/2

لإحظتتتتت ي ااافنتتتتت ر   تتتتت  حتتتتت  ػتتتتتة  ا هراستتتتتا ا لظلإيتتتتتا ا فتتتتت  لةطتتتتت ه  ةاتتتتتةد سثتتتتتلإ        

حا ح  تتت  يتتتفل طتتتن  ا ا فتتتلإع  تتت سلمتتت ة ا ملإاامتتتا   تتت   ا مستتتية نا ااافم  نتتتا   شتتتلإت ا ا أةيفنتتتا

ا لإ نستتت      تتت  ا تتتح  ستتت   لوتتتةيلإب حتتت  ااؽتتت ر ا لظتتتلإ  حتتت  طتتتنةف  ا مهانتتتا تل تتت   ةتتتلإع 

 إالإا  الااف  راا اااظ  نا تم  ي   

 (: H0اٌفطض اٌطئٍؽً ٌٍسضاؼخ اٌٍّسأٍخ )

لإحظتتتت ي ااافنتتتت ر   تتتت  ا مستتتتية نا ااافم  نتتتتا   شتتتتلإت ا   املةيتتتتالا يةاتتتته سثتتتتلإ لت دلا تتتتا 

 .سلم ة ا ملإااما     ا أةيفنا

 ِجزّع ٚعٍٕخ اٌسضاؼخ 4/3

ا م فمتتتا   تتت رو  تتت  ا مة تتتا ت ا تتتا اتتت  ا مل طتتتلإ ا فتتت  يتتتفل استتتفدلإاح  نلتتتا ال تتت   لأ تتت        

اتت  ا مستتف نس امتتا ا  ن  تت ا اتتت  ا م فمتتا   تم تت   ستت    متتتغ الا ف تت راا اءتتس ا ه تتا تا ة تتته 

 فمتتا ا هراستتا يفمءتتس حتت  امتتئ حيتت ا سس ستتنا تا متت  . تل قنقتت     تتهذ ا لإ نستت    هراستتا حتت   ا

     ا ل ة ا ف    

ا م مة تتتا الأت تتت   لفمءتتتس حتتت  الأتتتت ديمنن   س ؼتتت    نيتتتا ا فتتتهريئ تامتتت ت ة ل( حتتت  س ستتت ح  .3

 ا م  س ا تا ملإااما ح  ا   ام ا ا أةيفنا.

ا م مة تتتتتا ا ء  نتتتتتا  لفمءتتتتتس حتتتتت  ا متتتتتلإاامن  ا دتتتتت رانن    منتتتتتا اأ لتتتتت  ا ملإاامتتتتتا حتتتتت   .2

 ا أةيه.

ا م مة تتتا ا ء  ءتتتا  لفمءتتتس حتتت  ا متتتلإاامن  ا تتتهاا نن    منتتتا ا شتتتلإت ا ا مستتت  ما ا مهراتتتا  .1

 ح  سةس الأتراس ا م  نا ا أةيف .

ا م مة تتتا ا لإا متتتا  لفمءتتتس حتتت  ا متتتهرا  ا متتت  نن    منتتتا ا شتتتلإت ا ا مستتت  ما ا مهراتتتا حتتت   .2

 سةس الأتراس ا م  نا ا أةيف .

منتتتا ا شتتتلإت ا ا مستت  ما ا مهراتتتا حتتت  ستتتةس ا م مة تتا ا د استتتا  لفمءتتتس حتت  ا م  ستتت ن     .3

 الأتراس ا م  نا ا أةيف .

تإرستتت   را تتتؾ ااستتتف ن   إ تتت    Google Driveت تتته  تتت ح ا  تتت اءة   لإحتتتا ا ق  متتتا   تتت        

ا م مة تتت ا ا مستتتف هحا  تتت  ؽلإيتتت  ا  لإيتتته اا أفلإت تتت  تاةا تتتا ا فةاطتتتس ااافمتتت     ت  ةتتته 

استتتتتتا ا ل   نتتتتتتا  تاؼتتتتتتمه امنم تتتتتت    ف  نتتتتتتس رد اء تتتتتته  نلتتتتتتا ا هر 321ا تتتتتتلإدتد ا مستتتتتتف ما 

 اااظ   .

 رٛظٌع عٍٕخ اٌسضاؼخ حؽت اٌٛظٍفخ  4/3/1

 يةػت ا  هت  ا ف    لةزيا  نلا ا هراسا اس  ا ةمنفا  تيمأ  لةػنت  ل   حنم  ي   
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 (3اهت  ر ل  

 لةزيا  نلا ا هراسا اس  ا ةمنفا 

 إٌؽجخ اٌّئٌٛخ اٌزىطاضاد اٌٛظٍفخ

 %34¸1 20 أوبزٌّى

 %22¸2 10 ِطاجع ذبضجً

 %31¸3 22 ِطاجع زاذًٍ

 %32.4 32 ِسٌط ِبًٌ

 %24.2 11 ِحبؼت

 %300 321 الإجّبًٌ

 SPSSا مظهر   ف  ع ا ف  نس اااظ         

( س  ا لستتت ا الأت تتتلإ اتتت   نلتتتا ا هراستتتا  تتتل اتتت  ا م  ستتت ن   3يفؼتتتت اتتت  ا  تتتهت  ا ستتت    ر تتتل  

%(  ثتتتتل ي ن تتتت  حتتتت  ا ملإل تتتتا ا ء  نتتتتا ا متتتتلإاامن  24¸2 لستتتت ا  ( افتتتتلإدو 11انتتتت    تتتت   تتتتهد ل  

%(  ثتتتتل ي ن تتت  حتتتت  ا ملإل تتتتا ا ء  ءتتتتا 22¸2( افتتتتلإدو  لستتتت ا  10ا دتتت رانن   انتتتت    تتتت   تتتهد ل  

%(  ثتتتل ي ن تتت  الأتتتت ديمنن  31¸3( افتتتلإدو  لستتت ا  22ا متتتلإاامن  ا تتتهاا ين   انتتت    تتت   تتتهد ل  

( 32ا الأانتتتتلإو حيتتتتا اتتتتهيلإ اتتتت     متتتتهد  %(  تحتتتت  ا ملإل تتتت34.1( افتتتتلإدو  لستتتتا  20ت تتتتهد ل  

 %(.32.4ت لس ا  

 رٛظٌع عٍٕخ اٌسضاؼخ حؽت اٌّؤ٘لاد اٌعٍٍّخ  4/3/2

يةػتتتت ا  تتتهت  ا فتتت    لةزيتتتا  نلتتتا ا هراستتتا   تتت  ا متتت   ا ا م منتتتا ا مدف فتتتا   أتتت  ةرية   

 ا اسفنلإ  دتفةراو(  تيمأ  لةػنت  ل   حنم  ي   

 (2اهت  ر ل  

 لةزيا  نلا ا هراسا اس  ا م   ا ا م منا 

 إٌؽجخ اٌّئٌٛخ اٌزىطاضاد اٌّؤ٘لاد اٌعٍٍّخ

 %22¸2 40 ثىبٌٛضٌٛغ

 %10¸3 12 ِبجؽزٍط

 %20¸1 23 زوزٛضاح

 %300 321 الإجّبًٌ

 SPSSا مظهر   ف  ع ا ف  نس اااظ         

( س  ا لستتت ا الأت تتتلإ اتتت   نلتتتا ا هراستتتا  تتتل اتتت  ام تتتا 2يفؼتتتت اتتت  ا  تتتهت  ا ستتت    ر تتتل        

%(  ثتتتل ي ن تتت  حتتت  ا ملإل تتتا ا ء  نتتتا 22¸2( افتتتلإدو  لستتت ا  40ا  أتتت  ةية   انتتت    تتت   تتتهد ل  
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%(  ثتتتتل ي ن تتتت  حتتتت  10¸3( افتتتتلإدو  لستتتت ا  12اتتتت ا   دراتتتتا ا م استتتتفنلإ  انتتتت    تتتت   تتتتهد ل  

 %(.20¸1( افلإدو  لس ا  23 هتفةراب ان       هد ل  ا ملإل ا ا ء  ءا ا ا   دراا ا

 عسز ؼٕٛاد اٌرجطحرٛظٌع عٍٕخ اٌسضاؼخ حؽت   4/3/3

يةػتتتت ا  تتتهت  ا فتتت    لةزيتتتا  نلتتتا ا هراستتتا ؽ قتتت   متتتهد ستتتلةاا ا د تتتلإو ا مدف فتتتا  تتتن  افتتتلإداا 

 ا منلا  تيمأ  لةػنت  ل   حنم  ي   

 (1اهت  ر ل  

 سلةاا ا د لإو هد لةزيا  نلا ا هراسا اس   

 إٌؽجخ اٌّئٌٛخ اٌزىطاضاد عسز ؼٕٛاد اٌرجطح

 %24¸0 12 ؼٕٛاد 11ألً ِٓ 

 %23¸3 34 ؼٕخ 21 – 11ِٓ 

 %22¸3 13 ؼٕخ 21أوضط ِٓ 

 %300 321 الإجّبًٌ

 SPSSا مظهر   ف  ع ا ف  نس اااظ    

لمء تتته حتتت   ( س  ا لستتت ا الأت تتتلإ اتتت   نلتتتا ا هراستتتا1يفؼتتتت اتتت  ا  تتتهت  ا ستتت    ر تتتل         

( 34ستتتلا انتتت    تتت   تتتهد ل   20 – 30الأشتتتد ص ا تتتحي  لفتتتلإاتي  تتتهد ستتتلةاا ا تتتلإل ل اتتت  

%(  ثتتتل ي ن تتت  حتتت  ا ملإل تتتا ا ء  نتتتا الأشتتتد ص ا تتتحي  لفتتتلإاتي  تتتهد ستتتلةاا 23¸3افتتتلإدو  لستتت ا  

%(  ثتتتل ي ن تتت  حتتت  22¸3( افتتتلإدو  لستتت ا  13ستتتلا انتتت    تتت   تتتهد ل   20ا تتتلإل ل لأتءتتتلإ اتتت  

ستتتتلةاا انتتتت    تتتت   تتتتهد ل  30انتتتتلإو الأشتتتتد ص لت  ا د تتتتلإو الأ تتتتس اتتتت  ا ملإل تتتتا ا ء  ءتتتتا تالأ

 %(.24¸0( افلإدو  لس ا  12 

 رصٍُّ أزاح اٌسضاؼخ 4/4

ا فمتته ا  تت اءة  حتت   تتحب ا هراستتا   تت  إ تتهاد    متتا استتف ن   تتت داو   متتا ا  ن  تت ا ا  زاتتا       

ا فتتت  لأة تتته  تتتهي ل اتتت   نلتتتا ا هراستتتا  تل تتت  اتتت  اتتت   الا فمتتت د   تتت  ا مة تتتا اتتت  الأستتتي ا 

سثلتت   إ تتهاد ا هراستتا ا لظلإيتتا  مةػتتةو ا   تت   ت تته  تت ح ا  تت اءة   ملإا تت و اتت ي    لتته لظتتمنل 

    ما الاسف ن   

 لةػنت  مغ ا مظو   ا ا د طا  مةػةو ا    . .3

ا  ظتتتة    تتت  ام ةاتتت ا   اتتتا اتتت  سحتتتلإاد ا منلتتتا لفم تتت     ةمنفتتتا  تا متتت   ا ا م منتتتا   .2

 ت هد سلةاا ا د لإو.

ا فمتتته ا   تتت   لتتته لظتتتمنل    متتتا الاستتتف ن     تتت  اقنتتت    نأتتتلإا ا دم ستتت   قنتتت   إا  تتت ا  .1

(  ف هيتتته دراتتتا 3   3سحتتتلإاد ا منلتتتا  ت تتتة اقنتتت   اأتتتة  اتتت  امتتتئ دراتتت ا ل تتتهس اتتت   

اةاحقتتتا تتتتس افتتتلإدو اتتت  افتتتلإداا ا منلتتتا   تتت   لتتتةد    متتتا الاستتتف ن    تيمأتتت  لةػتتتنت ل تتت  

 حنم  ي   
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 3 2 1 2 3 اٌسضجخ
 

 اذزجبض اٌصسق ٚاٌضجبد ٌمبئّخ الؼزجٍبْ 4/5

صاااسق ي تتت  ا ف تتتته اتتت  س     متتتا الاستتتف ن   لفمفتتتا  هراتتتا    نتتتا اتتت  ا ظتتتهس تا ء تتت ا  ت      

يمُلتتت  اتتته  طتتت انا الاستتتف ن    قنتتت   ا    تتت  ا متتتلإاد  ن ستتت   ح تتتة ا شتتتلإ لبئّاااخ الؼااازجٍبْ 

يمُلتتت  ا  ظتتتة   صجااابد لبئّاااخ الؼااازجٍبْ  تت   تتتهرو الاستتتف ن     تتت   نتتت   اةػتتتةو ا   تتت   ساتتت  

  تتتت   فتتتتئ ا لفتتتت  ع حتتتت  ا  تتتتا إ تتتت دو لةزيتتتتا الاستتتتف ن     تتتت   فتتتتئ سحتتتتلإاد ا منلتتتتا تحتتتت   فتتتتئ 

  ف تتتته  Cronbach’s alpha) فتتت  تلإت  تتت    ا ظتتتلإتذ   تتتح    تتت ح ا  تتت اءة    ستتت ة ام اتتتس س

اتت  ث تت ا    متتا الاستتف ن    ت  تته س   تتحا ا مم اتتس ي اتتح  تتنل  تتن  ا ظتتفلإ تا ةااتته ت لتتها  لأتتة  

% اق ة تتتا 40 نمفتتت   لإي تتتا اتتت  ا ةااتتته  ح  تتت  يشتتتنلإ ا تتت  ث تتت ا الاستتتف ن   تيمأتتت  ا ف تتت ر  ستتت ا 

ي ظتتتس   تتتت  ام اتتتس ارل تتتت ؽ    أتتتل   تتتت  ث تتت ا الاستتتتف ن    اتتتا ا اظتتتتا استتتف م د س  افةنتتتتلإ 

%  نلتت  ت تتن   تت    ا مفةنتتلإاا حتت  ا مقنتت    فستت   تحنمتت  ي تت   فلتت ت  دراتتا 10اامتت    ا تتس اتت  

 ا ظهس تا ء  ا  م  راا    ما الاسف ن   تيمأ  لةػنت ل   ا  ا   ا  هت  ا ف    

 (2اهت  ر ل  

 ام ا ا طهس تث  ا    راا الاسف ن   

عجبضاد 

 اٌّمٍبغ

ِعبًِ 

الإضرجبط 

 الإجّبًٌ

اٌفبوطٚٔجبخ 

 )ِمٍبغ اٌضجبد(

عسز 

اٌعجبضاد 

 اٌّحصٚفخ

اٌفبوطٚٔجبخ 

 ثعس اٌحصف

اٌصسق 

 اٌصارً

X1 0.124 

0.103 - 0.103 0.222 

X2 0.132 

X3 0.122 

X4 0.202 

X5 0.132 

X6 0.222 

X7 0.222 

X8 0.112 

 SPSSا مظهر   ف  ع ا ف  نس اااظ    

( س   نمتتتا ام اتتتس س فتتت  تلإت  تتت     منتتتا   تتت راا    متتتا 2يفؼتتتع اتتت  ا  تتتهت  ا ستتت    ر تتتل        

( تمتتت  س  امتتت ا ا الأرل تتت ؽ  تتتن  ا م تتت راا ت  تتته امنم تتت  0.40الاستتتف ن   اتتت  ا ست تتتلإ اتتت   

ي  تتت  دراتتتا    نتتتا اتتت  ا ء تتت ا ( ت   فتتت    يمأتتت  ا قتتتة   تتت   ا مقنتتت   ا مستتتفدهح 0.10ست تتتلإ اتتت   

 ت ل يفل إسف م د س     رو  تم  يفؼت سيؼ  إرلف و ا ظهس ا حال   مق ينئ ا هراسا.
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 اذزجبض اٌزٛظٌع اٌطجٍعً ٌجٍبٔبد لبئّخ الؼزجٍبْ 4/6

افتتت  يتتتفل ل هيتتته الأستتت  ن  الااظتتت  نا ا م  متتتا  ف  نتتتس  ن  تتت ا ا هراستتتا ا منها نتتتا ا فتتت  لتتتل       

 ل هيتتته اتتت  إلا ت  تتته  تتتحب ا  ن  تتت ا اةز تتتا  شتتتأس ؽ نمتتت  سح لا.  تتتح    تتت ح امم تتت   ي تتت  ستلا

 ف هيتتتتته اتتتتت   Kolmogorov-Smirnovا  تتتت اءة   تتتتت الإا  ااف تتتتت ر تة متتتتةالإتذ ستتتتتنملإ ةذ 

 إلا ت  ه ا  ن   ا لف ا ا فةزيا ا و نم  سح لا  تل   تحق     فلإػنا اااظ  نا ا ف  نا 

H0 لف ا ا  ن   ا ا فةزيا ا و نم   

H1 ا  ن   ا لا لف ا ا فةزيا ا و نم   

( ست تتتتلإ اتتتت  .Sigانتتتت  س  ا  ن  تتتت ا لف تتتتا ا فةزيتتتتا ا و نمتتتت  إلا تتتتت   استتتتفة  ا مملةيتتتتا        

( ت  نتتت  يتتتفل   تتتة  ا فتتتلإع ا متتتهح  حتتت  اتتتن  س  ا  ن  تتت ا لا لف تتتا ا فةزيتتتا ا و نمتتت  إلا 0¸03 

ع ا متتتتهح ت  تتتتة  ( ت  نتتتت  يتتتتفل رحتتتتغ ا فتتتتلإ0¸03( س تتتتس اتتتت   .Sigتتتتت   استتتتفة  ا مملةيتتتتا  

 ا فلإع ا  هيس.

 (3اهت  ر ل  

  ف  ع ااف  ر تة مةالإتذ سنملإ ةذ  

 (.Sigِؽزٛي اٌّعٌٕٛخ ) Test Statistic اٌعجبضاد

X1 391¸1 111¸1 

X2 411¸1 111¸1 

X3 419¸1 111¸1 

X4 384¸1 111¸1 

X5 397¸1 111¸1 

X6 376¸1 111¸1 

X7 394¸1 111¸1 

X8 353¸1 111¸1 

 SPSSا مظهر   ف  ع ا ف  نس اااظ      

(   منتتتتتا افتتتتتلإداا .Sig( س  استتتتتفة  ا مملةيتتتتتا  3تيفؼتتتتتع اتتتتت  ا  تتتتتهت  ا ستتتتت    ر تتتتتل        

(  ت  نتتت  يتتتفل رحتتتغ ا فتتتلإع ا متتتهح ت  تتتة  ا فتتتلإع ا  تتتهيس ا ق  تتتس  تتت   0¸03ا منلتتتا س تتتس اتتت   

راا ا  ام منتتتتا ا  ن  تتتت ا لا لف تتتتا ا فةزيتتتتا ا و نمتتتت    تتتتح   ستتتتةذ يتتتتفل الا فمتتتت د   تتتت  الااف تتتت 

  ف  نتتتتس اااظتتتت     تالااف تتتت راا ا  ام منتتتتا  تتتت  ااف تتتت راا لا لمفمتتتته إاظتتتت  ن    تتتت  امتتتت  ل 

 ا م فما تم  س    لا لففلإع لةزيا امن     ن   ا.

 اٌزحًٍٍ الإحصبئً ٚاذزجبضاد اٌفطٚض 4/7

 ستتتفدهاح  تتت ح ا  تتت اءة   ف  نتتتس ا  ن  تتت ا ا فتتت  لتتتل امم تتت  اتتت  اتتت   الاستتتف ن   ا  تل تتت         

 Statisticalااطتتتتهار ا ء  تتتت  تا مشتتتتلإت    لإ تتتت اع ا  تتتتزح اااظتتتت  نا   م تتتتةح ااافم  نتتتتا 
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Package for Social Sciences (SPSS) ت تتته لتتتل ااف تتت ر ا فتتتلإع ا لإ نستتت    هراستتتا  

 ا منها نا   سفدهاح ث   ؽلإس   ف  نس اااظ    تا ف  يمأ  لةػن    حنم  ي   

 (Descriptive Statisticsالإحصبء اٌٛصفً ) .1

  اااظتتتت   ا ةطتتتتف    ن  تتتت ا ا هراستتتتا ا منها نتتتتا يفؼتتتتم  ا فأتتتتلإاراا تا لستتتت  ا ميةيتتتتا

تيستتتفدهح  تتتحا الأاتتتلإ  شتتتأس سس ستتت   مملإحتتتا لأتتتلإار حيتتت ا افةنتتتلإ اتتت  تيتتتفل الاستتتفف دو 

 ال   ح  تط  ا فما ا هراسا. 

 منلتتتا اااظتتت   ا ةطتتتف  يفؼتتتم  سيؼتتت  استتت ة ا ةستتتؾ ا  ستتت    اا  تتت ا افتتتلإداا ا 

  تتتت  سستتتتي ا    متتتتا الاستتتتف ن   تا تتتتح  يستتتتفدهح تمشتتتت ر  ف هيتتتته الأ منتتتتا ا لستتتت نا  أتتتتس 

    رو ا     راا    ما الاسف ن  .

  اااظتتتت   ا ةطتتتتف  يفؼتتتتم  سيؼتتتت  استتتت ة الا  تتتتلإاذ ا ممنتتتت ر   تتتتة ساتتتته اقتتتت ينئ

ا فشتتتفه تيستتتفدهح تم شتتتلإ  ف هيتتته ا  لإاحتتت ا ا قتتتنل  تتت  تستتتو   ا  ستتت     تيفنتتته حتتت  

شتتتفه ست ا ف تتت  ئ  تتتن  الأرا   انتتت  يزيتتته ا ف تتت  ئ  تتتن  الأرا   لتتتها   نتتت   اتتته  ا ف

يقتتتتتس الا  تتتتتلإاذ ا ممنتتتتت ر   تيزيتتتتته ا فشتتتتتفه  تتتتتن  الأرا   لتتتتتها  يزيتتتتته الا  تتتتتلإاذ 

 ا ممن ر .

اذزجبض وب .2
2
 ((Chi-Square Test 

 تتة ااف تتت ر إاظتتت    لا ام متت  يستتتفدهح  قنتتت   ا م  تتا  تتتن  ا مفةنتتتلإاا ا ةطتتفنا انتتت  س تتت        

اتتته  تاتتتةد ااف حتتت ا  تتتن  استتتف    ا سحتتتلإاد  نلتتتا ا هراستتتا  تل تتت   تتت  ؽلإيتتت  اق ر تتتا يدف تتتلإ 

 نمتتتا تتتتت 
2
ا م ستتتة ا  أتتتتس   تتتت رو اتتت  ا م تتتت راا اتتتتا  نمتتتا تتتتت  

2
ا  هت نتتتتا  انتتت  يتتتتفل اق ر تتتتا  

( ا  هت نتتتتتا  .Sig( ا م ستتتتتة ا  أتتتتتس   تتتتت رو اتتتتتا استتتتتفة  ا مملةيتتتتتا  .Sigاستتتتتفة  ا مملةيتتتتتا  

(  ت   فتتت    يتتتفل رحتتتغ 0¸03استتتفة  ا مملةيتتتا س تتتس اتتت   انتتت  لأتتتة  ا م تتت رو املةيتتتا إلا تتتت   

 ا فلإع ا مها  ت  ة  ا فلإع ا  هيس.

 (Friedman Testاذزجبض فطٌس ِبْ ) .3

 تتتتة ااف تتتت ر إاظتتتت    لا ام متتتت  يستتتتفدهح  ف هيتتتته دراتتتتا ا فةاحتتتت  ست الااتتتتف ذ  تتتتن  سرا        

ا لستتت نا   م تتت راا  ا منلتتتا تأتتتس اتتتة    تتت راا    متتتا الاستتتف ن    تل تتت  اتتت  ساتتتس ل هيتتته الأ منتتتا

ا فتتتت  لتتتتل ااف  ر تتتت . تيمأتتتت  املإحتتتتا ا ستتتت   الأتءتتتتلإ س منتتتتا  تتتت  ؽلإيتتتت  افةستتتتؾ ا لإلتتتت  س  س  

ا ستتت   ا تتتح  ي اتتتح س  تتت  افةستتتؾ   لإلتتت  يأتتتة   تتتة ا ملظتتتلإ الأتءتتتلإ س منتتتا اتتت  تا تتتا  ظتتتلإ 

  ح تتتحا يملتتت  س   0.03( س تتتس اتتت  .Sigا مسفقظتتت  اتتتل ل. ت  نتتت   إلا تتتت   استتتفة  ا مملةيتتتا  

ا  تتتتن  إا  تتتت ا افتتتتلإداا ا منلتتتتا اتتتتة  س منتتتتا ا مفةنتتتتلإاا  تإلا تتتتت   استتتتفة   لتتتت   حلإ  تتتت   ت نتتتتلإ 

  ح تتتحا يملتتت  س تتت  لا يةاتتته حتتتلإس ت نتتتلإ  تتتن  إا  تتت ا افتتتلإداا  0.03( ست تتتلإ اتتت  .Sigا مملةيتتتا  

 ا منلا اة  س منا ا مفةنلإاا.

 

 



 
 

 
 )2200( 

الإختياري عن المسئولية أ/ سلطان شارخ و أ.د/ رضا إبراهيم  و د/ عبده عتش      أثر الإفصاح 
 الإجتماعية

 م2024 يناير الجزء الرابع –( 17)العدد  -( 10المجلد )                            مجلة الدراسات التجارية المعاصرة

 Descriptive Statisticsأٚلً: الإحصبء اٌٛصفً 

 (4اهت  ر ل  

 اااظ   ا ةطف    فلإع ا لإ نس    هراسا 

 1 2 3 4 5 اٌعجبضح
اٌٛؼط 

 اٌحؽبثً

الٔحطاف 

 اٌّعٍبضي

الرجبٖ 

 اٌعبَ

X1 

 0 0 4 11 22 ا فألإار

2441 04314 
اةاح  

 0 0 243 24.2 42.1 ا لس ا% لم ا  

X2 

 0 0 1 24 12 ا فألإار

2432 04321 
اةاح  

 0 0 242 11.2 40.2 ا لس ا% لم ا 

X3 
 0 0 2 11 22 ا فألإار

2441 04321 
اةاح  

 0 0 1.1 10.3 44.1 ا لس ا% لم ا 

X4 
 0 0 3 24 14 ا فألإار

2443 04304 
اةاح  

 لم ا 
 0 0 0.2 11.2 43.2 ا لس ا%

X5 

 0 0 1 21 11 ا فألإار

2440 04313 
اةاح  

 لم ا  
 0 0 242 13 4244 ا لس ا%

X6 
 0 0 2 20 23 ا فألإار

2442 04332 
اةاح  

 لم ا 
 0 0 3.4 12.3 43.3 ا لس ا%

X7 
 0 0 2 11 22 ا فألإار

2441 04301 
اةاح  

 0 0 3.4 10.3 42.1 ا لس ا% لم ا 

X8 
 0 0 2 23 10 ا فألإار

2432 04342 
اةاح  

 0 0 141 13.2 34.3 ا لس ا% لم ا 

 04331 2432 ااام   
اةاح  

 لم ا 

 SPSSا مظهر   ف  ع ا ف  نس اااظ    

( س  سرا   نلتتتتا ا هراستتتتا سم تتتتلإا إل    تتتت     مةاحقتتتتا 4يفؼتتتتت اتتتت  ا  تتتتهت  ا ستتتت    ر تتتتل        

تتت    تتت  س تتت  يةاتتته سثتتتلإ اتتتة لإ  لت دلا تتتا إاظتتت  نا  لإحظتتت ي ااافنتتت ر   تتت  ا مستتتية نا  لم ا 
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(  2432ستتتت      تتتت   ل تتتت   مفةستتتتؾ ا  تااافم  نتتتتا   شتتتتلإت ا ا أةيفنتتتتا   تتتت  سلمتتتت ة ا ملإاامتتتتا

 (.04331تا  لإاذ امن ر   هرب  

صبٍٔبً: اذزجبض وب
2
 Chi-Square Test 

 (1اهت  ر ل  

ااف  ر ت  
2
   فلإع ا لإ نس    هراسا 

 اٌعجبضح
لٍّخ وب

2
 

 اٌّحؽٛثخ

ِؽزٛي اٌّعٌٕٛخ 

(Sig.) 

لق نتتتتتتس لفتتتتتت ثلإ سلمتتتتتت ة ا ملإاامتتتتتتا   احظتتتتتت ي  تتتتتت   .3

ا شتتتتتلإتا الا  م ثتتتتت ا ا ؼتتتتت رو ا ل ل تتتتتا  تتتتت  س شتتتتتوا 

 تام   ا  ث ر ا مد ؽلإ ا  نينا ا ؼ رو     ا م فما

341¸304 000¸0 

لدفتتتتتنغ  لفتتتتت ثلإ سلمتتتتت ة ا ملإاامتتتتتا   احظتتتتت ي  تتتتت  .2

 اسف    ا شلإتا ا  ا و  ا
3334033 000¸0 

ستتتتتت اا  لفتتتتتت ثلإ سلمتتتتتت ة ا ملإاامتتتتتتا   احظتتتتتت ي  تتتتتت  .1

ا ملف تتتت ا ا فتتتت  للف  تتتت  ا شتتتتلإتا ت تتتتهح ل ثنلإ تتتت  حتتتت  

 ا  نيا

3224143 000¸0 

لوتتتةر س تتتهاد لفتتت ثلإ سلمتتت ة ا ملإاامتتتا   احظتتت ي  تتت   .2

 شلإتا   ا م ا ن  ح  ا سلةاا ا دمئ الأانلإو
234¸301 000¸0 

سن ستتتتت ا لفتتتتت ثلإ سلمتتتتت ة ا ملإاامتتتتتا   احظتتتتت ي  تتتتت   .3

 ا فهري  تا ف  نس   م ا ن  تس ل  لإاا   
3334243 000¸0 

ا شتتتتتلإاا لفتتتتت ثلإ سلمتتتتت ة ا ملإاامتتتتتا   احظتتتتت ي  تتتتت   .4

 دا  إ ف انا ا م اس تافةسؾ 
3034211 000¸0 

اتتتتتتةدو لفتتتتتت ثلإ سلمتتتتتت ة ا ملإاامتتتتتتا   احظتتتتتت ي  تتتتتت   .1

 ا ملف  ا تش  داا ا  ةدو ا ف  لل ا  ظة    ن  
3314113 000¸0 

ا مشتتتت رت ا لفتتتت ثلإ سلمتتتت ة ا ملإاامتتتتا   احظتتتت ي  تتتت   .2

 ا م فممنا الأالإ      ا مسفةين  ا م    تا قةا 
234113 000¸0 

 SPSSا مظهر   ف  ع ا ف  نس اااظ    

( س   نمتتتا تتتت 1يفؼتتتت اتتت  ا  تتتهت  ا ستتت    ر تتتل        
2
ا م ستتتة ا   منتتتا ا م تتت راا ست تتتلإ اتتت   

 نمتتتا تتتت 
2
امتتتت   0¸03(   منتتتا ا م تتتت راا س تتتس اتتت  .Sigا  هت نتتتا  تمتتتت  س  استتتفة  ا مملةيتتتا   

يملتتت    تتتة  سحتتتلإاد  نلتتتا ا هراستتتا  م تتت راا ا فتتتلإع ا لإ نستتت    هراستتتا تا فتتت  لشتتتنلإ ا تتت  تاتتتةد 

ا إاظتتتت  نا  لإحظتتتت ي ااافنتتتت ر   تتتت  ا مستتتتية نا ااافم  نتتتتا   شتتتتلإت ا سثتتتتلإ اتتتتة لإ  لت دلا تتتت

 ا أةيفنا     سلم ة ا ملإااما.
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 Friedman Testصبٌضبً: اذزجبض فطٌس ِبْ 

 (2اهت  ر ل  

 ااف  ر حلإيه ا     فلإع ا لإ نس    هراسا 

 اٌعجبضح
ِزٛؼط 

 اٌطرت
 اٌزطرٍت

اٌمٍّخ 

 اٌجسٌٍٚخ

ِؽزٛي 

 اٌّعٌٕٛخ

لفتتتت ثلإ سلمتتتت ة ا ملإاامتتتتا   احظتتتت ي  تتتت   .3

لق نتتتتس الا  م ثتتتت ا ا ؼتتتت رو ا ل ل تتتتا  تتتت  

س شتتتوا ا شتتتلإتا تام   تتتا  ثتتت ر ا مدتتت ؽلإ 

 ا  نينا ا ؼ رو     ا م فما

2433 3 

24201 133¸0 

 لفتتتت ثلإ سلمتتتت ة ا ملإاامتتتتا   احظتتتت ي  تتتت  .2

 2 2440 لدفنغ اسف    ا شلإتا ا  ا و  ا

 لفتتتت ثلإ سلمتتتت ة ا ملإاامتتتتا   احظتتتت ي  تتتت  .1

ستتتت اا ا ملف تتتت ا ا فتتتت  للف  تتتت  ا شتتتتلإتا 

 ت هح ل ثنلإ   ح  ا  نيا

2442 3 

لفتتتت ثلإ سلمتتتت ة ا ملإاامتتتتا   احظتتتت ي  تتتت   .2

لوتتتتتةر س تتتتتهاد ا متتتتت ا ن  حتتتتت  ا ستتتتتلةاا 

 شلإتا   ا دمئ الأانلإو

2424 4 

لفتتتت ثلإ سلمتتتت ة ا ملإاامتتتتا   احظتتتت ي  تتتت   .3

سن ستتتتتت ا ا فتتتتتتهري  تا ف  نتتتتتتس   متتتتتت ا ن  

 تس ل  لإاا   

2434 1 

لفتتتت ثلإ سلمتتتت ة ا ملإاامتتتتا   احظتتتت ي  تتتت   .4

 ا شلإاا إ ف انا ا م اس تافةسؾ دا  
2422 1 

لفتتتت ثلإ سلمتتتت ة ا ملإاامتتتتا   احظتتتت ي  تتتت   .1

اتتتةدو ا ملف تتت ا تشتتت  داا ا  تتتةدو ا فتتت  

 لل ا  ظة    ن  

2432 2 

لفتتتت ثلإ سلمتتتت ة ا ملإاامتتتتا   احظتتتت ي  تتتت   .2

ا مشتتتتت رت ا ا م فممنتتتتتا الأاتتتتتلإ    تتتتت  

 تا قةا ا مسفةين  ا م    

2422 2 

 SPSSا مظهر   ف  ع ا ف  نس اااظ    

 ( س  2يفؼت ا  ا  هت  ا س    ر ل  

امتتتت  يملتتتت  س   لتتتت   الفتتتت س  تتتتن  سرا   0¸03استتتتفة  ا مملةيتتتتا   تتتتحا ا فتتتتلإع ست تتتتلإ اتتتت   .1

ا مسفقظتتتت  اتتتتل ل اتتتتة  سثتتتتلإ ااحظتتتت ي ااافنتتتت ر   تتتت  ا مستتتتية نا ااافم  نتتتتا   شتتتتلإت ا 

ا ملإاامتتتا  س  س تتت  لا يةاتتته ااتتتف ذ اتتتة لإ    تتت  الأ منتتتا ا لستتت نا ا أةيفنتتتا   تتت  سلمتتت ة 

  م تتتتت راا ا د طتتتتتا  تتتتت ثلإ ااحظتتتتت ي ااافنتتتتت ر   تتتتت  ا مستتتتتية نا ااافم  نتتتتتا   شتتتتتلإت ا 

 ا أةيفنا     سلم ة ا ملإااما.
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سلمتتتت ة تا دتتتت ص    م تتتت رو ا ء  ءتتتتا تا فتتتت  لشتتتتنلإ ا تتتت  س   2¸42س  تتتت  افةستتتتؾ   لإلتتتت   تتتتة  .2

ستتت اا ا ملف تتت ا ا فتتت  للف  تتت  ا شتتتلإتا ت تتتهح ل ثنلإ تتت  حتتت    ا ملإاامتتتا لفتتت ثلإ   احظتتت ي  تتت

ا       ام  يمل  س   ا  نيا  .سلم ة ا ملإااماحب ا م  رو    س ل ا م  راا ل ثنلإ 

سلمتتتت ة تا دتتتت ص    م تتتت رو ا ء التتتتا تا فتتتت  لشتتتتنلإ ا تتتت  س   2¸22س تتتتس افةستتتتؾ   لإلتتتت   تتتتة  .3

  ا مستتتفةين  ا م  تتت  ا مشتتت رت ا ا م فممنتتتا الأاتتتلإ    تتتا ملإاامتتتا لفتتت ثلإ   احظتتت ي  تتت  

ا       ام  يمل  س   تا قةا   .سلم ة ا ملإااماحب ا م  رو    س س ا م  راا ل ثنلإ 

فاااااااً ظاااااااٛء اٌزحٍٍاااااااً الإحصااااااابئً اٌؽااااااابثك ٌٍفاااااااطض اٌطئٍؽاااااااً ٌٍسضاؼاااااااخ اٌّزعٍاااااااك        

ثاااااااصصط الإفصااااااابح الإذزٍااااااابضي عااااااآ اٌّؽااااااائٌٍٛخ الإجزّبعٍاااااااخ ٌٍشاااااااطوبد اٌىٌٛزٍاااااااخ عٍاااااااً 

اٌفاااااطض اٌصااااافطي ٚلجاااااٛي اٌفاااااطض اٌجاااااسًٌ اٌاااااصي ٌؤواااااس  أرعااااابة اٌّطاجعاااااخ، ٌّىااااآ ضفاااااط

ٚجااااااااٛز أصااااااااط جااااااااٛ٘طي شٚ زلٌااااااااخ وحصاااااااابئٍخ ٌلإفصاااااااابح الإذزٍاااااااابضي عاااااااآ اٌّؽاااااااائٌٍٛخ 

 الإجزّبعٍخ ٌٍشطوبد اٌىٌٛزٍخ عًٍ أرعبة اٌّطاجعخ.

 ذلاصخ ٚٔزبئج ٚرٛصٍبد اٌجحش .5

 ذلاصخ اٌجحش 5/1

  احظتتت ي ا م  ستتت   ااافنتتت ر   تتت   قتتته لزايتتته الا فمتتت ح حتتت  ا ستتتلةاا ا ق ن تتتا ا م ػتتتنا        

ا  متت  ل ققتتت   تتحب ا مم ةاتت ا اتت  التت حا تءنتتلإو  أتتتس  ا مستتية نا ااافم  نتتا   شتتلإت ا  تل تت   ظتتلإ 

ا مستتتية نا  اتتت  ا شتتتلإت ا تسطتتت  ة ا مظتتت  ت ا مدف فتتتن   ت تتته يتتت ثلإ ااحظتتت ي ااافنتتت ر   تتت 

 ة ا ملإاامتتتتا. ااافم  نتتتتا   شتتتتلإت ا   تتتت  ا مة تتتتا اتتتت  ا مفةنتتتتلإاا ا مدف فتتتتا اتتتت   نل تتتت  سلمتتتت

ا مستتتتية نا ااافم  نتتتتا  ااحظتتتت ي ااافنتتتت ر   تتتت  تتتتح   ستتتتم   تتتتحا ا   تتتت  إ تتتت  دراستتتتا سثتتتتلإ 

  شتتتلإت ا   تتت  سلمتتت ة ا ملإاامتتتا حتتت  ا  نيتتتا ا أةيفنتتتا. ت ف قنتتت   تتتهذ ا   تتت  حقتتته لتتتل إاتتتلإا  

امتتتتئ حيتتتت ا سس ستتتتنا ت تتتتل الأتتتتت ديمنن   ا متتتتلإاامن  دراستتتتا انها نتتتتا   تتتت   نلتتتتا اأة تتتتا اتتتت  

اامن  ا تتتتتهاا نن   ا متتتتتهرا  ا متتتتت  نن   ا م  ستتتتت ن . ت تتتتته لتتتتتل لظتتتتتمنل    متتتتتا ا دتتتتت رانن   ا متتتتتلإ

تإرستتتتت   را تتتتتؾ ااستتتتتف ن   إ تتتتت  ا م مة تتتتت ا   Google Driveاستتتتتف ن   ترحم تتتتت    تتتتت  

ا مستتتتف هحا  تتتت  ؽلإيتتتت  ا  لإيتتتته اا أفلإت تتتت  تاةا تتتتا ا فةاطتتتتس ااافمتتتت     ت  ةتتتته ا تتتتلإدتد 

رد اء تتته  نلتتتا ا هراستتتا ا ل   نتتتا  تاؼتتتمه امنم تتت    ف  نتتتس اااظتتت   . ت قتتته  321ا مستتتف ما 

 ااحظتتت ي ااافنتتت ر   تتت لةطتتس  تتتحا ا   تتت  إ تتت  ا مة تتتا اتتت  ا لفتتت  ع تا فةطتتتن ا اتتتة  سثتتتلإ 

 ا مسية نا ااافم  نا   شلإت ا ا أةيفنا     سلم ة ا ملإااما.

 ٔزبئج اٌجحش 5/2

لإيتتتا تاتتت  ا ف تتته إ نتتت  ا هراستتتا ا منها نتتتا  حتتت   س تتتل ا لفتتت  ع ا فتتت  حتتت  ػتتتة  ا هراستتتا ا لظ       

لةطتتتس إ ن تتت  ا  تتت اءة   تتت  تاتتتةد سثتتتلإ اتتتة لإ  لت دلا تتتا إاظتتت  نا  لإحظتتت ي ااافنتتت ر   تتت  

 ا مسية نا ااافم  نا   شلإت ا ا أةيفنا     سلم ة ا ملإااما.

 رٛصٍبد اٌجحش 5/3

  تت   تحتت  ػتتة  س تتهاذ ا   تت  تاتتهتدب  حتت  ػتتة  ا لفتت  ع ا فتت  لتتل ا فةطتتس إ ن تت  حتت  ا      

 يةُط  ا   اءة   م  ي   
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ػتتتلإترو لشتتت نا تد تتتل ا شتتتلإت ا ا أةيفنتتتا    فمتتت ح   احظتتت ي ااافنتتت ر   تتت  ا مستتتية نا  .3

ااافم  نتتتا   شتتتلإت ا  متتت  ي ققتتت  اتتت  التتت حا تءنتتتلإو  انتتت  إ تتت  يتتت د  إ تتت  لتتتةحنلإ ام ةاتتت ا 

الدتتتتت ل ا قتتتتتلإاراا ااستتتتتفءم ريا افنتتتتتهو  مستتتتتفدها  ا فقتتتتت ريلإ ا م  نتتتتتا تا فتتتتت  لمأتتتتتل ل اتتتتت  

ا لإشتتنهو  تمتت  س تت  يستت  ل حتت  ل ستتن  ح تتل ا مم ةاتت ا ا تتةاردو    فقتت ريلإ ا م  نتتا تيستت  ل حتت  

رحتتا تفتت  و سدا  ا شتتلإت ا تيممتتس   تت  ا  تته اتت  ام راستت ا إدارو الأر تت ي تا  تته اتت   تتهح 

متتتتا لم ثتتتتس ا مم ةاتتتت ا تلدفتتتتنغ اشتتتتأ ا ا ةت  تتتتا تلدفتتتتنغ لأ فتتتتا رس  ا متتتت   تارلفتتتت و  ن

 ا شلإتا.

ػتتتلإترو  نتتت ح تتتتس شتتتلإتا  هراستتتا استتتفة  ااحظتتت ي ااافنتتت ر  ا مل ستتت   تتت  ا مستتتية نا  .2

ااافم  نتتتا ا تتتح  للإ تتت  ا شتتتلإتا حتتت  ااحظتتت ي  لتتت  حتتت  ا قتتتةا ل ا م  نتتتا ا تتتس ا ملإاامتتتا  

تل تتت  لأ  استتتفة  ااحظتتت ي ااافنتتت ر  يتتت ثلإ  ظتتتةرو اة لإيتتتا حتتت  ل هيتتته سلمتتت ة  م نتتتا 

 ا ملإااما.

  ا  ستتتت   ا  هراستتتتا متتتتلإتذ ا ممنتتتتس ت نيفتتتت  تاستتتتفة  ااحظتتتت ي ػتتتتلإترو  نتتتت ح الإا  تتتت .1

ااافنتتتت ر   شتتتتلإتا ا ممنتتتتس  لتتتته تػتتتتا اتتتته   ففتتتت تع اتتتتا ا ممنتتتتس  تتتت  سلمتتتت ة  م نتتتتا 

 ا ملإااما.

ػتتتلإترو تاتتتةد إ تتتزاح  مأ لتتت  ا ملإاامتتتا   احظتتت ي  تتت   نمتتتا سلمتتت ة ا ملإاامتتتا تسن ستتت ا  .2

ػتتت حا اتتتا ا ممنتتتس    ا لستتتمنلإ     تتتهذ ل قنتتت  ا شتتتف حنا تالاسفلإشتتت د   تتت   لتتته ا ففتتت تع

 إ   ا سم  إ   تاةد ر   ا     سةس ا ملإااما.

يفمتتتن    تتت  اأ لتتت  ا ملإاامتتتا إ تتتهاد تإ  اتتتا دتراا لهري نتتتا دتريتتتا   متتتلإاامن   فوتتتةيلإ  .3

تل ستتتتتن  تل تتتتتهي  ا تتتتتلإال ل ت تتتتتهرال ل   تتتتت  اةات تتتتتا ا فةنتتتتتلإاا ا مستتتتتفملإو حتتتتت  ا تتتتت   

ا ا ملإل وتتتا   احظتتت ي ااافنتتت ر  ا ملإاامتتتا  متتت  لفؼتتتمل   اتتت  الإاامتتتا ا مم ةاتتت ا ا مدف فتتت

    ا مسية نا ااافم  نا   شلإت ا. 

 إاتتلإا  ا مزيتته اتت  الأ  تت   حتت  ا تت   ا تتهداا سلمتت ة ا ملإاامتتا  تل تت  اتت  اتت   ااف تت ر .4

 سثلإ ا مأة  ا ا مدف فا  لإحظ ي ااافن ر      سلم ة ا ملإااما. 

 لتت   ل ستت  حتت  لفستتنلإ إاتتلإا   تتحا ا   تت    تت  حفتتلإاا زالنتتا ادف فتتا  فةػتتنت اتت  إلا تتت    .1

ا مفةنتتتتلإ ا مستتتتفقس  استتتتفة  ااحظتتتت ي ااافنتتتت ر   تتتت  ا مستتتتية نا ااافم  نتتتتا   شتتتتلإت ا( 

   فةنلإاا ا ف  ل ه  ح  ا مفةنلإ ا ف  ا  سلم ة ا ملإااما(.

 ِجبلد اٌجحش اٌّؽزمجٍٍخ اٌّمزطحخ 5/4

ا ا  ا  لاا ا   ة  ا مسفق  نا تا ف  لمُه        ا   حا ا   ت   تل ت    ت  يقفلإي اا   اءة   هد  اافهاد 

 ا ل ة ا ف    

دراستتتا سثتتتلإ شتتتف حنا ا قتتتةا ل ا م  نتتتا   تتت  سلمتتت ة  م نتتتا ا ملإاامتتتا  دراستتتا لو نقنتتتا   تتت   .3

 ا شلإت ا ا أةيفنا.

دراستتتتا سثتتتتلإ اظتتتت  ض ا شتتتتلإت ا   تتتت  سلمتتتت ة  م نتتتتا ا ملإاامتتتتا  دراستتتتا لو نقنتتتتا   تتتت   .2

 ا شلإت ا ا أةيفنا.
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ا مم ةاتتت ا ا مستتتفق  نا   تتت  سلمتتت ة  م نتتتا ا ملإاامتتتا  دراستتا سثتتتلإ ااحظتتت ي ااافنتتت ر   تتت   .1

 دراسا لو نقنا     ا شلإت ا ا أةيفنا.

دراستتتا سثتتتلإ ااحظتتت ي  فقتتت ريلإ الأ متتت   ا مفأ ا تتتا   تتت  سلمتتت ة  م نتتتا ا ملإاامتتتا  دراستتتا  .2

 لو نقنا     ا شلإت ا ا أةيفنا. 
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 عــخ اٌّطاجـلبئّ

 أٚلً: اٌّطاجع اٌعطثٍخ

(   ا فتتتتت ثنلإ ا مشتتتتتفلإ   دظتتتتت  ض ا  تتتتتئ الادارو 2032إ تتتتتلإا نل  ا متتتتته ا شتتتتتلإ نل    .3

ت  لتتتا ا ملإاامتتتا   تتت  سلمتتت ة ا ملإاامتتتا  دراستتتا لن نقنتتتا   تتت  ا شتتتلإت ا ا مقنتتتهو 

اٌّجٍااااااخ اٌّصااااااطٌخ ٌٍسضاؼاااااابد اٌزجبضٌااااااخ، جبِعااااااخ     ةرطتتتتتتا ا مظتتتتتتلإيا   

 .31 - 1(  ص ص 1(   ا مهد  22  ا م  ه  إٌّصٛضح، وٍٍخ اٌزجبضح

ا م  ستتتتت    ااحظتتتتت ي (   ا تتتتتهداا2031 تتتتتهيس لةحنتتتتت  س تتتتتة ا نزيتتتتته   شتتتتت ةو  س تتتتتة .2

 الأ متت   حتت   نيتتا تانها نتتا  ظلإيتتا ستتاادر شتتلإت ا ا مستت  ما  حتت  ااافنتت ر 

 ا ف تتت رو    ت نتتتإِشاااٛضح غٍاااط فاااً اٌّحبؼاااجخ ِبجؽااازٍط ضؼااابٌخ  "ا مظتتتلإيا

 .ؽلو  ا اما

(   ااحظتتت ي ااافنتتت ر   تتت  ا مم ةاتتت ا ا م  نتتتا ت نتتتلإ 2034س تتتة ؽ  تتت   ي تتت  ا متتته   .1

 32  ص ص 333  ا متتتتهد ِجٍااااخ اٌّاااابي ٚاٌزجاااابضحا م  نتتتتا    فقتتتت ريلإ ا ستتتتلةيا   

– 24. 

(  2020ااستتتهات   اظتتتوف  ا ستتتنه اظتتتوف    تتت   ا متتته  ا متتته ا متتتةد ستتت نم     .2

 لةونتتا ا م   تتن  ا متت  نن   ريلإ ا م  نتتا   تت قتت  سثتتلإ ااحظتت ي ااافنتت ر  حتت  ا ف

اٌعٍٍّااااخ  اٌّجٍااااخ    ا مستتتت  ما ا مظتتتتلإيا ا شتتتتلإت ا   تتتت  اف  ريتتتتاا ادراستتتت

 ( 2ا م  تتتته    لٕاااابح اٌؽااااٌٛػ جبِعااااخ اٌزجاااابضح، اٌّحبؼااااجٍخ، وٍٍااااخ ٌٍسضاؼااابد

 .421 – 323  ص ص (3ا مهد  

(   ا م  تتتتتا  تتتتتن  ااحظتتتتت ي ااافنتتتتت ر  تإدارو 2031  ا اتتتتته اظتتتتتوف    تتتتت   ا  تتتتت ز .3

  ا شتتتتتلإ اقفتتتتتلإي  لإحظتتتتت ي تحتتتتت  ػتتتتتة   ظلإيتتتتتا سطتتتتت  ة ا مظتتتتت  الأر تتتتت ي 

ت نتتتا ا ف تتت رو  ا امتتتا   ِجٍاااخ اٌفىاااط اٌّحبؼاااجًااافنتتت ر  اتتتا سد تتتا لو نقنتتتا   

 .422 – 342(  ص ص 1 ((  ا مهد23 ن  شمئ  ا م  ه  

ا فقتتت ريلإ ل (    نتتت   سثتتتلإ زيتتت دو ا تتت2020ا  لتتته   لتتت الإ يةستتت    تتته ا مزيتتتز   تتت    .4

  تتت  ا دراستتتا لو نقنتتت ا  تتت    قتتتلإا و   تتت  سلمتتت ة ا ملإاامتتتا م  نتتتا تا دفتتت ع     نف

خ الإؼااااااىٕسضٌ ِجٍااااااخ، EGX100" ا شتتتتتتلإت ا ا مهراتتتتتتا    م شتتتتتتلإ ا مظتتتتتتلإ 

(  ا متتتتهد 2ا م  تتتته   ت نتتتتا ا ف تتتت رو   ا امتتتتا الأستتتتألهريااٌّحبؼااااجٍخ،  ٌٍجحااااٛس

 .32 – 3(  ص ص 1 

(   سثتتتتلإ ااحظتتتت ي  تتتت  ا مستتتتية نا الاافم  نتتتتا   شتتتتلإتا 2022ا لإحتتتت     سيمتتتت  ا متتتته   .1

  تتت   تتتهح لم ثتتتس ا مم ةاتتت ا  اتتتا دراستتتا لو نقنتتتا   تتت  ا شتتتلإت ا ا مهراتتتا حتتت  

  ا امتتتتا ِجٍااااخ اٌجحااااٛس اٌّحبؼااااجٍخا م شتتتتلإ ا مظتتتتلإ   مستتتتية نا ا شتتتتلإت ا   

 .302 – 21  ص ص 2ؽلو   ت نا ا ف  رو   سل ا م  س ا  ا مهد 
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(   سثتتتلإ ااحظتتت ي ااافنتتت ر   تتت  ام ةاتتت ا ا مستتتية نا 2032 و تتت    إ تتتلإا نل ا متتته  ا .2

الاافم  نتتتا   شتتتلإت ا   تتت   تتتهح لم ثتتتس ا مم ةاتتت ا حتتت  ستتتةس الأتراس ا م  نتتتا  

  ا امتتتتا ؽلوتتتت   ت نتتتتا ِجٍااااخ اٌجحااااٛس اٌّحبؼااااجٍخدراستتتتا  ظلإيتتتتا تلو نقنتتتتا   

 .432 – 330  ص ص 3ا ف  رو   سل ا م  س ا  ا مهد 

(   ا م  تتتتا  تتتتن  ااحظتتتت ي  تتتت  استتتتية نا 2031 ن تتتت   س تتتتة دستتتته  شتتتتح    ا وةيتتتتس  .3

دراستتتتتتا لو نقنتتتتتتا   تتتتتت   –ا شتتتتتتلإت ا ااافم  نتتتتتتا تا لإ  نتتتتتتا  ظتتتتتتنلإو الأاتتتتتتس 

ِجٍاااااخ ا شتتتتتلإت ا ا مستتتتت  ا حتتتتت   نيتتتتتا الأتراس تالأستتتتتةاس ا م  نتتتتتا ا ستتتتتةريا   

  ص ص 2  ا متتتتهد 13  ا م  تتتته جبِعااااخ رشااااطٌٓ ٌٍعٍااااَٛ اللزصاااابزٌخ ٚاٌمبٍٔٛٔااااخ

213 – 233 . 

(   دراستتا ااف  ريتتا  م تتهداا سلمتت ة ا ملإاامتتا حتتت  2001ا موتت ر  استت    تته ا  منتته   .30

ِجٍااااااخ اٌجحااااااٛس متتتتتتس ا فظتتتتتتةراا ا مم طتتتتتتلإو   نيتتتتتتا الأ متتتتتت   ا مظتتتتتتلإيا   

(  2 – 3((  ا متتتتتهد 23ا م  تتتتته    اٌزجبضٌاااااخ، جبِعاااااخ اٌعلااااابظٌك، وٍٍاااااخ اٌزجااااابضح

 .333 – 343ص ص 

(   دراستتتا تااف تتت ر سثتتتلإ 2022 ستتت   امنتتتس  ر تتت ة امتتته   ا   تتت      تتته ا مزيتتتز ا .33

 (GRI)ااحظتتت ي  تتت  ا شتتتلإاا ا مستتتية نا ااافم  نتتتا   ستتتفهااا تحق تتت   م تتت درو 

اٌّجٍااااخ اٌعٍٍّااااخ ٌٍسضاؼاااابد   تتتت  اتتتتةدو ا فقتتتت ريلإ ا م  نتتتتا  دراستتتتا لو نقنتتتتا   

  3  ا متتتهد 31  ا امتتتا  لتتت و ا ستتتةيئ  ت نتتتا ا ف تتت رو  ا م  تتته اٌزجبضٌاااخ ٚاٌجٍئٍاااخ

 .22 – 3ص ص 

سد تتا    (    دتر ااحظتت ي ااافنتت ر  حتت   نيتتا ا فقلإيتتلإ ا متت  2031 ظتتلإ ؽتت   استت    .32

  ت نتتتا ا ف تتت رو  ِجٍاااخ اٌفىاااط اٌّحبؼاااجً م نتتتا اتتت   نيتتتا الأ متتت   ا ستتتمةديا   

 .224 – 130(  ص ص 2 ((  ا مهد23ا اما  ن  شمئ  ا م  ه  

(    نتتتت   سثتتتتلإ ااحظتتتت ي ااافنتتتت ر  حتتتت  اتتتتةدو ا فقتتتت ريلإ 2032امتتتت دب  رشتتتت  سدتر   .31

اٌّجٍاااااخ الأضزٍٔاااااخ فاااااً وزاضح ا م  نتتتتتا  دراستتتتتا انها نتتتتتا حتتتتت   ةرطتتتتتا  متتتتت     

  ا متتتتهد 30  ت نتتتتا الا فظتتت د تا م تتتتةح ااداريتتتا  ا امتتتتا ا زر    ا م  تتته الأعّااابي

 .432 – 412  ص ص  2

(  2031ا ستتتت   حتتتتةدو  شتتتتة   ا ستتتتنه   راػتتتت   ا متتتته ستتتت ا   امتتتته  طتتتت ي ا تتتتهي  .32

 دتر اظتتت  ض   لتتتا ا ملإاامتتتا تاتتتةدو ا ملإاامتتتا ا هاا نتتتا حتتت  لدفتتتنغ سلمتتت ة 

اٌّجٍاااااخ اٌّصااااطٌخ ٌٍسضاؼااااابد الإا تتتت  ا  ستتتت   ا  دراستتتتتا  ظلإيتتتتا تانها نتتتتا   

(  ص 3(ا متتتتهد  ( 23ا م  تتتته    ، جبِعااااخ إٌّصااااٛضح، وٍٍااااخ اٌزجاااابضحاٌزجبضٌاااخ

 .210 – 223ص 

(    متتتةلح اقفتتتلإي  قنتتت   سلمتتت ة ا ملإاامتتتا حتتت  متتتس 2033ستتتنه  ستتتملإو  ي ستتتلإ ا متتته ا  .33

 نيتتتتتتا ادتتتتتت ؽلإ الأ متتتتتت   تزيتتتتتت دو ا مستتتتتتية نا الاافم  نتتتتتتا   شتتتتتتلإت ا ا مقنتتتتتتهو 

ِجٍاااااخ اٌجحاااااٛس اٌزجبضٌاااااخ، جبِعاااااخ اٌعلااااابظٌك، وٍٍاااااخ      ةرطتتتتتا ا مظتتتتتلإيا  

 .334 – 234(  ص ص 2 (ا مهد  ( 11ا م  ه    اٌزجبضح
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(  2023 تتتت  ا متتتته  ا متتتته  ا متتتتةد استتتتم  نس  طتتت  ت  اتتتت  لإ   تتتته ا ستتتت دو  ث نتتتتس    .34

 ااحظتتت ي ا م  ستتت    تتت  ا مستتت ت نا ااافم  نتتتا تل ثنلإ تتت  حتتت  ل قنتتت  س تتتهاذ 

 –ا فلمنتتتتا ا مستتتتفهااا    تتتت  لو نقتتتت  حتتتت  ا شتتتتلإتا ا م اتتتتا   ظتتتتل   ا ا ةحا نتتتتا 

  ا متتتهد 34  ا م  تتته ِجٍاااخ زضاؼااابد ِحبؼاااجٍخ ِٚبٌٍاااخاممتتتس ا  تتت   ا هيةا نتتتا   

 .220 – 203  ص ص 33

(   دراستتتا ل  ن ننتتتا  متتته  لتتت ثنلإ ا دظتتت  ض 3331  تتته ا ة تتت ة  يةستتت    تتته ا قتتت در   .31

شتتت و ا تتتس ا ملإاامتتتا حتتت  ا و تتت    تتت  ا  تتتةدو تسلمتتت ة ا ملإاامتتتا   ا لة نتتتا   مل

  اٌّجٍاااااخ اٌّصاااااطٌخ ٌٍسضاؼااااابد اٌزجبضٌاااااخ، جبِعاااااخ إٌّصاااااٛضح، وٍٍاااااخ اٌزجااااابضح

 .13 – 3(  ص ص 3ا مهد   ( 23ا م  ه  

(   ا م  تتتا  تتتن  لو نتتت  اةتمتتتا ا شتتتلإت ا تاستتتفة  2002 ففتتت ي   فنفتتت    تتت     تتته ا .32

ااحظتتتتت ي ااافنتتتتت ر  حتتتتت  ا فقتتتتت ريلإ ا ستتتتتلةيا  دراستتتتتا اافن ريتتتتتا حتتتتت  ا  نيتتتتتا 

  ا امتتتا ا ز تتت زي   ت نتتتا ا ف تتت رو  ا م  تتته ِجٍاااخ اٌجحاااٛس اٌزجبضٌاااخ  "ا مظتتتلإيا

 .232 – 221(  ص ص 3 (ا مهد ( 10 

ض  تتت  ا  ستتت   ا تا دظتتت  االشتتت و الإ (   سثتتتلإ ا تتتل2033    تتت   ا متتتةد سامتتته سامتتته .33

 ستتااا م  نتتا  در ا قتتةا ل امتتاا نمتتا سلم  تت   تت  الإ  فشتتةن نا  ملشتت و  من تت    تت ا

ِجٍاااخ اٌّحبؼاااجخ     ةرطتتتا ا مظتتتلإيا    ا مقنتتتهو ا شتتتلإت ا  تتت ا  لو نقنتتت

   لتتتت  ستتتتةي  ا امتتتتا ا ف تتتت رو  ت نتتتتا  ٚاٌّطاجعااااخ لرحاااابز اٌجبِعاااابد اٌّصااااطٌخ

 .212 – 324  ص ص (2 (ا مهد ( 2ا م  ه  

 حتتت  ل هيتتته ا متتت ثلإو (   ا مةااتتتس2002  طتتتلإ   ا  تتته ا دتتت ؽلإ  ستتت      سامتتته  وتتت   .20

، ِجٍاااخ  وتتتلإ  دت تتتا   تتت  لو نقنتتتا انها نتتتا ستتتااا  ستتت   ا  در امتتتااسلمتتت ة الإ

  (2 (ا متتتهد ( 32ا م  تتته    تاادارو الا فظتتت د ت نتتتا  عجاااساٌععٌع اٌٍّاااه جبِعاااخ

 .233 – 313ص ص 

   تتتت  الأدا  الاافنتتتت ر  ااحظتتتت ي سثتتتتلإ دراستتتتا(   2023  ا متتتته ا ستتتتنه ستتتتم د افتتتتة    .23

 دراستتتا IFRS:ا هت نتتتا  ا م  نتتتا امتتت ينلإ ا فقتتت ريلإ ل لتتت  متتتس حتتت  ا متتت      شتتتلإت ا

ِجٍااااخ اٌجحااااٛس ا  ةرطتتتتا ا مظتتتتلإيا    حتتتت  ا مقنتتتتهو   تتتت  ا شتتتتلإت ا ااف  ريتتتتا

 – 443  ص ص 2ت نتتتا ا ف تتت رو  ا امتتتا  ةرستتتمنه  ا متتتهد  اٌّبٌٍاااخ ٚاٌزجبضٌاااخ،

114. 

اتته ق  ا  ستت   ا  سلمتت ة ل هيتته حتت  ا متت ثلإو (   ا مةااتتس2032رزس   ا تت    تتل  .22

 ستتل ا م  ستت ا   ِٕشااٛضح غٍااط ِبجؽاازٍط ، ضؼاابٌخ تتزو   وتت و ا دتت رانن  حتت 

 . زوا  ا   اما ااس ان ا ف  رو  تا فمةيس  ت نا

لإ (   سثتتتلإ ااحظتتت ي ااافنتتت ر    تتت  اتتتةدو ا فقتتت ري2033يتتتة ئ    تتت و ا متتته الإ تتت    .21

  تتتت   وتتتت و ا  لتتتتة  ا مهراتتتتا     ةرطتتتتا ا ستتتتمةديا    ستتتتا لو نقنتتتتااا م  نتتتتا  در

 – 233  ص ص 3  ا متتتتتهد 23ا م  تتتتته اٌّجٍاااااخ اٌعٍٍّاااااخ ٌلالزصااااابز ٚاٌزجااااابضح، 

244. 
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 (1ٍِحك ضلُ )                         

 لبئّخ الؼزجٍبْ

 

 جبِعخ وفطاٌشٍد     

 وٍٍخ اٌزجبضح        

 لؽُ اٌّحبؼجخ       

 

 لبئّخ اؼزجٍبْ

 

 ......ا س ح   نأل تراما الله ت لإت ل ................ا سنه الأسف ل ا ف ػس/...............................

 ل نا ؽن ا ت مه

"أصااااااط الإفصاااااابح الإذزٍاااااابضي عاااااآ اٌّؽااااااائٌٍٛخ يقتتتتتتةح ا  تتتتتت اءة     تتتتتتهاد   تتتتتت   ملتتتتتتتةا  

  ّطاجعاااااااخ: زضاؼاااااااخ ٍِسأٍاااااااخ ثسٌٚاااااااخ اٌىٌٛاااااااذ"الإجزّبعٍاااااااخ ٌٍشاااااااطوبد عٍاااااااً أرعااااااابة اٌ

تالمتتتتت ح ا هراستتتتتا ا منها نتتتتتا لتتتتتل لظتتتتتمنل  تتتتتحا الاستتتتتف ن   لاستتتتتفو و  را أتتتتتل  متتتتت  لفمفمتتتتتة  

 تتتتت  اتتتتت  تفتتتتت  و   منتتتتتا ت م نتتتتتا   تتتتتح   سراتتتتتة اتتتتت  ستتتتتن دلأل ا فأتتتتتلإح   اا  تتتتتا   تتتتت  سستتتتتي ا 

ت  تتتتتت راا الاستتتتتتتف ن    أتتتتتتس د تتتتتتتا تاةػتتتتتتة نا  فمأتتتتتتتن  ا  تتتتتت اءن  اتتتتتتت  ل قنتتتتتت  س تتتتتتتهاذ 

تتتتتت   تتتتتت   ا  ن  تتتتتت ا ا مقهاتتتتتتا اتتتتتت   تتتتتت  أل يتتتتتتفل الااففتتتتتت م   تتتتتت   أتتتتتتس ستتتتتتلإيا تلا ا    تتتتتت     م 

 حا ا      تيمألأل ا  ظة       ف      اس  ر  فأل.لسفدهح إلا لأ لإاع  

  تلإي   أل اس  لم ت ألش
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 اٌجعء الأٚي: اٌجٍبٔبد اٌشرصٍخ

 ............................................................................الاسل  اافن ر (   -3

 

 ا م   ا ا م منا  -2

o   أ  ةرية  

o ا اسفنلإ 

o دتفةراب 

 

 

 ا ةمنفا  -1

o  ست ديم 

o  الإااا ا را 

o   الإااا داا 

o    اهيلإ ا 

o  ا  س 

 

 

  هد سلةاا ا د لإو  -2

o   سلةاا 30س س ا 

o   سلا  20– 30ا 

o   سلا 20ستءلإ ا 
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الإختياري عن المسئولية أ/ سلطان شارخ و أ.د/ رضا إبراهيم  و د/ عبده عتش      أثر الإفصاح 
 الإجتماعية
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 اٌجعء اٌضبًٔ: أؼئٍخ لبئّخ الؼزجٍبْ

سات ح تتس   ت رو  لته دراتا ا مةاحقتا ا فت  للإا ت  ستن دلأل √( يفألإح ا ستنه ا مشتفلإ   ةػتا   اتا   

 ال س ا 

 اٌعجبضاد
ِٛافك 

 رّبِبً 
 ِحبٌس ِٛافك

غٍط 

 ِٛافك

غٍط 

ِٛافك 

 رّبِب

لق نتتتس لفتت ثلإ سلمتتت ة ا ملإاامتتتا   احظتت ي  تتت   .3

ا ل ل تتتتتا  تتتتت  س شتتتتتوا الا  م ثتتتتت ا ا ؼتتتتت رو 

ا شتتتتتلإتا تام   تتتتتا  ثتتتتت ر ا مدتتتتت ؽلإ ا  نينتتتتتا 

 ا ؼ رو     ا م فما

     

 لفتتتتتت ثلإ سلمتتتتتت ة ا ملإاامتتتتتتا   احظتتتتتت ي  تتتتتت  .2

 لدفنغ اسف    ا شلإتا ا  ا و  ا
     

 لفتتتتتت ثلإ سلمتتتتتت ة ا ملإاامتتتتتتا   احظتتتتتت ي  تتتتتت  .1

ستت اا ا ملف تت ا ا فتت  للف  تت  ا شتتلإتا ت تتهح 

 ل ثنلإ   ح  ا  نيا

     

لفتتتتتت ثلإ سلمتتتتتت ة ا ملإاامتتتتتتا   احظتتتتتت ي  تتتتتت   .2

لوتتتةر س تتتهاد ا متتت ا ن  حتتت  ا ستتتلةاا ا دمتتتئ 

 شلإتا   الأانلإو

     

لفتتتتتت ثلإ سلمتتتتتت ة ا ملإاامتتتتتتا   احظتتتتتت ي  تتتتتت   .3

سن ستتتت ا ا فتتتتهري  تا ف  نتتتتس   متتتت ا ن  تس تتتتل 

  لإاا   

     

لفتتتتتت ثلإ سلمتتتتتت ة ا ملإاامتتتتتتا   احظتتتتتت ي  تتتتتت   .4

 ا شلإاا إ ف انا ا م اس تافةسؾ دا  
     

اتتةدو لفتت ثلإ سلمتت ة ا ملإاامتتا   احظتت ي  تت   .1

ا ملف تتتتتت ا تشتتتتتت  داا ا  تتتتتتةدو ا فتتتتتت  لتتتتتتل 

 ا  ظة    ن  

     

لفتتتتتت ثلإ سلمتتتتتت ة ا ملإاامتتتتتتا   احظتتتتتت ي  تتتتتت   .2

ا مشتتتتتتت رت ا ا م فممنتتتتتتتا الأاتتتتتتتلإ    تتتتتتت  

 ا مسفةين  ا م    تا قةا 

     

 

 


