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 ٍِخض اٌجؾش:

٣ٜذف ٛزا اُجؾش ئ٢ُ ث٤بٕ أصش ٓخبؽش الائزٔبٕ ػ٢ِ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ك٢ اُج٘ٞى اُزغبس٣خ       

 أُظش٣خ. 

ُٝزؾو٤ن ٛزا اُٜذف رْ روغ٤ْ اُجؾش ئ٢ُ شو٤ٖ، اُشن الأٍٝ ٣زٔضَ ك٢ الإؽبس اُ٘ظش١      

ُٔٞػٞع اُجؾش ، ٝاُشن اُضب٢ٗ ٣زٔضَ ك٢ اُذساعخ اُزطج٤و٤خ لاخزجبس كشٝع اُجؾش ٝرُي ٖٓ 

خلاٍ الاؽلاع ػ٢ِ اُوٞائْ ٝاُزوبس٣ش أُب٤ُخ ٝئعشاء الاخزجبساد الإؽظبئ٤خ اُخبطخ ثبخزجبس 

ث٘ي ٖٓ اُج٘ٞى اُزغبس٣خ أُظش٣خ خلاٍ اُلزشح ٖٓ ػبّ 31. ٝهذ رْ أخذ ػ٤٘خ ٌٓٞٗخ ٖٓ  اُلشٝع

 .9193ئ٢ُ ػبّ  9132

ٝهذ رٞطِذ اُ٘زبئظ ئ٢ُ ٝعٞد أصش ؽشد١ ٝٓؼٟ٘ٞ ُٔخبؽش الإئزٔبٕ ػ٠ِ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ      

 ثبُج٘ٞى اُزغبس٣خ أُظش٣خ .

الإكظبػ ػٖٔ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ُِج٘ٞى  أٜٛٔب :ٝاخززٔذ اُذساعخ ثٔغٔٞػخ ٖٓ اُزٞط٤بد ٖٓ       

ػٖ أُؼِٞٓبد أُزؼِوخ ثبُو٤بط أُؾبعج٢ ُٔزـ٤شاد ٓخبؽش الائزٔبٕ ، ٝػشٝسح ه٤بّ الإداسح اُؼ٤ِب 

داخَ اُج٘ٞى اُزغبس٣خ ػ٢ِ ٓشبسًخ أُشاعؼ٤ٖ ك٢ ػ٤ِٔخ اُشهبثخ ػ٢ِ ئداسح ٓخبؽش الائزٔبٕ ٝر٤ٔ٘خ 

٤َٛ ٝػوذ اُ٘ذٝاد ك٢ ٓغبٍ ٓخبؽش الائزٔبٕ اُٞاسدح ك٢ ارلبه٤خ ثبصٍ هذسارْٜ ٖٓ خلاٍ اُزذس٣ت ٝاُزأ

 ٝرؾذ٣ذ ًلب٣خ سأط أُبٍ.

 ٓخبؽش الائزٔبٕ ، اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ، اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ اُزشـ٤ِ٤خ اٌىٍّبد اٌّفزبؽ١خ:
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Abstract: 

      This research aims to show the impact of credit risk on cash flows in 

Egyptian commercial banks. 

      To achieve this goal, the research was divided into two parts, the first 

part is represented in the theoretical framework of the subject of the 

research, and the second part is represented in the applied study to test the 

research hypotheses, by looking at the lists and financial reports and 

conducting statistical tests for testing the hypotheses. A sample of 13 

Egyptian commercial banks was taken during the period from 2019 to 

2021. 

      The results revealed that there is a direct and significant effect of 

credit risk on the cash flows of the Egyptian commercial banks. 

      The study concluded with a set of recommendations, the most 

important of which are: Disclosure within the financial reports of banks of 

information related to the accounting measurement of credit risk variabl, 

And the need for senior management within commercial banks to involve 

auditors in the process of controlling credit risk management and 

developing their capabilities through training, qualification and holding 

seminars in the field of credit risks contained in the Basel Agreement and 

determining capital adequacy. 

Keywords: Credit risk, cash flow,operating cash flows 
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 ِمذِخ اٌجؾش : 1/1

أُظشك٠ ٝص٣بدح اُخذٓبد أُظشك٤خ اُز٢ روذٜٓب ٗظشا ُِزطٞس اٌُج٤ش اُز١ شٜذح اُوطبع 

اُج٘ٞى ٝر٘ٞػٜب ٝرؼو٤ذٛب ، ٝهٞح أُ٘بكغخ ث٤ٖ اُج٘ٞى ك٢ اُغٞم أُظشك٢ ، ٝظٜٞس ٝعبئَ اُذكغ 

اُؾذ٣ضخ ، ُٝٔوبثِخ رِي اُزطٞساد ٝأُخبؽش أُشرجطخ ثٜب أطجؼ ٖٓ اُؼشٝس١ ٓشاهجخ ٓغز١ٞ 

عشاءاد اُشهبث٤خ ُِغ٤طشح ػ٢ِ ٛزٙ أُخبؽش أُخبؽش اُز٢ رؾ٤ؾ ثبُوطبع أُظشك٢ ٝٝػغ الإ

ٝئداسرٜب ثطش٣وخ ع٤ِٔخ ، ٣ٌٖٝٔ اُوٍٞ إٔ ٓؼشكخ أُخبؽش ٝرو٣ٜٞٔب ٝئداسرٜب ٢ٛ ٖٓ اُؼٞآَ 

اُشئ٤غ٤خ ُ٘غبػ اُج٘ي ٝرؾو٤وٚ لأٛذاكٚ ، ُزا كوذ صادد اُؾبعخ ُٞعٞد ٜٓ٘غ٤خ ع٤ِٔخ لإداسح ٛزٙ 

٤ٜئبد اُشهبث٤خ ك٢ رذػ٤ْ ٝعبئَ ٝؽشم اُزؾٞؽ ٖٓ أُخبؽش ، ٝصاد اٛزٔبّ اُج٘ٞى اُزغبس٣خ ٝاُ

رِي أُخبؽش ، ٝٛزا ٓب دكغ اُج٘ٞى أُشًض٣خ ُذٍٝ اُؼبُْ ك٢ اُزل٤ٌش ُٞػغ أعب٤ُت ٝأٗظٔٚ 

 (.93، ص 9193ٓٞؽذح رٜذف ُو٤بط أُخبؽش  اُج٤ٌ٘خ ٝاُزؼشف ػ٤ِٜب )ُجبص ، 

بؽش الائزٔبٕ ٝرؼشف ٓخبؽش ٖٝٓ أثشص أُخبؽش اُز٢ رزؼشع ُٜب اُج٘ٞى اُزغبس٣خ ٢ٛ ٓخ     

الائزٔبٕ ثأٜٗب أُخبؽش اُز٢ رشرجؾ ثٞكبء اُطشف الاٍٝ رغبٙ اُطشف اُضب٢ٗ عٞاء ًبٕ اطَ اُذ٣ٖ 

( ، ٝرإصش ٓخبؽش الائزٔبٕ ػ٢ِ دخَ اُج٘ي ثذسعخ ًج٤شٙ 924،ص 9193أٝ اُلٞائذ)ثذسا١ٝ ،

١ ص٣بدح ٓخبؽش الائزٔبٕ ؽ٤ش ٣زشرت ػ٢ِ رشش٤ذ ٓخبؽش الائزٔبٕ ص٣بدح دخَ اُج٘ي ، ث٤٘ٔب رإد

ا٢ُ اٗخلبع دخَ اُج٘ي ٗز٤غخ أخلبم اُؼٔلاء ك٢ عذاد الائزٔبٕ أُٔ٘ٞػ ُْٜ ، ٖٝٓ ٛ٘ب ثبد ٖٓ 

 الا٤ٔٛخ ه٤بط ٝٓشاهجخ رِي أُخبؽش.

ٖٝٓ عبٗت أخش رؾظ٢ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ثبٛزٔبٓبً خبطبً ك٢ اُلٌش أُؾبعج٢ ُٔب ر٘زغٚ ٖٓ       

اُزشـ٤ِ٤خ ٝالأعزضٔبس٣خ ٝاُز٤ِ٣ٞٔخ، ًٝزُي أُوجٞػبد ٝأُذكٞػبد  ٓؼِٞٓبد ٗبكؼٚ ػٖ الأٗشطخ

اُ٘وذ٣خ ٝاُز٢ رغبػذ ك٢ رؾذ٣ذ ػٞآَ ػذ٣ذٙ ٓضَ اُغ٤ُٞخ ٝأُشٝٗخ ٝاُشثؾ٤خ ٝأُخبؽش اُخبطخ 

 (.  3131، ص9131ثبُششًخ )أؽٔذ ،

أُزؾظلاد  ٣ٝؼزجش اُـشع اُشئ٤غ٢ ٖٓ هبئٔٚ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ٛٞ رٞك٤ش أُؼِٞٓبد ػٖ       

ٝأُذكٞػبد اُ٘وذ٣خ ُِٞؽذاد الاهزظبد٣خ خلاٍ اُلزشح أُؾبعج٤خ أ١ أٜٗب رغبػذ أُغزضٔش٣ٖ 

ٝاُذائ٤ٖ٘ ٝؿ٤شْٛ ٖٓ ٓغزخذ٢ٓ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ك٢ رو٣ْٞ هذسح اُٞؽذح الاهزظبد٣خ ػ٢ِ 

 (.9132رذث٤ش اُ٘وذ٣خ اٌُبك٤خ ك٢ الأعَ اُوظ٤ش ٝالأعَ اُط٣َٞ )ػض٣ض ، 

ٔذ هبئٔخ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ أُغزخذ٤ٖٓ ثٔؼِٞٓبد رٌْٜٔ٘ ٖٓ رو٤٤ْ اُزـ٤شاد ك٢ أطٍٞ ٝر       

اُششًخ ٤ٌِٜٛٝب أُب٢ُ ثٔب ك٢ رُي ع٤ُٞخ اُج٘ي ٝهذسرٜب ػ٢ِ اُٞكبء ثبُذ٣ٖ، ؽ٤ش رؼجش ػٖ طؾخ 

اُٞػغ أُب٢ُ ُِج٘ي ،كبُض٣بدح ك٢ اُ٘وذ٣خ رؼ٢٘ آٌب٤ٗخ اُزٞعغ ك٢ اػٔبٍ اُج٘ي ، ٝٓذ١ ا٤ُغش 

ُٔب٢ُ ٝاُغ٤ُٞخ أُزأر٤خ ك٢ أُإعغخ ٝٓؼشكخ ٓذ١ ٓشٝٗزٜب أُب٤ُخ ، ٝرؼذ ٓإششا ع٤ذا ػ٢ِ ا

 (.   3131، ص 9199طذم سثؾ٤خ أُإعغخ ) اُؼجغ٢ ، 

   :Research Problemِشىٍخ اٌجؾش  1/2

ك٢ ظَ عؼ٢ اُج٘ٞى اُزغبس٣خ ُزؾو٤ن سثؾ٤خ أًضش كبٕ رُي ٣ؼ٢٘ ثبُؼشٝسح رؾَٔ ٓخبؽش         

أًضش ٝرُي ٣شعغ ُٞعٞد ػلاهٚ ؽشد٣خ ث٤ٖ اُؼبئذ ٝأُخبؽشح ، ٖٝٓ ٛ٘ب رؼَٔ اُج٘ٞى اُزغبس٣خ 

ػ٢ِ رؾغ٤ٖ الاداء أُب٢ُ ثٔخزِق اُطشم ٝاُز١ ٣زطِت ػشٝسح اداسح أُخبؽش اُز٢ رزؼشع ُٜب 

ج٘ٞى أص٘بء اُو٤بّ ثأٗشطزٜب ٝخذٓبرٜب ك٢ عج٤َ رؾو٤ن أٛذاكٜب. ٝرزؼشع اُج٘ٞى ُِؼذ٣ذ ٖٓ اُ



 
 

 
 )2219( 

 أثر مخاطر الائتمان علي التدفقات النقدية           أ/ سعيدة عبد الرسول  و د/ إبراهيم  الطحان    

 م2024 الجزء الرابع يناير –( 17)العدد  -( 10المجلد )                            مجلة الدراسات التجارية المعاصرة

أُخبؽش أُظشك٤خ ٖٓ أثشصٛب  ٓخبؽش الائزٔبٕ ٝاُز٢ رزؾون ٗز٤غخ ػغض اُؼٔلاء ػٖ عذاد 

 (.4،ص9191اُوشٝع أٝ اُزغ٤ٜلاد الائزٔب٤ٗخ أُٔ٘ٞؽخ ُْٜ )عِطبٕ،

ٔبٕ ُ٘شبؽ اُج٘ي ، ٝٗظشا لإ ٛزٙ أُخبؽش رزؼِن ثبلأٓٞاٍ ٝك٢ ظَ ٓظبؽجخ ٓخبؽش الائز      

اُز٢ ٣زؼبَٓ ك٤ٜب اُج٘ي ٝاُز٢ رؼذ ك٢ ؽذ رارٜب ػجبسح ػٖ رذكوبد ٗوذ٣خ كإ رُي ٣ؼذ رغبؤلا ُذ١ 

اُجبؽضبٕ ػٔب ئرا ًبٗذ ٛزٙ أُخبؽش رإصش ػ٢ِ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ُِج٘ي ، ٝخظٞطب ك٢ ظَ ؿ٤بة 

 س ٛزٙ اُؼلاهخ.    الاثؾبس اُز٢ ر٘بُٝذ أخزجب

 -ٖٝٓ ٛ٘ب رزٔضَ ٓشٌِخ اُجؾش ك٢ ٓؾبُٝخ الإعبثخ ػ٠ِ اُغإاٍ اُجؾض٢ اُزب٢ُ:

 َٛ رإصش ٓخبؽش الائزٔبٕ ػ٢ِ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ثبُج٘ٞى اُزغبس٣خ أُظش٣خ؟

 ٘ذف اٌجؾش: 1/3

ٞى ٣ٝزٔضَ ٛذف ٛزا اُجؾش ك٢ اُزؼشف ػ٢ِ أصش ٓخبؽش الائزٔبٕ ػ٢ِ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ثبُج٘ 

  اُزغبس٣خ أُظش٣خ.

 

 أ١ّ٘خ اٌذساسخ: 1/4

 ٣ٌٖٔ ئثشاص أ٤ٔٛخ اُجؾش ٖٓ ؽ٤ش الأ٤ٔٛخ اُؼ٤ِٔخ ٝاُؼ٤ِٔخ ػ٠ِ اُ٘ؾٞ اُزب٢ُ: 

 الأ١ّ٘خ اٌؼ١ٍّخ:

 رزّضً الأ١ّ٘خ اٌؼ١ٍّخ ٌٍذساسخ فٝ إٌمبؽ اٌزب١ٌخ :

  ر٘بٍٝ ٓٞػٞع ٖٓ أُٞػٞػبد اُز٢ رضا٣ذد أ٤ٔٛزٜب ك٢ اُلزشح الأخ٤شح ألا ٢ٛٝ

 ٓخبؽش الائزٔبٕ ، ًٝزُي اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ. 

  ٗذسٙ اُذساعبد اُز٢ ر٘بُٝذ أصش ٓخبؽش الائزٔبٕ ػ٢ِ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ثبُج٘ٞى اُزغبس٣خ

 أُظش٣خ  ك٢ ؽذٝد ػِْ اُجبؽضبٕ.

 ٞطَ ُجؼغ أُوزشؽبد ٖٓ خلاٍ اُ٘زبئظ أُوذٓخ ٝاُز٢ ٓغبػذح اُجبؽض٤ٖ ٝأُٜز٤ٖٔ ُِز

 ٣ٌٖٔ الاعزلبدح ٜٓ٘ب ثٔب ٣خذّ اُذساعبد أُغزوج٤ِخ.

 الأ١ّ٘خ اٌؼ١ٍّخ:

 رزّضً الأ١ّ٘خ اٌؼ١ٍّخ ٌٍجؾش ف١ّب ٠ٍٟ : 

  ٓغبػذح ًلا ٖٓ ٓغإ٢ُٝ الائزٔبٕ ك٢ اُج٘ٞى ػ٢ِ سعْ طٞسٙ ٝاػؾٚ ػٖ ٓخبؽش

 زؾٞؽ ٜٓ٘ب.الائزٔبٕ اُز٢ هذ رٞاعْٜٜ ٝؽشم اُ

  ٓغبػذح ئداساد اُج٘ٞى ٝاُغٜبد اُشهبث٤خ ك٢ ٓؼشكخ أصش ٓخبؽش الائزٔبٕ ػ٢ِ اُزذكوبد

 اُ٘وذ٣خ أُزُٞذح ُذ١ اُج٘ٞى اُزغبس٣خ أُظش٣خ.

 .ٕٓغبػذح ئداسح اُج٘ي ك٢ اُزؾٌْ ثبُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ك٢ ػٞء ٓخبؽش الائزٔب 

 

 -ِٕٙظ اٌجؾش : 1/5

 -اُجبؽضبٕ ػ٠ِ أُٜ٘غ٤ٖ اُزب٤٤ُٖ :  اٝأخزجبس كشٝػٚ ئػزٔذٖٓ أعَ رؾو٤ن أٛذاف اُجؾش      
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  :ٟأٚلاَ: إٌّٙظ الاسزٕجبؽ 

اُجبؽضبٕ أُٜ٘ظ الإعز٘جبؽ٢ ك٢ ث٘بء الإؽبس اُ٘ظش١ ُِجؾش ، ٝط٤بؿخ ٓشٌِخ  باعزخذٓ       

ٝكشٝع اُجؾش ٝرُي ٖٓ خلاٍ دساعخ ٝرؾ٤َِ اُذساعبد اُغبثوخ أُشرجطخ ثٔٞػٞع اُجؾش 

عغ ٝاُذٝس٣بد ٝالأثؾبس اُؼ٤ِٔخ ثٜذف اُزؼشف ػ٠ِ أصش ٓخبؽش الائزٔبٕ  ًٔزـ٤ش ًٝزُي أُشا

 ٓغزوَ ػ٠ِ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ًٔزـ٤ش ربثغ.

  :ٟصب١ٔبً: إٌّٙظ الاسزمشائ 

اُجبؽضبٕ أُٜ٘ظ الاعزوشائ٠ ُج٘بء اُذساعخ اُزطج٤و٤خ ، ٝرُي ُِزؼشف ػ٢ِ أصش  باعزخذٓ       

اُ٘وذ٣خ ، ٖٓ خلاٍ ئعزوشاء ٝرؾ٤َِ أُؼِٞٓبد أُ٘شٞسح ثبُوٞائْ  ٓخبؽش الائزٔبٕ ػ٢ِ اُزذكوبد

 أُب٤ُخ ُِج٘ٞى اُزغبس٣خ.

 ِغزّغ ٚػ١ٕخ اٌجؾش: 1/6

  : ٣زٔضَ ٓغزٔغ اُذساعخ ك٢ ع٤ٔغ اُج٘ٞى اُزغبس٣خ اُز٢ رؼَٔ ك٢ اُج٤ئخ ِغزّغ اٌجؾش

 .9193ئ٢ُ  9132أُظش٣خ . ٝرُي خلاٍ اُلزشح ٖٓ ػبّ 

 : ( ث٘ي ٖٓ اُج٘ٞى اُزغبس٣خ اُؼبِٓخ ك٢ اُج٤ئخ  31رٌٞٗذ ػ٤٘خ اُذساعخ ٖٓ )  ػ١ٕخ اٌجؾش

 أُظش٣خ خلاٍ كزشح اُذساعخ.

 فشٚع اٌجؾش: 1/7

 ك٢ ػٞء ٓشٌِٚ ٝٛذف اُجؾش ٣ٌٖٔ ط٤بؿٚ كشع اُجؾش ػ٢ِ اُ٘ؾٞ اُزب٢ُ:      

  ٝعووٞد أصووش ٓؼ٘وو١ٞ ُٔخووبؽش الائزٔووبٕ ػِوو٠ اُزووذكوبد اُ٘وذ٣ووخ ثووبُج٘ٞى اُزغبس٣ووخ

 .أُظش٣خ

 رٕظ١ُ اٌجؾش : 1/8

 ٖٓ خلاٍ ػشع ؽج٤ؼخ ٓشٌِخ اُجؾش ٝٛذكخ ٣ٌٖٔ روغ٤ْ اُجؾش ػ٠ِ اُ٘ؾٞ اُزب٠ُ:

 الإؽبس اُؼبّ ُِجؾش . .3

 الإؽبس اُ٘ظشٟ ُِجؾش . .9

 .اُذساعبد اُغبثوخ أُزؼِوخ ثٔٞػٞع اُجؾش .1

 اُذساعخ اُزطج٤و٤خ. .2

 خلاطخ ٝٗزبئظ ٝرٞط٤بد اُجؾش. .3

 هبئٔخ ٓشاعغ اُجؾش. .4

 ؾش.ٓلاؽن اُج .7

 الإؽبس إٌظشٜ ٌٍجؾش :-2

 ِخبؽش الائزّبْ :2/1

أطووجؾذ ٓخووبؽش الإئزٔووبٕ ٓٞػووٞػبً ٜٓٔووبً ُِٔإعغووبد أُب٤ُووخ خبطووخ ٝإٔ ٗشووبؽ اُخووذٓبد        

أُب٤ُخ ٓشرجؾ ثظشٝف ػذّ اُزأًذ ، ٝرؼذ أُخبؽش الإئزٔب٤ٗوخ ٓوٖ أٛوْ أُخوبؽش اُزو٢ رزؼوشع ُٜوب 

بلاد ػذّ هذسح اُؼ٤َٔ ػ٠ِ اُغوذاد كو٢ ا٤ُٔؼوبد أُؾوذد اُج٘ٞى اُزغبس٣خ ٝرزؼِن ٛزٙ أُخبؽش ثاؽزٔ

 ٝثبُششٝؽ أُزلن ػ٤ِٜب ك٢ اُؼوذ ٝرٞاعٚ اُج٘ٞى ٛزٙ أُخبؽش ك٢ ًَ ػ٤ِٔبرٜب.
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 ِب١٘خ ِخبؽش الإئزّبْ: 2/1/1

رؼزجش ٓخبؽش الائزٔبٕ ٖٓ أُٞػٞػبد اُٜبٓٚ اُز٢ رٜزْ ثٜب ًبكخ اُذٍٝ خبطخ ك٢ ظَ رضا٣ذ       

عشػخ ػ٤ِٔخ اُؼُٞٔخ أُب٤ُخ ، ٝاٗلزبػ الأعٞام أُب٤ُخ ، ٓٔب أد١ ا٢ُ اٗزوبٍ الاصٓبد اُج٤ٌ٘خ ٖٓ 

 (.  71،ص 9131دُٝخ ا٢ُ أخش١ ٝاُز٢ ًبٕ ٖٓ أْٛ أعجبثٜب الائزٔبٕ ) ٤ٔٛغٚ ، 

 ذ ٚسد ثبلأدة اٌّؾبسجٟ رؼش٠فبد ػذ٠ذٖ ٌّخبؽش الإئزّبْٚل

( ( ثأٜٗب كشَ أُوزشع ك٢ عذاد اُوشع ٝاُلبئذح Rasika &Hewage,2015ئر ػشكٜب )      

ػ٘ذ اعزؾوبهٜب. ؽ٤ش هغْ ٓخبؽش الإئزٔبٕ ئ٠ُ ٓخبؽش اُزخِق ػٖ اُغذاد، ٝٓخبؽش اُزؼشع، 

الإئزٔبٕ روَِ ٖٓ سثؾ٤خ اُج٘ٞى ثغجت ص٣بدح ٝٓخبؽش الاعزشداد. ؽ٤ش أظٜشد إٔ ص٣بدح ٓخبؽش 

 رٌِلٚ اُذ٣ٕٞ أُؼذٝٓخ ، ٝرٌِلٚ أطَ اُوشع. 

( ثأٜٗب أُخبؽش اُ٘بعٔخ ػٖ ػ٤ِٔخ ٓ٘ؼ اُزغ٤ٜلاد 1، ص 9132ًزُي ػشكٜب )اُخٞاُذح،      

٠ الإئزٔب٤ٗخ ثٌبكخ أٗٞاػٜب، ٝاُز٢ رشرجؾ ثغبٗت أُوزشػ٤ٖ ٝهذسرْٜ ػ٠ِ عذاد د٣ْٜٞٗ ثبلإػبكخ ئُ

 كٞائذ ٛزٙ اُذ٣ٕٞ.

( أٜٗب اُزـ٤ش ك٢ طبك٢ ه٤ٔٚ الأطٍٞ ثغجت اُزـ٤ش ك٢ Bhat & Darzi K 2019ٝػشكٜب )       

 هذسٙ أُذ٣ٖ أُزٞهؼخ ػ٠ِ اُٞكبء ثاُزضآبرٚ اُزؼبهذ٣خ رغبٙ أُوشع ك٢ اُٞهذ أُ٘بعت.

كبء اُطشف ( ثأٜٗب أُخبؽش اُز٢ رشرجؾ ثٞ 924، ص  9193ًزُي ػشكٜب ) ثذسا١ٝ ،       

الاٍٝ ئرغبٙ اُطشف اُضب٢ٗ ثاُزضآبرٚ عٞاء ًبٗذ دكؼبد اط٤ِٚ ) اطَ أُجِؾ ( أٝ اُلٞائذ أُزشرجخ 

 ػ٤ِٚ.

( ثأٜٗب رخِق اُؼٔلاء ػٖ اُذكغ. أ١ ػغضْٛ ػٖ اُٞكبء  22، ص٣ٝ9191ش١ ) ٓؾٔذ ،      

١ ٓجِؾ ٓوشع ُِطشف ثاُزضآبرْٜ ثخذٓٚ اُذ٣ٖ، ٣ُٝٞذ اُؼغض ػٖ اُغذاد خغبسٙ ٤ًِٚ أٝ عضئ٤ٚ لأ

 الاخش.

 -سزخٍض اٌجبؽضبْ رؼش٠ف اٌّخبؽش الائزّب١ٔخ ثأٔٙب:٠ِّٚب سجك 

٢ٛ اؽزٔبٍ اُخغبسح اُ٘برغخ ػٖ كشَ أُوزشع ك٢ عذاد هشع أٝ اُٞكبء ثبُزضآبرٚ اُزؼبهذ٣خ.      

 ٓٔب ٣إدٟ ئ٠ُ اٗوطبع اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ٝص٣بدح رٌب٤ُق رؾظ٤ِٜب.

 زّبْ: أٔٛاع ِخبؽش الإئ 2/1/2

ر٘شووأ ٓخووبؽش الائزٔووبٕ ٗز٤غووخ ُووجؼغ اُؼٞآووَ أُخزِلووخ أُشرجطووخ ثبُؼ٤ٔووَ ٝاُج٘ووي ٝاُظووشٝف      

 اُخبسع٤خ ؽ٤ش ط٘ق أُخبؽش ًٔب ٢ِ٣ 

 ( ِخبؽش الائزّبْ إٌٟ:123، ص. 2222لسُ ) اٌجش١ش،  

ٓخبؽش اُؼغض ػٖ اُغذاد : ٢ٛ أؽزٔب٤ُخ ؽذٝس ػغض ػٖ اُغذاد أٝ ػذّ ئُزضاّ اُؼ٤َٔ  - أ

 اد.ثبُغذ

ٓخبؽش اُزؾظ٤َ : ٢ٛ ػذّ ئٌٓب٤ٗٚ اُزؾظ٤َ ك٢ ؽبُٚ اُؼغض ػٖ اُغذاد ٝاُز٢ لا ٣ٌٖٔ  - ة

 اُز٘جإ ثٜب، اُؼٔبٗبد أُوذٓخ ٖٓ أُوزشع ٝٗٞػ٤زٜب.
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ثشٌَ ًبف عٞاء  ٓخبؽش اُزش٤ًضاد الائزٔب٤ٗخ : ر٘شأ ػٖ ػذّ ر٘ٞع أُؾلظخ الإئزٔب٤ٗخ - ط

ػ٢ِ ٓغز١ٞ اُج٘ي أٝ اُوطبػبد أٝ أُ٘بؽن اُغـشاك٤خ، ٓٔب ٣ؼشع اُج٘ي ُٔخبؽش 

 الاكلاط ك٢ ؽبُٚ ؽذٝس رؼضشاد ًج٤شٙ.

 (  إْ ِخبؽش الإئزّبْ رٕمسُ إٌٟ:247، ص  2218ٚأٚػؼ  ) اٌؾش٠ش، 

ٓخبؽش ٓزؼِوخ ثبُؼ٤َٔ: ؽ٤ش رزؼِن ثشخظ٤ٚ اُؼ٤ٔوَ ٝأ٤ِٛوٚ اُؼ٤ٔوَ أُوزوشع ٝعؤؼزٚ  - أ

الإئزٔب٤ٗخ ٝأُشًض أُب٢ُ اُز١ ٣زٔزغ ثٚ ، ٝٓوذسٙ اُؼ٤َٔ ػِو٢ اُغوذاد . ٝر٘شوأ أُخوبؽش 

ٛ٘ب ٖٓ أُجبُـخ ك٢ أُؼِٞٓبد أُوذٓخ ٖٓ هجَ اُؼ٤َٔ أٝ اُج٤بٗبد اُز٢ رْ الإػزٔبد ػ٤ِٜوب 

 ػغ أُب٢ُ ُِؼ٤َٔ .ك٢ رؾ٤َِ اُٞ

أُخبؽش أُزؼِوخ ث٘شبؽ اُؼ٤َٔ أُوزشع: رزؼٖٔ أُخبؽش اُ٘برغوخ ػوٖ ؽج٤ؼوخ اُ٘شوبؽ  - ة

اُووز١ ٣ضاُٝووٚ اُؼ٤ٔووَ أُوزووشع ، ٝٗووٞع اُوطووبع الاهزظووبد١ اُووز١ ٣٘زٔوو٢ ئ٤ُووٚ ، ٝاُؾبُووخ 

 الاهزظبد٣خ اُغبئذح ، ٝاُظشٝف اُغ٤بع٤خ اُغبئذح .

خ ُِزو٤٤ْ اُخبؽئ ٖٓ هجَ ٓٞظل٢ اُج٘وي ػ٘وذ ػ٤ِٔوٚ أُخبؽش أُزؼِوخ ثبُج٘ي : رؾذس ٗز٤غ - ط

ٓ٘ؼ الائزٔبٕ ، ٝػذّ الاػزٔبد ػ٢ِ أُؼب٤٣ش اُغو٤ِٔخ ٝاُظوؾ٤ؾخ كو٢ رُوي ، ٝٛوزا ٗز٤غوخ 

 ػذّ اُزأًذ ٖٓ طؾٚ أُؼِٞٓبد ٝاُج٤بٗبد اُز٢ عٔؼذ ثخظٞص اُؼ٤َٔ.

 ٕف إٌٟ:( إٌٝ إْ اٌّخبؽش الإئزّب١ٔخ رظ152، ص2218وزٌه أشبس )ػجذ اٌشؽّٓ ،      

أُخبؽش اُ٘بعٔخ ػٖ اُؼ٤َٔ: ٝرشعغ ئ٠ُ ػذّ روذ٣ْ اُؼ٤ٔوَ ُِٔؼِٞٓوبد اُظوؾ٤ؾخ ُِج٘وي  - أ

ػ٘ذ ؽِت اُزغو٤ٜلاد الإئزٔب٤ٗوخ، ٝػوذّ الإُزوضاّ ثزٞع٤ٜوبد اُج٘وي أُزؼِووخ ث٘شوبؽ اُج٘وي، 

ٝٗوض اُخجشاد الإداس٣خ ٝاُل٤٘خ، ٝؿ٤بة الإداسح أُب٤ُخ اُغ٤ِٔخ، أٝ ئعزخذاّ اُزغو٤ٜلاد 

 اُـشع اُز١ ٓ٘ؾذ ٖٓ أعِخ. ك٢ ؿ٤ش

أُخبؽش اُ٘بعٔخ ػٖ اُج٘ي: ٝرشعغ ئ٠ُ اُوظٞس ك٢ ئعشاء اُذساعبد الإئزٔب٤ٗخ، ٝٗوض  - ة

اٌُلبءح اُل٤٘خ ك٢ ئداسح الإئزٔبٕ، ٝارجوبع ع٤بعوخ ئئزٔب٤ٗوخ رغوزٜذف اُوشثؼ ػوٖ أُخوبؽشح، 

 ٝػذّ ًلب٣خ اُؼٔبٗبد أُوذٓخ.

ؽش خبسعٚ ػٖ ئسادح اُج٘وي ٝاُؼ٤ٔوَ ، أُخبؽش اُ٘بعٔخ ػٖ أعجبة خبسع٤خ : ٢ٛٝ ٓخب - ط

ٝرزٔضَ ك٢ اُظشٝف الإهزظبد٣خ ، ٝاُغ٤بع٤خ ، ثبلإػبكخ ئ٢ُ اُزـ٤وش أُلوبعئ كو٢ أٗظٔوخ 

 اُذُٝخ ٝهٞا٤ٜٗ٘ب.

 أسجبة رؼشع اٌجٕٛن ٌّخبؽش الإئزّبْ:  2/1/3

 ( أْ ص٠بدح ِخبؽش الإئزّبْ رشعغ إٌٝ الأسجبة اٌزب١ٌخ:46، ص2222أشبس )ِؾّذ، 

اُؼووـٞؽ اُز٘بكغوو٤خ ٓٔووب أد١ ُزشووغ٤غ ا٤ُٔووَ ُِٔخووبؽشح ُزؾو٤وون أهظوو٢ ػبئووذ ػِوو٠ ص٣ووبدح  - أ

 سأط أُبٍ أُغزضٔش ًٝغت أًجش ؽظخ ٌٓٔ٘ٚ ك٢ اُغٞم.

أرغووبع أػٔووبٍ اُج٘ووٞى ٝرؾُٜٞووب ٓووٖ الأػٔووبٍ اُزو٤ِذ٣ووخ اُوو٢ أعووٞام أُووبٍ، ٓٔووب أد١ ئُوو٢  - ة

روِجووبد رؼشػووٜب ئُوو٠ أصٓووبد كوو٢ اُغوو٤ُٞخ ثبلإػووبكخ ئُوو٢ ٓخووبؽش اُغووٞم ٝاُزؼووخْ ٝ

 الاعؼبس.



 
 

 
 )2223( 

 أثر مخاطر الائتمان علي التدفقات النقدية           أ/ سعيدة عبد الرسول  و د/ إبراهيم  الطحان    

 م2024 الجزء الرابع يناير –( 17)العدد  -( 10المجلد )                            مجلة الدراسات التجارية المعاصرة

اُزـ٤شاد ا٤ٌِ٤ُٜخ اُز٢ شٜذرٜب الاعٞام أُظشك٤خ ٝأُب٤ُوخ كو٢ اُغو٘ٞاد الأخ٤وشح ٗز٤غوخ  - ط

 اُزؾشس ٖٓ اُو٤ٞد ػ٢ِ ؽشًٚ سؤٝط الآٞاٍ ٝاٗلزبػ الاعٞام أُؾ٤ِخ.

( أْ ِظرربدس ِخرربؽش الإئزّرربْ 392، ص2218؛ ِٕظررٛس، 127، ص٠ٚ2217ررشٞ )صث١ررشٞ ، 

 وّب ٠ٍٟ: رشعغ ٌؼٛاًِ خبسع١خ ٚداخ١ٍٗ

 اُؼٞآَ اُخبسع٤خ ٝرشَٔ - أ

  رـ٤وشاد كوو٢ الاٝػوبع الاهزظووبد٣خ ) اُشًوٞد ، ؽووذٝس ا٤ٜٗوبس ؿ٤ووش ٓزٞهوغ كوو٢

 اعٞام أُبٍ (.

  .رـ٤شاد ك٢ ؽشًٚ اُغٞم 

 اُؼٞآَ اُذاخ٤ِخ ٝرشَٔ. - ة

  ّػوووؼق ئداسح الائزٔوووبٕ أٝ الاعوووزضٔبس كووو٢ اُج٘وووي عوووٞاء ُؼوووذّ اُخجوووشح اٝ ُؼوووذ

 اُزذس٣ت اٌُبف.

 ثؼٚ أُخبؽش ٝاُشهبثخ ػ٤ِٜبػؼق ئعشاءاد ٓزب 

ً رسرربُ٘ فررٟ رؾم١ررك ِخرربؽش ( إٌررٟ أْ ٕ٘رربن ػٛاِرر 1219، طررـ 2212وررزٌه أشرربس )  ٕرر١ُ ،

 :الائزّبْ

 ػذّ اُوذسح ػ٢ِ اُغذاد. - أ

 رـ٤شاد الاٝػبع الاهزظبد٣خ ًبُشًٞد ٝاٌُغبد ٝرـ٤شاد ؽشًٚ اُغٞم.  - ة

 ػذّ رطبثن أُؼِٞٓبد أُزبؽخ ث٤ٖ أُوشع ٝأُوزشع. - ط

 أُوزشع ثأخلاه٤بد ػوذ الارلبم.ػذّ اُزضاّ  - د

 ػؼق ٗظْ اُؼَٔ اُذاخ٤ِخ ٝالاعشاءاد اُشهبث٤خ.  -ٙ 

 ػؼق ئداسح الائزٔبٕ ٝػذّ ٝعٞد ع٤بعٚ ائزٔب٤ٗٚ سش٤ذٙ. -ٝ 

 ػؼق ع٤بعخ اُزغؼ٤ش. - ص

غزخِض اُجبؽضبٕ ٓٔب عجن ئ٢ُ إٔ الاعجبة ك٢ ؽذٝس ٓخبؽش الائزٔبٕ رشعغ ا٢ُ ٣"ٝ        

لأخشٟ اُز٢ لا ٣ٌٖٔ اُزؾٌْ ك٤ٜب ٓضَ اُظشٝف الاهزظبد٣خ اُؼ٤َٔ ٝاُج٘ي  ٝثؼغ اُؼٞآَ ا

ٝاُغ٤بع٤خ ًَٝ ٛزٙ اُؼٞآَ  ٣زشرت ػ٤ِٜب خغبئش ك٢ اُج٘ي. ٣ٝشعغ اُغجت اُشئ٤غ٢ ك٢ عؼ٢ 

اُج٘ي ُزؾو٤ن أًجش ػبئذ ٌٖٓٔ ٗز٤غخ أُ٘بكغخ اُشذ٣ذح ث٤ٖ اُج٘ٞى ٝثؼؼٜب اُجؼغ أٝ ُؼؼق ئداسٙ 

ٔبٗبد لأًضش ٖٓ ث٘ي دٕٝ اُشهبثخ ػ٤ِٜب ٖٓ هجَ اُج٘ي أُخبؽش أٝ ُزوذ٣ْ اُؼ٤َٔ ٗلظ اُؼ

 أُشًض١".

 الاصبس اٌسٍج١خ ٌٍّخبؽش الائزّب١ٔخ ػٍٟ ِسزٛٞ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ:  2/1/4

رٞاعٚ اُج٘ٞى اُؼذ٣ذ ٖٓ أُشبًَ اُز٢ ٣زشرت ػ٤ِٜب ٓخبؽش الائزٔبٕ ٝاُز٢ ٣زْ ػشػٜب      

 (9131؛ ٤ٔٛغٚ ،123: 121، ص 9131ًبُزب٢ُ )ٓ٘ظٞس، 

  ػذّ هذسح اُج٘ٞى ػ٠ِ رؾظ٤َ الأهغبؽ ٝكٞائذٛب أُغزؾوخ ٓٔب ٣زشرت ػ٤ِٚ رغ٤ٔذ

 عضء ًج٤ش ٖٓ ٓٞاسد اُج٘ٞى ٝأعزوطبع عضء ٖٓ الأسثبػ ُزـط٤ٚ أُخظظبد.
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  َأٗخلبع ٓؼذٍ دٝسإ اُوشٝع اُز٢ ٣وّٞ اُج٘ي ثزٞظ٤لٜب ٓٔب ٣إصش ػ٢ِ طبك٢ دخ

 اُج٘ي ٝاُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُؾوٞم ا٤ٌُِٔخ.

 ّاُج٘ٞى ػٖ ٓ٘ؼ اُوشٝع رخٞكب ٖٓ رؼغش اُششًبد ٝٛزا ثذٝسٙ ٣إد١ ئ٢ُ  ئؽغب

 ص٣بدح ٗغجٚ اُغ٤ُٞخ ُذ١ اُج٘ي ٝأٗخلبع ٓؼذٍ اُؼبئذ.

  ص٣بدح أؽزٔبلاد رؼضش اُج٘ي ػٖ اُٞكبء ثٞدائغ أُٞدػ٤ٖ ٓٔب ٣إد١ ئ٢ُ اُلشَ أُب٢ُ

 ُِج٘ي ٝا٤ٜٗبسٙ.

  ٖٓ ٚهجَ ٓإعغبد اُزو٤٤ْ اُذ٤ُٝخ.رذ٢ٗ ه٤ٔٚ اُج٘ي ٗز٤غخ ٝػؼٚ ك٢ رظ٤٘لبد ٓ٘خلؼ 

 .اُزأص٤ش اُغِج٢ ػ٢ِ اُوذسح اُز٘بكغ٤خ ُِج٘ي ك٢ اُغٞم أُظشك٤خ 

   ٣إد١ اُزٞعغ الائزٔب٢ٗ ا٢ُ ػذّ عٞدٙ الاطٍٞ، ٗز٤غخ ػذّ اُذهخ ك٢ ه٤بط ٓزطِجبد

أُخظظبد أُشرجطخ ثبعزشار٤غ٤خ اُزٞعغ الائزٔب٢ٗ ٝاُز١ ٖٓ شأٗٚ ص٣بدٙ رِي 

 أُخظظبد ٖٝٓ صْ رذ٢ٗ الاسثبػ.

ؼشع اُج٘ٞى زغزخِض اُجبؽضبٕ ٓٔب عجن أٗٚ ٗز٤غخ ه٤بّ اُج٘ٞى ثٔ٘ؼ الائزٔبٕ كإ ٛزا ٣٣"        

ُٔخبؽش رخِق أُوزشػ٤ٖ ػٖ دكغ الاهغبؽ ٝاُلٞائذ. ٝٗز٤غخ أٗشبء ٓخظظبد ًبك٤خ ُِذ٣ٕٞ 

أُشٌٞى ك٢ رؾظ٤ِٜب ٖٓ شأٗٚ إٔ ٣وَِ ٖٓ ٓؼذلاد دٝسإ اُوشٝع اُز٢ ٣وّٞ اُج٘ي ك٢ 

 ٘ي ٝرُي ثغجت أُخظظبد أٌُٞٗخ".رٞظ٤لٜب ٓٔب ٣إصش ػ٢ِ طبك٢ دخَ اُج

 :( IV׀ ( ) ׀׀ ( ) ׀׀׀ ( ) ئزّبْ ٚفمب ٌّمشساد ثبصي ) ؽشق ل١بط ِخبؽش الا 2/1/5

ؽ٤ش رٌٞٗذ ٖٓ ٓغٔٞػٚ ٖٓ  3272رأعغذ ُغ٘ٚ ثبصٍ ُِشهبثخ أُظشك٤خ ك٢ ٜٗب٣خ ػبّ       

 –ع٣ٞغشا  –ُٛٞ٘ذا  –ًُٞغٔجٞسؽ  –ا٤ُبثبٕ  –ا٣طب٤ُب  –أُب٤ٗب  –كشٗغب  –ً٘ذا  –اُذٍٝ )ثِغ٤ٌب 

اُغ٣ٞذ ( رؾذ اششاف ث٘ي اُزغ٣ٞبد اُذ٤ُٝخ  -ؾذح الأٓش٤ٌ٣خاُٞلا٣بد أُز –أٌُِٔخ أُزؾذح 

((BIS  Bank International Settlements   ثٔذ٣٘ٚ ثبصٍ اُغ٣ٞغش٣خ ٝرُي ثؼذ إ رضا٣ذد

اصٓٚ اُذ٣ٕٞ اُخبسع٤خ ُِذٍٝ اُ٘ب٤ٓخ ٝرضا٣ذ ٗغجٚ اُذ٣ٕٞ أُشٌٞى ك٢ رؾظ٤ِٜب ٝاُز٢ ٓ٘ؾزٜب 

٠ُ رُي أُ٘بكغخ اُو٣ٞخ ٖٓ عبٗت اُج٘ٞى ا٤ُبثب٤ٗخ ُِج٘ٞى اُج٘ٞى اُؼب٤ُٔخ ٝرؼضش ثؼؼٜب ٣ٝؼبف ا

الأٓش٤ٌ٣خ ٝالأٝسٝث٤خ ثغجت ٗوض سؤٝط آٞاُٜب ٝهذ اؽِوذ ػ٠ِ ٛزٙ اُِغ٘خ ُغ٘ٚ اُز٘ظ٤ٔبد 

 ٝالاششاف ٝاُشهبثخ أُظشك٤خ ػ٠ِ أُٔبسعبد اُؼ٤ِٔخ اٝ ُغ٘ٚ الأٗظٔخ ٝاُشهبثخ أُظشك٤خ

(. ٝاُـشع ٖٓ ارلبه٤بد ثبصٍ ٛٞ ٝػغ ٓؼ٤بس د٢ُٝ ٖٓ أعَ رؼض٣ض  19، ص9133) ؿب٤ٗخ،  

ٝعلآٚ اُ٘ظبّ أُب٢ُ ٝػٔبٕ ٓغز١ٞ ًبك٢ ٖٓ سأط أُبٍ ك٢ اُ٘ظبّ اُج٢ٌ٘ ٝرؼض٣ض أُغبٝاح 

اُز٘بكغ٤خ ث٤ٖ اُج٘ٞى ٝاُؾٔب٣خ ٖٓ أُخبؽش أُب٤ُخ ٝاُزشـ٤ِ٤خ اُز٢ رٞاعٜٜب اُج٘ٞى )٤ٔٛغٚ، 

 (. 9131،  11ص

 ׀ (أٚلا: ِزطٍجبد ارفبل١ٗ ثبصي ) 

ٝاُز٢ اػزٔذد أعبعب ػ٢ِ ٜٓ٘ظ اُو٤بط أُٞؽذ  3211ك٢ ػبّ  3ٓ٘ز ئطذاس ٓوشساد ثبصٍ       

( ٝاُز١ اطجؼ ٓغ اُٞهذ ؿ٤ش هبدس ػ٢ِ اُزٞاًت One Size Fits Allأُ٘بعت ُِغ٤ٔغ ) 

٢ِ عبٗت ٓؼذٍ ًلب٣خ سأط أُبٍ ثلبػ٤ِخ ٓغ رطٞساد اُ٘ظبّ أُظشك٢. ٝهذ سًضد ُغ٘ٚ ثبصٍ ػ

ٝع٢ٔ ثٔؼ٤بس ٓلاءٙ سأط أُبٍ ، ؽ٤ش أٗٚ ٗغجخ ٖٓ أُٞعٞداد أُشعؾخ ؽغت أُخبؽش. ػ٢ِ 

رـط٢ ׀ % ًؾذ أد٢ٗ . ًٝبٗذ ارلبه٤خ ثبصٍ 1إٔ لا روَ ٗغجٚ سأط أُبٍ ا٢ُ رِي الاطٍٞ ػٖ 

 (.9111اُشهبثخ ٝالاششاف،  -ٓخبؽش الائزٔبٕ كوؾ )اُج٘ي أُشًض١ أُظش١
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أعب٤ُت ه٤بط ٓخبؽش الائزٔبٕ ٢ٛٝ الأعِٞة أُؼ٤بس١ ) اُ٘ٔط٢ ( ׀ ٝهذ أٝػؾذ ُغ٘ٚ ثبصٍ      

ٖٓ خلاُٚ ٣غزخذّ اُج٘ي ٓغٔٞػٚ ٖٓ أٝصإ أُخبؽش لاؽزغبة ٓخبؽش الائزٔبٕ ٣ٝ٘ذسط ٖٓ ٛزا 

 ".الأسٍٛة اٌّؼ١بسٞ اٌّجسؾ" ٝ "  الأسٍٛة اٌّؼ١بسٞ الأسبسٟالأعِٞة ٗٞػ٤ٖ " 

 ׀׀ (  طٍجبد ارفبل١خ ثبصي  ) صب١ٔب : ِز

هبٓذ ُغ٘ٚ ثبصٍ ُِشهبثخ أُظشك٤خ ثاعشاء اٌُض٤ش ٖٓ اُزؼذ٣لاد ؽز٢ رٞطِذ ا٢ُ ئؽبس عذ٣ذ      

عؼ٤ب  9114ٝهذ ر٢ِ رُي اطذاسٙ ك٢  9112رْ الاػلإ ػ٘ٚ ك٢ ٤ٗٞ٣ٞ  ٣9ؼشف ثبرلبم ثبصٍ

 ٣ٝ9زؼٖٔ ئؽبس ثبصٍ ُِٞطٍٞ ا٢ُ ه٤بعبد أدم ُشأط أُبٍ رٌٕٞ أًضش ؽغبع٤ٚ ُِٔخبؽش ، 

 (9139هطبع اُشهبثخ ٝالاششاف، -صلاس ٓؾبٝس سئ٤غ٤خ ٢ٛ)اُج٘ي أُشًض١

  ٍأُؾٞس الاٍٝ : ٓزطِجبد اُؾذ الاد٠ٗ ُشأط أُبMinimum Capital 

Requirement 

  أُؾٞس اُضب٢ٗ: ػ٤ِٔخ أُشاعؼخ اُشهبث٤خSupervisory Review Process 

  أُؾٞس اُضبُش اٗؼجبؽ اُغٞمMarket Discipline 

٣ٝز٘بٍٝ أُؾٞس الاٍٝ ػذدا ٖٓ اعب٤ُت اُو٤بط أُخزِلخ لاؽزغبة اُؾذ الاد٠ٗ ُٔزطِجبد        

اُزشـ٤ِ٤خ( ٝاُز٢ رؼزٔذ ػ٢ِ روذ٣شاد اُج٘ي  -اُغٞم  -سأط أُبٍ ٌُلا ٖٓ ٓخبؽش ) الائزٔبٕ 

ش الائزٔبٕ الاخز٤بس اُذاخ٤ِخ ُزِي أُخبؽش. ٣غٔؼ ُِج٘ٞى ك٤ٔب ٣زؼِن ثٔزطِجبد سأط أُبٍ ُٔخبؽ

 -ث٤ٖ ٗٞػ٤ٖ ٖٓ أعب٤ُت اُو٤بط اُزب٤ُخ:

: ٣ؼَٔ ػ٢ِ رظ٤٘ق اُؼٔلاء The Standardized Approachالاسٍٛة اٌّؼ١بسٞ  .1

ا٢ُ ٓغٔٞػبد ٝرؼط٢ ًَ ٓغٔٞػٚ ٝصٕ ٓخبؽش ٓؾذدٙ ؽغت اُزظ٤٘ق ، ٣ٝزْ ك٤ٜب 

ًبلاد رؾذ٣ذ ٝصٕ ٓخبؽش ٌَُ ٗٞع ٖٓ الاطٍٞ ؽغت دسعٚ رظ٤٘ق اُؼ٤َٔ ثٞاعطٚ ٝ

٣ٔضَ ػٔلاء اُج٘ي أٝصإ ٓخبؽش  Credit Rating Agenciesاُزظ٤٘ق الائزٔب٢ٗ  

% ٖٓ اعٔب٢ُ 31ٓخزِلخ. ٣زْ اؽزغبة ٓزطِجبد سأط أُبٍ ُٔخبؽش الائزٔبٕ ث٘غجٚ 

 الاطٍٞ أُشعؾخ ثأٝصإ أُخبؽش اػزٔبدا ػ٢ِ ٗٞػ٤خ أُوزشع. 

خ ثؼذ أعزجؼبد ٓخظظبد اُزغ٤ٜلاد الائزٔب٤ٗخ ٣ٝزؼ٤ٖ ػ٢ِ اُج٘ٞى رظ٤٘ق أُشاًض الائزٔب٤ٗ       

ؿ٤ش أُ٘زظٔخ ا٢ُ ػذد ٖٓ اُلئبد ٝكوب لأٝصإ أُخبؽش ٝرْ رظ٤٘ق اُلئبد ًٔب ٢ِ٣) اُج٘ي 

 .(9133هطبع اُشهبثخ ٝالاششاف ، –أُشًض١ أُظش١ 

 اٌّطبٌجبد ػٍٟ اٌغٙبد اٌس١بد٠خ ٚاٌجٕٛن اٌّشوض٠خ: - أ

 

اٌزظ١ٕف 

 الائزّبٟٔ

AAA 

to 

  -AA 

+A to -

A 

+BBB 

to 

 -BBB 

+BB to -

B 

-اهَ ٖٓ 

B 

 ١ش 

 ِظٕف

%2 ٚصْ اٌّخبؽش  22%  52%  122%  152%  122%  

% ُِٔطبُجبد ثبُؼِٔخ أُؾ٤ِخ ػ٢ِ اُؾٌٞٓخ أُظش٣خ ٣1غٔؼ ُِج٘ٞى ثاػطبء ٝصٕ ٓخبؽش      

% ٝرُي 311ٝاُج٘ي أُشًض١ أُظش١ ، آب ارا ًبٗذ ثبُؼِٔخ الأع٘ج٤خ كزؼط٢ ٝصٕ ٓخبؽش 

 ٝكوب ُِزو٤٤ْ اُؾب٢ُ ُٔظش.
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 اٌّطبٌجبد ػٍٟ اٌّؤسسبد اٌذ١ٌٚخ:  - ة

 إعغبد اُذ٤ُٝخ اُزب٤ُخ% ٣1ٌُِٖٔٔ ُِج٘ٞى ئػطبء ٝصٕ ٓخبؽش 

 .ث٘ي اُزغ٣ٞبد اُذ٤ُٝخ 

 .ط٘ذٝم اُ٘وذ اُذ٢ُٝ 

 .اُج٘ي أُشًض١ الأٝسٝث٢ 

 .الارؾبد الأٝسٝث٢ 

٣خظض ُِٔطبُجبد ػ٢ِ ث٘ٞى اُز٤ٔ٘خ اٌّطبٌجبد ػٍٟ ثٕٛن اٌز١ّٕخ ِزؼذدح الأؽشاف:  - ط

 % .1ٓزؼذدح الأؽشاف ٝصٕ ٓخبؽش 

 اٌّطبٌجبد ػٍٟ ا١ٌٙئبد اٌؼبِخ الالزظبد٠خ: - د

% ارا ًبٗذ ثبُؼِٔخ أُؾ٤ِخ ، آب ارا ًبٗذ ثبُؼِٔخ الأع٘ج٤خ كزؼبَٓ 91ٝصٕ ٓخبؽش  رؼط٢

 راد ٓؼبِٓخ أُطبُجبد ػ٢ِ اُغٜبد اُغ٤بد٣خ ثزِي اُؼِٔخ.

 اٌّطبٌجبد ػٍٟ ٚؽذاد اٌمطبع اٌؼبَ: -ٖ 

٣زْ ٓؼبِٓخ أُطبُجبد ػ٢ِ ٝؽذاد اُوطبع اُؼبّ ) ٓزؼٔ٘ٚ ششًبد اُزب٤ٖٓ هطبع ػبّ( راد 

 %.311ُششًبد ثٞصٕ ٓخبؽش ٓؼبِٓخ ا

 اٌّطبٌجبد ػٍٟ اٌجٕٛن: -ٚ 

   

، آب  ٣ؼط٢ اُج٘ي أُ٘شأ ثذُٝخ ٓب ٝصٕ ٓخبؽش أػ٢ِ دسعٚ ٖٓ ٝصٕ ٓخبؽش اُذُٝخ أُ٘شأ ثٜب     

% ، ٣311ٌٕٞ اُؾذ الأػ٠ِ ُٞصٕ أُخبؽش  BB to –Bاُج٘ٞى أُ٘شأح ك٢ دُٝخ ٓظ٘لخ +

 %.331رؼط٢ ٝصٕ ٓخبؽش  B–ٝاُج٘ٞى ثبُذُٝخ أُظ٘لخ أهَ ٖٓ 

رؼط٢ أُطبُجبد ػ٢ِ اُششًبد اُظـ٤شح ٝأُزٞعطخ ٝصٕ اٌّطبٌجبد ػٍٟ اٌششوبد:  - ص

 %.311ٓخبؽش 

 اٌزغضئخ:اٌّطبٌجبد اٌّظٕفخ ػّٓ ِؾبفظ  - ػ

 % ك٢ ؽبُخ اعز٤لبئٜب أُؼب٤٣ش الأسثؼخ 73رؼط٢ أُطبُجبد اُز٢ ر٘ذسط ػٖٔ ٛزٙ أُؾلظخ 

 ) ٓؼ٤بس اُؼ٤َٔ ، ٓؼ٤بس أُ٘زظ ، ٓؼ٤بس اُز٘ٞع ، ٓؼ٤بس اُؾذ الأهظ٠ ُِٔذ٤ٗٞ٣خ (.

% ثششؽ إ ٣ٌٕٞ 31رؼط٢ ٝصٕ ٓخبؽش اٌّطبٌجبد اٌّؼّٛٔخ ثؼمبساد سى١ٕخ: - ؽ

 اُوشع ٓؼٕٔٞ ثؼوبس ع٢ٌ٘ ٤ُٝظ رغبس١.

 %.311رؼط٢ ٛزٙ أُطبُجبد ٝصٕ ٓخبؽش اٌّطبٌجبد اٌّؼّٛٔخ ثؼمبساد رغبس٠خ: - ١

 ٣ٞٓب. 21رٌٕٞ ًبُزب٢ُ ك٢ ؽبُٚ اُزأخش ك٢ اُغذاد ػٖ  اٌزس١ٙلاد  ١ش ِٕزظّخ: - م

 331%  ٖٓ َزغ٤ٜلاد.% ٖٓ سط٤ذ ا91ُارا ًبٕ أُخظض اُوبئْ أه 

اٌزظ١ٕف 

 الائزّبٟٔ

AAA 

to 

 -AA 

+A to -

A 

+BBB 

to 

 -BBB 

+BB 

to 

 -B 

-اهَ ٖٓ 

B 

 ١ش 

 ِظٕف

 %122 %152 %122 %122 %52 %22 ٚصْ اٌّخبؽش
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 311%  ْكأًضش ٖٓ سط٤ذ اُزغ٤ٜلاد.91ارا ًبٕ أُخظض اُوبئ % 

 311%.ٝصٕ ٓخبؽش ُِوشٝع أُؼٔٞٗخ ثؼوبساد ع٤ٌ٘خ 

 اٌّطبٌجبد ِشرفؼخ اٌّخبؽش: رىْٛ وبٌزبٌٟ - ي

 331%  ٝصٕ ٓخبؽش ُِزغ٤ٜلاد ُز٣َٞٔ ػ٤ِٔخ الاعزؾٞار ٖٓ خلاٍ ٓغزضٔش

 اعزشار٤غ٢.

 911%  ٝصٕ ٓخبؽش ُِزغ٤ٜلاد ُز٣َٞٔ ػ٤ِٔخ الاعزؾٞار ٖٓ خلاٍ ششًبد

 أٝ ط٘بد٣ن اعزضٔبس.

 311%  ٝصٕ ٓخبؽش ُِزغ٤ٜلاد الائزٔب٤ٗخ ُششًبد اُز٤ٔ٘خ اُؼوبس٣خ اُز٢ رجِؾ

 .3:9ٗغجخ سكؼزٜب أُب٤ُخ ٖٓ 

 الأطٛي الأخشٜ: -َ 

 2% .ُِ٘وذ٣خ 

 91% .ُِش٤ٌبد ٝاُؾٞالاد ًٝٞثٞٗبد الأٝسام أُب٤ُخ 

 311% ُ.لاعزضٔبساد أُب٤ُخ ٝػ٤ِٔبد اُزٞس٣ن 

 311% .ُلأطٍٞ اُضبثزخ 

 311%   .ُٙلأسطذح الأخشٟ اُز٢ لا ر٘ذسط لأ١ ث٘ذ رْ رًش 

اٌجٕٛد خبسط ا١ٌّضا١ٔخ: ٠زُ ِؼبدٌزٙب وّطبٌجبد ائزّب١ٔخ ثٛاسطخ اسزخذاَ ِؼبِلاد  -ْ 

 اٌزؾ٠ًٛ

 91% .ٚاػزٔبداد ٓغز٘ذ٣ 

 31% .ٕخطبثبد ػٔب 

 311% . اُزضآبد ػشػ٤خ 

 311% .ًٔج٤بلاد ٓوجُٞخ اُذكغ 

 311% .أٝسام رغبس٣خ ٓؼبد خظٜٔب 

 :The Internal Ratings Based Approach-IRB اسٍٛة اٌزظ١ٕف اٌذاخٍٟ .2

٣ؼذ أعِٞة اُزظ٤٘ق اُذاخ٢ِ ثٔضبثخ ٗظبّ ٓظْٔ خظ٤ظب ُِج٘ي ، ٣ٝؼٌظ           

ٜٓ٘غ٤خ ٝٓٔبسعبد اُج٘ي ك٢ ئداسح أٗٞاع أُخبؽش أُخزِلخ اُز٢ ٣زؼشع ُٜب. ٝرزؼٖٔ 

( ، ٝه٤ٔخ أُذ٤ٗٞ٣خ ػ٘ذ اُزؼضش )  PDٌٓٞٗبد أُخبؽش الائزٔب٤ٗخ اؽزٔبلاد اُزؼضش) 

EAD  ( ٝاُخغبسح ػ٘ذ اُزؼضش ، )LGD  ) ( ٝأعبٍ الاعزؾوبم ،M .) 

(  ٣ٝULؼزٔذ أعِٞة اُزظ٤٘ق اُذاخ٢ِ ػ٢ِ ه٤بط اُخغبئش ؿ٤ش أُزٞهؼخ  )      

( ، ٝرغزخذّ الاٝصإ اُزشع٤ؾ٤خ لاؽزغبة ٓزطِجبد سأط  ELٝاُخغبئش أُزٞهؼخ ) 

 أُبٍ اُلاصٓخ ُِغضء ؿ٤ش أُزٞهغ ٖٓ اُخغبئش ؽ٤ش إٔ:

  (أؽزٔبلاد اُزؼضشPD ٍأؽزٔب ٞٛ :)  رؼضش أُوزشع ػٖ اُغذاد خلاٍ كزشح

 ص٤٘ٓخ ٓؼ٤٘خ.
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  ( ه٤ٔخ أُذ٤ٗٞ٣خ ػ٘ذ اُزؼضشEAD  أُجِؾ اُز١ هذ ٣خغشٙ اُج٘ي ك٢ ؽبُخ ٞٛ :)

 رؼضش اُؼ٤َٔ ػٖ اُغذاد.

  ( اُخغبسح ػ٘ذ اُزؼضشLGD  ٖٓ ّ٢ٛ اُ٘غجخ اُزوذ٣ش٣خ ُِغضء أُغزخذ :)

 اُزغ٤َٜ ٝاُز٢ لا ٣ٌٖٔ اعزشدادٛب ػ٘ذ اُزؼضش.

 مسُ أسٍٛة اٌزظ١ٕف اٌذاخٍٟ إٌٟ:٠ٕٚ

  ٟالأسٍٛة الأسبسFoundation IRB  ؽ٤ش روّٞ اُج٘ٞى ثبلاػزٔبد ػ٢ِ :

( ، ث٤٘ٔب رؼزٔذ روذ٣شاد اُغِطخ اُشهبث٤خ PDروذ٣شارٜب اُزار٤خ ُو٤بط اؽزٔب٤ُخ اُزؼضش ) 

(، EADاُخبطخ ثٌٔٞٗبد أُخبؽش الأخشٟ ٓضَ ه٤ٔخ أُذ٤ٗٞ٣خ ػ٘ذ اُزؼضش ) 

 (.M( ٝاعَبٍ الاعزؾوبم )LGD٘ذ اُزؼضش )ٝاُخغبسح ػ

 َالاسٍٛة اٌّزمذ   IRB     Advanced :-    ؽ٤ش روّٞ اُج٘ٞى ثبلاػزٔبد ػ٢ِ

( ، ث٤٘ٔب رؼزٔذ روذ٣شاد اُغِطخ اُشهبث٤خ PDروذ٣شارٜب اُزار٤خ ُو٤بط اؽزٔب٤ُخ اُزؼضش ) 

( ، EADاُخبطخ ثٌٔٞٗبد أُخبؽش الأخشٟ ٓضَ ه٤ٔخ أُذ٤ٗٞ٣خ ػ٘ذ اُزؼضش ) 

(. ٌُٖٝ ٣شٞثٜب ثؼغ اُؼ٤ٞة M( ٝاعَبٍ الاعزؾوبم )LGDٝاُخغبسح ػ٘ذ اُزؼضش )

 Risk Bucketsٓزٔضِخ  ك٢ ؽغبع٤ٚ ؿ٤ش ًبك٤ٚ ُِٔخبؽش ُٞعٞد ٓب ٣غ٢ٔ ة 

ٝئٛٔبٍ عبٗت اُؼٔبٗبد ، رظ٤٘ق اًُٞبلاد ٣خؼغ ك٢ ًض٤ش ٖٓ الاؽ٤بٕ ا٢ُ رذخَ 

 اُغِطبد ٓٔب ٣ؼشع اعزولا٤ُزٜب ُِٔخ

 صلاس ػٕبطش سئ١س١ٗ ٠غت اخز٘ب فٟ الاػزجبس ػٕذ رؾذ٠ذ فئبد الأطٛي:ٕٚ٘بن 

 .ٌٓٞٗبد أُخبؽش ٣زْ رؾذ٣ذٛب ٖٓ اُغِطخ اُشهبث٤خ 

  الاٝصإ أُشعؾخ ُِٔخبؽش ٣ٝزْ ٖٓ خلاٍ رؾ٣َٞ ٌٓٞٗبد أُخبؽش ا٢ُ

 اطٍٞ ٓشعؾٚ.

  .اُؾذ الأد٠ٗ ُِٔؼب٤٣ش اُز٢ ٣غت ػ٢ِ اُج٘ي اعز٤لبؤٛب 

 اٌشلبثخ ٚالاششاف( -اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌّظشٞ׀׀׀ ( ( صبٌضب : ِزطٍجبد ارفبل١خ ثبصي ) 

؛ ٝٓغ  9133ؽز٠   9131ٝاُز٢ رْ روذ٣ٜٔب ك٢ ػبّ  9131ك٢ ػبّ ׀׀׀ رْ أطذاس ُغ٘ٚ ثبصٍ      

ٖٓ  ٣9191٘ب٣ش  3صْ ٓشح أخشٟ ؽز٠  ٣9199٘ب٣ش  3رُي، رْ رٔذ٣ذ اُز٘ل٤ز ٓشاسًا ٝرٌشاسًا ؽز٠ 

ص٣بدٙ ٓزطِجبد سأط أُبٍ ؽ٤ش أٗٚ ٖٓ شأٗٚ اُزأص٤ش ػ٢ِ علآٚ أُظبسف ُٔب ُٚ ٖٓ أ٤ٔٛخ أعَ  

ؽ٤ش أٗٚ ٣ؼَٔ ػَ رأ٤ٖٓ أٓٞاٍ أُٞدػ٤ٖ ك٢ ؽبُٚ الاكلاط اٝ اُزؼغش أُب٢ُ أُظشك٢ ، 

ٝٓؼبُغٚ اُخغبئش أُؾزِٔخ ٝالاؽز٤بؽ٤بد اُ٘وذ٣خ ، ٝا٣ؼب ٓؼبُغٚ ٝرخل٤ق اُزٞعغ ك٢ ػ٘بطش 

. ٝاُٜذف ٖٓ ٓزطِجبد ساط أُبٍ ٛٞ رؾغ٤ٖ اعزوشاس الاعٞام أُب٤ُخ ، ٝاػذاد أُٞعٞداد 

 هٞاػذ اُشهبثخ أُظشك٤خ.

 (  IVساثؼب : ِزطٍجبد ارفبل١خ ثبصي )

( ئ٠ُ ر٤ٜئــخ اُج٘ٞى اُؼبِٓخ ك٢ ٓظش ُزطج٤ن رِي اُزؾغ٤٘بد اػزجبساً ٖٓ IVرٜذف )ثبصٍ       

اُشهبثخ  -رطج٤ن ٓب ٢ِ٣ )اُج٘ي أُشًض١ أُظش١ُذساعخ ٓذ١ ئٌٓب٤ٗــخ  9199أٍٝ ٣٘ب٣ش 

 (:9199ٝالاششاف، 
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ٖٓ  ِؼبٌغخ ٔمبؽ اٌؼؼف فٟ و١ف١خ ؽسبة سأط اٌّبي اٌلاصَ ٌّمبثٍخ ِخبؽش الائزّبْ .3

 Standardized Approachخلاٍ ٝػغ ئؽبس عذ٣ذ ٌَُ ٖٓ الاعِٞة أُؼ٤بس١ 

ثٜذف اُٞطٍٞ ا٠ُ أعب٤ُت ه٤بط أًضش ؽغبع٤خ ُِٔخبؽش ٝأعِٞة اُزو٤٤ْ اُذاخ٢ِ 

Internal Rating Approach  ؽ٤ش هبٓذ اُِغ٘خ ثاُـبء ثؼغ أعب٤ُت اُزو٤٤ْ اُذاخ٤ِخ

 ٝرُي ثٜذف اُزو٤َِ ٖٓ الاػزٔبد ػ٠ِ اُ٘ٔبرط اُذاخ٤ِخ ثبُج٘ٞى.

ِخبؽش اٌزشغ١ً رؾذ ِسّٝ إطذاس أسٍٛة عذ٠ذ ٌم١بط سأط اٌّبي اٌلاصَ ٌّمبثٍخ  .9

اُٞاسدح ػٖٔ الإؽبس اُغبثن، ٝرُي  الأسٍٛة اٌّؼ١بسٞ ١ٌؾً ِؾً الأسب١ٌت الأسثؼخ

ؼوذ ػ٠ِ ٗؾٞ ٓلائْ ُغُٜٞخ ر٘ل٤زٙ. ُٓ  ُِٞطٍٞ ا٢ُ أعِٞة ه٤بط ٓلّٜٞ ٝؿ٤ش 

أسزـررـؾذاس دػبِررخ إػـررـبف١خ ٌٍـشافؼررـخ اٌّررـب١ٌخ رؼرربف إٌررٝ ٔسجررـخ اٌشافؼـررـخ اٌّررـب١ٌخ  .1

 Domestic Systemically importantالأ٤ٔٛـوـخ اُ٘ظـوـب٤ٓخ ٓؾ٤ِوبً  راد ٌٍجـرـٕٛن

banks- D-SIBs  ٓووغ ئػووبكخ ثؼووغ اُزؼووذ٣لاد ػِوو٠ ٤ًل٤ووخ ه٤ووبط ثؼووغ اُزؼشػووبد

 اُخبطخ ث٘غجخ اُشاكؼخ أُب٤ُخ.

أسررزجؼبد أسررٍٛة اٌم١رربط اٌررذاخٍٟ ٌؾسرربة سأط اٌّرربي اٌررلاصَ ٌّمبثٍررخ ِخرربؽش رؼررذ٠ً  .2

، Credit Valuation Adjustment CVA ّمبثٍررخاٌزم١رر١ُ الائزّرربٟٔ ٌفؽررشاف اٌ

ٝالأعووِٞة  Basic Indicatorٝاعووزجذاُٚ ثأعووِٞث٤٤ٖ أخووش٣ٖ ٛٔووب الأعووِٞة الأعبعوو٢ 

 أُؼ٤بس١.

اُزو٢  ػٍٝ الأطٛي اٌّشعؾخ ثأٚصاْ اٌّخربؽش ٌٍجٕرٛن Output floorٚػغ ؽذ أدٔٝ  .3

رؾو٤ون ٝكوش كو٢  رغزخذّ أعِٞة اُزو٤٤ْ اُذاخ٢ِ ٝرُي ثٜذف اُؾذ ٖٓ اعزلبدح اُج٘وٞى ٓوٖ

 ٓزطِجبد سأط أُبٍ ٓوبسٗخً ثبعزخذاّ الأعِٞة أُؼ٤بس١.

 ٚسبئً اٌؾذ ِٓ ِخبؽش الائزّبْ: 2/1/6

( أْ اٌجٕرررٛن رزجرررغ اٌؼذ٠رررذ ِرررٓ اٌٛسررربئً ٌزخف١رررف 52:51، ص2218أٚػرررؼ )اٌز١ّّرررٟ،        

 اٌّخبؽش الائزّب١ٔخ ِٓ أثشص٘ب:

أُوزووشع ػِوو٢ رغووذ٣ذ اُوووشع : ٓووٖ خوولاٍ رو٤وو٤ْ هووذسح دساسررخ ػٕبطررش ِررٕؼ الائزّرربْ - أ

 ٝكٞائذٙ ا٢ُ أُظشف ك٢ أُٞاػ٤ذ أُؾذد .

: ه٤بّ أُظشف ثزؾذ٣ذ ٓغإ٤ُٝخ ارخبر اُوشاساد الائزٔب٤ٗوخ، ٝرؾذ٣وذ أُجوبُؾ اُزو٢ ٌزؾذ٠ذا - ة

 ٣ٌٖٔ ُِٔظشف اهشاػٜب.

ٖٓ خلاٍ اُزؾٞؽ ٖٓ أُخبؽش الإئزٔب٤ٗوخ ػوٖ ؽش٣ون ر٣ٞ٘وغ ٓؾلظوخ اُووشٝع  اٌزٛس٠ك: - ط

 ٝرٞص٣غ أُخبؽش.

ٖٓ خلاٍ رذ٣ٖٝ اُششٝؽ ك٢ ػوذ اُووشع ٝثٔوب ٣ٔ٘وغ أُوزوشع ٓوٖ ٓٔبسعوخ  اٌّشالجخ:  - د

 الأٗشطخ أُؾلٞكخ ثبُٔخبؽش.

 ٣ٌٖٔ رو٤َِ أُخبؽش الائزٔب٤ٗخ ػٖ ؽش٣ن اُز٣ٞ٘غ ثؾغت ششائؼ اُوشٝع. اٌز٠ٕٛغ: -ٙ 
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رغووبػذ كوو٢ رؾغوو٤ٖ عووٞدٙ الائزٔووبٕ، ٝٛوو٢ رزٔزووغ ثأ٤ٔٛووخ ثبُـووخ ثٞطوولٜب أداح  اٌىفرربلاد: -ٝ 

 ُِغ٤طشح ػ٠ِ أُخبؽش الائزٔب٤ٗخ.

( أٔٗ ٠ّىٓ اٌس١طشح ػٍٝ ِخبؽش الائزّبْ اٌزٟ ٠زؼرشع ٌٙرب 2222وّب أٚػؼ )ِشصٚق ،         

 اٌجٕه، ٚرٌه ِٓ خلاي الا١ٌَبد اٌزب١ٌخ: 

ن ثٔٞعجٜوب ُِج٘وي ٓزبثؼوخ اُووشع ٓوٖ خولاٍ ٝػغ ه٤ٞد ػ٠ِ رظشكبد ئداسح أُ٘شأح ٣ؾو - أ

 اُخطخ الاعزضٔبس٣خ ُِٔ٘شأح، ٝأعِٞة اعزخذآٜب ُِوشع.

 الإرلبم ٓغ اُؼ٤َٔ ػ٢ِ عؼش كبئذح ٓزؾشى ٝكوب ُِغؼش اُغٞه٢. - ة

 عذاد ه٤ٔخ اُلبئذح ٓوذٓب ٝالإُزضاّ ثغذٍٝ ص٢٘ٓ ُغذاد اُوشع. - ط

 روذ٣ْ اُشٛٞٗبد اُؼوبس٣خ ثبلإػبكخ ُِؼٔبٗبد اُشخظ٤خ. - د

 ( ِٓ خلاي: 25، ص  2222وّب ٠ّىٓ ا٠ؼب رخف١غ ِخبؽش الائزّبْ ) اثذاػ ،   

هجَ ٓ٘ؼ اُج٘ي الائزٔبٕ ٣ِغأ ا٢ُ الاعزؼلاّ أُظوشك٢ ػوٖ ٝػوؼ٤ٚ  الاسزؼلاَ اٌّظشفٟ: - أ

اُؼ٤َٔ اُشخظ٤خ ٝأُب٤ُخ ٝٓذ١ هذسرٚ ػ٢ِ اُٞكبء ثبُزضآبرٚ ك٢ ٓٞاػ٤ذ اعوزؾوبهٜب ٝكووب 

 ْ ٓظبدس اُؾظٍٞ ػ٢ِ الائزٔبٕ.ُِششٝؽ أُزلن ػ٤ِٜب ٖٝٓ اٛ

 .)ئعشاء ٓوبثِٚ ٓغ اُؼ٤َٔ ) أُوزشع 

 .أُظبدس اُذاخ٤ِخ ٖٓ اُج٘ي 

 .أُظبدس اُخبسع٤خ ُِٔؼِٞٓبد 

 .رؾ٤َِ اُوٞائْ أُب٤ُخ 

ٛٞ رأ٤ٖٓ ٣ِغأ ا٤ُٚ اُج٘ي ك٢ ؽبُٚ ػغض أُوزشع ػٖ رغذ٣ذ اُوشع ، ًٔب  -اٌؼّبٔبد: - ة

 خطش ػذّ اُٞكبء ٝر٘وغْ اُؼٔبٗبد ا٢ُ:اٜٗب ئعشاءاد اؽز٤بؽ٤ٚ ٖٓ شأٜٗب رخل٤غ 

  اُؼٔبٗبد اُشخظ٤خ ٢ٛٝ إٔ ٣زؼٜذ شخض ثٌلبُخ اُشخض أُوزشع ك٢

 ؽبُٚ ػذّ عذاد اُوشع.

 .اُؼٔبٗبد اُؾو٤و٤خ ٝروذّ ػ٢ِ عج٤َ اُشٖٛ ٤ُٝظ ا٤ٌُِٔخ 

: ٝرؼذ ٖٓ أْٛ ٝعبئَ ئداسٙ ٓخبؽش الائزٔبٕ ٝروّٞ كٌشٙ اُز٣ٞ٘غ رٕٛع ِخبؽش الائزّبْ - ط

 ػ٢ِ :

 . رؾ٤َِ أُؾلظخ ٝكن الأٗشطخ الاهزظبد٣خ 

  ٙٓزٞعطخ  –رؾ٤َِ أُؾلظخ ٝكن أعبٍ اُزغ٤ٜلاد أُٔ٘ٞؽخ ) هظ٤ش– 

 ؽ٣ِٞٚ( 

 .رؾ٤َِ أُؾلظخ ٝكن ٗٞع اُؼٔلاد أُٔ٘ٞػ ثٜب اُزغ٤ٜلاد 

٣غت إٔ ٣ؼغ اُج٘ي ؽذٝدا هظٟٞ ُوشٝػٚ أخزا ك٢ الاػزجبس  - ٚػغ ؽذٚد ائزّب١ٔٗ: - د

ُٞخ ٝاُشثؾ٤خ ٓغ رٞص٣غ ٓؾلظخ اُوشٝع ث٤ٖ اُوشٝع هظ٤شٙ اُزٞاكن ث٤ٖ ػب٢ِٓ اُغ٤

الاعَ ٝاُوشٝع ٓزٞعطخ الاعَ ػ٠ِ اُ٘ؾٞ اُز١ هَِ أُخبؽش اُز٢ رشرجؾ ثأعَ 

اعزؾوبم اُوشٝع. ًٔب ٣غت ٝػغ ؽذ أهظ٢ ُِوشٝع أُٔ٘ٞؽخ ُؼ٤َٔ ٝاؽذ ُِؾذ ٖٓ 
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ش أُشرجطخ أُخبؽش أُشرجطخ ثبُؼ٤َٔ ٓغ ٓشاػبٙ ر٘ٞع اُؼٔبٗبد ُِؾذ ٖٓ أُخبؽ

 ثبُؼٔبٕ، ًٝزُي ػذّ اُزش٤ًض ك٢ ر٣َٞٔ أٗشطٚ اهزظبد٣ٚ ٓؼ٤٘ٚ. 

وّب أشبس آخشْٚ إٌٟ أْ ٕ٘بن إعشاءاد ٠ّىٓ ارجبػٙب ٌٍؾذ ِٓ اٌّخبؽش الائزّب١ٔخ ) ٔٛس اٌذ٠ٓ  

 (:62، ص2222، 

رزٔضَ ك٢ ٝػغ ئعشاءاد سهبث٤خ رؼٖٔ ػذّ أٗزشبس أُخبؽش أٝ رو٤ِِٜب ا٢ُ  -: اٌشلبثخ - أ

 ز١ٞ ٌٖٓٔ.أهَ ٓغ

 ر٣ٞ٘غ ٓظبدس اُز٣َٞٔ ٝالاهشاع ٝالاعزضٔبس ٝاُؼ٤ِٔبد ُزو٤َِ أُخبؽش. -: اٌز٠ٕٛغ - ة

 أ١ ٓشبسًٚ أؽشاف أخش١ ك٢ رؾَٔ أُخبؽش ٓضَ اٌُلبلاد. -:اٌّشبسوخ - ط

 ٗوَ أُخبؽش ا٢ُ أؽشاف أخش١. -: إٌمً - د

 هجٍٞ اُج٘ي ُٔغز١ٞ ٓؼ٤ٖ ٖٓ أُخبؽش. -:لجٛي اٌخطش -ٙ 

 اٌجبؽضبْ ِب ٠ٍٟ: ِّٚب سجك رسزخٍض       

٣غت أُزضاّ اُج٘ٞى ثبُٔؼب٤٣ش اُز٢ أطذسٛب اُج٘ي أُشًض١ ك٤ٔب ٣زؼِن ثٔ٘ؼ الائزٔبٕ ٝالاثزؼبد       

ػٖ اُوشٝع ٓشرلؼخ أُخبؽش، ًٔب ٣غت ػ٠ِ اُج٘ي اُزش٤ًض ػ٠ِ اُؼٔبٗبد اُز٢ ٣وذٜٓب اُؼ٤َٔ 

٤َٔ ٝػٖ ٗشبؽٚ ٝػذّ اُزش٤ًض ٓوبثَ اُوشع ٝاعز٤لبؤٛب ُِششٝؽ، ٝا٣ؼب الاعزؼلاّ اُغ٤ذ ػٖ اُؼ

 ػ٠ِ ٗشبؽ ٓؼ٤ٖ، ٓغ ر٣ٞ٘غ ٓؾبكع الاعزضٔبس.

 اٌزذفمبد إٌمذ٠خ: 2/2

رؼذ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ٖٓ أْٛ أُٞػٞػبد اُز٢ ر٘بُٜٝب الأدة أُؾبعج٢. كِوذ أ٣وٖ       

بد أُغزضٔشٕٝ ٝأُؾِِٕٞ أُب٤ُٕٞ إٔ أُؾبعجخ ػ٢ِ أعبط الاعزؾوبم أثؼذ ٓب رٌٕٞ ػٖ اُزذكو

اُ٘وذ٣خ الأعبع٤خ ثبُٔ٘شأح ، ٝثبُزب٢ُ كإ طبك٢ اُذخَ لا ٣ؼذ ٓإششا ٓوجٞلا ػٖ هذسح أُ٘ظٔبد 

أُب٤ُخ ٝاُزؾظ٤ِ٤خ ، ًٔب إٔ ٓلّٜٞ سأط أُبٍ اُؼبَٓ لا ٣ٞكش ٓؼِٞٓبد ًبك٤خ ػٖ اُغ٤ُٞخ 

ش ئ٢ُ إٔ ٝأُشٝٗخ أُب٤ُخ ًزِي اُز٢ ٣ٞكشٛب الأعبط اُ٘وذ١ ، ٝلإٔ ٗظش٣خ اُز٣َٞٔ اُؾذ٣ضخ رش٤

ه٤ٔخ أُ٘ظٔخ رؼزٔذ ػ٢ِ ر٤بس اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ أُغزوج٤ِخ ، ُٜزا ٣ؼزجش ٛزا أُإشش ٓو٤بط ع٤ذ لأداء 

أُ٘ظٔبد ٝعٞدح الأسثبػ ك٤ٜب ُٔب ٣ؼٌغٚ ٖٓ ٓؼِٞٓبد رل٤ذ ع٤ٔغ الأؽشاف  ) أثٞ خضاٗٚ ، 

 (.317، ص 9133

ئ٤ٖٔ ػ٤ِٜب ٝأُغب٤ٖٔٛ ٝأُزؼب٤ِٖٓ ٓؼٜب ٗبُذ هبئٔخ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ اٛزٔبّ أُإعغبد ٝاُوب      

ًَ ثؾغت اٛزٔبٓٚ، كبُٔغزضٔش٣ٖ ٣إِٔٓٞ ثإٔ رذس اعزضٔبسارْٜ رذكن ٗوذ١ ٣ُٞذ ُْٜ أسثبػ ع٤ذح، 

ٝأُوشػٕٞ ٣ٜزٕٔٞ ثذساعخ هبئٔخ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ لأ١ ٓإعغخ هجَ ٓ٘ؼ أ١ رغ٤ٜلاد ائزٔب٤ٗخ 

 (.  13، ص9193ُٜزٙ أُإعغبد )أُشاشذح ،

  ِفَٙٛ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ: 2/2/1

اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ، ؽ٤ش ٣ظ٘ق أُؼ٤بس اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ  ٣7ز٘بٍٝ ٓؼ٤بس أُؾبعجخ اُذ٢ُٝ سهْ      

ئ٠ُ رذكوبد ٖٓ الأٗشطخ اُزشـ٤ِ٤خ، ٝرذكوبد ٖٓ الأٗشطخ الإعزضٔبس٣خ، ٝرذكوبد ٖٓ الأٗشطخ 

 اُز٤ِ٣ٞٔخ، ٝهذ ػشف رُي أُؼ٤بس رِي الأٗشطخ ًٔب ٢ِ٣:
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 ٗشطخ اُزشـ٤ِ٤خ : ٢ٛٝ الأٗشطخ اُشئ٤غ٤خ ُز٤ُٞذ الإ٣شاداد ك٢ أُ٘شأح .الأ 

 .الأٗشطخ الإعزضٔبس٣خ: ٓزٔضِخ ك٢ أٗشطخ آزلاى الأطٍٞ ؽ٣ِٞخ الأعَ ٝاُزخِض ٜٓ٘ب 

  الأٗشطخ اُز٤ِ٣ٞٔخ : ر٘زظ ػٜ٘ب رـ٤شاد ك٢ ؽغْ ٌٝٓٞٗبد ٤ٌِٓخ سأط أُبٍ ٝػ٤ِٔبد

 الإهزشاع اُز٢ روّٞ ثٜب أُ٘شأح.

( اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ثأٜٗب اُ٘وذ٣خ ٝٓب ك٢ ؽٌٜٔب 2ؽ٤ش ػشف أُؼ٤بس أُؾبعج٢ أُظش١ سهْ )     

اُذاخِخ ٝاُخبسعخ. ٝر٘وغْ ا٢ُ رذكوبد ٗوذ٣ٚ ٖٓ أٗشطٚ اُزشـ٤َ ، أٗشطٚ الاعزضٔبس ، أٗشطٚ 

 اُز٣َٞٔ.

(( إٔ هبئٔٚ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ٢ٛ هبئٔخ رؼشع Mulford, comiskey,2002ًٔب أٝػؼ       

أُزؾظلاد )أُوجٞػبد( ٝأُذكٞػبد اُ٘وذ٣خ، ٝطبك٢ اُزـ٤ش ك٢ اُ٘وذ٣خ ٖٓ خلاٍ )الأٗشطخ 

 اُزشـ٤ِ٤خ، ٝالأٗشطخ الاعزضٔبس٣خ، ٝالأٗشطخ اُز٤ِ٣ٞٔخ( ُٔ٘شأح أهزظبد٣خ خلاٍ كزشح ص٤٘ٓخ ٓؾذدٙ.

ُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ثأٜٗب اُوبئٔخ اُز٢ روذّ ِٓخض ( هبئٔٚ ا34، ص9133ًٔب ػشف )ٓؾٔذ،      

ُِزذكوبد اُذاخِخ ٝاُخبسعخ اُ٘برغخ ػٖ الأٗشطخ اُزشـ٤ِ٤خ، ٝالاعزضٔبس٣خ، ٝاُز٤ِ٣ٞٔخ خلاٍ كزشح 

 ص٤٘ٓخ ٓؼ٤٘خ. 

( اُزذكن اُ٘وذ١ ثأٗٚ اُغ٤ُٞخ اُ٘وذ٣خ أُزٞكشح ك٢ خض٣٘خ 11، ص  9193)أُشاشذح ،  ٣ٝؼشف      

ػٖ ػ٤ِٔبد أُإعغخ أُخزِلخ ثؼذ اُغذاد اٌُبَٓ ُغ٤ٔغ ئُزضآبرٜب ٝرٞص٣غ أُإعغخ اُ٘برغخ 

 الأسثبػ ، ُلإعزخذاّ ك٢ أ١ طٞسٙ ئعزضٔبس٣خ. 

هبئٔخ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ثأٜٗب " هبئٔخ ٓب٤ُخ ٣زٔضَ اُٜذف  23ٝػشف أُؼ٤بس الأٓش٢ٌ٣ سهْ       

ٔذكٞػبد اُ٘وذ٣خ ُششًخ ٓؼ٤٘خ خلاٍ اُشئ٤غ٢ ٜٓ٘ب ك٢ رٞك٤ش ٓؼِٞٓبد ػٖ أُزؾظلاد اُ٘وذ٣خ ٝاُ

 كزشح ص٤٘ٓخ ٓؼ٤٘خ. 

 أ١ّ٘خ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ: 2/2/2

رشعغ أ٤ٔٛخ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ئ٠ُ أُؼِٞٓبد اُز٢ روذٜٓب ك٢ ٓغبػذح اُؼذ٣ذ ٖٓ اُغٜبد ك٢      

، ٣ٌٖٝٔ رٞػ٤ؼ أ٤ٔٛخ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ػ٠ِ أٜٗب رغبػذ ٓغزخذ٤ٜٓب ك٢ ارخبر اُوشاساد الإهزظبد٣خ

ارخبر هشاسارْٜ الإهزظبد٣خ، ٝاُوذسح ػ٠ِ اُز٘جإ ثبُزذكوبد اُ٘وذ٣خ أُغزوج٤ِخ، ٝٓؼشكخ ٓذ١ طؾخ 

 (. 34، ص9132اُؼ٤ِٔبد اُؾغبث٤خ ٌُلا ٖٓ أُوجٞػبد ٝأُذكٞػبد اُ٘وذ٣خ )ئثشا٤ْٛ، 

ُ٘وذ٣خ ك٢ أٜٗب رؼَٔ ػ٠ِ اُزـِت ػ٠ِ ثؼغ اُ٘وبؽ اُز٢ رخض هبئٔخ اُذخَ ٝرأر٢ أ٤ٔٛخ اُزذكوبد ا

 (:7، ص9133ٝهبئٔخ أُشًض أُب٢ُ ٝرُي ٖٓ خلاٍ اُ٘وبؽ اُزب٤ُخ )سؽ٤ْ،

  أعزجؼبد أصش أُظشٝكبد ؿ٤ش اُ٘وذ٣خ ثشٌَ خبص الاعزٜلاى ٌُبكخ الأطٍٞ أُزؼِوخ

 ثٜب.

  رزْ داخَ أُ٘شأح ٖٓ خلاٍ ئظٜبس اُغ٘خ ئظٜبس اُؼ٤ِٔبد اُ٘وذ٣خ ُٔخزِق الأٗشطخ اُز٢

أُب٤ُخ ؿ٤ش اُز٢ رظذس ٖٓ هبئٔخ أُشًض أُب٢ُ أٝ هبئٔخ اُذخَ اُز٢ رظٜش أسطذح ٛزٙ 

الأٗشطخ ، ؽ٤ش رؼَٔ ػ٠ِ ئظٜبس طبك٢ اُزـ٤ش ك٢ اُ٘وذ٣خ ٓٔب ٣غبػذ ػ٢ِ رؾ٤َِ 

 ًض أُب٢ُ.اُٞػغ أُب٢ُ ُِٔ٘شأح ٢ٛٝ أُوب٤٣ظ اُز٢ لا رٞكشٛب هبئٔز٢ اُذخَ ٝأُش
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ٝرشعغ أ٤ٔٛخ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ٝكٞائذٛب ث٘ظشح أًضش شٔٞلا ؽ٤٘ٔب رًش إ ٓؼ٤بس اُزذكن اُ٘وذ١      

٣ؼزجش أًضش رغشدا ُزو٣ْٞ ٓذ١ اُ٘غبػ أٝ اُلشَ ك٢ اُؼ٤ِٔبد  ، ٝإ ٓلّٜٞ سأط أُبٍ اُؼبَٓ لا 

عبط اُ٘وذ١ ، ٝأ٣ؼب كإ ٣ٞكش ٓؼِٞٓبد ٓل٤ذح ػٖ اُغ٤ُٞخ ٝأُشٝٗخ أُب٤ُخ ًبُز٢ ٣ٞكشٛب الا

هبئٔٚ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ٓل٤ذح ُلإداسح ٝاُذائ٤ٖ٘ ُِؾٌْ ػ٢ِ ٓذ١ هذسح أُ٘شأح ػ٢ِ اُٞكبء 

ثبلاؽز٤بعبد اُ٘وذ٣خ ، ًٔب أشبس اؽذ ٓغئ٢ُٞ اُج٘ٞى ا٢ُ إ الاطٍٞ روذّ شؼٞسا ثبلاؽٔئ٘بٕ 

٣ؼزجش ٓل٤ذا ُِٔغزضٔش٣ٖ ٝؿ٤شْٛ ٌُٜٝ٘ب لا رُٞذ ٗوذ٣خ ، ًٔب إ طبك٢ اُض٣بدح أٝ اُ٘وض ك٢ اُ٘وذ٣خ 

، 9133ٖٓ الاؽشاف أُٜزٔخ ثٔؼشكخ ٓظبدس اُغ٤ُٞخ ثبُٔ٘شأح ٝٛٞ اُ٘وذ٣خ. )أثٞ خضاٗٚ، 

 (.323ص

ٚرؼزجش اٌزذفمبد إٌمذ٠خ راد أ١ّ٘خ ثبٌٕسجخ ٌٍمطبع اٌّظشفٟ ٚرٌه ٌفسجبة اٌزب١ٌخ )ػجذ الله 

 (:163، ص2221،

  اُز٢ رغزخذّ ك٢ خذٓخ اُذ٣ٖ ٝرغذ٣ذ اُلٞائذ ئٕ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ٤ُٝغذ الأسثبػ ٢ٛ

 ٝأهغبؽ اُوشٝع.

  أٌُٖٔ إٔ رؾون أُإعغخ أسثبؽب ع٤ذح ٝٓغ رُي كاٜٗب رؼب٢ٗ ٖٓ ػؼق ك٢ رذكوبرٜب ٖٓ

 اُ٘وذ٣خ )ٝاُؼٌظ طؾ٤ؼ(.

  أٌُٖٔ اُزلاػت ك٢ الأسثبػ ٝئظٜبسٛب ثأًجش ٓٔب ٢ٛ ػ٤ِٚ كؼ٤ِب ثبعزخذاّ ػذح ؽشم ٖٓ

 ُي ثبُ٘غجخ ُِزذكوبد اُ٘وذ٣خ.ٝأعب٤ُت، ث٤٘ٔب ٣ظؼت ر

 (.19، ص2218وّب رٛفش اٌزذفمبد إٌمذ٠خ أ٠ؼب ثؼغ اٌّؼٍِٛبد اٌٙبِخ ِضً )اٌض جٟ،  

 .)رضٝد هبئٔخ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ثٔؼِٞٓبد ػٖ اُٞػغ أُب٢ُ ُِج٘ٞى )اُوذسح ػ٠ِ اُغذاد 

 .رؼَٔ ًٔإشش ٣غزخذّ ك٢ رؾذ٣ذ ؽغْ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ أُغزوج٤ِخ 

 ُٔخبؽش أُزشرجخ ػ٢ِ اُزغ٤ٜلاد الائزٔب٤ٗخ ُِؼٔلاء.رو٤٤ْ ا 

  .رو٤٤ْ اعزضٔبساد اُج٘ٞى ٝأُخبؽش أُشرجطخ ثٜب 

ٚرظٙش أ١ّ٘خ الاػزّبد ػٍٝ ِؼٍِٛبد اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ِٓ لجً ِسزخذِٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ؽ١ش   

 (29:32، ص2213أٔٙب )الاص٘ش، 

  اُوٞائْ أُب٤ُخ، ٝرؼزجش ٝع٤ِخ ُِزؼشف رٞكش ٓؼِٞٓبد ٓل٤ذح ٌَُ ٖٓ الاداسح ٝٓغزخذ٢ٓ

ػ٠ِ دسعخ اُغ٤ُٞخ اُز٢ رزٔزغ ثٜب أُإعغخ ٝٓشٝٗزٜب أُب٤ُخ ٝدسعخ أُخبؽش اُز٢ 

 رظبؽت رذكوبرٜب.

  رٌٖٔ ٓغزخذ٤ٜٓب ٖٓ اُشهبثخ ػ٠ِ أداء أُإعغخ أُب٤ُخ ثبلإػبكخ ا٢ُ رٔزؼٜب ثوذسح

 ر٘جإ٣ٚ ػب٤ُخ ػٖ اداء أُإعغخ )اُشثؾ٤خ، اُغ٤ُٞخ(.

 . رو٤٤ْ ٓذ١ هذسح أُإعغخ ػ٢ِ ٓٞاعٜٚ اُزضآبرٜب ك٢ ٓٞاػ٤ذ اعزؾوبهٜب 

  ّرو٤٤ْ ٓذ١ هذسح أُإعغخ ػ٢ِ ر٤ُٞذ رذكوبد ٗوذ٣خ ٝٓب ك٢ ؽٌٜٔب ؽ٤ش رغزخذ

 أُؼِٞٓبد اُزبس٣خ٤خ ُِزذكن اُ٘وذ١ ًٔإشش ُو٤ٔخ ٝرٞه٤ذ رؾون اُزذكوبد أُغزوج٤ِخ.

 ٚٓطبك٢ اُزذكن اُ٘وذ١ اُ٘برظ ٖٓ  اُذ٤َُ ػ٢ِ إ أُإعغخ رؾون أسثبػ ٖٓ ػذ ٞٛ

اُ٘شبؽ اُزشـ٢ِ٤ أُ٘زغخ ُلإ٣شاد ٤ُٝظ طبك٢ اُشثؼ أُزُٞذ ٖٓ هبئٔخ اُذخَ . ئر هذ 

رؾون أُإعغخ أسثبػ ٝٓغ رُي ٣ٌٕٞ ُذ٣ٜب رذكوبد ٗوذ٣خ عبُجخ ٓٔب هذ ٣إد١ ا٢ُ ٓٞاعٜٚ 

 أُإعغخ ُظؼٞثبد ٓب٤ُخ رإصش ػ٢ِ اُزضآبرٜب.
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ِؼٍِٛبد اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ِٓ لجً اٌغٙبد اٌذاخ١ٍخ ٚاٌخبسع١خ ) سؽ١ُ ، ٠ّٚىٓ الاسزفبدح ِٓ   

2215  :ٟ٘ٚ ) 

 الإداسح  .1

ؽ٤ش رٞكش هبئٔخ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ٓؼِٞٓبد ٜٓٔٚ ػٖ اُوشاساد أُ٘بعجخ ُلإداسح ٓضَ ئطذاس       

ٜب ٖٓ أعْٜ ٓب٤ُخ، ث٤غ ع٘ذاد ؽ٣ِٞخ الأعَ، ٝأ٣ؼب رٞكش ٓؼِٞٓبد أخش١ لا ٣ٌٖٔ اُؾظٍٞ ػ٤ِ

اُوٞائْ أُب٤ُخ الأخشٟ، ٝأ٣ؼب رغزخذّ ك٢ رؾذ٣ذ أعجبة ؽذٝس ػغض ٗوذ١ ٖٝٓ خلاُٜب رغزط٤غ 

 الإداسح ٝػغ ٓإششاد ؽٍٞ رخل٤غ الأسثبػ ُلاؽزلبظ ثبُ٘وذ٣خ. 

 اٌّسزضّش٠ٓ .9

 رغبػذ هبئٔٚ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ أُغزضٔش٣ٖ ك٢ رؾذ٣ذ ٓب ٢ِ٣:

 ٤خ.هذسح أُ٘شأح ػ٢ِ ر٤ُٞذ رذكوبد ٗوذ٣خ ئ٣غبث 

  .هذسح أُ٘شأح ػ٠ِ ٓٞاعٜخ اُزضآبرٜب 

 .ٖهذسح  أُ٘شأح ػ٢ِ دكغ رٞص٣ؼبد الأسثبػ ُِٔغب٤ٔٛ 

 .ٓذ١ ؽبعٚ أُ٘شأح ُِز٣َٞٔ اُخبسع٢ 

ٚرؼزجش لبئّٗ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ٌٙب أ١ّ٘خ خبطخ ِمبسٔخ ثبٌمٛائُ اٌّب١ٌخ الاخشٜ ثبٌٕسجخ ٌٍجٕٛن 

 (:1362، ص 2213ٌفسجبة اٌزب١ٌخ )أؽّذ، 

  اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ٤ُٝغذ الاسثبػ ٢ٛ اُز٢ رغزخذّ ك٢ خذٓخ اُذ٣ٖ ٝرغذ٣ذ اُلٞائذ ٝأهغبؽ

 اُوشٝع ٝدكغ رٞص٣ؼبد الأسثبػ ُِٔغب٤ٖٔٛ.

  ٌٖٔهذ رؾون اُج٘ٞى أسثبؽب ع٤ذح سؿْ أٜٗب رؼب٢ٗ ٖٓ ػؼق اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ. ٝا٣ؼب ٣

ػذٙ ؽشم ث٤٘ٔب ٣ظؼت اُزلاػت ثظبك٢ الاسثبػ ٝاظٜبسٛب أًجش ٓٔب ٢ٛ ػ٤ِٚ ثاعزخذاّ 

 رُي ػ٘ذ اعزخذاّ هبئٔٚ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ.

 .هبئٔٚ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ رٞكش ٓؼِٞٓبد رل٤ذ ك٢ روذ٣ش ؽغْ اُغ٤ُٞخ ٝاُوذسح ػ٢ِ اُغذاد 

  رل٤ذ ٓؼِٞٓبد اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ك٢ رو٤٤ْ أُخبؽش اُ٘برغخ ػٖ ٓ٘ؼ رغ٤ٜلاد ائزٔب٤ٗخ

 ُِؼٔلاء.

  اُ٘وذ٣خ ك٢ رخط٤ؾ ٝرو٤٤ْ اعزضٔبساد اُج٘ٞى.رل٤ذ ٓؼِٞٓبد اُزذكوبد 

 

 دٚس لبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ فٟ اٌزغٍت ػٍٝ ٔمبؽ اٌؼؼف فٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ: 2/2/3

٣ٌٖٔ اُزـِت ػ٠ِ ٗوبؽ ػؼق اُوٞائْ أُب٤ُخ ٖٓ خلاٍ رظ٣ٞش هبئٔخ اُزذكن اُ٘وذ١ ٝأْٛ ٛزٙ      

 (:39، ص9133اُ٘وبؽ ٓب ٢ِ٣ )سؽ٤ْ ،

 ُٔظشٝكبد ؿ٤ش اُ٘وذ٣خ ٝثشٌَ خبص الاعزٜلاى ٌُبكخ الأطٍٞ راد رؾذ٣ذ ػ٘بطش ا

 اُؼلاهخ.

  ،ئظٜبس اُؼ٤ِٔبد اُ٘وذ٣خ ُٔخزِق الأٗشطخ اُز٢ رٔذ داخَ أُ٘شأح خلاٍ اُغ٘خ أُب٤ُخ

 خلاكب ُٔب رظٜشٙ هبئٔخ أُشًض أُب٢ُ أٝ هبئٔخ اُذخَ، ٝأُزٔضَ ك٢ ئظٜبس الأسطذح.
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 ٢ ثذا٣خ اُلزشح ٝك٢ ٜٗب٣زٜب، ٝرٞص٣غ ث٘ٞد اُزذكوبد ئظٜبس طبك٢ اُزـ٤ش ك٢ اُ٘وذ٣خ ك

اُ٘وذ٣خ ػ٠ِ ٓغٔٞػبد ٓزشاثطخ، ٓٔب ٣غبػذ ك٢ رٞػ٤ؼ ًض٤ش ٖٓ الأٓٞس أُزؼِوخ 

 ثبُٞػغ أُب٢ُ ُِٔ٘شأح، ٝٛٞ ٓب لا رظٜشٙ هبئٔخ أُشًض أُب٢ُ ٝاُذخَ.

 إٌست اٌّب١ٌخ اٌخبطخ ثبٌزذفمبد إٌمذ٠خ : 2/2/4

زّضً أُ٘ إٌست اٌّب١ٌخ اٌّشزمخ ِٓ لبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ فٟ )ػجذ الله، أٚلا : ٔست اٌشثؾ١خ: ر

 (.166: 164، ص2221

روذّ هبئٔخ اُزذكوبد ٓؼِٞٓبد ٓؼ٤٘خ ٣ٌٖٔ ٖٓ خلاُٜب اُز٤٤ٔض ث٤ٖ طبك٢ اُذخَ ٝطبك٢ اُزذكن       

رذكوبد اُ٘وذ١ ػ٢ِ أعبط إٔ رؾو٤ن أُإعغخ ُشهْ ٓشرلغ ٖٓ طبك٢ اُذخَ لا ٣ؼ٢٘ أٜٗب ؽووذ 

ٗوذ٣خ ٓشرلؼخ ، ٖٝٓ أُؼشٝف إٔ رؾو٤ن سهْ ٓشرلغ ُظبك٢ اُزذكن اُ٘وذ١ اُزشـ٢ِ٤ ُِٔإعغخ 

 ٣ؼ٢٘ أسرلبع عٞدح أسثبػ أُإعغخ ُٝزو٤٤ْ سثؾ٤خ أُإعغخ ٣زْ اعزخذاّ أُإششاد أُب٤ُخ: 

 اُذخَ(  طبك٢ اُزشـ٤ِ٤خ(/)طبك٢ اُزذكن اُ٘وذ١ ٖٓ اُؼ٤ِٔبد )   ِؤشش إٌمذ٠خ اٌزشغ١ٍٟ .3

 ٣ٝو٤ظ ٛزا أُإشش ٓذ١ هذسح أُإعغخ ػ٠ِ ر٤ُٞذ رذكن ٗوذ١ رشـ٢ِ٤ 

طوبك٢ (/)اُزشوـ٤ِ٤خ اُؼ٤ِٔوبد ٓوٖ اُ٘وذ١ اُزذكن طبك٢)   ٔسجٗ اٌزذفك إٌمذٞ اٌزشغ١ٍٟ .9

 أُج٤ؼبد(

 .٣ٝو٤ظ ٛزا أُإشش ٓذ١ ًلبءح ع٤بعخ الائزٔبٕ ك٢ رؾظ٤َ اُ٘وذ٣خ 

 صب١ٔب : ٔست اٌس١ٌٛخ 

رشرجؾ هٞٙ أٝ ػؼق ع٤ُٞخ أُإعغخ ثٔذ١ رٞاكش طبك٢ رذكن ٗوذ١ ٖٓ الأٗشطخ اُزشـ٤ِ٤خ ،        

كارا ًبٕ ٓٞعجب كٜزا ٣ؼ٢٘ كبئؼب ٗوذ٣ب ٣ٌٖٔ ُِٔإعغخ اعزخذآٚ ئٓب ك٢ الأٗشطخ الاعزضٔبس٣خ ، أٝ 

ز٣َٞٔ اُؼغض رغذ٣ذ د٣ٕٞ ؽ٣ِٞخ الأعَ. أٓب ئرا ًبٕ عبُجب كٜزا ٣ؼ٢٘ اؽز٤بط أُإعغخ ا٢ُ ٓظبدس ُ

 ئٓب ثج٤غ عضء ٖٓ اعزضٔبسارٜب ، أٝ رِغأ ُِز٣َٞٔ ؽ٣َٞ الأعَ.

اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ (/)اُزشـ٤ِ٤خ اُؼ٤ِٔبد ٖٓ اُ٘وذ١ اُزذكن طبك٢)  ٔسجخ اٌزغط١خ إٌمذ٠خ .3

 (ٝاُز٣َٞٔالاعزضٔبس اُخبسعخ اُؼشٝس٣خ ُؼ٤ِٔبد 

  ٝرو٤ظ ٛزٙ اُ٘غجخ ٓذ١ رـط٤خ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ٖٓ اُؼ٤ِٔبد اُزشـ٤ِ٤خ ُِزذكوبد

 اُ٘وذ٣خ اُلاصٓخ ُؼ٤ِٔبد الإعزضٔبس ٝاُز٣َٞٔ.

 ٖٓ اُ٘وذ١ اُزذكن طبك٢)    ٔسجخ طبفٟ اٌزذفك إٌمذٞ ِٓ اٌؼ١ٍّبد اٌزشغ١ٍ١خ .9

 أُزذاُٝخ(اُخظّٞ (/)اُزشـ٤ِ٤خ اُؼ٤ِٔبد

  ع٤ُٞخ أُإعغخ ٝهذسرٜب ػ٠ِ رـط٤خ الاُزضآبد ٝرؼذ ٛزٙ اُ٘غجخ ٓإششا ػ٠ِ

 أُزذاُٝخ.

اعٔب٢ُ اُذ٣ٕٞ هظ٤شح ٝؽ٣ِٞخ (/) اُ٘وذ ك٢ ٜٗب٣خ أُذح)  ٔسجخ اٌزذفك إٌمذٞ اٌٟ اٌذ٠ْٛ .1

 الأعَ(

 .ٕٞٝرو٤ظ ٛزٙ اُ٘غجخ ٓذ١ هذسح أُإعغخ ػ٠ِ خذٓخ اُذ٣ 
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 ِظبدس ٚث١بٔبد اٌزذفمبد إٌمذ٠خ:  2/2/5

ُٔؼِٞٓبد اُلاصٓخ ُزؾذ٣ذ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ٖٓ ػذٙ ٓظبدس ٢ٛ )ػجذ ٣زْ اُؾظٍٞ ػ٠ِ ا      

 (:997، ص9131اٌُبك٢، 

 ٣زْ ٖٓ خلاُٜب رؾذ٣ذ اُزـ٤شاد ك٢ الاطٍٞ ٝالاُزضآبد ٝؽوٞم ا١ٌّضا١ٔخ اٌؼ١ِّٛخ :

 ا٤ٌُِٔخ ٝرُي ٖٓ خلاٍ ٓوبسٗٚ أسطذٙ ٛزٙ اُج٘ٞد ٖٓ ػبّ ٥خش.

  اُ٘وذ٣خ ٖٓ خلاٍ اُؼ٤ِٔبد اُزشـ٤ِ٤خ أُغزخذٓخ هبئٔٚ اُذخَ: ٣زْ ٖٓ خلاُٜب رؾذ٣ذ

 ك٤ٜب.

 (:13:12، ص2215اٌّشىلاد اٌزٟ رزؼٍك ثمبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ )سؽ١ُ،  2/2/6

 ٕ٘بن ِشىلاد رزؼٍك ثمبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ِٕٙب      

 أٝعت أُؼ٤بس أُؾبعج٢ اُخبص ثوٞائْ اُزذكوبد اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ثبٌؼٍّخ الاعٕج١خ :

ُ٘وذ٣خ ثزغغ٤َ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ اُ٘برغخ ػٖ أُؼبٓلاد اُز٢ رؾذس ثؼِٔخ أع٘ج٤خ ثبعزخذاّ ا

عؼش اُظشف اُغبئذ ك٢ ربس٣خ اػذاد هبئٔٚ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ. ًٔب ٗض ػ٢ِ ػشع أصش 

رـ٤٤شاد اعؼبس اُظشف ػ٢ِ اُ٘وذ٣خ أُؾزلع ثٜب ثؼِٔخ اع٘ج٤خ ك٢ هبئٔٚ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ 

٣زْ ػشػٜب ثظٞسٙ ٓغزوِخ لإ الاسثبػ ٝاُخغبئش ؿ٤ش أُؾووخ اُ٘برغخ ًزغ٣ٞخ ػ٢ِ إ 

 ػٖ اُزـ٤شاد ك٢ اعؼبس رؾ٣َٞ اُؼٔلاد الاع٘ج٤خ لا رؼزجش رذكوبد ٗوذ٣خ.

 :هذ رؾون أُ٘شأح أٝ رزؾَٔ ٗلوبد ػشػ٤خ ؿ٤ش ٗبرغخ ػٖ اُ٘شبؽ  اٌجٕٛد اٌغ١ش ػبد٠خ

بس الاكظبػ ػٜ٘ب ثشٌَ ٓ٘لظَ اُؼبد١ ُِٔ٘شأح ٝلا رزظق ثبلاٗزظبّ ٝهذ أٝعت أُؼ٤

 ك٢ هبئٔٚ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ٝئظٜبسٛب ػٖٔ اُزذكوبد ٖٓ الأٗشطخ اُزشـ٤ِ٤خ.

 :اُلٞائذ اُ٘برغخ ٖٓ الاهزشاع ٝرٞص٣ؼبد الاسثبػ اُ٘برغخ ٖٓ  اٌفٛائذ ٚرٛص٠ؼبد الاسثبػ

الاعزضٔبس ك٢ الاٝسام أُب٤ُخ أٝعت أُؼ٤بس الاكظبػ ػٜ٘ب ٝاػزجبسٛب رذكوبد ٖٓ 

 ٗشطخ اُزشـ٤ِ٤خ ػ٢ِ اعبط اٜٗب رإصش ك٢ رؾذ٣ذ طبك٢ اُشثؼ ٝاُخغبسح.الأ

 ًاُضّ أُؼ٤بس ثؼشٝسح الاكظبػ ػٖ ػشائت اُذخَ ًٔجِؾ اٌؼشائت ػٍٟ اٌذخ :

اعٔب٢ُ ثشٌَ ٓ٘لظَ ثبُوبئٔخ ػ٢ِ إ رظ٘ق ثبػزجبسٛب رذكوبد ٗوذ٣خ ٖٓ الأٗشطخ 

 اُزشـ٢ِ٤

 ُزـ٤شاد ك٢ اعؼبس رؾ٣َٞ اُؼٔلاد اُ٘برغخ ػٖ ا الاسثبػ ٚاٌخسبئش  ١ش اٌّؾممخ

 الاع٘ج٤خ لا رؼزجش رذكوبد ٗوذ٣خ.

  اٌذساسبد اٌسبثمخ اٌّزؼٍمخ ثّٛػغ اٌجؾش: -1

 اُجبؽضبٕ ثزوغ٤ْ اُذساعبد اُغبثوخ أُشرجطخ ثٔٞػغ اُجؾش ا٠ُ ٓغٔٞػز٤ٖ ٛٔب : بهبٓ

 اٝلا : اُذساعبد اُغبثوخ اُز٠ ر٘بُٝذ ٓخبؽش الائزٔبٕ.

 بثوخ اُز٠ ر٘بُٝذ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ.صب٤ٗب : اُذساعبد اُغ
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 اٌّغّٛػخ الأٌٚٝ: اٌذساسبد اٌسبثمخ اٌزٝ رٕبٌٚذ ِخبؽش الائزّبْ: 3/1

 (Rasika,2015دساسخ ) .1

 Impact Of Credit Risk on Financial Performance of SRIثؼٕٛاْ "  

Lankan Commercial Banks. 

ٛذكذ اُذساعخ رؾ٤َِ رأص٤ش ٓخبؽش الائزٔبٕ ػ٠ِ الأداء أُب٢ُ ُِج٘ٞى اُزغبس٣خ خلاٍ      

 ( ث٘ٞى رغبس٣خ.4ثاعزخذاّ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ اُشثغ ع٣ٞ٘خ ُـ ) 9133ا٢ُ  9133اُلزشح ٖٓ 

رٞطِذ اُذساعخ ئ٠ُ إٔ ٓخبؽش الائزٔبٕ لارضاٍ ٓظذس هِن ُِج٘ٞى اُزغبس٣خ لأٜٗب     

٘جإ ثبلأداء أُب٢ُ، ٝٓغبػذٙ ٓذ٣ش١ اُج٘ٞى ك٢ رؾذ٣ذ ٗغجٚ سأط أُبٍ ثشٌَ ٓإشش ْٜٓ ُِز

 أًضش ًلبءٙ.

 (Yong Tan and John Anchor , 2017دساسخ ) .2

 Does competition only impact on insolvency risk? Newثؼٕٛاْ 

evidence from the Chinese banking indust 

أصش أُ٘بكغخ ػ٠ِ ًلا ٖٓ ٓخبؽش الائزٔبٕ ٝٓخبؽش  ٛذكذ اُذساعخ ئ٠ُ اُزؼشف ػ٠ِ      

اُغ٤ُٞخ ٝٓخبؽش سأط أُبٍ ٝٓخبؽش الاػغبس ك٢ اُظ٘بػخ أُظشك٤خ اُظ٤٘٤خ خلاٍ 

 .9131ا٢ُ 9111اُلزشح ٖٓ 

رٞطِذ اُذساعخ ئ٠ُ إٔ أُ٘بكغخ أًجش ك٢ ًَ ٗٞع ٖٓ أٗٞاع ا٤ٌُِٔخ أُظشك٤خ )اُج٘ٞى      

اُزغبس٣خ أًُِٔٞخ ُِذُٝخ، ٝاُج٘ٞى اُزغبس٣خ أُغبٛٔخ، ٝاُج٘ٞى اُزغبس٣خ اُخبطخ( ٝاُز٢ 

أط أُبٍ ٣زشرت ػ٤ِٜب ئسرلبع ًلا ٖٓ ٓخبؽش الائزٔبٕ ٝٓخبؽش اُغ٤ُٞخ ٝٓخبؽش س

 لاػغبس.ٝاٗخلبع ٓخبؽش ا

 (2218دساسخ )اٌؾش٠ش،  .3

دساسخ  –ثؼٕٛاْ "ِخبؽش الائزّبْ ٚأصش٘ب فٟ وفب٠خ سأط اٌّبي اٌّظشفٟ 

 رطج١م١خ".

 ٛذكذ اُذساعخ ئ٠ُ:      

  اُزؼشف ػ٢ِ ٓخبؽش الائزٔبٕ ًٝلب٣خ سأط أُبٍ أُظشك٤خ ٝث٤بٕ أ٤ٔٛزٜٔب ٝدٝسٛٔب ك٢

 اعزوشاس ث٤ئخ اُؼَٔ أُظشك٢.

 الائزٔبٕ ك٢ ًلب٣خ سأط أُبٍ أُظشك٢ ك٢ أُظبسف اُزغبس٣خ  دساعخ ٝرؾ٤َِ أصش ٓخبؽش

 اُغٞس٣خ اُخبطخ ثؼ٤٘خ اُجؾش.

  اُزٞطَ ا٢ُ ٓغٔٞػخ ٖٓ أُوزشؽبد ٝاُزٞط٤بد اُز٢ ٖٓ شأٜٗب رؾغ٤ٖ أداء أُظبسف

 اُزغبس٣خ اُغٞس٣خ اُخبطخ ثؼ٤٘خ اُجؾش، ك٤ٔب ٣خض ٓخبؽش الائزٔبٕ ًٝلب٣خ سأط أُبٍ.

اُجؾش أُظبسف اُزغبس٣خ اُخبطخ ك٢ عٞس٣ب دٕٝ أُظبسف الاعلا٤ٓخ.  ٝهذ ٓضَ ٓغزٔغ     

ٓظبسف ٝاهزظش اُجؾش ػ٠ِ دساعخ اُج٤بٗبد أُب٤ُخ ُِٔظبسف ػ٤٘ٚ اُجؾش  2ٝهذ رْ اخز٤بس 

 . 9133ا٢ُ  9112ٖٓ اُلزشح 
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رٞطِذ اُذسعخ ئ٠ُ إٔ رؼذ ٓخبؽش الائزٔبٕ ٖٓ أْٛ أُخبؽش اُز٢ رؼزشع ػ٤ِٔبد         

ف ، ٝرإصش ٛزٙ أُخبؽش ك٢ ٗغجخ ًلب٣خ سأط أُبٍ ٖٓ ؽ٤ش إٔ اصد٣بد ٓخبؽش أُظبس

 الائزٔبٕ أٝعت ػ٢ِ أُظبسف ص٣بدٙ ًلب٣خ سأعٔبُٜب

 (2222دساسخ )اٌجش١ش،  .4

دساسخ  –ثؼٕٛاْ أصش الاسب١ٌت اٌؾذ٠ضخ ٌٍزؾ١ًٍ اٌّبٌٟ فٟ اٌؾذ ِٓ ِخبؽش الائزّبْ اٌّظشفٟ  

 ١ِذا١ٔٗ ػٍٝ ػ١ٕٗ ِٓ اٌّظبسف اٌسٛدا١ٔخ.

ٛذكذ اُذساعخ ا٢ُ رٞػ٤ؼ اُزضاّ أُظبسف اُغٞدا٤ٗخ ثبعزخذاّ الاعب٤ُت اُؾذ٣ضخ       

بؽش الائزٔب٤ٗخ، ٝٓؼشكخ الاعب٤ُت اُؾذ٣ضخ ُِزؾ٤َِ أُب٢ُ ُِوٞائْ أُب٤ُخ ُِؼٔلاء ُِؾذ ٖٓ أُخ

ُِزؾ٤َِ أُب٢ُ ٝكبػ٤ِزٜب ًأداح ُِؾذ ٖٓ ٓخبؽش الائزٔبٕ أُظشك٢، ٝٓؼشكخ أُخبؽش 

 الائزٔب٤ٗخ ٝأٗٞاػٜب ٝؽشم رؾذ٣ذٛب ٝه٤بعٜب ٤ًٝل٤خ اُؾذ ٜٓ٘ب.

 -ٝرٞطِذ اُذساعخ ا٢ُ اُ٘زبئظ اُزب٤ُخ:     

 ٣ؾذ ٖٓ ٓخبؽش اُز٣َٞٔ أُٔ٘ٞػ. إ ٓشاػبٙ الا٤ُٝبد ك٢ اُز٣َٞٔ أُظشك٢ 

  َئٕ ئخز٤بس أكؼَ اُجذائَ ُزشـ٤َ ٝرٞظ٤ق الآٞاٍ ٝئداسرٜب ٣ؾذ ٖٓ ٓخبؽش اُز٣ٞٔ

 أُٔ٘ٞػ.

  ئٕ ٓشاػبح اخز٤بس اُؼٔلاء أُشٜٞد ُْٜ ثبُ٘ضاٛخ ٝالاعزوبٓخ ٝاُخجشح ٝاُغٔؼخ اُط٤جخ

 ٝاُوٞح ٝالآبٗخ ٝطلٚ اُظلاػ ٣ؾذ ٖٓ ٓخبؽش اُز٣َٞٔ أُٔ٘ٞػ.

 

 (2221دساسخ )ٔظ١ش،  .5

ثؼٕٛاْ أصش وفب٠خ سأط اٌّبي ػٍٝ اٌّخبؽش الائزّب١ٔخ فٟ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ 

 الاسد١ٔخ.

ٛذكذ ٛزٙ اُذساعخ ا٢ُ اخزجبس أصش ًلب٣خ سأط أُبٍ ػ٠ِ أُخبؽش الائزٔب٤ٗخ.      

 9131ٝاهزظشد ػ٤٘خ اُجؾش ػ٠ِ صلاصخ ػشش ثٌ٘ب رغبس٣ب ك٢ الاسدٕ ٝرُي ُِلزشح ٓب ث٤ٖ 

 ٝهذ رْ اعزجؼبد اُج٘ٞى الاعلا٤ٓخ. 9131ا٢ُ 

ًلب٣خ سأط أُبٍ ٝرٞطِذ اُذساعخ ا٢ُ ػذّ ٝعٞد أ١ ػلاهخ أٝ اسرجبؽ ٓب ث٤ٖ     

 ٝأُخبؽش الائزٔب٤ٗخ.

ٝأٝطذ اُذساعخ ا٢ُ أٗٚ ٣غت إ ٣ٌٕٞ ُذ١ أُظبسف الاسد٤ٗخ ػ٤ِٔخ ٓزغذدح ُزو٤٤ْ      

ٓذ١ أصش ًلب٣خ سأط أُبٍ ثشٌَ ػبّ ك٤ٔب ٣زؼِن ثٔخبؽشٛب ُِؾلبظ ػ٠ِ ٓغز١ٞ سأط أُبٍ 

 ٓغ الاُزضاّ ثبُٔؼب٤٣ش اُخبطخ )ث٘بء ػ٠ِ رٞط٤بد ُغ٘خ ثبصٍ(.

 ٌّغّٛػخ اٌضب١ٔخ: اٌذساسبد اٌسبثمخ اٌزٝ رٕبٌٚذ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ:ا

 ( ثؼٕٛا2212ْدساسخ )اٌضٔذاػ،  .1

اٌؼلالخ ث١ٓ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ٚاٌم١ّخ اٌسٛل١خ ٌسُٙ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ الاسد١ٔخ اٌّذسعخ  

 فٟ ثٛسطخ ػّبْ.

ٛذكذ اُذساعخ ئ٠ُ اخزجبس ؽج٤ؼخ اُؼلاهخ ث٤ٖ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ٝاُو٤ٔخ اُغٞه٤خ لأعْٜ       

أُظبسف اُزغبس٣خ الاسد٤ٗخ أُذسعخ ك٢ عٞم ػٔبٕ أُب٢ُ، ئ٠ُ عبٗت ٓغٔٞػٚ ٖٓ 
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الاٛذاف اُلشػ٤خ اُز٢ رشرجؾ ثؼشع ؽج٤ؼخ هبئٔٚ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ٝأْٛ اُج٘ٞد ٝاُؼ٘بطش 

 اُج٘ٞى اُزغبس٣خ. أٌُٞٗخ ُٜب ك٢

ٝشِٔذ ػ٤٘ٚ اُجؾش خٔغٚ ػشش ٓظشكب ٓذسعب ك٢ عٞم ػٔبٕ ُلأٝسام أُب٤ُخ       

ؽغت الإؽظبئ٤بد ٝأُ٘شٞساد اُظبدسح ػٖ ثٞسطخ ػٔبٕ ُلأٝسام أُب٤ُخ ٝؽغت 

 .9112ؽز٠  9111رظ٤٘لبد اُج٘ي أُشًض١ الأسد٢ٗ خلاٍ اُلزشح ٖٓ 

٣غبث٤خ ث٤ٖ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُِغْٜ ٝطبك٢ اُزذكوبد ٝرٞطِذ اُذساعخ ا٢ُ ٝعٞد ػلاهخ ا      

اُزشـ٤ِ٤خ، ٝعٞد ػلاهخ ؽشد٣خ ث٤ٖ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُِغْٜ ٝطبك٢ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ 

 الاعزضٔبس٣خ، كؼلا ػٖ ٝعٞد ػلاهخ ػٌغ٤خ ث٤ٖ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُِغْٜ ٝاُزذكوبد اُز٤ِ٣ٞٔخ.

ٔؼشكٚ اُؼٞآَ اُز٢ رإصش ػ٢ِ ٝهذ أٝطذ اُذساعخ ثاعشاء أُض٣ذ ٖٓ اُذساعبد ُ     

اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُغْٜ أُظبسف اُزغبس٣خ الأسد٤ٗخ أُذسعخ ك٢ ثٞسطخ ػٔبٕ ُلأٝسام 

أُب٤ُخ ، ٓغ ػشٝسح رٞػ٤خ أُغزضٔش٣ٖ ثأ٤ٔٛخ اُوٞائْ أُب٤ُخ ٝخبطخ هبئٔٚ اُزذكوبد 

أُظبسف اُ٘وذ٣خ ثٔغز٣ٞبرٜب اُضلاصخ ٝاُز٢ رؼط٢ ٓإششا ػ٢ِ علآخ اُٞػغ أُب٢ُ ُزِي 

ٝرج٤ٖ ٓذ١ هذسح اُج٘ٞى ػ٢ِ خِن رذكوبد ٗوذ٣خ رغبْٛ ك٢ عذاد اُزضآبرٜب هظ٤شٙ ٝؽ٣ِٞخ 

الأعَ ٝرض٣ذ ٖٓ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُِغْٜ ، ٓغ اُزأ٤ًذ ػ٢ِ اُج٘ٞى اُزغبس٣خ اُؼبِٓخ ك٢ الاسدٕ 

٢ ث٘شش هبئٔٚ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ثبُطش٣وز٤ٖ أُجبششح ٝاُـ٤ش ٓجبششٙ ، ػشٝسح اُزش٤ًض ػِ

ص٣بدٙ اُزذكوبد اُزشـ٤ِ٤خ ًٜٞٗب رإد١ ا٢ُ اُؼَٔ ػ٢ِ ص٣بدٙ الاسثبػ الاعٔب٤ُخ ٝاُؼبئذ ػ٢ِ 

 أُٞعٞداد.

 

 ( 2213دساسخ )أؽّذ،  .2

ثؼٕٛاْ ل١بط أصش الإفظبػ ػٓ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ػٍٝ ػٛائذ الأسُٙ اٌّزذاٌٚخ فٟ سٛق 

 دساسخ رطج١م١خ ػٍٝ اٌمطبع اٌّظشفٟ. -الأسُٙ اٌسؼٛدٞ

ذ اُذساعخ ا٢ُ اخزجبس ؽج٤ؼخ اُؼلاهخ ث٤ٖ ًلا ٖٓ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ٖٓ الأٗشطخ ٛذك     

اُزشـ٤ِ٤خ ٝالأٗشطخ الاعزضٔبس٣خ ٝالأٗشطخ اُز٤ِ٣ٞٔخ ٝث٤ٖ ػٞائذ الأعْٜ ك٢ اُج٘ٞى 

 اُغؼٞد٣خ، ٝث٤بٕ أ٤ٔٛخ هبئٔٚ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ٓوبسٗٚ ثبُوٞائْ أُب٤ُخ الأخشٟ.

 9133ٝؽز٠  9111اُج٘ٞى اُغؼٞد٣خ خلاٍ اُلزشح ٖٓ ٝرٔضِذ ػ٤٘ٚ اُجؾش ك٢       

ثبُ٘غجخ ُج٘ي الإٗٔبء اهزظشد اُلزشح اُض٤٘ٓخ ػ٠ِ اُغ٘ٞاد أُب٤ُخ ٖٓ 

9133،9131،9112  

ٝرٞطِذ اُذساعخ ا٢ُ أٗٚ ػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ الا٤ٔٛخ اٌُجشٟ ُوٞائْ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ك٢      

أُؾبعج٤خ ئلا إٔ اُذساعخ اُزطج٤و٤خ  ٓغبٍ الإكظبػ أُؾبعج٢ ُخذٓٚ ٓغزخذ٢ٓ أُؼِٞٓبد

ػ٠ِ اُوطبع أُظشك٢ ثبُزطج٤ن ػ٠ِ ػ٤٘ٚ ٖٓ أًجش اُج٘ٞى اُؼبِٓخ ك٢ ٛزا اُوطبع ثبٌُِٔٔخ 

 اُؼشث٤خ اُغؼٞد٣خ هذ أظٜش ٗزبئظ لا رزطبثن ٓغ رُي ؽ٤ش أظٜشد:

 ٤ِ٣ٞٔخ( ػؼق ػلاهخ الاسرجبؽ ث٤ٖ ٓزـ٤شاد اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ )اُزشـ٤ِ٤خ، ٝالاعزضٔبس٣خ، ٝاُز

ػ٠ِ ٓغز١ٞ ًَ ث٘ي ػ٠ِ ؽذٙ، صْ ػ٠ِ ٓغز١ٞ ث٘ٞى ػ٤٘ٚ اُجؾش ٓغزٔؼٚ ٝث٤ٖ أُزـ٤ش 

 اُزبثغ.
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  ػؼق اُوذسح اُزلغ٤ش٣خ ُٜزٙ أُزـ٤شاد أُغزوِخ ك٢ اُز٘جإ ثبُزـ٤شاد ك٢ أُزـ٤ش اُزبثغ ًٔب

 أظٜش رُي ٓؼبَٓ اُزؾذ٣ذ.

ٝرإًذ اُ٘ز٤غخ اُغبثوخ ػ٠ِ ٝعٞد ٓزـ٤شاد أخش١ رإصش ثذسعٚ أًجش ٖٓ ٓزـ٤شاد        

اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ك٢ أُزـ٤ش اُزبثغ )اُؼبئذ ػ٠ِ الاعْٜ(. ًٔب رإًذ اُ٘ز٤غخ اُغبثوخ ػ٠ِ أ٤ٔٛخ 

ٝػشٝسح ػذّ الاػزٔبد ػ٠ِ هٞائْ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ثٔلشدٛب ك٢ ػ٤ِٔخ اُزؾ٤َِ أُب٢ُ ٝارخبر 

ُوشاس ؽ٤ش أٜٗب لا رغزط٤غ ثٔلشدٛب رٞك٤ش أُؼِٞٓبد اُز٢ رل٤ذ ك٢ ارخبر ٛزٙ اُوشاساد، ا

ًٔب اٗٚ لا ٣ٌٖٔ اعزخذآٜب ٝالاػزٔبد ػ٤ِٜب ثٔؼضٍ ػٖ اُوٞائْ أُب٤ُخ الأخشٟ، ًٝزُي 

الا٣ؼبؽبد أُزٔٔخ ُِوٞائْ أُب٤ُخ، ًٔب ٣لاؽع اسرلبع اُؼبئذ ػ٠ِ اُغْٜ ك٢ ثؼغ اُج٘ٞى 

 ٓزٞعؾ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ػ٠ِ ٓذاس كزشٙ اُذساعخ. سؿْ اٗخلبع

 Cheng and Johnston,2013دساسخ  .3

The supplemental role of operating cash flows in explaining share 

returns –effect of various measures of earnings quality 

ٛذكذ اُذساعخ دساعخ رأص٤ش عٞدح الأسثبػ ػ٠ِ دٝس الأسثبػ ٝاُزذكوبد اُ٘وذ٣خ اُزشـ٤ِ٤خ ك٢ 

 رو٤٤ْ اُششًخ 

رش٤ش اُ٘زبئظ ئ٠ُ إٔ دٝس الأسثبػ ك٢ رلغ٤ش اُؼٞائذ ؿ٤ش اُطج٤ؼ٤خ ٣جو٠ دٕٝ رـ٤٤ش      

٤ِخ ػ٘ذٓب رٌٕٞ عٞدح الأسثبػ أكؼَ. ٝػ٠ِ ٗؾٞ ٓشبثٚ ، رٞػؼ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ اُزشـ٤

ػٞائذ ؿ٤ش ؽج٤ؼ٤خ ػ٘ذٓب رٌٕٞ عٞدح الأسثبػ أكؼَ. ٣ٌٖٝٔ إٔ رش٤ش اُ٘زبئظ ئ٠ُ إٔ اُغٞم 

 ٣زلبػَ ٓغ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ اُزشـ٤ِ٤خ ثشٌَ ٓششٝؽ ػٖ عٞدح الأسثبػ.

 (( ثؼٕٛاKhansalar and Namazi, 2017ْدساسخ  .4

Cash flow disaggregation and prediction of cash flow. 

اُذساعخ اُزؾون ٖٓ ٓؾزٟٞ أُؼِٞٓبد أُزضا٣ذ ُزوذ٣شاد ٌٓٞٗبد اُزذكن اُ٘وذ١  ٛذكذ     

 ك٢ اُز٘جإ ثبُزذكوبد اُ٘وذ٣خ أُغزوج٤ِخ.

 ٝرٞطِذ اُذساعخ ا٢ُ اُ٘زبئظ اُزب٤ُخ: 

ثبعزخذاّ ث٤بٗبد ٖٓ اُششًبد الأٓش٤ٌ٣خ ٝاُجش٣طب٤ٗخ ٝرؾ٤َِ الاٗؾذاس أُزؼذد ، ٝعذ 

اُزذكن اُ٘وذ١ ُِغ٘خ اُغبس٣خ ع٤غزٔش ك٢ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ك٢ % ٖٓ  41أُإُلٕٞ إٔ ؽٞا٢ُ 

اُلزشح اُوبدٓخ ، ٝإٔ ٓزـ٤شاد ث٤بٕ اُذخَ ٝا٤ُٔضا٤ٗخ اُؼ٤ٓٞٔخ لا رضاٍ هبئٔخ. ٝرؼَٔ ٛزٙ 

اُذساعخ ػ٠ِ رؾغ٤ٖ روذ٣شٗب ُغِٞى ٌٓٞٗبد اُزذكن اُ٘وذ١ ٝرإًذ اُؾبعخ ئ٠ُ ٓؼِٞٓبد 

 د أُب٤ُخ.اُزذكن اُ٘وذ١ أُلظِخ ٝكوبً ُِج٤بٗب

 رؾ١ًٍ اٌذساسبد اٌسبثمخ ِٓ ٚعٙخ ٔظش اٌجبؽضبْ :

 رج٤ٖ ُِجبؽضبٕ ٖٓ خلاٍ ػشع اُذساعبد اُغبثوخ ٓب ٢ِ٣:

ر٘بُٝذ اُذساعبد اُغبثوخ أ٤ٔٛخ ٓخشعبد اُ٘ظبّ أُؾبعج٢ ُِٔؾبعج٤ٖ ٝخبطخ ػ٘ذٓب رز٤ٔض  .3

 ث٤بٗبرٜب ثبلإكظبػ ػٖ أُؼِٞٓبد اُٜبٓخ ٝاُغ٤بعبد أُخزِلخ.

 ذساعبد اُغبثوخ ٓلّٜٞ ٝأٗٞاع أُخبؽش ٝالاعب٤ُت ٝالاعشاءاد اُلاصٓخ لإداسرٜب.ر٘بُٝذ اُ .9
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 اٛزٔذ اُذساعبد اُغبثوخ ثاُوبء اُؼٞء ػ٠ِ أ٤ٔٛخ الاكظبػ ػٖ ٓخبؽش أُظشك٤خ. .1

سًضد اُذساعبد اُغبثوخ ػ٠ِ دٝس أُشاعغ اُذاخ٢ِ ك٢ ػجؾ أُخبؽش ٝدٝسٙ ك٢ اُشهبثخ  .2

 اُج٘ي.ػ٠ِ أُخبؽش اُز٢ ٣زؼشع ُٜب 

سًضد اُذساعبد اُغبثوخ ػ٢ِ ٓؼب٤٣ش ُغ٘خ ثبصٍ ٝٓإششاد ٝؽشم ه٤بط ًَ ٗٞع ٖٓ  .3

 .9،1،2اٗٞاع أُخبؽش أُظشك٤خ ٝاُزؼذ٣لاد اُز٢ اعش٣ذ ػ٤ِٜب ٝطٞلا ا٢ُ ثبصٍ 

سًضد اُذساعبد اُغبثوخ ػ٠ِ رو٤٤ْ ًلبءح ٗظْ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ك٢ رؾذ٣ذ ٝه٤بط ئداسح  .4

 رٜذد سثؾ٤خ أُظشف.أُخبؽش أُظشك٤خ اُز٢ 

اػزٔذد ٓؼظْ اُذساعبد اُغبثوخ ػ٠ِ اُذساعخ اُزطج٤و٤خ ُؼ٤٘ٚ ٖٓ أُظبسف ؿ٤ش  .7

 أُظش٣خ.

ر٘بُٝذ ٓؼظْ اُذساعبد اُغبثوخ اُؼلاهخ ث٤ٖ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ػ٠ِ ًلا ٖٓ )اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ،  .1

 ًلب٣خ سأط أُبٍ، ؽغْ أُخبؽش أُظشك٤خ(.

 بثمخ ٚاٌذساسخ اٌؾب١ٌخأٚعٗ الاخزلاف ث١ٓ اٌذساسبد اٌس

 رزٔضَ أْٛ أٝعٚ الاخزلاف ث٤ٖ اُذساعبد اُغبثوخ ٝاُذساعخ اُؾب٤ُخ ك٤ٔب ٢ِ٣:

 اخزلاف ث٤ئخ اُذساعخ ُِذساعبد اُغبثوخ ػٖ اُذساعخ اُؾب٤ُخ. .3

 ٗذسٙ اُذساعبد اُغبثوخ اُز٢ ر٘بُٝذ ٓخبؽش الائزٔبٕ ٝأصشٛب ػ٠ِ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ. .9

ثؼَٔ دساعخ ٤ٓذا٤ٗخ، ث٤٘ٔب رغزٜذف اُذساعخ اُؾب٤ُخ ثاعشاء ٓؼظْ اُذساعبد اُغبثوخ هبٓذ  .1

 دساعخ رطج٤و٤ٚ ػ٠ِ اُج٘ٞى اُزغبس٣خ أُظش٣خ.

رخزِق اُذساعبد اُغبثوخ ػٖ اُذساعخ اُؾب٤ُخ ؽ٤ش اٜٗب اٛزٔذ ثزغ٤ِؾ اُؼٞء ػ٠ِ هبئٔٚ  .2

ر اُزذكن اُ٘وذ١ ٖٓ خلاٍ اػذادٙ ٝدساعزٚ ٝرؾ٤ِِٚ ثٔب ٣وذّ أُؼِٞٓبد اٌُبك٤خ لارخب

 اُوشاساد ث٤٘ٔب اٛزٔذ اُذساعخ اُؾب٤ُخ ثذساعخ أصش ٓخبؽش الائزٔبٕ ػ٠ِ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ.

 أصش ِخبؽش الائزّبْ ػٍٟ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ:

رٞاعٚ اُج٘ٞى ثؼغ أُشبًَ ك٢ اعزشداد الأٓٞاٍ أُوشػخ ٝرغ٢ٔ ثبُوشٝع أُزؼضشح 

(NPLS٢ٛٝ الاطٍٞ اُز٢ لا رُٞذ دخلا ٝاُز٢ لا رغذد خلا .) ٍ٣ٞٓب أٝ أًضش. ٝاُز٢ رٌٕٞ 21

ثغجت ػٞآَ ًض٤شح ٜٓ٘ب أسرلبع أعؼبس اُلبئذح ، ٝاُظشٝف اُز٢ رؾ٤ؾ ثبُؼ٤َٔ ٝٓ٘ؼ ر٣َٞٔ ؿ٤ش 

ًبك٢ لاؽز٤بعبد اُؼ٤َٔ ، ٝا٣ؼب اُشؿجخ اُشذ٣ذح ُِج٘ٞى ك٢ اُ٘ٔٞ الائزٔب٢ٗ ٝك٢ أُخبؽشح ، 

ػ٠ِ ٝعٞد ٓخبؽش الائزٔبٕ. ٝاُز٢ ٝثزُي كإ اسرلبع ؽغْ اُوشٝع أُزؼضشح ك٢ اُج٘ي ٛٞ ٓإشش 

(. ٝرش٤ش ٓخبؽش 323:321، ص ص٣9193زشرت ػ٤ِٜب اٗخلبع ك٢ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ )خشجخ،

الائزٔبٕ ا٢ُ ٓخبؽش ػذّ عذاد اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ٝثبُزب٢ُ ٗوض اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ اُذاخِخ ُذ١ اُج٘ي 

ٌبَٓ ٝاُز٢ ٣زشرت ػ٤ِٜب ٓخبؽش ٖٓ اُوشٝع ٝالاٝسام أُب٤ُخ أًُِٔٞخ ُِٔإعغبد أُب٤ُخ ثبُ

 (.924، ص9193الائزٔبٕ)ثذسا١ٝ،

٣ٌٖٝٔ إٔ رإد١ ص٣بدح ٓخبؽش الائزٔبٕ ا٢ُ ص٣بدح ٓخبؽش اُغ٤ُٞخ، ئر إٔ ص٣بدح أؽزٔبٍ 

رؼضش اُؼٔلاء ٝرشاًْ اُوشٝع أُزؼضشح ٣زغجت ك٢ اٗخلبع اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ اُذاخِخ ُِج٘ي ٝثبُزب٢ُ 

ُذ٣خ ُِو٤بّ ثؼ٤ِٔبرٚ اُزشـ٤ِ٤خ ٝعذاد اُزضآبرٚ هظ٤شح الاعَ ٝٓ٘ٚ اٗخلبع ؽغْ اُغ٤ُٞخ أُزبؽخ 

ص٣بدح رؼشػٚ ُٔخبؽش اُغ٤ُٞخ. ٝأ٣ؼب ص٣بدح اُغ٤ُٞخ ٗز٤غخ ص٣بدح ؽغْ الإ٣ذاع ُذ١ اُج٘ي ٝخبطخ 

ك٢ ؽبُخ اسرلبع ٓؼذلاد اُلبئذح ٣ض٣ذ ٖٓ ؽغْ اُلٞائذ اُٞاعت دكؼٜب ُِٔٞدػ٤ٖ ٖٓ هجَ اُج٘ي. ٖٝٓ 
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سثؼ ٓشرلغ ٣زٞعت ػ٠ِ اُج٘ي اعزضٔبس اُغ٤ُٞخ أُشرلؼخ، ٓٔب ٣ذكغ اُج٘ي ا٢ُ  أعَ رؾو٤ن ٛبٓش

ٓ٘ؼ الائزٔبٕ ُِٔوزشػ٤ٖ ر١ٝ أُخبؽش أُشرلؼخ ُزؾو٤ن أسثبػ ٓشرلؼخ ٓٔب ٣زشرت ػ٤ِٜب رؼشع 

 (.12، ص9191ؽش الائزٔبٕ )اُؼٔبس،اُج٘ي ُٔخب

ًٔب أٝػؾذ اٌُض٤ش ٖٓ الاثؾبس ٝاُذساعبد إٔ ٓؼظْ الأصٓبد اُج٤ٌ٘خ ك٢ اُؼبُْ ًبٕ أْٛ 

أعجبثٜب ٛٞ اُزؼضش الائزٔب٢ٗ ُِٔوزشػ٤ٖ ٝػذّ هذسرْٜ ػ٢ِ عذاد أُغزؾوبد ك٢ اُٞهذ أُؾذد، 

ٝرؼذ ٓخبؽش الائزٔبٕ ٖٓ أْٛ أُخبؽش اُز٢ رإصش ػ٢ِ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ اُذاخِخ  ُِج٘ي ، ٝٗز٤غخ 

 (. 231،ص 9191ُؼذّ اُغذاد أٝ رأع٤َ اُغذاد ر٘شأ ٓخبؽش الائزٔبٕ)ثضاس٣خ،

٣ٝزؼؼ ٓٔب عجن إٔ ٓخبؽش الائزٔبٕ ٣ٌٖٔ إٔ رإصش ػ٢ِ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ك٢ اُج٘ٞى 

 اُزغبس٣خ.

 :اٌزطج١م١خ اٌذساسخ -4

 اٌٙذف ِٓ اٌذساسخ اٌزطج١م١خ: 4/1

أصوش ٓخوبؽش الائزٔوبٕ ػِو٢ اُزوذكوبد اُ٘وذ٣وخ ثوبُج٘ٞى اُزغبس٣وخ  ئ٢ُ أخزجبس رٜذف اُذساعخ اُزطج٤و٤خ

 أُظش٣خ .

 فشٚع اٌذساسخ اٌزطج١م١خ: 4/2

 ٝعٞد أصش ٓؼ١ٞ٘ ُٔخبؽش الائزٔبٕ ػ٠ِ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ثبُج٘ٞى اُزغبس٣خ أُظش٣خ.

 ٚطف ِغزّغ ٚػ١ٕخ اٌذساسخ اٌزطج١م١خ: 4/3

ٓغزٔغ ٝػ٤٘خ اُذساعخ ٣زٞهق ػ٢ِ ؽج٤ؼخ ٓشٌِخ اُذساعخ، ٝاُٜذف ٜٓ٘ب، ٝاُلشٝع  ئٕ ئخز٤بس

اُجبؽضبٕ ثزؾذ٣ذ ٓغزٔغ اُذساعخ ك٢ ُج٘ٞى اُزغبس٣خ  باُٞاعت اخزجبسٛب. ٝاعز٘بداً ُزُي، كوذ هبٓ

 31، ٝرٌٞٗذ ػ٤٘خ اُذساعخ ٖٓ  9193ئ٢ُ ػبّ  9132أُظش٣خ ، ٝرُي خلاٍ اُلزشح ٖٓ ػبّ 

 اُزغبس٣خ اُؼبِٓخ ك٢ اُج٤ئخ أُظش٣خ . ث٘ي ٖٓ اُج٘ٞى

 ِظبدس اٌؾظٛي ػٍٟ اٌج١بٔبد: 4/4

اُجبؽضبٕ ػ٢ِ ٓغٔٞػخ ٖٓ اُج٤بٗبد أُب٤ُخ ثـشع ه٤بط ٓزـ٤شاد اُذساعخ اُزطج٤و٤خ ،  ااػزٔذ

 ٝرُي ػ٢ِ اُ٘ؾٞ اُزب٢ُ: 

، ٝهذ رْ  ٢ٛٝ اُج٤بٗبد اُخبطخ ثو٤بط ٓخبؽش الائزٔبٕ ، ٝاُزذكوبد اُ٘وذ٣خ اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ:

 زغبس٣خ ػ٢ِ ٓٞاهؼٜب الإٌُزش٤ٗٝخ اُؾظٍٞ ػ٢ِ ٛزٙ اُج٤بٗبد ٖٓ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ اُغ٣ٞ٘خ ُِج٘ٞى اُ

 ل١بط ِزغ١شاد اٌفشع اٌشئ١سٟ: 4/5

 ٠ٚزّضً اٌّزغ١ش اٌّسزمً فٟ:

  ِْخبؽش الائزّبCR  ٣ٝوبط ٛزا أُزـ٤ش ث٘غجخ اُوشٝع أُزؼضشح = ) اُوشٝع :

 311ع (*أُزؼضشح / ئعٔب٢ُ اُوشٝ

 



 
 

 
 )2243( 

 أثر مخاطر الائتمان علي التدفقات النقدية           أ/ سعيدة عبد الرسول  و د/ إبراهيم  الطحان    

 م2024 الجزء الرابع يناير –( 17)العدد  -( 10المجلد )                            مجلة الدراسات التجارية المعاصرة

 ٠ٚزّضً اٌّزغ١ش اٌزبثغ فٟ:

 روبط اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ اُزشـ٤ِ٤خ = ) اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ اُزشـ٤ِ٤خ /  اٌزذفمبد إٌمذ٠خ :

 311ئعٔب٢ُ الاطٍٞ (*

 :٠ٚزّضً اٌّزغ١شاد اٌشلبث١خ فٟ

  اٌشافؼخ اٌّب١ٌخLeverage  َ٣ٝزْ ه٤بعٜب ٖٓ خلاٍ هغٔخ ئعٔب٢ُ اُذ٣ٕٞ ؽ٣ِٞخ الأع

 الأعَ ػ٢ِ ئعٔب٢ُ الأطٍٞ.ٝهظ٤شح 

  ؽغُ اٌجٕهBank Size .ٍٞ٣زْ ه٤بعخ ثبُِٞؿبس٣زْ اُطج٤ؼ٢ لإعٔب٢ُ الأط 

 

 :ّٔٛرط اٌذساسخ اٌزطج١م١خ 4/6

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (3شٌَ سهْ )

 الأسب١ٌت الإؽظبئ١خ اٌّسزخذِخ فٟ اٌذساسخ  اٌزطج١م١خ: 4/7

 رْ الاػزٔبد ػ٠ِ الأعب٤ُت الإؽظبئ٤خ اُزب٤ُخ :

 Descriptive Statisticأسب١ٌت الإؽظبء اٌٛطفٝ  . أ

، ٝاُؾذ الأد٠ٗ ٝاُؾذ الأػ٠ِ ٝرُي  ؽ٤ش رْ اعزخذاّ اُٞعؾ اُؾغبث٠ ٝالإٗؾشاف أُؼ٤بسٟ  

 ُزٞط٤ق ٓزـ٤شاد اُذساعخ .

 Kolmogorov-Smirnov testإخزجبس  . ة

٣ٝغزخذّ ٛزا الإخزجبس ُِزؼشف ػ٠ِ ٓب ئرا ًبٗذ ث٤بٗبد اُذساعخ رزجغ اُزٞص٣غ اُطج٤ؼ٠ ، ثـشع  

ء رؾذ٣ذ ٗٞػ٤خ الإخزجبساد الإؽظبئ٤خ أٌُٖٔ ئعزخذآٜب ك٠ ئخزجبس كشػ٤بد اُذساعخ عٞا

 ئخزجبساد ٓؼ٤ِٔخ أٝ ؿ٤ش ٓؼ٤ِٔخ.

 المتغير المستقل
خاطر م

 الائتمان

(CR) 

 المتغير التابع
التدفقات النقدية 

 التشغيلية
(OCF) 

 المتغيرات الرقابية
الرافعة المالية  

LEV 

BS

 رتأثــــــيــــ
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 ِظفٛفخ إسرجبؽ ث١شسْٛ  . ط

ٝرُي ثـشع اُزؼشف ػ٠ِ ٝعٞد ٓشٌِخ الإسرجبؽ اُزار٠ ث٤ٖ أُزـ٤شاد أُغزوِخ ك٠ ٗٔبرط 

 اُذساعخ.

 

  Multiple Regressionّٔٛرط الإٔؾذاس اٌّزؼذد . د

 أصش أُزـ٤ش أُغزوَ  ٝأُزـ٤شاد اُشهبث٤خ ػ٠ِ أُزـ٤ش اُزبثغ. ٣ٝغزخذاّ ٛزا اُ٘ٔٞرط ك٠ ئخزجبس  

ٝهذ رْ ئعشاء اُزؾ٤َِ الإؽظبئ٠ ثاعزخذاّ الأعب٤ُت الإؽظبئ٤خ اُغبثوخ ٖٓ خلاٍ ثشٗبٓظ       

" ، أٝ  Statistical Package for Social Sciencesاُؾضّ الإؽظبئ٤خ ُِؼِّٞ الإعزٔبػ٤خ "

"SPSS 3" ، ٝثٔغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ. % 

 رؾ١ًٍ اٌج١بٔبد ٚإخزجبس اٌفشٚع ٚػشع ٔزبئظ اٌذساسخ اٌزطج١م١خ: 4/8

 ٔزبئظ الإؽظبء اٌٛطفٝ . أ

 : ( ٗزبئظ اُزؾ٤َِ اُٞطل٠ ُج٤بٗبد اُذساعٚ ٝ رُي ًٔب٣3٠ِ٣ٞػؼ اُغذٍٝ )

 (3عذٍٝ )

Descriptive  Statistics 

 N Minimum Maximum Mean 

Std. 

Deviation 

OCF 13 -.06 .07 .0354 .03688 

CR 13 .03 .11 .0615 .02764 

LEV 13 5.10 11.40 8.5846 2.12440 

BS 13 37.00 2426.00 306.3077 648.17595 

      

( اُخوبص ث٘زوبئظ اُزؾ٤ِوَ اُٞطول٠ ُِٔزـ٤وشاد اُخبطوخ ثبُؼ٤٘وخ   3ثبُ٘ظش ئ٠ُ عذٍٝ  سهْ )         

، ٝاُووزٟ ٣ٞػووؼ اُؾووذ الأدٗوو٠ ، ٝاُؾووذ الأػِوو٠ ، ٝاُٞعووؾ   أُغووزخذٓخ كوو٠ اُذساعووخ  اُزطج٤و٤ووٚ

 اُؾغبث٠ ، ٝالإٗؾشاف أُؼ٤بسٟ ٌَُ ٓزـ٤ش ، ٣زؼؼ ٓب٠ِ٣ :

    (OCFثِوؾ ٓزٞعوؾ اُزوذكوبد اُ٘وذ٣وخ اُزشوـ٤ِ٤خ ٓشعؾوخ ثاعٔوب٠ُ الأطوٍٞ ُِؼ٤٘وخ ) .3

إٔ شووشًبد اُؼ٤٘ووخ  ؽووووذ   ، ٝٛووٞ ٓووب٣ؼ٠٘  0.03688، ثوواٗؾشاف ٓؼ٤ووبسٟ   0354.

 0.06-، ٝثؾذ أد٠ٗ ثِؾ  0.07 ٓزٞعؾ رذكوبد ٗوذ٣خ رشـ٤ِ٤خ ٓٞعجخ  ، ٝثؾذ أػ٠ِ ثِؾ

( ثووواٗؾشاف ٓؼ٤وووبسٟ 0.0615(  كووو٠ اُؼ٤٘وووخ ) CRثِوووؾ ٓزٞعوووؾ ٓخوووبؽش الإئزٔوووبٕ )  .9

( ، ٝرش٤ش ٛوزٙ الأسهوبّ 0.03(  ،  ٝثؾذ أد٠ٗ ) 0.11( ،  ٝثؾذ أػ٠ِ ثِؾ  )0.02764)

ٓؼووذٍ اُوووشٝع أُزؼضووشح  ثبُ٘غووجخ لإعٔووب٠ُ اُوووشٝع ، أٟ ئٗخلووبع ئُوو٠ ئٗخلووبع 

 ٓخبؽش الإئزٔبٕ .
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( ،    ثوواٗؾشاف  8.5846(  كوو٠ ػ٤٘ووخ اُذساعووخ ) LEVثِووؾ ٓزٞعووؾ  اُشاكؼووخ أُب٤ُووخ ) .1

 (  .5.1(  ، ٝثؾذ أد٠ٗ ) 11.4(  ، ٝثؾذ أػ٠ِ ثِؾ  )2.12440ٓؼ٤بسٟ )

(  ٤ِٓوووبس ع٤٘وووٚ ،  ثووواٗؾشاف 306.3077ثِوووؾ  ٓزٞعوووؾ  ؽغوووْ  أطوووٍٞ ث٘وووٞى اُؼ٤٘وووخ ) .2

(  ٤ِٓبس ع٤٘وٚ  ، ٝثؾوذ أدٗو٠ ) 2426.00(  ، ٝثؾذ أػ٠ِ ثِؾ ) 648.17595ٓؼ٤بسٟ )

 (  ٤ِٓبس ع٤٘ٚ .37.00

 :ٔزبئظ إخزجبس اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٝ ٌج١بٔبد اٌذساسخ  . ة

، ٝ رُي ػِو٠  Kolmogorov-Smirnov( اُزب٠ُ ٗزبئظ اخزجبس ٣9ٞػؼ اُغذٍٝ سهْ )

 اُ٘ؾٞ اُزب٠ُ :

 (9عذٍٝ سهْ )                                 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

OCF CR LEV BS 
 

13 

1.255 

.086 

13 

.534 

.938 

13 

.999 

.271 

13 

.755 

.619 

N 

Kolmogorov-Smirnov Z 

Sig. 

ئُوو٠ إٔ    Kolmogorov-(Smirnov(  ٝاُووزٟ ٣زؼوؤٖ  ٗزوبئظ رؾ٤ِووَ )٣9شو٤ش  عووذٍٝ  سهوْ )   

، ٓٔووب ٣ؼ٘وو٠ إٔ ث٤بٗووبد 0.05.( ثبُ٘غووجخ ُغ٤ٔووغ ٓزـ٤ووشاد اُذساعووخ ًبٗووذ  أًجووش ٓووٖ  Sigه٤ٔووخ  )

اُذساعووخ  رزجووغ اُزٞص٣ووغ  اُطج٤ؼوو٠ ، ٝثبُزووب٠ُ ٣ٌٔووٖ ئعووزخذاّ  الأعووب٤ُت الإؽظووبئ٤خ  أُؼ٤ِٔووخ  كوو٠ 

 ئعشاء اُزؾ٤َِ  الإؽظبئ٠ لإخزجبس اُلشٝع .

 اٌّزغ١شاد اٌّسزمٍخٔزبئظ إخزجبس الإسرجبؽ اٌزارٝ ث١ٓ  . ط

(  ٗزوبئظ اخزجوبس ث٤شعووٕٞ ُلاسرجوبؽ ثو٤ٖ أُزـ٤وشاد أُغوزوِخ  ٝ ثؼؼووٜب ٣1ٞػوؼ اُغوذٍٝ سهوْ )  

 اُجؼغ ،  ٝرُي ػ٠ِ اُ٘ؾٞ اُزب٠ُ :

 (1عذٍٝ سهْ  )

 ٓظلٞكخ  ئسرجبؽ  ث٤شعٕٞ

BS LEV CR 
 

   

1 

CR 

Pearson  Correlation 

  (Sig. (2-tailed ) 

N 13  
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BS LEV CR 
 

  

1 

 

.362 

.235 

LEV 

Pearson  Correlation 

  (Sig. (2-tailed ) 

13  

 

1 

 

.573 

.027* 

 

.341 

.157 

BS 

Pearson  Correlation 

  (Sig. (2-tailed  ) 

13 

٣زْ ئعشاء ئخزجبس الإسرجوبؽ اُوزار٠ ثـوشع اُزؾوون ٓوٖ ػوذّ ٝعوٞد ٓشوٌِخ  ئسرجوبؽ رارو٠ ثو٤ٖ       

الإٗؾوذاس أُغوزخذٓخ كو٠ اُزؾ٤ِوَ الإؽظوبئ٠ ُج٤بٗوبد أُزـ٤شاد أُغزوِخ اُز٠ ٣زْ ئدساعٜب ث٘ٔوبرط 

اُذساعخ ، ٝاُز٠ رإدٟ ئ٠ُ ػذّ علآخ  اُزؾ٤ِوَ الإؽظوبئ٠ اُخوبص ثبلإٗؾوذاس أُزؼوذد ، ٝثبُزوب٠ُ 

ػذّ ئٌٓب٤ٗوخ الإػزٔوبد ػِو٠ ٗزوبئظ ٛوزا اُزؾ٤ِوَ ،  ٝهوذ روْ ئعوشاء ٛوزا الإخزجوبس ثاعوزخذاّ ٓظولٞكخ 

(  1اُز٠ رؼٔ٘زٜب ٛزٙ أُظلٞكخ  ٝأُٞػؾخ ثبُغذٍٝ سهْ ) ئسرجبؽ  ث٤شعٕٞ ، ٣ٝزؼؼ ٖٓ اُ٘زبئظ

 ٓب٠ِ٣ :

  ْػذّ ٝعٞد  ٓشٌِخ ئسرجبؽ  رار٠  ث٤ٖ ٓخبؽش الإئزٔبٕ ، ٝاُشاكؼخ أُب٤ُوخ ، ٝؽغو

، ًووزُي عووبءد  0.362اُج٘ووي ، ؽ٤ووش ُووْ ٣زغووبٝص أػِوو٠ ٓؼبٓووَ لإسرجووبؽ ث٤شعووٕٞ 

بؽ ث٤شعووٕٞ ُِؼلاهووخ ، ثاعووزض٘بء ٓؼبٓووَ ئسرجوو 0.05. ع٤ٔؼووبً أػِوو٠ ٓووٖ Sigٗزووبئظ  

، ٝثٔغوزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘وخ   0.573اُطشد٣خ ث٤ٖ اُشاكؼخ أُب٤ُخ ٝؽغْ اُج٘وي ٝاُوزٟ ثِوؾ  

، ٝٛٞ ثٜوزا اُشوٌَ لا٣وإدٟ ئُو٠ ٝعوٞد  ٓشوٌِخ ئسرجوبؽ  رارو٠  ثو٤ٖ ٛوز٣ٖ  0.027

 أُزـ٤ش٣ٖ .

 إخزجبس فشٚع اٌجؾش . د

H1ٌّٜٕٛخبؽش الائزّبْ ػٍٝ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ثبٌجٕٛن اٌزغبس٠خ اٌّظش٠خ .  : ٠ٛعذ أصش ِؼ 

 رْ ئخزجبس ٛزا اُلشع ثاعزخذاّ ٗٔٞرط الإٗؾذاس اُزب٠ُ :

OCF   =   α  + b1 CR + b2 LEV + b3 BS + e                              (1) 

 

  ؽ٤ش إٔ:

OCF   اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ اُزشـ٤ِ٤خ :  

CR     : الإئزٔبٕٓخبؽش 

LEV   اُشاكؼخ أُب٤ُخ :  

    BS    ؽغْ اُج٘ي:  

 α    صبثذ ٗٔٞرط الاٗؾذاس : 

b1   ،b2   ،b3 ٓؼبٓلاد أُزـ٤شاد أُغزوِخ  ُ٘ٔٞرط الإٗؾذاس : 

e  اُخطأ اُؼشٞائ٠ ُِ٘ٔٞرط : 
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 (2عذٍٝ سهْ ) 

  Model  Summary 

Adjusted R
2

 R
2 

R Model 

59.1% 66.0% 81.2% 1 

 ( 3سهْ )عذٍٝ 

 ANOVA 

Sig. F Df Model 

0.000 278.932 3 

9 

12 

Regression 

Residual 

Total 

 (4عذٍٝ سهْ )

 Coefficients 

Sig. T B Model 

.037 

.000 

0.027 

0.019 

1.813 

10.460 

-2.051 

1.992 

.395 

.433 

-.369 

.400 

Constant 

CR 

LEV 

BS 

 ٠ٚزؼؼ ِٓ اٌغذاٚي اٌسبثمخ ِب٠ٍٝ :

% ، ٝٛٞ ٓؼبَٓ ٓشرلغ   ، ٓٔب ٣ش٤ش ئ٠ُ هٞح 13.9( ُِ٘ٔٞرط Rالإسرجبؽ )ثِؾ ٓؼبَٓ  .3

اُؼلاهخ ث٤ٖ أُزـ٤شاد أُغزوِخ  ٠ٛٝ ٓخبؽش الإئزٔبٕ ، ٝاُشاكؼخ أُب٤ُخ  ٝؽغْ اُج٘ي ٖٓ 

 عٜخ ، ٝأُزـ٤ش اُزبثغ ٝٛٞ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ اُزشـ٤ِ٤خ .

٣ٝؼ٠٘ رُي إٔ اُوٞح اُزلغ٤ش٣خ  % ، ٝٛٞٓشرلغ ،44.1( ُِ٘ٔٞرط  R2ثِؾ ٓؼبَٓ اُزؾذ٣ذ ) .9

 ُ٘ٔٞرط الإٗؾذاس أُوذس ع٤ذح .

( ئ٠ُ إٔ ٗٔٞرط الإٗؾذاس أُوذس ٓؼٟ٘ٞ ، ؽ٤ش ANOVAرش٤ش ٗزبئظ رؾ٤َِ اُزجب٣ٖ ) .1

، ٝرإًذ ٓؼ٣ٞ٘خ الإٗؾذاس ٝعٞد ػلاهخ ث٤ٖ  000.) )  (.sig)ثِـذ ه٤ٔخ ٓغزٟٞ اُذلاُٚ 

 أُزـ٤شاد أُغزوِخ ٝأُزـ٤ش اُزبثغ .

 ( ئ٠ُ ٓب٠ِ٣ : Coefficientsزبئظ عذٍٝ أُؼبٓلاد )رش٤ش ٗ .2

  ، ٝعٞد أصش ؽشدٟ  ٝٓؼٟ٘ٞ  ُٔخبؽش الإئزٔبٕ ػ٠ِ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ اُزشـ٤ِ٤خ

 .(0.000) ثٔغزٟٞ دلاُٚ  

  ، ٝعٞد أصش ػٌغ٠ ٝٓؼٟ٘ٞ  ُِشاكؼخ أُب٤ُخ ػ٠ِ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ اُزشـ٤ِ٤خ

 .(0.027) ثٔغزٟٞ دلاُخ  

  ٟٝٓؼٟ٘ٞ  ُؾغْ اُج٘ي ػ٠ِ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ اُزشـ٤ِ٤خ ، ثٔغزٟٞ ٝعٞد أصش ؽشد

 .(0.019) دلاُخ  
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ٝٗوجَ اُلشع اُجذ٣َ ثأٗٚ ٣ٞعذ أصش ٓؼٟ٘ٞ   ٝك٠ ػٞء ٛزٙ اُ٘زبئظ  ٗشكغ اُلشع اُؼذ٠ٓ   

 ُٔخبؽش الإئزٔبٕ ػ٠ِ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ثبُج٘ٞى اُزغبس٣خ أُظش٣خ .

 ُِؼلاهخ ث٤ٖ أُزـ٤ش أُغزوَ ٝأُزـ٤ش اُزبثغ ًٔب ٠ِ٣ :ٝرٌٕٞ ٓؼبدُخ الاٗؾذاس أُوذسح 

OCF   =     .395  + .433 CR - .369 LEV +.400 BS + e 

 خلاطخ ٚٔزبئظ ٚرٛط١بد اٌجؾش: -5

 خلاطخ ٚٔزبئظ اٌجؾش: 5/1

سكغ اُلشع اُؼذ٠ٓ ٝهجٍٞ اُلشع اُجذ٣َ ثأٗٚ ٣ٞعذ أصوش ٓؼ٘وٟٞ ُٔخوبؽش الإئزٔوبٕ ػِو٠  .3

 ُج٘ٞى اُزغبس٣خ أُظش٣خ .اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ثب

 ٝعٞد أصش ؽشدٟ  ٝٓؼٟ٘ٞ  ُٔخبؽش الإئزٔبٕ ػ٠ِ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ اُزشـ٤ِ٤خ . .9

 ٝعٞد أصش ػٌغ٠ ٝٓؼٟ٘ٞ  ُِشاكؼخ أُب٤ُخ ػ٠ِ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ اُزشـ٤ِ٤خ. .1

 ٝعٞد أصش ؽشدٟ ٝٓؼٟ٘ٞ  ُؾغْ اُج٘ي ػ٠ِ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ اُزشـ٤ِ٤خ . .2

 

 رٛط١بد اٌذساسخ: 5/2

ػووشٝسح ه٤ووبّ الإداسح اُؼ٤ِووب داخووَ اُج٘ووٞى اُزغبس٣ووخ ػِوو٢ ٓشووبسًخ أُووشاعؼ٤ٖ كوو٢ ػ٤ِٔووخ  .3

اُشهبثووخ ػِوو٢ ئداسح ٓخووبؽش الائزٔووبٕ ٝر٤ٔ٘ووخ هووذسارْٜ ٓووٖ خوولاٍ اُزووذس٣ت ٝاُزأ٤ٛووَ ٝػوووذ 

 ٝرؾذ٣ذ ًلب٣خ سأط أُبٍ. 1اُ٘ذٝاد ك٢ ٓغبٍ ٓخبؽش الائزٔبٕ اُٞاسدح ك٢ ارلبه٤خ ثبصٍ

ن ػ٢ِ الأٗشطخ اُزشـ٤ِ٤خ داخَ اُج٘ٞى اُزغبس٣خ ثٜوذف ص٣وبدح اُزوذكوبد ص٣بدح اُشهبثخ ٝاُزذه٤ .9

 اُ٘وذ٣خ أُزُٞذح ٖٓ رِي الأٗشطخ.

إٔ رغز٘ذ اُج٘ٞى اُزغبس٣خ ك٢ هشاس ٓ٘ؼ اُوشع ٖٓ ػذٓٚ ػ٢ِ دساعخ ٓزؼٔوخ ُِ٘شبؽ ٝرو٤٤ْ  .1

 اُٞػغ أُب٢ُ ُِٔوزشع، ٝػذّ الاًزلبء ثبُؼٔبٗبد أُوذٓخ ُزـط٤خ اُوشع. 

 

 بلاد اٌجؾٛس اٌّسزمج١ٍخ:ِغ 5/3

ئػذاد ٓض٣ذ ٓوٖ الأثؾوبس أُزؼِووخ ثٞعوبئَ أٝ أعوب٤ُت ئداسح أُخوبؽش أُظوشك٤خ ُِج٘وٞى  .3

 اُزغبس٣خ أُظش٣خ.

 أ٤ٔٛخ ٓؼب٤٣ش الاعزذآخ ُِج٘ٞى اُزغبس٣خ ُزؼض٣ض صوخ أُغزضٔش٣ٖ.  .9

 رأص٤ش ٓزطِجبد سأط أُبٍ ػ٢ِ أُخبؽش أُظشك٤خ . .1

 ٢ِ اُوشٝع أُزؼضشح ك٢ اُج٘ٞى اُزغبس٣خ أُظش٣خ.رأص٤ش اُؼٞآَ الإهزظبد٣خ ػ .2
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 اٌّشاعـــــــغ     

 أٚلاً : اٌّشاعغ  اٌؼشث١خ:

(، "أصش ئداسح ٓخبؽش الائزٔبٕ أُظشك٢ ػ٢ِ الأداء أُب٢ُ ك٢  9191ئثذاػ، الاء ص٣بد ،)  .3

الأٝعؾ ، اُج٘ٞى اُزغبس٣خ الأسد٤ٗخ" ، سعبُخ ٓبعغز٤ش ، ٤ًِخ الأػٔبٍ ، عبٓؼخ اُششم 

 الأسدٕ.

(، "أصش اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ػ٢ِ ػٞائذ الأعْٜ : د٤َُ ٖٓ ثٞسطخ 9132ئثشا٤ْٛ ، ٛ٘بء ؽغٖ ، ) .9

"، سعبُخ ٓبعغز٤ش ، ٤ًِخ الاهزظبد ٝاُؼِّٞ الإداس٣خ  9137-9117ػٔبٕ ُلأٝسام أُب٤ُخ 

 ، عبٓؼخ ا٤ُشٓٞى، الأسدٕ.

ُ٘وذ٣خ ك٢ اُزأص٤ش ػ٢ِ رٌِلخ الاهزشاع (، "دٝس اُزذكوبد ا 9133أثٞ خضاٗٚ ، ئ٣ٜبة ٓؾٔذ ،)  .1

ث٤ئخ الأػٔبٍ أُظش٣خ" ، أُغِخ اُؼشث٤خ ُلإداسح ، ٤ًِخ اُزغبسح ، عبٓؼخ ًلش اُش٤خ ، 

 .9، اُؼذد  13أُغِذ 

( ،"ه٤بط أصش الإكظبػ ػٖ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ػ٢ِ ػٞائذ  9131أؽٔذ ، ػٔبد ٓؾٔذ س٣بع ، ) .2

ٞد١: دساعخ رطج٤و٤خ ػ٢ِ اُوطبع أُظشك٢" ، الأعْٜ أُزذاُٝخ ك٢ عٞم الأعْٜ اُغؼ

  .ٓظش –أُغِخ اُؼ٤ِٔخ ُلاهزظبد ٝاُزغبسح 

(، "ه٤بط أصش الإكظبػ ػٖ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ػ٢ِ ػٞائذ  9131أؽٔذ، ػٔبد ٓؾٔذ س٣بع ،)  .3

الأعْٜ أُزذاُٝخ ك٢ عٞم الأعْٜ اُغؼٞد١ : دساعخ رطج٤و٤خ ػ٢ِ اُوطبع أُظشك٢" ، 

 .9هزظبد ٝاُزغبسح، ٤ًِخ اُزغبسح ، عبٓؼخ ػ٤ٖ شٔظ ، اُؼذد أُغِخ اُؼ٤ِٔخ ُلا

(، "هبئٔخ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ اُٞعٚ الأخش ُِٞػؼ٤خ أُب٤ُخ" ، ٓغِخ سؤ١  9131الأصٛش ، ػضح ،)  .4

،  1اهزظبد٣خ، ٤ًِخ اُؼِّٞ الاهزظبد٣خ ٝاُزغبس٣خ ٝػِّٞ اُز٤غ٤ش ، عبٓؼخ اُٞاد١ ، أُغِذ 

 .3اُؼذد 

( ، "رأص٤ش ٓخبؽش الائزٔبٕ ك٢ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُلأعْٜ اُؼبد٣خ 9193كشط ، ) ثذسا١ٝ، ػجذ اُشػب .7

"  9132-9132: دساعخ رؾ٤ِ٤ِخ ُؼ٤٘خ ٖٓ أُظبسف اُزغبس٣خ اُؼشاه٤خ اُخبطخ ُِٔذح ٖٓ 

،  1،ٓغِخ اُذساعبد أُغزذآخ ، اُغٔؼ٤خ اُؼ٤ِٔخ ُِذساعبد اُزشث٣ٞخ أُغزذآخ ، أُغِذ 

 .1اُؼذد

(، "الارغبٛبد اُؾذ٣ضخ لإداسح ٓخبؽش الائزٔبٕ ك٢ أُظبسف  9191، ) ثضاس٣خ ، أٓؾٔذ .1

اُغضائش٣خ ٝكن أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ : دساعخ ٤ٓذا٤ٗخ ػ٢ِ ػ٤٘خ ٖٓ أُظبسف" ، ٓغِخ ٓؼٜذ 

اُؼِّٞ الاهزظبد٣خ ، ٤ًِخ اُؼِّٞ الاهزظبد٣خ ٝاُؼِّٞ اُزغبس٣خ ٝػِّٞ اُز٤غ٤ش ، عبٓؼٚ 

 .9، اُؼذد 91اُغضائش، ٓغِذ

(، "أصش الأعب٤ُت اُؾذ٣ضخ ُِزؾ٤َِ أُب٢ُ ك٢ اُؾذ ٖٓ  ٤9191ش، ػظبّ اُذ٣ٖ اُزّٞ أؽٔذ ، )اُجش .2

ٓخبؽش الإئزٔبٕ أُظشك٢ : دساعخ ٤ٓذا٤ٗخ ػ٢ِ ػ٤٘خ ٖٓ أُظبسف اُغٞدا٤ٗخ" ، سعبُخ 

 دًزٞساٙ ، ٤ًِخ اُذساعبد اُؼ٤ِب ، عبٓؼٚ ا٤ِ٤ُٖ٘ ، اُغٞدإ 

(، "ٗٔٞرط ٓوزشػ ُِو٤بط أُؾبعج٢ ٝاُزو٤٤ْ  9191اُجـذاد١ ، سعت ٓؾٔذ ػٔشإ أؽٔذ ،)  .31

دساعخ  –ٝأُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ ُِزوش٣ش أُب٢ُ  1أُب٢ُ ُِٔخبؽش أُظشك٤خ ك٢ ػٞء ثبصٍ 

 رطج٤و٤خ" ، سعبُخ دًزٞساٙ ، ٤ًِٚ اُزغبسح ، عبٓؼٚ ٓذ٣٘خ اُغبداد.

          –زٔبٕ ( ،"ٓزطِجبد سأط أُبٍ اُخبطخ ثٔخبؽش الائ9139اُج٘ي أُشًض١ أُظش١ ، )ة .33

 .9ٝسهخ ُِٔ٘بهشخ ، هطبع اُشهبثخ ٝالأششاف ، ٝؽذح رطج٤ن ٓوشساد ثبصٍ
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( ، "اُزؼ٤ِٔبد اُشهبث٤خ ثشإٔ ئداسح ٓخبؽش اُغ٤ُٞخ ٝكوب 9134اُج٘ي أُشًض١ أُظش١ ،) ة .39

 " ، هطبع اُشهبثخ ٝالأششاف.1ُٔوشساد ثبصٍ

ٕ اُزو٤٤ْ اُذاخ٢ِ ٌُلب٣خ سأط (،"اُزؼ٤ِٔبد اُشهبث٤خ ثشأ9134اُج٘ي أُشًض١ أُظش١) أ .31

 أُبٍ" ، هطبع اُشهبثخ ٝالأششاف.

 (، " ثبصٍ ٝاُوطبع أُظشك٢ أُظش١"، روش٣ش ٓظشك9133.٢اُج٘ي أُشًض١ أُظش١، ) .32

(،"هشاس ٓغِظ ئداسح اُج٘ي أُشًض١ اُخبص ثبُزؼ٤ِٔبد 9139اُج٘ي أُشًض١ أُظش١، ) .33

أُبٍ ك٢ ئؽبس رطج٤ن ٓوشساد ثبصٍ"، اُشهبث٤خ ثشإٔ اُؾذ الأد٠ٗ ُٔؼ٤بس ًلب٣خ سأط 

 هطبع اُشهبثخ ٝالأششاف.

(،"اُزؼ٤ِٔبد اُٜ٘بئ٤خ ُوٞاػذ اُشهبثخ داخَ اُج٘ٞى "، هطبع 9132اُج٘ي أُشًض١ أُظش١، ) .34

 اُشهبثخ ٝالأششاف.

(، "ه٤بط أُخبؽش الائزٔب٤ٗخ ُؼ٤٘خ ٖٓ أُظبسف  9131اُز٢ٔ٤ٔ ، ٓؾٔذ ػ٢ِ ًبظْ ،)  .37

(" ، ٓغِخ  9133-9131عٞم اُؼشام ُلأٝسام أُب٤ُخ ُِٔذح ) اُزغبس٣خ أُذسعخ ك٢ 

اُـش١ ُِؼِّٞ الاهزظبد٣خ ٝالإداس٣خ ، ٤ًِخ الإداسح ٝالاهزظبد ، عبٓؼٚ اٌُٞكخ ، 

 .3، اُؼذد 33ٓغِذ

(، "ٓخبؽش الإئزٔبٕ ٝأصشٛب ك٢ ًلب٣خ سأط أُبٍ  9131اُؾش٣ش، ٓؾٔذ ػ٢ِ ػجٞد ٓغ٤ذ ،)  .31

غِٚ عبٓؼخ اُوذط أُلزٞؽخ ُِجؾٞس الإٗغب٤ٗخ أُظشك٢ : دساعخ رطج٤و٤خ" ، ٓ

ٝالاعزٔبػ٢ ، ػٔبدح اُذساعبد اُؼ٤ِب ٝاُجؾش اُؼ٢ِٔ ، عبٓؼٚ اُوذط أُلزٞؽخ ، 

 .21، اُؼذد  9أُغِذ

(، "اُؼلاهخ ث٤ٖ ٓخبؽش الائزٔبٕ ٝهشاس ٓ٘ؼ الائزٔبٕ  9193خشجخ ، ٗبع٢ ٓؾٔذ كٞص١ ، )     .32

وظخ اُؼ٤ٔش" ُٔغئٍٞ الائزٔبٕ ثبُزطج٤ن ػ٢ِ :      اُذٝس أُؼذٍ ُ٘ٔؾ اُشخظ٤خ " ٣

اُؼب٤ِٖٓ ثوغْ الائزٔبٕ ك٢ كشٝع اُج٘ٞى اُزغبس٣خ اُؼبٓخ ثٔؾبكظخ اُذه٤ِٜخ" ، ٓغِخ 

 .3، ع 23اُذساعبد ٝاُجؾٞس اُزغبس٣خ ، ٤ًِٚ اُزغبسح ، عبٓؼٚ ثٜ٘ب ، ط

اُج٘ٞى ( ، "أصش ٓخبؽش الإئزٔبٕ ػ٢ِ سثؾ٤خ 9132اُخٞاُذح، ٝعذ ٓؾٔذ ػجذ اٌُش٣ْ ،) .91

 .اُزغبس٣خ" ، سعبُخ ٓبعغز٤ش ، ٤ًِخ ئداسح أُبٍ ٝالإػٔبٍ ، عبٓؼٚ أٍ اُج٤ذ ، الأسدٕ

(، "هبئٔخ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ٝدٝسٛب ك٢ رو٤٤ْ الأداء أُب٢ُ  9133سؽ٤ْ ، ٓؾٔذ عٔؼخ ،)  .93

"، سعبُٚ ٓبعغز٤ش ، ٤ًِخ ئداسح أُبٍ  9132-3223ُِوطبع أُظشك٢ الأسد٢ٗ 

 .أٍ اُج٤ذٝالأػٔبٍ ، عبٓؼٚ 

، اُ٘ٔبرط اُش٣بػ٤خ ُو٤بط ٓخبؽش الإئزٔبٕ ثبُج٘ٞى اُزغبس٣خ، ٓغِٚ  9137صث٤ش١ ، ٗٞسح ،  .99

دساعبد ،٤ًِخ اُؼِّٞ الاهزظبد٣خ ٝاُزغبس٣خ ٝػِّٞ اُزغ٤٤ش، عبٓؼخ ص٤ِغ٢ الأؿٞاؽ ، 

 .9، اُؼذد1اُؼذد 

ُٔب٢ُ ُِج٘ٞى ( ، "أصش اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ػ٢ِ الأداء ا9131اُضؿج٢ ، ٓؾٔذ عؼذ ٓؾٔذ ، ) .91

اُزغبس٣خ الأسد٤ٗخ" ، سعبُٚ ٓبعغز٤ش ، ٤ًِخ الاهزظبد ٝاُؼِّٞ الإداس٣خ ، عبٓؼٚ أٍ 

 .اُج٤ذ ، الأسدٕ

(، "اُؼلاهخ ث٤ٖ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ٝاُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُغْٜ 9139اُضٗذاػ، ػبدٍ سعت، )    .92

ُؼِّٞ أُظبسف اُزغبس٣خ الأسد٤ٗخ أُذسعخ ك٢ ثٞسطخ ػٔبٕ" ، ٓغِخ الاهزظبد ٝا

 .٤ُج٤ب -عبٓؼخ ؽشاثِظ  -٤ًِخ الاهزظبد ٝاُؼِّٞ اُغ٤بع٤خ  -اُغ٤بع٤خ 
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(، "ئؽبس ٓوزشػ ُلإكظبػ ػٖ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ  9191عِطبٕ، ٓؾٔذ ٓٞع٢ ػجذالله ، ) .93

لأؿشاع ئداسح أُخبؽش أُظشك٤خ : ٓغ دساعخ رطج٤و٤خ ثبُج٤ئخ أُظش٣خ" ، سعبُخ 

 .ًلش اُش٤خدًزٞساٙ ، ٤ًِخ اُزغبسح ، عبٓؼٚ 

(، "دٝس أ٤ُبد اُؾًٞٔخ ك٢ اُؾذ ٖٓ ٓخبؽش الإئزٔبٕ  9131ػجذ اُشؽٖٔ ، ٗغلاء ئثشا٤ْٛ ،)  .94

اُج٢ٌ٘ : دساعخ ٤ٓذا٤ٗخ ػ٢ِ اُج٘ٞى اُزغبس٣خ ك٢ أٌُِٔخ اُؼشث٤خ اُغؼٞد٣خ" ، أُغِخ 

٤خ اُؼ٤ِٔخ ُِذساعبد اُزغبس٣خ ٝاُج٤ئ٤خ ، ٤ًِخ اُزغبسح ، عبٓؼخ ه٘بح اُغ٣ٞظ،  الإعٔبػ٤ِ

 .1، اُؼذد 2، أُغِذ

(، "أصش ٓؼِٞٓبد هبئٔخ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ػ٢ِ كبػ٤ِخ  9131ػجذ اٌُبك٢ ، أششف عبُْ ،)  .97

هشاساد ٓ٘ؼ اُز٣َٞٔ أُظشك٢: دساعخ ٤ٓذا٤ٗخ ُِٔظبسف اُزغبس٣خ ا٤ُِج٤خ أُغغِخ ك٢ 

زغبسح عٞم الأٝسام أُب٤ُخ" ، ٓغِخ اُغبٓؼخ الأعٔش٣خ الإعلا٤ٓخ ، ٤ًِخ الاهزظبد ٝاُ

  . 11، اُؼذد  33،اُغبٓؼخ الأعٔش٣خ الإعلا٤ٓخ، ٤ُج٤ب ، أُغِذ 

( ،"دٝس أُؼِٞٓبد اُٞاسدح ثوبئٔخ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ك٢ أرخبر  9193ػجذ الله ، ٝكبء آؾٔذ ،)  .91

اُوشاساد أُب٤ُخ : دساعخ رطج٤و٤خ ػ٢ِ ٓظشف اُزغبس١ اُٞؽ٢٘" ، ٓغِخ الأعزبر ، 

 .93اُؼذد 

( ، "أ٤ٔٛخ ٓوب٤٣ظ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ اُزشـ٤ِ٤خ ك٢ ئداسح ٓخبؽش اُغ٤ُٞخ 9199اُؼجغ٢، ػ٢ِ ،) .92

 . 3، اُؼذد 99ُذ١ ث٘ي اُجشًخ الإعلا٢ٓ" ، ٓغِخ اُؼِّٞ الإٗغب٤ٗخ ، أُغِذ 

(، "دٝس اُز٘جإ ثبُلشَ أُب٢ُ ٝ ٓإششاد اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ 9132ػض٣ض ، ًشاس ػجذ الإُٚ ، ) .11

دساعخ رطج٤و٤خ ك٢ ػ٤٘خ ٖٓ  - Kidaثبعزؼٔبٍ ٗٔٞرط اُزشـ٤ِ٤خ ثبلاعزوشاس أُظشك٢ 

أُظبسف اُؼشاه٤خ أُذسعخ ك٢ عٞم اُؼشام ُلأٝسام أُب٤ُخ" ، ٓغِخ اُـش١ ُِؼِّٞ 

 اُؼشام. -عبٓؼخ اٌُٞكخ  -٤ًِخ الإداسح ٝالاهزظبد  -الاهزظبد٣خ ٝالإداس٣خ 

ٔخبؽش الائزٔب٤ٗخ ًَٝ ٖٓ (، "دساعخ ه٤بع٤خ ُِؼلاهخ ث٤ٖ اُ 9191اُؼٔبس ، سػٞإ ٤ُٝذ ، )    .13

" ٓخبؽش اُغٞم ، ٝٓخبؽش اُغ٤ُٞخ ، ٝخبؽش اُزشـ٤َ " ك٢ أُظبسف اُزغبس٣خ 

اُزو٤ِذ٣خ اُخبطخ اُؼبِٓخ ك٢ عٞس٣ب" ، ٓغِٚ اُجؾٞس الاهزظبد٣خ ٝأُب٤ُخ ، ٤ًِٚ اُؼِّٞ 

، 7الاهزظبد٣خ ٝاُزغبس٣خ ٝػِّٞ اُز٤غ٤ش ، عبٓؼٚ اُؼشث٢ ثٖ ٤ٜٓذ١ أّ اُجٞاه٢ ، ٓغِذ

 .9ُؼذدا

(، "ئداسح أُخبؽش أُب٤ُخ ٝاُؾذ ٜٓ٘ب" ، أُغِخ  9139ؿ٤ْ٘ ، ش٤ٔبء ػجذ اُ٘بطش اُغ٤ذ ، ) .19

 .2اُؼ٤ِٔخ ُلاهزظبد ٝاُزغبسح ، ٤ًِخ اُزغبسح ، عبٓؼٚ ػ٤ٖ شٔظ ، اُؼذد

(، "أصش اُزذه٤ن اُج٢ٌ٘ ك٢ رو٤٤ْ أُخبؽش أُظشك٤خ ك٢ اُج٘ٞى  9193ُجبص ، ػجذاُوبدس ،)  .11

ائش٣خ" ، سعبُخ دًزٞساٙ ، ٤ًِخ اُؼِّٞ الاهزظبد٣خ ٝاُزغبس٣خ ٝػِّٞ اُزغبس٣خ اُغض

  . اُز٤غ٤ش ،عبٓؼخ ؿشدا٣خ

( ، "دٝس عٞدٙ أٗشطٚ أُشاعؼخ اُذاخ٤ِخ ك٢ اُؾذ 9191ٓؾٔذ، ػجذ اُشؽ٤ْ ٗغ٤ت اُؼٞع ، ) .12

ٖٓ ٓخبؽش الإئزٔبٕ أُظشك٢ : دساعخ ٤ٓذا٤ٗخ ػ٢ِ ػ٤٘خ ٖٓ أُظبسف اُغٞدا٤ٗخ"، 

 .ش ، ٤ًِخ اُذساعبد اُؼ٤ِب ، عبٓؼٚ ا٤ِ٤ُٖ٘ ، اُغٞدإسعبُٚ ٓبعغز٤

( ، "دٝس عٞدٙ أٗشطٚ أُشاعؼخ اُذاخ٤ِخ ك٢ اُؾذ 9191ٓؾٔذ، ػجذ اُشؽ٤ْ ٗغ٤ت اُؼٞع ، ) .13

ٖٓ ٓخبؽش الإئزٔبٕ أُظشك٢ : دساعخ ٤ٓذا٤ٗخ ػ٢ِ ػ٤٘خ ٖٓ أُظبسف اُغٞدا٤ٗخ"، 

 ٤ِٖ ، اُغٞدإ.سعبُٚ ٓبعغز٤ش ، ٤ًِخ اُذساعبد اُؼ٤ِب ، عبٓؼٚ ا٤ُ٘
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(، "دٝس هبئٔخ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ك٢ أرخبر هشاساد  9133ٓؾٔذ، ٓ٘ظٞس كشػ اُؾغٖ ،)  .14

الإعزضٔبس : دساعخ ٤ٓذا٤ٗخ ػ٢ِ ػ٤٘خ ٖٓ أُظبسف اُغٞدا٤ٗخ" ، سعبُٚ ٓبعغز٤ش ، 

 ٤ًِخ اُذساعبد اُؼ٤ِب ، عبٓؼٚ ا٤ِ٤ُٖ٘ ، اُغٞدإ.

(، "أصش ٓخبؽش الائزٔبٕ ػ٢ِ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ  9193أُشاشذح ، خِذٕٝ خبُذ ػجذ اُشؽٖٔ ،)  .17

" ، سعبُخ ٓبعغز٤ش، ٤ًِخ الاهزظبد 9132-9131اُؾشح ك٢ اُج٘ٞى اُزغبس٣خ الأسد٤ٗخ 

 ٝاُؼِّٞ الإداس٣خ ، عبٓؼٚ أٍ اُج٤ذ ، الأسدٕ.

(، "رأص٤ش ٓخبؽش اُغ٤ُٞخ ٝٓخبؽش الائزٔبٕ ػ٢ِ الأداء  9191ٓشصٝم، ػجذ اُؼض٣ض ػ٢ِ،)  .11

ى اُزغبس٣خ : دساعخ ٓوبسٗخ ث٤ٖ اُج٘ٞى أُذسعخ ك٢ اُجٞسطز٤ٖ أُظش٣خ أُب٢ُ ُِج٘ٞ

ٝاُغؼٞد٣خ"، ٓغِخ اُذساعبد اُزغبس٣خ أُؼبطشح، ٤ًِٚ اُزغبسح، عبٓؼٚ ًلش اُش٤خ ، 

 .31اُؼذد

(، "رو٤٤ْ أصش ٓخبؽش الإئزٔبٕ ػ٢ِ الاعزوشاس أُظشك٢  9131ٓ٘ظٞس، ثشش١ ٣ؾ٠٤ ،)  .12

" ، 9131 – 9113ج٘ٞى اُزغبس٣خ ا٤٘ٔ٤ُخ خلاٍ اُلزشح ا٢٘ٔ٤ُ : دساعخ ه٤بع٤خ ػ٢ِ اُ

،  2أُغِخ اُؼ٤ِٔخ ُِذساعبد اُزغبس٣خ ، ٤ًِخ اُزغبسح ، عبٓؼٚ ه٘بٙ اُغ٣ٞظ ، ٓظ 

 . 3ػذد

( ،  "أصش ًلب٣خ سأط أُبٍ ػ٢ِ أُخبؽش الائزٔب٤ٗخ ك٢  9193ٗظ٤ش ، ٗٞس ػ٢ِ ، )      .21

ُِذساعبد ٝاُجؾٞس ، ٤ًِخ عذاسا  اُج٘ٞى      اُزغبس٣خ الأسد٤ٗخ" ، ٓغِخ عذاسا

 .7ُِذساعبد ٝاُجؾٞس ، أُغِذ 

(، "دٝس أُشاعؼخ اُزؾ٤ِ٤ِخ ك٢ اُؾذ ٖٓ أُخبؽش  9191ٗٞس اُذ٣ٖ ، ػغغذ أ٤ٖٓ اُغ٤ذ ،)  .23

أُظشك٤خ : دساعخ ٤ٓذا٤ٗخ ػ٢ِ ػ٤٘خ ٖٓ أُظبسف اُغٞدا٤ٗخ" ، سعبُخ ٓبعغز٤ش ، 

 غٞدإ.٤ًِخ اُذساعبد اُؼ٤ِب ، عبٓؼٚ ا٤ِ٤ُٖ٘، اُ

( ، " دٝس أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ أُغزوج٤ِخ ك٢ روذ٣ش ٤ٔٛ9131غٚ ، ئعشاء ٓؾٔٞد ٓؾٔذ ، ) .29

ٓخبؽش الائزٔبٕ ك٢ اُج٘ٞى اُزغبس٣خ أُظش٣خ ٓغ دساعخ ٤ٓذا٤ٗخ" سعبُٚ ٓبعغز٤ش، 

 .٤ًِخ اُزغبسح عبٓؼٚ ًلش اُش٤خ
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