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  ةــــمقدم
شهد الاقتصاد العالمي بصفة عامة، والقطاع المصرفي بصفة خاصة في السنوات الأخيرة 
تحولات اقتصادية كبيرة أهمها ظهور التكتلات الاقتصادية الإقليمية، وما صاحبها من عمليات الاندماج 

رة ـيكبت مصرفية اـكياند اـيجإو ـهرع الاندماجات البنكية تساب سباأهم أمن بين المصارف. وأن 
كبيرة المتواجدة في المنطقة، فضلا عن لالأجنبية م المصارف امادرة علي تحقيق المنافسة المحلية أقا

  اق العالمية. للأسول لدخوقدرتها علي ا
ونظرًا للأهمية الكبرى للجهاز المصرفي تأتي ضرورة تكيفه مع كل التغيرات والظروف المحلية 

  ظروف العالمية.مثل الخصخصة والاتجاه نحو التحرير وكذا ال
وتتمتع الخدمات المصرفية بأهمية كبيرة في الاقتصاد العالمي سواء في الدول المتقدمة أو النامية، 
كما تزداد التجارة الدولية في الخدمات المصرفية بشكل متسارع؛ ويرجع ذلك إلى عدة أسباب أهمها: 

ية، واق المال الدولالتقدم الكبير في وسائل الاتصالات وثورة المعلومات، وما أدت إليه من ترابط أس
واستخدم الادوات المالية الجديدة والتطور التقني السريع. واكتساب سوق الخدمات المصرفية الذي تم 

 ،خبرات مهمة على المستوي الدوليالبيانات ومجال الاتصالات ب المتقدمةدعمه بواسطة التكنولوجيا 
  .)١( ويات العالميةالمستفي العمليات المالية على  مثيرًا نموًا نمى  أنه كما

مجال معالجة البيانات والمعلومات ب المتقدمةالتكنولوجيا  وسائل وآلياتتطبيق  يعدوأيضًا، 
 تج عننالتجارة الدولية في مجال الخدمات البنكية. حيث حجم زيادة ووالاتصالات قد نتج عنه تنوع 

 تباعدةمذلك احداث زيادة هائلة في امكانية نقل الخدمات البنكية المتنوعة بصفة فورية تقريبا إلى اماكن 
  العالم لأجل إتمام المزيد من العمليات والخدمات المصرفية. حول

كما ساعدت شبكة الانترنت على شراء الخدمات البنكية والتأمين والقيام بخدمات الوساطة من 
إلى  لمتقدمةا تلك التطورات التكنولوجية نتج عنفقد  وبالتاليلم وجعلها متاحة للجميع. أي مكان بالعا

هور ظتلك التطورات إلى  نتج عنالخدمات المصرفية عبر الحدود، وعلى نحو دقيق للغاية. وأيضًا  نقل

                                                
عبد الله عبد الرؤوف، تحرير الخدمات المصرفية والتنمية الاقتصادية  مد. إبراهي قريب من هذا المعنى أنظر: )١(

 كلية الحقوق جامعة المنصورة،، دكتوراه" دراسة تحليلية مع التطبيق على جمهورية مصر العربية"، رسالة 
  .١١، ص٢٠١٠
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اقع والعديد من السلع والخدمات المصرفية، ولم تكن المملكة العربية السعودية بمنأى عن  وتطور
  التغيرات العالمية في القطاع المصرفي.

  أولا: إشكالية البحث
ترتكز إشكالية البحث في تحليل ودراسة موقف المصارف السعودية من التطورات الاقتصادية 
التي يشهدها العالم الآن، وبعد أن اصبحت الخصخصة والعولمة وتحرير التجارة واقع ملموسا، 

لعديد من التحديات مثل الاندماجات والاستحوذات المالية، وكذا أصبحت المصارف الوطنية تواجه ا
المنافسة القوية من جانب البنوك العالمية، وحرية حركة روؤس الأموال بين الدول وعدم ملائمة وعدم 

  كفاية الاساليب الرقابية التي تستخدمها معظم البنوك المركزية.  
على القطاع المصرفي السعودي وما يقدمه من ولا شك أن مثل هذه الأمور تؤثر بشكل أو بآخر 

  خدمات.
ومن هنا جاء التخوف وطرح التساؤلات حول مدى قدرة البنوك المحلية على مجاراة مثيلاتها 
الاجنبية فيما تقدمه من خدمات ومدى استعدادها لمواجهة عمليات التطور والتحديث في الخدمات 

افق تها اتفاقية الجاتس فيما يتعلق بتلك الخدمات والتي والمصرفية لمواكبة التغيرات المهمة التي فرض
المجلس العمومي لمنظمة التجارة العالمية في جنيف على وثائق انضمام المملكة العربية السعودية 

  .١١/١١/٢٠٠٥للمنظمة في 
وبالتالي بات السؤال كيف يمكن العمل على تعظيم المكاسب من انفتاح السوق المالية وتقليل 

ر التي يمكن ان تنتج عن المزايا النسبية التي اكتسبتها البنوك الاجنبية من خلال خبرتها الطويلة الخسائ
  في مجال العمل المصرفي، وعلى ذلك يمكن طرح العديد من التساؤلات الأتية:

 ما هو الدور الذي يلعبه سوق الخدمات المصرفية في عملية التنمية الاقتصادية؟ -١
 جاتس وملاحقها المالية في مسألة تحرير الخدمات المصرفية؟ ما دور اتفاقية التجارة -٢
 مدى كفاية الادوات التي يقوم بها البنك المركزي لضبط الرقابة المالية على الخدمات المصرفية. -٣

 

  ثانيا: أهداف البحث
 يهدف البحث إلى التنوية نحو الآليات والادوات المالية التي يمكن للنظام السعودي الاستفادة منها

من خلال تحرير الخدمات المصرفية، حيث تهدف الدراسة لحث المصارف السعودية على تطوير 
أدوات ووسائل مالية جديدة ووسائل تخدم تعزيز مراكزها التنافسية في إطار المعطيات الجديدة والقيام 

  بعمليت دمج واستحواذ فيما بينها، بالاضافة إلى خصخصة بعضها لزيادة كفاءتها.

  همية البحثثالثا: أ
 عملياتليعطي الاقتصاد السعودي بوجهته الجديدة أهمية بالغة لتحرير الخدمات المصرفية، وكذا 

الاندماج وتكوين الكيانات الاقتصادية الكبيرة، حيث تعد آليه هامة من الآليات التي تعتد عليها المملكة 
  .٢٠٣٠ة في تمويل المشروعات الضخمة التي تنوي تنفيذها، وفق رؤية المملك

وع تحرير الخدمات المصرفية وأثره على التنمية الاقتصادية من المواضيع المهمة ضوم ريعتبو
بشكل عام، وإزدادت أهميته بالمملكة العربية السعودية في الآونة الأخيرة، حيث أن التحرر الاقتصادي 
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ة سوق الاجنبي وإقام رفوالصلا يمكن ان تقوم له قائمة دون التحرر المالي، فتحرير النظام المصرفي 
نشطة من أهم دعائم التحرر الاقتصادي ومتطلباته، لذلك جاءت الاتفاقية العامة للتجارة في الخدمات 

 لتؤكد تلك الأهمية. –بما فيها الخدمات المالية  –مستهدفة تحرير الخدمات 
 
 

  البحث منهجيةرابعا: 
بشكل اساسي، حيث يتم دراسة واقع قطاع الخدمات المصرفية من  التحليليالمنهج سيتم استخدام 

يا ، كما سيتم دراسة ما أنتجته التكنولوجوتحليلها خلال تأثير المتغيرات الاقتصادية العالمية عليها
الحديثة في مجال الخدمات المصرفية وكذلك الدمج المصرفي واتفاقية تحرير الخدمات وتطبيقها على 

  صرفية السعودي.قطاع الخدمات الم

  خامسا: خطة الدراسة
  في القطاع المصرفي السعودي . المستدامة المبحث الأول : مؤشرات التنمية الاقتصادية

  ومؤشراتها. المستدامة المطلب الأول: ماهية التنمية الاقتصادية          
  .المطلب الثاني: مصادر تمويل التنمية الاقتصادية          

  تحرير الخدمات المصرفية والتمويل المصرفي للأنشطة الاقتصادية بالمملكة.المبحث الثاني: 
  .لقطاعات التنمية المستدامة المطلب الأول: ماهية التمويل المصرفي         
  المطلب الثاني: القطاع المصرفي السعودي ودوره في تحقيق النمو الاقتصادي بالمملكة.        
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 قطاع الخدمات المصرفية في تحقيق التنمية المستدامة دور

  

التنمية المستدامة هو مصطلح اقتصادي اجتماعي أممي، رسمت به هيئة الأمم المتحدة خارطة 
للتنمية البيئية والاجتماعية والاقتصادية على مستوى العالم، هدفها الأول هو تحسين ظروف المعيشية 

اف موارد زالمجتمع، وتطوير وسائل الإنتاج وأساليبه، وإدارتها بطرق لا تؤدي إلى استنلكل فرد في 
، ولا نحرم الأجيال القادمة من هذه الموارد، (تلبية احتياجات الجيل الحالي كوكب الأرض الطبيعية

  .دون إهدار حقوق الأجيال القادمة)، ودون الإفراط في استخدام الموارد الطبيعية المتبقية
في ضوء تحرير الخدمات  المستدامة مفهوم التنمية الاقتصادية البحث هذا ذا نتناول فيل

لى النحو وذلك ع ودورها البارز في تمويل الانشطة الاقتصادية وتحقيق النمو الاقتصادي، ،المصرفية
  الآتي:

  .ي السعودي ففي القطاع المصر المستدامة مؤشرات التنمية الاقتصادية :المبحث الأول
  .بالمملكة والتمويل المصرفي للأنشطة الاقتصادية: تحرير الخدمات المصرفية المبحث الثاني
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  المبحث الأول

  ي السعوديففي القطاع المصر المستدامة مؤشرات التنمية الاقتصادية

  

  تمهيد وتقسيم:

تستهدف عملية التنمية الاقتصادية بصفة عامة الارتفاع السريع بمعدل نمو الناتج القومي، وقد 

التحليل الاقتصادي حول العلاقة النسبية الطردية القوية بين معدل تراكم رأس المال ومعدل نمو  ركز

الناتج القومي، وقد أكد "روسو" في نظريته عن مراحل النمو إلى أنه لكي تصل الدول النامية إلى 

إلى  لمنتجةمرحلة الانطلاق لابد وأن ترفع معدل تكوين رأس المال، لكي تزيد نسبة الاستثمارات ا

،  وأن نجاح عملية التنمية تتوقف على تحقيق زيادة كبيرة في التراكم )٢(من ناتجها القومي %١٠

  الرأسمالي. 

  المبحث إلى مطلبين كالآتي:هذا على ما تقدم، فإننا نقسم  ءوبنا

  اومؤشراته المطلب الأول: ماهية التنمية الاقتصادية

  الاقتصاديةمصادر تمويل التنمية المطلب الثاني: 

 
 
 
 
 
 
 

                                                
ان ولاية جنوب كردفد. مها نصر الدين حماد فضل، دور القطاع المصرفي في التنمية الاقتصادية: دراسة حالة  )٢(

  .٥٨، ص٢٠١٧م، رسالة دكتوراه، جامعة أم درمان الإسلامية، ٢٠١٥ –م ٢٠٠٠للفترة من 
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  المطلب الأول

  ومؤشراتها ماهية التنمية الاقتصادية
لقد مارست البنوك دورًا مهمًا ومتزايد في دعم الاقتصاد السعودي في السنوات الأخيرة، إذ 

عرض ، ومن جانب آخر؛ )٣(أصبح القطاع المصرفي يحتل موقعاً مهما وأساسياً في الاقتصاد السعودي
المفكرين الاقتصاديين وكذلك المنظمات الدولية مفاهيم للتنمية الاقتصادية جانبا كبيرا من الكثير من 

  الأهمية في تقاريرها السنوية.
اخل الدولة، د تحقيق مستوى معيشي مرتفع للأفرادحيث أنه للتنمية الاقتصادية أهداف عديدة منها 

ولة، هدفة والمساهمة في عملية التنمية في الدوالاهتمام بالعنصر البشري الذي يعتبر أهم العناصر المست
لذلك نجد التقارير الدولية تصب اهتمامها على تحسين نوعية العنصر البشري الذي أصبح مهما لتحقيق 
التنمية من خلال مجهوداته التي يقدمها في التنمية من خلال قيامه بالاستثمارات المختلفة التي تعمل 

  .المملكة العربية السعودية بوجه خاصدي في على تسريع عجلة النمو الاقتصا
وفي سبيل تحقيق هذه الأهداف لابد من توفير مصادر تمويل كافية للتنمية هذا يأتي كشرط أساسي 
لتحقيقها، وتعتمد الدول على مصدر تمويل داخلية وهي عبارة عن الادخارات والضرائب والتمويل 

ومصادر أخرى خارجية تتضمن الاستثمار الأجنبي المصرفي والذي يعتبر أساس الدراسة الحالية، 
والمنح والإعانات والقروض الخارجية، وعوائد عناصر الإنتاج، والتي إذا أمعنا النظر إليها تعتبر 

ت جميع الادخارات والاستثمارا وبالتالي تدخل ،جميعها بصورة غير مباشرة ضمن التمويل المصرفي
 .)٤(ك ضمن حسابات وودائع تقدم فيما بعد على شكل ائتمان مصرفيالأجنبية والعوائد للإنتاج إلى البنو

  أولا: مفهوم التنمية الاقتصادية:

مما لا شك فيه؛ أن القطاع المالي دور كبير في تحقيق النمو الاقتصادي، ولا شك أيضُا أن هناك 
تابعة للأمم الدولية ال عرفتها إدارة التعاونعلاقة تبادلية بين التطور المالي والتنمية الاقتصادية التي 

المتحدة: هي عنصر أساسي للاستقرار والتطور الإنساني والاجتماعي، وهي عملية تطور شامل أو 
جزئي مستمر وتتخذ أشكالا مختلفة تهدف إلى الرقي بالوضع الإنساني إلى الرفاه والاستقرار والتطور 

  .)٥(وغايته ية، وتعتبر وسيلة الإنسانة والفكربما يتوافق مع احتياجاته وإمكانياته الاقتصادية والاجتماعي
  الاقتصادي والاجتماعي في هيئة الأمم المتحدة للتنمية الاقتصادية فيعرف التنمية: المجلسأما 

                                                
بان علي حسين المشهداني، واقع القطاع المصرفي السعودي ودوره في تحقيق النمو الاقتصادي والتحديات د.  )٣(

  .٢، ص٢٠١٧، ١٨م التجارية، العدد ، مجلة العلوم الاقتصادية والعلو٢٠١٦-٢٠٠٦التي تواجهه للمدة من 
محمد محروس سعدون، الشمول المالي وأثره في تحقيق مستهدفات التنمية المستدامة "دراسة تحليليلة لواقع د.  )٤(

  .٣٥، ص٢٠٢١الدول العربية، مجلة كلية الحقوق، جامعة المنوفية، 
  .٦٢د. مها نصر الدين حماد فضل، المرجع السابق، ص )٥(



٨ 
 

"تنمية المجتمع من الإجراءات الشاملة التي تستخدم لرفع مستوى المعيشة وتركيز اهتمامها 
  .)٦(أساسا على المناطق الريفية"

تماعية، تضمن الاقتصادية والاج ةالتنمية الاقتصادية تتمثل في تغييرات في البني أن البعضويرى 
نقل الاقتصاد من اقتصاد متخلف يتميز بانخفاض مستوى الكفاءة الإنتاجية وحجم الاستثمارات، إلى 

القطاعات ين باقتصاد متقدم يتمتع بارتفاع مستوى الكفاءة الإنتاجية في ظل توازن العلاقات الهيكلية 
  .)٧(الإنتاجية الأساسية

  أن التنمية الاقتصادية: م والتعريفات المتعددة السابقة، ويرى الباحثومن خلال المفاهي
هي عملية منظمة ومخطط لها مسبقا تشمل تغييرات في كافة جوانب الحياة، فبالإضافة إلى تحقيق 

ة غييرات جذرية في الهياكل الاقتصاديالنمو الاقتصادي وتوزيع ثماره وتوزيعا عادلا، تضمن إحداث ت
والسياسية والاجتماعية والثقافية وفي مواقف وتحسين النوع البشري من أجل توفير الحياة الإنسانية 

 المادية والروحية الكريمة للفرد والمجتمع.
 
 

  :في المملكة ثانيا: متطلبات التنمية الاقتصادية

  التنمية الاقتصادية لمتطلبات ومستلزمات لضمان تحقيقها وتعتبر النقاط التالية أهمها: تحتاج
 

يعتبر التراكم الرأسѧѧمالي شѧѧرطا ضѧѧروريا للتنمية الاقتصѧѧادية وهو الاسѧѧتثمار الحقيقي في وسائل 
حقيقية التي تسѧѧѧѧѧѧѧѧتخدم الإنتѧѧاج الملموسѧѧѧѧѧѧѧѧة، وهذه العملية تتطلب توفر حجم مناسѧѧѧѧѧѧѧѧب من المدخرات ال

  لأغراض الاستثمار بدلا من الاستهلاك.
ويعتمد تراكم رأس المال على توسѧѧѧѧѧيع رؤوس الأموال القائمة وتحديثها، لإنشѧѧѧѧѧاء رؤوس أموال 

  جديدة إضافية ثابتة وتستثمر.
 

 وتتراجعهي كѧѧل مѧѧا تؤمنѧѧه الطبيعѧѧة من مخزونѧѧات طبيعية تكفل اسѧѧѧѧѧѧѧѧتمرار الحياة البشѧѧѧѧѧѧѧѧرية، 
بيعية بفعل الموارد الط مفرط، تسѧѧتطيع بعض الدول تعويض نقصالموارد الطبيعية نتيجة الاسѧѧتغلال ال

التقѧѧدم التكنولوجي الѧѧذي يمكنهѧѧا من تطبيق الإحلال أو المبѧѧادلѧѧة بين عنѧѧاصѧѧѧѧѧѧѧѧر الإنتѧѧاج في العمليѧѧة 
 .)٨(الإنتاجية

 

                                                
ى عبدالعزيز شحاته، وآخرون: التوجه الاستراتيجي للاستقرار المالي والاجتماعي، مجلة اتحاد د. موس )٦(

  .٧٩، الأردن، ص٢٠١٦، نوفمبر ٤٣٢المصارف العربية، العدد 
 .٦٠، ص٢٠٠٠المفهوم والتطبيق، القاهرة، عبدالمنعم أحمد شكري، التنمية المستدامة بين ) د. ٧(
  
مدخل استراتيجي لتعزيز فعالية وكفاءة الشمول المالي، الناشر جمعية إدارة الأعمال  محمد محمد أحمد باغة،د.  )٨(

  .٢٨، عمان،  ص٢٠١٨، ١٦١ة إدارة الأعمال العدد العربية، مجل
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عملية التنمية سواء أكانوا عمالا أم رياديين حيث يعمل  تعتبر الموارد البشѧѧرية عناصѧѧر فعالة في
العنصѧѧر البشѧѧري على تراكم رأس المال وتسѧѧتغل الموارد الطبيعية وتبني السѧѧياسѧѧة الاقتصѧѧادية وتعمل 

 باتجاه تحقيق التنمية القومية.
 

 ام نتائج البحث العلمي في تطوير أسѧѧѧѧاليبتعرف التكنولوجيا بأنها الجهد المنظم الرامي لاسѧѧѧѧتخد
تهѧѧدف إلى التوصѧѧѧѧѧѧѧѧل إلى أسѧѧѧѧѧѧѧѧاليب جديدة تكون أجدى أداء العمليѧѧات الإنتѧѧاجيѧѧة وكѧѧذلѧѧك المعرفѧѧة التي 

 .، يعتمد النمو الاقتصادي بشكل كبير على معدل التطور التكنولوجيعللمجتم

  لتنمية الاقتصادية:العامة ل هدافثالثا: الا

الاقتصѧѧادية من مجتمع لأخر حسѧѧب ظروفها المختلفة سواء أكانت سياسية تختلف أهداف التنمية 
أم اجتماعية أم اقتصѧѧѧѧѧادية، كما أن لكل مرحلة من مراحل التطور والتقدم في المجتمع أهدافها أيضѧѧѧѧѧا، 

  :)٩(مية الاقتصادية فتتلخص فيما يأتيأما الأهداف العامة للتن
 

الѧѧدخѧѧل القومي في أي من البلѧѧدان تحكمѧѧه بعض العوامѧѧل كمعدل الزيادة في السѧѧѧѧѧѧѧѧكان، إن زيѧѧادة 
الإمكѧѧانيѧѧات المѧѧاديѧѧة والتكنولوجيѧѧة الملائمѧѧة لتلѧѧك الѧѧدول، فكلمѧѧا كѧѧان معѧѧدل الزيѧѧادة في السѧѧѧѧѧѧѧѧكѧѧان كبيرا 
اضѧѧѧѧѧѧѧطرت الدولة إلى العمل على تحقيق نسѧѧѧѧѧѧѧبة أعلى في دخلها لتلبية الحاجات الأسѧѧѧѧѧѧѧاسѧѧѧѧѧѧѧية للزيادة 

  ة.السكاني
 

التنمية الاقتصѧѧادية تسѧѧعى لرفع مسѧѧتوى المعيشѧѧة للسكان سواء في المأكل أو الملبس أو المسكن، 
، فكلما كان المتوسط مرتفعا )١٠(أقرب مقياس للدلالة على مسѧѧتوى معيشѧѧة الفرد هو متوسѧѧط دخل الفرد
م بط أيضѧѧѧѧѧѧا تحقيق التنمية بتنظيكلما دل ذلك على ارتفاع مسѧѧѧѧѧѧتوى المعيشѧѧѧѧѧѧة والعكس صѧѧѧѧѧѧحيح، ويرت

 كانية وطريقة توزيع الدخل القومي.الزيادة الس
 

هѧѧدف التنميѧѧة الاقتصѧѧѧѧѧѧѧѧاديѧѧة في الواقع هو هѧѧدف اجتماعي إذ أنه في معظم الدول النامية نجد أنه 
ة هذا الدخل فإننا نرى فروقا كبير بالرغم من انخفاض الدخل القومي وهبوط متوسѧѧط نصѧѧيب الفرد في

في توزيع الدخول والثروات إذ تسѧѧѧѧѧѧѧѧتحوذ مجموعة صѧѧѧѧѧѧѧѧغيرة من المجتمع على جزء كبير من ثروته 
ونصѧѧѧѧѧѧѧѧيѧѧب عالي من دخله القومي بينما لا تمتلك غالبية أفراد المجتمع إلا نسѧѧѧѧѧѧѧѧبة بسѧѧѧѧѧѧѧѧيطة من ثروته 

   .)١١(وتحصل على نصيب متواضع من دخله القومي
 

                                                
محمد يسر برنية، توسيع فرص الوصول للتمويل والخدمات المالية في الدول العربية ودور المصارف ) د. ٩(

، دوق النقد العربيمجلس محافظي المصارف المركزية ومؤسسات النقد العربية، صنأمانة مؤتمر المركزية، 
  .٨٥، ص٢٠١٢أبو ظبي، 

يتم الحصول على قيمة متوسط دخل الفرد عن طريق قسمة إجمالي الناتج المحلي في سنة معينة/ إجمالي عدد  )١٠(
  السكان نفس السنة.

  .٦٦مها نصر الدين حماد فضل، المرجع السابق، صد.  )١١(
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أهتمت المملكة العربية السѧѧعودية بجودة الحياة، وذلك من خلال إطلاق برنامج جودة الحياة وهو 
  .)١٢(٢٠٣٠ أحد برامج تحقيق رؤية المملكة

يعتبر الوصѧѧول لجودة أفضѧѧل في الحياة من أهم المؤشѧѧرات التي تهتم بها الدول، حيث يضѧѧمن و
أفضѧѧل والسѧѧعي إلى أكثر فرص ملائمة، وأيضا جودة بيئية في تحقيق هذا الهدف تحقيق مسѧѧتوى تعليم 

  .وثقافية

  رابعا: مؤشرات التنمية الاقتصادية:

ارتبطت المؤشѧѧѧѧرات المسѧѧѧѧتخدمة لقياس التنمية ارتباطا وثيقا بالتطور الحادث في مفهوم التنمية، 
تصادية فقط وتم الاقفالتنمية الاقتصѧѧادية لا تتحقق بالصѧѧورة المطلوبة إذا اقتصѧѧر التغيير على الوسѧѧائل 

إهمѧѧال الجوانѧѧب الاجتمѧѧاعيѧѧة، فهنѧѧاك العѧѧديد من المؤشѧѧѧѧѧѧѧѧرات التي تم تطويرها في مجال التنمية لتقيس 
التنمية البشѧѧѧѧرية فالبشѧѧѧѧر هم هدف التنمية ووسѧѧѧѧيلتها وللتنمية البشѧѧѧѧرية مؤشѧѧѧѧرات تتعلق بالعلم والتعليم 

  .)١٣(والبحث والتكنولوجيا والصحة والأوضاع السياسية
يمكن أن نسѧѧѧѧѧѧتغنى عن الإحصѧѧѧѧѧѧاءات فهي ضѧѧѧѧѧѧرورية من أجل القيام بعملية تخطيط واتخاذ لا و

ليل على دقرارات سѧѧليمة، حيث يسѧѧتخدم صانعوا القرارات في الدولة هذه المؤشرات بصفة مستمرة للت
دقة ما أنجزوه، فالمؤشѧѧѧرات توضѧѧѧح نتائج ما تم بذله من جهود تنموية إيجابا أو سѧѧѧلبا مما يسѧѧѧاعد على 

لناتج عند اسѧѧتخدام اد الخطوات المسѧѧتقبلية الواجب اتخاذها لضѧѧمان السѧѧير في الطريق الصѧѧحيح، تحدي
المحلي أو القومي لقيѧѧاس التنميѧѧة يجѧѧب الأخѧѧذ بعين الاعتبѧѧار معѧѧدل النمو في السѧѧѧѧѧѧѧѧكѧѧان، حيѧѧث يجѧѧب 

 ةالمحافظة على معدل نمو في الناتج المحلي أعلى من معدل النمو في السѧѧѧѧكان لتحقيق مسѧѧѧѧتوى رفاعي
أكبر في الѧѧدولѧѧة، وفي حѧѧالѧѧة وجود معدل نمو في الناتج المحلي مع زيادة أكبر في معدل السѧѧѧѧѧѧѧѧكان فإن 

  .)١٤(الدولة لا تحقق نموا اقتصاديا
يعتمѧѧد هѧѧذا الأسѧѧѧѧѧѧѧѧلوب على النѧѧاتج المحلي والقومي الإجمѧѧالي ويشѧѧѧѧѧѧѧѧتق منѧѧه ومن جѧѧانѧѧب أخر؛ 

الإجمالي، معدل النمو السѧѧѧѧѧنوي في مؤشѧѧѧѧѧرات للتنمية منها: متوسѧѧѧѧѧط نصѧѧѧѧѧيب الفرد من الناتج القومي 
ي وفالفرد من النѧѧاتج القومي الإجمالي، النѧѧاتج القومي الإجمѧѧالي، معѧѧدل النمو السѧѧѧѧѧѧѧѧنوي في نصѧѧѧѧѧѧѧѧيѧѧب 

الجانب العملي من الدراسѧѧѧѧة سѧѧѧѧيتم الاعتماد على مؤشѧѧѧѧر الناتج المحلي في قياس التنمية في الاقتصѧѧѧѧاد 
 .السعودي
 
 
 
 
 
 

                                                
  .٢٠١٨برنامج جودة الحياة تم اطلاقه بالمملكة في عام  )١٢(
مريم أحمد مصطفى، أحمد إحسان حفظي: قضايا التنمية في الدول النامية، دار المعرفة الجامعية، القاهرة، د.  )١٣(

  .١١٦، ص٢٠٠١
ناشر بنك السودان نورين مجدي الأمين، الخدمات المالية بين الاستبعاد والشمول، مجلة المصرفي، ال) د. ١٤(

  .١١٨ص، ٢٠١٥، السودان، ٧٧المركزي، العدد 
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نتيجة الاصѧѧѧѧѧلاحات الجارية للحد من الاعتماد على النفط، ويشѧѧѧѧѧهد الاقتصѧѧѧѧѧاد السѧѧѧѧѧعودي تحولاً 
  وتنويع مصادر الدخل وتعزيز التنافسية.

  إلى أبرز المؤشرات على سبيل المثال وليس الحصر  كالتالي: ويمكننا أن نشير
: يؤكد أن السѧѧѧعوديين أكثر شѧѧѧعوب العالم ثقة بالوجهات الاقتصѧѧѧادية لدولتهم وهم بذلك Ipsosمؤشѧѧѧر  -١

 .)١٥(شعوب العالم في صدارة
الѧѧدولي في تقرير السѧѧѧѧѧѧѧѧنوي: أكد التقرير على قدرة المملكة بصѧѧѧѧѧѧѧѧفة عامة، والقطاع  صѧѧѧѧѧѧѧѧنѧѧدوق النقѧѧد -٢

موًا يصѧѧل المملكة ن اقتصѧѧادالمصѧѧرفي بصѧѧفة خاصѧѧة في تحقيق التنمية الاقتصѧѧادية الرجوة، وسѧѧيسѧѧجل 
 العالم. اقتصادياتكأعلى نسبة نمو بين جميع  ٢٠٢٤في عام  %٨إلى 

   

                                                
 الصادر عن البنك المركزي السعودي. ٢٠٢٣للعام  ٥٩) التقرير السنوي ال ١٥(
.  
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  الثاني المطلب

  ادر تمويل التنمية الاقتصاديةمص
ضѧѧѧمن  هواسѧѧѧتثماراتكشѧѧѧف صѧѧѧندوق الاسѧѧѧتثمارات العامة السѧѧѧعودي عن مصѧѧѧادر تمويل أعماله 

، وشѧѧѧѧѧملت هذه المصѧѧѧѧѧادر زيادة رأس المال عن طريق ٢٠٢٥الاسѧѧѧѧѧتراتيجية الجديدة حتى نهاية العام 
الدولة، والأصѧѧѧѧѧѧول المملوكة للحكومة التي تتحول ملكيتها للصѧѧѧѧѧѧندوق، كما سѧѧѧѧѧѧيعتمد الصѧѧѧѧѧѧندوق على 

لتي الأسس االقروض وأدوات الدين أضѧѧافة إلى العوائد المبقاة من الاسѧѧتثمارات، ويعد التمويل من أهم 
يسѧѧѧѧѧѧѧاعد في الحفاظ على التوازنات المالية الكلية إضѧѧѧѧѧѧѧافة إلى  لأنهيقوم عليها اسѧѧѧѧѧѧѧتقرار الاقتصѧѧѧѧѧѧѧاد، 
  .)١٦(استمرارية عملية التنمية الاقتصادية

يعتقد بعض الاقتصѧѧѧѧѧѧѧѧاديين أن أهم عقبة تعوق عملية التنمية الاقتصѧѧѧѧѧѧѧѧادية في ومن جѧѧانب أخر؛ 
التمويل والذي يقصѧѧѧѧѧѧѧѧد به "توفير المبالغ النقدية اللازمة لدفع وتطوير الѧѧدول النѧѧاميѧѧة هي افتقѧѧارها إلى 

ѧѧروع سѧѧلذلك فإن التنمية الاقتصادية تتطلب في أولى مراحلها واء في القطاعين الخاص أو العام"المش ،
مناسѧѧѧѧѧѧѧѧبة  رؤوس أموالضѧѧѧѧѧѧѧѧرورة الخروج من هѧѧذه العقبѧѧة والعمѧѧل بكѧѧافѧѧة السѧѧѧѧѧѧѧѧبѧѧل على تكوين حجم 

  .)١٧(للتنمية
  ول في هذا المطلب الآتي:لذا؛ نتنا

 مصادر التمويل المحلية بوجه عام. -١
 مصادر التمويل الخارجية بوجه عام. -٢
 الأساس النظري لعلاقة التنمية الاقتصادية بالتمويل المصرفي. -٣
  الآراء الاقتصادية حول علاقة التنمية الاقتصادية بالتمويل المصرفي. -٤

اسة تمويل إن درالاقتصادية وليس العكس، لذلك ففمصѧѧادر التمويل هي التي تحدد طبيعة التنمية 
ية تقتضѧѧي الإحاطة بكل المصѧѧادر الضѧѧرورية لهذه العملية، وهذا ما سѧѧنحاول إدراجه التنمية الاقتصѧѧاد

                                                
) د. بعله الطاهر، دراسة تحليلية لأثر الجباية العادية والبترولية على التنمية الاقتصادية في الجزائر، رسالة ١٦(

  .٦٥، ص٢٠١٥الاقتصادية، جامعة البيليدة، ماجستير، كلية العلوم 
  تتمثل مراحل التنمية الاقتصادية في الآتي: )١٧(

المرحلة التقليدية: يتسم اقتصاد الدول بالطابع الزراعي التقليدي وتكون وسائل الإنتاج يدوية وبدائية، كما  -١
ل وعادة د من الدختتميز تلك المرحلة بضعف الإنتاجية وانخفاض مستوى المعيشة ومتوسط نصيب الفر

 ما تكون تلك المرحلة طويلة نسبيا وتتميز بالبطء الشديد.
مرحلة التهيؤ للانطلاق: وهي مرحلة الانتقال بين المجتمع التقليدي ومرحلة الانطلاق وتكون الدولة  -٢

اج تخلالها متخلفة ولكنها تسعى إلى ترشيد اقتصادها والتخلص من الجمكود، ونبذ الوسائل القديمة في الإن
 وإدخال الوسائل الحدية

مرحلة الانطلاق: وفيها تدخل الدول طور النمو وتسعى للقضاء على أسباب تخلفها بتنمية مواردها  -٣
 الاقتصادية بإحداث تغيير جوهري في أساليب الإنتاج والتوزيع.

اديا اقتصمرحلة النضح الاقتصادي: وتدخل الدولة التي تصل إلى هذه المرحلة في عداد الدول المتقدمة  -٤
حيث تكون قد استكملت نمو جميع قطاعاتها الاقتصادية والصناعية والزراعية والخدمية بشكل متوازن 

 يؤدي إلى زيادة معدلات الإنتاج والاستهلاك والاستثمار.
مرحلة الاستهلاك الوفير: وعند هذه المرحلة تكون الدولة قد قطعت شوطا كبيرا في التقدم الاقتصادي  -٥

حيث توفر لأفرادها جميع السلع والخدمات وأسباب الرفاهية والرخاء ويرتفع استهلاك الفرد والاجتماعي ب
  من السلع المعمرة، ويزيد متوسط الدخل الفردي
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-١في هذا الجزء، حيث أن الموارد التمويلية للتنمية تقسѧѧم إلى قسѧѧمين كما هي موضѧѧحة بالشѧѧكل رقم (
١٨( )١(. 

 
 
 
  

  بوجه عام تمويل التنمية الاقتصادية ) مصادر١-١الشكل رقم (
  
  

  
  
  
  

 
 

  
  
  
  
  
  
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                
  الشكل إعداد الباحث. )١٨(

مصادر تمويل التنمية 

 الاقتصادية

 

 المصادر المحلية
 

 المصادر خارجية

 

 الادخار
 

 الضرائب

 

 التمويل بالعجز
 

 التمويل المصرفي

 

 الاستثمار الأجنبي
المنح والإعانات 

 الأجنبية

 تحويلات العاملين

تعزيز حصيلة  من الخارج

 الصادرات
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 :
ً

  بوجه عام: مصادر التمويل المحليةأولا

يعتبر التمويل المحلي من الضѧѧѧѧروريات اللازمة والأسѧѧѧѧاسѧѧѧѧية لقيام التنمية الاقتصѧѧѧѧادية المحلية، 
حيѧѧث تتطلѧѧب هѧѧذه الأخيرة تعبئѧѧة أكبر قѧѧدر ممكن من الموارد المѧѧاليѧѧة المحليѧѧة، ويمكن تعرف التمويѧѧل 
المحلي بѧѧأنѧѧه "كѧѧل الموارد المѧѧاليѧѧة المتѧѧاحѧѧة والتي يمكن توفيرهѧѧا من مصѧѧѧѧѧѧѧѧادر مختلفѧѧة لتمويѧѧل التنميѧѧة 
المحلية بالصѧѧѧѧѧѧورة التي يتحقق أكبر معدلات لتلك التنمية عبر الزمن، وتعظم اسѧѧѧѧѧѧتقلالية المحليات عن 

  .)١٩(الحكومة المركزية في تحقيق التنمية المحلية المنشودة"
ѧѧادر التمويѧѧѧѧѧѧѧѧدد مصѧѧار، فتعتبر أهم وتتعѧѧا هو الادخѧѧل أهمهѧѧة ولعѧѧاديѧѧѧѧѧѧѧѧة الاقتصѧѧة للتنميѧѧداخليѧѧل ال

المѧѧدخرات الوطنية الاختيارية هي مدخرات الأفراد، وهي كل ما يدخره الأفراد من دخولهم، مدخرات 
قطاع الأعمال، وهي ما تدخره المشѧѧѧѧروعات من أرباحها في صѧѧѧѧورة أرباح غير موزعة (محتجزة)، 

  للشركات) ومدخرات إجبارية للقطاع الحكومي.واحتياطيات اختياريات 
  ويمكن تصنيف وتوضيح أهم المصادر الداخلية كما يأتي:

 
الادخار هو: الجزء المتبقي من الدخل الشѧѧخصѧѧي والذي يسѧѧتخدم بأغراض التوسيعات المستقبلية 

ئض هذا الفا فالسѧѧѧѧѧياسѧѧѧѧѧية الادخارية الرشѧѧѧѧѧيدة يجب أن تعمل على تحقيق فائض اقتصѧѧѧѧѧادي ويسѧѧѧѧѧتخدم
لأغراض التنمية، ومن الضѧѧѧروري هنا توزيع الفائض الاقتصѧѧѧادي بين الاسѧѧѧتهلاك والاسѧѧѧتثمار، ذلك 
لأن عرض السѧѧѧѧلع والخدمات يعتمد على مقدار الموارد المخصѧѧѧѧѧصѧѧѧѧѧة للاسѧѧѧѧѧتثمار، وهذا يتطلب تقليل 

، ولا الإنتاجالاسѧѧѧѧѧѧتهلاك الحالي لكي تزداد الاسѧѧѧѧѧѧتثمارات التي تسѧѧѧѧѧѧاعد على تعجيل معدلات النمو في 
  .)٢٠(تزداد الاستثمارات إلا إذا وجدت المدخرات والتي تعمل على تحفيز عجلة النمو الاقتصادي

  يمكن هنا تقسيم الادخار إلى ما يلي:
  الادخار العائلي (الشخصي): -أ

يتمثѧѧل الادخѧѧار العѧѧائلي فيمѧѧا يتم الاحتفاظ به من فائض بين ما يحصѧѧѧѧѧѧѧѧل عليه أفراد المجتمع من 
  )٢١(وبين ما ينفقونه على حاجاتهم الاستهلاكية، وتفسير المعدلة التالية هذا التعريفدخول 

  الدخل = الاستهلاك + الادخار
Y = C + S   

وإذا ما أردنا الحصѧѧѧѧѧѧول على قيمة الادخار فيما يتبقى من الدخل بعد الاسѧѧѧѧѧѧتهلاك، يون الادخار 
  كما هو موضح بالمعادلة:

S = Y – C 
 
 
  

                                                

نوزاد عبدالرحمن الهيتي، التنمية المستدامة في المنطقة العربية: الحالة الراهنة والتحديات المستقبلية: د.   )١٩(

  .١٠٣، ص٢٠٠٦، ١٢٥الأمانة العامة، ع –شئون عربية، جامعة الدول العربية 

  .٨٠مها نصر الدين حماد فضل، المرجع السابق، ص )٢٠(
  الادخار. S :Savingالاستهلاك،  Consumptionتعبر عن الدخل،  Yحيث  )٢١(



١٥ 
 

  :)٢٢( الخاص (قطاع الأعمال)ادخار القطاع  -ب
تعتبر الأربѧѧاح غير الموزعѧѧة في منشѧѧѧѧѧѧѧѧآت وشѧѧѧѧѧѧѧѧركѧѧات القطاع الخاص، إلى جانب الاحتياجات 
المختلفѧѧة والمتقطعة من الأرباح، من أهم مكونات ادخار القطاع الخاص، والتي يمكن اسѧѧѧѧѧѧѧѧتثمارها في 

  شراء الأسهم والسندات الحكومية، هذا يتضح في المعادلة التالية:
  .ي الاحتياطاتلر القطاع الخاص = الأرباح غير الموزعة + إجماادخا

  ادخار القطاع الحكومي: -ج
يتمثѧѧل الادخѧѧار الحكومي في فѧѧائض الإيرادات الحكوميѧѧة العѧѧاديѧѧة على المصѧѧѧѧѧѧѧѧروفѧѧات الحكومية 
العادية، وتتمثل أهم الإيرادات الحكومية في الضѧѧѧѧرائب والرسѧѧѧѧوم والغرامات والتراخيص المفروضѧѧѧѧة 

الدولة، أما أهم مصѧѧѧѧѧѧѧروفات القطاع الحكومي فتتمثل في مصѧѧѧѧѧѧѧاريف المؤسѧѧѧѧѧѧѧسѧѧѧѧѧѧѧات والوزارات في 
والمرافق الحكوميѧѧѧѧة كѧѧѧѧالرواتѧѧѧѧب والمصѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧاريف الإداريѧѧѧѧة المختلفѧѧѧѧة، والفرق بين هѧѧѧѧذه الإيرادات 

  والمصروفات يمثل ادخار أو عجز القطاع الحكومي.
T  –Gs = G )٢٣(  

  الكليوتعبر المعادلة التالية عن حجم الادخار 
S = Y – C + G – T  

  
 

تعتبر الضѧѧريبة "الوسѧѧيلة التي يتم بموجبها تحويل جزء من الدخول لدى الأفراد والشѧѧركات إلى 
الحكومѧѧة وتسѧѧѧѧѧѧѧѧتخѧѧدم هѧѧذه الضѧѧѧѧѧѧѧѧريبѧѧة من قبѧѧل الحكومات لأغراض الإنفاق الجاري وكذلك لأغراض 

يق التنمية ويرفع من معدل نمو الناتج الاسѧѧѧѧѧѧѧѧتثمار، وهذا النوع من الإنفاق هو الذي يسѧѧѧѧѧѧѧѧاعد على تحق
 .)٢٤(ونمو التراكم الرأسمالي

  
 

يسѧѧѧѧѧѧمى هذا المصѧѧѧѧѧѧطلح أيضѧѧѧѧѧѧا بالتمويل التضѧѧѧѧѧѧخمي ويشѧѧѧѧѧѧير إلى قيام الحكومة بتوفير التمويل 
من قبل الحكومة أو توسѧѧѧѧѧيع الائتمان من قبل البنوك  النقودوذلك من خلال طبع  الاسѧѧѧѧѧتثمارلأغراض 

من دون الحاجة إلى وجود ادخار مسѧѧѧبق، وتلجأ الحكومة إلى هذا النوع من التمويل عندما تريد تغطية 
العجز في الموازنѧѧة العѧѧامѧѧة، وذلѧѧك من أجل دفع النمو الاقتصѧѧѧѧѧѧѧѧادي من خلال الاتفاق الحكومي والذي 

الأوراق المالية التي تصѧѧѧѧѧѧدرها إلى البنوك التجارية وتحصѧѧѧѧѧѧل على  تغطيه من خلال طبع نقود أو بيع
 .)٢٥(مقابلالائتمان 
 
  

                                                
  .١١٧المرجع السابق، ص ريم أحمد مصطفى، أحمد إحسان حفظي:م )٢٢(
 Gs، الإنفاق الحكومي: G: Government spending، الادخار الحكومي T: Taxesالضرائب  )٢٣(

Government saving  
  .٢٨المرجع السابق،  صمحمد محمد أحمد باغة،  )٢٤(
  .٦٢حماد فضل، المرجع السابق، صمها نصر الدين  )٢٥(



١٦ 
 

 
ذلك التمويل الذي يتم عن طريق الجهاز المصѧѧѧرفي المحلي، والذي يعد مصѧѧѧدر مهم  : يقصѧѧѧد به

  في تمويل التنمية الاقتصادية الوطنية.
النامية محدودة، لهذا تسѧѧѧمى الاقتصѧѧѧاديات ذات مصѧѧѧادر حيث تعتبر مصѧѧѧادر التمويل في الدول 

التمويل الضѧѧѧѧѧعيف باقتصѧѧѧѧѧاد الدين، فالبلدان النامية تشѧѧѧѧѧكو في معظمها من عدم كفاءة أنظمتها المالية، 
ѧѧѧارف في التمويل، وواعتمادها بشѧѧѧي على المصѧѧѧاسѧѧѧرفي على توفير خدمات كل أسѧѧѧيعمل القطاع المص

تبادل السѧѧلع والخدمات، توفير الائتمان للمحافظة على مسѧѧتوى  الدفع للاقتصѧѧاد القومي من أجل تسѧѧهيل
الاتفاق القومي، وتخزين القيمة الشѧѧѧرائية المسѧѧѧتقبلية للنقود في شѧѧѧѧكل ودائع وسѧѧѧندات وأسѧѧѧѧهم وأوراق 
مالية أخرى، وتوفير الحماية من المخاطر لمؤسѧѧѧѧѧѧѧسѧѧѧѧѧѧѧات الأفراد من خلال اسѧѧѧѧѧѧѧѧتعمال أدوات الحماية 

الآجلة، والعمل على إنجاح السѧѧѧѧѧѧياسѧѧѧѧѧѧات الحكومية الهادفة إلى تعزيز النمو المسѧѧѧѧѧѧتقبلية، مثل العمليات 
  .)٢٦(ي وتقليص البطالة ومكافحة التخضمالاقتصاد

خصѧѧѧѧوصѧѧѧѧية التمويل المصѧѧѧѧرفي وأثره على ذا البحث فصѧѧѧѧيلاً بالمبحث الأخير من هتونتناول 
 التنمية الاقتصادية في المملكة.

ا: 
ً
  :بوجه عام مصادر التمويل الخارجيةثاني

تنشѧѧأ الحاجة إلى التمويل الخارجي للتنمية الاقتصѧѧادية نتيجة عجز المدخرات المحلية عن الوفاء 
بحجم الاسѧѧتثمارات المطلوبة، وقصѧѧور حصѧѧيلة الصѧѧادرات عن تغطية قيمة الواردات، وبهذا لا يكون 

لتحقيق  ق التمويل اللازمأمام المجتمع سѧѧوى الاسѧѧتعانة بالمصѧѧادر الخارجية، لتوفير المال الكافي لتحقي
  التنمية الاقتصادية.

وحيث أن الاسѧѧѧѧѧѧѧتعانة بالموارد الخارجية يترتب عليها أعباء معينة تتحملها الدولة، وهذه الأعباء 
في حقيقتها هي ثمن يدفع لأصѧѧѧѧѧѧѧѧحاب هذه الموارد، غير أن ارتفاع حجم هذه الأعباء أو انخفاضѧѧѧѧѧѧѧѧها، 

  ة، يتفاوت من دولة أخرى.ومدى الضغط أي يمارس على الدولة المدني
  :)٢٧(ويمكن حصر هذه الأخيرة في أربعة مصادر أساسية هي

 
إن الزيѧѧادة في الصѧѧѧѧѧѧѧѧادرات تؤدي إلى زيѧѧادة الѧѧدخѧѧل القومي، وهѧѧذه قѧѧد تؤدي إلى زيѧѧادة الإنفѧѧاق 

هم زيادة اسѧѧѧѧѧتثماراتالقومي فيزداد الطلب على السѧѧѧѧѧلع والخدمات، ويكون هذا دافعا للمسѧѧѧѧѧتثمرين على 
 قتصاد القومي.وهو ما قد يفسر في النهاية انتعاش الا

:وتأخذ شكلين  

 :استثمارات أجنبية مباشرة  
هي تلك الاسѧѧѧѧتثمارات التي يديرها الأجانب بسѧѧѧѧبب ملكيتهم الكاملة لها أو تملكهم لنصѧѧѧѧيب منها؛ 

اجم وغيرها هذه المشѧѧروعات في شكل مزارع ومصانع ومن مما يبرر لهم حق الإدارة وغالبا ما تكون
  من الأنشطة الإنتاجية.

 :استثمارات أجنبية غير مباشرة  

                                                
  .١١٧المرجع السابق، ص ريم أحمد مصطفى، أحمد إحسان حفظي:م )٢٦(
  .٣٤المرجع السابق،  صمحمد محمد أحمد باغة،  )٢٧(



١٧ 
 

وهي اسѧѧѧѧتثمارات تأخذ شѧѧѧѧكل قروض أو شѧѧѧѧراء الأجانب للأوراق المالية (أسѧѧѧѧهم سѧѧѧѧندات) في 
ل دون أن السѧѧѧوق المالية الوطنية، وهذا النوع من الاسѧѧѧتثمارات يبحث عن عائد معقول لرؤوس الأموا

  .أو اتخاذ قرارات من قبل الأجانب إشرافيترتب عليه 
 

تتكون المسѧѧѧѧѧѧѧѧاعѧѧدات الأجنبيѧѧة من منح لا ترد فهي لا تѧѧدخѧѧل في نطѧѧاق المѧѧديونيѧѧة، أمѧѧا القروض 
دتها مية لمسѧѧѧѧѧѧاعتشѧѧѧѧѧمل القروض طويلة الأجل التي تقدمها الدول المتقدمة أو الهيئات الدولية للدول النا

  في الخروج من أزماتها الاقتصادية.
 

إن كل عنصѧѧر من عناصѧѧر الإنتاج يحصѧѧل على عائد مقابل اشѧѧتراكه في العملية الإنتاجية، وهذا 
العائد يعتبر ثمنا أو سѧѧѧѧعرا لهذا العنصѧѧѧѧر، أو بتعبير أدق ثمنا لخدمة هذا العنصѧѧѧѧر وليس ثمنا للعنصѧѧѧѧر 

 نفسه.
  

ا: 
ً
  :)٢٨(الأساس النظري لعلاقة التنمية الاقتصادية بالتمويل المصرفيثالث

يهتم الاقتصѧѧѧѧѧاد الكلي واقتصѧѧѧѧѧاديات التنمية بمحددات النمو الاقتصѧѧѧѧѧادي، وقد تركز الاهتمام في 
الآونة الأخيرة على العلاقة بين التطور في القطاع المصѧѧرفي ومعدل النمو الاقتصادي، وتطرقت عدد 

لاقة تحديد اتجاه العفي العقدين الأخيرين سѧѧѧѧѧѧѧواء في الجانب النظري أو التطبيقي إلى من الدراسѧѧѧѧѧѧѧات 
  السببية بين تطور القطاع المصرفي والنمو الاقتصادي.

إن علاقة التمويل المصѧѧѧѧѧرفي بالتنمية الاقتصѧѧѧѧѧادية تفسѧѧѧѧѧرها عدة مدارس وهي مدرسѧѧѧѧѧة النماذج 
وفي هذا السѧѧѧѧياق سѧѧѧѧيتخصѧѧѧѧص هذا الجزء بعرض الداخلية والمدرسѧѧѧѧة الهيكلية ومدرسѧѧѧѧة التقيد المالي 

  .)٢٩(النظريات التي تحدثت عن طبيعة العلاقة بين التمويل المصرفي والتنمية الاقتصادية
سѧѧѧѧيتم دراسѧѧѧѧة أهم المدارس التي تعرضѧѧѧѧت لدور القطاع المصѧѧѧѧѧرفي ودوره في تمويل التنمية و

أهمية القطاع المصѧѧѧѧѧرفي تأتي من الاقتصѧѧѧѧѧادية، حيث أن الأولى منها المدرسѧѧѧѧѧة الهيكلية التي ترى أن 
ئة المدخرات وتهيئتها باسѧѧѧѧѧѧѧѧتثمار، أما الثانية فهي "لماكنون وشѧѧѧѧѧѧѧѧو" التقيد المالي يخلال قدرته على ته

والتي تفترض أن القيود المѧѧاليѧѧة والقѧѧانونيѧѧة على الأدوات المѧѧاليѧѧة والمؤسѧѧѧѧѧѧѧѧسѧѧѧѧѧѧѧѧات المѧѧالية هي المعوق 
 والدخل في الدول الأقل نموا، أما المدرسة الثالثة الرئيس للتنمية الاقتصѧѧادية وتحسѧѧين ظروف المعيشة

فهي نمѧѧاذج النمو الѧѧداخلي والتي حѧѧاولѧѧت إبراز الѧѧدور المحتمѧѧل للوسѧѧѧѧѧѧѧѧاطѧѧة المѧѧاليѧѧة في الѧѧدخѧѧل والنѧѧاتج 
 .)٣٠(مستعينة بتطور النظرية التحليلية الكلية في نماذج النحو الاقتصادي الحديثة

 
 
 
  

                                                
  .٦٢مها نصر الدين حماد فضل، المرجع السابق، ص )٢٨(
  .٤٠المرجع السابق،  صمحمد محمد أحمد باغة، ) ٢٩(
  .١٢٤ص، المرجع السابقنورين مجدي الأمين،  )٣٠(



١٨ 
 

 
منذ السѧѧѧتينات من القرن الماضѧѧѧي ظهر في سѧѧѧاحة الفكر الاقتصѧѧѧادي مجموعة من الاقتصѧѧѧاديين 
تعتقد بأن هناك أهمية خاصѧѧѧѧѧة لقطاع التمويل ومؤسѧѧѧѧѧسѧѧѧѧѧات الوسѧѧѧѧѧاطة المالية كعامل مؤثر في التنمية 
والنمو الاقتصѧѧѧѧѧѧѧѧادي ومن ثم في تحسѧѧѧѧѧѧѧѧين الѧѧدخѧѧل الفردي والقومي، هѧѧذه الأهمية للقطاع المصѧѧѧѧѧѧѧѧرفي 

تستمد أهميتها من خلال كونها تعمل على حشد المدخرات وزيادة حجمها الوساطة المالية ولمؤسѧѧسѧѧات 
  .  )٣١(في المجتمع، وهو ما يعني بزيادة رأس المال المتاح للاستثمار

من هنѧѧا تركزت معѧѧالجѧѧة مفكري هѧѧذه المѧѧدرسѧѧѧѧѧѧѧѧة لأهميѧѧة النظѧѧام المѧѧالي كعѧѧامل مؤثر في التنمية 
المالية في الدول النامية كسѧѧѧѧѧѧياسѧѧѧѧѧѧة  ظم المالية ونظم الوسѧѧѧѧѧѧاطةوقدمت رؤيتها تبعا لذلك لإصѧѧѧѧѧѧلاح الن

مسѧѧتهدفة لمعالجة قضѧѧايا التنمية في مثل تلك البلاد بما في ذلك انخفاض مسѧѧتوى الدخل، فنظام القطاع 
المصѧѧѧرفي يعمل على تعبئة المدخرات وتركيم رؤوس الأموال ومن ثم إعادة اسѧѧѧتثمارها في الاقتصѧѧѧاد 

متتابعة في الدخل للمعنيين بالاسѧѧتثمار بصѧѧورة مباشѧѧرة والأفراد بشكل غير  مرة أخرى محدثة زيادات
  ة التوزيع.مباشر من خلال عمل المضاعف وقنوات إعاد

كما تعمل مؤسѧѧѧѧѧسѧѧѧѧѧات القطاع المصѧѧѧѧѧرفي على توسѧѧѧѧѧيع المعروض النقدي في كل عملية تمويلية 
ع الرصѧѧѧيد الحقيقي للنقود في المجتمللقطاع الخاص، إنتاجية كانت أو اسѧѧѧتهلاكية، مما يؤدي إلى زيادة 

مفكري هذه المدرسѧѧѧѧة فإن الرصѧѧѧѧيد الحقيقي للنقود لا يقل  كأحد مدخلات عملية الإنتاج، إذ وفقا لبعض
أثرا عن العمѧѧل ورأس المѧѧال كعوامѧѧل إنتѧѧاج في العمليѧѧة الإنتѧѧاجي، وهو مѧѧا يعني أن زيѧѧادة الرصѧѧѧѧѧѧѧѧيѧѧد 

 ي الإنتاج، فإذا كان لرصѧѧѧѧѧѧѧѧيد النقود الحقيقية أثره فيالحقيقي من الوحدات النقدية تعني زيادة طردية ف
الحقيقي أيضا،  في الناتج الاتجاهد سيتبعه نمو في نفس ومسѧѧتوى الإنتاج فإن نمو الأرصدة الحقيقية للنق

باشر أو غير ية بشكل مبحيث يعمل ذلك على تحسѧѧين الظروف المعيشѧѧية للمشتركين في العملية الإنتاج
  .)٣٢(مباشر أيضا

 
تعتمد رؤية هذه المدرسѧѧѧة في تأثير النظام المالي ومؤسѧѧѧسѧѧѧات القطاع المصѧѧѧرفي على مسѧѧѧتوى 
الدخل وأن تقييد الأدوات المالية وخاصѧѧة سѧѧعر الفائدة والسقوف الائتمانية ونسب الاحتياطي تؤثر سلبا 

الاقتصѧѧѧѧѧѧѧѧاديѧѧة ومѧѧا يتبعه من تأثير على وبѧѧدرجѧѧة عميقѧѧة في تكوين رأس المѧѧال الوطني ومن ثم التنميѧѧة 
مسѧѧѧѧѧѧتوى الدخل، هذه النتيجة للقيود على المؤشѧѧѧѧѧѧرات والأدوات المالية التي تنشѧѧѧѧѧѧأ من ارتفاع مختلف 

  .)٣٣(أنواع التكاليف
أولها التكلفة الناشѧѧѧѧѧѧئة عن انخفاض كفاءة المؤشѧѧѧѧѧѧرات المالية في أدائها لدورها المنوط بها حيث 

ѧѧاليف وحѧѧادة تكѧѧك على زيѧѧل ذلѧѧبة لزيادة ورفع يعمѧѧѧѧѧѧѧѧتثمار، كذلك الحال بالنسѧѧѧѧѧѧѧѧدة الائتمان المتاح للاس
متطلبات الاحتياطي النظامية، أما الثانية من التكاليف فهو ما ينشѧѧѧѧѧѧѧأ عن تخفيض الحجم المثالي للقطاع 
المصѧѧѧѧѧѧѧرفي، وهو ما يعني التقليل من حجم المنافسѧѧѧѧѧѧѧة وزيادة كلفة الحصѧѧѧѧѧѧѧول على الائتمان، فالأفراد 

ѧѧѧѧѧѧات والشѧѧѧѧѧѧسѧѧѧѧѧѧعوبة والمؤسѧѧѧѧѧѧركات التي تعمل في ظل بيئة تعمل على تقييد الأدوات المالية تواجه بص

                                                
  .٦٢مها نصر الدين حماد فضل، المرجع السابق، ص )٣١(
  .٤٥محمد محروس سعدون، المرجع السابق، ص )٣٢(
  .١٢٩المرجع السابق، ص ريم أحمد مصطفى، أحمد إحسان حفظي:م )٣٣(
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تصѧѧار الأموال واق الحصѧѧول على الائتمان الكافي للاسѧѧتثمارات ومن تعتمد على التراكم الذاتي لرؤوس
  .)٣٤(ل نشوء مشكلة حلقة الفقر المفرغةرأس المال والدخو

سѧѧعر صѧѧادية في البلدان النامية تتطلب تحريرا لبناء على ذلك فإن تحسѧѧين مسѧѧتويات التنمية الاقت
الفائدة من خلال إزالة جميع اليود المؤسѧѧѧسѧѧѧاتية الكفيلة بتقييد سѧѧѧعر الفائدة السѧѧѧوقي للوصѧѧѧول لمسѧѧѧتوى 
السѧѧѧѧѧѧѧѧعر التوازني الكفيل بالحد من دورة انخفاض المدخرات وانخفاض الاسѧѧѧѧѧѧѧѧتثمارات ومن انخفاض 

  ستويات التخضم.فاض مالدخول، خاصة إذا توافق ذلك مع انخ
 Endogenous Growth Modelأمѧѧا كينغ وليفѧѧاين فقѧѧد اسѧѧѧѧѧѧѧѧتخѧѧدمѧѧا نموذجѧѧا داخليѧѧا للنمو 

لإيضѧѧѧѧѧѧاح الدور الإيجابي للوسѧѧѧѧѧѧطاء الماليين بقدرتهم على الحصѧѧѧѧѧѧول على معلومات وافية عن كفاءة 
المشѧѧروعات محل التمويل مقارنة بالمدخرين الأفراد الذين لا يمكنهم تحقيق ذلك، هذه الميزة للوسѧѧطاء 

يادة مطردة ق زالماليين ومؤسѧѧسѧѧات التمويل المصѧѧرفية تتيح لها معرفة الاسѧѧتثمارات القادرة على تحقي
في الإنتاج ومن ثم رفع معدل النمو، كما اسѧѧتخدام غرينوود وسѧѧميث نموذجين مماثلين لسѧѧابقهما، لبيان 

  .)٣٥(الكيفية التي يسهم فيها الوسطاء الماليون والمصارف في التخصص الأمثل للمدخرات
 Endogenous Growth Modelولقد اسѧѧتخدم كل من بكسѧѧي ووانغ فقد النموذج الداخلي 

للنمو لتوضѧѧѧѧيح كيف أن خدمات المؤسѧѧѧѧسѧѧѧѧات المالية والوسѧѧѧѧطاء الماليين تعمل على توليد آثار إنتاجية 
كبيرة، هѧѧذه الخѧѧدمѧѧات من وجهѧѧة نظرهم تعمѧѧل على تحقيق توازن مزدوج نѧѧاتج عن التѧѧداخѧѧل الحركي 

ѧѧة لقطѧѧاريѧѧة الاحتكѧѧѧѧѧѧѧѧافسѧѧلوك المنѧѧѧѧѧѧѧѧائلي وبين سѧѧاع العѧѧال والقطѧѧاع الأعمѧѧار لقطѧѧاع بين قرارات الادخ
المؤسѧѧѧѧسѧѧѧѧات المالية والمصѧѧѧѧارف والذي يمكن ملاحظته من خلال المقارنة السѧѧѧѧاكنة لمعدل التفضѧѧѧѧيل 
الزمني للمسѧѧѧتهلك والمخاطرة الاسѧѧѧتثمارية للمسѧѧѧتثمر مع التكاليف المصѧѧѧرفية للوسѧѧѧطاء الماليين، كما 

وى مسѧѧتاسѧѧتنتج هؤلاء الباحثين أن خدمات مؤسѧѧسѧѧات الوسѧѧاطة المالية مرتبطة بمرونة عرض العمل و
التوظف، فالتغير الحدي في النظام المالي يؤدي إلى تغير مضѧѧѧѧاعف في توازن النشѧѧѧѧاط الاقتصѧѧѧѧادي، 

في  ى مرتفع أعلىومن ثم فإن مسѧѧѧتوى مرتفعا من التشѧѧѧغيل والمؤشѧѧѧرات المالية يقترن عادة مع مسѧѧѧتو
  النمو الاقتصادي.

لنمو الاقتصѧѧادي استخدمها العمر هذه القنوات التي من خلالها تسѧѧهم الوسѧѧاطة المالية إيجابيا في ا
في نموذجه الحركى للنمو الاقتصѧѧѧѧѧѧѧادي ليوضѧѧѧѧѧѧѧح أن هناك تأثيرا ذا اتجاهين للوسѧѧѧѧѧѧѧاطة المالية وليس 
موجبا في كل الأحوال فالوسѧѧѧѧѧاطة المالية المناسѧѧѧѧѧبة تحفز النمو الاقتصѧѧѧѧѧادي، بينما تؤدي الممارسѧѧѧѧѧات 

تخفيض النمو الاقتصѧѧادي. فعدم وجود مؤسѧѧسات المالية غير المواتية إلى تعويق جهود التنمية ومن ثم 
  .)٣٦(وساطة مالية ذات كفاءة

أو وجود متطلبѧѧات احتيѧѧاطي غير مبررة، أو أي قيود كميѧѧة أو نوعيѧѧة تحѧѧد من كفاءة الوسѧѧѧѧѧѧѧѧاطة 
المالية تترك أثرا بينا على مسѧѧتوى وحجم النمو الاقتصѧѧادي. وفي المقابل فإن الوسѧѧاطة المالية المواتية 

كفѧѧاءة  تخصѧѧѧѧѧѧѧѧيص مѧѧدخرات القطѧѧاع العѧѧائلي وقطاع الأعمال بتوجيه المدخرات لتلك تعمѧѧل على رفع 
بѧѧارتفѧѧاع في الإنتѧѧاجيѧѧة الحѧѧديѧѧة، وذلѧѧك عن طريق تجميع البيѧѧانѧѧات والمعلومѧѧات وتحليلها فنيا  تتميزالتي 

                                                
  .١٢٤ص، المرجع السابقنورين مجدي الأمين،  )٣٤(
  .٨٠ص مها نصر الدين حماد فضل، المرجع السابق، )٣٥(
  .٣٩محمد محروس سعدون، المرجع السابق، ص) ٣٦(



٢٠ 
 

المدخرات للاسѧѧتثمارات عالية التقنية والإنتاجية  توجيهوماليا بالإضѧѧافة إلى تخفيض مسѧѧتوى مخاطرة 
  .والمخاطرة

وهكذا فإن كل الفكر التنظيري الاقتصѧѧادي المعاصر لأثر الوساطة المالية على النمو الاقتصادي 
يرى أن النظѧѧام المѧѧالي الكفء سѧѧѧѧѧѧѧѧينتج خѧѧدمѧѧات مѧѧاليѧѧة ذات كفѧѧاءة عѧѧاليѧѧة من شѧѧѧѧѧѧѧѧأنهѧѧا أن تحفز النمو 

عزز من مطالبة الاقتصѧѧѧѧѧѧاديين لتحسѧѧѧѧѧѧين القطاع المالي والسѧѧѧѧѧѧياسѧѧѧѧѧѧات الاقتصѧѧѧѧѧѧادي، مثل هذه الرؤية ت
الائتمانية الكفيلة بحفز تراكم رؤوس الأموال، وتشѧѧѧѧجيع التبادل والتعاون بين قطاعات الفائض والعجز 

  .)٣٧(المالي ومن ثم النمو الاقتصادي
نامية هي وأخيرا وبعض اسѧѧتعراض هذه المدارس، وجد أن الأنسѧѧب للواقع الاقتصѧѧادي للدول ال

مدرسѧѧѧѧة النماذج الداخلية والتي تعزز من دور الوسѧѧѧѧاطة المالية في الاقتصѧѧѧѧاد حيث أن التقيد المالي لا 
يمكن تطبيقها لعدم القدرة في التحكم في أسѧѧѧѧعار الفائدة، وكذلك الأمر بالنسѧѧѧѧبة للمدرسѧѧѧѧة الهيكلية والتي 

 زيѧѧادة الاعتمѧѧاد على الأوراق المѧѧاليѧѧةتحتѧѧاج للتحكم في بعض النقѧѧد، أمѧѧا النمѧѧاذج الѧѧداخليѧѧة فتحفز على 
 والوساطة المالية.

ا: 
ً
  الآراء الاقتصادية حول علاقة التنمية الاقتصادية بالتمويل المصرفي:رابع

أظهرت العديد من الدراسѧѧѧات أن التطور في الوسѧѧѧائط المالية عن طريق تعبئة المدخرات وإدارة 
ها، يمكن أن يسѧѧѧرع معدل التراكم الرأسѧѧѧمالي المخاطر وتسѧѧѧهيل المعاملات وتقييم المشѧѧѧروعات وغير

وبالتالي يعزز من فرض النمو الاقتصѧѧѧѧѧѧادي، ومما سѧѧѧѧѧѧبق يمكن عرض لأهم الآراء التي تفسѧѧѧѧѧѧر ذلك 
  :)٣٨(أهمها
 

ѧѧѧادي إلى كتاباترفي والنمو يعود الاهتمام النظري بالعلاقة بين القطاع المصѧѧѧلذين أكدا ال الاقتص
على أهميѧѧة دور المصѧѧѧѧѧѧѧѧارف في توفير التمويѧѧل الضѧѧѧѧѧѧѧѧروري لتحفيز النحو، فبعѧѧد أن اسѧѧѧѧѧѧѧѧتبعد الفكر 

فكرة الاكتناز وظهرت أهمية الجهاز المصѧѧرفي كأحد أهم المؤسسات التي تعمل على حشد الكلاسѧѧيكي 
مصѧѧѧѧѧѧرفي أهمية كبيرة لما يقوم به من دور المدخرات، وأيده في ذلك كينز الذي اهتم بإعطاء القطاع ال

  مهم في توفير السيولة اللازمة للاقتصاد.
ويرى شѧѧѧѧѧѧѧѧومبيتر أن الخѧѧدمѧѧات التي يقوم بها القطاع المصѧѧѧѧѧѧѧѧرفي بين حشѧѧѧѧѧѧѧѧد للمدخرات وتقييم 
للمشѧѧѧروعات وإدارة للمخاطر ومتابعتها جميعها ضѧѧѧرورية لأي نمو اقتصѧѧѧѧادي لخروج أفراد المجتمع 

جية والحافز لديهم إلى تكوين شѧѧѧѧѧخصѧѧѧѧѧية المنظم القادر ليس فقط على تحسѧѧѧѧѧين من حالة ضѧѧѧѧѧعف الإنتا
ظروفه المعيشѧѧѧѧѧية بل لتحسѧѧѧѧѧين الظروف التنموية للمجتمع الذي يعيش فيه هذا المنظم مما يعكس الأثر 

  .)٣٩(عمجتموالى الدخل على مستوى الفرد الذي يمكن أن تلعبه المؤسѧѧسات المصرفية في تحسين مستو

                                                
  وما بعدها. ٩٠المرجع السابق، صمحمد يسر برنية،  )٣٧(
  .٦٢مها نصر الدين حماد فضل، المرجع السابق، ص )٣٨(
د. هيل عجمي جميل، رمزي ياسين رسلان، النقود والمصارف والنظرية النقدية، دار وائل للنشر، عمان،  )٣٩(

  .١١٠، ص٢٠٠٩، ١ط
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أهمية دور القطاع المصѧѧѧѧѧرفي في النمو الاقتصѧѧѧѧѧادي، فقد وجدت أن وما لا شѧѧѧѧѧك فيه عدم إنكار 
على  النظام المصѧѧѧرفي تقيد كمية وإنتاجية  )٤٠(القيود الكمية التي تقرضѧѧѧها الحكومات في الدول النامية

ى يرو الاسѧѧѧѧѧتثمارات، وبالتالي تقيد النمو الاقتصѧѧѧѧѧادي وتقود إلى التضѧѧѧѧѧخم وعدم اسѧѧѧѧѧتقرار الأسѧѧѧѧѧعار،
أن النقود ضѧѧѧѧمن الثروة، واعتبرها وسѧѧѧѧيلة للدفع ومدخلا إنتاجيا وسѧѧѧѧيطا في كل القطاعات  )٤١(البعض

النقود إنتѧѧاجيѧѧا أصѧѧѧѧѧѧѧѧيلا وبدييلا كاملا لرأس المال، وتظهر  )٤٢(ويرى البعضغير النقѧѧديѧѧة، بينمѧѧا اعتبر 
النتيجة التي توصѧѧѧѧѧѧلا إليها متطابقة، فالسѧѧѧѧѧѧياسѧѧѧѧѧѧات التحررية المتعلقة بالقطاع المصѧѧѧѧѧѧرفي تحفز النمو 

الاسѧѧتثمار، ومن خلال السياسات التي من شأنها التخفيف  الاقتصѧѧادي عن طريق تحسѧѧين نوعية وكمية
لى لسѧѧѧѧѧѧѧعر الفائدة والاحتياطات القانونية العالية، والتحفيز لبعض من وضѧѧѧѧѧѧѧع قيود على السѧѧѧѧѧѧѧقف الأع

  برامج الائتمان التي تسهل من عملية التنمية الاقتصادية.
 

سѧѧبة لدول نالبداية نسѧѧتكشѧѧف بعض الحقائق الخاصѧѧة بالتنمية الاقتصѧѧادية في الدول النامية. بال يف
آسѧѧѧѧѧيا وبشѧѧѧѧѧكل أكثر تحديدا، إذ نقارن أولا العمق التنموي للدول الأسѧѧѧѧѧيوية النامية بكل نظري ثم ننتقل 
إلى الجانب العملي والتحليلي لإثبات إيجابية العلاقة بين المتغيرين مؤشѧѧرات التمويل المصѧѧرفي مقاسة 

ية الاقتصѧѧادية مقاسѧѧة بمعدل بـѧѧѧѧѧѧѧѧ: (إتاحة الحصѧѧول على قروض من المصѧѧارف التجارية) وقيمة التنم
  GNIالدخل الإجمالي الحقيقي للفرد مؤشر 

  وذلك بحسب المعايير الخاصة بمنظمة التعاون والتنمية في الميدان الاقتصادي.
ثم ننظر إلى المؤشѧѧرات التقليدية للهيكل التنموي مثل الائتمان المصѧѧرفي على سѧѧبيل المثال نسѧѧبة 

التقليدية للهيكل المالي مثل نسѧѧѧѧѧبة الائتمان المصѧѧѧѧѧرفي ورسѧѧѧѧѧملة  الناتج المحلي الإجمالي والمؤشѧѧѧѧѧرات
 .  )٤٣(أسواق الأوراق المالية عبر المناطق دون الإقليمية

إذ أن الإقراض المصѧѧѧѧرفي كنسѧѧѧѧبة من الناتج المحلي الإجمالي في بنغلاديش والهند وإندونيسѧѧѧѧيا 
التعاون والتنمية في الميدان وبѧѧاكسѧѧѧѧѧѧѧѧتѧѧان والفليبين أقѧѧل من نصѧѧѧѧѧѧѧѧف نظيرتهѧѧا في اقتصѧѧѧѧѧѧѧѧادات منظمة 

الاقتصѧѧѧѧѧѧѧادي، فالتفاوت مع منظمة التعاون والتنمية في الميدان الاقتصѧѧѧѧѧѧѧادي ويتضѧѧѧѧѧѧѧح ذلك بالمثل في 
  أسواق رأس المال.

ي حين بدأت أسѧѧѧѧواق الأوراق المالية تكتسѧѧѧѧب في الآونة الأخيرة وعلى أرض الواقع في آسѧѧѧѧيا ف
مة التعاون والتنمية في الميدان الاقتصѧѧѧѧادي ولاسѧѧѧѧيما في لاتزال أقل بكثير من نظيرتها في منظ النامية

الحѧѧالѧѧة من بنغلاديش وإنѧѧدونيسѧѧѧѧѧѧѧѧيѧѧا وبѧѧاكسѧѧѧѧѧѧѧѧتѧѧان. وهنѧѧاك حѧѧالѧѧة اسѧѧѧѧѧѧѧѧتثنائية هي الهند، التي مخزونها، 

                                                
الدول المتقدمة هي مجموعة دول حققت تقدما في المجال الاقتصادي (أساسا الصناعية)، وتتميز هذه الدول  )٤٠(

بارتفاع مستوى المعيشة بها وارتفاع الناتج القومي الإجمالي، أما الدول النامية فهي الدول التي تتسم بمستوى 
ظر: ا بدول العالم الثالث، لمزيد من التفاصيل أنمعيشي منخفض وبانخفاض الناتج القومي الإجمالي تسمى أيض

  وما بعدها. ٩٤المرجع السابق، صمحمد يسر برنية، 
د. فضل علي ناجي، الجهاز المصرفي اليمني والتكيف مع تحرير الخدمات المصرفية المتوقعة، مجلة العلوم  )٤١(

  .١٤، ص٢٠٢٠، عدن، ديسمبر، ١٩الادارية والاقتصادية، العدد 
لد بن حمد عبد الله القدير، تأثير التطور المالي على النمو الاقتصادي في المملكة العربية السعودية، دون د. خا )٤٢(

  .www. Kau.edu.sa.pdf، ومتاح على الموقع الالكتروني: ٤سنة نشر، ص
النقدية والمالية وأداء سوق الأوراق المالية، دار صفاء للنشر والتوزيع،  تد. عباس كاظم الدعمي، السياسا )٤٣(

  .١١٩، ص٢٠١٠، ١ط
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الناتج  %١٧٠للوصѧѧѧѧѧѧѧول إلى نحو  ٢٠٠٢وتصѧѧѧѧѧѧѧاعدت رؤوس الأموال السѧѧѧѧѧѧѧوقية بشѧѧѧѧѧѧѧكل كبير بعد 
  .)٤٤(ة التعاون والتنمية في الميدان الاقتصاديالإجمالي في عام، متجاوزا للرقم المتوسط لمنظم

والتنمية في الميدان الاقتصѧѧѧѧѧادي أكثر وضѧѧѧѧѧوحا في أسѧѧѧѧѧواق حيث أن الفجوة مع منظمة التعاون 
السѧѧѧندات. ولم تشѧѧѧѧهد أسѧѧѧѧواق السѧѧѧѧندات توسѧѧѧѧعا سѧѧѧѧريعا إلا مؤخرا، ويعود ذلك غلى التدابير الرسѧѧѧѧمية 

بما في ذلك على الصѧѧѧѧѧѧѧعيد الإقليمي وجهود مثل  المتخذة لتطوير أسѧѧѧѧѧѧѧواق السѧѧѧѧѧѧѧندات بالعملة المحلية،
مبادرات أسѧѧواق السѧѧندات الآسѧѧيوية وصناديق السندات الآسيوية. على الرغم من والتوسع، فإن أسواق 

  السندات بالعملة المحلية الآسيوية لا تزال متخلفة.
مالي على النمو لكما تقوم العديد من الدراسѧѧѧات الخاصѧѧѧة بكل بلد بتقييم كيفية تأثير تنمية القطاع ا

الاقتصѧѧѧادي والحد من الفقر حيث أن العديد من تلك التي تم العثور عليها متسѧѧѧق مع نتائج من الأدبيات 
  التجريبية حول الدراسات في البلاد المقدمة أعلاه.

إلى أن إصѧѧѧلاحات القطاع المالي بدأت في أواخر التسѧѧѧѧعينيات من القرن  )٤٥(البعض هناك يشѧѧѧير
الماضѧѧѧي خلقت باكسѧѧѧتان بيئة مواتية عاش فيها الفقرا والطبقة الوسѧѧѧطى فرصѧѧѧة أفضѧѧѧل لتلقي الائتمان 

  من المؤسسات الرسمية.
اتضѧѧѧѧѧѧѧѧحѧѧت تѧѧأثيرات النمو والتوزيع المѧѧالي، وتحѧѧديѧѧدا فيمѧѧا يتعلق بتعبئѧѧة  أخرى وفي دراسѧѧѧѧѧѧѧѧѧة

رات والوصѧѧѧѧول إلى الائتمان في أسѧѧѧѧواق وأسѧѧѧѧعار الفائدة للشѧѧѧѧركات الصѧѧѧѧغيرة والمتوسѧѧѧѧطة في المدخ
  . في حين وجدوا أنه هناك تأثير كبير على نمو الدخل.٢٠١٩حتى  ١٩٧٦تايلاند 

أما بالنسѧѧѧѧبة للدول العربية ومنها مصѧѧѧѧر والتي نهتم في الدراسѧѧѧѧة هنا بالبحث عن معنوية العلاقة 
لا يؤثران على معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي في مجموعة الدول الموجѧѧه للقطѧѧاع الخѧѧاص 

العربية المسѧѧѧѧѧѧتوردة للنفط، في حين أن معدل القيمة السѧѧѧѧѧѧوقية لأسѧѧѧѧѧѧواق المال له أثر موجب ومعنوي 
إحصѧѧѧѧѧѧائيا على النمو الاقتصѧѧѧѧѧѧادي. فيما يتعلق بالمتغيرات الأسѧѧѧѧѧѧاسѧѧѧѧѧѧية، نجد أن الاسѧѧѧѧѧѧتثمار والانفتاح 

ران عموما على النمو الاقتصѧѧѧѧѧادي الحقيقي في حين أن النمو السѧѧѧѧѧكاني لا يؤثر على نمو التجاري يؤث
  .)٤٦(الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي

اسѧѧѧѧѧѧѧتخدمت الدراسѧѧѧѧѧѧѧة هنا نماذج بيانات السѧѧѧѧѧѧѧلاسѧѧѧѧѧѧѧل الزمنية المقطعية لتحليل اسѧѧѧѧѧѧѧتجابة النمو 
 مجموعتين، اسѧѧѧѧتنادا إلىالاقتصѧѧѧѧادي للتغيرات في القطاع المالي في عشѧѧѧѧرة دول عربية موزعة على 

ثلاثѧѧة مؤشѧѧѧѧѧѧѧѧرات مرتبطѧѧة بتطور القطѧѧاع المصѧѧѧѧѧѧѧѧرفي والأسѧѧѧѧѧѧѧѧواق المѧѧاليѧѧة وأخذا في الاعتبار بعض 
 ٢٠٠٠الفترة الممتѧѧدة من  المتغيرات الأسѧѧѧѧѧѧѧѧѧاسѧѧѧѧѧѧѧѧيѧѧة التي تعتبر محركѧѧات للنمو الاقتصѧѧѧѧѧѧѧѧѧادي خلال

  .)٤٧(٢٠٢١إلى
    

                                                
  .٤٠، ص٢٠٠٨، ٢د.  محمود حسن صوان، أساسيات العمل الاسلامي، دار وائل للنشر، عمان، ط )٤٤(
  .٢٠د. فضل علي ناجي، المرجع السابق، ص )٤٥(
  وما بعدها. ٨٥، صد. مها نصر الدين حماد فضل، المرجع السابق )٤٦(
  .١١٤د. هيل عجمي جميل، رمزي ياسين رسلان، المرجع السابق، ص )٤٧(
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  المبحث الثاني

  للأنشطة الاقتصادية بالمملكة. تحرير الخدمات المصرفية والتمويل المصرفي

  

  تمهيد وتقسيم: 
م على مختلف الأصѧѧѧѧعدة. وقد أسѧѧѧѧهمت جهود ٢٠٢٢ منذواصѧѧѧل القطاع المصѧѧѧѧرفي أداءه الجيد 

البنك المركزي السѧѧѧѧعودي من خلال الإشѧѧѧѧراف على القطاع المصѧѧѧѧرفي والمسѧѧѧѧاهمة في تعزيز متانته 
في تطور  ٢٠٣٠وملاءته المالية بالتعاون مع المصѧѧѧѧѧѧارف المحلية وتماشѧѧѧѧѧѧياً مع أهداف رؤية المملكة 

م من ٢٠٢٢لأداء الجيد للمصѧѧارف التجارية في عام الخدمات المصѧѧرفية المقدمة من القطاع، ويتجلى ا
خلال زيادة أنشѧѧѧѧѧѧطة المصѧѧѧѧѧѧارف بشѧѧѧѧѧѧكل عام وتعزيز مراكزها المالية، حيث زاد إجمالي موجوداتها 

  .)٤٨(%٢٨٫٦أرباحها بنسبة  وارتفعت %٩٫١، ونمت ودائعها بنسبة  %١٠٫٥بنسبة 
ات التفكير في إنشѧѧѧاء المشѧѧѧروع يعد توفير التمويل من أهم الاعتبارات التي يجب مراعاتها عندو

ويرتبط نجاحها بمدى توافر مصѧѧѧادر التمويل الملائمة، والجدوى الاقتصѧѧѧادية والاجتماعية للمشѧѧѧروع، 
مع توافر الإدارة الجيدة، وسѧѧѧѧѧوق متسѧѧѧѧѧعة للسѧѧѧѧѧلع والخدمات التي يقدمها وكذلك التوقعات المسѧѧѧѧѧتقبلية 

  لنشاط المشروع.
دورا محوريا في الإنتاج والاسѧѧѧѧѧتهلاك والتراكم الرأسѧѧѧѧѧمالي، فمنذ  financeكما يلعب التمويل 

الانتقال من الإنتاج المعيشѧѧѧѧي المحدود (أي بغرض الاسѧѧѧѧتهلاك الذاتي) إلى الإنتاج بغرض المبادلات، 
وما صѧѧاحب ذلك من الاعتماد المتزايد على الأدوات والآلات والمعدات (رأس المال العيني) والإمعان 

ѧѧѧѧѧѧѧѧص وتقسѧѧѧѧѧѧѧѧائط التمويل في التخصѧѧѧѧѧѧѧѧل الدفع ووسѧѧائѧѧѧѧѧѧѧѧة إلى وسѧѧاجѧѧدت الحѧѧل، تزايѧѧوأدواتهمايم العم 
  .)٤٩(المختلفة

ومع اتسѧѧѧѧاع رقعة النشѧѧѧѧاط الاقتصѧѧѧѧادي محليا وإقليميا وعالميا، تطورت وسѧѧѧѧائل الدفع وأسѧѧѧѧاليب 
ومؤسѧѧسѧѧѧات التمويل بحيث لم تعد هناك مبالغة في الحديث عن صѧѧѧناعة التمويل، وهي صѧѧѧناعة خدمية 

لى. وأما عن مصѧѧѧادر التمويل فهي متعددة ومختلفة فهناك سѧѧѧوق النقد حيث تعتبر من أهم بالدرجة الأو
 اتوشѧѧѧركمصѧѧѧادر التمويل (خاصѧѧѧة قصѧѧѧير الأجل) ويشѧѧѧمل البنوك التجارية وبنوك التجارة الخارجية 

 وقد تزاول البنوك التجارية تقديم التمويل في إطار سوق المال. وشركات القبولالخصم 
 
 
 
 
 
  

                                                
  .١٠٦الصادر عن البنك المركزي السعودي ص ٢٠٢٣للعام المالي  ٥٩التقرير السنوى ال   )٤٨(
د. محمود عبدالحي، الخدمات المالية واتفاقيات الجات، معهد الدراسات المصرفية، البنك المركزي المصري،   )٤٩(

  .١م، ص١٩٩٧القاهرة، 
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أس المال: فيتم عن طريقه الحصѧѧѧول على التمويل متوسѧѧѧط وطويل الأجل من خلال أما سѧѧѧوق ر
المالية كالأسѧѧѧѧهم والسѧѧѧѧندات، وذلك جنبا إلى جانب مع البنوك المتخصѧѧѧѧصѧѧѧѧة وبنوك  الاوراقإصѧѧѧѧدار 

  الاستثمار والأعمال ومنشآت التأمين والادخار.
ولما كان تركيزنا في هذه الدراسѧѧѧة عن الخدمات المصѧѧѧرفية، فإن هدفنا سѧѧѧينصѧѧѧب على التمويل 

بѧѧاعتباره من أهم مصѧѧѧѧѧѧѧѧادر التمويل على السѧѧѧѧѧѧѧѧاحة وتأثيرا في  Banking Financeالمصѧѧѧѧѧѧѧѧرفي 
  الاقتصاد القومي، وعلى هذا الأساس فإن الباحث سيعرض لهذا المبحث من خلال مطلبين هما:

  .لقطاعات التنمية المستدامة ماهية التمويل المصرفيالمطلب الأول: 
  .القطاع المصرفي السعودي ودوره في تحقيق النمو الاقتصادي بالمملكةالمطلب الثاني: 
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  المطلب الأول

  لقطاعات التنمية المستدامة ماهية التمويل المصرفي
أن البنوك والقطاع المصرفي يلعب دور كبير في دعم ونمو الاقتصاد السعودي  مما لا شѧѧك فيه؛

وظيفة التمويل بالنسѧѧѧѧبة للمصѧѧѧѧارف  في السѧѧѧѧنوات الأخيرة، وباختلاف وظائف القطاع المصѧѧѧѧرفي فإن
تعتبر من أهم الوظائف والمهام بالنسѧѧѧѧѧѧѧبة للبنوك وعلى هذا سѧѧѧѧѧѧѧنعرض لهذا المطلب من خلال نقطتين 

  هما:
  التمويل المصرفي ومجالاته. أولا: مفهوم

  .ثانياً: مجالات التمويل المصرفي
  .: صور التمويل المصرفي ودور الاستثمار المباشر في التمويلثالثاً

  أولا: مفهوم التمويل المصرفي ومجالاته:

يمكن تعريف التمويѧѧل المصѧѧѧѧѧѧѧѧرفي بѧѧأنѧѧه "التمويل الذي يقدم بواسѧѧѧѧѧѧѧѧطة البنوك بأنواعها المختلفة 
وبنوك اسѧѧѧѧѧتثمار وأعمال بنوك متخصѧѧѧѧѧصѧѧѧѧѧة وبنوك أخرى مثل بنوك الادخار، البنوك (بنوك تجارية 

التعاونية والبنوك المهنية، بالإضѧѧѧѧѧѧافة إلى التمويل المقدم من البنوك الدولية، والمؤسѧѧѧѧѧѧسѧѧѧѧѧѧѧات التمويلية 
  .)١(الدولية الأخرى

ثر ) تعد من أكإلى أن البنوك التجارية (بنوك القطاع العام + البنوك المشѧѧѧتركة )٢(ويذهب البعض
أكثر أنواع البنوك انتشѧѧارا تليها بنوك الاسѧѧتثمار والأعمال ويضاف إليها فروع البنوك الاجنبية وأخيرا 

  البنوك المتخصصة وهي (بنوك القطاع العام).
فإن  )٣(بالإضѧѧافة لما سѧѧبق، فإن البنوك تقوم بدور الوسѧѧيط بين المدخرين والمقترضين، ومع ذلك

هي أكثر الوظائف أهمية في عمل الجهاز المصѧѧѧѧѧѧѧѧرفي، وقد لعبت دورا  فѧѧإن الوظيفѧѧة التمويليѧѧة للبنوك
مهما في عملية تكوين رأس المال والنهضѧѧѧѧѧѧة الصѧѧѧѧѧѧناعية في أوروبا منذ بداية الثورة الصѧѧѧѧѧѧناعية وإن 
اختلفѧѧت التجربѧѧة من دولѧѧة لأخرى. ولعل هناك أدوارا عديدة للتمويل منها المسѧѧѧѧѧѧѧѧاعدة في تكوين رأس 

لمنشѧѧآت الصѧѧناعية أو تمويل احتياجات رأس المال العامل ومسѧѧاندة المشѧѧروعات المال الثابت كما في ا
  أثناء التشغيل، وتقديم العون للمشروعات الخدمية والتجارية المتعددة.

ولهѧѧذا تعتبر قضѧѧѧѧѧѧѧѧيѧѧة التمويѧѧل من أهم الاعتبѧѧارات التي تراعيهѧѧا الѧѧدول لتحقيق التنميѧѧة، وترتبط 
الازمѧѧة حيث تسѧѧѧѧѧѧѧѧعى البنوك نحو تجميع المدخرات وإعادة بѧѧالأسѧѧѧѧѧѧѧѧاس بمѧѧدى وفرة الموارد التمويليѧѧة 

  :)٤(استثمارها في التنمية في ظل العديد من الاعتبارات التي يتطلبها التمويل المصرفي وهي

                                                
 – ٢٠٠٠يوسف عثمان إدريس وآخرون، كيفية تحديد هوامش أرباح المرابحات بالمصارف خلال الفترة (د.  )١(

تصدرها الإدارة العامة للبحوث والإحصاء، بنك السودان )، سلسلة الدراسات والبحوث، سلسلة بحثية ٢٠٠٥
  ، وما بعدها.٧، ص٢٠٠٦المركزي، أغسطس 

، ٢٠٠٦د. رشدي صالح عبدالفتاح، التمويل المصرفي للمشروعات، دار النهضة العربية، طبعة أولى،  )٢(
  وما بعدها. ١١٤ص

قرارات، المكتب العربي الحديث، الإسكندرية د. منير إبراهيم هندي، إدارة البنوك التجارية مدخل اتخاذ ال )٣(
  وما بعدها. ٥م، ص١٩٩٢

  وما بعدها. أنظر أيضًا: ١١٥رشدي صالح، مرجع سابق، ص  )٤(
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تحقيق عائد معقول لأصѧѧحاب رأس المال بالإضѧѧافة إلى تدعيم المركز أعلى ربح يقصѧѧد بتحقيق 

  المالي للبنك.
ولمѧѧا كѧѧان الجѧѧانѧѧب الأكبر من مصѧѧѧѧѧѧѧѧروفѧѧات البنѧѧك يتكون من تكѧѧاليف ثѧѧابتѧѧة، ومن أهمهѧѧا الفوائѧѧد 
المѧѧدفوعѧѧة على الودائع في البنوك التجѧѧاريѧѧة، فѧѧإذا زادت إيرادات البنѧѧك بنسѧѧѧѧѧѧѧѧبة معينة ترتب على ذلك 

دات اوالعكس، ولذلك تسѧѧѧѧѧѧѧѧعى إدارات البنوك دائما لتحقيق زيادة في الإير أكبرزيѧѧادة الإيراد بنسѧѧѧѧѧѧѧѧبѧѧة 
  .)١(وتجنب انخفاضها

وتجدر الإشѧѧѧѧѧѧѧارة إلى أن الفوائد المدفوعة على الودائع للعملاء تدفع سѧѧѧѧѧѧѧواء حقق البنك إيرادات 
  عالية أو منخفضة، رؤوس أموال البنوك عادة منخفضة مقارنة بحجم أعمالها.

صѧѧѧѧѧѧѧة اويسѧѧѧѧѧѧѧعى البنوك أيضѧѧѧѧѧѧѧا لزيادة رؤوس أموالها وحقوق الملكية تطبيقا للقواعد الدولية الخ
. التي تشѧѧѧѧترط ألا يقل رأسѧѧѧѧمال البنك عن نسѧѧѧѧبة )٢(١٩٨٨بالملاءة المصѧѧѧѧرفية التي أقرتها لجنة بازل 

عينѧѧة طبقѧѧا لقروض الممنوحѧѧة (ذات المخѧѧاطر) بهѧѧدف الحيلولѧѧة لتعرض البنوك لهزات مѧѧاليѧѧة في حѧѧالة 
  .٢٠٠٨تزايد مخاطر الإقراض. وهذا ما حدث لبنك ليمان برازرز الأمريكي سبتمبر 

 
تعرف السѧѧѧѧѧѧيولة بأنها القدرة على تحويل قيمة الأصѧѧѧѧѧѧل إلى نقدية حاضѧѧѧѧѧѧرة في أقل وقت ممكن 
وبأقل خسѧѧارة ممكنة، ولعل البنوك تحتفظ عادة بأرصѧѧدة نقدية بغرض التعامل اليومي لمقابلة الشѧѧيكات 

  .)٣(عاجلة أخرى المقدمة من العملاء، أو لأغراض الإقراض النقدي أو لموجهة أية نفقات
  وهناك عدة عوامل تتأثر بها الأرصدة النقدية منها:

 دافع المعاملات. -١
 دافع الاحتياط. -٢
 إمكانية الحصول على تمويل من البنوك الأخرى. -٣
  طبيعة العلاقة النقدية والودائع على اختلاف أنواعها. -٤

ومѧѧا ينبغي ملاحظتѧѧه أنѧѧه في حѧѧالѧѧة عѧѧدم توافر السѧѧѧѧѧѧѧѧيولѧѧة تلجѧѧأ البنوك إلى الاقتراض من البنوك 
لقѧѧد لجѧѧأ البنѧѧك المركزي وعلى سѧѧѧѧѧѧѧѧبيѧѧل المثѧѧال الأخرى أو من البنѧѧك المركزي لتلبيѧѧة الطلѧѧب عليهѧѧا. 

بغرض زيادة المبالغ  %١بنسѧѧѧѧѧبة  ٢٠٠٠المصѧѧѧѧѧري إلى تخفيض نسѧѧѧѧѧبة الاحتياطي النقدي في مارس 
سѧѧѧنوات من نسѧѧѧبة الاحتياطي لتحقيق  ٣للاسѧѧѧتثمار لدى البنوك وتم اسѧѧѧتبعاد الودائع لأكثر من  المتاحة

  .)٤(دفعة في تنمية الاقتصاد وللخروج من أزمة السيولة والركود التي يعاني منها حاليا

                                                
 LESLIEV. CASTLE, Christopher Findlay, Rovort M. stern & Berbard M. hoekman: 

pacific trade in services" the service sector in economic structure and in 
international transactions, Kim Huplee prionting, Singapore, 1988. P51.  

  .١٠؛ وكذلك: يوسف عثمان  إدريس وآخرون، مرجع سابق، ص١٠د. منير إبراهيم هندي، مرجع سابق، ص )١(
  وكذلك أيضا: org-http://www.bisراجع مقررات لجنة بازل على موقع بنك التسويات الدولية وهو:  )٢(

Bis, Quarterly review, international banking and financial market developments, 
September 2008, p. 8., available at: http://www.bis.org/publ/qtrpdf/r_qt0809-pdf.  

  .٥د. بان علي حسين المشهداني، المرجع السابق، ص )٣(
  .٢٨٩قريب من هذا المعنى: ابراهيم عبد الرؤوف، المرجع السابق، ص )٤(
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الأمان المصѧѧѧѧرفي. حيث من الأمور التي حرصѧѧѧѧت عليها بل وأنشѧѧѧѧئت من أجلها لجنة بازل هي 

  .)١(أنه كلما كان حجم رأس مال البنك صغيرا كلما زادت درجة المخاطرة والعكس
  ولعل الهدف الأساسي من الضوابط التي وضعتها لجنة بازل هي:

  تعزيز سلامة واستقرار النظام المصرفي العالمي. -أ
  بين المصارف العالمية. تقديم نموذج ثابت وعادل لتخفيض المنافسة غير المتكافئة فيما -ب
أخذ المخاطر التي تتعرض لها البنوك من جراء أنشѧѧѧѧѧѧѧѧطتها خارج الميزانية بعين الاعتبار. وأهمها  -ج

  .)٢(مخاطر الدين والائتمان ومخاطر السوق بما تشتمله من أسعار صرف وفائدة

ا: 
ً
  مجالات التمويل المصرفي:ثاني

 الائتمانم، فقد سѧѧѧجل ٢٠٢٣المصѧѧѧرفي حسѧѧѧب الأنشѧѧѧطة الاقتصѧѧѧادية لعام  الائتمانتباين توزيع 
المصѧѧѧѧѧѧرفي الممنوح لقطاع الأنشѧѧѧѧѧѧطة العقارية أعلى نسѧѧѧѧѧѧبة نمو مقارنة ببقية الأنشѧѧѧѧѧѧطة الاقتصѧѧѧѧѧѧادية 

مليار ريال مقارنة  ٢٠٩٫٦مليار ريال) ليبلغ  ٢٫٤٩( %٣٠٫٧الأخرى، حيث سѧѧѧѧѧجل ارتفاعًا نسѧѧѧѧѧبته 
مليار ريال. وشѧѧهد الائتمان المصѧѧѧرفي لقطاع التعدين والمناجم نموًا  ١٦٠٫٤بالعام السѧѧابق حيث حقق 

مليѧѧار ريѧѧال.  ٣٠٫٢حيѧѧث حقق  المѧѧاضѧѧѧѧѧѧѧѧيمليѧѧار ريѧѧال مقѧѧارنѧѧة بѧѧالعѧѧام  ٣٦٫٩ليبلغ  %٢٢٫٤بمعѧѧدل 
إلى ذلك، فقد سѧѧѧجل الائتمان المصѧѧѧرفي لقطاع الأنشѧѧѧطة المالية وأنشѧѧѧطة التأمين نموً بمعدل  بالإضѧѧѧافة

  .)٣(مليار ريال ٧٤٫٩يار ريال مقابل العام الماضي الذي حقق فيه مل ٩٠٫٠ليبلغ  %٢٠٫٢
ذكرنا من قبل مدى أهمية التمويل المصѧѧѧѧѧرفي في دولة كمصѧѧѧѧѧر، لم تبلغ فيها الأسѧѧѧѧѧواق المالية و

درجѧѧة الكمѧѧال حتى يعتمѧѧد الاقتصѧѧѧѧѧѧѧѧاد القومي عليهѧѧا، بѧѧل إن الأهميѧѧة البالغة تأتي للتمويل المصѧѧѧѧѧѧѧѧرفي 
في رفع كفاءة الاسѧѧѧѧتثمار المحلي سѧѧѧѧواء من خلال المسѧѧѧѧاهمة المباشѧѧѧѧرة في بالنظر لمسѧѧѧѧاهمته الفعالة 

مشѧѧѧѧروعات معينة، أو من خلال إعداد ومتابعة وتقييم دراسѧѧѧѧات الجدوى الاقتصѧѧѧѧادية والترويج ودعم 
المشѧѧѧѧѧѧروعات في بداية فترة التشѧѧѧѧѧѧѧغيل، بالإضѧѧѧѧѧѧافة إلى إتباع الوسѧѧѧѧѧѧѧائل الصѧѧѧѧѧѧѧحيحة والملائمة لتعبئة 

ي أفضѧѧѧѧѧل المجالات الاسѧѧѧѧѧتثمارية من الوجهة القومية وبما يحقق بناء قاعدة المدخرات واسѧѧѧѧѧتخدامها ف
  .)٤(إنتاجية وخدمية تستهدف تحقيق التنمية الاقتصادية

  بيد أن الوظيفة التمويلية تتوقف على العديد من الاعتبارات هي:
  آجال التمويل (الفترات الزمنية). -أ

  التوزيع الجغرافي للتمويل (الموقع). -ب
  مجالات التمويل (الأنشطة). -ج

وبخصѧѧوص مجالات التمويل: ويقصѧѧد ها القطاعات التي يتم تمويلها من قبل الجهاز المصѧѧرفي، 
على أن هنѧѧاك اعتبѧѧارات تحكم اختيѧѧار القطѧѧاعѧѧات التي يتم تمويلاه، منهѧѧا  )٥(حيѧѧث نؤكѧѧد مع البعض

                                                
(1) Basel II: revised international capital framework, available at: www.bis.org .   
(2) Bis: credit risk Transfer, January 2003, available et www.bis.org.   

  الصادر عن البنك المركزي السعودي. ٢٠٢٣للعام  ٥٩التقرير السنوى ال )٣(
  .١١٨رشدي عبدالفتاح، مرجع سابق، ص )٤(
د. مجدي عبدالحافظ، مذكرات مختصرة في التسويق المصرفي، البنك المركزي المصري، إدارة التنظيم   )٥(

  وما بعدها. ١٠، ص٩٩/٢٠٠٠والتدريب، محاضرات 
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مويل ة فقد تتوسѧѧѧع البنوك في تالسѧѧѧياسѧѧѧة العامة للجهاز المصѧѧѧرفي التي تنبع من السѧѧѧياسѧѧѧة العامة للدول
القطѧѧاع الصѧѧѧѧѧѧѧѧنѧѧاعي بѧѧالتمويل طويل الأجل والجاري وتقدم الدعم له. وهذا ما حدث في ألمانيا وتجربة 

  .)١(بنك مصر في الأربعينيات أو التجربة اليابانية
ومن ناحية أخرى قد تتوسѧѧѧѧѧѧѧع البنوك في دعم النشѧѧѧѧѧѧѧاط التجاري كما هو سѧѧѧѧѧѧѧائد في المدرسѧѧѧѧѧѧѧة  

ي الوقت الحالي فإن التمويل المصѧѧѧѧѧѧѧѧرفي يحكمه عائد كبير، وعلى منتجاتها طلب دائم. الإنجليزية، وف
  كذلك السياسة التمويلية التي يتبعها البنك ويحكمها كونه بنكا تجاريا أو استثماريا أو متخصصا.

  
المشѧѧѧѧѧروعات المختلفة التي تغطى كافة قطاعات حيث تسѧѧѧѧѧهم البنوك بشѧѧѧѧѧكل ملموس في تمويل 

الاقتصѧѧاد المصѧѧري لتدعيم القاعدة الإنتاجية، إضѧѧافة إلى تمويل ودعم الصѧѧناعات الصѧѧغيرة سѧѧواء من 
مواردها الذاتية أو التعاون مع الصѧѧѧѧѧندوق الاجتماعي للتنمية إلى جانب الاسѧѧѧѧѧتثمار في الأوراق المالية 

  وغيرها.
تموله البنوك المصѧѧѧѧѧѧѧѧرية وهو دعم برامج الدولة نحو الإصѧѧѧѧѧѧѧѧلاح مجال آخر وجѧѧدير بالذكر أن 

الاقتصѧѧادي والخصѧѧخصѧѧة وذلك من خلال توفير السѧѧيولة اللازمة لعملية التحول والمشѧѧاركة في تمويل 
وتقييم المشѧѧروعات المطروحة للبيع، والإقراض بضѧѧѧمان الأوراق المالية، وترويج فرص الاسѧѧѧتثمار، 

  .)٢(لية وإعادة الهيكلة، وإعادة تأهيل الشركات المتعثرةوالقيام بعمليات الهندسة الما
  

وذلك من خلال قيام البنوك بإنشѧѧѧѧѧاء صѧѧѧѧѧناديق الاسѧѧѧѧѧتثمار، والقيام بعمليات ضѧѧѧѧѧمان الاكتتابات، 
والمسѧѧѧاهمة في إعداد دراسѧѧѧات الجدوى للشѧѧѧركات الزراعية في إصѧѧѧدار سѧѧѧندات أو أسѧѧѧهم، وتنشѧѧѧيط 

داول في البورصѧѧѧѧة، وخدمات الاسѧѧѧѧتشѧѧѧѧارات وشѧѧѧѧركات خدمات أمناء الاكتتاب وشѧѧѧѧركات عمليات الت
التأجيل التمويلي وشѧѧركات السѧѧمسѧѧرة، وشѧѧركات إدارة المحافظ المالية، إلى جانب تقديم خدمات الحفظ 

  .)٣(المركزي والحفظ من الباطن للبنوك والمؤسسات المالية الدولية
  

لك من خلال التمويل المباشѧѧѧر للخزانة العامة، ومسѧѧѧاندة شѧѧѧѧركات قطاع الأعمال المتعثرة في وذ
إصѧѧѧѧѧѧѧѧلاح هيѧѧاكلهѧѧا التمويليѧѧة. أيضѧѧѧѧѧѧѧѧا قѧѧامѧѧت البنوك بѧѧدور بѧѧارز في تمويѧѧل المشѧѧѧѧѧѧѧѧروعѧѧات العملاقѧѧة 

  والاستراتيجية بما يخدم أهداف التنمية الاقتصادية الكلية وذلك من خلال:
  ويل اللازم لتلك المشروعات.المساهمة في توفير التم -أ

  إدارة القروض المحلية والأجنبية اللازمة لذلك. -ب
  تيسير الخدمات المصرفية اللازمة لوحدات الإنتاج العاملة بتلك المشروعات -ج
  المساهمة في إعداد دراسات الجدوى المطلوبة. -د
ѧѧѧѧѧѧѧѧدير منتجات تلك  -هـѧѧويق وتصѧѧركات لتسѧѧاء وتمويل شѧѧاهمة في إنشѧѧناعية، المسѧѧاريع (زراعية، صѧѧالمش

  تجارية).

                                                
  .٧د. بان علي حسين المشهداني، المرجع السابق، ص )١(
  .٣٠٥قريب من هذا المعنى: د. ابراهيم عبد الرؤوف، المرجع السابق، ص )٢(
  وما بعدها.١٠مجدي عبدالحافظ،، المرجع السابق، ص  د. )٣(
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 .)١(الموجودة بالخارج لخدمة تلك المشروعات السعوديةالعمل على جذب وتوظيف المدخرات  -و
  
  

  ويعد ذلك مجالا هاما لرفع معدلات التنمية، وذلك من خلال:
  صاد القومي.المساهمة المباشرة في المشروعات الصناعية الهامة والحيوية للاقت -أ

  مساندة الشركات الصناعية في فتح منافذ تمويلية جديدة. -ب
  المساهمة في إصلاح الخلل المالي للشركات الصناعية المتعثرة. -ج

القيام بتمويل المعارض التسѧѧѧѧѧويقية داخليا وخارجيا لتنشѧѧѧѧѧيط القدرة التصѧѧѧѧѧديرية للشѧѧѧѧѧركات الصѧѧѧѧѧناعية  -د
  ودعمها في فتح أسواق جديدة لمنتجاتها.

  توقيع البروتوكولات مع عدد من الوكالات العربية والدولية لتصريف منتجات الشركات. -هـ
  توفير القروض الميسرة للمشروعات الصناعية الصغيرة. -و

  
وذلك من خلال إدارة القروض المحلية المسѧѧوقة فيما يتعلق بعمليات التمويل الضخم، والمساهمة 

 .B.O.Tالمباشѧѧرة في رؤوس أموال المشѧѧروعات الاسѧѧتثمارية، وتمويل مشѧѧروعات البنية الأسѧѧاسѧѧية 
ى لذات التمويل الضѧѧѧѧѧѧخم مثل تمويل محطات الكهرباء والتليفونات ومحطات تنقية المياه، بالإضѧѧѧѧѧѧافة إ

  دعم وتشجيع القطاع الخاص والتوسع في توفير التمويل اللازم له.
وبالإضѧѧѧѧافة للمجالات السѧѧѧѧابقة والتي مولتها المصѧѧѧѧارف الوطنية فقد قامت بدعم مجالات أخرى 
مثѧѧل: تهيئѧѧة المنѧѧاخ المنѧѧاسѧѧѧѧѧѧѧѧب لѧѧدفع العمليѧѧة الإنتѧѧاجيѧѧة، ودعم العمليѧѧة التصѧѧѧѧѧѧѧѧديريѧѧة وتطوير التجѧѧارة 

الدعم المتواصѧѧѧل للمشѧѧѧروعات المتوسѧѧѧطة والصѧѧѧغيرة ومتناهية الصѧѧѧغر،  الخارجية، وكذلك اسѧѧѧتمرار
  .)٢(وأيضا التوسع في التمويل الاستثماري وغيرها

وعلى أية حال فإننا نقول بأن مجالات التمويل المصѧѧѧѧѧرفي تختلف باختلاف الهدف والسѧѧѧѧѧѧياسѧѧѧѧѧѧة 
 ئدة.ة والسياسات الساالمطبقة والتمويل المتاح والأهداف التي يسعى إلى تحقيقها والفترة المنتهي

  

ا
ً
  : صور التمويل المصرفي ودور الاستثمار الأجنبي المباشر في التمويل:ثالث

تلعب البنوك دورا مهما في تحقيق التنمية الاقتصѧѧѧѧادية، وأدى التوسѧѧѧѧع في الاتصѧѧѧѧالات والتحرر 
. ولعل )٣(من الكثير من القيود التي كانت قائمة إلى سѧѧѧѧѧѧѧهولة انسѧѧѧѧѧѧѧياب الاسѧѧѧѧѧѧѧتثمارات عبر دول العالم

القروض والتسѧѧѧѧѧهيلات الائتمانية أهم صѧѧѧѧѧور التمويل التي تمارسѧѧѧѧѧها بصѧѧѧѧѧورة تقليدية البنوك التجارية 
وبنوك الاسѧѧѧѧѧѧѧѧتثمѧѧار والادخѧѧار، وتمثѧѧل القروض قصѧѧѧѧѧѧѧѧيرة الأجѧѧل الجѧѧانѧѧب الأكبر في محفظѧѧة البنوك 

  التجارية، وذلك لطبيعة مواردها المالية بخلاف غيرها من البنوك.
تمان المصѧѧѧѧѧѧѧѧرفي: بأنه الثقة التي يوليها البنك لشѧѧѧѧѧѧѧѧخص ما سѧѧѧѧѧѧѧѧواء كان هذا ويمكن تعريف الائ

الشѧѧѧѧخص طبيعيا أم اعتباريا حين يضѧѧѧѧع تحت تصѧѧѧѧرفه مبلغا من النقود، أو يكلفه في فترة محددة يتلق 

                                                
  .٢٨٩قريب من هذا المعنى: د. ابراهيم عبد الله عبد الرؤوف، المرجع السابق، ص )١(
  .١٤د. محمود عبدالحي، المرجع السابق، ص  )٢(

(3) Serjio L., Benefits and risks of financial Globalization, Op. Cit., P.P. 20-25. 
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عليها الطرفين إذ يقوم المقترض في نهايتها بالوفاء بالتزاماته كنتيجة لما يتمتع به من سѧѧѧѧѧمعة المقرض 
المقترض يتمثѧѧل في الفوائѧѧد والعمولات، وذلѧѧك وفقѧѧا لأسѧѧѧѧѧѧѧѧلوب وضѧѧѧѧѧѧѧѧوابط محددة تنظمها  من العميѧѧل

  .)١(السياسة الائتمانية للبنك
ولعل الائتمان المصѧѧѧѧѧѧѧѧرفي يقدم من خلال صѧѧѧѧѧѧѧѧور متعددة أهمها بالطبع القروض على اختلاف 

  أنواعها وهي:
 

سѧѧѧѧنوات، وتسѧѧѧѧتخدم عادة في  ١٠ل، هي تلك التي تزيد مدتها عن يقُصѧѧѧѧد بالقروض طويلة الأج
تمويل شѧѧѧѧѧراء الأصѧѧѧѧѧول الثابتة (الآلات والمعدات) أو ما يسѧѧѧѧѧمى بالتجهيزات الرأسѧѧѧѧѧمالية. الأراضѧѧѧѧѧي 
والمباني اللازمة للمشѧѧѧѧѧѧѧروع على امتداد عمره الإنتاجي. وهي تقدم بمعرفة عدد من البنوك معا وليس 

طول أجلها، ولتنويع وتوزيع المخاطر المتعلقة بها، ولعل هذه القروض بنك واحد وذلك لضѧѧѧѧخامتها، و
  :)٢(تتسم بالخصائص التالية

 حجم التمويل المطلوب لها. زيادة -١
 حدوث تأخير في بعض الأحيان للمشروعات الممولة في التنفيذ. توقعات -٢
 دوريا.أسعار الفائدة والتي تكون عادة أعلى ويتم السداد على أقساط تدفع مستويات  -٣
في بعض الأمور يتطلب الأمر الحصѧѧѧѧѧѧѧѧول على تعهد من المشѧѧѧѧѧѧѧѧروعات المقترضѧѧѧѧѧѧѧѧة بعدم مباشѧѧѧѧѧѧѧѧرة  -٤

التصѧѧѧѧѧѧѧرفات التي تؤثر في قدرتها على الوفاء بالتزاماتها مثل (عدم التصѧѧѧѧѧѧѧرف بالبيع في الأصѧѧѧѧѧѧѧول، 
 إجراء توزيعات للمساهمين دون موافقة البنك المقرض).

 
ويقصѧѧѧѧѧѧѧѧد بالقروض متوسѧѧѧѧѧѧѧѧطة الأجل هي تلك القروض التي تقدمها غالبا البنوك والتي تتراوح 

سѧѧѧنوات. وتسѧѧѧتخدم هذه القروض  ١٠سѧѧѧنوات، وربما تصѧѧѧل في بعض الأحيان إلى  ٧-٥مدتها ما بين 
لتمويل إنشѧѧѧѧѧاء المباني، المباني الإدارية، مسѧѧѧѧѧتلزمات المباني، تنمية الأراضѧѧѧѧѧي والعمليات المسѧѧѧѧѧتقبلية 

  :.)٣(للمشروعات أو تأجير وشراء المعدات. ومثل هذه القروض تقدم من خلال صورتين
الأولى: تسѧѧتخدم هذه القروض لتمويل الاسѧѧتثمار في الأصѧѧول الثابتة، مع توقع أن يتم السداد من 

  خلال الدخول المتولدة من ناتج العمليات الجارية وفقا للدراسات المعدة.
ضѧѧѧѧѧѧѧѧمونѧѧة بأصѧѧѧѧѧѧѧѧول ثابتة، بالإضѧѧѧѧѧѧѧѧافة إلى كفاءة الإدارة وجودة الثѧѧانيѧѧة: هѧѧذه القروض تكون م

  الحسابات والمراقبة، ودراسة اتجاهات الطلب على منتجات المشروع في الأسواق.
وجدير بالذكر أن بنوك الاسѧѧѧѧѧѧتثمار والبنوك المتخصѧѧѧѧѧѧصѧѧѧѧѧѧة، وشѧѧѧѧѧѧركات التأمين والبورصѧѧѧѧѧѧات 

مويل، وكذلك البنوك التجارية في ظل والشѧѧѧѧѧѧѧѧركѧѧات التمويلية من أكثر الجهات تقديما لهذا النوع من الت
  توافر شروط معينة.

                                                
د. عبدالغني جامع، الائتمان المصرفي في البنوك التجارية ودوره في الاقتصاد القومي دراسة علمية وعملية،  )١(

؛ محمد سامي الحلواتي، السياسات ٢، ص٧٦/١٩٧٧البنك المركزي المصري، معهد الدراسات المصرفية، 
، ٧٩/١٩٨٠الدراسات المصرفية، الائتمانية للبنوك وبعض جوانبها التطبيقية، البنك المركزي المصري، معهد 

  .١ص
  ، وما بعدها.١١٩، ص١٩٩٩د. إبراهيم مختار، بنوك الاستثمار، مكتبة الأنجلو المصرية، القاهرة،  )٢(
  .٣٠٩قريب من هذا المعنى: د. ابراهيم عبد الله عبد الرؤوف، المرجع السابق، ص )٣(
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  :)١(كما أن التمويل متوسط الأجل يختلف عن التمويل قصير الأجل في عدة نواح
 يعتمد هذا التمويل على ما يقدمه القائمين على المشروع من رأس مال وضمانات -١
 أن معامل الخطر يزداد كلما ازدادت الفترة الزمنية. -٢
 التي سوف يعتمد عليها المقترض في السداد. دراسة الموارد -٣
 مدى كفاية حقوق الملكية، والهيكل المالي للمشروع. -٤
 الظروف الاقتصادية السائدة، وضرورة التامين ضد المخاطر المتوقعة. -٥
 سرعة الفائدة، طريقة السداد، طريقة السحب. -٦

 
لعملائه أو لتمويل العمليات الجارية. ومدتها تتراوح من سѧѧѧѧѧѧѧنة وهي القروض التي يمنحها البنك 

إلى أقل من السѧѧѧѧѧنة، ولعلها تهدف إلى تمويل احتياجات دورة رأس المال العامل، لشѧѧѧѧѧراء مسѧѧѧѧѧتلزمات 
  .)٢(سلعية أو المواد الخام أو تمويل البيع الآجل، أو تمويل عمليات موسمية أو استيراد مستلزمات

تتسѧѧѧѧѧم بالقصѧѧѧѧѧر بالنسѧѧѧѧѧبة لمدتها، وأنها تعتبر قروضѧѧѧѧѧا اسѧѧѧѧѧتهلاكية في ولما كانت هذه القروض 
يوما فأقل. وهي  ٩٠الغالب، فإنه يسѧѧتخدم فيها بطاقات الائتمان أو قروض التجزئة المصѧѧѧرفية ومدتها 

  تعتبر من أكثر القروض انتشارا في الآونة الأخيرة.
  :)٣(منها أضف إلى ذلك أن هذه البنوك تضع نصب أعينها العديد من الضوابط

 ظروف منح الائتمان والسياسات البنكية المتبعة. -
 حجم القروض، مجالات منحها، والمدة، سعر الفائدة، الموقف التمويلي للبنك. -
 التكاليف المؤثرة والقدرة التنافسية للبنوك الأخرى. -
 مدى جدوى الضمانات المقدمة. -

 
إلى التمويل المصѧѧرفي للأنشѧѧطة الاقتصѧѧادية المختلفة من قبل البنوك، فقد وُجد طريق  بالإضѧѧافة

  آخر للتمويل، يمكن أن نشير إليه وهو الاستثمار الأجنبي المباشر.
حيث شѧѧѧѧѧѧѧهدت القطاعات المالية للعديد من البلدان المزيد من الاسѧѧѧѧѧѧѧتثمار الأجنبي المباشѧѧѧѧѧѧѧر في 

في تحسѧѧѧѧѧين كفاءة الموارد وكذلك نقل التكنولوجيا العالية وزيادة  القطاع المالي، حيث يلعب دورا مهما
الأجور في المجال المصѧѧرفي وأهميته الكبرى في التمويل. بالإضѧѧافة لدور الاستثمار الاجنبي المباشر 

  .)٤(في تعزيز فرص التنمية في البلدان المضيفة
در للتمويل الخارجي للكثير أكبر مص FDIومنذ التسѧѧعينيات وأصبح الاستثمار الأجنبي المباشر 

من البلѧѧدان النѧѧاميѧѧة، حيѧѧث ركزت الѧѧدراسѧѧѧѧѧѧѧѧات والأبحѧѧاث على دوره في القطѧѧاع المѧѧالي والآثѧѧار التي 
سѧѧѧѧѧѧѧѧتنعكس على اقتصѧѧѧѧѧѧѧѧادات هذه الدول خاصѧѧѧѧѧѧѧѧة تحسѧѧѧѧѧѧѧѧين كفاءة نظمها المالية، وكذلك عمليات نقل 

ية المؤسѧѧѧѧسѧѧѧѧية والمالية. هذا وإن التكنولوجيا، وزيادة الإنتاجية والأجور، ونمو الاقتصѧѧѧѧاد الكلي والتنم

                                                
   .١٢٦وكذلك د. رشدي صالح، مرجع سابق، ص ،٥٠) د. إبراهيم مختار، تمويل المشروعات، مرجع سابق، ص١(
وما  ٢م، ص١٩٩٩د. سمير جاد، الائتمان المصرفي، البنك المركزي المصري، معهد الدراسات المصرفية،  )٢(

  بعدها.
  .١٢٤رشدي صالح، مرجع سابق، ص  )٣(
  .٥د. بان علي حسين المشهداني، المرجع السابق، ص )٤(
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كانت البنوك الأجنبية سѧѧتسѧѧتفيد من الاسѧѧتثمار المباشѧѧر، إلا أن اسѧѧتفادة الدول المضيفة يبدو واضحا من 
حيث الأثر على التمويل وتعزيز التطوير المؤسѧѧسѧѧي من خلال التحسѧѧينات والتنظيم والإشѧѧراف وتقديم 

  .)١(خدمات جديدة الخ
جنبي المباشѧѧѧر يسѧѧѧاعد في سѧѧѧد الفجوة وتقليلها بين الدول المتقدمة أضѧѧѧف لذلك أن الاسѧѧѧتثمار الأ

والدول النامية وذلك من خلال توفير فرص أكبر للنمو في الأسѧѧѧѧѧواق المضѧѧѧѧѧيفة. إذ أن تعامل المنتجين 
من الѧѧدول المتقѧѧدمѧѧة مع المنتجين من الѧѧدول النѧѧاميѧѧة يؤدي إلى زيѧѧادة المعرفѧѧة التكنولوجيѧѧة والخبرة 

لتسѧѧѧويق والتصѧѧѧدير، والاتصѧѧѧالات المنسѧѧѧقة مع الموردين. العملاء وهذا من شѧѧѧأنه أن ومهارات إدارة ا
. بيد أن التمويل المصѧѧѧѧѧѧѧѧرفي للمصѧѧѧѧѧѧѧѧانع )٢(Goldbergيحفز النمو في البلѧѧدان النامية على حد تعبير 

المحلية يمكن أن يحفز التنمية المحلية بالإضѧѧѧافة إلى أن الاسѧѧѧتثمار الأجنبي المباشѧѧѧر في القطاع المالي 
يسѧѧاعد على زيادة كفاءة المصѧѧارف والبقاء على سѧѧاحة المنافسѧѧة في الأسѧѧواق المضѧѧيفة خاصة في ظل 

  تحرير تجارة الخدمات المصرفية.
تبدو أكثر كفاءة من البنوك المحلية، وبالتالي فإن غالباً  ولا يخفى أن المصѧѧѧѧѧارف الأجنبية العاملة

، حيث أن المنافسѧѧѧة سѧѧѧتكون غاية في الصѧѧѧعوبة. ذلك يدفعها إلى أن تطور من نفسѧѧѧها وأن تزيد كفاءتها
والعѧѧديѧѧد من الدراسѧѧѧѧѧѧѧѧات التي أجريت في هذا الصѧѧѧѧѧѧѧѧدد أكدت على أن دخول الأجانب يقلل من ربحية 

  .)٣(البنوك المحلية ولكنه يحسن كفاءتها
ولعل العلاقة بين الاسѧѧѧѧتثمار الأجنبي المباشѧѧѧѧر في القطاع المالي والنمو علاقة وثيقة حيث يؤدي 

الاسѧѧѧѧتثمار المباشѧѧѧѧر إلى تعزيز الاسѧѧѧѧتقرار على مسѧѧѧѧتوى الاقتصѧѧѧѧاد الكلي وذلك من خلال نقل زيادة 
التكنولوجيا الحديثة، وكذلك تدفقات رؤوس الأموال وفرص الاسѧѧѧѧѧѧѧتثمار، ايضѧѧѧѧѧѧѧا يأتي النمو من خلال 
زيادة تخصѧѧѧيص الائتمان في الأسѧѧѧواق المضѧѧѧيفة، إتاحة الأموال للقطاع الخاص لاسѧѧѧتثمارها، وبالتالي 
فإن على الحكومات تحرير القطاع المالي وإصѧѧѧѧѧلاح الجهاز المصѧѧѧѧѧرفي حيث لعبت البنوك دورا مهما 
في تمويل التنمية، وهكذا أبرزت الدراسѧѧѧѧѧѧѧات أن الاسѧѧѧѧѧѧѧتثمار المباشѧѧѧѧѧѧѧر في القطاع المالي يعزز النمو 

  الاقتصادي.
ين في البلدان نتجبالإضѧѧافة لما سبق، فإن التحرير المالي يؤدي إلى تخفيف القيود على تمويل الم

النامية، كما أن المصѧѧارف الأجنبية تسѧѧاهم في النمو الاقتصѧѧادي من خلال توفير الائتمان للمقترضѧѧين 
وتوفير رأس المال. ولعل المثال على ذلك المصѧѧѧѧѧѧѧѧارف الأمريكية وإقراضѧѧѧѧѧѧѧѧها لبلدان أمريكا اللاتينية 

  .)٤(الآثار طويلة الأجلأدت إلى نموها السريع خلال التسعينات وآثار ذلك على التنمية و
كما يلعب الاسѧѧѧتثمار الأجنبي المباشѧѧѧر في القطاع المالي دور مهما في التطوير المؤسѧѧѧسѧѧѧي للبلد 
المضѧѧѧيف ومن ثم تحسѧѧѧين التنمية عن طريق الإصѧѧѧلاح المؤسѧѧѧسѧѧѧي وذلك لأن هناك قواعد تهتدي بها 

 ف المصѧѧرفي، وهذا من شѧѧأنهالمصѧѧارف الأجنبية مثل قاعدة بيانات البنك الدولي عن التنظيم والإشѧѧرا

                                                
  .٣١٦قريب من هذا المعنى: د. ابراهيم عبد الله عبد الرؤوف، المرجع السابق، ص )١(

(2) Goldberg L., international and factor mobility: an empirical investigation, 2001, p. 
273.   

(3) Mishkin f., Is financial Globalization Beneficial? NBER working paper, 2005, p. 
118. 

  .٣٣٠قريب من هذا المعنى: د. ابراهيم عبد الله عبد الرؤوف، المرجع السابق، ص )٤(
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أن يسѧѧهل عمليات الإصѧѧلاح، بالإضافة إلى أن دخول المصارف الأجنبية من شأنه أيضا أن يخفف من 
  .)١(مشكلة القروض ويزيد من التحسينات ويقلل من مخاطر الأزمات المالية

مويل لتوهكذا يتضѧѧѧѧѧح لنا الدر المهم للاسѧѧѧѧѧتثمار الأجنبي المباشѧѧѧѧѧر في القطاع المالي ودوره في ا
خѧѧاصѧѧѧѧѧѧѧѧة ي الѧѧدول النѧѧاميѧѧة وهو نوع من التمويل لم يكن موجودا بغزارة من قبل، إلا أن الباحث يعتقد 
بѧѧأهميѧѧة هѧѧذا النوع من التمويѧѧل على الاقتصѧѧѧѧѧѧѧѧѧاد الكلي من خلال توفير رأس المѧѧال ومنح الائتمѧѧان 

تى اخ لذلك حللمقترضѧѧѧѧѧѧين وللقطاع الخاص وهنا يتعين على الدول النامية ومنها مصѧѧѧѧѧѧر أن تهيئ المن
  تستطيع أن تجني ثمار وفوائد هذا النوع الجديد من التمويل.

وتتوقف قѧѧدرة البنوك على القيѧѧام بѧѧدورها في الوسѧѧѧѧѧѧѧѧاطة المالية وتوفير التمويل اللازم لقطاعات 
النشѧѧѧѧѧاط الاقتصѧѧѧѧѧادي على مدى نجاحها في تعبئة الموارد المختلفة التي يمكن إتاحتها للتوظيف. وتمثل 

تعبئة الودائع بالتحديد أحد المؤشѧѧѧرات الهامة المتعارف عليها لقياس كفاءة "فاعلية" الجهاز القدرة على 
  .)٢(المصرفي

أضѧѧف إلى ذلك أن قدرة الجهاز المصѧѧرفي وخدمته المصرفية على تمويل ودعم قطاعات الدولة 
  .)٣(وتهالاقتصادية المختلفة يعتبر أحد الدلائل المهمة على قدرة الجهاز المصرفي المصري وق

وبعد أن تناولنا ماهية التمويل المصѧѧѧѧرفي وأهميته وصѧѧѧѧوره وكذلك الشѧѧѧѧكل الجديد للتمويل وهو 
الواقع الحالي للقطاع المصѧѧѧѧѧѧرفي الاسѧѧѧѧѧتثمار الأجنبي المباشѧѧѧѧѧѧر في القطاع المالي يثور التسѧѧѧѧѧاؤل عن 

  السعودي، وما هو دوره في تحقيق التنمية الاقتصادية.
   

                                                
(1) Detragaich E. and Gupta P., foreign Banks in Emerging Market crises: evidence 

from Malaysia, IMF working paper, 2004, p. 129. 
  .٨٩سلوى العنتري وآخرون، مرجع سابق، صد.  )٢(
  .٣٠٩قريب من هذا المعنى: د. ابراهيم عبد الله عبد الرؤوف، المرجع السابق، ص )٣(
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  المطلب الثاني

  بالمملكة. التنمية المستدامة المصرفي السعودي ودوره في تحقيقالقطاع 

  

 أولا: مكونات النظام المالي السعودي

على اختلاف أنواعها وعلى وجه الخصѧѧѧѧѧѧѧوص المصѧѧѧѧѧѧѧارف التجارية أدوات  المصѧѧѧѧѧѧѧارفتعتبر 
النظام الاقتصѧѧѧادي في العصѧѧѧر الحديث وترجع أهميتها أسѧѧѧاسѧѧѧا غلى الدور الذي تلعبه في التأثير على 
العرض الكلي للنقود. وسѧѧѧوف نتطرق في هذه الفقرة إلى مكونات النظام المالي السѧѧѧعودي حيث يتكون 

ѧѧѧѧات نظامها المالي من مؤسѧѧѧѧسѧѧѧѧلامية ومؤسѧѧѧѧارف التجارية والإسѧѧѧѧعودي والمصѧѧѧѧة النقد العربي السѧѧѧѧس
  الإقراض المتخصصة وسوق رأس المال السعودي وفيما يأتي استعراض لهذه المؤسسات:

 
، وقد أدى ١٩٥٢تمثل البنك المركزي للمملكة هو قمة النظام المالي السѧѧعودي منذ تأسѧѧيسѧѧه عام 

: (تنظيم إصѧѧѧѧѧدار العملة تبعا )١(مهما في تحقيق التنمية للاقتصѧѧѧѧѧاد السѧѧѧѧѧعودي ومن أهم مهامه هيدورا 
لمتطلبات الاقتصѧѧѧѧѧѧاد الوطني، السѧѧѧѧѧѧيطرة على كمية النقود في التداول داخل البلاد وعلى أسѧѧѧѧѧѧاس تنفيذ 

نقѧѧديѧѧة لالسѧѧѧѧѧѧѧѧيѧѧاسѧѧѧѧѧѧѧѧة النقѧѧديѧѧة، يقوم البنѧѧك المركزي بقبول الودائع من البنوك التجѧѧاري "الاحتيѧѧاطيѧѧات ا
للمصѧѧѧѧارف" ويقوم بإقراضѧѧѧѧها عند الحاجة، يقوم بمراقبة البنوك والإشѧѧѧѧراف على أعمالها حفاظا على 
حقوق المودعين والمسѧѧѧѧѧѧѧѧاهمين والتأكد من سѧѧѧѧѧѧѧѧلامة أوضѧѧѧѧѧѧѧѧاعها المالية والتزامها بالنسѧѧѧѧѧѧѧѧب القانونية 

يحتفظ  الودائع،المفروضѧѧѧة عليها كنسѧѧѧѧب الاحتياطي الإلزامي والسѧѧѧيولة القانونية ونسѧѧѧѧبة الائتمان إلى 
بحسѧѧѧابات الوزارات ويقوم عادة بإدارة الدين العام الداخلي أي بيع وشѧѧѧراء أذونات الخزينة والسѧѧѧندات 

  .)٢(الحكومية ودفع الفوائد المستحقة عليها نيابة عن الحكومة)
  
  

 
السѧѧѧѧعودي، ومهمتها هي أهم مؤسѧѧѧѧسѧѧѧѧة ودائعية فهي تكون الجزء الأكبر من الجهاز المصѧѧѧѧرفي 

الأسѧѧѧѧѧاسѧѧѧѧѧية التوسѧѧѧѧѧط يبن المودعين والمقترضѧѧѧѧѧين إذ تقبل الودائع من المودعين وتسѧѧѧѧѧتخدمها في منح 
القروض للمقترضѧѧѧѧѧѧѧѧين وهي تختص بتقѧѧديم القروض القصѧѧѧѧѧѧѧѧيرة الأجѧѧل والمتوسѧѧѧѧѧѧѧѧطة الأجل وتمويل 

ختلفة عن ص مالاسѧѧѧتيرادات والصѧѧѧادرات والتعامل بالعملات الأجنبية وتتميز البنوك التجارية بخصѧѧѧائ
: (تسѧѧѧѧѧѧاهم في إيجاد ودائع جديدة مشѧѧѧѧѧѧتقة خلال قيام المصѧѧѧѧѧѧرف بعمليات منح )٣(البنوك الأخرى وأنها

القروض والاسѧѧѧѧѧѧتثمار في الأوراق المالية، تمثل الودائع الجارية أحد المصѧѧѧѧѧѧادر المهمة من مصѧѧѧѧѧѧادر 
 رية في حين الجزءأموال البنوك التجѧѧاريѧѧة وتتميز هѧѧذه الودائع بѧѧإمكانية السѧѧѧѧѧѧѧѧحب عليها بصѧѧѧѧѧѧѧѧورة فو

                                                
د. عبد المنعم السيد علي، د. نزار سعد الدين العيسي، النقود والمصارف والأسواق المالية، دار الحامد للنشر  )١(

  .١٢٩، ص٢٠٠٤، ١والتوزيع، عمان، ط
  .٨السابق، صد. بان علي حسين المشهداني، المرجع  )٢(
  .١١٩د. هيل عجمي جميل، رمزي ياسين رسلان، المرجع السابق، ص )٣(
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الأكبر من مصѧѧادر أموال المؤسѧѧسѧѧات المالية الأخر لا تأخذ شѧѧكل الودائع التي تسѧѧتحق الطلب بل هي 
أموال تبقى مدة أطول في هذه المؤسѧѧسѧѧѧات، البنوك التجارية المؤسѧѧѧسѧѧѧات الوسѧѧѧيطة تقوم بقبول الودائع 

. وقد قامت مؤسسة النقد ومنح القروض وتسѧѧمح لأصѧѧحاب الودائع بالسѧѧحب عليها من خلال الشѧѧيكات)
العربي السѧѧѧѧѧѧѧѧعودي بإدخال عدد من الأنظمة التقنية المتقدمة منها تطبيق الشѧѧѧѧѧѧѧѧبكة السѧѧѧѧѧѧѧѧعودية سѧѧѧѧѧѧѧѧداد 

إذ من خلالѧѧه نمѧѧا حجم العمليѧѧات الآليѧѧة لأجهزة الصѧѧѧѧѧѧѧѧرف الآلي ونقѧѧاط البيع  (SPAN)للمѧѧدفوعѧѧات 
لالتزام بمعيار والبطѧѧاقѧѧات المصѧѧѧѧѧѧѧѧرفية، وحصѧѧѧѧѧѧѧѧلت الشѧѧѧѧѧѧѧѧبكة السѧѧѧѧѧѧѧѧعودية للمدفوعات على شѧѧѧѧѧѧѧѧهادة ا

(PCIDSS)   بكةѧѧبحت الشѧѧالذي يعد معيارا دوليا لحماية بيانات البطاقة الإلكترونية وبهذا النظام أص
السѧѧѧѧѧѧعودية أول نظام مدفوعات في مجال معالجة البطاقات في الشѧѧѧѧѧѧرق الأوسѧѧѧѧѧѧط يحصѧѧѧѧѧѧل على هذه 

مفوترا من  ١٤٥الي م حو٢٠١٥الشѧѧѧѧѧѧѧѧهѧѧادة، إذ بلغ عѧѧدد المفوترين المرتبطين بهѧѧذا النظѧѧام نهѧѧايѧѧة عѧѧام 
قطاعات مختلفة منها الكهرباء والمياه والاتصѧѧالات وشѧѧركات الطيران والتأمين وبطاقات الائتمان وقد 

مصѧѧѧرفا وبلغ إجمالي العمليات المنفذة لعام نفسѧѧѧه نحو  ١٦بلغت عدد المصѧѧѧارف المرتبطة بهذا النظام 
مليون عمليѧѧة  ١٥٤٫٦ارنѧѧة بنحو مليѧѧار ريѧѧال مقѧѧ ٢١٠٫٣مليون عمليѧѧة بقيمѧѧة إجمѧѧاليѧѧة بلغѧѧت  ١٧٢٫٤

، وكما يوجد في المملكة شѧѧѧѧѧѧѧѧبكة المدفوعات )١(٢٠١٤مليѧѧار ريال نهاية عام  ١٨٧٫٣بقيمѧѧة بلغѧѧت نحو 
نموا إيجѧѧابيѧѧا في جميع عمليѧѧاتهѧѧا فقѧѧد ارتفع عѧѧدد العمليѧѧات التي تم  ٢٠١٥مѧѧدى إذ حققѧѧت خلال عѧѧام 
ن عملية مقارنة بزيادة نسѧѧѧѧѧѧѧѧبتها مليو ٧٥٤لتبلغ  %٢٠٫٣بنسѧѧѧѧѧѧѧѧبѧѧة  ٢٠١٥تنفيѧѧذهѧѧا عبر مѧѧدى في عѧѧام 

 (SARIE)، وكذلك يوجد النظام السѧѧѧѧѧѧعودي للتحويلات المالية السѧѧѧѧѧѧريعة )٢(٢٠١٤في عام  %١٢٫٤
، إذ ارتفع إجمالي عدد العمليات المنفذة من ٨/١٢/١٩٩٧والمعروف بـѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧ(سѧѧѧѧѧريع) وعمل به في عام 

في  %١١٫٤زيادة نسѧѧѧѧѧѧبتها مليون عملية مقارنة ب ٨١٫٥لتبلغ  %٢٦٫٣بنسѧѧѧѧѧѧبة  ٢٠١٥خلاله في عام 
، ويشѧѧѧكل البنية الأسѧѧѧاسѧѧѧية التي يعتمد عليها عدد من أنظمة المدفوعات والتسѧѧѧويات المالية ٢٠١٤عام 

) ٢٥) مصѧѧѧرفا في نظام (سѧѧѧريع)، ويوجد في المملكة العربية السѧѧѧعودية (٢٠المتقدمة ويشѧѧѧارك حاليا (
ارجيѧѧة وقѧѧد ارتفع عѧѧدد فروع ، بمѧѧا في ذلѧѧك فروع بنوك خ٢٠١٥ѧѧمصѧѧѧѧѧѧѧѧرفѧѧا تجѧѧاريѧѧا عѧѧاملا في نهѧѧايѧѧة 
) فرعا، مكة ٦١١فرعا للعام نفسѧѧѧѧѧѧها إذ يوجد في الرياض ( ١٩٨٩المصѧѧѧѧѧѧارف التجارية ليصѧѧѧѧѧѧل إلى 

) فرعا، ١٢٠)، منطقة عسѧѧير (١١٨) فرعا، القصѧѧيم (٤٣٣) فرعا، المنطقة الشѧѧرقية (٤٢٩المكرمة (
ارتفاعا نسѧѧѧѧѧѧѧѧبته  ٢٠١٥عام ). وقد بلغ عدد العاملين في القطاع المصѧѧѧѧѧѧѧѧرفي في ٩٨المѧѧدينѧѧة المنورة (

  .)٣(موظفا وموظفة ٥٦٣٫٤٩ليبلغ  %٤٫٢
 

هي مؤسѧѧسѧѧات مالية اسѧѧتشѧѧارية تؤدي رسѧѧالة تنموية وإنسѧѧانية واجتماعية تستهدف جميع الأموال 
وتحقيق الاسѧѧѧѧѧѧتخدام الأمثل لموارده بموجب قواعد وأحكام الشѧѧѧѧѧѧريعة الإسѧѧѧѧѧѧلامية لبناء مجتمع التكافل 

باشѧѧر البنك الإسلامي للتنمية أعماله في جدة بعد أن تمت مصادقة وزراء  ١٩٧٦الإسѧѧلامي، وفي عام 
ويعد هذا البنك  ١٩٧٤ام ) دولة على اتفاقية تأسѧѧѧѧيسѧѧѧѧية في ع٣٦مالية الدول الإسѧѧѧѧلامية البالغ عددها (

نها لا تتاجر بالديون ، وتتميز البنوك الإسѧѧلامية بأ)٤(الإسѧѧلامية الدولسѧѧلامي دولي تسѧѧهم فيه أول بنك إ

                                                
  .٦٠، ص٢٠١٦)، ٥٢مؤسسة النقد العربي السعودي، التقرير السنوي، ( )١(
  .٦١، ص٢٠١٦)، ٥٢مؤسسة النقد العربي السعودي، التقرير السنوي، ( )٢(
  .٦٢، ص٢٠١٦ )،٥٢مؤسسة النقد العربي السعودي، التقرير السنوي، ( )٣(
  .٩٠، ص٢٠٠٨، ٢د. محمود حسن صوان، أساسيات العمل المصرفي الإسلامي، دار وائل للنشر، عمان، ط )٤(
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ولا تتعامل بالربا مهما كانت صѧѧѧѧوره وأشѧѧѧѧكاله إيداعا أو إقراضѧѧѧѧا قبولا أو خصѧѧѧѧما، إذ تلاحظ ارتفاع 
مجموع الودائع المتكون من ودائع جارية ونظامية وأخرى لدى مؤسѧѧѧѧسѧѧѧѧة النقد العربي السѧѧѧѧعودي من 

 ٢٠١٦ودي في عام مليون ريال سѧѧѧѧع ٢٠٧٫٠٥٥إلى  ٢٠٠٦مليون ريال سѧѧѧѧعودي في عام  ٣٩٫٨٤٣
ويعزي ذلك إلى ارتفاع مسѧѧتوى نشѧѧاط الاقتصѧѧاد المحلي بما في ذلك القطاع الخاص وتحسѧѧن مقومات 
الاقتصѧѧѧѧѧѧѧѧاد وحسѧѧѧѧѧѧѧѧن إدارة المصѧѧѧѧѧѧѧѧارف التجѧѧارية لمواردها المالية، وارتفاع الموجودات الأجنبية من 

  .٢٠١٦ن ريال سعودي في عاممليو ٢٢٥٫٨٣٨مليون ريال سعودي إلى  ١٢٩٫٧٩٦
 

تشѧѧѧѧѧكل المؤسѧѧѧѧѧسѧѧѧѧѧات قطاعا مهما من النظام المالي السѧѧѧѧѧعودي وهي تشѧѧѧѧѧمل: صѧѧѧѧѧندوق التنمية 
الصѧѧناعية السѧѧعودي، صѧѧندوق التنمية العقارية، وصندوق الاستثمارات العامة وبنك التسليف والادخار 

وية مثل الصѧѧѧناعة السѧѧѧعودي، وتقدم هذه المؤسѧѧѧسѧѧѧات القروض الطويلة الأجل لقطاعات اقتصѧѧѧادية حي
  والزراعة والتنمية العقارية والمهن الحرة مما يشجع النمو القطاعي وتنويع الاقتصاد السعودي.

 
تعد سѧѧѧѧوق تداول الأسѧѧѧѧهم والسѧѧѧѧندات التي سѧѧѧѧبق إصѧѧѧѧدارها إذ يجتمع فيها المتعاملون بالأوراق 

ѧѧوق مجموعѧѧѧѧѧѧѧѧذه السѧѧددة، وتحكم هѧѧات محѧѧة في أوقѧѧاليѧѧد التي تنظم المتعاملين المѧѧة والقواعѧѧة من الأنظم
وطرائق التبادل القانوني ويقوم فيها مجموعة من الوسѧѧѧѧѧѧطاء بتنفيذ أوامر البيع والشѧѧѧѧѧѧѧراء من عملائهم 
وتعلن بداخلها أسѧѧѧѧѧعار الأوراق المالية بنظام المزايدة التي تتم على مرأى ومسѧѧѧѧѧمع جميع الحاضѧѧѧѧѧرين 

. ومن )١(زة والوسѧѧائل الإلكترونية في مجمل الاتصѧѧالات السѧѧريعةوتزود الأسѧѧواق المالية بأحدث الأجه
: (يتميز سѧѧѧوق الأسѧѧѧهم السѧѧѧعودي بحداثة النشѧѧѧأة مقارنة بأسѧѧѧواق الدول )٢(خصѧѧѧائص هذه السѧѧѧوق الآتي

المتقѧѧدمѧѧة مثѧѧل الولايѧѧات المتحѧѧدة أو اليѧѧابѧѧان أو دول الاتحاد الأوروبي، يتصѧѧѧѧѧѧѧѧف بقلة عدد الشѧѧѧѧѧѧѧѧركات 
بالنظر إلى حجم الاقتصѧѧѧѧѧاد السѧѧѧѧѧعودي الكبير، يعد حجم المعاملات في المدرجة أسѧѧѧѧѧهمها في السѧѧѧѧѧوق 

السѧѧوق محددا نسѧѧبيا بالمقارنة بعدد الأسѧѧهم المصѧѧدرة في السѧѧوق وهو ما يعبر عنه بضيق السوق الذي 
يؤدي إلى تقلبات كبيرة في أسѧѧعار الأسهم، هناك العديد من العوامل والمتغيرات التي تؤثر على اسعار 

ولة في السѧѧѧوق السѧѧѧعودي في ضѧѧѧمنها الأوضѧѧѧاع الاقتصѧѧѧادية المحلية والنمو الاقتصѧѧѧادي الأسѧѧѧهم المتدا
وكذلك المشѧѧكلات التي يعاني منها الاقتصѧѧاد مثل التضѧѧخم والبطالة، وكذلك تؤثر فيه ربحية الشѧѧركات 
المسѧѧاهمة والتطورات الجارية في أسѧѧواق الأسѧѧѧهم العالمية فضѧѧلا عن السѧѧѧياسѧѧات الاقتصѧѧѧادية المحلية 

تتبعها الحكومة فيما يخص الصѧѧѧѧѧѧرف والإنفاق الحكومي على الخدمات والمشѧѧѧѧѧѧاريع وكمية النقود  التي
المتداولة في الاقتصѧѧѧاد) وأخيرا يسѧѧѧتخدم مؤشѧѧѧر تاسѧѧѧي لقياس الأداء العام للسѧѧѧوق السѧѧѧعودي  والسѧѧѧيولة

ي ف وهو متوسѧѧط مرجح لأسѧѧعار أسѧѧهم الشѧѧركات العاملة في السѧѧوق ولقد بدأ تداول الأسѧѧهم في المملكة
راف شѧѧѧѧѧ، وفي منتصѧѧѧѧѧف الثمانينات وضѧѧѧѧѧعت الحكومة عمليات تداول الأسѧѧѧѧѧهم كافة تحت إ١٩٣٥عام 

مؤسѧѧѧسѧѧѧة النقد العربي، وتعد الأسѧѧѧهم وسѧѧѧيلة لتمويل الشѧѧѧركات المسѧѧѧاهمة ويكون المشѧѧѧتري أحد ملاك 

                                                
  .١٢٠د. عباس كاظم الدعمي، المرجع السابق، ص  )١(
  د. عباس كاظم الدعمي، المرجع السابق، نفس الموضع.  )٢(
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الشѧѧѧركة المسѧѧѧاهمة بقدر عدد الأسѧѧѧهم التي يملكها ويسѧѧѧتطيع حاملو الأسѧѧѧهم بيعها في أي وقت أما عن 
  .)١(طريق البورصة أو عن طريق شركات السمسرة

سѧѧѧѧѧوف نتطرق إلى أهم  الاقتصѧѧѧѧѧاديلمعرفة العلاقة ما بين المصѧѧѧѧѧارف وأسѧѧѧѧѧواق المال والنمو 
الذي تتحكم فيه فضѧѧѧѧѧѧلا عن حجم مؤشѧѧѧѧѧѧرات التطور المالي ومؤشѧѧѧѧѧѧرات النمو الاقتصѧѧѧѧѧѧادي والعوامل 

الائتمان الممنوح من قبل الحكومة إلى مختلف الأنشѧѧѧѧѧطة الاقتصѧѧѧѧѧادية وعرض النقود في المصѧѧѧѧѧارف 
  .٢٠١٦-٢٠٠٦السعودية للمدة 
أهمية دور القطاع المالي المتطور في تحقيق النمو الاقتصѧѧѧادي حيث يبن في  Patrickأوضѧѧѧح 

بر ه العقاة تتغير عذتطور المالي والنمو الاقتصѧѧѧѧѧѧѧѧادي وأن هبأن هناك علاقة تبادلية بين ال ١٩٦٦ عام
الزمن نتيجة لمرحلة التطور الاقتصѧѧادي للبلد، وأن النمو الاقتصѧѧادي هو أولا بحث التوسѧѧع في النظام 
المѧѧالي ولهѧѧذا فѧѧإن ضѧѧѧѧѧѧѧѧعف النظѧѧام المѧѧالي هو انعكѧѧاس لقلѧѧة الطلѧѧب على الخѧѧدمات المالية، ولكن عندما 

مالية المختلفة سѧѧѧѧѧѧѧѧوف يزداد ويتم بتطور الجѧѧانѧѧب الحقيقي من الاقتصѧѧѧѧѧѧѧѧاد فإن الطلب على الخدمات ال
من قبل المؤسѧѧѧѧѧѧسѧѧѧѧѧѧات المالية الوسѧѧѧѧѧѧيطة ومن هنا نلاحظ أن النمو الاقتصѧѧѧѧѧѧادي هو الذي يحفز  توفيره

التطور المѧѧالي وبѧѧالنتيجѧѧة فإن توسѧѧѧѧѧѧѧѧع النظام المالي يحفز الطلب على الخدمات المالية اي أنه بمراحل 
دما تكون الخدمات المالية متوفرة بشѧѧكل واسѧѧع لاحقة سѧѧيحفز النظام المالي النمو الاقتصѧѧادي وذلك عن

. وهذا الشѧѧѧѧѧѧѧئ متوفر في المملكة العربية السѧѧѧѧѧѧѧعودية إذ يقوم النظام المالي لديها على )٢(في الاقتصѧѧѧѧѧѧѧاد
واسѧѧѧѧѧعة من الخدمات المالية للمدخرين والمسѧѧѧѧѧتثمرين ويتمتع بكفاءة كبيرة واسѧѧѧѧѧتخدام للتقنية  ةمجموع

 Mckinnonل على أسس سليمة، وهناك أيضا دراستان لكل من الحديثة ويكون خاضعا للرقابة ويعم
تعѧѧد من أولى الѧѧدراسѧѧѧѧѧѧѧѧات الرائѧѧدة التي أبرزت أهميѧѧة التطورات المالية في  ١٩٧٣في عѧѧام  Shawو

النمو الاقتصѧѧѧѧѧѧѧادي، فقد وجدا أن القيود الكمية التي تفرضѧѧѧѧѧѧѧها الحكومات في الدول النامية على النظام 
ية الاسѧѧѧتثمارات ومن ثم فإنها تقيد النمو الاقتصѧѧѧادي مما يؤدي إلى المصѧѧѧرفي سѧѧѧوف تقيد كمية وإنتاج

التضѧѧѧѧѧخم وعدم اسѧѧѧѧѧتقرار الأسѧѧѧѧѧعار، وعلى الرغم من اختلاف النموذجين اللذين اسѧѧѧѧѧتخدماه كلا منهما 
لم يعد النقود في ضѧѧѧѧѧѧѧѧمن الثروة واعتبرها وسѧѧѧѧѧѧѧѧيلة للدفع ومدخل إنتاجي وسѧѧѧѧѧѧѧѧيطا في  Shawحيث 

النقود عنصѧѧѧѧѧرا إنتاجيا أصѧѧѧѧѧيلا وبديلا كاملا لرأس  Mckinnonاعتبر القطاعات كلها غير النقدية. و
  .)٣(المال وكانت النتيجة التي توصلا إليها متطابقة

: العملة + ودائع تحت الطلب كنسѧѧѧѧѧѧѧѧبة من الناتج )٤(ومن أهم مؤشѧѧѧѧѧѧѧѧرات التطور المѧѧالي ما يأتي
المحلي الإجمالي، ائتمان البنوك كنسѧѧѧبة من الائتمان + أصѧѧѧول البنك المركزي، ائتمان القطاع الخاص 
كنسѧѧبة من إجمالي الائتمان، ائتمان القطاع الخاص كنسѧѧبة من الناتج المحلي الإجمالي، وقد ظهر حجم 

 ٢٠١٦-٢٠٠٦إلى مختلف الأنشѧѧѧطة الاقتصѧѧѧادية في المملكة للمدة  الائتمان الممنوح من جهة الحكومة

                                                
د. فريد راغب النجار، أسواق المال والمؤسسات المالية محاور التمويل الاستراتيجي، الدار الجامعية،   )١(

  .١٩٣، ص٢٠١٨، ١الاسكندرية، ط
د. عمار حمد خلف، قياس تأثير تطور الجهاز المصرفي على النمو الاقتصادي في العراق، بدون سنة نشر،  )٢(

  .www.lasj.net.pdf، متاح على الموقع الالكتروني: ١٨٢ص
  .٥د. خالد بن حمد عبد الله القدير، المرجع السابق، ص  )٣(
بحث منشور بعنوان" التمويل والنمو، شواهد تطبيقية، المعهد العربي للتخطيط، الكويت، دون سنة نشر،   )٤(

 www.arab-api.org/images/training/programs.pdf، متاح على الموقع الإلكتروني: ٣ص
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مليون ريال في  ٤٩٧٫٠٦٧مليون ريѧѧال سѧѧѧѧѧѧѧѧعودي إذ نلاحظ من خلالѧѧه ارتفاع الإجمالي للائتمان من 
ويعزي سѧѧѧѧѧѧѧبب ارتفاع الائتمان إلى الزيادة  ٢٠١٦مليون ريال في عام  ١٫٤٠٠٫٤١٩إلى  ٢٠٠٦عام 

لزراعية والخدمية الجديدة وتطوير القائم منها التي تحتاج إلى في إنشѧѧѧѧѧѧاء المشѧѧѧѧѧѧروعات الصѧѧѧѧѧѧناعية وا
أموال كثيرة تفوق الموارد الذاتية لهذه المشѧѧѧѧѧѧروعات إذ سѧѧѧѧѧѧاعد الائتمان الممنوح من قبل الحكومة في 
توزيع الموارد المالية وتشѧѧѧѧѧغيل الموارد الاقتصѧѧѧѧѧادية وتسѧѧѧѧѧهيل التبادل التجاري باسѧѧѧѧѧتخدام الاعتمادات 

تمثل أحد أشѧѧكال الائتمان المصرفي إذ وفرت طريقة سهلة للدفع في التجارة الخارجية، المسѧѧتندية التي 
  :)١(أما مؤشرات النمو الاقتصادي فهي تتضمن ما يأتي

معѧѧدل النمو الحقيقي لѧѧدخѧѧل الفرد، ومعѧѧدل نمو مخزون رأس المѧѧال للفرد، ومعѧѧدل نمو إجمѧѧالي 
التي تتحكم بالنمو الاقتصѧѧѧѧادي وهي مؤشѧѧѧѧر  الإنتاجية فضѧѧѧѧلا عن ذلك فإن هناك مجموعة من العوامل

الدخل الحقيقي للفرد ومؤشѧѧر السѧѧياسѧѧة النقدية والمالية ومؤشѧѧر التعليم ومؤشѧѧر سѧѧعر الصѧѧرف ومؤشѧѧر 
) ٢٠١٦-٢٠٠٦التجارة. وقد تبين عرض النقود بالمصѧѧѧѧѧѧѧѧارف في المملكة العربية السѧѧѧѧѧѧѧѧعودية للفترة (

قق نموا ملحوظѧѧا فيمѧѧا يخص عرض النقود قѧѧد ح ٣، ن٢، ن١مليون ريѧѧال إذ أن عرض النقود في ن
بمفهومه الواسѧѧع الذي يتكون من النقد المتداول خارج المصѧѧارف وإجمالي الودائع لدى المصѧѧارف  ٣ن

بمقѧѧدار  ٢٠٠٦مليون ريѧѧال مقѧѧارنѧѧة بعѧѧام  ١٫٧٨٧٫٣٥٢بمقѧѧدار  ٢٠١٦فقѧѧد حقق ارتفѧѧاعѧѧا في عѧѧام 
ية التي واجهت انخفاضѧѧا في نمو مليون ريال وذلك بفضѧѧل التحسѧѧن في الوسѧѧاطة المصѧѧرف ٦٦٠٫٢٦٨

  .٣النقد المتداول على الرغم من ارتفاع النمو في عرض النقود بتعريفه الواسع ن

  ثالثا: التحديات التي تواجه القطاع المالي في المملكة العربية السعودية

نتطرق في هѧѧذه الفقرة إلى التحѧѧديات الرئيسѧѧѧѧѧѧѧѧة التي واجهت القطاع المالي في المملكة  سѧѧѧѧѧѧѧѧوف
ربية السѧѧѧعودية وكيف اسѧѧѧتطاعت المملكة الاسѧѧѧتفادة من هذه التحديات وتحويلها إلى فوائد ومكاسѧѧѧب الع

  تعود على مختلف قطاعاتها الاقتصادية.
  

 
معظم الدول تتجه نحو الحصѧѧѧول على أكبر المكاسѧѧѧب وتقديم أقل التنازلات من خلال  أصѧѧѧبحت

دولة منها  ١٥٣بلغ عدد أعضѧѧѧѧѧѧاء المنظمة  ٢٠٠٨المفاوضѧѧѧѧѧات المتعددة الأطراف، (ففي آب من عام 
و صѧѧѧѧѧѧѧѧوت واحد بصѧѧѧѧѧѧѧѧرف النظر عن طريقة ضѧѧѧѧѧѧѧѧجميع دول مجلس التعاون الخليجي إذا كان لكل ع

 تجارته الخارجية ولجميع الأعضѧѧاء نفسѧѧها الحقوق وعليهم الالتزامات نفسهااكتسѧѧابه العضѧѧوية وأهمية 

، وإن أكبر فائدة سѧѧѧѧتحققها صѧѧѧѧادرات دول مجلس التعاون الخليجي هو أنها سѧѧѧѧتدخل أسѧѧѧѧواق الدول )٢(
المتقدمة وسѧѧѧѧتفرض عليها رسѧѧѧѧوما منخفضѧѧѧѧة ولن تخضѧѧѧѧع لأية قيود كمية أو قيود تتعلق بالحصѧѧѧѧص 

التجارية ولا سѧѧيما أوروجواي إذ سѧѧيكون متوسѧѧط التعريفة  تالمفاوضѧѧاعة من ونتيجة للجولات المتتاب
على المنتجات المصѧѧѧنعة. وقد انضѧѧѧمت السѧѧѧعودية إلى منظمة التجارة  %٥في الدول المتقدمة أقل من 

ممѧѧا أسѧѧѧѧѧѧѧѧهم في زيѧѧادة الأسѧѧѧѧѧѧѧѧواق التي تѧѧدخѧѧل إليها من قبل المنتجات  ١١/١٢/٢٠٠٥العѧѧالميѧѧة بتѧѧاريخ 

                                                
  .٧التمويل والنمو " شواهد تطبيقية، المرجع السابق، ص  )١(
د. صباح نعوش، دول مجلي التعاون الخليج العربي ومنظمة التجارة العالمية، مركز الأمارات للدراسات  )٢(

  .١٤، ص١،٢٠٠٩والبحوث الاستراتيجية، أبو ظبي،ط
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) سѧѧوقا عالميا وأن صѧѧادرات القطاع الخاص ١٧٠) سѧѧوقا غلى أكثر من (١٢٠من (الوطنية السѧѧعودية 
، أما فيما يخص اسѧѧѧتيرادات ٢٠٠٥) مليار ريال سѧѧѧعودي في عام ١٤٠سѧѧѧتزيد على المسѧѧѧتوى البالغ (

السѧѧѧѧѧعودية من الخارج فإنها سѧѧѧѧѧتعاني من ارتفاع أسѧѧѧѧѧعار مسѧѧѧѧѧتورداتها من المواد المصѧѧѧѧѧنعة والسѧѧѧѧѧلع 
لى عدد لا ع الجمركيةها بتحرير تجارة السѧѧلع والخدمات وتخفيضѧѧها للتعريفات الزراعية بسѧѧبب التزام

بأس به من السѧѧلع، وسѧѧتتأثر المملكة بارتفاع تكلفة الصѧѧناعات الدوائية وبرامج الكمبيوتر والاتصѧѧالات 
نتيجѧѧة للتكلفѧѧة العالية التي سѧѧѧѧѧѧѧѧتتكبدها لقاء حمايتها لحقوق الملكية الفكرية على أراضѧѧѧѧѧѧѧѧيها، ومن أبرز 
الفوائد والمكاسѧѧѧѧѧب العائدة على القطاعات الاقتصѧѧѧѧѧادية والاقتصѧѧѧѧѧاد السѧѧѧѧѧعودي والناجمة عن انضѧѧѧѧѧمام 

: (إتاحة المزيد من الفرص أمام المنتجات المحلية )١(المملكة العربية السѧѧѧѧعودية لمنظمة التجارة العالمية
مركية أو ضѧѧريبية، تحقيق العدالة للجميع في الأسѧѧواق العالمية جإلى الأسѧѧواق العالمية دون قيود  للنفاذ

دون التحيز لѧѧدولѧѧة على حسѧѧѧѧѧѧѧѧاب أخرى وتسѧѧѧѧѧѧѧѧوية النزاعات التجارية بطريقة مهنية محترفة وتطوير 
أنظمة تجارية على مسѧѧѧѧتوى عالمي من الشѧѧѧѧفافية، الاسѧѧѧѧتفادة من قوانين حماية المنتجات والسѧѧѧѧلع ذات 

الآثѧѧار المѧѧاليѧѧة لانضѧѧѧѧѧѧѧѧمѧѧام السѧѧѧѧѧѧѧѧعودية إلى منظمة التجارة العالمية فإنها الطѧѧابع الثقѧѧافي) أمѧѧا مѧѧا يخص 
اتفاقية (الجاتس) التي حددت الوسѧѧائل الأسѧѧاسѧѧية لفتح الخدمات المصѧѧرفية والمالية أمام  بتطبيقالتزمت 

  :)٢(المنافسة الأجنبية ومنها ما يأتي
إلى المستهلك دون انتقال المورد الخدمات عبر الحدود أي الخدمات التي يتم تصديرها  الوسѧѧيط الأول:

  ومثال ذلك تحويل الأموال إلى الخارج، 
انتقال مسѧѧѧتهلك الخدمة إلى بلد المورد أي الخدمات التي تتطلب انتقال مسѧѧѧتهلكها إلى  الوسѧѧѧيط الثاني:

  الخارج،
ت االتواجد التجاري في بلد المسѧѧѧتهلك ومثال ذلك فتح كل من البنوك التجارية وشѧѧѧرك الوسѧѧѧيط الثالث:

  التأمين والوساطة فروعا لها في الخارج،
انتقال مؤقت للأشѧѧѧѧѧѧѧخاص الطبيعيين إلى بلد المسѧѧѧѧѧѧѧتهلك للخدمة أي الانتقال المؤقت  الوسѧѧѧѧѧѧѧيط الرابع:

المنسѧѧѧѧوبين للشѧѧѧѧركة الموردة الأم سѧѧѧѧواء أكان بنك تجاري أو شѧѧѧѧركة تأمين أو غيرها من  للأشѧѧѧѧخاص
ارج، ومن أكثر الوسѧѧѧائط المتبعة هي الوسѧѧѧѧيط الأول المؤسѧѧѧسѧѧѧѧات المالية إلى فروعها وأمكنتها في الخ

والثالث في مجال توريد الخدمات المصѧѧѧѧѧѧѧرفية والمالية عبر الحدود الوطنية. أما مفهوم تحرير التجارة 
الدولية للخدمات المصѧѧѧѧѧرفية فهي عملية اتخاذ الإجراءات التي توسѧѧѧѧѧع فرص دخول موردي الخدمات 

تحيز تجѧѧاههم في مواجهѧѧة الموردين المحليين وإلغѧѧاء القيود التي الأجنبيѧѧة للسѧѧѧѧѧѧѧѧوق المحليѧѧة أو تقليѧѧل ال
يفرضѧѧѧѧها التدخل الحكومي في مجال تجارة الخدمات، وحرية مسѧѧѧѧتهلكي الخدمة في أي بلد في اختيار 
أي موردي الخѧѧدمѧѧة ويكون الѧѧدخѧѧل الحكومي فقط للأغراض السѧѧѧѧѧѧѧѧيادية، وتواجه النظم المالية في دول 

ل على الحد من فرص النفاذ للخدمات المالية ومنها: (ضѧѧعف المسѧѧتويات مجلس التعاون الخليجي وتعم
التنافسѧѧية بين المؤسѧѧسѧѧات المالية والمصѧѧرفية العربية وارتفاع نسب التركيز الائتماني سواءا أكان على 
صѧѧѧѧعيد الائتمان المقدم للأفراد أو الشѧѧѧѧركات، عدم تطور البنية التحتية للقطاعات المالية العربية بالقدر 

                                                
، مركز الامارات للدراسات والبحوث د. محمد سليم، اتفاقية الجات وأثارها على دول الخليج العربي  )١(

  .٢٥،  ص١،٢٠٠٣الاستراتيجية، أبو ظبي،ط
د. خليل عليان عبد الرحيم، الاقتصاديات النامية في ظل منظمة التجارة العالمية مع التطبيق على حالة المملكة  )٢(

  .١٧٠، ص٢٠١٩، ١التحديات) معهد الادارة العامة، السعودية، ط-العربية السعودية ( الفرص
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ذي يكفل زيادة فرص النفاذ للتمويل، غياب تصѧѧنيف مالي وقانوني محدد لمؤسѧѧسѧѧات التمويل متناهي ال
ومن ثم يصѧѧعب وضѧѧع إطار  (NGOS)الصѧѧغر في الدول العربية إذ تسѧѧجل كمنظمات غير حكومية 

رقابي وإشѧѧѧѧرافي على تنظيم التمويل الأصѧѧѧѧغر سѧѧѧѧواءا أكان من قبل البنك المركزي أو من جهة مالية 
  .)١(إشرافية مستقلة)

  
 

ومن بينها  ٢٠١٦أيد صѧѧѧѧѧѧѧѧندوق النقد الدولي الإصѧѧѧѧѧѧѧѧلاحات المالية التي أجرتها المملكة في عام 
 ٢٠٢٠وبرنѧѧامج التحول الوطني  ٢٠٣٠هѧѧدف توازن الموازنѧѧة على النحو الوارد في رؤيѧѧة المملكѧѧة 

هذه الإصѧѧلاحات سيمتد على مدارس السنوات الخمسة إذ من المؤمل أن تحقق استقرار نسبة  تنفيذوإن 
صѧѧѧѧѧѧافي الأصѧѧѧѧѧѧول المالية الحكومية إلى إجمالي الناتج المحلي عند مسѧѧѧѧѧѧتوى أعلى من الصѧѧѧѧѧѧفر قليلا 
والحفاظ على الحيز اللازم للتعامل مع الصѧѧѧѧѧѧѧدمات المسѧѧѧѧѧѧѧتقبلية وأولويات السѧѧѧѧѧѧѧياسѧѧѧѧѧѧѧات واتفق خبراء 
صѧѧندوق النق الدولي والحكومة على أن إصѧѧلاح الإيرادات يجب أن تكون جزءا أسѧѧاسѧѧيا من التصحيح 

: (أن يكون تطبيق ضѧѧѧѧѧريبة القيمة )٢(مالي ومن أبرز مقترحات الإصѧѧѧѧѧلاح المالي في المملكة ما يأتيال
المضѧѧѧѧافة بالمعدل الصѧѧѧѧفري والإعفاءات منها في أضѧѧѧѧيق الحدود، عدم تخصѧѧѧѧيص إيرادات ضѧѧѧѧريبة 
الأراضѧѧي البيضѧѧاء لمشѧѧروعات الإسѧѧكان، النظر بالأجل الطويل لفرض ضѧѧريبة الدخل على الشركات 

رتفع م بوالرواتة، ضѧѧѧѧѧѧѧѧرورة تقليص فاتورة الأجور الحكومية فالاتفاق الحكومي على الأجور المحلي
على وفق المعايير الدولية، مراجعة أوضѧѧѧѧاع الخدمة المدنية لتحديد إمكان تحقيق وفورات عبر تقليص 
عدد العمالة وإصѧѧѧѧѧѧѧѧلاح هيكل الرواتب والبدلات، أهمية زيادة شѧѧѧѧѧѧѧѧفافية المالية العامة وتحسѧѧѧѧѧѧѧѧين دمج 

ملة عن الإيرادات كا بياناتالمنشѧѧѧѧѧѧѧѧآت العѧѧامة الرئيسѧѧѧѧѧѧѧѧة في الموازنة العامة، اقتراح البدء في نشѧѧѧѧѧѧѧѧر 
والمصѧѧѧروفات المقررة في الموازنة السѧѧѧنوية، زيادة دور القطاع الخاص في الاقتصѧѧѧاد لتشѧѧѧجيع النمو 
والإنتاجية والتنوع، مراجعة النظام الضѧѧريبي المطبق على قطاع النفط لضѧѧمان اتسѧѧاقه مع الممارسات 

 السѧѧѧѧѧعودية يتمتع بوفرة رأس المال الدولية) وأخيرا أن القطاع المالي (المصѧѧѧѧѧرفي) في المملكة العربية
ويتنافس مع المصѧѧارف الأجنبية بسѧѧبب أن المقيمين يتمتعون بحرية الوصѧѧول إلى الخدمات المالية من 
أي سѧѧѧѧѧѧѧѧوف أو مؤسѧѧѧѧѧѧѧѧسѧѧѧѧѧѧѧѧة مѧѧالية في العالم وتقوم حكومة المملكة العربية السѧѧѧѧѧѧѧѧعودية بتطبيق اندماج 

يتش ف ةصѧѧارف الأجنبية، ولقد صѧѧنفت وكالالمصѧѧارف من أجل تقوية مكانتها لمواجهة المنافسѧѧة مع الم
الائتمانية في تقريرها الصѧѧѧادر عن القطاع المصѧѧѧرفي السѧѧѧعودي بأنه خامس أقوى نظام مصѧѧѧرفي في 
العالم بعد كل من النظام المصѧѧѧѧرفي في اسѧѧѧѧتراليا وكندا وسѧѧѧѧنغافورة والسѧѧѧѧويد، ومن أبرز المؤشѧѧѧѧرات 

: (انخفاض نسѧѧѧѧѧبة الديون المعدومة إلى )٣(ما يأتي ٢٠١٦القوية للنظام المصѧѧѧѧѧرفي السѧѧѧѧѧعودي في عام 
، وانحسѧѧѧѧѧѧѧѧار ٢٠١٦في الربع الرابع من عام  %١٧٫٥، ارتفاع نسѧѧѧѧѧѧѧѧبة كفاءة رأس المال عند %١٫٤

ضѧѧغوط السѧѧيولة التي تعرض لها الجهاز المصѧѧرفي السѧѧعودي بفضѧѧل سداد الحكومة لمتأخرات القطاع 

                                                
  .٦د. بان علي حسين المشهداني، المرجع السابق، ص )١(
د. عماد شهاب، التجارة والخدمات المالية، أوراق المؤتمر الوزاري الخامس لمنظمة التجارة العالمية، المكسيك،  )٢(

  . ١٤:ص١٠، ص٢٠٠٣سبتمبر 
  .٥بان علي حسين المشهداني، المرجع السابق، ص) د. ٣(
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اع القطاع المصѧѧѧѧرفي، ويزيد الثقة في القطفضѧѧѧѧلا عن التدابير التي اتخذتها (سѧѧѧѧلما) لدعم السѧѧѧѧيولة في 
  .)١()٢٠١٦المصرفي بسبب نجاح إصدار السندات الدولية في أكتوبر 

  
 

تعاني الأسѧѧѧѧواق المالية في المملكة من نوعين من المعوقات وهي التشѧѧѧѧريعية والهيكلية وتسѧѧѧѧعى 
هيئة السѧѧѧѧوق المالية السѧѧѧѧعودية إلى تطبيق برنامج الريادة المالية في المنطقة والعالم حيث سѧѧѧѧيتم إيجاد 

الأوراق  قناة جديدة لأصѧѧѧѧѧѧѧحاب الأموال من أجل تنويع الخيارات الاسѧѧѧѧѧѧѧتثمارية والإعلان عن إقراض
المالية ولاسѧѧѧѧيما بيع المكشѧѧѧѧوف منها للاسѧѧѧѧتفادة من الأسѧѧѧѧواق في ظروفها المختلفة، إذ أن هناك خطة 

وتهدف إلى جعل بيئة السѧѧوق أكثر اسѧѧتقرارا   ٢٠٢٢-٢٠١٩لهيئة السѧѧوق المالية تمتد من  اسѧѧتراتيجية
لعدالة ثمرين ويتسѧѧѧم باودعما للاقتصѧѧѧاد الوطني وحافزا للاسѧѧѧتثمار وسѧѧѧوقا رائدا يحوز على ثقة المسѧѧѧت

والكفاية والشѧѧѧѧѧѧѧفافية في معاملات الأوراق المالية وقد راعت الهيئة التوافق مع خطة التنمية العاشѧѧѧѧѧѧѧرة 
  .)٢(للمملكة من أجل التكييف مع المتغيرات المستقبلية

ѧѧة هѧѧايѧѧث وفي نهѧѧعودية لعبت دورا مهمًا ومتزايدا في دعم ذا البحѧѧѧѧѧѧѧѧارف السѧѧѧѧѧѧѧѧد أن المصѧѧنج
ي في السѧѧنوات الأخيرة، إذ أصبح القطاع المصرفي يحتل موقعاً مهمًا وأساسيا في الاقتصѧѧاد السѧѧعود

عد لا سѧѧيما ب الاقتصѧѧاد السѧѧعودي، انطلاقًا من دوره الاسѧѧاس في تمويل الانتاج والتجارة والاسѧѧتثمار
أمѧѧام الاسѧѧѧѧѧѧѧѧتثمѧѧارات الأجنبيѧѧة وبعѧѧد انضѧѧѧѧѧѧѧѧمѧѧامها لمنظمة التجارة العالمية، البѧѧاب أن فتحѧѧت المملكѧѧة 

وبالتالي نشطت أسواق المال ومن ثم أصبح القطاع المصرفي به يحويه من تجارة الخدمات أساسيًا 
  .٢٠٣٠في التنمية الاقتصادية للملكة وتحقيق رؤية المملكة 

  
  
  
  
  
 
 
 
 
 
  

 
 
  
  

                                                
  وما بعدها.١٩مرجع السابق، صد. فضل علي ناجي، ال )١(
  ..٥د. بان علي حسين المشهداني، المرجع السابق، ص) ٢(
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  الخاتمــة

 ،دور قطاع الخدمات المصѧѧرفية في تحقيق التنمية المسѧѧتدامةفي نهاية بحثنا لموضѧѧوع   
للأهمية الكبرى للجهاز المصѧѧѧѧѧرفي وضѧѧѧѧѧرورة تكيفُه مع كل التغيرات والظروف المحلية مثل ونظرًا 

  الخصخصة والاتجاه نحو التحرير وكذا الظروف العالمية، نخلص إلى عدة نتائج ومقترحات.

 
ً
  أهم نتائج البحث: -أولا

امية، كما متقدمة أو النتتمتع الخدمات المصرفية بأهمية كبيرة في الاقتصاد العالمي سواء في الدول ال  -١
 تزداد التجارة الدولية في الخدمات المصرفية بشكل متسارع.

أن التجارة في الخدمات تختلف عن التجارة في السلع، حيث أنه في معظم الحالات لا توجد مشكلة   -٢
تخطي الحدود ورسوم جمركية بالنسبة إلى الخدمات. إن قيود تجارة الخدمات تأتى من خلال تنظيم 

 التشريعات القوانين والقرارات والإجراءات التي تسنها وتقرها الدولة.
ظهرت الخدمات المصرفية الإلكترونية كأثر للعولمة المصرفية وتعرف الخدمة المصرفية   -٣

الإلكترونية على أنها "مجموعة من التقنيات والأساليب التكنولوجية الحديثة التي أفرزتها الثورة 
 م المتقدم، والتي أدخلت في النظام المصرفي من أجل تسهيل العمليات المصرفية.التكنولوجية في العال

تستهدف عملية التنمية الاقتصادية بصفة عامة الارتفاع السريع بمعدل نمو الناتج القومي، وقد ركز   -٤
س المال ومعدل نمو التحليل الاقتصادي حول العلاقة النسبية الطردية القوية بين معدل تراكم رأ

  . اتج القوميالن
أسѧѧѧهمت جهود البنك المركزي السѧѧѧعودي من خلال الإشѧѧѧراف على القطاع المصѧѧѧرفي والمسѧѧѧاهمة في  -٥

 ٢٠٣٠تعزيز متانته وملاءته المالية بالتعاون مع المصѧѧارف المحلية وتماشѧѧيًا مع أهداف رؤية المملكة 
 رف التجارية في عامفي تطور الخدمات المصѧѧѧѧѧرفية المقدمة من القطاع، ويتجلى الأداء الجيد للمصѧѧѧѧѧا

 .م من خلال زيادة أنشطة المصارف بشكل عام وتعزيز مراكزها المالية٢٠٢٢

 

ا
ً
  توصيات البحث: -ثاني

نوصي المنظم السعودي بسرعة تطوير المصارف بإتباع العديد من الأساليب لعل منها استخدام بيانات  -١
 .الأكثر ربحية للبنكالعملاء بالتحليل الذي يمكن من خلاله التعرف على العملاء 

تقديم خدمات مصرفية تناسب شرائح العملاء الأكثر ربحية للبنك وكذا ب نوصي المصارف السعودية -٢
  خدمات مصرفية تناسب كافة الشرائح، وهو ما تفعله البنوك. 

نوصي المنظم السعودي بضرورة العمل على توفير سبل الاستقرار المالي والاقتصادي وتطوير  -٣
المالية والرقابية، ومن هنا يؤكد الباحث على ضرورة إعطاء دور أكبر للبنك المركزي للقيام الأنظمة 

  بمثل هذه الأمور.
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عبد الله عبد الرؤوف، تحرير الخدمات المصѧѧرفية والتنمية الاقتصادية " دراسة تحليلية مع  مد. إبراهي )١
  .٢٠١٠، كلية الحقوق جامعة المنصورة، دكتوراهالتطبيق على جمهورية مصر العربية"، رسالة 

  .١٩٩٩د. إبراهيم مختار، بنوك الاستثمار، مكتبة الأنجلو المصرية، القاهرة،  )٢
راسѧѧѧѧѧة تحليلية لأثر الجباية العادية والبترولية على التنمية الاقتصѧѧѧѧѧادية في الجزائر، د. بعله الطاهر، د )٣

  .٢٠١٥رسالة ماجستير، كلية العلوم الاقتصادية، جامعة البيليدة، 
د. بان علي حسѧѧين المشѧѧهداني، واقع القطاع المصѧѧرفي السѧѧعودي ودوره في تحقيق النمو الاقتصѧѧادي  )٤

، مجلѧѧة العلوم الاقتصѧѧѧѧѧѧѧѧادية والعلوم التجارية، العدد ٢٠١٦-٢٠٠٦ن والتحѧѧديѧѧات التي تواجهѧѧه للمѧѧدة م
٢٠١٧، ١٨. 

د. فريد راغب النجار، أسѧѧواق المال والمؤسسات المالية محاور التمويل الاستراتيجي، الدار الجامعية،  )٥
  .٢٠١٨، ١الاسكندرية، ط

الاقتصѧѧѧѧѧѧѧѧادي في المملكѧѧة العربيѧѧة د. خѧѧالѧѧد بن حمѧѧد عبѧѧد اللѧѧه القѧѧدير، تѧѧأثير التطور المѧѧالي على النمو  )٦
  السعودية، دون سنة نشر.

د. خليѧѧل عليѧѧان عبѧѧد الرحيم، الاقتصѧѧѧѧѧѧѧѧاديѧѧات النѧѧاميѧѧة في ظѧѧل منظمة التجارة العالمية مع التطبيق على  )٧
  .٢٠١٩، ١التحديات) معهد الادارة العامة، السعودية، ط-حالة المملكة العربية السعودية ( الفرص

البنوك الشѧѧاملة وتطوير دور الجهاز المصرفي المصري، الدار الجامعية د. رشѧѧيدي صѧѧالح عبدالفتاح،  )٨
  .٢٠٠٠للنشر، القاهرة، 

الخدمات المصѧѧѧѧѧѧرفية المتوقعة،  د. فضѧѧѧѧѧѧل علي ناجي، الجهاز المصѧѧѧѧѧѧرفي اليمني والتكيف مع تحرير )٩
  .٢٠٢٠، عدن، ديسمبر، ١٩مجلة العلوم الادارية والاقتصادية، العدد 

١٠( ѧѧѧѧر الدين حماد فضѧѧѧѧة حالة ولاية د. مها نصѧѧѧѧادية: دراسѧѧѧѧرفي في التنمية الاقتصѧѧѧѧل، دور القطاع المص



٤٤ 
 

  .٢٠١٧م، رسالة دكتوراه، جامعة أم درمان الإسلامية، ٢٠١٥ –م ٢٠٠٠جنوب كردفان للفترة من 
د. هيل عجمي جميل، رمزي ياسѧѧѧين رسѧѧѧلان، النقود والمصѧѧѧارف والنظرية النقدية، دار وائل للنشѧѧѧر،  )١١

  .٢٠٠٩، ١عمان، ط
عثمان إدريس وآخرون، كيفية تحديد هوامش أرباح المرابحات بالمصѧѧѧѧѧѧارف خلال الفترة د. يوسѧѧѧѧѧѧف  )١٢

)، سѧѧѧѧلسѧѧѧѧلة الدراسѧѧѧѧات والبحوث، سѧѧѧѧلسѧѧѧѧلة بحثية تصѧѧѧѧدرها الإدارة العامة للبحوث ٢٠٠٥ – ٢٠٠٠(
  .٢٠٠٦والإحصاء، بنك السودان المركزي، أغسطس 
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