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 انًستخهص:

ر٠ًّٛ اٌز١ّٕخ اٌّجبشو ٌٍَّبهلح فٝ رَوٝ ِظو وغ١و٘ب ِٓ اٌلٚي إٌب١ِخ ٌغنة الاٍزضّبه الأعٕجٝ      

١ّ٘زٗ فٝ ٔمً هٓ أ ثلْٚ رؾًّ أهجبء الإلزواع ِٓ اٌقبهط، ٚمٌه فؼلًا ٕمل الأعٕجٝ ثٙبٍٚل فغٛح اٌ

ؼ ى٠بكح الإكفبه اٌّؾٍٝ ر١ّٙلاً ٠ز١اٌزىٌٕٛٛع١ب اٌؾل٠ضخ ٚرٛف١و فوص هًّ ٚ ى٠بكح اٌلفً اٌّؾٍٝ ثّب 

ٚهٍٝ  اٌز١ّٕخ. أ٘لافٌي٠بكح اٌز٠ًّٛ اٌنارٝ ٌلاٍزضّبه اٌّؾٍٝ اٌلاىَ ٌي٠بكح اٌزى٠ٛٓ اٌوأٍّبٌٝ ٚرؾم١ك 

اٌفٛائل اٌول٠لح ٌلاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو الا أٔٗ لل ٠ظ١ت اٌلٚي اٌّؼ١فخ ٌٗ ثّؼبه ٚآصبه اٌوغُ ِٓ 

. ٚوٕز١غخ ٌي٠بكح رلفك الاٍزضّبه الأعٕجٝ بكٜ ٚالإعزّبهٝ ٚاٌج١ئٝٚمٌه هٍٝ اٌغبٔت الالزظ ٍٍج١خ

اٌفمو ٚهلَ وفب٠خ اٌّٛاهك اٌـج١و١خ ٚٔلهرٙب كٙو الإ٘زّبَ ١ِخ ٚاٍزّواه أىِبد ٍلٚي إٌبٌاٌّجبشو 

 ثبٍزلاِخ اٌز١ّٕخ اٌظٕبه١خ.

اٌظٕبه١خ اٌَّزلاِخ فٝ أصو الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو هٍٝ اٌز١ّٕخ "كهاٍخ اٌٝ ٠ٙلف اٌجؾش ٚ     

 ، ٌٚغوع رؾم١ك ٘لف اٌلهاٍخ ٚافزجبه فوػ١زٙب رُ الإهزّبك هٍٝ ٍلاًٍ ى١ِٕخ ٠ٍٕٛخ"ِظو

ِشب٘لح ٠ٍٕٛخ. ٚلل اهزّلد فٝ مٌه  31( ثبعّبٌٝ 2021-1991ِظو فلاي اٌفزوح ِٓ )ٌّزغ١وارٙب فٝ 

 The Bounds Testing Approach  هٍٝ افزجبه اٌزىبًِ اٌّشزون ثبٍزقلاَ ِٕٙظ افزجبه اٌؾلٚك

(. ٚرٛطٍذ اٌلهاٍخ ٌغٍّخ ARDLٚاٌّجٕٝ هٍٝ اٍزقلاَ الإٔؾلاه اٌنارٝ ٌفزواد الإثـبء اٌّٛىهخ )

ٌٍز١ّٕخ  اٍزٕزبعبد أّ٘ٙب، ٚعٛك هلالخ هى١َخ ث١ٓ رلفك الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو ٚاٌجول الإلزظبكٜ

َٕجخ ِٓ اعّبٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٝ الإعّبٌٝ اٌّوجو هٕٗ ثبٌم١ّخ اٌّؼبفخ اٌظٕبه١خ و اٌظٕبه١خ اٌَّزلاِخ

اٌّوجو هٕٗ ثبٌوّبٌخ  ٌٙب فٝ الأع١ٍٓ اٌـ٠ًٛ ٚاٌمظ١و، ٚهلالخ ؿوك٠خ ِن اٌجول الإعزّبهٝ ٚمٌه

فٝ الأع١ٍٓ اٌـ٠ًٛ ٚاٌمظ١و، ٚٚعٛك هلالخ غ١و فـ١خ ث١ٓ رلفمبد الاٍزضّبه  اٌّشزغٍخ فٝ اٌظٕبهخ

بٔجوبصبد اٌىوثْٛ ِٓ اٌظٕبهخ فٝ الأع١ٍٓ اٌـ٠ًٛ ثاٌجول اٌج١ئٝ اٌّوجو هٕٗ الأعٕجٝ اٌّجبشو ٚ

، هٍٝ أجوبصبد اٌىوثْٛ ِٓ اٌظٕبهخ ٚاٌمظ١و، ثّوٕٝ أْ الاٍزضّبهاد الأعٕج١خ اٌّجبشوح رئصو ٍٍج١بً

 .ّجبشو اٌّورفوخٌٚىٓ ٘نا اٌزؤص١و ٠زؾٛي اٌٝ ا٠غبثٝ هٕل رلفمبد الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌ

الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو، اٌز١ّٕخ اٌَّزلاِخ، اٌز١ّٕخ اٌظٕبه١خ اٌَّزلاِخ، رؾ١ًٍ  انكهًاث انًفتاحيت:

ARDLِظو ،. 
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 : انًقذيت -1

ٌنٌه  ٠ُوزجو الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو ِٓ أؽل اٌوٕبطو اٌوئ١َ١خ اٌَّبّ٘خ فٝ إٌّٛ ٚاٌز١ّٕخ،         

الأعٕجٝ اٌّجبشو ا١ٌٙب. ٠ٚوٜ إٌّبطوْٚ  رَوٝ اٌلٚي اٌّزملِخ ٚإٌب١ِخ هٍٝ اٌَٛاء ٌغنة الاٍزضّبه

ٌلإٔزوبُ الإلزظبكٜ   أٍب١ٍبًهبِلًا٠ول ٌجواِظ اٌزى١ف ا١ٌٙىٍٝ أْ ى٠بكح الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو 

فٙنا الاٍزضّبه لا ٠غٍت هإًٚ الأِٛاي اٌٝ اٌجٍل   (.2005الأُِ اٌّزؾلح ٌٍزغبهح ٚاٌز١ّٕخ،) اٌَّزلاَ

اٌّؼ١ف فؾَت، ٚأّب ونٌه ٠ّل اٌلٚي ثبٌزم١ٕبد ٚالأٍب١ٌت اٌف١ٕخ ٚالإكاه٠خ اٌؾل٠ضخ ٚٔلُ اٌّوٍِٛبد 

ثبلإػبفخ اٌٝ فٍك ِي٠ل ِٓ فوص  ب١ٔخ اٌلفٛي اٌٝ أٍٛاق عل٠لح،اِى٠ز١ؼ ٚاٌزىٌٕٛٛع١ب اٌّزـٛهح ٚ

ّىٓ اٌلٚي فٝ ثٕبء ٚرـ٠ٛو اٌملهاد الإٔزبع١خ اٌزٝ رُ خ، ٚالإٍٙبَاٌوًّ، ٚاكهاه هبئلاد ػو٠ج١

اٌّزؾلح ٌٍزغبهح )الأُِ ؾَٓ اٍزغلاي اٌفوص اٌّزبؽخ أِبِٙب ٌلإٍزفبكح ِٓ اٌوٌّٛخ اٌّؼ١فخ ِٓ أْ رُ

هٓ  ِٓ اٌمبهلح الإٍزضّبه٠خ ٌٍلٚي اٌّؼ١فخ الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو ٠ٍٛنوّب  ،(2007ٚاٌز١ّٕخ، 

٠َُٙ فٝ رؾ١َٓ عٛكح ٚ ٚاهكارٙب، طبكهارٙب ٚرقفغ ِٓ فزي٠ل ِٓوخ هأً اٌّبي اٌّؾٍٝ ؿو٠ك ِشبه

، ٚمٌه اما أؽَٕذ اٌلٚي افز١به شووبئٙب الأعبٔت ِٚشوٚهبرٙب الإٍزضّبه٠خ ٚٔٛه١خ اٌظٕبهبد اٌّؾ١ٍخ

  (.2016)كاإٚك،

الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو ِٓ اٌزٝ ٠ّىٓ أْ رغ١ٕٙب اٌلٚي اٌّؼ١فخ  إٌّبفن أِْٚٓ اٌقـؤ رظٛه        

، فبٌَّزضّوْٚ الأعبٔت ٌل٠ُٙ ونٌه كٚافن ٚأ٘لاف ٠و٠لْٚ رؾم١مٙب ِٓ أٔشـزُٙ ٍزّو كْٚ رىٍفخ

  ٚرزٛلف كهعخ اٍزفبكح وً ؿوف ِٓ اٌـوف١ٓ هٍٝ ِّبهٍبد ١ٍٚبٍبد اٌـوف ا٢فو.

، فٙٛ لأٜ فـخ ر٠ّٕٛخ٘ٛ اٌّؾٛه الأٍبٍٝ ٚلبؿوح إٌّٛ  اٌٝ ؽل وج١و؛ لـبم اٌظٕبهخ ٠وزجوٚ       

الإٔزبع١خ ٚى٠بكح الأعٛه ٚر١ٍٛن ى٠بكح  ٠ول اٌّؾون الأوضو فوب١ٌخ ٌٍؾل ِٓ اٌفمو ثَجت للهرٗ هٍٝ

اٌؾظٛي هٍٝ فوص اٌوًّ، ٚٔز١غخ ٌزٕبِٝ كٚه اٌظٕبهخ ٌؾفي اٌز١ّٕخ الإعزّبه١خ ٚالإلزظبك٠خ ثبٌلٚي 

الإٍزلاِخ  ؽل٠ضخ كاهّخ ٌزؾم١كٚ ِقزٍفخ غ١بداٍزوار١اٌٝ ارجبم اٌلٚي  فمل أكٜ مٌه ؛اٌّزملِخ ٚإٌب١ِخ

ثبٌزظ١ٕن اٌشبًِ  2030ٌوبَ فـخ اٌز١ّٕخ اٌَّزلاِخ ثّٛعت "ا١ٔٛ١ٌلٚ"روزوف ٚ فٝ اٌز١ّٕخ اٌظٕبه١خ.

ِٓ أ٘لاف اٌز١ّٕخ اٌَّزلاِخ  ٍز١ّٕخ اٌَّزلاِخ ِٓ فلاي اٌٙلف اٌزبٍنٚاٌَّزلاَ ثٛطفٗ ِؾووبً هئ١َ١بً ٌ

"البِخ ثُٕٝ رؾز١خ لبكهح هٍٝ اٌظّٛك، ٚرؾف١ي اٌزظ١ٕن اٌَّزلاَ اٌشبًِ ٌٍغ١ّن، ٚرشغ١ن ٠ٕٚض هٍٝ 
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ْ اٌز١ّٕخ اٌظٕبه١خ اٌَّزلاِخام أ ؛(4،ص2017)ا١ٔٛ١ٌلٚ،الإثزىبه"
1

ـٍك اٌوٕبْ ٌٍمٜٛ الإلزظبك٠خ ر 

ل هٍٝ اٌل٠ٕب١ِى١خ ٚاٌزٕبف١َخ اٌزٝ رقٍك فوص هًّ ٚرٌٛل اٌلفً، ٚرًَٙ اٌزغبهح اٌل١ٌٚخ، ٚرَبه

 . (0218، يصطفً)اٍزقلاَ اٌّٛاهك ثشىً فوبي

اٌوإ٠خ ؛ رّضٍذ 2016َزلاِخ اٌوب١ٌّخ ِٕن ٠ٕب٠و ٘لاف اٌز١ّٕخ اٌِّظو لأ ٚفٝ كً رـج١ك       

"أْ رظجؼ ِظو كٌٚخ فٝ ثبٌَٕجخ ٌٍز١ّٕخ اٌظٕبه١خ 2030ار١غ١خ ٌٍز١ّٕخ اٌَّزلاِخ فٝ ِظوالاٍزو

هائلح طٕبه١بً فٝ اٌشوق الأٍٚؾ ٚشّبي افو٠م١ب ِٚووياً هب١ٌّبُ ٌٍزظل٠و ِٕٚـمخ عنة ٌلاٍزضّبهاد 

 .(0217)وصاسة انتخطيط، الأعٕج١خ " 

فٝ ِغبي اٌزظ١ٕن، اٌّجبشو فبطخ  غنة الاٍزضّبه الأعٕجٌٝٚرَوٝ ِظو وغ١و٘ب ِٓ اٌلٚي        

هٝ ٚهفن الإٔزبع١خ ِٓ فلاي اهبكح ط١بغخ الأٔلّخ ٚاٌمٛا١ٔٓ اٌلاهّخ ٌٗ ثٙلف ى٠بكح ؽغُ إٌبرظ اٌظٕب

                        اٌٝ الإعبثخ هٕٗ ٚ٘ٛ: اٌجؾش ٠ض١و رَبإي ٠َوٝ ٘نا ٚرمل٠ُ اٌؾٛافي ٚاٌز١َٙلاد ٌٍَّزضّو الأعٕجٝ. ِّب

ٌّووفخ ِلٜ ورنل أثش الاستثًاس الأخُبً انًباشش عهً انتًُيت انصُاعيت انًستذايت فً يصش؟  قياس

-1991فلاي اٌفزوح ) رؤص١و الاٍزضّبهاد الأعٕج١خ اٌّجبشوح هٍٝ ِظو الزظبك٠بً ٚاعزّبه١بً ٚث١ئ١بً

ٚاٌّجٕٝ هٍٝ  The Bounds Testing Approachِٕٙظ افزجبه اٌؾلٚك  ثبٍزقلاَ ، ٚمٌه(2021

 The Autoregressive Distributed Lagاٍزقلاَ الأؾلاه اٌنارٟ ٌفزواد الإثـبء اٌّٛىهخ

(ARDL) . ٌّجبشو هٍٝ الإلزظبك اٌّظوٜ ه١ٍّبًِٚووفخ ِلٜ أ١ّ٘خ رلفمبد الاٍزضّبه الأعٕجٝ ا. 

 : وفشضيت انذساستانذساساث انسابقت  -0

كٚهاً ؽ٠ٛ١بً فٝ اٌز١ّٕخ الإلزظبك٠خ ٚاٌز١ّٕخ اٌَّزلاِخ ٚكً  ٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشوالا ٠ٍوت       

٠ول الاٍزضّبه اٌظٕبهٝ وّب ، ب٘زّبَ اٌجبؽض١ٓ ِٚزقنٜ اٌمواه لإفزلاف ا٢هاء ؽٛي علٚاٖث ٠ؾلٝ

 أٍب١ٍبً ، ٠ٚوزجو اٌزظ١ٕن اٌشبًِ ٚاٌَّزلاَ هبِلًاعيءاً أٍب١ٍبً فٝ رـ٠ٛو ١٘ىً الزظبكاد وً اٌلٚي

ٌنٌه رَوٝ ِولُ اٌلٚي ٌغنة الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو فٝ لـبم اٌظٕبهخ . اٌَّزلاِخٌزؾم١ك اٌز١ّٕخ 

 لأ١ّ٘زٗ فٝ روغ١ً رؾم١ك اٌز١ّٕخ الالزظبك٠خ ٌٍلٚي اٌّؼ١فخ ؽ١ش أٔٗ ٠ول ِٓ أؽل أُ٘ ِظبكه اٌز٠ًّٛ.

                                                           
1

اٌٍَج١خ، ٚاٌؾفبف هٍٝ اٌـبلخ ٚاٌّٛاهك  أٔٙب ه١ٍّخ الإٔزبط اٌزٝ رٙلف اٌٝ ر١ّٕخ لـبم اٌظٕبهخ ِن رم١ًٍ الاصبهرووف هٍٝ  

 EPA, 2017) اٌـج١و١خ، ٚرؼّٓ ث١ئخ إِٔخ ٌٍّٛكف ٚاٌَّزٍٙه ٚاٌّغزّن ٚرملَ ِٕزظ ١ٍٍُ الزظبك٠ب)
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 دساساث يتعهقت بأثش الاستثًاس الأخُبً انًباشش: 0-1

هٍٝ لـبم  الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو أصو اٌزٝ رٕبٌٚذ اٌلهاٍبد اٌَبثمخ رٛعل اٌول٠ل ِٓ        

الأعٕجٝ اٌزٝ الزظود كهاٍزٙب هٍٝ رٕبٚي رؤص١و الاٍزضّبه ( 2019كهاٍخ )إٌَـبٜٚ،  ِٕٚٙب اٌظٕبهخ

( هٍٝ أٔٗ لا رٛعل هلالخ ماد كلاٌخ 2018-2000فلاي اٌفزوح )اٌظٕبهخ اٌزؾ١ٍ٠ٛخ اٌّجبشو هٍٝ لـبم 

، ٚهٍٝ اٌوىٌ رُ ا٠غبك هلالخ ماد كلاٌخ اٌظٕبهخ اٌزؾ١ٍ٠ٛخالاٍزضّبه ٚإٌّٛ فٝ لـبم ِو٠ٕٛخ ث١ٓ 

 &Samal) كهاٍخ رٕبٌٚذ اٌّمبثًٚفٝ  خ ٚإٌّٛ فٝ اٌمـبم ِؾً اٌلهاٍخ.ِو٠ٕٛخ ث١ٓ اٌوّبٌ

Venkatrama, 2016ٝرٛطٍذ لل ٚ ،بشو فٝ اٌظٕبهخ اٌزؾ١ٍ٠ٛخ فٝ إٌٙلاٌّج ( كٚه الاٍزضّبه الأعٕج

ٌلاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو هٍٝ لـبم اٌظٕبهخ ٚى٠بكح ّٔٛ إٌبرظ  اٌٝ ٚعٛك رؤص١و ا٠غبثٝاٌلهاٍخ 

هٍٝ الإٔزبع١خ اٌى١ٍخ  بً( أْ ٌٍزٛاعل الأعٕجٝ أصواً عٛ٘و2016٠ٚأٚػؾذ كهاٍخ )ٔبطف،  .اٌّؾٍٝ

اٌزٝ رّىٕٗ ِٓ الإٍزفبكح ِٓ ٌوٕبطو الإٔزبط اٌّؾ١ٍخ، ؽ١ش ٠زٛافو ٌمـبم اٌظٕبهخ اٌزؾ١ٍ٠ٛخ اٌّمِٛبد 

 اٌٛفٛهاد اٌقبهع١خ ٌلاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو. 

  دساساث يتعهقت بانعلاقت بيٍ الاستثًاس الأخُبً انًباشش وانتًُيت انًستذايت: 0-0

عبٔت رؾ١َٓ الإٔزبع١خ ٠ّىٓ ٌلاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو إٌٙٛع ثبٌز١ّٕخ اٌشبٍِخ اٌٝ ٚ       

ٕ٘بن ؽبعخ اٌٝ اٍزضّبهاد  2014. ٚٚفمبً ٌزمو٠و الاٍزضّبه اٌوبٌّٝ ٌوبَ (OECD, 2021)ٚاٌَّزلاِخ

٠بد إٌب١ِخ ٌزؾم١ك اٌز١ّٕخ اٌَّزلاِخ اٌزٝ رٙلف اٌٝ ِٛاعٙخ اٌزؾل اٌجٍلاْأعٕج١خ ِجبشوح وج١وح فٝ 

أْ اٌز١ّٕخ الالزظبك٠خ  ، ِٚن مٌه ٕ٘بن لٍك ِٓ(UNCTAD, 2014) الإعزّبه١خ ٚالالزظبك٠خ ٚاٌج١ئ١خ

 ,Omojimite) ٍٍج١خ هٍٝ اٌج١ئخ اًاٌَو٠وخ اٌّلفٛهخ ثبلاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو لل ٠ىْٛ ٌٙب أ٠ؼبً آصبه

الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو هٍٝ اٌز١ّٕخ اٌَّزلاِخ  ول٠ل ِٓ اٌلهاٍبد اٌزٝ رٕبٌٚذ أصو. ٚرٛعل اٌ(2018

 ,Aust) ،(2021َ ٚآفوْٚ، ، )اِب(Izadi, Madirimov, 2023)(، 2023هـ١خ، ِٓ أّ٘ٙب))

Morais& Pinto,2020) ، ،َٝٚأولد ٘نٖ اٌلهاٍبد هٍٝ اٌلٚه اٌٙبَ اٌنٜ ٠ٍوجٗ (( 2015)ه١

 ١خ اٌَّزلاِخ.الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو هٍٝ اٌزّٕ

هٍٝ اٌزؤص١و  ((Izadi, Madirimov, 2023) (، ٚكهاٍخ2023هـ١خ، ولد كهاٍخ ))مل أف       

اٌٝ أْ كٚه  Izadiبثٝ ٌلاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو هٍٝ اٌز١ّٕخ اٌَّزلاِخ ٚأشبهد كهاٍخ غالإ٠

وّب  الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو ٠ىْٛ ؽبٍّبً ٚعٛ٘و٠بً وٍّب أقفؼذ فئخ اٌلفً فٝ اٌلٚي اٌّؼ١مخ.
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جمخ هٍٝ ِظو ٚعٛك أصو ِوٕٜٛ ِٛعت ٌلاٍزضّبه ( اٌّـ2021اِبَ ٚآفوْٚ،أٚػؾذ ٔزبئظ كهاٍخ )

 اٌؾم١مٝ ٚأٔٙب رَبُ٘ فٝ اٌز١ّٕخ ثّملاه ػئ١ً ٔلواً ِولي إٌّٛ الالزظبكٜالأعٕجٝ اٌّجبشو هٍٝ 

بهٝ ٚٚعٛك أصو ِٛعت غ١و ِوٕٜٛ ٌلاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو ٌـج١وخ ٘نٖ الاٍزضّبهاد ٚرٛى٠وٙب اٌمـ

ب ٠ٛعل أصو ِوٕٜٛ ِٛعت اعّبٌٝ اٌظبكهاد ٚاٌٛاهكاد وَٕجخ ِٓ إٌبرؼ اٌّؾٍٝ الإعّبٌٝ وّهٍٝ 

ٌلاٍزضّبه الأعٕجٝ  هأً اٌّبي اٌجشوٜ ٠ٚٛعل أصو ِوٕٜٛ ٍبٌتٌلاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو هٍٝ 

ي ٚا١ٌَبؽخ ٌزٛى٠وٙب اٌمـبهٝ اٌنٜ ٠ٕظت غبٌج١زٗ فٝ لـبم اٌجزوٚ ِولي اٌزؼقُ ٔلواًاٌّجبشو هٍٝ 

 ٚاٌومبهاد.

كٌٚخ افو٠م١خ اٌٝ  44اٌّـجمخ هٍٝ (Aust, Morais& Pinto,2020)كهاٍخ  أشبهد ٔزبئظوّب        

هٍٝ رؾم١ك أ٘لاف اٌز١ّٕخ اٌَّزلاِخ ٚهٍٝ اٌوغُ ِٓ  ضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو ٠ئصو ا٠غبث١بًأْ الاٍز

الا أٔٗ لل ٠ؾلس ثوغ اٌوٛالت  1ٚ7ٚ9ٚ14ٚ16اؽزّب١ٌخ رؾم١ك ارغب٘بد أفؼً فٝ أ٘لاف اٌز١ّٕخ

اٌج١ئ١خ اٌٍَج١خ هٍٝ اٌلٚي اٌّؼ١فخ ٚفٝ اٌٛالن فبْ اٌولالخ ث١ٓ الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو ٚاؽزّب١ٌخ 

 ؿ( هلالخ ٍٍج١خ.)رغ١و إٌّب 13ف رؾم١ك اٌٙل

آصبه الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو هٍٝ ه١ٍّخ اٌز١ّٕخ ( اٌٝ أْ 2015رٛطٍذ كهاٍخ)ه١َٝ، ٚلل       

اٌَّزلاِخ فٝ اٌلٚي اٌّؼ١فخ رزٛلف هٍٝ ٔٛه١خ ٚأ٘لاف الاٍزضّبهاد اٌّٛعٙخ ا١ٌٙب، ٠ٚزٛلف ؽغُ 

 إٌّبفن ِٕٙب هٍٝ فظبئض اٌظٕبهخ فٝ اٌجٍل اٌّؼ١ف. 

 ٗأٔاٌٝ اٌّـجمخ هٍٝ الأهعٕز١ٓ  (Chudnovsk&Andres,2008)ّمبثً رٛطٍذ كهاٍخ ٚفٝ اٌ       

ٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو ثبلاٍزؾٛام هٍٝ شووبد ِؾ١ٍخ ٠مَٛ ثبكفبي رىٌٕٛٛع١ب عل٠لح، هٕل ل١بَ الا

أوضو ِٓ اٌشووبد اٌّؾ١ٍخ ثلهعخ ٚثبٌزبٌٝ ٠َّؼ ثبؿلاق ِٕزظ عل٠ل ٠ٚي٠ل أزبع١خ اٌوّبٌخ ٚاٌزغبهح 

اٌّٛعٛكح، ٌُٚ رَبُ٘ فٝ الاثزىبه ثلهعخ وج١وح ؽ١ش ٌُ ٠زؤصو اٌجؾش ٚاٌزـ٠ٛو ثبلاٍزؾٛام، ِٚٓ إٌبؽ١خ 

هٍٝ اٌوّبٌخ وىً ٌٚىٓ ٌٗ ربص١و وج١و فٝ ى٠بكح َٔجخ اٌوّبٌخ  ١ٌٌ ٌٗ ربص١و ٗالاعزّبه١خ ٚاٌج١ئ١خ ٚعلٚا أٔ

عٕجٟ اٌّجبشو ؽلًا ٍؾو٠ًب ٌلالزظبك ٠ىٓ الاٍزضّبه الأ ٌُٚ اٌّب٘وح اٜ أٔٗ فٝ اٌّغّٛم ٠ي٠ل اٌزٛك١ف.

ِٓ اٌموْ اٌّبػٝ، ٌٚىٕٗ ٌُ ٠ىٓ ونٌه اٌَجت اٌوئ١َٟ ٌٍّشبوً الاعزّبه١خ  اٌزَو١ٕ١بدالأهعٕز١ٕٟ فٟ 

 ِضً اٌجـبٌخ، ٚى٠بكح هلَ اٌَّبٚاح فٟ اٌلفً، أٚ اٌزل٘ٛه اٌج١ئٟ.
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 دساساث يتعهقت بانتًُيت انصُاعيت انًستذايت: 0-3

رُ كهاٍخ كٚه الاثزىبه فٝ اٌز١ّٕخ اٌظٕبه١خ اٌَّزلاِخ فٝ ( 2018كهاٍخ )ِظـفٝ، ِٓ فلاي       

أ١ّ٘خ الإثزىبه ف١ّب ٠ؾلصٗ ِٓ روي٠ي اٌزظ١ٕن اٌشبًِ ٚاٌَّزلاَ ٌٍغ١ّن  أْ اٌٝ ِظو ٚلل رٛطٍذ

ٚى٠بكح فوص ؽظٛي اٌّشوٚهبد اٌظغ١وح ٚاٌّزٍٛـخ هٍٝ اٌز٠ًّٛ، ٚرؾل٠ش اٌظٕبهبد اٌمبئّخ 

ٚرم١ًٍ اٌّلفلاد ٚالإهرمبء ِٓ اٌظٕبهبد ِزٍٛـخ  اٍزقلاَ اٌّٛاهك ِٓ فلاي الاثزىبه وفبءح ٚرؾم١ك

ِزملِخ اٌزىٌٕٛٛع١ب ٚألً ر٠ٍٛضب ٌٍج١ئخ ٚاٌزؾٛي اٌٝ طٕبهبد َِزلاِخ ٚطل٠مخ رٍه اٌزىٌٕٛٛع١ب اٌٝ 

وفخ ٌٍج١ئخ، ٚروويد ِوٛلبد الإثزىبه فٝ اٌشووبد اٌظٕبه١خ فٝ اهرفبم رىٍفخ الإثزىبه ٚٔمض اٌّو

اٌزىٌٕٛٛع١خ ٚهلَ ٚعٛك ؿٍت هٍٝ اٌّجزىواد ٚغ١بة ِولُ اٌزشو٠وبد اٌؾى١ِٛخ اٌّورجـخ ثبلإثزىبه 

  ٚػوف ؽمٛق اٌٍّى١خ.

اٌٝ كهاٍخ أكاء اٌّـجمخ هٍٝ اٌّى١َه  ( (Gallaghar & Zarsky, 2004 ٚ٘لفذ كهاٍخ       

ػل اٌٙلف اٌؼ١ك اٌّزّضً فٝ ى٠بكح  1994ٚ2002الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو فٝ اٌزظ١ٕن ث١ٓ هبِٝ

، ٚاٌٙلف الأوجو اٌّزّضً فٝ رـ٠ٛو اٌز١ّٕخ اٌظٕبه١خ اٌَّزلاِخ َِزقلِبً اٍزوار١غ١خ اٌظبكهاد

اٌزىبًِ
2

ُٚ الاٍزوار١غ١خ ٔغؾذ فٝ عل أْ ، ٚلل رٛطٍذ اٌلهاٍخ اٌٝ ِغّٛهخ ِٓ الإٍزٕزبعبد ؽ١ش 

ى٠بكح رلفمبد الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو ٚاٌظبكهاد فٝ لـبم اٌظٕبهبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ، ٚونٌه ىاكد 

 أزبع١خ اٌظبكهاد ٌٍظٕبهخ اٌّى١َى١خ، وّب أْ الاٍزوار١غ١خ اٌوا١ِخ اٌٝ رؾم١ك اٌز١ّٕخ اٌظٕبه١خ

الأكاء اٌج١ئٟ ٌٍظٕبهخ ، ٚاٌؾل ِٓ هلَ  اٌَّزلاِخ أكد اٌٝ ّٔٛ اٌملهح الإٔزبع١خ اٌلاف١ٍخ ، ٚرؾ١َٓ

اٌَّبٚاح ٌٚىٕٙب رزـٍت لٛح ٔشـخ ٌلإٌزياَ ثزم١ًٍ اٌؼوه اٌج١ئٝ إٌبرظ هٓ إٌّٛ اٌظٕبهٝ ٚ٘نا ٠َزٍيَ 

اٍزضّبه اٌّٛاهك اٌّب١ٌخ فٝ روي٠ي ٚرٕف١ن الأٔلّخ اٌج١ئ١خ، وّب رٛطٍذ اٌلهاٍخ اٌٝ أْ ّٔٛمط اٌزظ١ٕن 

ج١خ اٌّٛعٙخ ٔؾٛ اٌز١ّٕخ فٝ اٌّى١َه هوػخ ٌولَ الإٍزمواه اٌّبٌٝ اٌّوزّل هٍٝ اٌظبكهاد الأعٕ

ٚفملاْ اٌملهح اٌزٕبف١َخ ٍٚٛء الأكاء اٌج١ئٝ فٝ ؽبٌخ هلَ اٌزياَ اٌؾىِٛخ ثبٌزٕل١ُ اٌج١ئٝ ِٓ ؽ١ش 

الاٍزفبكح ثبٌلوٚف اٌج١ئ١خ ثّب لا٠ؼو اٌج١ئخ ٚلا ٠ئصوهٍٝ َِزمجً الاع١بي اٌمبكِخ. ٌٚنٌه ٠ٕجغٟ 

                                                           
2

ؽ١ش رُ رظ١ُّ ١ٍبٍبد  ٚ٘ٝ رزّضً فٝ أْ اٌز١ّٕخ الالزظبك٠خ ٘ٝ ى٠بكح الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو فٝ لـبم اٌزظ١ٕن، استشاتيديت انتكايم 

ٝ الالزظبك اٌىٍٝ ٚاٌظٕبهخ ثبٌّى١َه ٌقٍك ِٕبؿ ِٕبٍت ٌلاٍزضّبه الأعٕجٝ هٓ ؿو٠ك ِىبفؾخ اٌزؼقُ ِٓ فلاي هفن أٍوبه اٌفبئلح ٚاٌؾفبف هٍ

 ّٔٛ الأعٛه.
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رزجٕٝ اٌز١ّٕخ اٌظٕبه١خ اٌَّزلاِخ وّؾٛه اٍزوار١غ١زٙب اٌز٠ّٕٛخ، ٌٚىٓ لجً وً شٟء ألا  ٌٍؾىِٛخ أْ

٠ىْٛ اٌٙلف الأٍبٍٟ ى٠بكح الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو فٟ ؽل مارٗ ٌٚىٓ رؾ١َٓ إٌّبؿ اٌوبَ ٌلإٔزبط 

د اٌّؾ١ٍخ اٌّؾٍٟ ٚالاٍزضّبه، ٚالأُ٘ ِٓ مٌه الاٍزضّبه ِٓ لجً اٌَّزضّو٠ٓ اٌّؾ١١ٍٓ فٟ اٌشووب

 ٌزؾم١ك اٍزوار١غ١خ طٕبه١خ شبٍِخ ٌٍّى١َه .

رّضٍذ اٌفغٛح اٌجؾض١خ اٌزٝ اٍزٙلفذ اٌلهاٍخ اٍزىّبٌٙب فٝ ل١بً أصو الاٍزضّبه  ثٕبءً هٍٝ ِب ٍجكٚ        

رٕبٌٚذ اٌّزغ١و٠ٓ الأعٕجٝ اٌّجبشو هٍٝ اٌز١ّٕخ اٌظٕبه١خ اٌَّزلاِخ فٝ ِظو ٚثنٌه رىْٛ أٚي كهاٍخ 

لبِذ اٌلهاٍخ هٍٝ فوػ١خ أٍب١ٍخ رزّضً فٝ أْ الاٍزضّبه الأعٕجٝ ٚ ،(ٌٍّوٍِٛبد اٌّزٛفوح ٚفمبًِوبً )

 اٌّجبشو ٠لهُ اٌز١ّٕخ اٌظٕبه١خ اٌَّزلاِخ. ٚهٍٝ ٔؾٛ أكق؛ رزٛلن اٌفوػ١خ رؤص١و الاٍزضّبه ا٠غبث١بً هٍٝ

إٌبرظ اٌّؾٍٝ ثبٌم١ّخ اٌّؼبفخ اٌظٕبه١خ وَٕجخ ِٓ اعّبٌٝ اٌجول الالزظبكٜ اٌّوجو هٕٗ  ولا ِٓ

الإعّبٌٝ، ٚاٌجول الإعزّبهٝ اٌّوجو هٕٗ ثبٌوّبٌخ اٌّشزغٍخ فٝ اٌظٕبهخ، ٚاٌجول اٌج١ئٝ اٌّوجو هٕٗ 

 ثبٔجوبصبد اٌىوثْٛ فٝ اٌظٕبهخ.

 الإطاس انُظشي: 

 علاقت الاستثًاس الأخُبً انًباشش بانتًُيت انصُاعيت انًستذايت:

ِوملح اٌٝ ؽل ِب ؽ١ش  خاٌّجبشو ٚاٌز١ّٕخ اٌظٕبه١خ اٌَّزلاِرول اٌولالخ ث١ٓ الاٍزضّبه الأعٕجٝ        

٠زفبٚد رؤص١و الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو هجو اٌلٚي ٠ّٚىٓ أْ ٠ىْٛ ٌٗ أصبه ا٠غبث١خ أٚ ٍٍج١خ هٍٝ اٌجٍل 

اٌّؼ١ف ٠ٚزٛلف رؤص١وٖ هٍٝ ١٘ىً الزظبك اٌجٍل اٌّؼ١ف َِٚزٜٛ ر١ّٕزٙب ٚؿج١وخ ا١ٌَبٍبد 

 (.9،ص2013زبك،الإلزظبك٠خ ثٙب)الأٚٔى

١Daniel Payً ثب٠ٜٚوٜ كأ       
3

ْ الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو ٠ّىٓ أْ ٠َبهل فٝ رؾم١ك اٌٙلف أ 

اٌزبٍن ِٓ أ٘لاف اٌز١ّٕخ اٌَّزلاِخ لأٔٗ ٠ًَٙ رلفمبد هأً اٌّبي اٌلاىِخ ٌجٕبء اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ اٌزٝ رلهُ 

هٍٝ أْ الاٍزضّبه الأعٕجٝ  Neequaye فٝ إٌٙب٠خ ٘نا اٌٙلف ٚرلهُ اٌظٕبهخ، ٠ٚٛافك ١ٔىٛاٜ

٠ٚوٜ أْ اٌّغبلاد اٌزٝ ٠ّىٓ أْ  ،اٌّجبشو ٠َبهل فٝ رؾم١ك اٌٙلف اٌزبٍن ٚفبطخ فٝ اٌجٍلاْ إٌب١ِخ

                                                           
3

 Stafford Capital Partners’ٚ٘ٛ ػّٓ فو٠ك اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ ثشووخ 
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ّخ اٌٝ اٌّٛاهك اٌـج١و١خ ٠ىْٛ ٌٙب اٌزؤص١و الأوجو ٘ٝ لـبهٝ اٌيهاهخ ٚاٌظٕبهخ ؽ١ش ١ٍقٍمبْ اػبفخ ل١َ

هٍٝ ٍج١ً اٌّضبي شووخ ١ٍبهاد ١ٍٚوّلاْ هٍٝ رٛف١و فوص هًّ  وّب ،اٌزٝ رّزٍىٙب ٘نٖ اٌلٚي إٌب١ِخ

فٌٛىٌ فبعٓ لبِذ ثبٔشبء ِظبٔن فٝ غبٔب، ٍٚزؼُ ١َٔبْ ٚو١ب ١٘ٚٛٔلاٜ لو٠جب فٝ اؿبه ثؤبِظ 

فوطخ هًّ فٝ ِغبي  6600ٚ 3600رـ٠ٛو ا١ٌَبهاد فٝ غبٔب ٚاٌنٜ ِٓ اٌّزٛلن أْ ٠ٌٛل ِب ث١ٓ 

 . (Karadima,2021)اٌزظ١ٕن

اٌزو٠ٚظ  ٌلاٍزضّبهاد اٌزٝ  أْ ٘نا اٌزؤص١و الإ٠غبثٝ ٠زٛلف هٍٝ للهح اٌجٍل اٌّؼ١ف ه٠ٍٝلاؽق ٚ       

ٚرٛع١خ الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو ا١ٌٙب،  ِٓ شؤٔٙب اٌَّبهلح فٝ رؾم١ك اٌز١ّٕخ اٌظٕبه١خ اٌَّزلاِخ

أٔٙب ه١ٍّخ ٚالاٍزضّبه  اٌظٕبه١خاٌز١ّٕخ لاٍزلاِخ ار١خ ِّٚٙلح بفخ اٌٝ فٍك اٌجٍل اٌّؼ١ف ث١ئخ ِٛثبلإػ

الإٔزبط اٌزٝ رٙلف اٌٝ ر١ّٕخ لـبم اٌظٕبهخ ِن رم١ًٍ الاصبه اٌٍَج١خ، ٚاٌؾفبف هٍٝ اٌـبلخ ٚاٌّٛاهك 

 EPA, 2017) ) اٌـج١و١خ، ٚرؼّٓ ث١ئخ إِٔخ ٌٍّٛكف ٚاٌَّزٍٙه ٚاٌّغزّن ٚرملَ ِٕزظ ١ٍٍُ الزظبك٠ب

وٍٝ اٌوغُ ِٓ اٌّيا٠ب اٌزٝ جٝ اٌّجبشو ٍلاػ مٚ ؽل٠ٓ؛ فٚلل ٠وزجو الاٍزضّبه الأعٕ.الأعٕجٝ اٌّجبشو

ٌٍجٍل اٌّؼ١ف ِٓ رجبكي اٌّووفخ ٚٔمً اٌّٙبهاد الإكها٠خ ٚاٌف١ٕخ  اٌّجبشو ٠ملِٙب الاٍزضّبه الأعٕجٝ

 اٌزىٌٕٛٛع١ب اٌؾل٠ضخ الا أْ ٘نٖ اٌزىٌٕٛٛع١ب غبٌجب ِب رورجؾ ثبٌزٍٛس اٌج١ئٝفٍك فوص هًّ ٚٔمً ٚ

٠ٚٛخ، ٚلل ٠ٕزظ هٓ اكفبي اٌزىٌٕٛٛع١ب فٝ ثوغ اٌظٕبهبد أْ رؾً ا٢ٌخ ِؾً وبٍزقلاَ اٌـبلخ إٌ

رؾ١َٓ ٚػن ١ِياْ اٌّلفٛهبد ِٓ فلاي البِخ  ِيا٠بٖ ِٓ الإَٔبْ ِّب ٠ئكٜ اٌٝ ى٠بكح اٌجـبٌخ، وّب

فٝ ١ِياْ اٌّلفٛهبد اما ارغٗ اٌَّزضّو فًٍ ؾلس ٚهٍٝ اٌوىٌ لل ٠ ِشوٚهبد أزبع١خ ثٙلف اٌزظل٠و

ِٓ اٌقبهط ِّب ٠ي٠ل اٌٛاهكاد هٓ  ٌقبَ ٚغ١و٘ب ِٓ ِزـٍجبد الاٍزضّبهلإٍز١واك اٌّٛاك ا الأعٕجٝ

د فزئصو ٍٍجب هٍٝ ا١ٌّياْ اٌزغبهٜ ٚمٌه اما فبلذ اٌي٠بكح فٝ اٌٛاهكاد ِب ٠ؼ١فٗ الاٍزضّبه اٌظبكها

اٌُٙ اٌٝ الأعٕجٝ اٌّجبشو اٌٝ اٌظبكهاد، ٠ٚيكاك الأِو ٍٛءاً هٕل رؾ٠ًٛ اٌَّزضّو٠ٓ الأعبٔت أِٛ

ٌنٌه ٠غت هٍٝ اٌلٚي إٌب١ِخ ِؼبهفخ عٙٛك٘ب  .اٌقبهط ِّب ٠ئصو ٍٍجبً هٍٝ ١ِياْ اٌّلفٛهبد وىً

لإ٠غبك ٍجً رّىٕٙب ِٓ رول١ُ اٌفٛائل ِٓ الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو ٚرم١ًٍ اٌّقبؿو اٌٝ أكٔٝ ؽل، 
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ٚرَوٝ ٌغنة الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو الأفؼو
4

اٌمـبهبد اٌزٝ رزّبشٝ  اٌنٜ ٠شغن الاٍزضّبه فٝ 

     .(UkraineInvest,2024)ِن رؾم١ك أ٘لاف اٌز١ّٕخ اٌَّزلاِخ ٠ٚووي هٍٝ اٌظٕبهبد اٌَّزلاِخ

 انتًُيت انصُاعيت انًستذايت وتطىس أهى يؤششاث الاستثًاس الأخُبً انًباشش فً يصش 3-1

SDG-9: 

الإعّبٌٝ، وّب أٔٗ فٝ إٌبرظ اٌّؾٍٝ  ِٓ أوضو اٌمـبهبد الالزظبك٠خ َِبّ٘خلـبم اٌظٕبهخ  ٠ول      

ٌٝ ؿبلزٗ اٌزشغ١ٍ١خ ٚاٌزظل٠و٠خ، هٍٝ عنة الاٍزضّبهاد الأعٕج١خ اٌّجبشوح، ثبلإػبفخ ا ٠ز١ّي ثملهرٗ

٠َٚزووع ٘نا اٌغيء رـٛه الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو فٝ  (.890،891،ص ص2023)هجلاٌٍـ١ف،

أُ٘ ِئشواد اٌز١ّٕخ اٌظٕبه١خ اٌَّزلاِخ  ٠َزووع رـٛهاد(، وّب 2021-1991)ي اٌفزوح فلاظو ِ

 : فٝ ِظو

 ( :  0201-1771تطىس تذفق الاستثًاس الأخُبً انًباشش فً يصش خلال انفتشة يٍ)  3-1-1

(، ٚثٍغذ 2003-1991شٙل رلفك الاٍزضّبهاد الأعٕج١خ اٌّجبشوح ٌّظو ّٔٛاً ػو١فبً فلاي اٌفزوح)      

ؽ١ش  ١ٍِ2003ْٛ كٚلاه صُ ٍغً ألً ل١ّخ ٌٗ فٝ هبَ  16260ؽ١ش ثٍغذ ل١ّزٗ  1994هبَ أهٍٝ ل١ّخ 

١ٍِْٛ كٚلاه ٚمٌه هغُ الإطلاؽبد اٌزٝ لبِذ ثٙب ِظو، الا أْ ثؤبِظ الإطلاػ  407ثٍغ 

الإلزظبكٜ ٌُ ٠َزىًّ ثبطلاؽبد ١ٍب١ٍخ ٌُٚ ٠ملَ ؽغغبً ِمٕوخ ٌزجٕٝ ١ٍبٍخ الأفزبػ الإلزظبكٜ، 

لبِذ اٌؾىِٛخ اٌّظو٠خ ثزو٠ُٛ ٍوو طوف اٌغ١ٕٗ  ؽ١ش 2003ٚوبْ ٠زؾون ثٛر١وح ثـ١ئخ ؽزٝ هبَ 

ؽ١ش ٍوهبْ ِب  اٌّظوٜ، ِٚب رجوزٗ ِٓ ١ٍبٍبد ٌٕمً ِظو ِٓ الزظبك ِوويٜ اٌٝ الزظبك ؽو،

، ِٚٓ صُ اهرفن ١ٌظً ١ٍِ2004به كٚلاه هبَ  3.9الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو ١ٌظً اٌٝ  اهرفن رلفك

( 2007-2005ه كٚلاه، ؽ١ش هبطود اٌفزوح ِٓ )١ٍِب ١ٌ13.2َغً  2007اٌٝ أهٍٝ ل١ّخ ٌٗ هبَ 

أهٍٝ ِوللاد ّٔٛ ٌزلفك الاٍزضّبهاد الأعٕج١خ اٌّجبشوح.  صُ رواعن رلفك الإٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو فٝ 

، ٚاٍزّو ١ٍِ2008به كٚلاه، ٚمٌه وٕز١غخ ٌؾلٚس الاىِخ اٌوب١ٌّخ هبَ  8.1ؽ١ش ثٍغ  2008هبَ 

                                                           
4
( الاستثوبر الأجٌبي الوببشر في 1زأيي للاستثوبر الأجٌبي الوببشر الأخضر: يقترح الأوًكتبد في هٌشوراته السببقت، اتببع تؼريف هي ج 

( الاستثوبر الأجٌبي الوببشر في ػوليبث تخفيف الأضرار البيئيت، أى استخذام تكٌولوجيب أًظف أو 2قطبػبث إًتبج السلغ والخذهبث البيئيت؛ 

 بوىأكثر كفبءة في إستخذام الطبقت هثل التكٌولوجيبث هٌخفضت الكر
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َجت اٌلوٚف الاٍزضٕبئ١خ اٌزٝ ِود ثٙب اٌجلاك ِٓ أللام ( ث2011-2009الأقفبع فٝ إٌَٛاد )

اٌؾىِٛٝ  اٌضٛاهاد ٚاٌزمٍجبد ا١ٌَب١ٍخ ٚرواعن اٌؾىِٛخ هٓ الإطلاؽبد الالزظبك٠خ ٚى٠بكح الأفبق

١ٍِبه كٚلاه فلاي هبَ  3.9الاعزّبهٝ، ؽ١ش رواعن رلفك الاٍزضّبه الاعٕجٟ اٌّجبشو فٝ ِظو ١ٌَغً 

 اٌج١بٔٝ اٌزبٌٝ.  وّب ٘ٛ ِٛػؼ ثبٌشىً 2011

رُ الاهزّبك هٍٝ ، ٚ/https://data.albankaldawli.org(. 2002-1991ٌٍفزوح) اٌجٕه اٌلٌٚٝ رُ الإهزّبك هٍٝ ث١بٔبد انًصذس:

  . (2021-2003ث١بٔبد اٌجٕه اٌّوويٜ اٌّظوٜ، اٌزمبه٠و ا٠ٌَٕٛخ ٌٍفزوح )

https://www.cbe.org.eg/ar/EconomicResearch/Publications/Pages/AnnualReport.aspx 

رفبم ٚاٍزمواه َٔجٝ ؽ١ش أْ الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو كً فٝ اه( 1ِٓ اٌشىً ) ٠لاؽقوّب ٚ       

 8.2ِمبثً ل١ّخ لله٘ب  ١ٍِ2012به كٚلاه هبَ  3.7رلفك الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو ثم١ّخ لله٘ب ىاك 

ٚمٌه ٔبرظ هٓ الاٍزمواه الالزظبكٜ ٚالإِٔٝ ٚونٌه  1.19 رغ١و ثّولي ١ٍِ2019به كٚلاه هبَ 

اٌول٠ل ِٓ الإعواءاد ٌزشغ١ن عنة اٌزـٛهاد اٌزٝ لبِذ ثٙب اٌلٌٚخ ؽ١ش ارقند اٌؾىِٛخ اٌّظو٠خ 

الاٍزضّبهاد الأعٕج١خ اٌّجبشوح ٚاهزّبك٘ب ؽيِخ ِٓ الإطلاؽبد ٌزؾ١َٓ ث١ئزٙب الاٍزضّبه٠خ ِضً رٕف١ن 

ٚاٌنٜ أىاي   2017( ٌوبَ 72)هلُ  الاٍزضّبه ٚ اطلاه لبْٔٛ 2016ثؤبِظ الإطلاػ الالزظبكٜ هبَ 

اٌؾىِٛخ اٌّظو٠خ ثبلإ٘زّبَ ثبٌج١ٕخ اٌزؾز١خ ٚوبْ ٌنٌه  ٚونٌه لبِذ ،اٌّوٛلبد اٌزٝ رٛاعٗ اٌَّزضّو٠ٓ

رلفك الاٍزضّبه  اهرفن ، ِٚٓ ص2019ُ-2016رؤص١و ا٠غبثٝ هٍٝ رلفك الاٍزضّبهاد الأعٕج١خ فبطخ ِٓ 

، ٠ٚول 2020فٝ هبَ  ١ٍِبه كٚلاه ١ٍِ5.2به كٚلاه ِمبثً  ١ٌ8.9َغً  2021الأعٕجٝ اٌّجبشو فٝ هبَ 
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 (هليبردولار)تذفق الاستثوبر الأجٌبي الوببشر إلي هصر ( 1)الشكل رقن 

https://data.albankaldawli.org/
https://www.cbe.org.eg/ar/EconomicResearch/Publications/Pages/AnnualReport.aspx
https://www.cbe.org.eg/ar/EconomicResearch/Publications/Pages/AnnualReport.aspx
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ٌوٛكح صمخ اٌَّزضّو٠ٓ ف١ٗ ثول اىِخ اٌووٛك الالزظبكٜ  الالزظبك اٌّظوٜ ِٚئشواً٘نا ثلا٠خ أزوبُ 

 .ثغبئؾخ وٛهٚٔب اٌوبٌّٝ رؤصواً

 : SDG-9تطىس أهى يؤششاث  3-1-0

ٚاٌنٜ ٠ٛػؼ اٌزملَ اٌنٜ رؾوىٖ اٌلٌٚخ ٔؾٛ رؾم١ك  SDG-9ؽ١ش هطلد ِٕلّخ ا١ٔٛ١ٌلٚ ِئشو     

أْ َِبّ٘خ لـبم  (2ؽزٝ ا٢ْ. ٠ٚزؼؼ ِٓ اٌشىً ) 2000أ٘لاف اٌز١ّٕخ اٌظٕبه١خ اٌَّزلاِخ ِٕن هبَ 

( 2021-2000( % فلاي اٌفزوح ِٓ )18-15اٌظٕبهخ فٝ إٌبرظ اٌّؾٍٝ الإعّبٌٝ رزواٚػ ث١ٓ )

 واه إٌَجٝ فٝ َِبّ٘زٗ فٝ إٌبرظ اٌّؾٍٝ الإعّبٌٝ.%؛ ِّب ٠وجو هٓ الاٍزم16.5ثّزٍٛؾ للهٖ 

(% ثبهرفبهبد 13-9( أْ َِبّ٘خ لـبم اٌظٕبهخ فٝ اٌزشغ١ً رزواٚػ ث١ٓ )2وّب ٠زؼؼ ِٓ اٌشىً )    

ٚأقفبػبد ؿف١فخ فلاي ٔفٌ اٌفزوح، ٚروزجو طٕبهخ الأغن٠خ ٚاٌّشوٚثبد ٚاٌزجغ ِٓ أُ٘ اٌظٕبهبد 

ٕبهخ اٌزؾ١ٍ٠ٛخ ٚمٌه لإهرفبم وضبفخ اٌزشغ١ً ٠ٙب فظٛطب فٝ إٌّشآد اٍز١وبثبً ٌٍوّبٌخ فٝ لـبم اٌظ

غ١و اٌو١ٍّخ إٌّزغخ ٌٍَٛق اٌّؾ١ٍخ ٚاٌزٝ رزجن فْٕٛ أزبع١خ وض١فخ اٌوّبٌخ، ٚاٌزٝ رّضً عيء هئ١َٝ ِٓ 

 (.0228)الأهىاًَ، وانًغشبال،٘نٖ اٌظٕبهخ

 :UNIDO, industrial development database. Atاٌّظله: أهلاك فو٠ك اٌجؾش ثبلإهزّبك هٍٝ ث١بٔبد

www.unido.org/statistics 
٠زؼؼ ِٓ اٌشىً اٌَبثك ارغبٖ أجوبصبد اٌىوثْٛ إٌبرغخ هٓ أٔشـخ اٌظٕبهبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ  ٚأف١واً      

وَٕجخ ِٓ اٌم١ّخ اٌّؼبفخ ٌٍمـبم اٌٝ الإٔقفبع هٍٝ ِلٜ اٌفزوح، ٠ّٚىٓ اهعبم مٌه اٌٝ ؽوص 

 اٌؾىِٛخ اٌّظو٠خ هٍٝ ؽّب٠خ ٚرؾ١َٓ اٌج١ئخ اٌظٕبه١خ، ٚكهُ ٚروي٠ي اٌولالخ اٌزىب١ٍِخ ث١ٓ الإٔزبط
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الأٔلف ٚ اٌز١ّٕخ اٌَّزلاِخ؛ ٌزـ٠ٛو أٔشـخ اٌظٕبهبد اٌٍّٛصخ ٌٍج١ئخ ٚرؾ٠ٍٛٙب اٌٝ أٔشـخ طٕبه١خ 

فؼواء ٠زُ ف١ٙب ِواهبح اٌزىبًِ اٌج١ئٝ ٚاٌؾفبف هٍٝ طؾخ اٌج١ئخ ٚارجبم أفؼً الأٍب١ٌت ٌٍؾل ِٓ 

و١خ ٚاٌجشو٠خ اٌزٍٛس اٌظٕبهٝ، ٚمٌه ٌؼّبْ ؽك الأع١بي اٌمبكِخ فٝ الإٍزفبكح ِٓ اٌّٛاهك اٌـج١

، ِٚٓ أعً مٌه لبِذ ثبطلاه رشو٠وبد رٍيَ هبد اٌّظو٠خٌٍٕٙٛع ثبٌظٕب ٚالالزظبك٠خ ٌٍجلاك، ٍٚو١بً

( ِٓ لبْٔٛ اٌج١ئخ 22إٌّشآد ثبلاٌزياَ  ثبٌّوب١٠و اٌج١ئ١خ ٚالاؽزفبف ثَغلاد ٌىٝ رضجذ مٌه وبٌّبكح )

، ٌنٌه ج١ئ١خ ٚفمبًٛف١ك أٚػبهٙب اٌ% ِٓ ِٕشآد اٌمـبم اٌظٕبهٝ ثز90ؽ١ش لبِذ  2009( ٌوبَ 9هلُ )

ٚاٌزٝ رزؼّٓ أْ رىْٛ اٌظٕبهخ ٘ٝ لبؿوح إٌّٛ الإلزظبكٜ اٌَّزلاَ،  2030وّب ٚػوذ ِظو فـخ 

الا أْ إٌّؾ اٌّزجن فٝ اٌظٕبهبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ اٌؾبٌٝ ٌُ ٠ؾمك أ٘لاف اٌز١ّٕخ اٌَّزلاِخ اٌّوعٛح ِٓ ٚمٌه 

       اٌّؾٍٝ الإعّبٌٝ(، أٚ الإعزّبهٝ زٙب فٝ إٌبرظٍٛاء هٍٝ اٌَّزٜٛ الإلزظبكٜ ) أقفبع َِبّ٘

ٚرٍٛس اٌّبء  ) لإٔقفبع اٌفوص فٝ اٌزشغ١ً، ٚرفبٚد الأعٛه(، أٚ اٌج١ئ١خ ) ٚعٛك اٌّقٍفبد ٚإٌفب٠بد

 .(0218) عبذالله، (ٚاٌٙٛاء

اٌزؾٛي ِٚٓ ٕ٘ب وبْ لاثل ِٓ ارجبم ١ٍبٍبد ٚاػؾخ هٍٝ اٌّل١٠ٓ اٌّزٍٛؾ ٚاٌـ٠ًٛ؛ ٌٍوًّ هٍٝ        

ثبٌّئشواد الإلزظبك٠خ اٌّزوٍمخ ثبٌز١ّٕخ اٌظٕبه١خ ٔؾٛ اٌّئشواد إٌّشٛكح اٌّواك رؾم١مٙب ثّٛعت 

اٍزوار١غ١خ اٌز١ّٕخ اٌَّزلاِخ هجو رٛف١و إٌّبؿ اٌّلائُ ٌٍز١ّٕخ اٌظٕبه١خ اٌَّزلاِخ، ِٓ فلاي آ١ٌبد 

فخ، ٚاٌزٕٛم، ٚالإثزىبه، روي٠ي لـبم اٌظٕبهخ فٝ ِظو اٌمبئُ هٍٝ روي٠ي ولا ِٓ ألزظبك اٌّوو

 ٚاٌزٕبف١َخ.

 يُهديت انذساست:  -3

 :(Model Construction)بُاء ًَىرج انذساست  7-1

عٕجٟ اٌّجبشوح ٌزؾم١ك ٘لف اٌلهاٍخ ٚ٘ٛ ل١بً الأصو ؿ٠ًٛ ٚلظ١و الأعً ٌزلفمبد الإٍزضّبه الأ       

اٍزلاِخ اٌز١ّٕخ اٌظٕبه١خ فٝ ِظو، ثّوٕٟ كهاٍخ ٚرم١١ُ ِلٜ فوب١ٌخ الإٍزضّبهاد  اٌٛافلح هٍٝ ِلٜ

الأعٕج١خ اٌّجبشوح فٝ عوً اٌز١ّٕخ اٌظٕبه١خ فٝ ِظو أوضو اٍزلاِخ، ِن رؾل٠ل ِؾلكاد اٌز١ّٕخ 

ى١ِٕخ ٠ٍٕٛخ ٌّظو فلاي  اٌظٕبه١خ. فَزوزّل اٌلهاٍخ اٌزـج١م١خ فٝ رؾم١ك مٌه هٍٝ ث١بٔبد ٍلاًٍ

ِشب٘لح ٠ٍٕٛخ، ٚاٌزٝ رُ اٌؾظٛي ه١ٍٙب ِٓ اٌول٠ل ِٓ إٌّلّبد  31( ثبعّبٌٝ 1991-2021) حاٌفزو

١ٕخ ثٕبء هٍٝ ِلٜ اٌل١ٌٚخ اٌّقزٍفخ وبٌجٕه اٌلٌٚٝ ٚطٕلٚق إٌمل اٌلٌٟٚ ٚغ١و٘ب، ٚلل رُ افز١به رٍه اٌو
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بك هٍٝ إٌّٛمط اٌوبَ ٚا٢ْ هٍٝ أٍبً الأكث١بد اٌَبثمخ ٚفوػ١خ اٌلهاٍخ، ف١َزُ الاهزّ رٛافو اٌج١بٔبد.

اٌزبٌٝ فٝ اٌشىً اٌقـٝ ٌزٛػ١ؼ اٌولالخ ث١ٓ الإٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو ٚاٌز١ّٕخ اٌظٕبه١خ اٌَّزلاِخ، 

 ( اٌزب١ٌخ:1وّب ٘ٛ ِٛػؼ فٝ اٌلاٌخ )

            ∑   

 

   
  

                

(، t=1, 2,…,n، ؽ١ش )t( رّضً َِزٜٛ اٍزلاِخ اٌز١ّٕخ اٌظٕبه١خ فٝ ِظو ثبٌيِٓ     ؽ١ش )     

C ( ،رّض    رّضً صبثذ اٌلاٌخ )ًَِزٜٛ رلفمبد الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو  ً اٌّزغ١و اٌَّزم ٛ٘ٚ

  ، أِب )tاٌٛافلح اٌٝ ِظو ثبٌيِٓ 
زٍّخ ( رّضً ِزغٗ اٌّزغ١واد اٌؼبثـخ، ٚاٌزٝ رّضً ِؾلكاد ِؾ 

رّضً ؽل اٌقـؤ    )لاٍزلاِخ اٌز١ّٕخ اٌظٕبه١خ ثقلاف َِزٜٛ الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو، ٚأف١واً )

( ثؤٔٗ ٠ّضً ِؾلكاد اٍزلاِخ اٌز١ّٕخ 1ثظفبرٗ اٌّوزبكح. ٚثبٌزبٌٝ ٠ّىٓ اهزجبه ّٔٛمط اٌلهاٍخ ثبٌلاٌخ )

 اٌظٕبه١خ فٝ ِظو.

)اٌظٕبهخ، ٚالاثزىبه، ٚا١ٌٙبوً َّزلاِخ ٚاٌَّّٟأ٘لاف اٌز١ّٕخ اٌ( ِٓ 9ٕٚ٘ب فبْ اٌٙلف )     

الأٍب١ٍخ(، لل هطل أُ٘ اٌّئشواد اٌّزوٍمخ ثبٍزلاِخ اٌز١ّٕخ اٌظٕبه١خ فٝ أٞ كٌٚخ، ٚاٌّزّضٍخ 

 :(UNIDO,2019)فٝ

o (9-2-1.ٌٟاٌم١ّخ اٌّؼبفخ اٌزظ١ٕو١خ وَٕجخ ِٓ اعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّب ) 

o (9-2-1 اٌم١ّخ اٌّؼبفخ اٌزظ١ٕو١خ ).ٌىً فوك 

o (9-2-2 ) ُاٌوّبٌخ فٝ اٌظٕبهخ اٌزؾ١ٍ٠ٛخ وَٕجخ ِٓ ِغّٛم اٌوّبٌخ.ؽغ 

o (9-3-1.َٔجخ اٌظٕبهبد طغ١وح اٌؾغُ ِٓ ِغّٛم اٌم١ّخ اٌّؼبفخ ِٓ اعّبٌٟ اٌظٕبهبد ) 

o (9-3-2.َْٔجخ اٌظٕبهبد طغ١وح اٌؾغُ اٌزٟ ٌٙب لوع أٚ فؾ ائزّب ) 

o (9-4-1 ) ُٚؽلح ِٓ اٌم١ّخ اٌّؼبفخ. أجوبصبد صبٟٔ أو١َل اٌىوثْٛ ٌىًؽغ 

o (9-b-1 َٔجخ اٌم١ّخ اٌّؼبفخ ٌٍظٕبهخ اٌزىٌٕٛٛع١خ اٌّزٍٛـخ ٚاٌّزملِخ ِٓ ِغّٛم اٌم١ّخ )

 اٌّؼبفخ.

ٚٔلواً ٌظوٛثخ رٛافو ٍلاًٍ ى١ِٕخ وبف١خ ثبٌَٕجخ ٌىً ٘نٖ اٌّئشواد اٌفوه١خ، ف١َزُ الاهزّبك هٍٝ 

و هٓ َِزٛٞ اٍزلاِخ اٌز١ّٕخ اٌظٕبه١خ ثّظو، ( ٌٍزوج1١-4-9(، )2-2-9(، )1-2-9الأ٘لاف اٌفوه١خ )
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ؽ١ش روىٌ ٘نٖ اٌّئشواد اٌضلاصخ اٌجُول الالزظبكٞ، ٚاٌجشوٞ، ٚاٌج١ئٟ اٌّزوٍك ثبٌظٕبهخ هٍٝ 

 اٌزور١ت.

ِن اٌلهاٍبد اٌَبثمخ، وّؾلكاد  ٠َٕغُرُ افز١به٘ب ثّب ٠زفك ٚ ؼبثـخ، فملٚثبٌَٕجخ ٌٍّزغ١واد اٌ

ِؾزٍّخ ٌٍز١ّٕخ اٌظٕبه١خ اٌَّزلاِخ فٝ ِظو. ٚثبٌزبٌٟ رُ ا١ٌَـوح هٍٝ َِزٛٞ الأفزبػ اٌزغبهٞ، 

َِٚزٛٞ اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ )اٌوّك اٌّبٌٟ(، َِٚزٛٞ اٌزؼقُ، ثبلإػبفخ ٌَوو اٌفبئلح اٌؾم١مٟ، ٍٚوو 

ٚثبٌزبٌٟ ٠زُ رؾل٠ل إٌّٛمط اٌزغو٠جٟ فٝ شىٍٗ اٌظوف، ٚأف١واً َِزٛٞ إٌّٛ الالزظبكٞ اٌؾم١مٟ. 

 إٌٙبئٟ هٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ؛

                                                              

          

( اٌم١ّخ iٚاٌزٟ ١ٍزُ اٌزوج١و هٕٙب ثــ  ( رّضً اٌز١ّٕخ اٌظٕبه١خ اٌَّزلاِخ ثّظو،    ؽ١ش )       

( أجوبصبد اٌىوثْٛ ِٓ iii(،     ( اٌوّبٌخ اٌّشزغٍخ فٟ اٌظٕبهخ )ii(،     اٌّؼبفخ اٌظٕبه١خ )

    اٌظٕبهخ )
( فزّضً ِوبًِ أؾلاه اٌّزغ١و اٌَّزمً اٌَّزٙلف ٕ٘ب ٚ٘ٛ َِزٜٛ رلفمبد   (. أِب )

( فزوجو هٓ   ( ؽزٝ )  (، ث١ّٕب ثبلٟ اٌّوبِلاد ِٓ )    اٌٛافلح ) الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو

(، ٚاٌوّك اٌّبٌٟ       ِوبِلاد أؾلاه اٌّزغ١واد اٌؼبثـخ ٚاٌّزّضٍخ فٟ الأفزبػ اٌزغبهٞ )

اً إٌّٛ (، ٚأف١و     (، ٍٚوو اٌظوف )    (، ٍٚوو اٌفبئلح اٌؾم١مٟ )     (، ٚاٌزؼقُ )   )

رّضً ؽل اٌقـؤ ثظفبرٗ    ))( روجو هٓ اٌغيء اٌضبثذ،   )(. ٚأف١واً        الالزظبكٞ اٌؾم١مٟ )

 .اٌّوزبكح

 :(Descriptive analysis)انتحهيم انىصفً   7-0

( ٠ٚ1ووع اٌغلٚي )هٍٝ اٌزٛط١ف الإؽظبئٝ ِٚظفٛفخ الإهرجبؽ.  زًّ اٌزؾ١ًٍ اٌٛطف٠ٚٝش

( ارغبٖ اٌّزغ١واد فلاي 3ٚاٌشىً ) زؼّٕٙب إٌّٛمط٠ِقزظواً ٌغ١ّن اٌّزغ١واد اٌزٝ  اؽظبئ١بً ٍِقظبً

 ( ِظفٛفخ الإهرجبؽ ث١ٓ ِزغ١واد ّٔٛمط اٌلهاٍخ.2. ث١ّٕب ٠ووع علٚي ) (2021-1991اٌفزوح )
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Table (1): Descriptive summary statistics 

 Unit Obs. Mean Median Std. Dev. Min Max Normality test 

Dependent Variable:        

Value added from industry (% of GDP) 31 16.47 16.34 0.745  15.37 17.99 [2.4203] 

Employment in industry (% of total empl.) 29 22.95 22.25 2.024  19.75 26.94 [1.9838] 

CO2 emissions from industry (% of total fuel comb.) 24 23.96 24.54 5.753  14.56 34.26 [1.1366] 

Independent Variables:        

FDI, net inflow (% of GDP) 31 2.330 1.453 2.295 -0.205 9.349 [28.234]*** 

Control Variables:         

Trade openness (% of GDP) 31 47.41 45.26 10.69  30.25 71.68 [1.6283] 

Financial depth (% of GDP) 31 36.66 33.07 11.49  22.06 54.93 [3.2857] 

Inflation (annual %) 31 9.645 9.319 5.895  2.269 29.51 [15.885]*** 

Real interest rate (%) 31 3.915 3.563 4.523 -6.263 11.94 [0.4451] 

Official exchange rate (LCU per US$) 31 6.944 5.635 4.662  3.138 17.78 [11.515]*** 

GDP growth (annual %) 31 4.321 4.372 1.562  1.125 7.156 [0.5021] 

Note:  *** indicates significance at 1%.  

Figure (3): Variables trend during the period (1991-2021) 
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o  ِٓ افزجبه اٌزٛى٠ن اٌـج١وٟ عبءد غ١و كاٌخ  اؽظبئ١خ أْ اٌزٍق١ض الإؽظبئٝ اٌَبثكف١لاؽق

اؽظبئ١بً ٌىبفخ اٌّزغ١واد، ِّب ٠ُش١و ٌمجٛي فوع اٌولَ ثؤْ ٘نٖ اٌّزغ١واد رزجن اٌزٛى٠ن 

 اء الالزظبك اٌّظوٞ ٚفبطخ ثمـبم اٌظٕبهخ. ؽ١ش لا ٠لاؽقاٌـج١وٟ. ِّب ٠وىٌ رغبٌٔ أك

ٚالالزظبك وىً  رمٍجبد ه١ٕفخ فٝ اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ ٍٛاء طوٛكاً أٚ ٘جٛؿبً. ثً أْ أكاء اٌظٕبهخ

، ٚ٘ٛ ِب ٠زؼؼ ِٓ رمبهة ل١ُ اٌؾل الأكٟٔ ٚالألظٟ هٍٝ  ٠لٚه ؽٛي ِزٍٛؾ ٘نٖ اٌّزغ١واد

 ٌٙنٖ اٌّزغ١واد.

o  ،ٚاٌزؼقُ، ٠َُٚزضٕٟ ِٓ مٌه صلاس ِزغ١واد فمؾ ٟٚ٘ رلفمبد الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو

كاٌخ اؽظبئ١بً، ِّب ٠ُش١و  بافزجبه اٌزٛى٠ن اٌـج١وٟ ٌّٙ اؽظبئ١خٍٚوو اٌظوف. ؽ١ش عبءد 

ٌوفغ فوع اٌولَ، ٚثبٌزبٌٟ لجٛي اٌفوع اٌجل٠ً ثؤْ ٘نٖ اٌّزغ١واد لا رزجن اٌزٛى٠ن اٌـج١وٟ. 

ٌم١ُ ِّب ٠وىٌ رووع ٘نٖ اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ اٌضلاصخ ٌزمٍجبد ه١ٕفخ فٟ ثوغ اٌفزواد، أثولد ا

اٌزجبهل اٌىج١و ث١ٓ ل١ُ اٌؾل الأكٟٔ  ِزٍٛـٙب، ٚ٘ٛ ِب ٠ئولٖاٌفو١ٍخ ٌٙنٖ اٌَلاًٍ هٓ 

ٚالألظٟ، ٚوجو ؽغُ الأؾواف اٌّو١بهٞ ٌٙنٖ اٌّزغ١واد. ٚ٘نا ٠غوً اؽظبئ١خ اٌّزٍٛؾ 

اٌؾَبثٟ غ١و طبٌؾخ ٕ٘ب، أٞ ١ٌَذ ماد ِغيٜ أٚ فبئلح، ٔلواً لأْ اٌّزٍٛؾ اٌؾَبثٟ ٠زؤصو 
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بمح اٚ اٌّزـوفخ. ٚه١ٍٗ ١ٍزُ الاهزّبك ثبٌَٕجخ ٌٙنٖ اٌّزغ١واد اٌضلاصخ هٍٝ اؽظبئ١خ ثبٌم١ُ اٌش

ا١ٌٍٛؾ ٔلواً لأٔٙب لا رزؤصو ثبٌم١ُ اٌشبمح.
5

 

( اٌزبٌٟ فٙٛ ٠ٛػؼ رؾ١ًٍ الاهرجبؽ ِٓ اٌلهعخ اٌظفو٠خ ث١ٓ ِزغ١واد 2ٚثبلأزمبي اٌٝ اٌغلٚي )       

 (.bivariate correlationsالاهرجبؿبد صٕبئ١خ اٌّزغ١و )ّٔٛمط اٌلهاٍخ. ٚمٌه ثبٍزقلاَ 

Table (0): Correlation matrix between study variables  

(10) (9) (8) (7) (6) (5) (4) (3) (2) (1)   

          1 (1) Value added from industry 

         1 -0.307 (2) Employment in industry 

        1 -0.617
a
  0.039 (3) CO2 emissions from industry 

       1 -0.176  0.122 -0.382
b
 (4) FDI, net inflow 

      1  0.565
a
  0.163 -0.354

c
 -0.453

b
 (5) Trade openness 

     1  0.128  0.202  0.006 -0.592
a
  0.622

a
 (6) Financial depth 

    1 -0.507
a
  0.359

b
  0.153  0.001  0.427

b
 -0.450

b
 (7) Inflation 

   1 -0.584
a
  0.502

a
 -0.206 -0.227  0.610

a
 -0.574

a
  0.572

a
 (8) Real interest rate 

  1 -0.419
b
  0.301 -0.381

b
 -0.339

c
  0.115 -0.881

a
  0.778

a
 -0.214 (9) Official exchange rate 

1 -0.005  0.073 -0.055  0.368
b
  0.285  0.634

a
  0.093  0.077 -0.054 (10) GDP growth 

Note:  a, b, c indicate significance at 1%, 5% and 10% respectively. 

 

 ، وّب ٠ٍٟ:فٟٕٚ٘ب ٠ّىٓ رٍق١ض ٔزبئظ اٌغلٚي 

  ٠لاؽق اِىب١ٔخ ٚعٛك رؤص١و ٍٍجٟ ٌزلفمبد ثبٌَٕجخ ٌلإهرجبؽ ث١ٓ اٌّزغ١و اٌَّزمً ٚاٌّزغ١واد اٌزبثوخ؛

الأعٕجٟ اٌّجبشو هٍٝ اٌجُول الالزظبكٞ ٌٍظٕبهخ )اٌم١ّخ اٌّؼبفخ اٌظٕبه١خ(، ٚمٌه ِمبثً الاٍزضّبه 

اِىب١ٔخ ٚعٛك رؤص١و ا٠غبثٟ هٍٝ اٌجُول اٌجشوٞ ٌٍظٕبهخ )اٌوب١ٍِٓ ثبٌظٕبهخ(، ث١ّٕب ٠ظوت رق١ّٓ 

 اشبهح ِجلئ١خ ٌٍجُول اٌج١ئٟ ٔلواً ٌٍولالخ غ١و اٌقـ١خ ث١ٓ اٌّزغ١و٠ٓ.

  اهرجبؽ هىَٟ ِزٍٛؾ  ٛكٚعثبٌَٕجخ ٌلإهرجبؽ ث١ٓ اٌّزغ١واد اٌزبثوخ ِن ثوؼٙب اٌجوغ؛ ٠لاؽق

( ث١ٓ اٌوب١ٍِٓ اٌّشزغ١ٍٓ ثبٌظٕبهخ ٚأجوبصبد %61.7-٠وبكي ) %1ٚكاي اؽظبئ١بً هٕل َِزٛٞ 

                                                           
اْ اٌّزغ١واد اٌزٟ رزجن اٌزٛى٠ن اٌـج١وٟ، أٞ اٌزٟ ل١ّٙب اٌفو١ٍخ رلٚه ؽٛي ِزٍٛـٙب ِن هلَ ٚعٛك ل١ُ شبمح، ٠لاؽق  5

ف١ٙب أْ ل١ّخ اٌّزٍٛؾ ٚا١ٌٍٛؾ لو٠ج١ٓ علاً ِٓ ثوؼّٙب. فٟ اٌّمبثً ٠لاؽق اْ اٌّزغ١واد اٌزٟ لا رزجن اٌزٛى٠ن اٌـج١وٟ، 

 ل١ّٙب اٌفو١ٍخ رمن فٟ ِلٜ ٚاٍن ٚلا رلٚه ؽٛي ِزٍٛـٙب، ٠لاؽق ثٙب فوٚق وج١وح ث١ٓ ل١ّخ اٌّزٍٛؾ ٚا١ٌٍٛؾ .أٞ اٌزٟ 
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 اٌىوثْٛ ِٓ اٌظٕبهخ. ٚ٘نا ٠وٕٟ أْ ارغبٖ اٌظٕبهخ اٌّظو٠خ ٌي٠بكح اٌوب١ٍِٓ ثٙب ِٓ فلاي ى٠بكح

الإهزّبك هٍٝ اٌزىٌٕٛٛع١ب وض١فخ اٌوّبٌخ ٠ورجؾ ِوٗ ثلهعخ ِزٍٛـخ أقفبع أجوبصبد اٌىوثْٛ ثٙنٖ 

اٌظٕبهخ. فٝ اٌّمبثً وبْ اهرجبؽ اٌم١ّخ اٌّؼبفخ اٌظٕبه١خ )اٌجُول الالزظبكٞ( ثّئشوٞ اٌجُول 

ٕبهخ، ( ِن اٌوب١ٍِٓ ثبٌظ%30.7-اٌجشوٞ ٚاٌج١ئٟ ػو١فخ ٚغ١و كاٌخ اؽظبئ١بً، ؽ١ش روبكي )

 ( ِن أجوبصبد اٌىوثْٛ ِٓ اٌظٕبهخ.3.9%)

 أْ أوضو اٌّزغ١واد اٌؼبثـخ اهرجبؿبً  ثبٌَٕجخ ٌلاهرجبؽ ث١ٓ اٌّزغ١واد اٌؼبثـخ ٚاٌزبثوخ؛ ٠لاؽق

(، ث١ّٕب %62.2ثبٌم١ّخ اٌّؼبفخ اٌظٕبه١خ وبٔذ َِزٛٞ اٌوّك اٌّبٌٟ ثّوبًِ اهرجبؽ ٠جٍغ )

خ اهرجبؿبً ثبٌوب١ٍِٓ ثبٌظٕبهخ، ٚأجوبصبد وبْ ٍوو اٌظوف ٘ٛ أوضو اٌّزغ١واد اٌؼبثـ

(، %77.8اٌىوثْٛ ِٓ ٘نٖ اٌظٕبهخ، ؽ١ش وبْ ِوبًِ الاهرجبؽ ا٠غبثٟ ِن اٌوّبٌخ اٌظٕبه١خ )

(. ٚثبٌزبٌٟ ٠وىٌ مٌه اٌزؤص١و غ١و %88.1-)ٍٍٚجٟ ِن أجوبصبد اٌىوثْٛ ِٓ اٌظٕبهخ 

 ٌَّزلاِخ ثّظو.اٌّزغبٌٔ لأٞ أ١ٌخ الزظبك٠خ هٍٝ أثوبك اٌز١ّٕخ اٌظٕبه١خ ا

 زؼؼ أْ ع١ّن ٠ ثبٌَٕجخ ٌّوبِلاد الاهرجبؽ ث١ٓ اٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ ِن ثوؼٙب اٌجوغ

 أله٠َْٛ ِوبِلاد ٘نٖ الاهرجبؿبد لل رواٚؽذ ِب ث١ٓ ػو١فخ ِٚزٍٛـخ اٌمٜٛ. ٚٚفمبً ي

Anderson (1990)  ْلل رُش١و اٌٝ اؽزّبي رووع  0.7ِوبِلاد الاهرجبؽ الأوجو ِٓ ل١ّخ فب

إٌّٛمط ٌّشىٍخ الاىكٚاط اٌقـٝ. ٚثبٌزبٌٟ ٚفمًب ٌنٌه، ٌُ ٠زُ اٌوضٛه هٍٝ أٞ اؽزّبي ٌّشىٍخ 

 ( ث١ٓ ِزغ١واد ّٔٛمط اٌلهاٍخ.Multicollinearityالاىكٚاط اٌقـٝ )

 وتفسيش انُتائح:  انتحهيم انقياسً 7-3

زؾ١ًٍ اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ ٚاٍزمظبء الأصو اٌل٠ٕب١ِىٟ ؿ٠ًٛ الأعً ٌزلفمبد الاٍزضّبه الأعٕجٟ ٌ 

اٌزىبًِ اٌّشزون ثبٍزقلاَ  رُ رـج١ك ّٔٛمطاٌٛافلح هٍٝ َِزٛٞ اٍزلاِخ اٌز١ّٕخ اٌظٕبه١خ فٝ ِظو 

ٟ ٚاٌّجٕٝ هٍٝ اٍزقلاَ الأؾلاه اٌنار The Bounds Testing Approachِٕٙظ افزجبه اٌؾلٚك 

. ٚرزّضً اٌقـٛاد  The Autoregressive Distributed Lag (ARDL)ٌفزواد الإثـبء اٌّٛىهخ

 :(Engle&Granger,2015)ف١ّب ٠ٍٟ
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 :(Unit root test for stationary)إختباس خزس انىحذة نهسكىٌ  -أ

٘ٛ أٔٗ ٠ّىٓ رـج١مخ ثغغ إٌلو هٓ كهعخ رىبًِ  ARDLهغُ أْ أؽل ١ِّياد اٍٍٛة 

، أٚ ِزىبٍِخ ِٓ I(1)أٚ I(0) ٍٛاء وبٔذ ِزىبٍِخ ِٓ اٌلهعخ ٔفَٙب؛ أٜ ِٓ اٌلهعخ اٌّزغ١واد. 

، ٌٚىٓ اٌشوؽ اٌٛؽ١ل ٌزـج١ك ٘نا الإفزجبه ٘ٛ أْ لا رىْٛ اٌَلاًٍ I(0) ٚI(1) كهعبد ِقزٍفخ، أٜ 

ٚثبٌزبٌٝ فبٌقـٛح الأٌٚٝ فٝ اٌزؾ١ًٍ ٘ٛ اٌزؾمك ِٓ ٍىْٛ ٘نٖ  .I(2)اٌي١ِٕخ ِزىبٍِخ ِٓ اٌلهعخ اٌضب١ٔخ 

 اٌَلاًٍ ٚرؾل٠ل كهعخ رىبًِ وً ٍٍٍَخ فٝ إٌّٛمط، ٚمٌه ِٓ أعً رغٕت الأؾلاه اٌيائف

(Park,1990).  

)رغ١و  ( هٕل ٚعٛك ٔمـخ وَوiافزجبهاد عنه اٌٛؽلح فٟ اٌؾبلاد اٌزب١ٌخ؛  لا ٠ّىٓ اٌزو٠ًٛ هٍٝٚ 

( iiiالافزجبه.  َو غ١و ِٛعٛكح ٚرُ ػّٙب فٟ( اما وبٔذ ٔمـخ اٌىiiالافزجبه.  ١٘ىٍٟ( ٌُٚ ٠ٚشٍّٙب

الافزجبه )ٚمٌه ثبٌـجن فٟ الافزجبهاد اٌزٟ رىْٛ ف١ٙب  ـ غ١و طؾ١ؼ ٌٕمـخ اٌىَو فٟاٍزقلاَ ربه٠

 ((.exogenouslyٔمـخ اٌىَو ِؾلكح فبهع١بً )

اٌٝ ػوٚهح ل١بَ اٌجبؽش ثزـج١ك ؽىُ  Shrestha & Chowdhuiy (2005)ٌنٌه أشبهد كهاٍخ 

ِو١ٓ هٍٝ أٍبً إٌلو٠خ الالزظبك٠خ ِٓ أعً ٚػن افزواػبد ؽٛي ؿج١وخ اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ. ِٚٓ ٕ٘ب 

( ٍٛف ٠زُ هًّ افزجبهاد عنه ٚؽلح اٌزم١ٍلٞ هٍٝ وبفخ ِزغ١واد إٌّٛمط 3ثبلاهزّبك هٍٝ اٌشىً )

ٞ ١ٍزُ افزجبه ٍىٛٔٗ فٟ كً ٚعٛك رغ١و ١٘ىٍٟ ؽ١ش ٔزٛلن ِٓ ف١ّب هلا ِزغ١و ٍوو اٌظوف، ٚاٌن

ٔز١غخ ٌظلِخ رؾو٠و ٍوو اٌظوف فٝ شٙو ٔٛفّجو  2016/2017اٌشىً أْ رىْٛ اٌىَو ا١ٌٙىٍٟ هبَ 

. ٚاٌزٟ أكد ٌىَو ه١ٕف فٝ ٍٍٍَخ ٍوو اٌظوف. ٚف١ّب ٠ٍٟ علاٚي ٔزبئظ افزجبهاد عنه 2016هبَ 

( ٔزبئظ 4( ٔزبئظ عنه اٌٛؽلح اٌزم١ٍل٠خ، ث١ّٕب ٠ٍقض اٌغلٚي )3) اٌٛؽلح اٌّقزٍفخ. ؽ١ش ٠ٍقض اٌغلٚي

( ٚاٌنٞ ٠ٛػؼ 4خ ٍوو اٌظوف. ثبلإػبفخ ٌٍشىً )ٍعنه اٌٛؽلح ِن ٚعٛك وَو ١٘ىٍٟ ٚمٌه ٌٍََ

 خ.ٍٔمـخ اٌىَو ا١ٌٙىٍٟ ٌٍٍََ
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Table (3): Standard Unit root test results 

Results 

Phillips-Perron  Augmented Dickey-Fuller 

Variables None Intercept 

& trend 

Intercept  None Intercept 

& trend 

Intercept 

I(0)/I(1) 
-0.2629 -1.7300 -1.6799   -6.2533

a
 -1.4025 Value added from industry 

  -4.0095
a
     D(Value added from industry) 

I(1) 
 1.3425 -1.4901  0.0161   1.3425 -1.5877 -0.1623 Employment in industry 

  -5.9389
a
    -5.9879

a
 D(Employment in industry) 

I(0)  -4.1986
b
 -0.6095   -4.2563

b
  0.4287 CO2 emissions from industry 

I(0)/I(1) 
-1.4584 -2.0908 -2.1789    -3.1135

b
 FDI, net inflow 

  -3.1903
b
     D(FDI, net inflow)

 

I(1) 
-1.2059 -1.9574 -1.7590  -1.2739 -2.2709 -2.0896 Trade openness 

  -3.8884
a
    -3.9245

a
 D(Trade openness) 

I(1) 
-0.2380 -1.8749 -1.5788   0.0082 -2.3925 -1.7349 Financial depth 

  -3.0268
b
    -3.0640

b
 D(Financial depth) 

I(0)   -3.2846
b
    -3.2828

b
 Inflation 

I(0)   -2.9562
c
    -2.9012

c
 Real interest rate 

I(0)   -3.2527
b
    -3.2527

b
 GDP growth 

 PP  ADF Critical Values 

-2.6694 -4.4163 -3.7529  -2.6743 -4.4407 -3.7696 1% 

-1.9564 -3.6220 -2.9981  -1.9572 -3.6329 -3.0049 5% 

-1.6085 -3.2486 -2.6388  -1.6082 -3.2547 -2.6422 10% 

Note:  a, b, c indicate significance at 1%, 5% and 10% respectively. 

Table (7): Breakpoint Unit root test results 

Break Specification: Intercept only 

Break Type: Innovational outlier  

Zivot and Andrews  Dickey-Fuller 
Variables 

Year of 

Break 

Intercept 

& trend 

Intercept  Year of 

Break 

Intercept   

& trend 

Intercept 

2017  -5.7985
a
 -2.6248  2016  -4.7244

b
 Official exchange rate 

 First difference   Level Critical Values 

-5.72 -4.95  -5.72 -4.95 1% 

-5.18 -4.44  -5.18 -4.44 5% 

-4.89 -4.19  -4.89 -4.19 10% 

Note:  a, b, c indicate significance at 1%, 5% and 10% respectively. 
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Figure (7): Unit root test with structural breakpoint 
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علاٚي اٌَىْٛ أْ اٌّزغ١رواد ٍربوٕخ هٕرل اٌَّرزٜٛ ٚاٌفروق الأٚي ِوربً، أٜ أْ اٌّزغ١رواد        رلٙو ٚ

( ارفبق ولًا 4أكٙو افزجبه عنه اٌٛؽلح فٟ ٚعٛك رغ١و ١٘ىٍٟ ثبٌغلٚي )ونٌه ٚ ،I(0)  ٚI(1)ِي٠ظ ِٓ 

هٍٝ أْ ِزغ١و ٍوو اٌظروف ٍربوٓ هٕرل     Zivot & Andrewsٚافزجبه  Dickey-Fullerِٓ افزجبه 

، ٚ٘رٛ ِرب ٠ٛػرؾٗ اٌشرىً     2016. وّب وبٔذ ٍٕخ اٌىَو ٘رٟ  I(0)اٌَّزٜٛ، أٞ أٔٗ ِزىبًِ ِٓ اٌلهعخ 

فٟ ّٔٛمط اٌلهاٍرخ ٌٍَر١ـوح هٍرٝ طرلِخ رؾو٠رو       2016(. ٚ٘ٛ ِب ٠زـٍت اكفبي ِزغ١و ّٟٚ٘ ثوبَ 3)

الأؾررلاه اٌررنارٟ ٌفزررواد الإثـرربء  ١ررخ ِّررب ٠ررلهُ اٍررزقلاَ رمٕ  .2016ٍرروو اٌظرروف ثشررٙو ٔررٛفّجو هرربَ  

  .(ARDL)اٌّٛىهخ

 :ARDL( بئستخذاو يُهحCo-integrationإختباس انتكايم انًشتشك )-ب

افزجبه ِب اما وبٔذ ٠زُ أٚلًا  ARDLلإعواء اٌزىبًِ اٌّشزون ث١ٓ اٌّزغ١واد ؿجمبً ٌّٕٙظ       

رٛعل هلالخ ؿ٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ ِزغ١واد اٌلهاٍخ أٞ اٌزىبًِ اٌّشزون ٚمٌه فٟ اؿبه ّٔٛمط 

، Unrestricted Error Correction Model (UECM)رظؾ١ؼ اٌقـؤ غ١و اٌّم١ل 

( ٔزبئظ افزجبه اٌزىبًِ اٌّشزون ثبٍزقلاَ ِٕٙظ ٠ٚ5ٛػؼ اٌغلٚي )

(Pesaran,Shin&Smith,2001)ARDL. 
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Table (2): Bounds testing results. 

F-stat. k Regressors: (k = 7)  

4.6752*** 7                                                                         

16.168*** 7                                                                         

10.779*** 8     
            

                                                                

Critical values bound 
Significant 

level 
Upper Critical Bounds (I1) Lower Critical Bounds (I0) 

(UCB)  (LCB) 

2.85  1.85 10% 

2.21  2.04 5% 

3.35  2.24 2.5% 

3.68  2.5 1% 

Note:  *** indicates significance at 1%. 

رفٛق ل١ّخ اٌؾل ( اٌّؾَٛثخ ٌٍضلاصخ ّٔبمط ٠ٚFزج١ٓ ِٓ إٌزبئظ اٌّٛػؾخ أهلاٖ أْ ل١ّخ اؽظبء )

( إٌّبكوح، ِٚٓ صُ ٠زُ هفغ فوع اٌولَ ٚلجٛي اٌفوع اٌجل٠ً ثّب ٠ف١ل UCBالأهٍٝ اٌغل١ٌٚخ )

اٌجول الالزظبكٜ ٚاٌجشوٜ ٚعٛك هلالخ رٛاى١ٔٗ ؿ٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ أثوبك اٌز١ّٕخ اٌظٕبه١خ اٌَّزلاِخ 

ٞ ٕ٘بن هلالخ رىبًِ ِشزون هٕل أ ٚث١ٓ رلفمبد الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو اٌٛافلح اٌٝ ِظو. ٚاٌج١ئٝ

ؿ٠ٍٛخ ٚلظ١وح  اٌّملهح اٌّوٍّبد ل١ّخاوّبي اٌزؾ١ًٍ ٌٍؾظٛي هٍٝ . ٚٔز١غخ ٌنٌه ٠ّىٓ %1َِزٜٛ 

 الأعً.

 :ARDLتقذيش ًَىرج الأخم انطىيم وانقصيش بئستخذاو يُهح  -ج 

، فبْ مٌه ٠َزٍيَ رمل٠و اٌولالخ ؿ٠ٍٛخ إٌّٛمطٔلواً ٌٛعٛك هلالخ رىبًِ ِشزون ث١ٓ ِزغ١واد 

الأعً ٌٍّٕبمط ثبلإػبفخ اٌٝ رمل٠و ّٔٛمط رظؾ١ؼ اٌقـؤ ٠ٚزُ مٌه ِٓ فلاي اٍزقلاَ اٌجٛالٟ اٌّملهح 

. ٌٚىٓ (Phillips, 1990)اٌزٝ ٠زُ اٌؾظٛي ه١ٍٙب ِٓ اٌولالخ ؿ٠ٍٛخ الأعً     ثفزوح اثـبء ٚاؽلح 

فٟ رمل٠و اٌّوبِلاد ٠ٕجغٟ اٌزؤول ِٓ عٛكح إٌّبمط اٌَّزقلِخ فٟ اٌزؾ١ًٍ  ARDLلجً اٍزقلاَ ّٔٛمط 

ٚفٍٛ٘ب ِٓ ِشبوً اٌم١بً اٌّقزٍفخ، ٚمٌه ٌلاؿّئٕبْ اٌٝ إٌزبئظ اٌّزؾظٍخ. وّب ٠زؼؼ ِٓ الافزجبهاد 

 (:(6اٌزشق١ظ١خ اٌّٛػؾخ ثبٌغلٚي 
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Table (6): Diagnostic Tests results. 

Diagnostic Tests Tests used 
F-statistic (Prob.) 

Model (1)  Model (2)  Model (3) 

1) Heteroskedasticity  Breusch –Pagan –Godfrey F(19, 11) 1.2119 (0.382)  F(16, 8) 0.4114 (0.938)  F(14, 9) 1.9328 (0.161) 

2) Serial Correlation Breusch-Godfrey LM test. F(1, 10) 3.1783 (0.105)  F(2, 6) 2.1369 (0.199)  F(2, 7) 2.8232 (0.126) 

3) Normality Jarque-Bera  1.2544 (0.534)   0.2732 (0.872)   0.7905 (0.674) 

4) Function Form Ramsey RESET Test F(1, 10) 0.0565 (0.817)  F(1, 7) 2.5670 (0.153)  F(1, 8) 0.9561 (0.367) 

5) Autocorrelation a. Correlogram -Q- statistics  No   No   No 

 b. Correlogram Squared Resid.  No   No   No 

6) Stability test  a. CUSUM           Stability            stability            stability 

 b. CUSUM of Squares           Stability            stability            stability 

Adjusted R-squared 90.4%  98.9%  95.6% 

Durbin-Watson stat. 2.5078  2.7574  2.6714 

F-statistic (Prob.) 15.871 (0.000)
a
  130.06 (0.000)

a
  36.775 (0.000)

a
 

Note:  a, b, c indicate significance at 1%, 5% and 10% respectively.        

٘نا اٌظلك اشبهاد الافزجبهاد اٌزشق١ظ١خ اٌٝ فٍٛ إٌّبمط اٌم١ب١ٍخ اٌّملهح ِٓ ِشىٍخ هلَ صجبد ٚفٝ 

 Serial correlation)، ِٚشىٍخ الاهرجبؽ اٌزٍٍََٟ ث١ٓ اٌجٛالٟ(Contrast instability)اٌزجب٠ٓ

between the remainders) ْإٌّبمط ِٛطفخ ، وّب رلي هٍٝ أْ اٌجٛالٟ رزجن اٌزٛى٠ن اٌـج١وٟ، ٚأ

ثشىً ِلائُ )طؾخ اٌشىً اٌلاٌٟ ٌٍّٕبمط(. ثبلإػبفخ اٌٝ فٍٛ اٌج١بٔبد اٌَّزقلِخ ِٓ ٚعٛك أٞ رغ١واد 

١٘ى١ٍخ ف١ٙب )هلَ ٚعٛك لفياد أٚ رغ١واد ِفبعئخ فٟ اٌج١بٔبد ِن ِوٚه اٌيِٓ(، ٔلواً ٌٛلٛم اٌشىً 

ٚافزجبه اٌّغّٛم اٌزواوّٟ  (،CUSUMاٌج١بٟٔ لافزجبه اٌّغّٛم اٌزواوّٟ ٌٍجٛالٟ اٌّوبٚكح )

. %5( كافً اٌؾلٚك اٌؾوعخ هٕل َِزٜٛ CUSUM of Squaresٌّوثوبد اٌجٛالٟ اٌّوبٚكح )

 ٚثبٌزبٌٟ ٕ٘بن اٍزمواها ٚأَغبِب فٟ إٌّٛمط اٌَّزقلَ ث١ٓ ٔزبئظ الأعً اٌـ٠ًٛ ٚٔزبئظ الأعً اٌمظ١و.

إٌّٛمط فٝ رمل٠و  اٍزقلاَ ٘نا ٓ ارقبم لواه ثظلاؽ١خٚرور١جبً هٍٝ ٔزبئظ ٘نٖ الأفزجبهاد ٠ّى

ٚاٌنٞ ٠شزًّ هٍٝ صلاس ِوبكلاد أؾلاه،   (.7اٌولالخ ؿ٠ٍٛخ الأعً ٚلظ١وح الأعً وّب ثبٌغلٚي )

 ِوبكٌخ قزضٌجُول الالزظبكٞ ٌٍظٕبهخ، ث١ّٕب ر( ثبReg 1الأؾلاه الأٚي ) ِوبكٌخ قزضؽ١ش ر

( Reg 3الأؾلاه اٌضبٌش )ِوبكٌخ قزض ٚأف١واً ربٌجُول اٌجشوٞ ٌٍظٕبهخ، ( ثReg 2الأؾلاه اٌضبٟٔ )

 ثبٌجُول اٌج١ئٟ ٌٍظٕبهخ.
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Table (7): sustainable industrial development and FDI inflow; Long-run relationship and Error 

correction model 

Dependent Variable: Sustainable Industrial Development (SID)  

Method: ARDL with HAC standard errors 

Model selection method: Schwarz criterion (SIC) 

Reg (3) 

CO2 emissions from 

industry 

 Reg (2) 

Employment in 

industry 

 Reg (1) 

Value added from 

industry 
Variable 

t - stat. Coefficient t - stat. Coefficient t - stat. Coefficient 

        Long-run coefficients 

-6.159*** -4.2651   2.691**  0.5360  -4.479*** -0.1296 FDI, net inflow 

 4.899***  0.2673       FDI, net inflow squared 

 7.514***  0.4919  -3.259** -0.1756  -12.54*** -0.0873 Trade openness 

-3.198** -0.1538  -2.944** -0.0690   6.193***  0.0399 Financial depth 

-0.678 -0.0909   1.576  0.0765   5.503***  0.1172 Inflation 

 5.003***  0.6366  -1.044 -0.0865   8.157***  0.1078 Real interest rate 

-1.590 -0.8431   1.890*  0.1056  -6.184*** -0.0483 Official exchange rate 

 3.211**  1.3781 
 

 1.690  0.5352 
 

 3.016**  0.1029 
GDP growth 

1.345  7.6765   22.56***  29.274   55.98***  18.012 Constant 

        Error correction coefficient 

-14.68*** -1.1923  -17.06*** -0.4224  -8.525*** -2.2442    

        Short-run coefficients 

      -5.177*** -2.2442 Value added from industry (-1) 

   -2.606** -0.4224    Employment in industry (-1) 

-5.989*** -1.1923       CO2 emissions from industry (-1) 

-5.866*** -5.0854   5.102***  0.2264  -3.440*** -0.2908 FDI, net inflow 

 5.047***  0.3187       FDI, net inflow squared 

 5.249***  0.5865  -5.273*** -0.0742  -4.522*** -0.1959 Trade openness 

-3.287*** -0.1833  -2.014* -0.0291   4.134***  0.0896 Financial depth 

-0.661 -0.1084   2.492**  0.0323   3.463***  0.2630 Inflation 

 5.573***  0.7590  -1.314 -0.0365   3.777***  0.2419 Real interest rate 

-1.397 -1.0052   1.187  0.0446  -4.357*** -0.1085 Official exchange rate 

 3.588***  1.6431   3.281**  0.2261   2.614***  0.2309 GDP growth 

 1.206  9.1528   2.821**  12.364   5.121***  40.422 Constant 

Note:  ***, **, * indicate significance at 1%, 5% and 10% respectively. 
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Table (8): Sasabuchi–Lind–Mehlum test for an inverse U-shaped relationship: 

Short-run Long-run   

-5.0854 [-5.866]*** -4.2651 [-6.159]***  ̂      

 0.3187 [ 5.047]***  0.2673 [ 4.899]***  ̂     
  

-0.205 -0.205           Interval 

 9.349  9.349            

-5.2157 [-2.993]*** -4.3745 [-2.993]***  ̂    ̂    Slope at     

0.8737 [ 3.269]*** 0.7328 [ 3.269]***  ̂    ̂    Slope at     

[ 1.093] [ 1.093] Sasabuchi test (t-value) 

7.9779 7.9779   ̂    ̂   Extremum Point 

Extremum inside interval Extremum inside interval   

Note: - ***, indicate significance at 1%. 

ٚاٌزٝ ( Reg 1لأؾلاه الأٚي )ّوبكٌخ اٌ ، فجبٌَٕجخاٌٙبِخاٌول٠ل ِٓ إٌزبئظ ( ٠ٚ8زؼؼ ِٓ اٌغلٚي )

ٚعٛك رؤص١و هىَٟ ٌزلفمبد  ٠زؼؼ قزض ثبٌم١ّخ اٌّؼبفخ اٌظٕبه١خ )اٌجُول الالزظبكٞ ٌٍظٕبهخ(؛ ر

الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو اٌٛافلح هٍٝ اٌم١ّخ اٌّؼبفخ اٌظٕبه١خ فٟ الأع١ٍٓ اٌـ٠ًٛ ٚاٌمظ١و. فـجمبً 

ِٓ اعّبٌٟ إٌبرظ  %1ثَٕجخ ٌّوبًِ الأؾلاه، ٠ئكٞ ى٠بكح رلفك الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو اٌٛافل 

ِٓ اعّبٌٟ إٌبرظ ثبٌّزٍٛؾ فٟ الأعً  %0.13اٌّؾٍٟ اٌٝ أقفبع اٌم١ّخ اٌّؼبفخ اٌظٕبه١خ ثَٕجخ 

ِٓ اعّبي إٌبرظ ثبٌّزٍٛؾ فٟ الأعً اٌمظ١و. ٚرزفك ٘نٖ إٌز١غخ ِن ِظفٛفخ  %0.29اٌـ٠ًٛ، 

 (.5لخ ث١ٓ اٌّزغ١و٠ٓ ثبٌشىً )الاهرجبؽ، ٚونٌه ِن اٌشىً الإٔزشبهٞ اٌّلهُ ثقؾ أؾلاه ٌٍولا

Figure (2): Scatter plot between FDI, net inflow & Value added from industry. 
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، فّٓ اٌّزٛلن أْ رئكٞ ى٠بكح رلفمبد بٌفخ ٌٍزٛلوبد الالزظبك٠خ اٌَبثمخِقجو ٘نٖ إٌز١غخ ٚروز

ٚى٠بكح َٔجخ ل١ّزٗ اٌّؼبفخ ِٓ  اٌٛافلح اٌٝ ِظو اٌٝ رٍٛن لـبم اٌظٕبهخجبشو الاٍزّبه الأعٕجٟ اٌّ

أْ الاٍزضّبهاد الأعٕج١خ اٌّجبشوح اٌٛافلح اٌٝ  ٠لاؽقٌٚىٓ فٟ اٌٛالن اٌوٍّٟ ، اعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ

ٝ هأٍٙب لـبم ِظو ٠زغٗ أغٍجٙب ٌمـبم الإٔشبء ٚاٌزو١ّو فٝ ِظو، ٚثبلٟ اٌمـبهبد اٌقل١ِخ ٚهٍ

 .ِمبهٔخ ثمـبم اٌظٕبهخ ا١ٌَبؽخ،

رؤص١و ا٠غبثٟ ٌَّزٛٞ اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ، َِٚزٛٞ اٌزؼقُ،  ٚثبٌَٕجخ ٌٍّزغ١واد اٌؼبثـخ؛ ٠لاؽق

ل الالزظبكٞ ٍٚوو اٌفبئلح اٌؾم١مٟ، ِٚولي إٌّٛ الالزظبكٞ ٚمٌه هٍٝ اٌم١ّخ اٌّؼبفخ اٌظٕبه١خ )اٌجُو

أْ ى٠بكح َِزٛٞ اٌز٠ًّٛ ِّضلًا فٝ ى٠بكح ؽغُ الائزّبْ اٌّملَ ٌٍمـبم  ٌٍظٕبهخ(. ٚ٘نا ٠ش١و اٌٝ

ؽغُ اٌَٛق ِٓ فلاي ى٠بكح ِوللاد إٌّٛ الالزظبكٞ رُشغن هٍٝ ر١ٍٛن اٌمبهلح ارَبم اٌقبص، ٚ

٠بكح ؽظزٙب ِٓ إٌبرظ. ثبلإػبفخ اٌٝ أْ ِوللاد اٌزؼقُ اٌّورفوخ إٌبرغخ هٓ ى٠بكح اٌظٕبه١خ، ٚى

 ٚفٝ اٌّمبثً ٠لاؽق ٌزٍج١خ ى٠بكح اٌـٍت اٌّؾٍٟ. ١زٌٗي٠بكح أزبع بً أِبَ لـبم اٌظٕبهخاٌـٍت رفزؼ فوط

أْ شوٚؽ ٠ُش١و اٌٝ  رؤص١و ٍٍجٟ ٌلأفزبػ اٌزغبهٞ، ٍٚوو اٌظوف هٍٝ اٌم١ّخ اٌّؼبفخ اٌظٕبه١خ. ٚ٘نا

ٍفخ ألً، اٌزجبكي اٌزغبهٞ رىْٛ فٝ غ١و طبٌؼ ِظو، ٚثبٌزبٌٟ رئكٞ ٌلفٛي ِٕزغبد طٕبه١خ ِٕبفَخ ثزى

ٔزبط ِّب رؼو ثبٌم١ّخ اٌؼّبفخ اٌظٕبه١خ، وّب أْ اهرفبم ٍوو اٌظوف ٠وفن ِٓ رىٍفخ َِزٍيِبد الإ

ؽغُ  اٌٝ رم١ٍضهط، ِّب ٠ئكٞ واك٘ب ِٓ اٌقب١ٚاٌزٟ ٠زُ اٍز الأ١ٌٚخ ٚا١ٌٍٛـخ اٌلاىِخ ٌمـبم اٌظٕبهخ

 الأٍوبه. اهرفبم َِزٜٛاٌظٕبهٟ ٔز١غخ ى٠بكح رىب١ٌف الإٔزبط ٚثبٌزبٌٟ  إٌبرظ

 ٌّشزغ١ٍٓ ثمـبم اٌظٕبهخ( ٚاٌنٞ ٠قزض ثبٌوب١ٍِٓ اReg 2لأؾلاه اٌضبٟٔ )ّوبكٌخ اٌ ٚثبلإٔزمبي

ِٕٗ ٚعٛك رؤص١و ا٠غبثٟ ٌزلفمبد الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو اٌٛافلح  ؛ ف١زؼؼ)اٌجُول اٌجشوٞ ٌٍظٕبهخ(

وبًِ الأؾلاه، ٠ئكٞ ى٠بكح رلفك هٍٝ َٔجخ اٌوب١ٍِٓ ثبٌظٕبهخ فٟ الأع١ٍٓ اٌـ٠ًٛ ٚاٌمظ١و. فـجمبً ٌّ

٠بكح اٌوب١ٍِٓ اٌّشزغ١ٍٓ ِٓ اعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ اٌٝ ى %1الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو اٌٛافل ثَٕجخ 

فٟ ٝ إٌبرظ ِٓ اعّبٌ %0.23 ٚثَٕجخ فٟ الأعً اٌـ٠ًٛ، % ِٓ اعّبٌٟ إٌبرظ0.54خ ثَٕجخ ثبٌظٕبه

ٚثبٌزبٌٟ ثوغُ أْ الاٍزضّبه  ِن ِظفٛفخ الاهرجبؽ.. ٚرزفك ٘نٖ إٌز١غخ )اٌّزٍٛؾ(الأعً اٌمظ١و

أٔٗ ٠ُشغن هٍٝ ى٠بكح اٌوب١ٍِٓ الأعٕجٟ اٌّجبشو ٠مًٍ ِٓ ؽظخ اٌم١ّخ اٌّؼبفخ اٌظٕبه١خ ِٓ إٌبرظ، الا 

رؤص١و ٍٍجٟ ٌَّزٛٞ الأفزبػ  ٚثبٌَٕجخ ٌٍّزغ١واد اٌؼبثـخ؛ ف١لاؽقثشىً غ١و ِجبشو.  ثمـبم اٌظٕبهخ
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ب١ٌخ هٍٝ اٌوب١ٍِٓ ثبٌظٕبه١خ )اٌجُول اٌجشوٞ ٌٍظٕبهخ(. ٚثّب أْ شوٚؽ اٌزجبكي اٌزغبهٞ، ٚاٌز١ّٕخ اٌّ

، ٚثبٌزبٌٟ رؼو أ٠ؼبً ثبٌوب١ٍِٓ ىْٛ فٝ غ١و طبٌؼ ِظو، ِّب رؼو ثمـبم اٌظٕبهخاٌزغبهٞ ر

، لل ٠وًّ هٍٝ ر٠ًّٛ اٌظٕبهبد اٌؾل٠ضخ زّبْ اٌّؾٍٟ اٌّملَ ٌٍمـبم اٌقبصثبٌظٕبهخ. ونٌه فبْ الائ

اٌوب١ٍِٓ  خ ٚأهثبػ أوضو رٛلوبً، ِّب ٠ؼو أ٠ؼبً ثؾغُاٌّبي، ثبهزجبه٘ب ماد رىب١ٌف ِٕقفؼ وض١فخ هأً

ٌَوو اٌظوف هٍٝ اٌوب١ٍِٓ  %10رؤص١و ٍٍجٟ هٕل َِزٛٞ كلاٌخ  ٠لاؽقفٝ اٌّمبثً ٚثبٌظٕبهخ. 

ٞ ثبٌظٕبه١خ. فٟ اٌّمبثً، ٌُ ٠ىٓ ٌّولي اٌزؼقُ، ٍٚوو اٌفبئلح اٌؾم١مٟ، ِٚولي إٌّٛ الالزظبكٞ أ

 رؤص١و هٍٝ اٌجُول اٌجشوٞ ٌٍظٕبهخ.

ثبٔجوبصبد اٌىوثْٛ ِٓ لـبم قزض ٚاٌزٝ ر( Reg 3) خلأؾلاه اٌضبٌضّوبكٌخ اٌ ٚأف١واً ثبلإٔزمبي

ِٕٗ ٚعٛك هلالخ غ١و فـ١خ ث١ٓ رلفمبد الاٍزضّبه الأعٕجٟ  ؛ ف١زؼؼ)اٌجُول اٌج١ئٟ ٌٍظٕبهخ( اٌظٕبهخ

ٓ اٌـ٠ًٛ ٚاٌمظ١و، وّب ٠زؼؼ ِٓ شىً اٌّجبشو اٌٛافلح ٚأجوبصبد اٌىوثْٛ ِٓ اٌظٕبهخ فٟ الأع١ٍ

ثّوٕٟ أْ رلفمبد الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو  ،Uؽوف  (. وّب أْ ٘نٖ اٌولالخ رؤفن شى6ً) الإٔزشبه

، ٌٚىٓ ٘نا اٌزؤص١و ٠زؾٛي اٌٝ ا٠غبثٟ هٕل ١بً هٍٝ أجوبصبد اٌىوثْٛ ٌٍظٕبهخاٌٛافلح إٌّقفؼخ رئصو ٍٍج

 اٌّورفوخ.رلفمبد الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو 

Figure (7): Scatter plot between FDI, net inflow & CO2 emissions from industry. 
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–Sasabuchi–Lindٌٍٚزؤول ِٓ ِظلال١خ ٘نٖ اٌولالخ غ١و اٌقـ١خ، فمل رُ اعواء افزجبه )

Mehlum( وّب ٠زؼؼ ِٓ اٌغلٚي )ؽ١ش عبءد اؽظبئ١خ الافزجبه كاٌخ اؽظبئ١بً هٕل َِزٛٞ 8 .)

(، ٚثبٌزبٌٟ لجٛي Inverse U shape، ِّب ٠ُش١و اٌٝ هفغ اٌفوع اٌولِٟ ثٛعٛك هلالخ )%1كلاٌخ 

(، وّب أْ ٔمـخ الأملاة عبءد فٟ ؽلٚك اٌج١بٔبد اٌفو١ٍخ، U shapeاٌفوع اٌجل٠ً ثٛعٛك هلالخ )

ؽم١م١خ ١ٌَٚذ ىائفخ. ٚثبٌزبٌٟ ٠ىْٛ رؤص١و رلفمبد  Uِّب ٠وىٌ ثؤٔٙب هلالخ  .(%7.98ٚاٌزٟ روبكي )

هٍٝ أجوبصبد اٌىوثْٛ ِٓ  ج١بًِٓ اعّبٌٟ إٌبرظ ٍٍ %7.98الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو الألً ِٓ َٔجخ 

، ٌٚىٓ ٠زؾٛي ٘نا اٌزؤص١و اٌٝ ا٠غبثٟ هٍٝ أجوبصبد اٌىوثْٛ ٌٍظٕبهخ هٕلِب ٠زغبٚى رلفمبد اٌظٕبهخ

 ٚثبٌَٕجخ ٌٍّزغ١واد اٌؼبثـخ؛ ف١لاؽقِٓ اعّبٌٟ إٌبرظ،  %7.98 َٔجخالاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو 

ٛ الالزظبكٞ هٍٝ أجوبصبد زبػ اٌزغبهٞ، ٍٚوو اٌفبئلح اٌؾم١مٟ، ِٚولي إٌّرؤص١و ا٠غبثٟ ٌَّزٛٞ الأف

)اٌجُول اٌج١ئٟ ٌٍظٕبهخ(. فٟ ِمبثً رؤص١و ٍٍجٟ ٌٍوّك اٌّبٌٟ. ث١ّٕب، ٌُ ٠ىٓ ٌّولي  ِٓ اٌظٕبهخ ٌىوثْٛا

 اٌزؼقُ، ٍٚوو اٌظوف أٞ رؤص١و هٍٝ اٌجُول اٌج١ئٟ ٌٍظٕبهخ.

ٚثبلإٔزمبي ٌٕزبئظ الأعً اٌمظ١و ثبٌَٕجخ ٌٍّزغ١واد اٌؼبثـخ فٍُ رقزٍف هٓ ٔزبئظ الأعً اٌـ٠ًٛ. 

١ٌخ رظؾ١ؼ ِّب ٠لي هٍٝ أْ آ عبء ِو٠ٕٛبً ٍٚبٌجبً، ECM (-1)ٚأف١واً ٠زؼؼ أْ ِوبًِ رظؾ١ؼ اٌقـؤ 

( 9ٓ اٌغلٚي )٠ٚزؼؼ ِ اٌقـؤ ِٛعٛكح فٝ إٌّٛمط، أٜ ٕ٘بن اٍزمواه فٝ اٌولالخ فٝ الأعً اٌـ٠ًٛ.

، الالزظبك اٌّظوٜأْ رلفمبد الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو اٌٛافلح ٌّظو ماد أ١ّ٘خ ه١ٍّخ وج١وح فٟ 

. ٌٚىٓ لجً اٌزلفً ٌزـ٠ٛو إٌلو٠خ (Cohen's d)( أٚ ِوبًِ rٍٛاء ثبٌَٕجخ ٌّوبًِ الاهرجبؽ اٌغيئٟ )

ؾٛس ٚاٌلهاٍبد ثبٍزقلاَ ه١ٕبد أوجو، أٚ ا١ٌَبٍبد ثٕبء هٍٝ ٘نٖ إٌز١غخ، ٠زـٍت اٌم١بَ ثّي٠ل ِٓ اٌج

ٔلواً ٌزفبكٞ ِوؼٍخ رؾ١ي اٌلهاٍخ اٌظغ١وح. ثّوٕٟ أْ اٌلهاٍبد طغ١وح اٌو١ٕخ رقجؤب ثؾغُ أصو أوجو 

 ثىض١و ِٓ اٌلهاٍبد ماد اٌو١ٕبد الأوجو.
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Table (7): Practical significance (effect size) for FDI, net inflow 

Reg (3) 
Reg (2) Reg (1) 

 

 ̂  ̂ 

 3.2273 -4.2621  1.1473 -1.9098 Effect Size (Cohen's d) 

 0.8500 -0.9053  0.4976 -0.6906 Effect Size (r) 

    Confidence interval (%95) 

 0.6712 -2.5050  0.0873 -1.2160 Lower 

 0.9347 -0.7870  0.7504 -0.3980 Upper 

[7.395]*** [9.766]*** [2.691]*** [4.479]*** t-stat. (Effect Size) 

Large Effect Large Effect Large Effect Large Effect Interpretation 

Note: - ***, indicate significance at 1% 

 َتائح انذساست:  -7

ٌٍؾفبف هٍٝ ؽك  اٌٛهٝ ثؤ١ّ٘خ اٍزلاِخ اٌظٕبهخ ٚرقؼ١و الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو اكى       

ٚمٌه ٔز١غخ ٌي٠بكح  فٝ الإٍزفبكح ِٓ اٌّٛاهك اٌـج١و١خ ٚاٌجشو٠خ ٚالالزظبك٠خ ٌٍجلاك الأع١بي اٌمبكِخ

 .َٔجخ اٌزٍٛس اٌج١ئٝ اٌوبٌّٝ ٚرغ١و إٌّبؿ

رؾم١ك اٌز١ّٕخ اٌَّزلاِخ هجو اٌزٍٛن فٝ عنة  ٌّظو ِٓ ٚعٙخ إٌلو الالزظبك٠خ ٠ّىٓ       

اٌّجبشوح اٌٝ لـبم اٌظٕبهخ، ؽ١ش ٠ول لبؿوح إٌّٛ الالزظبكٜ فلاي اٌّوؽٍخ الاٍزضّبهاد الأعٕج١خ 

 اٌَّزلاِخ.  اٌز١ّٕخ رؾم١كٚ زوار١غٝ ٌز٠ٕٛن ِظبكه اٌلفً اٌمبكِخ ٚاٌـو٠ك الاٍ

ٚأولد إٌزبئظ اٌزمل٠و٠خ أْ ٕ٘بن هلالخ ِٛعجخ ث١ٓ الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو ٚاٌجول        

كهُ ٌٝ أْ ا وّب رُ اٌزٛطً ئٝ افزٍفذ ا٢هاء ؽٌٛٗ،اٌجول اٌج١ ّٕبالإلزظبكٜ ٚالإعزّبهٝ ث١

للهاد اٌجٍل اٌّؼ١ف فٝ هٍٝ  ٠زٛلف ٌٍز١ّٕخ اٌظٕبه١خ اٌَّزلاِخ بشوالاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّج

  ٌزو٠ٚظ ٌلاٍزضّبهاد ٚرٛع١ٗ الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو ٌٍظٕبهبد اٌقؼواء.ا

ْ ٌزلفمبد الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو أ١ّ٘خ ه١ٍّخ وج١وح فٝ اٌج١ئخ رلٙو إٌزبئظ اٌو١ٍّخ أٚ       

ثوؼٙب ِزفك ٚثوؼٙب غ١و ِزفك ِن فوػ١خ   ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ اٌم١بٍٝالالزظبك٠خ اٌّظو٠خ. ٚعبءد 

اٌلهاٍخ. ثبٌَٕجخ ٌٍجول الالزظبكٜ؛ ارؼؼ أٔٗ ٠ٛعل رؤص١و هىَٝ ٌزلفمبد الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو 

، فّٓ زٛلوبدٍِقبٌفخ ٌمظ١و، ٚروزجو ٘نٖ إٌز١غخ ؼبفخ اٌظٕبه١خ فٝ الأع١ٍٓ اٌـ٠ًٛ ٚاٌهٍٝ اٌم١ّخ اٌّ

اٌّزٛلن أْ رئكٜ ى٠بكح رلفمبد الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو اٌٛافلح اٌٝ ِظو اٌٝ رٍٛن لـبم اٌظٕبهخ 
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الاٍزضّبهاد أْ فٝ اٌٛالن اٌوٍّٝ ٠لاؽق  ٌٚىٓٚى٠بكح َٔجخ ل١ّزٗ اٌّؼبفخ ِٓ اعّبٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٝ، 

الأعٕج١خ اٌٛافلح اٌٝ ِظو ٠زغٗ أغٍجٙب ٌمـبم الإٔشبء ٚاٌزو١ّو فٝ ِظو ٚثبلٝ اٌمـبهبد اٌقل١ِخ 

ٚثبٌَٕجخ ٌٍّزغ١واد اٌؼبثـخ؛ ٠ٛعل رؤص١و ا٠غبثٝ  ٚهٍٝ هأٍٙب لـبم ا١ٌَبؽخ ِمبهٔخ ثمـبم اٌظٕبهخ.

ِولي إٌّٛ الإلزظبكٜ ٚمٌه هٍٝ ٌَّزٜٛ اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ، َِٚزٜٛ اٌزؼقُ، ٍٚوو اٌفبئلح اٌؾم١مٝ، ٚ

اٌم١ّخ اٌّؼبفخ اٌظٕبه١خ، ٚرؤص١و ٍٍجٝ ٌلإٔفزبػ اٌزغبهٜ ٍٚوو اٌظوف هٍٝ اٌم١ّخ اٌّؼبفخ اٌظٕبه١خ 

 ِّب ٠لي هٍٝ أْ شوٚؽ اٌزجبكي اٌزغبهٜ فٝ غ١و طبٌؼ ِظو.

وح هٍٝ اٌوب١ٍِٓ بشثبٌَٕجخ ٌٍجول الإعزّبهٝ؛ عبء رؤص١و رلفمبد الاٍزضّبهاد الأعٕج١خ اٌّجأِب        

اٌجؾش، ؽ١ش ٠ٛعل رؤص١و ا٠غبثٝ ٌزلفمبد الاٍزضّبه الأعٕجٝ ِن فوػ١خ  ِزفمبً ١ٍٓ ثمـبم اٌظٕبهخاٌّشزغ

ٚرزفك ٘نٖ إٌز١غخ ِن  فٝ الأع١ٍٓ اٌـ٠ًٛ ٚاٌمظ١و، ظٕبهخمـبم ا١ٌٓ ثاٌّجبشو هٍٝ اٌوب١ٍِٓ اٌّشزغٍ

خ اٌّؼبفخ ِٓ ِّظفٛفخ الاهرجبؽ، ٚثبٌزبٌٝ ثوغُ أْ الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو ٠مًٍ ِٓ ؽظخ اٌم١

ٚثبٌَٕجخ ٌٍّزغ١واد  إٌبرظ، الا أٔٗ ٠شغن هٍٝ ى٠بكح اٌوب١ٍِٓ ثمـبم اٌظٕبهخ ثشىً غ١و ِجبشو.

ثّب ٚ خ،١خ اٌّب١ٌخ هٍٝ اٌوب١ٍِٓ ثبٌظٕبهّٚاٌزٕ رؤص١و ٍٍجٝ ٌَّزٜٛ الإٔفزبػ اٌزغبهٜ اٌؼبثـخ؛ ٠لاؽق

طبٌؼ ِظو ِّب رؼو ثمـبم اٌظٕبهخ ٚثبٌزبٌٝ رؼو أ٠ؼب  ١ٌَذ فٝ  اٌزغبهٜ أْ شوٚؽ اٌزجبكي

ونٌه فبْ الائزّبْ اٌّؾٍٝ اٌّملَ ٌٍمـبم اٌقبص ٕ٘ب لل ٠وًّ هٍٝ ر٠ًّٛ ، ٚثبٌوب١ٍِٓ اٌّشزغ١ٍٓ

 ٘ٛ ِّب ٠ؼو ،ماد رىب١ٌف ِٕقفؼخ ٚأهثبػ أوضو رٛلوباٌظٕبهبد اٌؾل٠ضخ وض١فخ هأً اٌّبي ثبهزجبه٘ب 

َوو اٌظوف ٌ ،%10فٝ اٌّمبثً ٔغل رؤص١و ٍٍجٟ هٕل َِزٛٞ كلاٌخ  ،أ٠ؼب ثؾغُ اٌوب١ٍِٓ ثبٌظٕبهخ

هٍٝ اٌوب١ٍِٓ ثبٌظٕبهخ، ٚفٝ اٌّمبثً ٌُ ٠ىٓ ٕ٘بن رؤص١و ٌّولي اٌزؼقُ، ٍٚوو اٌفبئلح اٌؾم١مٝ، ِٚولي 

 الإعزّبهٝ.إٌّٛ الالزظبكٜ هٍٝ اٌجول 

ٛعٛك هلالخ غ١و فـ١خ ث١ٓ رلفمبد الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو اٌٛافلح رٚثبٌَٕجخ ٌٍجول اٌج١ئٝ؛       

ثّوٕٟ أْ رلفمبد الاٍزضّبه الأعٕجٟ ، ٚأجوبصبد اٌىوثْٛ ِٓ اٌظٕبهخ فٟ الأع١ٍٓ اٌـ٠ًٛ ٚاٌمظ١و

ٌٍظٕبهخ، ٌٚىٓ ٘نا اٌزؤص١و ٠زؾٛي اٌٝ اٌّجبشو اٌٛافلح إٌّقفؼخ رئصو ٍٍج١بً هٍٝ أجوبصبد اٌىوثْٛ 

ٛعل رؤص١و ٠ٚثبٌَٕجخ ٌٍّزغ١واد اٌؼبثـخ؛ . ا٠غبثٟ هٕل رلفمبد الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو اٌّورفوخ

هٍٝ اٌجول اٌج١ئٝ، فٝ ا٠غبثٝ ٌَّزٜٛ الإٔفزبػ اٌزغبهٜ، ٍٚوو اٌفبئلح اٌؾم١مٝ، ِٚولي ّٔٛ الالزظبكٜ 
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ٌّبٌٝ. ث١ّٕب ٌُ ٠ىٓ ٌّولي اٌزؼقُ، ٍٚوو اٌظوف أٜ رؤص١و هٍٝ رؤص١و ٍٍجٝ ٌٍوّك ا اٌّمبثً ٠لاؽق

 اٌجول اٌج١ئٝ، ٚمٌه فٝ الأع١ٍٓ اٌـ٠ًٛ ٚاٌمظ١و.

 

 انتىصياث: -2

 ط١بغخ ِغّٛهخ ِٓ اٌزٛط١بد هٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٝ:  ئظ ٠ّىٓفٝ ػٛء ِبرٛطٍذ ا١ٌٗ اٌلهاٍخ ِٓ ٔزب

ٔؾٛ الاٍزضّبه  ٚاٌوًّ هٍٝ رٛع١ٙٗاهبكح إٌلو فٝ اٌز١َ١واد إٌّّٛؽخ ٌٍَّزضّو الأعٕجٝ  -1

رَوم ِٓ ه١ٍّخ اٌز١ّٕخ ثٙب، ٚمٌه د اٌزٝ ِٓ شؤٔٙب أْ ٚرؾل٠ل اٌظٕبهب ،فٝ لـبم اٌظٕبهخ

 .ك٠خ ٚالإعزّبه١خ ٚاٌج١ئ١خ ٌٍلٌٚخفٝ اؿبه فـخ اٌز١ّٕخ الإلزظب

ئخ رٛع١ٗ الاٍزضّبهاد ٍٛاء اٌّؾ١ٍخ أٚ الأعٕج١خ ٌلاٍزضّبه فٝ اٌظٕبهبد الألً ػوها ٌٍج١ٚ  -2

 .زظبكٜ اٌّـٍٛةرؾم١ك اٌزملَ الالٌٍلٌٚخ ِٓ أعً  ٚالاوضو ٔفوب

رمل٠ُ اِز١بىاد ف١ٙب كْٚ  ِٓ فلاي ّؾلكحاٌظٕبهبد اٌ ٘نٖ فٌٝلاٍزضّبه اٌَّزضّو٠ٓ  رٛع١ٗ -3

ؽٛافي فبطخ ثبٌز١ّٕخ ٚاٌزٍٛن، ٚهًّ اهفبء رمل٠ُ رمل٠ُ ؽٛافي ػو٠ج١خ ثٙب، ٚغ١و٘ب ِضً) 

 ف١ٙب رم١ًٍ شوٚؽ الإلزواع هٕل الاٍزضّبهٚ ،ثٙب ٌٍشووبد اٌوائلحػو٠جٝ ٌّلح رؾلك٘ب اٌلٌٚخ 

  (ٚرمل٠ُ ر١َٙلاد فٝ اٌَلاك

، اٌوًّ هٍٝ رـ٠ٛو لـبم اٌظٕبهخ ٚٚػن فـؾ اٍزوار١غ١خ ؿ٠ٍٛخ الأعً ٚاٌزٕف١ن اٌغ١ل ٌٙب  -4

 .بء اؿبه ِئٍَٝ لٜٛ ِٚزّبٍهٚأش

اٌوًّ هٍٝ اٌزـ٠ٛو اٌَّزّو ٌوأً اٌّبي اٌجشوٜ ِٓ فلاي رغل٠ل ٔلبَ اٌزو١ٍُ ثشىً َِزّو   -5

 اٌّٙبهاد اٌف١ٕخ ٌٍزله٠ت إٌّٙٝ ٌىٝ رىَج١ٌُٙٛاوت اٌزـٛه اٌزىٌٕٛٛعٝ، ٚهًّ ثواِظ 

ّٔٛ إٌبرظ ثمـبم  بكح٠اٌوو١يح الأٍب١ٍخ ٌوفن الإٔزبع١خ ٚ ِٓ صُ ى بلأّٔٙ ٚاٌظٕبه١خ اٌّقزٍفخ

 خ.اٌظٕبه

 .ٓ ث١ئ١خ طبهِخ ٌوكم ِٓ ٠قبٌفٙبٔشو اٌٛهٝ ثؼوٚهح اٌؾفبف هٍٝ اٌج١ئخ ٚٚػن لٛا١ٔ -6

اٌوًّ هٍٝ رؾم١ك الاٍزمواه فٝ اٌج١ئخ الالزظبك٠خ ٚا١ٌَب١ٍخ ٚالإعزّبه١خ ثؾ١ش ٠ىْٛ ٘نا  -7

                                       عبمة ٌٍّي٠ل ِٓ الاٍزضّبهاد.واه الإٍزم
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الاٍزمواه فٝ اٌمٛا١ٔٓ ٚاٌزشو٠وبد اٌّب١ٌخ ٚاٌؼو٠ج١خ فظٛطب ف١ّب اٌوًّ هٍٝ رؾم١ك    -8

 الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو. ٠قض

الا٘زّبَ ثبٌزو٠ٚظ ٌلاٍزضّبه فٝ ِظو ِٚب ٠زٛافو ثٙب ِٓ ١ِّياد ِقزٍفخ وبٌّٛلن   -9

غ١خ رو٠ٚغ١خ فبطخ ٚػن اٍزوار١ٚؽغُ اٌَٛق، ٚاٌـج١و١خ ٚاٌَّبؽخ  الاٍزوار١غٝ ٚاٌّٛاهك

 لـبم فٝ ِظو.ثىً 

ٚوبلاد ِزقظظخ ٌلفن هغٍخ اٌزظ١ٕن، ِشبهوخ اٌؾىِٛخ ثشىً فوبي ٚرو١١ٓ   -10

 .به١ّٕٝخ ثبٌمـبم اٌظٕكهُ الاٍزضّبه اٌّؾٍٝ لأٔٗ الألله هٍٝ كهُ اٌزثبلإػبفخ اٌٝ 

 الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو الأفؼو.عنة اٌؾوص هٍٝ   -11
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 انًشاخع

"الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو ٚكٚهٖ فٝ ّٔٛ اٌمـبم اٌظٕبهٝ اٌّظوٜ  (.2019) أثٛ اٌفزٛػ، ِؾّل ٍول

 .11، م11كهاٍخ ل١ب١ٍخ"، ِغٍخ اٌشوٚق ٌٍوٍَٛ اٌزغبه٠خ، ِظ

(. "كٚه الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو فٝ اٌز١ّٕخ اٌَّزلاِخ فٝ ِظو"، 2021اِبَ، ٔٛهاْ ثغلاكٜ ٚآفوْٚ)

 .4، ط6، م50ٌج١ئ١خ، عبِوخ ه١ٓ شٌّ، ِظِغٍخ اٌوٍَٛ اٌج١ئ١خ، ِوٙل اٌلهاٍبد ٚاٌجؾٛس ا

(. اٌز١ّٕخ الالزظبك٠خ فٝ افو٠م١ب أهبكح إٌلو فٝ كٚه الاٍزضّبه 2005الأُِ اٌّزؾلح ٌٍزغبهح ٚاٌز١ّٕخ )

 الأعٕجٝ اٌّجبشو، اٌلٚهح اٌضب١ٔخ ٚاٌقَّْٛ، ع١ٕف.

ٌٍز١ّٕخ ٚإٌّٛ ٚالاٍزضّبه، (. أفؼً اٌّّبهٍبد لإ٠غبك ث١ئخ ِٛار١خ 2007الأُِ اٌّزؾلح ٌٍزغبهح ٚاٌز١ّٕخ )

 ع١ٕف.

(. روي٠ي اٌوٚاثؾ ث١ٓ الاٍزضّبه اٌّؾٍٝ ٚالاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو 2013الأُِ اٌّزؾلح ٌٍزغبهح ٚاٌز١ّٕخ )

 فٝ افو٠م١ب، اٌلٚهح اٌزٕف١ن٠خ اٌَبثوخ ٚاٌقَّْٛ.

ٝ اٌمـبم اٌظٕبهٝ (. "أصو الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو هٍٝ إٌّٛ ف2019إٌَـبٜٚ، أؽلاَ ِوٍٝ ِؾّل)

 .4("، و١ٍخ اٌزغبهح، عبِوخ إٌّٛف١خ، إٌَخ اٌَبكٍخ، م2018-2002فٝ ِظو فلاي اٌفزوح ِٓ)

(. "وضبفخ اٌزشغ١ً فٟ ّٔٛ الالزظبك اٌّظوٞ ِن اٌزوو١ي هٍٝ 2008الأ٘ٛأٝ، ٔغلاء ٚ اٌّغوثً، ٔٙبي  )

 .28د الالزظبك٠خ، ص،اٌّووي اٌّظوٞ ٌٍل اهٍب 130اٌظٕبهبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ"، ٚهلخ هًّ هلُ 

(. ا١ّ٘خ الاٍزضّبه الاعٕجٝ اٌّجبشو ٚكٚهٖ فٝ اٌز١ّٕخ اٌَّزلاِخ ؽبٌخ اٌغيائو ، 2006ثٍمبٍُ ، ِظجبػ )

 عبِوخ اٌغيائو، و١ٍخ اٌوٍَٛ الالزظبك٠خ ٚهٍَٛ اٌز١َ١و.

لٚي (. "الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو هٍٝ اٌز١ّٕخ ٚاٌز١ّٕخ اٌَّزلاِخ فٝ ثوغ ا2016ٌكاإٚك، هلٔبْ)

 الإٍلا١ِخ، كاه غ١لاء، هّبْ، الأهكْ.

(. "أ٠ٌٛٚبد الاٍزضّبه ٚهلالزٙب ث١ّياْ اٌّلفٛهبد اٌّظوٜ فلاي 2021هجلاٌؾٝ، ِؾّٛك ٚآفوْٚ)

 .35، ِوٙل اٌقـ١ؾ، ِظو،ص323(، ٍٍٍَخ لؼب٠ب اٌزقـ١ؾ ٚاٌز١ّٕخ هل2019ُ-2003اٌفزوح)

الأعٕجٝ اٌّجبشو ٚأصوٖ هٍٝ اٌزؾٛي ا١ٌٙىٍٝ (. "الاٍزضّبه 2023هجلاٌٍـ١ف، ِؾّل ِؾّل اثوا١ُ٘)

 .2، ط104ٌلالزظبك اٌّظوٜ". ِغٍخ هٚػ اٌمٛا١ٔٓ، م

(. "أصو الزظبك اٌّووفخ هٍٝ اٍزلاِخ ر١ّٕخ لـبم اٌظٕبهبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ 2018هجلالله، ا٠ٕبً فّٙٝ ؽ١َٓ)

 .133فٝ الالزظبك اٌّظوٜ"، ِوٙل اٌزقـ١ؾ اٌمِٛٝ، ص 

(. "أصو الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو هٍٝ اٌز١ّٕخ اٌَّزلاِخ فٝ الالزظبك 2023هـ١خ، فبؿّخ هجلالله )

 . 1،م48("، اٌّغٍخ اٌو١ٍّخ ٌٍجؾٛس اٌزغبه٠خ، عبِوخ إٌّٛف١خ، ِظ2020-2000اٌَوٛكٜ )
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(. اثوبك اٌز١ّٕخ اٌَّزلاِخ ٚهلالزٙب 2015ه١َٝ ، ١ٌّبء فبهٚق ِٙلٜ & ٌـفٝ ، هٍٝ ٌـفٝ ِؾّٛك )

 ،عبِوخ ه١ٓ شٌّ،و١ٍخ اٌزغبهح . 1اٌّجبشو، اٌّغٍخ اٌو١ٍّخ ٌلالزظبك ٚاٌزغبهح ، مثبلاٍزضّبه الاعٕجٝ 

(. كٚه الاثزىبه فٝ اٌز١ّٕخ اٌظٕبه١خ اٌَّزلاِخ فٝ ِظو ،ِوٙل اٌزقـ١ؾ 2018ِظـفٝ ، ِٙب ِؾّل )

 اٌمِٛٝ

-2018ً )(. "الإؿبه اٌجؤبِغٝ اٌّزٍٛؾ الأع2017ِٕلّخ الأُِ اٌّزؾلح ٌٍز١ّٕخ اٌظٕبه١خ ا١ٔٛ١ٌلٚ)

 .4("، اٌلٚهح اٌقبَِخ ٚالأهثوْٛ ، ف١١ٕب، ص2021

(. ربص١و الاٍزضّبه الاعٕجٝ اٌّجبشو هٍٝ الأزبع١خ اٌى١ٍخ ٌوٛاًِ الأزبط : 2016ٔبطف ، ا٠ّبْ هـ١خ )

. ِغٍخ و١ٍخ 2010-1990كهاٍخ رؾ١ٍ١ٍخ ٚرـج١م١خ ٌمـبم اٌظٕبهخ اٌزؾ١ٍ٠ٛخ اٌّظوٜ فلاي اٌفزوح 

 .2،م17.ِظ44-١َ7ب١ٍخ ،الالزظبك ٚاٌوٍَٛ اٌ

هإ٠خ ِظو  –( . اٍزور١غ١خ اٌز١ّٕخ اٌَّزلاِخ 2016ٚىاهح اٌزقـ١ؾ ٚاٌّزبثوخ ٚالاطلاػ الاكاهٜ )

2030. 
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Measuring the Impact of Foreign Direct Investment on 

Sustainable Industrial Development in Egypt  

Abstract:  

       like other developing countries, Egypt seeks to attract foreign direct 

investment to help finance development and bridge the foreign exchange gap 

without bearing the burden of loaning from abroad, in addition to its 

importance in transferring modern technology, creating employment 

opportunities, and increasing local income, which allows for increased local 

savings in preparation for increasing self-financing for local investment 

critical to increase capital formation and achieving development goals. 

Despite the many benefits of foreign direct investment, it may cause negative 

effects and harm to its host countries on the economic, social, and 

environmental. As a result of the increased flow of foreign direct investment 

to developing countries and the continuation of poverty crises and the 

insufficiency and scarcity of natural resources, interest in the sustainability of 

industrial development has emerged. 

       The research aims to study "the impact of foreign direct investment on 

sustainable industrial development in Egypt", and in order to achieve the study 

objective and test its hypothesis, annual time series of its variables in Egypt 

were relied upon during the period (1991-2021) with a total of 31 annual 

observations. The study relied on the joint integration test using the Bounds 

Testing Approach, which is based on the use of autoregressive distributed lags 

(ARDL). The study reached a number of conclusions, the most important of 
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which is the existence of an inverse relationship between the flow of foreign 

direct investment and the economic dimension of sustainable industrial 

development expressed by industrial added value as a percentage of the gross 

domestic product in the long and short term, and a direct relationship with its 

social dimension expressed by the labor force employed in the industry in the 

long and short term, and the existence of a non-linear relationship between 

foreign direct investment flows and the environmental dimension expressed 

by carbon emissions from industry in the long and short term, meaning that 

foreign direct investment negatively affects carbon emissions from industry, 

but this effect turns positive at high foreign direct investment flows. 

Keywords: Foreign direct investment, sustainable development, sustainable 

industrial development, ARDL analysis, Egypt. 

 

  


