
          

 

 

 

 

 تأثير جودة المراجعة الخارجية على العلاقة بين 

 ممارشات التحنب الضريبي وقينة الشركة

 " دراشة اختبارية على الشركات المصاهنة المصرية "

 

 إعداد

 

 فايسة محندي محند عحوة .د                      صلاح عطية أحمد .د                      

 مدرس المحاشبة         المحاشبة                                         تاذـأش                               

 سقازيقجامعة ال –كلية التحارة  سقازيق                  جامعة ال –كلية التحارة                 

drfayzaagwa@gmail.com                      ahmed72000eg@yahoo.com 

 

  ليه علي محندشأحمد 

 باحث ماجصتير بقصه المحاشبة

 جامعة السقازيق –كلية التحارة 

at010685@gmail.com 

 

 كلية التحارة جامعة السقازيق -مجلة البحوث التحارية 

 2025 العدد الأول -بع والأربعون المجلد الصا

 /https://zcom.journals.ekb.eg رابط المجلة:

mailto:at010685@gmail.com
mailto:at010685@gmail.com
https://zcom.journals.ekb.eg/


14 
 

 اخ ـٍ يًارسـح تُـح عهً انعلالـح انخارظُـىدج انًراظعـر ظـذأشُ

 حـح انشركـانرعُة انضرَثٍ ولًُ

 " دساعخ اخزجبس٠خ ػٍٝ اٌششوبد اٌّغبّ٘خ اٌّظش٠خ "

 يهخص انثحس

وبٔذ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ ٚل١ّخ اٌششوخ  ٠ٙذف ٘زا اٌجؾش اٌٝ اٌزؾمك ِّب ارا

ٌٍششوبد اٌّغبّ٘خ اٌّظش٠خ رزؤصش ثغٛدح اٌّشاعؼخ اٌخبسع١خ، ٚرٌه ِٓ خلاي الإعبثخ ػٍٝ الأعئٍخ 

( ِب ٘ٛ اٌزؤص١ش 2( ِب ٟ٘ اٌؼلالخ اٌّزٛلؼخ ث١ٓ ِّبسعبد اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ ٚل١ّخ اٌششوخ؟ 1ا٢ر١خ: 

 ١خ ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ ِّبسعبد اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ ٚل١ّخ اٌششوخ؟ اٌّزٛلغ ٌغٛدح اٌّشاعؼخ اٌخبسع

( ٌم١بط s Q’Tobin، اػزّذ اٌجبؽش ػٍٝ ٔغجخ رٛث١ٓ و١ٛ )اٌجؾشِٚٓ أعً اخزجبس فشػ١بد 

ل١ّخ اٌششوخ. ثبلإػبفخ اٌٝ رٌه، رُ اعزخذاَ ِم١بع١ٓ ٌم١بط اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ ّٚ٘ب ِؼذي اٌؼش٠جخ 

. ٚلذ ٠Big 4خ. وّب رُ ل١بط عٛدح اٌّشاعؼخ اٌخبسع١خ ثبعزخذاَ اٌفؼٍٟ، ٚاٌفشٚق اٌؼش٠ج١خ اٌذفزش

 414ششوخ ِغبّ٘خ ِظش٠خ ) 82لبَ اٌجبؽش ثبخزجبس فشػ١بد اٌذساعخ ػٍٝ ػ١ٕخ ِىٛٔخ ِٓ 

ؽزٝ ػبَ  2418ِشب٘ذح( ِم١ذح ثبٌجٛسطخ اٌّظش٠خ ٚرٕزّٟ ٌمـبػبد غ١ش ِب١ٌخ فٟ اٌفزشح ِٓ ػبَ 

2422 . 

د ػلالخ ِٛعجخ ث١ٓ اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ ِمبعبً ثّؼذي اٌؼش٠جخ ( ٚع1ٛٚلذ رٛطً اٌجبؽش اٌٝ 

اٌفؼٍٟ ٚل١ّخ اٌششوخ، وّب رٛطً أ٠ؼبً اٌٝ ٚعٛد ػلالخ عبٌجخ ث١ٓ اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ ِمبعبً ثبٌفشٚق 

( ػذَ ٚعٛد رؤص١ش ٌغٛدح اٌّشاعؼخ اٌخبسع١خ ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ 2اٌؼش٠ج١خ اٌذفزش٠خ ٚل١ّخ اٌششوخ. 

ثّؼذي اٌؼش٠جخ اٌفؼٍٟ( ٚل١ّخ اٌششوخ، فٟ ؽ١ٓ رٛطً اٌجبؽش اٌٝ ٚعٛد  اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ )ِمبعبً

رؤص١ش ِٛعت ٌغٛدح اٌّشاعؼخ اٌخبسع١خ ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ )ِمبعبً ثبٌفشٚق 

 اٌؼش٠ج١خ اٌذفزش٠خ( ٚل١ّخ اٌششوخ.

 

اٌّشاعؼخ  ، عٛدح Tax Avoidance، اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ Firm Valueل١ّخ اٌششوخ انكهًاخ انذانح:

 . External Audit Qualityاٌخبسع١خ
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  انثحسيمذيح ويشكهح 

 ثبٌمٛائُ اٌؼلالخ راد اٌـٛائف ِٓ اٌؼذ٠ذ ٌخذِخ ٚفؼبي ٘بَ ثذٚس اٌخبسع١خ اٌّشاعؼخ رمَٛ

ػٍٝ اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ، ٚاٌزٟ رّضً أ١ّ٘خ وجشٜ ٌّغزخذِٟ لإثشاص اٌّظذال١خ  ٚرٌه اٌّب١ٌخ،

ذ اٌمشاساد الاعزضّبس٠خ ٚاٌز١ٍ٠ّٛخ، ٚدساعخ عٍٛن أعؼبس الأعُٙ فٟ عٛق اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌزشش١

الأٚساق اٌّب١ٌخ. ٚرغبػذ ِغزخذِٟ اٌّؼٍِٛبد فٟ اٌؾظٛي ػٍٝ ِؼٍِٛبد ِؾبعج١خ ِٛصٛق ِٕٙب 

ِٓ خلاي اػفبء اٌضمخ ٚاٌّظذال١خ ػٍٝ اٌّؼٍِٛبد اٌزٟ رؼّٕزٙب اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ، ِٚٓ صُ ارا رّذ 

ٌخبسع١خ ثغٛدح ِشرفؼخ فبْ ِخشعبرٙب رىْٛ راد عٛدح ٚفؼب١ٌخ فٟ رشش١ذ لشاساد ػ١ٍّخ اٌّشاعؼخ ا

ِغزخذ١ِٙب. ٚػ١ٍٗ فبْ عٛدح اٌّشاعؼخ اٌخبسع١خ رغبُ٘ فٟ رؾغ١ٓ وفبءح اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ 

ٌزشش١ذ لشاساد الاعزضّبس ٌٍششوبد، ٚثبٌزبٌٟ اٌزؤص١ش ػٍٝ أعؼبس الأعُٙ ٚاٌزٟ رؼزجش ِئشش أعبعٟ 

 (.2416ػجذاٌؾ١ّذ، شوخ )ٌم١ّخ اٌش

ٚرضداد أ١ّ٘خ اٌّشاعؼخ فٟ ٚلذ الأصِبد اٌّب١ٌخ ثغجت ص٠بدح ؽبعخ ِغزخذِٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ 

، ِّب ٠ّىُٕٙ ِٓ ارخبر Financial Failureاٌٝ ٚعٛد أزاس ِجىش ٠ٕجُٙٙ فٟ ؽبٌخ ٚعٛد فشً ِبٌٟ 

ائُ اٌّب١ٌخ اٌٍَٛ ٌّشالت اٌمشاس اٌظؾ١ؼ فٟ اٌٛلذ إٌّبعت. ٚفٟ اٌغبٌت ٠ٛعٗ ِغزخذِٟ اٌمٛ

اٌؾغبثبد فٟ ؽبٌخ ػذَ ل١بِٗ ثٙزا الإٔزاس ػٕذِب ٠شٜ أْ اٌششوخ رٛاعٗ ِشىلاد ِب١ٌخ ؽبدح 

 (.Kilgore et al., 2014 p: 177ٚثبٌزبٌٟ لذ رىْٛ غ١ش لبدسح ػٍٝ الاعزّشاس )

ئصش ( اٌّشاعؼخ اٌخبسع١خ ثؤٔٙب ٔظبَ ِؼٍِٛبد رفبػٍٟ 2418٠ٚػشفذ دساعخ )الأثبط١شٞ، 

ِش اٌزٞ ٠ئصش ػٍٝ ل١ّزٙب اٌّؼبفخ اٌزٟ رٛفش٘ب لأطؾبة ٠زؤصش ثزغ١شاد ث١ئخ ِّبسعزٙب، الأٚ

اٌّظٍؾخ فٟ إٌّشؤح، ػٓ ؿش٠ك اٌزٛو١ذ الإ٠غبثٟ ثشؤْ ِذٜ اِىب١ٔخ الاػزّبد ػٍٝ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ 

اٌّظبٌؼ  اٌزٟ أػذرٙب الإداسح، ِّب ٠ٕؼىظ ػٍٝ رذ١ٔخ ِغزٜٛ خـش اٌّؼٍِٛبد اٌزٞ ٠ٛاعٗ أطؾبة

 ػٕذ ارخبر ِخزٍف لشاسارُٙ الالزظبد٠خ، خبطخ اٌمشاساد الاعزضّبس٠خ.

 سأٞٚفٟ اؿبس ِشاعؼخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ، ٠زّضً اٌذٚس الأعبعٟ ٌّشالت اٌؾغبثبد فٟ اثذاء 

ؽٛي ِب ارا وبٔذ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ رظٙش ثؼذاٌخ ِذٜ رٛافمٙب ِغ ِؼب١٠ش اٌزمش٠ش اٌّبٌٟ فٟ وبفخ 

ِخ، ٚأؽذ ِٙبَ ػ١ٍّخ اٌّشاعؼخ ٘ٛ رم١١ُ ِؼم١ٌٛخ الاػزشاف ٚالافظبػ ػٓ ثٕٛد إٌٛاؽٟ اٌٙب

اٌؼشائت ثبػزجبس٘ب أؽذ الأِٛس اٌغٛ٘ش٠خ فٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٔز١غخ اسرفبع ِجٍغ اٌؼش٠جخ 

(Kanagaretnem et al., 2016 p: 3.) 
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ا ٠زُ ٚػغ رّضً اٌؼشائت أؽذ أُ٘ ِظبدس الإ٠شاداد فٟ اٌّٛاصٔخ اٌؼبِخ ٌٍذٌٚخ، ٌٚز

اٌزشش٠ؼبد اٌؼش٠ج١خ ثّب ٠غبُ٘ فٟ ص٠بدح اٌؾظ١ٍخ اٌؼش٠ج١خ ٚاٌؾذ ِٓ ِّبسعبد اٌزٙشة ٚاٌزغٕت 

اٌؼش٠جٟ اٌزؼغفٟ، ٚػٍٝ اٌغبٔت ا٢خش ٠شغت اٌؼذ٠ذ ِٓ ِذ٠شٞ اٌششوبد رخف١غ ِجٍغ اٌؼش٠جخ 

ؼظ١ُ ِٓ خلاي ِّبسعبد اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ ِٓ أعً ص٠بدح طبفٟ اٌشثؼ ثؼذ اٌؼشائت، ِٚٓ صُ ر

 .ل١ّخ رٍه اٌششوبد

وّب أدٜ اٌزؼبسع فٟ اٌّظبٌؼ ث١ٓ الإداسح ٚاٌّغب١ّ٘ٓ، ٚػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ث١ّٕٙب، اٌٝ 

ظٙٛس ِشبوً اٌٛوبٌخ، ٚاٌزٟ رذفغ الإداسح اٌٝ اٌم١بَ ثبرخبر اٌمشاساد اٌزٟ رؼظُ ِٓ ِظٍؾزٙب 

الإداسح ثّّبسعبد اٌزغٕت اٌشخظ١خ ػٍٝ ؽغبة ِظٍؾخ اٌّغب١ّ٘ٓ. ِٕٚٙب ػٍٝ عج١ً اٌّضبي، ل١بَ 

اٌؼش٠جٟ اٌزٞ ٠ؼًّ  ػٍٝ رخف١غ اٌؼتء اٌؼش٠جٟ ٚاٌزٙشة ِٓ عذاد اٌؼش٠جخ اٌّغزؾمخ، ِّب 

٠ئصش رٌه ثشىً عٍجٟ ػٍٝ ؽظ١ٍخ ا٠شاداد اٌذٌٚخ إٌبرغخ ػٓ اٌؼشائت ٚلذسح اٌؾىِٛخ ػٍٝ رمذ٠ُ 

داس٠خ فٟ شىً رؾ٠ًٛ خذِبد ػبِخ ع١ذح ٌٍّغزّغ، ٚوزٌه ٠ئدٞ اٌٝ ص٠بدح فشص الأزٙبص٠خ الا

اٌضشٚح ٌلإداسح ٚرؤع١ً الإفظبػ ػٓ الأخجبس اٌغ١ئخ ِّب ٠ُٛدٜ اٌٝ اسرفبع رىب١ٌف ِٚخبؿش اٌٛوبٌخ، 

 Saleh et)  الأِش اٌزٞ لذ ٠ُٛدٜ اٌٝ أخفبع ل١ّخ اٌششوخ ٚص٠بدح ِخبؿش ا١ٙٔبس أعؼبس الأعُٙ

al., 2019 p: 21.) 

شاد ِخبؿش أػّبي اٌششوبد، ٚأ٠ؼبً رشرجؾ وّب رؼزجش ِّبسعبد اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ أؽذ ِئش

رٍه اٌّّبسعبد ثبداسح الأسثبػ ٚولاّ٘ب ٠ئصش فٟ رم١١ُ ِشالت اٌؾغبثبد ٌّخبؿش اٌّشاعؼخ 

(Heltzer and Shelton, 2015 p: 69.) 

٠شبسن اٌّذ٠ش اٌزٕف١زٞ فٟ أشـخ اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ اٌزؼغف١خ ٌّب ٠زشرت ػ١ٍٙب ِٓ اسرفبع 

اٌّشاعؼخ رؾّٟ أطؾبة اٌّظبٌؼ ِٓ رٍه اٌّّبسعبد لأٔٙب رؾذ ِٓ ِىبفبرُٙ، ٌٚىٓ عٛدح 

إٌضاػبد ث١ٓ ِظبٌؼ اٌّذ٠ش٠ٓ ٚاٌّغب١ّ٘ٓ، ٚرؾذ ِٓ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ِٚشىٍخ اٌٛوبٌخ ٌٚزٌه 

رغؼً اٌششوبد ألً ِّبسعخ ٌٍزغٕت اٌؼش٠جٟ ٔز١غخ اٌّشالجخ اٌؼب١ٌخ، ٚأْ اٌششوبد اٌزٟ ٠زُ 

(، ٚاٌششوبد Big4غبثبد ػّٓ ِىبرت اٌّشاعؼخ الأسثؼخ اٌىجشٜ )ِشاعؼزٙب ِٓ لجً ِشالت اٌؾ

اٌزٟ ٠زُ ِشاعؼزٙب ِٓ لجً ِشالت ؽغبثبد ِزخظض رٕخفغ ثٙب ِّبسعبد اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ 

 (.Bae, 2017 p: 153اٌزؼغفٟ )

ِٚٓ صا٠ٚخ أخشٜ، فبْ ِشالجٟ اٌؾغبثبد رٚٞ اٌغٛدح اٌّشرفؼخ ٌذ٠ُٙ ؽٛافض ألً ٌٍزؼبًِ ِغ 

ٟ رّبسط اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ لأْ رٌه ٠زشرت ػ١ٍٗ ِخبؿش رمبػٟ ؽبي اوزشبف اٌششوبد اٌز
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اٌششوبد ِىبرت رخزبس (، ٚثّؼٕٟ آخش Gaaya et al., 2017 p: 732اٌغٍـبد اٌؼش٠ج١خ ٌزٌه )

 (.Kanagaretnem et al., 2016 p: 3)ِشاعؼخ راد عٛدح ػٕذِب رمَٛ ثّّبسعبد رغٕت ػش٠جٟ ألً 

 ٠ٚغت رىب١ٌف، ػ١ٍٙب ٠ٚزشرت ِٕبفغ رؾمك اداس٠خ ِّبسعخ الا ٘ٛ ِب اٌؼش٠جٟ وّب أْ اٌزغٕت

 ٌّّبسعبد إٌٙبئٟ الأصش ٔم١ُ أْ أسدٔب ارا ِٕبعت ثشىً إٌّبفغ ٚرٍه ٘زٖ اٌزىب١ٌف ع١ّغ رم١١ُ

اٌششوخ، ؽ١ش ٠زشرت ػٍٝ ل١بَ اٌششوبد ثّّبسعبد اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ  ػٍٝ ل١ّخ اٌؼش٠جٟ اٌزغٕت

إٌمذ٠خ إٌبرغخ ػٓ أخفبع اٌّذفٛػبد اٌؼش٠ج١خ، ٠ٚغبُ٘ رٌه فٟ اٌٛفٛساد رؾم١ك اٌؼذ٠ذ ِٓ 

ص٠بدح اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ٌٍششوخ ٚرٛف١ش الأِٛاي اٌلاصِخ ٌٍم١بَ ثبٌّض٠ذ ِٓ اٌّشبس٠غ الاعزضّبس٠خ، ِّب 

ػ١ٍٙب اٌّذ٠شْٚ فٟ ؽبٌخ  ٠ؼظُ رٌه ِٓ ل١ّخ اٌششوخ، وزٌه ص٠بدح ؽغُ اٌّىبفآد اٌزٟ عٛف ٠ؾظً

بد اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ ثشىً فؼبي، وّب أٔٗ ٠مًٍ ِٓ اٌؼشائت اٌّذفٛػخ ٌٍغٍـبد ل١بُِٙ ثّّبسع

 (. (Park et al., 2015 p: 1اٌؼش٠ج١خ

ِٚٓ ٔبؽ١خ أخشٜ، ٠شٜ اٌجؼغ أْ اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ ٠ئدٞ اٌٝ ِشبوً ٚوبٌخ ث١ٓ الإداسح 

خلاي  ٚاٌّغب١ّ٘ٓ، ؽ١ش ٠ّىٓ ٌلإداسح اعزخذاَ اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ ٌزؾم١ك ِىبعت شخظ١خ، ِٓ

ؽغت الأخجبس اٌغ١ئخ ػٓ اٌّغزضّش٠ٓ اٌخبسع١١ٓ ثؾغخ رخف١غ الاٌزضاِبد اٌؼش٠ج١خ ٚاٌّجبٌغخ فٟ 

الأداء اٌّبٌٟ ِّب ٠ئدٞ اٌٝ اؽزّبي ؽذٚس ص٠بدح فٟ اٌزلاػت ثبٌّؼٍِٛبد ٚثبٌزبٌٟ ػذَ رّبصٍٙب 

ٚثبٌزبٌٟ  ٚػذَ شفبف١خ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ثّب ٠زشرت ػٍٝ رٌه ٚعٛد خـش ا١ٙٔبس أعؼبس الأعُٙ

 (. Kim et al., 2011 p: 2أخفبع ل١ّخ اٌششوخ )

 اٌششوخ ل١ّخ ػٍٝ اٌؼش٠جٟ اٌزغٕت ِّبسعبد رؤص١ش ؽٛي اٌذساعبد ٔزبئظ لاخزلاف ٚٔظشاً

ِٓ  اٌؼذ٠ذ ٠ؾىّٙب اٌششوخ ٚل١ّخ اٌؼش٠جٟ اٌزغٕت ث١ٓ اٌؼلالخ أْ ػٍٝ أوذد اٌذساعبد أْ ِؼظُ الا

اٌخبسع١خ، ؽ١ش رٛطً اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ِؼٍِٛبد ِب١ٌخ رُٙ  ِٚٓ ث١ٕٙب عٛدح اٌّشاعؼخ اٌّؾذداد

اٌّغزضّش٠ٓ اٌؾب١١ٌٓ ٚاٌّشرمج١ٓ ٚاٌّمشػ١ٓ ٚاٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ، ٚغ١شُ٘ ِٓ أطؾبة اٌّظبٌؼ فٟ 

(. ٌٚىٟ رفٟ اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ Ghazali et al., 2015 p: 191ارخبر لشاسارُٙ الالزظبد٠خ )

أْ رىْٛ راد عٛدح، ِٓ خلاي اعز١فبئٙب ٌخظبئظٙب إٌٛػ١خ،  ثبؽز١بعبد ِخزٍف ِغزخذ١ِٙب ٠غت

خبطخ لذسرٙب ػٍٝ اٌزّض١ً اٌظبدق، اٌزٟ رؼّٓ اوزّبٌٙب ِٚٛػٛػ١زٙب ٚخٍٛ٘ب ِٓ الأخـبء 

(. ٠ٚزُ رٌه ِٓ خلاي الاػزّبد ػٍٝ ػ١ٍّخ اٌّشاعؼخ 2417؛ ؿٍخبْ، 2418اٌغٛ٘ش٠خ )صوٟ، 

 اٌخبسع١خ ٚخبطخ ارا وبٔذ راد عٛدح ِشرفؼخ. 



18 

وّب رش١ش ٔظش٠خ اٌٛوبٌخ اٌٝ أْ اٌّشاعؼخ اٌخبسع١خ ػشٚس٠خ ٌٍزخف١ف ِٓ رؼبسة اٌّظبٌؼ 

(. Pham et al., 2020 p: 139ث١ٓ الإداسح ٚاٌّغب١ّ٘ٓ ٚرمًٍ ِٓ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ث١ّٕٙب )

ٚ٘زا ٠ؼٕٟ أْ عٛدح ػ١ٍّبد اٌّشاعؼخ رئصش ثشىً ا٠غبثٟ ػٍٝ ِظذال١خ اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ، 

ثذٚسٖ ٠مًٍ ِٓ اخزلاي اٌزٛاصْ ث١ٓ اٌّذ٠ش ٚاٌّمشع فٟ اٌٛطٛي اٌٝ اٌّؼٍِٛبد ِٓ خلاي  ٚ٘زا

ل١بَ اٌّشاعغ اٌخبسعٟ ثزم١١ُ ِذٜ ِظذال١خ اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ، ٠ٚئدٞ رٌه اٌٝ أخفبع ػذَ رّبصً 

 (.Yeung & Lento, 2018 p: 1012اٌّؼٍِٛبد ٚثبٌزبٌٟ ص٠بدح ل١ّخ اٌششوخ )

 Aobdia et al., 2015 p: 27 ؛2418؛ صوٟ، 2417د )ؿٍخبْ، رٛطٍذ ثؼغ اٌذساعب

Okolie & Izedonmi, 2014 p: 163 اٌٝ أْ عٛدح اٌّشاعؼخ ٌٙب لذسح ػٍٝ ص٠بدح اٌم١ّخ )

اٌغٛل١خ ٌٍششوخ، ٚرفغ١ش اٌزغ١شاد فٟ أعؼبس ٚػٛائذ الأعُٙ، فؼلًا ػٓ رخف١غ اٌّغزٜٛ اٌفؼٍٟ 

ٚ٘ٛ ِب ٠ٕؼىظ ػٍٝ رٍج١خ اؽز١بعبد اٌّغزضّش٠ٓ اٌؾب١١ٌٓ ٌخـش اٌّؼٍِٛبد ٚدػُ الاعزمشاس اٌّبٌٟ، 

ٚاٌّشرمج١ٓ ِٓ اٌّؼٍِٛبد اٌظبدلخ، ٠ٚض٠ذ ِٓ لذسرُٙ ػٍٝ رشش١ذ ػ١ٍّخ ارخبر اٌمشاساد 

  الاعزضّبس٠خ.

اٌٝ ٚعٛد ػلالخ  (Yolandita & Cahyonowati, 2022 p: 6)دراسح فٟ ؽ١ٓ رٛطٍذ 

ؽ١ش أْ اٌششوبد اٌزٟ ٠زُ ِشاعؼزٙب ثٛاعـخ ػىغ١خ ث١ٓ عٛدح اٌّشاعؼخ اٌخبسع١خ ٚل١ّخ اٌششوخ، 

Big 4 اٌزمبس٠ش رئدٞ اٌٝ رم١ًٍ ل١ّزٙب اٌغٛل١خ ٚرٌه ثغجت ػذَ لذسح الإداسح ػٍٝ اٌزلاػت ف ٟ

 .Big 4اٌّب١ٌخ، وّب أْ ِٛصٛل١خ اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ لا ٠ّىٓ رؾم١مٙب الا ِٓ خلاي ِشاعؼزٙب ثٛاعـخ 

 :فٍ انرساؤنٍُ انرانٍُُ انثحسوتُاء عهً يا سثك ًَكٍ صُاغح يشكهح 

 يا هٍ انعلالح انًرىلعح تٍُ يًارساخ انرعُة انضرَثٍ ولًُح انشركح؟ -1

ج انًراظعح انخارظُح عهً انعلالح تٍُ يًارساخ انرعُة يا هى انرأشُر انًرىلع نعىد -2

 انضرَثٍ ولًُح انشركح؟

  انثحسهذف 

اٌٝ دساعخ اٌؼلالخ ث١ٓ ِّبسعبد اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ ٚل١ّخ اٌششوخ ِٚب ٘ٛ  اٌجؾشٙذف ٠

 اٌزؤص١ش اٌّزٛلغ ٌغٛدح اٌّشاعؼخ اٌخبسع١خ ػٍٝ ٘زٖ اٌؼلالخ.

 

https://scholar.google.com/scholar?q=Alexandra+A.+Yolandita
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 انثحسأهًُح 

 عرثاراخ، يٍ أهًها يا َهٍ:إنً عذج ا انثحسذرظع أهًُح 

اخزجبس ِب ارا وبٔذ اٌّزغ١شاد راد اٌؼلالخ ثغٛدح اٌّشاعؼخ اٌخبسع١خ اٌزٟ ٚعذ اٌجبؽضْٛ أٔٙب  -1

راد دلاٌخ فٟ رفغ١ش ِّبسعبد اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ رٕـجك ػٍٝ دٌٚخ فٟ ِشؽٍخ إٌّٛ 

 الالزظبدٞ ِضً ِظش. 

رٙزُ ثبٌؼٛاًِ اٌزٟ رئصش فٟ ِغزٜٛ  رؼزجش ٘زٖ اٌذساعخ اِزذاداً ٌٍذساعبد اٌّؾبعج١خ اٌزٟ -2

عٛدح اٌّشاعؼخ اٌخبسع١خ ٚثبٌزبٌٟ ػٍٝ عٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ِٚب ٌزٌه ِٓ أصش ػٍٝ اٌزغٕت 

 اٌؼش٠جٟ ٚاٌزخظ١ض الأِضً ٌٍّٛاسد الالزظبد٠خ.

رؼذ اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ ِغبّ٘خ فٟ الادث١بد اٌغبثمخ ٚاِزذادا ٌٙب ػٓ أصش عٛدح اٌّشاعؼخ  -3

 اٌؼلالخ ث١ٓ ِّبسعبد اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ ٚل١ّخ اٌششوخ. اٌخبسع١خ ػٍٝ

اٌزٟ ا٘زّذ ثذساعخ أصش عٛدح اٌّشاعؼخ  –فٟ ؽذٚد ػٍُ اٌجبؽش –ٔذسح اٌذساعبد اٌغبثمخ  -4

 اٌخبسع١خ ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ ِّبسعبد اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ ٚل١ّخ اٌششوخ.

 خطح انثحس

 ٝ إٌؾٛ ا٢رٟ:فٟ ػٛء ِشىٍخ اٌجؾش ٚرؾم١مبً لأ٘ذافٗ، رغ١ش خـخ اٌجؾش ػٍ

 .اٌمغُ الأٚي: الاؿبس إٌظشٞ ٌٍجؾش 

 .اٌمغُ اٌضبٟٔ: اٌذساعبد اٌغبثمخ ٚاشزمبق فشٚع اٌجؾش 

 .اٌمغُ اٌضبٌش: اٌذساعخ الاخزجبس٠خ 

 .اٌمغُ اٌشاثغ: ٔزبئظ اٌجؾش 

 

 

 الاطار انُظرٌ نهثحسانمسى الأول: 

ذافٗ ثبعزؼشاع اٌمؼب٠ب ٠ٙزُ الاؿبس إٌظشٞ ٌٍجؾش فٟ ػٛء رغبإلاد ِشىٍخ اٌجؾش ٚأ٘

اٌزب١ٌخ: رؤص١ش اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ ػٍٝ ل١ّخ اٌششوخ، ٚرؤص١ش عٛدح اٌّشاعؼخ اٌخبسع١خ ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ 

 اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ ٚل١ّخ اٌششوخ، ٠ّٚىٓ رٕبٌُٚٙ رفظ١لًا وّب ٠ٍٟ:
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 أولًا: انعلالح تٍُ انرعُة انضرَثٍ ولًُح انشركح

اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ ٚل١ّخ اٌششوخ. ٠ٚؼزجش ِٓ أُ٘ ٘زٖ  ؽبٌٚذ ػذح ٔظش٠بد رفغ١ش اٌؼلالخ ث١ٓ

 :Kirkpatrick and Radicic, 2020 pإٌظش٠بد ٔظش٠خ أطؾبة اٌّظبٌؼ، ٚٔظش٠خ اٌٛوبٌخ )

 (. ٚعٛف ٠زٕبٚي اٌجبؽش ٘زٖ إٌظش٠بد ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:106

 َظرَح أصحاب انًصانح -1

ٕت اٌؼش٠جٟ ٚل١ّخ اٌششوخ، رفزشع ٔظش٠خ أطؾبة اٌّظبٌؼ ٚعٛد ػلالخ ا٠غبث١خ ث١ٓ اٌزغ

ؽ١ش رفزشع أْ ِظبٌؼ لشاساد اٌّذ٠ش٠ٓ رزٛافك ِغ ِظبٌؼ اٌّغب١ّ٘ٓ ِٓ أعً رخف١غ الاٌزضاِبد 

اٌؼش٠ج١خ ٌٍششوخ ِٚٓ صُ رؼظ١ُ أسثبػ اٌششوخ ثؼذ اٌؼش٠جخ ثّب ٠ٕؼىظ ا٠غبث١بً ػٍٝ ل١ّخ اٌششوخ، 

 (. Hanlon and Heitzman, 2010 p: 30ٚثبٌزبٌٟ ٠ئصش رٌه ا٠غبث١بً ػٍٝ ِظٍؾخ اٌّغب١ّ٘ٓ )

ٚٚفمبً ٌٙزٖ إٌظش٠خ فبٔٗ ٌىٟ رؼًّ الإداسح ٌظبٌؼ اٌّغب١ّ٘ٓ فبٔٗ ٠غت أْ ٠زُ رٌه فٟ اؿبس 

ؽٛوّخ اٌششوبد، ٚاٌزٟ رؼٕٟ ا١ٌ٢بد اٌزٟ ٠ؼّٓ ِٓ خلاٌٙب اٌّغبّْ٘ٛ اٌؾظٛي ػٍٝ ػبئذ 

 ِٕبعت ػٍٝ اعزضّبسارُٙ. 

 َظرَح انىكانح  -2

جٟ ٚفمبً ٌٕظش٠خ أطؾبة اٌّظبٌؼ اٌٝ ص٠بدح ل١ّخ اٌششوخ، لأٔٗ ٠غت أْ ٠ئدٞ اٌزغٕت اٌؼش٠

٠زشرت ػٍٝ رٍه اٌّّبسعبد رؾ٠ًٛ اٌضشٚح ِٓ اٌذٌٚخ اٌٝ اٌّغب١ّ٘ٓ. ٌٚىٓ ِغ أفظبي اٌٍّى١خ ػٓ 

الإداسح ٠ّىٓ أْ ٠ىْٛ اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ دافؼبً ٌّّبسعبد اداس٠خ أزٙبص٠خ، ٚرؾ٠ًٛ اٌٛفٛساد 

ٕت اٌؼش٠جٟ ٌٍّذ٠ش٠ٓ ثذلًا ِٓ اٌّغب١ّ٘ٓ. ار أْ أغٍت رٍه اٌّّبسعبد اٌؼش٠ج١خ اٌّزؾممخ ِٓ اٌزغ

غبِؼخ ٚرزغُ ثؼذَ اٌشفبف١خ ف١ّب ٠زؼٍك ثزؾ٠ًٛ اٌضشٚح ٌٍّذ٠ش٠ٓ، ِّب ٠ٕؼىظ عٍجبً ػٍٝ ل١ّخ 

اٌششوخ. وّب أْ رىب١ٌف اٌٛوبٌخ لذ رٕؼىظ عٍجبً ػٍٝ رم١١ُ اٌّغب١ّ٘ٓ ٌٍششوخ ؽ١ش ٠شْٚ أْ ػذَ 

ٌٕبشئ ِٓ ِّبسعبد اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ ٠ّىٓ اٌّذ٠ش٠ٓ ِٓ اخفبء رٍه اٌّّبسعبد رّبصً اٌّؼٍِٛبد ا

 (.Appolos et al., 2016 p: 173ٚاٌزٟ رخذَ ِظبٌؾُٙ اٌزار١خ )

 

 صب١ٔبً: رؤص١ش عٛدح اٌّشاعؼخ اٌخبسع١خ ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ ٚل١ّخ اٌششوخ

 ;Slaheddine, 2015 p: 6; Nawaiseh, 2016 p: 2ارفمذ اٌىض١ش ِٓ اٌذساعبد )

Aobdia et al., 2015 p: 5; ػٍٝ أ١ّ٘خ ٚلذسح عٛدح اٌّشاعؼخ فٟ رؾم١ك اٌؼذ٠ذ ِٓ ا٢صبس )

الإ٠غبث١خ ِٕٚٙب: اٌؾذ ِٓ اٌغٍٛن الأزٙبصٞ ٌلإداسح، ِٕغ اسرىبة اٌغش ثبٌمٛائُ اٌّب١ٌخ، ٚاٌؾذ ِٓ 
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( ٌمذسح عٛدح اٌّشاعؼخ 2417ؽ١ُ، ِشبوً اٌٛوبٌخ ٚأزٙبوبد ػمٛد اٌّذ١ٔٛ٠خ. وّب أشبس )ػجذاٌش

ػٍٝ ص٠بدح دلخ اٌزٕجئاد اٌّب١ٌخ ٚأخفبع رشززٙب، الأِش اٌزٞ ٠غبُ٘ فٟ رٍج١خ اؽز١بعبد اٌّؾ١ٍٍٓ 

  اٌّب١١ٌٓ، ٠ٚذػُ لذسرُٙ ػٍٝ رمذ٠ُ ِؼٍِٛبد أوضش دلخ ٚألً رؾ١ضاً.

ش٠جٟ، فمذ ُ٘ اٌذساعبد اٌزٟ رٕبٌٚذ اٌؼلالخ ث١ٓ عٛدح اٌّشاعؼخ ٚاٌزغٕت اٌؼأٚثزؾ١ًٍ 

( اٌٝ أْ اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ ٠شرجؾ ثغٍٛن Kanagaretnem et al., 2016 p: 33رٛطٍذ دساعخ )

الإفظبػ اٌّبٌٟ، ؽ١ش ٠غؼٝ اٌّذ٠شْٚ اٌٝ أسثبػ دفزش٠خ أػٍٝ ٚأسثبػ ػش٠ج١خ ألً فٟ ٔفظ 

٠ض اٌٛلذ، ٚثبٌزبٌٟ ٠ٍؼت ِشاعؼٟ اٌؾغبثبد إٌّز١ّٓ ٌّىبرت اٌّشاعؼخ اٌىجشٜ دٚساً ِّٙبً ٌزؼض

ِظذال١خ ٚشفبف١خ ٚعٛدح اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍؾفبف ػٍٝ عّؼزُٙ ٚرغٕت رىب١ٌف اٌزمبػٟ ٚرٌه ِٓ 

 خلاي رم١١ذ اٌّذ٠ش٠ٓ ِٓ اٌزلاػت فٟ الأسثبػ ٚ٘ٛ ِب ٠ئدٞ اٌٝ رخف١غ اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ. 

( أْ عٛدح اٌّشاعؼخ اٌخبسع١خ رؼزجش Gaaya et al., 2017 p: 742ٚأٚػؾذ دساعخ )

ٌفؼبٌخ اٌزٟ رؾذ ِٓ الأزٙبص٠خ الإداس٠خ ٌٍّذ٠ش٠ٓ، ٚاٌغش اٌؼش٠جٟ، ٚاٌزلاػت اؽذٜ ا١ٌ٢بد ا

 ثبلأسثبػ، ٚثبٌزبٌٟ اٌؾذ ِٓ ِّبسعبد اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ.

( اٌٝ أْ ٕ٘بن Soliman and El-Sayed, 2023 p: 14-15فٟ ؽ١ٓ رٛطٍذ دساعخ )

ْ اداسح اٌششوبد اٌزٟ ٌذ٠ٙب ػلالخ ا٠غبث١خ ث١ٓ عٛدح اٌّشاعؼخ اٌخبسع١خ ٚاٌزغٕت اٌؼش٠جٟ، ؽ١ش أ

فزشح ػًّ أؿٛي ٌّشاعؼٟ اٌؾغبثبد أٚ رمَٛ ثزؼ١١ٓ ششوبد اٌّشاعؼخ اٌىجشٜ )الأسثؼخ اٌىجبس(، 

ِٚغ اسرفبع رىب١ٌف اٌّشاعؼخ ٠ئدٞ رٌه اٌٝ ص٠بدح ِّبسعبد اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ ٌٍؾظٛي ػٍٝ 

 اٌّض٠ذ ِٓ اٌٛفٛساد اٌؼش٠ج١خ.

( اٌٝ ػذَ ٚعٛد Pratiwi et al., 2019 p: 39ٚػٍٝ اٌؼىظ ِٓ رٌه رٛطٍذ دساعخ )

رؤص١ش ٌغٛدح اٌّشاعؼخ اٌخبسع١خ ػٍٝ ِّبسعبد اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ، ِٚٓ صُ ػذَ رؤص١ش٘ب ػٍٝ اٌؼلالخ 

 ث١ٓ رٍه اٌّّبسعبد ٚل١ّخ اٌششوخ، ؽ١ش أْ ٘زٖ اٌششوبد لا رزلاػت ثبٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ. 

ّشاعؼخ اٌخبسع١خ ٚل١ّخ اٌششوخ، ٔغذ أْ ٚثزؾ١ًٍ اٌذساعبد اٌزٟ رٕبٌٚذ اٌؼلالخ ث١ٓ عٛدح اٌ

( اٌٝ ٚعٛد Louis et al., 2020 p: 8ٕ٘بن رؼبسع فٟ إٌزبئظ ف١ّب ث١ٕٙب، فمذ رٛطٍذ دساعخ )

ػلالخ ِٛعجخ ث١ٓ عٛدح اٌّشاعؼخ اٌخبسع١خ ٚل١ّخ اٌششوخ، ؽ١ش أٚػؾذ اٌذساعخ أْ رظٛس 

ش ِٓ رىٍفخ سأط اٌّبي، ٚثبٌزبٌٟ ٠ئصش اٌّغزضّش٠ٓ اٌغٍجٟ ٌغٛدح اٌّشاعؼخ اٌخبسع١خ ٠ض٠ذ ثشىً وج١
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عٍجبً ػٍٝ ل١ّخ اٌششوخ، ثّؼٕٝ اْ أخفبع عٛدح اٌّشاعؼخ اٌخبسع١خ رض٠ذ ِٓ رىٍفخ سأط اٌّبي 

 ِٚٓ صُ رٕخفغ ل١ّخ اٌششوخ. 

( اٌٝ ٚعٛد ػلالخ ِٛعجخ ث١ٓ عٛدح اٌّشاعؼخ Wijaya, 2020 p: 12ٚرٛطٍذ دساعخ )

لخ ث١ٓ عٛدح اٌّشاعؼخ ٚل١ّخ اٌششوخ ِشرجـخ ثبٌفٛائذ اٌزٟ اٌخبسع١خ ٚل١ّخ اٌششوخ، ؽ١ش أْ اٌؼلا

رؼٛد ػٍٝ ِغزخذِٟ اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ، ؽ١ش رئدٞ عٛدح اٌّشاعؼخ اٌخبسع١خ اٌّشرفؼخ اٌٝ رؾغ١ٓ 

عٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ، ٚرخف١غ رىب١ٌف اٌٛوبٌخ، ٚاٌؾذ ِٓ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد، ِٚٓ صُ ص٠بدح 

 ل١ّخ اٌششوخ.

( اٌٝ أْ اٌّمذسح اٌزم١ّ١١خ ٌٍّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ 34ص:  2422)اٌشوب٠جٟ،  ٚخٍظذ دساعخ

٠ّىٓ ل١بعٙب ِٓ خلاي لذسرٙب ػٍٝ رؾذ٠ذ ل١ّخ اٌششوخ، ٚاٌزٟ رٕؼىظ ػٍٝ أعؼبس الأعُٙ، وزٌه 

رغبُ٘ عٛدح اٌّشاعؼخ اٌخبسع١خ فٟ ص٠بدح صمخ اٌّغزضّش٠ٓ فٟ اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ، ٚثبٌزبٌٟ ص٠بدح 

ٍٝ رٍه اٌّؼٍِٛبد فٟ ارخبر اٌمشاساد الاعزضّبس٠خ، ِٚٓ صُ ص٠بدح أعؼبس أعُٙ اٌششوبد الاػزّبد ػ

 وّم١بط ٌم١ّخ اٌششوخ.

 ٚاٌزٟ ثؤرؼبثٙب اٌّشاعؼخ عٛدح اسرجبؽ ٔز١غخ اٌؼلالخ ٘زٖ عٍج١خ رشٜ الأخشٜ ٚعٙخ إٌظش أِب

 ,.Moutinho et alدساعخ ) ٘زا اٌشأٞ ِئ٠ذٞ اٌششوبد، ِٚٓ وبً٘ ػٍٝ ػتء الزظبدٞ رّضً

2012 p: 3ثؤرؼبة اٌّشاعؼخ )ِمبعخ عٛدح ث١ٓ اٌؼلالخ عٍج١خ اٌٝ ٔزبئظ اٌذساعخ خظٍذ ( ٚلذ 

 ػغٛؽ رّضً اٌّشاعؼخ أرؼبة ثؤْ إٌز١غخ رٍه ؽ١ش فغشد ٌٍششوخ، اٌّبٌٟ ٚالأداء اٌّشاعؼخ(

 ػٍٝ ( أوذدMonametsi and Agasha, 2020 p: 90أِب دساعخ ) .اٌششوخ أداء ػٍٝ الزظبد٠خ

 اٌششوخ.  اٌّشاعؼخ ٚأداء عٛدح ث١ٓ اٌؼلالخ ِؼ٠ٕٛخ ٚػذَ عٍج١خ

لخ اٌٝ ٚعٛد ػلا (Yolandita & Cahyonowati, 2022 p: 6)وّب خٍظذ دساعخ 

عٍج١خ ث١ٓ عٛدح اٌّشاعؼخ اٌخبسع١خ ٚل١ّخ اٌششوخ، ؽ١ش أْ اٌششوبد اٌزٟ ٠زُ ِشاعؼزٙب ثٛاعـخ 

Big 4  رئدٞ اٌٝ رم١ًٍ ل١ّزٙب اٌغٛل١خ ٚرٌه ثغجت ػذَ لذسح الإداسح ػٍٝ اٌزلاػت فٟ اٌزمبس٠ش

 .Big 4خ اٌّب١ٌخ، وّب أْ ِٛصٛل١خ اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ لا ٠ّىٓ رؾم١مٙب ِٓ خلاي ِشاعؼزٙب ثٛاعـ

ٚف١ّب ٠زؼٍك ثؤصش عٛدح اٌّشاعؼخ اٌخبسع١خ ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ ٚل١ّخ اٌششوخ، 

( اٌٝ أْ ػ١ٍّخ اٌّشاعؼخ اٌخبسع١خ ػب١ٌخ اٌغٛدح Aobdia et al., 2015 p: 5فمذ اشبسد دساعخ )

https://scholar.google.com/scholar?q=Alexandra+A.+Yolandita
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ٌٍششوخ،  رؼّٓ أخفبع ِّبسعبد اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ، ٚثبٌزبٌٟ ػّبْ ِظذال١خ اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ

 ثّب ٠ض٠ذ ِٓ صمخ اٌّغزضّش٠ٓ فٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ، ٚثبٌزبٌٟ ص٠بدح ل١ّخ اٌششوخ. 

اٌٝ أْ عٛدح اٌّشاعؼخ ( Okolie & Izedonmi, 2014 p: 163وّب رٛطٍذ دساعخ )

اٌخبسع١خ ٌٙب رؤص١ش ا٠غبثٟ ػٍٝ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوخ، ؽ١ش أْ عٛدح اٌّشاعؼخ اٌخبسع١خ رؼًّ 

سح الأسثبػ ٚاٌزٟ رؼزجش آ١ٌخ ِٓ آ١ٌبد اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ، ِٚٓ صُ فبْ اٌّغزضّش ػٍٝ رخف١غ ادا

٠ىْٛ ػٍٝ دسا٠خ ثؤسثبػ اٌششوخ ثشىً أوضش شفبف١خ ِٚٛصٛل١خ، ِّب ٠ئدٞ اٌٝ ص٠بدح اٌم١ّخ اٌغٛل١خ 

 لأعؼبس الأعُٙ أٞ ص٠بدح ل١ّخ اٌششوخ.

دح اٌّشاعؼخ ٚعٛد رؤص١ش عٍجٟ ٌغٛ ػٍٝ( Suyono, 2018 p: 108دساعخ ) ٚأوذد

اٌخبسع١خ ػٍٝ اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ، ؽ١ش أٔٗ ػٕذِب رزُ ِشاعؼخ ؽغبثبد اٌششوخ ثٛاعـخ ِشاعؼ١ٓ 

ِئ١ٍ٘ٓ ِٓ ششوبد اٌّشاعؼخ الأسثؼخ اٌىجشٜ فبٔٙب عٛف رىْٛ لبدسح ػٍٝ رخف١غ ِّبسعبد 

اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ، ِّب ٠غؼً اٌششوخ ألً ػشػخ ٌذفغ غشاِبد ػش٠ج١خ، ٚثبٌزبٌٟ ٠ٕؼىظ رٌه 

 غبث١بً ػٍٝ ل١ّخ اٌششوخ.ا٠

ٚوزٌه أشبسد رٍه اٌذساعخ اٌٝ أْ اٌّشاعغ اٌخبسعٟ ٠ٍؼت دٚساً ِّٙبً فٟ رم١١ُ ػذاٌخ اٌمٛائُ 

اٌّب١ٌخ اٌزٟ رؼذ٘ب اٌششوخ. وّب ٠ؼـٟ ِض٠ذاً ِٓ الا٘زّبَ ٌٍّؼبِلاد اٌغٛ٘ش٠خ ِضً ِظشٚف 

زضاِبد اٌؼش٠ج١خ اٌّذسعخ ػش٠جخ اٌذخً. ٚٔظشاً لأْ ِشاعغ اٌؾغبثبد ٍِضَ ثّشاعؼخ ل١ّخ الاٌ

ثمبئّخ اٌّشوض اٌّبٌٟ ٌٍششوخ ٚاٌّظشٚفبد اٌؼش٠ج١خ اٌٛاسدح ثمبئّخ اٌذخً، ثبلإػبفخ اٌٝ اِىب١ٔخ 

الإفظبػ ػٓ اٌجٕٛد اٌّزؼٍمخ ثىلا اٌؾغبث١ٓ فٟ الإ٠ؼبؽبد اٌّزّّخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍششوخ، ٚثبٌزبٌٟ 

أْ ِضً ٘زٖ اٌّّبسعبد لذ رض٠ذ ِٓ  عٛف ٠ؼًّ ػٍٝ رخف١غ ِّبسعبد اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ، ؽ١ش

اؽزّب١ٌخ ل١بَ اداسح اٌششوخ ثبٌزؾش٠فبد اٌغٛ٘ش٠خ فٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ. ثبلإػبفخ اٌٝ رٌه لذ رؼش رٍه 

 اٌّّبسعبد ثبٌّشاعغ لأٔٙب رض٠ذ ِٓ ِخبؿش اٌزمبػٟ ارا رُ اوزشبفٙب ِٓ لجً الإداسح اٌؼش٠ج١خ.

( اٌٝ أٔٗ ِغ Brooks and Sun, 2020 p: 110ٚػٍٝ اٌؼىظ ِٓ رٌه رٛطٍذ دساعخ )

ص٠بدح فزشح اٌّشاعؼخ ٚاٌزٟ رؼزجش ِم١بط ٌغٛدح اٌّشاعؼخ اٌخبسع١خ، فبْ اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ ٠ئصش 

عٍجبً ػٍٝ ل١ّخ اٌششوخ. ِّب ٠ش١ش اٌٝ أْ فزشح اٌّشاعؼخ الأؿٛي لذ رّضً ػلاِخ ػٍٝ ػؼف 

زٟ رٛطٍذ ا١ٌٙب اٌذساعخ اٌٝ أْ اعزملا١ٌخ ِشاعغ اٌؾغبثبد. ػلاٚح ػٍٝ رٌه، رش١ش إٌزبئظ اٌ
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اٌزٕبٚة الإٌضاِٟ ٌّشاعغ اٌؾغبثبد لذ ٠ىْٛ ِف١ذًا ٠ّٚىٓ أْ ٠ٕظش ا١ٌٗ ثشىً ا٠غبثٟ ِٓ لجً عٛق 

 سأط اٌّبي.

 ػٍٝ اٌخبسع١خ اٌّشاعؼخ أصش ثبخزجبس ا٘زّذ اٌزٟ اٌذساعبد ٔزبئظ اخزلاف ٠زؼؼ عجك ِّب

 ػلالخ ػٍٝ اٌخبسع١خ اٌّشاعؼخ أصش ثبخزجبس ا٘زّذ ٚاٌزٟ ػبَ، ثٛعٗ اٌؼش٠جٟ ِّبسعبد اٌزغٕت

 اٌجبؽش أْ الا اٌذساعبد ٘زٖ ٔزبئظ ٚرجب٠ٓ رٕٛع ِٚغ خبص، ثٛعٗ اٌششوخ ثم١ّخ اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ

 ِّبسعبد ِٚغزٜٛ اٌخبسع١خ اٌّشاعؼخ ث١ٓ اٌؼلالخ رؾزًّ ؽ١ش ٚعٙبرٙب ٔز١غخ ٌىً ٠شٜ أْ

 ٚفمب ٚرٌه عٍج١خ أٚ ا٠غبث١خ ػلالخ ْرىٛ أْ اٌششوخ ٠ّىٓ ل١ّخ ػٍٝ ٚأصش٘ب اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ

 رؼزّذ ٚاٌزٟ اٌؼش٠جٟ اٌزغٕت ِّبسعبد ٚرشى١ٍخ اٌخبسع١خ، اٌّشاعؼخ عٛدح أعبع١١ٓ ّ٘ب ٌّؾذد٠ٓ

 .اٌّّبسعبد ٘زٖ ٚساء الإداسح ِٓ دٚافغ ػٍٝ

 

 انمسى انصاٍَ: انذراساخ انساتمح واشرماق فروض انثحس

ِغ اٌزغبإلاد اٌشئ١غ١خ ٌّشىٍخ اٌجؾش عٛف ٠زُ رظ١ٕف اٌذساعبد اٌغبثمخ ثّب ٠زٛافك 

ٚأ٘ذافٗ اٌٝ دساعبد رٕبٌٚذ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ ٚل١ّخ اٌششوخ، ٚدساعبد رٕبٌٚذ رؤص١ش 

 عٛدح اٌّشاعؼخ اٌخبسع١خ ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ ٚل١ّخ اٌششوخ.

 ًُح انشركحتٍُ انرعُة انضرَثٍ ولانذراساخ انساتمح انرٍ ذُاوند انعلالح أولًا: 

 (Rezaei and Ghanaeenejad, 2014دراسح ) -1

 ػٕٛاْ اٌذساعخ
A review on transparency in financial reporting and its effects on tax avoidance and 

firm value 

 ِٕٙغ١خ اٌذساعخ
خ ِم١ذح ثجٛسطخ ششو 144اػزّذد ٘زٖ اٌذساعخ ػٍٝ ّٔٛرط الأؾذاس اٌّزؼذد، ٚرُ اعزخذاَ ػ١ٕخ ِىٛٔخ ِٓ 

 .2414اٌٝ  2442ؿٙشاْ ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ خلاي اٌفزشح ِٓ 

 اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ. اٌّزغ١ش اٌّغزمً

 ل١ّخ اٌششوخ. اٌّزغ١ش اٌزبثغ

 شفبف١خ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ. اٌّزغ١ش إٌّظُ

 ٔزبئظ اٌذساعخ

 ٚل١ّخ اٌّبٌٟ اٌزمش٠ش ف١خشفب ِٓ وً ػٍٝ اٌؼش٠جٟ اٌزغٕت عٍجٟ ٌّّبسعبد رؤص١ش ٚعٛد اٌٝ اٌذساعخ رٛطٍذ

الإ٠شا١ٔخ، ؽ١ش أْ اٌششوبد الأوضش شفبف١خ اٌزٟ ٠ؾزًّ أْ ٠ىْٛ ٌذ٠ٙب ِشبوً ٚوبٌخ ألً ؽذح رزغٕت  اٌّششٚػبد

اٌّض٠ذ ِٓ اٌؼشائت ِمبسٔخ ثٕظ١شارٙب ِٓ اٌششوبد الألً شفبف١خ. ثّؼٕٝ آخش، ٠ّىٓ اٌمٛي أٔٗ وٍّب صادد 

 ِٚغ ص٠بدح اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ رمً ل١ّخ اٌششوخ. شفبف١خ اٌششوخ، صاد اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ،

 (Khuong et al., 2020دراسح ) -2

 ػٕٛاْ اٌذساعخ
Does corporate tax avoidance explain firm performance? Evidence from an emerging 

economy. 
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 ِٕٙغ١خ اٌذساعخ
ششوخ ف١زٕب١ِخ خلاي  125ِىٛٔخ ِٓ  اػزّذد ٘زٖ اٌذساعخ ػٍٝ ّٔٛرط الأؾذاس اٌّزؼذد، ٚرُ اعزخذاَ ػ١ٕخ

 .2416اٌٝ  2414اٌفزشح ِٓ 

 اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ. اٌّزغ١ش اٌّغزمً

 أداء اٌششوخ. اٌّزغ١ش اٌزبثغ

 ٔزبئظ اٌذساعخ

ٚل١ّخ اٌششوبد، ٚرٌه ثغجت ِب ٠ٛفشٖ اٌزغٕت  اٌؼش٠جٟ اٌزغٕت ث١ٓ ا٠غبث١خ ػلالخ ٚعٛد اٌٝ اٌذساعخ رٛطٍذ

٠ّىٓ أْ رغزخذَ فٟ رؼض٠ض اعزضّبساد اٌششوبد ِّب ٠ئصش ا٠غبث١بً ػٍٝ ل١ّخ اٌؼش٠جٟ ِٓ ٚفٛساد ٔمذ٠خ 

 اٌششوبد.

 (2020دراسح )عثذانُعُى،  -3

 ػٕٛاْ اٌذساعخ
 ػٍٝ ٚأصش٘ب اٌششوبد خظبئض ِٕظٛس اٌؼش٠جٟ ِٓ ٚاٌزغٕت الاعزّبػ١خ اٌّغئ١ٌٚخ ِّبسعبد ث١ٓ اٌؼلالخ

 رـج١م١خ. دساعخ :اٌٍّى١خ ٌؾمٛق اٌغٛل١خ اٌم١ّخ

 ٕٙغ١خ اٌذساعخِ
اػزّذد ٘زٖ اٌذساعخ ػٍٝ ّٔٛرط الأؾذاس اٌّزؼذد، ٚرٌه ٌؼ١ٕخ ِىٛٔخ ِٓ اٌششوبد اٌّغبّ٘خ اٌّذسعخ فٟ 

 .2418اٌٝ  2413اٌّئشش اٌّظشٞ ٌّغئ١ٌٛخ اٌششوبد خلاي اٌفزشح ِٓ 

 اٌّغئ١ٌٛخ الاعزّبػ١خ ٚاٌزغٕت اٌؼش٠جٟ. اٌّزغ١ش اٌّغزمً

 ل١ّخ اٌششوخ. اٌّزغ١ش اٌزبثغ

 زبئظ اٌذساعخٔ

اٌّظش٠خ، وّب  ٌٍششوبد اٌغٛل١خ اٌم١ّخ ػٍٝ اٌؼش٠جٟ ٌّّبسعبد اٌزغٕت عٍجٟ أصش رٛطٍذ اٌذساعخ اٌٝ ٚعٛد

 ل١ّخ اٌؼش٠جٟ ػٍٝ ٌٍزغٕت اٌغٍجٟ الأصش ِٓ رخفف ٌٍششوخ الاعزّبػ١خ اٌّغئ١ٌٛخ ِّبسعبد أْ إٌزبئظ أصجزذ

 .اٌّظش٠خ اٌششوبد

 (2021دراسح )انثاز،  -4

 أصش أّٔبؽ اٌٍّى١خ ِٚغٍظ الإداسح ٚاٌخظبئض اٌزشغ١ٍ١خ ػٍٝ اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ ٚأؼىبعٗ ػٍٝ ل١ّخ اٌششوخ. اعخػٕٛاْ اٌذس

 ِٕٙغ١خ اٌذساعخ
اػزّذد ٘زٖ اٌذساعخ ػٍٝ ّٔٛرط الأؾذاس اٌّزؼذد، ٚرٌه ٌؼ١ٕخ ِىٛٔخ ِٓ ع١ّغ اٌششوبد غ١ش اٌّب١ٌخ اٌّم١ذح 

 .2419 اٌٝ 2415ثبٌجٛسطخ اٌّظش٠خ خلاي اٌفزشح ِٓ 

 ِؾذداد اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ. اٌّزغ١ش اٌّغزمً

 ل١ّخ اٌششوخ. اٌّزغ١ش اٌزبثغ

 ٔزبئظ اٌذساعخ

اٌششوبد اٌّظش٠خ، ؽ١ش أْ ل١بَ اداسح  ل١ّخ ػٍٝ اٌؼش٠جٟ ٌٍزغٕت ا٠غبثٟ أصش ٚعٛد اٌٝ اٌذساعخ رٛطٍذ

دح ل١ّخ اٌششوخ، ِّب اٌششوخ ثّّبسعبد اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ ٠ؼًّ ػٍٝ رخف١غ اٌؼتء اٌؼش٠جٟ ٚثبٌزبٌٟ ص٠ب

 ٠ئدٞ اٌٝ رؼ١ًٍ اٌّغزضّش٠ٓ ٚأطؾبة اٌّظبٌؼ ػٕذ ارخبر لشاسارُٙ الاعزضّبس٠خ أٚ اٌز١ٍ٠ّٛخ.

 (2021دراسح )إتراهُى،  -5

 اٌزؤص١ش اٌّشزشن ٌٍزؼضش اٌّبٌٟ ٚاٌزغٕت اٌؼش٠جٟ ػٍٝ وً ِٓ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٚػٛائذ الأعُٙ. ػٕٛاْ اٌذساعخ

 ِٕٙغ١خ اٌذساعخ
ششوخ د١ٌٚخ إٌشبؽ ٚاٌّم١ذح  24اٌذساعخ ػٍٝ ّٔٛرط الأؾذاس اٌّزؼذد، ٚرٌه ٌؼ١ٕخ ِىٛٔخ ِٓ  اػزّذد ٘زٖ

 .2419اٌٝ  2415ثبٌجٛسطخ اٌّظش٠خ خلاي اٌفزشح ِٓ 

 اٌزؼضش اٌّبٌٟ ٚاٌزغٕت اٌؼش٠جٟ. اٌّزغ١ش اٌّغزمً

 ل١ّخ اٌششوخ ٚػٛائذ الأعُٙ. اٌّزغ١ش اٌزبثغ

 ٔزبئظ اٌذساعخ

اٌّظش٠خ،  ٌٍششوبد اٌغٛل١خ اٌم١ّخ ػٍٝ اٌؼش٠جٟ ٌّّبسعبد اٌزغٕت عٍجٟ أصش ٝ ٚعٛدرٛطٍذ اٌذساعخ اٌ

ٚرٌه ثغجت رىب١ٌف ِٚخبؿش اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ. وّب أْ اٌّغزضّش٠ٓ فٟ عٛق الأٚساق اٌّظش٠خ لا ٠زٛلؼْٛ أْ 

ػٓ رفٛق ِٕبفغ اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ ِخبؿش ٚرىب١ٌف اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ ِّب ٠ئدٞ اٌٝ اؽغبَ اٌّغزضّش٠ٓ 

 الاعزضّبس فٟ ٘زٖ اٌششوبد، ِّب ٠ٕؼىظ عٍج١بً ػٍٝ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٙزٖ اٌششوبد.
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ٚٔظشاً ٌٛعٛد رؼبسع فٟ ٔزبئظ اٌذساعبد اٌغبثمخ اٌزٟ أعش٠ذ ثٙذف اخزجبس اٌؼلالخ ث١ٓ 

اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ ٚل١ّخ اٌششوخ، ؽ١ش رٛطٍذ ثؼغ اٌذساعبد اٌٝ ٚعٛد ػلالخ ا٠غبث١خ ث١ٓ 

(، ٚدساعخ )اٌجبص، Khuong et al., 2020)١ّخ اٌششوخ ِٕٚٙب دساعخ اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ ٚل

(، ٚدساعخ Rezaei and Ghanaeenejad, 2014(. فٟ ؽ١ٓ رٛطٍذ دساعخ )2421

( اٌٝ ٚعٛد ػلالخ عبٌجخ ث١ٓ اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ ٚل١ّخ 2421(، ٚدساعخ )اثشا١ُ٘، 2424)ػجذإٌؼ١ُ، 

فٟ طٛسح فشع اٌؼذَ  ٌٍجؾش اٌؾب١ٌٟخ الأٌٚٝ ٚثبٌزبٌٟ ٠ّىٓ ٌٍجبؽش ط١بغخ اٌفشػاٌششوبد. 

 ٚرٌه ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:

 (: لا ذىظذ علالح تٍُ يًارساخ انرعُة انضرَثٍ ولًُح انشركح1ف )

 
 

 انذراساخ انساتمح انرٍ ذُاوند ذأشُر ظىدج انًراظعح انخارظُح عهً انعلالح تٍُ انرعُةشاَُاً: 

 انضرَثٍ ولًُح انشركح

 (Wijaya, 2020دراسح ) -1

 ػٕٛاْ اٌذساعخ
The Effect of Audit Quality on Firm Value: A Case in Indonesian 

Manufacturing Firm. 

 ِٕٙغ١خ اٌذساعخ
اػزّذد ٘زٖ اٌذساعخ ػٍٝ ّٔٛرط الأؾذاس اٌّزؼذد، ٚرٌه ٌؼ١ٕخ ِىٛٔخ ِٓ ششوبد اٌزظ١ٕغ اٌّم١ذح 

 .2417اٌٝ  2413ثجٛسطخ أذ١ٔٚغ١ب خلاي اٌفزشح ِٓ 

 عٛدح اٌّشاعؼخ. ٌّزغ١ش اٌّغزمًا

 ل١ّخ اٌششوخ. اٌّزغ١ش اٌزبثغ

ػلالخ ِٛعجخ ث١ٓ عٛدح اٌّشاعؼخ اٌخبسع١خ ٚل١ّخ اٌششوخ، ؽ١ش رئدٞ  ٚعٛدرٛطٍذ اٌذساعخ اٌٝ  ٔزبئظ اٌذساعخ

 عٛدح اٌّشاعؼخ اٌٝ رم١ًٍ رىب١ٌف اٌٛوبٌخ ٚرم١ًٍ ػذَ رٕبعك اٌّؼٍِٛبد ٚثبٌزبٌٟ ص٠بدح ل١ّخ اٌششوخ. 

 (Yolandita & Cahyonowati, 2022)راسح د -2

 ػٕٛاْ اٌذساعخ
The effects of audit quality on firm value of Indonesian financial service 

sector (FSS). 

ششوخ خذِبد  64اػزّذد ٘زٖ اٌذساعخ ػٍٝ ّٔٛرط الأؾذاس اٌّزؼذد، ٚرُ اعزخذاَ ػ١ٕخ ِىٛٔخ ِٓ  ِٕٙغ١خ اٌذساعخ

 .2424اٌٝ  2416ِب١ٌخ ِم١ذح ثجٛسطخ أذ١ٔٚغ١ب خلاي اٌفزشح ِٓ 

 عٛدح اٌّشاعؼخ. اٌّزغ١ش اٌّغزمً

 ل١ّخ اٌششوخ. اٌّزغ١ش اٌزبثغ

 ٔزبئظ اٌذساعخ

ٛطٍذ اٌذساعخ اٌٝ ٚعٛد ػلالخ ػىغ١خ ث١ٓ عٛدح اٌّشاعؼخ ٚل١ّخ اٌششوخ، ؽ١ش أْ اٌششوبد اٌزٟ ر

رئدٞ اٌٝ رم١ًٍ ل١ّزٙب اٌغٛل١خ ٚرٌه ثغجت ػذَ لذسح الإداسح ػٍٝ  ٠Big 4زُ ِشاعؼزٙب ثٛاعـخ 

خلاي ِشاعؼزٙب  اٌزلاػت فٟ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ، وّب أْ ِٛصٛل١خ اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ لا ٠ّىٓ رؾم١مٙب الا ِٓ

 .Big 4ثٛاعـخ 

https://scholar.google.com/scholar?q=Alexandra+A.+Yolandita
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 (Okolie & Izedonmi, 2014دراسح ) -3

 ػٕٛاْ اٌذساعخ
The Impact of Audit Quality on the Share Prices of Quoted Companies in 

Nigeria. 

 ِٕٙغ١خ اٌذساعخ
١ذح ششوخ ِم 57ِىٛٔخ ِٓ اػزّذد ٘زٖ اٌذساعخ ػٍٝ ّٔٛرط الأؾذاس اٌّزؼذد، ٚرُ اعزخذاَ ػ١ٕخ 

 .2411اٌٝ  2446خلاي اٌفزشح ِٓ ثجٛسطخ ١ٔغ١ش٠ب 

 عٛدح اٌّشاعؼخ. اٌّزغ١ش اٌّغزمً

 أعؼبس الأعُٙ. اٌّزغ١ش اٌزبثغ

 ٔزبئظ اٌذساعخ

رٛطٍذ اٌذساعخ اٌٝ أْ عٛدح اٌّشاعؼخ ٌٙب رؤص١ش ا٠غبثٟ ػٍٝ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوخ، ؽ١ش أْ عٛدح 

اٌزٟ رؼزجش آ١ٌخ ِٓ آ١ٌبد اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ، ِٚٓ صُ فبْ اٌّشاعؼخ رؼًّ ػٍٝ رخف١غ اداسح الأسثبػ ٚ

اٌّغزضّش ٠ىْٛ ػٍٝ دسا٠خ ثؤسثبػ اٌششوخ ثشىً أوضش شفبف١خ ِٚٛصٛل١خ، ِّب ٠ئدٞ اٌٝ ص٠بدح اٌم١ّخ 

 اٌغٛل١خ لأعؼبس الأعُٙ أٞ ص٠بدح ل١ّخ اٌششوخ.

 (Shehadeh et al., 2021دراسح ) -4

 ػٕٛاْ اٌذساعخ
Audit Quality and Stock Price Synchronicity: Evidence from Emerging Stock 

Markets. 

 ِٕٙغ١خ اٌذساعخ
اٌٝ  2414اػزّذد ٘زٖ اٌذساعخ ػٍٝ ّٔٛرط الأؾذاس اٌّزؼذد، ٚرُ اعزخذاَ ػ١ٕخ خلاي اٌفزشح ِٓ 

2418. 

 عٛدح اٌّشاعؼخ. اٌّزغ١ش اٌّغزمً

 أعؼبس الأعُٙ. اٌّزغ١ش اٌزبثغ

 ٔزبئظ اٌذساعخ

ساعخ اٌٝ أْ عٛدح اٌّشاعؼخ ٌٙب رؤص١ش عٍجٟ ػٍٝ اٌزضآِ فٟ أعؼبس الأعُٙ، ؽ١ش أْ عٛدح رٛطٍذ اٌذ

اٌّشاعؼخ رؼًّ ػٍٝ عؼً اٌج١بٔبد ٚاٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ أوضش ِٛصٛل١خ، ٠ٚئدٞ رٌه اٌٝ ص٠بدح اٌزذاٚلاد، 

 ٚثبٌزبٌٟ أخفبع اٌزضآِ فٟ أعؼبس الأعُٙ )أٞ أخفبع ل١ّخ اٌششوخ(.

 (Tarmidi & Murwaningsari, 2019دراسح ) -5

 The influence of earnings management and tax planning on firm value with ػٕٛاْ اٌذساعخ

audit quality as moderating variable 

ششوخ ِم١ذح فٟ  481اػزّذد ٘زٖ اٌذساعخ ػٍٝ ّٔٛرط الأؾذاس اٌّزؼذد، ٚرُ اعزخذاَ ػ١ٕخ ِىٛٔخ ِٓ  ِٕٙغ١خ اٌذساعخ

 .2417اٌٝ  2413ثٛسطخ أذٚٔغ١ب خلاي اٌفزشح ِٓ 

 عٛدح اٌّشاعؼخ اٌّزغ١ش إٌّظُ

 اداسح الأسثبػ ٚاٌزخـ١ؾ اٌؼش٠جٟ. اٌّزغ١ش اٌّغزمً

 ل١ّخ اٌششوخ. اٌّزغ١ش اٌزبثغ

 ٔزبئظ اٌذساعخ

ْ رٛطٍذ اٌذساعخ اٌٝ أْ عٛدح اٌّشاعؼخ ٌٙب رؤص١ش ا٠غبثٟ ػٍٝ ل١ّخ اٌششوخ، ؽ١ش ٠زّزغ اٌّغزضّشٚ

ثّغزٜٛ ػبيٍ ِٓ اٌضمخ فٟ ِؼٍِٛبد اٌششوخ اٌزٟ ٠مَٛ ثٙب ِشاعغ ِئً٘ ِغزمً. وّب رخفغ عٛدح 

اٌّشاعؼخ ِٓ رؤص١ش اداسح الأسثبػ ػٍٝ ل١ّخ اٌششوخ، ؽ١ش ٠ؼًّ اٌّشاعغ ػٍٝ رخف١غ أٔشـخ اداسح 

 .الأسثبػ اٌزٟ رمَٛ ثٙب اداسح اٌششوخ

رؼًّ ػٍٝ رخف١غ اٌزؤص١ش اٌغٍجٟ ٌٍزخـ١ؾ اٌؼش٠جٟ وّب رٛطٍذ اٌذساعخ أ٠ؼبً اٌٝ أْ عٛدح اٌّشاعؼخ 

ػٍٝ ل١ّخ اٌششوخ. ؽ١ش ٠ّىٓ ٌّشاعؼٟ اٌؾغبثبد أصٕبء أداء ٚظبئفُٙ رٕج١ٗ اٌششوخ ف١ّب ٠زؼٍك ثؤٔشـخ 

 اٌزخـ١ؾ اٌؼش٠جٟ اٌزٟ ِٓ شؤٔٙب ص٠بدح اٌؼمٛثبد اٌؼش٠ج١خ ٚاٌزٟ لذ رىْٛ ػبسح ٌٍّغزضّش٠ٓ.
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ساعبد اٌغبثمخ اٌزٟ أعش٠ذ ثٙذف اخزجبس اصش عٛدح ٚٔظشاً ٌٛعٛد رؼبسع فٟ ٔزبئظ اٌذ

اٌّشاعؼخ اٌخبسع١خ ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ ٚل١ّخ اٌششوخ، ؽ١ش رٛطٍذ دساعخ 

(Wijaya, 2020( ٚدساعخ ،)Okolie et al., 2014 اٌٝ ٚعٛد رؤص١ش ِٛعت ٌغٛدح اٌّشاعؼخ ،)

 Yolanditaوخ. فٟ ؽ١ٓ رٛطٍذ دساعخ )اٌخبسع١خ ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ ٚل١ّخ اٌشش

et al., 2022( ٚدساعخ ،)Shehadeh et al., 2021( ٚدساعخ ،)Tarmidi & 

Murwaningsari, 2019 ٓاٌٝ ٚعٛد رؤص١ش عٍجٟ ٌغٛدح اٌّشاعؼخ اٌخبسع١خ ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ ،)

ؾش اٌؾبٌٟ فٟ ٚثبٌزبٌٟ ٠ّىٓ ٌٍجبؽش ط١بغخ اٌفشػ١خ اٌضب١ٔخ ٌٍجاٌزغٕت اٌؼش٠جٟ ٚل١ّخ اٌششوخ. 

 طٛسح فشع اٌؼذَ ٚرٌه ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:

 لا َىظذ ذأشُر نعىدج انًراظعح انخارظُح عهً انعلالح تٍُ يًارساخ انرعُة انضرَثٍ ولًُح انشركح.(: 2ف )

 

 انمسى انصانس: انذراسح الاخرثارَح

 أولًا: يعرًع وعُُح انثحس

اٌّم١ذح ثجٛسطخ الأٚساق اٌّب١ٌخ  ٠زّضً ِغزّغ اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ فٟ اٌششوبد اٌّغبّ٘خ

َ، ٚعٛف ٠ؼزّذ اٌجبؽش فٟ اخزجبس فشػ١بد 2422َ اٌٝ ػبَ 2418اٌّظش٠خ خلاي اٌفزشح ِٓ ػبَ 

ششوخ  82اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ ػٍٝ اخز١بس ػ١ٕخ ػشٛائ١خ ثغ١ـخ ِٓ رٍه اٌششوبد اٌّم١ذح ٠جٍغ ؽغّٙب 

غ ٚفمبً ٌؼذح ِؼب١٠ش، ؽ١ش رُ ِشب٘ذح(، ٚلذ اعزجؼذ اٌجبؽش ثؼغ اٌششوبد ِٓ اٌّغزّ 414)

 اعزجؼبد:

لـبع اٌجٕٛن ٚاٌّئعغبد اٌّب١ٌخ، ٌّب ٌُٙ ِٓ ؿج١ؼخ خبطخ )اخزلاف اٌمٛاػذ ٚاٌّّبسعبد  -1

 اٌّؾبعج١خ اٌخبطخ ثُٙ( رخزٍف ػٓ ثبلٟ اٌششوبد.

 اٌششوبد اٌزٟ رُ شـجٙب أٚ ٌُ ٠غزّش ل١ذ٘ب خلاي فزشح اٌذساعخ. -2

 شاَُاً: صُاغح ًَارض انثحس

  ِٓ خلاي ّٔٛرع١ٓ ٌلأؾذاس ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ: فشػ١زٟ اٌجؾشبس ٠ّىٓ اخزج

 الأول/ ًَىرض الاَحذار لاخرثار انفرضُح الأونً:

 ٚرٌه ثغشع دساعخ اٌؼلالخ ث١ٓ ِّبسعبد اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ ٚل١ّخ اٌششوخ:
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 انصاٍَ/ ًَىرض الاَحذار لاخرثار انفرضُح انصاَُح:

ٚرٌه ثغشع دساعخ رؤص١ش عٛدح اٌّشاعؼخ اٌخبسع١خ ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ ِّبسعبد اٌزغٕت 

 اٌؼش٠جٟ ٚل١ّخ اٌششوخ:

              

                                               

                                                    

                                                                    

 إٌ: حُس

 صبثذ الأؾذاس. =    

 ِؼبًِ الأؾذاس ٌٍّزغ١ش اٌّغزمً )الأسثبػ اٌّؾزغضح(. =    

 اٌؼبثـخ. ٌٍّزغ١شاد الأؾذاس ِؼبِلاد =        

 .tخلاي اٌؼبَ  iاٌششوخ ل١ّخ  =               

 .tخلاي اٌؼبَ  iاٌزغٕت اٌؼش٠جٟ ٌٍششوخ  =                  

 .t-1خلاي اٌفزشح  iعٛدح اٌّشاعؼخ اٌخبسع١خ ٌٍششوخ  =                     

 .tخلاي اٌؼبَ  iِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ الأطٛي اٌششوخ  =        

 .tخلاي اٌؼبَ  iاٌشفغ اٌّبٌٟ ٌٍششوخ  =        

 .tخلاي اٌؼبَ  iؽغُ اٌششوخ  =         

 .tخلاي اٌؼبَ  iع١ٌٛخ اٌششوخ  =       

  اٌخـؤ اٌؼشٛائٟ. =      
 

 

 شانصاً: انرعرَف الإظرائٍ نًرغُراخ انثحس
 

 ٚاٌزؼش٠ف الإعشائٟ ٌٙب:ف١ّب ٠ٍٟ ٚطف ٌّزغ١شاد اٌجؾش       

 Firm Value ل١ّخ اٌششوخ ٟاٌّزغ١ش اٌزبثغ: ٠زّضً ف -1

 Tobin’s ٔغجخ  اٌششوخ، ٚرؾغت ٌم١ّخ وّم١بط Tobin’s Q ٔغجخ  ػٍٝ اٌجبؽش اػزّذ

Q ٠ٍٟ وّب: 
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اٌم١ّخ اٌذفزش٠خ لإعّبٌٟ الاٌزضاِبد  ٌٍّى١خا  اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌؾمٛق 

اٌم١ّخ اٌذفزش٠خ لإعّبٌٟ الأطٛي
  

 

 Tax Avoidance انًرغُر انًسرمم: َرًصم فٍ انرعُة انضرَثٍ

( ِٚؼذي BTDرُ اعزخذاَ ِم١بع١ٓ ٌم١بط اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ ّ٘ب اٌفشٚق اٌؼش٠ج١خ اٌذفزش٠خ ) 

 (:ETRاٌؼش٠جخ اٌفؼٍٟ )

 : (BTD) ِم١بط اٌفشٚق اٌؼش٠ج١خ اٌذفزش٠خ - أ

 خ: ٠ّٚىٓ ؽغبة اٌفشٚق اٌؼش٠ج١خ اٌذفزش٠خ ِٓ خلاي اٌّؼبدٌخ اٌزب١ٌ

اٌذخً اٌخبػغ ٌٍؼش٠جخ اٌذخً اٌّؾبعجٟ لجً اٌؼشائت 

اعّبٌٟ الأطٛي
  

 :(ETR)ِؼذي اٌؼش٠جخ اٌفؼٍٟ  - ب

 ٠ّٚىٓ ؽغبة ِؼذي اٌؼش٠جخ اٌفؼٍٟ ِٓ خلاي اٌّؼبدٌخ اٌزب١ٌخ: 

ِظشٚف ػش٠جخ اٌذخً ٌٍغٕخ اٌؾب١ٌخ

طبفٟ اٌشثؼ اٌّؾبعجٟ لجً اٌؼش٠جخ
  

 

 (Audit Qualityاعؼخ اٌخبسع١خ )عٛدح اٌّش ٟاٌّزغ١ش إٌّظُ: ٠زّضً ف -2

( ارا وبْ ِىزت اٌّشاعؼخ ِٓ ٠1زُ ل١بط عٛدح اٌّشاعؼخ اٌخبسع١خ ثّزغ١ش ّٟٚ٘ ٠ؤخز )

 ػّٓ الأسثؼخ اٌىجبس، ٚ )طفش( ِبػذا رٌه.

 .اٌّزغ١شاد اٌظبثـخ -3

 

 انرعرَف الاظرائٍ نهًرغُراخ انضاتطح ريس انًرغُر اسى انًرغُر

 ROA انرتحُح
فٍ افٍ انرتح لثم انضرائة عهً اظًانٍ الأصىل صَرى لُاسها تمسًح 

 َهاَح انعاو.

 َرى لُاسها تمسًح إظًانٍ الانرساياخ إنً إظًانٍ الاصىل فٍ َهاَح انعاو. LEV انرافعح انًانُح

 َرى لُاسه عٍ طرَك انهىغارَرى انطثُعٍ لإظًانٍ الأصىل. SIZE حعى انشركح

 CR انسُىنح
نٍ الأصىل انًرذاونح عهً إظًانٍ َرى لُاسها عٍ طرَك لسًح إظًا

 الانرساياخ انًرذاونح



31 

 انمسى انراتع: َرائط انثحس

 الإحصاءاخ انىصفُح نًرغُراخ انثحس -1

( الإؽظبءاد اٌٛطف١خ ٌٍّزغ١شاد اٌّزؼّٕخ فٟ ّٔبرط اٌجؾش ٠1ؼشع اٌغذٚي سلُ )

ػ١ٕخ اٌؾبٌٟ، ٚرٌه ثٙذف اظٙبس اٌخظبئض ا١ٌّّضح ٌزٍه اٌّزغ١شاد ػٍٝ ِغزٜٛ ششوبد 

اٌذساعخ. ِٚؼشفخ ؿج١ؼخ ٘زٖ اٌّزغ١شاد، ٚرٌه ِٓ خلاي الإؽظبءاد اٌٛطف١خ اٌّلائّخ ِضً: اٌؾذ 

الأدٔٝ ٚاٌؾذ الألظٝ، اٌّزٛعؾ اٌزٞ ٠ؼذ أؽذ ِمب١٠ظ إٌضػخ اٌّشوض٠خ، ٚثبلإػبفخ اٌٝ الأؾشاف 

ٌّؼبٌغخ % 1( ػٕذ ِغزٜٛ Winsorzingاٌّؼ١بسٞ اٌزٞ ٠ّضً أؽذ ِمب١٠ظ اٌزشزذ. ٚلذ رُ ػًّ )

 اٌم١ُ اٌّزـشفخ.

 (win 1(: إحصاءاخ وصفُح نًرغُراخ انذراسح )1ظذول رلى )

 اٌّزغ١شاد
ػذد 

 اٌّشب٘ذاد
 اٌّزٛعؾ اٌؾذ الألظٝ اٌؾذ الأدٔٝ

الأؾشاف 

 اٌّؼ١بسٞ

 اٌّزغ١ش اٌزبثغ: ل١ّخ اٌششوخ

 0.9005476 1.405805 5.06265 0.1934714 410 َسثح ذىتٍُ كُى

 ٌزغٕت اٌؼش٠جٟاٌّزغ١ش اٌّغزمً: ا

ETR 410 0 0.6273473 0.1671041 0.1327278 

BTD 410 -0.5458702 0.3028917 0.0009873 0.096825 
 

 

 اٌّزغ١شاد اٌؼبثـخ

 0.1393347 0.0799519 0.4038461 0.5458702- 410 انرتحُح

 0.3476986 0.4935117 2.351492 0.0040643 410 انرافعح انًانُح

 0.877677 8.870132 10.62912 5.768438 410 حعى انشركح

 7.309217 3.069008 58.01492 0.2511522 410 انسُىنح

 َىضح ظذول الإحصاءاخ انىصفُح يا َهٍ:

 ( ُأْ 1ف١ّب ٠زؼٍك ثّم١بط ل١ّخ اٌششوخ، رش١ش الإؽظبءاد اٌٛطف١خ اٌّزؼّٕخ ثبٌغذٚي سل )

، 1934714.4اعخ رزشاٚػ ث١ٓ )ٔغجخ رٛث١ٓ و١ٛ ػٍٝ ِغزٜٛ ششوبد اٌؼ١ٕخ خلاي فزشح اٌذس

( ٚ٘ٛ ِب ٠ش١ش اٌٝ ٚعٛد رجب٠ٓ وج١ش فٟ ل١ّخ 8691786.4(، ٚرٌه ثّذٜ ٚاعغ )46265.5

( رمش٠جبً، 445845.1ششوبد اٌؼ١ٕخ. ٚأْ ِزٛعؾ رٍه إٌغجخ ػٍٝ ِغزٜٛ ششوبد اٌؼ١ٕخ ٠جٍغ )
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ّزٙب اٌذفزش٠خ أوجش ٚ٘ٛ ِب ٠ش١ش اٌٝ أْ ِزٛعؾ ٔغجخ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوبد فٟ اٌؼ١ٕخ اٌٝ ل١

 (.9445476.4ِٓ اٌٛاؽذ اٌظؾ١ؼ، ٚأؾشاف ِؼ١بسٞ لذسٖ )

  َاٌؼ١ٕخ ِؾً اٌذساعخ ثّّبسعبد اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ ٚفمبً ٌّم١بط ِؼذي  ششوبدص٠بدح ل١ب

( أْ 1(، ؽ١ش رج١ٓ الإؽظبءاد اٌٛطف١خ اٌّزؼّخ ثبٌغذٚي سلُ )ETRاٌؼش٠جخ اٌفؼٍٟ )

( ٚ٘ٛ ألً ِٓ ِؼذي اٌؼش٠جخ 1671441.4اٌؼ١ٕخ ) ِزٛعؾ رٍه إٌغجخ ػٍٝ ِغزٜٛ ششوبد

(، ٚأؾشاف ِؼ١بسٞ لذسٖ 6273473.4،  4%(، ٚثّذٜ ٠زشاٚػ ث١ٓ )5.22اٌمبٟٔٛٔ )

( أْ اٌفشٚق اٌؼش٠ج١خ 1(. وّب رج١ٓ الإؽظبءاد اٌٛطف١خ ثبٌغذٚي سلُ )1327278.4)

(، 3428917.4،  5458742.4-( ػٍٝ ِغزٜٛ ششوبد اٌؼ١ٕخ رزشاٚػ ث١ٓ)BTDاٌذفزش٠خ )

%(، ٚ٘ٛ ِب 2225( ٚ٘ٛ ألً ِٓ ِؼذي اٌؼش٠جخ اٌمبٟٔٛٔ )4449873.4ٚرٌه ثّزٛعؾ لذسٖ )

٠ش١ش اٌٝ ص٠بدح ل١بَ ششوبد اٌؼ١ٕخ ِؾً اٌذساعخ ثّّبسعبد اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ، ٚثبٔؾشاف 

 (. 496825.4ِؼ١بسٞ لذسٖ )

  شوبد اٌؼ١ٕخ ِؾً ثبٌّزغ١شاد اٌؼبثـخ، رظٙش الإؽظبءاد اٌٛطف١خ أْ سثؾ١خ ش ٠زؼٍكٚف١ّب

(، ٚ٘ٛ 4799519.4(، ٚثّزٛعؾ لذسٖ )4438461.4، 5458742.4-اٌذساعخ رزشٚاػ ث١ٓ )

ِب ٠ؼٕٟ أْ ِزٛعؾ ٔغجخ طبفٟ اٌشثؼ ثؼذ اٌفٛائذ ٚاٌؼشائت اٌٝ  اعّبٌٟ الأطٛي خلاي فزشح 

(. وّب أظٙشد الإؽظبءاد 1393347.4%(. ٚثبٔؾشاف ِؼ١بسٞ لذسٖ )7اٌذساعخ رجٍغ )

(، 351492.2،  4444643.4اٌشافؼخ اٌّب١ٌخ ٌششوبد اٌؼ١ٕخ رزشاٚػ ث١ٓ ) اٌٛطف١خ أْ

% ِٓ اعّبٌٟ الأطٛي رُ 49(. ٟٚ٘ ٔغجخ ع١ذح رؼٕٟ أْ 4935117.4ٚثّزٛعؾ لذسٖ )

% ِٕٙب رُ ر٠ٍّٛٙب ثبٌٍّى١خ، ٚثبٔؾشاف ِؼ١بسٞ لذسٖ 51ر٠ٍّٛٙب ػٓ ؿش٠ك اٌذ٠ْٛ ث١ّٕب 

خ أْ ؽغُ اٌششوخ )ِمبعبً ثبٌٍٛغبس٠زُ اٌـج١ؼٟ (. وّب رج١ٓ الإؽظبءاد اٌٛطف3476986.4١)

(، ٚثّزٛعؾ لذسٖ 62912.14،  768438.5لإعّبٌٟ أطٛي اٌششوخ( ٠زشاٚػ ث١ٓ )

(، ِّب ٠ؼٕٟ رفبٚد أؽغبَ ششوبد اٌؼ١ٕخ خلاي فزشح اٌذساعخ. ٚثبٔؾشاف ِؼ١بسٞ 874132.8)

ٕخ رزشاٚػ ث١ٓ (. وّب رج١ٓ الإؽظبءاد اٌٛطف١خ أْ ع١ٌٛخ ششوبد اٌؼ877677.4١لذسٖ )

(، ٚثبٔؾشاف ِؼ١بسٞ لذسٖ 469448.3(، ٚثّزٛعؾ لذسٖ )41492.58،  2511522.4)

 (، ِّب ٠ؼٕٟ اسرفبع ٔغجخ اٌغ١ٌٛخ فٟ ششوبد اٌؼ١ٕخ خلاي فزشح اٌذساعخ.349217.7)
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 (: إحصاءاخ وصفُح نًرغُراخ انذراسح انىهًُح2ظذول رلى )

 إٌغجخ اٌزىشاس  اٌّزغ١شاد

 عٛدح اٌّشاعؼخ اٌخبسع١خاٌّزغ١ش إٌّظُ: 

BIG 4 
0 175 42.68 

1 235 57.32 

 ويٍ انعذول انساتك َرضح يا َهٍ:

ثبٌٕغجخ ٌٍّغ١ش إٌّظُ ٚاٌّزّضً فٟ عٛدح اٌّشاعؼخ اٌخبسع١خ، رش١ش الإؽظبءاد اٌٛطف١خ 

 اٌٝ ِب ٠ٍٟ: (2سلُ ) اٌّزؼّٕخ فٟ اٌغذٚي

الاػزّبد ػٍٝ اٌزىشاساد، ؽ١ش رش١ش  (، فمذ ر1ُ،  4ٔظشاً لأٔٗ ِزغ١ش ّٟٚ٘ ٠ؤخز اٌم١ُ )

( ِشب٘ذح رُ ِشاعؼزٙب ِٓ 175( اٌٝ أْ ٕ٘بن )2) سلُ الإؽظبءاد  اٌٛطف١خ اٌّزؼّٕخ فٟ اٌغذٚي

( ِشب٘ذح رُ ِشاعؼزٙب ِٓ لجً ِىبرت 235( ِمبثً )NBig4لجً ِىبرت اٌّشاعؼخ غ١ش اٌىج١شح )

دح ػ١ٍّبد اٌّشاعؼخ اٌخبسع١خ فٟ (، ٚ٘ٛ ِب ٠ؼـٟ اؽزّبي ثض٠بدح عBig4ٛاٌّشاعؼخ اٌىج١شح )

 ششوبد اٌؼ١ٕخ.

 يصفىفح ذحهُم الارذثاط  -2

الأداح الأ١ٌٚخ لاوزشبف  Pearson Correlation Matrixرؼذ ِظفٛفخ اسرجبؽ ث١شعْٛ 

ِشىٍخ الاصدٚاط اٌخـٟ ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌزفغ١ش٠خ
(1)

، ٚرظٙش ِظفٛفخ الارجبؽ ٌج١شعْٛ ػٍٝ 

(، أْ الاصدٚاط اٌخـٟ لا ٠ّضً ِشىٍخ 3ِٛػؼ ثغذٚي سلُ ) ِغزٜٛ ششوبد ػ١ٕخ اٌذساعخ وّب ٘ٛ

فٟ اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ، ؽ١ش أْ ع١ّغ ِؼبِلاد الاسرجبؽ ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌزفغ١ش٠خ فٟ اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ 

)عٛدح اٌّشاعؼخ اٌخبسع١خ، اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ، ل١ّخ اٌششوخ، ثبلإػبفخ اٌٝ اٌّزغ١شاد اٌؼبثـخ: 

، ؽ١ش ثٍغ ألظٝ ِؼبًِ اسرجبؽ 0.8ؽغُ اٌششوخ، اٌغ١ٌٛخ( ألً ِٓ  اٌشثؾ١خ، اٌشافؼخ اٌّب١ٌخ،

 .ROA  ٚBTD( ٚرٌه ث١ٓ ِزغ١شٞ 0.7153)

رظٙش ٔزبئظ رؾ١ًٍ الاسرجبؽ ٌج١شعْٛ ػٍٝ ِغزٜٛ ششوبد ػ١ٕخ اٌذساعخ وّب ٘ٛ ِٛػؼ 

 ( ِب ٠ٍٟ:3ثبٌغذٚي سلُ )

( اٌزٞ ٠ؼذ ETRؼٍٟ )%( ث١ٓ ِؼذي اٌؼش٠جخ اٌف5ٚعٛد اسرجبؽ عبٌت ِٚؼٕٛٞ )ػٕذ ِغزٜٛ  -

ِم١بط ػىغٟ ٌٍزغٕت اٌؼش٠جٟ ٚل١ّخ اٌششوخ، ِّب ٠ش١ش اٌٝ ٚعٛد اسرجبؽ ِٛعت ِٚؼٕٛٞ ث١ٓ 

                                                           
(1)

( ٌلإشبسح اٌٝ ٚعٛد ػلالخ خـ١خ أٚ لش٠جخ ِٓ اٌخـ١خ ٠Multicollinearityغزخذَ رؼج١ش الاصدٚاط اٌخـٟ ) 

( اٌٝ أْ دسعخ الاصدٚاط اٌخـٟ ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌزفغ١ش٠خ Gujarati, 2003د اٌزفغ١ش٠خ. ٠ٚش١ش )ث١ٓ اٌّزغ١شا

 .0.8ِؼبًِ الاسرجبؽ ألً ِٓ  رؼذ ِمجٌٛخ ٚغ١ش خـ١شح ارا وبْ ل١ّخ
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%( ث١ٓ 1اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ ٚل١ّخ اٌششوخ. فٟ ؽ١ٓ ٠ٛعذ اسرجبؽ عبٌت ِٚؼٕٛٞ )ػٕذ ِغزٜٛ 

، ِّب ( ٚل١ّخ اٌششوخBTDاٌّم١بط اٌضبٟٔ ٌٍزغٕت اٌؼش٠جٟ ٚ٘ٛ اٌفشٚق اٌؼش٠ج١خ اٌذفزش٠خ )

 ٠ؼٕٟ ٚعٛد اسرجبؽ عبٌت ِٚؼٕٛٞ ث١ٓ اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ ٚل١ّخ اٌششوخ.

( ِٚؼذي Big4%( ث١ٓ عٛدح اٌّشاعؼخ اٌخبسع١خ )1ٚعٛد اسرجبؽ ِٛعت ِٚؼٕٛٞ )ػٕذ ِغزٜٛ  -

(، ِّب ٠ش١ش اٌٝ ٚعٛد اسرجبؽ عبٌت ِٚؼٕٛٞ ث١ٓ عٛدح اٌّشاعؼخ ETRاٌؼش٠جخ اٌفؼٍٟ )

 ٟ.( ٚاٌزغٕت اٌؼش٠جBig4اٌخبسع١خ )

( ِٚؼذي اٌؼش٠جخ اٌفؼٍٟ ROA%( ث١ٓ اٌشثؾ١خ )1ٚعٛد اسرجبؽ ِٛعت ِٚؼٕٛٞ )ػٕذ ِغزٜٛ  -

(ETR ِّب ٠ش١ش اٌٝ ٚعٛد اسرجبؽ عبٌت ِٚؼٕٛٞ ث١ٓ اٌشثؾ١خ ٚاٌزغٕت اٌؼش٠جٟ. وزٌه ،)

%( ث١ٓ اٌشثؾ١خ ٚولًا ِٓ اٌفشٚق اٌؼش٠ج١خ ٠1ٛعذ اسرجبؽ ِٛعت ِٚؼٕٛٞ )ػٕذ ِغزٜٛ 

 (.Big4 BTDفبػً )( ٚاٌزBTDاٌذفزش٠خ )

( ٚل١ّخ اٌششوخ. فٟ LEV%( ث١ٓ اٌشافؼخ اٌّب١ٌخ )1ٚعٛد اسرجبؽ ِٛعت ِٚؼٕٛٞ )ػٕذ ِغزٜٛ  -

( ِٚؼذي LEV%( ث١ٓ اٌشافؼخ اٌّب١ٌخ )1ؽ١ٓ ٠ٛعذ اسرجبؽ عبٌت ِٚؼٕٛٞ )ػٕذ ِغزٜٛ 

(، ِّب ٠ش١ش اٌٝ ٚعٛد اسرجبؽ ِٛعت ِٚؼٕٛٞ ث١ٓ اٌشافؼخ اٌّب١ٌخ ETRاٌؼش٠جخ اٌفؼٍٟ )

%( ث١ٓ اٌشافؼخ اٌّب١ٌخ 10اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ. وزٌه ٠ٛعذ اسرجبؽ عبٌت ِٚؼٕٛٞ )ػٕذ ِغزٜٛ ٚ

(LEV( ٚعٛدح اٌّشاعؼخ اٌخبسع١خ )Big4 (. فٟ ؽ١ٓ ٠ٛعذ اسرجبؽ عبٌت ِٚؼٕٛٞ )ػٕذ

(. وزٌه ٠ٛعذ اسرجبؽ عبٌت Big4 BTD( ٚاٌزفبػً )LEV%( ث١ٓ اٌشافؼخ اٌّب١ٌخ )5ِغزٜٛ 

( ٚولًا ِٓ اٌفشٚق اٌؼش٠ج١خ اٌذفزش٠خ LEVث١ٓ اٌشافؼخ اٌّب١ٌخ )%( 1ِٚؼٕٛٞ )ػٕذ ِغزٜٛ 

(BTD( ٚاٌشثؾ١خ )ROA.) 

%( ث١ٓ ؽغُ اٌششوخ ِٚؼذي اٌؼش٠جخ اٌفؼٍٟ 10ٚعٛد اسرجبؽ ِٛعت ِٚؼٕٛٞ )ػٕذ ِغزٜٛ  -

(ETR ِّٟب ٠ش١ش اٌٝ ٚعٛد اسرجبؽ عبٌت ِٚؼٕٛٞ ث١ٓ ؽغُ اٌششوخ ٚاٌزغٕت اٌؼش٠جٟ. ف ،)

%( ث١ٓ ؽغُ اٌششوخ ٚاٌفشٚق اٌؼش٠ج١خ 5ٛعت ِٚؼٕٛٞ )ػٕذ ِغزٜٛ ؽ١ٓ ٠ٛعذ اسرجبؽ ِ

%( ث١ٓ ؽغُ اٌششوخ 1(. وزٌه ٠ٛعذ اسرجبؽ ِٛعت ِٚؼٕٛٞ )ػٕذ ِغزٜٛ BTDاٌذفزش٠خ )

 (.ROA( ٚاٌشثؾ١خ )Big4 ETR( ٚاٌزفبػً )Big4ٚولًا ِٓ عٛدح اٌّشاعؼخ اٌخبسع١خ )

( ٚاٌفشٚق اٌؼش٠ج١خ اٌذفزش٠خ LIQغ١ٌٛخ )%( ث١ٓ ا10ٌٚعٛد اسرجبؽ ِٛعت ِٚؼٕٛٞ )ػٕذ ِغزٜٛ  -

(BTD( فٟ ؽ١ٓ ٠ٛعذ اسرجبؽ عبٌت ِٚؼٕٛٞ ث١ٓ اٌغ١ٌٛخ ،)LIQ( ٚاٌشافؼخ اٌّب١ٌخ )LEV.) 
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( رج١ٓ ِظفٛفخ الاسرجبؽ ٚاٌّٛػؾخ ثبٌغذٚي سلُ Big4 ETRٚف١ّب ٠زؼٍك ثّزغ١ش اٌزفبػً ) -

( ِٚؼذي اٌؼش٠جخ Big4 ETR(، ٚعٛد اسرجبؽ ِٛعت ِٚؼٕٛٞ ث١ٓ اٌّزغ١ش اٌزفبػٍٟ )3)

 (.Big4( ٚعٛدح اٌّشاعؼخ اٌخبسع١خ )ETRاٌفؼٍٟ )

( رج١ٓ ِظفٛفخ الاسرجبؽ ٚاٌّٛػؾخ ثبٌغذٚي Big4 BTDٚف١ّب ٠زؼٍك ثبٌّزغ١ش اٌزفبػٍٟ ا٢خش ) -

 Big4%( ث١ٓ اٌّزغ١ش اٌزفبػٍٟ )10(، ٚعٛد اسرجبؽ ِٛعت ِٚؼٕٛٞ )ػٕذ ِغزٜٛ 3سلُ )

BTD( ث١ٓ اٌّزغ١ش 1ذ اسرجبؽ عبٌت ِٚؼٕٛٞ )ػٕذ ِغزٜٛ ( ٚل١ّخ اٌششوخ. فٟ ؽ١ٓ ٠ٛع%

(. Big4 ETR( ٚاٌزفبػً )ETR( ٚولًا ِٓ ِؼذي اٌؼش٠جخ اٌفؼٍٟ )Big4 BTDاٌزفبػٍٟ )

( Big4 BTD%( ث١ٓ اٌّزغ١ش اٌزفبػٍٟ )1وزٌه ٠ٛعذ اسرجبؽ ِٛعت ِٚؼٕٛٞ )ػٕذ ِغزٜٛ 

(.Big4ٌخبسع١خ )( ٚعٛدح اٌّشاعؼخ اBTDٚولًا ِٓ اٌفشٚق اٌؼش٠ج١خ اٌذفزش٠خ )
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 (: ِظفٛفخ الاسرجبؽ )ث١شعْٛ( ٌٍؼلالخ ث١ٓ ِزغ١شاد اٌذساعخ3عذٚي سلُ )

 (10) (9) (8) (7) (6) (5) (4) (3) (2) (1) اٌّزغ١شاد

          1 (1ذىتٍُ كُى )

(ETR( )2) -0.1146 ** 1         

(BTD( )3) -0.1463 *** -0.0601 1        

(Big4( )4) -0.0316 0.1663 *** 0.0800 1       

Big4 ETR  (5) -0.0393 0.6701 *** 0.0349- 0.6779 *** 1      

Big4 BTD (6) 0.0837 * *** -0.2514 0.3854 *** 0.1333 *** -0.1754 *** 1     

(ROA( )7) 0.0039 0.2304 *** 0.7153 *** 0.0279 0.0645 0.2316 *** 1    

(LEV( )8) 0.2075 *** -0.1529 *** -0.5735 *** 0.0903- * 0.0323- -0.1102 ** -0.5661 *** 1   

(SIZE( )9) 0.0299 0.0806 * 0.1210 ** 0.3238 *** 0.2283 *** -0.0247 0.1371 *** 0.0322 1  

(LIQ( )10) -0.0269 0.0432- 0.0831 * 0.0201 0.0155- 0.0380 0.0208 -0.2952 *** 0.0714 1 

 

 %10ُذ يسرىي يعُىَح * الارذثاط دال ع
 

 %5** الارذثاط دال عُذ يسرىي يعُىَح 
 

 %1*** الارذثاط دال عُذ يسرىي يعُىَح 
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 َرائط ذحهُم الاَحذار واخرثار فرضُاخ انثحس  -3

 ٔزبئظ رؾ١ًٍ أؾذاس ل١ّخ اٌششوخ ػٍٝ اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ، ٚاٌّزغ١شاد اٌؼبثـخ   . أ

ٟ رُ اٌزٛطً ا١ٌٙب ثشؤْ اخزجبس اٌفشع ( ٔزبئظ رؾ١ًٍ الأؾذاس اٌز٠4ؼشع اٌغذٚي سلُ )

الأٚي ٌٍذساعخ اٌؾب١ٌخ ٚاٌّزؼٍك ثبٔؾذاس ل١ّخ اٌششوخ ػٍٝ ولًا ِٓ اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ ٚاٌّزغ١شاد 

 :-( ِب 4ٍٟ٠اٌؼبثـخ، ٚرظٙش ٔزبئظ رؾ١ًٍ الأؾذاس اٌّٛػؾخ ثبٌغذٚي سلُ )

ٚاٌّزغ١شاد اٌزفغ١ش٠خ ، s Q) ’(Tobinِؼ٠ٕٛخ ّٔٛرط الأؾذاس اٌّغزخذَ ث١ٓ ل١ّخ اٌششوخ -

)اٌّزغ١ش اٌّغزمً، ٚاٌّزغ١شاد اٌؼبثـخ( اٌّزؼّٕخ فٟ ّٔٛرط اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ، ٚ٘ٛ ِب ٠غزذي 

( ػٍٝ اٌزشر١ت P-Value = 0.0001 , 0.0006(، ؽ١ش رجٍغ ل١ّخ )Fػ١ٍٗ ِٓ دلاٌخ اخزجبس )

(BTD , ETR( ٚرٌه ػٕذ ِغزٜٛ  ِؼ٠ٕٛخ )1.)% 

اٌخبطخ ثبٔؾذاس ل١ّخ اٌششوخ ػٍٟ وً ِٓ اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ  (R²) اْ ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ -

%(، ٚ٘ٛ ِب ٠ؼٕٟ 8.05(، ٚاٌّزغ١شاد اٌؼبثـخ رؼبدي )ETRثبعزخذاَ ِؼذي اٌؼش٠جخ اٌفؼٍٟ )

% ِٓ اٌزجب٠ٓ )اٌزغ١شاد( 8.05لذسح اٌّزغ١شاد اٌزفغ١ش٠خ فٟ إٌّٛرط ِؾً اٌذساعخ ػٍٟ رفغ١ش 

ٌجبلٟ ٠شعغ ٌؼٛاًِ أخشٞ. ث١ّٕب رجٍغ ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ اٌزبثغ(، ٚا فٟ ل١ّخ اٌششوخ )اٌّزغ١ش

(R² اٌخبطخ ثبٔؾذاس ل١ّخ اٌششوخ ػٍٟ وً ِٓ اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ ثبعزخذاَ اٌفشٚق اٌؼش٠ج١خ )

 %(.8.99(، ٚاٌّزغ١شاد اٌؼبثـخ رؼبدي )BTDاٌذفزش٠خ )

لخ عبٌجخ ٚداٌخ (، اٌٝ ٚعٛد ػلا4وّب رٛػؼ ٔزبئظ رؾ١ًٍ الأؾذاس ٚاٌّٛػؾخ ثبٌغذٚي سلُ ) -

%( ث١ٓ ِؼذي اٌؼش٠جخ اٌفؼٍٟ ٚل١ّخ اٌششوخ. ٚ٘ٛ ِب ٠ؼٕٟ 5اؽظبئ١بً ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )

ٚعٛد ػلالخ ِٛعجخ ث١ٓ اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ اٌزٞ ٠ؼىغٗ ِؼذي اٌؼش٠جخ اٌفؼٍٟ اٌزٞ رخؼغ ٌٗ 

ؼش٠جٟ أسثبؽٙب ٚل١ّخ اٌششوخ. ٚرش١ش رٍه إٌز١غخ اٌٝ ل١بَ اداسح اٌششوخ ثّّبسعبد اٌزغٕت اٌ

ثشىً وج١ش ثٙذف رم١ًٍ اٌؼتء اٌؼش٠جٟ ٌٍششوخ،  ِٚٓ صُ رؼظ١ُ أسثبػ اٌششوخ ثؼذ اٌؼش٠جخ؛ 

أٞ ص٠بدح اٌزذفمبد إٌمذ٠خ اٌذاخٍخ ٌٍششوخ، ٚثبٌزبٌٟ ص٠بدح ل١ّخ اٌششوخ. ٚرذػُ رٍه إٌز١غخ ٔظش٠خ 

ٍه أطؾبة اٌّظبٌؼ اٌزٟ رفزشع رٛافك ِظبٌؼ اٌّذ٠ش٠ٓ ِغ ِظبٌؼ اٌّغب١ّ٘ٓ. ٚرزفك ر

 (.594ص:  2421؛ اٌجبص،  Khuong et al., 2020 p: 10إٌز١غخ ِغ دساعخ )

(، اٌٝ ٚعٛد ػلالخ عبٌجخ ٚداٌخ 4وّب رٛػؼ ٔزبئظ رؾ١ًٍ الأؾذاس ٚاٌّٛػؾخ ثبٌغذٚي سلُ ) -

%( ث١ٓ اٌفشٚق اٌؼش٠ج١خ اٌذفزش٠خ ٚل١ّخ اٌششوخ. ٚ٘ٛ ِب ٠ؼٕٟ 5اؽظبئ١بً ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )

خ ث١ٓ اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ ٚل١ّخ اٌششوخ. ٚرش١ش رٍه إٌز١غخ اٌٝ أْ ل١بَ اداسح ٚعٛد ػلالخ عبٌج
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اٌششوخ ثّّبسعبد اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ ثشىً وج١ش ٠ئدٞ اٌٝ ص٠بدح رىب١ٌف اٌٛوبٌخ، ثغجت ص٠بدح 

ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ث١ٓ ولًا ِٓ الإداسح ٚاٌّغب١ّ٘ٓ، ِٚٓ صُ ٠خفغ ِٓ ل١ّخ اٌششوخ. ٚرذػُ 

خ اٌٛوبٌخ اٌزٟ رفزشع أْ ِّبسعبد اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ رّضً دافؼبً ٌٍم١بَ رٍه إٌز١غخ ٔظش٠

ثّّبسعبد الإداس٠خ الأزٙبص٠خ، ثغجت أفظبي اٌٍّى١خ ػٓ الإداسح، ٚرٌه ػٓ ؿش٠ك رؾ٠ًٛ 

اٌٛفٛساد اٌؼش٠ج١خ اٌّزؾممخ اٌٝ اٌّذ٠ش٠ٓ ثذلًا ِٓ اٌّغب١ّ٘ٓ، ِّب ٠ٕؼىظ عٍجبً ػٍٝ ل١ّخ 

ص:  2421؛ اثشا١ُ٘،  Chen et al., 2014 p: 34خ ِغ دساعخ )اٌششوخ. ٚرزفك رٍه إٌز١غ

783.) 

ٚٔز١غخ ٌّب رٛطً ا١ٌٗ اٌجبؽش ِٓ ٔزبئظ ٠زُ سفغ اٌفشػ١خ الأٌٚٝ ٌٍذساعخ اٌؾب١ٌخ ٚاٌزٟ 

رفزشع ػذَ ٚعٛد ػلالخ ث١ٓ ِّبسعبد اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ ٚل١ّخ اٌششوخ. ؽ١ش رٛطً اٌجبؽش اٌٝ 

 ٌؼش٠جٟ ٚل١ّخ اٌششوخ.ٚعٛد ػلالخ ث١ٓ ِّبسعبد اٌزغٕت ا

( 4ٚف١ّب ٠خض اٌّزغ١شاد اٌؼبثـخ، رظٙش ٔزبئظ رؾ١ًٍ الأؾذاس اٌّٛػؾخ ثبٌغذٚي سلُ )

 -ِب ٠ٍٟ:

( ROA%( ث١ٓ سثؾ١خ اٌششوخ )1ٚعٛد ػلالخ ِٛعجخ ٚداٌخ اؽظبئ١بً ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ) -

ٚثبٌزبٌٟ ص٠بدح ، ؽ١ش أْ رٌه ٠ئدٞ اٌٝ ص٠بدح أسثبػ اٌّغب١ّ٘ٓ s Q’(Tobinٚل١ّخ اٌششوخ )

 ل١ّخ اٌششوخ.

( ٚل١ّخ LEV%( ث١ٓ اٌشافؼخ اٌّب١ٌخ )1ٚعٛد ػلالخ ِٛعجخ ٚداٌخ اؽظبئ١بً ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ) -

، ِّب ٠ؼٕٟ أْ أٞ ص٠بدح فٟ ل١ّخ اٌشافؼخ اٌّب١ٌخ رئدٞ اٌٝ ص٠بدح ل١ّخ s Q’(Tobinاٌششوخ )

 اٌششوخ.

( ٚث١ٓ ل١ّخ LIQ(، أٚ اٌغ١ٌٛخ )SIZEػذَ ٚعٛد ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ أٞ ِٓ ؽغُ اٌششوخ ) -

، ٚرٌه ػٍٝ ِغزٜٛ ّٔبرط الأؾذاس اٌزٟ لبَ اٌجبؽش ثزشغ١ٍٙب لاخزجبس s Q’(Tobinاٌششوخ )

 فشػ١بد اٌجؾش.
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 (: َرائط ذحهُم إَحذار لًُح انشركح عهً يًارساخ انرعُة انضرَثٍ وانًرغُراخ انضاتطح4ظذول رلى )

 اٌّزغ١شاد

 ( TQشوخ )اٌّزغ١ش اٌزبثغ: ل١ّخ اٌش

 (ETRثبعزخذاَ اٌّم١بط الأٚي ٌٍزغٕت اٌؼش٠جٟ )

 (TQاٌّزغ١ش اٌزبثغ: ل١ّخ اٌششوخ )

 (BTDثبعزخذاَ اٌّم١بط اٌضبٟٔ ٌٍزغٕت اٌؼش٠جٟ ) 

ِؼبِلاد 

 (βالإٔؾذاس )

اٌخـؤ 

اٌّؼ١بسٞ 

(Std. 

Error) 

 ِؼ٠ٕٛخ ِؼبِلاد الأؾذاس

ِؼبًِ رؼخُ 

 (VIFاٌزجب٠ٓ )

ِؼبِلاد 

 (βالإٔؾذاس )

خـؤ اٌ

اٌّؼ١بسٞ 

(Std. 

Error) 

 ِؼ٠ٕٛخ ِؼبِلاد الأؾذاس

ِؼبًِ رؼخُ 

 (VIFاٌزجب٠ٓ )
 (tلًُح )

يسرىي 

انذلانح 

(Sig.) 

 (tلًُح )

يسرىي 

انذلانح 

(Sig.) 

  ** 1.026564 0.3386467 3.03 0.003 ***  0.869016 0.3495207 2.49 0.013 (Constantصبثذ الأؾذاس )

( ETR( ،)BTDاٌزغٕت اٌؼش٠جٟ )

 ػٍٝ اٌزٛاٌٟ
-0.7507038 0.3737575 -2.01 0.045 ** 1.07 -2.016618 0.9920382 -2.03 0.043 ** 2.25 

 1.401223 0.4681319 2.99 0.003 *** 1.63 2.057288 0.4799036 4.29 0.000 *** 2.30 (ROAاٌشثؾ١خ )

 0.8596733 0.232043 3.70 0.000 *** 1.72 0.7345537 0.2007544 3.66 0.000 *** 1.87 (LEVاٌشافؼخ اٌّب١ٌخ )

 0.0062165 0.0396805 -0.16 0.876 1.06 -0.0015857 0.0392427 -0.04 0.968 1.06- (SIZEؽغُ اٌششوخ )

 0.0076698 0.005325 1.44 0.151 1.16 0.008423 0.0055352 1.52 0.129 1.15 (LIQاٌغ١ٌٛخ )

 %(٠ٕٛ10خ )* اٌفشٚق داٌخ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ      

 %(5** اٌفشٚق داٌخ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )   

 %(1*** اٌفشٚق داٌخ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )

 0.0805 0.0899 (R²ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ )

 Adjustedِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ اٌّؼذي )

R²) 
0.069 0.079 

 *** 4.41  ،0.0006 *** 5.16  ،0.0001 (F( اٌّؾغٛثخ، ٚدلاٌخ اخزجبس )Fل١ّخ )

 410 410 (Nذاد )ػذد اٌّشب٘
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َرائط ذحهُم اَحذار لًُح انشركح عهً انرعُة انضرَثٍ، وانًرغُراخ انضاتطح، فٍ ظم  . ب

 وظىد ظىدج انًراظعح انخارظُح "كًرغُر يُظى" 

( ٔزبئظ رؾ١ًٍ الأؾذاس اٌزٟ رُ اٌزٛطً ا١ٌٙب ثشؤْ اخزجبس اٌفشع اٌضبٟٔ ٠5ؼشع اٌغذٚي سلُ )

س ل١ّخ اٌششوخ ػٍٝ ولًا ِٓ اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ ٚاٌّزغ١شاد ٌٍذساعخ اٌؾب١ٌخ ٚاٌّزؼٍك ثبٔؾذا

اٌؼبثـخ، فٟ ظً ٚعٛد عٛدح اٌّشاعؼخ اٌخبسع١خ "وّزغ١ش ِٕظُ ٌٍؼلالخ"، ٚرظٙش ٔزبئظ رؾ١ًٍ 

 :-( ِب 5ٍٟ٠الأؾذاس اٌّٛػؾخ ثبٌغذٚي سلُ )

١ش٠خ ، ٚاٌّزغ١شاد اٌزفغs Q) ’(Tobinِؼ٠ٕٛخ ّٔٛرط الأؾذاس اٌّغزخذَ ث١ٓ ل١ّخ اٌششوخ -

)اٌّزغ١ش اٌّغزمً، ٚاٌّزغ١شاد اٌؼبثـخ، ٚاٌّزغ١ش إٌّظُ( اٌّزؼّٕخ فٟ ّٔٛرط اٌذساعخ 

 , P-Value = 0.0000(، ؽ١ش رجٍغ ل١ّخ )Fاٌؾب١ٌخ، ٚ٘ٛ ِب ٠غزذي ػ١ٍٗ ِٓ دلاٌخ اخزجبس )

 %(.1( ٚرٌه ػٕذ ِغزٜٛ  ِؼ٠ٕٛخ )BTD , ETR( ػٍٝ اٌزشر١ت )0.0016

( اٌخبطخ ثبٔؾذاس ل١ّخ اٌششوخ ػٍٟ وً ِٓ اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ R²) اْ ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ -

(، فٟ ظً ٚعٛد اٌّزغ١ش إٌّظُ، ٚاٌّزغ١شاد اٌؼبثـخ، ETRثبعزخذاَ ِؼذي اٌؼش٠جخ اٌفؼٍٟ )

%(، ٚ٘ٛ ِب ٠ؼٕٟ لذسح اٌّزغ١شاد اٌزفغ١ش٠خ فٟ إٌّٛرط ِؾً اٌذساعخ ػٍٟ رفغ١ش 8.43رؼبدي )

اٌزبثغ(، ٚاٌجبلٟ ٠شعغ ٌؼٛاًِ أخشٞ.  خ اٌششوخ )اٌّزغ١ش% ِٓ اٌزجب٠ٓ )اٌزغ١شاد( فٟ ل8.43ّ١

( اٌخبطخ ثبٔؾذاس ل١ّخ اٌششوخ ػٍٟ وً ِٓ اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ R²ث١ّٕب رجٍغ ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ )

(، فٟ ظً ٚعٛد اٌّزغ١ش إٌّظُ، ٚاٌّزغ١شاد BTDثبعزخذاَ اٌفشٚق اٌؼش٠ج١خ اٌذفزش٠خ )

 %(.10.85اٌؼبثـخ رؼبدي )

( فٟ ؽبٌخ اعزخذاَ اٌّم١بط الأٚي 5بئظ رؾ١ًٍ الأؾذاس ٚاٌّٛػؾخ ثبٌغذٚي سلُ )وّب رٛػؼ ٔز -

(، اٌٝ ػذَ ٚعٛد ػلالخ راد داٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ اٌّزغ١ش اٌزفبػٍٟ ETRٌٍزغٕت اٌؼش٠جٟ )

(Big4*ETR ٚل١ّخ اٌششوخ. ٚرٍه إٌز١غخ رذػُ اٌفشػ١خ اٌضب١ٔخ ثؼذَ ٚعٛد رؤص١ش ٌغٛدح )

اٌؼلالخ ث١ٓ اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ ٚل١ّخ اٌششوخ. ٠ٚشعغ اٌغجت فٟ رٌه اٌّشاعؼخ اٌخبسع١خ ػٍٝ 

(، ؽ١ش أْ ٔبرظ اٌمغّخ ٠زؤصش فٟ ؽبٌخ ETRاٌٝ ٚعٛد ػ١ٛة فٟ ِم١بط ِؼذي اٌؼش٠جخ اٌفؼٍٟ )

(.  Hanlon and Heitzman, 2010 p:34ٚعٛد ػشائت دفؼذ ػٓ أسثبػ عٕٛاد عبثمخ )

ٌششوبد، ؽ١ش أْ ثؼغ اٌششوبد رؾظً ػٍٝ وزٌه فبٔٗ لا ٠ٛفش ِئشش ع١ذ ٌٍّمبسٔخ ث١ٓ ا

اػفبءاد ِٚضا٠ب ػش٠ج١خ ِمبسٔخ ثششوبد أخشٜ ِضً ششوبد الاعزظلاػ اٌضساػٟ، ٚرشث١خ 

 اٌذٚاعٓ.
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( فٟ ؽبٌخ اعزخذاَ اٌّم١بط اٌضبٟٔ 5وّب رٛػؼ ٔزبئظ رؾ١ًٍ الأؾذاس ٚاٌّٛػؾخ ثبٌغذٚي سلُ ) -

%( 5ٌخ اؽظبئ١بً ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )(، اٌٝ ٚعٛد ػلالخ ِٛعجخ ٚداBTDٌٍزغٕت اٌؼش٠جٟ )

( ٚل١ّخ اٌششوخ. ؽ١ش أْ عٛدح اٌّشاعؼخ اٌخبسع١خ رؼًّ Big4*BTDث١ٓ اٌّزغ١ش اٌزفبػٍٟ )

ػٍٝ اٌؾذ ِٓ ِشبوً اٌٛوبٌخ ٚاٌؾذ ِٓ الأزٙبص٠خ الإداس٠خ، ٚرم١ًٍ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ث١ٓ 

ٌّّبسعبد اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ ػٓ  اٌّغب١ّ٘ٓ ٚالإداسح. وزٌه رؼًّ ػٍٝ رخف١غ اٌزؤص١ش اٌغٍجٟ

ؿش٠ك اٌؾذ ِٓ اٌزلاػت فٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ، ٚثبٌزبٌٟ ص٠بدح اٌضمخ فٟ اٌمٛائُ ٚاٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ، ِّب 

٠ئدٞ اٌٝ ص٠بدح ل١ّخ اٌششوخ. ِّب عجك فبْ ٘زٖ إٌز١غخ لا رذػُ اٌفشػ١خ اٌضب١ٔخ ثؼذَ ٚعٛد رؤص١ش 

اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ ٚل١ّخ اٌششوخ، ٚثبٌزبٌٟ ٠زُ سفغ ٌغٛدح اٌّشاعؼخ اٌخبسع١خ ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ 

 اٌفشػ١خ اٌضب١ٔخ.

( 5ٚف١ّب ٠خض اٌّزغ١شاد اٌؼبثـخ، رظٙش ٔزبئظ رؾ١ًٍ الأؾذاس اٌّٛػؾخ ثبٌغذٚي سلُ )

 -ِب ٠ٍٟ:

( ROA%( ث١ٓ سثؾ١خ اٌششوخ )1ٚعٛد ػلالخ ِٛعجخ ٚداٌخ اؽظبئ١بً ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ) -

ؽ١ش أْ رٌه ٠ئدٞ اٌٝ ص٠بدح أسثبػ اٌّغب١ّ٘ٓ ٚثبٌزبٌٟ ص٠بدح ، s Q’(Tobinٚل١ّخ اٌششوخ )

 ل١ّخ اٌششوخ.

( ٚل١ّخ LEV%( ث١ٓ اٌشافؼخ اٌّب١ٌخ )1ٚعٛد ػلالخ ِٛعجخ ٚداٌخ اؽظبئ١بً ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ) -

 .s Q’(Tobinاٌششوخ )

خ ( ٚث١ٓ لLIQّ١(، أٚ اٌغ١ٌٛخ )SIZEػذَ ٚعٛد ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ أٞ ِٓ ؽغُ اٌششوخ ) -

، ٚرٌه ػٍٝ ِغزٜٛ ّٔبرط الأؾذاس اٌزٟ لبَ اٌجبؽش ثزشغ١ٍٙب لاخزجبس s Q’(Tobinاٌششوخ )

 فشػ١بد اٌجؾش.
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 فٟ ظً ٚعٛد عٛدح اٌّشاعؼخ اٌخبسع١خ "وّزغ١ش ِٕظُ" (: َرائط ذحهُم إَحذار لًُح انشركح عهً يًارساخ انرعُة انضرَثٍ وانًرغُراخ انضاتطح5ظذول رلى )

 اٌّزغ١شاد

 (TQزغ١ش اٌزبثغ: ل١ّخ اٌششوخ )اٌّ

 (ETRثبعزخذاَ اٌّم١بط الأٚي ٌٍزغٕت اٌؼش٠جٟ )

 (TQاٌّزغ١ش اٌزبثغ: ل١ّخ اٌششوخ )

 (BTDثبعزخذاَ اٌّم١بط اٌضبٟٔ ٌٍزغٕت اٌؼش٠جٟ )

ِؼبِلاد 

 (βالإٔؾذاس )

اٌخـؤ 

اٌّؼ١بسٞ 

(Std. 

Error) 

 ِؼ٠ٕٛخ ِؼبِلاد الأؾذاس

ِؼبًِ رؼخُ 

 (VIFاٌزجب٠ٓ )

لاد ِؼبِ

 (βالإٔؾذاس )

اٌخـؤ 

اٌّؼ١بسٞ 

(Std. 

Error) 

 ِؼ٠ٕٛخ ِؼبِلاد الأؾذاس

ِؼبًِ رؼخُ 

 (tل١ّخ ) (VIFاٌزجب٠ٓ )

ِغزٜٛ 

اٌذلاٌخ 

(Sig.) 

 (tل١ّخ )

ِغزٜٛ 

اٌذلاٌخ 

(Sig.) 

  ** 1.130516 0.3495707 3.23 0.001 ***  0.7154734 0.3474977 2.06 0.040 (Constantصبثذ الأؾذاس )

( ػٍٝ ETR( ، )BTDاٌزغٕت اٌؼش٠جٟ )

 اٌزٛاٌٟ
-1.294333 0.5862248 -2.21 0.028 ** 2.81 -2.736235 1.11077 -2.46 0.014 ** 2.58 

( ، Big4*ETRاٌّزغ١ش اٌزفبػٍٟ )

(Big4*BTD ٌٟػٍٝ اٌزٛا ) 
0.8695309 0.7519037 1.16 0.248 4.83 4.306524 1.99121 2.16 0.031 ** 1.25 

 0.1168415 0.157965 -0.74 0.460 2.87 -0.0413 0.0942519 -0.44 0.661 1.18- (Big4ٌّشاعؼخ اٌخبسع١خ )عٛدح ا

 1.438398 0.4707955 3.06 0.002 *** 1.66 2.045916 0.4831232 4.23 0.000 *** 2.33 (ROAاٌشثؾ١خ )

 0.8299196 0.2350262 3.53 0.000 *** 1.82 0.6452597 0.1891022 3.41 0.001 *** 1.97 (LEVاٌشافؼخ اٌّب١ٌخ )

 0.0091153 0.0417061 -0.22 0.827 1.20 0.0216079 0.0411648 0.52 0.600 1.23- (SIZEؽغُ اٌششوخ )

 0.0072453 0.0051836 1.40 0.163 1.17 0.0071095 0.0054695 1.30 0.194 1.16 (LIQاٌغ١ٌٛخ )

 %( ػٍٝ اٌزشر١ت1% ، 5% ، ٠ٛ10خ )* ، ** ، ***  اٌفشٚق داٌخ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼٕ

 0.0843 0.1085 (R²ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ )

 0.071 0.095 (Adjusted R²ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ اٌّؼذي )

 *** 3.37  ،0.0016 *** 4.98  ،0.0000 (F( اٌّؾغٛثخ، ٚدلاٌخ اخزجبس )Fل١ّخ )

 410 410 (Nػذد اٌّشب٘ذاد )
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 انًراظع

 أولًا: انًراظع انعرتُح

، أصييش رؼييذ٠ً شييىً ِٚؾزييٜٛ رمش٠ييش اٌّشاعييغ اٌخييبسعٟ غ١ييش    2418ٞ، ثغييّخ ؽغييٓ ِؾّييذ،  الأثبطيي١ش

اٌّؼيذي ػٍييٝ ِييذٜ اِىب١ٔيخ اػزّييبد اٌّغييزضّش اٌّئعغيٟ ػٍييٝ اٌمييٛائُ اٌّب١ٌيخ: دساعييخ رغش٠ج١ييخ،     

 سعبٌخ دوزٛساٖ غ١ش ِٕشٛسح، و١ٍخ رغبسح، عبِؼخ الإعىٕذس٠خ.

ضيش اٌّيبٌٟ ٚاٌزغٕيت اٌؼيش٠جٟ ػٍيٝ ويً ِيٓ اٌم١ّيخ         ، اٌزيؤص١ش اٌّشيزشن ٌٍزؼ  2421اثشا١ُ٘، دلاي ِؾّيذ،  

اٌغٛل١خ ٚػٛائذ الأعُٙ: دساعخ اخزجبس٠خ ػٍيٝ اٌشيشوبد د١ٌٚيخ إٌشيبؽ اٌّغيغٍخ فيٟ اٌجٛسطيخ        

، 2، عبِؼيخ د١ِيبؽ، اٌّغٍيذ    انًعهح انعهًُةح نهذراسةاخ وانثحةىز انًانُةح وانرعارَةح     اٌّظش٠خ، 

 .792-743، ص 2اٌؼذد 

أّٔبؽ اٌٍّى١يخ ِٚغٍيظ الإداسح ٚاٌخظيبئض اٌزشيغ١ٍ١خ ػٍيٝ اٌزغٕيت        ، أصش2421اٌجبص، ِبعذ ِظـفٝ، 

، عبِؼييخ فٕييبح انًعهةةح انعهًُةةح نهذراسةةاخ انًحاسةةثُح اٌؼييش٠جٟ ٚأؼىبعييٗ ػٍييٝ ل١ّييخ اٌشييشوخ،  

 .642-541، ص 1، اٌؼذد 3اٌغ٠ٛظ، اٌّغٍذ 

ؾبعج١خ ٚأعؼبس ، اصش عٛدح اٌّشاعؼخ ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّؼٍِٛبد ا2422ٌّاٌشوب٠جٟ، ِؾّذ ػجذاٌغلاَ، 

انًعهح انعهًُح الأعُٙ: دساعخ رـج١م١خ ػٍٝ اٌششوبد غ١ش اٌّب١ٌخ اٌّم١ذح ثبٌجٛسطخ اٌّظش٠خ، 

، ص 1، اٌؼيذد  3، و١ٍخ اٌزغيبسح، عبِؼيخ د١ِيبؽ، اٌّغٍيذ     نهذراساخ وانثحىز انًانُح وانرعارَح

1-43. 

ن الأزٙبصٞ ٌلإداسح ِٕٚغ ، أصش عٛدح اٌّشاعؼخ اٌخبسع١خ ػٍٝ اٌؾذ ِٓ اٌغ2418ٍٛصوٟ، ٔٙٝ ِؾّذ، 

اٌغييش ثييبٌمٛائُ اٌّب١ٌييخ: دساعييخ رـج١م١ييخ ػٍييٝ اٌشييشوبد اٌّم١ييذح ثبٌجٛسطييخ اٌّظييش٠خ، سعييبٌخ      

  دوزٛساٖ غ١ش ِٕشٛسح، و١ٍخ رغبسح، عبِؼخ الإعىٕذس٠خ.

، أصيش رجٕيٟ ِؼيب١٠ش اٌزمش٠يش اٌّيبٌٟ اٌيذٌٟٚ ػٍيٝ اٌؼلاليخ ثي١ٓ          2417ؿٍخيبْ، اٌغي١ذح ِخزيبس ػجيذ اٌغٕيٟ،      

د اٌّؾبعج١خ ٚل١ّخ اٌششوخ ِغ اٌزـج١ك ػٍيٝ اٌشيشوبد اٌّم١يذح ثبٌجٛسطيخ اٌّظيش٠خ،      اٌّؼٍِٛب

 سعبٌخ دوزٛساٖ غ١ش ِٕشٛسح، و١ٍخ رغبسح، عبِؼخ الإعىٕذس٠خ.

، اصيش اػزّيبد ِشاليت اٌؾغيبثبد ػٍيٝ اٌّميب١٠ظ غ١يش اٌّب١ٌيخ ػٍيٝ          2416ػجذاٌؾ١ّذ، ػجذاٌشؽّٓ أؽّيذ،  

ائُ اٌّب١ٌخ: دساعخ رغش٠ج١خ، سعبٌخ ِبعغيز١ش غ١يش   ِذٜ ِلاءِخ رمذ٠شٖ لاؽزّبي اٌغش فٟ اٌمٛ

 ِٕشٛسح، لغُ اٌّؾبعجخ ٚاٌّشاعؼخ، و١ٍخ اٌزغبسح، عبِؼخ دِٕٙٛس.

ػٍٝ دػيُ   ، أصش رفؼ١ً اٌزىبًِ ث١ٓ الإفظبػ اٌّبٌٟ ٚغ١ش اٌّب2417ٌٟػجذاٌشؽ١ُ، سػب ِؾّٛد ِؾّذ، 

سعيبٌخ دوزيٛساٖ غ١يش ِٕشيٛسح،     اٌّمذسح اٌزٕجئ٠خ ٌٍّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ثبلأسثبػ: دساعيخ رغش٠ج١يخ،   

 و١ٍخ رغبسح، عبِؼخ الإعىٕذس٠خ.



44 

 اٌؼش٠جٟ ِٓ ٚاٌزغٕت الاعزّبػ١خ اٌّغئ١ٌٚخ ِّبسعبد ث١ٓ اٌؼلالخ ،2424ؽّذٞ،  ػشفبد ػجذإٌؼ١ُ،

ٝ  ٚأصش٘يب  اٌشيشوبد  خظيبئض  ِٕظيٛس  رـج١م١يخ،   دساعيخ  :اٌٍّى١يخ  ٌؾميٛق  اٌغيٛل١خ  اٌم١ّيخ  ػٍي

 .346-262 ص ،4 اٌؼذد ،24 اٌّغٍذ شّظ، ػ١ٓ عبِؼخ ،انًحاسثٍ يعهح انفكر
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The Impact of External Audit Quality on the relationship between Tax 

Avoidance and Firm Value 

"Experimental study on Egyption joint stock companies" 

Abstract 

This study aims to investigate whether the relationship between tax 

avoidance and firm value practices in the Egyption Listed Companies is 

impacted by the External Audit Quality. Therefore, this study aims to 

answer the following questions: 1) What are the impacts of tax avoidance 

on firm value practices in the Egyptian Listed Companies?. 2) What are the 

impacts of the external audit quality on the relationship between tax 

avoidance and firm value practices in the Egyptian Listed Companies?, In 

order to test the hypotheses, the researcher relied on Tobin’s Q ratio to 

measure the Firm value. In addition, the researcher used two measures to 

measure tax avoidance: the effective tax rate and book tax differences. In 

addition, the researcher used Big4 to measure external audit quality. The 

researcher tests the hypotheses of the study on a sample of (82) Companies 

listed in the Egyptian Stock Exchange, with a total of (410) observations 

during the period from 2018 to 2022. The researcher finds: 1) There is a 

positive and significant relationship between tax avoidance (ETR) and firm 

value. In addition, there is a negative and significant relationship between 

tax avoidance (BTD) and firm value. 2) There is no effect of external audit 

quality on the relationship between tax avoidance (ETR) and firm value. In 

addition, there is a positive effect of external audit quality on the 

relationship between tax avoidance  (BTD) and firm value. 

Keywords: Firm Value, Tax Avoidance, External Audit Quality. 


