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معدل للعلاقة بين الثقة   كمتغير الرابعة  الصناعية  الثورة تقنيات
 الإدارية المفرطة للمدير التنفيذي وغموض التقارير المالية 

( تطبيقية )دراسة  

د. هيثم محمد عبد الفتاح البسيوني  ؛ سحر مصطفى محمد عبد الرازقد.   

 ملخييص الدراسة:

التنديض     اليييهيدف: للمداص  المدصطة  ارداراة  الثقة  بين  العقةة  أثص   Chiefبيان 

Exectutive Officer overconfidence    المالية التقاراص   Financialو مو  

Reporting Opacity   الصابعة الىناعية  الثورة  لتقنيات  المُعدل  الدور  ظل  في 

Technologies of the Fourth Industrial Revolution. 

والمنهجية: المقيدة    التصميم  الشصكات  من  لعينة  تمبيقية  دراسة  بعمل  الدراسة  ةامت 

ال متغيصات  بين  العقةة  لاختبار  المىصاة  عل   بالبورصة  الدراسة  إعتمدت  وةد   ، دراسة 

( شصكة في الدتصة  60للتقاراص المالية لعدد )  (Content Analysis)سلوب تحليل المحتوى  ا

( )2021-2017من  العينة  مدصدات  بلغت  حيث   ، أربعة 300(  اختبار  بغص   مدصدة   )

التنديض    للمداص  المدصطة  ارداراة  والثقة  بين  العقةة  اختبار  تعكس   (CEO)فصو  

، في ظل الدور المُعدل لتقنيات الثورة الىناعية الصابعة    (FRO)و مو  التقاراص المالية  

(IR4)  وةد تم استخدام بصنامج التحليل ارحىائي ،SPSS   .للقيام بالاختبارات ارحىائية 

والتوصيات: إل  النتائج  النتائج  ارداراة  أشارت  الثقة  بين  ومعنواة  سلبية  عقةة  وجود    

، كما تبين وجود عقةة (FRO)و مو  التقاراص المالية    (CEO)  المدصطة للمداص التنديض 

وتقنيات الثورة الىناعية الصابعة   (CEO)إاجابية و يص معنواة بين الثقة ارداراة المدصطة  

(IR4)  كما إتضح أن هناك عقةة إاجابية  يص معنواة بين تقنيات الثورة الىناعية الصابعة ،

(IR4)    و مو  التقاراص المالية(FRO)  كما تبين وجود عقةة سلبية ومعنواة للمتغيص ،

و مو    (IR4*CEO)التداعلي تقنيات الثورة الىناعية الصابعة * الثقة ارداراة المدصطة  

 . (FRO)التقاراص المالية 

سهم هضه الدراسة في تقدام دليل تمبيقي لدراسة وتحليل العقةة تُ   الأصالة والإضافة العلمية:

الصابعة   الىناعية  الثورة  لتقنيات  المُعدل  ارداراة    (IR4)للدور  الثقة  بين  العقةة  عل  

 المدصطة للمداص التنديض  و مو  التقاراص المالية. 

الدالة: الىناعية    المصطلحات  الثورة  تقنيات  التقاراص،  المدصطة،  مو   ارداراة  الثقة 

 الصابعة.
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 القسم الأول 

 الإطار العام للدراسة 

 الدراسة:طبيعة مشكلة  1/1

أدى التمور الهائل في تكنولوجيا المعلومات إل  ظهور ما اسححم  بالثورة الىححناعية الصابعة         

IR4  وما صححححاحبها من تقنيات فنية وتليات تكنولوجية عل  سححححبيل المثال )المباعة ثقثية الأبعاد ،

3D Printing  ، تقنية سحقسحل الكتلةBlockchain ، الحوسحبة السححابيةCloud Computing  ،

،  IOT  Intenet of thingsتقنية إنتصنت الأشححيا   ، Cyber Securityأسححاليا الأمن السححيبصاني 

حيث   ،(Bigdata analyticsتحليل البيانات الضحخمة    ،Efge Computingالحوسحبة المنظورة  

اعتبص ذلكتحدااً جداداً لمهنة المحاسحبة والمصاجعة في العالم بوج  عام وفي مىحص بوج  خا . وةد 

 Chief Exectutiveوإزداد ارهتمحام في الدتصة الأخيصة بحالثقحة ارداراحة المدصطحة للمحداص التنديحض   

Officer Overconfidence   وذلك لتأثيص هضا السححلوك عل  بقا  الشححصكة وإسححتمصاراتها وةدرتها

أنها " عامل ينجم    Overconfidence  ويقصيد بالثقة الإدارية المفرطة عل  التواجد في السحو،،

عن آلييات ككي  يير صييييحيية يكونهيا الكثير من الأفراد عنيد مرا ل العمر الأوليية ويفشييييلو  في 

ًً من إظهيارهيا في هيال المرا لية، وكعتميد الثقية الإداريية المفرطية على الةرور واو  الإيرا د  بيد

 Bose et al., 2021; Kapkiyai et al., 2021; Abdalkrim;) طلب المساعد  عند الحاجة.

et  al., 2021; Chen et al.,2021  ، هضا وتقود الثقة ارداراة المدصطة مداصى   (2023عاشحور

الشحصكات إل  ةصارات تبن  عل  نظصة سحمحية ورةاة  يص متعمقة وإشحارات لا تعتمد عل  دراسحة  

الواةع وتحليلح  وإنمحا عل  شححححعور متمصق بحالثقحة وهو محا اتدى إل  نتحائج كحارثيحة ةحد تهحدد هحدق 

يا الأعمال، إلا أن الأمص لا اتوةف عند هضا  الشحححصكة المتمثل ف  البقا  والنمو والاسحححتمصاراة ف  دن

ة نتيجة الحد وإنما اتعداه لقصارات مختلف أصحححححاب المىححححالح العاملة والمتعاملة مع هضه الشححححصك

إعتمحادهحا عل  معلومحات تتسححححم بحالغمو  وعحدم الحدةحة، وعل  الص م من وجود تبحاان ف  نتحائج  

الدراسححححات السححححابقة ف  تحداد أثص الثقة ارداراة المدصطة للمداص التنديضى عل  العداد من مجصاات 

أو يص الامور داخل الشحححصكات إلا أنها من وجهة نظص الباحثان تنعكس ف  النهااة بشحححكل مباشحححص 

مباشحص عل  إعداد التقاراص المالية وما تتضحمن  من معلومات ومدى إتىحافها بالشحدافية أو الغمو ، 

عندما ذكص أن الثقة ارداراة المدصطة سحوا  كانت مقىحودة    Merrienboer, 2016)وهو ما أكده )

المحاليحة، نتيجحة   أو  يص مقىححححودة، تتدى إل  احتمحال أكبص للتحصادحات المتدحائلحة المتحيتة ف  التقحاراص

رتجاه المداصان مدصط  الثقة نحو تحدظ محاسححب  أةل، وارفىححاح عن معلومات محاسححبية  الباً ما 

تكون محملح  بحالأخمحا ، وارفصاط ف  ارفىحححححاح ارختيحارى ونشححححص تنبتات وتقحداصات متدحائلحة 

خممهم  بخىحححو  المسحححتقبل، وميل ردارة الأرباح للوصحححول إل  التنبتات المعلنة مسحححبقاً ف 

المسححححتقبليحة، وميحل للمبحالغحة ف  تقحداص العوائحد المسححححتقبليحة، وبحالتحال  فحفن الأرةحام المحاليحة ف  التقحاراص 

السحححنواة للشحححصكات ذات المداصان التنديضاين المدصطين ف  الثقة ربما تكون متحيتة بشحححكل متدائل  
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بسحبا التحيت المدصط لهتلا  المداصان، ور م العداد من الدراسحات الت  تتكد هضه النتيجة نجد ندرة 

ف  الدراسحات الت  تناولت بشحكل مباشحص الثقة ارداراة المدصطة للصئيس التنديضى من خقل عقةتها 

الأدبيات    بحححححالغمو  المال ، بشكل عام وف  البيلة المىصاة بىدة خاصة، وهو ما امثل فجوة ف 

الحالية المتعلق  بدراسحححة العقةة بين الثقة ارداراة المدصطة للصئيس التنديضى وما اتم الافىحححاح عن   

بالتقاراص المالية المنشورة من معلومات ادتص  إتىافها بالشدافية والدةة والمقئمة لخدمة متملبات  

وضحو  ف  البيلة المىحصاة ف  ظل أصححاب المىحالح المختلدة، وهو ما دفع الباحثان لتناول هضا الم

سححححيحادة تثار الثورة الىححححنحاعية الصابعة، حيث اتوةع الباحثان عقةة طصداة ةواة بين الثقة ارداراة  

المدصطحة والغمو  المحال ، ر م محا تقحدمح  هحضه الثورة من تقنيحات وإمكحانيحات سححححاهمحت ف  تمبي  

 وتحليقتها.  التحول الصةم  واتاحت فص  الاستدادة من البيانات الضخمة

هضا واصى الباحثان أن  الثقة ارداراة المدصطة ةد تتثص عل   مو  التقاراص المالية للشصكات        

دراسة  وتوضح  الأعمال   (Upadhyay,2023) هضا  خقل  من  انشأ  الضى  المال   الغمو   فهم 

لدعم جهود   الضصاب   أنشمة  سيل الأموال والتهصب  لتسهيل  المالية  الخارجية والسصاة  التجاراة 

الدول والجهات لمكافحة هضا الدساد، وةدمت الدراسة عص  لبعض القضااا العالمية المتعلقة بهياكل 

عدم الشدافية، وأهم الآليات المملوبة لتبادل المعلومات من متسسية اتسم الافىاح المعلومات  لها ب

المالية اعتبص   أجل اكتشاق الحلول لمواجهة التحداات، وأكدت النتائج عل  أن فهم الغمو  والسصاة

شصطًا أساسيًا لمعالجة هضه الجصائم المالية، مع التصكيت عل  الحلول العالمية والتحداات الكامنة فيما 

اتعل  بمثل هضه القضااا، مع ضصورة بضل جهود متضافصة لتمكين أى دولة لدعم عمليات مكافحة هضه 

تأثيص الغمو  المال  بالبنوك عل  الاستقصار المال     (Oxford, 2022)الجصائم. كما تناولت دراسة  

للبنك ف  الأسوا، الناشلة، فعل  عكس معظم الدراسات تعمل إدارة الأرباح عل  تحسين الاستقصار  

الىغيصة،  بالبنوك  المال   لقستقصار  أهمية  أكثص  الأرباح  إدارة  وتعتبص  فيتنام،  ف   بالبنوك  المال  

علومات المالية عل  استقصار البنوك اعتزه ظصوق  ص ارفىاح عن الموأشارت النتائج إل  إن تأثي

عدم  وأوةات  العالمية  المالية  والأزمة  الاةتىادى  الانكماش  فتصات  سيما  ولا  الكل ،  الاةتىاد 

عندما حللت    (Dang, & Huynh, 2023)الاستقصار ف  القما  المىصف . وهو ما أكدت  دراسة

المال  ف  الاة المال  بالبنوك عل  الاستقصار  الناشئ بالتمبي  عل   تأثيص الغمو   ً بنك  31تىاد   ا

ً تجارا ، وظهصت النتائج موضح  أن إدارة الأرباح تعمل  2019إل  عام    2007نامياً من عام  فيت  ا

المال   أهمية لقستقصار  أكثص  الأرباح  إدارة  فيتنام، وأن  ف   للبنوك  المال   الاستقصار  عل  تحسين 

 للبنوك الأصغص. 

 وفي ضوء ما سبق يمكن بلور  مشلكة الدراسة في التساؤل الرئيسي التالي:   

للمدير   المفرطة  الإدارية  الثقة  بين  الرابعة  الصناعية  الثور   لتقنيات  المُعدل  الدور  كأثير  هو  ما 

التنفياي ويموض التقارير المالية؟ ، وللإجابة على هاا التساؤل كطلب الإجابة على التساؤًت 

 الفرعية التالية: 
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 هل هناك عقةة بين الثقة ارداراة المدصطة للمداص التنديض  و مو  التقاراص المالية؟  -1

الىناعية  -2 الثورة  وتقنيات  التنديض   للمداص  المدصطة  ارداراة  الثقة  بين  عقةة  هناك  هل 

 الصابعة؟ 

 هل هناك عقةة بين تقنيات الثورة الىناعية الصابعة و مو  التقاراص المالية؟  -3

هل تتد  تقنيات الثورة الىناعية الصابعة إل  تعدال العقةة بين الثقة ارداراة المدصطة  -4

 للمداص التنديض  و مو  التقاراص المالية ؟ 

 هدف الدراسة :  2/ 1

الدور المُعدل لتقنيات الثور  الصناعية الرابعة على العلااة بين الثقة  تستهدق الدراسة بيان        

ولتحقيق الهدف الرئيسي يجب كحقيق    المفرطة للمدير التنفياي ويموض التقارير الماليةالإدارية  

 الأهداف الفرعية التالية: 

 بيان العقةة بين الثقة ارداراة المدصطة للمداص التنديض  و مو  التقاراص المالية. -1

الىناعية   -2 الثورة  وتقنيات  التنديض   للمداص  المدصطة  ارداراة  الثقة  بين  العقةة  إاضاح 

 الصابعة. 

 معصفة العقةة بين تقنيات الثورة الىناعية الصابعة و مو  التقاراص المالية. -3

ارداراة   -4 الثقة  بين  العقةة  في  الصابعة  الىناعية  الثورة  لتقنيات  المُعدل  الدور  إاضاح 

 المدصطة للمداص التنديض  و مو  التقاراص المالية. 

 أهمية الدراسة :  3/ 1

نتيجة للتغيصات الجوهصاة الت     الأهمية العلميةهناك أهمية علمية وعملية لهضه الدراسة : فتنبع       

المحاسبة والمصاجعة    IR4صاحبت   الحياة بىدة عامة ومجال  أ لا مجالات  في  تداخلت  والت  

بىدة خاصة محققة العداد من المتااا ومحدوفة بالكثيص من التحداات والمخاطص، بارضافة إل  أن  

الدتصة   في  المحاسبي  الأدب  إهتمام  من  إتخضت جانا  ةد  التنديض   للمداص  المدصطة  ارداراة  والثقة 

البيلة    المعاصصة في  الدراسة  العقةة بين متغيصات  في  التي بحثت  ندرة الأبحاث  إل   بارضافة   ،

اسبين والمصاجعين فسوق توفص الدراسة الحالية معلومات تديد المح  أما الأهمية العمليةالمىصاة،  

الثورة  لتقنيات  المُعدل  الدور  تناولت  دراسات  وجود  عدم  ظل  في  لاسيما  المىالح  وأصحاب 

الىناعية الصابعة في العقةة بين الثقة ارداراة المدصطة للمداص التنديض  و مو  التقاراص المالية، 

يث ةام الباحثان ببنا  مجموعة فضقً عن توفيص إطار تمبيقي لقياس العقةة بين متغيصات الدراسة ، ح

 نماذج تمبيقية امكن ارستناد إليها وتمواصها وتحسينها. 
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  دود الدراسة :  4/ 1

 كخضع الدراسة إلى الحدود التالية:       

 حدود مكانية: حيث تقتىص الدراسة عل  عينة من الشصكات المقيدة بالبورصة المىصاة.  -

الدراسة عل    - الدتصة من  حدود زمنية: تعتمد  الدراسة خقل  إل     2017بيانات شصكات عينة 

2021 . 

حدود فنية: تعتمد الدراسة عل  متشص مقتصح لقياس تقنيات الثورة الىناعية الصابعة اعتمد عل    -

بفتخاذ   7 الخاصة  ارنحدار  المدصطة عل  معادلة  ارداراة  الثقة  ةياس  تعتمد عند  ، كما  بنود 

ة القصارات الاستثماراة الموضحة في الدراسة التمبيقية ، كما تم ةياس  مو  التقاراص المالي

 (. (Lee, 2012المُعدل بواسمة  (Dechow et al., 1995)وفقاً لنموذج نموذج 

 خطة الدراسة :  5/ 1

في ضو  أهمية الدراسة وتحقيقاً لأهدافها وارجابة عل  تساةلاتها فقد تم إعداد هيكل الدراسة       

 عل  النحو التالي:  

 القسم الأول : ارطار العام للدراسة. •

 القسم الثاني : التأصيل العلمي لمتغيصات الدراسة.  •

 القسم الثالث : تحليل أدبيات الدكص المحاسبي وإشتقا، وتمواص الدصو . •

التمبيقية لبيان العقةة بين الثقة ارداراة المدصطة للمداص   • الدراسة  الصابع : منهجية  القسم 

 التنديض  و مو  التقاراص المالية في ظل الدور المًعدل لتقنيات الثورة الىناعية الصابعة.  

 القسم الخامس : النتائج والتوصيات والتوجهات البحثية المستقبلية. •

 المصاجع. ةائمة  •

 المقححححححح .  •

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ني القسم الثا
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 التأصيل العلمي لمتةيرات الدراسة 

اقوم        للدراسة سوق  العام  للدراسة والض  اشتمل عل  ارطار  الأول  بالقسم  لما جا   إستكمالاً 

الباحثان في القسم الثاني باستعصا  متغيصات الدراسة والتي تتمثل تقنيات الثورة الىناعية الصابعة 

 والثقة ارداراة المدصطة و مو  التقاراص المالية عل  النحو التالي: 

 : IR4.0كقنيات الثور  الصناعية الرابعة  1/ 2

       ( من  كقً  دراسة  منها  الدراسات  من  العداد  الاةتىاداة تناولت  للدراسات  المىصى  المصكت 

2021  Surianti, 2020; Trenovski & Merdzan, 2020; Malau, 2020;)   مصطلح

الرابعة   أنه    IR4.0الثور  الصناعية  التى كقدم على  المتكاملة  التكنولوجية  التقنيات  "مجموعة 

ًً جديد  للتفاعل بين الإنسا  والآلة، ويتركب عليها زياد  فى  جم البيانات، وكةيرات جوهرية  أشكا

العملية العلمية، والممارسات  المفاهيم  ، وإداركها، وإجراء لعمليات كجميعها، والتعامل معها  فى 

لمعلومات  الوصول  بةرض  معقد   خوارزميات  واستخدام  لها،  ذكية  ومعالجات  متقدمة  كحليلات 

؛ للتعامل مع بيئة لحقائق، وإكخاذ القرارات الرشيد كجعل أصحاب المصالح اادرين على رؤية ا

التأثير" التقلب اوية  ةد فصضت عمل سريعة التةير شديد   الصابعة  الىناعية  الثورة  . وعلي  ففن 

تقنيات   من  تستديد  وشاملة  فعالة،  إستصاتيجيات  وتنديض  تمواص  عملية  الأعمال  منشآت  ، IR4عل  

وتكافح من أجل إمتقك ةوى عاملة تمتلك المهارات القزمة للإستدادة من إمكانياتها، إلا أن تمواص 

ت  الشصكات بتحملها مستولية تنمية القوى العاملة لداها من خقل تلك المهارات ةد اقع  الباً عل  عا

الدورات التدرابية، والت  تأت  عل  ةمة أولواات إستثمارات هضه الشصكات، بارضافة إل  إستخدام  

الحياة   مدى  والتعلم  والتدراا  التعليم  وتبن   جدادة،  عمالية  واتكد   (Deloitte, 2020)نماذج 

(Onyshchenko et al., 2022)    الناجح مع إمكانيات التعامل  العالم    IR4أن  ف  جميع أنحا  

اعتمد عل  ثقث ركائت أساسية ه : منشآت الأعمال، والتعليم، والدولة، ففذا تحملت منشآت الأعمال 

بمدصدها هضه المسلولية ففن المجتمع سيواج  نقىًا ف  الموظدين المتهلين، وإذا تمت محاولة تنديض 

فسوق تظهص مشكلة نقص التموال لتحقي  ذلك، فنجاح هضه الثورة اعتمد عل  القيادة   IR4تقنيات  

الصشيدة ف  جميع القماعات الت  تعمل معاً للإستدادة من الدص  ومواجهة التحداات، وعلي  فيصى 

التمواص والتحول واربتكار، وتلعا المداصان  التنديضاين مسلولين عن عملية  الباحثان أن المداصان 

 ,IR4( .Manda & Dhaouراً فعالاً ف  إستدادة المجتمع بالتغيصات المتىارعة الت  أحدثتها  دو

2019.) 

 

 

التنفياي    2/ 2 للمدير  المفرطة  الإدارية   Chief Exectutive Officer الثقة 

overconfidence  CEO: 
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اعتبص مداص الشصكة مسلول عن تعتات ثصوات المساهمين فيها والمستثمصان بها، وتحقي  أهداق       

أصحاب المىالح المختلدة العاملين بها والمتعاملين معها، ومع ذلك ففن القصارات الت  ةد اتخضها 

نية تأثيص مباشص بعض المداصان ليست دائمًا عققنية، وامكن أن اكون لمثل هضه القصارات  يص العقق

عل  الشصكة وةيمتها وةدرتها عل  الاستمصار ف  دنيا الأعمال، وبالتال  عل  أصحاب المىالح، 

وهو ما تتكده نظصاات التموال السلوك  من أن المداصان ليسوا دائمًا عققنيين وأن التحيتات المختلدة 

الند العوامل  بمختلف  تأثصهم  نتيجة  ارداراة  ةصاراتهم  عل   النصجسية، تتثص  مثل:  والسلوكية،  سية 

 ,.Zavertiaeva, et alوحا السيمصة، الندور من الخسارة، والتدائل والتأطيص، والثقة المدصطة. )

2018; Blake & Omer, 2019; Kunjal, et.al, 2021 وتعتبص الثقة المدصطة واحدة من أبصز )

التحيتات الت  تتثص عل  القصارات ارداراة، بسبا ميل المداصان إل  المبالغة ف  تقداص معارفهم  

مقابل   الشصكة  استثمارات  من  مستقبلية  كعوائد  احققوه  أن  امكن  وما  نجاحهم،  وفص   وةدراتهم 

 ;Li et al., 2019; Zaher, 2019صاراتهم. )توةعات متدنية من المخاطص المىاحب  لمثل هضه الق

Gao & Han 2020; Wang et al., 2022; Yang, 2023  .) 

الضان لهم عقةة ببعضحححهم ةد انقلون ممارسحححات   (CEO)واصى البعض أن المداصان التنديضاين       

الشحصكة  يص الجيدة بين شصكتهم والشصكات ذات الىلة ، بمعن  أخص ةد تتد  العقةة بين المداصان 

التنديحضاين للشححححصكحات إل  ممحارسححححات إدارة الأربحاح ، وذلحك من خقل عحدم اربق  عن التكحاليف 

هم عل  إدخال ممارسحححات  يص جيدة مع الشحححصكات وارفصاط في ارفىحححاح عن الأرباح مما ةد احث

، إذا كان المداص التنديض  لا ادعم المسححتولية   )2023ذات الىححلة، وعل  ندس المنوال )عاشححور ، 

تدو     الاجتماعية للشحصكات )فيمكن يامكنها( نقل الأحكام المسحبقة إل  الشحصكات المصتبمة والتي ةد

إل  مداص  أنشححمة المسححتولية الاجتماعية للشححصكة، وعل  الص م من عدم التوصححل إل  تواف  في 

 ;Amin et al., 2020)الآرا  في هحضا الشححححأن ، فقحد كحان هنحاك رأ  أخص لبعض الحدراسححححات   

Nandy et al., 2020; Bu et al., 2022)     حيحث اصون أن العقةحات بين المحداصان تعتز أدا

للشححصكات في جميع المجالات ، وتسححتصشححد هضه الدراسححات بأن العمل في لجان المصاجعة ومجالس 

اردارة في الشححححصكات الأخصى امُكن المداصان التنديضاين من نقل وتبادل المعلومات الاسححححتصاتيجية  

ماعية للشحصكات المختلدة بين الشحصكة والشحصكات ذات والموارد الخاصحة بممارسحات المسحتولية الاجت

هاا ويمكن للبا ثا  عرض كملخص لماهية الثقة الإدارية المفرطة من خلال الشييكل رام    الىححلة.

 ( وذلك على النحو التالي:1)
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 ( 1) رام شكل

 المفرطة  الإدارية الثقة ماهية
 ( Moor & Schatz, 2017؛ 2019المصدر: من إعداد البا ثا  بالإعتماد على )بةدادى وسليما ، 
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وتتكد العداد من والدراسححححات أن للثقة ارداراة المدصطة تأثيص عل  الكثيص من مجصاات الامور       

وهيكل ، وسحياسحات توزاع  داخل الشحصكات بما في ذلك القصارات المتعلقة باسحتثمارات رأس المال،  

الأرباح، وإدارة المخاطص، وةيمة الشصكة و يصها، إلا أن هضه الدراسات أختلدت فيما بينها حول ةوة 

( أن الدراسحححات  Blake & Omer, 2019; Gao, et al, 2021وإتجاة هضا التأثيص حيث ذكص )

الححداثحة توصححححلحت لمجموعحة متنوعحة من النتحائج التي تكشححححف عن إمكحانيحات إاجحابيحة وتثحار سححححلبيحة 

أكححد ) التنديححضى، حيححث  لححدى الصئيس  المدصطححة  بححالثقححة   ;Zavertiaeva, et al, 2018مصتبمححة 

Vitanova, 2021; Gao & Han 2020   عل  التحأثيص الااجحاب  للثقحة ارداراحة المدصطحة عل )

أفضححل،  ةيمة الشححصكة لكونها تسححاعد المداصان عل  اسححتغقل الدص  المبتكصة للنمو وتوفيص ةيادة 

(  ,Dashtbayaz & Mohammadi, 2016; Kunjalوأدا  أعل  للأسححححهم، إلا أن كق من 

et.al., 2021  ،ذكص التأثيص السحلب  المدمص لها عل  ةيمة الشحصكة نتيجة مسحتواات الداون المدصطة )

وخيارات الاستثمار دون المستوى الأمثل، وندقات البحث والتمواص  يص الدعالة، ور م ماذكصه كقً 

( أن الثقة ارداراة المدصطة لا تتثص بشحححكل كبيص  Tomak, 2013; Kunjal et al., 2021من )

هياا ويمكن عرض نمياذج ايياس الثقية الإداريية المفرطية للميدير عل  مسححححتوى الصافعحة المحاليحة.  

 ( وذلك على النحو التالي:2التنفياي وفقاً لما هو موضح بالشكل رام )

 ( 2) رقم شكل

 التنفيذي  للمدير المُفرطة الإدارية الثقة قياس نماذج
 ( ;2021Septura,2018;  Jeon 2019; Zaher,2019المصدر: من إعداد البا ثا  بالأعتماد على )زلط،    
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 :Financial Reporting Opacityيموض التقارير المالية  2/3

تمثحل التقحاراص المحاليحة للشححححصكحات أححد القنوات العحامحة الصئيسححححيحة لنشححححص معلومحات مححددة عن        

الشححصكة،  وتعتبص شححدافية هضه التقاراص وتمتيلها الىححاد، للواةع الدعل  داخل الشححصكات متشححص جيد 

 Arshad, et al, 2021; Diantini, et)لمسحتوى جودة البيلة المعلوماتية العامة لهضه الشحصكات  

al, 2022)  إلا أن العداد من الدراسحححات(Bushman et al. 2004; Jin & Myers, 2006) 

أكحدت عل  أن المحداصان امتلكون متااحا وإمكحانيحات تجعلهم ةحادران عل  التقعحا بحالمعلومحات  

وتأخيصها أوإخدائها لتعظيم مندعتهم الخاصحة، وهو ما اوجد عدم تناسح  ف  المعلومات بين المداصان 

حاب المىححالح، وأن الأخبار السححلبية لن اتم تسححليمها من الشححصكة إل  سححو، رأس المال ف  وأصحح 

الوةت المناسححا، بل ربما تحتوى هضه التقاراص عل  معلومات تتسححم بالغمو  وعدم الشححداةية وهو 

مااسبا نقص ف  المعلومات المتاحة لأصحاب المىالح واجعلهم  يص ةادران عل  إتخاذ القصارات  

  ات المقئمة ف  الوةت المناسا.وارجصا

هضا وتعُد أشححهص ممارسححات المداصان ف  تشححواة المعلومات المتاحة عن الشححصكة عمليات إدارة       

الأربحاح وه  المشححححاركحة المتعمحدة للمحداصان ف  عمليحة إعحداد التقحاراص المحاليحة لغص  المىححححالح  

ارات  الخاصحة، حيث اقوم المداص بتعدال أدائ  من خقل ارفصاط ف  اسحتخدام التقداصات أو تغييص ةص

اردارة مما اسحبا  مو  ف  التقاراص المالية نتيجة اسحتخدام هضه الممارسحات كآلية رخدا  الأخبار 

السححيلة، وهناك العداد من المسححميات الت  اسححتخدمتها الدراسححات السححابقة لوصححف  مو  التقاراص 

الغمو    والقوائم المالية المنشحححورة عن أدا  الشحححصكة وما تحتوا  من معلومات مدىحححح عنها مثل

المحال  أوالغمو  المححاسححححب  أو  مو  القوائم المحاليحة أو عحدم شححححدحافيحة القوائم المحاليحة وفيمحا ال  

 عص  لبعض هضه الدراسات عل  سبيل المثال ف  ضو  عقةتها بمجال البحث.

واعحد الغمو  المحال  هو نتحاج مجموعحة ةصارات تتخحضهحا إدارة الشححححصكحة بحارعتمحاد عل  عحدة       

سححياسححات إفىححاح تخدم أهداق التحكم ف  ما اتم نشححصة من معلومات وارفىححاح عن  ف  التقاراص 

المالية المنشحححورة لخدمة أهداق أصححححاب المىحححالح المختلدة ومن ثم اعكس الغمو  المال  ةدرة 

عل  اخدحا  أو حجحا معلومحات هحامحة سححححوا  عن طصا  الااجحاز ف  طصاقحة العص  رخدحا   اردارة

معلومات جوهصاة، أو ارفىححاح عن معلومات تدتقص للدةة والمىححداةية أو إدارة محتوى المعلومات  

بشحححكل إنتهازى من خقل خىحححائص وهيكل اللغة المسحححتخدم للتأثيص عل  كم ومحتوى المعلومات  

اتثصعل  جودة التقاراص المالية المنشححححورة، واتدى إل  خل  فجوة معلوماتية،  المدىححححح عنها مما  

نتيجة تماثل المعلومات بين الأطصاق الداخلية العاملة بالشصكة والخارجية المتعاملة معها، مما اعي   

 Dempsey et)ةدرة أصحححاب المىححالح المختلدة عل  معصفة الأوضححا  الحقيقية داخل الشححصكة. 

al, 2012 ; Francis et al., 2016; Dahiya et al., 2017; Koo and Kim, 2018; Firth 

et al., 2019; Al Balooshi et al., 2020; Callen et al., 2020). 



 

 ( 2025 يناير، 2، ج1، ع6)م المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية

 

  هيثم محمد عبد الفتاح البسيونيد. سحر مصطفى محمد عبد الرازق؛ د. 

- 46 - 
 

بشكل         اتأثص  مازال  أن   إلا  المحاسب ،  ارفىاح  ف   بالتوسع  المتتااد  ارهتمام  من  وبالص م 

جوهصى واعتمد عل  مجموعة السياسات الت  تتبعها إدارة الشصكات وما اتخضه المداص التنديضى من  

و بالقوائم  المنشورة  المحاسبية  المعلومات  شدافية  مستوى  ف   خقلها  من  اتحكم  التقاراص  ةصارات 

المالية، وكم ونوعية المعلومات الت  اص ا ف  ارفىاح عنها لتعكس الوضع المال  والنقدى للشصكة 

سياسات   تتأثص  افتصضات  من  علية  تصتكت  وما  الوكالة  لنظصاة  ووفقا  مستقبق،  والمتوةع  الحال  

تهازى لداهم،  ارفىاح ف  الشصكات بدوافع وأهداق المسلولون عن إدارتها ومستوى السلوك ارن 

انعكس عل  مستوى وحجم ممارسات  ما  المكون  لشخىياتهم، وهو  والندسية  السلوكية  والعوامل 

وإفتقار   المال   الغمو   ظاهصة  ال   اتدى  مما  المحاسبية  المعلومات  لتحصاف  والتقعا  التحاال 

مختلدة، ووفقا التقاراص المالية إل  الشدافية وعدم ةدرتها عل  تحقي  متملبات أصحاب المىالح ال

لنظصاة السلوك ارنتهازى اتوافص للمداص التنديضى الدوافع للمبالغة ف  الادا  المال  والنقدى للشصكات 

من خقل حجا الأخبار السيلة لأطول فتصة ممكنة بسبا عقود المكافآت والمخاوق من فقد بعض 

صكة، خاصًة عندما اقل أدا  الشصكة  المتااا الماداة والمعنواة الت  احققها من موةعة المهن  داخل الش

عن توةعات أصحاب المىالح، وتوةعات  هو كمداص لهضه الشصكة مما اجعل  احاول حمااة أهداف   

المعلومات  ونوعية  كمية  عل   السيمصة  خقل  من  المهنية  ومكانت   الوظيد   ووضع   الشخىية 

ص بة واحم  مىالح  الخاصة. المدىح كيدية الافىاح عنها لتعكس الوضع المال  والنقدى الضى ا

(Francis et al, 2016; Andreou et al, 2016; Jeon, 2019)  
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 القسم الثالث 
 كحليل أدبيات الفكر المحاسبي وإشتقاق وكطوير الفروض 

اعُد الهدق الصئيسي من الدراسة هو بيان أثص الدور المُعدل تقنيات الثورة الىناعية الصابعة في       

العقةحة بين الثقحة ارداراحة المدصطحة للمحداص التنديحض  و مو  التقحاراص المحاليحة، وعليح  امكن عص   

 التالي: وتحليل العقةة بين متغيصات الدراسة بغص  إشتقا، وتمواص الدصو  عل  النحو

دراسييات كناولا العلااة بين الثقة الإدارية المفرطة للمدير التنفياي ويموض    3/1

 التقارير المالية:

 ,Dechow et al, 1995 ; Bertrand and Mullainattanأشارت العداد من الدراسات )      

2000; Bebchuk and Fried, 2003; Adams et al, 2005; Chintrakarn et al, 2014;  

Koo and Kim, 2018;  Jeon, 2019)  إل  أن الثقة ارداراة المدصطة من الممكن أن اكون لها

تأثيص عل  الغمو  المال  للتقاراص المالية المنشححورة عن أدا  الشححصكة خقل الدتصات السححابقة من 

خقل ميحل المحداصان للمبحالغحة المتدحا لحة ف  تقحداص ةحدراتهم وإمكحانيحاتهم وهو محا انعكس عل  محا اقوموا 

ات لأصححاب المىحالح المختلدة، عن طصا  توفيص معلومات إاجابية تدعم  بارفىحاح عن  من معلوم

ص من كونها تعكس الحقائ  الواةعية للشححصكة بارضححافة إل   النتائج المص وبة لتوةعاتهم المموحة أكث

التداةل المبالغ في  تجاة التوةعات المسححححتقبلية للوضححححع المال  والنقدى للشححححصكة مع تجنا ذكص أى  

معلومات عن المخاطص المحتمل  المىححاحبة لهضه التوةعات أو الأحداث السححلبية المتوةع أن تعوةها، 

ة تجعلهم لا اميلوا للتحدظ المحاسحب  بجانا طبيعتهم الأكثص تداةلا والت  ولأن الثقة ارداراة المدصط

تدفعهم أحياننا إل  سحححلوكيات  يص عققنية وةصارات  يص رشحححيدة تتسحححم بالدصداة والمصكتاة، مما  

اجعلهم امارسححون بعض أنشححمة إدارة الأرباح أو اقوموا بفندا، موارد الشححصكة عل  إسححتثمارات  

مما اتثص عل  وضحع الشحصكة المال  والنقدى وانعكس سحياسحات التموال وما   ومشحاراع  يص مدروسحة

اتخحض من ةصارات لتوزاع الأربحاح  و يصهحا من الأمور الت  تتحأثص بكق من الثقحة ارداراحة المدصطحة  

والغمو  المحال ، ولحضا امكن القول بحأن الغمو  المحال  هو محىححححلحة مجموعحة ةصارات اتخحضهحا  

ف  ظل سححياسححات إفىححاح تخدم مىححالحهم الخاصححة للسححيمصة عل  ما اتم  مسححلول  إدارة الشححصكة 

ارفىحاح عن  من معلومات ف  التقاراص والقوائم المالية المنشحورة، مسحتخدمين عدة أسحاليا لتحصاف 

هضه المعلومات مثل: أسحححاليا اراجاز ف  طصاقة العص  رخدا  معلومات جوهصاة، أو ارفىحححاح  

مىداةية أو إدارة محتوى المعلومات بشكل إنتهازى من خقل استخدام  عن معلومات تدتقص للدةة وال

خىحححائص وهيكل اللغة، مما اتثصعل  جودة التقاراص المالية المنشحححورة، مما اتدى إل  خل  فجوة 

معلومحاتيحة، وعحدم تمحاثحل للمعلومحات بين الأطصاق الحداخليحة والخحارجيحة العحاملحة بحالشححححصكحة والمتعحاملحة 

 أصحححاب المىححالح المختلدة عل  معصفة الأوضححا  الحقيقية داخل الشححصكة. معها، مما اعي  ةدرة

(Francis et al, 2016; Dahiya et al, 2017; Koo & Kim, 2018; Firth et al, 2019; 

Al Balooshi et al, 2020; Callen et al, 2020, Butar & Murniati, 2021). ، 
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( أن الثقحة ارداراحة المدصطحة  Anilov, 2019; Vinh, 2020وجحدت دراسحححححة كقُ من )  كمحا     

 ;Septura, 2018للمحداصان التنديحضان تتدى إل  زاحادة مسححححتواحات توزاعحات الأربحاح، بينمحا أكحد  

Vinh, 2020 عل  وجود عقةة إرتباط عكسحححية بين الثقة ارداراة المدصطة للمداصان التنديضاين ))

والتوزاعحات النقحداحة المحدفوعحة، وةحامحت بعض الابححاث بحدراسححححة تحأثيص الثقحة ارداراحة المدصطحة عل   

 ElGebeilyالتقاراص المالية وإنعكاس  عل  مخاطص إنهيار أسعار الأسهم، والدشل المال  حيث أكد  

( وجود عقةة معنواة بين الثقة ارداراة المدصطة مقاسحة بمتشحص ارسحتثمار والتدفقات النقداة 2020

 للشصكات وزاادة مخاطص إنهيار أسعار أسهم الشصكات. 

( أن الثقة Wang, et al., 2018; Zavertiaeva et al., 2018كما تناولت دراسححة كقً من )    

ارداراة المدصطة تتدى إل  زاادة كثافة البحث والتمواص واسحتثمارات أعل  ف  المشحاراع المبتكصة،  

( أن الثقة ارداراة المدصطة لا تتثص بشحححكل كبيص عل  مسحححتوى  Kunjal, et.al., 2021بينما أكد )

( وجود تحأثيص سححححلب  للثقحة  Hsu et al., 2017; Abulezz et al., 2019الابتكحار، كمحا ذكص )

ارداراة المدصطة عل  سحياسحات التحدظ المحاسحب  خاصحة المشحصوط، وأن المداص ذو الثقة ارداراة  

ص الحالية  المدصطة اميل إل  المبالغة ف  الدخل المعلن، وتقداص الأصحول، وتأخيص ارعتصاق بالخسحائ

مقحارنحًة بغيصه من المحداصان ذوى الثقحة ارداراحة  يص المبحالغ فيهحا، ممحا اتدى إل  تبن  الشححححصكحة  

اسحتصاتيجية محاسحبية أةل تحدظاً وسحياسحات وإجصا ات تتثص سحلبياً عل  الأدا  المسحتقبلي للشحصكة،  

 ;Chang et al., 2018; Berry-stolzle, 2018; Sutrisno, 2019وهو محا أشححححار اليح  )

Zaher, 2019  ،من وجود تأثيص معنوى إاجاب  للثقة ارداراة المدصطة عل  عمليات إدارة الأرباح

( عنحدمحا ذكصوا وجود تحأثيص للثقحة Nguyen et al., 2020; Yang & Kim, 2020وأكحده )

ارداراحة المدصطحة عل  التقعحا في التحدفقحات النقحداحة التشححححغيليحة من خقل ةيحام المحداصان بحفدارة 

التدفقات النقداة التشحغيلية السحالبة لتقف  إعتصا  مجلس اردارة عل  القيام بارفصاط ف  ارسحتثمار 

كمحا اص حا المحداصان التنديحضاين مدصط  الثقحة، وفيمحا اتعل  بحالعقةحة بين الثقحة ارداراحة المُدصطحة 

 وسياسات توزاع الأرباح.

( بتقييم تأثيص الثقة ارداراة  Septura, 2018; Leng et al., 2018وةامت دراسحححة كقُ من )    

المدصطة عل  فشحححل الشحححصكات وأكدوا عل  أن الشحححصكات الت  اتمتع فيها المداصان التنديضان بالثقة 

ارداراة المدصطة أكثص عُصضححة للدشححل المال  أكثص من مثيقتها من الشححصكات الأخصى، وذكصوا أن  

 Park etذج التنبت بالدشحححل المال ، كما حلل الثقة ارداراة المدصطة تحُسحححن من القوة التنبتاة لنما

al., 2019)   العقةة بين الثقة ارداراة المدصطة والمسححلولية ارجتماعية للشححصكات والدشححل المال )

لية ارجتماعية للشصكات للشصكات ووجدوا عقةة عكسية بين الثقة ارداراة المدصطة وأنشمة المسلو

وإنها تصتبط بعقةة عكسحية مع متشحصات الأدا  المال  ر م وجود عقةة إرتباط طصداة بين أنشحمة  

 المسلولية ارجتماعية ومتشصات الأدا  المال .



 

 ( 2025 يناير، 2، ج1، ع6)م المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية

 

  هيثم محمد عبد الفتاح البسيونيد. سحر مصطفى محمد عبد الرازق؛ د. 

- 49 - 
 

أن المداصان الواثقين من أندسحححهم بشحححكل مدصط اتبنوا   Yang, 2023))وأشحححارت دراسحححة         

اسححتصاتيجيات إعداد تقاراص خارجية احتيالية، والت  تتناسححا عكسححيا مع جودة وشححدافية المعلومات  

المحاسححبية للشححصكة، ولضا ةد اقوم المداصون أصحححاب الثقة المدصطة بتشححوا  المعلومات المحاسححبية 

حية المصجوة، كما أن الأهداق والقصارات الت  اتخضونها امكن  باسححححتخدم إدارة الارباح لتحقي  الصب

أن تتثص عل  جودة المعلومات المحاسححححبية وتتسححححبا في أدا  انحصق عن التوةعات المسححححتهدف ،  

 أن السحححلوك القعققني للدصا  اردارى اتثص إاجابيا عل  سحححلوك إدارة الارباح،  الدراسحححة توأكد

ولأن الحداظ عل  متانة النظم المحاسحبية ه  عقيدة اجا عل  المداصان ذوى الثقة المدصطة الالتتام 

بها، وأوصححت الدراسححة بضححصورة تحسححين الدصا  اردارى للشححصكة، وإنشححا  إدارة فعالة للتدراا 

دةة  اردارى، وةمع الخىححائص ارداراة مثل القعققنية في عملية صححنع القصار المال ، وتحسححين 

 وموثوةية المعلومات المالية.

( عل  وجود Aabo, et al., 2020; Goldberg et al., 2020وأكدت دراسححححة كقً من )      

 ,.Azhari etalعقةة ارتباط طصداة بين الثقة ارداراة المدصطة ومخاطص الشححححصكات، وأشححححار )

المداص التنديضى تصتبط إرتباطا معنواا مع إعادة تبواا ( إل  أن الدشل المال  وإزدواجية دور 2020

( أن المداصان مدصط  الثقة اميلون إل  ارفىحاح عن  Rawson, 2019القوائم المالية، كما أشحار )

معلومات ليس هناك حاجة إليها من ةبل مسحححتخدم  التقاراص المالية، بهدق تحسحححين ارنمبا  العام  

ومن المتوةع أن تكون    والىورة الضهنية عن كدائتهم وةدراتهم مما اتدى إل  تشوا  التقاراص المالية.

لياليك كم ااتراح أ  يكو  فرض    .هنحاك عقةحة بين الثقحة ارداراحة المدصطحة و مو  التقحاراص المحاليحة

 :الدراسة الأول على النحو التالي

 

الإدارية المفرطة للمدير  " ً كوجد علااة ذات دًلة إ صيائية بين الثقة  الفرض الأول: 

 التنفياي ويموض التقارير المالية. "

 

كناولا العلااة بين الثقة الإدارية المفرطة للمدير التنفياي وكقنيات   2/ 3 دراسات 

 الثور  الصناعية الرابعة: 

( ف  دراست  تأثيص الثقة المدصطة لدى الصئيس التنديضى عل  Merrienboer, 2016ناةشت )      

الثقة ارداراة المدصطة ه  سمة سلوكية تتدى إل  تحيت مدصط  المالية موضحا أن  التقاراص  إعداد 

متدائل ف  التقاراص المالية، وأن الصةسا  التنديضاين ذوى الثقة ارداراة المدصطة ابالغون ف  ةدراتهم 

ثم اميل الصئيس التنديضى   للتأثيص عل  النتائج المالية واقللون من احتمالية وةو  أحداث عشوائية، ومن

تداةل    بسبا  السنوى  التقصاص  ف   متدائل  بشكل  متحيتة  مالية  أرةام  باربق  عن  الثقة  ف   المدصط 

 المدصط ف  التوةعات المستقبلية. 
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( ر م أن التحدظ المحاسب  اعتبص من أهم القواعد Abulezz, et al, 2019كما ذكصت دراسة )      

المحاسبية الت  تحظ  بارهتمام من ةبل أ لا أصحاب المىالح، إلا أن المداصان المدصطين ف  الثقة 

بالشصكات المىصاة المدرجة بالبورصة لا اميلون رصدار تقاراص مالية متحدظة، فهم اميلون إل  

مقا عن   المعلن  الدخل  ف   اليومية المبالغة  للقصارات  تقداصهم  ومن خقل  ثقة،  الأةل  بالمدرا   رنة 

تعكس  والت   عنها  المدىح  المعلومات  عل   التأثيص  امكنهم  الشصكة،  نتائج  الدوراة عن  والتقاراص 

 الأدا  الدعل  للشصكة.  

العقةات بين الثقة ارداراة المدصطة، والأزمة المالية،   Azhari, et al, 2020)وتناةش دراسة )      

ولجنة التدةي ، وازدواجية الصئيس التنديضى، وجودة المصاجعة، وحدوث أخما  محاسبية جوهصاة، 

حيث انُظص إل  الثقة ارداراة المدصطة والأزمة المالية عل  أنها دوافع للتحصادات المحاسبية، وانُظص 

التد التنديضى، وجودة إل  خىائص لجنة  الصئيس  ةي ، كاستققلية أعضائها وخبصاتهم، وازدواجية 

المصاجعة عل  أنها "ثغصات" في تليات حوكمة الشصكات الت  توفص فصصًا للمداصان مدصط  الثقة 

ةعة المدصطة ف  التداةل، والت  لعمل أخما  محاسبية، من خقل إدارة الارباح للوفا  بالأرباح المتو

تبدأ عادةً بمبلغ صغيص وتتىاعد إل  مبالغ أكبص مما اتسبا ف  تقاراص مالية تتضمن أخما  وتحصادات 

والدص  كمتشصات  الدوافع  هضه  استخدمت  والدراسة  للشصكة.  المال   الأدا   الحقيقة حول  رخدا  

 ركتشاق حدوث أخما  محاسبية.

أن الشصكات الت  لداها مداصان مدصط الثقة من    Liang, et al., 2020)كما أشارت دراسة )       

المصجح أن تتعص  لانهيارات أسعار الأسهم ف  المستقبل أكثص من الشصكات الاخصى، وأن تأثيص 

الثقة ارداراة المدصطة عل  مخاطص الانهيار أكثص وضوحًا بالنسبة للشصكات ذات الشدافية المنخدضة،  

التندي للمداص  المعصف   التحيت  المال   نتيجة  الغمو   إل  أن  اردارة، مما اشيص  ضى ورئيس مجلس 

 بالشصكة اسهل أنشمة اكتناز الأخبار السيلة للمداصان، مما اتاد من مخاطص انهيار أسعار الأسهم. 

الثقة ارداراة المدصطة عل  ةيمة الشصكات   (Kunjal, et al, 2021)وتناولت دراسة         تأثيص 

المقيدة ببورصة جوهانسبصج، وتشيص النتائج إل  أن الثقة ارداراة المدصطة ر م أنها لا تتثص بشكل  

الثقة  ف   ارفصاط  أن  إلا  إفصاقيا،  جنوب  ف  شصكات  والابتكار  المالية  الصافعة  مستوى  عل   كبيص 

كبيصًا عل  ةيمة الشصكة، وبالتالي عل  ثصوات المساهمين، ولضا توص    ارداراة اظُهص تأثيصًا سلبيًا

الدراسة بضصورة تجنا المستثمصان الاستثمار ف  الشصكات ذات المداصان المدصطين ف  الثقة لأن 

(  (Liu & Lei, 2021اسة مثل هضه الاستثمارات ةد تتدى إل  انخدا  ثصواتهم، وهو ما أكدت  در

عندما ذكصت أن القدرة ارداراة للمداصان تصتبط ارتباطًا إاجابيًا بمخاطص انهيار أسعار الأسهم فقط  

عندما تكون الثقة ارداراة المدصطة عالية لداهم، مستخدمين ةناة إدارة الأرباح وأن التأثيص المشتصك  

شصكات اكون أكثص وضوحًا عندما للثقة ارداراة المدصطة والقدرة ارداراة عل  مخاطص الانهيار ف  ال

اكون هناك ضعف مادى ف  الضوابط الصةابية الداخلية للشصكات، وعدم تجانس وتناس  معلومات   

 مصتدع بين المستثمصان.
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 ,Ben Atitallah, et al., 2016; Zaher, 2019 ; Martonoوأشارت دراسة كقً من )        

et al., 2023  إل  أن الثقة ارداراة المدصطة مصتبمة بشكل إاجاب  بمستوى الدان، وأن المداصون )

الواثقون بأندسهم بشكل مدصط اقللون من احتمالية حدوث ضائقة مالية و البا ما اختارون مستواات  

الثقة ارداراة (Tomak, 2013دان أعل  مما لو كانوا "عققنيين، إلا أن   العقةة بين  ( ذكص أن 

المدصطة والصافعة المالية  امضة، وأن  لا توجد أدلة كافية رثبات أن المداصان المدصطين ف  الثقة  

( Ting, Azizan & Kweh, 2016اميلون إل  استخدام مستوى دان أعل ، ف  حين أكد كق من )

المالية. بالصافعة  وكبيص  سلب   بشكل  مصتبمة  التنديضاين  للمداصان  المدصطة  الثقة   أن 

مما سب  اتضح أن الثقة ارداراة المدصطة لدى المداصان التنديضاين تتثص عل  العداد من الجوانا      

الاةتىاداة والمالية بشصكاتهم، وبالتال  من المتوةع أن اكون لهضه الثقة ارداراة المدصط  تأثيص عل  

هو ما سيتناول  الباحثان ما اتم الافىاح عن  من معلومات ومدى أتسامها بالشدافية أو الغمو ، و

بالدراسة والتحليل ف  بحثهما ف  ظل ما تدصض  الثورة الىناعية الصابعة من متملبات وما تقدمة  

من متااا وما اىاحبها من مخاطص، وفيما ال  عص  لبعض الدراسات السابقة الت  تناولت موضو  

ومن المتوةع   سبيل المثال لا الحىص.الثقة ارداراة المدصطة لدى المداصان الأةصب لمجال البحث عل   

لالك كم ااتراح   .أن تكون هناك عقةة بين الثقة ارداراة المدصطة وتقنيات الثورة الىناعية الصابعة

 :أ  يكو  فرض الدراسة الثاني على النحو التالي

" ً كوجد علااة ذات دًلة إ صائية بين الثقة الإدارية المفرطة للمدير    الفرض الثاني:

 التنفياي وكقنيات الثور  الصناعية الرابعة ". 

 دراسات كناولا كقنيات الثور  الصناعية الرابعة ويموض التقارير المالية:  3/ 3

      ( دراسة  والتداول   Maffett, 2012)ةامت  المالية  التقاراص  بين  مو   العقةة  بتحليل 

المستنيص من ةبل المستثمصان المتسسيين، وتوصلت إل  أن الشصكات الت  لداها بيلات معلومات أكثص 

 موضًا، تشهد تداولًا مستنيصًا بشكل أكبص من ةبل المستثمصان المتسسيين، خاصًة ف  ظل بنية تحتية 

ة أةل تمورًا مما ادعم  مو  التقاراص المالية لهضه الشصكات، واسمح  للإفىاح عل  مستوى الدول

بالمتاد من الخىوصية ف  جمع المعلومات، وهو ما اتدى إل  ةدر أكبص من عدم تناس  المعلومات 

واخل  إمكانية للمستثمصان المملعين لتحقي  مكاسا عل  حساب الآخصان من خقل التداول ف  ظل 

خاصة معلوماتية  واتساعًا،   متااا  تمورًا  الأةل  ارخباراة  الوسائط  ذات  الدول  ف   خاصًة  بهم، 

إعداد   بيلة  أن خىائص  إل   النتائج  فعال ، حيث تشيص  وإفىاحًا أضعف، وحوكمة متسسية  يص 

المتسسيين  المستثمصان  الشصكة والدولة تتثص بشكل كبيص عل  ةدرة  المالية عل  مستوى  التقاراص 

 مصبحة.  عل  تحقي  متااا تداول 

أن الدراسات السابقة أكدت عل  أن انتما  الشصكة لمجموعة    Sung, 2012)وأشارت دراسة )      

أعمال اجعلها أكثص  موضًا، فص م فوائد الانتما  الجماع  عل  معامقت السو، الداخلية، إلا أن 
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الآثار السلبية لهضا الانتما  مثل: مشاكل الوكالة والتحكم ف  المجموعة ةد تجعل شصكات المجموعة 

أكتشد ذلك  ور م  للمجموعة،  التابعة  الشصكات  يص  من  أكثص  مال   أن   الدراسة  تلداها  مو  

المالية  الأزمة  بعد  للمجموعة  التابعة  الشصكات  يص  من  شدافية  أكثص  الكوراة  المجموعة  شصكات 

( مما أدى إل  أدا  أفضل لهضه الشصكات، وأن الشدافية المحسنة كانت نتيجة 1998-1997الأسيواة )

التحكم ف  حجم الأسوا، الوكالة ف  ظل  الداخلية وتضاةل مشاكل  السو،  الداخلية   رختدا  متااا 

 للمجموعات، وتنواع الىناعة. 

أن الأبحاث الحداثة حول  مو  التقاراص المالية    Kim, Zhang, 2013)كما ذكصت دراسة )       

أكدت أن المداصان اقومون بفخدا  الأخبار السيلة وتجميعها لدتصات طوالة، وعندما تىل الأخبار 

المتصاكمة إل  مستوى اىعا مع  إخدائها، اتم إطقةها فجأة ف  السو، مصة واحدة ، مما  السيلة 

وإنهياره،  وأشارت الدراسة لتأثيص  مو  التقاراص المالية اتدى إل  انخدا  مداجئ ف  سعص السهم  

عل  مخاطص الانهيار المتوةعة، مما اتثص عل  ثقة المستثمصان وإمكانية تحقي  الاستقصار ف  سو،  

صةابة الداخلية الأسهم، ووجود حالات تتملا إعادة صيا ة البيانات المالية، ف  ظل ضعف نظم ال

والضى اتكده المصاجع الخارج ، وكلها عوامل مصتبمة بشكل إاجاب  وكبيص بمستوى مخاطص الانهيار 

للشصكات  مهمة  تلية  هو  المالية  التقاراص  شدافية  تحسين  أن  إل   الدراسة  نتائج  وتشيص  المتوةعة، 

 ف  سو، الأورا، المالية.   وواضع  السياسات لتقليل مخاطص أنهيار أسعار الاسهم وتحقي  الاستقصار

( أن درجة الغمو  المال  ومستوى التعقيد ف  Forbes, et al, 2015كضلك أكدت دراسة )      

الأسوا، المالية اجعل من المستثمصان والسياسيين والمنظمين و يصهم من أصحاب المىالح ضحية 

للتحيتات المعصفية الت  تتثص عل  ةصاراتهم، حيث ةامت الدراسة بتحليل العقةة بين التنظيم المال  

ت واردراك الجماع  لأصحاب المىالح وإدارة الأزمات من خقل ما اتم الافىاح عن  من معلوما

البنوك ف  العداد من الدول  الدولة من خقل دراسة حالات متعددة رخداةات  المالية عل  مستوى 

و ةصبها من معتمدة عل  المعلومات المتاحة للجمهور لتتبع التمورات الت  أدت إل  فشل البنوك )أ

التنظيمية الحكومية واستجابتها   الهيلات  النتائج عل  دور  الدولة، وتتكد  الدشل( وتمور استجابات 

الأسوا،  ف   التعقيد  ومستوى  المال   الغمو   عل   والقضا   للإصقح  محتمل  كمىدر  للأزمة 

 المالية. 

ارجابة عل  مجموعة تساةلات   (Zuhrohtun & Baridwan, 2015)بينما تناولت دراسة        

( هل الشصكات ذات الملكية المصكتة لداها  مو  أعل  ف  الأرباح مقارنة بالشصكات  1بحثية ه : )

الملكية المشتتة؟ ) ( هل الشصكات الت  ةام بمصاجعتها أحد مكاتا المصاجعة الأربع الكبصى 2ذات 

تها من ةبل مكاتا بخقق مكاتا المصاجعة لداها  مو  أةل ف  الأرباح بالنسبة لتلك الت  تم مصاجع

( هل الشصكات المالية لداها  مو  أعل  ف  الأرباح مقارنة بالشصكات  يص 3الأربع الكبصى؟ )

وجا ت    ( هل الشصكات الأصغص لداها  مو  أةل ف  الأرباح مقارنة بالشصكات الأكبص؟4المالية؟ )

النتائج موضحة أن الشصكات الىغيصة تميل استخدام مستواات  مو  أعل  ف  الأرباح مقارنة 
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بالشصكات الأكبص للحداظ عل  معلوماتها وحمااتها من المنافسين، وأن الشصكات ذات الملكية المصكتة 

أةل مستوى  مو  من الشصكات ذات الملكية المشتتة نتيجة تدعيل الحوكمة مما احد من ميل اردارة 

اح في متشص  مو  الأربإل  استخدام  مو  الأرباح للحىول عل  متااا خاصة، وأن متوسط 

بين  الأرباح  مستوى  مو   أن  كما  المالية،  الىناعات  يص  ف   من   أعل   المالية  الىناعات 

الشصكات الت  اتم مصاجعتها من ةبل المصاجعين الأربعة الكبار لااختلف اختقفًا كبيصًا عن الشصكات 

 الت  اتم مصاجعتها من ةبل مصاجعين  يص تابعين للأربعة الكبار. 

(  بدراسحة كيف تتثص سحياسحات ارفىحاح المحاسحب  للبنوك ومحتوى  Du, et al, 2016وةام )       

المعلومات عل  أسحعار الأسحهم ومخاطص انهيارها حيث تم إنشحا  متشحص إفىحاح إجمال  اعتمد عل   

إدراج وحضق سحلسحلة من العناصحص ف  التقاراص المحاسحبية السحنواة للبنك، ولوحظ أن أسحهم البنوك 

م، وعحائحدات سححححلبيحة إذا كحانحت البنوك لحداهحا مسححححتواحات أعل  من لحداهحا تتامن أةحل ف  عحائحد الأسححححه

ارفىحاح عن البيانات المالية، وتشحيص هضه النتائج إل  أن أسحهم البنوك لداها محتوى معلومات  أعل   

البنوك   ومخاطص أةل إذا كانت بيلة معلومات البنوك أكثص شحححدافية، مما اتكد عل  أن زاادة شحححدافية

وسححقمة الىححناعة المىححصفية أمص مديد للنمو الاةتىححادى، واقلل من احتمالية حدوث عوائد سححلبية 

عل  الأسحهم، واخدض التتامن ف  عوائد الأسحهم، مما اقلل بدرجة أكبص من الغمو  المال  للبنوك 

م أحد البنوك واتاد من كدا ة الاسحتثمارات بها، فمقارنة بشحصكات الأعمال تعتبص مخاطص انهيار سحه

 أكثص تأثيصًا عل  الاستقصار المال ، ول  عواةا وخيمة عل  الاةتىاد العام للدولة. 

أن ارفىحاح الموع  عن المعلومات المتعلقة بالبيلة اسحاهم  Zhang, 2016)وأكدت دراسحة )      

  CDPف  تخديض الغمو  المال  بالقوائم المالية للشححصكات الىححينية التي انضححمت إل  مشححصو   

فهضه الشحصكات تحاول أن تقلل من درجة عدم تناسح  المعلومات مما سحيتدى إل  تحقي  فوائد عدادة 

 مثل انخدا  تكلدة رأس المال وانخدا  أتعاب أعمال المصاجعة، وارتدا  شدافية الشصكات.

بتحليل العقةة بين النصجسحححية والثقة ارداراة   Salehi, et al., 2021)كما ةامت دراسحححة )       

المدصطحة للمحداصان عل  مسححححتوى المخحاطصة الت  تقبلح  أو تتحملح  الشححححصكحات المحدرجحة ببورصححححة 

طهصان، وأشحححارت النتائج إل  أن نصجسحححية الصئيس التنديضى ومجلس اردارة تتثص بشحححكل إاجاب  

اراة المدصطة للمداصان لها عقةة إاجابية وكبيص عل  مسحححتوى المخاطص بالشحححصكات، وأن الثقة ارد

 Safari, et)وهامة بمسحتوى المخاطصة الت  تقبل  أو تتحمل  الشحصكات. وهو أاضحا ما أثبتت  دراسحة  

al, 2021)    عندما ةامت بتحليل العقةة بين الثقة ارداراة المدصطة ونقاط ضححححعف الصةابة الداخلية

أن الثقة ارداراة المدصطة تتاد من نقاط ضحححعف للشحححصكات المدرجة ف  بورصحححة طهصان، ووجد 

الصةابة الداخلية، وأن هضه الثقة تجعل المدرا  الواثقون لداهم ثقة زائدة بشححححأن ةدراتهم ولداهم رةاة 

 إاجابية لأدا  الشصكة المستقبل .
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بدحص مدى وجود تأثيص للثقة ارداراة المدصطة عل     (Gao, et al, 2021)وةامت دراسحححة         

، وةياس Qةيمة الشححصكة من خقل التحليل التجصاب ، حيث تم ةياس ةيمة الشححصكة من خقل توبين  

الثقة المدصطة باسحتخدام متشحص مصكا اشحمل بيانات مالية مختلدة، وتوصحلت الدراسحة إل  أن الثقة 

ارداراة المدصطة تتثص بشحححكل إاجاب  عل  ةيمة الشحححصكة، ومن ثم توصححح  الدراسحححة المسحححاهمين  

د اختيار بضصورة تبن  موةدًا موضوعيًا ومحااداً لدهم الخىائص الندسية للمداصان بشكل معقول عن

 المداصان التنديضاين، وأهمية الاستمصار ف  تحسين القياس لمستوى الثقة ارداراة المدصطة.

محاولة لتقييم العقةة بين الثقة ارداراة المدصطة  ((Saini & Singh, 2023وةدمت دراسحة         

للمداصان وأدا  الشححصكة، ف  ظل الدور الوسححيط لاسححتققل مجلس اردارة عل  عينة من الشححصكات 

الهنحداحة المحدرجحة ف  بورصحححححة بومبحاى، وأكحدت النتحائج وجود ارتبحاط إاجحاب  بين الثقحة ارداراحة  

ل المداصان أصحححححاب الثقة المدصطة إل  اتخاذ ةصارات  المدصطة للمداصان وأدا  الشححححصكة حيث امي

سحصاعة، والتخديف من مشحكلة نقص الاسحتثمار ف  الشحصكة، ولداهم ميل أعل  لتعتات أدا  الشحصكة  

بشحححكل عام. عقوة عل  ذلك، تكشحححف النتائج أن وجود أعضحححا  مجلس إدارة مسحححتقلين اتدى إل   

 دال هضه العقةة سلباً واقلل من الآثار اراجابية للثقة التائدة للصئيس التنديض .اعت

 ممحا سححححب  اتضححححح للبحاحثحان أن الثقحة ارداراحة المدصطحة ةحد تجعحل المحداصان امحارسححححوا بعض       

ارسححححاليحا والوسححححائحل الت  تتثص عل  كم ونو  المعلومحات المدىححححح عنهحا للتقعحا بنتحائج الأدا  

وإظهاره بىحورة تتواف  مع توةعاتهم المموحهوذلكيمثل  موضحاً للتقاراص، إلا أن السحتل الضى اثار  

ما كأثير الثور  الصييييناعية الرابعة وما كوفرل من أليات وما يصييييا بها من مخاطر وكحديات  هو 

وهيل هيال الآلييات ايادرل على خيدمية أهيداف   على الثقية الإداريية المفرطية لميديرى الشييييركيات؟

وكطلعات المديرين مفرطى الثقة أم أنها ستكو  عقبة أمام كطلعاكهم المتفائلة كجأ  المستقبل؟ وما 

أن هحضه    إنعكياس ذليك على مسييييتوى الةموض الميالى الياى يخيدم أيراض هرًء الميديرين؟هو  

التسححححاةلات و يصهحا هي التي دفعحت البحاحثحان لمححاولحة إجصا  هحضه الحدراسححححة للوةوق عل  التحأثيص 

الحقيق  للثورة الىححححنحاعيحة الصابعحة عل  كقً من الثقحة ارداراحة المدصطحة للمحداص التنديحضى بحالشححححصكحة  

شحصكة ووضحعها  ومسحتوى الغمو  المال  الضى تتضحمنة التقاراص المالية المنشحورة عن أدا  هضه ال

 :لالك كم ااتراح أ  يكو  فرضي الدراسة الثالث والرابع على النحو التالي .المال  والنقدى

الفرض الثيالث: " ً كوجد علااة ذات دًلة إ صييييائيية بين كقنييات الثور  الصيييينياعيية  

 ".  الرابعة ويموض التقارير المالية

" ً يرثر الدور المُعدل لتقنيات الثور  الصيييناعية الرابعة على العلااة    الفرض الرابع:

 بين الثقة الإدارية المفرطة للمدير التنفياي ويموض التقارير المالية ".

واختبار  وفي الجزء التالي من الدراسية سيوف يقوم البا ثا  بتحليل العلااة بين متةيرات الدراسية 

 كلك الفروض.

 القسم الرابع
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منهجية الدراسة التطبيقية لبيا  العلااة بين الثقة الإدارية المفرطة للمدير التنفياي 

 ويموض التقارير المالية في ظل الدور المًعدل لتقنيات الثور  الصناعية الرابعة  

 

إسححتكمالاً للهدق المصجو من هضه الدراسححة ولصبط الجانا النظص  بالجوانا العملية ، ففن  من       

الضححححصور  التحأكحد من دلالات الحدراسححححة النظصاحة فيجحا ربط الجحانحا النظص  بحالجحانحا التمبيقي  

  بغص  إختبار فصو  الدراسححة والوةوق عل  النتائج من خقل الدراسححة التمبيقية ، لضلك ففن هضا

القسححم من الدراسححة سححوق اتناول تحليل العقةة بين المتغيصات المسححتقلة والتابعة والمتغيص المًعدل،  

 وذلك عل  النحو التالي:

 أهداف الدراسة التطبيقية: 4/1

تهحدق الحدراسححححة التمبيقيحة إل  بيحان أثص العقةحة بين الثقحة ارداراحة المدصطحة للمحداص التنديحض          

و مو  التقاراص المالية في ظل الدور المًعدل لتقنيات الثورة الىححناعية الصابعة ، وذلك باسححتخدام 

ضححححافة إل  المتغيصات النماذج الكمية لقياس متغيصات الدراسححححة التابعة والمسححححتقلة والمُعدلة ، بار

 الصةابية كمتغيصات مُعدلة للعقةة بين متغيصات الدراسة.  

 مجتمع وعينة الدراسة التطبيقية: 4/2

اتمثل مجتمع الدراسحححة في مجموعة من الشحححصكات المسحححاهمة المقيدة والمتداول أسحححهمها في      

( ، 2021-2017البورصحة المىحصاة والتي تعمل في ةماعات الأنشحمة المختلدة خقل الدتصة من )

وةد تم ارعتماد عل  عينة عشححوائية من التقاراص المالية للشححصكات المسححاهمة المقيدة في البورصححة  

 شصكة ، وةد روعي عند إختيار عينة الدراسة ما الي: 60اة ، وةد بلغ عدد الشصكات المىص

تم إستبعاد المنشآت المالية وذلك لخضوعها لقوانين وسياسات خاصة تختلف عن الشصكات  -

 الأخصى.

الشحصكات المقيدة والمتداول أسحهمها في سحو، المال المىحص  ولم تعاني من أ  توةف في  -

 خقل فتصة الدراسة.النشاط 

 من كل عام وبالجنية المىص . 12ي31الشصكات التي تعُد تقاراصها المالية في  -

تم اسححححتبعاد شححححصكات ةما  الأعمال العام بسححححبا خضححححوعها للمصاجعة من ةبل الجهاز  -

 المصكت  للمحاسبات.

 توافص التقاراص المالية السنواة خقل فتصة الدراسة. -

( 60وبعد تمبي  الشححصوط السححابقة تبين أن عينة الشححصكات النهائية محل الدراسححة تتمثل في )      

(، والجدول التالي اوضحححح عينة الدراسحححة مقسحححم  وفقاً 2021-2017شحححصكة خقل الدتصة من )

 للقماعات:

 ( 1جدول رام )
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 * يوضح كوزيع شركات عينة الدراسة ونسبة كل اطاع 
 اسم القطاع  مسلسل 

عدد  

 الشركات  

النسبة من  

 الإجمالى 

 3 5% ( IMCSةما  اتىالات و اعقم و تكنولوجيا المعلومات ) 1

 8 13% (FOBTةما  أ ضاة و مشصوبات و تبغ ) 2

 9 15% (BASC)ةما  الموارد الأساسية   3

 1 2% ((SHTS) ةما  خدمات النقل والشحن 4

 1 2% ( EDUSةما  خدمات تعليمية ) 5

 3 5% ( IGSAخدمات و منتجات صناعية وسيارات )ةما    6

 7 12% (HLTHةما  رعااة صحية و ادواة ) 7

 1 2% ( TRVLةما  سياحة وتصفي  ) 8

 14 23% ( REALةما  عقارات ) 9

 1 2% (COCEةما  مقاولات و إنشا ات هندسية )  10

 4 7% (TEDUةما  منسوجات و سلع معمصة ) 11

 5 8% ( BULMالبنا  )ةما  مواد  12

 3 5% (PAPCةما  ور، ومواد تعبلة و تغليف ) 13

 %100 60 الإجميييييييييالي

 المصدر: من إعداد البا ثا      

 مصادر الحصول على البيانات:  4/3
إعتمدت الدراسة في جمع البيانات المتعلقة بالدراسة التمبيقية عل  التقاراص المالية المنشورة           

للشصكات محل عينة الدراسة، وذلك من الموةع الصسمي لبورصة الأورا، المالية المىصاة وموةع  

بارضافة  www.mubasher.inf.comوموةع مباشص    www.egx.com.egمباشص للمعلومات  

 إل  مواةع شصكات العينة عل  شبكة ارنتصنت وكُتيا البورصة.

 متةيراكها:نموذج الدراسة وكوصي  واياس  4/ 4

اتكون نموذج الدراسة من المتغيص المستقل )الثقة ارداراة المدصطة للمداص التنديض ، والمتغيص          

المُعدل  والمتغيص   ، التشغيلية  النقداة  التدفقات  بحغمو   مقاسة  المالية(  التثقاراص  ) مو   التابع 

متغيصات الصةابية وهي )تقنيات الثورة الىناعية الصابعة( وةد إعتمدت الدراسة عل  مجموعة من ال

التعاةد    )حجم الشصكة، الصافعة المالية، العائد عل  الأصول، العائد عل  حقو، الملكية، طول فتصة

السهم،  التشغيلية، ربحية  النقداة من الأنشمة  التدفقات   ، المصاجعة  الحسابات وعميل  بين مصاجع 

 ةياسها عل  النحو التالي: عُمص الشصكة( ، والجدول التالي اوضح متغيصات الدراسة وطص، 

 (2جدول رام )

 
 (. 1) ملحق رام أنظر عينة الشركات محل الدراسة منسوبة لكل اطاع من اطاعات الدراسة  *

http://www.egx.com.eg/
http://www.mubasher.inf.com/
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 يوضح المتةيرات المستخدمة في نماذج الدراسة 

 الدراسات التي كناولا المقياس  التعري  الإجرائي للمتةير  المتةيييييييييير 

 Financial Reporting Opacityالمتغير التابع: غموض التقارير المالية: 
 مو  التقاراص  

 المالية 

 (FRO)  تم ةياس  من خقل الاعتماد عل  نموذج  

Dechow et al., (1995) 

 المُعدل بواسمة  

Lee (2012) 
 

Dechow et al., (1995) 

Lee (2012) 

Cheng et al.,  (2020) 

(2022الىاو ، )  

 CEO Overconfidenceالمتغير المستقل: الثقة الإدارية المفرطة للمدير التنفيذي:  
 

الثقة ارداراة  

المدصطة للمداص  

 التنديض  

 

  

(CEO) 

 

( في حالة إذا كان  1إعما  القيمة ) من خقل  ةياس تم

ارندا، الصأسمالي للشصكة مصجحاً بفجمالي الأصول للعام  

الساب  أكبص من متوسط ارندا، الصأسمالي لمتوسط الىناعة 

(  0أو إجمالي شصكات القما  في سنة الدراسة ، والقيمة )

  إذا كان  يص ذلك.  

Shrand and Zechman.(2011) 

Zaher, (2019)  

Jeon, (2019) 

( 2021زلط ، )  

( 2023عاشور ، )  

  IR4المتغير المُعدل: تقنيات الثورة الصناعية الرابعة: 

 

تقنيات الثورة  

   الىناعية الصابعة

  

(IR4) 

 

بنود حيث اتم   7من خقل متشص اعتمد عل    ةياس  تم

( إذا كان متوفص لدى الشصكة  1إعما  كل بند ةيمة )

( إذا كانت  يص ذلك ، ثم  0هضه التقنية ونعمي القيمة )

.  7اتم القسمة  عل     

في ضو  ما تناولت   من تىور الباحثان 

 دراسة  

Lim & Lok (2022)  

 Control Variablesالمتغيرات الرقابية:  

 حجم الشصكة   

 

(SIZE)   تم ةياس  من خقل اللو اراتم المبيعي رجمالي

  الأصول
Chan et al., (2013) 

Al-Mamun et al ., (2014) 
 

 الصافعة المالية 

 

(LEV) 

تم ةياس  من خقل إجمالي ارلتتامات طوالة الأجل 

 عل  إجمالي الأصول 
Firth et al.,  2012 

Garcia et al., (2020) 
 Garcia et al., (2020) صافي الدخل بعد الضصائا عل  إجمالي الأصول  (ROA)  العائد عل  الأصول 

Mohammed et al ., (2019) 
العائد عل  حقو،  

 الملكية 

(ROE)  ،صافي الدخل بعد الضصائا عل  إجمالي حقو

 الملكية 
Garcia et al., (2020) 

Mohammed et al ., (2019) 
طول فتصة التعاةد بين  

مصاجع الحسابات  

 وعميل المصاجعة 

(Tenure) بين المصاجع    وات التعاةدسنعدد  من خقل  ةياس  تم

في السنة الأول  ،    (1والعميل ، فتكون ةيمة المتغيص )

 و )2( في السنة الثانية وهكضا. 

Chan et al., (2013) 

Lee.,(2015) 

التدفقات النقداة من 

 الأنشمة التشغيلية 

(CFO)   اقاس بالتدفقات النقداة من الأنشمة التشغيلية المدرجة

 بقائمة التدفقات النقداة 
 

Ferrira & Vilela, (2004) 
ةياس  من خقل صافي الصبح القابل للتوزاع عل   تم  (EPS)  ربحية السهم 

 عدد الأسهم 
(Zraiq et al, (2018 

Hamdan et al, (2020) 
 Zraiq et al, (2018)  تم ةياس  من خقل اللو اراتم المبيعي لعمص الشصكة (AGE) عمص الشصكة

Mohammed et al ., (2019) 

 المصدر: من إعداد البا ثا        
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 اياس المتةير التابع )يموض التقارير المالية(:  -1

إعتمدت الدراسة الحالية لقياس الغمو  عل   مو  التدفقات النقداة من الأنشمة التشيغلية       

)الىاو ،   من  كقً  دراسة  عل   ةياساً  إدارة ;Cheng et al.,2020  2022وذلك  تقوم  حيث   ،)

الشصكة بممارسات إنتهازاة للتغييص نمط أو ةيمة التدفقات النقداة عن طصا  إعادة تىنيف العمليات  

في ةائمة التدفقات النقداة أو من خقل تغييص توةيت العمليات المالية من خقل التأخيص أو التقدام في 

ارسصا  في التحىيل من العمق (، وعلي  عملية ارثبات )التأخيص في سداد مستحقات الدائنين أو  

 (Lee, 2012)ن ةبل  المعدُل م  (Dechow et al., 1995)سوق تعتمد الدراسة الحالية عل  نموذج  

 وذلك عل  النحو التالي: 

  يث أ : 

οβ  =  الثابت في معادلة ارنحدارالجت . 

1)β  ،2β  ، 3β )........ ، .معامقت ارنحدار 

1-it Assets =  اشيص إل  إجمالي الأصول للشصكةi   1في الدتصة)-(t . العام الساب 

it SALE =  اشيص إل  إجمالي المبيعات للشصكةi  في الدتصةt. 

it ∆SALE =  اشيص إل  التغيص في إجمالي المبيعات للشصكةi  في الدتصةt. 

وةد تم استخدام المعلمات المقدرة من للمعادلة الصااضية السابقة لقياس التدفقات النقداة التشغيلية      

المقدرة   البواةي  العاداة ، وهي تمثل  النقداة  يص  التدفقات  العاداة باعتبارها الانحصاق عن   يص 

الن للتدفقات  المملقة  للقيمة  المتحصك  المجمو   استخدام  اتم  ثم  التشغيلية عل  مدى  للنموذج،  قداة 

ثقثة سنوات سابقة بغص  ةياس مستوى  مو  التدفقات النقداة التشغيلية ، وكلما زادت القيم  

 ,2022Leeدل ذلك عل  وجود  مو  والعكس وذلك ةياساً عل  دراسة كقً من ) الىاو  ،  

2012; Cheng et al., 2020; ونصمت لغمو  التقاراص المالية بالصمت ،)(FRO) . 

 اياس المتةير المستقل )الثقة الإدارية المفرطة للمدير التنفياي(:  -2

التنفياي      للمدير  المفرطة  الإدارية  الثقة  في  للدراسة  الثاني  المستقل  المتةير  يتمثل 

(CEO) : 

إل  أن المداص التديض  الض  لدا   Jeon, (2019)}  ( ؛  2021تشيص دراسة كقً من }زلط ، )     

ثقة إداراة مدصطة اجعل شصكت  تقوم بارندا، ارستثمار  بشكل كبيص بخقق الشصكات الأخصى، 

CFO / Assets =   β0 + β1   (1/Assets it-1)  +  β2 (SALE it / Assets it-1)  +  β3 

(∆SALE it /Assets it-1) +  e it 
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 ;Shrand & Zechman,(2011); Jeon, (2019)  2023كما تشيص دراسة كقً من )عاشور،  

Zaher, (2019)    إل  أن توافص الثقة ارداراة لدى المداص التنديض  تجعل  ةادراً عل  إتخاذ القصارات

ارستثماراة التي تتد  إل  نمو في أصول الشصكة ومبيعاتها ، ففذا كان معدل نمو الأصول أسص   

التنديض    للمداص  المدصطة  ارداراة  الثقة  عل   ذلك  ادل  المبيعات  نمو  تم   (CEO)من  فقد  ، وعلي  

إستخدام معادلة ارنحدار لدائض ارستثمار بغص  تحداد بواةي النموذج ، فكلما كانت ةيمة البواةي  

النمو في المبيعات وذلك   أكبص من الىدص دل ذلك عل  أن هناك نمو في أصول الشصكة أكبص من 

 متشص عل  وجود ثقة مدصطة للمداص التنديض  ، وامكن إاضاح معادلة ارنحار عل  النحو التالي:  

it+ e 1-itSales Growth 1+ β 0= β= it Invest 
  يث أ : 

itInvestحجم ارندا، ارستثمار  )ارستثمارات الجدادة في الأصول طوالة الأجل للشصكة :i     في

 .t-1في الدتصة   i عل  إجمالي الأصول للدتصة السابقة للشصكة tالدتصة 

1-itSales Growthمعدل نمو المبيعات السنواة للشصكة :i    1في الدتصة-t    حيث امثل إاصادات ،

   .t-1مقسموماً عل  إاصادات العام الساب    t-2إاصادات العام ةبل الساب   –  t-1العام الساب 

 المتةير المُعدل )كقنيات الثور  الصناعية الرابعة(:اياس  -3

، عناصص   7صابعة عل  متشص اتكون من إعتمد الباحثان عند ةياس تقنيات الثورة الىناعي  ال        

( إذا كانت  يص 0( إذا كان متوفص لدى الشصكة التقنية ونعمي القيمة )1حيث اتم إعما  كل بند ةيمة )

 & Limوذلك في ضو  ما تناولت  دراسة    *. (IR4). ونصمت ل  بالصمت7ذلك ، ثم اتم القسمة عل 

Lok 2022) .) 

 اياس المتةيرات الراابية:  -4

تشمل المتغيصات الصةابية عل  بعض المتغيصات التي تتثص عل  المتغيص التابع ، ولكنها لا تدخل        

في نما، الدراسة محل البحث ، واتم إضافتها بغص  ضبط العقةة بين المتغيص المستقل والمتغيص  

 التابع حيث امل  عليها البعض المتغيصات الضابمة ، وتتمثل في:

، اعُد حجم الشصكة أحد المتغيصات الصةابية أو المُعدلة للنموذج ، حيث   SIZE   جم الشركة: -

اشيص هضا المتغيص إل  ةياس ارختقق بين الشصكات من حيث حجمها وأثص ذلك عل  المتغيص 

التابع جودة المصاجعة، وامكن ةياس هضا المتغيص من خقل حساب اللو اراتم المبيعي رجمالي  

 (Chan et al., 2013; Al-Mamun et al., 2014)ة كقً من  الأصول ةياساً عل  دراس 

 . (SIZE)ونصمت ل  بالصمت 

اعتبص الصفع المحالي أححد المتغيصات الصةحابيحة بحالنموذج ، واتم   ،  Leverageالرفع الميالي:   -

ةياسحها بقسحمة إجمالي ارلتتامات عل  إجمالي الأصحول في نهااة السحنة ، وبيان أثص ذلك عل   

 
 ( . 2مرشر كقنيات الثور  الصناعية الرابعة، أنظر ملحق رام )  *
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 ,.Firth et al، وةد تم إسحححتخدام المتغيص إسحححتناداً لدراسحححة كقً من )  (FLD)المتغيص التابع 

2012; Garcia et al., 2020) ونصمت ل  بالصمت )(LEV) . 

اعححد العائححد علحح  الأصححول أحححد مقححاايس الأدا  للشححصكات ،  ROAالعائييد علييى الأصييول  -

واححتم حسححابة نتيجححة ةسححمة صححافي الححدخل بعححد الضححصائا فححي نهااححة الدتححصة علحح  إجمححالي 

أصححول الشححصكة فححي نهااححة الدتححصة ، واعتبححص أحححد مقححاايس الصبحيححة للشححصكات ونصمححت لحح  

 Hamdan, 2020; Mohammed etوذلححك ةياسححاً علحح  دراسححة ) (ROA)بححالصمت 

al., 2019.) 

اعد العائد عل  حقو، الملكية أحد مقاايس الأدا  للشحصكات  ،   ROEالعائد على  قوق الملكية  -

واتم حسحححابة نتيجة ةسحححمة صحححافي الدخل بعد الضحححصائا في نهااة الدتصة عل  إجمالي حقو، 

المسحاهمين للشحصكة في نهااة الدتصة ، واعتبص أحد مقاايس الصبحية للشحصكات ونصمت ل  بالصمت 

(ROE)  ( وذلك ةياسححححاً عل  دراسححححةBouaine et al, 2019; Mohammed et al., 

2019.) 

، واقاس هضا المتغيص من Tenureطول فتر  التعااد بين مراجع الحسييابات وعميل المراجعة   -

خقل عدد السححنوات التي اظل فيها مصاجع الحسححابات اقوم بمصاجعة حسححابات شححصكة معين  ، 

واصجع السححححبحا في الاعتمحاد عل  هحضا المتغيص إل  وجود عقةحة بينح  وبين ارسححححتققليح  الحض  

لاسحتققلية عن  امتكلها المصاجع عن شحصكة العميل ، وكلما ةىحصت فتصة التعاةد تمتع المصاجع با

شحححصكة المصاجعة ، وسحححوق اتم ةياس طول فتصة التعاةد بين المصاجع والعميل بصةم السحححنة في 

( في السحححنة 2( في السحححنة الأول  ، و )1العقةة بين المصاجع والعميل ، فتكون ةيمة المتغيص )

 ;Chan et al.,  2013). وذلك ةياسححاً عل  دراسححة  Tenureمت ل  بححححححح الثانية وهكضا. ونص

Lee, 2015). 

اتم ةياس التدفقات النقداة التشحححغيلية من ،  (CFO)التدفقات النقدية من الأنشيييطة التشيييةيلية  -

خقل الدص، بين التدفقات النقداة الداخلة والتدفقات النقداة الخارجة من الأنشحمة التشحغيلية وفقاً 

 .(CFO)للمعاايص المحاسبية ، ونصمت ل  بالصمت 

اتم ةياس ربحية السحححهم من خقل ةسحححمة صحححافي الصبح السحححنو  بعد ،  EPSربحية السيييهم  -

الضحححصائا للشحححصكة في نهااة الدتصة عل  إجمالي عدد أسحححهم الشحححصكة ، واعتبص أحد مقاايس 

 ;Zraiq et al, 2018وذلك ةياسحاً عل  دراسحة ) (EPS)الصبحية للشحصكات ونصمت ل  بالصمت 

Hamdan et al., 2020.) 

امثحل متغيص عمص الشححححصكة أحد المتغيصات الصةابيحة حيث اتم ةياسححححة  AGEعُمر الشييييركة:  -

،  (Zraiq et al, 2018)باستخدام اللو اراتم المبيعي لعمص الشصكة  وذلك ةياساً عل  دراسة  

 .(AGE)ونصمت ل  بالصمت 

 أدوات التحليل الإ صائي المستخدمة في الدراسة: 4/5
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إعتمدت الدراسحة عند إجصا  الدراسحة التمبيقية عل  إسحتخدام الأسحاليا ارحىحائية التي تتناسحا      

مع طبيعة متغيصات الدراسححة لبنا  نماذج الدراسححة ، حيث تم ارعتماد عل  معادلة ارنحدار الخمي  

Multiple Linear Regressions  لاختبار صححة فصو  الدراسحة ، ولتقداص معامقت ارنحدار

-F( لاختبار معنواة النموذج باسححححتخدام (ANOVAلكل فص  ، وةد تم اسححححتخدام تحليل التباان 

Test   بارضححافة إل  اختبار صححقحية البيانات للتحليل ارحىححائي من خقل ارحىححا  الوصححدي ،

ت  لمتغيصات الحدراسححححة والتحليحل أححاد  المتغيص )تحليحل اررتبحاط( ، وةحد تم اختبحار بيحانحات المتغيصا

المبيعي حيححث تم   Continuous Variablesالمتىححححلححة   للتوزاع  البيححانححات  إةتصاب  للتحق  من 

، وذلك بواسحمة بصنامج الحتمة ارحىحائية للعلوم    (Kolmogorov-Smirnov)اسحتخدام اختبار 

 .SPSS V.22 الاجتماعية  

 التحليل الوصفي لمتةيرات الدراسة: 4/6

( وصححححف لمتغيصات الدراسححححة وهي المتغيص المسححححتقل الثقة ارداراة  3اظُهص الجدول رةم )        

،   (IR4)، والمتغيص المُعحدل تقنيحات الثورة الىححححنحاعيحة الصابعحة  (CEO)المدصطحة للمحداص التنديحض   

، بارضافة إل  المتغيصات الصةابية )حجم الشصكة،    (FRO)والمتغيص التابع  مو  التقاراص المالية  

التعحاةحد بين مصاجع   الصافعحة المحاليحة، العحائحد عل  الأصححححول، العحائحد عل  حقو، الملكيحة، طول فتصة

الحسحابات وعميل المصاجعة ، التدفقات النقداة من الأنشحمة التشحغيلية، ربحية السحهم، عُمص الشحصكة( 

 ، وذلك عل  النحو التالي:

(3جدول رام )  

 وص  متةيرات الدراسة 

Descriptive Statistics 

 Variables N Range Minimum Maximum Mean 
Std. 

Deviation 

FRO 300 294.769 1.249 296.018 6.977 26.782 

CEO 300 1.000 0.000 1.000 0.737 0.441 

IR4 300 0.860 0.140 1.000 0.804 0.188 

Size 300 3.936 6.604 10.540 8.840 0.706 

LEV 300 57.986 0.000 57.986 0.689 3.382 

ROA 300 12.293 0.000 12.293 0.110 0.717 

ROE 300 15.819 0.000 15.819 0.171 0.934 

Tenure 300 3.00 0.00 3.00 2.26 1.21 

CFO 300 4061603715 0 4061603715 135660405 357169522 

EPS 300 98.00 0.00 98.00 3.20 10.13 

AGE 300 .750 1.200 1.950 1.459 .182 

Valid N 
(listwise) 

300           

 المصدر : مخرجات التحليل الإ صائي.            

 ( ما يلي:3يتضح من الجدول رام )
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للمححداص   - المدصطححة  الثقححة ارداراححة  المسححححتقححل  الوصححححديححة للمتغيص  تظُهص ارحىحححححا ات 

( والحد  1( ، حيث بلغ الحد الأةىح  )0.737، أن المتوسحط الحسحابي )  (CEO)التنديض 

( وبضلك اتضحح أن معظم المداصان التنديضاين للشحصكات محل الدراسحة لداهم ثقة 0الأدني )

من الشححححصكحات لحداهم محداصان لحداهم ثقحة إداراحة    %73.7إداراحة مدصطحة حيحث اتضححححح أن  

 مدصطة.

فقد كان المتوسحححط    (IR4)وفيما اتعل  بالمتغيص المُعدل تقنيات الثورة الىحححناعية الصابعة   -

( ، وهو متشحص نسحبا وهضه 0.14( والحد الأدني )1( ، والحد الأةىح  )0.80الحسحابي )

النتيجة توضححححح أن معظم عينة الدراسححححة من الشححححصكات تقوم باسححححتخدام تقنيات الثورة 

 الىناعية الصابعة.

، فقد كان المتوسحط الحسحابي   (FRO)وفيما اتعل  بالمتغيص التابع  مو  التقاراص المالية   -

 (.0.249( والحد الأدني )296( ، والحد الأةى  )6.977)

وفيمحا اتعل  بحالمتغيصات الصةحابيحة ، فقحد بلغحت ةيمحة متوسححححط اللو حاراتم المبيعي رجمحالي  -

( ، كما بلغ متوسحححط 6.60( وأدني )10.54( بحد أةىححح  )8.84أصحححول الشحححصكات )

(  57.986( ، والحد الأةىح  )0.689للشحصكات محل الدراسحة )  (LEV)الصافعة المالية  

( بححد أةىحححح   %0.11( ، كمحا بلغ متوسححححط معحدل العحائحد عل  الأصححححول )0, والأدن  )

( بحد %0.17( ، وإتضححح أن متوسححط العائد عل  حقو، الملكية هو )0( وأدني )12.3%)

التعحاةحد بين مصاجع  (. كمحا إتضححححح أن متوسححححط طول فتصة0( وأدني )%15.8أةىحححح  )

( سححنوات وأدن  3( سححنة بحدى أةىحح  )2.26)  (Tenure)الحسححابات وعميل المصاجعة  

 (CFO) ا إتضحح أن المتوسحط الحسحابي للتدفقات النقداة من الأنشحمة التشحغيلية( ، كم0)

( مليون جنية تقصاباً ، كما إتضححح أن المتوسححط الحسححابي للتدفقات النقداة 135.660هو )

( جنية للسحححهم ، وإخيصاً تبين أن متوسحححط  3.20هو ) (CFO) من الأنشحححمة التشحححغيلية

( وأدني 1.95بحد أةىححح  )  1.46اللو اراتم المبيعي لعمُص الشحححصكات محل الدراسحححة  

(1.20 .) 

 نماذج الدراسة التطبيقية :  4/7
رختبار    Multiple Linear Regressionsتم الاعتماد عل  معادلة ارنحدار الخمي المتعدد        

 صحة فصو  الدراسة ، والشكل التالي اوضح نماذج الدراسة التمبيقية:
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 متةيرات ونماذج الدراسة التطبيقية 

 المصدر : من إعداد البا ثا       

 (3شكل رام )

 متةيرات الدراسة ونماذجها 
 التالي:وبعد إستعراض الشكل السابق يمكن عرض نماذج الدراسة على النحو 

 

لا توجد عقةة ذات دلالة إحىححائية بين الثقة ارداراة المدصطة للمداص نماذج اختبار الفرض الأول: 

 التنديض  و مو  التقاراص المالية. حيث امكن صيا ة النموذج التالي لاختبار صحة هضا الدص :

 النموذج البحثي الأول:  

 

FRO it =  β0 + β1   CEO it  +  β2 Size it  +  β3 LEV it  +  β4  ROA it  +  β5  

ROE it   +  β6  Tenure it   +  e it 
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لا توجد عقةة ذات دلالة إحىحائية بين الثقة ارداراة المدصطة للمداص   نماذج اختبار الفرض الثاني:

النموذج التنديض  وتقنيات الثورة الىحححناعية الصابعة . وامكن اختبار صححححة هضا الدص  من خقل 

 التالي:

 النموذج البحثي الثاني :  

 

لا توجد عقةة ذات دلالة إحىححححائية بين تقنيات الثورة الىححححناعية  نموذج اختبار الفرض الثالث:  

الصابعة و مو  التقاراص المالية. حيث امكن صححيا ة نموذج الدراسححة الثالث لاختبار صحححة هضا  

 الدص  وهو:

 لنموذج البحثي الثالث:   ا

 

لا اتثص الدور المُعدل لتقنيات الثورة الىحناعية الصابعة عل  العقةة  الفرض الرابع: "نماذج اختبار  

بين الثقة ارداراة المدصطة للمداص التنديض  و مو  التقاراص المالية". حيث امكن صحيا ة النموذج 

 الصابع لاختبار صحة هضا الدص  وهو:

 النموذج البحثي الرابع :  

  يث أ :

οβ  =الجت  الثابت في معادلة ارنحدار . 

1)β  ،2β ، 3β )........ ، .معامقت ارنحدار 

it FRO =  اشيص إل   مو  التقاراص المالية للشصكةi  في الدتصةt. 

it CEO =  اشيص إل  الثقة ارداراة المدصطة للمداص التنديض  للشصكةi  في الدتصةt. 

it IR4 =  اشيص إل  متشص تقنيات الثورة الىناعية الصابعة للشصكةi  في الدتصةt. 

it Size  = اشيص إل  حجم الشصكةi  في الدتصةt. 

it LEV  = اشيص إل  الصافعة المالية للشصكةi  في الدتصةt. 

it ROA إل  معدل العائد إل  الأصول للشصكة  = اشيص i  في الدتصةt. 

it ROE  اشيص إل  معدل العائد عل  حقو، الملكية للشصكة =i  في الدتصةt. 

IR4 it =   β0 + β1   CEO it  +  β2 Size it  +  β3 LEV it  +  β4 Tenure it  +  β5  

CFO it   +  β6  EPS it   +  e it 

FRO it =   β0 + β1    IR4 it  +  β2 Size it  +  β3 LEV it  +  β4 Tenure it  +  β5  

EPS it   +  β6  AGE it   +  e it 

FRO it =   β0 + β1   IR4 it  +  β2  IR4*CEOit  +  β3 Size it  +  β4  LEV it +  

β5  ROEit   +  β6   Tenure it   +  e it 
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it Tenure  اشحيص إل  طول فتصة التعاةد بين مصاجع الحسحابات وعميل المصاجعة للشحصكة =i  في

 .tالدتصة 

it CFO  اشيص إل  التدفقات النقداة من النشمة التشغيلية للشصكة =i  في الدتصةt. 

it EPS  اشيص إل  ربحية السهم للشصكة =i  في الدتصةt. 

it AGE  اشيص إل  عمص الشصكة =i  في الدتصةt. 

ԑ الخمأ العشوائي =. 

 

 كحليل نتائج الدراسة التطبيقية وإختبارات الفروض: 4/8

يهيدف هياا الجزء من اليدراسييييية إلى اختبيار صييييلا يية بييانيات التحلييل الإ صيييييائي         

 لمتةيرات الدراسة ، وذلك على النحو التالي:

 البيانات لةرض التحليل الإ صائي:اختبار صلا ية  4/8/1

للتحق  من إةتصاب البيانات  Continuous Variables تم اختبار  بيانات المتغيصات المتىحلة        

كما هو موضحح بالجدول   (Kolmogorov-Smirnov)للتوزاع المبيعي حيث تم إسحتخدام اختبار 

 (:4رةم )

( 4جدول رام )  

 Kolmogorov-Smirnovيوضح نتائج اختبار  

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

Continuous variables  
Kolmogorov-Smirnov Z 

Statistic N Sig 

CEO 7.991 300 0.000 

IR4 3.772 300 0.000 

Size 1.778 300 0.004 

LEV 7.759 300 0.000 

ROA 7.607 300 0.000 

ROE 7.398 300 0.000 

Tenure 7.260 300 0.000 

CFO 6.097 300 0.000 

EPS 6.511 300 0.000 

AGE 1.966 300 0.001 

     المصدر : مخرجات التحليل الإ صائي.         
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( (05.أ  مستوى الدلالة أةل من    (.Sig)( أن درجة المعنواة  4اتضح من بيانات الجدول رةم )       

مما اعني عدم إتبا  بيانات الدراسة للتوزاع المبيعي ، وبما أن )ةاعدة القصار أن  إذا كانت نتيجة  

الاختبار معنوااً ففن هضه البيانات لا تتبع التوزاع المبيعي والعكس( ، وهضا اتكد أن معامل ارلتوا   

(Skewness)    التدصطح )  (Kurtosis)لا اقتصب من الىدص ، ومعامل  ( لمعظم 3لا اقتصب من 

  (Natural Log)المتغيصات ، ولعقج وتداد  هضه المشكلة ففن  تم استخدام دالة اللو اراتم المبيعي  

مدصدة وهي تمثل عينة كبيصة نسبياً    (300)للمتغيصات ، وإستناداً إل  أن حجم مدصدات عينة الدراسة  

ثص عل  صحة نماذج الدراسة حيث كانت  ، وعلي  ففن مشكلة عدم توزاع البيانات توزاعاً طبيعياً لا تت 

. كما أن متغيص الثقة ارداراة المدصطة للمداص التنديض  متغيص  (0.00)مستوى الدلالة لجميع المتغيصات  

 ( لا اخضع لشصوط التوزاع المبيعي. 0-1اأخض ةيم ثنائية ) Dummy Variableوهمي 

 ( (Multicollinearity Testاختبار التداخل الخطي:  -

  Collinearity diagnosticsلقد تم فحص ارزدواجية الخمية بين متغيصات نماذج الدراسة       

لكل متغيص من متغيصات الدراسة المستقلة والصةابية بهدق تحداد معامل   Toleranceوحساب معامل  

، حيث اعتبص مقياساً للإزدواجية الخمية   Variance Influence Factor (VIF)تضخم التباان  

للمتغيصات المستقلة والصةابية بالنموذج ، حيث تظهص ارزدواجية الخمية عندما اكون هناك إرتباط  

ادل ذلك عل  عدم وجود إزدواجية خمية   3أةل من    (VIF)ةو  بين هضه المتغيصات ففذا كانت ةيمة  

( رةم  الجدول  واوضح   ، النموذج  متغيصات  نماذج5بين  من  نموذج  لكل  التباان  تضخم  معامل   ) 

 الدراسة عل  النحو التالي: 

(5جدول رام )  

 نتائج اختبار كضخم التباين 

  (VIF) لمتةيرات الدراسة المستقلة والراابية     
Collinearity Statistics 

Variable Model 4 Model 3 Model 2 Model 1 

Tolerance VIF Tolerance VIF Tolerance VIF Tolerance VIF 

    0.98 1.02 0.99 1.01 CEO 

0.851 1.175 0.972 1.028 
    

IR4 

0.859 1.165   IR4*CEO 

0.984 1.017 0.983 1.018 0.835 1.198 0.97 1.03 Size 

0.99 1.01 0.988 1.012 0.995 1.005 0.995 1.005 LEV 

  
    

0.351 2.609 ROA 

0.988 1.012 0.362 2.775 ROE 

0.98 1.021 0.979 1.022 0.985 1.015 0.979 1.021 Tenure 

  

  0.839 1.192 

  

CFO 

0.994 1.006 0.991 1.009 EPS 

0.981 1.02   AGE 

     المصدر : مخرجات التحليل الإ صائي.       



 

 ( 2025 يناير، 2، ج1، ع6)م المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية

 

  هيثم محمد عبد الفتاح البسيونيد. سحر مصطفى محمد عبد الرازق؛ د. 

- 67 - 
 

أن جميع المتغيصات    Tolerance( وةيم معحامقت  5اتضححححح من بيحانحات الجحدول رةم )           

( 10أةل من )  (VIF)، وان ةيم معامل تضخم التباان  (0.1)المستقلة والصةابية للنموذجين أكبص من  

إزدواج خمي )تداخل خمي( بين المتغيصات المسححتقلة والصةابية لنماذج  اوجد، مما ادل عل  أن  لا  

مما ادل عل  أن اررتباط بين المتغيصات   3أةل من   Toleranceالدراسحة الأربعة ، وةيم معامقت  

، وادل ذلك عل  ةدرة   لم انُتج عن  أا  مشححححاكل للتداخل الخمي أ  )اررتباط  يص دال إحىححححائياً(

 نماذج الدراسة عل  تدسيص تأثيص المتغيصات المستقلة عل  المتغيص التابع.

 ((Pearson Correlationاختبار إركباط بيرسو :  -

 Pearson Correlationاوضحححح الجحححدول التحححالي نتحححائج اختبحححار إرتبحححاط بيصسحححون        

 لمتغيصات الدراسة:

 ( 6جدول رام )

 مصفوفة إركباط بيرسييو  لمتةيرات الدراسةنتائج 

Pearson Correlations 
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FRO 1                     

CEO .011 1                   

IR4 .117* .020 1                 

Size -.098 .029 -.044 1               

LEV .625** .040 .072 -.043 1             

ROA .675** .058 .071 .007 -.003 1           

ROE .681** .043 .083 .037 -.007 .973** 1         

Tenure -.100 -.022 -.088 .107 -.039 -.054 -.034 1       

CFO -.001 -.084 -.114 .387** -.025 .025 .022 .020 1     

EPS -.035 .076 -.053 .004 -.019 -.007 -.004 -.037 .030 1   

AGE -.116-* -.038 .099 .053 -.061 -.067 -.091 -.018 .041 .035 1 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 



 

 ( 2025 يناير، 2، ج1، ع6)م المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية

 

  هيثم محمد عبد الفتاح البسيونيد. سحر مصطفى محمد عبد الرازق؛ د. 

- 68 - 
 

 المصدر : مخرجات التحليل الإ صائي.     

 ( ما يلي:6يتضح من الجدول رام )    

و مو     (CEO)وجود عقةحة إرتبحاط إاجحابيحة ضححححعيدحة بين الثقحة ارداراحة للمحداص التنديحض    -

، وهناك عقةة إرتباط إاجابية بين تقنيات الثورة الىحححناعية الصابعة   (FRO)التقاراص المالية 

(IR4)   و مو  التقاراص المالية، كما اتضحححح أن هناك عقةة عكسحححية ضحححعيدة بين كقً من

، التدفقات النقداة من الأنشحححمة التشحححغيلية  Tenure، دوران المصاجع  SIZE)حجم الشحححصكة 

CFO  ربحيحة السححححهم ،EPS  وعُمص الشححححصكة ،AGE  و مو  التقحاراص المحالية )(FRO)  ،

ROE ( والضائقة المالية ، كما اتضح وجود عقةة إرتباط طصداة بين كقً من )الصافعة المالية

LEV العائد عل  الأصححححول ،ROA والعائد عل  حقو، الملكية ،ROE  و مو  التقاراص )

 .(FRO)المالية 

 اختبارات فروض الدراسة: 4/8/2

 اختبار صحة الفرض الأول:   -1

ً كوجيييد علااييية ذات لاختبحححار صححححة فحححص  الدراسحححة الأول والقائحححل أنححح  "      

دًلييية إ صيييائية بيييين الثقييية الإداريييية المفرطييية للميييدير التنفيييياي ويميييوض 

. فقحححد إعتمحححدت الدراسحححة علححح  النمحححوذج الأول ، وفيمحححا الحححي " التقيييارير الماليييية

 عص  وتحليل النتائج الخاصة بالدص  الأول:
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 ( 7جدول رقم )
 الثقة الإدارية المفرطة للمدير التنفيذي  ختبار العلاقة بين نتائج تحليل الإنحدار الخطي المتعدد لا

 وغموض التقارير المالية 

 المتةيرات المستقلة 

Indep-Varialbles 
 رمز المتةير 

 Dep-Variableالمتةير التابع 

 ( FRO) يموض التقارير المالية

 الإنحدار يير القياسية معاملات  

Unstandardized 

Coefficients 

معاملات الإنحدار  

 القياسية 

Standardized 

Coefficients 
 إ صاء

T 

مستوى 

 المعنوية 

Sig . 

 التفسير 

B 
Std. 

Error 
Beta 

 - constant (Constant) 33.539 7.052   4.756 .000ثابت الإنحدار 

الثقة الإدارية المفرطة  
 للمدير التنفيذي 

CEO 
-2.710 1.261 -.045 -2.149 .032 

 معنوي 

 معنوي  Size -3.308 .796 -.087 -4.158 .000 حجم الشركة 

 معنوي  LEV 4.959 .164 .626 30.235 .000 الرافعة المالية 

 غير معنوي  ROA 4.762 3.418 .127 1.393 .165 العائد على الأصول 

 معنوي  ROE 16.214 2.622 .565 6.184 .000 الملكية حقوق العائد على  

طول فترة التعاقد بين  
مراجع الحسابات وعميل  

 المراجعة 

Tenure -.904 .461 -.041 -1.961 .051 

 معنوي  غير

 R 0.935معامل الإركباط المتعدد 

 2Adjusted R   0.872معامل التحديد المعدل  

 2R 0.875معامل التحديد 

 F 341.491ايمة 

 0.000 ( P-Valueمستوى الدًلة )

 DW statistics 1.963ايمة ديربن واكسو  

 المصدر : مخرجات التحليل الإ صائي

القدرة التدسححححيصاة للنموذج حيث  ( الض  اقيس  2R(( معامل التحداد  7اتضححححمن جدول رةم )      

بلغحت ةيمحة معحامل اررتبحاط المتعحدد للثقحة ارداراة المدصطة للمحداص التنديحض  و مو  التقحاراص المحالية  

، وهحضا اعني أن المتغيص    (875.)للنموذج بلغ   2R، والمسححححاهمحة النسححححبيحة )معحامحل التححداحد(  (54.)

% من التغيص في المتغيص التحابع 87.5المسححححتقحل )الثقحة ارداراحة المدصطحة للمحداص التنديحض ( ادُسححححص

للنموذج عدم وجود مشححكلة   (Durbin-Watson) مو  التقاراص المالية ، وتوضححح ةيمة إختبار  

اررتباط الضاتي بين متغيصات الدراسة، ومن ثم فأن هضا النموذج لا اعُاني من مشكلة التداخل الخمي  

(Collinearrty)   الحضاتي، ممحا اح دل عل  صححححقحيحة النموذج رختبحار العقةحة بين أو اررتبحاط 

 المتغيصات للنموذج الأول.
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ومن بيانات الجدول السييييابق يمكن صييييياية معادلة الإنحدار الخطي المتعدد للفرض       

 الأول على النحو التالي:

 لنموذج البحثي الأول لإختبار الفرض الأول :  ا

 ويتضح أ  :

و مو    (CEO)هنحاك عقةحة سححححلبيحة ومعنواحة بين الثقحة ارداراحة المدصطحة للمحداص التنديحض    -

، كما   (03.)ومسححتوى المعنواة    (2.710-)حيث بلغ معامل ارنحدار   (FRO)التقاراص المالية 

 (FRO)إتضحححح أن هناك عقةة سحححلبي  ومعنواة بين حجم الشحححصكة و مو  التقاراص المالية 

، كما اتضحححح أن هناك عقةة   (00.)ومسحححتوى المعنواة   (3.308-)حيث بلغ معامل ارنحدار 

إاجحابيحة ومعنواحة بين كحل من )الصافعحة المحاليحة، والعحائحد عل  حقو، الملكيحة( و مو  التقحاراص 

، كمحا تبين وجود عقةة إاجحابيحة و يص معنواة للعحائد عل  الأصححححول و مو  (FRO)المحاليحة 

، وأخيصاً إتضحححح أن هناك عقةة سحححلبية  يص معنواة بين طول فتصة   (FRO)التقاراص المالية 

 .  (FRO)التعاةد بين مصاجع الحسابات وعميل المصاجعة و مو  التقاراص المالية 

حيحححث  (05.)للنمحححوذج الأول أةحححل محححن مسحححتوى المعنواحححة  (P-Value)واتضحححح أن ةيمحححة  -

 .  341.491))المحسوبة  F، وةيمة  (000.)بلغت  

وعليييه فيييتم رفييا فييرض العييدم وابييول الفييرض البييديل أي أنييه " كوجييد علاايية ذات  -

دًلييية إ صيييائية بيييين الثقييية الإداريييية المفرطييية للميييدير التنفيييياي ويميييوض التقيييارير 

 ". المالية

 اختبار صحة الفرض الثاني:   -2

ً كوجييد علاايية ذات دًليية إ صييائية لاختبححار صحححة فححص  الدراسححة الثححاني والقائححل أنحح  "      

. فقحححد "بيييين الثقييية الإداريييية المفرطييية للميييدير التنفيييياي وكقنييييات الثيييور  الصيييناعية الرابعييية

إعتمحححدت الدراسحححة علححح  النمحححوذج الثحححاني ، وفيمحححا الحححي عحححص  وتحليحححل النتحححائج الخاصحححة 

 بالدص  الثاني:

 

 

 

FRO =   (33.538)  -  (2.710)  CEO - (3.308) Size +   (4.959) LEV +  

(4.762) ROA  +  (16.214) ROE  -  (.904) Tenure  
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 ( 8جدول رقم )
 الثقة الإدارية المفرطة للمدير التنفيذي  ختبار العلاقة بين نتائج تحليل الإنحدار الخطي المتعدد لا

 وتقنيات الثورة الصناعية الرابعة 

 المتةيرات المستقلة 

Indep-Varialbles 
 رمز المتةير 

 Dep-Variableالمتةير التابع 

 (IR4) الثور  الصناعية الرابعةكقنيات 

 معاملات الإنحدار يير القياسية 

Unstandardized 

Coefficients 

معاملات الإنحدار  

 القياسية 

Standardized 

Coefficients 
 إ صاء

T 

مستوى 

 المعنوية 

Sig . 

 التفسير 

B 
Std. 

Error 
Beta 

 - constant (Constant) .814 .146   5.558 .000ثابت الإنحدار 

 غير معنوي  CEO .004 .025 .010 .164 .870 الثقة الإدارية المفرطة للمدير التنفيذي 

 غير معنوي  Size .003 .017 .011 .175 .861 حجم الشركة 

 غير معنوي  LEV .004 .003 .065 1.117 .265 الرافعة المالية 

طول فترة التعاقد بين مراجع الحسابات 
 المراجعة وعميل 

Tenure -.013 .009 -.086 -1.484 .139 
 غير معنوي 

 غير معنوي  CFO -5.902E-11 .000 -.112 -1.783 .076 تدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية ال

 معنوي  غير EPS -.001 .001 -.053 -.908 .365 ربحية السهم 

 R 0.166معامل الإركباط المتعدد 

 2Adjusted R   0.008معامل التحديد المعدل  

 2R 0.027معامل التحديد 

 F 1.377ايمة 

 0.224 ( P-Valueمستوى الدًلة )

 DW statistics 1.443ايمة ديربن واكسو  

 المصدر : مخرجات التحليل الإحصائي 
القدرة التدسيصاة للنموذج حيث بلغت ( الض  اقيس 2R(( معامل التحداد  8اتضمن جدول رةم )       

ةيمحة معحامحل اررتبحاط المتعحدد للثقحة ارداراحة المدصطحة للمحداص التنديحض  وتقنيحات الثورة الىححححنحاعيحة  

، وهضه  (008.)للنموذج بلغ  2R، والمسحححاهمة النسحححبية )معامل التحداد( (17.)الىحححناعية الصابعة 

النسححبة ضححعيدة جداً مما ادل عل  ضححعف ةدرة التدسححيصاة المتغيص المسححتقل )الثقة ارداراة المدصطة 

% من التغيص في المتغيص التحابع 8.للمحداص التنديحض (  حيحث اتضححححح أن النسححححبحةمعحامحل التححداحد تمثحل  

للنموذج عدم وجود   (Durbin-Watson)تقنيات الثورة الىححناعية الصابعة، وتوضححح ةيمة اختبار  

 .مشكلة اررتباط الضاتي بين متغيصات الدراسة
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ومن بيانات الجدول السيييابق يمكن صيييياية معادلة الإنحدار الخطي المتعدد للفرض       

 الثاني على النحو التالي:

 لنموذج البحثي الثاني ًختبار الفرض الثاني :  ا

 ويتضح أن :
وتقنيحات    (CEO)هنحاك عقةحة إاجحابيحة  يص معنواحة بين الثقحة ارداراحة المدصطحة للمحداص التنديحض  -

ومسحححتوى المعنواة أكبص   (004.)حيث بلغ معامل ارنحدار   (IR4)الثورة الىحححناعية الصابعة  

، كما اتضح أن هناك عقةة إاجابية  يص معنواة بين كل من )حجم الشصكة، الصافعة   (05.)من 

، كما تبين وجود عقةة سححلبية  يص معنواة    (IR4)المالية( وتقنيات الثورة الىححناعية الصابعة  

لكل من )طول فتصة التعاةد بين مصاجع الحسحححابات وعميل المصاجعة، ربحية السحححهم( وتقنيات  

 .(IR4)الثورة الىناعية الصابعة 

حيححث  (05.)للنمححوذج الثححاني أكبححص مححن مسححتوى المعنواححة  (P-Value)واتضححح أن ةيمححة  -

 .  1.377))المحسوبة  F، وةيمة  (000.)بلغت  

وعليييه فيييتم ابييول فييرض العييدم القائييل أنييه " ً كوجييد علاايية ذات دًليية إ صييائية بييين  -

 الثقة الإدارية المفرطة للمدير التنفياي وكقنيات الثور  الصناعية الرابعة ".

 

 إختبار صحة الفرض الثالث:  -3

ً كوجيييد علااييية ذات دًلييية لاختبحححار صححححة فحححص  الدراسحححة الثالحححث والقائحححل أنححح  "      

. فقححد إعتمححدت " إ صييائية بييين كقنيييات الثييور  الصييناعية الرابعيية ويمييوض التقييارير المالييية

 وتحليل النتائج الخاصة بالدص  الثالث:الدراسة عل  النموذج الثالث ، وفيما الي عص  

 

 

 

 

 

IR4 =  (.814)  +  (.004)  CEO + (.003) Size + (.004) LEV -  (.013) Tenure 

-  (5.902E-11) CFO  -  (.001) EPS  



 

 ( 2025 يناير، 2، ج1، ع6)م المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية

 

  هيثم محمد عبد الفتاح البسيونيد. سحر مصطفى محمد عبد الرازق؛ د. 

- 73 - 
 

 ( 9جدول رقم )
 تقنيات الثورة الصناعية الرابعة ختبار العلاقة بين نتائج تحليل الإنحدار الخطي المتعدد لا

 وغموض التقارير المالية 

 المتةيرات المستقلة 

Indep-Varialbles 
 رمز المتةير 

 Dep-Variableالمتةير التابع 

 ( FRO) التقارير الماليةيموض 

 معاملات الإنحدار يير القياسية 

Unstandardized 

Coefficients 

معاملات الإنحدار  

 القياسية 

Standardized 

Coefficients 
 إ صاء

T 

مستوى 

 المعنوية 

Sig . 

 التفسير 

B 
Std. 

Error 
Beta 

 - constant (Constant) 35.922 18.233   1.970 .050ثابت الإنحدار 

تقنيات الثورة الصناعية  
 الرابعة 

IR4 10.329 6.472 .072 1.596 .112 
 معنوي  غير

 معنوي  غير Size -2.162 1.714 -.057 -1.262 .208 حجم الشركة 

 معنوي  LEV 4.828 .357 .610 13.529 .000 الرافعة المالية 

طول فترة التعاقد بين مراجع  
 المراجعة الحسابات وعميل  

Tenure -1.449 1.000 -.066 -1.449 .148 
 غير معنوي 

 معنوي  غير EPS -.050 .119 -.019 -.425 .671 ربحية السهم 

 معنوي  غير AGE -12.353 6.673 -.084 -1.851 .065 عُمر الشركة

 R 0.642معامل الإركباط المتعدد 

 2Adjusted R   0.400معامل التحديد المعدل  

 2R 0.412معامل التحديد 

 F 34.252ايمة 

 0.000 ( P-Valueمستوى الدًلة )

 DW statistics 1.983ايمة ديربن واكسو  

 المصدر : مخرجات التحليل الإحصائي 
القدرة التدسحيصاة للنموذج حيث بلغت  ( الض  اقيس  2R(( معامل التحداد 9اتضحمن جدول رةم )      

، (64.)ةيمحة معحامحل اررتبحاط المتعحدد لتقنيحات الثورة الىححححنحاعيحة الصابعحة و مو  التقحاراص المحاليحة 

، وهضا اعني أن المتغيص المسحححتقل   (412.)للنموذج بلغ   2Rوالمسحححاهمة النسحححبية )معامل التحداد( 

% من التغيص في المتغيص التحابع  مو  التقحاراص 41.2تقنيحات الثورة الىححححنحاعيحة الصابعحة ادُسححححص  

للنموذج عدم وجود مشحكلة اررتباط الضاتي بين   (Durbin-Watson)المالية، وتوضحح ةيمة اختبار  

  (Collinearrty)متغيصات الدراسحة، ومن ثم فأن هضا النموذج لا اعُاني من مشحكلة التداخل الخمي  

 أو اررتباط الضاتي، مما ادل عل  صقحية النموذج لاختبار العقةة بين المتغيصات للنموذج الثالث.
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ومن بيانات الجدول السيابق يمكن صيياية معادلة الإنحدار الخطي المتعدد للفرض الثالث   

 على النحو التالي:

 لنموذج البحثي الثالث ًختبار الفرض الثالث :  ا

 ويتضح أ  :

الثورة الىححححنحاعيحة الصابعحة   - و مو    (IR4)هنحاك عقةحة إاجحابيحة  يص معنواحة بين تقنيحات 

، كما   (11.)ومسحتوى المعنواة    (10.329)حيث بلغ معامل ارنحدار   (FRO)التقاراص المالية 

اتضححح أن هناك عقةة سححلبية  يص معنواة بين كل من )حجم الشححصكة، وطول فتصة التعاةد بين 

مصاجع الحسحابات وعميل المصاجعة، ربحية السحهم، وعُمص الشحصكة( و مو  التقاراص المالية  

(FRO)  كمحا تبين وجود عقةحة إاجحابيحة ومعنواحة بين الصافعحة المحاليحة و مو  التقحاراص المحاليحة ،

(FRO) (00.)ومستوى المعنواة   (4.828)، حيث بلغ معامل ارنحدار. 

حيححث  (05.)للنمححوذج الثالححث أةححل مححن مسححتوى المعنواححة  (P-Value)واتضححح أن ةيمححة  -

 .  34.252))المحسوبة  F، وةيمة  (000.)بلغت  

وعليييه فيييتم رفييا فييرض العييدم وابييول الفييرض البييديل أي أنييه " كوجييد علاايية ذات  -

 ". دًلة إ صائية بين كقنيات الثور  الصناعية الرابعة ويموض التقارير المالية

 

 اختبار صحة الفرض الرابع:   -4

ً ييييرثر اليييدور المُعيييدل لتقنييييات لاختبحححار صححححة فحححص  الدراسحححة الصابحححع والقائحححل أنححح  "    

الثيييور  الصيييناعية الرابعييية عليييى العلااييية بيييين الثقييية الإداريييية المفرطييية للميييدير التنفيييياي 

وفيمحححا الحححي . فقحححد إعتمحححدت الدراسحححة علححح  النمحححوذج الصابحححع ، " ويميييوض التقيييارير الماليييية

 عص  وتحليل النتائج الخاصة بالدص  الصابع:

 

 

 

 ( 10جدول رقم )
أثر الدور المُعدل لتقنيات الثورة الصناعية الرابعة على    ختبار نتائج تحليل الإنحدار الخطي المتعدد لا

 العلاقة بين الثقة الإدارية المفرطة للمدير التنفيذي وغموض التقارير المالية 

FRO =   (35.922)  +  (10.329)  IR4 - (2.162) Size +  (4.828) LEV -  (1.449) 

Twnure  -  (.050) EPS  -  (12.353) AGE  
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 المتةيرات المستقلة 

Indep-Varialbles 
 رمز المتةير 

 Dep-Variableالمتةير التابع 

 ( FRO) يموض التقارير المالية

 معاملات الإنحدار يير القياسية 

Unstandardized 

Coefficients 

معاملات الإنحدار  

 القياسية 

Standardized 

Coefficients 
 إ صاء

T 

مستوى 

 المعنوية 

Sig . 

 التفسير 

B 
Std. 

Error 
Beta 

 - constant (Constant) 31.793 7.504   4.237 .000ثابت الإنحدار 

تقنيات الثورة الصناعية  
 الرابعة 

IR4 3.453 3.202 .024 1.078 .282 غير 
 معنوي 

تقنيات الثورة الصناعية  
الرابعة * الثقة الإدارية  

 المفرطة 

IR4 * CEO -3.120 1.536 -.045 -2.032 .043 

 معنوي 

 معنوي  Size -3.444 .793 -.091 -4.345 .000 حجم الشركة 

 معنوي  LEV 4.958 .165 .626 30.057 .000 الرافعة المالية 

 معنوي  ROE 19.761 .598 .689 33.040 .000 العائد على حقوق الملكية 

طول فترة التعاقد بين مراجع  
 الحسابات وعميل المراجعة 

Tenure -.928 .463 -.042 -2.006 .046 
 معنوي 

 R 0.935معامل الإركباط المتعدد 

 2Adjusted R   0.872معامل التحديد المعدل  

 2R 0.874معامل التحديد 

 F 339.009ايمة 

 0.000 ( P-Valueمستوى الدًلة )

 DW statistics 1.950ايمة ديربن واكسو  

 المصدر : مخرجات التحليل الإحصائي 
القحدرة التدسححححيصاحة للنموذج حيحث ( الحض  اقيس  2R(( معحامحل التححداحد 10اتضححححمن جحدول رةم )      

بلغحت ةيمحة معحامل اررتبحاط المتعحدد للثقحة ارداراة المدصطة للمحداص التنديحض  و مو  التقحاراص المحالية  

للنموذج   2R، والمسحاهمة النسحبية )معامل التحداد( (935.)في ظل تقنيات الثورة الىحناعية الصابعة  

، وهضا اعني أن المتغيص المسححتقل الثقة ارداراة المدصطة للمداص التنديض  في ظل تقنيات    (874.)بلغ 

% من التغيص في المتغيص التحابع  مو  التقحاراص المحاليحة، 87.4الثورة الىححححنحاعيحة الصابعحة ادُسححححص  

بحاط الحضاتي بين للنموذج عحدم وجود مشححححكلحة اررت  (Durbin-Watson)وتوضححححح ةيمحة اختبحار  

  (Collinearrty)متغيصات الدراسحة، ومن ثم فأن هضا النموذج لا اعُاني من مشحكلة التداخل الخمي  

 أو اررتباط الضاتي، مما ادل عل  صقحية النموذج لاختبار العقةة بين المتغيصات للنموذج الصابع.
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الإنحدار الخطي المتعدد للفرض الرابع على  ومن بيانات الجدول السيييابق يمكن صيييياية معادلة 

 النحو التالي:

 

 لنموذج البحثي الرابع ًختبار الفرض الرابع:  ا

 ويتضح أن :
 
الثورة الىححححنحاعيحة الصابعحة   - و مو    (IR4)هنحاك عقةحة إاجحابيحة  يص معنواحة بين تقنيحات 

كما ،  (28.)ومسحححتوى المعنواة    (3.453)حيث بلغ معامل ارنحدار   (FRO)التقاراص المالية 

أن هناك عقةة سححلبية ومعنواة للمتغيص التداعلي تقنيات الثورة الىححناعية الصابعة * الثقة   كبين

المدصطححة   المححاليححة    (IR4*CEO)ارداراححة  التقححاراص  بلغ معححامححل  (FRO)و مو   ، حيححث 

، كما إتضححح وجود عقةة سححلبية ومعنواة بين (04.)ومسححتوى المعنواة    (3.120-)ارنحدار 

كل من )حجم الشححصكة، طول فتصة التعاةد بين مصاجع الحسححابات وعميل المصاجعة( و مو  

، كمحا تبين وجود عقةحة معنواحة وإاجحابيحة بين كحل من )الصافعحة المحاليحة، (FRO)التقحاراص المحاليحة  

 .(FRO)والعائد عل  حقو، الملكية( و مو  التقاراص المالية 

حيححث  (05.)للنمححوذج الصابححع أةححل مححن مسححتوى المعنواححة  (P-Value)واتضححح أن ةيمححة  -

 .  339.009))المحسوبة  F، وةيمة  (000.)بلغت  

وعليييه فيييتم رفييا فييرض العييدم وابييول الفييرض البييديل أي أنييه " يييرثر الييدور المُعييدل  -

لتقنيييات الثييور  الصييناعية الرابعيية علييى العلاايية بييين الثقيية الإدارييية المفرطيية للمييدير 

 التنفياي ويموض التقارير المالية ".

 
 
 
 
 
 

FRO =   (31.793)  +  (3.453)  IR4 - (3.120)  IR4*CEO -  (3.444) Size +  

(4.958) LEV  +  (19.761) ROE  -  (.928) Tenure  
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 القسم الخامس  
 النتائج والتوصيات والتوجهات البحثية المستقبلية 

 النتائج: 5/1

بين للثقحة   (IR4)ةحام البحاحثحان بحاختبحار الحدور المُعحدل لتقنيحات الثورة الىححححنحاعيحة الصابعحة        

ارداراحة المدصطحة المدصطحة للمحداص التنديحض  و مو  التقحاراص المحاليحة، واعتمحدا عنحد ةيحاس 

عناصحححص إعتماداً عل  ما  7تقنيات الثورة الىحححناعية الصابعة عل  متشحححص مقتصح مكون من 

، كمحا إعتمحدت الصاسححححة عنحد ةيحاس الثقحة ارداراة    (Lim & Lok, 2022)  تنحاولتح  دراسححححة  

المدصطة للمداص التنديض  عل  ةدرت  عل  إتخاذ القصارات ارسحححتثماراة التي تتد  إل  نمو في 

 & 2023Shrand، وذلك وفقاً لدراسحححة )عاشحححور،    (CEO)أصحححول الشحححصكة ومبيعاتها  

Zechman, 2011; Jeon, 2019 ; Zaher, 2019 كما تم ةياس متغيص  مو  التقاراص ، )

اة من الأنشحححمة التشحححغيلية ةياسحححاعًل  لدرسحححة )الىحححاو ،  المالية وفقاً لغمو  التدفقات النقد

2022:Cheng et al., 2020; Lee, 2012; :وةد أسدصت الدراسة التمبيقية إل  ما الي ، ) 

هناك عقةة   إكضح من نتائج اختبار الفرض الأول والاي إعتمد على النموذج الأول للدراسة: -

و مو  التقاراص المالية   (CEO)سحححلبية ومعنواة بين الثقة ارداراة المدصطة للمداص التنديض   

(FRO) كما إتضحححح أن هناك عقةة سحححلبي  ومعنواة بين حجم الشحححصكة و مو  التقاراص ،

، كمحا اتضححححح أن هنحاك عقةحة إاجحابيحة ومعنواحة بين كحل من )الصافعحة المحاليحة، (FRO)المحاليحة  

، كمحا تبين وجود عقةحة إاجحابيحة (FRO)والعحائحد عل  حقو، الملكيحة( و مو  التقحاراص المحاليحة  

، وأخيصاً إتضححححح أن    (FRO)و يص معنواحة للعحائحد عل  الأصححححول و مو  التقحاراص المحاليحة 

ة بين طول فتصة التعاةد بين مصاجع الحسححابات وعميل المصاجعة  هناك عقةة سححلبية  يص معنوا

للنموذج الأول   (P-Value). كمحا أظهصت النتحائج أن ةيمحة  (FRO)و مو  التقحاراص المحاليحة  

 وعليه.  341.491))المحسحوبة  F، وةيمة  (000.)حيث بلغت   (05.)أةل من مسحتوى المعنواة  

فقيد كم رفا فرض العيدم وابول الفرض البيدييل أي أنيه " كوجيد علااية ذات دًلية إ صييييائيية 

 ". بين الثقة الإدارية المفرطة للمدير التنفياي ويموض التقارير المالية

هناك   واد إكضيح من نتائج اختبار الفرض الثاني والاي إعتمد على النموذج الثاني للدراسية: -

وتقنيات الثورة   (CEO)عقةة إاجابية  يص معنواة بين الثقة ارداراة المدصطة للمداص التنديض 

، كما اتضححح أن هناك عقةة إاجابية  يص معنواة بين كل من )حجم (IR4)الىححناعية الصابعة 

، كما تبين وجود عقةة    (IR4)الشححححصكة، الصافعة المالية( وتقنيات الثورة الىححححناعية الصابعة  

سحلبية  يص معنواة لكل من )طول فتصة التعاةد بين مصاجع الحسحابات وعميل المصاجعة، ربحية 

  (P-Value). كما أظهصت النتائج أن ةيمة (IR4)السحححهم( وتقنيات الثورة الىحححناعية الصابعة  

المحسححححوبحة   F، وةيمحة (000.)حيحث بلغحت    (05.)للنموذج الثحاني أكبص من مسححححتوى المعنواحة  

فقد كم ابول فرض العدم أي أنه " ً كوجد علااة ذات دًلة إ صيييائية بين  وعليه.  1.377))

 الثقة الإدارية المفرطة للمدير التنفياي وكقنيات الثور  الصناعية الرابعة ".
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 كمييا كبُييين نتييائج اختبييار الفييرض الثالييث واليياي إعتمييد علييى النمييوذج الثالييث للدراسيية: -

 (IR4)هنحححاك عقةحححة إاجابيحححة  يحححص معنواحححة بحححين تقنيحححات الثحححورة الىحححناعية الصابعحححة 

، كمححا اتضححح أن هنححاك عقةححة سححلبية  يححص معنواححة  (FRO)و مححو  التقححاراص الماليححة 

بحححين كحححل محححن )حجحححم الشحححصكة، وطحححول فتحححصة التعاةحححد بحححين مصاجحححع الحسحححابات وعميحححل 

، كمحححا (FRO)المصاجعحححة، ربحيحححة السحححهم، وعُمحححص الشحححصكة( و محححو  التقحححاراص الماليحححة 

تبحححين وجحححود عقةحححة إاجابيحححة ومعنواحححة بحححين الصافعحححة الماليحححة و محححو  التقحححاراص الماليحححة 

(FRO) كمححا أظهححصت النتححائج أن ةيمححة ،(P-Value)  للنمححوذج الثالححث أةححل مححن مسححتوى

فقيييد كيييم  وعلييييه. 34.252))المحسحححوبة  F، وةيمحححة (000.)حيحححث بلغحححت  (05.)المعنواحححة 

رفييا فييرض العييدم وابييول الفييرض البييديل أي أنييه " كوجييد علاايية ذات دًليية إ صييائية 

 ". بين كقنيات الثور  الصناعية الرابعة ويموض التقارير المالية

هناك   كما إكضيح من نتائج اختبار الفرض الرابع والاي إعتمد على النموذج الرابع للدراسية: -

و مو  التقحاراص   (IR4)عقةحة إاجحابيحة  يص معنواحة بين تقنيحات الثورة الىححححنحاعيحة الصابعحة  

أن هنحاك عقةحة سححححلبيحة ومعنواحة للمتغيص التدحاعلي تقنيحات الثورة   كميا كبين،    (FRO)المحاليحة  

و مو  التقحاراص المحاليحة    (IR4*CEO)الىححححنحاعيحة الصابعحة * الثقحة ارداراحة المدصطحة  

(FRO) كما إتضحححح وجود عقةة سحححلبية ومعنواة بين كل من )حجم الشحححصكة، طول فتصة  ،

، كما تبين  (FRO)التعاةد بين مصاجع الحسحححابات وعميل المصاجعة( و مو  التقاراص المالية  

وجود عقةحة معنواحة وإاجحابيحة بين كحل من )الصافعحة المحاليحة، والعحائحد عل  حقو، الملكيحة( 

للنموذج الصابع    (P-Value)كمحا أظهصت النتحائج أن ةيمحة    ،(FRO)و مو  التقحاراص المحاليحة  

وعليه .  339.009))المحسحوبة  F، وةيمة  (000.)حيث بلغت   (05.)أةل من مسحتوى المعنواة  

" يرثر الدور المُعدل لتقنيات الثور  الصيناعية   فقد كم رفا فرض العدم وابل الفرض البديل

 الرابعة على العلااة بين الثقة الإدارية المفرطة للمدير التنفياي ويموض التقارير المالية".

 التوصييييييييييات: 5/2

 عل  ضو  ما أسدصت إلي  في كل من الدراسة النظصاة والتمبيقية اوصي الباحثان بما الي:       

المباعة ثقثية  تأهيل المداصان التنديضاين للعمل في ظل تقنيات الثورة الىحححناعية الصابعة ) -

 Cloudالحوسحبة السححابية ، Blockchainتقنية سحقسحل الكتلة ،  3D Printingالأبعاد  

Computing  ، أسحححاليا الأمن السحححيبصانيCyber Security ،  تقنية إنتصنت الأشحححيا

IOT  Intenet of things ، الحوسحححبة المنظورةEfge Computing،    تحليل البيانات

 (.Bigdata analyticsالضخمة 

إصحدار معاايص محاسحبة ومصاجعة في البيلة المىحصاة تتواف  مع تقنيات الثورة الىحناعية   -

 الصابعة.
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إصحححدار ةانون اتعامل مع المداصان التنديضاين الضان اتعمدوا التقعا في التقاراص بغص   -

 زاادة  مو  للتقاراص المالية. 

ألا تتعحد  طول فتصة عمليحة المصاجعحة شححححهصان من تاراء إنتها  السححححنة المالية لأن  كلما  -

 زادت هضه الدتصة كلما كان هناك إحتمال أكبص لغمو  التقاراص المالية.

 

 :التوجهات البحثية المستقبلية 5/3

فى ضوء ما كوصلا إليه نتائج الدراسة يمكن ااتراح العديد من المجاًت التى كمثل أساسا       

 لدراسات مستقبلية والتى كتمثل فى التالى : 

 

دراسححححة العقةحة بين الثقحة ارداراحة المُدصطحة للمحداص التنديحضى وإدارة الأربحاح بحالأنشححححمحة  -1

 الحقيقية.

دراسححححة العقةة بين الضححححعف ف  نظام الصةابة الداخلية والثقة ارداراة المدصطة كمصتكت   -2

 لتقييم إستمصاراة الشصكات.

 أثص العقةة بين هيكل الملكية والثقة ارداراة المُدصطة علي إستمصاراة أرباح الشصكات. -3

 أثص الثقة ارداراة المُدصطة والتحىين اردارى علي جودة الأرباح المحاسبية. -4

دراسححة العقةة بين خىححائص مجلس اردارة والثقة ارداراة المُدصطة وسححياسححات التناز   -5

 الضصابي وإنعكاساتها علي هيكل رأس مال الشصكات.

تأثيص الثقة المدصطة لدى الصئيس التنديض  عل  رد فعل سو، رأس المال تجاه ارعقن عن  -6

 المعلومات المالية للشصكة في أسوا، رأس المال.
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المدصطحة للمحداص التنديحض  وأثصهحا عل  ربحيحة السححححهم: أدلحة تمبيقيحة من الشححححصكحات المقيحدة 
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( 1ملحق رام )  

( شركة 60الشركات محل عينة الدراسة )  

 إســـم الشـركة القطاع 

اطاع اكصاًت و اعلام 

وككنولوجيا المعلومات  

(IMCS ) 

 ( ETELالمصرية للاكصاًت )

 ( MPRCالمصريه لمدينة اًنتاج اًعلامى ش م م )

 RACC)راية لخدمات مراكز اًكصاًت )

اطاع أياية و مشروبات 

 (FOBTوكبغ )

 (INFIاًسماعيلية الوطنية للصناعات الةاائية )

 (ISMAاًسماعيلية مصر للدواجن )

 ( SUGRالدلتا للسكر )

 (DOMTالصناعات الةاائية العربية )

 ( EPCOالمصرية للدواجن )

 (EFIDايديتا للصناعات الةاائية ش م م )

 (JUFOجهينة للصناعات الةاائية ش م م )

 ( AJWAمصر ) -مجموعة اجواء للصناعات الةاائية 

 الموارد الأساسيةاطاع 

(BASC) 

 ( ALUMاًلومنيوم العربية )

 (EFICالمالية والصناعية المصرية ش م م )

 ( ESRS ديد عز ش م م )

 ( SMFRايجيفرت )  سماد مصر

 ( SKPCسيدبك ) -سيدى كرير للبتروكيماويات 

 ( عتااةATQAمصر الوطنية للصلب ش م م )

 (MFPCمصر لإنتاج الأسمد  ش م م )

 (ICFCالدولية للأسمد  والكيماويات )

 (MTIEام.ام جروب للصناعة والتجار  العالمية )

 اطاع خدمات النقل والشحن 

(SHTS) 

 ( ETRSالمصرية لخدمات النقل )

اطاع خدمات كعليمية 

(EDUS) 

 (CIRAالقاهر  للإستثمار والتنمية العقارية )

اطاع خدمات و منتجات  

 ( IGSAوسيارات )صناعية 

 ( EEIIالعربية للصناعات الهندسية )

 ( DTPPدلتا للطباعة والتةلي  )

 (AUTOيبور اوكو ش م م )
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( 1كابع ملحق رام )  

( شركة 60الشركات محل عينة الدراسة )  

 إســـم الشـركة القطاع 

اطاع رعاية صحية وادوية  

(HLTH) 

 ( ISPHابن سينا فارما )

 ( OCPH)اكتوبر فارما ش م م 

 المصرية الدولية للصناعات الدوائية ايبكو

 (BIOCجلاكسو سميثكلاين )

 ( SIPCسبأ الدولية للأدوية والصناعات الكيماوية )

 (CLHOشركة مستشفى كليوباكرا )

 (NINHمستشفى النزهه الدولي ش م م )

 اطاع سيا ة وكرفيه

 (TRVL) 

 (PHTVالسيا ية )بيراميزا للفنادق والقرى 

 اطاع عقارات

 (REAL) 

 ( IDREاًسماعيلية الجديد  للتطوير والتنمية العمرانية )

 ( DAPHالتعمير واًستشارات الهندسية ش م م )

 ( CCRSالخليجية الكندية للاستثمار العقاري العربي )

 (UEGCالصعيد العامة للمقاوًت واًستثمار العقاري ) 

 (ICIDللاستثمار والتنمية )العالمية 

 (OBRIالعبور للاستثمار العقارى )

 (GIHDالةربية اًسلامية للتنمية العمرانية )

 (ELKAالقاهر  للاسكا  والتعمير )

 (UNITالمتحد  للاسكا  والتعمير ) 

 (PHDCبالم هيلز للتعمير ش م م )

 (REACريكاب للاستثمارات المالية )

 ( ZMIDالمعادي للاستثمار والتعمير )زهراء 

 ( AMERمجموعة عامر القابضة ش م م )

 ( MENAمينا للاستثمار السيا ي والعقاري )

اطاع مقاوًت و إنشاءات 

 (COCEهندسية )

الجيز  العامة للمقاوًت واًستثمار العقارى ش م م  

(GGCC) 

اطاع منسوجات و سلع  

 (TEDUمعمر  )

 (APSWوبولفارا للةزل والنسيج )العربية 

 ( KABOالنصر للملابس والمنسوجات )
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 (GTWLجولد  ككس للاصواف )

 (DSCWدايس للملابس الجاهز  )

 اطاع مواد البناء 

 (BULM ) 

 (SCEMاسمنا سيناء )

 (ARCCالعربية للأسمنا )

 ( RUBXروبكس العالميه لتصنيع البلاستيك واًكريلك )

 ( LCSWمصر )  -ليسيكو 

 (MCQEانا ) -مصر للأسمنا 

اطاع ورق ومواد كعبئة  

 ( PAPCوكةلي  )

 (EPPKاًهرام للطباعة والتةلي  )

 ( MEGMالشرق الأوسط لصناعة الزجاج ش م م )

 ( UNIPيونيفرسال لصناعة مواد التعبئة والتةلي  والورق )

 

(  2ملحق رام )  

 مرشر كقنيات الثور  الصناعية الرابعة  

 العنصر  مسلسل 

 3D Printingركة الطباعة ثلاثية الأبعاد شكستخدم ال 1

 Blockchaneسل الكتلة كستخدم الشركة كقنية سلا 2

 Cloud Computingكستخدم الشركة الحوسبة السحابية  3

 Cyber Securityكستخدم الشركة أساليب الأمن السيبراني  4

 IOTكستخدم الشركة كقنية إنترنا الأشياء  5

 Efge Computingكستخدم الشركة الحوسبة المنظور   6

 Information departmentالشركة لديها اسم للمعلومات  7
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Technologies of the Fourth Industrial Revolution as a modified 
variable for the relationship between the CEO Overconfidence and 

Financial Reports Opacity 

 (Applied Study) 

Dr. Sahar Mostafa Mohamed and Dr. Haitahm Abd El-Fatah El-Basuony 

Abstract: 

Objective: To show the impact of the relationship between the excessive 

administrative confidence of the CEO and the of financial reports opacity in 

light of the modified role of the technologies of the fourth industrial 

revolution. 

Methodology: The study conducted an applied study on a sample of 

companies listed on the Egyptian Stock Exchange to test the relationship 

between the variables of the study. The sample (300) is single for the 

purpose of testing four hypotheses that reflect testing the relationship 

between the overconfidence of the executive director (CEO) and the 

ambiguity of financial reports (FRO), in light of the modified role of the 

technologies of the fourth industrial revolution (IR4). The statistical analysis 

program SPSS was used to carry out the statistical tests. 

Results and recommendations: The results indicated that there is a 

negative and significant relationship between excessive administrative 

confidence of the CEO and the ambiguity of financial reports (FRO). Non-

significant positive relationship between the technologies of the fourth 

industrial revolution (IR4) and the ambiguity of financial reports (FRO), as 

it was found that there is a significant and negative relationship for the 

interactive variable the technologies of the fourth industrial revolution * 

administrative overconfidence (IR4*CEO) and the ambiguity of financial 

reports (FRO). 

Scientific addition: This study contributes to presenting an applied guide 

to study and analyze the relationship of the modifying role of the 

technologies of the fourth industrial revolution (IR4) on the relationship 

between the excessive administrative confidence of the executive director 

and the ambiguity of financial reports. 

Keywords: CEO Overconfidence, Financial Reports Opacity, Fourth 

Industrial Revolution. 


