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أثر خصائص لجنة المراجعة على العلاقة بين توقيت إصدار تقرير  
 للشركات    ية الاستثمار المراجعة والكفاءة  

 )دراسة تطبيقية( 

 حارس محمد طه أبو الخيرمحمد د. 

 :الملخص

تعد الدراسة الحالية بمثابة إضافة علمية لأدبيات الفكر المحاسبي من خلال تقديمها أدلة جديدة في بيئة       

المراجعة  تقرير  إصدار  توقيت  بين  العلاقة  المراجعة على  لجنة  أثر خصائص  المصرية حول  الأعمال 

 . للشركات  يةالاستثماروالكفاءة 

المراجعة والكفاءة  قياس  :  الهدف تقرير  إصدار  توقيت  بين  العلاقة  على  المراجعة  لجنة  أثر خصائص 

 للشركات . يةالاستثمار 

اعتمد الباحث على أسلوب تحليل المحتوى في فحص التقارير المالية لعينة مكونة   التصميم والمنهجية :

( ، وقد بلغت 2023-2017( شركة من الشركات المقيدة بالبورصة المصرية خلال الفترة من )58من )

 . مشاهدة بغرض اختبار فروض البحث 305مشاهدات العينة 

على    توقيت إصدار تقرير المراجعةلوجود تأثير إيجابي معنوي  تشير النتائج إلى    :  النتائج والتوصيات

حيث نص    فروض البحثويشير ذلك إلى قبول    في ضوء خصائص لجنة المراجعة  يةالاستثمار الكفاءة  

للشركات غير المالية   يةالاستثمار"يؤثر توقيت إصدار تقرير المراجعة على الكفاءة  على    الفرض الأول

"تؤثر خصائص لجنة المراجعة على العلاقة بين توقيت   والفرض الثاني :، المقيدة بالبورصة المصرية" 

بمجموعة من    الباحث  ىأوص  وإستناداً إلى ذلك،    للشركات"  يةالاستثمار إصدار تقرير المراجعة والكفاءة  

:    كانالتوصيات   الكفاءة  أهمها  بأهمية  الشركات  إدارات  مجالس  نحو   يةالاستثمار توعية  الدائم  والعمل 

ي يمكن أن تؤثر على تلك الكفاءة ، كما أوصت الدراسة بزيادة عدد الأعضاء  الوقوف على المتغيرات الت

المستقلين في لجنة المراجعة للرفع من كفاءة وفعالية عمل اللجنة ، والعمل على وضع تعريف محدد للخبرة 

 . لما له تأثير على تفعيل أعمال اللجنة وإرساء قواعد الحوكمة  المالية لدى أعضاء اللجنة

يعُد البحث من الدراسات العربية الهامة التي تناولت أثر خصائص لجنة    :الأصالة والإضافة العلمية

للشركات ، بالإضافة إلى    يةالاستثمار المراجعة على العلاقة بين توقيت إصدار تقرير المراجعة والكفاءة  

المصرية في ضوء   البيئة  دليل تطبيقي من  المعنية ، وهو ما قد يساهم في دعم  اهتمامتقديم  الجهات  ات 

 وتعزيز رؤية المحاسبة والمراجعة في هذا الشأن .   

 .يةالاستثمارالكفاءة  -توقيت إصدار تقرير المراجعة  -خصائص لجنة المراجعة  الكلمات المفتاحية:
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 مقدمة: 

أصبحت المعلومات في الوقت الراهن العمود الفقري التي تعتمد عليها الشركات في بناء استراتيجياتها       

المستقبلية ، وتعد التقارير المالية أحد أهم مصادر المعلومات التي يعتمد عليها أصحاب المصالح في إتخاذ 

قة والتنبؤ بالأحداث المستقبلية ، ويتعرض قراراتهم والتأكد من سلامة توقعاتهم عن الفترات المالية الساب

مفهوم جودة المعلومات المحاسبية في أذهان مستخدميها للكثير من التحديات ومدى قدرة تلك المعلومات  

في تلبية احتياجات مستخدميها وتوافرها في الوقت المناسب في إطار الالتزام بالمعايير الحاكمة لاعدادها  

 سواء قانونية او محاسبية. 

التوقيت المناسب لإتاحة المعلومات تعد في الوقت الحالي من أهم معايير الحكم       ونظراً لأن خاصية 

على جودة المعلومات المحاسبية فقد تعالت الأصوات في الفترة الأخيرة للبحث عن العوامل المؤثرة على  

السنوية المالية  التقارير  إصدار  توقيت  على  وأثرها  المراجعة  عملية  قرارات   فترة  على  ينعكس  بما 

للشركة ، وذلك على اعتبار أن فترة التأخر في إصدار التقارير المالية   يةالاستثمارالمستثمرين والكفاءة  

 تتأثر بشكل مباشر بفترة انتهاء مراجع الحسابات من أعمال المراجعة ، وقد أكدت الكثير من الدراسات

(Khoufi& Khoufi,2018; Kim&Son, 2014)    أن هناك العديد من العوامل التي يمكن أن  على

 تؤثر على توقيت إصدار التقارير المالية. 

العديد من الدول ، كما توصي العديد   اهتماموتعتبر لجان المراجعة من المفاهيم الحديثة التي تحظى ب     

من المنظمات المهنية بإعطاء تلك اللجنة عناية فائقة كأحد آليات الحوكمة وذلك نظراً للدور التي تقوم به  

عملية المراجعة ، وقد    يةاستقلالفي مراجعة عملية إعداد التقارير المالية والتأكد من مصداقيتها وكذلك دعم  

دراسة   ، أشارت  الإدارة   (2017)على وآخرون  بين مجلس  المراجعة تعمل كحلقة وصل  لجنة  أن  إلى 

ومراقب الحسابات كما أن نجاح هذه اللجنة في مساعدة مراقب الحسابات الخارجي في أداء مهامه بنجاح  

وإصدار تقريره في الوقت المناسب يتطلب توافر مجموعة من الخصائص في أعضاء تلك اللجنة تمكنهم  

للشركة ، ولعل أهم هذه الخصائص   يةالاستثماروفعالية مما ينعكس على الكفاءة    من أداء أعمالهم بكفاءة

، وأن يتوافر لديهم التأهيل العلمي والخبرة المهنية المناسبة ،  يةستقلالأن يتمتع أعضاء لجنة المراجعة بالا

 وأن يجتمع أعضاء لجنة المراجعة بصورة متكررة تمكنهم من تقييم مجريات الأمور في الشركة. 

وانطلاقاً مما سبق وفي ظل قضية إتاحة المعلومات في التوقيت المناسب للحفاظ على جودتها وقيمتها      

للشركة   يةالاستثمارمن خلال إصدار تقرير مراقب الحسابات في التوقيت المناسب مما ينعكس على الكفاءة  

جاءت المساهمة المحاسبية لهذا البحث من خلال الوقوف على دراسة أثر دور خصائص لجنة المراجعة  

 للشركة.  يةالاستثمارعلى العلاقة بين توقيت إصدار تقرير المراجعة والكفاءة 
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 مشكلة البحث :

  داخل  التوتر من الكتير إحداث في تتسبب قد التي الهامة الأمور من أمراً  المراجعة  تقرير اصدار مثلي     

 Aldoseri et)  الشركة  سمعة  ثم  ومن  المنشورة  المالية  بالتقارير  البيانات  مصداقية  حول  المال  أسواق

al.,2021) ، الدراسات من العديد أكدت  قدلو (Habib & Huang,2019 ;2020 ، ونخال  الطحان  )

الكثير      ينتابهم  حيث   المراجعة  تقرير   تأخر  على  سلبي  فعل  رد  المصالح  اصحاب  وكافة  للمستثمرين  نأ  على

  بالإضافة   هذا  ،   للشركة  السوقية   القيمة  وتراجع  الأسهم  اسعار  لانهيار  المحتمل  الخطر   حول   المخاوف  من

  مما   ،  الطبيعية  معدلاتها  عن  الأسهم  توزيعات  انحراف  حول  المستثمرين  توقعات   تجانس  عدم  زيادة  إلى

، وتشير فترة إصدار    يةالاستثمار   قراراتهم  لبناء  بديلة  معلومات  مصادر  عن  البحث  إلى  المستثمرين  يضطر

( إلى الفترة الزمنية بين تاريخ نهاية السنة المالية للشركة وتاريخ إصدار  (Audit Dailyتقرير المراجعة 

 تقرير المراجعة . 

 بهدف  يةالاستثمار  استراتيجياتها  تنفيذ  إلى  دائم  بشكل  تسعى   الشركات  إدارات  فإن  متصل  سياق  وفي     

 صورة  في  الاستراتيجيات  هذه  ترجمة  عليه  يترتب  الذي   الأمر  ،  وتنميتها  الملاك  ثروة  على  الحفاظ

يقصد بها مدى قدرة الشركة   يةالاستثمار  الكفاءة  أن  بالذكر  والجدير  ،  يةالاستثمار  الكفاءة  عالية  مشروعات

على اتخاذ مجموعة من القرارات الرشيدة للحفاظ على استمرارية الشركة وتعظيم ثروات المساهمين من  

الفرص   لكافة  العوائد ، ولقد  يةالاستثمارخلال الاستغلال الأمثل  أكبر قدر من  مفهوم    نال  بهدف تحقيق 

  ،  الأخيرة  الآونة  في  والمراجعة  المحاسبة  مهنة  وممارسي  الباحثين  من  الكثير   اهتمام  يةالاستثمارالكفاءة  

 التي   السبل  جميع  من  والحد  للشركات  يةالاستثمار  الكفاءة  أدوات  تفعيل  نحو  البحثية  الجهود  ازدادت  حيث

  المراجعة  تقرير  إصدار  توقيت  على  المحتمل  بالتأثير  يتعلق  فيما  وخاصة  الكفاءة   تلك  قيتحق   تعوق  ان  يمكن

 . (2021 ، محمد)

وفي ذات الإطار فإن أحد التطورات الحديثة التي تناولها علم المراجعة في مجال فترة إصدار تقرير       

المراجعة هو الأخذ في الاعتبار دور مجموعة الأطراف المكونة لحوكمة الشركات ومدى تأثيرها على  

على أن لجنة المراجعة   (Abernathy et al.,2021)فترة إصدار تقرير المراجعة ، ولقد أكدت دراسة 

يمكن أن تلعب دوراً محورياً على فترة إصدار التقرير من خلال بعض الخصائص والمتغيرات التي يمكن  

أن يتمتع بها أعضاء لجنة المراجعة حيث أن تلك الخصائص يمكن أن تلعب دوراً هاماً في خفض الفترة 

ات الهامة في التقارير المالية ، وبالتبعية  حريفالزمنية لإصدار تقرير المراجعة بناء على خفض مستوى الت

فترة  إلى خفض  يؤدي  مما  الخارجية  المراجعة  فريق  بها  يقوم  التي  المراجعة  اختبارات  خفض مستوى 

 إصدار تقرير المراجعة. 

وانطلاقاً مما تقدم انطلقت الفكرة البحثية حول تفسير العلاقة بين خصائص لجنة المراجعة وفترة إصدار       

للشركات وذلك من خلال نظرية الوكالة باعتبار أن دور لجنة    يةالاستثمارتقرير مراجع الحسابات والكفاءة  

المراجعة الرئيسي هو الرقابة على الشركة نيابة عن المساهمين لتقليل صراع الوكالة ، ونظرية الاعتماد 

 على الموارد باعتبار أن الموارد المتاحة تخضع لعنصر الرقابة من قبل لجنة المراجعة. 
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بالغ في الآونة الأخيرة بمدى   اهتماموبمراجعة الأدب المحاسبي في هذا الشأن وجد الباحث أن هناك       

ا يتعلق  الاقتصادية داخل الشركة وخاصة فيمتأثير خصائص لجنة المراجعة على الكثير من المتغيرات  

للشركات    يةالاستثماركبير بالكفاءة    اهتمامبتوقيت إصدار تقرير المراجعة ، كما وجد الباحث أن هناك  

وتأثيرها البالغ على استمرارية تلك الشركات ، من هذا المنطلق جاءت فكرة البحث لدراسة أثر خصائص  

للشركة ، وبناء على    يةالاستثمارإصدار تقرير المراجعة والكفاءة    قيتتولجنة المراجعة على العلاقة بين  

 ما سبق يحاول الباحث في هذا البحث الإجابة على التساؤلين التاليين:  

للشركات في بيئة الأعمال    يةالاستثمار هو تأثير توقيت إصدار تقرير المراجعة على الكفاءة    ما -1

 المصرية؟  

والكفاءة    -2 المراجعة  إصدار  توقيت  بين  العلاقة  على  المراجعة  لجنة  خصائص  تأثير  هو  ما 

 للشركات في بيئة الأعمال المصرية؟   يةالاستثمار 

 أهداف البحث :

يتمثل الهدف الرئيسي لهذه الدراسة في قياس اثر خصائص لجنة المراجعة على العلاقة بين توقيت       

 للشركات ، وينبثق من هذا الهدف الأهداف الفرعية التالية:   يةالاستثمار إصدار تقرير المراجعة والكفاءة  

الكفاءة   -1 المراجعة على  تقرير  توقيت إصدار  أثر  الأعمال    يةالاستثمارقياس  بيئة  في  للشركات 

 المصرية. 

 يةالاستثمارقياس أثر خصائص لجنة المراجعة على العلاقة بين توقيت إصدار المراجعة والكفاءة   -2

 للشركات في بيئة الأعمال المصرية .

 أهمية البحث: 

لتوقيت إصدار تقرير   التأثيري  الدور  البحث من تناوله لقضية بحثية حيوية ومعاصرة وهى  تنبع أهمية 

الكفاءة   أهمية   يةالاستثمار المراجعة على  تتمثل  ثم  المراجعة، ومن  لجنة  في ضوء خصائص  للشركات 

 البحث في: 

 أولا: الأهمية العلمية: 

تركز   -1 التي  المحاسبية  البحوث  في مجال  الحديثة  التطورات  والأوساط    اهتمام مواكبة  الباحثين 

للشركات في ضوء   يةالاستثمارالمهنية على أهمية لتوقيت إصدار تقرير المراجعة على الكفاءة  

 خصائص لجنة المراجعة.  

تمثل الدراسة في حدود علم الباحث أول دراسة تقوم بفحص العلاقة السابقة بشكل متكامل في  -2

 بيئة الأعمال المصرية .

البحث محل   -3 هذا  نتائج  أن تكون  في  الباحث  التنظيمية   اهتماميأمل  الشركات والهيئات  مديري 

والمستثمرين وأصحاب المصالح ومكاتب المراجعة، بما يدعم أداء لجنة المراجعة ودورها في 

من خلال التوقيت المناسب لإصدار تقرير المراجعة في بيئة الأعمال  يةالاستثمارإرساء الكفاءة 

 المصرية . 
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 ثانيا: الأهمية العملية: 

 يةالاستثمار تقديم دليل تطبيقي على الدور التأثيري لتوقيت إصدار تقرير المراجعة على الكفاءة   -1

 للشركات في ضوء خصائص لجنة المراجعة . 

 نطاق ومجال البحث : 

وفقاً لأهداف البحث ومشكلته سيقتصر البحث على فحص مجموعة من خصائص لجنة المراجعة  -1

لجنة المراجعة ، الخبرة المالية أو المحاسبية للجنة المراجعة ، وحجم    يةاستقلالوالتي تتمثل في :  

 لجنة المراجعة . 

المالية فقط والمسجلة في سوق   -2 الشركات غير  سوف يتم إجراء دراسة تطبيقية على عينة من 

  EGX 100الأوراق المالية والمدرجة في المؤشر المصري 

 .  2023  – 2017تقتصر فترة البحث على السنوات من عام  -3

 خطة البحث :

بعد   –انطلاقا من أهمية البحث وتحقيقا لأهدافه، وفى ضوء مشكلته وحدوده فإن البحث سوف يستكمل       

 - على النحو التالى: -عرض الإطار العام للبحث 

 مفهوم وأهداف وخصائص لجنة المراجعة.  المحور الأول :

 العوامل المؤثرة(. –الأهمية  –توقيت اصدار تقرير المراجعة )المفهوم المحور الثاني :  

 للشركات . يةالاستثمارمفهوم ومحددات وأدوات قياس الكفاءة  المحور الثالث :

 تحليل أدبيات الدراسة .  المحور الرابع :

للشركات في ضوء   يةالاستثمارالعلاقة بين توقيت إصدار تقرير المراجعة والكفاءة    المحور الخامس :

 خصائص لجنة المراجعة. 

 الدراسة التطبيقة .المحور السادس : 

 النتائج والتوصيات والتوجهات المستقبلية للبحث . 

 المراجع .قائمة 
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 المحور الأول : مفهوم وأهداف وخصائص لجنة المراجعة.

 المفهوم :  1/ 1

، حيث        المكلفة بها  الهدف من تشكيلها والوظائف والمسئوليات  المراجعة حسب  يختلف مفهوم لجنة 

على أنها لجنة منبثقة من مجلس (  Abad & Bravo, 2018; Madi, 2014)اتفقت دراسة كل من  

مجال المحاسبة في  خبرة  بال  يتمتعون  غير التنفيذيين ممن، وتتشكل من مجموعة من الأعضاء  إدارة الشركة  

زيادة وتدعيم الثقة في القوائم المالية للشركة وتكون مسئولة عن الإشراف على    ، وتعمل علىوالمراجعة  

المراجعة   وظائف  والتنسيق مع  المالية  على  والخارجية  الداخلية  التقارير  التقارير ، علاوة  ضبط جودة 

والعمل   ،  مراقب الحسابات  يةاستقلالدعم    ، والمساهمة في  وملاءمتها لمستخدميها  فعاليتهاالمالية والتأكد من  

حتى لا تتأثر قراراته بقرارات مجلس إدارة الشركة ، هذا بالإضافة  المراجع الداخلي    يةاستقلالعلى دعم  

 هيكل الرقابة الداخلية وكفايته بالشركة . سلامةالتأكد من  إلى

؛ 2019مطاوع ،    Brenman & Kirwan, 2016;)وفي ذات الإطار فقد إتفقت دراسة كل من       

على أن لجنة المراجعة تعد أحد آليات حوكمة الشركات وهي لجنة فرعية منبثقة من (  2017نويجي ،  

وتتكون من ثلاثة أعضاء غير تنفيذيين أو مستقلين كحد أدنى ويكون الحد الأقصى حسب  ، مجلس الإدارة 

مالية ومحاسبية وقانونية ومعرفة بطبيعة نشاط   حجم الشركة وطبيعة نشاطها على أن يتوافر باللجنة خبرات

وتهدف اللجنة إلى مساعدة مجلس الإدارة   سنوياً ،ها أربع مرات على الأقل  اجتماعات وتعقد اللجنة  ،  الشركة  

ومتابعة المراجع الداخلي    استقلالعلى أداء مسئولياته والتأكد من سلامة هيكل الرقابة الداخلية وتنفيذه ودعم  

كما يجب أن يتوافر للجنة المراجعة كافة السلطات والصلاحيات  ،  والخارجي وضبط جودة التقارير المالية  

 .التي تمكن أعضائها من أداء مهامهم ومسئولياتهم على الوجه الأمثل 

بالتأكيد على الدور الهام التي تقوم به لجنة  (  Leennox, 2022)وفي سياق متصل فقد قامت دراسة       

المراجعة كمدخل لتدعيم المراجعة الداخلية وزيادة فعاليتها في كشف الأخطاء والغش ، حيث أن تلك اللجنة  

تمثل تطوراً حقيقياً لعمليات المراجعة والتي تساهم في تحقيق جودة الأداء التشغيلي لمنظمات الأعمال ، 

المس لجوء  على  للمديرين علاوة  الإنتهازي  السلوك  للحد من  المراجعة  لجان  على  الإعتماد  على  اهمون 

 بتحقيق منافع خاصة ، علاوة على مراقبة الإدارة التنفيذية العليا .

وفي ضوء ما سبق يرى الباحث أن لجان المراجعة تمثل أحد الآليات الفاعلة لحوكمة الشركات ، وتتألف       

من مجموعة من الأعضاء غير التنفيذيين ممن يمتلكون المهارات والخبرات المالية وذلك بحد أدنى ثلاثة 

ال الشركات  اللجان مع دليل قواعد حوكمة  الثاني ،  مصري  أعضاء كشرط لتوافق تشكيل تلك  )الإصدار 

  .( 2016؛ الإصدار الثالث ،  2011
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 الأهداف :  1/ 2

تعتبر لجان المراجعة من آليات الحوكمة التي تساعد في الحفاظ على حقوق أصحاب المصالح والتأكيد       

لجميع الأطراف ذات على مصداقية كافة المعلومات المالية وغير المالية والإفصاح عن جميع المعلومات  

وكذلك   ،  والمجتمع  الشركةأن تؤثر على سمعة المنظمة وإقامة علاقات طيبة بين    الصلة والتي من شأنها

 .  تحقيق ميزة تنافسية

( Brennan & Kirwan, 2016; Malik, 2014)وفي هذا الإطار فقد أكدت دراسة كل من        

حيث تتحمل تلك اللجنة مهمة   اللازمه  مجلس الإدارة بالتوصيات  تساهم في إمداد لجنة المراجعة  على أن  

جعل المجلس على علم بشكل صحيح بأداء الشركة مما يرشد وقت المجلس من خلال البعد عن تفاصيل 

الموضوعات التي سبق أن بحثتها لجنة المراجعة وبذلك تمثل لجنة المراجعة إضافة وتدعيم لمجلس الإدارة 

للجنة   (Khlif & Samaha, 2016)، ولقد أشارت دراسة  للقيام بواجباته   الرئيسية  إلى أن الأهداف 

إدارة المخاطر ،  ابة الداخلية مسئوليات رئيسية هي تقييم كفاءة وفاعلية هيكل الرقالمراجعة تكمن في أربع 

الداخلية ،   المراجعة  وظيفة  المالية  ،  دعم  القوائم  إعداد  عملية  على  مراقب   استقلالودعم    ،   الإشراف 

 .الحسابات 

من        كل  دراسة  توصلت  فقد  الداخلية  الرقابة  هيكل  وفعالية  كفاءة  بتقييم  يتعلق   & Khlif)وفيما 

Samaha, 2016; Almaqoushi & Powell, 2017)    لجنة المراجعة بالتحقق من سلامة إلى أن قيام

إلى   الهيكل وتطويره  تفعيل هذا  التي من شأنها  التوصيات  تقديم  ثم  تنفيذه  الداخلية وفاعلية  الرقابة  هيكل 

ق أهداف الشركة وحماية يحق ت  يعد من الأهداف الرئيسية للجنة المراجعة ، وذلك بما يضمن  ،  مجلس الإدارة

 . مصالح المساهمين وأصحاب المصالح الأخرين 

اللجنة        المخاطر فإن تلك  إدارة  ً   دوراً   تلعبوبشأن دور لجنة المراجعة في   المخاطر  إدارة  في  حيويا

 والإدارية  المالية  العمليات  على  والإشراف  الرقابة  تعزيز  في  اللجنة   هذه  تساهم  شركة ، حيث  أي  داخل

 مساعدة،    المخاطر  وتقييم  تحديدب  لجنةال  ، كما تقوم  ومستدام  فعال  بشكل  التنظيمية  الأهداف  تحقيق  لضمان

 المخاطر  تقييم  عمليات  تكون  أن   ضمان، و  المنظمة  تواجه   قد  التي  المحتملة  المخاطر  وتقييم  تحديد  في   الإدارة

 .للمنظمة الوظيفية الجوانب جميع لتغطي ومستمرة شاملة

)صالح وآخرون    وفيما يتعلق بدور لجنة المراجعة في دعم وظيفة المراجعة الداخلية فقد أشارت دراسة     

مباشرة    وإقامة قناة إتصال، المراجع الداخلي أنشطة ومهام تقوم بمتابعة  لجنة المراجعة  إلى أن ( 2022، 

بينه وبين لجنة المراجعة وتلقي توصياته وتوفير الموارد اللازمة له وحل المشاكل والخلافات التي قد تنشأ 

توفير بيئة تنظيمية  على  والعمل    المراجعة الداخلية، كما تتلقى لجنة المراجعة تقارير  بينه وبين الإدارة  

 . مناسبة لممارسة عمل المراجع الداخلي بحيادية وموضوعية
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القوائم الماليةوبشأن         (Tuan & Tarihi ,2016)   أكدت دراسة  فقد  الإشراف على عملية إعداد 

فحص التقارير المالية للشركة ودراسة السياسات والطرق المحاسبية للحد من  بلجنة المراجعة تقوم  أن  على  

و المالية  التقارير  في  القانونية  غير  والتصرفات  الغش  دعم  حالات  على  المالية  العمل  التقارير  في  الثقة 

   . مصداقيتهاجودتها و وزيادة 

بدعم  و      يتعلق  الحسابات   استقلال فيما  من  مراقب  كل  دراسة  إتفقت   ,.Suarez et al)  فقد 

2013 ;Brennan & Kirwan, 2016 ;Malik, 2014)  أن تقوم    على  المراجعة  بطرح  لجنة 

المهام ،  مراقب الحسابات وتحديد أتعابه  مدة  التوصية بتعيين وتجديد تعيين   لتنفيذ  ودراسة مدى ملائمته 

مدى إستجابة الإدارة تقرير  و   العمومية ، ومتابعة تقارير مراقب الحسابات ،الموكلة إليه من قبل الجمعية  

من أن عملية تدوير مراقب الحسابات قد تمت وفقاً للمتطلبات القانونية    ، كما تقوم لجنة المراجعة بالتأكدله  

 .  المعتمدةواللائحة 

في إطار ما تقدم يؤكد الباحث على أن نجاح لجنة المراجعة في تحقيق أهدافها وتنفيذ مهامها بدقة و     

ونجاح ينطوي على ما جاء من المسئوليات السابقة والتي قد تختلف من نشاط إلى آخر طبقاً لرؤية اللجنة  

 اف عمل لجنة المراجعة .ولكن في النهاية يمكن القول أن تلك المسئوليات تمثل الركيزة الأساسية لأهد

 الخصائص : 1/ 3

يعد نجاح لجان المراجعة من الأمور الهامة التي تمثل قيمة مضافة للشركة الموجود بها تلك اللجنة ،       

ولكن ذلك مشروط بوجود مجموعة من الخصائص التي يجب أن تتوافر في لجان المراجعة حتى يمكنها  

 أداء مهامها ومسئوليتها ، ويمكن عرض تلك الخصائص على النحو التالي : 

 : لجان المراجعة أعضاء يةاستقلال 1/ 3/ 1

للقيام   يةاستقلال عد  ت      اللجنة  أعضاء  في  توافرها  الواجب  الخصائص  أهم  المراجعة من  لجنة  أعضاء 

وقد عرفت بورصة الأوراق المالية العضو المستقل للجنة  ،  بحيادية ودون تحيز  بمهامها وتحقيق أهدافها  

بمهامه  القيام  عند  وأحكامه  قراراته  على  تؤثر  قد  علاقة  أي  لديه  ليس  الذي  العضو  ذلك  بأنه  المراجعة 

تلاعب تساهم بشكل كبير في الحد من  في لجنة المراجعة  يةستقلال، كما أن توافر الا(2018)الشواربي ، 

المالي ، والجدير بالذكر أن  الإدارة بالإرباح مما   التقرير  لجنة المراجعة   استقلالينعكس بالإيجاب على 

يساهم بشكل كبير في تنفيذ الخطط والسياسات الموضوعة من قبل اللجنة ، وذلك نظراً لأن فقدان اللجنة  

يتها من شأنه أن يؤثر على فاعلية تلك اللجنة وعدم قدرتها على حل المشكلات بشكل جذري وخاصة  ستقلاللا

يجب أن يكون هناك   يةستقلالتلك المشكلات التي قد تنشأ بين مراقب الحسابات والإدارة ، ولتحقيق ميزة الا

 ( Chou & Buchdadi, 2019)مجموعة من الضوابط تتمثل في الآتي : 
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 ألا يكون أحد أعضاء اللجنة من موظفي الشركة أو أحد الفروع التابعة للشركة .يجب  -

المقررة  - المكافآت  اللجنة على أي مكافآت إضافية بخلاف  عدم حصول أي عضو من أعضاء 

 لأعضاء اللجنة . 

 عدم وجود أي روابط عائلية لأعضاء اللجنة مع أعضاء مجلس الإدارة . -

إحدى   - أو  الشركة  لها علاقة تجارية مع  التي  الشركات  إحدى  في  تنفيذياً  ألا يكون مديراً  يجب 

 الشركات التابعة لها . 

في لجنة المراجعة يعد من الأمور الهامة   يةستقلالوفي إطار ما تقدم يرى الباحث أن توافر صفة الا     

التي تساعد تلك اللجنة في أداء مهامها بفعالية ، وذلك نظراً لأن تلك الصفة تعد مؤشراً لتحرر اللجنة من 

أي ضغوط وقيود قد تمارس عليها من قبل إدارة المنظمة ، علاوة على إنعكاس تلك الصفة بشكل طردي 

 المراجع الخارجي وجودة عملية المراجعة ودعم فاعلية الحوكمة .  يةاستقلالإيجابي على 

 لجنة المراجعة : عضاء الخبرة المالية والمحاسبية لأ 1/ 3/ 2

إن خاصية الخبرة المالية والمحاسبية لأعضاء لجنة المراجعة تعد من الخصائص الهامة التي يجب أن      

مثل تلك الخبرة في التعرف ت تتوافر لدى أعضاء اللجنة لضمان تحقيق الأهداف المرجوة بدقة ونجاح ، وت

التي تساعد أعضاء اللجنة على تنفيذ المهام التي تسند إليهم والتي تستلزم توافر   ركةشالعلى طبيعة ونشاط  

( توافر بعض الشروط الواجب توافرها في عضو  SOX)  ، هذا وقد إشترط قانون  تلك المعرفة والخبرة

 ( Salehi, M., & Shirazi, M, 2016) : لجنة المراجعة

 . أن يكون لديه معرفة جيدة بالمباديء المحاسبية المتعارف عليها وإعداد القوائم المالية  -

 .أن يتمتع بالخبرة في عملية المراجعة التي يؤديها المراجع الخارجي  -

 . الإلمام بمهام ومسئوليات لجنة المراجعة  -

 . أن يكون عضو اللجنة حاصل على شهادة علمية في المحاسبة والمراجعة  -

ويرى الباحث أن عنصر إلمام أعضاء لجنة المراجعة بالخبرة المحاسبية والمالية يمكن تلك اللجنة من      

القيام بفاعلية الدور الرئيسي لها وذلك نظراً لإعتماد الكثير من القضايا المحاسبية على التقدير الشخصي  

بصفة عامة والخبرة المحاسبية بصفة خاصة    الشركةوالذي يعتمد على الخبرة الجيدة في مجال عمل طبيعة  

البيانات مع   قواعد موضوعية لإدارة مصادر  توفير  في  المراجعة  لجنة  الذاتية لأعضاء  الخبرة  ، وتمتد 

 مراعاة التحديث المستمر لتلك القواعد للحصول على معلومات صحيحة ومنطقية في التوقيت المناسب .
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 : حجم لجان المراجعة  1/ 3/ 3

يعد من الخصائص لجنة المراجعة  على أن حجم  (  2017نويجي ،  Gabriela, 2014; )أكدت دراسة       

مناسباً  يجب أن يكون  حجم لجنة المراجعة  الأساسية التي قد تؤثر في كفاءة مهام تلك اللجنة وذلك نظراً لأن  

وكافياً بشكل يتيح توافر خبرات ومهارات وقيادات باللجنة وتبادل هذه الخبرات ليحقق في النهاية كفاءة  

التصويت داخل    وفعالية المراجعة فردي لحسم مسألة  المراجعة ولابد أن يكون عدد أعضاء لجنة  لجان 

تسبب هذا في عجز لجنة المراجعة اللجنة وأن يكون عدد أعضاء اللجنة مناسباً ليس أقل مما يجب حتى لا ي

قيامها بمهامها وفي نفس الوقت ليس أكثر مما يجب حتى يتسبب في وجود تباين في الآراء وصعوبة   نع

 .التوصل إلى توافق داخل اللجنة سواء عند المناقشة أو إبداء التوصيات 

ويتفق الباحث مع ما جاء بالدراسات السابقة وذلك نظراً لأنه من المؤكد عند توافق عدد أعضاء اللجنة       

لحجم المهام المطلوبة يمكن أن يسهل من عملية إتخاذ القرارات بشكل كبير ، هذا بالإضافة إلى التوصل  

 لجنة . إلى آراء تحمل في طياتها صفة الموضوعية نظراً لفردية أعضاء تلك ال

 لجنة المراجعة : اجتماعاتعدد  1/ 3/ 4

 الملائم من   عددوالالمحاسبية  ووالخبرة المالية    ستقلاللجنة المراجعة خصائص الادى  بعد أن توافر ل     

ويكون إعداد    ،  سنوية  اجتماعات  ةأربع  لا تقل عندورية    اجتماعات  بعمللابد أن تقوم اللجنة    ءعضاالأ

وتوزيعها    جتماعاتالا اللجنة  لمهام  وفقاً   ) الإدارة  بأمانة مجلس  ملحقة  وتكون   ( اللجنة  أمانة  مهمة  من 

ويتم تكليف أمين السر للقيام بأعمال أمانة سر اللجنة ليثبت ما دار في ،  الزمني وإعتمادها من رئيس اللجنة  

، وذلك في حضور كل من المراجع اللجنة من مناقشات وما إنتهت إليه من توصيات وما إتخذ من إجراءات  

 المشاكل التي تواجه كلا منهما في حالة الضرورة . الداخلي ومراقب الحسابات لمناقشة 

اللجنة يتوقف على حجم المنظمة وظروف عمل اللجنة وفي حالة كبر    اجتماعاتويرى الباحث أن عدد       

بالإضافة إلى الإعداد الجيد والكافي   جتماعاتحجم المنظمة ينتح عنه زيادة عمل اللجنة وعقد مزيد من الا

 لإضفاء المزيد من الفاعلية لتلك اللجنة .   جتماعاتلهذه الا

 العوامل المؤثرة(.  –الأهمية   –المحور الثاني : توقيت اصدار تقرير المراجعة )المفهوم 

تعد خاصية التوقيت المناسب لإتاحة المعلومات من أهم معايير الحكم على جودة المعلومات المحاسبية      

 ;Moghaddam at al., 2020)في الوقت الراهن ، ولقد تعددت الدراسات التي تناولت هذا الشأن  

Menshawy et al., 2021)   وخاصة في الدول المتقدمة وذلك للوقوف على العوامل المؤثرة على الفترة

المستغرقة في عملية المراجعة وأثرها على تأخر إصدار التقارير المالية السنوية ، وذلك على اعتبار أن 

لى التأخر في إنتهاء مراقب الحسابات من ر المالية ترجع في المقام الأول إفترة التأخر في إصدار التقاري

 أعمال المراجعة ، وإنطلاقاً من ذلك سوف يقوم الباحث بتناول هذا المحور على النحو التالي : 
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 المفهوم :   2/ 1

لإصدار تقرير المراجعة يعد من المتطلبات الرئيسية لكافة المستخدمين واصحاب   إن التوقيت المناسب      

Audit Report Late  (ARL )  إصدار تقرير المراجعة  المصالح بهدف ترشيد قراراتهم ، وتمثل فترة

 ، تقريره  المراجعة حتى إصدار  الحسابات لأعمال  إنتهاء مراقب  بين  ما  تقديرها  يمكن  التي  الفترة  تلك 

ؤدي إلى فجوة معلومات كبيرة والتي بدورها ي أن تأخير إصدار القوائم المالية يمكن أن  والجدير بالذكر  

  ( 2020؛ الوكيل ،  Juwita et al., 2020)الشركات للعقوبات والدعاوي القضائية  تعرضتتسبب في 

ح عن تقاريرها المالية  وقد أدى وجود فجوة زمنية بين تاريخ إنتهاء السنة المالية للشركات وتاريخ الإفصا،  

بتوقيت إصدار تقرير المراجعة وتحديد العوامل المؤثرة على تأخير إصدار ذلك التقرير    هتمامإلى زيادة الا

 Boshoff)وقد تناولت العديد من الدراسات مفهوم تأخير إصدار تقرير المراجعة حيث عرفها البعض    

& Wesson, 2019)   بأنها الفاصل الزمني أو عدد الأيام من تاريخ نهاية السنة المالية للشركة وحتى

بشكل يقسم   (Pizzini et al., 2015)  تناولته دراسةبينما  ،  تاريخ توقيع المراجع على تقرير المراجعة  

 إلى فترتين .

السنة المالية للشركة وحتى تاريخ إعتماد مراقب   في الفترة ما بين تاريخ إنتهاء  ى :الفترة الأول تتمثل       

الحسابات للقوائم المالية وإصدار تقرير المراجعة وغالباً ما يعكس هذا الفرق الوقت المطلوب لإنجاز مهام 

التأخير على   تقع مسئولية  الحسابات وبالتالي  فيها هو مراقب  المسئول عنها والمتحكم  المراجعة ويكون 

ت لأنها تتعلق بالفترة التي يقضيها مراقب الحسابات في عملية المراجعة ولذلك يطلق  عاتق مراقب الحسابا

في الفترة ما بين تاريخ إعتماد مراقب  : الفترة الثانيةبينما تتمثل ، عليها إصطلاحاً بفترة تأخير المراجعة 

القوائم لمستخدميها وهذه   المالية وحتى تاريخ نشر وإتاحة تلك  للقوائم  إدارة  الحسابات  فيها  الفترة تتحكم 

   ( 2019 ، ، مطاوع 2017 ، )الصيرفيالشركة ويطلق عليها إصطلاحاً بالفترة البينية 

 الأهمية :  2/ 2

من        كل  دراسة  تقرير  أن    على  (Hassan, 2016،    2018  ،  )السيدأكدت  إصدار  توقيت  أهمية 

حيث لا يمكن  ،  ترجع إلى أنها تعد أحد العوامل المؤثرة على توقيت إصدار ونشر التقارير المالية    المراجعة

وبالتالي يؤدي إنخفاض   ،  الإفصاح عن التقارير المالية إلا بعد توقيع مراقب الحسابات على تقرير المراجعة

إلى   المراجعة  التقارير   الحد منفترة تأخير إصدار تقرير  بين معدي ومستخدمي  المعلومات  عدم تماثل 

المتاحة لدى المستخدمين  وزيادة كفاءة المعلومات ، المالية وإنخفاض حالة عدم التأكد عند إتخاذ القرارات

الإعلان عن الأرباح في أقرب وقت ممكن وتحسين أسعار الأسهم اعتماد المستثمرين على  نتيجة    ، وذلك

 . ار الشائعات في سوق الأوراق المالية والحد من ظاهرة إنتش

أهمية توقيت إصدار تقرير المراجعة  قد أشارت إلى أن    ( 2020)الوكيل ،  والجدير بالذكر أن دراسة       

إصدار    نحو  يدولالمستوى  الأسواق رأس المال على    تحليل  الجهات التنظيمية المسئولة عن  دفع الكثير من

من   الخاصة  مجموعة  والتشريعات  تتضمنالقواعد  ب  وقتالتحديد    التي  المالية  المتعلق  التقارير  إصدار 
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بإصدار قواعد قيد   المصرية  الهيئة العامة للرقابة المالية، حيث قامت    مراقبي الحساباتقبل  المعتمدة من  

( من قرار مجلس إدارة الهيئة رقم  46وشطب الأوراق المالية بالبورصة المصرية من خلال المادة رقم )

وتعديلاته والتي تطلبت ضرورة قيام الشركات المقيدة أوراقها المالية بالبورصة موافاة   2014( لسنة  11)

ا السنوية  المالية  القوائم  بنسخة من  والبورصة  تقرير  الهيئة  بها  مرفقا  الشركة  إدارة  لصادرة من مجلس 

مجلس الإدارة وتقرير مراقب الحسابات على أن يكون ذلك قبل بداية جلسة التداول للتاريخ المدون بتقرير  

ائم المالية السنوية وإعتمادها من الجمعية العامة للشركة خلال مدة مراق بالحسابات على أن يتم إعداد القو

   . (2019 ، )الهيئة العامة للرقابة المالية ليةلا تتجاوز ثلاثة أشهر من تاريخ انتهاء السنة الما

بإصدار قرار يقضي بأن تقوم الشركات بالإعلان عن قوائمها  هيئة السوق المالية السعودية  كما قامت       

وذلك خلال مدة لا تتجاوز ثلاثة أشهر من نهاية الفترة المالية السنوية التي ،  فور إعتمادها  المالية السنوية  

القوائم   تلك  السعوديةتشملها  المالية  السوق  كما  (2016  ،  )هيئة  المالية    ،  الأوراق  لجنة  أصدرت 

للشركات الأمريكية في   السنويةتقديم التقارير المالية    بتحديد فترة  قواعد(  SECوالبورصات الأمريكية )

  (SEC, 2013; Azizan, 2019)يوم  90يوم بعد أن كانت  60مدة لا تتجاوز 

 العوامل المؤثرة :  2/ 3

يمكن تقسيم أسباب تأخر إصدار التقارير المالية للشركات نتيجة تأخر إصدار تقرير مراقب الحسابات       

 إلى مجموعة من العوامل تكمن في الآتي : 

 عوامل مرتبطة بخصائص عملاء المراجعة :  2/ 3/ 1

على أن الشركات الأكبر    (2019مطاوع ،    Doa & Pham, 2018;)حيث أكدت دراسة كل من       

الأصغر حجماً    حجماً   الشركات  تلك  المالية عن  تقاريرها  إصدار  في  تأخيراً  تلك  أكثر  أشارت  ، حيث 

مراكز  الدراسات إلى انه كلما تعقدت عمليات عميل المراجعة نتيجة زيادة عدد القرارات الناتجة عن تعدد

لى وجود المزيد من الأنشطة الرقابية مما يترتب عليه حاجة المراجع إلى المزيد إتخاذ القرار دعت الحاجة إ 

 ,Chang & Yong)من الوقت والجهد للتأكد من كفاءة وفعالية الأنشطة الرقابية ، كما أشارت دراسة  

الربحية المرتفعة تسعى إلى نشر قوائمها المالية بشكل أسرع من الشركات  ذات    الشركات  إلى أن(  2015

العميل   (2017  ،  )الصيرفيدراسة    ، أكدتذات الربحية المنخفضة بينما   إلى عدم وجود تأثير لربحية 

وعلى عكس ،  على فترة عملية المراجعة وبالتالي على فترة التأخر في إصدار التقارير المالية للشركات  

الدراسات   إنتهت إحدى  السابقة  الدراسات  إليه  إلى أن    (Joshi & Al-Bastaki, 2022)ما توصلت 

، مما يترتب عليه الحاجة إلى المزيد من اً زيادة حجم النشاط  يإرتفاع مستوى الربحية للعميل يعني ضمن

 صدق الإرتفاع في مستويات الربحية .وذلك بهدف التأكد من عملية المراجعة  والجهد في إتمام الوقت
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 (Chang & Yong ,2015 ;Mouna & Anis, 2013)دراسة كل من  يضاف إلى ما سبق أن       

أنه    أكدت على المالية للشركات غير  التقارير  للعميل وتأخر إصدار  المديونية  العلاقة بين معدل  معنوية 

فبعض الآراء تري  ،  يوجد تباين في الرأي حول إتجاه تأثير هذا العامل على فترة إصدار التقارير المالية  

أسرع  بشكل  المالية  تقاريرها  إصدار  إلى  تسعى  الديون  من  مرتفعة  مستويات  لديها  التي  الشركات  بأن 

بينما تذهب آراء   ،   لإرسال رسائل طمئنه إلى أصحاب الديون وتتعاون مع المراجع على تحقيق هذا الهدف

لمزيد من الوقت لإنهاء عملية المراجعة  أخرى إلى أن الشركات التي لديها معدلات مديونية مرتفعة تتطلب ا

 . وهذا يؤثر بشكل سلبي على توقيت إصدار التقارير المالية لهذه الشركات 

 :عوامل مرتبطة بخصائص مراقب الحسابات  2/ 3/ 1

  تقريره فقد أشارت دراسة   في إطار دراسة أثر العوامل المرتبطة بالمراجع الخارجي على تأخر إصدار     

Rusmin & John, 2017)   )  إلى أن عملية المراجعة عندما تتم من قبِل الـBig 4    أو إحدى المكاتب

،    الحجمصغيرة  مكاتب المراجعة  المرتبطة بها تتم بشكل أسرع من أعمال المراجعة التي تكون من قبِل  

  مما يترتب عليه إصدار القوائم المالية سواء بشكل ملائم أو متأخر .

أن      الباحث  والسياسية ويري  الإجتماعية  العوامل  من  مجموعة  هناك  فإن  السابقة  للعوامل  إضافة  ه 

والقانونية التي يمكن أن تؤثر على توقيت إصدار تقرير المراجعة ، هذا بالإضافة إلى نوع تقرير المراجع 

مراقب الحسابات ومدى قدرته    يةاستقلاليمكن أن يكون له أثر على هذا التوقيت ، كما يؤكد الباحث على أن  

على إنجاز مهامه وعدم إنشغاله بأعباء أخرى يمكن أن يؤثر على هذا التوقيت ، كما يود أن يشير الباحث  

إلي أن مهارة فريق عمل المراجعة ومدى قدرتهم على تطبيق أدوات التكنولوجيا الحديثة في عملية المراجعة 

 ر المراجعة . يمكن أن يؤثر بشكل كبير على توقيت إصدا

 للشركات . يةالاستثمار المحور الثالث : مفهوم ومحددات وأدوات قياس الكفاءة 

 المفهوم :  3/ 1

على أن مفهوم  ( Majeed et al., 2018; Linhares et al., 2018) اتفقت العديد من الدراسات      

التي تحقق    الاستثماركفاءة   المشروعات  تنفيذ  الشركات  إدارة  التي تستطيع من خلالها  الحالة  إلى  يشير 

المستثمرين من خلال   ثروات  وتعظيم  الشركات  إستدامة  على  حفاظاً  وذلك   ، حالية موجبة  قيمة  صافي 

الفرص   لكافة  الأمثل  المحفظة    يةالاستثمار الإستغلال  تنويع  على  القدرة  وكذلك  الخاصة    يةالاستثمار ، 

 بالشركة بهدف تحقيق أكبر قدر من العوائد  . 

يرجع إلى   الاستثمار  كفاءة  مفهوم إلى أن    (2023)البردوني ،  وفي ذات السياق فقد أشارت دراسة       

العائد على    معدل  عنده  يتساوى  الذي  المستوى  والذي يمثل  للإستثمار  المتوقع  الأمثل  المستوى  الوقوف على

 المتاحة  النمو  فرص  على  بناءً   تحديده  يمكن  والذي  المتوقع  الاستثمارعلى    العائد  معدل  مع   الفعلى  الاستثمار 
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  الزائد   الاستثمار ب  يعرف ما  وهو  إيجابي  إنحراف  كان  سواء  المستوى  هذا  عن  إنحراف  حالة  وفى  ،  للشركة

Over investment  المتوقع  المستوى  من  أعلى  الفعلى  الاستثمار  مستوى  يكون  عندما  يحدث  والذي   ،  

المتوقع    الاستثمارمعدل العائد على    من  أقل الفعلي    الاستثمارعندما يكون معدل العائد على    سلبي  إنحراف  أو

Under investment    كفاءة عدم  عليها  يطلق  الثانية  الحالة  أن  بالذكر  والجدير    الاستثمار ، 

Inefficient investment . 

على أن حالة وجود كفاءة إستثمارية  (  Park & Kim, 2017)وفي إطار متصل فقد أكدت دراسة       

عالية تصبح أكثر وضوحاً في الشركات المقيدة بأسواق المال ، حيث تمتاز تلك الشركات بكبر حجم أصولها 

 وتنوع أنشطتها وحرص الملاك على طلب أكبر قدر من المعلومات عن أداء الشركات .

إدارة الشركات على الدخول في مجموعة   قدرةمدى  يعُني    يةالاستثمارويرى الباحث أن مفهوم  الكفاءة       

قد    التي  المخاطر  لمستوى  بالنسبة  المرجوة  العوائد  تحقيق  التي يمكن من خلالها  يةالاستثمارمن القنوات  

لمحتوى    الفعال  التنويعتلك الشركات ، بالإضافة إلى قدرة إدارة الشركات على السعي نحو    لها  تتعرض

يدعم    يةالاستثمار   لمحفظةا إستثمارية   أصول  على  المخاطر  توزيع  خلال  من  مستقرة   عوائد  تحقيقبما 

 .  متعددة

 وأدوات قياسها :  يةالاستثمارمحددات الكفاءة  3/ 2

من        كل  دراسة  الكفاءة    (Gan, 2019 ;Soliman, 2020)أكدت  أن  للشركات    يةالاستثمار على 

ترتبط إرتباطاً وثيقاً بمدى قدرة إدارة تلك الشركات على الإلتزام بتطبيق قواعد الحوكمة ، وكذلك الحرص 

على إنضمام عدد كبير من الأعضاء المستقلين لعضوية مجالس إدارات تلك الشركات ، والحرص على  

قد إلى  بالإضافة  هذا   ، المجالس  تلك  عضوية  في  النسائي  التمثيل  على حسن وجود  الشركات  إدارة  رة 

الإستغلال الأمثل للموارد المتاحة مع مراعاة التغيرات الإقتصادية وكيفية التعامل مع المخاطر ، هذا كما 

يمكن أن تتحدد من خلال   يةالاستثمارعلى أن الكفاءة  (  Pranta & Fitriyah, 2020)أكدت دراسة  

توفير أكبر قدر من السيولة النقدية والإعتماد بكثافة على التمويل قصير الأجل ، مع الحرص على الإلتزام 

 ودعم جودة التقارير المالية .  IFRSبتطبيق معايير الإبلاغ المالي  

إلى أن  (  Linhares et al 2018; Shahzad et al. 2019)وفي إطار متصل فقد أشارت دراسة       

ات الفعلية للشركة في سنة معينة والحجم الأمثل  الاستثماريمكن أن تتحدد من خلال    الاستثمارقياس كفاءة  

للإستثمار المتوقع للشركة في نفس السنة وذلك في إطار فرص النمو المتوقعة والتي تقاس بمعدل النمو في   

 (  Biddle, 2009)الإيرادات ، وذلك من خلال المعادلة التالية وذلك إعتماداً على نموذج : 

Investment i,t = ẞ0 + ẞ1 RevGrowthi,t-1 + Vi,t 
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 حيث أن:

i,tInvestment     :للشركة  الفعلية  اتالاستثمار  إجمالي  إلى   تشير  (i  ) السنة  عن  (t)  تتضمن  والتي 

ً   والتطوير،  البحوث  ونفقات  الثابته  والأصول  الأجل  طويلة  اتالاستثمار   البيعية  القيمة  منها  مطروحا

 . t-1 السابقة السنة  أصول إجمالي على الناتج قسمة مع الثابته، والأصول الأجل طويلة للإستثمارات

1-tRevGrowthi,    :للشركة  الإيرادات  في  السنوى  النمو  معدل  إلى  تشير  (i  )عن  ( السنةt ويمثل الفرق ،)

 مقسوما على إيرادات السنة السابقة.  t-1بين إيرادات السنة الحالية وإيرادات السنة السابقة 

0ẞ  :  الانحدارتشير إلى الجزء الثابت في معادلة. 

1ẞ الانحدار: تشير إلى معامل نموذج  . 

i,tV    تشير إلى القيمة المتبقية والتي تمثل الفرق بين القيمة الفعلية والقيمة المتوقعة للإستثمار للشركة :i  

 .  tعن السنة  

قد اشارت إلى أن غالبية الشركات   (Assad & Alshurideh, 2020) والجدير بالذكر أن دراسة       

وذلك بسبب عدم جودة التقارير المالية   يةالاستثمارالمقيدة بدول التعاون الخليجي تعاني من عدم الكفاءة  

غالبية  وتتفق   ، والسياسية  الإقتصادية  بالأوضاع  الشركات  تلك  تأثر  على  علاوة  هذا   ، الشركات  لهذه 

الدراسات في بيئة الأعمال المصرية على أن غالبية الشركات المقيدة غير المالية لديها عدم كفاءة إستثمارية  

إلى تراجع مستويات جودة التقارير المالية وكذلك تراجع مستويات تطبيق    هبشكل نسبي ، وهذا يرجع مدلول

 وآليات الحوكمة.

 المحور الرابع : تحليل أدبيات الدراسة .

خصائص لجنة المراجعة وتوقيت إصدار تقرير المراجعة  إهتمت العديد من الدراسات السابقة بموضوع       

الكفاءة   على  المراجعة  تقرير  إصدار  تأثير  بموضوع  سابقة  أخرى  دراسات  إهتمت  كما   يةالاستثمار، 

شير الباحث إلي أن هذه الدراسات يود أن  ي، ولقد تنوعت هذه الدراسات بين العربية والأجنبية ، وللشركات

التي سوف يتم استعراضها  شملت  جملة من التنوع  الزمني والجغرافي، ولعل أهم هذه الدراسات ما جاء  

حيث هدفت تلك الدراسة إلى إختبار أثر خصائص لجنة المراجعة على    (2022)صالح وأخرون ،    بدراسة

توقيت إصدار تقرير مراجع الحسابات في الشركات العامة المساهمة المدرجة بسوق المال السعودي خلال 

  266شركة بإجمالي    136، وذلك بالتطبيق على عينة مكونة من    2019حتى عام   2018الفترة من عام  

، وقد توص بين وم مشاهدة  إلى وجود علاقة سلبية  الدراسة  المراجعة  لت  لجنة  بين خبرة أعضاء  عنوية 

إيجابية   علاقة  وجود  إلى  الدراسة  توصلت  كما   ، الحسابات  مراجع  تقرير  إصدار  تأخير  وفترة  المهنية 

لجنة المراجعة ، ملكية لجنة المراجعة ، لجنة المراجعة الجديدة ، خبرة أعضاء    اجتماعاتومعنوية لكل من  

 لجنة المراجعة وفترة تأخير إصدار تقرير مراجع الحسابات . 
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إلى تحديد مجموعة من المتغيرات    (Habib et al., 2019)وفي ذات الإطار فقد توصلت دراسة       

المؤثرة على فترة تأخير تقرير مراجع الحسابات وقد تم تصنيف هذه المتغيرات إلى ثلاث مجموعات ، 

في    المجموعة الثانيةخصائص المراجع وإرتباط المراجعة ، بينما تمثلت  المجموعة الأولى  حيث ضمت  

لجنة المراجعة ، والخبرة المالية    اجتماعاتخصائص حوكمة الشركة والتي تضمنت حجم لجنة المراجعة ،  

على خصائص الشركة ، وقد إنتهت الدراسة إلى    المجموعة الثالثةلأعضاء لجنة المراجعة ، وقد إشتملت  

 وجود علاقة طردية إيجابية بين الثلاث مجموعات السابقة وتوقيت إصدار تقرير مراجع الحسابات .

إلى أن وجود لجان المراجعة  (  Ghafran & Yasmin, 2018)وفي ذات السياق فقد أشارت دراسة       

داخل الشركات وقيامها بمهامها بكفاءة يرتبط إرتباطاً وثيقاً بدقة توقيت إصدار تقرير مراجع الحسابات ،  

إلى أن لجنة المراجعة تعمل كحلقة وصل بين مجلس الإدارة ومراجع   (2017)نويجي ،  كما أشارت دراسة  

الحسابات ، وكلما كان هناك ترابط بين الفئتين السابقين فإن ذلك ينعكس بشكل كبير على قيمة الشركة ، 

على أن الخبرة المالية لأعضاء لجان المراجعة وكذلك  (Abernathy et al., 2021)أكدت دراسة  اكم

بعلاقة عكسية مع فترة التأخر في إصدار تقرير  أعضاء تلك اللجان المتخصصين في الجوانب المالية يتربط  

 مراقب الحسابات .

بفحص إستراتيجيات الأعمال والتي   ( ,2021Choi & Park)وفي إطار متصل فقد قامت دراسة       

على تأخر تقرير مراجع الحسابات ، وقد تم فحص عينة من المنشآت التي   يةالاستثمارضمت الإستراتيجية  

، وقد لاحظ    2019حتى    2015تطرح أسهمها للإكتتاب العام في كوريا الجنوبية خلال الفترة من عام  

الباحثان وجود تأثير سلبي معنوي لإستراتيجيات الأعمال على إحتمالية تأخر تقرير المراجع ، كما هدفت 

للشركات غير المالية   يةالاستثمارإلى الوصول لدليل تطبيقي حول مستوى الكفاءة  (  2021)محمد ،  دراسة  

توصلت  وقد   ، الحسابات  مراجع  تقرير  إصدر  توقيت  تأخر  على  وتأثيرها  المصرية  بالبورصة  المقيدة 

في    يةالاستثمارالدراسة إلى أن الشركات المصرية غير المالية المقيدة بالبورصة تعاني من ضعف الكفاءة  

كافة القطاعات الإقتصادية مع وجود إختلاف في مستوى المعاناة بإختلاف المقياس المستخدم ، كما أشارت 

  يةالاستثمارنتائج التحليل الإحصائي إلى وجود دليل تطبيقي لوجود تأثير معنوي إيجابي لمستوى الكفاءة  

 على تأخر توقيت إصدار تقرير مراجع الحسابات .

 العلاقة على  المشتركة المراجعة مدخل تطبيق أثر قياس  (2023)البردوني ،  دراسة  كما إستهدفت       

 ولتحقيق ، EGX100 المصرى بالمؤشر المدرجة للشركات الاستثمار وكفاءة المالية التقارير تعقد بين

 المصرى بالمؤشر المدرجة الشركات من شركة 47 من مكونة عينة بفحص الدراسة قامت الهدف  هذا

EGX100  إلى مجموعة من النتائج تمثلت   الدراسة توصلت   وقد ، 2021 إلى 2018 من الفترة خلال

 التقارير وتعقد المشتركة المراجعة مدخل تطبيق بين إحصائية دلالة ذات معنوية عكسية علاقة  وجودفي  

 معنوية علاقة  وجود إلى الدراسة توصلت كما ،EGX100 المصرى بالمؤشر المدرجة للشركات المالية

 المصرى بالمؤشر المدرجة للشركات الاستثمار وكفاءة المالية التقارير تعقد بين إحصائية دلالة ذات عكسية

EGX100، على المشتركة  للمراجعة معنوي تأثير وذو إيجابي أثر وجود إلى الدراسة توصلت وأخيرا 

 . EGX 100 المصرى بالمؤشر المدرجة للشركات الاستثمار وكفاءة المالية التقارير تعقد بين العلاقة

مجموعة من الدراسات السابقة ذات الصلة بموضوع البحث  وفي إطار ما سبق وبعد أن تم إستعراض     

يؤكد الباحث على أن عدم تناول أي دراسة سابقة لفكرة البحث الحالية مما يشير إلى وجود فجوة بحثية في  

 هذا الشأن . 
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الخامس والكفاءة  المحور  المراجعة  تقرير  إصدار  توقيت  بين  العلاقة    ية الاستثمار: 
 للشركات في ضوء خصائص لجنة المراجعة. 

والكفاءة    5/ 1 المراجعة  تقرير  إصدار  توقيت  بين  الإرتباطية   ية الاستثمارالعلاقة 
 للشركات :

على أن الكفاءة    (2021منصور ،    Assad & Alshurideh, 2020 ;)إتفقت العديد من الدراسات       

في   يةالاستثمار  المعلومات  الحفاظ على جودة  بتحقيق مستويات متقدمة من  الشركات  إدارة  بقيام  تقترن 

التقارير المالية ، هذا بالإضافة إلى جودة الأداء المهني لمراقبي الحسابات ، وفي سياق دراسة العلاقة بين 

والكفاءة   المراجعة  تقرير  إصدار  دراسة    يةالاستثمار توقيت  أكدت  فقد    &  Dao)للشركات 

Pham ,2018)    الفرص في  وفرة  لديها  التي  الشركات  أن  مراقبي   يةالاستثمارعلى  يحتاج  ما  عادةً 

الحسابات القائمين على مراجعة التقارير المالية لتلك الشركات إلى بذل المزيد من الجهد ، ومن ثم تأخر 

الآراء   العديد من  إتفقت  فقد  السياق  ذات  وفي   ، المراجعة  تقرير    .Elberry,  N.  &  K)إصدار 

Hussainey, 2020; Shagerdi et al., 2020)   التأكيد على أن زيادة مستوى الإفصاح في حول 

يتطلب أيضاً بذل مراقب الحسابات القائم على مراجعة    يةالاستثمارالشركات التي تعاني من ضعف الكفاءة  

التقارير المالية لتلك الشركات الكثير من الجهد مما يتطلب إحتياجه لمزيداً من الوقت في إتمام مهام عملية 

 المراجعة ، ومن ثم يتأخر توقيت إصدار تقرير المراجعة . 

 وفي ضوء ما سبق يمكن صياغة الفرض البحثي الأول على النحو التالي :     

للشركات غير المالية المقيدة    يةالاستثمار"يؤثر توقيت إصدار تقرير المراجعة على الكفاءة  لفرض الأول :  ا

 بالبورصة المصرية" . 

للشركات   يةالاستثمارالعلاقة الإرتباطية بين توقيت إصدار تقرير المراجعة والكفاءة    5/ 2
 في ضوء خصائص لجنة المراجعة : 

 ;Khan, 2020)لجنة المراجعة    استقلالفي ضوء مراجعة الدراسات المتعلقة بالعوامل المؤثرة على       

Van et al., 2021)    لجنة المراجعة تعد أحد الخصائص الأساسية لتلك اللجنة ، وترتبط    يةاستقلالوجد أن

هذه الخاصيه بعلاقة إيجابية مع فعالية لجنة المراجعة ، فالأعضاء المستقلين وفقاً لنظرية الوكالة يمكنهم  

،    مساعدة الموكلين في مراقبة نشاطات الوكلاء والحفاظ على نزاهة التقارير المالية وزيادة جودة الرقابة

لجنة المراجعة لتتمكن   استقلالكذلك تتوافق نظرية الإعتماد على الموارد مع نظرية الوكالة من حيث أهمية  

إلى أن  (  2019مطاوع ،  Zgarni et al., 2016; )أداء مهامها بفعالية ، هذا وقد أشارت دراسة كل من  

وتتألف من أعضاء مستقلين عن الشركة يجعل لدى هذه اللجان نوع من   يةاستقلالوجود لجان مراجعة ذات  

الحرص على الإستعانة بمراجعين خارجيين متخصصين في نشاط الشركة مما ينعكس بشكل إيجابي على  

كل من جودة عملية المراجعة وتوقيت الإنتهاء منها وبالتالي إصدار تقرير المراجعة في التوقيت المناسب  

 للشركة وإطمئنان حملة الأسهم تجاه هذا الشأن .  يةالاستثمار فاءة بما يدعم الك
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على أن وجود مجموعة من الأعضاء    (2022)صالح وآخرون ،  وفي ذات الإطار فقد أكدت دراسة       

ذوي المهارات والخبرات المالية أو المحاسبية داخل أعضاء لجنة المراجعة ، تؤثر إيجاباً على وظائف 

فإن وجود  الوكالة  نظرية  ، ومن منظور  الشركة  على نشاط  إيجابياً  ينعكس  الرقابية مما  اللجنة  أعضاء 

نة المراجعة في إنجاز أعمالها بكفاءة وبالتالي تخفيض فترة  أعضاء من ذوي الخبرة المالية يعزز قدرة لج

تأخير تقرير المراجعة ، ومن منظور نظرية الإعتماد على الموارد فإن أعضاء لجنة المراجعة من ذوي  

ومات المالية والمحاسبية وتطبيقات أحكام المراجعة  الخبرات المالية والمحاسبية يمتلكون قدراً أكبر من المعل

أنه يجب أن يستوفي المحاسبين القانونيين متطلبات   (Sultana et al., 2019)، هذا وقد أشارت دراسة 

التعليمية والإختبارات والخبرة المفروضة عليهم مع الإلتزام بمعايير السلوك الأخلاقية ، هذا   المؤهلات 

ور التفاعلي لتلك اء لجان المراجعة يعد مدخلاً للدبالإضافة إلى توافر الخبرة المالية والمحاسبية لدى أعض

للشركة وإطمئنان    يةالاستثمار اللجنة مع مراقب الحسابات وفهم آليات عملية المراجعة بما يدعم الكفاءة  

 حملة الأسهم تجاه هذا الشأن . 

بأن حجم لجنة المراجعة عندما يكون   (Raweh et al., 2019)وفي إطار متصل فقد أكدت دراسة       

مناسباً يمكن أن يؤدي إلى تحسين وظائفها الرقابية ، ودعم جودة الإشراف وإكتشاف وحل المشاكل المحتملة 

لجنة  مناسب لأعضاء  حجم  وجود  أن  على  الدراسة  نفس  أكدت  كما   ، المالية  التقارير  إعداد  عملية  في 

يستطيع   أعضائها  وتنوع خبرات  ينعكس  المراجعة  مما  الحسابات  الإدارة ومراقب  بين  النظر  يقرب  أن 

تقرير   إصدار  تأخر  فترة  إنخفاض  وبالتالي   ، المراجعة  عملية  في  المستغرقة  الفترة  على  إيجابي  بشكل 

 للشركة وإطمئنان حملة الأسهم تجاه هذا الشأن .   يةالاستثمارالمراجعة ، الأمر الذي يترتب عليه دعم الكفاءة  

 وفي ضوء ما تقدم يمكن صياغة الفرض البحثي الثاني على النحو التالي :      

"تؤثر خصائص لجنة المراجعة على العلاقة بين توقيت إصدار تقرير المراجعة والكفاءة    :  الفرض الثاني

 للشركات" . يةالاستثمار 

 وينبثق من هذا الفرض الفروض الفرعية التالية :      

أعضاء لجنة المراجعة على العلاقة بين توقيت إصدار تقرير    يةاستقلال" تؤثر    :  الفرض الفرعي الأول

 للشركات" . يةالاستثمار المراجعة والكفاءة 

الثاني الفرعي  المراجعة على    :  الفرض  المحاسبية لأعضاء لجنة  أو  المالية  الخبرة  " يؤثر مستوى 

 للشركات" . يةالاستثمار العلاقة بين توقيت إصدار تقرير المراجعة والكفاءة 

" يؤثر حجم لجنة المراجعة على العلاقة بين توقيت إصدار تقرير المراجعة    :  الفرض الفرعي الثالث

 للشركات" .  يةالاستثماروالكفاءة 
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 الدراسة التطبيقية :  -المحور السادس

 مجتمع وعينة الدراسة  6/ 1

 مجتمع الدراسة :  6/ 1/ 1

يتمثل مجتمع الدراسة في الشركات غير المالية المقيدة في البورصة المصرية ، ولقد تم استبعاد 

مؤشرات الشركات المالية ) البنوك ، شركات التأمين ( من مجتمع وعينة الدراسة حيث تؤثر طبيعة النشاط 

 ومصادر تمويلها ، ومن ثم التأثير على متغيرات الدراسة . الاستثمارالمصرفي في كيفية إدارة محفظة 

 عينة الدراسة  6/ 1/ 2

اعتمد الباحث على عينة عشوائية حكمية من الشركات غير المالية المقيدة بالبورصة المصرية  

(  305بإجمالي مشاهدات )   2023إلى عام    2017خلال سلسلة زمنية من عام    EGX 100طبقاً لمؤشر  

 ( شركة .58مشاهدة لعدد )

 (: التوزيع القطاعي لشركات الدراسة1جدول رقم )

نسبة عدد الشركات في كل   عدد المشاهدات القطاع  مسلسل

 قطاع إلى شركات العينة 

 % 2.6 8 الغاز والتعدين 1

 % 1.3 4 الإعلام 2

 % 13.7 42 الأغذية والمشروبات 3

 % 12.4 38 الإسكان والعقارات 4

 % 3 9 الرعايا الصحية والأدوية  5

 % 11.8 36 الصناعات الكيماوية 6

 % 15.4 47 التشييد ومواد البناء  7

 % 4.2 13 الإتصالات والتكنولوجيا  8

 % 6.8 21 السياحة والترفيه  9

 % 1.3 4 الموزعون وتجارة التجزئة 10

 % 7.5 23 الموارد الأساسية  11

 % 9 27 المنتجات المنزلية والشخصية 12

 % 11 33 الصناعية والسياراتالخدمات والمنتجات  13

 %100 305 الإجمالي
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 متغيرات الدراسة :   6/ 2

( على توصيف لكل من المتغير المستقل والمتغير التابع والمتغير  2يشتمل الجدول التالي رقم )

 الوسيط والمتغيرات الرقابية والتي سوف تتضمنها التحليلات الإحصائية .

 الدراسة ( توصيف متغيرات 2جدول )

 الرمز المختصر للمتغير  توصيف المتغير  نوع المتغير 

 ARL توقيت إصدار تقرير المراجعة المتغير المستقل

 Efficiency ية الاستثمارالكفاءة  المتغير التابع 

 CAC خصائص لجنة المراجعة  المتغير الوسيط 

 المتغيرات الرقابية

 Assets حجم الشركة  

 Leverage الرافعة المالية 

  Report نوع التقرير  

 Restat إعادة الإصدار  

 وفيما يلي شرح مفصل لطريقة قياس المتغيرات المستخدمة في الدراسة  : 

 ARLالمتغير المستقل توقيت إصدار تقرير المراجعة   6/ 2/ 1

الفترة من تاريخ نهاية السنة المالية للشركة وحتى  المتغير على أساس   قام الباحث بقياس هذا 

تاريخ إصدار تقرير المراجعة ، ويتم قياس تلك الفترة بعدد الأيام من تاريخ نهاية السنة المالية للشركة حتى  

؛   2020)الوكيل ،  سات السابقة  توقيع المراجع على تقرير المراجعة ،  وذلك قياساً على العديد من الدرا

 (2021محمد ، 

 Efficiency يةالاستثمار المتغير التابع الكفاءة  6/ 2/ 2

  يةالاستثمارللشركات على نموذج إنحدار لقياس عدم الكفاءة    يةالاستثمار اعتمد الباحث في قياس الكفاءة       

نموذج   لبواقي  المطلقة  بالقيمة  قياسها  يتم  بين    الانحداروالتي  العلاقة  عن  يعبر  الفعلي   الاستثمارالذي 

الأمثل ويعد هذا النموذج من أكثر النماذج المتداولة في الدراسات السابقة ذات الصلة والذي تم  الاستثمارو

وسوف   (Chen et al., 2011)  ثم عدل في دراسة   (Biddle et al., 2009)    تقديمه من خلال دراسة

 تتم عملية القياس من خلال الخطوات التالية : 
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 المتعدد التالي :   الانحدارأولا التعويض في نموذج 

Investment i,t = ẞ0 + ẞ1 RevGrowthi,t-1 + Vi,t 

 حيث أن:

i,tInvestment     إجمالي إلى  تشير  )الاستثمار:  للشركة  الفعلية  )iات  السنة  عن   )t تتضمن والتي   )

البيعية  الاستثمار القيمة  منها  مطروحاً  والتطوير،  البحوث  ونفقات  الثابته  والأصول  الأجل  طويلة  ات 

 . t-1للإستثمارات طويلة الأجل والأصول الثابته، مع قسمة الناتج على إجمالي أصول السنة السابقة 

1-tRevGrowthi,  ( تشير إلى معدل النمو السنوى في الإيرادات للشركة :i( عن السنة )t ويمثل الفرق ،)

 مقسوما على إيرادات السنة السابقة.  t-1بين إيرادات السنة الحالية ( وإيرادات السنة السابقة 

0ẞ  :  الانحدارتشير إلى الجزء الثابت في معادلة. 

1ẞ الانحدار: تشير إلى معامل نموذج  . 

i,tV    تشير إلى القيمة المتبقية والتي تمثل الفرق بين القيمة الفعلية والقيمة المتوقعة للإستثمار للشركة :i  

 .  tعن السنة  

وقد قام الباحث بإستبعاد نفقات البحث والتطوير من عملية القياس السابقة لعدم إلتزام الشركات المقيدة      

المصرية بالإفصاح اللازم والكافي عن هذه المعلومة ضمن التقارير المالية المنشورة أو إيضاحاتها المتممة  

 الفعلي المعادلة التالية   الاستثمار بصورة منتظمة وبناء على ما سبق فقد استخدم الباحث في قياس

NACit – NACit-1 

Investi;t = 

TAit-1 

عن الأصول    itNAC-1وتعبر    t)عن الأصول غير المتداولة خلال الفترة )  itNACحيث تعبر  

 (t-1عن إجمالي الأصول خلال الفترة )  itTA-1( وتعبر t-1غير المتداولة خلال الفترة ) 

- 1-i;tNEG ( بخلاف ذلك .1متغير وهمي يأخذ قيمة ) ( في حالة نمو المبيعات السلبي وقيمة ) صفر 

- 1-i;tSalesGrowth ( معدل النمو في المبيعات السنة الحالية :t( عن مبيعات السنة الماضية )1-t) 

- i;t£  قيمة البواقي :residuals ( لكل فترة ماليةt) 
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 : ية الاستثمار تقييم الكفاءة   -

بعد إتمام إدخال كل مشاهدات الشركة الواحدة خلال فترة الدراسة والتعويض في النموذج السابق سوف   -1

بإستخدام أداة تحليل   الانحدارنتوصل إلى قيم متغيرات النموذج خلال سلسلة زمنية ومن ثم يتم إجراء تحليل  

 Residualsوذلك بهدف تحديد قيم بواقي النموذج    Excelفي تطبيق    Analysis Tool Pakالبيانات  

 للشركة لكل فترة مالية على حدة ثم يتم تكرار هذه الخطوات لكل شركات العينة  

للشركة فالبواقي الموجبة تشير   يةالاستثمارتعبر البواقي الموجبة أو السالبة عن مستوى عدم الكفاءة    -2

إلى أن الشركة تعاني خلال هذه الفترة المالية من أن إستثماراتها الحالية أكبر من المستوى الأمثل للإستثمار  

Over Investing   في حين تشير البواقي السالبة إلى أن الشركة تعاني خلال هذه الفترة المالية من أن

 . Under Investingإستثماراتها الحالية أقل من المستوى الأمثل للإستثمار 

المراجعة    6/ 2/ 3 لجنة  خصائص  الوسيط  لمتغيرات    CACالمتغير  طبقاً  يضم  والذي 
 :  الآتي الدراسة

 (  C Independenceلجنة المراجعة )  يةاستقلال 6/ 2/ 3/ 1

ويتم قياسه من خلال قسمة عدد الأعضاء غير التنفيذين على إجمالي أعضاء اللجنة، ومن المتوقع أن يكون 

المراجعة والكفاءة   العلاقة بين توقيت إصدار تقرير  إيجابي معنوي على  تأثير  المتغير    يةالاستثمارلهذا 

أعضاء لجنة المراجعة يعد مؤشراً على تأثير اللجنة في تفعيل نظم  استقلالللشركات ، وذلك نظراً الي أن 

 .وتفعيل قواعد الحوكمة الرقابة والحد من السلوك الانتهازي لإدارة الشركة

 .(C Experience) مستوي الخبرة المالية أو المحاسبية للجنة المراجعة 6/ 2/ 3/ 2

ويتم قياسه من خلال قسمة عدد الأعضاء الحاصلين على مؤهل علمي في المحاسبة أو التمويل، أو شهادة 

، على اجمالي أعضاء اللجنة ، ومن المتوقع أن يكون لهذا المتغير   CFA أو CMA أو CPA مهنية مثل

للشركات    يةالاستثمارتأثير إيجابي معنوي على على العلاقة بين توقيت إصدار تقرير المراجعة والكفاءة  

، وذلك نظراً إلى أن توافر الخبرة المالية أو المحاسبية لأعضاء لجنة المراجعة يجعلها أكثر فاعلية في دعم  

 .وحمايته من أية ضغوط قد تمارسها إدارة الشركة عليه المراجع الخارجي

 (C Size) حجم لجنة المراجعة  6/ 2/ 3/ 3

ويتم قياس هذا المتغير من خلال عدد أعضاء لجنة المراجعة، ومن المتوقع أن يكون لهذا المتغير تأثير  

للشركات ، ذلك  يةالاستثمارإيجابي معنوي على على العلاقة بين توقيت إصدار تقرير المراجعة والكفاءة 

نظراً إلى أن حجم لجنة المراجعة يجعلها أكثر إحتمالاً لأن تكرس كلاً من الوقت والجهد الكافيين للتأكد من 

  .للشركات  يةالاستثمار بالقوائم المالية ومن ثم تعزيز الكفاءة  صحة المعلومات الواردة
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 المتغيرات الرقابية   6/ 2/ 4

وتمثل المتغيرات الأخري بخلاف المتغيرات المستقلة والتي يمكن أن تؤثر على المتغير التابع  

 ( التالي : 3وقد تم حصرها من خلال الدراسات السابقة ذات الصلة وهي على النحو المبين في الجدول )

 ( توصيف المتغيرات الرقابية 3جدول )

 طريقة القياس الوصف  المتغير  م

1 Size    حجم الشركة ( لوغاريتم إجمالي الأصول للشركةi خلال الفترة )

 (tالمالية )

2 Leverage*   نسبة إجمالي الخصوم إلى إجمالي الأصول للشركة   الرافعة المالية

(i خلال الفترة المالية ) 

3 Report  ( إذا كان التقرير متحفظ  1متغير وهمي يأخذ قيمة ) نوع تقرير المراجعة

 ( في حالة التقرير غير المتحفظ 0ويأخذ قيمة )

4 Restate   إصدار إعادة 

 التقارير المالية 

( قيمة  يأخذ  وهمي  تمإعادة1متغير  إذا  إصدار    ( 

( قيمة  ويأخذ  الفترة  نفس  في  المالية  (  0التقارير 

 بخلاف ذلك 

 مصادر بيانات الدراسة : 6/ 3

أعتمد الباحث في تجميع بيانات الدراسة التطبيقية على القوائم المالية السنوية المنشورة وتقارير  

مراقبي الحسابات السنوية والمتاحة على مواقع الإلكترونية المتخصصة في نشر البيانات المالية للشركات  

 المقيدة المصرية وكذلك المواقع الإلكترونية لشركات العينة . 

 صياغة النماذج الإحصائية لإختبار فروض الدراسة :  6/ 4

في ضوء مشكلة البحث وأهدافه وفروضه يمكن صياغة نماذج الدراسة في شكل نماذج إنحدار على       

 النحو التالي : 
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 للشركات:  يةالاستثمارالنموذج الأول لإختبار أثر توقيت إصدار تقرير المراجعة على الكفاءة 

Efficiencyit  =  ẞ0 + ẞ1ARL + ẞ2 Size + ẞ3 Leverage+ ẞ4 Report + ẞ5Restate + £it 

المراجعة  تقرير  إصدار  توقيت  بين  العلاقة  المراجعة على  لجنة  أثر خصائص  الثاني لإختبار  النموذج 

 للشركات:  يةالاستثماروالكفاءة 

 ويضم هذا النموذج النماذج الفرعية التالية :      

 النموذج الفرعي الأول :

Efficiencyit   =    ẞ0 + ẞ1ARL + ẞ2 C Independence + ẞ3 Size + ẞ4 Leverage+ ẞ5 

Report + ẞ6Restate + £it 

 النموذج الفرعي الثاني : 

Efficiencyit   =    ẞ0 + ẞ1ARL + ẞ2 C Experience + ẞ3 Size + ẞ4 Leverage+ ẞ5 

Report + ẞ6Restate + £it 

 النموذج الفرعي الثالث : 

Efficiencyit  =  ẞ0 + ẞ1ARL + ẞ2 C Size + ẞ3 Size + ẞ4 Leverage+ ẞ5 Report + 

ẞ6Restate + £it 

 الفروض :  6/ 5

للشركات غير المالية المقيدة    يةالاستثمار"يؤثر توقيت إصدار تقرير المراجعة على الكفاءة  لفرض الأول :  ا

 بالبورصة المصرية" . 

"تؤثر خصائص لجنة المراجعة على العلاقة بين توقيت إصدار تقرير المراجعة والكفاءة   الفرض الثاني :

 للشركات" . يةالاستثمار 

 وينبثق من هذا الفرض الفروض الفرعية التالية :      

أعضاء لجنة المراجعة على العلاقة بين توقيت إصدار تقرير    يةاستقلال" تؤثر    الفرض الفرعي الأول :

 للشركات" . يةالاستثمار المراجعة والكفاءة 
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" يؤثر مستوى الخبرة المالية أو المحاسبية لأعضاء لجنة المراجعة على العلاقة   الفرض الفرعي الثاني : 

 للشركات" . يةالاستثماربين توقيت إصدار تقرير المراجعة والكفاءة 

الثالث : الفرعي  المراجعة   الفرض  تقرير  توقيت إصدار  بين  العلاقة  المراجعة على  لجنة  " يؤثر حجم 

 للشركات" .  يةالاستثماروالكفاءة 

 الإختبارات الإحصائية :  6/ 6

 الأساليب والإختبارات الإحصائية :  6/ 6/ 1

 تحتوي الأساليب والإختبارات الإحصائية المستخدمة في الدراسة على الآتي : 

والذي يشمل حساب كلا من   Descriptive Statisticsإجراء الإحصاء الوصفي للمتغيرات   .1

الحسابي    Max Valueوالحد الأعلى    Min Valueالحد الأدنى   والإنحراف   Meanالوسط 

لمتغيرات الدراسة وذلك لإعطاء ملخص عام عن    Standard Deviation (SD)المعياري  

 المتغيرات محل الدراسة . 

بيرسون   .2 إرتباط  معامل  بإستخدام  المتغيرات  بين  الإرتباط  معاملات   Pearsonحساب 

Correlation Coefficient    الدراسة بين متغيرات  إذا كانت هناك علاقة  ما  بهدف معرفة 

 1و +  1-( وتنحصر قيمته بين  rبعضها ببعض أم لا علما بأن معامل الإرتباط يرمز له بالرمز )

فكلما كانت قيمة معامل الإرتباط قريبة من الواحد الصحيح ) بغض النظر عن الإشارة ( كلما  

دل ذلك على قوة العلاقة بين المتغيرات وكلما إبتعدت قيمة معامل الإرتباط عن الواحد الصحيح  

ارة معامل الإرتباط تصف  كلما دل ذلك ضعف العلاقة بين المتغيرات من ناحية أخرى فإن إش

( دل ذلك على أن العلاقة بين  -ة أم عكسية فإذا كانت الإشارة سالبة )ما إذا كانت العلاقة طردي

المتغيرين عكسية أي أن زيادة أحدهما تؤدي إلى إنخفاض الآخر وإذا كانت الإشارة موجبة )+(  

 دل ذلك على أن العلاقة بين المتغيرين طردية أي أن زيادة أحدهما تؤدي إلى زيادة الأخر 

كخطوة ثانية لدراسة     Multiple Linear Regressionالخطي المتعدد    الانحدارتطبيق تحليل   .3

 تأثير المتغيرات المستقلة والرقابة المكون لكل نموذج على المتغير التابع .

 التحليلات الإحصائية  6/ 6/ 2

 فيما يلي التحليلات الإحصائية للتحقق من صحة أو عدم صحة فروض الدراسة . 
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 Descriptive Statisticsإجراء الإحصاء الوصفي  6/ 6/ 2/ 1

 ( : الإحصاءات الوصفية لمتغيرات البحث 4جدول رقم )

عدد   المتغيرات

 الشركات 

الحد   الحد الأدني

 الأقصى

الإنحراف  المتوسط

 المعياري 

 المتغير المستقل 

توقيت إصدار تقرير  

 المراجعة 

58 17 137 276.72 324.22 

 المتغير التابع  

 50.53 30.59 1.92 0.000 58 ية الاستثمارالكفاءة 

 المتغير الوسيط )خصائص مجلس الإدارة( 

لجنة   يةاستقلال

 المراجعة 

58 7 20 8.145 3.214 

مستوي الخبرة المالية 

أو المحاسبية للجنة  

 المراجعة 

58 0.000 1.78 0.7451 0.3125 

 0.513 0.74 2 0.000 58  حجم لجنة المراجعة 

 يةاستقلال التفاعل بين 

لجنة المراجعة وتوقيت  

 إصدار تقرير المراجعة 

58 0.000 1 0.377 0.485 

التفاعل بين مستوي  

الخبرة المالية أو 

المحاسبية للجنة  

المراجعة وتوقيت 

 إصدار تقرير المراجعة 

58 3 17 8.112 2.884 

التفاعل بين حجم لجنة  

وتوقيت  المراجعة 

 إصدار تقرير المراجعة 

58 2 23 10.119 4.649 

 المتغيرات الرقابية 

 0.315 0.151 0.760  0.442 58 حجم الشركة 

 1.665 20.925 25.50 16.96 58 الرافعة المالية

 0.415 0.220 1 0.000 58 نوع تقرير المراجعة

التقارير  إعادة إصدار 

 المالية

58 0.000 0.840 0.256 0.205 
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المراجعة تقرير  إصدار  تأخير  متوسط  أن  السابقة  الوصفية  الاحصاءات  وذلك 76.722بلغ    وتوضح   ،

مقداره   معياري  بالنسبة    24.223بانحراف  أما  مقداره    يةالاستثمارللكفاءة  ،  متوسط  بلغ    0.593فقد 

لجنة المراجعة في شركات العينة بلغ متوسط    يةاستقلال، وفيما يتعلق ب  0.535وانحراف معياری مقداره  

المراجعة   3.214بانحراف معيارى    8.145 للجنة  المحاسبية  أو  المالية  الخبرة  ، وبلغ متوسط مستوي 

وانحراف معيارى   0.74 ، وأيضاً كان متوسط حجم لجنة المراجعة    0.3125بانحراف معياری    0.7451

لجنة المراجعة وتوقيت إصدار تقرير    يةاستقلال، بالإضافة إلى ذلك فقد كان متوسط التفاعل بين    0.513

، أما متوسط التفاعل بين مستوي الخبرة المالية أو المحاسبية   0.485  بانحراف معياری  0.377المراجعة  

بلغ   فقد  المراجعة  تقرير  إصدار  وتوقيت  المراجعة  مقداره    8.112للجنة  معياری  ،    2.884بانحراف 

وانحراف    10.119يقدر بـ    ومتوسط التفاالتفاعل بين حجم لجنة المراجعة وتوقيت إصدار تقرير المراجعة

، كذلك يعرض الجدول السابق الإحصاءات الوصفية الخاصة بالمتغيرات التابعة،   4.649معياری يساوی  

حيث بلغت متوسطات حجم الشركة ومعدل نمو الشركة، الرافعة المالية ، نوع تقرير المراجعة ، إعادة  

 .  0.256،  0.220،   20.925،   0.151إصدار التقارير المالية على الترتيب 

بيرسون   6/ 6/ 2/ 2 إرتباط  معامل  بإستخدام  المتغيرات  بين  الإرتباط  معاملات  حساب 

Pearson Correlation Coefficient : 

إلى   (5  تشير مصفوفة الارتباطات الثنائية مصفوفة بيرسون المعروضة في الجدول التالي )جدول رقم     

طبيعة العلاقات بين متغيرات الدراسة واتجاهها، فهي تمثل إحدى الأدوات التي من خلالها يمكن الكشف 

عن وجود مشكلة الإزدواج الخطى بين المتغيرات التفسيرية حيث يعتبر الازدواج الخطى يعتبر مقبولاً إذا 

، ووبالرجوع إلى مصفوفة الارتباط نجد أن معاملات الارتباط بين     (0.8الارتباط عن )  لم يزيد معامل

 . (، مما يشير إلى عدم وجود مشكلة الازدواج الخطى0.8المتغيرات المفسرة جميعها أقل من )
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 ( مصفوفة بيرسون للارتباط بين متغيرات البحث 5جدول )

Restatit itReport Leveragei

t 

Sizeit  C Sizeit * 

ARL 

C 

Experien

ceit * 

ARL 

C 

Independ

enceit * 

ARL 

C Sizeit C 

Experienc

eit 

C 

Independ

enceit 

Efficiency

it 

ARLit   

           1 1- ARLit 

          1 ***0.166- 2-Efficiencyit 

         1 **0.111- ***0.157- 3- C 

Independenc

eit 

        1 ***0.231 0.096- 0.024 4- C 

Experienceit 

       1 0.001- ***0.323- ***0.188 ***0.146 5- C Sizeit 

      1 ***0.296- ***0.255 ***0.677 ***0.32 ***0.188- 6- C 

Independenc

eit * ARL 

     1 ***0.466- ***0.333 ***0.337- ***0.446- 0.009- ***0.185 7- C 

Experienceit 

* ARL 

    1 **0.114 0.001- ***0.514 **0.108- ***0.137- ***0.360 0.007 8- C Sizeit * 

ARL 

   1 ***0.317- 0.47- 0.066- ***0.222- 0.049 0.018- ***0.326- 0.033- 9- Sizeit 

  1 ***0.372 ***0.172- ***0.144- 0.065 **0.100- ***0.344 0.052 0.095- 0.038- 10- 

Leverageit 

 1 ***0.283- ***0.149- 0.015 *0.086 0.023 **0.114- 0.078- 0.066- 0.083 0.037- 11- Reportit 

1 ***0.273- ***0.254 ***0.406 ***0.186- 0.017- **0.103 ***0.194 0.032 0.025 0.062 **0.097- 12- Restatit 

 (  Sign . 2- Tailed)  %10، * دالة عند مستوى معنوية >  %5، ** دالة عند مستوى معنوية >  %1حيث أن *** دالة عند مستوى معنوية >  
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 نتائج إختبار الفروض :      6/ 6/ 2/ 3

استخدم الباحث أربعة نماذج للانحدار الخطى المتعدد لإختبار فروض البحث ، حيث تم استخدام      

طريقة المربعات الصغرى وتم تطبيق الاختبارات اللازمة من أجل التأكد من عدم وجود المشاكل التي 

الخطى المتعدد، حيث تم التعرف على مدى وجود مشكلة   الانحدارمن المحتمل أن يتعرض لها تحليل 

 -( في النماذج الأربعة للدراسة، من خلال اختبار  Autocorrelationالارتباط الذاتي بين الأخطاء )

Durbin Watson    وبالكشف عن هذه   1.866و    1.745حيث كانت نتائج هذا الاختبار تتراوح بين

الأربعة التي تم استخدامها   الانحدارالقيم وجد أنه لا يوجد ارتباط ذاتي بين الأخطاء وذلك بالنسبة لنماذج  

( من Multi-collnearityفي الدراسة، كذلك تم التأكد من خلو البيانات من مشكلة الازدواج الخطى )

التضخم   "(  حيث يعتبر الأمر مقبولاً ("Variance Inflation Factor  VIFخلال قياس معامل 

بالنسبة لأى متغير من مغيرات الدراسة، وتشير النتائج إلى أن قيمة  10لم يتخطى  VIFمادام معامل 

الا إزدواج الخطى بين متغيرات النماذج منخفضة، حيث كانت أقصى قيمة المعاملات تضخم البيانات 

، مما يؤكد على خلو 1.025، بينما كانت أقل قيمة  1.321التي تم الحصول عليها من هذه النماذج  

 الانحدارتوافر الشروط اللازمة لتطبيق نموذج    الدراسة من مشكلة الازدواج الخطى، وبالتالي نماذج  

الخطى المتعدد بدون اي مشاكل قياسية من الممكن أن تؤثر على صحة النتائج، ويمكن تلخيص نتائج 

 لنماذج الدراسة فيما يلى: الانحدارتحليل 

الكفاءة   المراجعة على  تقرير  توقيت إصدار  أثر   يةالاستثمارالنموذج الأول: اختبار 

 للشركة: 

أن        علي  يبني  للانحدار  نموذج  علي  للدراسة  الأول  الفرض  اختبار  في  الباحث  الكفاءة يعتمد 

( النتائج التي تم التوصل  6، ويعرض الجدول رقم )  توقيت إصدار تقرير المراجعةدالة في    يةالاستثمار 

 كما يلي: Enterباستخدام طريقة الإدخال  الانحدارإليها بتطبيق تحليل 

دال احصائياً بناءً على اختبار   الانحدارفي الجدول التالي أن نموذج    الانحدارتوضح نتائج تحليل       

F    حيث بلغت نتيجة الاختبارSig.=0.00  كما تشير نتائج اختبار    ،  0.05  عند مستوي معنويةT   إلى

نسبة توقيت إصدار معنى أنه كلما ارتفعت    لتوقيت إصدار تقرير المراجعةسالب    معنويوجود تأثير  

، كذلك وجود علاقة طردية بين نوع تقرير المراجعة وبين يةالاستثمار الكفاءة  تزداد    تقرير المراجعة

معنوية    يةالاستثمارالكفاءة   مستوى  معنوية،    0.005عند  غير  فكانت  المتغيرات  لباقي  بالنسبة  أما 

مما يعنى أن المتغيرات المفسرة التي تظهر معنوية في نموذج   R2    =0.088وأيضاً بلغ معامل التحديد  

% من إجمالي التغيرات التي تحدث 8.8المقدر من العينة الخاصة بالدراسة تفسر ما مقداره    الانحدار

الكفاءة في التأثير على    توقيت إصدار تقرير المراجعة، وهو ما يعني أهمية  يةالاستثمار الكفاءة  في  

 يؤثر توقيت إصدار تقرير المراجعة الفرض الأول والذي ينص على  ويشير ذلك إلى قبول    يةالاستثمار 

 .يةالاستثمارالكفاءة على 
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 .يةالاستثمارالكفاءة على  لتوقيت إصدار تقرير المراجعة الانحدار( نتائج تحليل 6جدول رقم )

معاملات  المتغيرات

 β الانحدار

 Sig VIFالدلالة  tقيمة 

  0.225 1.222 0.144 الثابتالمقدار 

توقيت إصدار تقرير  

 المراجعة 

-0.103 -2.458 0.005 *** 1.037 

 1.303 0.636 0.462- 0.009- حجم الشركة 

 1.129 0.717 0.345- 0.001- الرافعة المالية 

 1.178 0.365 1.324 0.137 نوع تقرير المراجعة

إعادة إصدار التقارير 

 المالية 

0.165 1.454 0.214 1.478 

 ( Sig <0.01حيث ) %1*** دالة عند مستوى معنوية 

 ( Sig <0.05حيث ) %5*** دالة عند مستوى معنوية 

 ( Sig <0.10% حيث )10*** دالة عند مستوى معنوية 

 0.072( المعدلة = 2R) 0.088( = 2Rمعامل التحديد )

 *** F  =0.000دلالة اختبار  F   =4.542قيمة 

 Durbin – Watson  =1.745قيمة اختبار 

 305عدد المشاهدات = 

لجنة المراجعة على العلاقة   يةاستقلال: أثر  الفرعي الأول من النموذج الثاني  النموذج  

 :ية الاستثماربين توقيت إصدار تقرير المراجعة والكفاءة 

أن   علي  النموذج  هذا  بين    يةاستقلالويعتمد  العلاقة  على  يؤثر  المراجعة  تقرير   توقيتلجنة  إصدار 

عن طريق  ( أهم النتائج التي تم التوصل7، حيث يعرض الجدول رقم )  يةالاستثمارالمراجعة والكفاءة  

 كما يلي:  Enterباستخدام طريقة الإدخال  الانحدارتطبيق تحليل 

دال احصائياً بناءً على اختبار   الانحدارفي الجدول التالي أن نموذج    الانحدارحيث توضح نتائج تحليل  

F    حيث بلغت نتيجة الاختبارg 0.00 = Sig   كما تشير نتائج اختبار   0.05عند مستوي معنوية ،T 

، وأيضاً وجود يةالاستثمارعلى الكفاءة  سالب لتوقيت إصدار تقرير المراجعة  معنويإلى وجود تأثير 

بين    معنويتأثير   المراجعة   يةاستقلالللتفاعل  تقرير  إصدار  وتوقيت  المراجعة  الكفاءة   لجنة  على 

عند   يةالاستثمارالكفاءة  المراجعة وبين    ، بالإضافة إلى وجود علاقة طردية بين نوع تقريريةالاستثمار 

أما بالنسبة لباقى المتغيرات فكانت غير معنوية، وأيضاً بلغ معامل التحديد   ،  0.05مستوى معنوية  

R2    =0.197    المقدر من   الانحدارمما يعنى أن المتغيرات المفسرة التي تظهر معنوية في نموذج

مقداره   ما  تفسر  بالدراسة  الخاصة  في    %19.7العينة  تحدث  التي  التغيرات  إجمالي  الكفاءة من 

توقيت إصدار   لجنة المراجعة في التأثير على العلاقة بين  يةاستقلال، وهو ما يعني أهمية  يةالاستثمار 

الفرض الفرعي الأول من النموذج الثاني ويشير ذلك إلى قبول  يةالاستثمارتقرير المراجعة والكفاءة 

العلاقة بين    يةاستقلالوالذى ينص على تؤثر   المراجعة على  المراجعة لجنة  توقيت إصدار تقرير 

 . يةالاستثماروالكفاءة 



 

 ( 2025، يناير 2، ج1، ع6)م المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية

 طه أبو الخير  دمحم محمد حارسد. 

 

 

- 192  - 

 

لجنة المراجعة على العلاقة بين توقيت   يةاستقلالأثر لاختبار  الانحدار( نتائج تحليل 7جدول رقم )

 ية الاستثمارإصدار تقرير المراجعة والكفاءة  

معاملات  المتغيرات

 β الانحدار

 Sig VIFالدلالة  tقيمة 

  0.169 1.284 0.148 المقدار الثابت

توقيت إصدار تقرير  

 المراجعة 

-0.345 -6.457 0.000 *** 2.322 

 1.148 0.444 0.954- 0.003- لجنة المراجعة   يةاستقلال

لجنة   يةاستقلالالتفاعل بين 

المراجعة وتوقيت إصدار  

 تقرير المراجعة

0.041 4.845 0.000 *** 2.222 

 1.452 0.547 0.513- 0.009- حجم الشركة 

 1.149 0.961 0.014 7.445 الرافعة المالية 

 1.66 *** 0.002 4.144 0.92 نوع تقرير المراجعة

 2.451 0.215 1.645 0.124 إعادة إصدار التقارير المالية 

 ( Sig <0.01حيث ) %1*** دالة عند مستوى معنوية 

 ( Sig <0.05حيث ) %5*** دالة عند مستوى معنوية 

 ( Sig <0.10% حيث )10*** دالة عند مستوى معنوية 

 0.17.2المعدلة = 0.197 (2R )( = 2Rمعامل التحديد )

 *** F  =0.000دلالة اختبار  F   =8.214قيمة 

 Durbin – Watson  =1.866قيمة اختبار 

 305عدد المشاهدات = 

: اثر مستوي الخبرة المالية أو المحاسبية الفرعي الثاني من النموذج الثانيالنموذج  

 :   ية الاستثمارالمراجعة والكفاءة  للجنة المراجعة على العلاقة بين توقيت إصدار تقرير  

على العلاقة بين يؤثر    ويعتمد هذا النموذج علي أن مستوي الخبرة المالية أو المحاسبية للجنة المراجعة

( أهم النتائج التي 8، حيث يعرض الجدول رقم )  يةالاستثمارالكفاءة  و  توقيت إصدار تقرير المراجعة 

 كما يلي :  Enterباستخدام طريقة الإدخال  الانحدارتم التوصل عن طريق تطبيق تحليل 

دال احصائيا بناء على اختبار   الانحدارفي الجدول السابق أن نموذج    الانحدارتوضح نتائج تحليل       

F    = كما تشير نتائج اختبار  0.05عند مستوي معنوية    0.00حيث بلغت نتيجة الاختبار ،T   إلى وجود

المراجعة  معنويتأثير   تقرير  إصدار  لتوقيت  تأثير يةالاستثمارالكفاءة  على    سالب  وجود  وأيضاً   ،

تقرير   معنوي إصدار  وتوقيت  المراجعة  للجنة  المحاسبية  أو  المالية  الخبرة  مستوي  بين  للتفاعل 

، بالإضافة إلى وجود علاقة طردية بين إعادة إصدار التقارير المالية ية الاستثمارالكفاءة  على    المراجعة

أما بالنسبة لباقى المتغيرات فكانت غير معنوية،    ،  0.05عند مستوى معنوية    يةالاستثمار الكفاءة  وبين  

بلغ معامل التحديد   المفسرة التي تظهر معنوية في   R2     =0.084وأيضاً  المتغيرات  مما يعنى أن 

من إجمالي التغيرات التي   %8.4مقداره    المقدر من العينة الخاصة بالدراسة تفسر ما  الانحدارنموذج  

 مستوي الخبرة المالية أو المحاسبية للجنة المراجعة ،وهو ما يعني أهمية    يةالاستثمارتحدث في الكفاءة  
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، ويشير ذلك إلى قبول   يةالاستثمار الكفاءة  و  توقيت إصدار تقرير المراجعةفي التأثير على العلاقة بين  

الثاني النموذج  من  الثاني  الفرعي  يؤثر    الفرض  على:  ينص  أو   مستويوالذى  المالية  الخبرة 

 .يةالاستثمارالكفاءة و توقيت إصدار تقرير المراجعةعلى العلاقة بين  المحاسبية للجنة المراجعة

مستوي الخبرة المالية أو المحاسبية للجنة لاختبار اثر  الانحدار( نتائج تحليل 8جدول رقم )

 ية الاستثمارالكفاءة و توقيت إصدار تقرير المراجعةعلى العلاقة بين  المراجعة

معاملات  المتغيرات

 β الانحدار

 Sig VIFالدلالة  tقيمة 

  0.321 0.844 0.154 المقدار الثابت

توقيت إصدار تقرير  

 المراجعة 

-0.184 -2.245 0.001 *** 1.365 

مستوي الخبرة المالية 

أو المحاسبية للجنة  

 المراجعة 

-0.015 -0.235 0.654 1.124 

مستوي  التفاعل بين 

الخبرة المالية أو  

المحاسبية للجنة  

المراجعة وتوقيت  

 إصدار تقرير المراجعة 

0.133 3.546 0.031 ** 2.354 

 1.254 0.874 0.254- 0.003- حجم الشركة 

 1.226 0.654 0.124- 0.001- الرافعة المالية 

 1.119 0.122 1.125 0.256 نوع تقرير المراجعة

إصدار التقارير إعادة 

 المالية 

0.154 3.462 0.001 *** 1.171 

 ( Sig <0.01حيث ) %1*** دالة عند مستوى معنوية 

 ( Sig <0.05حيث ) %5*** دالة عند مستوى معنوية 

 ( Sig <0.10% حيث )10*** دالة عند مستوى معنوية 

 0.060( المعدلة = 2R) 0.084( = 2Rمعامل التحديد )

 *** F  =0.000دلالة اختبار  F   =3.154قيمة 

 Durbin – Watson  =1.888قيمة اختبار 

 305عدد المشاهدات = 

: تأثير حجم لجنة المراجعة على العلاقة  الفرعي الثالث من النموذج الثانيالنموذج  

 :ية الاستثماربين توقيت إصدار تقرير المراجعة والكفاءة 

 تؤثر على العلاقة بين توقيت إصدار تقرير المراجعة  حجم لجنة المراجعةويعتمد هذا النموذج علي أن  

( أهم النتائج التي تم التوصل عن طريق تطبيق  9، حيث يعرض الجدول رقم )يةالاستثمار والكفاءة  

 كما يلي :  Enterباستخدام طريقة الإدخال  الانحدارتحليل 
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دال احصائياً بناءً على اختبار  الانحدارفي الجدول السابق أن نموذج  الانحدارتوضح نتائج تحليل     

F    = كما تشير نتائج اختبار    ،  0.05عند مستوي معنوية    0.00حيث بلغت نتيجة الاختبارT   إلى

تأثير   ل  معنويوجود  المراجعة سالب  تقرير  إصدار  إلى يةالاستثمارالكفاءة  على    توقيت  بالإضافة   ،

،   0.05عند مستوى معنوية    يةالاستثمارالكفاءة  وجود علاقة طردية بين نوع تقرير المراجعة وبين  

مما يعنى   R2     =0.077أما بالنسبة لباقى المتغيرات فكانت غير معنوية وأيضاً بلغ معامل التحديد  

المقدر من العينة الخاصة بالدراسة تفسر   الانحدارأن المتغيرات المفسرة التي تظهر معنوية في نموذج  

الفرض ، ويشير ذلك إلى رفض  يةالاستثمارالكفاءة  من إجمالي التغيرات التي تحدث في    7.7ما مقداره  

بين  العلاقة  المراجعة على  لجنة  يؤثر حجم  ينص على  والذي  الثاني  النموذج  من  الثالث  الفرعي 

 .يةالاستثمارتوقيت إصدار تقرير المراجعة والكفاءة 

على العلاقة بين توقيت  حجم لجنة المراجعة لاختبار اثر   الانحدار( نتائج تحليل 9جدول رقم )

 :يةالاستثمارإصدار تقرير المراجعة والكفاءة  

معاملات  المتغيرات

 β الانحدار

 Sig VIFالدلالة  tقيمة 

  0.213 1.694 0.154 المقدار الثابت

توقيت إصدار تقرير  

 المراجعة 

-0.133 -3.329 0.001 *** 1.321 

 1.475 0.519 0.454- 0.018- حجم لجنة المراجعة 

حجم لجنة  التفاعل بين 

توقيت  و المراجعة

 إصدار تقرير المراجعة 

0.155 1.874 0.067 1.547 

 1.311 0.633 0.574- 0.007- حجم الشركة 

 1.121 0.741 0.211- 0.001- الرافعة المالية 

 1.164 *** 0.000 3.777 0.133 نوع تقرير المراجعة

إعادة إصدار التقارير 

 المالية 

0.022 1.145 0.364 1.354 

 ( Sig <0.01حيث ) %1*** دالة عند مستوى معنوية 

 ( Sig <0.05حيث ) %5*** دالة عند مستوى معنوية 

 ( Sig <0.10% حيث )10*** دالة عند مستوى معنوية 

 0.065( المعدلة = 2R) 0.077( = 2Rمعامل التحديد )

 *** F  =0.000دلالة اختبار  F   =4.248قيمة 

 Durbin – Watson  =1.947قيمة اختبار 

 305عدد المشاهدات = 

       : على  ينص  والذي  الثانى  الفرض  صحة  نستنتج  سبق  المراجعة مما  لجنة  خصائص  تؤثر 

على العلاقة بين   لجنة المراجعة ، مستوي الخبرة المالية أو المحاسبية للجنة المراجعة(  يةاستقلال)  

 للشركات .  يةالاستثمارتوقيت إصدار تقرير المراجعة والكفاءة 
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 والتوصيات والتوجهات المستقبلية للبحث : النتائج 

 النتائج : – أولاً 

من خلال إستعراض الباحث لأدبيات موضوع البحث ، ورصد متغيراته ، وإستعراض محاوره ،      

 تم رصد مجموعة من النتائج النظرية تمثلت في الآتي :  

 النتائج النظرية : 

من   تعد -1 مجموعة  من  وتتألف   ، الشركات  لحوكمة  الفاعلة  الآليات  أحد  المراجعة  لجان 

ثلاثة   أدنى  بحد  وذلك  المالية  والخبرات  المهارات  يمتلكون  التنفيذيين ممن  غير  الأعضاء 

 أعضاء كشرط لتوافق تشكيل تلك اللجان مع دليل قواعد حوكمة الشركات المصري .

لجنة المراجعة من الأمور الهامة التي  أعضاء  في    التي يجب توافرها  يةستقلالصفة الا  تعتبر -2

تساعد تلك اللجنة في أداء مهامها بفعالية ، وذلك نظراً لأن تلك الصفة تعد مؤشراً لتحرر  

اللجنة من أي ضغوط وقيود قد تمارس عليها من قبل إدارة المنظمة ، علاوة على إنعكاس  

المراجع الخارجي وجودة عملية المراجعة    يةاستقلالتلك الصفة بشكل طردي إيجابي على  

 ودعم فاعلية الحوكمة . 

أن عنصر إلمام أعضاء لجنة المراجعة بالخبرة المحاسبية والمالية يمكن تلك اللجنة من القيام   -3

التقدير  المحاسبية على  القضايا  الكثير من  لها وذلك نظراً لإعتماد  الرئيسي  الدور  بفاعلية 

الشخصي والذي يعتمد على الخبرة الجيدة في مجال عمل طبيعة المنظمة بصفة عامة والخبرة 

خاصة  الم بصفة  قواعد  حاسبية  توفير  في  المراجعة  لجنة  الذاتية لأعضاء  الخبرة  وتمتد   ،

موضوعية لإدارة مصادر البيانات مع مراعاة التحديث المستمر لتلك القواعد للحصول على  

 المناسب . معلومات صحيحة ومنطقية في التوقيت 

اللجنة يتوقف على حجم المنظمة وظروف عمل اللجنة وفي حالة كبر   اجتماعاتأن عدد   -4

بالإضافة إلى الإعداد   جتماعاتحجم المنظمة ينتح عنه زيادة عمل اللجنة وعقد مزيد من الا

 لإضفاء المزيد من الفاعلية لتلك اللجنة .  جتماعاتالجيد والكافي لهذه الا

إدارة الشركات على الدخول في مجموعة من    قدرةمدى  يعُني    يةالاستثمارأن مفهوم  الكفاءة   -5

  المخاطر   لمستوى  بالنسبة المرجوة  العوائد  تحقيق  التي يمكن من خلالها  يةالاستثمارالقنوات  

السعي نحو   لها  تتعرضقد    التي الشركات على  إدارة  إلى قدرة  الشركات ، بالإضافة  تلك 

 توزيع  خلال  من  مستقرة  عوائد  تحقيقبما يدعم    يةالاستثمار  لمحفظةلمحتوى ا  الفعال  التنويع

 . متعددةإستثمارية  أصول على المخاطر

أن نجاح لجنة المراجعة في تحقيق أهدافها وتنفيذ مهامها بدقة ونجاح ينطوي على ما جاء  -6

النهاية  من المسئوليات السابقة والتي قد تختلف من نشاط إلى آخر طبقاً لرؤية اللجنة ولكن في  

 يمكن القول أن تلك المسئوليات تمثل الركيزة الأساسية لأهداف عمل لجنة المراجعة . 

تؤثر على   -7 أن  التي يمكن  والقانونية  الإجتماعية والسياسية  العوامل  أن هناك مجموعة من 

توقيت إصدار تقرير المراجعة ، هذا بالإضافة إلى نوع تقرير المراجع يمكن أن يكون له 

مراقب الحسابات ومدى قدرته على إنجاز مهامه    يةاستقلالأثر على هذا التوقيت ، كما أن  

التوقيت ، كما أن مهارة فريق عمل   إنشغاله بأعباء أخرى يمكن أن يؤثر على هذا  وعدم 

المراجعة ومدى قدرتهم على تطبيق أدوات التكنولوجيا الحديثة في عملية المراجعة يمكن أن  

 يؤثر بشكل كبير على توقيت إصدار المراجعة . 
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 النتائج العملية :  -

التحديد   -1 التحليل الإحصائي أن معامل  المتغيرات    R2    =0.088أثبتت نتائج  مما يعنى أن 

المقدر من العينة الخاصة بالدراسة تفسر ما  الانحدارالمفسرة التي تظهر معنوية في نموذج 

، وهو ما يعني أهمية يةالاستثمارالكفاءة  % من إجمالي التغيرات التي تحدث في  8.8مقداره  

المراجعة تقرير  التأثير على    توقيت إصدار  قبول    يةالاستثمارالكفاءة  في  إلى  ذلك  ويشير 

على   ينص  والذي  الأول  المراجعة الفرض  تقرير  إصدار  توقيت  الكفاءة على    يؤثر 

 .يةالاستثمار 

مما يعنى أن المتغيرات    R2    =0.197أثبتت نتائج التحليل الإحصائي أن معامل التحديد   -2

المقدر من العينة الخاصة بالدراسة تفسر ما  الانحدارالمفسرة التي تظهر معنوية في نموذج 

، وهو ما يعني أهمية  يةالاستثمارالكفاءة  من إجمالي التغيرات التي تحدث في    %19.7مقداره  

توقيت إصدار تقرير المراجعة والكفاءة    لجنة المراجعة في التأثير على العلاقة بين  يةاستقلال

الثاني والذى ينص    يةالاستثمار  النموذج  الفرعي الأول من  الفرض  إلى قبول  ويشير ذلك 

توقيت إصدار تقرير المراجعة والكفاءة  لجنة المراجعة على العلاقة بين    يةاستقلالعلى تؤثر  

 .يةالاستثمار 

مما يعنى أن المتغيرات    R2     =0.084أثبتت نتائج التحليل الإحصائي أن معامل التحديد   -3

 المقدر من العينة الخاصة بالدراسة تفسر ما الانحدارالمفسرة التي تظهر معنوية في نموذج 

،وهو ما يعني أهمية  يةالاستثمارمن إجمالي التغيرات التي تحدث في الكفاءة  %8.4مقداره 

توقيت إصدار  في التأثير على العلاقة بين    مستوي الخبرة المالية أو المحاسبية للجنة المراجعة

المراجعة قبول    يةالاستثمارالكفاءة  و  تقرير  إلى  ذلك  ويشير  الثاني من ،  الفرعي  الفرض 

 مستوي الخبرة المالية أو المحاسبية للجنة المراجعةوالذى ينص على: يؤثر    النموذج الثاني

 .يةالاستثمارالكفاءة و توقيت إصدار تقرير المراجعةعلى العلاقة بين 

مما يعنى أن المتغيرات    R2     =0.077أثبتت نتائج التحليل الإحصائي أن معامل التحديد   -4

المقدر من العينة الخاصة بالدراسة تفسر ما  الانحدارالمفسرة التي تظهر معنوية في نموذج 

، ويشير ذلك إلى رفض يةالاستثمارالكفاءة  من إجمالي التغيرات التي تحدث في    7.7مقداره  

الفرض الفرعي الثالث من النموذج الثاني والذي ينص على يؤثر حجم لجنة المراجعة على  

 .يةالاستثمار توقيت إصدار تقرير المراجعة والكفاءة العلاقة بين 

 التوصيات :  –ثانياً 

في ضــوء النتائج التي تم التوصــل إليها في كل من البحث النظرية والعملية ، يوصــح الباحث بما       

 يلى :

توصي الدراسة بزيادة عدد الأعضاء المستقلين في لجنة المراجعة للرفع من كفاءة وفعالية  -1

لما له تأثير   والعمل على وضع تعريف محدد للخبرة المالية لدى أعضاء اللجنةعمل اللجنة ،  

 .على تفعيل أعمال اللجنة وإرساء قواعد الحوكمة 

مصري   -2 معيار  صياغة  المصرية  والمراجعين  المحاسبين  جمعية  تبني  يتعلق  ضرورة 

 .بالتغيرات التي يمكن أن تؤثر على توقيت إصدار تقرير المراجعة 
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والعمل الدائم نحو الوقوف على   يةالاستثمارتوعية مجالس إدارات الشركات بأهمية الكفاءة  -3

 المتغيرات التي يمكن أن تؤثر على تلك الكفاءة . 

الفكر المحاسبي لإجراء مزيد من الدراسات التي من شأنها تقديم تفسيرات إضافية   -4 توجيه 

بشأن أثر خصائص لجنة المراجعة على العلاقة بين توقيت إصدار تقرير المراجعة والكفاءة  

 للشركات . يةالاستثمار 

 التوجهات المستقبلية للبحث : –ثالثاً 

يمكن للباحث عرض أهم في ضوء أهداف ومشكلة هذا البحث وما إنتهى إليه من نتائج وتوصيات       

   مجالات البحث المقترحة على النحو التالي :

 يةالاستثمارأثر خصائص لجنة المراجعة على العلاقة بين تعقد التقارير المالية والكفاءة  -1

 للشركات .

إصدار  -2 توقيت  بين  العلاقة  على  الإدارة  المراجعة وخصائص مجلس  لجنة  أثر خصائص 

 للشركات . يةالاستثمارتقرير المراجعة والكفاءة 

أثر خصائص لجنة المراجعة على العلاقة بين إستراتيجية الأعمال وتوقيت إصدار تقرير   -3

 المراجعة . 

 أثر خصائص لجنة المراجعة على جودة الإفصاح المستدام لدى الشركات .  -4
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 قائمة المراجع : 

 المراجع العربية :  –أولاً 

1-   ، أحمد  إسماعيل  ناريمان   ، المراجعة    (2023)البردوني  مدخل  تطبيق  أثر  "قياس   ،

وكفاءة   المالية  التقارير  تعقد  بين  العلاقة  على  على  الاستثمارالمشتركة  تطبيقية  )دراسة   "

المالية المدرجة بالبورصة المصرية ، المجلة العلمية للإقتصاد والتجارة ،   الشركات غير 

 .  1، العدد 53جامعة عين شمس ، المجلد 

، مركز المديرين المصريين ، الهيئة العامة    (2016)الدليل المصري لحوكمة الشركات ،   -2

 للرقابة المالية ، جمهورية مصر العربية ، الإصدار الثالث .

الشركات ،   -3 المصريين ، وزارة   (2011)دليل قواعد ومعايير حوكمة  المديرين  ، مركز 

 ، جمهورية مصر العربية ، الإصدار الثاني .  الاستثمار

أثر جودة المراجعة الخارجية على فترة تأخير  "،  (  2018)السيد،  محمد صابر حمودة ،   -4

دراسة تطبيقية"، مجلة الإسكندرية للبحوث المحاسبية، قسم المحاسبة، كلية    –تقرير المراجع  

 التجارة، جامعة الإسكندرية، العدد الأول.

دور دوران أعضاء لجان المراجعة فى تحقيق  "،  (2018)الشواربي ، محمد عبد المنعم ،  -5

، مجلة الفكر المحاسبي ،    "فعالية لجنة المراجعة وأثر ذلك على أتعاب المراجعة الخارجية

 .  7، العدد  22جامعة عين شمس ، المجلد 

أثر خصائص  "،    (2022)صالح ، محمد ، ويحي ، على مشبب ، ومريع ، مريع سعد ،   -6

لجنة المراجعة على توقيت إصدار تقرير مراجع الحسابات : دراسة تطبيقية على الشركات  

 .  3، عدد  42، المجلة العربية للإدارة ، مجلد  "السعودية

7-   ، أحمد   أسماء  مراقبي  "،  (  2017)الصيرفي،  تقرير  تأخير  لفترة  منطقي  تفسير  نحو 

الخاصة   المراجعة  ومكاتب  للمحاسبات  المركزي  بالجهاز  تطبيقية  -الحسابات  ،دراسة   " 

 مقارنة مجلة المحاسبة والمراجعة ، كلية التجارة ، جامعة بنى سويف، العدد الثاني .

8-   ، محمد صبري  أيمن  ونخال   ، إبراهيم  محمد   ، الملكية "،    (2020)الطحان  هيكل  أثر 

للشركات  المالية  بالتقارير  المحاسبي  التحفظ  مستوى  على  المراجعة  لجنة  وخصائص 

المصرية التجارة    "المساهمة  كلية   ، المعاصرة  التجارية  الدراسات  جامعة كفر   –، مجلة 

 .  10، العدد  6الشيخ ، المجلد  

9-   ، محمد   ، وفوزي   ، هاني   ، وخليل   ، نصر  الوهاب  عبد   ، أساسيات  "،    (2017)علي 

، قسم المحاسبة    "المراجعة الخارجية وفقاً لمعايير المراجعة المصرية والدولية والأمريكية

 جامعة الإسكندرية . –والمراجعة ، كلية التجارة 

على تأخر توقيت إصدار   يةالاستثمار، "قياس تأثير الكفاءة    (2021)محمد ، أحمد سليم ،   -10

تقرير المراجعة" )دراسة تطبيقية على الشركات المصرية غير المالية المقيدة بالبورصة( ،  

المحاسبة والمراجعة   قسم   ، المحاسبي  الفكر  ،    –مجلة  ، جامعة عين شمس  التجارة  كلية 

 . 2، العدد   25المجلد 

أثر خصائص لجنة المراجعة الداخلية ومجلس الإدارة  " ،    (2019)مطاوع ، أحمد كمال ،   -11

، مجلة الفكر المحاسبي ، جامعة   "على فترة تأخر تقرير مراقب الحسابات )دراسة تطبيقية(

 . 2، العدد    23عين شمس ، المجلد 
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مدى إنعكاس جودة المراجعة المدركة على كفاءة  "،    (2021)منصور ، أشرف محمد ،   -12

المصرية  الاستثمار  بالبورصة  المقيدة  الشركات  على  تطبيقية  دراسة  العلمية   ":  المجلة   ،

 ( .  2) 2للدراسات والبحوث المالية والتجارية ، 

13-   ، محفوظ  حازم   ، الشركة  "،    (2017)نويجي  قيمة  على  المراجعة  لجنة  أثر خصائص 

، مجلة التجارة والتمويل ،   ")دراسة تطبيقية على لشركات غير المالية المقيدة بالبورصة(

 .  4، العدد   37جامعة طنطا ، المجلد –كلية التجارة 

، تعديل فترة إعلان القوائم المالية الأولية والسنوية    (2016)هيئة السوق المالية السعودية ،   -14

 ، المملكة العربية السعودية .
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The Effect of Audit Committee Characteristics on the Relationship 

between the Timing of Issuing the Audit Report and Companies’ 

Investment Efficiency 

(An Empirical Study) 

Abstract : 

     The current study is considered a scientific addition to the literature of 

accounting thought by providing new evidence in the Egyptian business 

environment about the impact of the characteristics of the audit committee on 

the relationship between the timing of issuing the audit report and the 

investment efficiency of companies. 

Objective: To measure the effect of the characteristics of the audit 

committee on the relationship between the timing of issuing the audit report 

and the investment efficiency of companies. 

Design and Methodology: The researcher relied on the content analysis 

method to examine the financial reports of a sample consisting of (58) 

companies listed on the Egyptian Stock Exchange during the period from 

(2017-2023). The sample views amounted to 305 views for the purpose of 

testing the research hypotheses. 

Results and Recommendations: The results indicate that there is a 

significant positive effect of the timing of issuing the audit report on 

investment efficiency in light of the characteristics of the audit committee. 

This indicates acceptance of the research hypotheses, as the first hypothesis 

stated: “The timing of issuing the audit report affects the investment 

efficiency of non-financial companies listed on the Egyptian Stock 

Exchange.” The second hypothesis: “The characteristics of the audit 

committee affect the relationship between the timing of issuing the audit 

report and the investment efficiency of companies.” Based on that, the 

researcher recommended a set of recommendations, the most important of 

which were: Raising companies’ boards of directors’ awareness of the 

importance of investment efficiency and constant work towards identifying 

the variables that can affect that. Efficiency. The study also recommended 

increasing the number of independent members in the Audit Committee to 
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increase the efficiency and effectiveness of the committee’s work, and 

working to develop a specific definition of the financial expertise of 

committee members, as it has an impact on activating the committee’s work 

and establishing governance rules. 

Originality and Scientific Addition: The research is considered one 

of the important Arab studies that addressed the impact of the characteristics 

of the audit committee on the relationship between the timing of issuing the 

audit report and the investment efficiency of companies, in addition to 

providing practical evidence from the Egyptian environment in light of the 

interests of the concerned parties, which may contribute to supporting and 

enhancing the vision of accounting. And review in this regard. 

Key Words: Characteristics of the Audit Committee - Timing of 

Issuing the Audit Report - Investment Efficiency. 

 


