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 ملخص البحث 

العت ت         تشددددي     الافتراضدددديددةتعُددد  اواتت تولولوجيددا البلوي  أحددد 

Blockchain    وأصددبحت تلا التولولوجيا  ح ح ر الأسددا  أو التل ،

) عتلة ليس لها وجود مادى يت  تداولها فح   الافتراضديةالرئيسدح للعت ت  

اترات فقط وتوليد ا م  خ ل برامت خاصدة فح الحاسدا ايلحو وتعتبر  الا

تو  أن يأحد م ا ر التقدم التثيرة ل  تتام والد شددددة وبل رة بي ابية لها 

اتوقع بحداثها لثورة فح الت ال الاقتصددددادل والت ارل فح اواحح متعددة 

مثدل التتويدل ، ويتولهدا تعزيز الشددددتول التدالح بد تداحدة درق دفع جدديددة 

وملخفضدددة التولفة لت  لا يتتلوون حسدددابات مصدددرفية رسدددتية )الدول 

 اللاميةو.

يصاحا  ذ        الذى  الخطر  لفه   قلي ً  اتوقف  أن  الإموااات   هيلبغح 

اللقود   ببيان دبيعة  الدراسة  قامت  وقد  وخصائصها    الافتراضيةالواعدة؛ 

ثار ا الاقتصادية ؛ وتوصلت الدراسة لت توعة م   آ  تحليلوأاواعها مع  

اللتائت م  أ تها ضعف البلية التحية لهذه اللقود ، وعدم وجود جهة مركزية  

الأزمات، ولا وجود لأى   وتحتيها علد  وتدعتها  تل   عتليات بصدار ا 

ل تدخل م  قبل جهات مالية ،  أسيطرة عليها كواها تلتت بشول رقتح دون  

اللقود ، وآليات تداولها    هفي ا العتل على صياغة قوااي  تضبط بصدار  ذ 

 على التستوى الدولح.  

تووي  ،  ي، العت ت الرقتية ، الب  الافتراضيةفتتاحية : العت ت  الولتات الا

 السياسة اللقدية ، الريبل. 
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Abstract 

       The virtual currency is one of the outcomes of 

Blockchain technology, and it has become the 

cornerstone or main organizer of virtual currencies (a 

currency that has no tangible presence that is only traded 

on the Internet and generated through special programs 

in the computer) and is considered one of the features of  

the interesting and surprising progress and through 

positive outlook we can expect its bringing about a 

revolution in the economic and trading fields in various 

aspects such as finance, and can enhance financial 

coverage by providing new and low-cost payment 

methods to those who do not have official bank accounts 

(developing countries). 

       We have to pause a little to understand the danger 

that accompanies this revolution. The study has showed 

the nature of the virtual money and its characteristics and 

types with the analysis of its economic effects; and 

achieved a series of important results, one of this is 

weakness of the structure of this money, and the absence 

of a central organization, And there is no control over it 

being produced digitally without any intervention by 

financial institutions, we must work on the formulation 

of laws governing the issuance of this money, and 

mechanisms of circulation at the international level. 
 

      Opening words: virtual currencies, digital 

currencies, Bitcoin, monetary policy, Ripple. 
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 مقدمة 

العت ت   اواتت    Virtual Currency  الافتراضية تعد  أحد 

و، واصبحت تلا التولولوجيا  ى Blockchain   (1تولولوجيا البلوي تشي   

الرئيسى التل    أو  الأسا   الحديث،    ح ر  العصر  فى  الرقتية  للعت ت 

الوبيرة   الشهره  بها  وبسبا  يتتاز  التى  العت ت والسهولة  م   اللوع   ذا 

والذى وصل بلى حد بصدار أاواع جديدة م  العت ت يومياً على غرار 

شخص بصدار    أى  ب موانصبح  أ، لأاه  و2)  الايثيريوم والريبل  والبيتووي   

كتا   ويستيها  جدا  ملخفضة  مالية  بتولفة  يريد  وقت  أى  فى  رقتية  عتله 

 
1) Blockchain is a new technology that is based on an algorithm  

which allows participants of an IT network to process, store and 

share data across multiple points without the need for any 

intermediary, at least in order to ensure the integrity of the data 

dealt with. This technology is simplifying financial markets—

many organizations are launching initial coin offerings to facilitate 

the financing of new business ventures; moreover, ‘securities’ that 

are issued in such a digital form can be bought and sold in the 

secondary market without the intervention of the traditional 

intermediaries.  Renato Mangano, European Business 

Organization Law Review, article about: Blockchain 

Securities, Insolvency Law and the Sandbox Approach, 

Springer International Publishing,December 2018, p. 715. 
فى السددوق العالتى حالياً )عتلة بيتووي     الافتراضدديةو أشددهر وأغلى أاواع العت ت   2

BTC     كددا ، عتلددة لايددت كوي   ETH، عتلددة الايثيريوم    BCH، عتلددة بيتووي  

LTC الريبل ،XRP عتلة كاردااو ،ADA عتلة ايو ،NEO.و 



 2024  – 46العدد                كلية الحقوق جامعة الزقازيق –المجلة القانونية الاقتصادية 

 

 

 1206 العالمي الاقتصاد على وآثارها الافتراضية العملاتأ.د/ أحمد إبراهيم دهشان، 

اتهاء ملها تلض  بلى وبت رد الإ  ،يرغا، فقط عليه بتباع عدد م  الخطوات 

 و.1فى السوق العالتى)  الافتراضيةقوائ  العت ت 

يت  تدداولهدا فى الأاترادت  حيدث ليس لهدا وجود مدادى  فدالعتلدة الرقتيدة         

وتعتبر أحد م ا ر    ،م  خ ل برامت خاصة فى الحاسا ايلى  وتولد   ،فقط

تو  أن اتوقع  يوبل رة بي دابيدة لهدا    ، تتدام والدد شدددددةالتقددم التثيرة لإ

بحدداثهدا لثورة فى الت دال الاقتصددددادى والت دارى فى اواحى متعدددة مثدل  

التتويل ، ويتولها تعزيز الشتول التالى ب تاحة درق دفع جديدة وملخفضة  

التولفة لت  لا يتتلوون حسدابات مصدرفية رسدتية )الدول اللاميةو؛ غير أالا  

فيلبغى أن اتوقف قلي ً لفه  الخطر   ،لابد ان اضددع أرجللا على أرث ثابتة

 لذى يصاحا  ذة الإموااات الواعدة.ا

ل  يصل الوضع بلى ذلا الحد فقط، بل ت هر أ تية وضرورة  ذا  

عتراف بتلا العت ت،  التوضوع بعد قيام عدد م  الدول والحوومات بالإ

ب والعالتية  الوبيرة  الشركات  م   عدد  قيام  بلى  عتلة  ا بالإضافة  عتتاد 

و، بل ووصل الأمر بلى 2البيتووي  كطريقة م  درق الدفع لشراء ملت اتها) 

العت ت  تلا  لتداول  بها  رقتية  ملصات  ب د ق  الدول  بعض  ستاح 

 و.3) العربية التتحدة  الإمارات  دولة مثلتا فعلت  الافتراضية

 
الوثير م    ت ددع  )دريقدة باشدددداء عتلدة رقتيدةو    Googleق  بدالبحدث فى  ابحدث  و   1

التواقع التى تشدددرح العديد م  الطرق السدددهلة والبسدددطية لإاشددداء عتلة بفتراضدددية  

 بلوترواية.
و  لاي م توعة م  الدول اعترفت بعتلة البيتووي  فى التعامل والبيع والشددراء مثل   2

 استراليا و. –لتاايا  أ) 
و أدلقت شدركة آآريبيان تشدي  ، التتخصدصدة فح م ال تولولوجيا آبلوي تشدي     3

والتح تتخذ م  دبح مقراً لها، ملصدة رقتية فح دولة الإمارات لتداول العت ت الرقتية 



 2024  – 46العدد                كلية الحقوق جامعة الزقازيق –المجلة القانونية الاقتصادية 

 

 

 1207 العالمي الاقتصاد على وآثارها الافتراضية العملاتأ.د/ أحمد إبراهيم دهشان، 

خرى برفض التعامل بتلا قامت العديد م  الدول الأ   تقابلى الفو

وتحديداً  الرقتية  البيتووي )   العت ت  عدم  1عتلة  أ تها  كثيرة  لأسباب  و 

لدولة ما، وأيضا عدم خضوعها لقواعد واضحة    صدور ا م  بلا مركزى

تحو  سياستها، وخوفها م  أن تستخدم فى الدفع مقابل عتليات خارجة ع   

اللقود   ،القااون تلا  تتبع  الضريبية،    ،لصعوبة  للأا تة  خضوعها  وعدم 

م   و، و لاي العديد  2ولذلا ملعت البلوي التحلية م  التعامل بتلا العت ت)

وتلت ر اتائت قرارات تلا الدول التى   رقا،خرى تقف موقف التتالدول الأ

العت ت   التالية  الافتراضيةاعتتدت  التعام ت  رفضت   ،فى  التى  وتلا 

 التعامل بها، لوى تتخذ قراراً بشأن تلا العت ت. 

مواكبتها لضرورات العصر الذى   فىأ تية العت ت الرقتية    توت 

، وضرورة استخدام  سبق ذكرهيتتاز بالسرعة والتأفف م  حتل اللقود كتا  

دريقة للتبادلات التالية تتس  بالسهولة والسرعة ع  دريق الهواتف الذكية 

 .الافتراضيةتلا العت ت  تهووسائل التولولوجيا الحديثة، و و ما حقق 

والتى يتو  استخدامها بشول   الافتراضيةوبسبا دبيعة العت ت  

م هول لإجراء التعام ت التالية بي  مالويها، وعدم قدرة أى ا ام أملى  

 
والتشددفرة بالدر  . وأعل  محتد السددهلح، التوسددس والتدير التلفيذل للشددركة، خ ل 

  - تشدي  ، أدلقت رسدتياً آبالتوس   -موتتر صدحفح عقد فح دبح ، أن شدركة آأريبيان 

Palmex  و ح ملصدة تداول الأصدول الرقتية ذات الوفاءة العالية وسدهلة الاسدتخدام ، 

والتح ت عل م  السددهل على التسددتثتري  شددراء وبيع وتداول العت ت الرقتية بأمان.  

https://www.alittihad.ae/article/3451/2018/&t=  
فى  ذا البحث، ب عتبار ا   الافتراضيةو سوف اتخذ البيتووي  مثال على العت ت  1

 حالياً. الافتراضيةأشهر وأغلى العت ت 
و  لاي م توعة م  الدول تح ر البلوي التحلية بها م  التعامل بعتلة البيتووي    2

 فيتلام و  –الصي   –السعودية  -صر ممثل ) 

https://www.alittihad.ae/article/3451/2018/&t=
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على تتبعها فى جتيع أاحاء العال ، جعل ذلا م  عتله البيتووي  م ذا أملاً  

الأسلحة  اتل للت وبيع  لشراء  كوسيلة  استخدامها  تستطيع  الإر ابية  ت 

و، و و ما ذكرته بعض وسائل  1)  قااوايةالوالتخدرات وباقى السلع غير  

بالعت ت   التهتتي   التحللي   وبعض  موخراً  بشأن   الافتراضيةالإع م 

فى  البيتووي   وتحديدا  الرقتية  للعت ت  الإر ابى  داعش  تل ي   استخدام 

التتوي ت   تلقى  وأيضا  أوروبا  بلى  والعراق  سوريا  م   أمواله   تهريا 

 وشراء الأسلحة. 

 أهداف الدراسة:

  ،وخصدائها   الافتراضدية،الدراسدة بيان دبيعة اللقود  هاهدف م   ذ           

موضدددوع البحث الذى   جدَّةمع تحليل آثار ا الاقتصدددادية ؛ ومع    وأاواعها

حاوللا قدر التسدتطاع أن تأتى الدراسدة شدارحه له سدواء م  حيث الإدار  

الل رى الدذى يشددددتدل التعريف بدالعتلدة الافتراضدددديدة وتحدديدد مدا يتهدا، أو 

الددراسدددددة التطبيقيدة التى تعرث ال واادا وايثدار الاقتصددددداديدة للعتلدة 

قصددان، فهذه الدراسددة الافتراضددية ، بلا أن العتل البشددرى دائتا يعتريه الل

لبله اسددترشددد بها فى تحقيق التسددعى العلتى الذى  و تراكتات لدراسددات  

 سابقة  ولاحقة.

 
1) Countries that Say Yes to Bitcoin  

-https://www.investopedia.com/articles/forex/041515/countries

. illegal.asp-legal-bitcoin-herew 

https://www.investopedia.com/articles/forex/041515/countries-where-bitcoin-legal-illegal.asp
https://www.investopedia.com/articles/forex/041515/countries-where-bitcoin-legal-illegal.asp
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 أهمية الموضوع :

ومواكبتها    الافتراضدية،أ تية العت ت   توت  أ تية التوضدوع فى          

لضدرورات العصر الذى يتتاز بالسرعة ، ف بد م  معال ة تشريعية سواء 

قواعد   اشدأةبالتلع والت ري  أو السدتاح بتداولها مع ما يترتا على ذلا م  

 ر القااواى الضابط لهذه العتلة.قااواية تحدد الإدا

ااتشدددار التعامل بالعت ت الافتراضدددية عالتياً وبقيتة بجتالية تقُدر         

وقد ااخفضددت تلا القيتة لهذا الحد بعد   -2019يلاير   –مليار دولار    139

وذلا بسددددبا    2018مليار دولار فى يلاير    835أن وصددددلت لتا يقارب 

  .و1)باخفاث قيتة العت ت الافتراضية عالتياً وأ تها البتووي 

ومدا يتوقعده البعض م  أ تيدة توتسددددبهدا العت ت الافتراضدددديدة فى         

 بموااية حلولها كبديل اقدى مستقب ً.

 الإشكالية:

سدداسددية و ى  أيثير التوضددوع بشددواليات متعددة ترتبط ب شددوالية            

بروز اوع جديد م  العت ت التى ليس لها وجود فيزيائى، وغير صدددادرة 

ع  جهة سيادية، متا يترتا على ذلا عدد م  الإشواليات على الصعيدي   

 :ددالقااواى والاقتصادى مثل

 
1https://economictimes.indiatimes.com/markets/stocks/news/cry)

pto-losses-near-700-billion-in-worst-week-since-bubble-

burst/articleshow/66762416.cms? fbclid=IwAR1Eo_vK_cuP-

wpeFFY4Sgl83RBFapQc7cDrzroZEdTJMnj27dCPHQwNGWg 

 .8/1/2019تتت زيارة التوقع بتاريخ 



 2024  – 46العدد                كلية الحقوق جامعة الزقازيق –المجلة القانونية الاقتصادية 

 

 

 1210 العالمي الاقتصاد على وآثارها الافتراضية العملاتأ.د/ أحمد إبراهيم دهشان، 

 / ما ال هة التصدرة للعتلة الرقتية؟1

/ مدا قيتدة العتلدة الرقيتدة ؟ و دل  دذه القيتدة موثوق بهدا ؟ و دل  ى فى 2

 حالة ثبات اسبى أم لا؟

 / ما مدى بموااية الرقابة على حركة العتلة واستعتالها؟3

 /  ل تحقق الأم  الوافى للتعام ت التالية للتتعاملي ؟4

/ ما التردود الاقتصدددادى م  جراء اسدددتخدام العت ت الافتراضدددية أو 5

 ملعها؟

 / ما ايثار الاقتصادية التترتبة على شيوع واستخدام اللقود الافتراضية؟ 6

 منهج البحث

تعتتدد دراسددددتلدا لهدذا التوضددددوع على ملهت ذى بعُددي ، فهو ملهت          

تأصدديلى وتحليلى، فالتلهت التأصدديلى يرد اللقاد التفصدديلية بلى أصددولها  

موضددوع  متيزات وعيوب   –على سددبيل التثال   –الل رية، فعلدما اعالت  

 اللقود الرقتية ارده بلى الل ريات العامة فى السياسة اللقدية.

كتا يتأكد تأصديل تلا الدراسدة م  خ ل الرجوع بلى القواعد العامة         

فى السدددديداسددددة اللقدديدة ، وبحدث مددى بتفداق أو تعدارث اللقود الرقتيدة مع 

القواعد والخصددائص العامة لللقود وبيان أوجه القوة والضددعف فى اللقود 

 الرقتية ومدى بموااية صتود ا وبستتراريتها.

أما التلهت التحليلى الذى اتبعلاه فهو يتتثل فى شددرح التوضددوعات          

التختلفة التى عال لا ا فى  ذه الدراسدة مع بيان وتحليل ايثار الاقتصدادية  
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تحدديدد   –اللقود الافتراضدددديدة    –التى ات دت ع   دذه ال دا رة التبتورة  

 أبعاد ا الداخلية والخارجية.         

 خطة البحث : 

 سلعالت موضوع البحث فى خطة قتلا بتقسيتها على اللحو التالى:         

 . الافتراضيةالفصل الأول : تعريف العملات 

 .الافتراضيةنشأة وتطور العملات الفصل الثانى : 

 ومخاطرها.   الافتراضيةالفصل الثالث : مميزات العملات 

 . على الإقتصاد المحلى والدولى  الافتراضيةتأثير العملات  الفصل الرابع :  
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 الفصل الأول 

 الافتراضيةتعريف العملات 

و ل له شول معي ؟    ،حول ما ية التال  الأسئلةطرح  تكثيراً ما يت   

ويلطبق أيضاّ السوال السابق على العت ت التختلفة التى تصدر ا الدول 

تلا الأسئلة، واحتار بي     فى العصر الحالى، وارتبا جتيعاً علد التفوير فى

 ل التال  و الأوراق اللقدية التى احتلها فى جيوبلا؟    : خيارات عديدة و ى

التتتثل فى بطاقات الائتتان التى استخدمها لدفع ثت  سلعة ارغا    وأم  

التى    الافتراضيةلا للعت ت  ل يويصل التفوير بلى ذروته علد تخ  فى شرائها؟

اين أجتع  العال   داخل  أو   ،غزت  رمز  أو  كود  ع   عبارة  التال  صبح 

يستخدم  ذا  ،الحاسوب أو الهاتف التحتول فى محف ة بلوترواية لصاحبها

الوود فى خص  ثت  الأشياء التى يقوم بشرائها بدلاً م  دفع اقود ملتوسة، 

صبح  ذا  و الشول ال ديد للتال، والذى ترتا عليه الوثير م  الاسئلة  أف

؟ وأيضا كيف  الافتراضيةما قيتة تلا العت ت    :الترتبطه والتى تتتثل فى

يت  بصدار ا وتداولها؟  ل تتتتع بالقبول والااتشار مثل العت ت الورقية 

م     علهاوالتعداية أم لا؟ وغير ا الوثير م  الاسئلة والتى سوف ا يا  

 خ ل السطور القادمة.

الأموال التح لا توجد   :بأاها  الافتراضيةويتو  تعريف العت ت  

الودائع التصرفية،  و  ،الأوراق اللقديةو  ،العت ت التعداية  :فح الواقع مثل

ولولها موجودة فح شول رقتح، وعادة ما يوون  ذا اللوع م  التال غير  
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و، وقيتة تلا العت ت غير ثابته أو مستقرة ولو  تخضع  1مل   غير قااواح) 

العت ت   أن  م ح ة  مع  والطلا،  العرث  ليست    الافتراضيةلقوااي  

الطرق   م   غير ا  أو  الإلوترواية  الدفع  أا تة  أو   ، الإلوترواية  الت ارة 

الخدمات   أو   ، الائتتان  بطاقات  أا تة  مثل  الأموال  لتحويل  الإلوترواية 

 و.PayPal  (2التصرفية عبر الإاترات مثل 

أيضا بأاها عبارة ع  كود   الافتراضيةكتا يتوللا تعريف العت ت 

التحتول فى محف ة   الهاتف  أو  الحاسوب  داخل  أو رق  تسلسلى  أو رمز 

بلوترواية لصاحبها يت  تداولها عبر الإاترات ويستخدم  ذا الوود فى خص   

ثت  الأشياء التى يقوم بشرائها بدلاً م  دفع اقود ملتوسة، أو يستخدم فى  

 و.3خرى) تالية الأتحويل الأموال، وجتيع التعام ت ال

 
1) Beate Sauer, International Advances in Economic Research,  

Springer US, 2016, p. 118. 
يقوم بتسهيل عتليات الدفع   1998 و بلا بلوترواى تأسس عل   :و بال بال 2

الإلوترواى لإشخاص الذي  يتتلوون حساب عليه، م  خ ل بطاقات الإئتتان أو 

أرصدة العتيل التوجودة فى حسابه على موقع البال بال أو غيره م  درق الدفع  

  https://www.paypal.comايخرى، والتوقع الإلوترواى لبال بال  و 
   الافتراضيةوروبى للعتلة و تعريف البلا التركزى الأ 3

"a type of unregulated, digital money, which is issued and  

usually controlled by its developers, and used and accepted 

among the members of a specific virtual community  "

European Central Bank, Virtual Currency Schemes, October 

2012, p.6. 

 الافتراضية تعريف الهيئة التصرفية الأوروبية للعتلة 

“a digital representation of value that is neither issued by a 

central bank or a public authority, nor necessarily attached to a 

fiat currency, but is accepted by natural or legal persons as a 

means of payment and can be transferred, stored or traded 

https://www.paypal.com/
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للعتل    و1) وعرفها آخرون بأاها عبارة ع  أصول رقتية مصتتة 

باشاء   فى  والتحو   معام تها،  لتأمي   التشفير  تستخدم  للتبادل،  كوسيلة 

وحدات بضافية، والتحقق م  اقل الأصول والقي  بشول غير اسخى، و ى 

والتى توفل    Blockchainفى غالبها مبلية على تقلية تستى بسلسلة الثقة  

وكفالة   العت ت  ب اتاج  ذه  ويقوم  اللقل،  فى  والثقة  والسرعة  الشفافية 

 استتراريتها م تتع يعرف بالتلقبي .

عبارة ع  كود أو شفرة معقدة   : ى   الافتراضيةوبحو  أن العت ت  

 ا بخوارزميات مبلية على تقلية البلوي تشي ، جعل  ذه العت ت ؤ ت  بلا 

ختراق ام  التستحيل اختراقها حتى  ذه اللح ة، والطريقة الوحيدة  ى ب

الإ للعت ء)التحافظ  م   2لوترواية  الوحدات  تلا  تخري   ملصات  أو  و 

افسه حتى  ذه اللح ة    الافتراضية، ولو  ا ام العتلة  الافتراضيةالعت ت  

قيتة مادية مثل   الافتراضيةل  يستطع أحد اختراقة، كتا أن لتلا العت ت  

 خرى.أعتلة  يةباقى العت ت، ويتو  تحويلها بلى أ

بأاها كل   الافتراضية  العتلة  لها وجود ويتو  تعريف  ليس  عتلة 

تداولها فى الا  يت   اترات فقط وتوليد ا م  خ ل برامت خاصة فى مادى 

 .الحاسا ايلى

 
electronically” European Banking Authority, EBA Opinion 

on virtual currencies, 4 July 2014, p.5. 
1 (Vejacka, Martin, Basic concepts about virtual currencies, 

Journal of Economy, Business and finance, 2017, pp 1-2 
تلقس  بلى محافظ تعتل م  خ ل الهواتف الذكية،  الافتراضيةو محافظ العت ت  2

ومحافظ تعتل م  خ ل الحواسيا، ومحافظ تعتل م  خ ل أجهزة مخصصة،  

 محافظ تعتل م  خ ل الويا.
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 –لها ألفاظ آخرى مرادفه    الافتراضيةوم  الهام ذكره أن العت ت  

التوضوع   ع   ذا  الحديث  علد  استخدامها  الرقتية   –يت   العت ت  مثل 

Digital Currency   (1  الإلوترواية واللقود    Electronic Moneyو، 

العت ت  2) أشهر  يبي   مخطط  لو   واعرث  السوق    الافتراضيةو،  فى 

 العالتى وأسعار ا دبقاً يخر تحديث.

 و 1شول رق  )

 

 عتلة بفتراضية مرتبة دبقاً للأعلى سعراً   12أشهر 

 2018- 12-24، وتتت زيارته فى  https://klmate.comالتصدر| 

 
دلق عليها لفظ عت ت رقتية، لأاها عبارة ع  أكواد وأرقام تسلسلية وليست شئ أو  1

 مادى ملتو  مثل اللقود الورقية أو التعداية.
دلق عليها لفظ اقود بلوترواية، لأاها غير موجودة سوى على الحاسوب  أو  2

والااترات ويت  تداولها والتعامل بها فى العال  الافتراضى فقط، وذلا باستثلاء جزئية  

 بموااية تبادلها بعت ت حقيقية. 

https://klmate.com/
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 Bitcoinالبيتكوين  -

العت ت  البيتووي   عتبر  ت أشهر  فى   الافتراضيةم   التوجودة 

 سوال ما البيتووي ؟  ع ولذلا سوف ا يا   ،السوق العالتى اين

دون    لأخرا ام لتسهيل التعام ت اللقدية م  شخص    :البيتووي  

وسطاء موثوق به ، كتا أاها عتلة مشفرة، لا يتو  تتبعها، وغير مركزية  

مليون بيتووي     21دولة و ح عتلة عالتية، ويتو  باتاج    ى لا تقتصر على أ

، ويت  م2040كحد أقصى، ولوى تصل لهذا الرق  ف اه سيستغرق حتى عام  

التحقق م  التعام ت م  خ ل عشرات ايلاف م  الحواسيا التوجودة  

الثقة فى تلا العتلة كتا كان الذ ا  فى جتيع الدول والتى تعتبر مصدر 

 و.1مصدر الثقة للعت ت الورقية)

نفسه، يطرح  جديد  العت ت    سؤال  تبديل  يتو     الافتراضية  ل 

 بعت ت حقيقية ورقية مثل الدولار واليورو؟ 

العت ت    تبديل  فى  شخص أحقية أى  داية لا يوجد خ ف حول  فى الب

 ا ع   ؤ خيرة مثل السلع يتو  شرا، فهذه الأالافتراضيةالحقيقية بالعت ت  

ر م  التواقع  و لاي الوثي   -  ةوالذى يتغير بصفة مستتر  –دريق دفع ثتلها  

خدمة   تقدم  وم   الافتراضيةالعت ت    بيعالتى  وغير ا،  البيتووي   فى  ثل 

 
  -  Bitcoinو وباللسبة لت   و التسئول ع  تلا العتلة ، ف اه لا أحد "مسوول" ع   1

ليس شركة أو مل تة ، وليس له  يئة بدارة ولا  يول   Bitcoinعلى الأقل بتعلى أن  

بد   HTTPببسادة بروتوكول برم ح ، مثل     ى  Bitcoinتل يتح.   )ويعرف أيضاً 

" )ويعرف أيضًا بالبريد الإلوترواحو ، وقد كان  ذا  و الحال  SMTP"باترات" و "

، و و الشخص )أو الأشخاصو الذي  يطلقون على أافسه    Bitcoinملذ أن قام مبتور 

Satoshi Nakamoto   2009، ب صدار   فح عام  . 
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بعت ت حقيقية ع     الافتراضيةأاه يتو  تبديل العت ت    :أيضا ا د   التقابل

دريق م توعة م  التواقع تقدم تلا الخدمة مقابل أخذ عتولة بسيطة، فهى 

يتولا تحويل   ،تشبه بتغيير العت ت، فوتا يتولا تحويل الدولار بلى يورو

بلى دولار أو غيره م  العت ت    الافتراضيةتووي  وغير ا م  العت ت  يالب

 .و1) الحقيقية

 

  

 
الت تتعات   1 للتعامل ضت   باشاؤ ا  ت   افتراضية مغلقة   الافتراضيةو  لاي عت ت 

ويتو  الحصول   Facebook Creditsالتغلقة، مثل عتلة موقع فيس بوي والتى تدعى  

أو    PayPalعلى  ذه العتلة عبر الدفع م  خ ل أساليا عديدة كبطاقة الائتتان وخدمة  

 Facebookعبر الهاتف التحتول، أو عبر بعض متاجر الت زئة التح تبيع بطاقات  

Credits ذه العتلة تتو  التستخدمي  م  شراء الأغراث والتيزات ضت  الألعاب  .

التح يتارسها مستخدمو موقع فيسبوي والتح تصل بلى أربعة آلاف لعبة، حيث يشترل 

التستخدم الأغراث والأسلحة والشخصيات السرية فح تلا الألعاب مقابل مبلغ معي  

والخدمة تلتشر اليوم فح أكثر م  سبعي     Facebook Creditsم  رصيده الخاص بد 

العال .   حول  basics/basic-https://academy.alvexo.ae/academy-دولة 

currency-virtual-is-articles/what   

https://academy.alvexo.ae/academy-basics/basic-articles/what-is-virtual-currency
https://academy.alvexo.ae/academy-basics/basic-articles/what-is-virtual-currency
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 الفصل الثانى

 الافتراضيةنشأة وتطور العملات 

أو   الورقية  اللقود  لدع   الذ ا  استخدام  ت   التاضية  العقود  خ ل 

كاا ثقة، حيث  بالذ ا   ت التعداية وبعطائها  اللقود  يت   متاحة  مبادلة  ، ولا 

وُ  بذا  بلا  اللقود  ذ بىبصدار  غطاء  لها  يت     مساو    جد  التى  اللقود  لوتية 

لللقود  الثقة  مصدر  ما  افسه  لا،  يطرح  الذى  والسوال  بصدار ا، 

تدفع اللا     ؟وما أدوات الدع  لها  ؟الافتراضية ستخدامها ب وار لاوالتى 

ع   ح لها محل العت ت الورقية؟ سوف ا د بجابة  بالعت ت الورقية، بل و

 . الافتراضية ذا السوال م  خ ل شرحلا للشأة وتطور العت ت 

يرجع تاريخ العت ت الرقتية بلى عدة عقود ملصرمة وكان  ذا 

ففى عام   التولولوجيا والااترات،  الطبيعى لعصر  التطور  قام    1993 و 

ختراع أول عتلة بلوترواية مشفرة وحاول  ايد تشوم بف عال  الرياضيات دي

الت ارة   ااتشار  التوضوع وعدم  حداثة  بسبا  ولو   الطرق  بشتى  دعتها 

على   هلعدم قدرت  ،غ ق التشروع بالالوترواية وقتها فشلت التحاولة وت   

 و.1بقلاع الت ار والشركات على التعامل بها) 

بالذكر أن أغلا التستخدمي  لإاترات كااوا يخشون   م  ال دير 

وذلا بسبا دريقة الدفع التى    ،فى البداية الشراء م  التتاجر الإلوترواية

  ، لوى يت  الخص  ملها  ،ئتتاايةكتابة بيااات بطاقاته  الا    كاات توجا عليه

الإلوترواية،  الت ارة  وااتشار  الزم   تطور  مع  ولو   الدفع،  عتلية  وتت  

 
1 https://en.wikipedia.org/wiki/Digital_currency)   

https://en.wikipedia.org/wiki/Digital_currency
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و زادت  PayPal   (1  :وظهور بعض الوسطاء التاليي  على الإاترات مثل 

اترات، وبسبا الراحة والفوائد التى ي د ا  ثقة التستخدمي  فى الدفع عبر الإ

ترات م  جراء شراء السلع والتلت ات م  التتاجر  ان على الإ والتستخدم

الائتتااية على     وترواية، اصبح ال تيع يوافق على وضع بيااات بطاقاتهلالإ

يشعر ولا  التواقع  بياااته  ونتلا  اختراق  م   التحقق    بقلق  التلفعة   ةلأن 

والتروا  الاستخدام  سرعة  فى  التتعلق والتتتثلة  القلق  تفوق  والراحة  ة 

 تراق واستغ ل بيااات البطاقات الائتتااية. خبا

( بروتوكول  لفترة  تتو   م     و2)وSETكتا  مدعوماً  كان  والذى 

م  تأمي  عتليات الدفع الالوترواى على    Visa & Mastercardشركات  

م    م توعة  ولو   للفسه،  دفع  ا ام  يو   ل   حيث  الااترات،  شبوة 

التستخدم  مولت  التى  الأمان  وصيغ  بعتليات  وبروتوكولات  القيام  م   ن 

الدفع على شبوة الااترات بطريقة آملة ع  دريق تشفير بياااته ، ولوله فى 

بسبا تطلبه حصول جتيع التستخدمي     ،و3اللهاية فشل فى جذب الأسواق)

ً   ،مانأعلى شهادات   البيتووي     ت باللسبة له ، وظهر  جداً   والذى كان صعبا

والتى حلت  ذه التشولة ع  دريق ت لبها دلا   الافتراضيةوباقى العت ت  

الشراء   شخص  لأى  فيتو   للتستخدمي ،  الحقيقية  اترات الإ   م الهويات 

 
على الوسددادة بي  البائع والتشددترى على الااترات بحو  أاه   PayPalو تقوم فورة  1

م  الطرفي ، حيدث يقوم بدال بدال بحفظ بيداادات بطداقدة الائتتدان الخداصددددة    بده  موثوق

بالتشدترى ويخصد  ملها التبلغ التسدتحق للبائع، و ذا كله م  أجل عدم تقدي  التشدترى 

بيااات بطاقات الائتتان الخاصددة به على مواقع غير موثوقة متا يعرضددة بلى اللصددا 

 والاحتيال.
2) Secure Electronic Transaction.  
3 https://en.wikipedia.org/wiki/Secure_Electronic_Transaction)   

https://en.wikipedia.org/wiki/Secure_Electronic_Transaction
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ودفع الثت  بالبيتووي  دون أن ي هر  ويته الحقيقية، فقط يلقل كود أو شفرة 

 بلى محف ة البائع. هالعتلة م  محف ت 

 

 : نشأة وتطور البيتكوين -

بيتووي   ى العتلة الرقتية الأكثر ابتوارا حتى اين ، التح أاشئت  ال

حيث شهدت صعودا   ،، وعلى الرغ  م  التذبذب فى سعر ا  2008ملذ عام  

ً و بودا، لا تزال تحتل جااب  ةم  ا تتام العال  بها. واشأة تلا العتل  اً كبير  ا

بحثي ورقة  بلى  )   ةيرجع  ااكاموتو  الورقة  2008كتبها  وصفت  ذه   ، و 

، والتى تحقق ال مركزية فى التعامل ، كتا  ةبيتووي  كعتلة اقدية بلوترواي

وتتتيز بالشفافية. ت  استخراج كتلة التووي  مع العدد الإجتالح   ةأاها م هول

استخدم مبرمت ولاية   2010. فح مايو  2009و فح عام  BTC   (1  50م   

دولار أمريوح ، و ذا  و   25لشراء بيتزا بقيتة    BTC  10000فلوريدا  

،    2013بلى عام    2011فح العال  الحقيقح. م  عام    Bitcoinأول معاملة  

سلوات فقط ، ارتفع سعر البيتووي  مائة ألف مرة ويزيد ع     3فح غضون  

اوفتبر    1000 فح  عام  2013دولار  اهاية  فح  سعر    2017.  ارتفع   ،

Bitcoin   و.2دولار )  19000بشول جلواى وتخطى 

 
 bitcoin و اختصار  BTCو  1
2Zhu, David Dickinson, Jianjun Li, artice  ) Yechen 

about :Analysis on the influence factors of Bitcoin’s price based 

on VEC model , in Financial Innovation, Springer Berlin 

Heidelberg, 2017, p.1. 
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 :طريقة إنتاج عملة البيتكوين -

م  خ ل   و1)أو التلقيا   يت  باتاج تلا العتلة بطريقة تستى التعدي 

آلي حواسا  العتليات    ةاستخدام  بجراء  تستطيع  حتى  متطورة  ب مواايات 

الحسابية م  أجل باتاج وحدة أو جزء م  وحدة م  البيتووي ، حيث يت   

الفترة ابجراء عتليات معقدة تحتاج بلى بمواايات عالية، و شتهرت خ ل 

التعدي )  بتزارع  يستى  ما  الحالية  م   2الزملية  م توعة  يقوم  حيث  و، 

ايلى  الحاسا  أجهزة  م   كبير  عدد  بت تيع  الشركات  أو  الأشخاص 

سرعة باتاج البيتووي  ب مواايات    ترتبطحيث   – وتزويد ا ب مواايات عالية 

وتستتر    –وقدرته على حل التعادلات الحسابية    ،ال هاز الذى يقوم بالتعدي 

مليون وحدة م  البيتووي  و ذا  و الحد    21عتليات التعدي  حتى يت  باتاج  

باتاج يتو   والذى  البحثية  الورقة  فى  التقرر  سيت   هالأقصى  والذى   ،

وبعد ا يتوقف التعدي  وباتاج عت ت   م،2040الوصول بليه بحلول عام  

ويقتصر الوضع على تداول وتبادل العت ت التوجودة   ،جديدة م  البيتووي 

مع م ح ة أن البيتووي  ليس لديها فئات ثابتة مثل العت ت الودلية.    ،فقط

 
عتليدة اسددددتخددام قددرة الوتبيوتر لتعدال دة التعدام ت وتدأمي  وببقداء كدل   :و التلقيدا 1

مسدتخدمى الشدبوة متزاملي  مع بعضده  البعض، يتو  اعتبار التلقيا مركز العتليات  

التركزى للبتووي  باسددددتثلداء أاه قد ت  تصددددتيتده لوى يوون غير مركزى بالودامل مع  

 خاص لديه  تحو  كامل بالشددددبوة.وجود ملقبي  فاعلي  ب تيع الدول ، ولا يوجد أشدددد 

Bitcoin.com 
و يتولا قيا  معدل الربح م  تعدي  البيتووي  ع  دريق حسددداب الفرق بي  تولف   2

الإاتداج التتتثلدة فى أجهزة التعددي  والطداقدة الوهربدائيدة التسددددتخددمدة، وح   عت ت 

 البيتووي  اللات ة م  التعدي .
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ولو  وفقا لتصتيتها ، يتو  أن يوون للبيتووي  أل قيتة مع ثتااية أماك   

 و.BTC  (1 0.00000001عشرية. فأصغر قيتة فيها  ح 

وملصات  مختلفة  مصادر  م   البيتووي   وبيع  شراء  يتولا  كتا 

قائتة تشتل تلا    Bitcoin.comو أو وسطاء ماليي ، ويوفر موقع  2عالتية) 

 و.3البيااات) 

التتاحة    الافتراضيةوبحو  أن البيتووي   ى الأبرز بي  العت ت  

 حتى اين، فيتوللا درح سوال و و، ما الذى يقرر قيتة البيتووي ؟ 

العقود   ملذ  لللقود  التبدئية  والقيتة  الثقة  مصدر  سابقاً  ذكراا  كتا 

كاا ظهرت    ت التاضية  التطور  ومع  لها،  ذ بى  غطاء  وجود  فى  متتثلة 

وأشهر ا معيار العرث والطلا على العتلة،   ،خرىأمعايير تحديد قيتة  

باللسبة   الذ ا  افس موااة  تحتل  الحاسا  أجهزة  ف ن  التلوال  افس  وعلى 

 
1) Bikramaditya Singhal, Gautam Dhameja , Priyansu Sekhar  

Panda, Beginning Blockchain, Apress, Berkeley, CA, 2018, p. 

154. 
 & BINANCEوالبيتووي  ||   الافتراضديةو أ   وأشدهر ملصدات تداول العت ت  2

HUOBI & ETHFINEX & BITFINEX & BITSTAMP & 

BITTREX & POLONIEX & LIVECOIN & YOBIT & GATE & 

CEX & EXMO & CoinsBank 
م  مصددادر مختلفة حيث يتولا شددراؤ ا عبر الإاترات   Bitcoinsو يتو  شددراء  3

م  خ ل تحويل مصدرفح   Bitcoinباسدتخدام خدمة تبادل أو سدتسدرة تتيح لا شدراء 

باستخدام عتلة فيات ، وبطاقة ائتتان ، كتا توفر بعض الخدمات فرص شراء باستخدام 

Paypal ا شدددراء ، وم    LocalBitcoinsمحليًا باسدددتخدام   Bitcoin. يتو  أيضدددً

التح تشددددبده أجهزة الصددددراف ايلح اللقددية التح ت دد ا فح   Bitcoin Tellerأجهزة 

قدائتدة موصددددى بهدا م  البورصددددات   Bitcoin.comجتيع أاحداء العدال . ويقددم موقع  

ا شددددراء bitcoinsوالوسددددطداء الحداليي  عبر الإاترادت الدذي  يبيعون   . يتولدا أيضددددً

Bitcoins    على الفور بداسددددتخددام بطداقتدا الائتتداايدة علىBitcoin.com   الخددمدة(

   www.bitcoin.com/faqو. Simplexمقدمة م  

http://www.bitcoin.com/faq
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؟  الافتراضية ، فهل توفى وحد ا لتحديد قيتة العت ت  الافتراضيةللعت ت  

،  الافتراضيةفى قيتة العت ت    يتحو   العرث والطلا ، فتعيار  بالطبع لا

كان لا يوم     2009علدما ظهرت عتلة البيتووي  فى    :وخير دليل على ذلا

ويرفض أى شخص قبول أى كتية ملها    ،ولا يوجد عليها دلا   ،أحد بها

حتى ولو بثت  قليل جدا، ولو  اا ر اين بلى قيتتها بعد زيادة الطلا عليها، 

وبليو  رس  بيااى يوضح التطور فى قيتة عتلة البيتووي  ملذ اشأتها حتى  

 اين. 

 و 2شول رق  )

 

 حتى اين،  2014رس  بيااى يوضح تطور سعر البيتووي  م   

  | تتت   https://markets.bitcoin.com/crypto/BTCالتصدر 

 2018- 12-24زيارته فى  

 

https://markets.bitcoin.com/crypto/BTC%20تمت%20زيارته%20فى%2024-12-2018
https://markets.bitcoin.com/crypto/BTC%20تمت%20زيارته%20فى%2024-12-2018
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م  خ ل الرس  البيااى السابق اشا د كيف تطور سعر البيتووي   

دولار أمريوى    20000م  حاجز ال    2017م  الصفر واقترب فى اهاية  

تي  بتلا تهالإقتصاديي  والتالواحد، و ذا السعر ل  يتخيل جتيع    للبيتووي 

العتلة ول  يطرأ فى ذ له  ولو لو له أن السعر قد يصل بلى  ذا الحد، وفى  

بلى    –أى بعد عام فقط    –  2018التقابل ااخفص السعر اين فى ديستبر  

ن ما السبا فى  وو، ولذلا يسأل الوثير 1دولار أمريوى)   3000ما يقارب  

تذبذب سعر البيتووي  بهذا الشول؟ والإجابة تتتثل فى شئ واحد فقط و و  

  محدد العرث والطلا على  ذه العتلة، حيث كتا ذكراا أن عدد  ذه العتلة  

مليون فقط ويت  باتاجها ع  دريق التعدي  بالإضافه بلى متيزاتها    21  دب

ت ارة    -خرى  الأ مثل  التشروعة  غير  الأعتال  بعض  مع  تتلاسا  والتى 

والتتتثلة فى عدم بموااية تتبعها،  و ما يزيد الطلا  –الس ح والتخدرات 

عتلة  سعر  ارتفاع  سبا  البعض  فسر  وقد  الأوقات،  بعض  فى  عليها 

اهاية   فى  والأ   2017البيتووي   الصحف  العديد م   أن  ذه  فى  بلى  خبار 

والقضاء  داعش  تل ي   ااتهاء  كاات مصاحبة لإع ن ع   بالتحديد  التدة 

وصرح البعض بأن التل ي  استخدم عتله البيتووي  م  أجل تهريا   ،عليه

  الأموال التى استولى عليها فى سوريا والعراق والتدن التى كان يسيطر 

فزاد الطلا على تلا العتلة   –بحو  أن تلا العتلة لا يتو  تتبعها   –عليها 

 
اين   1 الدددبددديدددتدددودددويددد   سدددددددعدددر  |   -$    4,223.16و  الدددتصددددددددر 

https://markets.bitcoin.com/crypto/BTC  2018-12-24تتت زيارته فى 

https://markets.bitcoin.com/crypto/BTC
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  ، ثتلها  لى حدوث ذلا الارتفاع الوبير فحمتا أدى ب  -مع محدودية كتيتها    –

 و .1دولار أمريوى)   20000ووصل لحاجز ال 

نفسه يطرح  جديد  العت ت  سؤال  لتحط   احتتالات  ،  ل  لاي 

مثل البيتووي ، كتا  و الحال باللسبة للعت ت الورقية الخاصة    الافتراضية

 بالدول؟ 

ابدأ الإجابة على السوال م  اهايته، غالباً ما تتحط  عت ت الدول 

فيترتا عليه ااعدام الثقة بها م  قبل    ،  وااخفاث قيتة العتلةخ التض  :بسبا 

بها التعامل  فتوون  ذه اهاية العتلة، وبقيا  ذلا   ،التتعاملي  ويرفضون 

  باللسبة خضا د أن حدوث ت)البيتووي  كتثالو    الافتراضيةعلى العت ت  

بصدار ا حيث   ةللبيتووي   و أمر غير وارد اهائيا، وذلا بسبا محدودي

 2040مليون وحدة )وذلا بحلول عام    21لا يتو  أن تزيد كتيتها ع   

والذى سيتوقف فيه بصدار تلا العتلةو وبالتالى  ذا يلسف بل رية التضخ   

م  خ ل درق آخرى تحط  عتلة البيتووي  قد يحدث  فى تلا العتلة، أما  

صتود تلا متعلقة بأا تة الحتاية والتشفير لتلا العتلة، وعلى الرغ  م   

ملذ   واله تات   2009العتلة  الحتاية  اختبارات  جتيع  أمام  اين  وحتى 

السيبرية عليها، بلا أن التطور الوبير فى التولولوجيا لا يضت  أن ت ل تلا  

 و.2العتلة صامدة)

 
ولة فى العديد م  الصحف العالتية والتحلية، وفى ملتديات  او  ذه أخبار متد 1

 .الافتراضيةالعت ت 
2) Read more about Question Is Bitcoin safe? Nicolas T.  

Courtois, Banking Beyond Banks and Money, Springer, Cham, 

2016, p.107. 
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 الفصل الثالث 

 ومخاطرها  الافتراضيةمميزات العملات 

 مبحث الأول ال

 الافتراضيةمميزات العملات 

بعدة متيزات   هيعتبر ا اح أى ا ام جديد بتثابة شهادة على تتتع

الل اح ذلا  فى  وتحديداً   .تسببت  الرقتية  للعت ت  باللسبة  ما حدث   و ذا 

دفرات ل  يو  م  التتو  تخيلها، والتطور الوبير    التى حققت البيتووي   

جعل الوثيري  يبحثون    ةو والذى ل  يستغرق بلا سلي  معدود 1) افى سعر 

ع  أسباب ذلا، وما  ى التتيزات التى تتتتع بها تلا العت ت والتى جعلت 

؟ و ذا  و موضوع  ذا    الأفراد يقبلواها فى التداول ويعطو ا كل تلا الثقة

 الفصل م  الدراسة.

العت ت   تلا  ابتوار  أسباب  وأول  أ    م    و   الافتراضيةويعد 

استخدامها فى عتليات الدفع الإلوترواى، وأيضا قدرتها على اقل الأموال 

 م  موان يخر بدون القيود التوجودة لدى البلوي التركزية. 

 
و يتو  بثبات التطور الوبير فى سددعر البيتووي  بتعادلة بسدديطة و ى على افتراث  1

والذى كان سدددعر البيتووي     2013$ فى البيتووي  فى  1000قيام شدددخص باسدددتثتار  

وحدة بيتووي  ، وباحتفاظه بهذه الوحدات  5.3$، أى حصدل على 188الواحد يسداوى  

$ ، فل د أن عدد وحدات 6400لى  والذى وصدل سدعر البيتووي  فيه ب  2018حتى عام 

وحددة بلغ سددددعر دا   5.3والتقددرة ب    2018حتى    2013البيتووي  التى يتتلوهدا م   

 $33000$ أى حقق ربح يفوق ال 34291الان 
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اللقود   أ      الافتراضيةواح  م  جهتلا ارى أن اختراع  يعد م  

وأع   مخرجات العصر الحديث، وكتا قال روجر فير الرئيس التلفيذى 

بيتووي   ح واحدة م  أ   الاختراعات فح كل تاريخ البشرية   لبيتووي  "

لأول مرة على الإد ق ، يتو  لأل شخص برسال أو تلقح أل مبلغ م   

التال مع أل شخص آخر ، فح أل موان على  ذا الووكا ، بشول م ئ  

 و1ودون قيود. باه ف ر عال  أفضل وأكثر حرية ") 

 :  الافتراضيةأهم مميزات العملات 

تقدم ثلاث قيم جوهرية لا تتوافر فى  الافتراضيةالعملات  -

 النقود العادية

العت ت   التى  الافتراضيةتقدم  التتيزات  م   يتو     العديد  لا 

للعت ت العادية تحقيقها و ى ال مركزية، والتصدر التفتوح، كتا تعتبر  

 و2أو اللد باللد)   Peer to Peerم  شبوات 

 عملة مجهولة يصعب تتبعها -

 
و مقتطف ع  الرئيس التلفيذى لبيتووي ، روجر فير، معروث على التوقع الرسدتى  1

 للعتلة، 

https://www.bitcoin.com / 
و شدبوات اللد باللد عتلية تبادل التلفات والبيااات بي  جهازي  شدخصديي  على شدبوة   2

الااترات. يسدددتخدم  ذا البروتوكول بوثرة فح برامت مشددداركة التلفات وتقاسدددتها. و  

تعتتد شدبوات اللد للد على كتبيوترات التسدتخدمي  وسدرعته ، فول فرد فح شدبوة اللد 

بالسددرعة، حيث تربط شددبوات اللد للد الأدراف ببعض    للد يسددا   أولا بالتلفات وثاايا

التصدددددددر  شددددبوددة.  م   لتلف  تحتيلددا  حددالددة  ففح  التلفددات،  مشدددددداركددة  ويت  

peer-to-https://en.wikipedia.org/wiki/Peer   

https://www.bitcoin.com/
https://en.wikipedia.org/wiki/Peer-to-peer
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م  خ ل العلاوي     Bitcoinيت  تحديد التشاركي  فح معام ت  

  Bitcoinفح علوان    احرفًا ترا    30العامة، و ح س سل دويلة م  حوالح  

" لول معاملة، توون علاوي   3" أو " 1للشخص، وعادة ما تبدأ بالأرقام " 

 الإرسال والاستقبال مرئية للعامة.

وا رًا لأن  ذه الأرقام غير مفهومة فعليًا ، يصعا تذكر ا بدون  

جهاز كتبيوتر ولا تحتول على اس  شخص أو معلومات تعريف، فغالبًا ما  

أن   وكثيراً   Bitcoinيدُعى  م هولة"،  "عتلة  أيضا     ح  يستخدم  ذا  ما 

والتهرب   القااواية  غير  للتعام ت  كعتلة  بيتووي   لتهاجتة  كح ة 

 الضريبح. 

لو  الأمر ليس بهذه البسادة، بذا اشرت علوااا فح أل موان ،  

فيتو  ربطه بهويتا الحقيقية، حتى لو ل  تق  بلشر ا ، ف ن بعادة استخدام  

يتو  أن ت هر اتطًا يتو  لتحلل لديه التهارات  افس العلوان عدة مرات  

الأساسية أن يرتبط بهويتا م  خ ل الل ر فح أوقات التعام ت والتبالغ  

والتوقع والاات ام، وربطها مع ايخري  مصادر البيااات مثل الإيصالات 

 ، والتبادلات ، والبلود التشحواة. 

يوصى باستخدام الخصوصية والأمان لاستخدام علوان جديد لول  

معاملة فردية ، وت  تصتي  مع   برامت التحف ة الحديثة لفعل ذلا. ولو   

على الرغ  م  أن  ذا يزيد م  مقدار ال هد والتهارة التطلوبة للوشف ع  

 و.1٪ ) 100 ويتا ، بلا أاه لا ي علا م هولاً بلسبة 

 
1 https://www.bitcoin.com/faq)   

https://www.bitcoin.com/faq
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 و "اس  مستعار"    Bitcoinا رًا لول  ذا ، م  الأفضل القول أن  

 وغير م هول. 

 مكافحة التهرب الضريبى  -

فى حل مشولة التهرب الضريبى والتى    الافتراضيةتساعد العت ت  

الافتراضية غير مادية بحو  أن العت ت    أاه  ترتبط بالعت ت الورقية، حيث 

اه   فى العال  الإفتراضى على الحواسيا والأجهزة التحتولة، ف  وموجودة

وتقلي  أوضاعها فرث الضرائا   ،عتراف بهايسهل على الدولة بت رد الا 

،  ٪100اسبة  يع الدولة أن تحقق حصيلة ضريبية تقترب م   عليها، فتستط

التهرب الضريبى. حيث أن دخل الأفراد سوف ي هر    ةوتلعدم معها ظا ر

على شبوة البلوي تشي  ولا يتو  اخفاؤ ا وكذلا جتيع أموالا التى تتتلوها  

ة  وبالتالى تستطيع الحووم  ،على الشبوة سوف ت هر فى الشبوات التفتوحة

عوس الوضع    قدير الضريبة التفروضة عليها، علىوت   ،معرفة تلا التبالغ

التى   والتبالغ  الحقيقى  دخله   قيتة  الأفراد  أغلا  يخفى  والذى  الحالى 

 يدخرواها.

 اللامركزية  -

 و ال هة الرستية التوجودة فى أى   م  التعلوم أن البلا التركزى

دولة والتى تتولى صا اللقود وبصدار العت ت، ف  يتو  باتاج العت ت 

أو بصدار عت ت جديدة بلا ع  دريق ذلا البلا، وبالتالى  و   ،التحلية

 . ةعلى مستوى الدولالتتحو  الوحيد فى العت ت 
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، ف  يوجد بلا مركزى أو جهة  الافتراضيةعلى عوس العت ت  

التعدي  الوحيدة  ى ع  دريق    ، تتحو  فى بصدار ا، فطريقة بصدار ا 

والذى يلتت عله صدور وحدات جديدة م  العتلة، بالإضافة بلى أاه مفتوح  

التصدر فيتو  لأى شخص بصدار عتلة جديدة مله، على عوس العت ت 

 اللقدية الورقية.

 

 إلغاء الوسيط -

  الافتراضية تقوم تولولوجيا البلوي تشي  والتى تقوم عليها العت ت  

 ً اهائيا بلغاء وظيفة الوسيط فى التعام ت  بي     ،على  حيث توون التعاملة 

بلى وسيط لضتااها أو التحقق ملها، لأاه يوجد    ةفردي  فقط، دون الحاج

التحقق وظيفة  تتولى  الشبوة  على  الأجهزة  مقابل   ،آلاف  العتلية  وتأكيد 

  الافتراضية ق  ذه التولولوجيا والعت ت  يعتولة بسيطة، فتستقب  مع تعت

و PayPal)تلتهى وظيفة البلوي التحلية والبلوي الالوترواية مثل بال بال  س

الدفع  بعتليات  القيام  أثلاء  بليه   حاجة  فى  يصبحوا  ل   الأفراد  لأن 

 الإلوترواية.

 نقل الأموال بسهولة  -

يعتبر اقل الأموال الورقية بي  البلوي أو بي  الدول م  العتليات 

،  ةجراءات وتت  فى حدود وضوابط معيلالتى تستلزم القيام بت توعة م  الإ

م  أ تها، وجود حد أقصى للتبلغ الذى يت  تحويله، وتأخير التحويل حتى  
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مبلغ   زيادة  مع  تزيد  والتى  التحويل  وعتولة  التحويل،  على  التوافقة  يت  

 التحويل. 

العت ت   عوس  التى    ،الافتراضيةعلى  التشاكل  تحل  أاها  حيث 

لتلا تواج فباللسبة  أمواله ،  استقبال  أو  برسال  أثلاء  الأموال  أصحاب  ه 

فيتو  لأى شخص  تحويله  يت   الذى  للتبلغ  أقصى  حد  يوجد  لا  العت ت 

على   والتوافقة  التحويل  لتدة  باللسبة  أما  يشاء،  وقتتا  التليارات  برسال 

حيث    الافتراضية، ف ن  ذا لا يوجد فى العت ت  ةالتحويل م  جهات معيل

عشر دقائق أو بحد    لوخ   لا تحتاج بلى موافقة جهة معيلة على التحويل

مستقبل   ايخر)  الطرف  محف ة  فى  الأموال  توون  واحدة  ساعة  أقصى 

وأخيراً  العت ت    التحويلو،  فى  ف اها  التحويل  لعتولة    الافتراضية باللسبة 

 مقاراة بعتولة تحويل اللقود الورقية.  و1)بسيطة جداً 

 الشفافية  -

بتخزي  أية عتلية ت  القيام بها، فيتو  لأى   يقوم براامت البتووي 

بل وعدد  البيتووي   لدى موقع  التوجودة  التحافظ  يعرف عدد  أن  شخص 

وحدات البتووي  التى يتتلوها صاحا أى محف ة ، وأيضا عدد التعام ت  

التى تتت م  خ ل تلا التحف ة ، حيث فى استطاعة أى شخص مشا دة 

ولو  فى ذات الوقت لا يستطيع أحد معرفة   حركة تلقل العتلة بي  التحافظ،

 
سلوات متتالية، رس   7و عتلة البيتووي  تحافظ على تولفة التحويل التلخفضة لتدة  1

حتى الان م  خ ل  ذا التوقع    2011بيااى لتولفة التحويل م  

transactionfees.html-https://bitinfocharts.com/comparison/bitcoin   

https://bitinfocharts.com/comparison/bitcoin-transactionfees.html
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 وية مالوها، وتعُد تقلية البتووي  م  التقليات التعقدة التى يصعا تزوير ا  

 .و1) أو بعادة استلساخها

 ئتمان والبيتكوين  تفرقة بين النقود الحقيقية والا -

والبيتووي    ،ئتتانوالا  ،بي  اللقود الحقيقية ة لاي وجه مقارا

الوفه فى صالح البيتووي ، وأوجه التقاراة  ى التتبع والتوافقة على  تضع 

خرى حتى يت  تحويل الأموال، وفضللا عرضها فى أالتعاملة م  جهة 

 جدول حتى يسهل شول التقاراة. 

 البيتكوين  الإئتمان  النقود الحقيقية  وجه المقارنة 

لا يتو  تتبعها   يتو   لا يتو   التتبع 

بلا ع  دريق  

 خطوات صعبة 

الموافقة على  

المعاملة من 

 خرى أجهة 

تتتاز بالسرعة،  تحتاج  لا تحتاج 

وعدم التعقيد  

التوجود  

 و2بالبلوي) 

 
1 (competing Rogojanu, Angela, and Liana Badea. "The issue of 

currencies. Case study–Bitcoin." Theoretical and Applied 

Economics 21.1, 2014, p 109-110. 
و التعاملة غير التوكدة  ح معاملة فح الشبوة ل  يوكد ا عتال التلاج  بعد. عادةً ما   2

دقائق تقريبًا. ومع ذلا ، بسبا زيادة شعبية م  أوقات   10تستغرق عتليات التأكيد 

قد زادت قلي  جدا ويتو  أن تأخذ فح بعض الأحيان بلى ساعة   Bitcoinتأكيد شبوة 

أو أكثر.  لاي حلول فح الأعتال للتعامل مع  ذه القضية ، فض  ع  الوثير م  
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افتراضيةو   ةفل د م  خ ل التقاراة السابقة تفوق البيتووي  )عتل

التتيزات التتعلقة بالتتبع والتوافقة  ة  ئتتان فى جتلعلى اللقود الحقيقية والا 

 خرى.أعلى التعام ت م  جهة 

 الافتراضية مقارنة بين العملات النقدية الورقية والعملات  -

 الافتراضية العت ت  العت ت اللقدية الورقية 

مركزية تصدر م  البلا  

 التركزى للدولة

  ةغير مركزية لا تتولى جهة معيل

 اصدار ا

 ليس لها وجود مادى )رقيتة فقطو لها وجود مادى 

مازالت لا تحوز القبول العام لدى  القبول العام  زتحو

 فراد جتيع الأ

 قيتتها متعلقة بالعرث والطلا  قيتتها فى تراجع مستتر سلويا 

 قوتها مرتبطة بالعرث والطلا  قوة العتلة مرتبطة بقوة الاقتصاد 

 لا يتو  تزوير ا  يتو  تزوير ا 

 
حول أفضل دريقة للذ اب حول  ذا التوضوع. فح   Bitcoinاللقا  داخل م تتع 

ساعة ، سيت  بعادة الأموال بلى محف ة الترسل    72حالة فشل تأكيد التعاملة بعد 

 الأصلية. 
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للتلف مع تورار  تتعرث 

 الاستخدام 

لا يحدث لها تلف مع تورار  

 استخدامها

 

العت ت   تفوق  ا د  السابقة  التقاراة  خ ل  فى   الافتراضيةوم  

 التتيزات على العت ت اللقدية الورقية. 
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 مبحث الثانى ال

 الافتراضيةمخاطر العملات 

  تض  الافتراضية بوثير م  التتيزات، ف اها  ب ااا تتتع العت ت  

للتتو   ،  التتعاملي  بهالا تضر    كىالعديد م  التخادر والتى ي ا معرفتها  

ع جها بن أمو ، وسوف اعرث فى  ذا الفصل م توعة م  التخادر    م 

 فى اقاد متتالية.  الافتراضيةالترتبطة بالعت ت 

 المحافظ الإلكترونية  غلاق إواختراق  -

، حيث الافتراضيةتعد التحافظ الإلوترواية وسيلة تخزي  العت ت  

يقوم الأشخاص بتخزي  الأكواد الخاصة بتلا العت ت فى محافظ بلوترواية  

وتتعرث  التداول،  فى  يستخدمو ا  ً   ختراقل   لوى  يترتا  1)أحيااا متا  و، 

وبالتالى أصبحت وسيلة    ةعليه سرق بالتحف ة،  التوجودة  العت ت  جتيع 

  لإيقاف   التستخدم  محف ة  تتعرث   قد   وأيضا  حفظ تلا العت ت غير آمله. 

  بدون   أو   مخالفات   التستخدم   ارتواب   بسبا   بقصد   سواء  التوقع  مدير   قبل  م 

 
لعتلية اختراق، أدت بلى سددددرقة   Electrumو تعرضددددت محف ة العت ت الرقتية   1

ديسدددتبر  28ألف دولار"، بأسدددعار اليوم ال تعة   880بيتووي  "حوالح    245حوالح  

، وقام التخترق ب عداد اله وم ع  دريق باشاء خوادم مزيفة متعددة على شبوة  2018

. واتي ة لذلا، علدما حاول مسدتخدمو التحف ة الذي  اتصدلوا بهذه  Electrumمحف ة 

الخوادم بتتام معام ت ع  دريق البيتووي ، تلقوا رسدددالة خطأ تتضدددت  رابطًا خبيثاً  

لبرامت ضددارة متخفية فح شددول محف ة محدثة، كتا أوضددحت الشددركة على صددفحة 

Github  .الخاصة بهاhttps://bit.ly/2GGusOg  

https://bit.ly/2GGusOg
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  رصيد   دمخالتست  فقدان  ذلا  على  يترتا   حوالالأ  جتيع  وفى  ،و1)قصد 

 ه.محف ت  فى الذى الافتراضية العت ت 

 Darknetتسهيل معاملات ال  -

ال   شبوات  الااترات   Darknetتعتبر  بالعربية  تستى  ما  أو 

ً 2الخفى)  استخداما الأكثر  تعد ،  الافتراضيةللعت ت    و،  ى  أ      كتا  م  

 - حيث بسبا دبيعة التواقع التوجودة على تلا الشبوات  ،   اأسباب ظهور

تحتاج   ولو   العادى  التتصفح  دريق  ع   دخولها  أحد  يستطيع  لا  والتى 

والتى تحتاج لطرق دفع   –و  torبرامت متخصصة لدخولها مثل متصفح )

غير عادية لا يتو  تتبعها وذلا مقابل الخدمات التتاحة، و ذا ما توافر فى  

فأصبحت   الافتراضية،  ال  العت ت  الأسواق    Darknetشبوات  أ    م  

 لتلا العت ت . 

 التذبذب الكبير والغير مبرر فى أسعارها  -

العت ت   وتطور  اشأة  مدار  كتثالو    الافتراضيةعلى  )البيتووي  

اخفاث خ ل فترات  رتفاع أو بالا صاحبها تذبذب كبير فى سعر ا سواء بالا

صعود و بود فى سعر العتلة   2018حتى    2013حتى بدأ ملذ عام    وجيزه 

$ وااخفض اين  19000تة  $ للوحدة الواحدة ث  وصل ذرو   1000بدء م   

 
عتلة   1200و قامت ملصددة بيلااس للتداول بغلق حسدداب أحد التسددتخدمي  بحوزته  1

مليون دولار، و بددون تقددي  تفداصدددديدل كدافيدة حول عتليدة   7.8بيتووي  أى مدا يعدادل  

  https://bit.ly/2SvFPdyالغلق. 
قدااوايدة ويت  التعدامدل عليهدا ال و عبدارة ع  م توعدة م  التواقع غير    Darknetو   2

 بدون أى ضوابط وتشتهر بالات ار فى التخدرات والس ح والدعارة والإر اب.

https://bit.ly/2SvFPdy
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ويتولا مراج3500 الشول رق  $،  فى  البيتووي   تطور سعر  عة مخطط 

 و. 2)

فى يوم واحد   ٪20أن تتغير أسعار ا بلى اسبة تتخطى ال  يتو كتا  

)خ ل فترة   2017و ذا ما حدث فى أسعار عتلة البيتووي  فى اهاية عام  

ألف دولار للوحدة الواحدةو، وخ ل   20ارتفاع سعر العتلة والذى قارب ال  

بلى   2018عام   العتلة حتى وصل سعر ا  لتلا  والذى صاحا ااخفاث 

 با.  دولار تقري  3500

 )التعدين( نتاجهاإاستهلاك الكثير من الطاقة فى  -

باتاج العت ت   البيتووي  ع  درق التعدي ،   الافتراضيةيت   مثل 

 ً حاليا تقدر  حيث  الطاقة،  م   مهوله  كتيات  يستهلا  الطاقة   والذى  كتية 

التستخدمة فى تعدي  البيتووي  بالوتية التستهلوه فى بعض الدول، و ذا  

رتفاع أسعار الطاقة مع توسع وااتشار التعامل  ا ب  تتعلقبخطورة كبيرة    يلذر

 . واستخدام تلا العت ت 

 مشاكل متعلقة ببناء العملةوجود  -

بها   تشتهر  التى  والاختراقات  بالأمان  التتعلقة  التشاكل  ب ااا 

اترات، ف ن تلا بحو  دبيعتها ودريقة تداولها على الإ  الافتراضيةالعت ت  

القواعد التل تة لها،   العت ت ترتبط بها عدة مشاكل فى بليااها، تتتثل فى

وعدم وجود سلد أو مرجع فى حالة الخسارة أو تعرث محافظ ومتتلوات  

وجود   )عدم  أوجز  بتعلى  أو  اللصا  أو  الت عا  أو  لإختراق  الأفراد 

 ها.وسسة يتو  الرجوع بليها والشووى لف  يوجد م ؛ضتاااتو
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 1238 العالمي الاقتصاد على وآثارها الافتراضية العملاتأ.د/ أحمد إبراهيم دهشان، 

 استخدامها كوسيلة دفع للأعمال غير المشروعة  -

بسبا الطبيعة الخاصة لتلا العت ت والتى تودى بلى عدم بموااية  

تلقى   فى  القااون  ع   الخارجي   م   وغير    الهاكرز  يستخدمها  تتبعها، 

 Wannaالأموال م  ضحايا  ، فال تيع يذكر اله تة الفيروسية الوبيرة  

Cry   (1العال     والتى مستوى  على  الوتبيوتر  أجهزة  م   الوثير  أصابت 

وأصابت أجهزة وزارات بالوامل وتسببت فى تعطل الوثير م  التصالح 

الوتبيوتر   أجهزة  تشفير  علها  اتت  حيث  الأوروبية،  الدول  فى  الحوومية 

وعدم القدرة على الوصول بلى البيااات التى بداخلها، ودلا مرتوبى  ذه  

$ ع  كل جهاز لوى يت  تشفيره، واشتردوا  300ر بتبلغ  اله تة فديه تقد 

أن يت  دفع الفدية بعتلة البيتووي ، حتى لا يت  تتبعها والوصول بلى مرتوبى  

 تلا اله تات.

 

لتاذا أغلا    :و و  نهلإجابه عا  ويتطلبوهناك سؤال يطرح نفسه  

الصعيد   الافتراضيةالعت ت   على  سيئة  ستعة  ذات  البيتووي   وتحديدا 

 الدولى؟ ولتاذا ترتبط دائتا بالأعتال غير التشروعة؟ 

استخ صها م  خ ل حديثلا ع    ع الإجابة   يتو   السوال   ذا 

  الافتراضية ، حيث اتت ع  متيزات العت ت  الافتراضيةمتيزات العت ت  

 
  و Wannacrypt0r 2.0 أو WannaCrypt به وم يعرف ما أو الإلوترواح واااكرال   ومو  1

 م  بأكثر الإداحة واستطاع 2017 مايو 12 يوم م  الأولى  الساعات فح بدأ الفدية ببرم ية   وم

  جتيع بتشفير البرم ية تقوم .اليوروبول حسا العال  حول  دولة 99 فح بلوترواح جهاز ألف 230

 300 مبلغ دفع عليا  بأن تفيد لغة 28 بد متوفرة رسالة ت هر فيتا الحاسوب،  على التوجودة البيااات

 .التشفرة بياااتا ع  الإفراج مقابل دولار

https://en.wikipedia.org/wiki/WannaCry_ransomware_attack  

https://en.wikipedia.org/wiki/WannaCry_ransomware_attack
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 1239 العالمي الاقتصاد على وآثارها الافتراضية العملاتأ.د/ أحمد إبراهيم دهشان، 

فى والتتتثلة  بالأعلى  ذكر ا  ت   واستقبال    التى  ارسال  وسرعة  سهولة 

ف خفاء  وية صاحا    ةبالإضاف  الافتراضية العت ت   تتبعها،  بلى صعوبة 

تلا  بلى استخدام  أدى  التشروعة، و ذا كله  الأموال تسهل الأعتال غير 

التل يتات   قبل  م   واستخدامها  والس ح  التخدرات  ت ارة  فى  العت ت 

 . ةالإر ابية فى التتويل وغير ا م  الأعتال التخالف

ويرى البعض أن ذلا م  وسائل الدع  التى أفادت عتلة البيتووي   

ل)و ى بحد  العت ت الافتراضيةو فى دعتها    ا للتو بصورة أسرع لأاهى 

م  قبل التخالفي  فى أعتال غير مشروعة متعلقة بت ارة الس ح   مت استخد 

 والإر اب والتخدرات.

تتتتع ، ففى التقابل   يلبغى تسليط الضوء على العيوب وحسا ولا

والتى تطغى على العيوب التذكورة بالأعلى، وت عل م     بتتيزات عديدة

والتلتية    الافتراضيةالعت ت   التولولوجى  للتطور  ملحة  ضرورة 

التحلى   الصعيد  على  التالية  التعام ت  وسرعة  وسهولة  الإقتصادية 

 والعالتى فى ك  العالتي  الواقعى والإفتراضى.

  .. فى  لاوأخيراً    مستقبل   تتثل   الافتراضية  العت ت   أن   ريا 

 بعض   ب حداث   مخادر ا  فى  التحو   للدول  تو يو  العال ،  فى  العت ت 

  افور   بلى  يرجع   العت ت   تلا  مخادر  استترار  أن   حيث   بها،  التعدي ت 

 ملها، ورفض دعتها.  الدول بعض 

  الافتراضية   بالعت ت   التتعاملي   جتيع  اوصى  الحالى  الوقت   وفى

  لا   حتى  هائشرا  أو  العت ت  بتلا  التعامل  علد   والحذر  الدقة  مراعاة  ضرورة
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 1240 العالمي الاقتصاد على وآثارها الافتراضية العملاتأ.د/ أحمد إبراهيم دهشان، 

 العت ت  تلا  ع   جيدا  القراءة  وي ا   كبيرة،  ومشاكل   لخسائر  يتعرضون

 . أولا معها التعامل وكيفية
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 1241 العالمي الاقتصاد على وآثارها الافتراضية العملاتأ.د/ أحمد إبراهيم دهشان، 

 رابع ال الفصل

 قتصاد المحلى والدولىعلى الا الافتراضيةتأثير العملات 

  عيها امصر  على  فتُحت   التى  البوابة  بتثابة   الإاترات   اتشارا  عد يُ 

  بصورة   تلامت   والتى  الإلوترواية،  الت ارة   و ى  الت ارة  م   جديد   للوع 

  ومع   الدولارات،  م    التليارات   مئات   فيها  التال  رأ   ح    يبلغ  حيث   ر يبة

  وبدون   سريعة  دفع  وسائل  بلى  الحاجة  وظهور  الإلوترواية  التتاجر  ااتشار

  على   الدفع  تقبل  التى  االفيز  :مثل    لوتروايةالإ  الدفع  وسائل  ظهرت   معوقات،

ً   الأمر   ووصل  الااترات،   م    تخفف  افتراضية  عت ت   ظهور  بلى  حاليا

 . لوتروايةالإ ابالفيز  التوجود  ءوالبط القيود 

 :التأثير على الإقتصاد المحلى والعالمى الافتراضيةكيف يمكن للعملات 

بلى العت ت   يرجع  و ذا  حدي ،  ذا  توون س حاً  قد  الافتراضية 

تبليها م  قبل الدول أو رفض التعامل بها وتري تل يتها لأ واء أشخاص  

 غير مدركي  خطورة تلا العت ت.

  م    وسيلةفالعت ت الافتراضية مثل )البيتووي و بصورتها الحالية  

  قيتتها   استقرار  عدم   وأيضا  الإر اب،  وتتويل  الأموال  غسيل  وسائل

  يحدث   التاضى  العام   حدثت   التى  الر يبة  بالصورة  القيتة  تلا  وتذبذب 

  التشو ت  بعض   بلى  ةبالإضاف  ؛قتصاد بالا  تعصف  تضخ   معدلات 

، ومع ااتشار سابقا ذكراا ا والتى العتلة لتلا الأساسية  البلية فى التوجودة

على   القوى  تأثير ا  ي هر  سوف  عليها  الإقبال  وزيادة  العت ت  تلا 

 الاقتصاديات التحلية والاقتصاد الدولى كول.
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 1242 العالمي الاقتصاد على وآثارها الافتراضية العملاتأ.د/ أحمد إبراهيم دهشان، 

العت ت،   لتلا  وتل يتها  الدول،  تدخل  اللقيض،  على  ولو  

ومعال ة التشاكل والعيوب التوجودة بها، ومراقبة التعام ت بها، يساعد  

فى ازد ار بقتصاديات تلا الدول  وحتايتها م  مخادر تلا العت ت، و و  

 ما يوثر بالتبعية على الاقتصاد العالتى.

 الافتراضية تأثير اعتراف البنوك المركزية بالعملات  -

  تخيل لو أقر بلا مركزى لدولة ما عتلة بفتراضية مثل البيتووي 

وجعلها م  ضت  العت ت التستوح بتداولها فى الب د، كيف سيوثر ذلا  

 على سعر تلا العتلة الافتراضية محلياً ودولياً. 

بدأ  الدولية  العت ت  سوق  فى  العت ت  لتلا  تأثير  أ    أن  فل د 

فهذا   التعام ت،  فى  واستخدامها  الافتراضية  بالعت ت  الدولة  باعتراف 

وتداولها  ااتشار ا  ويزيد  الافتراضية،  العت ت  خريطة  يغير  سوف 

 والاعتراف بها، ويتوقع حدوق  ذا فى الأعوام القادمة. 

فى التركزية  البلوي  أغلا  حالياً  تح ر   ولو   الدول  م   العديد 

التصرى   التركزى  البلا  م   صدر  فقد  الافتراضية،  بالعت ت  التعامل 

بالبيتووي )  التعامل  بشأن  التالية  1تحذيراً  الأوراق  ل لة  حذرت  كتا  و، 

 
و البلا التركزى التصرى يحذر م  التعامل بالبتووي "قال البلا التركزى التصرى   1

 الافتراضيةاليوم الث ثاء، باه فى ضوء ما ت  تداوله موخراً م  أخبار تتعلق بالعت ت  

التشفرة مثل عتلة البيتووي  وغير ا، يورر البلا التركزل تحذيره م  التعامل فى كافة 

العت ت   عليه    الافتراضيةأاواع  يلطول  لتا  البيتووي ،  عتلة  مقدمتها  وفى  التشفرة 

التعامل فح تلا العت ت م  مخادر مرتفعة حيث يغلا عليها عدم الاستقرار والتذبذب  

الشديد فح قيتة أسعار ا وذلا اتي ة للتضاربات العالتية )غير التراقبةو التى تت  عليها 

ويلذ بالتخادر  محفوفاً  بها  الاستثتار  ي عل  لوامل متا  التفاجئة  الخسارة  باحتتالية  ر 

  http://www.youm7.com/3593771قيتتها." 

http://www.youm7.com/3593771
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 1243 العالمي الاقتصاد على وآثارها الافتراضية العملاتأ.د/ أحمد إبراهيم دهشان، 

والعت ت  بالبيتووي   التعامل  مخادر  م   الأمريوية  والبورصات 

و، و ذا يترتا عليه استترار سير تلا العت ت فى مسارات  1الافتراضية) 

 خادئة وغير مقللة أو خاضعة لرقابة الدول والتوسسات التالية الدولية. 

الافتراضية   للعت ت  والدول  الحوومات  تبلى  ف ن  اللقيض  وعلى 

 يضع ضوابطاً وأسساً تحوتها وتحد م  مخادر ا.

 على عرض النقود:  الافتراضيةأثر النقود 

بعض           على  ستوثر  الافتراضية  اللقود  ااتشار  حال  الترتقا  م  

لللقود، وتوليد ا ، وح تها داخل الاقتصاد    و2)التتغيرات مثل العرث الولى

قيام   الدولى  التستوى  على  التتوقع  م   أاه  ا د  الأول  للتتغير  فباللسبة  ؛ 

تبادل؛  وسائل  ب تاحة  اللقدى  التعروث  كتية  بزيادة  الافتراضية  اللقود 

العت ت  فى  والتتتثل  التختلفة  الدول  قبل  والتُصدر م   للتوجود  بضافة 

 
1) SEC Warns Investors To Beware Of Bitcoin "For the second  

time in months, the Securities and Exchange Commission issued 

a warning alerting investors about the hazards of Bitcoin and 

other virtual currencies. The move marks another effort by 

regulators to come to grips with a revolutionary technology that 

has been the darling of both Silicon Valley and the media. And it 

underscores the government's concerns over the dangers virtual 

currencies pose to retail investors." 

-https://www.forbes.com/sites/michaelbobelian/2014/05/09/sec

 bitcoin/#1d7196b516c3-of-beware-to-investors-arnsw 
مفهوم   :و  لاي مفهومان أساسيان يستخدمان فى قيا  العرث اللقدى  تا  2

مفهوم السيولة ويركز على   :التعام ت ويركز على اللقود كوسيط للتبادل، والثااى

 وظيفة اللقود كتستودع للقيتة.

،  2016راجع مولفلا : محاضرات فى اللقود والبلوي ، اللاشر الز راء ، سلة اللشر 

 وما بعد ا.  93ص 

https://www.forbes.com/sites/michaelbobelian/2014/05/09/sec-warns-investors-to-beware-of-bitcoin/#1d7196b516c3
https://www.forbes.com/sites/michaelbobelian/2014/05/09/sec-warns-investors-to-beware-of-bitcoin/#1d7196b516c3
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 1244 العالمي الاقتصاد على وآثارها الافتراضية العملاتأ.د/ أحمد إبراهيم دهشان، 

الورقية التتداولة ، و ذا بذا ل  يت  تقليله والسيطرة عليه قد يسُه  فى زيادة 

معدلات التضخ  عالتيا؛ً وفيتا يخص التتغير الثااى، فهلاي ات اه يرى أاه  

فى ظل اللقود الافتراضية ستوون بموااية توليد اللقود لا اهائية، ولو  الرأى  

فتراضية وآلية تبادلها لا تتيح  ايخر يرى العوس حيث أن دبيعة اللقود الا

بموااية توليد اللقود، وبالتالى ستحد م  قدرة الأجهزة التصرفية فى الدول 

اللقود  وضع  تقلي   ت   بذا  الثااى  الات اه  مع  واح   اللقود،  توليد  على 

الافتراضية ووضعت الأدر القااواية والفلية وت  تحديد أاواع محددة م  

 راف بها.تلا اللقود للتعامل والأعت

اللقود        ع   يلتت  فقد  الاقتصاد  داخل  اللقود  ح    و و  الثالث  وأما 

الافتراضية اقص الطلا على اللقود القااواية ، وذلا لأن العديد م  عتليات 

ح    ازدياد  ،مع  الافتراضية  اللقود  بواسطة  ستت   الأاترات  عبر  التبادل 

البلوي التركزية  اللقود التتداولة خارج الل ام التصرفى، متا يحد م  قدرة  

 فى استخدام السياسات اللقدية وأدواتها.   

 بين الكساد والتضخم.  الافتراضيةالعملات         

بعض الأحيان أن ترتفع قيتة الوحدة الواحدة م  العتلة   يحدث فى        

الافتراضية بسبا ارتفاع الطلا عليها وللدرتها، متا يلتت عله ارتفاع قيتة  

متا  باللقود  الاحتفاظ  فى  الأفراد  وزيادة رغبة  الأسعار  وااخفاث  العتلة 

يخُفض التيل احو الاسته ي والاستثتار معاً، واوون بصدد حالة باوتا  

اد ومدمر ل قتصاد ؛ و ذا يحدث بذا كاات العتلة مقصورة على دولة ما  ح

مستقبلى    – افتراضى  اقداً   –تحليل  واعتبار ا  العتلة  تلا  عالتية  مع  أما 

قد يلتت ع   ذه الحالة مشولة  –أى تواجد ا ب ااا اقود أخرى  –مساعداً 
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 1245 العالمي الاقتصاد على وآثارها الافتراضية العملاتأ.د/ أحمد إبراهيم دهشان، 

التضخ  التى تتتثل فى زيادة عدد الوحدات م  العت ت الافتراضية مع  

ااخفاث الطلا عليها متا يودى بلى ااخفاث قيتتها، وبالتالى ارتفاع أسعار  

العتلة مقصورة على دولة ما   بذا كاات    – السلع والخدمات؛ و ذا يحدث 

مستقبلى افتراضى  التستتر،    - تحليل  الاستقرار  عدم  كله  واتائت  ذا 

 والاستقرار شرد أساسى لاقتصاديات التبادل. 

 : الافتراضيةوالنقود  (1) السياسة النقدية 

حتى  ذه اللح ة التى اقوم فيها بوتابة  ذه الورقة البحثية قد أجزم         

لللقود الافتراضية  أم سلبياً  أاه لا يوجد أى أثر ملتو  سواء كان بي ابياً 

بلى   راجع  وذلا   ، اللقدية  السياسة  بدارة  فى  التركزية  البلوي  قدرة  على 

متا يحد م  قدرتها    التوقف الرستى الرافض لها م  غالبية دول العال  ، 

وح     التتداولة  الافتراضية  اللقود  ح    بلى  فبالل ر   ، الااتشار  على 

وجه  لا  ااه  ا د  العال   دول  م   أى  فى  القااواية  العت ت  م   التتداول 

للتقاراة بي  الاثلي  ، متا ي عل اللقود الافتراضية غير موثره بشول فعلى  

 على السياسة اللقدية. 

قبولها           اطاق  وبتساع  الافتراضية  اللقود  أ تية  تزايد  مع  ولو  

 ، الإلوترواية  الت ارة  ح    اتو  مع   ، مختلفة  مستويات  على  وباتشار ا 

 
جراءات والأا تة واللوائح والتعليتات  م توعة الإ  :عرف السدددياسدددة اللقدية بأاهاو تُ  1

ئتتان والتأثير على ح   السددديولة فى التى يسدددتخدمها البلا التركزى لإدارة اللقد والا

 الاقتصاد ، أا ر:

بحثلا التعلون ، التلسديق بي  السدياسدتي  التالية واللقدية وأثره على متغيرى التضدخ    -

 –وسدددعر الصدددرف فى مصدددر ، دراسدددة مقاراة، م لة روح القوااي  ، كلية الحقوق 

 .1185، ص2016لثالث والسبعي  بصدار يلاير جامعة دلطا، العدد ا
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 1246 العالمي الاقتصاد على وآثارها الافتراضية العملاتأ.د/ أحمد إبراهيم دهشان، 

ما  غالباً  التى  الااترات  عبر  والخدمات  السلع  تبادل  فى  الأفراد  ورغبة 

يصعا السيطرة عليها أو توجيهها، و لاي صعوبة على البلوي التركزية  

فى حصر أرصدة التعام ت الإلوترواية ، متا يترتا عليه بضعاف دور  

لقدية  البلا التركزى فى توجيه الائتتان، مع تراجع فاعلية أدوات السياسة ال

فى  التركزية  البلوي  قدرة  لضعف  راجع  كله  و ذا  مختلفة،  اواحى  فى 

 .و1)السيطرة على عرث اللقود داخل حدود ا

وبالتالى الأثر التفترث م  قبل الباحث أن  ذه اللقود الافتراضية          

فى   جو رية  تغييرات  عليها  سيترتا  بها  الدول  واعتراف  ااتشار ا  مع 

وأدواتها اللقدية  بدارة    و2) السياسة  فى  التركزية  البلوي  دور  فستضعف   ،

السياسة اللقدية ، وبالتالى ستضطر تلا البلوي بلى السعى لإبتوار أدوات 

 . -العتلة الافتراضية  –ووسائل جديدة تت ءم مع التقلية اللقدية ال ديدة 

 التأثير على استقرار نظم المدفوعات وأسعار الصرف:

  -فى الوقت الرا      –تتصف العت ت الافتراضية بعدم الاستقرار          

ت اه تلا   –أفراد وحوومات    –وذلا ااشئ ع  اخت ف ا رات التتعاملي   

العتلة واخت ف الطلا عليها باخت ف التوقعات وأخبار السوق، و ذا ما  

مع   كبيرة  بقي   وتذبذبها  العت ت  تلا  أسعار  استقرار  عدم  بلى  يودى 

 
1  (Elwell & Murphy & Seitzinger, Bitcoin: Questions, Answers, 

and analysis of the legal issues, Congressional Research service, 

Dec 2013, pp 9-11. 
والطلا عليها بتا يسددداعد  ،و تهدف السدددياسدددة اللقدية بلى التأثير على عرث اللقود 2

على تحقيق التوازن اللقددى والحدد م  ايثدار التضددددختيدة، و لداي عددد م  الأدوات 

،   التتاحة للسدددلطات اللقدية لتحقيق مثل  ذه الأ داف؛ و ى سدددعر الخصددد  )الفائدةو

 السوق التفتوح ، الاحتيادات القااواية.
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يلتت عله م  ضياع   وما  بالقليلة،  ليست  لفترة  الاستقرار  استترارية عدم 

أموال كثير م  التتعاملي  سواء مغرر به  أو حالتي  أو دامعي  متا يلتت  

 عله فى اللهاية ربح لطرف وخسارة لطرف أخر دون باتاج حقيقى.

وم  التتوقع مع اتو الت ارة الإلوترواية وشيوع اللقود الافتراضية         

لتصبح م  الأدوات الرئيسية لتسوية التدفوعات ، ف ن ح   تلا اللقود فى  

الاقتصاد سيتعذر تحديده ، وذلا لعدم خضوع  ذه اللقود لإشراف مباشر  

على آلية سير    م  قبل السلطات اللقدية، متا يوثر سلباً فى الأجل الطويل

التالية، وم   بالتبعية على استقرار الأسواق  يوثر  التدفوعات ، متا  ا   

ال دير بالذكر أن حركة سعر صرف العت ت الافتراضية متقلبة )صعوداً 

و بوداوً متا يوثر سلباً على أسعار صرف العتلة التحلية ، مع العل  ان 

مرتب غير  الافتراضية  العت ت  أسعار صرف  دولية  تقلبات  عتلة  بأى  ط 

 أخرى أو سلعة باتا معيار ا الأوحد  و القبول العام للأفراد. 

 على التبادل التجارى الدولى الافتراضيةأثر العملة 

تأثير على           أى  لها  يو   ل   الافتراضية  العت ت  أن  فيه  متا لا شا 

حتى اين، ويتو  برجاع ذلا لعدم موافقة مع      التبادل الت ارى الدولى

العلتى   التقدم  مع  ولو   قااواية،  ببراء  وحدة  اعتبار ا  على  العال   دول 

والتقلى، الذى يزيد م  حركة الت ارة وسرعتها، فسيوون للتسيه ت اللقدية  

الدور الأ   فى ذلا ، فت  التتوقع أن تقوم اللقود الافتراضية مستقب ً بدور  

 ى فى التبادل الت ارى الدولى.جو ر 
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 معايير العملة الثلاث ؟  الافتراضيةهل تستوفى العملات  -

ستحت التقلية التولولوجية فى الوقت الحاضر بالإبتعاد ال زئى ع           

تلا   ع   بالابتعاد  بل  الورقية،  أشوالها  بتختلف  التقليدية  الصرف  ا   

التتعلقة بأا تة الدفع الإلوترواية القائتة على أسس العتلة الورقية، فل د 

م ، والتى تتثل أن  لاي عت ت بفتراضية ت  تداولها والتعامل بها ملذ ز

قيتة م  التعامل التى ي رى تداولها ضت  جتاعة معيلة كوسيلة للتبادل، 

الإاترات   عبر  الألعاب  وسط  فى  الافتراضية  العت ت  اسُتخدمت  حيث 

وبعض التطبيقات والبرم يات، وكذا عبر الخطود ال وية على شول اقاد  

للقيتة، ووسيط  السفر التتورر، ولو   ذه الأخيرة قد صُتتت لتوون مخزن  

للتبادل، ومقيا  للقيتة داخل م تتع له افس التيول والا تتام وبن ل  تو   

وحدة جغرافية أو سياسية، وبن كاات  ذه العتلة الافتراضية تشغل حيزاً 

مثل اقاد السفر التتورر التى تحتسبها شركات الطيران   -م  اشاد  معي   

ف ن مقاراتها بالعتلة الورقية لا يصح ، حيث أن وجود ا لا قيتة له خارج    –

م الها بتا لا يتو  مبادلتها أو تقييتها بلا ضت  اللطاق الذى خصصت فيه  

 وبليه. 

البتووي  تختلف عتا بيلتا العتلة الافتراضية محل  ذه الدراسة مثل:          

سبق ذكره م  حيث أن ا ام تصتي  تلا العتلة قائ  على استخدامها كعتلة 

فى الاقتصاد الحقيقى، وم  ث  ف اها قابله للصرف مقابل العت ت الرستية  

الصادرة ع  الدول، بل الأكثر م  ذلا ا د أن  لاي أوجه شبه بيلها وبي  

كتياتهتا محدودة ، وقابليتها للت زئه  الذ ا وم  أوجه الشبه تلا أن الأثلي   
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فى   يتوافر  ما لا  فهذا   ، ذاتية  قيتة  يحوز  الذ ا  كان  بذا  ولو    ، ولقيا  

العتلة الافتراضية، وباتا قيتتها تتوقف على شئ وحيد و و درجة قبول  

 و1) التتعاملي  )أفراد ، موسساتو التعامل بها

الرئيسية         اللقود  لوظائف  ا راا  ومقيا     و2) ولو  للتبادل  وسيط  مثل 

العام،   بالقبول  تتتعها  م   العتلة  ا اح  شرود  وكذا   ، للقيتة  ومخزن 

يلقصها   الافتراضية  العتلة  أن  ا د  الإصدار،  وضبط   ، القيتة  واستقرار 

الوثير م  اللاحية الفلية والاقتصادية والقااواية فعلى سبيل التثال ، اللقود 

داة لقيا  قي  السلع والخدمات مباشرة، الافتراضية لا يتو  استخدامها كأ

بسبا  أاه  كتا  ذلا،  بعد  التبادل  يت   ث   أخرى  بعتلة  تقييتها  م   لابد  بل 

التقلبات الشديدة فى قيتتها لا تصلح أن تستخدم كتخزن للقيتة، وبسبا عدم  

لأسعار ا   ومراقبه  عرضها  فى  ومتحوته  لها  مُصدرة  عليا  جهة  وجود 

 قد بلى الاستقرار .ومدعته لها ف ن سعر ا يفت 

لا يوجد شئ يحو  سعر العت ت الافتراضية غير العرث والطلا         

، وبالتالى أصبحت أرث خصبة للتضاربات وما اتت ع  ذلا م  تقلبات 

 
 Joshua Baron, Angela O’Mahony, David Manheim,  Cynthia) و 1

Dion-Schwarz)،The implications of the virtual currency on the 

national security -   Research  the possibility of publishing by a 

non-governmental actor, RAND Corporation, Santa Monica, 

California, United States, 2015, p. 26,27 
 و راجع فى ذلا   2

د/ عبدالهادى مقبل ،محاضرات فى اللقود، اللاشر دار اللهضة العربية، الطبعة الثااية 

 وما بعد ا.  26، ص 2013مزيدة وملقحه، سلة اللشر 

د/ السيد محتد أحتد جا ي  ، اللقود والبلوي والتحليل اللقدى، اللاشر دار حبيا 

 وما بعد ا. 35، ص 2016للطباعه ، سلة اللشر 
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و و    ، التقليدية  العتلة  شرود  م   شرداً  يفُقد ا  ما  و و   ، قيتتها  فى 

 الاستقرار اللسبى فى قيتتها. 

تصدر العت ت الافتراضة م  أشخاص غير معلومي  ، ويت  تبادلها         

بأستاء مستعارة، متا ي علها وكراً للعتليات غير التشروعة م  مخدرات 

وبر اب وغير ا ، ب ااا أاه بذا حدثت أىة عتلية اصا ف  تتوافر القدرة  

  على التطالبة القااواية للتتسبا لعدم معرفة  ويته الحقيقية.

وبعد أن عرضلا التعايير الث ثة للعتلة والتى لا تتوافر فى العت ت          

الافتراضية، لا يعلى ذلا  دم العتلة الافتراضية لأاها ليست وحد ا التى  

تتعرث للتخادر أو بها اقاد ضعف ، فل د اللقود الورقية يتو  تزوير ا  

، و ذا بن دل فيدل ، وكذلا قواعد بيااات بطاقات الائتتان يتو  اختراقها

على أن كل عتله أو ا ام للدفع والتبادل لديه اقاد ضعف يتو  استغ لها،  

فل د أاه مع اعتراف الدول بتلا العت ت الافتراضية، وتقلي  أوضاعها،  

ومعال ة اقاد ضعفها، سيحد م  مشاكل تلا العت ت، ما ي عل استخدامها  

 ب ااا العت ت اللقدية متولا.

تأثيراً واضحاً لتلا     –حتى اين    –وفى اللهاية .. ل  ي حظ أحد  

العت ت على الاقتصاد العالتى، ولو  قريباً ومع تلامى ح   تلا العت ت، 

العت ت  وقتها  تحُدث  ول   ذلا  سيتغير  بها،  الدول  بعض  واعتراف 

الافتراضية تأثيراً على الإقتصاد العالتى فقط؛ بل ستتحو  وتسيطر على  

 ذلا الاقتصاد.
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الإاترات،  و بدون  اين مستحيلة  أن حياتلا أصبحت  ستصبح  كتا 

 . الافتراضيةبعد عقد أو عقدي  م  الزمان مستحيلة بدون العت ت 
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 الخاتمة 

م            بالعديد  تتتتع   ، ببداعية  تقليات  الافتراضية  العت ت  تعتبر 

لإرسال   تسُتخدم  أداةً  ولولها  الضعف،  اقاد  م   العديد  ويشوبها  التزايا، 

واستقبال الأموال عبر الإاترات، يتو  استخدامها فيتا  و مشروع وغير  

أولى   مشروع، ولو  تبلى الدول تقليلها ووضع بدار شرعى وقااواى لها

م ال   فى  والإبداع  التطور  رفض  مفاده  فالأخير  ح ر ا،  م   وأفضل 

الاتفاقيات   الدول لوضع  لتواتف  ملحة  وبالتالى  لاي حاجة   ، التولولوجيا 

والتشريعات التى تل   تعام ت  ذه العتلة بقواعد خاصة غير تلا التى  

لت توع الدراسة  م  خ ل  ذه  توصللا  وقد  التقليدية،  العتلة  م   تحو   ة 

 اللتائت والتوصيات: 

 النتائج : أولاُ:

 . بصورة كبيرة الافتراضيةاتو سوق العت ت  .1

اح  ستوال  الافتراضيةلتاايا بالعت ت  : أاعتراف بعض الدول مثل  .2

  . الأفراد بالتعامل بهاوللبلوي  

غير   الافتراضيةالعت ت    أصبحت  .3 للتعام ت  آملاً  م ذاً 

 التشروعة. 

اللقود   .4 مخادرٌ  تتتتع  ولو   لاي  التزايا  م   بالوثير  الافتراضية 

 كبيرةُ سواء كاات على الأفراد أم الاقتصاد الولى.
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فى  .5 يتسبا  عليها،  التعدي   وزيادة  الافتراضية  العت ت  ااتشار 

 استه ي الوثير م  الطاقة. 

تتتتع اللقود التقليدية بقوة ببراء قااواية ، وفى التقابل لا توجد أى   .6

 قوة ببراء قااواية للعت ت الافتراضية غير قبول الأدراف بها. 

اللقود ، وعدم وجود جهة مركزية تل     هية لهذ تضعف البلية التح  .7

عتليات بصدار ا وتدعتها وتحتيها علد الأزمات، ولا وجود لأى سيطرة  

 دون أى تدخل م  قبل جهات مالية.  عليها كواها تلتت بشول رقتى

فاللقود   .8 ؛  الضعف  اقاد  وحد ا صاحبة  ليست  الافتراضية  اللقود 

ا ام   يتو  اختراقها، فول  الفيزا  بيااات  يتو  تزوير ا، وقواعد  الورقية 

 دفع لديه اقاد ضعف. 

 

 التوصيات

تبلى الدول للعت ت الافتراضية، ودراسة توويلها وبليتها م  أجل   .1

 حل التشاكل التتعلقة بالأمان والاستخدامات غير القااواية لها.

التى   .2 الطاقة  استه ي  م   الحد  فى  تساعد  جديدة  تولولوجيا  بحث 

 تتطلبها عتليات التعدي . 

فى  ذا  .3 التوتترات  م   العديد  وعقد  متخصصه  مراكز  باشاء 

التوضوع حتى اخرج بأبحاث عتلية فى  ذا الت ال تساعداا فى أن يوون  

 للا موان فى  ذا الت ال مستقب . 
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م    .4 الاستفادة  الدولة  تستطيع  حتى  العت ت  تلا  أوضاع  تقلي  

متيزاتها، حيث عدم تقلي  أوضاعها وح ر التعامل بها، يحرم الاقتصاد 

 م  فوائد ع يتة م  السهل اغتلامها. 

اللقود ، وآليات   هي ا العتل على صياغة قوااي  تضبط بصدار  ذ  .5

بي    والتلسيق  التعاون  ضرورة  مع  الدولى،  التستوى  على  تداولها 

بهذ  التتعاملي   بحتاية  الوفيلة  الأدُر  بوضع  الدولية  اللقدية    ه التوسسات 

 اللقود. 

اللقد  .6 مثل صلدوق  والتالية  اللقدية  الدولية  التوسسات  على  ي ا 

الدولى وضع ضوابط وقواعد تعتل على دمت  ذه التقلية مع قواعد الل ام  

 اللقدى العالتى. 

فه   .7 فى  تساعد  التى  الدراسات  م   بالتزيد  البحثية  التراكز  قيام 

 وتطوير  ذه الأداة ، للعتل بها والتقليل م  اقاد ضعفها. 
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