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 ملخص البحث

أثر تطبيق معيار التقرير المالي الدولي استهدف هذا البحث بشكل أساسي دراسة واختبار 

IFRS 16 ويتمثل مجتمع الدراسة في جميع  .على صافي القيمة الحالية للتدفقات النقدية المستقبلية

بينما  (59الشركات المساهمة غير المالية المقيدة ببورصة الأوراق المالية الكويتية, والتي بلغ عددها )

الأوراق المالية  شركة من الشركات المساهمة غير المالية المقيدة ببورصة 63تتمثل عينة الدراسة في 

الكويتية والتي تنطبق عليها شروط اختيار العينة, وبلغ إجمالي عدد مشاهدات عينة الدراسة 

مشاهدة, وبناءا على الدراسة النظرية وما انتهت إليه الدراسة التطبيقية, كان من  أهم النتائج التي 411

 IFRS16عيار التقرير المالي الدولي توصل إليها الباحث وجود أثر إيجابي ذو دلالة معنوية لتطبيق م

 علي صافي القيمة الحالية للتدفقات النقدية المستقبلية للمنشأة.

صافي القيمة الحالية للتدفقات النقدية ,  IFRS16معيار التقرير المالي الدولي مصطلحات الدراسة: 

 المستقبلية.

Abstract 

This research mainly aimed to study and test the impact of applying the 

International Financial Reporting Standard IFRS 16 on the net present value of 

future cash flows. The study population is represented by all non-financial joint 

stock companies listed on the Kuwait Stock Exchange, which numbered (95), 

while the study sample is represented by 36 non-financial joint stock companies 

listed on the Kuwait Stock Exchange that meet the conditions for selecting the 

sample. The total number of sample observations was The study 144 views, and 

based on the theoretical study and the conclusions of the applied study, one of 

the most important results was that there was a positive and significant impact 

of applying the International Financial Reporting Standard IFRS16 on the net 

present value of the facility’s future cash flows. 

Keywords: International Financial Reporting Standard IFRS16, net present 

value of future cash flows.  

 الإطار العام للبحث

 مقدمة البحث 1/1

انتشرررت معررايير المحاسرربة الدوليررة كنمرروذا لمعررايير المحاسرربة ذات الجررودة العاليررة انتشررارا عالميررا 

الاهتمام بالمحاسبة الدولية ومعاييرها ولاسيما في العقرود الأخيررة, بسربض تفراعم حجرم واسعا, وقد زاد 
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المعاملات التجارية بين الشركات الدولية وتنوعها, وزيادة الاستثمارات, كل ذلر  أد  إلرى زيرادة الحاجرة 

معرايير محاسربية إلى المعايير الدولية للاسترشاد بها في العملية التجارية, كمرا ودعرت الحاجرة إلرى وجرود 

موحردة نتيجرة لايرال التوحيرد, والتنسريق المحاسربي, واختلافرره مرن دولرة إلرى أخرر , بسربض ال  وصررية 

الاقت ادية, والقانونية في كل دولة, ولتحكم عمل المحاسبين ل لرق نروم مرن التجران  فري عررا القروائم 

العاملة في نف  القطام بسربض أهميرة  المالية, وليتمكن المطلع على هذه البيانات من مقارنتها مع الشركات

البيانات التي تنشرها الشركات المساهمة العامة, وأثرهرا علرى جميرع الأطرراف )مسرتثمرين, ومقر رين, 

 (.3146ودوائر حكومية( وغيرهم )أبو حجلة, 

وقد اكتسبت معايير المحاسبة الدوليرة أهميتهرا نتيجرة لايرال التوحيرد, والتنسريق المحاسربي, واختلافره 

من دولة إلى أخر ؛ ففي ألمانيا مثلا تبلغ فترة استهلاك الأصول الثابتة غير الملموسة خم  سنوات, فري 

حين تسمح الولايات المتحدة الأمريكية استهلاك مثرل هرذه الأصرول  رمن فتررة زمنيرة لا تتجراوز أربعرين 

لإحرلال فري حرين يرتم تقييمهرا فري سنة, وفي هولندا يتم تقييم الأصول الثابتة بقيمتهرا الاقت رادية, أو قيمرة ا

الولايات المتحدة الأمريكية باست دام التكلفة التاري ية, وتسمح اليابان بعمليات تمهيد الردخل, حيرث تسرمح 

للشررركات بتحميررل بعررو البنررود علررى قائمررة الرردخل ب ررورة اختياريررة مثررلا الررديون المعدومررة, واسررتهلاك 

تشررتمل علررى الم ررنع, والممتلكررات, والمعرردات إلررى جانررض الأصررول الماديررة والمعنويررة المعمرررة )والترري 

تكرراليم التطرروير, والأصررول المعنويررة ال اصررة بالملكيررة الفكريررة, والشررهرة التجاريررة( بمررا يرروفر ميرر ات 

اقت ادية للمنشأة في فترة زمنية أطول من تل  التي تاطيها القوائم المالية للعام الجاري, وبناء عليه يجرض 

وتوزيررع تكاليفهررا علررى فترررات النفررع الررذي يتحقررق للمنشررأة الم رردرة للقرروائم الماليررة  رسرملة هررذه الأصررول,

 (.3111)حماد, 

ويعتبر التأجير أحد أساليض التمويل المألوفة في مجتمع الأعمال المعاصر. ويتم است دامه على نطاق 

ممتلكررات واسررع مررن قبررل الشررركات فرري م تلررم ال ررناعات, إذ يمكنهررا مررن الح ررول علررى المعرردات وال

واسررت دامها دون اللجرروء إلررى شرررائها أو الاقتررراا للح ررول عليهررا. وتلجررأ الكثيررر مررن الشررركات إلررى 

استئجار الأصول بدلا من شرائها خ وصا بالنسبة للأصول التري تتعررا لتطرورات تقنيرة سرريعة, ممرا 

تلجأ بعرو الشرركات يجعل انفاق مبالغ   مة لشراء هذه الأصول أمراً يبعد عن الرشد الاقت ادي. وقد 

لاستئجار الأصول لما تواجهه من صعوبات في الح ول على الأموال, سواء عن طريق زيادة رأسرمالها 

أو عن طريق الاقتراا. كما أنه في بعو الأحيان يكون التأجير هرو السربيل الوحيرد للح رول علرى حرق 

 (.Xu et al., 2017است دام الأصول المادية التي تكون غير متاحة للشراء )

ومررع انتشررار الايجررار كأحررد م ررادر التمويررل, نشررأت مشرركلة المحاسرربة عررن عقررود الايجررار, واهتمررت 

المنظمات المهنية بإصدار المعايير المحاسبية لتوفير ارشادات للمحاسربة عرن عقرود الايجرار لرد  كرل مرن 

المستأجرين والمؤجرين, وب فة خاصة بسبض امكانية اختلاف السياسات المحاسبية التي يمكرن أن تتبعهرا 

الشركات لمعالجة عقود الايجار في حالة اخرتلاف شركل بعرو العقرود عرن مفرمونها الاقت رادي, الأمرر 

)محمررود,  الررذي يررؤدي فرري بعررو الأحيرران إلررى معالجررات محاسرربية م تلفررة لمعرراملات اقت ررادية متشررابهة

3142 .) 
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 International Accounting Standardوتبعاً لذل , بدأ كل من مجل  معايير المحاسبة الدولية

Board (IASB  ومجل  معايير المحاسبة المالية ,)Financial Accounting Standards Board 

(FASB مشروعا مشتركا منذ عام )ود الايجرار. من أجل و رع معرايير جديردة للمحاسربة عرن عقر 3113

بعنوان "عقود الإيجار" وذل  فري ينراير  IFRS 16المعيار الدولي للتقرير المالي )) IASBوعليه أصدر 

بعنوان "الإيجارات", وبالتالي بدأت حقبرة جديردة مرن  ASU 842)المعيار ) FASB. كما أصدر 3143

( المبراد  والأسر  ال اصرة IFRS 16محاسبة الايجار على الأقل بالنسبة للمستأجرين. ويفرع المعيرار )

بالاعتراف والقياس والعررا والاف راع عرن عقرود الايجرار لكرلا الطررفين المسرتأجر والمرؤجر, ويكرون 

, ويمكن للشرركات اختيرار التطبيرق قبرل هرذا 3145المعيار ساري المفعول للتطبيق اعتباراً من أول يناير 

 (. 3142اد من العقود مع العملاء" )عوا, (( "الايرIFRS 15التاريخ ولكن بشرط أن يكون تم تطبيق 

( تاييرررات جوهريررة فرري المتطلبررات المحاسرربية لمعالجررة عقررود الايجررار, وب ررفة IFRS 16ويقرردم )

خاصة للمستأجرين, ويحل محل المجموعة الحالية من المعايير والتفسيرات المتعلقة بالإيجار وهي معيار 

( الايجار التشرايلي والردوافع, SIC 15جارات, والتفسير )( المحاسبة عن الإيIAS 17المحاسبة الدولي )

( IFRS 16( تقيريم جروهر المعراملات المتفرمنة الشركل القرانوني ل يجرار. ويعتمرد )SIC 27والتفسرير )

على مدخل م تلم اختلافا جذريا للمحاسربة عرن عقرود الايجرار علرى أسراس مفهروم "حرق الاسرت دام", إذ 

ار التمويلية وعقود الايجار التشايلية من وجهرة نظرر المسرتأجر, حيرث يكرون يلاي التميي  بين عقود الايج

هنراك نمروذا محاسربي واحرد لجميرع عقرود الايجرار بالنسربة للمسرتأجرين, باسرتثناء عقرود الايجرار ق رريرة 

الأجرل والأصرول من ففرة القيمرة, وبالترالي يرتم الاعتررراف بجميرع عقرود الايجرار فري المي انيرة العموميررة 

 ,PWCجر والاستثناء الوحيد هو عقرود الايجرار ق ريرة الأجرل وعقرود الايجرار من ففرة القيمرة )للمستأ

2016.) 

( علرررى القررروائم الماليرررة والنسرررض الماليرررة الأساسرررية IFRS 16ومرررن المتوقرررع أن ترررؤثر متطلبرررات ) 

عموميرة للمستأجر, حيرث أن الاعترراف بالأصرول والالت امرات المرتبطرة بالإيجرار فري صرلض المي انيرة ال

سوف يترتض عليه زيادة إجمالي الأصول وإجمالي الالت امات في قائمرة المركر  المرالي, وبالترالي الترأثير 

على المقايي  الأساسية ومن ثم التأثير على النسض المالية, فمرن المتوقرع ان فراا معردل دوران الأصرول 

( أيفرا علرى قائمرة الردخل IFRS 16)وارتفام نسبة الرفع المالي. وبالإ رافة إلرى ذلر , سريؤثر المعيرار  

نظراً للاعتراف بم روف اهلاك "أصل حق الاست دام" والاعتراف بالفوائد, وذلر  بردلاً مرن م رروف 

الايجررار التشررايلي, ومررن ثررم التررأثير علررى الررربح قبررل الفائرردة والفررريبة والاهررلاك, والررربح قبررل الفائرردة 

التردفقات النقديرة, نظرراً لأن مردفوعات الايجرار والتري والفريبة. كمرا سريؤثر المعيرار الجديرد علرى قائمرة 

( سروف يرتم تقسريمها الري IAS 17كانت يتم عر ها كتدفقات نقدية تشايلية بالكامل فري المعيرار السرابق )

ج أين, ج ء يعك  الفائدة على الت ام الايجار ويرتم عر ره كتردفقات نقديرة تشرايلية, بينمرا الجر ء الاخرر 

 ,Ozturk and Sercemeliية لإلت ام الايجار ويعُرا  من الأنشطة التمويلية )يمثل المدفوعات النقد

2016 .) 

وعلى الرغم من أن المعالجة المحاسبية بالنسبة للمؤجرين لم تتاير بشكل جوهري في المعيار الجديد 

(IFRS 16 إلا أنرره ينبارري علررى المررؤجرين أن يكونرروا علررى وعرري ودرايررة بالإرشررادات والتوجيهررات ,)
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لجديرردة بشررأن تعريررم عقررد الايجررار, ومعرراملات البيررع واعررادة التررأجير, هررذا بالإ ررافة إلررى  رررورة فهررم ا

التايرات في المعالجة المحاسبية للمستأجرين لما لها من تأثير على سلوكيات المستأجرين وسروق الايجرار 

 (.BDO, 2017وطريقة المفاو ة مع عملائهم )

أة هري المحرور الرذي يردور حولره ات راذ القررارات والت ررفات وعلى الجانض الاخرر تعرد قيمرة المنشر

المالية وغير المالية, ولذل  تعرف بأنهراا عمليرة تحديرد القريم الاقت رادية لأصرول المنشرأة ومرا يقابلهرا مرن 

ال  وم, والقرارات المالية هي الترجمة الحقيقية لكل أهداف المنشرأة, فلرذل  يجرض و رع هرذه القررارات 

 (.3146حتى يمكن قياسها )محمد,  في صورة مالية

 مشكلة البحث 1/2

في الوقت الراهن لرم تعرد الأربراع التري يمكرن أن تحققهرا المنشرأة مؤشررًا كافيًرا لمعرفرة أدائهرا, لأن 

النتائج المحاسبية قد لا تعك  الواقع الاقت ادي, حيث أنهرا يمكرن أن ت فري عردم كفايرة الاسرتثمار بنوعيرة 

المحاسبية التي لا تطرابق الواقرع المادي وغير المادي, بالإ افة إلى ذل  لا تأخذ بعين الاعتبار المعطيات 

الاقت ادي. وبالتالي قد ت ايد في الفترة الأخيرة الاهتمام بمفهوم تعظيم قيمة المنشأة, بتحسين قدرتها علرى 

الابرردام, وترررويج منتجررات جديرردة ذا طررابع فريررد, وتع يرر  المنافسررة وزيررادة ح ررتها السرروقية, وتحقيررق 

عظريم ثرروة أصرحال الم رالح, وزيرادة ر را العمرلاء والعراملين, الاستقرار والتنمية المسرتدامة, بهردف ت

 وتحقيق منافع اقت ادية ورفاهية للمجتمع. 

 Stakeholder maximization wealthوإزاء ذل , حل مفهوم تعظيم ثروة أصحال الم الح 

ر من خلال ات اذ القرا maximization wealth Shareholderمحل مفهوم تعظيم ثروة حملة الأسهم 

والسلوك الأخلاقي للشرركات. ولتعظريم ثرروة أصرحال الم رالح, يجرض ألا تعطري أففرلية لبعفرهم علرى 

, أي يجرض مراعراة البعرد الأخلاقري Social wasteحسال البعو الآخر حتى لا يحدث  يام اجتمراعي 

منشرأة تجراه عند ات اذ القررارات بالمنشرأة, بحيرث تتسرم قررارات المنشرأة بالأخلاقيرة, بهردف تعظريم قيمرة ال

 (.Guidi et al., 2008, p. 603المجتمع )

ويعتبر الإيجار من أهم الم ادر الشائعة لتمويل منشآت الأعمال, وفي حين يتم رسملة الإيجرارات 

التمويليررة علررى نحررو مشررابه لامررتلاك الأصررول, نجررد أن الإيجررارات التشررايلية تترررك كليررا خررارا المي انيررة 

   وم المرتبطة بها وا حة للأطراف الأخر  من المست دمين.وبالتالي لا تكون الأصول وال

وبالتررالي فررإن المعالجررة المحاسرربية وفقررا للمعررايير المحاسرربية السررابقة فتحررت المجررال للتحايررل علررى  

عوامرررل ت رررنيم عقرررود الإيجرررار, وأصررربحت عقرررود الإيجرررار يرررتم هيكلتهرررا لتجنرررض الاعترررراف بالأصرررول 

د, وذل  بتحويل التأجير التمويلي إلى تأجير تشرايلي لأن الإف راع عرن والالت امات الناشئة عن هذه العقو

التأجير التشايلی يتم خرارا قائمرة المركر  المرالي ويظهرر المسرتأجر فري و رع أففرل بالنسربة لمؤشررات 

التحليررل المررالي وإمكانيررات الاقتررراا. وقررد أصرربح التررأجير خررارا قائمررة المركرر  المررالي يسررت دم كررأداة 

مررد للقرروائم الماليررة, ممررا يررؤثر علرري م ررداقية القرروائم الماليررة وقابليتهررا للمقارنررة و يررؤدي للتحريررم المتع

الى التعاون فري مشرروم  FASBو  IASBل  رار بم الح مست دمي القوائم المالية. مما دفع كلا من 

 43IFRSمعيررار التقررارير الماليررة الرردولي  IASBمشرترك يطالررض برسررملة كررل عقررود الإيجررار. وبإصرردار 



   

 
  

 

(142) 

 م2025 يناير    الاولالجزء  -( 19)العدد  -( 11المجلد )                         مجلة الدراسات التجارية المعاصرة 

  IFRSأثر تطبيق معيار التقرير المالي الدولي وأ.د/ إيهاب أبو خزانة و أ.م.د/ إبراهيم عرفات    العازمي خالدأ/ 

والرذي يطالرض الشرركات المسرتأجرة , 3145والذي بدأ تطبيقه في يناير  3143"عقود الايجار" في يناير 

بالاعتراف بالأصول والالت امات الناشئة عن عقود الإيجار فري صرلض القروائم الماليرة ومرا ينرتج عرن ذلر  

 وتعهدات الديون وغيرها. من تأثيرات على تل  القوائم المالية, ففلا عن التأثير على تكلفة الاقتراا 

ولا شرر  أن هررذه التاييرررات مررن شررأنها أن تررنعك  علررى شرركل ومحتررو  المعلومررات التررى تتفررمنها 

التقررارير الماليررة, وبالتررالي التررأثير علرري قيمررة المنشررأة, لررذل  يجررض علرري الشررركات إجررراء فحرر  متعمررق 

ثيرهرا علرى القروائم الماليرة ومرن ثررم للتايررات المقترحرة لمتطلبرات المحاسربة عرن عقرود الايجرار, وتقيريم تأ

النسض المالية ال اصة بهرا, ونفعيرة مرا توصرله القروائم الماليرة مرن معلومرات لمسرت دميها, هرذا إلرى جانرض 

دراسررة  تأثيرهررا علررى شررروط المديونيررة, ونمرروذا أعمالهررا, والررنظم والبيانررات وعمليررات وهيكررل الرقابررة 

الات الأعمال ذات ال رلة, ودراسرة تكراليم الامتثرال وتطبيرق الداخلية, والآثار الفريبية وغيرها من مج

 المعيار الجديد. 

 ومما سبق يمكن تلخيص مشكلة البحث في السؤال الرئيسي التالي:

على صرافي القيمرة الحاليرة للتردفقات النقديرة  IFRS 16هل يوجد أثر لتطبيق معيار التقرير المالي الدولي 

 درجة بالبورصة؟ المستقبلية للشركات الكويتية الم

 هدف البحث 1/3

علرى صرافي القيمرة  IFRS 43يهدف هذا البحث الي دراسة أثر تطبيق معيار التقريرر المرالي الردولي      

 الحالية للتدفقات النقدية المستقبلية للشركات الكويتية المدرجة بالبورصة.

 أهمية البحث 1/4

كبيررة علري كرل مرن المسرتويين الأكراديمي )الأهميرة العلميرة(, و المهنرري  يحترل مو روم البحرث أهميره    

 )الأهمية العملية( و يمكن استعرا هما علي النحو التاليا    

 الأهمية العلمية: 1/4/1

يواكض البحث الاتجاهات الحديثة والمت ايدة خلال السنوات القليلة الما ية والتي حرصت علرى  .4

 بيق معايير التقارير المالية الدولية.دراسة الاثار الم تلفة لتط

تنبررع أهميررة هررذا البحررث أيفررا مررن خررلال أهميررة قيمررة الشررركة لمسررت دمي المعلومررات ومت ررذي  .3

 القرارات وحملة الأسهم.

في الدراسات التي اهتمت بدراسة العلاقة برين تطبيرق  –في  حدود علم الباحث  –الندرة النسبية  .6

 وقيمة الشركة مما يعد سببا قويا لإجراء هذه الدراسة.  43 معيار التقرير المالي الدولي رقم

 الأهمية العملية: 1/4/2
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مرن المتوقررع أن تسرراهم نتررائج هررذه الدراسررة فررى التعررف علررى مررد  تررأثير تطبيررق معيررار التقريررر  .4

علي قيمة المنشرأة وتحسرين جرودة التقرارير الماليرة وزيرادة منفعرة هرذه  IFRS 43المالي الدولي 

 لأطراف أصحال الم لحة في البيئة الكويتية.التقارير ل

من المتوقع أن تسراهم نترائج هرذه الدراسرة فرى إيفراع القواعرد المحاسربية الجديردة الترى تفرمنها  .3

 بشأن عقود الإيجار.  IFRS 43معيار التقرير المالي الدولي 

 فروض البحث 1/5

 في  وء مشكلة البحث وهدفه تم صياغة الفرا الرئيسي التاليا

علرى صرافي القيمرة الحاليرة  IFRS 16يوجد أثر ذو دلالة إح ائية لتطبيق معيرار التقريرر المرالي الردولي 

 للتدفقات النقدية المستقبلية للشركات الكويتية المدرجة بالبورصة.

 منهجية البحث 1/6

 المنهج الاستنباطي:  1/6/1

ي تناولرت قيمرة الشرركات وكرذل  معيرار وذل  من خلال استعراا وتحليل أهم الدراسرات السرابقة التر     

, وتقويم ما توصلت إليه من نتائج من اجل تطوير عناصر الإطرار النظرري 43التقرير المالي الدولي رقم 

 للدراسة وصولاَ لاشتقاق الفرا الرئيسي للبحث.

 المنهج الاستقرائي: 1/6/2

مرن خرلال تحليرل محترو  التقرارير الماليرة  يست دم الباحث المنهج الاستقرائي لبناء الدراسرة التطبيقيرة     

للشركات الكويتية المدرجرة بالبورصرة وكرذل  المواقرع الإلكترونيرة لتلر  الشرركات وذلر  للح رول علرى 

 البيانات اللازمة لقياس متايرات الدراسة واختبار الفرا الرئيسي للبحث واست لاص النتائج.

 نطاق وحدود البحث 1/7

علرى قيمرة  IFRS 43اختبار أثر تطبيرق معيرار التقريرر المرالي الردولي  سوف تقت رد الدراسة علي .4

 المنشأة وذل  بالتطبيق علي الشركات الكويتية المدرجة بالبورصة.

لن تتعررا هرذه الدراسرة الري كيفيرة تطبيرق المعيرار فري الشرركات الكويتيرة المدرجرة بالبورصرة ولا  .3

 بيق المعيار.المشاكل المحاسبية التي تواجه هذه الشركات في تط

 تنظيم البحث 1/8

 انطلاقاً من مشكلة البحث والهدف منه, فقد تم تنظيم البحث علي النحو علي النحو التاليا

 الإطار العام للبحث. .1

 . الإطار النظري للبحث .3



   

 
  

 

(144) 

 م2025 يناير    الاولالجزء  -( 19)العدد  -( 11المجلد )                         مجلة الدراسات التجارية المعاصرة 

  IFRSأثر تطبيق معيار التقرير المالي الدولي وأ.د/ إيهاب أبو خزانة و أ.م.د/ إبراهيم عرفات    العازمي خالدأ/ 

 الدراسات السابقة. .3

 الدراسة التطبيقية. .1

 خلاصة ونتائج وتوصيات البحث. .9

 الإطار النظري للبحث .1

  16معيار التقرير المالي الدولي رقم  2/1

يعُتبررررر التررررأجير أحررررد أسرررراليض التمويررررل الحديثررررة الترررري تجُنررررض الشررررركات الكثيررررر مررررن معوقررررات 

أسررراليض التمويرررل التقليررردي مثرررل الشرررراء عرررن طريرررق الاقترررراا أو التقسررري . ومرررع انتشرررار الإيجرررار 

المحاسررربية لتررروفير ارشرررادات كأحرررد م رررادر التمويرررل, اهتمرررت المنظمرررات المهنيرررة بإصررردار المعرررايير 

للمعالجررررة المحاسررررربية لعقررررود الإيجرررررار لررررردي كررررل مرررررن المسرررررتأجرين والمررررؤجرين, ونشرررررأت مشررررركلة 

المحاسرررربة عررررن عقررررود الإيجررررار عنرررردما اختلررررم شرررركل عقررررود الإيجررررار عررررن مفررررمونها الاقت ررررادي, 

وإمكانيرررة معالجرررة معررراملات متشرررابهة بطررررق م تلفرررة, إذ يرررؤدي اخرررتلاف بسررري  فررري شرررروط عقرررود 

الإيجرررار الررري اخرررتلاف كبيرررر فررري المعاجرررة المحاسررربية, ممرررا يترترررض عليررره ان فررراا القابليرررة للمقارنرررة 

 Churyk et)برررين الشرررركات وإتاحرررة الفرصرررة لتنظررريم المعررراملات لتحقيرررق نترررائج محاسررربية معينرررة 

al., 2015) وبالتررررالي كرررران هنرررراك  رررررورة لتاييررررر المتطلبررررات الحاليررررة لمعالجررررة عقررررود الإيجررررار .

 .IFRS 16عيار التقرير المالي الدولي وصدور م

 :IFRS 16أهداف معيار التقرير المالي الدولي  2/1/1

 Angela and)فرررري الاترررري  IFRS 16تتمثررررل أهررررداف معيررررار التقريررررر المررررالي الرررردولي 

(Thomas, 2015ا 

و رررع مبررراد  الاعترررراف والقيررراس والعررررا والإف ررراع عرررن عقرررود الإيجرررار والهررردف مرررن ذلررر   .4

هررررو  ررررمان أن الشررررركات المررررؤجرة والمسررررتأجرة تقرررردم المعلومررررات الملائمررررة بالطريقررررة الترررري 

تعرررررا تلرررر  المعرررراملات ب ررررورة عادلررررة وصررررادقة وهررررذه المعلومررررات تقرررردم أساسررررا لمسررررت دمي 

الإيجررررار علرررري الو ررررع والأداء المررررالي والترررردفقات النقديررررة القرررروائم الماليررررة لتقيرررريم تررررأثير عقررررود 

 السنوية للمنشأة.

التأكيررررد علرررري أن تنظررررر المنشررررأة بعررررين الاعتبررررار الرررري شررررروط وبنررررود العقررررود وكررررل الحقررررائق  .3

والظرررروف والملابسرررات المرتبطرررة عنرررد تطبيرررق هرررذا المعيرررار, ويجرررض علررري المنشرررأة تطبيرررق هرررذا 

ت ال  رررررائ  المتشرررررابهة وفررررري  رررررل الظرررررروف المعيرررررار ب رررررورة ملائمرررررة علررررري العقرررررود ذا

 المتشابهة.

 :IFRS 16نطاق معيار التقرير المالي الدولي   2/1/2

 علي كافة العقود الإيجارية عداا IFRS 16يطُبق معيار التقرير المالي الدولي 
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  اتفاقيررررات التررررأجير ال اصررررة بالكشررررم عررررن واسررررت دام المرررروارد الطبيعيررررة مثررررل البترررررول والارررراز

 المعادن وحقوق التعدين الأخري.والاابات و

  العقرررررود الإيجاريرررررة للأصرررررول البيولوجيرررررة والتررررري يرررررتم المحاسررررربة عنهرررررا  رررررمن نطررررراق معيرررررار

 )ال راعة(.IAS 41 المحاسبة الدولي 

  تررررراخي  الملكيررررة الفكريررررةIntellectual Property  الممنوحررررة مررررن جانررررض المررررؤجر والترررري

)الإيرررراد مرررن  IFRS 15يرررتم المحاسررربة عنهرررا  رررمن نطررراق المعيرررار الررردولي للتقرررارير الماليرررة 

 العقود مع العملاء(.

  اتفاقيرررات التررررخي  ال اصرررة ببنرررود مثرررل الأفرررلام السرررنيمائية وتسرررجيلات الفيرررديو والمسررررحيات

تررري يرررتم المحاسررربة عنهرررا  رررمن نطررراق والم طوطرررات والبرررراءات وحقررروق النشرررر والترررأليم وال

 )الأصول غير الملموسة(. IAS 38معيار المحاسبة الدولي 

  اتفاقيرررات التنرررازلات لإنهررراء ال دمرررة والتررري يرررتم المحاسررربة عنهرررا  رررمن نطررراق المعيرررار الررردولي

 .IFRS 12للتقارير المالية 

 :IFRS 16لدولي المعالجة المحاسبية لعقود الإيجار في ظل معيار التقرير المالي ا 3/4/6

إطرررراراً شرررراملا للمحاسرررربة عررررن عقررررود  IFRS 16و ررررع معيررررار التقريررررر المررررالي الرررردولي 

وقررردم هرررذا المعيرررار تاييررررات جوهريرررة فررري المتطلبرررات المحاسررربية لمعالجرررة عقرررود الإيجرررار  الإيجرررار,

بالنسرربة للمسرررتأجرين, إلا أن الإرشررراد المتعلرررق برررالمؤجرين  رررل دون تاييرررر الررري حرررد كبيرررر عرررن معيرررار 

, ويمكرررن تل ررري  المعالجرررة المحاسررربية لعقرررود الإيجرررار فررري  رررل معيرررار IAS 17المحاسررربة الررردولي 

قررري دفررراتر كرررل مرررن المرررؤجر والمسرررتأجر مرررن خرررلال الجررردول  IFRS 16الي الررردولي التقريرررر المررر

 التاليا

نوع 

 العقد
 المعالجة في دفاتر المستأجر المعالجة في دفاتر المؤجر

 تشغيلي

يظهرررر الأصرررل  رررمن الأصرررول فررري  -

المي انيرررررة العموميرررررة ويرررررتم إهلاكررررره 

بررررنف  الطريقررررة الترررري تسُررررتهل  بهررررا 

 المؤجر.الأصول المماثلة لدي 

تظهررررررر إيرررررررادات الإيجررررررار  ررررررمن  -

الإيرررررادات فرررري قائمرررررة الرررردخل, أمرررررا 

الإهرررررررررلاك والتكررررررررراليم  الأخرررررررررري 

المتكبررررردة لاكتسرررررال دخرررررل الإيجرررررار 

 فتظهر  من الم روفات.

سرررررمح المعيررررررار للمسررررررتأجرين بعرررررردم رسررررررملة 

الأصررررل المسررررتأجر فرررري حالررررة عقررررود الإيجررررار 

وحالرررة عقرررود الإيجرررار لأصرررل  ق ررريرة الأجرررل,

ذي قيمررررة من ففررررة وفرررري تلرررر  الحالررررة تكررررون 

 المعالجة كالاتيا

تظهررررر المعاملررررة كم ررررروف فرررري قائمررررة  -

 الدخل.

تظهرررر دفعرررات الإيجرررار ق ررريرة الأجرررل و  -

دفعرررررررات الإيجرررررررار من ففرررررررة القيمرررررررة و 

دفعررررررررات الإيجرررررررررار المتايرررررررررة  رررررررررمن 

الأنشررررطة التشررررايلية فرررري قائمررررة الترررردفقات 

 النقدية.

يظهرررررررررر  رررررررررمن الأصرررررررررول الأصرررررررررل  -يظهررررر فرررري المي انيررررة العموميررررة فرررري  - تمويلي
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جانرررررررض الأصرررررررول مبلرررررررغ مسررررررراوي 

ل رررررررررافي الاسرررررررررتثمار فررررررررري عقرررررررررد 

 الإيجار.

يرررتم إثبرررات دخرررل التمويرررل علررري مررردي  -

فتررررررة الإيجرررررار, علررررري أسررررراس نمررررر  

يعكرررررر  معرررررردل عائررررررد دوري ثابررررررت 

ل رررافي اسرررتثمار المرررؤجر فررري عقرررود 

الإيجرررار  رررمن الإيررررادات فررري قائمرررة 

 الدخل.

المسرررررررتأجر )الحرررررررق فررررررري الاسرررررررت دام(, 

ويظهررررر  ررررمن الالت امررررات الترررر ام عقررررد 

الإيجررررررررار بالقيمررررررررة الحاليررررررررة لرررررررردفعات 

الإيجررررررار غيرررررررر المدفوعررررررة فررررررري ذلررررررر  

 التاريخ.

يظهرررررر إهرررررلاك الأصرررررل بالإ رررررافة الررررري  -

م رررررروف الفائرررررردة علررررري الترررررر ام عقررررررد 

الإيجرررار  رررمن الم رررروفات فررري قائمرررة 

 الدخل.

دفعات النقديررررة للجرررر ء المتعلررررق تظهررررر الرررر -

بالفائرررررردة علرررررري الترررررر ام عقررررررد الإيجررررررار 

وكرررذل  الجررر ء المتعلرررق برررالمبلغ الأصرررلي 

مررن الترر ام عقررد الإيجررار  ررمن الأنشررطة 

 التمويلية في قائمة التدفقات النقدية.

 مل   المعالجة المحاسبية لعقود الإيجار في دفاتر كل من المؤجر والمستأجر 

 (649ص, 3142)عبد العال, 

 صافي القيمة الحالية للتدفقات النقدية المستقبلية 2/2

ومرررردخل السرررروق, ومرررردخل  تتنرررروم مررررداخل قيرررراس قيمررررة المنشررررأة مررررابين المرررردخل المحاسرررربي,

التررردفقات النقديررررة الم  رررومة, ومرررردخل تكلفررررة الإحرررلال أو الاسررررتبدال, ومرررردخل الجمرررع بررررين الارقررررام 

(, ويعتمرررد البحرررث الحرررالي علررري قيررراس قيمرررة المنشرررأة مرررن خرررلال 3142المحاسررربية والسررروقية )السررريد, 

 مدخل التدفقات النقدية الم  ومة.

ت النقديرررة المسرررتقبلية ال رررافية إلرررى قيمرررة حاليرررة واحررردة, طبقررراً لهرررذا المررردخل يرررتم تحويرررل التررردفقا

وذلررر  عرررن طريرررق خ رررم هرررذه التررردفقات وفقررراً لمعامرررل خ رررم محررردد علرررى أسررراس الأسرررعار السررروقية 

المعلنررة لسررعر ال  ررم, ومررن أهررم النمرراذا المسررت دمة لقيرراس قيمررة المنشررأة وفقرراً لهررذا المرردخل نمرروذا 

 (.3142" )الطحان, Discounted Cash Flows"التدفقات النقدية الم  ومة 

ويعتمرررد هرررذا النمررروذا علرررى التررردفقات النقديرررة ولررري  الأربررراع المحاسررربية كأسررراس لتقيررريم قيمرررة 

المنشرررأة, وذلررر  عرررن طريرررق إيجررراد الفررررق برررين التررردفقات النقديرررة الداخلرررة المسرررتقبلية )المتح رررلات أو 

بلية )المرررردفوعات أو التسررررديدات المقبو ررررات النقديررررة المتوقعررررة( والترررردفقات النقديررررة ال ارجررررة المسررررتق

, ولأن Net Cash Flow (NCF)النقديرررة المتوقعرررة(, وهرررذا الفررررق يمثرررل صرررافي التررردفق النقررردي 

هرررذا النمررروذا ينظرررر للمنشرررأة علرررى أنهرررا سلسرررلة مرررن التررردفقات النقديرررة الداخلرررة وال ارجرررة طررروال فتررررة 

زمنيرررة م تلفرررة, الأمرررر الرررذي  عمرهرررا الاقت رررادي, فرررإن التررردفقات النقديرررة المتولررردة تحررردث فررري فتررررات

يتطلرررض خ رررمها باسرررت دام معررردلات ال  رررم لرررتعك  القررروة الشررررائية للنقرررود فررري كرررل فتررررة زمنيرررة. 

 Net present Valueووفقررراً لهررررذا النمرررروذا, فررررإن قيمرررة المنشررررأة تمثررررل صررررافي القيمررررة الحاليرررة 

 (.3142للتدفقات النقدية الم  ومة )محمد, 
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ويعرررد هرررذا المررردخل مرررن أكثرررر المرررداخل الكميرررة المسرررت دمة لقيررراس أو تقيررريم الاسرررتثمارات, كمرررا 

يعرررد هرررذا المررردخل مرررن أهرررم المرررداخل الديناميكيرررة التررري تلقررري اهتمامررراً كبيرررراً للتايررررات الاقت رررادية, 

وذلررر  لأنررره يأخرررذ فررري الحسررربان التايررررات المسرررتمرة فررري القررروة الشررررائية للنقرررود ومعررردلات التفررر م, 

مررا يعكرر  مسررتويات الم رراطرة, كمررا يطلررق الرربعو علررى هررذا المرردخل م ررطلح "المرردخل الررذاتي", ك

أو الأصرررول مرررن خرررلال قيررراس قررردرة الأصرررول  Gotzeوذلررر  لأنررره يركررر  علرررى جانرررض الاسرررت دامات 

الذاتيرررة علرررى تحقيرررق تررردفقات نقديرررة مسرررتقبلية خرررلال عمرررر المنشرررأة. ويفتررررا هرررذا المررردخل أن جميرررع 

بمشررراريع الاسرررتثمار يرررتم وصرررفها مرررن خرررلال التررردفقات النقديرررة الداخلرررة وال ارجرررة  الآثرررار ذات ال رررلة

مرررع عررردم الحاجرررة للنظرررر لأيرررة ترررأثيرات أخرررر . كمرررا يسررراهم هرررذا المررردخل فررري التحقرررق مرررن تقييمرررات 

 (.Regnier, 2001; et al., 2015؛ 3142المدخل السوقي )محمد, 

 لمعادلة التالية:وتقاس قيمة المنشأة وفقاً لهذا المدخل استناداً ل

 قيمة المنشأة = صافي القيمة الحالية للتدفقات النقدية المتوقعة طوال عمر المنشأة

 ((ن+م(4÷ ) 4× )أو قيمة المنشأة = مجـ )صافي التدفق النقدي في تاريخ معين 

 حيث أنا م = معدل ال  م المناسض.

 نقدي.ن = الفترة أو عدد السنوات التي يتولد عندها التدفق ال     

ومننننن أهننننم المحنننناور التنننني يسننننتند  ليهننننا نمننننو م التنننندفقات النقديننننة المخصننننومة مننننا يلنننني 

 (:2008)سليم، 

ا الافتررررراا الأساسرررري لهررررذا المرررردخل هررررو اسررررت دام الترررردفقات النقديررررة المتوقعررررة المحننننور الأول -

 ولي  الأرباع كأساس لتقييم المنشأة.

الوحررردة الاقت رررادية, وذلررر  مرررن خرررلال ا أن هرررذا التقيررريم يعكررر  معررردل النمرررو فررري المحنننور اليننناني -

 مستو  ال يادة أو النق  في التدفقات النقدية المتوقعة مستقبلاً.

ا أن هرررذا التقيررريم يأخرررذ فررري اعتبررراره توقيرررت التررردفقات النقديرررة, وهرررذا التوقيرررت يعرررد المحنننور اليالنننث -

فرررري أمررررر بررررالغ الأهميررررة لأخررررذ أثررررر التايرررررات فرررري القرررروة الشرررررائية للنقررررود ومعرررردلات التفرررر م 

 الاعتبار عند إجراء هذا التقييم.

ا أن إدخررررال معرررردل ال  ررررم المناسررررض فرررري التقيرررريم يعكرررر  عوامررررل التفرررر م المحننننور الرا نننن  -

 والم اطرة.

ا ويأخرررذ فررري اعتبررراره عمرررر المنشرررأة كأسررراس للتقيررريم, الأمرررر الرررذي يترترررض عليررره المحنننور الخنننام  -

 اختلاف قيمة المنشأة باختلاف عمرها.

التنننندفقات النقديننننة المخصننننومة فنننني التقيننننيم مننننا يلنننني )سننننليم، ومننننن أهننننم ممينننن ات نمننننو م 

2008:) 

أنررره يعتمرررد علرررى التررردفقات النقديرررة ولررري  الأربررراع كأسررراس للتقيررريم, وذلررر  لأن الاربررراع ت فرررع  -
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للتلاعررض, كمررا قررد تتفررمن جرر ء دفتررري لررم يتحقررق بعررد. أمررا الترردفقات النقديررة فهرري غيررر خا ررعة 

 نشأة وقيمتها.للتلاعض وتقدم صورة حقيقة عن أداء الم

يأخرررذ هرررذا النمررروذا فررري اعتبررراره أداء المنشرررأة علرررى المرررد  الطويرررل بعيرررداً عرررن التقييمرررات التررري  -

 تتأثر بالموسمية وتقلبات الأسعار.

يسررراعد هرررذا النمررروذا فررري الوقررروف علرررى الاتجاهرررات المسرررتقبلية والفررررص الاسرررتثمارية المتاحرررة  -

 أمام المنشأة.

الشررررركات سررررواء مدرجررررة بالبورصررررة أو غيررررر مدرجررررة قابليررررة تطبيررررق النمرررروذا علررررى معظررررم  -

 بالبورصة.

وعلررى الرررغم مررن الم ايررا العديرردة لهررذا النمرروذا فرري التقيرريم, والترري سرراعدت فرري التالررض علررى 

مشرراكل كرررل مرررن المررردخل المحاسرربي والمررردخل السررروقي, إلا أنررره يوجرره إليررره الانتقرررادات التاليرررة )محمرررد, 

 (اRegnier, 2001؛ 3131؛ هنداوي,  3143

أن عمليرررة التقيررريم تعتمرررد علرررى عررردد مرررن المررردخلات, وهرررذه المررردخلات تتطلرررض معرفرررة الكثيرررر مرررن  -

المعلومررررات, وقررررد لا تترررروافر بعررررو هررررذه المعلومررررات أو قررررد تترررروافر ولكررررن بمسررررتو  موثوقيررررة 

 من فو.

تتطلرررض عمليرررة التقيررريم التنبرررؤ بالتررردفقات النقديرررة, مرررع صرررعوبة عمليرررة التنبرررؤ لررربعو الشرررركات,  -

 كات في بداية تأسيسها أو دورة حياتها.كحالة الشر

صرررعوبة تحديرررد معررردل ال  رررم المناسرررض, كمرررا أن التايررررات الطفيفرررة فررري معررردل ال  رررم قرررد ينرررتج  -

 عنها تحريفات جوهرية في قيمة المنشأة. 

أن بعرررو المررردخلات قرررد تكرررون غيرررر قابلرررة للملاحظرررة, وتعتمرررد دقرررة هرررذه المررردخلات علرررى خبررررة  -

ا كررران الشررر   القرررائم برررالتقييم أو ال بيرررر مبترررد  فررري السررروق, فرررإن الشررر   القرررائم برررالتقييم, فرررإذ

كثيرررراً مرررن المعلومرررات قرررد تكرررون غيرررر قابلرررة للملاحظرررة بالنسررربة لررره. وعلرررى العكررر  مرررن ذلررر , إذا 

كررران الشررر   القرررائم برررالتقييم يمتلررر  ال بررررة الكافيرررة, فإنررره يمكنررره الوصرررول إلرررى قررردر  كبيرررر مرررن 

عتبرررار هرررذه المعلومرررات السررررية قابلرررة للملاحظرررة بالنسررربة لررره المعلومرررات السررررية, وبالترررالي يمكرررن ا

 (.3142)الطحان, 

قررد لا تترروافر لررد  المنشررأة ال برررات اللازمررة لاسررت دام هررذا النمرروذا فرري التقيرريم, الأمررر الررذي قررد  -

يتطلررررض الاسررررتعانة بعمررررل ال بررررراء, ومررررا قررررد ي رررراحض ذلرررر  مررررن تحمررررل تكلفررررة مرتفعررررة مقابررررل 

 (.3142 براء )الطحان, الح ول على خدمات هؤلاء ال

 الدراسات السا قة .2

يعتمرررد مررردخل التررردفقات النقديرررة الم  رررومة لتحديرررد قيمرررة الشرررركة علرررى التررردفقات النقديرررة ولررري  

الأربررراع المحاسررربية كأسررراس لتقيررريم قيمرررة الشرررركة, وذلررر  عرررن طريرررق إيجررراد الفررررق برررين التررردفقات 
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نقديرررررة المتوقعرررررة( والتررررردفقات النقديرررررة النقديرررررة الداخلرررررة المسرررررتقبلية )المتح رررررلات أو المقبو رررررات ال

ال ارجررررة المسررررتقبلية )المررررردفوعات أو التسررررديدات النقديرررررة المتوقعررررة(, وهررررذا الفررررررق يمثررررل صرررررافي 

التررردفق النقررردي, ولأن هرررذا النمررروذا ينظرررر للمنشرررأة علرررى أنهرررا سلسرررلة مرررن التررردفقات النقديرررة الداخلرررة 

نقديررة المتولرردة تحرردث فرري فترررات زمنيررة وال ارجررة طرروال فترررة عمرهررا الاقت ررادي, فررإن الترردفقات ال

م تلفرررة, الأمرررر الرررذي يتطلرررض خ رررمها باسرررت دام معررردلات ال  رررم لرررتعك  القررروة الشررررائية للنقرررود فررري 

كرررل فتررررة زمنيرررة. ووفقررراً لهرررذا النمررروذا, فرررإن قيمرررة المنشرررأة تمثرررل صرررافي القيمرررة الحاليرررة للتررردفقات 

 (.3142النقدية الم  ومة )محمد, 

دراسرررات قرررد أشرررارت إلررري أن تطبيرررق معيرررار التقريرررر المرررالي الررردولي ونجرررد أن هنررراك بعرررو ال

IFRS 16  .يرررؤثر بشررركل معنررروي علررري صرررافي  القيمرررة الحاليرررة للتررردفقات النقديرررة المسرررتقبلية للشرررركة

( إلررري وجرررود علاقرررة ارتبررراط موجبرررة ذات دلالرررة إح رررائية برررين 3131فقرررد أشرررارت دراسرررة العرابيرررد )

والحررررد مرررن الفجرررروة التمويليرررة. كمررررا أشرررارت نتررررائج هررررذه  IFRS 16تطبيرررق معيررررار عقرررود الإيجررررار

إلرررى وجرررود علاقرررة ارتبررراط موجبرررة ذات دلالرررة إح رررائية برررين تطبيرررق معيرررار عقرررود  الدراسرررة أيفرررا

 وجودة المحتوي المعلوماتي للتدفقات النقدية المستقبلية. IFRS 16الإيجار

مي انيررررة المسررررتأجر ( أن رسررررملة جميررررع عقرررود الإيجررررار  رررمن 3133وأشرررارت دراسررررة معلررري )

سررريكون لررره ترررأثير جررروهري علرررى القررروائم  IFRS 16وفقًرررا للمتطلبرررات الجديررردة التررري جررراء بهرررا معيرررار

الماليرررة بالدرجرررة الأولرررى ومنررره الترررأثير مباشررررة علررري النسرررض الماليرررة الأساسرررية مثرررل نسرررض السررريولة 

ار التقريرررر المرررالي والتررري ترررم حسرررابها بنررراء علررري التررردفقات النقديرررة للشرررركة ممرررا يعنررري أن تطبيرررق معيررر

 يؤثر علي صافي القيمة الحالية للتدفقات النقدية المستقبلية للشركة. IFRS 16الدولي 

 IFRSإلررري أن تطبيرررق معيرررار التقريرررر المرررالي الررردولي ( 3133كمرررا أشرررارت دراسرررة الرشررريدي )

اليرررة أدي إلررري زيرررادة التررردفقات النقديرررة مرررن العمليرررات, ممرررا يرررؤثر بررردوره علررري صرررافي القيمرررة الح 16

( إلررري أنررره توجرررد علاقرررة ذات دلالرررة 3136وقرررد أشرررارت دراسرررة محمرررد )للتررردفقات النقديرررة المسرررتقبلية. 

وسررريولة الشرررركة المقاسرررة ب رررافي  IFRS 16معيرررار التقريرررر المرررالي الررردولي إح رررائية برررين تطبيرررق 

ي التررردفقات النقديرررة مرررن الأنشرررطة التشرررايلية, ممرررا يشرررير إلررري أن تطبيرررق هرررذا المعيرررار قرررد يرررؤثر علررر

 .صافي القيمة الحالية للتدفقات النقدية المستقبلية

 IFRS 16تطبيررق معيررار التقريررر المررالي الرردولي وبنرراء علرري مررا سرربق يتوقررع الباحررث أن يررؤثر 

علررري صرررافي القيمررررة الحاليرررة للترررردفقات النقديرررة المسرررتقبلية للشررررركات الكويتيرررة, لررررذل  يمكرررن اشررررتقاق 

 الفرا الفرعي الثالث علي النحو التاليا

 لنننننني  IFRS16معيننننننار التقريننننننر المننننننالي النننننندولي لتطبيننننننق  يوجنننننند أدننننننر  و دلالننننننة احصننننننائية

صننننننننافي القيمننننننننة الحاليننننننننة للتنننننننندفقات النقديننننننننة المسننننننننتقبلية للشننننننننر ات الكويتيننننننننة المدرجننننننننة 

  البورصة.

 أهم ما يمي  الدراسة الحالية  ن الدراسات السا قة 4/5
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 IFRSأثررر تطبيررق معيررار التقريررر المررالي الرردولي نرردرة الدراسررات السررابقة الترري تناولررت دراسررة  .4

شرررررأة بشررررركل مباشرررررر ومقاسرررررة ب رررررافي القيمرررررة الحاليرررررة للتررررردفقات النقديرررررة علررررري قيمرررررة المن 16

 ل  في حدود علم الباحث.ذالكويتية, و وخاصة في البيئةالمستقبلية, 

 IFRSي تطبيررق معيررار التقريررر المررالي الرردولمعظررم الدراسررات السررابقة قررد تناولررت دراسررة أثررر  .3

علررري القررروائم الماليرررة والأداء المرررالي والنسرررض والمؤشررررات الماليرررة, ومنهرررا ترررم اسرررتنتاا أثرررر  16

 شأة.علي قيمة المن IFRS 16تطبيق معيار التقرير المالي الدولي 

 الدراسة التطبيقية  .3

 هدف الدراسة التطبيقية4/1

السؤال الرئيسي للدراسة واختبار الفرا الرئيسي والذي تم  تستهدف الدراسة التطبيقية الإجابة علي

علرى  IFRS16اشتقاقه فري الإطرار النظرري للبحرث والمتعلرق برأثر تطبيرق معيرار التقريرر المرالي الردولي 

 صافي القيمة الحالية للتدفقات النقدية المستقبلية للشركات الكويتية المدرجة بالبورصة.

 فروض الدراسة التطبيقية 4/2

 IFRS16ي  وء الدراسة النظرية التي توصلت لوجود أثر لتطبيق معيرار التقريرر المرالي الردولي ف

ذا فإنره يرتم , لرعلى صافي القيمة الحالية للتدفقات النقدية المستقبلية للشركات الكويتيرة المدرجرة بالبورصرة

عدمية وذلر  باررا صياغة الفرا الرئيسي للبحث الذي سبق تطويره في الإطار النظري في ال ياة ال

 إجراء الاختبارات الإح ائية كما يليا

 (: 0Hالفرض الرئيسي للبحث )

على صافي القيمرة الحاليرة  IFRS 16لا يوجد أثر ذو دلالة اح ائية لتطبيق معيار التقرير المالي الدولي 

 للتدفقات النقدية المستقبلية للشركات الكويتية المدرجة بالبورصة.

 الدراسةمجتم  و ينة  4/3

يتمثل مجتمرع الدراسرة فري جميرع الشرركات المسراهمة غيرر الماليرة المقيردة ببورصرة الأوراق الماليرة 

( شركة موزعة علي مجموعة من القطاعات الم تلفة كما هو مو ح فري 59الكويتية, والتي بلغ عددها )

عامين قبل تطبيق المعيار  (, وذل  خلال فترة الدراسة والتي تمتد علي مدار أربعة أعوام,4/  9الجدول )

لتجنض أي  3145( وقد تم استبعاد عام 3134و  3131( وعامين بعد تطبيق المعيار )3142و  3142) 

هرو العرام الأول لتطبيرق هرذا المعيرار. بينمرا  3145أخطاء قرد تحردث نتيجرة تطبيرق المعيرار حيرث أن عرام 

الماليرة المقيردة ببورصرة الأوراق الماليرة  شركة من الشرركات المسراهمة غيرر 63تتمثل عينة الدراسة في 

الكويتية والتي تنطبق عليها شروط اختيار العينة, وبذل  فإن إجمالي عدد مشاهدات عينة الدراسة تسراوي 

 مشاهدة, وقد تم اختيار شركات العينة وفقا للمعايير الاتيةا411
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اسرتبعاد البنروك والمؤسسررات اسرتبعاد الشرركات الترري تعرد قوائمهرا الماليررة بعملرة أجنبيرة, وكررذل   .4

 المالية, حيث ت فع عملية الإف اع بها لتشريعات خاصة.

أن تكون أسهم تل  الشركات مقيدة في بورصة الأوراق المالية الكويتية وخا عة للتداول خرلال  .3

 ديسمبر من كل عام. 64سنوات الدراسة, وأن تنتهي السنة المالية لشركات العينة في 

الماليررة السررنوية وتقررارير الإف رراع الترري ترروفر البيانررات المطلوبررة لإجررراء  أن تترروافر التقررارير .6

 التحليل الإح ائي لتل  الشركات خلال سنوات الدراسة.

ويو ح الجدول التالي حجم العينة النهائي مع توزيع المشراهدات حسرض التبويرض القطراعي لشرركات 

 العينة كما يليا

 ( 1جدول رقم )

 مجتم  و ينة الدراسةالتبويب القطا ي لشر ات 

 القطام م

عدد 

شركات 

مجتمع 

 الدراسة

عدد 

شركات 

عينة 

 الدراسة

 النسبة عدد المشاهدات

 %6109 11 44 63 العقار 4

 %6109 11 44 39 ال ناعية 3

 -- -- -- 1 مواد أساسية 6

1 
ال رررررررررررررررررررردمات 

 الاستهلاكية

43 
9 31 4605% 

9 
السررررررررررررررررررررررررررررلع 

 الاستهلاكية

3 
4 1 302% 

 %4404 43 1 9 الات الات 3

 %903 2 3 3 الطاقة 2

 %302 1 4 6 الرعاية ال حية 2

 -- -- -- 4 التكنولوجيا 5

 %302 1 4 4 منافع 41

 %411 411 63 59 الإجمالي

   3131الم درا موقع البورصة الكويتية, عام 

 مصادر الحصول  لي البيانات 4/4
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اعتمد الباحث علي مجموعة من البيانات المالية بهدف قياس متايرات الدراسة التطبيقيرة وقرد ح رل 

الباحث علي هذه البيانات من التقارير المالية السرنوية للشرركات الكويتيرة, وهرذه التقرارير قرد ترم الح رول 

نترنرت المت   رة فري عليها من عدة مواقع مثل موقع البورصة الكويتية, وبعو المواقع علي شربكة الا

 نشر التقارير المالية للشركات الكويتية, ومواقع شبكة الانترنت ال اصة بشركات عينة الدراسة. 

 قياس متغيرات الدراسة وتصميم نما م الانحدار 4/5

 اIFRS16تطبيق معيار التقرير المالي الدولي  أولا: قياس المتغير المستقل:

( عنرررد عررردم تطبيرررق المعيرررار وذلررر  خرررلال 1خرررذ القيمرررة )يرررتم قياسررره باسرررت دام متايرررر وهمررري يأ

و  3131( عنرررررد تطبيرررررق المعيرررررار وذلررررر  خرررررلا عرررررامي 4, ويأخرررررذ القيمرررررة )3142و  4142عرررررامي 

3134. 

 Net:صرررافي القيمرررة الحاليرررة للتررردفقات النقديرررة المسرررتقبلية للمنشرررأة  دانيننناً: قيننناس المتغينننر التنننا   :

Cash Flow (NCF)   

للتررردفقات النقديرررة المسرررتقبلية للمنشرررأة = مجرررـ )صرررافي التررردفق النقررردي فررري صرررافي القيمرررة الحاليرررة 

 ((ن+م(4÷ ) 4× )تاريخ معين 

 حيث أنا م = معدل ال  م المناسض.

 ن = الفترة أو عدد السنوات التي يتولد عندها التدفق النقدي.            

يو ررررح الجرررردول التررررالي طريقررررة قيرررراس المتايرررررات الرقابيرررررة دالينننناً: قينننناس المتغيننننرات الرقا يننننة: 

 المست دمة علي النحو التاليا

 ( 2جدول رقم )

 قياس المتغيرات الرقا ية

 طريقة القياس الرم  المتغير

 حجم

 المنشأة
SIZE 

يررتم قياسرره باللوغرراريتم الطبيعرري لإجمررالي الأصررول, 

 Liu, 2015, p. 23; Krause et)وذل  قياساً علي 

al, 2017, p. 265; Abad and Bravo, 2018, 

p. 178.) 

 نسبة

 الر حية
ROA 

يتم قياسها بنسبة العائد علري إجمرالي الأصرول, وذلر  

-Alkhatib, 2014, p. 860; Al)قياسرراً علرري 

Najjar and (Abed, 2014, p. 587. 

يرررتم قياسررره بنسررربة إجمرررالي الالت امرررات الررري إجمرررالي  LEV نسبة الرف 
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 Aljifri and)الأصررررول, وذلرررر  قياسرررراً علرررري  المالي

Hussainey, 2007, p. 889; Elgmmal et al, 

2018, p. 601.) 

 الم درا إعداد الباحث

 Regression)داليننناً: تصنننميم نمنننو م الانحننندار المسنننتخدم فننني اختبنننار الفنننرض الرئيسننني للبحنننث

Models) : 

وذلررر  لاختبرررار الفررررا الرئيسررري للبحرررث  لقرررد ترررم اسرررت دام تحليرررل الانحررردار ال طررري المتعررردد,

وتحديرررد مرررردي معنويرررة العلاقررررة برررين المتايررررر المسرررتقل والمتايررررر الترررابع, وقررررد قرررام الباحررررث بت ررررميم 

 نموذا الانحدار التاليا

 (:0Hنمو م الانحدار الخطي لاختبار الفرض الرئيسي للبحث ) .1

itLEV + e 4 ROA + β 3+ β itSIZE  2IFRS16 + β 1+ β 0NCF = β 

 حيث أنا

NCF صافي القيمة الحالية للتدفقات النقدية المستقبلية للمنشأةا 

IFRS16 معيار التقرير المالي الدولي اIFRS16 

0β   ا الج ء الثابت في معادلة الانحدار 

1β ,2β ,3β ,4β  ا معلمات نموذا الانحدار التي تحدد اتجاه العلاقة 

SIZE ا حجم المنشأة 

ROA الأصولا معدل العائد علي 

LEVا نسبة الرفع المالي             

ite ا ال طأ العشوائي 

 الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة 4/6

 Statistical Package Forاعتمررد الباحررث علرري برنررامج الحرر م الإح ررائية للعلرروم الاجتماعيررة

Social Sciences (SPSS)  لإجراء التحليل الإح ائي لبيانات الدراسة واختبرار الأسراليض الإح رائية

( أهررم الإح رراءات الوصرفية والترري تشررمل كرلا مررن الوسرر  الحسررابي, 3المناسربة, ويو ررح الجرردول رقرم )

(, 23, ص3112والانحررراف المعيرراري, وأصررار وأكبررر قيمررة لمتايرررات الدراسررة المت ررلة )سررليمان, 

 النحو التاليا ويمكن تو يح ذل  علي
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 ( 3جدول رقم )

 نتائج التحليل الإحصائي الوصفي لمتغيرات الدراسة المتصلة

 المتغير
 أصغر

 قيمة

 أ بر

 قيمة

 الوسط

 الحسا ي

الانحراف 

 المعياري

صافي القيمة الحالية 

للتدفقات النقدية 

 المستقبلية للمنشأة

6524931 29311111 62939112 31434543 

 4¸55194 42¸2325 31¸24 43¸34 حجم الشركة

 3¸11624 9¸1445 61¸61 1¸14 نسبة الربحية

 1¸33445 1¸6262 ¸53 1¸14 نسبة الرفع المالي

 SPSSالم درا نتائج التحليل الإح ائي 

يتفح من الجدول السابق أن صافي القيمة الحالية للتدفقات النقدية المستقبلية للمنشأة فهي تتراوع ما 

مليون, وهو أقل قيمة  31مليون, وانحراف معياري  62مليون, بمتوس  حسابي  29مليون و 6بين 

للانحراف المعياري بين الطرق الم تلفة لقياس قيمة المنشأة, مما يعني أن  قيم صافي القيمة الحالية 

 للتدفقات النقدية المستقبلية هي الأقل تشتت مقارنة بالقيمة الدفترية والقيمة السوقية للمنشأة. 

(, ويشرير الانحرراف المعيراري الري وجرود تفراوت فري أحجرام 42¸26د بلغ متوس  حجم الشركة )وق

(. أمررا بالنسرربة للربحيررة, فقررد بلررغ متوسرر  معرردل العائررد علرري الأصررول 4¸55شررركات العينررة حيررث يبلررغ )

( مما يعني وجرود تفراوت كبيرر جردا فري نسرض الربحيرة 3¸11(, في حين بلغ الانحراف المعياري )9¸14)

(, %62¸62بين شركات العينة.  وبالنسبة للرفع المالي, فقد بلغ متوس  نسربة المديونيرة لشرركات العينرة )

( الرري عرردم وجررود تبرراين كبيررر بررين نسررض الرفررع المررالي لشررركات 1¸33كمررا يشررير الانحررراف المعيرراري )

 العينة.. 

 اختبارات صلاحية  يانات نمو م الانحدار الخطي  4/7

بارات الانحدار ال طي, قام الباحث بالتحقق من صحة افترا ات نموذا الانحردار, قبل البدء في اخت

 وذل  من خلال الاختبارات الاتيةا

  Normality Testاختبار التوزي  الطبيعي  4/7/1

وذلر  مرن خرلال  تم إجراء اختبار التوزيع الطبيعي لبيانات المتاير التابع والمتمثل في قيمرة المنشرأة,

للتأكررد مررن مرردي اتبررام بيانررات المتايررر التررابع للتوزيررع  Kolmogorov-Smirnov Testإجررراء اختبررار 

( أن مسررتوي المعنويررة ل ررافي القيمررة 1(, ويتفررح مررن جرردول رقررم )23, ص 3112الطبيعرري )محمررد, 

ل علري أن بيانرات المتايرر , مما يرد%9( وهو أكبر من 1¸139الحالية للتدفقات النقدية المستقبلية قد بلغ  )

 التابع تتبع التوزيع الطبيعي.
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 ( 4جدول رقم )

 Kolmogorov-Smirnovنتائج اختبار 

المتاير 

 التابع 
 .Sigمستوي المعنوية  Zقيمة  عدد مشاهدات العينة 

NCF 411 123¸1 139¸1 

 SPSSالم درا نتائج التحليل الإح ائي 

  Multicollinearity Testاختبار الازدوام الخطي  4/7/2

للتأكرد مرن عردم وجرود مشركلة الازدواا  Pearson Correlationتم إجراء اختبار ارتباط بيرسرون 

, 3112ال طي بين المتايرات, بالإ افة إلي التعررف علري قروة واتجراه العلاقرة برين المتايررات )محمرد, 

 (, ويو ح الجدول التالي نتائج هذا الاختبارا36ص 

 ( 5جدول رقم )

 Pearson Correlationنتائج اختبار 

 IFRS16 NCF SIZE ROA LEV المتايرات

IFRS16 4     

NCF **17322 4    

SIZE 115¸1 -17115 4   

ROA -17164 *17454 - 192¸1 4  

LEV - 134¸1 -17129 126¸1 - 465¸1 4 

 %4** مستوي معنوية 

 %9* مستوي معنوية 

 SPSSالم درا نتائج التحليل الإح ائي 

( أن أكبررررر قيمررررة لمعامررررل ارتبرررراط بيرسررررون بررررين المتايرررررات هرررري 9ويتفررررح مررررن جرررردول رقررررم )

(, مما يردل علري %46¸5 -(, وأن أصار قيمة لمعامل ارتباط بيرسون بين المتايرات هي )6132%¸2)

( 419, ص 3112)سررليمان,  عرردم وجررود مشرركلة الازدواا ال طرري بررين المتايرررات, وذلرر  طبقررا لدراسررة

التي أشارت الي أنه يمكن الحكم بعدم وجود ازدواا خطي بين المتايررات فري حالرة أن يترراوع معراملات 

 .%21 –و %21الارتباط بين + 
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 اختبار فروض الدراسة وتحليل النتائج 4/8

يتناول الباحث في هرذا الجر ء عررا نترائج نمروذا الانحردار ال طري المسرت دم فري اختبرار الفررا 

 الرئيسي للبحث, ويمكن تو يح ذل  فيما يليا

لا يوجد أثر ذو دلالة اح ائية لتطبيق معيار التقرير المرالي (: 0Hنتائج اختبار الفرض الرئيسي للبحث )

 ية للتدفقات النقدية المستقبلية.علي صافي القيمة الحال IFRS 16الدولي 

 ( 6جدول رقم )

 نتائج تحليل الانحدار الخطي للفرض الفر ي اليالث

 المتغيرات
معامل الانحدار 

B 
 Tقيمة 

مستوي 

 .Sigالمعنوية 

IFRS16 326¸1 67992 114¸1 

SIZE -17162 -17131 17312 

ROA 17454 37629 17145 

LEV -17115 -17346 17914 

 2R 434¸1معامل التحديد 

معامل التحديد المعدل 
2Adjusted R 

17153 

 F 17251قيمة 

 α 114¸1مستوي المعنوية 

 SPSSالم درا نتائج التحليل الإح ائي 

(, وهرذا يعنري أن تطبيرق 17153يتفح مرن الجردول السرابق أن قيمرة معامرل التحديرد المعردل بلارت )

( مررن التايرررات الترري تحرردث فرري المتايررر التررابع %5¸3يفُسررر ) IFRS 16معيررار التقريررر المررالي الرردولي 

)صافي القيمة الحالية للتردفقات النقديرة المسرتقبلية(. ويتفرح أيفرا مرن الجردول السرابق أن معامرل انحردار 

(, ومسررتوي المعنويررة لمعيررار التقريررر المررالي 1¸326موجررض ) IFRS 16معيررار التقريررر المررالي الرردولي 

, ممرا يردل علري وجرود أثرر %9( وهرو أصرار مرن مسرتوي المعنويرة 1¸114اوي )يسر IFRS 16الدولي 

علي صافي القيمة الحالية للتدفقات النقدية  IFRS 16إيجابيي معنوي لتطبيق معيار التقرير المالي الدولي 

(, وبالترالي يرتم رفرو 9/9المستقبلية, وهذا يتفق مع نتائج اختبار معامل ارتباط بيرسون في جدول رقرم )

الفرا العدمي الفرعي الثالث القائل بأن "لا يوجد أثرر ذو دلالرة اح رائية لتطبيرق معيرار التقريرر المرالي 

 علي صافي القيمة الحالية للتدفقات النقدية المستقبلية" وقبول الفرا البديل. IFRS 16الدولي 

؛ محمرد, 3133؛ الرشريدي, 3133؛ معلري, 3131وتتفق هذه النتيجة مع دراسة كلا من )العرابيرد, 

علري صرافي  IFRS16( والتي أشارت الي وجود أثر معنوي لتطبيق معيار التقرير المالي الدولي 3136

 القيمة الحالية للتدفقات النقدية المستقبلية للمنشأة.
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 خلاصة ونتائج وتوصيات البحث .4

 خلاصة البحث 5/1

 IFRS 16أثر تطبيرق معيرار التقريرر المرالي الردولي  إختباريتمثل الهدف الرئيسي لهذا البحث في 

الشركات الكويتية المدرجرة فرى  علي صافي القيمة الحالية للتدفقات النقدية المستقبلية, وذل  بالتطبيق علي

ركة ش( 63دراسة تطبيقية علي عينة مكونة من ) هدف الدراسة فقد تم إجراء ولتحقيقالبورصة الكويتية, 

كويتية, وذلر  خرلال فتررة الدراسرة والتري تمترد علري ة في بورصة الأوراق المالية الشركات المدرجمن ال

و  3131( وعامين بعد تطبيرق المعيرار )3142و  3142مدار أربعة أعوام, عامين قبل تطبيق المعيار ) 

3134) . 

 نتائج البحث 5/2

ز أهرم النترائج التري توصرل في  وء الدراسة النظرية وما انتهت إليه الدراسرة التطبيقيرة, يمُكرن إيجرا

علري  IFRS16إليها الباحث في وجود أثر إيجابي ذو دلالة معنوية لتطبيرق معيرار التقريرر المرالي الردولي 

 صافي القيمة الحالية للتدفقات النقدية المستقبلية للمنشأة.

 توصيات البحث 5/3

تطوير معرفة وثقافة المحاسبين والكوادر الإدارية بالشركات الكويتية علي كافة الجوانض  العمل علي .4

, وذلر  مرن خرلال إقامرة دورت مت   رة IFRS16المتعلقة بتطبيق معيرار التقريرر المرالي الردولي 

 للتدريض والتوعية في هذا المجال عن طريق المؤسسات والنقابات المهنية.

 لمساعدة مراجعي إرشادي دليل بإصدار الكويتية المراجعة معايير و ع عن المسؤولة الجهات قيام .3

 عقود الإيجار. عن المحاسبة ودقة سلامة مد  من التحقق في الحسابات

 المجالات البحيية المقترحة

يقترع االباحث عدداً من مجالات البحوث المستقبلية والتي تعُد امتداداً لهذا البحث, وذلر  علري النحرو 

 التاليا

علرري قرررارات الاسررتثمار وأسررعار أسررهم  IFRS16دراسررة أثررر تطبيررق معيررار التقريررر المررالي الرردولي  .4

 الشركات المقيدة بالبورصة الكويتية.

علرري جررودة تقررارير الأعمررال المتكاملررة  IFRS16دراسررة أثررر تطبيررق معيررار التقريررر المررالي الرردولي  .3

 للشركات الكويتية.

علرري ممارسرررات التهرررل الفرررريبي  IFRS16لي الررردولي دراسررة أثررر تطبيرررق معيررار التقريرررر المررا .6

 للشركات الكويتية.
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علري مسرتوي مسرتوي الرتحفم المحاسربي IFRS16دراسة أثرر تطبيرق معيرار التقريرر المرالي الردولي  .1

 بالقوائم المالية للشركات الكويتية.

 قائمة المراج 

 أولاً: المراج  العر ية

ات المسراهمة العامرة ال رناعية الفلسرطينية المدرجرة فري (, "مرد  التر ام الشررك3146أبو حجلة, حنرين ) .4

 بورصة فلسطين بالمعيار المحاسبي الدولي السادس عشر", جامعة النجاع الوطنية, فلسطين.

(, "فجرروة القيرراس المحاسرربي وأثرهررا علرري ال  ررائ  النوعيررة لجررودة 3142السرريد, علرري مجاهررد أحمررد ) .3

, مجلنة البحنوا المحاسنبيةلمنشورةا دراسرة نظريرة وتطبيقيرة", المعلومات المحاسبية في القوائم المالية ا

 .331 – 313, ص ص 3كلية التجارة, جامعة طنطا, العدد 

وتررأثيره  IFRS 43(, "واقررع تطبيررق معيرار عقررود الإيجررار 3131العرابيرد, خمرري  محمررد سرعيد خمرري  ) .6

والبيئية،  التجارية للدراسات لعلميةالمجلة اعلى جودة المحتو  المعلوماتي للتدفقات النقدية المستقبلية", 

 .341 – 951(, ص ص 3 ((, العدد44, المجلد )التجارة  الاسما يلية السوي ،  لية قناة جامعة

(, "أثرر توجره معرايير المحاسربة نحرو القيمرة العادلرة علري م راطر عمليرة 3142الطحان, إبراهيم محمرد ) .1

 , كلية التجارة, جامعة كفر الشيخ.في المحاسبة رسالة د توراةالمراجعةا دراسة نظرية وميدانية", 

(, "موسوعة معايير المحاسبة, شرع معايير المحاسبة الدولية والمقارنرة 3111حماد, طارق عبد العال. ) .9

 . الإسكندريةا الدار الجامعية للنشر والتوزيع.9مع المعايير الأمريكية والبريطانية والعربية". ا 

(, "إطار مقترع لقياس مسرتو  الشرفافية فري  روء خ رائ  المنشرآت 3141حماد, طارق عبد العال, ) .3

 جامعة عين شم , العدد الثاني.  –, كلية التجارة مجلة الفكر المحاسبيالم رية في البيئة الم رية, 

(, "مشركلات القيراس المحاسربي للقيمرة العادلرة للوحردة الاقت رادية لترشريد القررارات 3112سليم, أحمرد ) .2

 , كلية التجارة, جامعة عين شم .رسالة ماجستير غير منشورةدراسة تطبيقية",  الاستثماريةا

  رل فرى الإيجرار لعقرود المحاسربية المعالجرة وتطروير تقيريم(, "3142عبد العرال, أيهرال إبرراهيم حامرد ) .2

, العردد 33كلية التجارة, مجلد  –, جامعة عين شم  مجلة الفكر المحاسبي", والدولية المعايير الم رية

 .613 – 352, ص ص 3

 على للعقود الإيجارية المعالجة المحاسبية معايير تطوير أثر (, "تقييم3142محمد, ) محمد عوا, آمال .5

, جامعة عين مجلة الفكر المحاسبيالم رية",  البيئة الماليةا دراسة إستكشافية في التقارير جودة تحسين

 .223 – 243, ص ص 1, العدد 34 , كلية التجارة, مجلد شم
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(, "مد  تناغم أدوات التحليل المالي مع المحتو  المعلوماتي لقائمة التدفقات 3146محمد, آمال نوري, ) .41

, كليرة مجلنة العلنوم الاقتصناديةالنقدية دراسة تحليلية بالاعتماد على بيانات عدد من الشرركات العالميرة", 

 .61ة باداد, العدد الإدارة, جامع

(, "اختبرررار مسررراهمة الاسرررتثمار البشرررري فررري أداء وقيمرررة المنشرررأة 3142محمرررد, أسرررماء علررري محمرررد, ) .44

 32, ص ص 3, العردد 65كليرة التجرارة, مجلرد  –, جامعة ال قرازيق مجلة البحوا التجاريةالم رية", 

– 51. 

 عقرود( 43) رقرم للتقرارير الماليرة الردولى المعيرار تطبيرق أثرر(, "3142محمرود, عمررو السريد زكري, ) .43

 دراسرة –المسرتأجر  منشرأة فري اصرحال الم رالح تاراوقرر المعلومرات المحاسربية نفعيرة علرى الايجرار

, كلية التجارة, جامعرة الإسركندرية, العردد الثراني, المجلرد مجلة الإسكندرية للبحوا المحاسبية", تجريبية

 .326 – 456الثاني, ص ص 

(, "العلاقرة برين الإف راع عرن المسرئولية الإجتماعيرة للشرركات 3131برد السرلام )هنداوي, أحمرد منيرر ع .46

, كليررة التجررارة, رسننالة ماجسننتيروعرردم تماثررل المعلومررات وأثرهررا علرري قيمررة المنشررأةا دراسررة تطبيقيررة", 

 جامعة كفر الشيخ.
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