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 المستخلص:  
البحث دراسة أهم العوامل التي تؤثرعلى التحفظ المحاسبي في القوائم   هذا  تناول الباحث في 
وتأثير كلا من حجم الشركة، آليات الحوكمة، المعايير المحاسبية، على    والتقاريرالمالية

 حجم التحفظ المحاسبي.   

كما توصل الباحث لوجود علاقة عكسية بين كلا من حجم الشركة وحجم التحفظ المحاسبي  
فبزيادة حجم الشركة ينخفض حجم التحفظ المحاسبي والقوائم المالية، وبإستخدام المعايير 
المحاسبيه إتضح أن معايير المحاسبة الوطنية تشجع ممارسات التحفظ المحاسبي بصورة  

كما يساهم التحفظ المحاسبي في خفض تكلفة رأس إما بة الدولية أكثر من معاير المحاس
بتحسين جودة الأرباح المحاسبية التي تؤثر على عوائد الأسهم في أسواق المال،أو بالحد 
من ظاهرة عدم تماثل المعلومات بين الادارة والمستثمرين مما يخفض من تكلفه مصادر  

رأس المال لما تتناسب في صالح ممارسات   التمويل، ونتيجه لهذا فإنه يؤثر على تكلفه
 .التحفظ المحاسبي، وهو ما يعارض الكثير من الدراسات

 

 :   الكلمات المفتاحيه
 التحفظ المحاسبي _ رأس المال _ القوائم الماليه . 
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Abstract : 

In this research, the researcher studied the most important factors that 

affect accounting conservatism in the financial statements and reports 

and the impact of the size of the company, governance mechanisms, and 

accounting standards on the size of accounting conservatism. 

The researcher also found that there is an inverse relationship between 

the size of the company and the size of accounting conservatism. As the 

size of the company increases, the size of accounting conservatism and 

financial statements decreases 

By using accounting standards, it became clear that national accounting 

standards encourage accounting conservatism practices more than 

international accounting standards. Accounting conservatism also 

contributes to reducing the cost of capital, either by improving the 

quality of accounting profits that affect stock returns in financial 

markets, or by reducing the phenomenon of information asymmetry 

between management and investors, which reduces the cost of financing 

sources. As a result, it affects the cost of capital in a way that is in favor 

of accounting conservatism practices, which contradicts many studies. 
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 -أولُا: المقدمة:
المهتمين   قبل  من  كبير  اهتمام  لاقت  التي  الموضوعات  من  المحاسبي  التحفظ  يعتبر 
وبالقوائم المالية للشركات. وتناولت العديد من البحوث العوامل المؤثرة ودوافع التحفظ    بالمحاسبه

المحاسبي بالقوائم المالية وآثاره على قرارات مستخدمي القوائم المالية، فتنوعت الدراسات السابقة 
الباحثين   المحاسبي وهذا لتضمنها محاولات  التحفظ  المؤثرة في  العوامل  بينها على  لوضع فيما 

نموذج لقياس التحفظ المحاسبي إلا أنها جميعا لاتخلو من الانتقادات. يمكن القول أن التحفظ 
المحاسبي يتمثل في "الدرجة العالية من التحقق المطلوبة للاعتراف بالأخبار الجيدة حيث وجد أن  

الجيدة. وهذا ما الأرباح أو نتائج الأعمال تتأثر بالأخبار السيئة بشكل أسرع من تأثرها بالأخبار  
 أكده العديد من الباحثين. 

مصر         في  للشركات  المالي  بالأداء  الاهتمام  تزايد  المالي  فمع  الأداء  مفهوم  تعزيز  بهدف 
وبالرغم من أن المحاسبة عن الأداء المالي أصبحت   والمواطنة لدي قطاع الأعمال والمجتمع المدني

حقيقة من الصعب على الشركات تجاهلها؛ إلا أنه لا يوجد اتفاق بين الباحثيين على تعريف محدد  
وواضح لها، فقد عُرفت بأنها عملية القياس والافصاح عن مجموعة الأنشطة التي تختص بقياس  

صيل تلك المعلومات للفئات والطوائف المختصة وذلك  وتحليل الأداء المالي لمنظات الأعمال وتو 
ء المالي بغرض المساعدة في اتخاذ القرارات الاجتماعية لتلك المنظمات. ومما لا شك فيه أن الأدا

للشركات دوراً كبيراً ومؤثر في أبعاد التنمية المستدامة من خلال ارتباطها بالتأثيرات البيئية وقد  
اكدت دراسة جمعية المحاسبين القانونيين الأمريكية على ضرورة التقرير والافصاح عن أنشطة 
والمن التكاليف  في  والمتمثلة  المجتمع  قطاعات  علي  ومردودها  الأعمال  افع  منظات 

الاجتماعية.وتكمن مشكلة المحاسبة عن الأداء المالي في الإفصاح والقياس للمنافع الاجتماعية  
دون مراعاة  الاجتماعية  التكاليف  قياس  اهتمامها على  تركز  الحديثة  الدراسات  من  العديد  لأن 

الأنشطة    المنافع والتي تعود في مجملها لأطراف خارج الشركة، وهذا ما يؤثر علي دقة قياس نتيجة 
الاجتماعية وانعكاس مردودها على محصلة البعد الاجتماعي ومن ثم أبعاد التنمية المستدامة.  
فضلًا عن اهتمام التقارير المالية والإيضاحات المتممة بتعظيم الربحية والتركيز على الأداء المالي  

معاصر لإهمال التقارير  لمنظمات الأعمال، وهو ما تعرض للكثير من الانتقاد في الأدب المحاسبي ال
المالية للمسئولية الاجتماعية باعتبارها أحد المساهمات في تحقيق التنمية الاقتصادية الدائمة.  
ولعل ذلك كان السبب وراء العديد من الخطوات العالمية لتعزيز الاهتمام بالأداء المالي لمنظمات  

 الأعمال والتي من ضمنها مبادرة التقارير العالمية . 
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وتندمج الأداء المالي للشركات مع المسئولية الاقتصادية والبيئية عند قيام الشركات باتخاذ      
القرارات وتحقيق أهدافها. وتهتم الأداء المالي للشركات بالمفهوم الواسع لأصحاب المصالح وعدم  

بوظيفتي     الاهتمام بالمساهمين فقط. ومن منطلق ذلك يبرز اهتمام المحاسبة عن الأداء المالي
قياس الأداء المالي  للشركات والتقرير عن نتائج القياس بما يكفل إجراء تقييم للأداء الاجتماعي  
من  العديد  فيه مصالح  تتعارض  اقتصادياً  كياناً  الشركات  المجتمع وتُشكل  قبل  من  منظمة  لأي 

هذه الأطراف وتعد هذه  الأطراف ذات العلاقة بهذا الكيان، وتمثل التقارير المالية أداة الربط بين  
التقارير من قبل إدارة الشركات التي توصف بتغليب مصالحها على مصالح حملة الأسهم، ومن 
هذا المنطلق فإن اتباع مبدأ التحفظ عند إعداد التقارير المالية لتقليص الفجوة بين المديرين وجملة  

 من انفصال الملكية عن الإدارة. الأسهم والتي نشأت نتيجة اتباع نظرية الوكالة وما ترتب عليها 
 

 - ثانيا:مشكله البحث :
صددددددددددرت العديد من آليات الحوكمة نتيجه للهتمام بالتحفظ المحاسدددددددددبي في الفترة الأخيرة       

بهدف تحجيم التصدرفات الإنتهازية للدارة عن طريق العديد من الليات كضدرورة توافر خصدائص  
معينة في أعضداء مجل  الإدارة، وضدرورة وجود لجنة للمراجعة يكون أعضدا ها مسدتقلين وأحدهم 

خبير في الشدئون المالية، وآليات تراوح درجة الالزام بها من بلدان الزمت بتلك الليات على الأقل  
منذ صددورها وبلدان أخر  آليات الحوكمة بها إسدترشدادية منذ صددورها حتى الن . فيمكن إعتبار 
فاظ التحفظ المحاسدددددددبي أحد الأدوات الرقابية للحد من التصدددددددرفات الانتهازية للدارة من أجل الح

على حقوق الملاك بصددددفة عامة ومسدددداهمي الشددددركة بصددددفة خاصددددة ومعرفة دوافع أو محددات 
ممارسددة التحفظ المحاسددبي، لذلك تلعب ممارسددات التحفظ المحاسددبي دورا هاما في إعداد القوائم 
الماليه فيصددددعب الإسددددتغناء عنها لما له من أثر في جوده الإفصدددداح عند المعلومات المحاسددددبيه  

باح لذا تبرز أهميه ممارسددددات التحفظ المحاسددددبي عند إعداد القوائم الماليه والحفاظ وخاصدددده الأر 
علي ر وس الأموال والأصددددددول ، وحمايه حقوق الأطراف ذوي العلاقه. وهذا يسدددددداعد في اختيار 

  أفضل السياسات للمنشأه ومنها خفض المخاطر للحصول علي عداله القوائم الماليه. 

سددلبا علي جودة المعلومات التي تتضددمنها القوائم الماليه ويسدداهم في خلل كما يؤثر بين الجهات 
في بعض الخصدددددائص النوعيه للمعلومات المحاسدددددبيه بالإضدددددافه لدوره في الحد من ظاهره عدم 

وعلي الرغم من هذا حوله إلا أن سددياسددته القائمه علي الأخذ بالقيم تمثل أحد   تماثل المعلومات ,
القيود التي تواجه الإداره عند القيام بالممارسدات التي تؤدي إلي التلاعب في الأرباح المعلنه فيما  

 يسمي بأساليب إداره الأرباح.
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  -ثالثا: أهمية البحث:  
 في ضوء مشكلة البحث تنقسم أهمية البحث العملية والعملية فيما يلي:       
 تتمثل الأهمية العلمية في: -أ
عدم وجود اتفاق واضح بين الدراسات السابقة حول نوع العلاقة بين المحاسبة عن الأداء   -1

 المالي  وبين مستوي التحفظ المحاسبي في القوائم المالية.
 ضرورة التعرف على آثر المحاسبة عن الأداء المالي للمنشأت.   -2
 البحث عن طرق للحفاظ علي درجه مناسبه من التحفظ بالنسبه لعناصر القوائم الماليه. -3
  تتمثل الأهمية العملية في:  -ب

محاولة الباحث التعرف على آثر المحاسبة عن الأداء المالي  على مستوي التحفظ المحاسبي      
في القوائم المالية وإنعكاس ذلك على جودة القوائم المالية؛ فهل يؤدي التوسع في تطبيق المحاسبة  
عتها  عن الأداء المالي  إلى زيادة التحفظ المحاسبي نتيجة حرص الشركة على الحفاظ على سم

محاسبية   ممارسات  تطبيق  على  حرصاً  أكثر  ستكون  وبالتالي  الاجتماعي،  أدائها  عن  الناتجة 
متحفظة أكثر، وفي هذه الحالة سيكون التحفظ المحاسبي مكمل للأداء الاجتماعي مما يعني وجود  

لمحاسبة  علاقة إيجابية بين الأداء المالي والتحفظ المحاسبي بالقوائم المالية، أم أن التوسع في ا
عن الأداء المالي يؤدي إلى تخفيض مستوي التحفظ المحاسبي نتيجة انخفاض طلب أصحاب 
بأدائها  الشركات  التزام  أن  يري  من  هناك  حيث  المحاسبي؛  التحفظ  على  والدائنين  المصالح 
  الاجتماعي يمكن أن يكون بديلًا للتحفظ المحاسبي لأنها تقدم معلومات تتسم بالمصداقية والشفافية 
لأصحاب المصالح وتساهم في تحسين العلاقة بين الشركة ومختلف أصحاب المصالح، وبالتالي 
التحفظ  مستوي  وبين  المالي   الأداء  عن  المحاسبة  بين  عكسية  العلاقة  تكون  أن  يتوقع  فإنه 

 المحاسبي في القوائم المالية.
 

 رابعاً: أهداف البحث:  
 في ضوء مشكلة البحث وأهميته تتمثل أهداف البحث في التي:     

 التعريف بالمفاهيم المتعلقه بالتحفظ المحاسبي . -1
طبيعة العلاقة بين المحاسبة عن الأداء المالي  وبين مستوي التحفظ المحاسبي   دراسه -2

 في القوائم المالية. 
 معرفه آثر المحاسبة عن الأداء المالي في تحسين الأداء المالي للشركات.   -3
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 التعرف على آثر التحفظ المحاسبي علي خفض تكلفه رأس المال.   -4
 إستعراض النموذج المناسب لقياس التحفظ المحاسبي بالقوائم المالية. -5

 
 -خامسا: فروض البحث:  

الموضوع       السابقه في هذا  الدراسات  قدمته  البحث وأهميته وأهدافه وما  في ضوء مشكلة 
 تتمثل أهم فروض البحث في التي:  

 بين التحفظ المحاسبي والأداء المالي للشركات.  الفرض الأول:لاتوجدعلاقه ذات دلاله إحصائيه  -1
ذات -2 الثاني:لاتوجدعلاقه  رأس   الفرض  تكلفه  المحاسبي وخفض  التحفظ  بين  إحصائيه  دلاله 

 المال.
الفرض الثالث:لاتوجدعلاقه ذات دلاله إحصائيه للتأثير حوكمه الشركات علي ممارسات التحفظ   -3

 .المحاسبي
 

 -سادسا: منهج البحث:  
في ضوء مشكلة البحث وأهدافه وفروضه؛ فإن الباحث سوف يستخدم المنهج العلمي     

 المعاصر الذي يمزج بين المنهج الاستقرائى والمنهج الاستنباطي : 
المنهج الإستقرائي : حيث تم إستقراء وتحليل مجموعة من الدراسات والبحوث العلمية التي  

أجريت في نطاق موضوع البحث ، وذلك لبيان نقاط الإتفاق والإختلاف فيما بينهم سعياً للوصول  
 إلى مجموعة من النقاط التي يمكن الإستناد عليها لإتمام فكرة البحث .

طبيعة آثر المحاسبة عن  المنهج الإستنباطي : حيث تم إستنباط مجموعة من النقاط لمعرفه
المؤشرات وأدوات  الأداء المالي  على مستوي التحفظ المحاسبي في القوائم المالية بأستخدام 

 . القياس 

 -سابعا : حدود البحث:
يناقش البحث أثر التحفظ المحاسبي علي تكلفه رأس المال وكيفيه الوصول بالقوائم الماليه لتكون  
خاليه من الممارسات المتحفظه في المحاسبه وتحديد دور المراجع في الكشف عن الإحتياطيات 

 السريه 
لتحديد مستو  التحفظ المحاسبي  بالإضافه لمقياس نسبه القيم الدفتريه للقيم السوقيه والعك   

في القوائم المالية، على مد  اختلاف كل من القيمة الدفترية عن القيمة السوقية لحقوق الملكية.  
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حيث يرتكز المقياس على نموذج يوضح اختلاف القيم الدفترية عن القيم السوقية أو العك . 
وهو يفترض أن القيمة السوقية لحقوق الملكية في دالة لقيميتها الدفترية مضاف لها الأرباح 

 التشغيلية غير العادية لصافي الأصول.  

وبناء على ذلك يتأس  هذا المقياس لمستو  التحفظ المحاسبي في القوائم المالية للمنشآت،  
 .على نسبة القيمة الدفترية إلى القيمة السوقية لحقوق الملكية

 
  -:مصطلحات البحث ثامنا: 

مفهوم التحفظ المحاسبي وأنواعه ودوافعه يتناول المبحث مفهوم وأنواع التحفظ المحاسبي ويناقش  
التحفظ بأنه درجة الحيطة والحذر عند ممارسة التقديرات التي    كما عرفاهم محدداته ودوافعه  

نحتاجها في عمل التقدير المطلوب في ظل عدم التأكد والتي تتطلب تقدير الأصول والأرباح بأكبر 
مما يجب، والتأكد من أن الخصوم والمصر وفات لم يتم تقديرها بأقل مما يجب كما قسم إلي نوعان 

ل المحاسبين لطلبدرجة عالية من التحقق لكي يتم الاعتراف بالأخبار وهما التحفظ الشرطي كمي
الغير شرطي فهو اما  السيئه .  معايير  تبني مجموعة من السياسات وال  الجيدة مقارنه بالأخبار 

المالية والتي ينتج عنها تقييم أصول المنشأة بأقل من   المحاسبية للمحاسبة عن عناصر القوائم
قيمتها السوقية وتقييم الخصوم بأكبر من قيمتها ودراسه العلاقه بين أليات الحوكمه و التحفظ  

 المحاسبي. 

مفهوم جودة الأرباح المحاسبية فيرتبط بشكل عام بمجموعة خصائص أهمها "استمرارية الأرباح  
وقلة تذبذبها، الحيادية والتمثيل الصادق للأداء الفعلي للمنشأة، القدرة التنبؤية والاسترجاع للأرباح، 

الاق الأرباح،  في  النقدية  التدفقات  نسبة  التشغيلية،  العمليات  من  الأرباح  الدخل نسبة  من  تراب 
الاقتصادي وإرتباط جودة الأرباح بمد  استمرارية تلك الأرباح، حيث أنه كلما كان ارتباط المستحقات 
بالتدفقات النقدية أكبر دليل ذلك على أن الأرباح تتمتع بجودة أعلى . علاوة علي ذلك فإن الالتزام 

رة، والتي يتعين الاسترشاد بها عند بممارسة التحفظ المحاسبي تعد أحد الاعتبارات الهامة والمؤث
الاختيار بين السياسات والطرق المحاسبية، وهي بهذه الصفة تعد بمثابة أحد القيود التي تحد من  

 .حالة التسارع والتدافع نحو الممارسات المحاسبية الخاطئة والممارسات الضارة لإدارة الأرباح
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- ا: الدراسات السابقة: تاسع  

   Trebucq and Russ:     (2005)دراسة  \1

إلي   الدراسه  والإستحقاقهدفت  للشركات  المالي  الأداء  بين  العلاقه  كمقياس   إختبار  المحاسبي 
من الفترة  خلال  الأمريكية  الشركات  من  عدد  على  بالتطبيق  الأرباح   1990 -2001 لجودة 

عدم وجود علاقة معنوية بين الأداء المالي للشركات وإدارة الأرباح بشكل عام، وإلي   لي،وانتهت إ
 .وجود نتائج غير متسقة بين إدارة الأرباح وبين الجوانب المختلفة للمسئولية الإجتماعية للشركات

 :  prior et al (2008دراسة ) 2\

شركة من   593اختبار العلاقه بين إدارة الأرباح وأنشطة الأداء المالي للشركات في عدد  تناولت  
،وانتهت إلي وجود علاقة  2004- 2002دوله خلال الفترة من    26الشركات الكبر  التي تعمل في  

موجبة بين الأداء المالي للشركات وإدارة الأرباح؛ حيث تميل إدارات تلك الشركات إلي ممارسة  
فاظ على سمعتها  أنشطة الأداء المالي بشكل استراتيجي لإخفاء ممارستها المتعلقة بإدارة الأرباح للح

 ولتحقيق أهداف أصحاب المصالح . 

 :(Watts and Zue,2012دراسه )3\

"Accounting Conservatism and Firm Value: Evidence from the Global 
Financial Crisis" بعنوان "التحفظ المحاسبي وقيمة المنشأة: أدلة من الأزمة المالية العالمية" 

المحاسبي ع التحفظ  آثار  الدراسة  لعينة  لتناولت  العالمية  المالية  الأزمة  المنشأة خلال  قيمة  ى 
 .2009حتى    2007شركة أمريكية لا تشمل مؤسسات مالية خلال الفترة من    2983مكونة من  

وقد أظهرت أهم نتائج الدراسة أن الشركات التي إتبعت سياسات متحفظة في التقرير المالي خلال 
الأزمة المالية العالمية حظيت بانخفاظ ضئيل في عائدات الأسهم واستطاعت الإبقاء على حجم 

  .استثمارت مرتفع

من   ويحد  لمشركة  الإئتمانية  المقدرة  من  يحسن  المحاسبي  التحفظ  أن  الى  الدراسة  وتوصلت 
 .ممارسات إدارة الأرباح الإنتهازية ويعزز من قيمة المنشأة

 al    .                                              :    Choi (2013) استهدفت دراسة 4\
et  الأداء المالي للشركات وجودة التقارير المالية في الشركات الكورية  العلاقه بيناختبار تناولت

والتي تم قياسها من خلال القيمة المطلقة للستحقاق غير العادي، وانتهت إلي أن الشركات ذات  
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الأداء المالي ترتبط بوجه عام بعلاقة عكسية مع مستويات إدارة الأرباح، وتنخفض هذه العلاقة 
في الشركات التي ترتكز فيها الملكية في يد مجموعة محددة من الملاك مثل الشركات العائلية 
داد  حيث يتم استخدام أنشطة الأداء المالي لإخفاء عمليات إدارة الأرباح وعلى العك  من ذلك تز 
 ن. هذه العلاقة قوة في حالة الشركات التي ترتفع فيها نسبة الملاك من المستثمرين المؤسسيي

  );   2014سعد الدين، (دراسة 5\

قة بين التحفظ المحاسبي بالتقارير المالية وتكلفة رأس المال وأثرها على قيمة  لابعنوان "تحميل الع
استهدفت دراسة الإتجاهات المعاصرة بشأن التحفظ المحاسبي بالتقرير المالي, واستكشاف   "المنشأة

 .ما يقدمه من منافع اقتصادية مرتبطة بتكلفة رأس المال وتعزيز قيمة المنشأة في أسواق المال
ولتحقيق الهدف الرئيسي سعت الدراسة لتحقيق مجموعة من الأهداف من أهمها تبيان مد  العلاقة  

وتكلفة   ,بين التحفظ المحاسبي بالتقارير المالية لعينة من الشركات المقيدة بالبورصة المصرية
نب تطبيقي لإختبار  وتضمنت الدراسة جا .رأس المال وانعكاس هذه العلاقة على دعم قيمة المنشأة

لفترة من  32الفروض لعينة مكونة من   البورصة   2012-  2008شركة مصرية مسجلة في 
وتوصلت الدراسة الى مجموعة من النتائج أهمها وجود علاقة ارتباط طردية بين التحفظ وقيمة  
المنشأة. كما توصلت النتائج الى أن الشركات المتحفظة قد استطاعت المحافظة على قيمتها بعد  

 . 2100عام 

 (:  Maswada, 2016دراسة  ) \6

تهدف هذه الدراسة إلي إختبار تأثير التحفظ المحاسبي علي بعض مؤشرات الأداء المالي وهي     
  12: العائد علي الأصول , ربحية السهم , القيمة السوقية للسهم بالتطبيق علي عينة مكونة من  

 )  secشركة تأمين مقيدة في هيئة الأوراق المالية الأردنية )  

الفترة من عام       الدراسة مدخل المستحقات في   2014-   2007وذلك خلال  وقد إستخدمت 
قياس التحفظ المحاسبي , كما إستخدمت تحليل الإنحدار المتعدد , وقد توصلت الدراسة إلي أن 
شركات التأمين تمارس التحفظ المحاسبي عند  إعداد تقاريرها المالية , كما توصلت إلي أن هناك 

   .إيجابي ذو دلالة إحصائية للتحفظ المحاسبي علي مؤشرات الأداء في شركات التأمين الأردنيةتأثير  

 :( 2019دراسة )عبد الرحيم ،  \ 7
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اختبار العلاقة المباشرة بين التحفظ المحاسبي وتكلفة الإقتراض والعلاقة غير المباشرة بين التحفظ 
في وجود الأداء المالي كمتغير وسيط ، وقد أجريت الدراسة على عينة   المحاسبي وتكلفة الإقتراض

من   )  77مكونة  من  الفترة  في  المصرية  البورصة  في  مسجلة  وقد  2012-2017شركة   ،  )
إفترضت الدراسة وجود علاقة سلبية بين التحفظ المحاسبي وتكلفة الإقتراض ، وعلاقة سلبية بين  

، الإقتراض  وتكلفة  المالي  كما    الأداء   ، المالي  والأداء  المحاسبي  التحفظ  بين  إيجابية  وعلاقة 
إستخدمت الدراسة نموذج الإنحدار الخطي لدراسة أثر العلاقة المباشرة بين المتغيرات ، وقد أشارت  
نتائج إختبار أثر العلاقة المباشرة بين المتغيرات بوجود علاقة سلبية بين التحفظ المحاسبي وتكلفة  

وعلاق  ، تكلفة  الإقتراض  بين  سلبية  وعلاقة   ، المالي  والأداء  المحاسبي  التحفظ  بين  إيجابية  ة 
 الإقتراض والمسئولية الاجتماعية. 

  (Seraina C. A., et al., 2020 )دراسة/ 8
الدراسة الارتباط بين التحفظ المحاسبي؛ المعبر عنه في شكل التوقيت غير المتماثل  تناولت       

للاعتراف بالمكاسب والخسائر الاقتصادية وبين الأداء المالي للشركات. وتناقش مجموعة من الأدلة  
على أنه في ظل ظروف القيود المالية وزيادة مستويات الضغط الخارجي من أصحاب المصالح  

سهم يصبح الافصاح عن الأداء المالي  أولوية إدارية للشركات. وتشير نتائج الدراسة وحملة الأ
بشكل عام إلى أنه بالنسبة لفترة العينة بأكملها )بدءًا من أوائل العقد الأول من القرن الحادي  

كات، بالتزامن والعشرين(، فإنه هناك علاقة عكسية بين التحفظ المحاسبي وبين الأداء المالي للشر 
مع فترة ما بعد الأزمة المالية العالمية. كما تشير النتائج إلى أن الشركات تقع تحت ضغط من قبل  

، ومن جهة آخري يقع على عبئها هحملة الأسهم للحفاظ على الأداء المالي من خلال ممارسات
المجتمع. تجاه  الاجتماعية  بالأنشطة  بين  في الالتزام  التوازن  لتحقيق  الشركات  على  نشأ ضغوطاً 

  الأداء المالي والاجتماعي. 
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 النتائج:  
عنه تشويش في الفكر  تعددت مقايي  مستوي التحفظ في الدراسات المحاسبية، مما نتج  .1

 المحاسبي، وبات من الصعب تفضيل إحداها عن الأخر .
وجود علاقة عكسية بين حجم الشركة وحجم التحفظ المحاسبي فبزيادة حجم الشركة  .2

 ينخفض حجم التحفظ المحاسبي بالقوائم المالية. 
 تشجع ممارسات المحاسبه الوطنيه بشكل أكبرمن معايير المحاسبه الدوليه.  .3
الحد من التحفظ المحاسبي في القوائم الماليه لتقديم معلومات تساعد في إتخاذ القرارات  .4

 الإستثماريه والإتمانيه وتدعم الأداء المالي للمنشأه.  
 الأفصاح عن الممارسات المحاسبيه يسهل عمليه التقدير المحاسبي في القوائم الماليه  .5

 التوصيات:  

 يوصي الباحث بالأتي :  
 المزيد من البحوث في مجال التحفظ المحاسبي بشكل خاص . إضافه .1
 دراسه العوامل المؤثرة في التحفظ المحاسبي بطريق تفصيليه أكثر .  .2
 الاهتمام بدراسه مقايي  مستوي التحفظ المحاسبي.  .3
استخدام نسبة القيمة السوقية إلى القيمة الدفترية لحق الملكية كمقياس للتحفظ  .4

 المحاسبي .
 تفعيل دور آليات الحوكمة كأحد الأدوات الرقابية .  .5
ضرورة تطبيق آليات الحوكمة لتشجيع الزيادة في ممارسات التحفظ المحاسبي في  .6

 التقارير والقوائم المالية.
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