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













 –


























  •
  •

  •
  •

  •


  •
  •

  •
  •


  •


  •
  •
  •
  •

  •
  •


  •
  •

   •

  •
  •





د.  ا 







  •

  •

  •

  •

  •


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 108 افتتاحية العدد
 فبراير   –  108)صدور العدد  يسر مركز بحوث الشرق الأوسط والدراسات المستقبلية  

. هذه المجلة العريقة التي  «مجلة بحوث الشرق الأوسط»من مجلة المركز    (2025
هو  ، ويصدر هذا العدد و عامًا في خدمة البحث العلمي  51  مر على صدورها حوالي

متخصصة:   دراسات  عدة  دافتيه  بين  دراسات قانونية)دراسات  يحمل  سياسية    ، 
دراسات  تاريخية  دراسات ، نفسدراسات    ،اقتصادية،  العربية، دراسات    ،علم  اللغة 

المسرحدراسات   والنقد  لغوية،  يالدراما   Scientific  العلمي البحث    ويعد (  دراسات 
Research    والركيزة  حجر بالمجتمعات    الأساسية الزاوية  الارتقاء  في  في  تكون  لكي 

 مصاف الدول المتقدمة.  

سيرة التطوير  م الجامعات أن البحث العلمي من أهم أولوياتها لكي تقود  بر  عت  ولذا ت  
 البحث العلمي في المجالات كافة.   والتحديث عن طريق 

الأوسط و  الشرق  بحوث  مجلة  تهدف  الرصينة    لذا  العلمية  البحوث  نشر  إلى 
   الإنسانية واللغات التي تخدم المعرفة الإنسانية.  والمبتكرة في مختلف مجالات الآداب والعلوم  

صري وأكاديمية  والمجلة تطبق معايير النشر العلمي المعتمدة من بنك المعرفة الم 
ومن الجامعات  المصرية    الجامعات البحث العلمي، مما جعل الباحثين يتسابقون من كافة  

 العربية للنشر في المجلة.  

الأبحاث العلمية الجادة والرصينة والمبتكرة للنشر  وتحرص المجلة على انتقاء  
مقدمة المجلات العلمية المماثلة.   في المجلة كإضافة للمكتبة العلمية وتكون دائمًا في

 ولذا نعد بالاستمرارية من أجل مزيد من الإبداع والتميز العلمي.

 والله من وراء القصد 
 رئيس التحرير 

 حاتم العبد د.  
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 لخص: مال
إيجت  حلول لمحتول    -للدول النتما   -يُمكن من خلال السيييات يييتص اية  يييت ي 

أميت  لليي    تكبح جميت  الميدنوةاي  الجيت،جاي   لليي الميدنوةاي  ال ك نيتلميت عيتةي  لم ي   يت  ي  
لاييي  ة اجييي  لن ا الموا،  الميييتلاييي   كاخ لايص ها  من  لليييي اليييدول  لعيييتةك  ؛ حيييي  اليييدول

 لي الدول   الموازة  العتم  ل زمن فكوجو   جز مُ إلى  ى  أمر الذي  واية  يييييييييت ي   اأ
ل  ي ل م   فك كالمشيي  ؛ حي  إنال نما الدنون ب ضييتيت  ل  فك ا،لبتط  كمشييالمن  كلهذا و 

لحم     ىةد،ة الدول   ل ىل  خدم  هذه ال روض ومد كةمت فك مشيييإ  ف طحجم ال روض  
  ف ط إلى فجوة ال جت،ة الجت،جا ؛ حي  فتلواةع أن اي ييييي داة  الجت،جا  ي لرجع    ؛عبت هتأ 

إلى ،غبي  اليدولي    تلعجز صييييييييييييييت ،اص اليدولي   ن للكاي  وا، الهيت  ولكنهيت لرجع أيضيييييييييييييي  
الم  رضيييييي  فك اي،لعتل بمعدل اي يييييي  مت، مع لح يع  ت د منر أ لى من  ييييييعر العت دة  

 الم ر، للح ول  لى  ال رض. 
ل  عبح جمت  المدنوةا   ي  لسي كاع الدول محتو ة  يت  ومن خلال السيات يتص اي

 ييد عييتن لل كو،اص ال ك اييييييييييييييهييدهييت العييتلم فك الن يييييييييييييي  اأخير من ال رن  ف  الجييت،جايي ؛
ي  والمتلا  العتلما   وال ك عتن  ة  ييت  ل علع بتأزمتص اي  للي ال ك    وبجتصيي   ن يير الم

لهيت أرر عيير فك لزانيد حجم الميدنوةاي  الجيت،جاي  وخيدمي  اليدنن العيت  والعجز فك الموازةي  
واخ لال ميزان المييدفو ييتص لمج ل  الييدول ال ك عييتن لهييت الييدو، الكيير فك لحول  و، 

العكر الكينزي    اب داء  من ظهو،  هت ونري    ملهت  وذليالسيييييات ييييي  الن دي  ولليُر معهوم  
 ي  الكلا ؛ من أج  ة  يييت  الذي   ت إلى ضيييرو،ة لدخ  الدول  بت ييي جدا  السيييات يييتص اي

ي  ولح يع اي يي  را، والنمو؛ ع  ذلي ا يي وجق ال ات  بتلعدند  ة  ييت  معتلج  الرعو  اي
ممت أ ى ل كو، أ ييييتليق  وأ واص  وأهدا   ال ليراص فك السييييات يييي  الن دي  والمتلا ؛  من

ك  من السييييييييييييييات يييييييييييييي  المتلا  والن دي ؛ ممت عتن لر  و، عيير فك لليُر ة رة الدول إلى 
 .السات   الن دي  والمتلا 
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 يُمكن لحكومتص الدول النتما  من خلالهت   ؛ي  وأ والهت الم عد ةة  يييت  فتلسيييات يييتص اي
بهد  محتول  السياكرة  لى أزم  المدنوةا  الجت،جا    ي؛ ة  يت  اي   ي  را،أن لح ع اي

 وذلي من خلال: 
  لى أ عت، العت دة.   ال أرير  -
 ال حكم فك المعروض الن دي. -
 فك المس وى العت  للأ عت،.     را،محتول  لح يع اي -
 محتول  خعض ةسق ال ضجم. -
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Abstract: 

The economic policies can - through developing countries - find 
solutions to try to curb external indebtedness, which has long been an 
obstacle to those countries, as these countries suffer from structural 
imbalances as a result of the lack of financial and economic resources, 
which led to a chronic deficit in the general budget of those countries, 
and the problem lies in the link between debt and development issues , 
Since the problem is not only the size of loans, but the problem of 
servicing these loans and the state's ability to bear its burdens, the reality 
is that external borrowing is not only due to the foreign trade gap, where 
the state's exports are unable to cover its imports, but also due to the 
borrowing state's desire to raise the rate of investment while achieving 
a return from it higher than the interest rate set for obtaining the loan. 

Through economic policies, countries can try to curb external 
indebtedness, as the developments witnessed by the world in the latter 
half of the last century, especially those related to global economic and 
financial crises, which had a significant impact on the increase in the 
volume of external indebtedness, public debt service, budget deficit and 
balance of payments imbalance for various countries that had a major 
role in transforming the role of monetary policy and changing its 
concept and method of work, Starting with the emergence of Keynesian 
thought, which called for the need for state intervention using 
macroeconomic policies in order to address economic stagnation, 
achieve stability, and growth, all of this necessitated many changes in 
monetary and fiscal policy, which led to the development of methods, 
tools, and objectives of both fiscal and monetary policy, which had a 
major role in changing countries' perception of monetary and fiscal 
policy. 

Through economic policies (fiscal and monetary), governments 
achieve economic growth and stability, obtain stable prices, and reduce 
the unemployment rate, through the money supply, which uses several 
tools for it, such as: influencing the interest rate, and open market 
operations, which enter a base currency in the market by buying 
treasury bonds, and foreign currency,  Through these economic policies, 
the state also seeks to achieve stability in the general level of prices by 
controlling the monetary policy tools represented in the money supply, 
domestic credit granted to the private sector, and other tools, and plays 
an important role in treating inflation, all with the aim of trying to 
control the external debt crisis. 
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 المقدمة: 
 بالموضوع وأهميته:التعريف  

 

خلال الع رة المتضيييا  ا ييي عت ص اليلدان النتما  من  دة ةروض خت،جا   وال ك 
   ن نريع  ةحو ال نما  كتن من المأمول أن لسييييييييمح للك ير منهت بتيةكلاة  السييييييييريع 

ولكن الواةع يشيييييير إلى أن ال راكم ال  ي  ل لي    لشيييييجاع اي ييييي  مت، و،فع معديص النمو
اص اة  ت      ب  أمت   شك   الدنون مع  د  ةد،ة الدول المس دنن   لى لسدندهت  أصبح يُ 

يي   اأمر اليذي حَ مع  لى البيتحي   ة  ييييييييييييييت  لعملاي  ال نماي  اي  تح ا اي    تلليي اليدول ومعوةي  
ي كرة لهذه مُ  ضييييييييرو،ة ال عرض لهذا الموضييييييييول بتلبح  والد،ا يييييييي  لل وصيييييييي  إلى حلول  

 اأزم .

ي  والمتلا  العتلما  عتن لهت ة  ييييييييت  ن ال كو،اص وال ليراص ايإومن ةتفل  ال ول 
  وذلي من حي  زيت ة حجم  اة  ييييييييييييت اص الدول النتما ؛ ومنهت م يييييييييييير لى    اعيير    اأرر  

  ييي ة  يييييييييييييييت  وايخ لايص ايالييدنون الجييت،جايي   وخييدميي  الييدنن العييت   و جز الموازةيي    
ال ك عيتن لهيت اليدو، الكيير فك لحول  و، السييييييييييييييايت يييييييييييييي  الن يديي  ولليُر    لمج ل  اليدول

ي   وذلي من أج  ة  يييييييت  بدأ لدخُ  الدول  فك الحاتة اي ؛ حي  معهوم هت ونري    ملهت
ليق ف لي اأمو، عتن لر   ام اأرر فك لكو، أ ييييييت ؛والنمو   يييييي  را،لح يع ةول من اي

 لار لعليُر ة رة الدول  ممت لرلق  ؛ب  وأ والهمت وأهدافهمت  السيييييييات ييييييي ين المتلا  والن دي  
 للسات  ين الن دي  والمتلا . 

اص اة  يت  بتاير  لى   ضيا  الدنن العت  لعد من أهم ال ضيتيت ال ك لهت لأرير مُ ف
فهك ل كلق    ؛الدول  ومسيييييي وى مباشيييييي  أبنت هت ومسيييييي  ي  اأجاتل الحتلا  وال ت م  فيهت

من   تمهم    اشيييك  جزء  ومن رم فإةهت لُ    ميزاةي هتلوفير الموا،  الحكوما  اللازم  لذلي من  
 . ايح اتنك من الن د اأجنيك إ ا،ة الدنن الحكومك  والموازة  العتم   وإ ا،ة
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وص  الدنن الم ري الجت،جك إلى    ؛ 2013مع ةهتي  الربع اأول من العت   و 
عكع  الدنون الم ري  إلى منحنى جدند  بعد ؛ حي  اةملات،  وي،  43مت ي رب من  
أصد،   ؛ 28/2/2013وب ت،يخ    ا لمت ل د   وة ر  لل تهرة الدنن الجت،جك أن زا ص أر تل
؛ ب شكي  لجن  لإ ا،ة الدنن العت  الجت،جك  188س الوز،اء الم ري ةرا،ه ،ةم  ، اس مجل

،صد   لهذه اللجن  فك  ية راض الجت،جك؛ حي  ل م   المهم  الر اسكمحتول  لضبط ا 
الجت،جك الدنن  وذلي  لكو،اص  الحجم   حي   ال مويلا    والهاك    من     والم ت ، 

م تبع    و اأوضتل الراهن   ولشجاا   للوةو   لى الإيجتباتص والسلياتص   ؛وال وظاعتص 
أي حرع  للمسحوبتص والسدا  خلال و العملاتص ال ك ل م  لى ال روض والمنح الجت،جا    

 ال تلا  ل دو، الي يرا،. الع رة 
 :إشكالية البحث 

اية راض   من بتلحد  النتما  الدول قات  كافا  فك البح   إاييييييييييييييكتلا  ل م  
 إيجت  الكرق  وعافا  بهت  لمر ال ك ال ييييبب  ي ة  ييييت  اي ال رو  ظ  فك الجت،جك
 المدنوةاتص. هذه لراكم من لل جلا  لل موي  اليدنل 
 :أهـداف البحث 

 يألك  مت لح يع إلى البح   نهد 
 .النتما  للدول الجت،جا  المدنوةا  حجم لكو،اص   لى الضوء إل تء - ١
 .ي ة  ت  اي ال نما   ملا   لى الجت،جا  الدنون  خكو،ة مدى معرف  - ٢
 . الجت،جا  الدنون  أزم  لح  المس حدر المي كرة و  الحلول وضع كافا  - ٣
 

 :منهجـية البحث 

عتف  وال ات     جمع المعلومتص الإح ييييت ا المنهج الإح ييييت ك من أج    البتح    البع    
 بينهمت من ال كتم  أن ؛ يي  را كاي والمنهج  يي نبتنكاي   وأضييت  لر المنهجب حليلهت
م ت،ن   االبح  العلمك  وأخير   ةجت   وام  أهم للوةو   لى  ؛ اي ييييي عتة  بتلمنهج اليييييييييييييييييييُ

 .ال د   هذا فك الدولا  ال جت،ب 

https://www.independentarabia.com/node/159946/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF/%D9%84%D9%85%D8%A7%D8%B0%D8%A7-%D9%82%D9%81%D8%B2-%D8%A7%D9%84%D8%AF%D9%8A%D9%86-%D8%A7%D9%84%D8%AE%D8%A7%D8%B1%D8%AC%D9%8A-%D9%84%D9%85%D8%B5%D8%B1-%D8%A8%D8%B4%D9%83%D9%84-%D9%85%D9%81%D8%A7%D8%AC%D8%A6%D8%9F#overlay-context=user/243961
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 :خطـة البحث 
  :التالي النحو على البحث  خطة جاءت  سبق ما وعلى هُـدى      
، الدنون الجت،جا  الم ريي .  :المبحيي  اأول -  لكو 

 

كأحد  )) يييييات ييييي  مبت ل  الدنون الجت،جا  بأصيييييول الملكا     :المبح  ال تةك -
 ((.ايا رانتص اية  ت ي  المس حدر  ل سوي  الدنون الجت،جا 

 و، السيات يتص اية  يت ي  الم يري  فك  لاا لعتةيييييييييييييييم   : المبح  ال تل  -
 أزم  المدنوةيا  الجت،جا .

 

 المبحــث الأول:  تطور الديون الخارجية المصرية:

يتص  اة  ت  د ةضا  الدنن العت  من أهم ال ضتيت ال ك لهت لأرير مبتار  لى  ييييعع لُ 
  والمتأملومسييييييييي وى مباشييييييييي  أبنت هت  ومسييييييييي  ي  اأجاتل الحتلا  وال ت م  فيهت؛    الدول 

  الهاكلا هالمشـلاتت   يتعلق  فيما  اكثي     تتشـاه   يجدها -ومنها مصـ   -النامية الدول  لأحوال
 ةرون.    لعدة  برارن ايح لال  لح    ظل   الدول  هذه  فمع م؛  الهتاة  ت    منهت  لعتةك  ال ك

لمعهو  الدنون الجت،جا     مبح   ييييييييو  ةعرض فك رنتيت هذا ال ؛وفك ضييييييييوء مت  يييييييييع
 إليهت  وذلي من خلال المكتلق ال لاث ال تلا :اللجوء  ومير،اص ولكو،هت  

 : مفهوم الديون الخارجية.الأول طلبالم -
 .: تطوّر الديون الخارجية المصريةثانيال طلبالم -
 .الخارجيمبررات اللجوء للاقتراض :  ثالثال طلبالم -

 

 : وذلي  لى ال ع ي  ال تلك باتةر    
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 مفهوم الديون الخارجية:  -الأول  طلبالم

 
اليدنون الجيت،جا     ل يد اخ لعي  اا،اء ولبيتنني  حول لحيدنيد الم  ييييييييييييييد بمشييييييييييييييكلي

External Debt      اأبحييتث والييد،ا يييييييييييييييتص ال ك لنييتوليي  هييذه   ةوذلييي بييتلرنم من ع ر
 .المشكل 

 

    الدنون الجت،جا  لدول   مت بأةهت: (صندوق النقد الدولي)هذا ويُعر 
مجموعة الديون المعقودة أو المضمونة بواسطة الأجهزة العامة، والمسددة إلى غير  )

 .(1)(المقيمين في نفس الدولة بعملة أجنبية في ميعاد استحقاق معين
 

  َــ  تلك الديون التي ت  )  الدنن الجت،جك بأةر: (البنك الدولي)  وةد  ر ــين  د  ســ د لمقرضــ
صـلية أو الأوتكون مدة سـدادها  ،بسـلع وخدماتبعملة أجنبية أو الخارج رسـميين من 

على شـــخصـــية اعتبارية عامة في   امباشـــر    التزام  اتعتبر    والتيمتدة أكثر من ســـنة مال
  .(2)(لدولة المدينة أو بضمانهاا

 
 

   الدنن الجت،جك من من و، إجمتلك بأةر: (فريق العمل الدولي)هذا وةد  ر 
المقيمين في بلد   ىمحدد عل  مقدار الخصــوم التعاقد ة المنصــرفة والقا مة، في وقت  )

 .(ما لغير المقيمين، وذلك لسداد الأصل مع الفا دة أو بدونها
 

   بأةهت:   تم    الدنون الجت،جا  ب ع (منظمة الوحدة الإفريقية)وةد أوضح 
ــتحقـة في فتر  محـددمجموعـة  ) ، وهي الالتزامـات  ةالالتزامـات المـاليـة الخـارجيـة المســـــــ

التي تعاقدت عليها حكومة مركزية أو مؤسـسـة عامة، ولكن بضـمان حكومة مركزية،  
 .(3)(أو تعاقد عليها القطاع الخاص

 ليا  م عد ة أهمهت أةهت لضع الدول  الم  رض     اوي اي أن لل روض الجت،جا  آرت،      
ي  ة  ت  بمت لعكار من اةكبتل بتلجضول السات ك واي    ات ك وةعسك  ةيع  فك وضع  
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ملار الدول  وهو خضييييييييول ةد ي يييييييي  إلى مسيييييييي وى الإذ تن لك  مت لُ    للدول  الم رضيييييييي 
  .(4)الم رض   ليهت

 

 الباحث: باستقراء ما سبق يرى 

ب ييييييييييييييو،ة لشييييييييييييييميي  اي  بييت،اص ال ييتةوةايي      الجييت،جايي  ون لعريف الييدن  أةيير يُمكن 
ــخاص القانون )  :تي  بأةهة  يييييت  واي ــل الدولة أو أحد أشـ مبلغ نقدي من المال تقترضـ

ــة أو العامة أو من الدول  ــات المالية الدولية الخاصــــ ــســــ العام من الأفراد أو المؤســــ
بموجب اتفاق  سـتند في أسـام مشـروعيتل إلى قاعدة قانونية عامة صـادرة   الأخرى،

  اوفق    عن الســــــلطة التشــــــرياية يتضــــــمن مقابل الوفاء والتعهد برد  ودفع فا دة عنل
 (.الاتفاق لشروط

هييذا ويج ل  لييأرير ال روض الجييت،جايي   لى ال روة ال ومايي  بييتل عرةيي  بين وةيي   
فعك وة  الح يييييول  لى ال رض ن  ي   ؛(5)الح يييييول  لى ال رض وبين وة  السيييييدا  

أةيير عبييت،ة  ن ة يي  جزء من المييدخراص اأجنيايي  إلى   ؛ذلييي إلى زيييت ة ال روة ال ومايي 
حي   يي  ي  ؛بحلول ماعت  السيدا    ر تن مت نزول وي لاايىع ولكن هذا اأرر  يُ    الداخ 

إذا  ختصييي     أعبتء العوا د واأةسيييتط  اة ر   ؛ذلي إلى إة تص ال روة ال وما  بم دا، أكير
 يييييييييييييي هلاغ أو ال كيييت يييتص نير  اير إلى  جييي  أخيييذةيييت فك اي  بيييت، أن مع م ال روض لوع 

ع قاميي  ال رض من ال روة ال ومايي     كمن رم حين يحين مو ييد السيييييييييييييييدا  لُ و    المن جيي 
فإن الح يييول  لى ال رض ن م ع بر الجي  الذي ح ييي   لار بينمت    ؛وبببت،ة مج  يييرة

 لبعتص السدا  ل حملهت اأجاتل ال ت م .
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 تطـوّر الديون الخارجية المصرية:  -المطلب الثاني 
هنت ةعرض لذلي ال كو، من  مراح  لكو، المدنوةا  الجت،جا   و   فك هذا الشييييأنة نتول  
 :مرحل ينخلال 

 مرحلة الاقتراض ما قبل التنظيم الدولـي.   الفرع الأول: -
إلى ف رة مت ةي  الميلا  فك   ة راض ى للا ييييييتليق العنا  اأولاأنرجع اك شييييييت  

عتن ايه مت    ؛ حي  ل ديم ال روض الداخلا   ىوال ك اة  ييييييييييرص  ل  آ ييييييييييات ال ييييييييييلرى 
 ىع رم لل .(6)ة  ييييت ي اأك ر أهما  فك ذلي الوة  بتلنشييييتط الز،ا ك بت  بت،ه النشييييتط اي

 فوا د ،بوي     لىتلديتة  المسيييياحا  عتة  لرفض الح ييييول ف ؛الع يييير الو يييياط()ذلي  
؛  عيير  د  ولبع ذلي ل لا اية راض إلى حع   لربت ا   ع الدنن الإ يييييييييييييلامك وحرع  رع هع وعذلي ظع 

لندمج فيهت   والإميرانو،يتص   ا ييكلع عتة  الن م المع   ؛ حي  الميلا ي  16من ال رن   اب داء  و 
  د بت يييييييييم الملي ع ع فكتة  ال روض آةذاغ لُ   ؛ايييييييييج يييييييييا  الحتكم فك ايييييييييج يييييييييا  الدول 

 ال روض.إبرا  وعتن الدو، الشج ك للحتكم هو العتم  الحت م فك مسأل    الحتكم()

  19حييتليي  من اية عييتد مع بييداييي  ال رن  الييدولايي   هييذا وةييد اييييييييييييييهييدص ال روض  
اييييييييييييييهيدص لليي الع رة لن لاص ،دول اأموال من اليدول اي يييييييييييييي عميت،يي     ؛ حيي  الميلا ي

الكيرى إلى المسييي عمراص الع يرة؛ هذا وةد أ ص نتليا  للي الدنون إلى ال دخ  العسيييكري 
 .)7( د  الوفتءالمبتار من ة ي  الدا نين بسيق 

 مرحلة الاقتراض في عهد التنظيمات الدولية. الفرع الثاني: -
 

م  ولك  ا م  ن م  ابدأ ال عكير فك إةشيييتء لن  ؛ى أخر   ل لافك مأ يييتة الحروب مرة  
من خلالير ال نسيييييييييييييييع وال عييتون بين اليدول ح ى ي ل  ي الجلافيتص بينهييت إلى حروب  

  تلذلي لم يعد لل دخ  العسيكري مكتة  و  ؛  يب  اأمممن م   وعتة  مح يل  ذلي إةشيتء  
 ؛ حي  بدأص أولى مراح  ال ن ام الدولك لجنك رمت،هت ؛ حي  بعد مرحل  ال ن ام الدولك

  ذلي فك ظهو، و ييييييييل  جدندة م ع لع ةد  و    بدأص ا ييييييي رالاجا   ولا  لمواجه  أزم  الدنون 
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ايلعتق( وأفض  م تل لذلي حتل  الدنون  )لمعتلج  ال أخر فك  دا  الدنون  وهك و يل   
 .)8(  1924 ت  األمتةا  

ف د لجأص للي   ؛وة اج  ل حر، العدند من الدول النتما  من قبضييييي  اي ييييي عمت،
ولييذا لجييأص إلى  ييييييييييييييوق اية راض الجييت،جك ح ى    إلى محييتوليي  لنمايي  موا، هييت الييدول  

  ت،جكي  المكلوب   وعتن هنتغ اييييييييكلين لل موي  الجة  ييييييييت  لسيييييييي كاع لح يع ال نما  اي
اي ييييييييييي  مت، اأجنيك   (الثاني)  يييييييييييت ل   أمواي  فك ايييييييييييك  اية راض الجت،جك   (الأول)

 يييييدا  أعبتء  نوةهت    ىنير ةت ،ة  لللي الدول النتما  المسييييي دنن   ولمت عتة  ؛ المبتاييييير
  ف ييد ة ج  ن ذلييي إةشيييييييييييييييتء ةييت ي بييت،يس  ا؛  بيي  ولع رهييت فك ذلييي اأمر مرا،  الجييت،جايي 

(club de Paris) )9(   وذلي لإ ت ة جدول   نون اأ،جن ين   1956 ت . 
بموجق    الذي أُةشيييييييييي ع   (صييييييييييندوق الن د الدولكالمنوال لم إةشييييييييييتء )و لى ذاص 
 )10(  العتلمك ة  ييييييييييييت  عم   لى لعزيز  ييييييييييييلام  ايلل   1944عت  المعتهدة  ولا  فك  

أحد الوعتيص الم ج يي يي        وهو1944فك العت     وعذلي )اليني الدولك( الذي أُةشيي ع 
 .)11(بتل نما  كاأمم الم حدة ال ك لعن لمن م 

    ؛ي على تطور معدل المديونية الخارجية لمصر قتصادأثر برنامج الإصلاح الاوعن  
ي  ة  ييييت   لى م ت،ة  م اييييراص الدنن الجت،جك لم يييير ةي  وبعد الإصييييلا  اي  اا  مت   
  ؛ي  لى المدنوةا  الجت،جا  لم ييييير ة  يييييت    معرف  لأرير برةتمج الإصيييييلا  ايجمن أ
 .م  لى منتخ اي   مت،ومن رع 

   ــرية والجدول التالي يوضـــــــــر مدى تطور حجم المديونية الخارجية للدولة المصـــــــ
 بالمليار دولار:
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 2023 2020 2011 2000 97 1996 95/ 94 1992 1990 1988 1980 الـعــام

حــــــجــــــ   

المــديوةيــة  

               .الخارجية

23,742 
   مليار 
 دولار

44 
مليار  

 دولار

40  

مليار  

 دولار

31,1 

مليار  

 دولار

33     
   مليار
 دولار

31  

مليار  

 دولار

28,7 

مليار  

 دولار

27,7 

مليار  

 دولار

34,9 

  مليار 
 دولار

125,3  

  مليار 
 دولار

163,5  

  مليار 
 دولار

وبمتابعة الأرقام الرســـمية حول المؤشـــرات الأســـاســـية المتعلقة بالمديونية الخارجية 
  الجته المدنوةا  الجت،جا  لل زاند نوال ف رةةلاحظ    يقتصــــادلمصــــر قبل الإصــــلاح الا

 وي،   ملات،  42٢٣,٧لزاند إجمتلك الدنن الجت،جك لم يييييييييييييير من   ؛ حي  (12)ال متةينتص 
بلغ     ۱۹۹۰وفك  ييييت      ؛۱۹۸۸ وي،  ييييت     ملاييييت،  44,40ح ى بلغ     ۱۹۸۰ ييييت   

ومنذ بداي  ال سعينتص  ومع اليدء  ؛ وي،  ملات،  40  إجمتلك الدنن الجت،جك لم ر ةحو
  الدنن الجت،جك  قام   ظ اةجعتض إجمتلكحع لاع لع    ية  ت  الإصلا  ايبرةتمج  فك لكييع  

ولكن     ؛۱۹۹۲ وي، فك  ت     ملات،  ۳۱٫۱ وي، إلى  ملات،  ٤٠من للدول  الم يييييييييري   
  ملاييت،  ۳3حييي  بلغ    ا،لعع إجمييتلك الييدنن الجييت،جك ةليلا      ۱۹۹5و    ۱۹۹٤ وا   أ فك  

  . ۱۹۹٦ وي، فك  ت   ملات، ۳۱  وي،  ولكنر  تو  ايةجعتض بعد ذلي لا   إلى
ــبة من الناتج المحل لراجع إجمتلك الدنن الجت،جك لم يييييييير ف د  ؛(13)الإجمالي  يوكنســـ

كـللـك      1991/1992  %  يت ٧٥م يتبي      ١٩٩٦نهيتيي   يت  ب %  ٤٦,٨لا يييييييييييييي  إلى  
 إلى   ۱۹۹۰ ت     ٢٦,٣من   إلى الصـــــادراتالخارجي   انخفضـــــت نســـــبة خدمة الدين

  %  ۱۳٫۱  رم إلى    ۱٩٩٤ ت    %  15,1  رم اةجعضيي  إلى  ۱۹۹۲عت  الفك   ٢0,8
  إي    ١٩٩٦  يت  فك%  ۱۳٫٦إلى    ا،لععي  هيذه النسييييييييييييييبي  ةليلا    رم   ١٩٩٥عيت  الفك  
   ۱۹۹۷ومنييذ العييت    ؛  ١٩٩٧ ييت     %  ۱۰٫۷  إلى  أخرى   مرة  ةجعييتض اي   ييتو ص   أةهييت

 وي،   وواصييييييييييييييي     ملاييت،  ٢٨,٧اةجعض إجمييتلك الييدنن الجييت،جك لم يييييييييييييير إلى ةحو  
  إي أةيير أخييذ فك  ۲۰۰۰ وي،  ييت     ملاييت،  ۲۷٫۷ايةجعييتض بعييد ذلييي إلى أن بلغ  

 وي،   ملاييت،  ۳۱إلى أن بلغ إجمييتلك الييدنن ةحو     ٢٠٠١،لعييتل بعييد ذلييي منييذ  ييت   اي
ــبـة من النـاتج المحل    ٢٠٠٤ يت       ١٩٩٧ةلاحظ أةير فك  يت     ؛الإجمـالي  يوكنســـــــ

%  ييييت     ٣٤  رم اةجعض هييييذا المعييييدل إلى    %  38٫1  إجمييييتلك الييييدنن إلى  اةجعض 
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  %  31٫7  بلغ هذا المعدل   ۱۹۹۹عك  ت   ف  ؛  رم واصيييي  ايةجعتض بعد ذلي ۱۹۹۸
 من إجمييييتلك النييييتلج المحلى  %  ۲۷,۸  إلى   ۲۰۰۰  واةجعض مرة أخرى فك  ييييت   

 الإجمتلك. 
   الإجمييتلك % من النييتلج المحلى   ٤٠ا،لعع هييذا المعييدل إلى ةحو  ؛م۲۰۰٤في عـام  و 

   ۱۹۹۷% فك  ت   10ف د اةجعضييي  إلى ةحو   ؛أمت ةسيييب  خدم  الدنن إلى ال يييت ،اص 
فك   تأي أةهت اةجعضيييييييييي  إلى الن يييييييييي  ل ريب     ؛ ۱۹۹۲عت  ال% فك   ٢١  بنحو  ة   م ت، 

  9بلل     بعد ذلي؛ حي    وةد واصيييل  هذه النسيييب  فك ايةجعتض   خلال خمس  ييينواص 

 ٩,٧%  رم اةجعضيييي  إلى   10بلل  هذه النسييييب       2004    وفك  ت  ۱۹۹۹%  ت   

  .1990 %  ت  ٢٦,٣بي  م ت،ة     ۲۰۰٥% فك  ت  
   وتدلنا المؤشــــــــرات الإ جابية الســــــــابقة حول تطور المديونية الخارجية لمصــــــــر إلى أن

في خفض المديونية الخارجية لمصـر، ومن    -في حدود معينة -سـهمأي  قتصـادالإصـلاح الا
   .ةـالا تمانية للدول  ثم في تحسين الجدارة

 

 :)ومن خلال الشكل التالي نعرض لأخر تطورات الديون الخارجية )المصرية  
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

 المصرية. صادرة من وزارة المالية   بيانات وتقارير على ااعتماد   ؛الباحث خلال من الشكل أ عدّ المصدر: 
فمن خلال هذا الشيييييييييييك  ةلاحظ أن الدنون الجت،جا  الم يييييييييييري  نويل  اأج  لم       

%  فك حين لم   الدنون  13%  بينمت لم   الدنون م و يييييك  اأج  ةسيييييب   77ةسيييييب   

الديون 

الخارجية 

طويلة الأجل 

77%

الدددددددددددددددددددددددددديون 

الخارجيددددددددددددددددددة 

متوسددطة الأجددل    

13%

الديون 

الخارجية 

قصيرة الأجل 

10%

الديون الخارجية المصرية                                                 
.  طبقاً لآجال استحقاقها
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% من قام  إجمتلك الدنون الجت،جا  المسيييييي ح    لى الدول  10ة يييييييرة اأج  ةسييييييب   
   والبتلغ قام هت الإجمتلا  ملات،  وي،. 2054الم ري  ح ى العت  

 
 

 مبررات اللجوء للاقتراض الخارجي: -المطلب الثالث
  -ومنهيت اية راض بكياعي  الحيتل   -لل مويي  الجيت،جك لليلا  الم جلعي إن الحيتجي   

وهك العجوة "   بوجو  فجوة الموا،  المحلاي ع  لاير كلع لجيد مير،هيت الموضييييييييييييييو ك  اميت يُ 
لى معدل النمو المسييييييي هد  إال ت م  بين معدل اي ييييييي  مت، المكلوب لح ا ر للوصيييييييول 

ييي  واج مييتعايي   اة  ييييييييييييييييت  وبين معييدل الإ خييت، المحلك الييذي ن ح ع فك ظيي  ظرو   
ن لح يع هذا الهد  إف ؛للنمو  تمعين   حد  المج مع معدي    فعندمت يُ "و ييييييييييييات ييييييييييييا  معين 

  ؛لى حد معين إالوصيول بمعدل اي ي  مت،    -أمو،  دندةضيمن مت ن كلق من    -ن كلق 
ة  ت   ن ايإف  ؛ل موي  اي   مت،اص المكلوب   ترص موا،  المج مع الم تح   اخلا  ُ  ذا ةع إف

  ؛و لار  .(14) ن الوصييييييييييييول إلى معدل النمو المسيييييييييييي هد   -والحتل هذه-ال ومك يعجز
ة راض  ء للاليايتن أبرز مير،اص اللجو  ؛ ييييييييييييييو  ةعرض لهيذا المكليق من خلال فر ين

 الجت،جك:
 

 . للاقتراض الخارجي الفرع الأول: المبررات الداخلية للجوء -
خلايي  ال ك  فعيي  الييدول النييتمايي  للاة راض  هنييتغ العييدنييد من المير،اص والعواميي  الييدا  

 :الجت،جك  لع  من أبرزهت
 :الطلب الكلي وضاف المدخرات الوطنيةتزايد  -1

عتق مينا   لى الزيت ة فك اي يييييييييييي هلاغ الكلك ةللإ تالبع  الدول النتما  أةمتن  ف د      
وهيذا يشييييييييييييييجع     تص الإة يتا المحلكا إمكيتةيمن السييييييييييييييلع والجيدميتص بمعيديص لعوق ع ير  

 ن الوفتء   ت خت،اص المح    محلا  ولهذا  جزص اي ؛الوا، اص  لى حسييييييتب ال ييييييت ،اص 
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ممت جع   ؛وعتن ة ت ج ذلي حدوث فجوة موا،  متلا   بم كلبتص اي يييي  مت، المسيييي هد 
 .هذه الدول لضكر إلى اي  مت   لى ال روض الجت،جا  ل لكا  هذه العجوة

 :سوء إدارة الدين الخارجي -2
لكافايي  إ ا،ة  ملايي  اية راض    تواضييييييييييييييحيي    الم ن وفر لمع م اليدول المييدننيي  ل ييييييييييييييو،      

 ملا   ن إولهذا ف  ؛الجت،جك ول يام جدا،ة الدول المدنن  فك لسيييييدند الدنن  ند ا ييييي ح تةر
  ؛و لار  .ي الكلك السيييلامة  يييت  من ال سييييير اي تأ يييت يييا   اجزء   لعد   إ ا،ة الدنن الجت،جك

تلي لليدنون الجيت،جاي    ن ال سيييييييييييييييير السييييييييييييييكءإفي فك مع م اليدول    وإ ا،لهيت بكري ي  نير فعي 
 .المدنن  أ ى إلى زيت ة لأز  وضع الدنون الجت،جا  لهذه اليلدان

 :فشل السياسات الإنما ية -3
البع  مع م الدول النتما   ييييييييييييات ييييييييييييتص ال نما  المع مدة  لى الإحلال مح  ف د      

  هو لجفاض أي و   ؛لم لنجح فك لح يع الهد  المنشيو   ن هذه السيات ي يييييييييييييييولك   الوا، اص 
ولكن اأمر أ ى إلى إة تا موجر للسييييييوق المحلا      م ت،ة   بتل ييييييت ،اص   الوا، اص   ةسييييييب 

 .لدهو، حتل  ميزان المدفو تص  وض لحسينرممت لرلق  لار  ؛ولاس لل  دنر
 :م المال وهروبل نحو الخارجأعدم وجود بيئة جاذبة لر  -4

ل الميتل ل م ي  فك لوفر العوامي  السييييييييييييييايت يييييييييييييياي   أالييئي  الملا مي  أو الجيتذبي  لر  إن     
وعتن من ة اج   د  وجو  هذه الييئ  فك اليلدان    ي  وايج متعا ة  يييييت  وال وجهتص اي

 المشت،ع  فك  ملاتص ال نما . النتما  هك  زو  اي   مت،اص اأجنيا   ن
 
 الخارجية للجوء للاقتراض الخارجي. المبررات  الفرع الثاني:  -

،جاييي  ال ك  فعييي  اليييدول النيييتماييي   هنيييتغ العيييدنيييد من المير،اص والعوامييي  الجيييت
 :(15)لا ل م   أهمهت فك العوام  االلاة راض الجت،جك؛ 
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 :وتدهور شروط التبادل التجاري للدول النامية التبادل الغير متكافئ -1

ة  ألج يييييييي يييييييي  الدول النتما  فك ةكت تص إة تجا  أو صيييييييينتعا  نير ،ا دة و ف د     
فك ل يدنر موا  أولا    تمع مدة  لى لكنولوجات ضيباع   عمت لج ي ي  أيضي     مر و ي 

فك   وإةمت ن حكم فك  يعرهت العرض والكلق  ليهمت فك السيوق    بأ يعت، ي ل حكم فيهت
حين أن الدول الم  دم  لج ييييي ييييي  فك ةكت تص ا ييييي رالاجا  صييييينتعا  وز،اعا  ذاص 

بتلإضييييييييتف  إلى لدهو، اييييييييروط ال بت ل ال جت،ي للدول النتما  ة اج      لكنولوجات م كو،ة
 .كير من معدل لزاند أ عت، ال ت ،اص ألزيت ة أ عت، الوا، اص بمعدل 

 :الأزمات النقد ة الدولية -2

  م  فك زيت ة ال موي  الدولكهمالذي ليوأ مكتة    ( وي،  -و،واأ)إن لكو،  ييييييييييييوق    
وبشييييييك  وا ييييييع فك ظ  الحري  الجتلا  من ال يو  ال ك لعرضييييييهت السييييييلكتص الن دي  فك 

ةيد أ ى إلى لنيتفس الينوغ اليدولاي  فك إةراض اليدول النيتماي  ال ك عيتةي  لرنيق     اليدول
   بتلإضيييييتف  إلى  جز ميزان المدفو تص اأمريكك    فك الح يييييول  لى ةروض خت،جا 

عيي  هييذا أ ى إلى إقبييتل الييدول المييدننيي     مع لهييتنيي  العوا ض المييتلايي  للييدول النعكايي 
لع يد اأزم    منممت زا   ؛ ول أمريكت اللالينا   لى اية راض من هذه السييوق   وختصيي   
 .األفا  الجدندةمع بداي  

 :طبيعة الديون المقترضة -3

إلى أن ة ييييييييييييييييق ال روض    2022 لعيت شييييييييييييييير ل رير الينيي اليدولك  ن ال نماي   يُ      
المع و ة بأ ييييعت، فت دة معوضيييير بتلنسييييب  لمجمول الدنون الجت،جا  للدول النتما  ةد بلغ  

 .(16) 2012  ت  16,2م تب    2020  ت % من مجمول الدنون 42,7
 :ارتفاع أسعار النفط وأسعار الفا دة -4

ن  ي ا،لعتل اأ يييييييعت، إلى ال أرير  لى أوضيييييييتل المدنوةا  الجت،جا  للدول النتما       
  :منهت ؛ةواحكفك  دة 
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لز ا  مدنوةا  الدول النتما  نير الم ييييييييييد،ة للنعط بسيييييييييييق ا،لعتل لكلع  ا يييييييييي يرا        
وين ج  ن ذلي   ؛وبتل تلك نز ا  العجز الجت،جك   وبتل تلك لرلعع لكلع  الوا، اص    الي رول

وأعبيت هيت   وهو ميت نزييد من حجم الميدنوةاي        لجوء هيذه اليدول إلى اية راض الجيت،جك
ن الدول الم يييييييد،ة للنعط ح يييييييل   لى فوا ض متلا  عييرة  إف  ؛بت،لعتل أ يييييييعت، النعطو 

لنتفسيي  الينوغ الدولا  فك إ ت ة لدوير  و   ووظع  هذه اأموال فك أ ييواق المتل الدولا 
ممت أ ى إلى ا  مت  هذه الدول  لى اية راض وهو   ؛هذه العوا ض من خلال إةراضيييييهت

 .مت نزيد من لعتةم وضبا  المدنوةا  الجت،جا  لليلدان النتما 

الدنون الجت،جا  بشيييييي ى أةوا هت العتم  والجتصيييييي  ظتهرة  تم  م زامن  لل بت ل   د ولع    
ي أو عاتن  ييييات ييييك إي  ونرق اة  ييييت  د   بحي  ي نوجد عاتن  ال جت،ي الدولك منذ ال   

هيذا البيتب ل مويي  العجواص اليداخلاي  الم م لي  فك  جز الموازين العيتمي  أو لليي الم م لي   
هذا ال وجر نير،ه ال  ييو، فك م اييرالهت الكلا   لرلق   حي  إنفك موازين المدفو تص  ب

ي  ال ك مرص بهت الدول النتما  بعد ةيلهت اي يي  لال  ة  ييت   لى اأوضييتل وال رو  اي
المحلك و يييير تن مت اصييييكدم  بعد     ة  ييييت  السييييات ييييك أن لبح   ن فرص ل نما  اي

ال ك للز  ل مويي  وا، الهيت من السييييييييييييييلع والجيدميتص   كعيتيي  موا، هيت المحلاي   وخيتصييييييييييييييي   
 .اأ ت ا   فلجأص إلى اية راض الجت،جك

 
المبحث الثاني: سياسة مبادلة الديون الخارجية بأصول الملكية )) كأحد 

 الاقتصاد ة المستحدثة لتسوية الديون الخارجية((:  الإشتراطات
 

معييتملاص إ ييت ة لن ام الييدنن إحييدى  ييييييييييييييمييتص النشيييييييييييييييتط الم علع بييتلييدنن    د لعيي
اص لواجر فك بعض اأحاتن صيييعوبتص فك الوفتء بتل زامتص  ننهت  ة  يييت  فتي ؛الجت،جك
أو ةد نرنق المدننون فك لليير ةمط  يييييييييييييدا  ال زامتلهم الجت،جا  أ يييييييييييييبتب    الجت،جك
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أو لجفاض لكلع     بمت فك ذلي لجفاض مجتنر صييييييييييييييعوبتص الدفع مسيييييييييييييي  يلا     مج لع 
فيإةهم ةيد ي ومون بعملايتص إ يت ة هاكلي  اليدنن ولحويي     ؛اية راض  وفك هيذا السييييييييييييييايتق

ذلي  ت  موضح  ةد   ات   مبت ل  الدنون الجت،جا  بأصول الملكا  و  أُ   ؛ لارو   .الدنن
الم رلب   ليهت؛ وذلي من خلال   ي ة  يييييييييييييت  اي   داعاتص المن خلال باتن مضيييييييييييييموةهت و 

 المكليين ال تليين:
 مضمون سياسة مبادلة الديون الخارجية بأصول الملكية:  -المطلب الأول

واليرازي     المكساي :م    ؛وجدص العدند من الدول النتما    ۱۹۸۹بحلول  ت   
ل  ييييييات ييييييتص  لبتتأةهت نير ةت ،ة  لى مواجه  أعبتء  نوةهت الجت،جا   ح ى مع قاتمهت ب

وإجراءاص إصيييييييييييلا  هاكلا  لل ضيييييييييييتء  لى ايخ لايص الداخلا  والجت،جا  ال ك لعتةك  
 ملا      ييييييييات ييييييييتص   لينكلدى الدول المدنن  بضييييييييرو،ة    اي   ت  منهت  ة اج  لذلي  ييييييييت   
وعتن من ة اج  ذلي أن  ؛  بد م من الم  يييييسيييييتص المتلا الجت،جا   لمواجه  أزم  الدنون 

 لى   م العملايتص    ۱۹۸۹وافع المجلس ال نعييذي ل يييييييييييييينيدوق الن يد اليدولك فك ميتنو  
لي ل أ ،ار و دم مدفو تص خ  فك أصيييييييول الدنن أو فك  ال ك من ايييييييأةهت إحداث لجفاض 

ولكن  ، العملايتص فك برامج ال كاف ال ك ي رهيت ال يييييييييييييينيدوق  لى اليليدان النيتماي  الميدنني 
 ييييييييييير تن مت أ ،ع  اليلدان النتما  الم أزم  فك مدنوةاتلهت الجت،جا  أن للي الو يييييييييييت    

 فع  الحتج  إلى   ؛و لار  ت.ال  ليدي  ل سوي   نوةهت الجت،جا  أصبح  ي ليُيييييييييييييجدي ايئ  
وعتن من بين للي    نير ل ليدي  ل سيييييييييوي  للي المدنوةاتص الجت،جا  الجتة    إيجت  حلوي  

سييييييييييات يييييييييي   ال لهذه  تووف     (17)  الدنون الجت،جا  بأصييييييييييول الملكا مبت لة؛  الحلول المي كر 
اأ ييييهم والسيييينداص   ل و  الدول المدنن  ب حوي   ننهت الجت،جك إلك مجمو   من  المي كرة

من ملكا  أص  من   ا  هذه اأ هم جزء  ك  يييييييييييييييشيييييييييييييييل تلح الدول والم  ستص الدا ن   ولُ 
ب      ذلي  ىأصييييييييول الدول  الإة تجا  المملوع  لهت "ال كتل العت " وي ي   يييييييير اأمر  ل

أن لدنر للي المشرو تص   من اأصول  اإلك حع للي الدول ال ك لملك  جزء    تيم د أيض  
م هذا اأمر فك لكوير  اسه  ييييييييييييييُ للأ س ال ك ل م فك اأ واق "العرض والكلق"  و  توف   
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للي المشييييييييييييييرو تص وزيت ة ،بحي هت وي ل  من حتج  الدول المدنن  إلك اي يييييييييييييي داة  من  
   واييييييييييلك   لرعات  :م   ؛نب   بعض الدول النتما  المدنن  هذا الن ت   هذا وةد  الجت،ا

ةعرضييييييهت من    ى أخر   اوي جذ ال كييع العملك لهذه الكري   صييييييو،    واليرازي    والمكسيييييياي
  :خلال العر ين ال تليين

 : مبادلة الدين بالأسهم للقطاع الخاص. الفرع الأول  -
 

لهذه ال يييييييييو،ة ي و  الدا ن بج يييييييييم جزء معين من  ننر ومبت ل ر بتلعمل     تووف   
رم ي و  بعد ذلي بت  جدا  للي العمل  الوننا  فك   ن معلع ييُ لسعر ال ر  ال تالوننا  وف   

  ؛ لى مت  يييييع   وبنتء   .مشييييرول ن م إةشييييتدهاييييراء أ ييييهم فك اييييرعتص موجو ة بتلعع  أو 
 :الدنن بح وق ملكا  بأةهت  ات   مبت ل يمكن لعريف 

لــة  عمالعمليــة التي تنطوي على بيع الــدين الخــارجي للــدولــة المــدينــة والمقومــة بــال)
ــعر   الأجنبيـة للـدا ن، وتحويـل ةيمـة الـدين الجـديـد إلى العملـة المحليـة للمـدين بســـــــ

ة في تملك أسهم بعض شركات  حليواستقلال العملة الم ،ينتد بين العمل لسااالصرف  
قطاع الأعمال العام أو في شـراء سـلع وخدمات أو إنشـاء مشـروعات مشـتركة حسـبما  

 (.تحدد  الدولة المدينة من أهداف

الكرفين حيي  يسيييييييييييييي  مر اليدا ن أموالير فك   من  وهيذه الكري ي  لح ع فيت يدة لكي 
جر   نن ةد يع د اأم  فك لح ييييييييييلر  وبتلنسييييييييب   بعد أن عتن مُ  د، لر  خلا  مشيييييييييرول نُ 
  فإةر  ييياسييي عيد ب جفاض قام  الدنون الجت،جا   ون أن ندفع أي  مبتلغ للجت،ا  ؛للمدنن

 د،  خلا  نُ   تإة تجا    تمت يكون مشييييرو     ب  إن المشييييرول الذي ةشييييأ أو  ييييي م إةشييييتده  ت ة  
عتلبكتل  وة ا   -فك بعض الدول  -ي ة  ييت  م فك ح  العدند من المشييكلاص ايسييه  ويُ 

 :(18)هم ؛رلار  أنرا   ت ة   ولضم هذه العملا   المعروض من السلع والجدمتص 
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يكون لدنهت اي ييييييييي عدا  ل حوي   ننهت أ يييييييييهم    وهذه الدول  المدنن   :الدولة المدينة  -1
ييييييد    ؛ي ة  ت  سهم فك ح  مشكلالهت ايييييييم تب  الإ هت  فك مشرو تص إة تجا  لُ  ممت نُييييييعع

 بم تب  محتول  للجروا من أزم  مدنوةاتلهت الجت،جا .
  ممييت نييد م مرعزهييت  ؛ال ك ل و  بياع الييدنون أو لبييت لهييت بييأ ييييييييييييييهم  :البنوك التجـاريـة  -2

 .المتلك
من الشيييرعتص الدولا  ال ك ل و  بشيييراء للي اأ يييهم ة ير    وهم  ت ة   :المســتثمرون   -3

لعهد الدول  المدنن  ب حويلهت إلك قام هت بتلعمل  الوننا  م تب  الإ ييييييييييييييهت  فك اييييييييييييييرع   
 .إة تجا  وهو مت يعد فرص  جيدة للمس  مر

 

  منها: ؛المدينة لعدة خطواتتباع الدولة اعن طريق  وتتم هل  الطريقة عادة  هلا  
أن ل و  الدول  المدنن  ب  يفا  وباع ايرعتص ومشيرو تص ال كتل العت  المملوغ لهت   -1

 .أو أك ر( إلك ال كتل الجتص  ) واء مشرول 
أي ي   ة يييق ال كتل الجتص فك اييرعتص ومشييرو تص ال كتل العت  المبت    ن    -2
 .% من ،أ متل هذه الشرع  أو المشرو تص 40
أن لد م الينوغ هذه العملا   ن نريع ل ديم الجدمتص وال سييهيلاص المتلا  اللازم    -3

 .لإلمت  صع تص الج ج  

ايييلك والمكسيياي من الدول ال ك البع  هذا اأ ييلوب  ند لسييوي  بعض   اعد ولُ 
  للي ال يو،ة قات  ايرع  ةاسيتن بشيراء جزء  ى ل ومن اأم ل  العملا  ت الجت،جا  م نوةه

  من مليون  وي،  60  وةتم  الشيييييييرع  بشيييييييراء ةح  ؛ حي  من  نون المكسييييييياي الجت،جا 
  بمسيييييييييييييييت ييدة  وذلييي   مليون  وي،  40الييدنن الحكومك فك السييييييييييييييوق المييتلايي  بسييييييييييييييعر  

(American Latin citi corp)  (19)   ييينداص الدنن إلك   ةدم  ايييرع  ةاسيييتن ؛ حي 
مليون بيزو "العمل    54اليني المرعزي المكسيييييييييييياكك وح ييييييييييييولهت م تب  ذلي  لك ةحو  
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ا ي جدم  الشيرع  هذه اأموال   وةد  الر يما  للمكسياي" بسيعر ال ير  الر يمك المعلن
 .لزيت ة ،أل متلهت فك فرل ارع هت الموجو ة بتلمكساي

  ؛من أبرز ال جت،ب  امت يجا لحوي  الدنن  د لع   1985ولجرب  اييييييلك  ييييين   
فجلال رلاث  يييييييينواص وة يييييييي    ؛إلك الميلغ المع ير الذي نتل ر إجراءاص العملا   اة ر  
من الدنون م و ييييييييييك  ونويل  اأج     %29   م   يييييييييييييييييييييييييأي مت نُ  ؛ملات،  وي،  4,2ل و حُ 

  نذ العت ر م؛ حي  إة(20)من العتلم  ىبعد ذلي لو ييع  العملا  فك أةحتء ايي    المسيي ح  
وةد لرلق  ن     ا يييي  مت،اص  ىملات،  وي، عدنون إل  38,6ل و حُ     1996إلك    1985

ال وافع المنسجم بين  ملاتص ال حوي  هذه وبرامج الج ج   لك اف صع تص ال حوي   
 . عيير العملا  بشك    ىبدأص ل لاا  1994  لكن ومع بداي   1990و 1989خلال 

ا للإحصــا يات المتاحة اي ييي  مت،اص ال ك و، ص إلك اييييلك  ؛ فإن إجمتلك  ووفق 
مليون    65مليون  وي،  منهييييت    400 ( بلليييي  ةحو  1986  :  1983خلال الع رة )

  133وفك المكسييييياي بلل  هذه اي ييييي  مت،اص ةحو ملات، و     وي، ا ييييي  مت،اص إضيييييت ا 
 .(21)مليون  وي، ا   مت،اص إضت ا  141مليون  وي، منهت 

 ســياســة مبادلة الديون من صــور    الرغم من المزا ا التي ترتبها هل  الصــورة  ىوعل
ن هناك بعض أوجل الخلل والقصـــور التي قد تنتج عند إف  ؛بأصـــول الملكية  الخارجية

ويتمثل ذلك في   ،الســياســة النقد ة للدولة ىتطبيقها ســواء من الناحية المالية أو عل
 تية:الأوجل الآ

 اخلاي  ةيد ن  ي إلك   بيتل زاميتص فيإن مبيت لي  اليدنون الجيت،جاي     ؛الميتلاي فمن النيتحاي     -1
وهو مت     تإذا عتن  ييييعر العت دة مرلعع    ختصيييي      زيت ة أعبتء خدم  الدنن بتلعمل  المحلا 

 . ا  مرا، العجز فك الموازة  العتم  ى ينعكس  ل
أن هذه الكري      ؛السيييييييات ييييييي  الن دي  الم بع   اخ  الدول   ل رر هذه ال يييييييو،ة  لك  -2

وهو مت    لسيييي  بع ضييييرو،ة لحوي  هذه اأ ييييهم إلك  مل  محلا  بسييييعر ال يييير  المُعلن
ولذا    ؛يمكن أن ن  ي إلك زيت ة الإصيييييييييييييدا، الن دي ومن رم ا،لعتل معديص ال ضيييييييييييييجم
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من الدنن الجت،جك    %5ن لموي  مت ي نزيد  ن  إذهي  بعض الد،ا ييييييييييتص إلك ال ول ب
واليرازيي   ن نريع الينوغ ةيد ن  ي إلك زييت ة فك    واأ،جن ين   والعليين   للمكسييييييييييييييايي

 %.59 ح ى %33الإصدا، الن دي بنسب  لراو  مت بين 
مشييييكل  المدنوةا     ىأن هذه الكري   ي ل  ي إلك ال ضييييتء  ل ؛ويضييييت  لمت  يييييع  -3

المبتلغ ال ك يشيملهت ال حوي  ي لعد إي  ن الد،ا يتص الم ت،ة  ل عد أن  إإذ   ؛بشيك  ةهت ك
بلغ إجمتلك قام  الدنون ال ك  فك لوةس   فم لا    ؛من إجمتلك ميلغ الدنن  ايسيييييييير    اذ،  يييييييييييييييييييييةع 
مليون نو،و من إجميتلك اليدنن المسيييييييييييييي حع  ليهيت    150ا يييييييييييييي  ميت،اص ةحو   ىإل    وليحُ 

  .2014ملات، نو،و بنهتي   ت   13والم د، بنحو 
  ىإضييعتء المشييروعا   ل  ىأةهت  يي   ي إل ؛يشييكي البعض فك جدوى هذه الكري    -4

ممت يع ح البتب   ؛فك ظرو  مشييييييكوغ فيهت أو فك ظ  حكومتص فت ييييييدة  ص د    ةروض  ُ 
مت    ن أن هذا اأ يييلوب  ت ة   لعملاتص نسيييي  اأموال وةهق ال رواص الوننا   فضيييلا  

النحو الذي   ى ل   ي يبح أ اة فك ند الدا ن يعرض من خلالهت مجتيص ال موي  وعاعي ر
 .ن عت،ض مع  ات ة الدول  وايح اتجتص ال نموي  الح ا ا 

  باستقراء ما سبق يرى الباحث : 
أن هذه ال ييييييييو،ة يمكن جعلهت    ى فإن البتح  نر   ؛عتن الرأي حول هذه ال ييييييييو،ة تأي      

 م  : ؛بعض الضوابط   ضعوُ إذا مت وذلي   فك لسوي  الدنون الجت،جا أك ر فعتلا  

 .قات  الينوغ المحلا  بشراء هذه اأ هم ة ير حوافز ا   مت،ي  ل ر،هت الدول  -
 ن المشيييييييرو تص ال ك    ابعيد   المشيييييييت،ع  فيهتلحدند المجتيص اي ييييييي  مت،ي  ال ك ن م    -

 لمس اأمن ال ومك.
 .بتلعع  تةت م   تيعض  لو أن المشت،ع  لكون فك مشرول مزمع إةشتده ولاس مشرو    -
إ دا   ،ا يتص الجدوى اللازم   ن المشيرو تص اي ي  مت،ي  والعرص والمكت يق ال ك    -

 . اجنيهت المس  مر
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 يييييي عت ة ال  ييييييوى من هذه المشييييييرو تص الجدندة لجدم  وضييييييع الضييييييوابط الكعيل  للا  -
 .ي ة  ت  الوننك و ملا  ال نما  اي ة  ت  اي
 ل علع.   رالاجا اول  ذاص نياع  ح ر ا  جدا  هذا اأ لوب فك لملي أصول للد  -
 مبادلة الديون بالسندات.   الفرع الثاني: -

 

عت  جدول هت  يُ   ( ينداص )أو،اق متلا    ىل أصيول الدنن إلحو لُ ت لهذه ال يو،ة  ووف   
ل هذه السيينداص الجدندة بمسييت دة الدا نين وذلي لضييمتن  مو لُ و    ة ير ضييمتةتص إضييت ا 

ولذا ن م مبت ل  الدنون حتل  اأ اء بسيينداص   ؛منر ت ييدا  أصيي  الدنن الم  رض أو بعضيي  
بسعر فت دة ي      تأيض    لُحم وةد    مبتلغ مجعض  من الدنن اأصلك  ى ل  ى جدندة لح و 

 .(22) ن السعر الست د فك اأ واق
فهك ف ط لسيييييييييهم فك  ؛إةهتء الدنن ىأن هذه الكري   لن ل  ي إل  الباحث ى وير 

وهو اأمر     ل لي  قام ر ة ير ال عهد بتلسييدا  فك المسيي  ي  مع ل ديم ضييمتةتص إضييت ا 
ل عهد الدول  ب كييع    اة ر   ؛تمباشييييييييي  اأفرا   يييييييييلب   ىالذي ننعكس فك اللتلق اأ م  ل
 .ممت نروا لر صندوق الن د الدولك ؛برةتمج ل ش  أو برةتمج إصلاحك

  مذعو،ةلم  رحتص اللا يييييييي جدامهت وفع   نع حسيييييييي  هذه اأ اة لعد أ اة جيدة إذا مت أُ و 
إذا مت عتن الم  ييييو  منهت لملي اأصييييول اية تجا     تبينمت ل ييييبح مرفوضيييي  لمتم     تآةع  

ولذا ة يد الرأي الذي   ؛ى أن هذا معنته  و ة اي  عمت، مرة أخر  ؛للدول  )ال كتل العت (
ا يييييي  مت،اص( ن اح للدول اي يييييي عمت،ي  العو ة  ىاية را  ب حوي  الدنن إل)ذهق إلك أن 

العجيييي   ى مرة أخر  الكولوةايييييتلاييييي   اة هيييييتء   يييييييييييييير  بعيييييد  الهامنييييي  والسيييييييييييييياكرة    لمزاولييييي  
Colonialism  (23)  ومن    أهم  يييييييييييمتص الإميريتلا  الجدندة؛  -فك ا   ت ةت  -وللي هك؛

أةر فك  ؛أن هذا اية را  من الم عد لاس فك صييييييييتلح اليلا  المدنن ذعر ةُ   ؛ةتفل  ال ول
 . الواةع لاس إي  و ة للا  عمت، فك أ لوب   ري  ير بواب  الدنون 
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الاقتصاد ة لسياسة مبادلة الديون  التداعيات - الثاني مطلبال
 :الخارجية بأصول الملكية

 فك  -ومنهت الدول  الم ييييييري  بكياع  الحتل  –النتما   إنت،  ييييييات يييييي  الدول فك
عدند لين  الف د  ؛الجت،جكوأعبتء خدم  الدنن    هتلجفاض الضلوط  لى ميزان مدفو تل

أبسييييييط صييييييو،هت لحوي     فكمبت ل  الدنون   كلمبت ل  الدنون  ولعن برةتمج  تص حكوممن ال
لح ييييي  الدول  الدا ن   لى أصيييييول لجا الدول  المدنن    أي ؛الدنون إلى ح وق ملكا 

 .بتلعملاص اأجنيا  امبتار  ت و ة دي   امن  دا  الدنن  دا    بدي  
الجت،جا  بأصييييييول  لسييييييات يييييي  مبت ل  الدنون  ي   ة  ييييييت  ول وضيييييياح ال داعاتص اي

فإةنت  يييو  ةسيييوق "ال يييين والدول الإفري ا " عنموذا ل لي السيييات ييي   ال ك ةد  ؛الملكا 
ي ة  يييييييييت  ح لال اي؛ ومن رم للالع ح البتب للوةول فك الحل   المعرن  للدنون الجت،جا 

زال  لعتةك من لداعاتص للي الدنون    ي  للدول النتما  ال ك نتلمت وية  يييييت  والهامن  اي
 الجت،جا .

 (24)الصين والدول الإفريقية كنموذج: 
(  جوةز هوبكنز )ةشيييييييييييرص علا  الد،ا يييييييييييتص الدولا  الم  دم  ال تبع  لجتمع  ف د 
"ميت هك المواصييييييييييييييعيتص ال يييييييييييييييناي  ل جفاف  نون اليدول   :و،ةي  بح اي  بعنوان  اأمريكاي 

ال ييييييييييييين  فري ا ؟" إذ لكرة  الد،ا يييييييييييي  إلى  د  وجو  أ ل   لد م المجتو  من أن  الإ
  لكن بتلم تب    لسييييي جد   نوةهت للسييييياكرة  لى اأصيييييول اي ييييي رالاجا  للدول المسييييي دنن 

اأخيرة  مشيييت،ع هت المبتايييرة فك ملكا  المشيييت،يع   ن نريع    ااوة   لل يييين فك ج   يييُ 
 .اي  حواذ  لى ح   من اأ هم

  وفك خلال  1960إلى نينات فك   أُ كى  فري ا ل ةرض صييييييييينك لل ت،ة الإو أف
ل ذلي اليلد مييييييييييشت،يع  لى نول ال ت،ة  الع و  اأ،بع  المتضا     ت بعوا د صعري  ل ريب    معو 
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وبع راص  ييييييييييمت  ل يييييييييي  لجمسيييييييييي  أ وا   عمت أةهت أ ا،ص ا يييييييييي جدا  مزيج من الهبتص 
 .ت تم   30إلى  15وال روض  ال ك يمكن أن ل   ف راص  دا هت إلى مد  ل راو  بين 

    ــين منـل أوا ـل القرن الحـالي،في جميع عقود القروض  ولكن  التي أعطتهـا الصـــــــ
   :ن الابارة التاليةضمت   تضمن مشاريع المساعدات الخارجية، كان

ص أن يي  صييعييوبيي  فييك  ييدا  الييدنيين فك المو د المحد   يمكن لمدند ف رة السدا   ييدع إن وج  (
وفك إنت، م  ييي  عتن هنتغ ا ييي جدا  مك   لببت،ة     (25))بعد ال شيييتو، بين الحكوم ين

   ةاجيريت  :م    ؛فك   و  ال روض ليلدان  (  وذليال نتزل  ن الح ييييييييييييييتة  السييييييييييييييات ي )
ا أاييييييييييييييت،ص إلاير  ،ا يييييييييييييي  حيدن ي  من علاي  "هيت،فيت، " للأ ميتل     وعينايت  هيذا اأمر لحيدنيد 

ال نتزل  ن "الح تة     الد،ا   أن بند    رض  إذ    ؛بتيا راغ مع جتمع  " اتل " لل تةون 
السيييييات ي " يسيييييمح بم تضيييييتة  ول  ذاص  يييييات ة فك محكم  أجنيا  أو الجضيييييول لل حكام  

   .الدولك

وأجرى ال ت مون  لى الد،ا يييييييييييي  مراجع  للعدند من   و  ال روض ال ييييييييييييينا    
 وفك الوة   ووجدوا أن مع مهت ن ضييييييمن لل  بشييييييأن ال نتزل  ن الح ييييييتة  السييييييات ي  

ي  ال يييين  ة اج  لل جل  لم يجد البتح ون أي "م يييت ،ة أصيييول  يييات ي " من ة    رةعسييي
 . لى مس وى العتلم فري ات أوإ ن السدا   إن عتن فك 

م تب  ذلي بر،ص ال يين اللجوء لإ ،اا بند "السيات ة"   لى أةر ممت، ي  ايت ع   
فك العدند من ايلعتقاتص ال جت،ي  الدولا   و لار ذعرص الد،ا ييي  اأكت يما   أن اية  ت   

ل ييييتلح بعض اأجنداص السييييات ييييا     وظ ن نُ عت  -فك بعض الدول  -الموجر لذلي اليند 
أن هذه المعتهام فك لموي  المشيييت،يع الدولا  وال تةون ال جت،ي هك    تخ يييوصييي     المحلا

و لار مرص  نون ال ت،ة السيييمراء  وبتل زامن    .بشيييك  ،ولينك  سييي جد لُ ت   معتهام فنا  لمتم  
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  تيي  لليتلياي   ول ال يت،ة  بعملايتص إ يت ة جيدولي  وصييييييييييييييلي  أحايتةي  ة  ييييييييييييييت  اأزميتص ايمع 
 .لعشراص المراص 

بإايييييرا     -وضيييييمن برامج إ ت ة الهاكل  ن ييييير وفك بداي  لسيييييعيناتص ال رن الم
فري ا  م  ييييسييييتلهت  د  من الحكومتص الإ خ ييييج يييي    -صييييندوق الن د واليني الدوليين

ولم بموجق ذلي إ كتء مواف  هت  لى مبت ل  ال روض ال يينا  بأ يهم     المملوع  للدول 
ال جل  )بدأص ل لير إجراءاص     2019 العت  لكن بعد و    للدول  فك الم  يسيتص الر يما 

  ولم لعد مسيييأل  إ ت ة الهاكل  ال جت،ي  هك اأ اة الر اسييي  ال ك لسييي جدمهت  ( ن السيييدا  
ر الدول   ب    أصيييييييييبح  ل جر ةحو إي ت   بكين للضيييييييييلط من أج  السيييييييييدا   ند لعسييييييييي 

بك  إةجتزهت  لكن هذا اأمر  مم ت نُ   ؛الم يييييييييييت،يف  لى المشيييييييييييت،يع ال ك يجري لنعيذهت
ويضيييييت  ل لي الإجراءاص الجدندة  ؛  ا بتلم تولين ال يييييينيينبكياع  الحتل ألحع أضيييييرا،  

أن   وهو مـا  مكن؛   ييد  منح ةروض جييدنييدة ح ى ن م  فع جزء من ال روض ال ييديميي 
 ؛وفك حتل ا ييي كت   المشيييت،يع لح يع إنرا اص    نطلق عليل مصــيدة الديون الصــينية

 .)26)أبتبت يس كم  ال موي  عمت ح   فك خط حدند أ يس

إ ت ة هاكل   نون الدول  فكبتيةجراط    لعهدص ال ين  22/4/2022وب ت،يخ  
فك   (الميدنرة العيتمي  ل يييييييييييييينيدوق الن يد اليدولك)  عريسيييييييييييييي يتلينيت جو،جاعيتذعرص  عميت     الع يرة

ال ييييين بشييييأن إ ت ة هاكل     نم اح ييييلنت  لى ال زا  ملمول جد  )ل د م لمر صييييحتفك:  
 (.الدنون فك زاميات

 لنسـبة للدولة با   ةاقتصـادشـك في أن مبادلة الديون تحقق عدة مزا ا أو منافع   ولا
 المدينة، من أهمها:

ن رليق  لى مبيت لي  اليدنون  يد     ؛ حيي  لجفاف الضييييييييييييييلط  لى ميزان الميدفو يتص   -1
السييييييييدا  بتلعمل  اأجنيا  من جه   ومن جه  أخرى لدعام قام  ومرعز العمل  الوننا   

 للدول  المدنن .
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لمي  مبيت ل هيت   ال كالمعيت ل بيتلعملي  المحلاي  ل امي  اليدنون  أي  ؛إ يت ة ليدوير اأموال  -2
 المحلى للدول  المدنن . ة  ت  ايارانين و،وافد  فك

قام  هذه   ا يييييي جدا الدول  المدنن  من خلال   ة  ييييييت  يجدندة   ا يييييي  مت،اص إضييييييتف     -3
إةشيييييييييييتء مشيييييييييييرو تص جدندة لسيييييييييييعر  ن لوفير فرص  م     فكالدنون بتلعمل  المحلا  

 م عكلين.لل

والجدنر بتلذعر أن الحكوم  الم ييييييييييييري  ةد لجأص إلى أ ييييييييييييلوب مبت ل  الدنون منذ     
 لى الدول    تلاس حدن    الجت،جكمعتلج  الدنن   فك  ايلجتهأن هذا  أي ؛ يييييييينواص نويل 

مع  دة  ا نين أو،بيين     المتضييييكمنذ لسييييعينتص ال رن  تالم ييييري   ب  ةد مت، يييي ر ةديم  
أبرم هت الحكوم  الم يييييري  مع ع  من إيكتلات    ال كومن أايييييهر  ملاتص مبت ل  الدنون 

إي     (27)لل نما   الم يييري السيييويسيييري و يييويسيييرا من خلال المعوة  الإيكتلا  وال يييندوق  
 للي السنواص. فكأن مبت ل  الدنون لم لكن  ملاتص وا ع  النكتق 

    ادلـة الـديون الخـارجيـة  التيوفى مقـابـل المزا ـا ي    لاي فيإن هيذه اا  ؛تحققهـا لليـة مبـ
 أينير صييييييييتلح الدول  المدنن   ويرجع ذلي إلى أن  فكلكون    ةد لجلو من  دة  يوب  

نرى   ؛ حي  ةرض يجق أن ن ضيييييمن  دة ايييييروط أو ةيو  يعرضيييييهت الدا ن  لى المدنن
جدي    فك تال رض  وأيضيي   ا يي ر ا   فكالدا ن أن م   هذه الشييروط ةد لضييمن لر ح وةر 

 السدا . فكالمدنن 
فـإذا   ؛ول وة   يوب آلاي  مبيت لي  اليدنون الجيت،جاي   لى ةول آلاي  المبيت لي  ذالهيت

بمعنى أن ل ضمن قات  الدول  المدنن  بتل نتزل  ن بعض   ؛كانت مبادلة مباشرة للديون 
للدول  الدا ن   عأن ل نتزل  ن ملكا  بعض فنت ةهت    اي  رالاجامن أصولهت المهم  أو  

؛  بتلل  للدول  المدنن    اللدنن  وهنت لك ن   ملا  مبت ل  الدنون أضيرا،   أو م يتةعهت وفتء  
ذلي خراب   فكايي أن   عرض ل يام مجح  ل ام  اأصيول موضيول المبت ل   ويحي  يُ 
 ت بتلعمل  اأجنيا .نيابا   اللدول  المدنن  يعوق لأريره  دا  الدنن  دا    ياة  ت  
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ــرة بمعنى أن ل ضييييييمن    ؛أما إذا كانت مبادلة الديون بمثابة مبادلة غير مباشــ
إةتم  مشيييرو تص  فكال ام  المعت ل  بتلعمل  المحلا  للدنن    بت ييي جدا قات  الدول  الدا ن   

فإن الدول  الدا ن  ةد ل مسيييييي بإةتم  مشيييييرو تص معين  لح ع    ؛الدول  المدنن  فكجدندة 
ف د لعرض الدول  الدا ن  مشيرو تص لع مد    ؛ولهد، م يتلح الدول  المدنن   م يتلحهت أوي  

  لليييالمن  م منهييت ل حلييق موا،  الييدوليي  المييدننيي  إلى اأبييد من خلال    اي يييييييييييييي يرا   لى  
 المشرو تص.

  ــروعات ــالر    التيأما عن طبيعة المشـ ــادالاتحقق صـ ــري  قتصـ إطار للية    في  المصـ
 تية:صورة المشروعات الآ فيفنرى أن تكون  ؛المبادلة غير المباشرة للديون 

 المشرو تص ال  دنري . -1
 المشرو تص ع اع  العمتل . -2
 إحلال الوا، اص.مشرو تص  -3
 لس جد  ال  ناتص العتلا  والحدن  . ال كالمشرو تص  -4
  قصـــــر  تأو   ملكية بالعديد من الخطوات قد تطولالتمر مبادلة الديون بحقوق  هلا و

ــير هـل    ،ة والمـدينـة نـلطبيعـة كـل مبـادلـة وطبيعـة الجهـات الـدا  اوفقـ   ويمكن توضـــــــ
 :(28)العرض التاليالخطوات في 

مت  ن  إأموالر    اف راض وجو  مسييييييييي  مر أجنيك نرنق فك ا ييييييييي  مت، :الأولىالخطوة  -
 ؛نريع ايييراء أ يييهم بعض الشيييرعتص فك الدول  المدنن  أو فك إةشيييتء مشيييرو تص جدندة

 م ر  أجنيك ننوب  نر فك ال عتم  مع الدا ن.   ا و  هذا المس مر بتلبح   ن
  الدنن من الدا ن  ء أذوةتص ي و  الم يييييير  اأجنيك الو يييييياط بشييييييرا :الخطوة الثانية -

ع  لار بين المس  مر اأجنيك فك الم ر  اأجنيك  ييييييييعع يييييييي عييييييييوذلي م تب  خ م معين نُ 
    بت،فك اي  اوةتص فك السييييييييييييوق ال تةوي  أخذ  ذ ول حد  قام  هذه اأ  الدا ن و الو يييييييييييياط  

 لمدنن.ل اي  متةا معدل الج م الم عع  لار ومس وى الجدا،ة 
بتل امي  الونناي  لهيذا   الدنن ال ك فك حوزلر دا ن بمبيت ل  أذون ي و  الي  :ةالثـالخطوة الثـ -

 الدنن بتلعملاص اأجنيا . 
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الدنن بتلعمل   أذوةتص و يييييييييياط بإ، ييييييييييتل  الي و  الم يييييييييير  اأجنيك   :الخطوة الرابعة -
لی م يييييروفتص معين  م عع  ليهت   ح يييييولر    ة ير  جنيكالمسييييي مر اأ  لعميلراأجنيا   

 الو اط.  نيكالم ر  اأج مع هذا المس  مر  وهنت لن هك مهم 
ــة - المدنن    لد الي   نر فك  ةاتب     ب عويض بني  جنيكمر اأ ي و  المسيييي  :الخطوة الخامسـ

ر اأجنيك إلى أذوةتص  نن جدندة  ملكك ي و  ب حوي  أذوةتص الدنن الجتصيييييييي  بتلمسيييييييي 
ال راخاا اللازم  من  د بعد الح ول  لى   بتلعمل  المحلا  للمدنن بسعر ال ر  الست

 اليلد المدنن. اليني المرعزي فك
الدنن الجدندة ب سيييلام أذوةتص فك اليلد المدنن   حلكي و  اليني الم  :الخطوة الســادســة -
 .ر اأجنيك مد المدنن إلى المس للم وم  بتلعمل  المحلا  لليا

الجدند بعد   الدنن  أذوةتص ك بت يييي جدا  قام   يي و  المسيييي  مر اأجن :الخطوة الســـابعة -
 يهم الشيرعتص العتمل  فك  ول  المدنن أو  أإحدى   ءمت فك ايراإباعهت فك السيوق ال تةوي  

 فك إةشتء بعض المشرو تص اي   مت،ي  الجدندة فك هذا اليلد. 
المدنن   لد ص بتك أ يييييهم فك ايييييرعيفك حتل  ايييييراء المسييييي  مر اأجن  :الخطوة الثامنة -

ايييراء هذه اأ يييهم فك اليلد  فك  كيني  المسييي  مر اأجالمعوض من ة   حلكي و  اليني الم
  ةد ت لكون المبلالمدنن بإ، ييييييتل هذه اأ ييييييهم المشيييييي راه إلى المسيييييي  مر اأجنيك  وهنت  

 .النهتي  إلى حدوث لجفاض فك قام  الدنن الجت،جك للمدنن فیوبمت ن  ي اة ه   
صييو،ة   فكلهذه المشييرو تص   ال تةوةكاأفضيي  أن يكون الكاتن أو الشييك  من و 
الملكا  ب ام  الدنن مع الحكوم  أو مع اييييييييرعتء محليين  وبكياع  الحتل  فكمشييييييييت،ع  

لشييرونر   تملا  مُ   ت  ب  يجق أي يكون الدا ن أيضيي  افإن المدنن لاس صييتحق ال را، منعر   
 لى المدنن  والفا ييييييي  هو المعتوضيييييييتص الجت ة بينهمت ل ح يع ةول من ال وازن العت ل 

لحكمهت   وال ك  تمع    ي ة  يييييت  وايالمبت ئ السيييييات يييييا    هكفهذه   ؛بين م يييييتلح ع  منهمت
 .اوأخير   الم تلح المش رع  أوي  
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سياسة مبادلة الديون الخارجية بأصول تطبيق   -المطلب الثالث
 على الحالـة المصريـة: الملكية

م ييييييييييييييكعى  "    أ لن ، اس مجلس الوز،اء الم ييييييييييييييري 27/8/2022ب ييييت،يخ  
خك  الحكوم  الم ييييييييييري  السييييييييييمت  للدول الدا ن  للدول  الم ييييييييييري  بضييييييييييخ   "؛مدبولك

ا ي  مت،اص وايراء ح يا ملكا  وا ي  مت،ي  م تب  الدنون  امت لملكر الدول  من أصيول 
نير ا يي رالاجا   لي عد من اأصييول والشييرعتص ال ك ل علع بتأمن اي يي رالاجك ال ومك  

 .(29)  والمكت،اص المواة  :م   ؛الم ري 
ف يد نب  ير الحكوميتص الم ييييييييييييييريي    ؛وهيذا اأمر لاس بجيدنيد  لى الحكومي  الم ييييييييييييييريي 

  وليألك هيذه السييييييييييييييايت يييييييييييييي  فك إنيت، قايت  الحكومي  ت يتمي   30الم عيتقبي  منيذ أك ر من   
ب جت،ا    -اأجنيك يواء الم يري أو   -الم يري  ب و ياع ةت دة مشيت،ع  ال كتل الجتص 

فك خك  لسيييييييي هد    لتح  العرص أمت  ال كتل الجتص الدول  من الشييييييييرعتص العتم  لإ
  .2023ملات،اص  وي، أمريكك خلال العت   10جذب ا   مت،اص م د،ه بمت ي رب من 

 يييييييييات ييييييييي  مبت ل  الدنون  هذا ول م   خك  الحكوم  الم يييييييييري  بشيييييييييأن لكييع  
م المشيييييييرو تص   الجت،جا  بأصيييييييول الملكا   امت يُسيييييييمى "بورا   ملكا  الدول " ال ك لعضيييييييُ

واي يييي  مت،اص ال ك  يييي  جت،ا منهت الدول  لإلتح  فرصيييي  أمت  ال كتل الجتص )الوننك  
ملاييت،  وي،  لى مييدا، أ،بعيي  أ وا   هييذا وةييد أكييدص الحكوميي    40واأجنيك( ب اميي   

أن ل جت،ا منهت الدول  الم يييييري   لى أن هنتغ  دة ا ييييي  مت،اص ومشيييييرو تص ي يمكن  
  لى الإنلاق  للي الم عل   ب كت تص الينا  اأ ت ا  وال ر  وال علام وال ح .

د  ول   ن ال نسيييييع والم تبع  مع  ئ،ة ال عتون الدولك هك الجه  المسييييوزاهذا ولُعع
حول برةتمج مبت ل  الدنون  عمت ل و  بتل نسيييييييييع مع الجهتص المعنا  فك   لدا نالجتةق ا

فإةر ن م   ؛يلعتةتص مبت ل  الدنون  توف   و    م ييير للالعتق  لى المشيييرو تص ذاص اأولوي 
  بر ت ييييي  وزيرة ال عتون الدولك و يييييعير  إةشيييييتء لجن  لإ ا،ة الم تب  المحلك للدنون لُشيييييك  
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الدول  الشريك   أو من ننوب  نهمت  ولعم  اللجن   لى اخ ات، المشرو تص ال ك  ي م  
 .أولويتص محد ة م عع  ليهت تلمويلهت فك إنت، آلا  المبت ل  وف   

 

   ني أســـــلو  تب  ىإل نصـــــرماتجهت مصـــــر منل عقد التســـــعينيات من القرن الموقد
من خلال تحويلها إلي هيئات أو مؤســـســـات تعمل في مجال    مبادلة الديون الخارجية

 :(30)منها ؛عدة أهداف وذلك لتحقيق ،التنمية بمفهومها الشامل
ال جفاف من أعبيييتء الميييدنوةاييي  الجيييت،جاييي  من خلال لموييي  مشييييييييييييييرو ييتص لنموييي     -1

 وا   مت،ي .
 لشجاع  ملا  اي   مت، فك م ر وجذب المزيد من اي   مت،اص. -2
ييي   ة  يييييييييييييييت  فك ظيي  ال رو  اي  خييتصييييييييييييييي      ل ييديم الييد م للموازةيي  العييتميي  للييدوليي   -3

 . 2011عت  الوايج متعا  ال ك لمر بهت اليلا  منذ 
 الجت،جا . إ عتء الدول  من  قء لدبير الن د اأجنيك اللاز  لسدا  هذه الدنون  -4
 .الدول المدنن  من أزم  ال جل   ن السدا   اص اة  ت   حمتي  -5

والم عل ي  بجيدولي    -  1991ولعيد العيتقاي  ةيت ي بيت،يس الموةعي  مع م يييييييييييييير فك ميتنو  
هك    -المدنوةا  الجت،جا  لم ييييير والمسييييي ح   للدول الدا ن  اأ ضيييييتء فك ةت ي بت،يس

 .(31)ن م لعملا  مبت ل  الدنون الإنت، المُ 
   اأمر ي يجلو من مجييتنر من بينهييت  ييد  ال  يام    فييإن؛  غم مزا ـا مبـادلـة الـديون ر و

فعندمت لحتول اليلدان مبت ل   نوةهت بتأ يييييهم لكون فك صيييييتلح ال كتل الجتص   ؛العت ل
حينمت لج ل  ال ام  الدف ري  للأصييييول   ختصيييي     الذي يمي  إلى اي يييي عت ة من الوضييييع

  ؛ي  ة  ييت  أمت  الهامن  اي تل اح م تيضييتص الدنون أيضيي  ؛ هذا و  ن قام هت السييوقا   اك ير  
إذ لكليق الجهي  المهامني  ام ايتزاص فك اليليد الميدنن من أجو، و ييييييييييييييت يتص العمي  وةول  

 .ال  نا  المس جدم  والإ عتءاص الجمرعا  والضرييا 
  وذلي  أ،ةت  عت،را  لع ح البتب أمت  م تيضيييييييتص صيييييييبب ن هنتغ  إومن ةتفل  ال ول     

فك   تنع  آلا  المبت ل  ب وة حتلا  ف د  ؛(32)بعد وصييول الدنون العتلما  لمسيي ويتص حرج 



 هيثم محمد محمد شوكـت           دور السياسات الاقتصاديـة في مواجهة تفاقم المديونية الخارجية للدول النامية 

         Fifty year - Vol. 108 February 2025   

 

341 

أي م تيضيي  الدنون بح وق ملكا  فك المشييرو تص ال ك لم لكهت   ؛إنت، مبت ل  اأصييول
ل الدنون المشيييكوغ ن محتف هم المتلا  ويحو  حسييي  أةر يُ   ؛وهو أمر ي يلر الدا نون    الدول 

 .ن حول الدا نون لمس  مرينبتل تلك فك لح يلهت أصول إة تجا  ذاص  وا د مس مرة  و 
   والجدول التالي يوضــــر أهم الاتفاقات التي أبرمتها الحكومات المصــــرية المتعاةبة

ــأن مبادلة الديون  ــات التمويل الدولية بشــــ ــســــ الخارجية مع العديد من الدول ومؤســــ
 :بأصول الملكية

 

 

 

 الجدول من قِبل الباحث من خلال البيانات الرسمية لوزارة التعاون الدولي. المصدر: أ عدّ 

 

الـدول محـل 
 الاتفـاق 

تاريـخ إبـرام 
 الاتفاقـية 

حجـم                       
 بنـود الاتفاقـية  الدين المتبادل 

   2011 ألمانـيا 
204,5 
 مليون نو،و 

من هذا الميلغ ل موي  مشييرو تص لجد  مجتيص الحد من  %50لج ييا ةسييب    -1
 الع ر وحمتي  الييئ  وال علام اأ ت ك.

 % الم ب ا  لوزا،ة المتلا  لد م الموازة  العتم  للدول .50لج ا ةسب    -2

   1995 سويسرا 

 

150  
 فرةي  ويسري مليون 

 .لجفاف  قء المدنوةا  الجت،جا   -1
من خلال لموي  مشيييييرو تص لنموي      ي  وايج متعا ة  يييييت  فع  جل  ال نما  اي  -2

وزيييت ة الييدخيي      خلع فرص  ميي   :م يي   ؛لنعييذهييت جمباييتص أهلايي  فك مجييتيص مج لعيي 
 واأموم  والكعول   ومحو اأما   ومشرو تص الييئ   للكب تص الع يرة

 إ طالـيا 

2001   
 
2007   
 
2012   

 مليون  وي،  150
 

 مليون  وي،  100
 

 مليون  وي،  100

 محتف  . 23مشرول فك  54   موي لاأول للمبت ل   لعتقفك إنت، اي  -1
فك             مشرول  26لموي   د    ىع  لللمبت ل  الع  فك إنت، ايلعتق ال تةك  -2

 مليون جنار م ري.  494,427حدو  ميلغ  
للمبت ل  وةع  م يييييييييير وإيكتلات  العتق مشييييييييييرول الر تي    ل فك إنت، ايلعتق ال ت  -3

 .مليون جنار 42ايج متعا  ولنما  الموا،  البشري  بتأة ر ب ام  

 فرنـسا 
1994   

 1999  
 مليون فرةي فرةسك  58

 

 مليون فرةي فرةسك  300
 .مشرول ال د،يق وال أهي  ل وفير فرص  م   -1
 .األات  الز،اعا  ىمشرول إحاتء لراث الحر  اليدوي  ال ت م   ل  -2

نُزمعع إبرامهت   الصـين 
   2023   بنهتي  

 ملات،  وي،  18
ملات،  وي،  18 ام  مبت ل   نون مسيييييييي ح   لل ييييييييين ب ) مشييييييييتو،اص جت،ي  ( بشييييييييأن 

 )م ت، خلا  برلمتةك(. بأصول ا  رالاجا  م ري  من مواة  ومكت،اص



   2025  فبراير   –   ثمانية و   مئة العدد         الخمسون    السنة         مجلة بحوث الشرق الاوسط والدراسات المستقبلية            

Fifty year - Vol. 108 February 2025 

 

342 

المبحث الثالث: دور السياسات الاقتصاد ة المصرية في علاج  
 تفاقم أزمة المديونية الخارجية: 

ي  وال ك فك م دم هت  ة  يت  لهت ايتوذلي بعضي   يات ي    عتظم  و، الدول ل  اة ر  
للي السييييييات ييييييتص فك    أريرفإةنت  ييييييو  ةعرض ل؛ وال جت،ي   السييييييات ييييييتص المتلا  والن دي 

   وذليي بيتل كييع  لى جمهو،يي  م يييييييييييييير العرباي     لاا لعيتةم أزمي  الميدنوةاي  الجيت،جاي 
ي  الم يري  فك  لاا لعتةم  ة  يت  السيات يتص اي و، و يو  ةوضيح فك السيكو، ال تلا   

 أزم  المدنوةا  الجت،جا .
 

ي علاج تفاقم ف المصريةالنقد ة  ةدور السياس -المطلب الأول
 :أزمة المديونية الخارجية

)الرقابة  يُعر    يييات ة الدع و، السييييد  كا   يد الواحد السيييات ييي  الن دي  بأةهت:  
أي أن السات   الن دي     ؛التي  مارسها البنك المركزي على عرض النقود في المجتمع(

ت  هك للي السييات يي  ال ك ل ولى لن ام المعروض الن دي  ولسييمى السييات يي  الن دي  أيضيي  
  .(33)بسات   اي  متن
ل جذ لجن  السييييات يييي  الن دي  ال را،اص الم عل   بتلسييييات يييي  الن دي   ول كون  هذا و 

المحتفظ و ييييييي      كوةت ي  ي محتفظ اليني المرعز  شيييييييم للي اللجن  من لسيييييييع  أ ضيييييييتء ل
فك النشيييييتط  تم  هم اللسيييييات ييييي  الن دي   و،  و    (34)ي  ا،ة اليني المرعز إأ ضيييييتء من مجلس 

  حيي  إنع هيذه اأهماي  من لعيد  اأهيدا  ال ك ل م ع بهيت؛ نبُ ولع    ي لليدولي ة  ييييييييييييييت  اي
 العت  للأ ييعت،  ى فك مواجه  ال ضييجم والحعتع  لى المسيي و  تم  هم اللسييات يي  الن دي   و،  

ض الن دي و إلى ل لي  المعر ال ك لهد  ةكمتايييييا   ايالسيييييات ييييي   وذلي من خلال لكييع  
ةعتق  ن نريع  ي   الإ ييو     كوبتل تل   ن نريع زيت ة أ ييعت، العت دة  ة  ييت  اي اخ  
 . عت،اأوبتل تلك لنجعض   من اةعتةر ي  المتل بد   خت،ا
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  د ف د حُ  ؛المصــري  قتصــادالا ســتقرارســتمرار دعم البنك المركزي المصــري لالا  اوتأكيد  
%  7 ند     2022معدل ال ضيييجم المسييي هد  فك الم و يييط خلال الربع الرابع من  ت   

ة ك  مئوي ( فك الم و ط خلال الربع الرابع من    3% )±9  ية ك  مئوي ( م ت،ة  ب  2)±
 يييييي مرا، فك ا يييييي جدا  أ واص السييييييات يييييي   اي ي  هذا و    وهذا مت لح ع بتلعع     2020

الن دي  للسييياكرة  لى لوةعتص ال ضيييجم واح واء الضيييلوط ال ضيييجما  من جتةق الكلق 
إلى اةحرا  ال ضييجم  ن المعديص  يواارت، ال تةوي  ل ييدمتص العرض  وال ك ةد ل   

وةد يحيد ال ضيييييييييجم  ن المعديص المسييييييييي هدف  ة اج  لعوام  خت،ج   ن     المسييييييييي هدف 
   .(35)ةكتق لأرير السات   الن دي 

،فع أ يعت،  بتليني المرعزي الم يري ةر،ص لجن  السيات ي  الن دي     ؛وفي ضـوء ما سـبق
لى أن مسييييييييت، أ ييييييييعت، العت د  ة ك  أ ييييييييتل  ول عد   200العت د اأ ييييييييت ييييييييا  بم دا، 

   السيت دة اأ يت يا  يع مد  لى معديص ال ضيجم الم وةع  ولاس  لى معديص ال ضيجم  
كمت لشيييد  اللجن   لى ضيييرو،ة ل ييد السيييات ييي  الن دي  عشيييرط أ يييت يييك ل ح يع معديص 

ة ك  مئوي (    2% )± 7ي  اليني المرعزي الم يييري والبتلل  ال ضيييجم المسييي هدف  من ة  
ة كييي  مئويييي ( فك   2% )±  5و    2024فك الم و ييييييييييييييط خلال الربع الرابع من  يييت   

و ييو  ل تبع لجن  السييات يي  الن دي   ن      2026الم و ييط خلال الربع الرابع من  ت   
عتف  ولن ل واةى  ن لعدن   يات ي هت من أج  لح يع هد    ي ة  يت  ك ق ال كو،اص اي

    .(36)ت،ياأ ع ا   را،
 
في علاج تفاقم المصرية دور السياسات المالية  - يالثان مطلبال

 :أزمة المديونية الخارجية
السيييات ييي  المتلا  هك: )السيييات ييي  ال ك بموجيهت لسييي عم  الحكوم  برامج ةع تلهت  
وإنرا الهيييت لإة يييتا آريييت، مرنوبييي  ولجنيييق ااريييت، نير المرنوبييي   لى اليييدخييي  والإة يييتا  



   2025  فبراير   –   ثمانية و   مئة العدد         الخمسون    السنة         مجلة بحوث الشرق الاوسط والدراسات المستقبلية            

Fifty year - Vol. 108 February 2025 

 

344 

وال وظاف  وبببت،ة مج  ييييييرة ا يييييي جدا  أ واص السييييييات يييييي  المتلا  من ضييييييرا ق وةع تص  
تلسيييييات ييييي  المتلا   ف ؛(37)ة  يييييت (اي ا ييييي  را،وةروض وموازة   تم  فك لكوير ولنما  و 

ممت ننعكس فك ةهتي     ؛ي ة  يييت  تل  فك لسيييوي  اأوضيييتل اييمكن أن ل و  بمسيييت دة فع  
 اأمر بتلإيجتب  لى خدم  الدنون الجت،جا .  

 والتي  مكن من خلالها للحكومة المصـرية    -وعن أدوات تلك السـياسـات المالية
 فهي تتمثل في:  -الخارجيةمحاولة كبر جماح الديون 

ول  فك ي  ال ك لح ييييييي   ليهت الد ة  يييييييت  وهك لعنك )الموا،  اي: الإيرادات العامة(  1)
 وذلي من أج  إابتل الحتجتص العتم (.اك  لدف تص ة دي   

 اميلغ من الميتل يجرا من خزاةي  اليدولي   ييييييييييييييدا   وي  ييييييييييييييد بهيت ):  النفقـات العـامـة(  2)
 (. تم  تص  لحتج

ــومن نتاج تلك  ــياســ م لهت م   بتةك    –ن ضييييييح أن الحكوم  الم ييييييري  مالية،ال اتالســ
بأ والهت    –هدة ل وظاف للي السييييييييييات ييييييييييتص اأخيرةلسييييييييييعى جت  –حكومتص الدول النتما 

 فك محتول  للساكرة  لى الدنون الجت،جا  المُس عحل .  ؛المج لع 
 

 
علاج  دور السياسات التجارية المصرية في  -المطلب الثالث

 تفاقم أزمة المديونية الخارجية: 
ال را،   صييتةعو ا  ت  ال ك    و ي ة  ييت  اي السييات ييتص  أهملم    ال جت،ي    السييات يي 

 ؛السييتب   السيين  الجمسييين خلال وال عوي   ليهت  يي جدامهتا  لى العتلمك ة  ييت  فك اي
 يواء   حد    لى والسيات يك ية  يت  اي المسي وى  ال جت،ة  لى أهما  زيت ة أ ى إلى ممت
 لجت،لهت ول وي هت حمتي   لى لجت،ي  لعم   ييييات ييييتص  لوضييييع الدول اص اة  ييييت   و فع

   .(38)العتلما  الشر   المنتفس  لمواجه 
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دة و ننتماكا  ي  ع   عد إصييييلا  السييييات ييييتص ال جت،ي  فك م يييير ظتهرة مُ يُ هذا و 
  تم  ال ك لاسييييييي   ا و لزال لجضيييييييع للسيييييييات ييييييي  المحلا  والم يييييييتلح والضيييييييلوط الجت،جا   

الدول النتما    كه مت  بتلسييييييييييييات يييييييييييي  ال جت،ي  فايوينح يييييييييييير    أنراض لوجار ال جت،ة
  مييت   لى  ييد  من  يبييت  و ييد  لحريرهييت  وذلييي  حمييتييي  ول ييييد ال جييت،ةةحو  لجييته  تيبيي

 يو ييييييييي     عرض ةيو  جمرعا لُ   ؛ حي  ي لحسييييييييين معدل ال بت ل ال جت، م     ؛اص ر ال يري
  تبدو،ه إلى خعض الكلق  ليهت محلا   يممت ن    ؛إلى ،فع أ ييعت، السييلع المسيي و، ةذلي  
إيجتبا   لى معدل ال بت ل    ا  ومن رم  اكون لر آرت،  كالسوق الدول  كينجعض  عرهت فو 

من النتلج  %  33.5  السيييييلع والجدمتص ةسيييييب  ال جت،ة الم يييييري  فك ي  هذا ولم    ال جت، 
عييت   ال بنهييتييي %  45ويسيييييييييييييي هييد  زيييت لهييت إلى      2022المحلك الإجمييتلك خلال  ييت   

3202.  
  ياة  ييييييييت     لاصييييييييإخيرة برةتمج  اأالع رة   كول ينى الحكوم  الم ييييييييري  فهذا 
لضييييييع   كال    و 2030  يييييي رالاجا  ال نما  المسيييييي دام  ،دي  م ييييييرامع  اييييييتم  ن وافع 

 . م دم  أولويتلهت كف ية  ت  ايالمل  
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 الخاتـمة: 
   ن يير  ل د عتن لل كو،اص ال ك اييهدهت العتلم فك الن يي  اأخير من ال رن الم

ي  والمتلا  العتلما   وال ك عتن لهت أرر  ة  ييييييييت  للي ال ك ل علع بتأزمتص اي  وبجتصيييييييي   
وخدم  الدنن العت  والعجز فك الموازة  واخ لال كيير فك لزاند حجم المدنوةا  الجت،جا   

ميزان المدفو تص لمج ل  الدول ال ك عتن لهت الدو، الكيير فك لحول  و، السيييييييييات ييييييييي   
لعد ةضييييييييا  الدنن العت  من أهم ال ضييييييييتيت   ؛ حي  هت ونري    ملهتالن دي  ولليُر معهوم  

اص الدول  ومسييييييي وى مباشييييييي  أبنت هت  ومسييييييي  ي   اة  يييييييت  ال ك لهت لأرير مبتاييييييير  لى  
فهك ل كليق لوفير الموا،  الحكوماي  اللازمي  ليذليي من    ؛اأجايتل الحيتلاي  وال يت مي  فيهيت

من إ ا،ة الدنن الحكومك  والموازة  العتم     تمهم   اشييييييييييك  جزء  ومن رم فإةهت لُ    ميزاةي هت
 .ايح اتنك من الن د اأجنيك  وإ ا،ة

ممت   ؛الدنن الداخلك والجت،جكمن الدول ال ك نرلعع فيهت م يييييييير  د ولعهذا 
فك  ،ج  فت لا  السييييييات يييييي  الن دي   ييييييواء من   تا ، اسيييييي  يعكك هذان الم ليران  و،  

  ا ييييييي  را،بتلإضيييييييتف  إلى     الن دي والحد من معديص ال ضيييييييجم   ييييييي  را،خلال اي
ويزيد ذلي من اأعبتء الواةع   لى  تلع صيييييتةعك السيييييات ييييي     أ يييييعت، ال ييييير 

 السات   الن دي .المتلا  والن دي  لل نسيع  امت بينهم ل ح يع أهدا  
إلى أن الموضييييييييول الذي ن نتولر نُل ك أهما  عييرة  ذلي البح   أهما  لرجعهذا و 
ي فك م ييير فك ظ  لكو، هاك  السيييات ييي  المتلا  والن دي  خلال ة  يييت   لى النمو اي
 لى النمو    الأرير   ص الحتج  لمعرف  أي للي المليراص أك ردع وبتل تلك وج   ف رة الد،ا ييييييييييي  

 . ي الم ري ة  ت  اي
ي  لج ل   ن  ة  يييت  ولجد، الإايييت،ة إلى أن ة رة الدول النتما  للسيييات يييتص اي

هد  السييييييات يييييي  الن دي  اأ ييييييت ييييييك    ؛ حي  إنة رة الدول الم  دم  من حي  اأهدا 
الن دي ولجفاض معديص ال ضييييييجم إلى    يييييي  را،بتلنسييييييب  للدول الم  دم  هو لح يع اي
أمر أبعد هو  فهك لرى أن هد  السييييييات يييييي  الن دي     ؛أ ةى مسيييييي ويتلر  أمت الدول النتما 

   يييي  را،ي  واية  ييييت  إذ لهد  للي الدول اأخيرة إلى لح يع النمو اي  ؛من ذلي بك ير
أ ييييواق صيييير  العملاص  وعبح جمت     ا يييي  را،الن دي  ولجفاض مسيييي ويتص البكتل   و 

 أزم  مدنوةي هت الجت،جا . 
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 : النتا ـج 
 وهك:  م مه  دة ة ت ج إلى البتح   لوص  ؛فك رنتيت هذا البح  ُ رض  مت خلال من
 ال ومك إذا ة  يت  اي  لى  إيجتبك أرر ذا يكون  أن يمكن العت  الجت،جك الدنن ( أن1)

نع ا  جدامر.  مت أُحس 
 لى   ت يييييلب   اةعكس ةت يييييا   ياة  يييييت   إصيييييلا  ليرامج الم يييييري  الدول  لينك ( إن2)

من   العدند  ظهو، إلى ممت أ ى ؛والسيييييات يييييا  ي  وايج متعا ة  يييييت  اي اأوضيييييتل
 .ايج متعا  ايضكرابتص 

لرجع بتلكتم    النتما   ي الدول لواجههت ال ك والمتلا  ي ة  يييييييييت  اي اأزمتص  ( إن3)
إ ا،ة  فك الدول الم  رضيييييي  نري   إلى يعو   مر هت وإةمت الجت،جا  ال روض  إلى

 أزمتص  لعرضي   الدول ال ك أن والبحوث  الد،ا يتص  من أري  العدند  ف د  ؛اأموال
 واي يي  مت،اص  فيهت ل موي  اي يي هلاغ الم  رضيي  اأموال ةد الجه   حت ة مدنوةا 
 .من ج  اللير

اييييييييير   الحكوم  الم يييييييييري  فك لنعيذه مع  ي الذي  ة  يييييييييت  ( برامج الإصيييييييييلا  اي4)
 ييييييييييييي  مت،اص  ؛ ة ج  نر لدفع اي  2016من العت    اصيييييييييييييندوق الن د الدولك  ا  بت،  

  . 2022ملات،  وي، بنهتي  العت   7,3اأجنيا  المبتارة إلى م ر   ب ام  
لسيجي  حجم      2022فك العت   الم يري   ة  يت  أظهر ل رير الوضيع الجت،جك للا( 5)

الدنن   عد   لا% ةسييييييييييب  إلى النتلج المحلك الإجمتلك34,3الجت،جا  ةحو    المدنوةا 
 .ل  ناف صندوق الن د الدولك تالجت،جك ضمن حدو  يمكن ال حكم بهت  وف   

  ؛ حي   لى الدول  الم يييييييري   ت  ايييييييدندة( مدفو تص الدنن الجت،جك لعرض ضيييييييلون  6)
بييتل زامييتص الييدنون الجييت،جايي  فك العييت    تمز حميي    لواجيير الييدوليي  الم ييييييييييييييرييي  جييدوي  

  8,32  والعت ملات،  وي، فك الن ي  اأول من هذا   33,9   ل ي  إلى 2023
 .ملات،  وي، فك الن   ال تةك
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المييتلايي  الييدولايي   والمن مييتص  الييدا نيي  الييدول اة رح هييت ال ك المبييت ،اص  جماع ( إن7)
 الدنون  أن أزم  بت  بت، لحليلهت فك اةكل    المدنوةا  الجت،جا   أزم  لمعتلج 
 ضييييييييييجم   ندمت أصييييييييييبح  هذه اأعبتء   لكنســــــيولة نقص أزمة مجر   هك

  ن السيييدا ؛ لعتم  منهت العدند  ولوة   لى السيييدا   الدول هذه نتة  ولجتوزص 
 أزمة  لى أةهت اأزم  هذه مع الدولك الدولك واليني الن د  صييييييييييييندوق  من ك 

 .إفلام
 ال عر   لى ةد،ة فك المع مدة المنهجاتص  منالمتلا   اي  دام  م ار قاتل ( يعد 8)

آريت، لكو،   ل يام خلال من الميتلاي   بيتل زاميتلهيت الم  رضيييييييييييييي   لى الوفيتء اليدول
الميزاةا  ومعدل  ختصييي    جز الموازة  العتم    لى الكلا  ي ة  يييت  اي الم ليراص 
 العت . الدنن

 فك م يير الملا م المنتخ ل  ييس جدندة ييات ييتص   صيياتن  الضييرو،ي  من ( أصييبح9)
 وا،لهتن   ولببا   ولهماش  ف ر من لهذه ال حويص  للاةعكت يتص السيليا  لل  يدي
 .الدولا  المتلا  للم  ستص 

 
 

 
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 التوصيات: 
 تي:أيوصي الباحث بما    الدراسة  وفي نها ة هل 

 

 ن نريع لحدند ايييروط   وذلي   يييات ييي  ،اييييدة للاة راض الجت،جك  ضيييرو،ة البتل (1)
رم لحييييدنييييد مجييييتيص ا يييييييييييييي جييييدا  اأموال    اللجوء للاة راض الجييييت،جك وحييييتيليييير

 .الم  رض 

 ن     إةشييييييييتء ةت دة إة تجا  ح ا ا   ىالدول النتما  جتهدة إل  ىلسييييييييع ضييييييييرو،ة أن (2)
ي  اللازم  ة  يييت  بتلإصيييلاحتص اي ات   الو   نريع ا ييي للال الموا،  الموجو ة لدنهت

لوفير السيييييلع اأ يييييت يييييا  للمواننين    ىممت يسيييييت د  ل ؛لرفع ععتءة ال موي  المحلك
 .ولشجاع ال  دنر

 الإجمتلك. ن الجت،جا  بتلنسب  للنتلج المحلكخعض ةسب  الدنو العم   لى  (3)

أةهيت   ؛ضييييييييييييييرو،ة أن لحيد اليدول النيتماي  من  ملايتص إ يت ة جيدولي   نوةهيت الجيت،جاي  (4)
؛ ممت ي  السييئ ة  يت   ت ة  مت ل  رن بشيروط  مُجحع   ل  ي إلى لعتةم اأوضيتل اي

 ز يت  الحتج  إلى اية راض الجت،جك.ن  ي فك النهتي  إلى ا

 ه مت اي ةحو ي ة  يييييييت  اي بني ر ب عدن  الم يييييييري  ة  يييييييت  للا الهاكلك العلاا (5)
 والإحلال والم و يك   ال يليرة المشيرو تص  ال حويلا   ولععي   م  بتل ينت تص 

 الموازة  المزمن فك العجز بمت يجع  من ال ييييييييييييت ،اص  وزيت ة الوا، اص  مح 
 .المدفو تص  وميزان ال جت،ي  والميزان للدول   العتم 
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 م لحـق:   •
م 2054جدول سداد أقساط الدين المصري الخارجي متوسط وطويل الأجل حتى عام 

: 
 

 

النصف  السنة 
 الأول 

النصف 
النصف  السنة  الإجمالي  الثاني 

 الأول 
النصف 

 الإجمالي  الثاني 

2023 33,9 32,8 65,17 2039 86,0 84,0 7,1 
2024 9,10 3,13 2,24 2040 2,1 79,0 99,1 
2025 3,9 8,5 1,15 2041 78,0 75,0 53,1 
2026 6,6 2,10 8,16 2042 71,0 7,0 41,1 
2027 8,5 3,4 1,10 2043 69,0 67,0 36,1 
2028 6,3 6,2 2,6 2044 67,0 66,0 33,1 
2029 9,2 2,2 1,5 2045 65,0 65,0 3,1 
2030 2,3 9,1 1,5 2046 64,0 64,0 28,1 
2031 4,4 58,1 98,5 2047 12,3 52,0 64,3 
2032 12,4 44,1 56,5 2048 01,2 46,0 47,2 
2033 36,1 47,2 83,3 2049 94,1 39,0 33,2 
2034 24,1 23,1 47,2 2050 4,2 26,0 66,2 
2035 205,1 17,1 375,2 2051 25,0 98,0 23,1 
2036 07,1 05,1 12,2 2052 182,0 152,0 334,0 
2037 1 9,0 9,1 2053 126,0 119,0 245,0 
2038 9,0 875,0 775,1 2054 1,0 09,0 19,0 

    ملات،  وي، (.     158  ) 2054إجمتلك قام  المدنوةا  الجت،جا  ح ى العت 
   2022/ 9/ 3الم يد، : باتن صحعك لليني المرعيزي الم يري فك  .  
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 المراجـع 
 

 ا،      نون العتلم ال تل   لى ضيييييييييييييوء أحكت  ال تةون الدولك   ،يتض صيييييييييييييتلح أبو العكت /(  ع و،1)
 . 63  ص شت، لهذا ال عريفيُ  حي ,  1993  النهض  العربا 

ةحو ةموذا ل اتل )  :ه بعنوان، يييييييييييتل   ع و،ا    إيمتن محمد ايييييييييييريف محمد نتهر  لاش ع و،ة/  (2)
جتمع   ين    علا  ال جت،ة  ( ،ا ييييي  م ت،ة  بين م ييييير والدول النتما    ،جكتجلا ييييي دام  الدنن ا

 .6ص    2008  امس
 .62ص المرجع الستبع   ،يتض صتلح أبو العكت /(  ع و،3)
ايلجتهتص الحدن   فك العلاة  بين السيات ي  المتلا  والن دي  مع    السييد  كا   يد الواحد /(  ع و،4)

 .298  ص  2003   ال تهرة  ا، النهض  العربا   الكبع  اأولى  إات،ة ختص  لم ر
   لم المتلا  العتم    ا، النهضييييييييييي  العربا   ال تهرة  السيييييييييييلا   وض ه صيييييييييييعوص  يد / ع و،  (5)

 ومت بعدهت. ٢٢١  ص  ٢٠١٠
  علا   " نون العتلم ال تل   لى ضييييييييييوء أحكت  ال تةون الدولك" ،يتض صييييييييييتلح أبو العكت ع و،/ ( (6

 .32ص    1993  ا، النهض  العربا    الح وق  جتمع  ننكت
ح لال اليريكتةك لم يييييير  ت     ايبسيييييييق لراكم الدنون الجت،جا   ومن حتيص ال دخ  العسييييييكري   (7)

  .1881العرةسك ل وةس  ت   وايح لال    1882
د    (8) العيتق لنيدن بشيييييييييييييييأن اليدنون الجيت،جاي  األميتةاي   هو بم يتبي  معيتهيدة ل جفاف  يقء اليدنون  يُعيع

ملايت،  16إلى  وصييييييييييييييلي  حينهيت   ال كواليدول اليدا ني   لليي اليدنون   جمهو،يي  ألميتةايت ايلحيت يي  بين
و خلي  حيز ال نعييذ فك      1953فيرانر    27ايلعيتقاي  فك لنيدن فك    عيميت،غ ألميتةك  حيي   وة

  .1953 ي مير  16
نو يي  بكرل نتلك  "العتق م يير فك ةت ي بت،يس: لحلي  لل ت دة الن ري  واأرت، المتلا   لى    (9)

 .8   ص 1997  ةوفمير 118خدم  الدنون الجت،جا  الم ري "  اأهرا  اية  ت ي  العد  
صيييييندوق الن د ة  يييييت ي  الدولا  )أهدا   د الشيييييو،ى  الوجيز فك العلاةتص اي ع و،/  يد الحمي  (10)

 .93ص  ( الدولك
ة  يييييييت ي  الدولا  "الجزء ال تةك"   ا، النهضييييييي   يد  كا   يد الواحد  العلاةتص اي ع و،/ السييييييي (11)

 .266   ص 2003العربا   ال تهرة   

 

(12) World ,Bank, World Debt tables, 1992, PP 120- (33) 122. 

  الإصيييلا  اية  يييت ي وأرره  لى منتخ اي ييي  مت، فك صيييعوص  يدالسيييلا   وض ه / ع و، ((13
 ومت بعدهت. 56  ص  ٢٠١4     ا، النهض  العربا   ال تهرةم ر

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A3%D9%84%D9%85%D8%A7%D9%86%D9%8A%D8%A7_%D8%A7%D9%84%D8%BA%D8%B1%D8%A8%D9%8A%D8%A9
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لعتةم أزم  المدنوةا  الجت،جا  للدول النتما  والو ييييييييت      صييييييييلا  حتمد محمد حسيييييييينين / ع و،( (14
 . 4ص   المس حدر  ل سوي هت

ا  الح وق جتمع  ال تهرة  ةسييييم  ال تضييييك  المد،ل المسييييت د بكل  حسييييين السيييييد حسييييين / ع و،( (15
  ، ييييييتل  م دم  لني   ،ج      ،ا يييييي  م ت،ة   إ ا،ة الدنن العت  الجت،جكة  ييييييت  والمتلا  العتم اي

   .48ص   2002الدع و،اه فك الح وق  جتمع  ال تهرة 
(16) Miquel Dijkman : “ monitoring financial stability in developing and  

emergining Economies : practical guidance for conducting macro 

prudential analysis” , Policy Research Working Paper , World Bank , 

April 23 , 2015. 

(17) La conversion de dettes extérieures est un échange de dettes-assorti 

généralement d'une décote contre une créance autre qu'une dette 

extérieure, comme des titres de participation ou des fonds de contrepartie 

qui peuvent être utilisés pour financer une politique ou un projet 

déterminé. Les conversions de créances en prises de participation, en aide 

à la protection de l'environnement ou en financement du développement 

sont toutes des exemples de conversion de dettes. 

)18  ( Fonds monétaire international statIstIques de La Dette extrIeure GuIde 

Pour Les statIstIcIeNs et Les UtILIsateurs Numéro de la page  96.  

Au lieu d'échanger des créances contre d'autres créances, les pays pourraient 

engager un processus de conversion de dette - transformation juridique 

et financière du passif d'une économie. Généralement, la conversion 

implique l'échange, avec une décote, d'une dette extérieure en devises 

contre une obligation autre qu'une dette, en monnaie nationale.   

(19) Daniel Oks :” Portfolio Effects of Debt – Equity Swaps and Debt 

Exchanges with some Applications to Latin America “ , Working Paper 

, World Bank , June 1990, P.P23:26. 

لرى الحكوم  العنزويلا  أن م تيضيييييي  أ ييييييهمهت فك م ييييييعتة ةعط فك الدوميناكتن بسيييييينداص ( هذا و 20)
 لل يييييييييع تص المسييييييييي  يلا   فك الوة  الذي لسيييييييييعى  ار لإصيييييييييلا  ت مح ملا  م ع رة  لم   ةموذج  
م تيضيييييتص الدنون م تب  ح وق الملكا  لُعد ايييييت ع  فك إجراءاص إفلال  ف  ؛العلاةتص مع الدا نين

الشيييييييييييييرعتص  وةد ا ييييييييييييي جدم هت  ول أميرعت اللالينا  اأخرى لمعتلج  ال جل   ن السيييييييييييييدا  فك  
 .المتضك
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صييييييييلا  حتمد محمد حسيييييييينين, لعتةم أزم  المدنوةا  الجت،جا  للدول النتما  والو ييييييييت     / ع و،( 21)
 .55ص    مرجع  تبع   المس حدر  ل سوي هت

 .57ص   مرجع  تبع  صلا  حتمد محمد حسنين / ع و،( (22
هك ممت، يي  أو  ييات يي  للسيياكرة  لى   Colonialism بتلإةجليزي  أو  الكولوةاتلا  اي يي عمت،ي  (23)

 المسيييي عمراص  ير إةشييييتء تنتلب    أاييييجتص أو منتنع أخرى من ة ي  اييييعق محد  أو  ييييلك  مت
وفك  ملا  اي يييي عمت، ةد يععرض المسيييي عمر  ننر ولل ر واة  ييييت ه    بهد  الهامن  اية  ييييت ي 
وذلي    و،اء م ييييتلحهم تولون اأجتةق المنك    ييييبا  ئويحكم المسيييي  وممت، ييييتلر ال  ت ا  اأخرى 

 .للا  عت ة من موا،  واعوب المنك   اليمُس عمعرة
  :  ،ا ييييييييييي  لحليلا (فري ا )العلاةتص اية  يييييييييييت ي  ال يييييييييييينا  الإ ع و،ة/ جيهتن  يد السيييييييييييلا     (24)

 .4   ص 2022
الإفري ا  فك الع د اأخير من ال رن العشيرين ةعزة بييرة  يُلذنهت   -ايهدص العلاةتص ال يينا  ف د 

ايةع ت  الم زاند لل يين الم يحوب  بد م لنموي واج مت ك لل ت،ة السيمراء  بمت يُلذنهت من جه  
 ن الدول اأو،وبا  ذاص الكتبع  اري ك للبح   ن ايييييييييراب  مربح  بعيد  أخرى لكلع الجتةق الإف

 . اي  عمت،ى ال ديم
 : علا  الد،ا تص الدولا  الم  دم   ال تبع  لجتمع  "جوةز هوبكنز" بعنوان( و،ة  بح ا  صت ،ة  ن  (25

م ييت   لى الرابط ال ييتلك:      فري ايي ؟"مييت هك المواصييييييييييييييعييتص ال ييييييييييييييينايي  ل جفاف  نون الييدول الإ
https://www.cnbcarabia.com 

العيتقاي  ةرض ب امي  ليلغ أك ر من ريوبايت  إ    يدص الحكومي  ال يييييييييييييييناي  و ولي   2019 يت   ( فك  26)
ا ويربط بين م ر   عيلو  756ملات،ي  وي، ل موي  إةشيييييييتء مشيييييييرول خط للسيييييييكي الحدندي  بتم دا  

ال رض من خلال بني ال يييييت ،اص  وي ضيييييك ايلعتق بأن ل د  ال يييييين هذا     أ يس أبتبت وجييولك
ت فك لموي  مشيييييرول للسيييييكي الحدندي   و يييييو  يسييييي جد  هذا ال رض أيضييييي     والوا، اص ال يييييينك

  ريوباييي  مع جييولك إلى مينيييتء  و،الك الجييولكا يم يييد من الحيييدو  الإم ر    عيلو  100بيييتم يييدا   
ت فك اخ زال الزمن بين أ يس أبتبت ومينتء جييولك  ا حيوي  و ييييييييييييلعق هذا المشيييييييييييرول العملاق  و،  

 .واي هت  عذلي فك مواصل  النمو اية  ت ي السريع فك إريوبات
  - لى الرنم من العراةي  ال ك ا  رضييي  لأ ييياسييير -ال يييندوق الم يييري السيييويسيييري لل نما  ديع  (27)

هم هذه الو ييييييل  بشيييييك  جت  فك  ل محو  نون اليلدان النتما   ولسيييييف   فك مجتلامن ال جت،ب ال
فك ةكت تص م كتمل   لشيييييم  محو الع ر  ت  مشيييييرو     90لنما  هت ف  فك م ييييير من خلال لموي  
يمكن ا  بت، ال ييييندوق الم ييييري السييييويسييييري لل نما   هذا و  وال ضييييتء  لى البكتل  وحمتي  الييئ   

بذم    راكم  ا  مدلهت  ييويسييرا فك  يياتق لجسييام  ييات يي هت الراما  إلى محو الدنون الم    لىع و يييل  مُ 
  150محو حوالك  لم  )فك إنت، العتق رنت ك مع م يييييييييييير(     1995نوةيو    15  عك اليلدان النتما   ف 

   .مليون فرةي من الدنون ال جت،ي  السويسري  الم راكم   لى عته  الحكوم  الم ري  

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D9%84%D8%BA%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%A5%D9%86%D8%AC%D9%84%D9%8A%D8%B2%D9%8A%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%B3%D8%AA%D8%B9%D9%85%D8%B1%D8%A9
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وبمت أن م يييييييييير ي لع د  )من حي  مسيييييييييي وى  خلهت( من اليلدان ال ك لسييييييييييمح معتنير المسييييييييييت دة 
السيويسيري  فك ميدان ال نما  بضيمهت إلى منتنع النشيتط السيويسيري ؛   ف د لكعل  الدول  السيويسيري   
ب سدند الييييييييييييي  150 مليون فرةي من الدنون   لى أن ن م فك الم تب  لأ اس صندوق لنما  مش رغ  
لسيييييهم  ار م ييييير بحوالك  60  % من قام  للي الدنون ؛   )أي حوالك  90 مليون فرةي أو مت يعت ل 
   وةد حد   ص   رلار    ةكت تص بإمكتن ال ييييندوق أن يسييييت د فك لموي   )265  مليون جنار م ييييري 
مشيييييت،يعهت فك م ييييير  لى مدى  10  أ وا   لشيييييم  إيجت  فرص مسييييي ديم  ل شيييييلي  العتنلين  ن  
العم   ولعزيز الحمتي  ايج متعا  بمت فك ذلي  الر تي  ال ييييحا  اأ ييييت ييييا  ومحو اأما  ولوفير  
ال علام اأ يييييت يييييك بتلمنتنع المحروم   و أخير  ا حمتي  الييئ   ير مشيييييت،يع لُ يييييييييييييييييينجع ز محلا  ت ولرا ك 
حتجاتص  كتن ال رى والكب تص الع يرة .   فك الساتق   ةعس ؛  اك  الإارا  المش رغ  لى  ير  م   
ال يندوق من ة  ي  السيعير السيويسيري فك ال تهر ة ومسيئ ول من   وزا،ة ال عتون الدولك الم يري  نري   
   .جدندة فك ال عتنك مع هذه النوعا  من المشت،يع ال نموي  

  .19/3/2021( ل رير صت ،  ن اليني الدولك  بعنوان: "ال موي  بتلدنن" فك (28
لعرض خك  الدول       27/8/2022الم ييييييري ب ت،يخ   م لمر صييييييحعك  تلمك لر اس الوز،اء( (29

 الراهن . مع اأزم  اية  ت ي  الم ري  لل عتم 
(30) Déclaration du FMI sur l’Égypte ,  23/3/2022. 

(31) Statistiques de la dette extérieure, Guide à l’intention des préparateurs et 

des employés, Secrétariat du Club de Paris, Supplément 3, 2003, p 249 . 

   2023فك الربع اأول من العت     وصيييي ةد  فإن الدنن العتلمك    ؛بحسييييق صييييندوق الن د الدولك( (32
 .لريليون  وي، 300 مت نزيد  ن إلى

(33)  Mankiw (Gregory N.):Macroeconomie,, Traduction par Jean , Houard, 

De Boeck, 2001,p 189. 

  م ت   لى الموةع  ن: "المعدل المس هد  لل ضجم العت "( باتن اليني المرعز ي الم ري المعنو 34)
 https://www.cbe.org.eg :الر مك لليني المرعزي الم ري 

 ع و،/  يييد الحميييد الشييييييييييييييو،ى  الوجيز فك الن و  والينوغ )ملامح ا يييييييييييييي  لال الينييي المرعزي  (  35)
 .145ص  الم ري( 

  .2023مت،ل  30( باتن صحعك للجن  السات تص الن دي  بتليني المرعزي الم ري  ب ت،يخ 36)
ايلجتهتص الحدن   فك العلاة  بين السييييات يييي  المتلا  والن دي      السيييييد  كا   يد الواحد / ع و،(  37)

 .4ص    2003   ال تهرة  ا، النهض  العربا   الكبع  اأولى  مع إات،ة ختص  لم ر
(38) Hubert Martini, Techniques de commerce international, À jour au 1er 

septembre 2017  ,p 199. 
 



 




