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 الممخص:

ييدؼ البحث إلى معرفة انعكاسات مراجعة الإفصاح عف المسئوليات غيػر اققتصػادية عمػى 
جودة القوائـ المالية وتطوير أداؤىا وذلؾ مػف خػلاؿ معرفػة المػردود الإيجػابي عمػى قيمػة المنشػ ة 
وىيكؿ رأس ماليػا مػف منظػور مػانحي اقئتمػاف. وكػذلؾ معرفػة المػردود الإيجػابي عمػى تف ػيلات 

يف وتكمفة رأس الماؿ ومخاطر المنش ة، وأيً ا معرفة الأثر عمى جػودة عمميػة المراجعػة المستثمر 
أف معمومات المسػؤولية اقجتماعيػة وتقريرىا المتكامؿ مف منظور المراجعيف. وتشير النتائج إلى 

يجابي عمى قيمة المنش ة وسػمعتيا واف كػؿ بعػد  لمشركات والتقارير المتعمقة بيا ليا ت ثير كبير وا 
أف الإفصاح عف المسئوليات غير مف أبعادىا يؤثر عمى قيمة وسمعة المنش ة بشكؿ مختمؼ كما 

اققتصادية لممنشآت يرتبط بتصنيفات ائتمانية أكثر ملاءمة وتكمفة ديوف أقؿ لمشركات بمػا يتفػؽ 
، كما تشير النتائج إلى وجود دليؿ عمى العلاقػة بػيف المسػئوليات مع وجية نظر تخفيؼ المخاطر

غير اققتصادية لممنشآت والربحية، حيث أنيا تساعد فػي منػع المنشػ ة مػف الف ػائح أو الفشػؿ، 
وأف اقستثمار فييا يمكف أف يكوف شكلا مف أشكاؿ الت ميف  ػد الأحػداث السػمبية لممنشػ ة. ىػذا 

ئػػد العديػدة التػػي تعػود عمػػى المنشػآت والأفػػراد والمجتمػع الييئػػات فػػي  ػوء الفواوتوصػي الدراسػة 
اقعتباريػػة والمنشػػآت المختمفػػة ب ػػرورة تبنػػي المسػػئوليات غيػػر اققتصػػادية لممنشػػآت والإفصػػاح 
عف المعمومػات المتعمقػة بيػا مػف أجػؿ البقػاء فػي ىػذه البيئػة الديناميكيػة والحفػاظ عمػى اسػتدامة 

 أعماليا.

، ىيكػؿ المخػاطرالمسئوليات غير اققتصادية، القوائـ المالية، قيمة المنشػ ة،  الكممات المفتاحية:
 رأس الماؿ، تكمفة الديوف.
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Abstract: 

The research aims to find out the implications of reviewing the 

disclosure of non-economic responsibility on the quality of financial 

statements and improving their performance by knowing the positive 

impact on the value of the enterprise and its capital structure from the 

perspective of credit grantors, as well as the positive impact on 

investors' preferences, cost of capital and enterprise risk. The results 

indicate that CSR information and related reports have a significant 

and positive impact on the value and reputation of the enterprise and 

that each of its dimensions affects the value and reputation of the 

enterprise differently, and that disclosure of non-economic 

responsibility of enterprises is associated with more favorable credit 

ratings and lower cost of debt for companies consistent with the view 

of risk mitigation, and the results indicate that there is evidence of the 

relationship between touching. 

Key Words: Non-Economic Responsibilities, Financial Statements, 

Enterprise Value, Risks, Capital Structure, Cost Of  Debt.   
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 طبيعة ومشكمة البحث:
بدأت المنظمات العالمية تدرؾ عمى نحو متزايد أف الدور الياـ الذي تمعبو المسئوليات غيػر 
اققتصادية ق يمكف المبالغة فيو، ويتجمى ذلؾ مػف خػلاؿ تزايػد عػدد المنظمػات التػي تمػارس تمػؾ 

وقد أظيػر البػاحثوف وقػادة الأعمػاؿ وغيػرىـ يا، المسئوليات بشكؿ أو بآخر أو حتى تفكر في تبني
جػػػراءات المراجعػػػػة  مػػػف أصػػػحاب المصػػػمحة اىتمامًػػػػا متزايػػػدًا بالمسػػػئوليات غيػػػػر اققتصػػػادية وا 

فصػػاحات المتعمقػػة بيػػا، وذلػػؾ لمػػا ليػػا مػػف تػػ ثير عمػػى ردود الأفعػػاؿ والقػػرارات التػػي يمكػػف اف والإ
يتخػػذىا المسػػتفيدوف وأصػػحاب المصػػالح، بالإ ػػافة لمػػا قػػد ت ػػفيو ىػػذه الإفصػػاحات مػػف ثقػػة 
المسػػػتثمريف عمػػػى اقسػػػتثمار فػػػي منشػػػآت تتبنػػػى المشػػػاركة المجتمعيػػػة والبحػػػث عػػػف المنشػػػآت 

المسػئوليات ومػا قػد ينػتج عػف ذلػؾ مػف التػ ثيرات الإيجابيػة والفوائػد التػي قػد الممتزمة بتبني ىذه 
 حد سواء.تعود عمى المجتمع والمنش ة عمى 

ىي احػد اىػـ المسػئوليات اقكثػر تػ ثيراً عمػى البيئػة وتعتبر المسئوليات اقجتماعية والبيئية 
تفيديف  ػمف المسػئوليات والمستيمكيف والعامميف والمجتمعات المحمية وأصػحاب المصػمحة والمسػ

ق ػػية ميمػػة تحتػػاج المنشػػآت إلػػى المشػػاركة فييػػا لتمبيػػة الفوائػػد غيػػر الإقتصػػادية، فيػػى تعتبػػر 
المتوقعة مف أصػحاب المصػمحة بطػرؽ مختمفػة والحفػاظ عمػى وحػدة إقتصػادية تعمػؿ بشػكؿ جيػد 

يعكػػس  ومسػػتداـ، كمػػا تؤكػػد المنشػػآت عمػػى مسػػئوليتيا تجػػاه المسػػاىميف والمسػػتفيديف وىػػو مػػا
مسػػئوليتيا الإقتصػػادية باعتبارىػػا أداة اسػػتراتيجية لمسػػاعدة الأعمػػاؿ عمػػى خمػػؽ ميػػزة تنافسػػية 

، وزيػػادة رأس المػػاؿ بالإ ػػافة تحسػػيف لمتنميػػة المسػػتدامة وزيػػادة الأربػػاح وتعظػػيـ قيمػػة المنشػػ ة
ة وتجنػب سمعتيا اقمر الذي قد يدفع المستثمريف إلى اقستثمار فييا، وفي ظؿ التداعيات الحاليػ

فقػد ارتفعػت نسػبة العديد مف المنشػآت المشػاركة المجتمعيػة ممػا أدى إلػى تػ ثر سػمعتيا وأداؤىػا 
المسػػتثمريف المؤسسػػييف الػػذيف يفكػػروف فػػي سػػحب اسػػتثماراتيـ مػػف المنشػػآت غيػػر الممتزمػػة 

وىو ما قػد ينػتج عنػو أثػار سػمبية تعػود عمػى المنشػآت واقسػتثمار  المسئوليات غير اققتصاديةب
 بشكؿ عاـ الأمر الذى ىدؼ الباحث لتناوؿ مو وع البحث الحالي. يياف

وفػػي  ػػوء ذلػػؾ يمكػػف لمباحػػث تنػػاوؿ التسػػاؤؿ الرئيسػػي لمبحػػث وىػػو: مػػا ىػػو أثػػر مراجعػػة 
الإفصػػاح عػػف المسػػئوليات غيػػر الإقتصػػادية عمػػى جػػودة القػػوائـ الماليػػةل ويتفػػرع مػػف التسػػاؤؿ 

 الرئيسي التساؤقت الفرعية التالية:
  ىػػو المػػردود الإيجػػابي لمراجعػػة الإفصػػاح عػػف المسػػئوليات غيػػر اققتصػػادية عمػػى قيمػػة مػػا

 وسمعة وأداء المنش ة وكذلؾ ىيكؿ رأس ماليا لممقر يف ومانحي اقئتمافل
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  ما ىو أثػر مراجعػة الإفصػاح عػف المسػئوليات غيػر اققتصػادية عمػى تف ػيلات المسػتثمريف
 وتكمفة رأس الماؿ ومخاطر المنش ةل

 المػػردود الإيجػػابي لمراجعػػة الإفصػػاح عػػف المسػػئوليات غيػػر اققتصػػادية عمػػى جػػودة  مػػا ىػػو
 عممية المراجعة وتقريرىا المتكامؿ مف وجية نظر المراجعيفل

 أىمية البحث:
تعتبػػر المسػػئوليات غيػػر الإقتصػػادية مػػف أىػػـ المقػػاييس التػػي تسػػتخدـ فػػي تقيػػيـ العمميػػات 

لكونيػػا بػػدأت تعمػػؿ عمػػى تعزيػػز بػػرامج المسػػئولية  داخػػؿ المنشػػآت ومػػدي تميزىػػا وتفوقيػػا وذلػػؾ
الإجتماعية وأخلاقيات العمؿ واي ا البرامج المتعمقة بالبيئة، وتطوير دورىا مػف القيػاـ بالمبػادرات 
الخيرية إلى أف أصبح يشمؿ استدامة الأعماؿ و بط ايقاع جميع تصرفات المنشآت كي تتماشى 

لممتطمبػػات البيئيػػة والقانونيػػة وحمايػػة المجتمػػع وذلػػؾ  مػػع بػػرامج المشػػاركة المجتمعيػػة واقمتثػػاؿ
بيػػدؼ خدمػػة جميػػور المسػػتفيديف والمجتمػػع بصػػفة عامػػة، واي ػػا خدمػػة المنشػػ ة ومػػا قػػد يعػػود 

 عمييا مف مردود إيجابي بصفة خاصة.

 أىداؼ البحث:
في  وء مشكمة البحث وأىميتو يمكف لمباحث تنػاوؿ اليػدؼ الرئيسػي لمبحػث والػذي يتمثػؿ 

رفة انعكاسات مراجعة الإفصاح عف المسئوليات غير اققتصادية عمى جودة القوائـ الماليػة في مع
 وتطوير أداؤىا ويتفرع مف اليدؼ الرئيسي الأىداؼ الفرعية الآتية:

 .معرفة المردود الإيجابي عمى قيمة المنش ة وىيكؿ رأس ماليا مف منظور مانحي اقئتماف 
 لات المستثمريف وتكمفة رأس الماؿ ومخاطرىا.معرفة المردود الإيجابي عمى تف ي 
  معرفة أثػر مراجعػة الإفصػاح عػف المسػئوليات غيػر اققتصػادية عمػى جػودة عمميػة المراجعػة

 وتقريرىا المتكامؿ مف منظور المراجعيف.

 حدود ومجالات البحث:

 في  وء مشكمة البحث واىدافو تتمثؿ حدوده في:
لػػف يتنػػاوؿ البحػػث الأثػػر عمػػى المسػػئوليات غيػػر اققتصػػادية القانونيػػة والثقافيػػة والصػػحية 
وغيرىا مف المسئوليات، وسيقتصر مجاؿ البحث عمػى اقىميػة اقجتماعيػة والبيئيػة لكونيمػا أىػـ 
المسػئوليات غيػر اققتصػادية والركػائز الأساسػية لممنشػآت لتبنػي مثػؿ لتمػؾ المسػئوليات و ػماف 

 يا. استدامت
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 الدراسات السابقة:

 :(Gerged, 2023) دراسة

دارة الأرباح        الدور المعتدؿ ليياكؿ حوكمة الشركات. -الإفصاح البيئي لممنشآت وا 

تكشؼ الدراسة عما إذا كانت آليات الحوكمة الداخمية لممنشآت تخفؼ مف حدة العلاقة بيف 
إدارة الأربػاح فػي اققتصػادات الناشػئة.  مشاركة المنش ة في الإفصاح البيئي لممنشآت وممارسات

 011)أي  0102إلػػى عػػاـ  0101شػػركة أردنيػػة مدرجػػة مػػف عػػاـ  011باسػػتخداـ عينػػة مػػف 
ملاحظة لمشركة عمى مػدار العػاـت تكشػؼ النتػائج أنػو فػي حػيف أف العلاقػة بػيف الإفصػاح البيئػي 

مة الداخمية والأسواؽ الناشػئة لممنشآت والتلاعب بالأرباح سمبية، فإف الروابط بيف ترتيبات الحوك
غير متجانسة مف حيث أنيا قد تكوف قد قممت أو زادت مف التلاعب بالأرباح في الأردف. وعػلاوة 
عمػػى ذلػػؾ فػػإف بعػػض ىياكػػؿ الحوكمػػة الداخميػػة، مثػػؿ حجػػـ مجمػػس الإدارة، واليياكػػؿ الإداريػػة، 

لإفصػػاح البيئػػي لممنشػػػآت وىياكػػؿ الممكيػػة المؤسسػػية ليػػػا تػػ ثيرات معتدلػػة عمػػى العلاقػػػة بػػيف ا
 والأسواؽ الناشئة.

 :(Mohd, 2024) دراسة

الدور المعتدؿ لإفصاحات الحوكمة البيئية واقجتماعية والمؤسسية وت ثيرىا عمى الأداء 
 المالي لمشركة.

تيػػدؼ ىػػذه الدراسػػة إلػػى معرفػػة العلاقػػة بػػيف الإفصػػاحات البيئيػػة واقجتماعيػػة والشػػركاتية 
وت ثيراتيػػا عمػػى الو ػػع المػػالي لمشػػركة. تسػػتند الدراسػػة إلػػى الشػػركات المدرجػػة فػػي الينػػد والتػػي 

عمى مدى العقد الما ي. وتقوـ بفحص خمسػة مقػاييس لػءداء المػالي  ESGكشفت عف متغير 
فصػػاحات   ممنشػػآت. بالإ ػػافة إلػػى مقػػاييس الأداء المػػالي كمتغيػػرات اسػػتجابة، تسػػتخدـل ESGوا 

كمقيػاس لمو ػع المػالي وىػو نيػج فريػد ومبتكػر فػي أبحػاث  Piotroski Fىذه الدراسة درجػات 
التمويؿ المستداـ. تظير النتائج أف الإفصاحات اقجتماعية ليػا تػ ثير إيجػابي كبيػر عمػى الو ػع 

نشػػ ة وتقيػػيـ الأسػػيـ وتكمفػػة رأس المػػاؿ. ستسػػاعد الدراسػػة الجيػػات المػػالي لمشػػركة. قيمػػة الم
ولممسػػتثمريف فيػػي تقػػدـ نظػػرة ثاقبػػة حػػوؿ العلاقػػة بػػيف  ESGالتنظيميػػة عمػػى تعزيػػز إفصػػاحات 

 والأداء المالي لممنشآت. ESGالإفصاحات 
 :(Zaki, et al., 2024) دراسة

الربحية والأداء المؤسسي لشركات ت ثير الإفصاح عف المسئولية الإجتماعية لمشركات عمى 
 الأغذية الحلاؿ الماليزية.
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الغػػرض مػػف ىػػذه الدراسػػة ىػػو دراسػػة تػػ ثير الإفصػػاح عػػف المسػػئولية الإجتماعيػػة لمشػػركات 
عمػػى الربحيػػة والأداء الثابػػت لشػػركات الأغذيػػة الحػػلاؿ فػػي ماليزيػػا. باسػػتخداـ طريقػػة خماسػػية، 

حػلاؿ مدرجػة فػي البورصػة فػي ماليزيػا مػف عػاـ شػركة أغذيػة  50واشتممت عينة الدراسػة عمػى 
. وتشػػػير نتػػػائج الدراسػػػة إلػػػى أف المشػػػاركة النشػػػطة فػػػي ممارسػػػات 0100إلػػػى عػػػاـ  0100

المسئولية الإجتماعية لمشركات الإقتصادية والبيئية والإجتماعية توفر ميزة تنافسية، وتسػاىـ فػي 
يف الػػواعيف إجتماعيًػػا. كمػػا تؤكػػد القػػدرة عمػػى اقسػػتمرار عمػػى المػػدى الطويػػؿ، وتجػػذب المسػػتثمر 

الدراسة عمى الأىمية اقستراتيجية قستراتيجيات المسئولية الإجتماعية لمشركات الشاممة لتشجيع 
دارة جوانػػب متنوعػػة مػػف اقسػػتدامة ، وتعزيززز اجززا  العلاقػات الإيجابيػػة مػػع أصػػحاب المصػمحة، وا 

 م.الأعمال بشكل عام، بما في ذلك مشاركة الموظفين وتحفيزه

 :(Ruihan, 2025) دراسة

تحميػػؿ التػػ ثيرات المعتدلػػة لمػػوائح البيئيػػة عمػػى الإفصػػاح عػػف معمومػػات المحاسػػبة الخ ػػراء 
 والأداء المالي لممؤسسات شديدة التموث.

تفحص الدراسة بدقة الحالة الحالية للإفصاح عف معمومات المحاسبة الخ راء وتتعمؽ في 
لعدد مف الشركات المدرجة في بورصة الصػيف. وتركػز ىػذه  آثار ىذا الإفصاح عمى الأداء المالي

الدراسة عمى صناعة التموث الثقيؿ لممنشػآت المدرجػة فػي بورصػة الصػيف، والتػي تمتػد مػف عػاـ 
. وتكشػػػؼ النتػػػائج عػػػف وجػػػود ارتبػػػاط مقنػػػع: فكممػػػا كانػػػت معمومػػػات 0100إلػػػى عػػػاـ  0100

كثر شموقً وشػفافية، كػاف أداؤىػا المػالي اققتصادية التي تكشؼ عنيا المنش ة أ المسئوليات غير
أكثر ملاءمة. وعلاوة عمى ذلؾ تحدد الدراسة اقبتكار الأخ ر كعامؿ تعديؿ محوري، يؤثر بشػكؿ 

 إيجابي عمى العلاقة بيف الإفصاح والنتائج المالية.

 خطة البحث:
 في  وء مشكمة البحث وأىميتو وتحقيؽ لأىدافو تتمثؿ خطتو في:

 الأثر عمى قيمة وسمعة المنش ة وىيكؿ رأس ماليا مف منظور مانحي اقئتماف.المحور الأوؿ: 

 المحور الثاني: الأثر عمى تف يلات المستثمريف وتكمفة رأس ماؿ المنش ة ومخاطرىا.

 المحور الثالث: الأثر عمى جودة عممية المراجعة وتقريرىا المتكامؿ مف منظور المراجعيف.
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قيمة وسمعة المنش ة وىيكؿ رأس ماليا مف منظور مػانحي المحور الأوؿ: الأثر عمى 
 اقئتماف.

أدى تركيز ادارات المنشآت عمى الربح قصػير اقجػؿ عمػى حسػاب ذوي المصػمحة والمتمثمػة 
والعامميف والمورديف والعملاء والمستثمريف إلى اىتزاز الثقة في أسواؽ رأس الماؿ  المجتمعاتفي 

 أساليب المحاسبة والمراجعة واساءة اقستخداـ البيئي لممنشآت.العالمية نتيجة إساءة استخداـ 
إف المخاطر الإجتماعية والبيئية كبيػرة واف كانػت حتػي اقف غيػر معتػرؼ بيػا كعامػؿ محػدد 
لقيمػػػة السػػػيـ، فالمشػػػكلات البيئيػػػة، والحقػػػوؽ الإنسػػػانية ومسػػػئولية المنػػػتج، وىمػػػوـ العػػػامميف، 

عمى أسػعار الأسػيـ مسػتقبلا وعمػى المػدي القصػير، وكػذلؾ واقمور المتصمة بالسمعة كميا تؤثر 
فالمنشػػػآت التػػػي تطبػػػؽ سياسػػػات البقػػػاء ومواثيػػػؽ السػػػموؾ وبػػػرامج المزايػػػا الممنوحػػػة لمعػػػامميف 
وممارسات المواطنة لممنشآت ىي اقكثر ثباتػا واسػتقرارا لسػعر السػيـ والقػدرة عمػى النمػو وتوليػد 

عػػف المسػػئوليات الإجتماعيػػة والبيئيػػة يحمػػؿ امكانيػػة  أربػػاح مسػػتقبمية. كمػػا إف مراجعػػة الإفصػػاح
تقميؿ المخاطر وتعزيز عائد المساىمة في الأجؿ الطويؿ فالإفصاح عػف المعمومػات البيئيػة يعتبػر 

 عنصراً جيدًا لحوكمة المنشآت وىذا يزيد مف قيمة المنش ة في الأجؿ الطويؿ.
جعػػػة الإفصػػػاح عػػػف المسػػػئولية وفػػػي  ػػػوء ذلػػػؾ يمكػػػف القػػػوؿ اف التػػػ ثيرات المباشػػػرة لمرا 

اقجتماعية والبيئية لممنشآت عمى قيمة المنش ة وأدائيا قد ق تكوف متعددة وغير قابمة لمملاحظة 
إق انيػػا تظيػػر مػػع مػػرور الوقػػت. فقػػد أشػػار البػػاحثوف إلػػى أف جػػودة الإفصػػاحات الطوعيػػة عػػف 

إيجػابي بمكونػات المراجعػة المسئوليات غير اققتصادية لممنشآت وقيمة المنشآت مرتبطػة بشػكؿ 
النقػػدي ومعػػدؿ الخصػػـ. وتعػػد المنشػػ ة المسػػئولة اجتماعيًػػا أقػػؿ مػػيلًا إلػػى تسػػوية الأربػػاح بحيػػث 
تنحرؼ عف الأرباح الدائمة طويمة الأجؿ. ولذلؾ يجب أف تكوف الأربػاح أكثػر صػمة بالقيمػة، ممػا 

فقػػد وجػػد اف ىنػػاؾ علاقػػة  قػػد يػػؤدي بػػدوره إلػػى زيػػادة قيمػػة المنشػػ ة. وتماشػػيًا مػػع ىػػذه الفكػػرة،
 إيجابية بيف معامؿ توبيف والتفاعؿ بيف درجات المسئولية اقجتماعية لممنشآت وسلاسة الأرباح.
وعندما يتعمؽ الأمػر بفحػص عواقػب المسػئولية الإجتماعيػة لممنشػآت، فػإف جػزءا كبيػرا مػف 

ومػات المسػئولية الدراسات يتبنى وجية نظر موجيػة نحػو المسػاىميف ويحقػؽ فيمػا إذا كانػت معم
الإجتماعيػػة لممنشػػآت تسػػاىـ فػػي قيمػػة المنشػػ ة. وفػػي حػػيف لػػـ يػػتـ التوصػػؿ إلػػى إجمػػاع بشػػ ف 
اقرتبػػاط بػػيف معمومػػات المسػػئولية الإجتماعيػػة لممنشػػآت والأداء المػػالي لممنشػػآت، لػػذلؾ يمكػػف 

حيث يػولي حػاممو  .قياس أثر الإفصاح عمى التصنيفات اقئتمانية مف خلاؿ تقييـ حاممي الديوف
الديوف اىتماما وثيقػا لمخػاطر الجانػب السػمبي لممنشػ ة ومػا إذا كانػت المنشػ ة قػادرة عمػى البقػاء 
كشركة مستمرة، ويعتبر سوؽ الديوف أكثر ملاءمة مف سوؽ الأسيـ لفحص مثؿ ىذه المخاطرة، 
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ا يعر ػيا ففي كثير مف الأحيػاف يػتـ إعػادة تمويػؿ المنشػآت بشػكؿ متكػرر فػي سػوؽ الػديوف ممػ
لمزيد مف المراجعة، ويتـ فحص التصنيفات اقئتمانيػة لممنشػآت لأف التصػنيفات اقئتمانيػة تػوفر 
مقياسا بديييا قحتمالية تخمؼ المنشآت عف السداد والصحة المالية، بالإ افة إلى فحص تكمفػة 

 .(Wuchun, et al 2020, p9)الديوف التي تعكس مدفوعات حاممي الديوف

شػكؿ مػف أشػػكاؿ بنػاء السػمعة التػي تحمػػي ئوليات غيػر اققتصػػادية لممنشػآت سػالموتعتبػر 
وفػػي  ػػوء ذلػػؾ مػػف المتوقػػع أف تعػػاني المنشػػآت ، المنشػػآت مػػف الأحػػداث السػػمبية المسػػتقبمية

الممتزمة بمزيد مػف أنشػطة المسػئوليات غيػر اققتصػادية بدرجػة أقػؿ مػف ىػذه الأحػداث السػمبية، 
يات البيئية الكبيرة مثؿ حادثة تسرب النفط مخاطر تقا ي كبيرة عمى سبيؿ المثاؿ تفرض المسئول

المنشػ ة  تمػؾ المسػئوليات عمى المنش ة وقد تدفع المنش ة حتى إلػى إعػلاف إفلاسػيا. كمػا تسػاعد
عمػػى تكػػويف صػػورة إجتماعيػػة إيجابيػػة، وبالتػػالي تقميػػؿ التقييمػػات السػػمبية لأصػػحاب المصػػمحة 

وبموجػػػب وجيػػػة نظػػػر تخفيػػػؼ المخػػػاطر ىػػػذه السػػػمبية،  لممنشػػػ ة وجعميػػػا أقػػػؿ عر ػػػة لءحػػػداث
يػػر المعروفػة أيً ػػا باسػـ التػػ ثير الشػبيو بالتػػ ميف مػػف المػرجح أف تحصػػؿ منشػآت المسػػئوليات غ

 اققتصادية عمى تصنيفات ائتمانية مواتية وتدفع تكمفة ديوف أقؿ.
وتعتبر المسئوليات غير اققتصادية لممنشآت بناء غير متجػانس حيػث يمكػف لكػؿ بعػد مػف 
أبعادىا أف يؤثر عمى سمعة المنش ة بشكؿ مختمؼ، فقد توصمت اقبحاث إلى وجود ت ثيرا إيجابيػا 

اققتصػادية لممنشػآت المفصػح عنيػا عمػى سػمعة المنشػ ة فقػط فيمػا لمعمومات المسػئوليات غيػر 
يتعمؽ بالإفصاحات البيئية، بينما توصمت دراسات أخرى إلى وجود علاقة قوية مع الشركاء تعمػؿ 
 عمػػى تحسػػيف سػػمعة المنشػػ ة ولكػػف الإفصػػاح عػػف العناصػػر الإجتماعيػػة والبيئيػػة ق يفعػػؿ ذلػػؾ

(Valenzuela, et al, 2015, p:331). 

تعد معمومات المسئوليات غير اققتصادية لممنشآت متنوعة كما أف بعض ابعادىا قد تكػوف 
أكثر إفادة مف غيرىا، بحيث قد تختمؼ ت ثيرات فصاحاتيا عمى سمعة المنش ة بيف أنػواع مختمفػة 
مػػػف المعمومػػػات، ونظػػػرا لأف الجمػػػاىير المختمفػػػة تيػػػتـ بميػػػزات مختمفػػػة لأداء المنشػػػآت، فػػػإف 

حاب المصمحة المختمفة تختمػؼ عػف بع ػيا الػبعض فيمػا يتعمػؽ باحتياجػاتيـ مػف مجموعات أص
، وعميػػػو فػػػإف تػػػ ثير الإفصػػػاح عػػػف المسػػػئوليات غيػػػر  (Pérez, 2015, p:18) المعمومػػػات

 اققتصادية لممنشآت عمى السمعة قد يختمؼ باختلاؼ أبعاد المسئوليات الإجتماعية والبيئية ليا.
ب نيػػػا الإجػػػراءات مسػػػئوليات غيػػػر اققتصػػػادية لممنشػػػآت الوتشػػػير بعػػػض الدراسػػػات إلػػػى 

والسياسػػات التػػي ت خػػذ فػػي اقعتبػػار توقعػػات أصػػحاب المصػػمحة والخػػط الأساسػػي الثلاثػػي لػػءداء 
الإقتصػػادي والإجتمػػاعي والبيئػػي. بالإ ػػافة إلػػى أف ىػػذه المسػػئوليات تنطػػوي عمػػى نػػوعيف مػػف 

تصػػور أصػػحاب المصػػمحة لمثػػؿ ىػػذه الممارسػػات، فعػػؿ الخيػػر وتجنػػب السػػيي، وىػػو مػػا يجعػػؿ 
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 ,Almeida, et al, 2019)المسػػئوليات غيػػر اققتصػػادية لممنشػػآتالممارسػػات يػػؤثر عمػػى 

p:15). 

يشمؿ احتراـ حقوؽ الإنساف والمساواة المسئوليات غير اققتصادية لممنشآت وكوف مفيوـ 
بيف الجنسيف والصحة والرفاىية وتدريب العماؿ و ماف رعايػة البيئػة ومكافحػة اقحتيػاؿ والفسػاد 
والمشػػػاركة فػػػي تحسػػػيف المجتمػػػع المحمػػػي ودمػػػج الأشػػػخاص ذوي التحػػػديات و ػػػماف رفاىيػػػة 

لمسػػئوليات غيػػر اققتصػػادية اتػػـ الإبػػلاغ عػػف العلاقػػة الإيجابيػػة بػػيف إجػػراءات فقػػد المسػػتيمكيف، 
التػػي تقػػوـ بيػػا المنشػػآت والمسػػئولية الإجتماعيػػة والبيئيػػة الناتجػػة عنيػػا فػػي تقييمػػات لممنشػػآت 

واشارت إلى انو مف الوا ح أف إجراءات مراجعة معمومات ىذه المسئوليات ىي الطريقة . مختمفة
يا إجػػراءات مسػػئولية الأكثػػر كفػػاءة لبنػػاء سػػمعة تجاريػػة جيػػدة، حيػػث توجػػد بعػػض المنشػػآت لػػدي

إجتماعيػػػة وبيئيػػػة سػػػمبية ولكػػػف ىػػػذا لػػػيس دليػػػؿ عمػػػى اف المنشػػػآت جميعيػػػا لػػػدييا مثػػػؿ ىػػػذه 
جػراءات العمػؿ الخيريػة ق تصػؿ إلػى المسئوليات غيػر اققتصػادية الممارسات السيئة فإجراءات  وا 

مسػئوليات الالمجتمع بشكؿ مباشر، كما اف إجػراءات المراجعػة المتعمقػة بالإفصػاح عػف معمومػات 
تعزز صحة العمػاؿ واقسػتثمار الإجتمػاعي والعمػؿ مػع المجتمػع والحػد  غير اققتصادية لممنشآت

 .(Uliondo, 2017, p32)ع مف المخاطر التشغيمية تكوف أقؿ شيو 

المسػػػئوليات غيػػػر اققتصػػػادية لممنشػػػآت وقػػػد أشػػػارت الدراسػػػات إلػػػى تناولػػػت العلاقػػػة بػػػيف 
ىػػي عنصػػر مػػف عناصػػر مسػػئولية المسػػئوليات غيػػر اققتصػػادية ومسػػئولية المنشػػآت إلػػى أف 

المنشػػآت ويعتقػػد الػػبعض أنيػػا سػػابقة لمسػػئولية المنشػػآت فيػػي تعتبػػر واحػػدة مػػف أكثػػر العناصػػر 
ت ثيرا في مسئولية المنشآت، وىي أحد مكونات سمعة المنشآت، فيي بذلؾ تعد سابقة لمسػئولية 

، وىو ما يؤكد  (Kim & Kim, 2017, p:951) المنشآت وتعتبر أحد أبعاد مسئولية المنشآت
لوجودىا  مف أبعاد المسئوليات غير اققتصادية لممنشآت اىمية مراجعة الإفصاح عف معمومات 

 .مسئولية المنشآت
ىذا وينظر المساىموف إلى المسئوليات غير اققتصادية لممنشآت كنوع مف القدرة الإدارية، 

مح بإدارة السمعة، مما يػؤدي إلػى زيػادة المبيعػات وبالتػالي مما يدؿ عمى أف ىذه المسئوليات تس
 ,Meijui) تحسػيف الأداء، ويشػػار إلػػى ىػػذه الظػػاىرة باسػػـ رأس المػػاؿ الأخلاقػػي، وتؤكػػد دراسػة

Ming, 2022, p:273)  عمى أف المنش ة التػي تشػارؾ فػي المسػئوليات غيػر اققتصػادية لتمبيػة
احتياجات أصحاب المصمحة تساعد في بناء صورتيا وتعزيز مكانتيا وتحسيف أدائيا، كما يشػير 
انخراط تمؾ المسئوليات أيً ػا إلػى محػاوقت المنشػ ة الناجحػة لتمبيػة توقعػات أصػحاب المصػمحة، 

تصورة ومػنح سػيولة الوصػوؿ إلػى أسػواؽ رأس المػاؿ، وعمػى العكػس وبالتالي تقميؿ المخاطر الم
مف ذلؾ تقمؿ أنشطة المسئوليات غيػر اققتصػادية لممنشػآت مػف أداء المنشػ ة، حيػث تلاحػظ أنػو 
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إذا تصػػرفت المنشػػ ة بشػػكؿ غيػػر عػػادؿ فقػػد تنشػػر الأطػػراؼ الميتمػػة رسػػالة سػػمبية فػػي محاولػػة 
لػػى زيػػػادة تكػػاليؼ الأعمػػػاؿ التػػي تػػػؤثر عمػػػى أداء لمتػػ ثير عمػػػى عمميػػات المنشػػػ ة، ممػػا يػػػؤدي إ

الأعمػػاؿ، ونظػػراً لأف معظػػـ الدراسػػات تػػدعـ مزايػػا تنفيػػذ المسػػئوليات غيػػر اققتصػػادية لممنشػػآت ، 
وتزعـ وجود علاقة إيجابية بينيا وبيف أداء المنشػآت، وتظيػر أف اقنخػراط فػي ىػذه المسػئوليات 

إيجػػابي عمػػى أداء المنشػػ ة عمػػى المػػدى الطويػػؿ  يمكػػف اف يػػتـ فػػي  ػػوء إف فعالياتيػػا لػػو تػػ ثير
  .(Meijui, Ming, 2022, p:276) ويمكف أف يحسف أداءىا

كما توجد وجيتػي نظػر فيمػا يتعمػؽ بتػ ثيرات المسػئوليات غيػر اققتصػادية لممنشػآت تتمثػؿ 
 وبريستوف وأوبانوف 0895احدىما في فر ية الت ثير الإجتماعي التي اقترحيا كورنيؿ وشابيرو 

، والمتمثمػػة فػػي اقرتبػػاط الإيجػػابي بػػيف المسػػئوليات غيػػر اققتصػػادية لممنشػػآت والعواقػػب 0885
الإقتصادية، والتي تشير إلى إف الأداء الجيد لممنش ة فييا يمبي احتياجات أصحاب المصػمحة مػف 
جميػػع مسػػتويات المجتمػػع، وبالتػػالي تحسػػيف سػػمعة المنشػػ ة والثقػػة بيػػا، ممػػا سػػيكوف لػػو تػػ ثير 

ابي عمػػػى الأداء المػػػالي لممنشػػػ ة كمػػػا أف دمػػػج المنشػػػ ة لممسػػػئوليات غيػػػر اققتصػػػادية فػػػي إيجػػػ
 اسػػػػػتراتيجياتيا، واسػػػػػتراتيجية المسػػػػػئوليات غيػػػػػر اققتصػػػػػادية لممنشػػػػػآت الإيجابيػػػػػة بالت كيػػػػػد 
 ق يعػزز الصػورة الإيجابيػػة فقػط، بػؿ يجعػػؿ المنشػ ة تكتسػػب أيً ػا مزايػا تنافسػػية وربحيػة متزايػػدة

et al, 2014, p:284)(Elliott,  . 

إف أداء المسئوليات غير اققتصادية لممنشآت لػو تػ ثير إيجػابي كبيػر عمػى الأداء والقيمػة، 
وتؤدي الزيادة في إدارة المبادرات المرتبطػة بيػا إلػى تحسػيف النتػائج التشػغيمية لممنشػ ة وبالتػالي 

المسػػػئوليات غيػػػر اققتصػػػادية الحصػػػوؿ عمػػػى أداء أف ػػػؿ لسػػػوؽ الأوراؽ الماليػػػة، ويػػػؤثر أداء 
لممنشػػآت أيً ػػا عمػػى مؤشػػرات المخػػاطر الخاصػػة بالمنشػػ ة مثػػؿ تقمػػب الأربػػاح واسػػتخداـ الرافعػػة 
المالية ومخاطر سوؽ عائد الأسػيـ، ىػذا وتسػاعد أيً ػا فػي تحسػيف إدارة المخػاطر فػي المنشػ ة 

لمنشػ ة وعمػػى تكػػاليؼ وتعمػؿ كتػػ ميف لػءداء كمػػا تػؤثر أيً ػػا عمػػى مخػاطر انييػػار أسػعار أسػػيـ ا
 تمويؿ المنش ة في السوؽ المالية، بما في ذلؾ تكمفة صناديؽ الأسيـ وصناديؽ الديوف.

أف المسػػتثمروف يميمػػوف إلػػى تقيػػيـ مشػػاركة المنشػػآت فػػي المسػػئوليات غيػػر اققتصػػادية 
لممنشػػػػآت وىػػػػـ عمػػػػى اسػػػػتعداد للاسػػػػتثمار فػػػػي المنشػػػػآت ذات الأداء الأف ػػػػؿ فػػػػي مثػػػػؿ ىػػػػذه 

ت، وبالتالي يؤدي ذلؾ إلى أداء أف ؿ لممنش ة في سوؽ الأوراؽ الماليػة. وبػذلؾ يمكػف المسئوليا
القوؿ أف المسئوليات غير اققتصادية لممنشآت تؤدي إلى فوائػد أكثػر مػف التكمفػة المتكبػدة، ممػا 
 يشػػػير إلػػػى وجػػػود علاقػػػة إيجابيػػػة بػػػيف المسػػػئوليات غيػػػر اققتصػػػادية لممنشػػػآت والأداء المػػػالي

et al, 2014, p:287) (Elliott,. 
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أنػو عنػدما تكػوف المنشػآت  (Oikonomou, et al, 2014, P:57) كمػا أظيػرت دراسػة
عمػػى اسػػتعداد لتبنػػي المسػػئوليات غيػػر اققتصػػادية لممنشػػآت، فإنيػػا تكػػوف أقػػؿ عر ػػة قنتيػػاؾ 
مصػػػالح أصػػػحاب المصػػػمحة، وفػػػي  ػػػوء انخػػػراط المنشػػػ ة فػػػي ىػػػذه المسػػػئوليات فػػػإف أصػػػحاب 

المختمفيف لػدييـ فرصػة أكبػر لممشػاركة فػي صػنع القػرار فػي المنشػآت سػواء كػاف ذلػؾ المصمحة 
رسميا وغير رسمي، مما قد يقمؿ مف احتمالية السموكيات الم اربة قصيرة الأجؿ مػف قبػؿ الإدارة 
أو المسػػػاىميف المسػػػيطريف، كمػػػا اكػػػدت بعػػػض اقبحػػػػاث عمػػػى أف المنشػػػآت التػػػي تنفػػػذ تمػػػػؾ 

نخراط في إدارة الأرباح، مما يعني أنيػا تشػجع المنشػآت عمػى تحسػيف المسئوليات أقؿ عر ة للا 
شفافية المعمومات الماليػة، كمػا أف الإدارة العميػا لممنشػ ة ذات الأداء الجيػد فػي المسػئوليات غيػر 
اققتصادية لممنشآت أقػؿ عر ػة للانخػراط فػي التػداوؿ الػداخمي مػف المنشػآت ذات الأداء الأسػوأ 

اققتصػػادية لممنشػػآت. بالإ ػػافة إلػػى أف المنشػػ ة ذات الأداء الأف ػػؿ فػػي فػػي المسػػئوليات غيػػر 
المسئولية الإجتماعية والبيئية أكثر قدرة عمى التخفيؼ مف ظاىرة عػدـ المسػاواة فػي الأجػور مػف 

 حيث فجوة الأجور بيف الإدارة والموظفيف.
منشػآت أف ال (Oikonomou, et al, 2014, P:60) وقػد ذكػرت نفػس الدراسػة السػابقة

ذات المسئوليات غير اققتصادية الأعمى تميؿ أكثر إلى إنشاء عممية صػنع قػرار يمكػف لأصػحاب 
المصمحة فييا المشاركة بشكؿ أكبر والكشػؼ عػف المعمومػات غيػر الماليػة لممنشػ ة. ويؤكػد عمػى 
ذلػػؾ الدراسػػات التػػي اشػػارت إلػػى أف المسػػئوليات غيػػر اققتصػػادية لممنشػػآت تسػػاعد بالفعػػؿ فػػي 

فيؼ مشكمة الوكالة مف خلاؿ اقىتماـ بشكؿ أكبر بمصالح أصػحاب المصػمحة بػدق مػف مجػرد تخ
 المساىميف أو التحكـ في مصالح المساىميف.

وفي ظؿ اقرتباط بيف أداء المسئولية الإجتماعية والبيئية لممنشآت وىيكؿ رأس الماؿ، وجد 
منشػآت تميػؿ إلػػى إصػدار أوراؽ ماليػػة أف المنشػآت التػي تجيػػد المسػئولية الإجتماعيػة والبيئيػػة لم

لجمػػػع الأمػػػواؿ بسػػػػبب ميػػػزة خفػػػػض تكػػػاليؼ الأوراؽ الماليػػػة، ويظيػػػػر أداء المسػػػئوليات غيػػػػر 
اققتصادية لممنشآت ونسبة الديوف ارتباطا سمبيًا كبيراً حيث أف منشآت التبغ والمقػامرة والكحػوؿ 

البيئية، وىو مػا يػنعكس فػي تكمفػة معر ة لتكاليؼ التقا ي بسبب انتياؾ المعايير الإجتماعية و 
رأس ماؿ المنشػ ة، بالإ ػافة إلػى ذلػؾ سػيكوف سػعر سػيـ المنشػ ة أقػؿ مػف قيمتػو الحقيقيػة فػي 
السوؽ، بحيث قد تتمتع المنش ة برافعة مالية أعمى أي باستخداـ المزيد مػف تمويػؿ الػديوف. كمػا 

ية فإنيػا تػرتبط سػمبا بييكػؿ أنو عندما تفصح المنشآت عػف معمومػات المسػئوليات غيػر اققتصػاد
رأس الماؿ. وفيما يتعمؽ بقرارات التمويؿ فإنيا تميؿ إلى إصدار أوراؽ ماليػة، ويرجػع ذلػؾ أساسػا 
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غير اققتصادية لممنشآت يقمؿ مف عدـ التماثؿ في المعمومات ويخفض  إلى أف تنفيذ المسئوليات
 .(Oikonomou, et al, 2014, P:62) تكاليؼ رأس الماؿ

عمى ما سبؽ يتبيف أف ىيكؿ رأس ماؿ المنش ة يرتبط ارتباطًا وثيقًا ب داء المنش ة في وبناء 
مجاؿ المسػئوليات غيػر اققتصػادية لممنشػآت ، فالمنشػآت التػي تتمتػع بميػارات جيػدة فػي مجػاؿ 
المسػػئوليات غيػػػر اققتصػػػادية لممنشػػػآت تميػػػؿ إلػػػى تقميػػػؿ المخػػػاطر الماليػػػة لممنشػػػآت ومخػػػاطر 

ة إصػدار الأوراؽ الماليػة لجمػع الأمػواؿ المطموبػة فػي قػرارات التمويػؿ، ثػـ خفػض الإفلاس، وزيػاد
نسبة ديػوف المنشػ ة. والمنشػآت التػي تتمتػع بػ داء جيػد فػي مجػاؿ المسػئوليات غيػر اققتصػادية 
لممنشآت لدييا حوافز أكبر لتقميؿ مخاطر الإفلاس لممنش ة مػف أجػؿ الحفػاظ عمػى مصػالح جميػع 

س فقط مصالح المساىميف، وبالتالي فإنيا تميؿ إلى استخداـ ديػوف أقػؿ، أصحاب المصمحة، ولي
وىذا يؤكد عمى انو كمما كاف أداء المسػئوليات غيػر اققتصػادية لممنشػآت أف ػؿ، كممػا انخف ػت 
درجة استخداـ الديوف، وىو ما يؤكد عمى  رورة وجػود مراجعػة مسػتمرة وفعالػة بشػ ف الإفصػاح 

 ت غير اققتصادية لممنشآت.عف أداء معمومات المسئوليا

الأثػػػػر عمػػػػى تف ػػػػيلات المسػػػػتثمريف وتكمفػػػػة رأس مػػػػاؿ المنشػػػػ ة المحػػػػور الثػػػػاني: 
 ومخاطرىا:

بصػػورة عامػػة ىنػػاؾ طريقتػػاف يمكػػف أف تتجمػػى بيمػػا أنشػػطة المسػػئوليات غيػػر اققتصػػادية 
جاريػة لممنشآت والتعر ات ليا في تكمفة رأس الماؿ. الطريقػة الأولػى ىػي أف بعػض الأنشػطة الت

تشكؿ مخاطر مرتبطة بالمسئولية اقجتماعية والبيئية لممنشآت فعمى سػبيؿ المثػاؿ يواجػو منتجػو 
لى الحد الذي ق يمكف فيو تنويع ىػذه  الوقود الأحفوري مخاطر مف التحوؿ إلى الحياد الكربوني وا 

أف  المخػػػاطر بالنسػػػبة لممسػػػتثمريف، فإنيػػػا تتجمػػػى فػػػي تكمفػػػة رأس مػػػاؿ المنشػػػآت. وىػػػذا يعنػػػي
المنشػآت الأقػؿ عر ػة لصػدمات المسػئولية اقجتماعيػة لممنشػآت أو البيئػة والمجتمػع والحوكمػة 
تقدـ عوائد أقؿ، والعكس صحيح. أي إف اقنخراط في بعض أنشطة المسئوليات غيػر اققتصػادية 

 لممنشآت يمكف أف يخفؼ مف ىذه المخاطر أو التعر ات لممخاطر.
إلػى أف ىػذه المسػئوليات تولػد رأس  (Friedman & Heinle, 2016, P:751) ويشػير

ماؿ أخلاقي وذلؾ مف خػلاؿ ثقػة العمػلاء، أو وقء المػوظفيف، أو مرونػة الأسػعار المنخف ػة، أو 
حسػػف النيػػة مػػع الجيػػات التنظيميػػة حيػػث يمكػػف أف يػػوفر رأس المػػاؿ الأخلاقػػي حمايػػة شػػبيية 

أصحاب المصمحة تجاه مثؿ ىذه الأحداث، بالت ميف  د الأحداث المستقبمية السمبية وردود أفعاؿ 
 مما يؤدي إلى انخفاض تقمب التدفقات النقدية المستقبمية.
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كما توجػد طريقػة الأخػرى لػربط أنشػطة المسػئوليات غيػر اققتصػادية لممنشػآت بتكمفػة رأس 
الماؿ ىي مف خلاؿ تف ػيلات المسػتثمريف حيػث أنػو إذا كػاف لػدى بعػض المسػتثمريف تف ػيلات 

لتمؾ المسئوليات فإنيـ عمى استعداد لقبوؿ عوائد متوقعة أقؿ مف المنشآت التي تمبي  غير مالية
ىػػذه التف ػػيلات، ممػػا يػػؤدي إلػػى انخفػػاض تكمفػػة رأس المػػاؿ. وتؤكػػد الدراسػػات انػػو إذا تحولػػت 
تف يلات المسئوليات غير اققتصادية لممنشآت بمرور الوقت، فيمكف أف تصبح عامؿ خطر غير 

 ,Pástor, et al)أف تعرض المنشآت ليذا العامػؿ يػتـ تسػعيره بتكمفػة رأس المػاؿ قابؿ لمتنويع و 

2020, p:13). 

وتقػػدـ الدراسػػات التػػي تركػػز عمػػى التقػػارير دلػػيلًا عمػػى وجػػود علاقػػة سػػمبية بػػيف الإفصػػاحات 
الطوعية عف المسئوليات غير اققتصادية لممنشآت وتكمفة رأس الماؿ ال منية لممنشػآت وعوائػد 

فغالبًػا مػػا تعتمػد العلاقػػة عمػى عػػدد مػف العوامػػؿ الوسػيطة، مثػػؿ الأداء الفعمػي لممسػػئولية  الأسػيـ
اقجتماعيػػػػة والبيئيػػػػة لممنشػػػػآت ، ونػػػػوع إفصػػػػاحات المسػػػػئوليات غيػػػػر اققتصػػػػادية لممنشػػػػآت 
كالمو وعات البيئية والحوكمة، وما إذا كانت إفصاحات المسئوليات اقجتماعية لممنشػآت ميمػة 

أو ما إذا كاف طػرؼ ثالػث يػوفر  ػمانًا لتقػارير المسػئوليات غيػر اققتصػادية وتجػد لممستثمريف، 
عػدـ وجػػود علاقػة بػػيف الإفصػاحات عػػف  (Plumlee, et al, 2015, p:342) دراسػات أخػرى

 المسئوليات غير اققتصادية وتكمفة رأس الماؿ.
أحد أسباب تحميؿ وبش ف ردود افعاؿ المستثمريف تجاه المسئوليات غير اققتصادية نجد اف 

التػػ ثيرات عمػػى حيػػازات محفظػػة المسػػتثمريف ىػػو أف المسػػتثمريف قػػد يكػػوف لػػدييـ أذواؽ مختمفػػة 
لأنشػػػطة المسػػػئوليات غيػػػر اققتصػػػادية تػػػؤدي ىػػػذه الأذواؽ إلػػػى تػػػ ثيرات عمػػػى قاعػػػدة عمػػػلاء 

المسػػاىميف، والتػػي يمكػػف أف تغػػذي أنشػػطة المنشػػآت، فمػػف أمثمػػة تػػ ثيرات ردود المسػػتثمريف أو 
الفعػػؿ مقترحػػات المسػػاىميف بشػػ ف ق ػػايا المسػػئوليات غيػػر اققتصػػادية مػػف قبػػؿ المسػػتثمريف 
النشطيف والتي ترتبط قحقًا ب داء أف ؿ لممسؤولية اقجتماعية والبيئية لممنشآت، كما أف حملات 

جحة مف قبػؿ المػالكيف النشػطيف تػرتبط بعوائػد أسػيـ إيجابيػة وأداء محاسػبي تمؾ المسئوليات النا
جػػراءات المسػػتثمريف المؤسسػػييف  أف ػػؿ. وتشػػير ىػػذه النتػػائج إلػػى أف تف ػػيلات المسػػتثمريف وا 

 ,Grewal, et al) يمكف أف تكػوف آليػة ميمػة لمتػ ثيرات الحقيقيػة مػف تقػارير تمػؾ المسػئوليات

2019, p:3069) .تثمريف يسػػػػتجيبوف بشػػػػكؿ إيجػػػػابي للإفصػػػػاحات المتعمقػػػػة كمػػػػا اف المسػػػػ
بالمسئولية اقجتماعية والبيئية لممنشآت التي تسمط ال وء عمى الفوائد المجتمعيػة، حتػى عنػدما 
تكوف الأنشطة الأساسية مكمفة. كما وجد أف المستثمريف فػي صػناديؽ اقسػتثمار المشػترؾ التػي 

العػػالي فػػي مجػػاؿ المسػػئوليات غيػػر اققتصػػادية  تحتػػوي عمػػى محػػافظ مػػف المنشػػآت ذات الأداء



 علي محمدعيبدهمحمود فتحي /الببحج       .............     أحر مراجعة الإفصبح عن المسئوليبت غير الإقتصبدية

 

254 
 
 

لممنشآت يبدو أنيـ يستمدوف المنفعة مف السمات غير المالية لءداء وىو ما يؤكد عمى المػردود 
 الإيجابي لمراجعة الإفصاح عف المسئوليات السابقة.

مػػدى تػػ ثير الإفصػػاح عػػف معمومػػات المسػػئولية وقػػد أجريػػت العديػػد مػػف الدراسػػات لمعرفػػة 
تماعية والبيئية لممنشآت عمى الأداء المالي وىؿ ىو ت ثير إيجابي أو محايد أو سػمبي. حيػث الإج

يمكف أف تختمؼ النتائج المتعمقة بت ثير ىذه المسئوليات عمى التخطيط المػالي لممنشػآت اعتمػادا 
ومػع ذلػؾ . (Elena, et al, 2018, p:463) عمى المنظور ووجية النظػر التػي يػتـ النظػر فييػا

العػدد المتزايػد مػف المقػاقت التػي تػدعي وجػود اتجػاه إيجػابي لأىميػة المسػئولية الإجتماعيػة  فإف
لممنشآت أمر ق جداؿ فيو وق يمكػف إنكػاره نظػراً للاتجػاه الصػاعد والتطػور الإجتمػاعي والسياسػي 
الجديد في كؿ بمػد ومنطقػة. وىػو مػا يؤكػد عمػى وجػود علاقػة إيجابيػة بػيف سياسػات المسػئوليات 

 ر اققتصادية لممنشآت والأداء المالي ليا.غي
في كيفية ت ثيرىا عمػى التخطػيط المسئوليات غير اققتصادية لممنشآت حيث تختمؼ أنشطة 

المالي لممنشآت. فػبعض أنشػطيا ليػا تػ ثير مباشػر فػي تػوفير التكػاليؼ كبػرامج الكفػاءة البيئيػة، 
إلػػى تحسػػيف أداء المػػوظفيف عمػػى  وتيػػدؼ أنشػػطة أخػػرى لممسػػئوليات غيػػر اققتصػػادية لممنشػػآت

المػػدى الطويػػؿ كعلاقػػات المػػوظفيف، وتحػػاوؿ أنشػػطة أخػػرى ليػػا بنػػاء رأس مػػاؿ السػػمعة، وتميػػؿ 
التركيػز عمػى مجموعػة مػف المنشػآت المسئوليات غير اققتصادية لممنشػآت إلػى وكاقت تصنيؼ 

حجمًػػػا بػػػرامج  الأكبػػػر حجمًػػػا والتػػػي مػػػف المػػػرجح أف تتبنػػػى العديػػػد مػػػف ىػػػذه المنشػػػآت الأكبػػػر
المسئوليات غير اققتصادية لممنشػآت أكثػر مػف المنشػآت الأصػغر حجمًػا، حيػث يمكػف لممنشػآت 
الأكبر حجمًا أف تحظى بتعرض أكبر ومراجعة عامة وبشكؿ أكبر، وىو ما يدعو إلػى احتماليػة اف 

ي لممنشآت ت ثيرات غير متطابقة عمى التخطيط المال تمؾ المسئولياتيكوف لءشكاؿ المختمفة مف 
 . .(Elena, et al, 2018, p:465)في سياقات تطبيقات مختمفة 

ىػػذا وتعتبػػر خصػػائص المنشػػ ة وخاصػػة حجػػـ المنشػػ ة ومسػػتوى الأصػػوؿ غيػػر الممموسػػة 
لممنش ة عوامؿ تؤثر عمى قدرة المنش ة عمػى اقسػتفادة مػف أنشػطة المسػئوليات غيػر اققتصػادية 
لممنشآت ، ويميؿ نشاط أصحاب المصمحة إلى التركيز عمى المنشآت الأكبػر حجمػا لأنيػا تحظػى 

ق يمكػف أف تر ػي جميػع المنشػآت المسئوليات غيػر اققتصػادية لممنشػآت  باىتماـ عاـ، كما اف
 Plumlee, et) ماليا في كؿ الأوقات، لكنيا يمكف أف تر ي بعض المنشآت في بعض الأحيػاف

al, 2015, p:448). 
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المحػػور الثالػػث: الأثػػر عمػػى جػػودة عمميػػة المراجعػػة وتقريرىػػا المتكامػػؿ مػػف منظػػور 
 المراجعيف:

اىتمػاـ المجتمػع بالتنميػة المسػتدامة والمسػئولية الإجتماعيػة والبيئيػة، بػدأ المزيػد مع تزايد 
مف المستثمريف في النظر إلى العوامػؿ البيئيػة والإجتماعيػة والحوكمػة كمؤشػرات أساسػية قتخػاذ 

عاملا ميما في جذب  المسئوليات غير اققتصادية لممنشآتقرارات اقستثمار، وىذا يجعؿ الوفاء ب
ثمريف وىػػػو مػػػا يػػػدعو إلػػػى  ػػػرورة وجػػػود آليػػػة جيػػػدة لمراجعػػػة الأعمػػػاؿ المتعمقػػػة بيػػػذه المسػػػت

 المسئولية.
وعندما يكوف أداء المنشآت جيػدا فػي مجػاؿ المسػئوليات غيػر اققتصػادية، وتمتػزـ بػالموائح 
والأعراؼ، وتتمتع بسمعة طيبة، وتمبػي احتياجػات المسػتثمريف، عػادة مػا يػولي المحممػوف المزيػد 

ىتمػػاـ ليػذه المنشػػآت ويعتبرونيػا أىػػدافا لمبحػث واقسػػتثمار فػي سػػوؽ رأس المػػاؿ، إق اف مػف اق
المسػػػتثمروف يواجيػػػوف بعػػػض المشػػػكلات المتعمقػػػة بالمعمومػػػات وعػػػدـ كفايتيػػػا قتخػػػاذ القػػػرارات 
الخاصة باقستثمار لذؾ يقع العبء عمى المراجعيف نحو  رورة الإفصاح الكػافي عػف المعمومػات 

 .(Pérez, 2015, p:20) اللازمة

وباعتبار المحمميف وسطاء لمعمومات السوؽ فانو يمكنيـ مػف تحسػيف بيئػة المعمومػات فػي 
سوؽ رأس الماؿ، فغالبًا ما ينظر إلى المنشآت التي تحقؽ أداء جيدًا في مجاؿ المسػئوليات غيػر 

مكانات تطوير أكبر وقيمة  استثمارية أعمػى، ممػا اققتصادية عمى أنيا تتمتع ب داء مالي أف ؿ وا 
يجذب المزيد مف اقىتماـ مف المحمميف، كما يمكف لممحمميف التقييـ والإشراؼ بشكؿ مستقؿ عمى 
سموؾ المسئوليات غير اققتصادية لممنشػآت كمػراقبيف ومقيمػيف محايػديف، ويمكػنيـ إجػراء بحػث 

الأخػرى ذات الصػمة، ممػا  وتحميؿ متعمؽ لمبيانات المالية لممنش ة وتقارير اقسػتدامة والمعمومػات
جػراءات  دارة مخاطر اقحتياؿ المحتممػة واقتػراح التػدابير الوقائيػة وا  يساعد المنشآت عمى تحديد وا 
المواجيػػة المقابمػػة، بالإ ػػافة إلػػى اف المحممػػوف يمعبػػوف دورا إشػػرافيا فكممػػا اكتمػػؿ وفػػاء المنشػػ ة 

اه المحمميف، مما يقمؿ مف درجة عدـ بمسئولياتيا الإجتماعية والبيئية أصبح مف السيؿ جذب انتب
تناسؽ المعمومات بيف المنشآت والمستثمريف، مما يجعؿ المنشآت أكثػر شػفافية، وبالتػالي تقميػؿ 
السموؾ اقحتيالي، ووفقًا لفر ية  غط السوؽ، كمػا يمكػف لممحممػيف بصػفتيـ وسػطاء معمومػات 

خمقو المنشػآت أف يقيػد بشػكؿ فعػاؿ الت ثير عمى سموؾ المستثمريف، ويمكف لت ثير ال غط الذي ت
 السموؾ اقنتيازي مف قبؿ المديريف، وبالتالي الت ثير عمى حدوث السموؾ اقحتيالي أو الغش.

ىذا وتخمؽ جودة عممية المراجعػة وجػودة تقاريرىػا مجموعػة مػف الفوائػد المحتممػة لمراجعػة 
بتمػؾ  للاستراتيجيات المتعمقةحيث يعد تبني المنشآت  الإفصاح عف المسئوليات غير الإقتصادية،
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التجاريػة ولػو  الناحيػة مػف كمػا أنػو منطقػي قػيـ وعػادات المجتمػع مع يتماشى اقتراح المسئوليات
 ممارسػات إيجابيات وفوائد عديدة، حيث ينتظر المستفيدوف والفئػات المختمفػة مػف إدارة المنشػآت

جتماعيػػة بيئيػػة  المسػػئولية وتعزيػػز ودعميػػاوىػػو مػػا يعمػػؿ عمػػى تبنػػي ىػػذه اقدارات  سػػميمة وا 
المحتممػػة لمراجعػػة الإفصػػاح عػػف  الرئيسػػية الفوائػػد وتشػػمؿ.الشػػركاء بػػيف لممنشػػآت الإجتماعيػػة

 :(Atia, et al, 2021, pp:37-61) يمي ما لممنشآت المسئوليات غير الإقتصادية

دارة توقػػع - الحوكمػػة حيػػث إف الإدارة الفعالػػة لمخػػاطر المخػػاطر:  مػػف متزايػػدة لمجموعػػة أف ػػؿ وا 
والمخػػاطر القانونيػػة والإجتماعيػػة والبيئيػػة والإقتصػػادية وغيرىػػا مػػف المخػػاطر فػػي بيئػػة السػػوؽ 
المتزايدة التعقيد، مع زيادة الإشػراؼ والمراجعػة مػف جانػب أصػحاب المصػمحة لأنشػطة المنشػآت، 
يمكػػف أف تحسػػف أمػػف العػػرض واسػػتقرار السػػوؽ بشػػكؿ عػػاـ، كمػػا اف مراعػػاة مصػػالح الأطػػراؼ 

دارتيا بشكؿ أف ؿ.المع  نية بت ثير المنش ة ىو أحد السبؿ لتوقع المخاطر وا 

ويمكف لممنشآت التي تحقؽ أداء جيدا فيما يتعمؽ بمراجعػة المسػئوليات السمعة:  إدارة تحسيف -
غير اققتصادية لممنشآت أف تبني سمعتيا، في حيف أف تمؾ التي يكوف أداؤىػا  ػعيفًا يمكػف أف 

علامػة التجاريػة والمنشػ ة عنػد تعر ػيا لمخطػر. فالسػمعة أو قيمػة العلامػة تمحؽ ال رر بقيمػة ال
التجارية، مبنيػة عمػى قػيـ مثػؿ الثقػة والمصػداقية والموثوقيػة والجػودة واقتسػاؽ، وحتػى بالنسػبة 
لممنشآت التي ليس لدييا تعامؿ مباشر مع السوؽ مف خلاؿ العلامات التجارية فإف سمعتيا فػي 

ليات غير اققتصادية لممنشآت باعتبارىػا شػريكا فػي سمسػمة التوريػد سػواء معالجة ق ايا المسئو 
 كانت جيدة أو سيئة يمكف أف تكوف حاسمة مف الناحية التجارية.

وذلػؾ مػف خػلاؿ الإفصػاح عػف بيػـ:  واقحتفػاظ وتطػويرىـ الموظفيف توظيؼ عمى القدرة تعزيز -
لممارسػػات الجيػػدة لممػػوارد البشػػرية، منتجػػات المنشػػ ة وممارسػػاتيا، وبتقػػديـ صػػورة وا ػػحة عػػف ا

مثؿ السياسات الصديقة ويمكف أف يكػوف أيً ػا مػف خػلاؿ الإفصػاح عػف البػرامج والأنشػطة التػي 
تعمؿ عمى تحسيف معنويات الموظفيف ووقئيـ، فالموظفوف ليسوا مجرد مصادر لءفكػار لتحسػيف 

 وف بالعمؿ فييا.الأداء فقط، بؿ ىـ العنصر الأساسي والداعـ لممنش ة التي يفخر 
قد يكوف الحصوؿ عمى تعميقػات  :السوؽ في المواقع وتحديد التنافسية والقدرة اقبتكار تحسيف -

مف مختمؼ أصحاب المصمحة مف خلاؿ تقارير المراجعة مصدرا غنيا لءفكار المتعمقة بالمنتجػات 
والعمميات والأسواؽ الجديدة، مما يؤدي إلى مزايا تنافسية، عمى سػبيؿ المثػاؿ قػد تصػبح المنشػ ة 

ح مػػوردا لتجػػار تجزئػػة معينػػيف، معتمػػدة لممعػػايير البيئيػػة والإجتماعيػػة حتػػى تػػتمكف مػػف أف تصػػب
فدائما ما كانت الأعماؿ الجيدة تاريخا يقظا للاتجاىات واقبتكار واقستجابة لءسواؽ. فنجد دائمًػا 
اف الإعلانػػات السػػائدة والإفصػػاحات الدائمػػة تعػػرض الفوائػػد البيئيػػة والإجتماعيػػة لممنتجػػات مثػػؿ 
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وة المنتجػة بطريقػة أخلاقيػة، وتوربينػات والقيػ السػيارات اليجػيف، والبنػزيف الخػالي مػف الرصػاص
 الرياح والعديد مف الإيجابيات المتعمقة بتقييـ الأنشطة البيئية والإجتماعية نتيجة الإفصاح عنيا.

يشػتمؿ ذلػؾ بشػكؿ خػاص عمػى الكفػاءات المحسػنة التكاليؼ:  وتوفير التشغيمية الكفاءة تعزيز -
دارة يت ػمف التحسػيف المسػتمر، عمػى سػبيؿ التي تـ تحديدىا مف خلاؿ أسموب ومنيج مػنظـ لػلإ

المثػػاؿ يمكػػف لتقيػػيـ ومراجعػػة الجوانػػب البيئيػػة والطاقػػة لعمميػػة مػػا أف يكشػػؼ عػػف فػػرص تحويػػؿ 
مجاري النفايات إلى مصادر إيرادات كرقائؽ الخشب إلػى ألػواح حبيبيػة، وتحقيػؽ تخفي ػات عمػى 

 مستوى النظاـ في استخداـ الطاقة والتكاليؼ.
كػوف المنشػآت معر ػة  بفعالية وكفاءة: توريد سمسمة علاقات وبناء جذب عمى القدرة تحسيف -

لأ عؼ حمقة في سمسمة التوريد الخاصة بيػا، وفػي  ػوء مراجعػة المسػئوليات غيػر الإقتصػادية 
حيػػػث يمكػػػف لممػػػراجعيف تقيػػػيـ المنشػػػآت التػػػي تتبنػػػى ىػػػذه المسػػػئوليات والإفصػػػاح عنيػػػا، فيػػػذه 

ارية مربحة طويمة الأمد مف خلاؿ تحسيف المعايير، وبالتالي الحد مف المنشآت تشكؿ علاقات تج
المخاطر. ويمكف لممنشآت الكبرى أف تحفز المنشآت الصغيرة التي تتعامؿ معيا عمػى تنفيػذ نيػج 
المسػػئوليات غيػػر اققتصػػادية لممنشػػآت والإفصػػاح عنيػػا، فعمػػى سػػبيؿ المثػػاؿ يطمػػب بعػػض تجػػار 

وردييـ اقلتزاـ بقواعد ومعايير العماؿ وىو ما يدعـ عمميػة مراجعػة التجزئة الكبار لمملابس مف م
 الإفصاح ويزيده إيجابية.

تػدعـ عمميػات المراجعػة تعزيػز قػدرة المنشػ ة عمػى معالجػة : التغييػر معالجػة عمى القدرة تعزيز -
 التغيير فالمنشآت التي تتمتع بسمعتيا العميقة مف خػلاؿ الحػوار المنػتظـ مػع أصػحاب المصػمحة
تكوف في و ع أف ؿ لتوقع التغييرات التنظيمية والإقتصادية والإجتماعية والبيئية التي قد تحدث 
واقستجابة ليا. كما انيا تستخدـ المسئوليات غيػر اققتصػادية لممنشػآت باعتبارىػا رادارا لمكشػؼ 

 عف اقتجاىات المتطورة في السوؽ.
تسػاعد عمميػات المراجعػة عمػى تحسػيف فيػـ  :المجتمػع فػي لمعمػؿ قػوة أكثر إجتماعي ترخيص -

المواطنيف وأصحاب المصمحة لممنش ة وأىدافيا وأنشطتيا والتي تتػرجـ إلػى تحسػيف العلاقػات مػع 
أصحاب المصمحة، وىذا بػدوره قػد يتطػور إلػى تحالفػات أكثػر قػوة واسػتدامة بػيف القطػاعيف العػاـ 

سػػػمعة المسػػػئوليات غيػػػر اققتصػػػادية والخػػػاص والمجتمػػػع المػػػدني وكميػػػا تػػػرتبط ارتباطػػػا وثيقػػػا ب
 لممنشآت.

تقػوـ المؤسسػػات الماليػة بشػػكؿ متزايػد بػػدمج المعػايير الإجتماعيػػة  :المػػاؿ رأس عمػى الحصػوؿ -
والبيئية في تقييميا لممشاريع عند اتخاذ القػرارات بشػ ف مكػاف اسػتثمار أمػواليـ وىػو اقمػر الػذي 

مػػاؿ المراجعػػة حػػاؿ التزاميػػا بػػدمج المعػػايير يزيػػد عمميػػة المراجعػػة مصػػداقية وثقػػة ويسػػيؿ مػػف أع
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البيئيػػة والإجتماعيػػة فػػي تقييميػػا لممشػػاريع، كمػػا أف المسػػتثمروف يبحثػػوف عػػف مؤشػػرات الإدارة 
الفعالػػة لممسػػئوليات غيػػر اققتصػػادية لممنشػػآت، وغالبًػػا مػػا ينظػػر إلػػى خطػػة العمػػؿ التػػي تت ػػمف 

 الجيدة.نيجا جيدا ليذه المسئوليات عمى أنيا بديؿ للإدارة 
في كثير مف البمداف قامت الحكومات بتسريع عمميات  :التنظيمية الجيات مع العلاقات تحسيف -

الموافقػة وتسػييؿ الإجػراءات لممنشػآت التػي قامػت ب نشػطة إجتماعيػة وبيئيػة وافصػحت عػف تمػػؾ 
المعمومات المتعمقة بيا، وفي الػبعض اقخػر تسػتخدـ الحكومػات أو تفكػر فػي اسػتخداـ معمومػات 

قرار بش ف عقود المشتريات أو المساعدة عمػى المسئوليات غير اققتصادية لممنشآت في اتخاذ ال
التصدير، ويتـ ذلؾ لأف الحكومات تدرؾ أنو بدوف زيادة مشاركة قطاع الأعمػاؿ، ق يمكػف تحقيػؽ 

 مػع العلاقػات تحسػيفأىداؼ اقستدامة الحكومية، وبالتالي تمعب عمميات الإفصاح دورا ىاما في 
 .التنظيمية الجيات

ينظر عمى نطاؽ واسع إلى تغيير أنماط اقستيلاؾ غير المستدامة  :المسئوؿ للاستيلاؾ حافز -
باعتباره محركا ىاما لتحقيؽ التنمية المستدامة، ولممنشآت دور رئيسػي تمعبػو فػي تسػييؿ أنمػاط 
اقسػػتيلاؾ وأنمػػاط الحيػػاة المسػػتدامة مػػف خػػلاؿ السػػمع والخػػدمات التػػي تقػػدميا والطريقػػة التػػي 

كية المسػػئولة ق تقتصػػر عمػػى تغييػػر تف ػػيلات المسػػتيمؾ، ولكػػف تقػػدميا ليػػا، فالنزعػػة اقسػػتيلا 
الأمػػر يتعمػػؽ أيً ػػا بالسػػمع التػػي يػػتـ توفيرىػػا فػػي السػػوؽ، وعلاقتيػػا بحقػػوؽ المسػػتيمؾ وق ػػايا 
اقستدامة، وكيؼ تتوسط السمطات التنظيمية في العلاقة بيف المنتجيف والمستيمكيف، وىذا بػدورة 

طة والعمميات المتعمقػة بالمسػئولية غيػر اققتصػادية لممنشػآت يرجع إلى مدي الإفصاح عف الأنش
 ودور المراجع في تقييـ أداء المنشآت.

وعنػػػد محاولػػػة تقيػػػيـ المسػػػئوليات غيػػػر اققتصػػػادية لممنشػػػآت مػػػف ال ػػػروري فيػػػـ دوافػػػع 
المنشػػآت لتمبيػػة المعػػايير البيئيػػة والإقتصػػادية والإجتماعيػػة، عػػلاوة عمػػى ذلػػؾ فػػإف اقفتقػػار إلػػى 

برة لتقييـ فوائد المسئوليات غير اققتصادية لممنشآت يمكف أف يتسبب فػي عػدـ كفػاءة جيػود الخ
المنشآت لتحقيؽ أىداؼ التنمية المستدامة، ومػع ذلػؾ فػإف العائػد أو التػ ثير النػاتج عػف تنفيػذىا 

 .يشكؿ ق ية أخرى
ء لأف ىػذا يتفؽ العمماء ومجتمع الأعماؿ في الغالػب عمػى القػيـ غيػر الممموسػة مػف العمػلا

ىو ما يجب فعمو، كما تحػدد المنشػآت ىػذه القػيـ، مثػؿ القػدرة عمػى زيػادة اسػتدامة المنتجػات أو 
الخػػدمات أو المنظمػػة نفسػػيا ل ػػماف الأخػػلاؽ فػػي صػػنع القػػرار، أو لمحػػد مػػف التػػ ثير البيئػػي أو 

المسػئوليات ق توجد حاليًا استنتاجات وا حة بش ف العلاقة بيف كما أنو لتكوف منفتحة وصادقة، 
 .(Nilsson & Robinson, 2018, p:85) نشآتغير اققتصادية لممنشآت وربحية الم
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كمػػا يصػػعب التمييػػز بػػيف المنشػػآت التػػي تعمػػؿ بشػػكؿ جيػػد ماليػػا لأنيػػا تعمػػؿ بشػػكؿ جيػػد 
إجتماعيًا والمنشآت التي تعمؿ بشكؿ جيد إجتماعيا لأنيا تعمؿ بشػكؿ جيػد ماليػا. ومػع ذلػؾ وجػد 

تشير إلى أف المنشآت المربحة أكثػر عر ػة للانخػراط فػي أنشػطة المسػئوليات غيػر العمماء أدلة 
عمػػى الػػرغـ مػػف عػػدـ وجػػود دليػػؿ عمػػى العلاقػػة بػػيف المسػػئوليات غيػػر ، و اققتصػػادية لممنشػػآت

اققتصػادية لممنشػآت والربحيػة، يتفػؽ العممػاء بالإجمػاع عمػى أنيػا تسػاعد فػي منػع المنشػ ة مػف 
اقسػػتثمار فييػػا يمكػػف أف يكػػوف شػػكلا مػػف أشػػكاؿ التػػ ميف )رأس المػػاؿ الف ػػائح أو الفشػػؿ، وأف 

كما إف التركيز عمى توليد القيمة المشػتركة لممسػاىميف  .الأخلاقيت  د الأحداث السمبية لممنش ة
وكذلؾ المجموعات المجتمعية الأوسع قد يػؤدي إلػى النجػاح عمػى المػدى الطويػؿ وخمػؽ مسػاىمة 

 مةممموسة في التنمية المستدا
(Schönherr, et al, 2017, p:39). 

مػف خػلاؿ صػورة المنشػ ة وسػمعتيا، واقسػتفادة مػف قيمػة  يمكف تحقيؽ العائد الإقتصاديو 
العلامػػة التجاريػػة، وتحسػػيف إدارة المخػػاطر، والميػػزة التنافسػػية، والحػػوافز للابتكػػار التكنولػػوجي، 

دارة وال ػػغط مػػف شػػركاء الأعمػػاؿ، والعمػػلاء )جػػذب العمػػلاء أو  زيػػادة ثقػػتيـت أو المسػػتثمريف، وا 
التكاليؼ، وخف يا )عمى سبيؿ المثاؿ، يكوف الموظفػوف عمػى اسػتعداد لمت ػحية بػالأجور لمعمػؿ 
فػػي منشػػآت تعمػػؿ فػػي مجػػاؿ المسػػئوليات غيػػر اققتصػػادية، وتكػػوف المنشػػآت قػػادرة عمػػى جػػذب 

نتػػػاجيتيـت، وتو  سػػػيع الأعمػػػاؿ، وتعزيػػػز المػػػوظفيف ذوي المػػػؤىلات الأعمػػػى أو تعزيػػػز جيػػػودىـ وا 
مػػػف خػػػلاؿ تطػػػوير المػػػوظفيف  الربحيػػػة عمػػػى المػػػدى الطويػػػؿ. ويمكػػػف تحقيػػػؽ العائػػػد الإجتمػػػاعي

ور اىـ، وال غط مف المنشآت غير الحكومية والمجتمعات المحمية، والتػرخيص لمعمػؿ، وأنشػطة 
 .البحث والتطوير

كومة، وتحسيف الو ع مف خلاؿ تحسيف العلاقة مع الح أيً ا يمكف تحقيؽ العائد السياسي
فػػي المفاو ػػات التنظيميػػة الحاليػػة أو المسػػتقبمية، والمحركػػات القانونيػػة والتنظيميػػة، وتػػرخيص 

 .(Pérez, 2015, p:23) التشغيؿ، ومحركات المسئوليات غير اققتصادية لممنشآت

وتوجػػد العديػػد مػػف المنشػػآت التػػي ت ػػحي بالأربػػاح مػػف خػػلاؿ العمػػؿ بطريقػػة تنطػػوي عمػػى 
ت بيئية أو إجتماعية أكثر صرامة مما يقت يو القانوف، أو ت خذ حصة مف أرباحيا وتتبرع إرشادا

ومػػع ذلػػؾ تتفػػؽ غالبيػػة ، بيػػا لق ػػايا يمكػػف لمسػػاىمي المنشػػ ة دعميػػا بسػػيولة بشػػكؿ مباشػػر
المنشػػآت عمػػى أف الأعمػػاؿ التجاريػػة يجػػب أف تفعػػؿ المزيػػد حػػوؿ المسػػئوليات غيػػر اققتصػػادية 

 ,Schönherr, et al, 2017) عة والتجػارة لػـ تػولي اىتمامػا كافيػا بيػالممنشػآت وأف الصػنا

p:41). 

وفػػػي  ػػػوء التػػػ ثيرات الإيجابيػػػة لمراجعػػػة الإفصػػػاح عػػػف ىػػػذه المسػػػئوليات نجػػػد اف ىنػػػاؾ 
المسػػػئوليات غيػػػر تعتبػػػر مجموعػػػة مػػػف المميػػػزات التػػػي يمكػػػف اف تتمتػػػع بيػػػا المنشػػػآت حيػػػث 
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ومسػػػئولية أخلاقيػػػة، إذ أف المنشػػػ ة تتطػػػور وتنمػػػو بػػػ مر مسػػػ لة مبػػػادئ اققتصػػػادية لممنشػػػآت 
المجتمػػع الػػذي تعػػيش فيػػو وتسػػتخدـ مػػوارده الماديػػة والبشػػرية، ولػػذا فيػػي مسػػئولة تجاىػػو عمػػى 
 الصعيد الإجتماعي وحماية البيئة، وىذه المسئولية تحقؽ ليا العديد مف المزايا والمنافع ومنيا:

والجميػػور، إذ أف الجيػػود التػػي تبػػذليا المنشػػ ة لصػػالح أنيػػا تحقػػؽ التقػػارب بػػيف المنشػػ ة  -0
مجموعة مستيدفة معينة في المجتمع كالمساىميف في المنش ة قد ت ر بمصالح مجموعات 
أخرى، والعكس فإف تحقيؽ التوازف الدائـ بيف جميع المصالح يعد جزءا ميما مف المسػئولية 

 الإجتماعية لتحقيؽ العدالة بيف الفئات المختمفة.
تعطي قيمة م افة لممساىميف وتجعميـ أكثر ثقػة المسئوليات غير اققتصادية لممنشآت  إف -0

في المنش ة نتيجة لمسياسات الإجتماعية التي تطبقيا تجاه العػامميف والمجتمػع، إذ أنػو كممػا 
 تحسنت نظرة الآخريف لممنش ة كاف ىذا أف ؿ بالنسبة ليا.

والحفػػاظ عمػػى البيئػػة غيػػر اققتصػػادية سػػئولية إف زيػػادة التكػػاليؼ الناتجػػة عػػف القيػػاـ بالم -3
ر مسػتوى ربحيػة يفػوؽ تمػؾ التكػاليؼ بعػد عبػتستطيع المنش ة تعوي يا عمى المػدى البعيػد 

 تمتعيا بسمعة جيدة مف خلاؿ تطبيؽ المعايير البيئية والإجتماعية.
د تحسػػػيف سػػػمعة المنشػػػ ة فػػػي الأوسػػػاط الماليػػػة والتجاريػػػة بػػػيف المػػػورديف والعمػػػلاء وأفػػػرا -2

 المجتمع.
تحسيف الأداء المالي لممنش ة نتيجة زيادة اقنتاجية وتحسيف نوعية المنػتج وبالتػالي ارتفػاع  -0

حجػػـ المبيعػػات بسػػبب تقميػػؿ تكػػاليؼ التشػػغيؿ ووقء العػػامميف بالمنشػػ ة، وتف ػػيؿ العمػػلاء 
 والمستيمكيف لمنتجات وخدمات المنش ة.

 كفاء مما يساعد في جذب المستثمريف.زيادة قدرة المنش ة عمى اقحتفاظ بموظفييا الأ  -6
ويخمػػص الباحػػث إلػػى أف مراجعػػة معمومػػات المسػػئوليات غيػػر اققتصػػادية لممنشػػآت تتػػ ثر 
دارة أو  بشػػكؿ كبيػػر بػػبعض العوامػػؿ مثػػؿ قيمػػة وسػػمعة المنشػػ ة وقػػرارات اقسػػتثمار فػػي الأسػػيـ وا 

ر أيً ػا عمػى الأداء العػاـ تكمفة الديوف وىيكؿ رأس الماؿ والتخطيط المالي المؤسسي وىو ما يػؤث
لممنشآت، كما يخمص الباحث إلى اف ىناؾ تفاوت مف قبؿ المنشآت فػي كثيػر مػف البمػداف بشػ ف 
تبنييػػا قسػػتراتيجيات ومبػػادرات تنفيػػذ المسػػئولية الإجتماعيػػة لممنشػػآت والإفصػػاح عػػف المعمومػػات 

رية لعػدد مػف المبػادرات المتعمقة بيا وخاصة فػي البمػداف الناميػة، وفػي ظػؿ تبنػي الحكومػة المصػ
بشػػ ف المسػػئولية الإجتماعيػػة  0131المحميػة والدوليػػة وكػػذلؾ رؤيػة الحكومػػة المصػػرية الشػاممة 

والبيئية وكذلؾ التنمية المستدامة ومػا ليػا مػف مػردود إيجػابي عمػى الإقتصػاد والمنشػآت. ىػو مػا 
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رورة التػزاـ المنشػآت دفع الباحثيف والأكػاديمييف إلػى  ػرورة توجيػو الكثيػر مػف اقبحػاث نحػو  ػ
 بتبني استراتيجيات ومبادرات المسئوليات غير اققتصادية لممنشآت والإفصاح عنيا.

 النتائج والتوصيات:
إف جودة عممية المراجعة وجودة تقاريرىا تخمؽ مجموعة مف الفوائد المحتممة لمراجعة الإفصاح  0

 حيث ينتظر المستفيدوف والفئات المختمفة مف إدارة المنشآت ،عف المسئوليات غير الإقتصادية
جتماعية بيئية ممارسات  .سميمة وا 

يجػػابي  0 إف معمومػػات المسػػؤولية اقجتماعيػػة لمشػػركات والتقػػارير المتعمقػػة بيػػا ليػػا تػػ ثير كبيػػر وا 
عمى قيمة المنشػ ة وسػمعتيا واف كػؿ بعػد مػف أبعادىػا يػؤثر عمػى قيمػة وسػمعة المنشػ ة بشػكؿ 

 مختمؼ.
إف الإفصاح عف المسئوليات غير اققتصادية لممنشآت يرتبط بتصػنيفات ائتمانيػة أكثػر ملاءمػة  3

 وتكمفة ديوف أقؿ لمشركات ، بما يتفؽ مع وجية نظر تخفيؼ المخاطر.
تشػػير النتػػائج إلػػى وجػػود دليػػؿ عمػػى العلاقػػة بػػيف المسػػئوليات غيػػر اققتصػػادية لممنشػػآت كمػػا  2

عد في منع المنش ة مف الف ائح أو الفشؿ، وأف اقستثمار فييػا يمكػف والربحية، حيث أنيا تسا
أف يكوف شػكلا مػف أشػكاؿ التػ ميف  ػد الأحػداث السػمبية لممنشػ ة. كمػا إف التركيػز عمػى توليػد 
القيمة المشتركة لممساىميف وكذلؾ المجموعات المجتمعيػة الأوسػع قػد يػؤدي إلػى النجػاح عمػى 

 وسة في التنمية المستدامة.المدى الطويؿ وخمؽ مساىمة ممم
وتوصمت النتائج إلى أف جودة الإفصاحات الطوعية عف المسئوليات غيػر اققتصػادية لممنشػآت  0

 وقيمة المنشآت مرتبطة بشكؿ إيجابي بمكونات المراجعة النقدي ومعدؿ الخصـ.
جراءات المستثمريف المؤسسييف يمكف أف  6 تكوف وتوصمت اي ا إلى أف تف يلات المستثمريف وا 

 آلية ميمة لمت ثيرات الحقيقية مف تقارير تمؾ المسئوليات.
إف ىيكػػؿ رأس مػػاؿ المنشػػ ة يػػرتبط ارتباطًػػا وثيقًػػا بػػ داء المنشػػ ة فػػي مجػػاؿ المسػػئوليات غيػػر  5

اققتصػػػادية لممنشػػػآت ، فالمنشػػػآت التػػػي تتمتػػػع بميػػػارات جيػػػدة فػػػي مجػػػاؿ المسػػػئوليات غيػػػر 
الماليػة ومخػاطر الإفػلاس، وزيػادة إصػدار الأوراؽ الماليػة اققتصادية تميؿ إلى تقميػؿ المخػاطر 

 .لجمع الأمواؿ المطموبة في قرارات التمويؿ، ثـ خفض نسبة ديوف المنش ة
وفي  وء الفوائد العديػدة التػي تعػود عمػى المنشػآت والأفػراد والمجتمػع، ىنػاؾ حاجػة لكػؿ ىيئػة  8

 ؿ البقاء في ىذه البيئة الديناميكية.اعتبارية لمقياـ ب نشطة اجتماعية وبيئية لممنشآت مف أج
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