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العلاقة بين الإفصاح عن الأداء المستدام وقيمة المنشأة في ظل بيئة التكنولوجيا 

 الخضراء: مع دراسة تطبيقية
 ملخص الدراسة:

ير وقيمة المنشأة, بالإضافة إلى اختبار تأث لإفصاح عن الأداء المستداما ة بيناختبار العلاقالدراسة إلى  تهدف
ل وقيمة المنشأة في منشآت الأعما لإفصاح عن الأداء المستداما تطبيقات التكنولوجيا الخضراء على العلاقة بين

مكونة  البورصة المصريةولتحقيق هذا الهدف اعتمدت الدراسة على عينة من الشركات المساهمة المسجلة بالمصرية. 
  .8388حتى عام  8302خلال الفترة من عام مشاهدة(  053) , أي ما يعادلشركة (03) من

عدم وجود علاقة ذات دلالة إحصائية بين الإفصاح عن الأداء المستدام وقيمة المنشأة,  توصلت النتائج إلى
 لأداء المستدام وتطبيقات التكنولوجيا الخضراء,كما توصلت إلى وجود علاقة ذات دلالة إحصائية بين الإفصاح عن ا

ووجود علاقة ذات دلالة إحصائية بين تطبيقات التكنولوجيا الخضراء وقيمة المنشأة, وأخيراً تشير النتائج إلى وجود 
ة أأثر ذات دلالة إحصائية للتكامل بين تطبيقات التكنولوجيا الخضراء والإفصاح عن الأداء المستدام على قيمة المنش

 في الشركات المساهمة المصرية.
 شأة.قيمة المن–الإفصاح عن الأداء المستدام  –تطبيقات التكنولوجيا الخضراء الكلمات المفتاحية:

Abstract: 
The study aimed to test the relationship between sustainable performance disclosure and firm value, 

in addition to testing the impact of green technology applications on the relationship between sustainable 

performance disclosure and firm value in Egyptian business establishments. To achieve this goal, the 

study relied on a sample of joint-stock companies registered on the Egyptian Stock Exchange consisting 

of (30) companies, equivalent to (150 observations) during the period from 2018 to 2022.The results 

concluded that there is no statistically significant relationship between sustainable performance 

disclosure and firm value, and also concluded that there is a statistically significant relationship between 

sustainable performance disclosure and green technology applications, and a statistically significant 

relationship between green technology applications and enterprise value, and finally the results indicate 

that there is a statistically significant effect of the integration between green technology applications and 

sustainable performance disclosure on enterprise value in Egyptian joint-stock companies. 

KeyWords: Green technology applications, Sustainable performance disclosure, Firm Value. 
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 القسم الأول

 الإطار العام للدراسة

 ومشكلة الدراسة: أولاً: مقدمة

 الطاقة، على العالمي الطلب وزيادة والتصنيع الإنتاج عمليات تطور إلى والتكنولوجي العلمي التقدم أدى
 أحد الاستدامة قضايا أصبحت وقد الطبيعية، الموارد واستنزاف الإنسان، وصحة البيئة على سلبي بشكل أثر مما
 متطلبات يناسب بما المستقبلية سياساتها وتوجه الدول خطط على تؤثر التي الهامة والاقتصادية السياسية محاورال

 بشكل شرتتن والإقليمية الدولية المؤتمرات فبدأت ككل، الدولية الحدود لتشمل تمتد وإنما الدول، داخل فقط ليس التنمية
 إهدار وعدم البيئة على للحفاظ معينة إجراءات باتخاذ الموقعة الدول تلزم التي الدولية الاتفاقيات وظهرت ملحوظ،
 الدفيئة والغازات الكربون  انبعاثات في تخفيضات إجراء طريق عن المناخ تغير آثار من للحد وذلك ,الأجيال حقوق 

 كل في نظيفة بأخرى  وتعويضها الملوثة كنولوجياعن الت التخلي خلال من الحراري، للاحتباس المسببة مخاطرالو 
 .(002: 8388)فاطس ويدو,  مستدام مستقبل لضمان الطاقة وتوليد والمباني والنقل الطاقة قطاع

 البيئة حمايةو  المناخ، تغير على السيطرة في المساعدة هو الخضراء للتكنولوجيا الرئيسي الهدف ويعتبر
 .بالبيئة لحقت التي الأضرار ومعالجة الأحفوري، الوقود مثل المتجددة غير الموارد على الاعتماد وتقليل الطبيعية،

 تصبح أن بلق العقبات بعض تجاوز إلى تحتاج أنها إلا التكنولوجيا، هذه لاستخدام المزايا من العديد وبالرغم من وجود
 من وأصبح يوم، بعد يومًا نموًا الأسرع التوظيف قطاعات أحد الخضراء التكنولوجيا كما أصبحت .جديدًا طبيعيًا أمرًا

 في لخضراءا التكنولوجيا ضرورة وتكمن البشرية لبقاء الخضراء الحلول في المزيد استثمار إلى بحاجة أننا الواضح
 ) et al., 2021: 2)Qamar .الطبيعية الموارد على الحفاظ وفي البيئة لها تتعرض التي المخاطر تقليل

داء متميز استراتيجياً وحتمية تفرض نفسها لتحقيق أ أصبح تبني التوجه البيئي في عالم الأعمال قراراً لذلك 
للمنشآت الناجحة, خاصة في ظل التطور التكنولوجي الهائل الذي يشهده العالم, حيث أصبحت العديد من المنشآت 

تكنولوجيا الخضراء لكونها أحد أهم وسائل تحقيق النجاح في ظل المنافسة التُعد كافة استراتيجيتها بالاعتماد على 
لذا تعتمد التكنولوجيا الخضراء على الاستدامة, من حيث احتياجات العصر الحديث دون التأثير السلبي على  ،الحادة

ن لاستصلاح والتقليل موالتدوير وإعادة الاستخدام، ويكون لها دورات حياة متجددة وتكون قابلة ل الاجيال القادمة
 (023: 8383)فورين,  ات والمواد المضرة للبيئة والصحة.النفايات والتلوث، وابتكار بدائل للتقني

الأداء ن عمن خلال استقراء نتائج الدراسات السابقة التي اهتمت باختبار أثر الإفصاح ويلاحظ الباحث 
وقيمة  امالأداء المستدعن جود علاقة إيجابية بين الإفصاح على قيمة المنشأة أن البعض منها, توصل إلى و  المستدام

تحسين سمعة العلامة التجارية للمنشأة، مما يؤدي إلى زيادة  يساهم فيالأداء المستدام  المنشأة, وقد يرجع ذلك إلى أن
تكاليف, خفض ال, كذلك قد يؤدي الإفصاح عن الأداء المستدام إلى زيادة الربحية من خلال ثقة العملاء والمستثمرين

 مستدامالأداء العن وزيادة المبيعات, وتحسين الكفاءة. وأشار البعض الأخر إلى وجود علاقة سلبية بين الإفصاح 
داء المستدام يؤدي إلى ارتفاع التكاليف في البداية, مثل تكلفة وقيمة المنشأة, وقد يرجع في ذلك أن الإفصاح عن الأ



             

 

 ي ظل بيئة التكنولوجيا الخضراء: مع دراسة تطبيقيةالعلاقة بين الإفصاح عن الأداء المستدام وقيمة المنشأة ف "

 

 0202مارس–العدد الأول  –المجلد الخامس  مجلة البحوث الإدارية والمالية والكمية 641

ادة تصميم العمليات, كذلك قد تتعرض المنشآت التي لا تلتزم بالمعايير البيئية الاستثمار في تقنيات جديدة أو إع
  والاجتماعية والاقتصادية للعقوبات القانونية, مما قد يؤدي إلى انخفاض قيمة المنشأة.

وعلى هذا الأساس, تعتبر تطبيقات التكنولوجيا الخضراء من أهم العوامل المساعدة فى تحقيق زيادة مستويات 
فصاح عن الأداء المستدام إذا تم استغلالها بالشكل المناسب  فهي تؤثر في عملية انتاج وتوزيع المعرفة التي الا

تنعكس بدورها على معدل الانتاجية والعمالة وتنظيم العمل والقدرة التنافسية, وتنمية رأس المال البشري, وتمكن 
 الابتكار, وتحسين من صورة وسمعة المنشأة، فضلاً عن جذب المجتمعات والأفراد لتنسيق التعاون في أشكال جديد في

إستثمارات جديدة وتحقيق ميزة تنافسية. كما يحتاج الأداء المستدام للتكنولوجيا الحديثة للقيام بعمليات مثل إعادة 
لموارد. )والي, ثل لالتدوير, والاستفادة من الأجهزة الاقتصادية, وعمليات الانتاج, والتحكم في التلوث, والاستخدام الأم

8380 :5) 
 المنشأة في ظل تبني لتحسين صورة وسمعةومما سبق يتضح مدى أهمية الافصاح عن الأداء المستدام 

ئلة وبناءً عليه يمكن تلخيص مشكلة الدراسة فى الأسمما ينعكس على قيمة المنشاة، تطبيقات التكنولوجيا الخضراء 
 : التالية
 ؟ عن الأداء المستدام وقيمة المنشأةالإفصاح  هل يوجد علاقة بين .0
 هل توجد علاقة بين الإفصاح عن الأداء المستدام وتطبيقات التكنولوجيا الخضراء؟ .8
 ؟ تبني تطبيقات التكنولوجيا الخضراء على قيمة المنشأة هل يؤثر .0
 ؟أة يمة المنشقو داء المستدام يؤثر تبني تطبيقات التكنولوجيا الخضراء على العلاقة بين الإفصاح عن الأهل  .4

 الدراسات السابقة:عرض وتحليل ثانياً: 

فى هذه الدارسةةةةةة سةةةةةوف يحاول الباحث أن يقوم بدراسةةةةةة تحليلية للدراسةةةةةات السةةةةةابقة فى مجال البحث بهدف 
ز الفجوة , ومن ثم إبراوذلك لتحديد مشةةةةةكلة الدراسةةةةةة بدقةالوصةةةةةول للعناصةةةةةر التى لم يتم تناولها فى هذه الدراسةةةةةات، 

وكذلك التوصل إلى صياغة فروض الدراسة التي يمكن اختبارها في ضوء  لإضةافة العلمية للدراسةة الحالية،البحثية وا
وذلك  ,مجم عتينوسوو ت تنم وود الدراسووات  لى محل الدراسةةة والأهداف التي تسةةعى الدراسةةة إلى تحقيقها,  المشةةكلة

 :على النح  الآتي
 ولى: الدراسات العربية:المجموعة الأ

 ( بعن ان:0202 دراسة )ح ن, (6)
 الإفصاح المحاسبي عن ممارسات التنمية الم تدامة وأثره على القيمة ال  قية للمنشأة

اختبار تأثير الإفصةةةاح المحاسةةةبي عن ممارسةةةات التنمية المسةةةتدامة علي القيمة السةةةوقية   لى الدراسووةهدفت 
 للشركة.
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نمية المستدامة من خلال مجموعة من أن الافصاح المحاسبي عن ممارسات التإلى  نتائج الدراسة وت صلت
المحةاور مثةل )قواعةد ومعةةايير الحوكمةة, القضةةةةةةةةةةةةةةايةا الاجتمةةاعيةة والبيئيةة( لهةا أثر ومردود موجةب على القوائم المةاليةةة 

 والقيمة السوقية للشركة.
بضةةةةةةرورة تبني الجهات المعنية إصةةةةةةدار معيار محاسةةةةةةبي يلزم المنشةةةةةةآت بالإفصةةةةةةاح عن  وت صووووي الدراسووووة

لتنمية المسةتدامة من خلال تقارير منفصةلة عن القوائم المالية. كما توصةي بأنه يجب على كافة الشركات ممارسةات ا
المسةةجلة في بورصةةة الأوراق المصةةرية أن تضةةع مقاييس ومؤشةةرات خاصةةة بقواعد وممارسةةات التنمية المسةةتدامة, لما 

 لهذه المؤشرات والمقاييس من أهمية على قيمة المنشأة والمستثمرين.
  :( بعن ان0200، الج هري دراسة )سليمان و  (2)

الإفصاح عن أبعاد الم ئ لية الاجتماعية وقيمة المنشأة: دور خصائص مجلس الإدارة" بالتطبيق على شركات 
 الم اهمة المميدة بالب رصة المصرية"

دد ععضةةاء المجلس، و أ اختبار دور خصةةائم مجلس الإدارة  حجم المجلس، واسةةتقلالية   لى الدراسووةهدفت 
المجلس كمتغيرات معدلة للعلاقة بين مسةةةةةةةةةةتوى الإفصةةةةةةةةةةاح عن بالاجتماعات، وازدواجية دور المدير التنفيذي، وتنوع 

 بعاد المسئولية الاجتماعية وقيمة المنشاة.أ
تأثير معنوي إيجابي لمسةةةةةةتوى الإفصةةةةةةاح عن البعد الاجتماعي، والبعد  إلى وجود ت صوووولت نتائج الدراسووووةو 

لى وجود تأثير معنوي إيجابي لكل من حجم يمة المنشةةةةاة، كما أشةةةةارت الدراسةةةةة إلاجتماعية على قالبيئي للمسةةةةئولية ا
عضةةةةةةةةةةاء المجلس وتنوع مجلس الإدارة على العلاقة بين مسةةةةةةةةةةتوى الإفصةةةةةةةةةةاح عن أبعاد أ مجلس الادارة، واسةةةةةةةةةةتقلالية 

 المسئولية الاجتماعية وقيمة المنشأة. 
قيام بوضةةع برامج للمسةةئولية الاجتماعية تتضةةمن عوامل النجاح بضةةرورة إلزام المنشةةآت بال وت صووي الدراسووة

الأسةةاسةةية ومقاييسةةها بما يسةةاعد في عمل مقارنة مرجعية للمارسةةات المنشةةأة في هذا الشةةأن طبقاً لأفضةةل الممارسةةات 
 العالمية في مجال المسةةةةةئولية الاجتماعية, علاوة على ضةةةةةرورة العمل على تعزيز حوكمة الشةةةةةركات وإضةةةةةفاء الطابع

 الاجتماعي عليها وربطها بأداء المنشأة ومن ثم تعظيم قيمتها.
 ( بعن ان: 0202دراسة )فرج،  (3)

 أثر خصائص الإدارة على العلاقة بين الإفصاح عن الأداء الم تدام والكفاءة الاستثمارية للشركة دراسة تطبيقية
اءة ح عن الأداء المستدام والكفالى قياس أثر خصائم مجلس الإدارة على العلاقة بين الإفصا هدفت الدراسة
 الاستثمارية للشركة. 

( شركة من 03على أسلوب تحليل المحتوى فى فحم التقارير المالية لعينة مكونة من ) واعتمدت الدراسة
، حيث تقتصر فترة البحث EGX100الشركات غير المالية فقط المدرجة ببورصة الأوراق المالية المصرية على مؤشر 

 مشاهدة بغرض اختبار فروض البحث. 434، وقد بلغت مشاهدات العينة 8380 – 8300من عام على السنوات 
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إلى وجود تأثير إيجابى معنوى للإفصاح عن الأداء المستدام للشركات على الكفاءة  وت صلت نتائج الدراسة
ائية دلالة إحص الاستثمارية فى ضوء خصائم مجلس الإدارة ويشير ذلك الى قبول فروض الدراسة يوجد أثر ذو

للإفصاح عن الاداء المستدام على الكفاءة الاستثماؤية للشركة والفرض الثانى على يوجد أثر ذو دلالة إحصائية 
 لخصائم مجلس الادارة على العلاقة بين الافصاح المستدام والكفاءة الاستثمارية للشركات.

عمالها أصائم المتعارف عليها للقيام بدارات الشركات بتبني الخإبضروره قيام مجالس  وت صى الدراسة
 .     شركاتثيره البالغ على الكفاءه الاستثماريه للأهميته وتلأ أداء المستدام نظر فصاح عن الأوخاصه فيما يتعلق بالإ

 المجموعة الثانية: الدراسات الأجنبية:

 ( بعنوان:Aboud and Diab, 2018دراسة ) (6)

The impact of social, environmental and corporate governance disclosures on firm 

value 

 منشأةال قيمة على وحوكمة الشركات والبيئية الاجتماعية الإفصاحات تأثير

معرفة أثر الإفصاح عن ممارسات الاستدامة على قيمة المنشأة من خلال التحقيق في  هدفت الدراسة  لى
 ية الشركات على قيمة المنشأة.تأثير الإدراج والتصنيف بالمؤشر المصري لمسؤول

لها قيمة أعلى مقارنة بالشركات غير  ESGإلى أن الشركات المدرجة في مؤشر  وت صلت نتائج الدراسة
المدرجة بالمؤشر، وأيضاً هناك علاقة إيجابية بين التصنيف الاعلى بمؤشر الاستدامة وقيمة المنشاة، كما أن الافصاح 

ات المدرجة بالبورصة حيث سيمكن المستثمرين من اتخاذ القرارات، وتعزيز الشفافية عن الاستدامة يحقق فوائد للشرك
 والوضوح، وتحسين ممارسات الاستدامة والحوكمة.

في أطر حوكمة الشركات لمعالجة  ولية الاجتماعية للشركاتئعلى أهمية دمج ممارسات المس وت صي الدراسة
 منشأة.وتعزيز القيمة الإجمالية للالاهتمامات الاجتماعية والبيئية بشكل فعال، 

 ( بعنوان: Uwuigbe et al., 2018دراسة ) (2)

Sustainability Reporting and Firm Performance: A Bi-Directional Approach 

   الاتجاه ثنائي نهج: منشأةال وأداء تقرير الاستدامة

داع الاسةةةةةةةةتدامة وأداء الشةةةةةةةةركة في بنوك إي التحقيق في العلاقة ثنائية الاتجاه بين تقارير هدفت الدراسوووووة  لى
تهدف الدراسة إلى تحليل التقارير السنوية وتقارير , حيث 8302-8304في نيجيريا خلال الفترة  (DMBs) الأموال

 .الاستدامة المستقلة لبنوك مختارة باستخدام تحليل المحتوى للحصول على مؤشر الإفصاح عن الاستدامة
أثر سةةةةةلبى جوهري للإفصةةةةةاح عن أداء الاسةةةةةتدامة على القيمة السةةةةةوقية وجود  إلى وت صووولت نتائج الدراسوووة

لأسةةةهم الشةةةركة ، كما ركزت الدراسةةةة على أجراء المزيد من الدراسةةةات المسةةةتقبلية للبحث في هذه العلاقة مع التطبيق 
 على قطاعات أخرى بخلاف البنوك.
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اسةةةةتكشةةةةاف العلاقة بين أداء الشةةةةركة حول بضةةةةرورة إعداد المزيد من الأبحاث المسةةةةتقبلية  وت صوووي الدراسوووة
 اعد على, يسةةةتحقق من العلاقة بين أداء الشةةةركة وتقارير الاسةةةتدامة بشةةةكل أكبرال , حيث أنوإعداد تقارير الاسةةةتدامة

 أم لا. فهم ما إذا كانت الشركات ذات الأداء الأفضل لا تتمتع بالضرورة بتقارير استدامة محسنة
 

 ( بعنوان : Minutolo et al., 2019دراسة ) (3)

Exploring environmental, social, and governance disclosure effects on the S&P 500 

financial performance 

 S&P 500 لمؤشر المالي الأداء على والحوكمة والاجتماعية البيئية التأثيرات استكشاف

ر وأثره على الأداء المالي للشركات لاختبامعرفة الإفصاح البيئي والاجتماعي والحوكمي  هدفت الدراسة  لى
 كإجراء شامل ، وكدليل على الشفافية وأثرها على أداء الشركة. ESGدرجة إفصاح 

والربحية باستخدام معدل العائد على الاصول  ESGإلى أن هناك علاقة إيجابية بين  وت صلت نتائج الدراسة
(ROA) حيث أن الإفصاح عن ,ESG اة وخاصة الشركات كبيرة الحجم من حيث حجم يعظم من قيمة المنش

 مبيعاتها.
لأنها تؤثر  حوكميةالتقارير البيئية والاجتماعية والالإفصاح عن التركيز على على ضرورة  وت صي الدراسة

الإفصاح يشير هذا إلى أن . حيث والعائد على الأصول Tobin's Q بشكل إيجابي على مقاييس الأداء المالي مثل
 .إلى تحسين أداء الشركةبدوره ؤدي قد ي , مما ةيالشفافيساهم في تعزيز  حوكميةالبيئية والاجتماعية وال رتقاريعن ال

 ( بعنوان :Iswati, 2020دراسة ) (4)

The Impact of Disclosure Sustainability Reporting, Influence Corporate Social 

Responsibilities Towards Corporate Value with Mediation of Financial 

Performance 

 في وسطالت مع قيمة المنشأة تجاه للشركات الاجتماعية ولياتالمسئ وتأثير الاستدامة، تقارير عن الإفصاح تأثير

 المالي الأداء

تحليل أثر الإفصةةةةاح عن تقارير الاسةةةةتدامة على قيمة المنشةةةةأة من خلال توسةةةةيط الأداء   لى الدراسوووةهدفت 
 المالي.

إلى عدم وجود تأثير للإفصةةةاح عن تقارير الاسةةةتدامة على الأداء المالي باسةةةتخدام  نتائج الدراسووة ت صوولتو 
 Tobin`sمعدل العائد على الاصول، وعدم وجود تأثير للإفصاح عن تقارير الاستدامة على قيمة المنشأة باستخدام 

Qداء المالي العلاقة بين الإفصةةةةةةاح عن تقارير، بينما يؤثر الأداء المالي على قيمة المنشةةةةةةأة وبالتالي لا يتوسةةةةةةط الأ 
 الاستدامة وقيمة المنشاة. 
كاليف عن المعلومات لتقليل ت فصاحيجب على الشةركات الكبيرة إعطاء الأولوية للإعلى أنه  ت صي الدراسة

عن هذه  حفصةةةةةاالوكالة، وتعزيز السةةةةةمعة، وكسةةةةةب الدعم العام، وجذب المسةةةةةتثمرين، وبالتالي الاسةةةةةتفادة من فوائد الإ
  .المعلومات

 ( بعنوان:Wong et al., 2021دراسة ) (5)
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Does ESG certification add firm value? 

 ة؟منشألل قيمة ESG الإفصاح عن المسئولية الاجتماعية والبيئية وحوكمة الشركات شهادة تضيف هل

شأة في كمة على قيمة المنمعرفة تأثير الإفصاح عن التقارير الاجتماعية والبيئية والحو   لى الدراسةهدفت 
، التقارير الاجتماعية والبيئية والحوكمة تهدف الدراسة إلى تحليل كيفية تأثير إدراج تصنيفاتالبيئة الماليزية, حيث 

مقياسًا كميًا ونوعيًا، على تكلفة  083الخاصة استنادًا إلى  Bloomberg التي تم الحصول عليها من حسابات
 الأسهم وتكلفة الدين( وقيمة الشركة على مدى فترات زمنية مختلفة تحيط بأحداث اعتمادمكونات رأس المال )تكلفة 

 التقارير الاجتماعية والبيئية والحوكمة.
إلى أن الإفصاح عن الاستدامة يقلل تكلفة رأس المال ويزيد من قيمة المنشاة بمقياس  نتائج الدراسةوت صلت 

Tobin`s Qتي تفصح عن الاستدامة في تقاريرها، ويسلط الضوء على أهميتها ، مما يعزز من قيمة الشركات ال
 بالنسبة لأصحاب المصلحة.

عية للإفصاح عن التقارير الاجتماإجراء مزيد من البحوث لاستكشاف الآثار طويلة الأجل على  ت صي الدراسة
كثر سيوفر هذا فهمًا أحيث تلفة. على قيمة الشركة، مع مراعاة الصناعات والمواقع الجغرافية المخ والبيئية والحوكمة

  .على أنواع مختلفة من الشركاتالإفصاح عن التقارير الاجتماعية والبيئية والحوكمة  شمولًا لتأثير ممارسات
 ( بعنوان: Mohammad & Wasiuzzman, 2021دراسة ) (1)

Environmental, Social and Governance ESG (disclosure, competitive advantage 

and performance of firms in Malaysia) 

 (ماليزيا في الشركات وأداء التنافسية والميزة الإفصاح) والحوكمة والمجتمع البيئة

 التحقق من تأثير الإفصاح البيئي والاجتماعي والحوكمى على أداء الشركة.  لى الدراسةهدفت 
والاجتماعي والحوكمى على مقياس وجود تأثير إيجابي للإفصةةةةةةةةةةةاح البيئي  إلىوت صووووووولت نتائج الدراسوووووووة 

Qobin’s T كما توصةةةةةلت الدراسةةةةةة إلى أن الميزة التنافسةةةةةية تؤثر بشةةةةةكل إيجابي على الارتبا  بين الإفصةةةةةاح عن .
 .(ESGالأداء البيئي والاجتماعي والحوكمى )

ماعية تلممارسةةات البيئية والاجيجب على الشةركات إعادة تقييم مسةةتوى الإفصةاح عن ابأنه  ت صوي الدراسوةو 
الميزة  يادةبز  حوكمة الشةةركاتالممارسةةات البيئية والاجتماعية و ، حيث ترتبط مسةةتوى الإفصةةاح عن حوكمة الشةةركاتو 

 .التنافسية وأداء الشركة
 بعنوان: (Liu et al., 2022) دراسة (1)

Research on the Impact of Environmental Regulation on Green Technology 

Innovation from the Perspective of Regional Differences: A Quasi-Natural 

Experiment Based on China’s New Environmental Protection Law 

 شبه جربةت: الإقليمية الاختلافات منظور من الخضراء التكنولوجيا ابتكارات على البيئي التنظيم تأثير في البحث

 الصين في لجديدا البيئة حماية قانون إلى تستند طبيعية
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اختبار تأثير التشةةةةةةةةةةةةةريعات البيئية على تبنى تطبيقات التكنولوجيا الخضةةةةةةةةةةةةةراء في ظل   لى الدراسووووووووةهدفت 
 التطورات التشريعية الحديثة في الصين للحد من المشكلات البيئية والحفاظ على البيئية.

وجيا الخضةةراء تبنى وتطبيق التكنولإلى أن التشةةريعات البيئية تلعب دوراً محورياً في  نتائج الدراسووة وت صوولت
على المستوى الإقليمي في الصين خلال الفترة محل الدراسة. كما تشير النتائج إلى أن الفروق الاقليمية لها تأثير ذو 
دلالة إحصةةةةةةةةةةةائية على العلاقة بين التشةةةةةةةةةةةريعات البيئية وتطبيقات التكنولوجيا الخضةةةةةةةةةةةراء. كذلك توضةةةةةةةةةةةح النتائج أن 

ة في المناطق ذات المسةةةتويات المرتفعة والمنخفضةةةة من التنمية الاقتصةةةةادية والتعليم والمناطق ذات التشةةةريعات البيئي
المسةةةةةةةتويات المتوسةةةةةةةطة والمنخفضةةةةةةةة من اسةةةةةةةتهلاك الطاقة لها تأثير ذو دلالة إحصةةةةةةةائية على تطبيقات التكنولوجيا 

 الخضراء.
يمية يئي على أسةةاس الاختلافات الإقليجب على الحكومة تصةةميم سةةياسةةات التنظيم الببأنه  ت صووي الدراسووةو 

ركات النظر في تأثير نماذج صةةةةةنع القرار في الشةةةةة, كذلك توصةةةةةي بفعاللتعزيز ابتكار التكنولوجيا الخضةةةةةراء بشةةةةةكل 
مراعاة التنمية الاقتصادية الإقليمية والتعليم ومستويات استهلاك وضرورة  .والحكومات المحلية عند صياغة السياسات

 .الطاقة
 بعنوان: (Taiwo et al., 2022)دراسة  (1)

Sustainability reporting and market value growth of quoted companies in Nigeria 

 نيجيريا في المدرجة للشركات السوقية القيمة ونمو الاستدامة تقرير

المدرجة ت ااختبار تأثير الإفصةةاح عن تقارير الاسةةتدامة على نمو القيمة السةةوقية للشةةرك  لى الدراسووةهدفت 
 نيجيريا. بورصة في

إلى أن الإفصةةةةةاح عن تقارير الاسةةةةةتدامة ليس لها تأثير كبير على نمو القيمة السةةةةةوقية،  ت صوووولت الدراسووووةو 
وتوصةةةي هذه الدراسةةةة بضةةةرورة تكثيف الإدارة للجهود لضةةةمان أقصةةةى قدر من الامتثال للمبادص التوجيهية للإفصةةةاح 

 لتعكس قيمتها السوقية وضمان نموها. GRIية عن الاستدامة لمبادرة الإفصاح العالم
يجب على الإدارة زيادة الجهود لضةةةةةةمان أقصةةةةةةى قدر من الامتثال لإرشةةةةةةادات إعداد  بأنه وت صووووي الدراسووووة

يجب كما  ,للتأثير بشةةةةكل إيجابي على نمو القيمة السةةةةوقية تقارير الاسةةةةتدامة الخاصةةةةة بمبادرة إعداد التقارير العالمية
ج مؤشةةرات تقارير الاسةةتدامة في قراراتهم الاسةةتثمارية لأنها توفر معلومات غير مالية مهمة حول على المسةةتثمرين دم

  .الحوكمة والممارسات الاقتصادية والبيئية والاجتماعية للشركات
 بعنوان : (Rachmat et al., 2024)دراسة  (1)

The Influence of Sustainability Disclosure on Financial Performance: 

A Study of Indonesian Firms 

الإندونيسية للشركات دراسة: المالي الأداء على الاستدامة عن الإفصاح تأثير  

الاجتماعية البيئية و والتي تشمل الأبعاد ) عن الاستدامة فصاحالعلاقة بين الإ إلى اختبار هدفت هذه الدراسة
الشةةةةةةةةةركات هذا الهدف اعتمد الباحثون على عينة من  ولتحقيق والأداء المالي للشةةةةةةةةركات في إندونيسةةةةةةةةيا. (ةيوالحوكم
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المدرجة في بورصةةةةةةةةةةةةة إندونيسةةةةةةةةةةةةيا، وتحديداً ضةةةةةةةةةةةةمن ثلاثة قطاعات: الأغذية والمشةةةةةةةةةةةةروبات، وتكرير الفحم والنفط، 
 .8388إلى  8302خلال الفترة من  والصناعات الكيماوية والصيدلانية

مؤشةةةةرات الأداء المالي مثل و  عن الاسةةةةتدامةالإفصةةةةاح  إلى عدم وجود علاقة بين الدراسوووة وت صووولت نتائج
هناك  نأإلى أنه على الرغم من يشير هذا و في قطاع الأغذية والمشروبات.  والعائد على الأصول العائد على الأسهم

 مؤشرات الأداء.بعض الفوائد من ممارسات الاستدامة، إلا أنها لا تنعكس على 
ن ع فصةةةةةةاحتنفيذ اللوائح التي تعزز ممارسةةةةةةات الإصةةةةةةانعو السةةةةةةياسةةةةةةات  بأنه يجب على وت صووووي الدراسووووة

الاسةةةتدامة بشةةةكل أفضةةةل. من خلال وضةةةع مبادص توجيهية ومعايير لإفصةةةاحات الاسةةةتدامة، يمكن للمنظمين تشةةةجيع 
 .أكثر صرامة، مما قد يؤدي إلى تحسين الشفافية في السوق  إفصاحالشركات على اعتماد ممارسات 

 
ت ال ابمة في مجال دراسة أثر الافصاح عن الأداء الم تدام على ض ء الاستعراض ال ابق للدراسا في

 :يا الخضراء, يلاحظ الباحث ما يليقيمة المنشأة في ظل تبني تطبيمات التكن ل ج
الخضراء تساهم بصورة فعالة في دعم  تطبيقات التكنولوجياى أن نظم إل(Liu.et.al, 2022) أشارت دراسة  .0

ائج الاقتصةةةةادية للشةةةةركات والحد من المشةةةةكلات البيئية وتخفيض الانبعاثات الاسةةةةتدامة البيئية وتحسةةةةين النت
 الضارة، وتحسين كفاءة الطاقة.

إلى أن التشةةةةةةةريعات البيئية والقوانين واللوائح التنظيمية البيئية   (Liu.et.al., 2022)تبين من خلال دراسةةةةةةةة .8
تخدام الموارد يا الخضةةراء لتحسةين كفاءة اسةةالجديدة يمكنها التأثير بصةورة فعالة على تطبيق وتبنى التكنولوج

 الطبيعية والحفاظ على البيئة.
امة تسةةةةاهم بصةةةةورة فعالة في دعم الاسةةةةتدتكنولوجيا الخضةةةةراء ال تطبيقاتعلى أن الدراسةةةةات السةةةةابقة اتفقت  .0

البيئية وتحسةةةةةين النتائج الاقتصةةةةةادية للشةةةةةركات والحد من المشةةةةةكلات البيئية وتخفيض الانبعاثات الضةةةةةةارة، 
 وتحسين كفاءة الطاقة.

قياس أثر الافصاح عن الأداء المستدام إلى  –علم الباحث  في حدود –لم تتطرق أيا من الدراسات السابقة  .4
 .على قيمة المنشأة في ظل تتبنى تطبيقات التكنولوجيا الخضراء

ن الأداء عوجود تضةةةةةارب في نتائج الدراسةةةةةات السةةةةةابقة التي قامت باختبار العلاقة بين مسةةةةةتوى الافصةةةةةاح  .5
إلى وجود علاقة موجبة بين ( Aboud and Diab, 2018) سةةةة, حيث أشةةةارت دراالمسةةةتدام وقيمة المنشةةةأة

( إلى عدم وجود Taiwo et al., 2022) ةالإفصةاح عن الأداء المسةتدام وقيمة المنشةأة, بينما اشةارت دراس
 علاقة.

   , ما يلي:لفج ة البحثيةوتحديد ا عن الدراسات ال ابمة أهد ما يميز الدراسة الحاليةو 
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ثر الافصاح عن الاداء المستدام على قيمة المنشأة الدراسةات الأولى التي تدرس قياس أتعد هذه الدراسةة من  .1
في ظل تبنى تطبيقات التكنولوجيا الخضةراء ، حيث ركزت معظم الدراسات على جزئيات محددة للعلاقة بين 

 متكاملة تبحث في طبيعة التفاعل بين هذه المتغيرات الثلاثة ممامتغيرات الدراسةةةةةةة ولم يتم التطرق إلى رؤية 
  .يضفى عليها صفة الشمولية القابلية للتعميم

ميز هذه الدراسةةةةةة عن الدراسةةةةةات السةةةةةابقة من خلال دراسةةةةةة أثر الافصةةةةةاح عن الأداء المسةةةةةتدام على قيمة تت .8
ه أي تناوللبيئة المصةةةةةةةةةرية, والتي لم تالمنشةةةةةةةةأة في ظل تبني تطبيقات التكنولوجيا الخضةةةةةةةةراء بالتطبيق على ا

 .دراسة من الدراسات السابقة
ة مصةةةةةر العربية والتي تربط بين الإفصةةةةةاح عن الأداء تعتبر هذه الدراسةةةةةة من الدراسةةةةةات الحديثة في جمهوري .0

 ة في ضوء بيئة تطبيقات التكنولوجيا الخضراء.المستدام وأثره في تعظيم قيمة المنشأ
ادة من خلاصةة الدراسةات السابقة والدراسة الحالية في تقديم رؤى جديدة لقياس أثر يهدف الباحث إلى الاسةتف .4

الإفصاح عن الأداء المستدام بأبعاده الثلاثة الاقتصادي والاجتماعي والبيئي على قيمة المنشأة في ظل تبنى 
 تطبيقات التكنولوجيا الخضراء.

 ثالثاً: أهداف الدراسة:  

اح ة فى اختبار أثر تبني تطبيقات التكنولوجيا الخضراء على العلاقة بين الإفصللدراس يتمثل الهدف الرئيسى
فرعية هداف الحقيق هذا الهدف من خلال تحقيق الأ، ويتم تعن الأداء المستدام وقيمة المنشأة في البيئة المصرية

 : التالية
 ة.أقيمة المنشو  دراسة العلاقة بين الإفصاح عن الأداء المستدام .0
 الإفصاح عن الاداء المستدام على تطبيقات التكنولوجيا الخضراء .دراسة أثر  .8
 ة.أقيمة المنش على إيضاح تأثير تبني تطبيقات التكنولوجيا الخضراء .0
 يا الخضراء.التكنولوجتبني تطبيقات ة فى ضوء أقيمة المنشو داء المستدام فصاح عن الأدراسة العلاقة بين الا .4

 رابعاً: أهمية الدراسة:  

 همية الدراسة لعدة اعتبارات لعل من أهمها ما يلي:وترجع أ 
 الأهمية العلمية: -1

 ترجع الأهمية العلمية لعدة اعتبارات لعل من أهمها ما يلي:
يسهم و  ،ويمثل هذا البحث امتداد لهذه الدراساتوالممارسين، محور اهتمام الاكاديميين موضوع الدراسة  يعد .أ

 ضافة خاصة في الدراسات العربية.مزيد من الإلي الإبحثي جديد يحتاج  تناولالبحث في 
تستهدف هذه الدراسة التعرف إلى دور تبني تطبيقات التكنولوجيا الخضراء في تعزيز مستوى الإفصاح عن  .ب

الأداء المستدام، لما لها من أهمية كبيرة في الفكر المحاسبي، حيث أن اهتمام الدراسات المحاسبية بالعوامل 
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مستوى الإفصاح عن الأداء المستدام يساعد في تضييق الفجوة بين الأكاديميين التي تعمل على تعزيز 
 والممارسين بشأن تقييم منشآت الأعمال.

مساهمة البحث فى الفكر المحاسبى المتزايد حول التقرير والإفصاح عن الأداء المستدام للمنشآت فى ضوء  .ج
لى توسيع تجاه الحديث للفكر المحاسبى والذى يسعى إبيئة تطبيقات التكنولوجيا الخضراء ، وبالتالى مسايرة الا

 نطاق التقرير المالى ليتضمن المعلومات المالية وغير المالية التى يتطلبها كافة أصحاب المصالح .
 الأهمية العملية:  -0

 ترجع الأهمية العملية لعدة اعتبارات لعل من أهمها ما يلي:
لا يستحوذ على اهتمام  –معظم الموضوعات المحاسبية وعلى عكس  –إن الإفصاح عن الأداء المستدام  .أ

أطراف معينة، وإنما يعد أمر حيوي بالنسبة لكافة أطراف المجتمع، لما له من دور جوهري في تحسين رفاهية 
 المجتمع، وتحقيق التنمية المستدامة.

ؤدى المنشأة, مما يتساعد نتائج الدراسة في الكشف عن تأثير الإفصاح عن الإستدامة للمنشآت على قيمة  .ب
إلى تحفيز المنشآت على الإفصاح عن المزيد من المعلومات عن ممارسات الأنشطة الاجتماعية والبيئية، 
ومن ثم الوصول إلى إفصاح متكامل يجمع المعلومات المالية وغير المالية، وكذلك يساعد أصحاب المصالح 

 المختلفين فى اتخاذ قرارات رشيدة .
 لدراسة: متغيرات اخامساً: 

  :الإفصاح عن الأداء المستدام.المتغير الم تمل               

  :قيمة المنشأة.المتغير التابع  
  :تطبيقات التكنولوجيا الخضراء.المتغير ال سيط    
 :فى ضوء نتائج الدراسات السابقة التى تم تناولها داخل متن الدراسة تم التوصل الي أن  المتغيرات الرقابية

غيرات الرقابية والتى تُحَيِد نتائج الدراسة الحالية أكثر من غيرها تتمثل فى حجم المنشأة، الرفع أكثر المت
 . أةالمالي، ربحية المنشة

 فروض الدراسة: سادساً: 

 يتد صياغة الفروض التالية:  من خلال المشكلة محل الدراسة وتماشياً مع أهدات الدراسة
 .ح عن الأداء المستدام وقيمة المنشأةتوجد علاقة بين الإفصا الفرض الأول:
 ام وتطبيقات التكنولوجيا الخضراء.توجد علاقة بين الإفصاح عن الأداء المستد الفرض الثاني:
 .يوجد أثر لتطبيقات التكنولوجيا الخضراء على قيمة المنشأة الفرض الثالث:
 .قيمة المنشأةو الإفصاح عن الأداء المستدام بين على العلاقة تطبيقات التكنولوجيا الخضراء ليوجد أثر  الفرض الرابع:

 اً: منهج الدراسة:  بعسا
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عتمدت الدراسة على المنهج العلمى، فيبدأ البحث الحالى بتجميع المعلومات المتعلقة بالعناصر الرئيسية ا 
، ثم وضع ضراءخوجيا الفى ضوء بيئة التكنول لافصاح عن الاداء المستدامتعزيز اللبحث وتحليلها وتفسيرها بهدف 

ختبار هذه الفروض للوصول منها إلى نتائج تؤكد صحة فروض الدراسة ا، ثم كحلول مبدئية للظاهرةالفروض العلمية 
 أو عدم صحتها، حيث يجمع المنهج العلمى بين الاستقراء والاستنبا ، ومن ثم يعتمد الباحث على: 

 المنهج الاستمرائي:  -1
ادة تحليل ما تضمنته الدراسات السابقة المرتبطة بموضوع البحث، والاستفو  يستقراء الفكر المحاسباحيث يتم 

تبار لتعزيز ها فى الإعمن النتائج التى توصلت إليها بهدف تحليل العوامل والمتطلبات والمتغيرات التى يمكن أخذ
 لافصاح عن الاداء المستدام فى ضوء بيئة التكنولوجيا الخضراء.ا
 المنهج الاستنباطي:  -0

ف تحليل ، بهدالدراسة من خلال الدراسة النظريةض المنهج الاستنباطى فى إختبار فر  الباحث على يعتمد
، سةهدف الإجابة على تساؤلات الدار ، وذلك بوء تطبيقات التكنولوجيا الخضراءفى ض الإفصاح عن الأداء المستدام

 فهو يعتمد عليه فى صياغة الأسئلة وتفسير النتائج. 
 لدراسة:اً: تقسيمات اثامن

 ى النحو الآتي: الدراسة علتناول ارتكازاً على منهجية البحث واختباراً لفروضها وتحقيقاً لأهدافها، سوف يتم 
 .الإطار العام للدراسةالم د الأول: 

 الم د الثاني: الإطار النظري للدراسة.
 الم د الثالث: الدراسة التطبيقية.

 النتائج والت صيات
 المراجع

 
 
 
 
 
 
 
 
 



             

 

 ي ظل بيئة التكنولوجيا الخضراء: مع دراسة تطبيقيةالعلاقة بين الإفصاح عن الأداء المستدام وقيمة المنشأة ف "

 

 0202مارس–العدد الأول  –المجلد الخامس  مجلة البحوث الإدارية والمالية والكمية 651

 الثاني القسم

 الإطار النظري للدراسة

   يتناول الباحث الإطار النظري للدراسة من خلال العناصر التالية:
 الأداء المستدام للمنشآت: الإفصاح عن مفهومأولاً: 

"تطبيق مجم عة من الأنشطة التى تؤدي  لى التزام المنشأة  وضع تعريف للأداء المستدام بأنهللباحثون يمكن 
بين الأهدات الاقتصادية والاجتماعية والبيئية، بما يضمن تحميق الأرباح فى ض ء الحفاظ على بتحميق الت ازن 

ال لامة البيئية والم اهمة فى تحميق الرفاهية الاجتماعية فى اطار من الشفافية التى تدعمها الممارسات الجديدة 
 ".ة وضمان استمرارهالح كمة الشركات لضمان تحميق مصالح جميع الأطرات ذات العلاقة بالمنشأ

 الأداء المستدام للمنشآت:الهدف من الإفصاح عن  ثانياً:

 International Integrated Reporting councilتم تشكيل اللجنة الدولية لإعداد التقارير المتكاملة 

(IIRC)  من قبل أعضاء من مجلس معايير المحاسبة الدوليةIASB مريكي معايير المحاسبة المالية الأ ومجلس
FASB الدولي للمحاسبين  والاتحادIFAC بهدف إعداد إطار مفاهيمي للتقارير المتكاملة ۰۲۰۲عام  في أغسطس ،

 (:202: 8305يحقق الأهداف التالية )الهواري، 
 توفير معلومات مالية وغير مالية في الأجل الطويل بما يلبي احتياجات المستثمرين. .0
لى أداء تؤثر ع ء الاجتماعي والبيئي والحوكمي عند اتخاذ القرارات التيالربط بين العناصر المالية والأدا .8

 واستمرارية المنشأة في الأجل الطويل.
توفير الإطار اللازم للعناصر الاجتماعية والبيئية التي يجب أخذها في الاعتبار عند إعداد التقارير واتخاذ  .0

 القرارات.
 توازن بين التقرير عن الأداء المالي والأداء الاجتماعي والبيئي. تجنب التركيز على الأداء المالي فقط، وإحداث .4
الإفصاح عن المعلومات المالية وغير المالية بشكل واضح وقابل للفهم ويحقق القابلية للمقارنة وذلك في الوقت  .5

 المناسب.
ة ات الكافيالهدف من الإفصاح عن الأداء المستدام هو تزويد أصحاب المصلحة بالمعلومأن  ويرى الباحث

يمكن أن يساعد ذلك أصحاب المصلحة في اتخاذ قرارات مستنيرة بشأن كذلك حول الممارسات المستدامة للمنشأة. 
 .التعامل مع المنشأة، بما في ذلك الاستثمار فيها أو العمل معها أو شرائها

ثالثاً: انعكاسات الإفصاح عن الأداء المستدام على قيمة 

 المنشأة:

انعكاسات الإفصاح عن الأداء المستدام على قيمة المنشأة من خلال تناول انعكاسات أبعاد  يتناول الباحث
لمنشأة وذلك على على قيمة ا المتمثلة في )البُعد الاقتصادي, البُعد المسئولية الاجتماعية, البُعد البيئي( الأداء المستدام
 النحو التالي:

 ة:على قيمة المنشأ البُعد الاقتصادي انعكاسات  .1
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المستدام إلى  عد الاقتصاديعد الاقتصادي المستدام دورًا مهمًا في تعظيم قيمة الشركة، حيث يشير البُ يلعب البُ 
كذلك أصبح النمو  .ممارسات الشركة التي تؤدي إلى تحسين أداءها الاقتصادي مع الحفاظ على البيئة والمجتمع

حالي دون الوقوع في صعوبات مالية, حيث يؤثر النمو المستدام المستدام ضرورياً لبقاء أي منشأة ونموها في الوقت ال
 (El Madbouly, 2022: 2)إيجابياً على قيمة المنشأة. 

 على قيمة المنشأة:ولية الاجتماعية ئالمسبُعد  انعكاسات  .2

ولية الاجتماعية ئدراسة ممارسة المس إلى أن (Novokmet and Rogošić, 2016: 115)تشير دراسة 
ماعية على ولية الاجتئبطرق مختلفة في جميع أنحاء العالم، ولوحظ الإفصاح عن أنشطة المستتم لاستدامة تقارير ال

ى الإفرا  في لا تميل إل منشآتالأكثر ربحية. والاستنتاج العام هو أن ال منشآتالكبرى وفي ال المنشآتالإنترنت في 
لم تكن حتى عهد قريب )أي بسبب الأزمة  منشآتال عن الاستدامة. وقد يكون أحد الأسباب هو حقيقة أن فصاحالإ

الاجتماعية  وليةئولية الاجتماعية للمؤسسات. ومنذ ذلك الحين، أصبحت تقارير المسئمهتمة بتقارير المس (المالية
 .واحدة من أدواتها الأساسية لإعادة بناء الثقة المفقودة نشآتللم
 على قيمة المنشأة: انعكاسات البُعد البيئي  .3

حماية البيئة أحد المحاور الرئيسية لتعهد المنشآت بالاضطلاع بمسئولياتها، هذا ويتمثل أحد جوانب  تعد
المسئولية البيئية للمنشآت في حرصها على عدم ضياع الموارد هباءً والاهتمام بالآثار البيئية للقرارات التي تتخذها، 

 (40: 8388ي, العل) :لذا يجب على المنشآت أن تحرص على القيام بما يلي
الاستعداد للحوار وتبادل الآراء مع المسئولين عن البيئة والمهتمين بها والالتزام التام بالتشريعات الخاصة  .أ

 بالبيئة.
السعي الدائم لإيجاد الحلول الجديدة والفعالة التي تتعلق بالبيئة من خلال طرح منتجات وخدمات محددة  .ب

 للعملاء.
وارد, من خلال: السعي إلى الاستخدام الواعي للموارد بتحسين كفاءة هذه الأنشطة، الاستخدام الأمثل والفعال للم .ج

 وسعي المنشآت لحماية البيئة وزيادة وعي العاملين بها.
وعية تمنشآت. من خلال قيام المنشآت بةتعميم الالتزام بالمسئولية البيئية في جميع الجهات المتعاملة مع ال .د

يئية الناتجة عن أنشطتهم، السعي إلى توجيه سياسات الموردين والمتعاقدين الموردين بالفرص والمخاطر الب
معها نحو حماية البيئة واحترام حقوق الإنسان وحقوق العاملين، وتقدير المنشآت للموردين الذين يعتبرون 

الناتجة عن  ةالجوانب البيئية أساسياً لنشاطهم كما يتخذون الإجراءات اللازمة للحد من الأثار البيئية السلبي
 الأنشطة التي يقومون بها.

أن الإفصاح عن الأداء المستدام تؤدي إلى تحقيق التوازن البيئي، من خلال المحافظة على  ويرى الباحث
البيئة بما يضمن حياة طبيعية سليمة وضمان إنتاج الثروات المتجددة مع عدم استنزاف الثروات غير المتجددة. فهذا 

سئولية حماية البيئة والمحافظة عليها ضمن أولويات المنشآت واعتبارها من الاستراتيجيات يعني بالضرورة وضع م
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والسياسات العامة للمنشآت تعمل علي زيادة درجة إدراكها لأهميتها وتطبيق تلك الاستراتيجية والسياسة عند ممارستها 
عمل إلي إعطاء الأولوية للأنشطة التي تلكل أنشطتها وتضعها بعين الاعتبار قبل هدف تعظيم الأرباح. بالإضافة 

علي اكتشاف وابتكار مصادر جديدة للطاقة مثل تمويل مشروعات الطاقة المتجددة )طاقة الرياح، الطاقة الشمسية، 
الطاقة الكهرومائية، والطاقة النووية(، وأيضاً تشجيع وتمويل ابتكار أساليب إنتاجية جديدة تقلل من هدر الموارد 

 ة.ترتب على ذلك زيادة قيمة المنشأي العملية الإنتاجية. مما يالمستخدمة ف
 تكنولوجيا الخضراء:التطبيقات اً: مفهوم رابع

التكنولوجيا الخضراء وصف شامل يضمن استخدام التكنولوجيا والعلوم لتقديم منتجات أو تطبيقات مفهوم  يعتبر
ئة ستهلاك الطاقة والحد من الآثار السلبية على البيكلفة منخفضة، مع تقليل اتخدمات ذات كفاءة تشغيلية عالية و 

لوجيا الخضراء يشير إلى أنها أي منتج أو عملية تسهم في التقليل من الآثار السلبية على و وبذلك فإن مصطلح التكن
البيئة وهي التقنيات التي تودي إلى التخفيف من آثار تغيرات المناخ ومحاولة التكيف معها من خلال الاستخدام 

  .(Pan et al., 2019: 1)الأمثل للطاقة والموارد المتاحة 
 العديد من المصطلحات يوجد حالياً و التكنولوجيا الخضراء احتياجات كل من الإنسان والطبيعة، كما تراعي 

وجيا الموفرة والتكنول ظيف,نوتكنولوجيا الإنتاج ال, المتعلقة بالتكنولوجيا الخضراء، بما في ذلك التكنولوجيا السليمة بيئياً 
 كاملليت اً توسع تعريف التكنولوجيا الخضراء تدريجي إلى تطور التقنيات الحديثة كذلك أدىوتكنولوجيا المناخ.  ,للطاقة

ر التكنولوجيا الخضراء وعليه تشي .وتقنية الهندسة الحيوية ,وتكنولوجيا المعلومات ,مع التقنيات الحديثة، مثل تقنية النانو
ناغم بين وبالتالي تعزيز بناء المواطنة البيئية والتعايش المت ,التلوث وحماية البيئة يحد منلوجي الذي إلى النظام التكنو 
 Guo, et al., 2020: 4).)الإنسان والطبيعة 

 بطريقة والاتصالات استجاب المعلومات تكنولوجيا ( أن قطاع32: 8303)الجيزي وآخرون, وتشير دراسة 
 علي كبيرة استثمارات أداء مع البيئة على إيجابي تأثير ذات ابتكارات تطوير من خلال ةالبيئ حماية لمخاوف إيجابية
 من القضايا وتتكون  الخضراء والاتصالات المعلومات تكنولوجيا بناء مفهوم عليه يطلق أن يمكن البيئية، والذى الرقابة

 . والتطبيقات المعدات حياة دورة مراحل بجميع المرتبطة
 تقنيات أو أنظمة صديقة للبيئة يتم تصميمها واستخدامها بطريقةلتكنولوجيا الخضراء بأنها "ويعرف الباحث ا

تحافظ على البيئة وعدم إهدار الموارد الطبيعية والحد من التلوث عن طريق تقليل النفايات والانبعاثات الضارة بالبيئة, 
 جية والحصة السوقية".وكذلك تساعد في خلق قيمة مضافة لمنظمات الأعمال وزيادة الإنتا

في تعزيز التكنولوجيا الخضراء  خامساً: دور تطبيقات

 :داء المستدامالأالإفصاح عن 

 اقتصادي لنمو من تحقيقها فبالرغم منها الصناعية خاصة الدول، للعديد من قوياً  هاجساً  البيئي التلوث يشكل
 راجع وذلك المناخ، وتلوث الموارد الطبيعية هدر من يتعان أنها إلا المحلي، الناتج في حجم وارتفاع ومتزايد, مستمر
 يمثل جزء نظيفة تكنولوجيا ابتكار فإن ولذا ة.النشاطات الصناعي بمختلف قيامها أثناء البيئي مراعاتها للجانب لعدم
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 بعاثاتالان من خلال التقليل من البيئة على المحافظة في يساهم كما .المستدامة التنمية لتحقيق التحول في رئيسي
: 8380غير المتجددة. )حفيظ والعقون,  الطبيعية الموارد استنزاف وعدم التقليدية لمصادر الطاقة الاحتراق عن الناتجة
0320) 

( عن وجود تأثير إيجابي بين تكنولوجيا المعلومات الخضراء 083: 8380أوضحت دراسة )علي وجبار, 
إلى أن تطبيقات تكنولوجيا  (Khuntia et al., 2018: 767)والعمليات المستدامة للشركة, كذلك أشارت دراسة 

المعلومات الخضراء الموجهة نحو العمليات المستدامة للشركة تؤدي إلى زيادة خدمة الطاقة وتحقيق ربح أعلى وهذا 
ج إلى ايشير إلى أن الشركة إذا أرادت تحقيق أرباح من استخدام تكنولوجيا المعلومات الخضراء الخاصة بها فأنها تحت

استكشاف إمكانيات زيادة الكفاءة التشغيلية من خلال تطبيقات تكنولوجيا المعلومات الخضراء الموجهة نحو العمليات 
المستدامة, إذ تعمل تطبيقات تكنولوجيا المعلومات الخضراء على تعزيز الكفاءة من خلال خفض التكاليف وتحسين 

 .لياتلطاقة لعمليات الإنتاج والعمكفاءة استخدام ا
عن الأداء  تعزيز الافصاحفي تحقيق  خضراءالتكنولوجيا التطبيقات يمكن تلخيم دور في نفس السياق و 
 (02: 8380في النقا  التالية: )والي,  المستدام 
 تقديم كثير من الطرق لزيادة فرص الدخل من خلال زيادة الإنتاجية وتقليل تكلفة البضائع والخدمات. -0
 يساهم في رفع الاقتصاد المصري والوصول للأسواق العالمية بسهولة. خلق فرص عمل جديدة مما -8
 تدعيم طرق كثيرة للمشاركة الاقتصادية والاجتماعية ورفع المستوى الاقتصادي للبلدان النامية. -0
 تقديم تطبيقات وأدوات كثيرة لصانعي القرار لتخطيط وتصميم الابتكارات. -4
 ئي من خلال خلق فرص لتوافر الطعام وسبل الوصول إليه واستخدامهتساعد التكنولوجيا في تحقيق الأمن الغذا -5

 واستدامته.
تساعد التكنولوجيا الحديثة على توفير سبل الرعاية الصحية ورصد المؤشرات المتعلقة بالصحة وتوفير الرعاية  -2

 الصحية للمرضى من خلال الوصول إليهم عن طريق الوسائل التكنولوجية.
تساعد الحوكمة الإلكترونية على تقديم العديد من الخدمات مثل التصويت الإلكتروني والتسجيل الإلكتروني  -0

 لتلقي الخدمات الصحية.
نولوجيا تكتطبيقات الإلى وفي ضوء ما سبق يرى الباحث أن تعزيز الأفصاح عن الاداء المستدام يحتاج 

تكنولوجيا تطبيقات الة وتطبيقات تستهلك موارد أقل بمساعدة أجهز و إنشاء منتجات  حيث يساعد ذلك علىالخضراء, 
 مما يساهم في تعزيز قيمة المنشأة.  ,الخضراء

سادساً: التكامل بين الافصاح عن الاداء المستدام وتطبيقات 

 :التكنولوجيا الخضراء فى تحسين قيمة المنشاة

التنمية  المستدام فعالًا في تحقيق أهداف لأداءافصاح عن يمكن أن يكون التكامل بين التكنولوجيا الخضراء والإ
يمكن أن تساعد التكنولوجيا الخضراء الشركات على تحسين أدائها المستدام من خلال الحد من كذلك المستدامة. 
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 دام الشركاتيمكن أن يساعد الإفصاح عن الأداء المستكما التأثير البيئي، وتحسين الكفاءة التشغيلية، وتعزيز الابتكار. 
 .على التواصل بشكل أكثر شفافية مع أصحاب المصلحة حول جهودها المستدامة

يوضح الباحث مدى مساهمة التكنولوجيا الخضراء في تحقيق الأداء المستدام, وذلك على النحو الآتي: و 
(Kiwelekar, 2021) 

 في تحقيق التنمية الاقتصادية: خضراءمساهمة التكنولوجيا ال -1

الخضراء على المجال الاقتصادي من خلال استكشاف أسواق جديدة, وتطوير قاعدة لقد أثرت التكنولوجيا 
العملاء العالمية, إنشاء آليات الرقابة, إدارة الشئون الإدارية والمالية وخلق فرص للتعاون الاقتصادي بين الدول. كما 

دامة بدون كن تحقيق التنمية المستتساهم في إحداث تغييرات مستمرة في طريقة إنتاج السلع وتقديم الخدمات. ولا يم
 ن تكنولوجيا المعلومات الخضراء هي ضرورة اقتصادية فضلًا عنكما أ الاستفادة من تطبيقات التكنولوجيا الخضراء.

أنها ضرورة بيئية ومسئولية اجتماعية, إذ سيؤدي إدخال المزيد من الضرائب واللوائح الخضراء إلى زيادة كبيرة في 
ت تكنولوجيا المعلومات الخضراء والحلول المصاحبة لاستخدامها, وبالتالي بدأ عدد متزايد من الطلب على منتجا

 شركات تكنولوجيا المعلومات والمستخدمين تطوير وتقديم منتجات وخدمات تكنولوجيا المعلومات الخضراء. 
 مساهمة التكنولوجيا الخضراء في تحقيق التنمية الاجتماعية: -0

خضراء التواصل بين المجتمعات الريفية والنائية والمناطق الحضارية, وظهر التعليم سهلت التكنولوجيا ال
  .الالكتروني والصحة الالكترونية وحل مشكلات البطالة والفقر وتطبيق الحوكمة الالكترونية لتوفير الوقت والجهد

 مساهمة التكنولوجيا الخضراء في تحقيق التنمية البيئية: -3

راء دوراً محورياً في معالجة القضايا البيئية من خلال نظم المعلومات الجغرافية أو تلعب التكنولوجيا الخض
استخدام التطبيقات التكنولوجية المختلفة التي يمكنها أن تساهم في ترشيد المواد والطاقة ومحاولة التصدي لقضايا 

 المناخ والاقتصاد الأخضر واستبدال الأنشطة اليدوية بأخرى الكترونية 
فصاح التكنولوجيا الخضراء والإتطبيقات أن يتكامل بها من خلالها بعض الطرق التي يمكن  ح الباحثويقتر 

 :المستدام الأداء عن
يمكن للتكنولوجيا الخضراء أن تساعد الشركات على قياس أدائها المستدام بشكل أكثر  م:قياس الأداء الم تدا .0

ات الذكاء الاصطناعي لجمع البيانات والتحليلات حول دقة وشفافية. على سبيل المثال، يمكن استخدام تقني
لقياس تقدم الشركة  يمكن استخدام هذه البيانات لإنشاء مؤشرات أداء رئيسيةو الاستهلاك والإنتاج والنفايات. 
 .في تحقيق أهدافها المستدامة

لية، لكفاءة التشغييمكن للتكنولوجيا الخضراء أن تساعد الشركات على تحسين ا ة:تح ين الكفاءة التشغيلي .8
مما ينتج عنه فوائد بيئية واقتصادية. على سبيل المثال، يمكن استخدام تقنيات الطاقة المتجددة لتقليل الاعتماد 

 .على الطاقة الأحفورية، ويمكن استخدام تقنيات ترشيد استهلاك المياه لخفض استهلاك المياه
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د الشركات على الابتكار في منتجات وخدمات جديدة يمكن للتكنولوجيا الخضراء أن تساع ر:تعزيز الابتكا .0
أكثر استدامة. على سبيل المثال، يمكن استخدام تقنيات الطباعة ثلاثية الأبعاد لإنشاء منتجات أكثر كفاءة 

 .في استخدام الموارد، ويمكن استخدام تقنيات الذكاء الاصطناعي لتحسين كفاءة سلسلة التوريد
كات المستدام، يمكن للشر  الأداء فصاح عنتكامل بين التكنولوجيا الخضراء والإمن خلال الويرى الباحث أن 

 ا, الأمر الذي يؤدي بدوره إلى تعظيم قيمة المنشأة.دامة وتعزز ثقة أصحاب المصلحة بهأن تصبح أكثر است
م إلى تداالمس الأداءفصاح عن التكنولوجيا الخضراء والإتطبيقات يمكن تقسيم خطوات التكامل بين كذلك 

 :الخطوات التالية
 :وضع استراتيجية م تدامة (1

وخطط العمل.  استراتيجية مستدامة واضحة تحدد أهدافها ومؤشرات الأداء الرئيسية منشأةيجب أن يكون لدى ال
 .يجب أن تتضمن الاستراتيجية أهدافًا محددة وقابلة للقياس وقابلة للتحقيق وذات صلة ومحدودة في الوقت المناسبكما 
 :يد التكن ل جيا الخضراء المناسبةتحد (0

يمكن ما كتحديد التقنيات الخضراء التي يمكن أن تساعدها في تحقيق أهدافها المستدامة.  منشأةيجب على ال
 .القيام بذلك من خلال إجراء تقييم للمخاطر والفوائد المحتملة للتقنيات المختلفة

 :تنفيذ التكن ل جيا الخضراء (3
يمكن القيام بذلك من خلال الاستثمار في البحث و التقنيات الخضراء المحددة. تنفيذ  منشأةيجب على ال

 .والتطوير، وشراء المعدات، وتدريب الموظفين
 :قياس الأداء الم تدام (2

يمكن القيام بذلك من خلال جمع البيانات والتحليلات و قياس أدائها المستدام بشكل منتظم.  منشأةيجب على ال
 .والنفايات حول الاستهلاك والإنتاج

  م:الإفصاح عن الأداء الم تدا (5
ن يمكن القيام بذلك مو الإفصاح عن أدائها المستدام بشكل شفاف مع أصحاب المصلحة.  منشأةيجب على ال

 .خلال نشر تقرير سنوي عن الأداء المستدام
, المستدام لأداءا فصاح عنالتكنولوجيا الخضراء والإتطبيقات للتكامل بين  كما يضيف الباحث بعض الإرشادات

 :وذلك على النحو الآتي
 .الشاملة منشأةيجب أن يكون التكامل جزءًا من استراتيجية ال -
 المنشأةيجب أن يكون هناك تنسيق بين الإدارات المختلفة في  -
 .يجب أن يكون هناك التزام من القيادة العليا بالتكامل -
 .يجب أن يتم قياس الأداء المستدام بانتظام -
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 .الإفصاح عن الأداء المستدام شفافًا ودقيقًايجب أن يكون  -
 القسم الثالث

 الدراسة التطبيقية

لأداء العلاقة بين الإفصاح عن الدراسة واختبار  تطبيقيةفي هذا القسم تصميم الدراسة ال ثالباح يتناول
البورصة مدرجة ببالتطبيق على الشركات المساهمة ال المستدام وقيمة المنشأة في ظل بيئة التكنولوجيا الخضراء

 التالية: عناصرالمصرية, وذلك من خلال ال
 أولاً: مجتمع وعينة الدراسة:

لأوراق ا المسجلة والمتداول أسهمها ببورصة الدراسة في الشركات المساهمة المصريةوعينة يتمثل مجتمع 
 الباحث باختيار قاموقد  ،8388حتى عام  8302خلال الفترة من عام  المصرية على مدار خمس سنوات المالية
من تلك الشركات من أجل تحليل تقاريرها المالية وغير المالية، حيث شملت العينة الشركات المصرية التي عينة 

شركة من حيث السيولة  03، وهو مؤشر سعري يقيس أداء أعلى (EGX30)صنفت ضمن مؤشر البورصة المصرية 
دارية عن جميع التقارير المالية والإ بالإفصاحر المصري شركات المؤش والنشا  في البورصة المصرية، حيث تقوم

تقرير ، التقرير الفصلي، المطلوبة بموجب قانون سوق رأس المال المصري. وتشمل هذه التقارير التقرير السنوي 
تدامة. س، وتقوم بالإفصاح اختيارياً عن المسئولية الاجتماعية وتقارير الاتقرير المراجع الخارجي، الإفصاح عن الإدارة

 في ضوء توافر عدة اشتراطات وهى:كذلك تم اختيار هذه الشركات 
 .أن تكون الشركة مسجلة ومتداول أسهمها ببورصة الأوراق المالية خلال فترة الدراسة 
 .أن تتوافر لهذه الشركات قوائم مالية وتقارير سنوية منشورة 

ن مإتمام الدراسة الحالية على اختيار عينة اعتمد الباحث في  ،وفى ضوء التقسيم السابق لمجتمع الدراسة
مشاهدة(  053( شركة )03والتي يبلغ حجمها )، (EGX30)الشركات التي صنفت ضمن مؤشر البورصة المصرية 

  .8388 -8302وذلك خلال الفترة من  ،قطاعاً اقتصادياً مختلفاً  00موزعة على 
 ثانياً: مصادر الحصول على بيانات الدراسة:

 بشكل كامل في الحصول على كافة البيانات اللازمة لإتمام الدراسة الحالية على كل من:  حثاعتمد البا

 موقع مباشر مصر للبورصة. (0)
  .موقع شركة مصر لنشر المعلومات للحصول على التقارير المالية (8)
 موقع البورصة المصرية للحصول على أسعار الأسهم. (0)
 الموقع الإلكتروني لكل شركة من شركات العينة. (4)
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 ثالثاً: نماذج الدراسة:

 :ةالتالي الانحدار نماذجض الدراسة على و عتمد الباحث في اختبار فر سي

 النم ذج الأول: تناول العلاقة بين الإفصاح عن الأداء الم تدام وقيمة المنشأة:

i,t + i,tLEV4+ β i,tROA3+ β i,tSIZE2β+  i,tSPD1β+  0= β i,tFV  

 ة بين الإفصاح عن الأداء الم تدام والتكن ل جيا الخضراء:النم ذج الثاني: تناول العلاق
i,t + i,tLEV4+ β i,tROA3+ β i,tSIZE2β+  i,tSPD1β+  0= β i,tGT   

 النم ذج الثالث: تناول العلاقة بين تطبيمات التكن ل جيا الخضراء وقيمة المنشأة:

,ti + i,tLEV4+ β i,tROA3+ β i,tSIZE2β+  i,tGT1β+  0= β i,tFV  

النم ذج الرابع: تناول العلاقة بين الإفصاح عن الأداء الم تدام وقيمة المنشأة في ض ء تطبيمات التكن ل جيا 
 الخضراء:

i,t + i,tLEV4+ β i,tROA3+ β i,tSIZE2β+  i,tSPD*  i,tGT1β+  0= β i,tFV  

 حيث أن:  
: FV قيمة المنشأة (i( في العام )t.) 

: β0                                       .المقدار الثابت 

: SPD منشأةلل الإفصاح عن الأداء المستدام (i( في العام )t.) 

: GT  منشأةللتطبيقات التكنولوجيا الخضراء (i( في العام )t.) 

: SIZE منشأةال حجم (i) ( في العامt.) 

: LEV  للمنشأةالرفع المالي (i( في العام )t.) 

: ROA منشأةلربحية ا (i( في العام )t.) 

)الخطأ العشوائي )البواقي 

 رابعاً: متغيرات الدراسة والتعريف الإجرائي لها:
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يتمثل الهدف الأساسي لهذه الدراسة في اختبار أثر الإفصاح عن الأداء المستدام على قيمة المنشأة في ظل 
م قياس ساهمة المدرجة بالبورصة المصرية, حيث يتتبني تطبيقات التكنولوجيا الخضراء بالتطبيق على الشركات الم

 متغيرات الدراسة على النحو الآتي:
 

 :المتغير الم تمل: الإفصاح عن الأداء الم تدام -0
يتمثل المتغير المستقل في الإفصاح عن الأداء المستدام, وسوف يتم الاعتماد على مؤشر تقارير الاستدامة 

ة العالمية لتقرير الاستدامة لتحديد البنود الواجب الإفصاح عنها في التقارير السنوية المعد وفقاً للإطار العام للمبادر 
 للمنشآت لقياس مدى الإفصاح عن أبعاد تقارير الاستدامة بما يتوافق مع الإطار العام(, والذى يشتمل على:

 تقرير الاستدامة.البنود الخاصة بالإفصاح عن الجانب الاقتصادي حسب ما ورد عن المبادرة العالمية ل .0
 البنود الخاصة بالإفصاح عن الجانب البيئي حسب ما ورد عن المبادرة العالمية لتقرير الاستدامة. .8
 البنود الخاصة بالإفصاح عن الجانب الاجتماعي حسب ما ورد عن المبادرة العالمية لتقرير الاستدامة. .0

في حال قيام المنشأة بالإفصاح عن البند  (0وسوف يتبع الباحث أسلوب تحليل المحتوي, حيث يأخذ الرقم )
, وقد تم استخدام هذا المقياس من ( بخلاف ذلك, وبعد ذلك يتم تحديد نسبة الإفصاح عن الأداء المستدام3ويأخذ )

 Atan et al., 2018; Uwuigbe  8388  العلي, 8383, عبده)قبل العديد من الدراسات السابقة, مثل دراسات 

et al., 2018; Iswati, 2020; Taiwo et al., 2022 على النحو الآتي: , وذلك 
عدد البنود المفصح عنها في التقرير المالي

إجمالي عدد بنود المؤشر المطلوب الإفصاح عنها
=  الإفصاح عن الأداء المستدام 

 المتغير التابع: قيمة المنشأة: -0 
, والتي تم استخدامها في العديد من Tobin's Q اعتمدت الدراسة الحالية في قياس قيمة المنشأة على النسبة

 ;Atan et al., 2018; Minutolo et al., 2019; Iswati, 2020  8383الدراسات السابقة, مثل: دراسات )عبده, 

Wong et al., 2021:والتي تقاس من خلال المعادلة التالية ,) 
القيمة الدفترية لإجمالي الالتزامات + القيمة السوقية لحقوق  الملكية

القيمة الدفترية لإجمالي الأصول
 

 المتغير ال سيط: تطبيمات التكن ل جيا الخضراء: -3 
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قام الباحث بقياس تطبيقات التكنولوجيا الخضراء باستخدام طريقة القياس الثنائي, حيث يعتبر متغير وهمي 
Dummy Variable ( إذا استخدمت المنشأة إحدى تطبيقات التك0يأخذ القيمة ,) )نولوجيا الخضراء, والقيمة )صفر

 (.8383بخلاف ذلك, حسبما أشارت دراسة )الفقي والزكي, 

 المتغيرات الرقابية: -2

وهي المتغيرات التي قد يكون لها تأثير على المتغير التابع، ومن ثم قد يؤثر على عملية قياسه، وبمراجعة 
(، توصل الباحث إلى وجود Uwuigbe et al., 2018; Iswati, 2020  8388الدراسات السابقة، مثل )العلي، 

 بعض المتغيرات التي يمكن أن تؤثر على قيمة المنشأة، وهي:
 اللوغاريتم الطبيعي لإجمالي الأصول في نهاية العام.يقاس من خلال حجم المنشأة:  4/0

 لعام.يقاس من خلال قسمة إجمالي الالتزامات / إجمالي الأصول في نهاية االرفع المالي:  4/8
 يقاس من خلال قسمة صافي الأرباح / إجمالي الأصول في نهاية العام.ربحية المنشأة:   4/0

 ساً: الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة:ماخ

 لكل المعياري  الحسابي والانحراف الوسط توضح والتي الوصفي الإحصاء نتائج (0) رقم الجدول يعرض
 : يلى الإحصاء كما هذا نتائج جاءت وقد الدراسة، متغيرات من متغير

 (1جدول )
 الدراسة لمتغيرات ال صفي الإحصاء نتائج

 Descriptive Statistics  

الانحراف 

 المعياري

المتوسط 

 أقل قيمة أكبر قيمة الحسابي

عدد 

 المشاهدات

 الرمز

 المتغيرات

1.20439 1.79051 7.355 0.531 150 Tobin’s Q قيمة المنشأة 

.119859 
.49011 0.780 0.286 150 SPD  الإفصاح عن الأداء

 المستدام

1.68823 22.4223 27.175 19.431 150 Size حجم المنشأة 

.259369 .42901 .900 0.001 150 LEV ع الماليفالر 

.098657 .09407 0.405 -0.178 150 ROA ربحية المنشأة 
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قيمة المنشأة  فقد بلغ متوسط الدراسة سنوات وخلال العينة لشركات بالنسبة أنه السابقة النتائج من ويتضح       
 مرتفعلديه متوسط  Tobin's Q تشير هذه البيانات إلى أن, (1.79051)بمقدار  (Tobin’s Q)المقاسة من خلال 

كما . بين المشاهدات Tobin's Q في قيم كبيراً  هذا يعني أن هناك تبايناً , و (1.204390), وانحراف معياري انسبيً 
 مشاهدة. (150)، وذلك لعدد مشاهدات بلغ (7.355), وبلغت أقصى قيمة للمتغير (0.531)أقل قيمة للمتغير  بلغت

 الإفصاح عن الأداء المستدام أنالإحصاءات الوصفية إلى تشير وفيما يتعلق بالإفصاح عن الأداء المستدام, 
(. هذا يعني أن هناك 0.119859) بمقدار وانحراف معياري منخفض نسبياً  ,(49011)معتدل بمقدار لديه متوسط 

, وبلغت (0.286)كما بلغت أقل قيمة للمتغير  .بين المشاهدات الإفصاح عن الأداء المستدام في قيم اً صغير  اً تباين
 مشاهدة. (150)، وذلك لعدد مشاهدات بلغ (0.780)أقصى قيمة للمتغير 

( منشأةل)اللوغاريتم الطبيعي لأصول ا منشأةبحجم الظهر المتغير الخاص وفيما يتعلق بالمتغيرات الرقابية, 
قصى لتشتت البيانات دنى والأ(, كما بلغ الحد الأ1.688231(, وانحراف معياري قدره )22.42231بمتوسط بلغ )

ذلك و  وهو ما يشير إلى وجود تفاوت كبير بين حجم شركات العينة محل الدراسة, ( على التوالي,27.175, 19.431)
(, وانحراف 0.42901ظهر الرفع المالي أو المديونية بمتوسط حسابي )كما  ( مشاهدة.150دات بلغ )لعدد مشاه

وهو ما على التوالي,  ( 0.001,0.900(, كما بلغ الحد الأدنى والأقصى لتشتت البيانات )0.259369معياري قدره )
وأخيراً, تظهر  .( مشاهدة150هدات بلغ )وذلك لعدد مشا والأمنة, المقبولة الحدود في الشركات ديون  يشير إلى أن

(, وانحراف 0.03407أو معدل العائد على الأصول بلغ قدره ) منشأةالإحصاءات الوصفية إلى أن متوسط ربحية ال
وهو ما يشير (, 0.405(, وبلغت أقصى قيمة )0.178-(, كما بلغت أقل قيمة للمتغير )0.098657معياري بلغ قدره )

 .( مشاهدة150وذلك لعدد مشاهدات بلغ )ية الشركة بين شركات العينة محل الدراسة إلى وجود تفاوت لربح

 ( الإحصاءات ال صفية لتطبيمات التكن ل جيا الخضراء0جدول رقد )
Cumulative 

Percent 

Valid 

Percent 

Percent Frequency  

43.30 43.30 43.30 65 0 Valid 

100 56.70 56.70 85 1 

 100 100 150 Total 

من الشركات المساهمة  %56.70( إلى أن ما يقارب من 8وتظهر الإحصاءات الوصفية في الجدول رقم )
 تقون بتبني تطبيقات التكنولوجيا الخضراء.

 الدراسة: فروض سادساً: نتائج
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 يمكن عرض نتائج اختبار الفروض كما يلي:
 الأول: الفرض اختبار  -6

 قيمة المنشأة في البيئة المصريةو م تدام لإفصاح عن الأداء الت جد علاقة بين ا
 : التالي الانحدار نموذج خلال من الفرض هذا الباحث باختبار سيقوم

i,t + i,tLEV4+ β i,tROA3+ β i,tSIZE2β+  i,tSPD1β+  0= β i,tFV   

 (:0رقم ) الموضحة بالجدول التالية النتائج عن النموذج لهذا الإحصائي التحليل أسفر وقد

 (: نتائج العلاقة بين  الإفصاح عن الأداء المستدام وقيمة المنشأة 0رقم )جدول  

 المتغيرات المفسرة

معاملات 

 الانحدار

(β) 

 الخطأ

 المعياري

Std.Error 

 معنوية )دلالة(

 VIF معاملات الانحدار

(t)  Sig. 

 1.040 0.194 1.305- 1.656 2.161-  الإفصاح عن الأداء المستدام

 1.118 **0.000 6.423 0.121 0.775 أةمنشحجم ال

 1.156 **0.000 0.580 0.621 7.039 الرفع المالي 

 1.070 **0.000 0.453 1.796 16.526 منشأةربحية ال

 .%1الفروق دالة عند مستوى معنوية ** 

 .%5الفروق دالة عند مستوى معنوية * 

 R2 .674= معامل التحديد 

 R2 =.665معامل التحديد المعدل 

 F  =0.000 دلالة 74.323المحسوبة =   Fقيمة

 مشاهدة. 150عدد المشاهدات )ن( = 

   SPSS ver.25  باستخدام برنامج  المصدر: نتائج التحليل الاحصائي  

 من نتائج تحليل الانحدار المتعدد بالجدول ال ابق يتضح ما يلي:

 مشاكل قياس تؤثر في نتائجه. يالنموذج المقدر خالي من أ -

عنةةةةةةد مسةةةةةةتوي معنويةةةةةةة دال إحصةةةةةةائياً أنةةةةةةه  Fالنمةةةةةةوذج المقةةةةةةدر معنةةةةةةوي إحصةةةةةةائياً حيةةةةةةث أظهةةةةةةر اختبةةةةةةار  -
5%. 
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 رقابيةةةةةةةةةةالمسةةةةةةةةةتقلة وال اتوهةةةةةةةةةو مةةةةةةةةةا يعنةةةةةةةةةي تفسةةةةةةةةةير المتغيةةةةةةةةةر  ,66.50% المعةةةةةةةةةدل بلةةةةةةةةةغ معامةةةةةةةةةل التحديةةةةةةةةةد -
( تسةةةةةةاهم فةةةةةةي التةةةةةةأثير منشةةةةةةأة, الرفةةةةةةع المةةةةةةالي, وربحيةةةةةةة المنشةةةةةةأة, حجةةةةةةم الالإفصةةةةةةاح عةةةةةةن الأداء المسةةةةةةتدام)
 .الانحدارخري لم يتضمنها نموذج أوالباقي يرجع لعوامل  %66.50بمقدار  قيمة المنشأةلى ع

 Variance Inflation Factor (VIF)أو معامل تضخم التباين  Tolerancesكما اتضح أن اختبار فترات -
ى بين الخط الازدواجمما يعنى عدم وجود مشكلة  5أقل من  VIF))للمتغيرات المستقلة كانت جميع قيم 

 المتغيرات.
 الإفصاح عن الأداء المستدام وقيمة المنشأة,بين  ةإحصائيذات دلالة وجود علاقة عدم وتشير النتائج إلى  -

وهي  Sig= 0.194)( وقد بلغت دلالة الاختبار )1.305-والتي بلغت ) Tويتضح ذلك من نتيجة اختبار 
وقد يرجع ذلك إلى انخفاض  ،احصائية ومعنويةوجود دلالة عدم وهو ما يعني  %5من مستوى المعنوية  كبرأ

بيئة , حيث يعد الإفصاح عن تقارير الاستدامة في الالمصريةمستوى الإفصاح عن تقارير الاستدامة في البيئة 
لى زيادة لعمل عتكثيف الجهود لأنه من الضروري على الجهات المختصة  ثرى الباحياختيارياً, و  مصريةال

من خلال الامتثال لإرشادات المبادرة ر الاستدامة وأن يكون الإفصاح إلزامياً مستوى الإفصاح عن تقاري
 العالمية لإعداد تقارير الاستدامة مما يؤدي إلى تحسين قيمة المنشأة. 

عنةةةةةد مسةةةةةتوى وقيمةةةةةة المنشةةةةةأة  منشةةةةةأةحجةةةةةم البةةةةةين  ةإحصةةةةةائيإيجابيةةةةةة ذات دلالةةةةةة كمةةةةةا تبةةةةةين وجةةةةةود علاقةةةةةة  -
قيمةةةةةةة لةةةةةةه تةةةةةةأثير معنةةةةةةوي إحصةةةةةةائياً علةةةةةةى منشةةةةةةأة حجةةةةةةم الى أن إلةةةةةة Tحيةةةةةةث أشةةةةةةار اختبةةةةةةار ،%1معنويةةةةةةة 
( وقةةةةةد بلغةةةةةت دلالةةةةةة 6.423) قيمةةةةةة مقةةةةةدارها والتةةةةةي بلغةةةةةت Tويتضةةةةةح ذلةةةةةك مةةةةةن نتيجةةةةةة اختبةةةةةار  المنشةةةةةأة،
وهةةةةةو مةةةةةا يعنةةةةةي وجةةةةةود دلالةةةةةة احصةةةةةائية  %1مةةةةةن مسةةةةةتوى المعنويةةةةةة  قةةةةةلأ وهةةةةةى (Sig=0.000) الاختبةةةةةار
 ،إيجابيةةةةةةةة( وهةةةةةةةو مةةةةةةةا يشةةةةةةةير إلةةةةةةةى أن العلاقةةةةةةةة 0.775كمةةةةةةةا بلغةةةةةةةت قيمةةةةةةةة معامةةةةةةةل الانحةةةةةةةدار ) ،ومعنويةةةةةةةة

الكبيةةةةةةرة تحظةةةةةةى بثقةةةةةةة أكبةةةةةةر مةةةةةةن المسةةةةةةتثمرين، ممةةةةةةا يسةةةةةةهل عليهةةةةةةا  منشةةةةةةآتالويمكةةةةةةن تفسةةةةةةير ذلةةةةةةك بةةةةةةأن 
الكبيةةةةرة تعمةةةةل فةةةةي مجةةةةالات متنوعةةةةة، ممةةةةا  منشةةةةآتالكمةةةةا أن  .الحصةةةةول علةةةةى التمويةةةةل بأسةةةةعار فائةةةةدة أقةةةةل

بأكملهةةةةةةا يكةةةةةةون  منشةةةةةةأةفةةةةةةإن تةةةةةةأثيره علةةةةةةى ال تةةةةةةأثر أحةةةةةةد القطاعةةةةةةات، ر, فةةةةةةإذايقلةةةةةةل مةةةةةةن تعرضةةةةةةها للمخةةةةةةاط
يةةةوفر لهةةةا العديةةةد مةةةن المزايةةةا التةةةي تتةةةرجم إلةةةى زيةةةادة فةةةي قيمتهةةةا  منشةةةأة قةةةدحجةةةم الوبالتةةةالي فةةةإن  .محةةةدوداً 
 .السوقية

وقيمةةةةةةة  منشةةةةةةأةبةةةةةةين الرفةةةةةةع المةةةةةةالي لل ةإحصةةةةةةائيإيجابيةةةةةةة ذات دلالةةةةةةة كمةةةةةةا أظهةةةةةةرت النتةةةةةةائج وجةةةةةةود علاقةةةةةةة  -
لةةةةةةه تةةةةةةأثير  منشةةةةةةأةإلةةةةةةى أن الرفةةةةةةع المةةةةةةالي لل Tحيةةةةةةث أشةةةةةةار اختبةةةةةةار  ،%1المنشةةةةةةأة عنةةةةةةد مسةةةةةةتوى معنويةةةةةةة 

 مقةةةةةةةدارها والتةةةةةةةي بلغةةةةةةةت Tويتضةةةةةةةح ذلةةةةةةةك مةةةةةةةن نتيجةةةةةةةة اختبةةةةةةةار قيمةةةةةةةة المنشةةةةةةةأة, معنةةةةةةةوي إحصةةةةةةةائياً علةةةةةةةى 
أقةةةةةل مةةةةةةن مسةةةةةتوى المعنويةةةةةةة وهةةةةةي  (Sig=0.000)قيمةةةةةة مقةةةةةةدارها  ( وقةةةةةد بلغةةةةةت دلالةةةةةةة الاختبةةةةةار0.580)
( 7.039كمةةةةةةا بلغةةةةةةت قيمةةةةةةة معامةةةةةةل الانحةةةةةةدار ) ،ويةةةةةةةوهةةةةةةو مةةةةةةا يعنةةةةةةي وجةةةةةةود دلالةةةةةةة احصةةةةةةائية ومعن 1%
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اعتمةةةةاد الشةةةةركات خةةةةلال فتةةةةرة الدراسةةةةة علةةةةى التمويةةةةل ، وهةةةةذا يعنةةةةي إيجابيةةةةةوهةةةةو مةةةةا يشةةةةير إلةةةةى أن العلاقةةةةة 
زيةةةةةادة حجةةةةةم الاسةةةةةتثمارات الخةةةةةارجي بشةةةةةكل أكبةةةةةر, ممةةةةةا يتةةةةةيح ارتفةةةةةاع الرفةةةةةع المةةةةةالي وقةةةةةد يةةةةةؤدي ذلةةةةةك إلةةةةةى 

 , وبالتالي قد يساعد ذلك ارتفاع قيمة المنشأة.ات الحاليةفي مشاريع جديدة أو توسيع نطاق العملي

وقيمةةةةة المنشةةةةأة  منشةةةةأةلا ربحيةةةةةبةةةةين  ةإحصةةةةائيإيجابيةةةةة ذات دلالةةةةة وجةةةةود علاقةةةةة إلةةةةى النتةةةةائج  تشةةةةيركمةةةةا  -
تةةةةأثير معنةةةةوي إحصةةةةائياً  هةةةةال ربحيةةةةة المنشةةةةأةإلةةةةى أن  Tحيةةةةث أشةةةةار اختبةةةةار  ،%1عنةةةةد مسةةةةتوى معنويةةةةة 

( وقةةةةةد بلغةةةةةت 0.453) مقةةةةةدارها والتةةةةةي بلغةةةةةت Tك مةةةةةن نتيجةةةةةة اختبةةةةةار ويتضةةةةةح ذلةةةةةقيمةةةةةة المنشةةةةةأة, علةةةةةى 
وهةةةةةةو مةةةةةةا يعنةةةةةةي وجةةةةةةود دلالةةةةةةة  %1أقةةةةةةل مةةةةةةن مسةةةةةةتوى المعنويةةةةةةة وهةةةةةةي  Sig)=0.000) دلالةةةةةةة الاختبةةةةةةار

( وهةةةةةةو مةةةةةةا يشةةةةةةير إلةةةةةةى أن العلاقةةةةةةة 16.526كمةةةةةةا بلغةةةةةةت قيمةةةةةةة معامةةةةةةل الانحةةةةةةدار ) ،احصةةةةةةائية ومعنويةةةةةةة
المقاسةةةةةةة مةةةةةةن خةةةةةةلال معةةةةةةدل العائةةةةةةد علةةةةةةى الأصةةةةةةول  شةةةةةةأةمنربحيةةةةةةة البةةةةةةأن ، ويمكةةةةةةن تفسةةةةةةير ذلةةةةةةك إيجابيةةةةةةة

تةةةةةةةةوفير الأمةةةةةةةةوال اللازمةةةةةةةةة لتمويةةةةةةةةل  منشةةةةةةةةآتالربحيةةةةةةةةة لل حيةةةةةةةةث تتةةةةةةةةيح. منشةةةةةةةةأةتعكةةةةةةةةس الأداء المسةةةةةةةةتقبلي لل
ا, وهةةةةةةو مةةةةةا يشةةةةةير إلةةةةةةى قةةةةةدرة المنشةةةةةةأة علةةةةةى تحقيةةةةةةق مشةةةةةاريع اسةةةةةتثمارية جديةةةةةةدة وتوسةةةةةيع نطةةةةةةاق عملياتهةةةةة

 .المنشأةقيمة الأرباح وتعظيم 
ي جد " الدراسة الأول القائل فرضتحليل الانحدار السابق عرضها يمكن التوصل إلى رفض ومن خلال نتائج 

وجود م عدالنتائج إلى  حيث توصلت، "أثر للإفصاح عن الأداء الم تدام على قيمة المنشأة في البيئة المصرية
 الإفصاح عن الأداء المستدام وقيمة المنشأة. علاقة ذات دلالة إحصائية بين 

 

 الثاني: الفرض اختبار -2

 تطبيمات التكن ل جيا الخضراء في البيئة المصريةو لإفصاح عن الأداء الم تدام علاقة بين ا جد ت
 التالي الانحدار نموذج خلال من الفرض هذا الباحث باختبار سيقوم

i,t + i,tLEV4+ β i,tROA3+ β i,tSIZE2β+  i,tSPD1β+  0= β i,tGT 

عند اختبار الفرض الثاني للدراسة,  (Regression Logistic)ار اللوجيستي حيث اتبع الباحث أسلوب الانحد
 النموذج لهذا الإحصائي التحليل أسفر (, وقد1, 0ويستخدم هذا الأسلوب في حالة وجود متغير ثنائي التصنيف )

 (:4رقم ) الموضحة بالجدول التالية النتائج عن
 الأداء الم تدام وتطبيمات التكن ل جيا الخضراء (: نتائج العلاقة بين الإفصاح عن2جدول رقد )  
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 التقدير `

(B) 

الخطأ 

المعياري 

(S.E.) 

اختبار 

(Wald) 

درجات 

الحرية 

(df) 

المعنوية 

(Sig.) 

الأرجحية 

Exp (B) 

 20.152 0.005 1 7.978 1.878 5.304 الإفصاح عن الأداء المستدام

 1.464 0.007 1 7.168 0.142 0.381 منشأةحجم ال

 0.004 0.000 1 23.689 1.111 5.408 رفع المالي ال

 16.449 0.001 1 11.087 2.803 9.334 منشأةربحية ال

 .%1الفروق دالة عند مستوى معنوية **

 .%5الفروق دالة عند مستوى معنوية * 

 

  150عدد المشاهدات )ن( = 

 64.154= 2قيمة كا

 0.000 مستوى الدلالة=

 %79.30كفاءة التصنيف = 

= 0.348 2ox & Snell RC = 0.467 2Nagelkerke R 

   SPSS ver.25  باستخدام برنامج  المصدر: نتائج التحليل الاحصائي  

 بالجدول ال ابق يتضح ما يلي: ل جي تيمن نتائج تحليل الانحدار ال
بيقات مستدام وتط(, نتائج نموذج الانحدار اللوجيستي للعلاقة بين الإفصاح عن الأداء ال4يظهر الجدول رقم ) -

ن الأداء الإفصاح عبين  ةإحصائيإيجابية ذات دلالة وجود علاقة التكنولوجيا الخضراء, حيث أظهرت النتائج 
 Sig= 0.005)بلغت دلالة الاختبار ) حيث ,%1المستدام وتطبيقات التكنولوجيا الخضراء عند مستوى معنوية 

كما بلغت قيمة معامل  ،دلالة احصائية ومعنويةوهو ما يعني وجود  %1من مستوى المعنوية  قلوهي أ
ويمكن تفسير هذا بأن الإفصاح عن الأداء المستدام  ،إيجابية( وهو ما يشير إلى أن العلاقة 5.304الانحدار )

مما يمكن المستثمرين والعملاء والمجتمع من تقييم أداء الشركات بشكل , توفير معلومات دقيقةيساعد على 
ي بناء ثقة أكبر بين الشركات والجمهور، مما يشجع على الاستثمار في الشركات التي يساهم ف , كماأفضل

شجع , حيث يالتكنولوجيا الخضراءتطبيقات الاستثمار في وهذا قد يحفز على  .تلتزم بالممارسات المستدامة
 .على تطوير تقنيات جديدة وحلول مبتكرة لمواجهة التحديات البيئية هذا
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وتطبيقةةةةةةةات التكنولوجيةةةةةةةا  منشةةةةةةةأةحجةةةةةةةم البةةةةةةةين  ةإحصةةةةةةةائيإيجابيةةةةةةةة ذات دلالةةةةةةةة قةةةةةةةة كمةةةةةةةا تبةةةةةةةين وجةةةةةةةود علا -
مةةةةةةةن  قةةةةةةةلأ وهةةةةةةةى (Sig=0.007) بلغةةةةةةةت دلالةةةةةةةة الاختبةةةةةةةار حيةةةةةةةث ،%1عنةةةةةةةد مسةةةةةةةتوى معنويةةةةةةةة الخضةةةةةةةراء 

كمةةةةةةةا بلغةةةةةةةت قيمةةةةةةةة معامةةةةةةةل  ،وهةةةةةةةو مةةةةةةةا يعنةةةةةةةي وجةةةةةةةود دلالةةةةةةةة احصةةةةةةةائية ومعنويةةةةةةةة %1مسةةةةةةةتوى المعنويةةةةةةةة 
 .إيجابيةالعلاقة ( وهو ما يشير إلى أن 0.381الانحدار )

ي جد " الدراسة الثاني القائل فرضومن خلال نتائج تحليل الانحدار السابق عرضها يمكن التوصل إلى قبول 
النتائج  حيث توصلت، "أثر للإفصاح عن الأداء الم تدام على تطبيمات التكن ل جيا الخضراء في البيئة المصرية

 وتطبيقات التكنولوجيا الخضراء. اح عن الأداء المستدامالإفص إلى وجود علاقة ذات دلالة إحصائية بين

 الثالث: الفرض اختبار -3

 ي جد أثر لتطبيمات التكن ل جيا الخضراء على قيمة المنشأة في البيئة المصرية  

 التالي الانحدار نموذج خلال من الفرض هذا الباحث باختبار سيقوم

i,t + i,tLEV4+ β i,tROA3+ β i,tSIZE2β+  i,tGT1β+  0= β i,tFV  

  (:5رقم ) الموضحة بالجدول التالية النتائج عن النموذج لهذا الإحصائي التحليل أسفر وقد 

 (: نتائج أثر تطبيمات التكن ل جيا الخضراء على قيمة المنشأة 5جدول رقد )

 المتغيرات المفسرة

معاملات 

 الانحدار

(β) 

 الخطأ

 المعياري

Std.Error 

 معنوية )دلالة(

 VIF ت الانحدارمعاملا

(t)  Sig. 

 1.410 *0.045 1.339 0.466 0.624  تطبيقات التكنولوجيا الخضراء

 1.132 **0.000 6.483- 0.121 0.787- منشأةحجم ال

 1.477 **0.000 10.856 0.702 7.618 الرفع المالي 

 1.246 **0.000 7.901 1.937 15.308 منشأةربحية ال

 .%1توى معنوية الفروق دالة عند مس** 

 .%5الفروق دالة عند مستوى معنوية * 

 R2 .674= معامل التحديد 

 R2 =.665معامل التحديد المعدل 
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 F  =0.000 دلالة 74.392المحسوبة =   Fقيمة

  مشاهدة. 150عدد المشاهدات )ن( = 

   SPSS ver.25  باستخدام برنامج  المصدر: نتائج التحليل الاحصائي  

 تحليل الانحدار المتعدد بالجدول ال ابق يتضح ما يلي: من نتائج
منشأة تطبيقات التكنولوجيا الخضراء وقيمة البين  ةإحصائيإيجابية ذات دلالة تشير النتائج إلى وجود علاقة  -

( وقد بلغت دلالة الاختبار 1.339والتي بلغت ) Tويتضح ذلك من نتيجة اختبار  ,%5عند مستوى معنوية 
((Sig= 0.045 كما بلغت  ،وهو ما يعني وجود دلالة احصائية ومعنوية %5من مستوى المعنوية  قلوهي أ

ا وهذا يعنى أن تبني تطبيقات التكنولوجي ،إيجابية( وهو ما يشير إلى أن العلاقة 0.624قيمة معامل الانحدار )
ة، وتحسين كفاءة لكربونيتقليل التأثير السلبي على البيئة، مثل تقليل الانبعاثات االخضراء قد ساهمت في 

, الأمر الذي قد يؤدي إلى تحسين الصورة الذهنية للمنشأة وخفض استخدام الطاقة والموارد، وتدوير النفايات
 التكاليف وزيادة الإنتاجية والوصول إلى أسواق جديدة, مما قد يؤدي إلى تعظيم قيمة المنشأة.

ي جد " الدراسة الثالث القائل فرضالتوصل إلى قبول  ومن خلال نتائج تحليل الانحدار السابق عرضها يمكن
وجود علاقة  النتائج إلى حيث توصلت، "أثر لتطبيمات التكن ل جيا الخضراء على قيمة المنشأة في البيئة المصرية

 تطبيقات التكنولوجيا الخضراء وقيمة المنشأة. ذات دلالة إحصائية بين 
 

 الرابع: الفرض اختبار -4

 وقيمة المنشأةالإفصاح عن الأداء الم تدام على العلاقة بين ت التكن ل جيا الخضراء تطبيمالي جد أثر 
 التالي: الانحدار نموذج خلال من الفرض هذا الباحث باختبار سيقوم
 i,t + i,tLEV4+ β i,tROA3+ β i,tSIZE2β+  i,tSPD*  i,tGT1β+  0= β i,tFV 
 (:2رقم ) الموضحة بالجدول التالية لنتائجا عن النموذج لهذا الإحصائي التحليل أسفر وقد

(:  نتائج أثر تطبيمات التكن ل جيا الخضراء على العلاقة بين الإفصاح عن الأداء الم تدام وقيمة  6جدول رقد )
 المنشأة 

 المتغيرات المفسرة

معاملات 

 الانحدار

(β) 

 الخطأ

 المعياري

Std.Error 

 معنوية )دلالة(

 VIF معاملات الانحدار

(t)  Sig. 

تكامل تطبيقات التكنولوجيا الخضراء 

  والإفصاح عن الأداء المستدام
0.976 0.802 0.065 0.033* 1.275 
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 1.120 **0.000 0.316 0.121 0.756 منشأةحجم ال

 1.347 **0.000 0.617 0.671 7.490 الرفع المالي 

 1.130 **0.000 0.432 1.847 15.752 منشأةربحية ال

 .%1دالة عند مستوى معنوية  الفروق** 

 .%5الفروق دالة عند مستوى معنوية * 

 R2 .673= معامل التحديد 

 R2 =.664معامل التحديد المعدل 

 F  =0.000 دلالة 74.156المحسوبة =   Fقيمة

 مشاهدة. 150عدد المشاهدات )ن( = 

   SPSS ver.25  باستخدام برنامج  المصدر: نتائج التحليل الاحصائي  

 من نتائج تحليل الانحدار المتعدد بالجدول ال ابق يتضح ما يلي:
منشأة تطبيقات التكنولوجيا الخضراء وقيمة البين  ةإحصائيإيجابية ذات دلالة تشير النتائج إلى وجود علاقة  -

( وقد بلغت دلالة الاختبار 0.065والتي بلغت ) Tويتضح ذلك من نتيجة اختبار  ,%5عند مستوى معنوية 
((Sig= 0.033 كما بلغت  ،وهو ما يعني وجود دلالة احصائية ومعنوية %5من مستوى المعنوية  قلوهي أ

ا التكنولوجي وهذا يعني أن تطبيقات ،إيجابية( وهو ما يشير إلى أن العلاقة 0.976قيمة معامل الانحدار )
لآثار السلبية بير في الحد من اركيزة أساسية لتحقيق التنمية المستدامة، حيث تساهم بشكل ك تعتبر الخضراء

يعية من , حيث تساهم في حماية الموارد الطبللأنشطة البشرية على البيئة، وتعزيز الكفاءة في استخدام الموارد
لخضراء النمو التكنولوجيا اتطبيقات تدعم الهدر او الفقدان, كذلك تعمل على تقليل الانبعاثات الكربونية, كما 

د في تعظيم , وهذا قد يساعامة، حيث تربط بين الحفاظ على البيئة وتحقيق التنميةالاقتصادي بطريقة مستد
 قيمة المنشأة.

ي جد " الدراسة الرابع القائل فرضومن خلال نتائج تحليل الانحدار السابق عرضها يمكن التوصل إلى قبول 
، "لمصريةعلى قيمة المنشأة في البيئة ا أثر للتكامل بين تطبيمات التكن ل جيا الخضراء والإفصاح عن الأداء الم تدام

صاح التكامل بين تطبيقات التكنولوجيا الخضراء والإفالنتائج إلى وجود علاقة ذات دلالة إحصائية بين  حيث توصلت
 عن الأداء المستدام على قيمة المنشأة. 

 النتائج والتوصيات

هداف التنمية ، حيث تساهم في تحقيق أ اً وثيق اً ارتباط بالأداء المستدامالتكنولوجيا الخضراء تطبيقات ترتبط 
وجيا تعمل التكنولة: حيث الحفاظ على الموارد الطبيعي وتتمثل هذه العلاقة في ة,المستدامة التي حددتها الأمم المتحد

 االخضراء على تحسين كفاءة استخدام الموارد الطبيعية مثل المياه والطاقة، مما يقلل من الضغط عليها ويحافظ عليه
تساهم التكنولوجيا الخضراء في تقليل الانبعاثات الغازية الضارة حيث  ث:الحد من التلو كذلك  .للأجيال القادمة
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تساهم التكنولوجيا  ر: حيثتعزيز الاقتصاد الأخضو  .والمخلفات الصناعية، مما يحسن جودة الهواء والماء والتربة
ادي المستدام، وذلك من خلال تطوير صناعات جديدة الخضراء في خلق فرص عمل جديدة وتحفيز النمو الاقتص

تساهم التكنولوجيا الخضراء في تحسين جودة الجودة: و تحسين بالإضافة إلى  .وابتكار منتجات وخدمات صديقة للبيئة
 .الحياة من خلال توفير بيئة نظيفة وسليمة، وتقليل الأمراض المرتبطة بالتلوث

لأداء التي تناولت العلاقة بين الإفصاح عن انتائج الدراسات السابقة  اتضح أنفقد  تطبيقيةومن الناحية ال
وبين عدم  ،الأداء المستدام وقيمة المنشأةما بين وجود علاقة بين الإفصاح عن  المستدام وقيمة المنشأة تتسم بالتباين

لبحث ن تلك الفجوة في الذا فإ وهو ما يوحي للباحث أن هناك متغيرات وسيطة قد تفسر تلك العلاقة, وجود علاقة،
ظل  قيمة المنشأة فيقد يساعد في تحقيق النتائج من خلال زيادة  الأداء المستدامتوفر أدلة على أن الإفصاح عن 
اء مدخل مقترح لقياس أثر الإفصاح عن الأد هدف البحث إلى اختبار ،. لذلكتبني تطبيقات التكنولوجيا الخضراء
على عينة التطبيق بوذلك  تبني تطبيقات التكنولوجيا الخضراء في البيئة المصرية, المستدام على قيمة المنشأة في ظل

 م. 8388م حتى عام 8302خلال الفترة من عام  الأوراق المالية المصريةببورصة  شركة مدرجة( 03مكونة من )

 النتائج التالية:توصلت الدراسة إلى  ،ومن خلال نتائج تحليل الانحدار

 ن الإفصاح عن الأداء المستدام وقيمة المنشأة.عدم وجود علاقة بي 
 .وجود علاقة إيجابية بين الإفصاح عن الأداء المستدام وتطبيقات التكنولوجيا الخضراء 
 .وجود علاقة إيجابية بين تطبيقات التكنولوجيا الخضراء وقيمة المنشأة 
 ة.ء المستدام على قيمة المنشأوجود أثر للتكامل بين تطبيقات التكنولوجيا الخضراء والإفصاح عن الأدا 

في ضوء ما توصلت إليه الدراسة من نتائج، يمكن عرض مجموعة من التوصيات التي تساعد من تحقيق فائدة 
للمتخصصين والمهتمين بدراسة العلاقة بين الإفصاح عن الأداء المستدام وقيمة المنشأة في ظل بيئة التكنولوجيا 

 ي:الخضراء, حيث يوصي الباحث بما يل

توفر للمستثمرين معلومات أكثر  تقارير الاستدامةحيث أن  :تقارير الاستدامةتشجيع الشركات على إصدار  .0
مة ة, مما يساعد في تعظيم قيشمولًا ودقة عن أداء الشركة، مما يمكنهم من اتخاذ قرارات استثمارية أكثر كفاء

 .المنشأة
 ث أن العديد من المستثمرين لا يدركون أهمية تقاريرحي :بين المستثمرين الاستدامة زيادة الوعي بتقارير .8

 .الاستدامة
تمع تنظيم برامج توعية لجميع شرائح المجء من خلال التكنولوجيا الخضراتطبيقات التوعية بأهمية ضرورة  .0

تقديم الدعم الحكومي للبحوث كذلك  .التكنولوجيا الخضراء وكيفية المساهمة في حماية البيئةتطبيقات بأهمية 
 .التطوير في مجال التكنولوجيا الخضراء وتشجيع الاستثمار في المشاريع الخضراءو 
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