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 فٟ ِظش اٌخبسعٟ اٌذ٠ِٓٓ اٌؾذ اٌس١بسخ إٌمذ٠خ فٟ  دٚس

 (2122-0991خلاي اٌفزشح ) 

The Role of Monetary Policy in Reducing External Debt in 

Egypt During the Period (1990-2022) 

 ِؾّذ ِؾّذ اثشا١ُ٘ ِؾّذ طش٠ؼ   /د

 دوزٛساٖ اٌفٍسفخ فٟ الالزظبد 

 عبِؼخ اٌضلبص٠ك - ا٢س٠ٛ١خ اٌؼ١ٍب و١ٍخ اٌذساسبد

 :ضسزخٍاٌّ

ٛلف اُجؾش ئ٢ُ ث٤بٕ اُؼلاهخ ث٤ٖ أكٝاد ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ ٝاُل٣ٖ اُقبهع٢ ك٢      

ٝاػزٔل اُجؾش ػ٢ِ أُٜ٘ظ الاٍزووائ٢ ٝأُٜ٘ظ اُو٤ب٠ٍ، ؽ٤ش ٣ؼٌزٔل ػ٢ِ  ،ٓصو

أُٜ٘ظ الاٍزووائ٢ ُج٘بء الإغبه اُ٘ظو١ ُِلهاٍخ، ٝاٍزقلٓذ اُلهاٍخ ٗٔٞمط ه٤ب٤ٍبً 

ُزؾل٣ل اُؼلاهخ ث٤ٖ أكٝاد ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ ؽغْ اُل٣ٖ اُقبهع٢، ٝرْ الإػزٔبك ػ٢ِ 

صؾخ اُلوض اُجؾض٢، ثإٔ ٓزـ٤واد اُجؾش، ٝرج٤ٖ  اُ٘ٔٞمط اُزب٢ُ ُزول٣و اُؼلاهخ ث٤ٖ

ٛ٘بى ػلاهخ ئؽصبئخ ماد كلاُخ ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ أكٝاد ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ ٝاُل٣ٖ اُقبهع٢ ك٢ 

ٍبُجخ ُزؼجو ػٖ ٝعٞك ػلاهخ  (a4,a5،a2,a3)ؽ٤ش عبءد ٓؼبٓلاد  الاٗؾلاه، ٓصو

ٝٛٞ ٓب ٣زلن ٓغ  ػ٤ٌَخ ث٤ٖ أُزـ٤واد أَُزوِخ ٝأُزـ٤و اُزبثغ )اُل٣ٖ اُقبهع٢(،

( ئ٢ُ ى٣بكح X2اكزواظبد اُ٘ظو٣خ الاهزصبك٣خ، ؽ٤ش ى٣بكح ٍؼو اُلبئلح ػ٢ِ اُٞكائغ )

أُلفواد ٢ٛٝ ٓصبكه ٓؾ٤ِخ ُز٣َٞٔ ثوآظ اُز٤ٔ٘خ، ٓٔب ٣إك١ ئ٢ُ اُؾل ٖٓ اُووٝض 

( ئ٢ُ رواعغ الإهزواض اُقبهع٢، X3الإؽز٤بغ٤بد اُ٘ول٣خ )اُقبهع٤خ، ًٔب رإك١ ى٣بكح 

( ئ٢ُ رٞك٤و ٤ٍُٞخ ٓإهزخ )الأعَ اُوص٤و( X4ى٣بكح أُؼوٝض اُ٘ول١ )ًٔب رإك١ 

ُز٣َٞٔ ثوآظ اُز٤ٔ٘خ، ٓٔب ٣إك١ ئ٢ُ اُؾل ٖٓ الإهزواض اُقبهع٢، ٌُٖٝ ك٢ الأأعَ 

اُط٣َٞ ٤ٍإك١ مُي ئ٢ُ ئهرلبع الأٍؼبه، ٓٔب ٣إك١ ئ٢ُ ى٣بكح اُٞاهكاد ٝاُؾل ٖٓ 

٣بكح الإهزواض ٓوح أفو١، ًٔب اُصبكهاد كي٣بكح اُؼغي ك٢ أُٞاىٗخ اُؼبٓخ كي

( ئ٠ُ اٗقلبض اُل٣ٖ اُقبهع٢ ك٢ الأعَ اُط٣َٞ، X5اهرلبع ٍؼو اُصوف ) ٤ٍإك١
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لإٔ الاهرلبع ك٢ ٍؼو اُصوف ٤ٍإك١ ئ٢ُ ى٣بكح ػتء اُل٣ٖ اُقبهع٢ ػ٠ِ 

الاهزصبك١ أُصو١ ٓوٞٓبً ثبُؼِٔخ أُؾ٤ِخ، كبُٔٞاىٗخ اُؼبٓخ ٍزٌٕٞ َٓئُٞخ ػٖ 

ُغ٤٘ٚ أًجو ُزؾ٣ِٜٞب َُلاك ٗلٌ أهَبغ اُل٣ٖ ٝكٞائلٙ، ٓٔب ٣ؼ٢٘ رلث٤و ٓٞاهك ٓب٤ُخ ثب

ى٣بكح اُعـٞغ اُز٤ِ٣ٞٔخ ػ٠ِ أُٞاىٗخ اُؼبٓخ، ٓٔب ٣لكغ ثبُؾٌٞٓخ ئ٠ُ رو٤َِ اػزٔبكٛب 

ػ٠ِ اُز٣َٞٔ ثبُل٣ٖ اُقبهع٢ ثوله الإٌٓبٕ ُزو٤َِ ٛنٙ اُعـٞغ اُز٤ِ٣ٞٔخ، ٌٝٛنا 

ٞاى٢ٗ ث٤ٖ أُزـ٤و٣ٖ، ٝػ٤ِٚ أٝص٢ رَزٔو اُؼلاهخ اُزجبك٤ُخ ُِٞصٍٞ ئ٠ُ ٝظغ ر

ثعوٝهح ٝظغ ٍوق َُ٘جخ اُل٣ٖ اُقبهع٢ ئ٢ُ اُ٘برظ أُؾ٢ِ، ٝكوبً ُزٞص٤بد  اُجؾش

ُغ٘خ اُؾٞاه اُٞغ٢٘، رو٤َِ أُؾز١ٞ الاٍز٤واك١ ك٢ ئٗزبط اَُِغ ثبٍزقلاّ أُٞاهك 

 أُؾ٤ِخ هله الإٌٓبٕ.

اُصوف، أُؼوٝض اُ٘ول١،  اََُبٍخ اُ٘ول٣خ، ٍؼو اُلبئلح، ٍؼواٌىٍّبد اٌّفزبؽ١خ: 

 اُل٣ٖ اُقبهع٢.

Abstract: 

The research aimed to show the relationship between 

monetary policy tools and external debt in Egypt. The research 

relied on the inductive and standard approaches, as the inductive 

approach is used to build the theoretical framework of the study. 

The study used a standard model to determine the relationship 

between monetary policy tools and the size of external debt. The 

following model was used to estimate the relationship between 

the research variables. The validity of the research hypothesis 

was shown, that there is a statistically significant relationship 

between monetary policy tools and external debt in Egypt, as the 

regression coefficients (a4, a5, a2, a3) were negative to express 

the existence of an inverse relationship between the independent 

variables and the dependent variable (external debt), which is 
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consistent with the assumptions of economic theory, as 

increasing the interest rate on deposits (X2) leads to an increase 

in savings, which are local sources of financing development 

programs, which leads to reducing external loans. Increasing cash 

reserves (X3) leads to a decline in external borrowing. Increasing 

the money supply (X4) also provides temporary liquidity (short 

term) to finance development programs, which leads to reducing 

external borrowing, but in the long term. In the long run, this will 

lead to higher prices, which will lead to increased imports and 

reduced exports, which will increase the deficit in the general 

budget, which will increase borrowing again. The increase in the 

exchange rate (X5) will also lead to a decrease in the external 

debt in the long run, because the increase in the exchange rate 

will lead to an increase in the burden of external debt on the 

Egyptian economy, denominated in local currency. The general 

budget will be responsible for arranging financial resources in 

pounds to transfer them to pay the same debt installments and 

interest, which means increasing the financing pressures on the 

general budget, which will prompt the government to reduce its 

reliance on financing with external debt as much as possible to 

reduce these financing pressures. Thus, the reciprocal 

relationship continues to reach a balanced position between the 

two variables. Accordingly, the research recommends the 

necessity of setting a ceiling for the ratio of external debt to 

GDP, according to the recommendations of the National 
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Dialogue Committee, reducing the import content in the 

production of goods using local resources as much as possible. 

Keywords: Monetary policy, interest rate, exchange rate, money 

supply, external debt. 

 ِمذِخ: -0

ًبٕ ُِزطٞهاد اُز٢ شٜلٛب اُؼبُْ ك٢ اُ٘صق الأف٤و ٖٓ اُووٕ أُبظ٢، 

ٝثقبصخ رِي اُز٢ رزؼِن ثبلأىٓبد الاهزصبك٣خ ٝأُب٤ُخ اُؼب٤ُٔخ، ٝاُز٢ ًبٕ ُٜب أصو ًج٤و 

ٔٞاىٗخ ٝافزلاٍ ٤ٓيإ ك٢ ريا٣ل ؽغْ أُل٤ٗٞ٣خ اُقبهع٤خ ٝفلٓخ اُل٣ٖ اُؼبّ ٝاُؼغي ك٢ اُ

أُلكٞػبد ُٔقزِق اُلٍٝ اُز٢ ًبٕ ُٜب اُلٝه اٌُج٤و ك٢ رؾٍٞ كٝه ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ، ٝرـ٤وُ 

ٓلٜٜٞٓب، ٝغو٣وخ ػِٜٔب، ٝمٌُبثزلاءً ٖٓ ظٜٞه اُلٌو ا٤ٌُ٘ي١ اُن١ كػب ئ٠ُ ظوٝهح 

زصبك١، رلفَ اُلُٝخ ثبٍزقلاّ ا٤َُبٍبد الاهزصبك٣خ ا٤ٌُِخ؛ ٖٓ أعَ ٓؼبُغخ اُوًٞك الاه

اُزـ٤واد ك٢ ا٤َُبٍخ  ٝرؾو٤ن الاٍزوواه، ٝاُ٘ٔٞ؛ ًَ مُي اٍزٞعت اُو٤بّ ثبُؼل٣ل ٖٓ

؛ ٓٔب ًبٕ ُٚ كٝه ٜٔباُ٘ول٣خ ٝأُب٤ُخ؛ ٓٔب أكٟ ُزطٞه أٍب٤ُت، ٝأكٝاد، ٝأٛلاف ًَ ٓ٘

 ًج٤و ك٢ رـ٤وُ ٗظوح اُلٍٝ ئ٠ُ ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ ٝأُب٤ُخ.

ا٤َُبٍبد اُوئ٤َ٤خ ك٢ رؾو٤ن اُ٘ٔٞ  وؿْ إٔ ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ رؼل ٖٓٝثبُ   

ٝالاٍزوواه، ٌُٜٝ٘ب رقزِق ٖٓ ؽ٤ش اُزطج٤ن ٖٓ كُٝخ ئ٠ُ أفُوٟ ٝمُي ثؾَت ٓزـ٤واد 

ئم إٔ ٗظوح اُلٍٝ اُ٘ب٤ٓخ ٤َُِبٍخ اُ٘ول٣خ رقزِق ػٖ ٗظوح اُلٍٝ أُزولٓخ ٖٓ  ًَ كُٝخ؛

ٛٞ رؾو٤ن ؽ٤ش الأٛلاف، كبُلٍٝ أُزولٓخ روٟ إٔ ٛلف ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ الأٍب٢ٍ 

الاٍزوواه اُ٘ول١ ٝرقل٤ط ٓؼللاد اُزعقْ، أٓب اُلٍٝ اُ٘ب٤ٓخ كزوٟ إٔ ٛلف ا٤َُبٍخ 

اُ٘ول٣خ أثؼل ٖٓ مُي؛ ئم رٜلف ٖٓ فلاُٜب ئ٠ُ رؾو٤ن اُ٘ٔٞ الاهزصبك١، ٝالاٍزوواه 

اُ٘ول١، ٝرقل٤ط َٓز٣ٞبد اُجطبُخ، ٝاٍزوواه أٍٞام صوف اُؼٔلاد، ػلاٝح ػ٠ِ مُي، 

خ رؾزَ ٌٓبٗخ ٛبٓخ ث٤ٖ ا٤َُبٍبد الأفُوٟ؛ لأٜٗب رَزط٤غ إٔ روّٞ ثبُلٝه كإ ا٤َُبٍخ أُب٤ُ

الأػظْ ك٢ رؾو٤ن الأٛلاف أُزؼلكح اُز٢ ٣٘شلٛب الاهزصبك اُٞغ٢٘، ٝمُي ثلعَ أكٝارٜب 

أُزؼلكح اُز٢ رؼل ٖٓ أْٛ أكٝاد الإكاهح الاهزصبك٣خ ك٢ رؾو٤ن اُز٤ٔ٘خ الاهزصبك٣خ ٝاُوعبء 

 الاٍزوواه الاهزصبك١.ػ٠ِ أُشبًَ اُز٢ رؼٞم 
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رٔضَ اُل٣ٕٞ اُقبهع٤خ ثشز٠ أٗٞاػٜب اُؼبٓخ ٝاُقبصخ ظبٛوح ػبٓخ ٓزيآ٘خ ٝ    

ٝرؾزبط اُلٍٝ اُ٘ب٤ٓخ ُلاٍزضٔبهاد أُؾ٤ِخ ُز٣َٞٔ زجبكٍ اُزغبه١ اُل٢ُٝ ٓ٘ن اُولّ، ُِ

ٓب ػغي الاكفبه أُؾ٢ِ ػٖ اُو٤بّ  اماك ،فطػ اُز٤ٔ٘خ ك٤ٜب ئ٢ُ هؤًٝ الأٓٞاٍ

كإ اُلٍٝ اُ٘ب٤ٓخ ػبكح ٓب رِغأ ُلاٍزلاٗخ ٖٓ اُقبهط  ،ثٞظبئلٚ کأکجو ٓصله ُِز٣َٞٔ

ػ٢ِ إٔ ٣زْ ككغ اُل٣ٖ ك٢ أَُزوجَ ك٢ شکَ أهَبغ ٓغ كٞائل ٓزلن ػ٤ِٜب ث٤ٖ اُغٜبد 

ح ك٢ أػجبء ٝٓغ الاهرلبع أُِؾٞظ ك٢ َٗجخ أُل٤ٗٞ٣خ ٝاُز٢ ٗغْ ػٜ٘ب ى٣بك ،أُؼ٤٘خ

الأٓو اُن١ ٣إك١ ئ٢ُ ئٍز٘ياف اُؾص٤ِخ ٖٓ الاؽز٤بغ٢  ،ٝرکب٤ُق اُل٣ٖ اُقبهع٢

ثؾ٤ش إٔ  ،٤َُجت ػغياً َٓزٔواً ك٢ ٓٞاى٣ٖ ٓلكٞػبرٜب ،اُ٘ول١ الأع٘ج٢ ُِلٍٝ أُل٣٘خ

اُ٘ٔٞ اُن١ ؽلس ك٢ ؽغْ أُل٤ٗٞ٣خ اُقبهع٤خ کبٕ ٓٞاکجبً رٔبٓبً ُِؼغي اُؾبصَ ك٢ 

بد ٝرلٛٞه شوٝغ اُزغبهح اُقبهع٤خ ٝاهرلبع َٗجخ اُزعقْ ك٢ ٤ٛکَ ٤ٓيإ أُلكٞػ

ٝاُقعٞع ئ٢ُ أُي٣ل ٖٓ اُعـٞغ الأع٘ج٤خ ٓغ اشزواغ اُلٍٝ اُلائ٘خ  ،اُلٍٝ أُل٣٘خ

 ارغبٙ الأٓٞاٍ أُوزوظخ ُز٣َٞٔ الاٍزٜلاک ٝالاٍزضٔبهاد ؿ٤و أُ٘زغخ.

 ِشکٍخ اٌجؾش: -2

کِخ اُل٣ٕٞ اُقبهع٤خ ػ٢ِ ٓلٟ ٓصو ٖٓ اُلٍٝ اُ٘ب٤ٓخ كائٔبً ٖٓ ٓش رؼب٢ٗ   

كول شٜل الاهزصبك أُصو١ ٓ٘ن ثلا٣خ اُزَؼ٤٘بد رؾٞلاد ٝرـ٤واد  ،ربه٣قٜب اُؾل٣ش

ٖٓ فلاٍ ئرجبع ٤ٍبٍبد الإصلاػ أُب٢ُ ٝاُ٘ول١  ، ٝمُيعيٛو٣خ ك٢ اُج٤ئخ الاهزصبك٣خ

 ،ٝكوبً ُجوٗبٓظ الإصلاػ الاهزصبك١ اُن١ رْ الإرلبم ػ٤ِٚ ٓغ ص٘لٝم اُ٘ول اُل٢ُٝ

ٝاُن١ رعٖٔ ٓغٔٞػخ ٖٓ ا٤َُبٍبد ٝالإعواءاد الاهزصبك٣خ اُز٢ غجوذ ثٜلف 

ش کبٕ الاهزصبك أُصو١ ٣ؼب٢ٗ ٖٓ ؽ٤ ،اُٞصٍٞ ئ٢ُ اٍزؼبكح اُزٞاىٕ الاهزصبك١

أٜٛٔب اُؼغي أُزيا٣ل ك٢ أُٞاىٗخ اُؼبٓخ  ،فزلالاد ٤ٛک٤ِخ ٓزٔضِخ ك٢ ػلح أٓٞهئ

ُنا  ،الأٍجبة اُوئ٤َ٤خ ُزيا٣ل اُل٣ٖ اُؼبّ ٝاٍزٔواه ٛنا اُؼغي ٝريا٣لٙ ٛٞ أؽل ،ُِلُٝخ

أصجؾذ ٤ٍبٍخ اُل٣ٖ اُقبهع٢ رؾظ٢ ثبٛزٔبّ کج٤و ثغبٗت أكٝاد ا٤َُبٍخ الاهزصبك٣خ 

 الأفو١ ُِزأص٤و ػ٢ِ أُزـ٤واد اُک٤ِخ ك٢ الاهزصبك اُو٢ٓٞ.

-6332)شٜلد اُل٣ٕٞ اُقبهع٤خ أُصو٣خ ريا٣لاً ٝاظؾبً فلاٍ اُلزوح ٝ    

٤ِٓبه كٝلاه  679.6ئ٢ُ ٗؾٞ  ٤ِٓ6332به كٝلاه ػبّ  99ٖٓ كول ئهرلؼذ ( 0200



 

 (2122-0991خلال الفترة ) دور السياسة النقدية في الحد من الدين الخارجي في مصر
   محمد محمد إبراهيم محمد طريحد/ 
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ػ٢ِ اُٞظغ الاهزصبك١ ك٢  ٍِج٤خ بداٗؼکبٍُٜب ٝٛنٙ اُل٣ٕٞ أُزواکٔخ ، 0200ػبّ 

ٝػ٢ِ ظٞء اُزـ٤واد الأف٤وح اُز٢ شٜلٛب ، ٓصو ُْٝ رزوعْ ئ٢ُ ٗٔٞ اهزصبك١ ٛبكف

بُٝخ رول٣و الأصو اُک٢ٔ ُِل٣ٖ رصجؼ ٓؾ ،الاهزصبك أُصو١ ك٢ ِٓق اُل٣ٖ اُقبهع٢

اُقبهع٢ ػ٢ِ ثؼط أُزـ٤واد الاهزصبك٣خ ٝرؾل٣ل أْٛ اُؼٞآَ اُن١ رإصو ك٤ٚ أٓواً 

 ُِزؼوف ػ٢ِ ٓلٟ هلهح ٓصو ػ٢ِ اُٞكبء ثبُزيٓبرٜب. ،ظوٝه٣بً 

ٝٛ٘ب ٣طوػ اُجؼط ٓب اُلٝه اُن١ ٣ٌٖٔ إٔ روّٞ ثٚ أكٝاد ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ     

، ٝمُي ُِؾل ٖٓ ا٥صبه اَُِج٤خ ُٜب ػ٢ِ أُزـ٤واد اُقبهع٢ ُزو٤َِ الإهزواض

 الاهزصبك٣خ ا٤ٌُِخ.

 :اٌسئاي اٌزبٌٟٖٝٓ صْ ٣ٌٖٔ ص٤بؿخ أُشٌِخ ك٢ 

ً٘ ٕ٘بن ػلالخ اؽظبئخ راد دلاٌخ ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ أدٚاد اٌس١بسخ إٌمذ٠خ ٚاٌذ٠ٓ 

 اٌخبسعٟ فٟ ِظش؟.

 أ١ّ٘خ اٌجؾش:-3

ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ أؽل أٛـْ ػ٘بصو ٓ٘ظٞٓخ ا٤َُبٍبد الاهزصبك٣خ اُز٢  رٔضَ

ٝرَزٜلف ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ  ،٣ٌٖٔ اٍزقلآٜب ُزؾو٤ن الأٛلاف الاهزصبك٣خ ُِٔغزٔغ

ثبُلهعخ الأ٠ُٝ اُزأص٤و ػ٠ِ اُؼوض اُ٘ول١ ٝأٍؼبه اُلبئلح ٝاُز٢ رإصو ثلٝهٛب ػ٠ِ 

 .َٓزٟٞ الأكاء الاهزصبك١ ثشٌَ ػـبّ

ٛ٘ـب أفن ٓغبٍ ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ ئٛزٔبّ ٝاٍغ ٖٓ هجَ أُلٌو٣ٖ ٖٝٓ 

كزؼلكد ٝعٜبد اُ٘ظو، ارلّوذ ٝافزِلذ، ٝاَُجت هثٔب هاعغ ئ٠ُ  ،الاهزصبك٤٣ٖ

ٌّو، أٝ هاعغ ئ٠ُ افزلاف اُج٤ئخ  افزلاف أُؼزولاد اُلٌو٣خ الاهزصبك٣خ ٌَُ ٓل

 ا٤َُب٤ٍخ، الاهزصبك٣خ، الاعزٔبػ٤خ ٝؽز٠ اُغـواك٤خ.

ًبٕ ُِزطٞهاد اُز٢ شٜلٛب اُؼبُْ ك٢ اُ٘صق الأف٤و ٖٓ اُووٕ أُبظ٢، ٝ     

ٝثقبصخ رِي اُز٢ رزؼِن ثبلأىٓبد الاهزصبك٣خ ٝأُب٤ُخ اُؼب٤ُٔخ، ٝاُز٢ ًبٕ ُٜب أصو 

ًج٤و ك٢ ريا٣ل ؽغْ أُل٤ٗٞ٣خ اُقبهع٤خ ٝفلٓخ اُل٣ٖ اُؼبّ ٝاُؼغي ك٢ أُٞاىٗخ 

ز٢ ًبٕ ُٜب اُلٝه اٌُج٤و ك٢ رؾٍٞ كٝه ٝئفزلاٍ ٤ٓيإ أُلكٞػبد ُٔقزِق اُلٍٝ اُ

ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ، ٝرـ٤وُ ٓلٜٜٞٓب، ٝغو٣وخ ػِٜٔب، ٝمُي اثزلاءً ٖٓ ظٜٞه اُلٌو 
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ا٤ٌُ٘ي١ اُن١ كػب ئ٠ُ ظوٝهح رلفَ اُلُٝخ ثبٍزقلاّ ا٤َُبٍبد الاهزصبك٣خ ا٤ٌُِخ؛ ٖٓ 

واد ك٢ اُزـ٤ ًَ مُي اٍزٞعت اُو٤بّ ثبُؼل٣ل ٖٓٝأعَ ٓؼبُغخ اُوًٞك الاهزصبك١، 

ًَ ٖٓ ا٤َُبٍخ ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ ٝأُب٤ُخ؛ ٓٔب أكٟ ُزطٞه أٍب٤ُت، ٝأكٝاد، ٝأٛلاف 

 .أُب٤ُخ ٝاُ٘ول٣خ

ٝهؿْ إٔ ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ رؼل ٖٓ ا٤َُبٍبد اُوئ٤َ٤خ ك٢ رؾو٤ن اُ٘ٔٞ      

ٝالاٍزوواه، ئلا أٜٗب رقزِق ٖٓ ؽ٤ش اُزطج٤ن ٖٓ كُٝخ ئ٢ُ أفُوٟ ٝمُي ثؾَت 

؛ ئم إٔ ٗظوح اُلٍٝ اُ٘ب٤ٓخ ٤َُِبٍخ اُ٘ول٣خ رقزِق ػٖ ٗظوح اُلٍٝ ٓزـ٤واد ًَ كُٝخ

أُزولٓخ ٖٓ ؽ٤ش الأٛلاف، كبُلٍٝ أُزولٓخ روٟ إٔ ٛلف ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ الأٍب٢ٍ 

ٛٞ رؾو٤ن الاٍزوواه اُ٘ول١ ٝرقل٤ط ٓؼللاد اُزعقْ، أٓب اُلٍٝ اُ٘ب٤ٓخ كزوٟ إٔ 

فلاُٜب ئ٠ُ رؾو٤ن اُ٘ٔٞ الاهزصبك١،  ئم رٜلف ٖٓ ٛلف ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ أثؼل ٖٓ مُي؛

، ٝالاٍزوواه اُ٘ول١، ٝرقل٤ط َٓز٣ٞبد اُجطبُخ، ٝاٍزوواه أٍٞام صوف اُؼٔلاد

؛ لأٜٗب رَزط٤غ إٔ ث٤ٖ ا٤َُبٍبد الاهزصبك٣خ أ٤ٔٛخ مادػ٤ِٚ رجو٢ ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ ٝ

، ٝمُي ثلعَ ف أُزؼلكح اُز٢ ٣٘شلٛب الاهزصبكك٢ رؾو٤ن الأٛلا ًج٤ولٝه روّٞ ث

أكٝارٜب أُزؼلكح اُز٢ رؼل ٖٓ أْٛ أكٝاد الإكاهح الاهزصبك٣خ ك٢ رؾو٤ن اُز٤ٔ٘خ 

 .الاٍزوواه الاهزصبكٝالاهزصبك٣خ 

ًٔب اٍزٔل اُجؾثش أ٤ٔٛزثٚ ٓثٖ الاهرلثبع أَُثزٔو ُِثل٣ٖ اُقثبهع٢ ُٔصثو، ٝلا صثبه      

لثغ اُثل٣ٖ اُقثبهع٢ كوثل ئهر ،% ئُث٢ ئعٔثب٢ُ اُصثبكهاد006اَُِج٤خ ُنُي، كول ثِـذ َٗجزٚ 

 .٤ِٓ0200به كٝلاه ػبّ  679.6ئ٢ُ ٗؾٞ  ٤ِٓ6332به كٝلاه ػبّ  99ٖٓ ٖٓ 

 فشٚع اٌجؾش:-4

 :ئ٢ُ ئفزجبه صؾخ اُلوض اُزب٢ُاُلهاٍخ  رَؼ٢

ٕ٘بن ػلالخ اؽظبئخ راد دلاٌخ ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ أدٚاد اٌس١بسخ إٌمذ٠خ ٚاٌذ٠ٓ اٌخبسعٟ 

 .؟فٟ ِظش

 ٘ذف اٌجؾش:-5

ثصلخ أٍب٤ٍخ ئ٢ُ ث٤بٕ اُؼلاهخ ث٤ٖ أكٝاد ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ ٝاُل٣ٖ  اُجؾشٛلف    

كهاٍخ ٝرؾ٤َِ ِٓق اُل٣ٖ اُقبهع٢ أُصوٟ ٖٓ عٞاٗجٚ اُقبهع٢ ك٢ ٓصو، ٝث٤بٕ 
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ٍٝٞف  ،أُقزِلخ ُِٞصٍٞ ُِصٞهح ٝاظؾخ ُٔل١ هلهح ٓصو ػ٢ِ اُٞكبء ثبُزيٓبرٜب

 :الأرٟ ،ٖٓ فلاٍ ٣زْ مُي

 (.0200-6332ُقبهع٢ أُصوٟ فلاٍ اُلزوح )رطٞه اُل٣ٖ اكهاٍخ رؾ٤ِ٤ِخ  -أ

 اُلزوح. ْٛ ٓإشواد اُل٣ٖ اُقبهع٢ فلاٍ رِيرؾ٤َِ أ -ة

 رول٣و أْٛ اُؼٞآَ اُز٢ رإصو ك٢ اُل٣ٖ اُقبهع٢. -ط

 .أُصو١ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ ثبلاهزصبك أكٝاد كبػ٤ِخ  ٓل١ كهاٍخ -د

 اٌذساسبد اٌسبثمخ ٚاٌفغٛح اٌجؾض١خ: -7

اَُبثوخ، ٖٓ فلاٍ ٓؾٞه٣ٖ، الأٍٝ ٣زؼِن ثلهاٍبد ػٖ رْ ر٘بٍٝ اُلهاٍبد 

 اُل٣ٖ اُقبهع٢، ٝاُضب٢ٗ ٣زؼِن ثلهاٍبد ػٖ ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ، ًبلأر٢:

 اٌّؾٛس الأٚي: دساسبد رزؼٍك ثبٌذ٠ٓ اٌخبسعٟ:

 (:2124اٌذساسخ الأٌٟٚ: )ِؾّذ: 

 "ل١بط اٌؼلالخ اٌزجبد١ٌخ ث١ٓ اٌذ٠ٓ ٌخبسعٟ ٚسؼش اٌظشف":

ه٤بً اُؼلاهخ اُزجبك٤ُخ ث٤ٖ أٍؼبه اُصوف ٝؽغْ اُل٣ٖ ٛلف اُجؾش ئ٢ُ 

أُوثؼبد اُصـوٟ ، ٝثبٍزقلاّ أٍِٞة (0200-6336اُلزوح ) اُقبهع٢ فلاٍ

رٞصِذ اُلهاٍخ ئ٠ُ ٝعٞك ػلاهخ ( ُزول٣و اُ٘ٔٞمط الإٔ، 3SLSٝاُضلاصخ ٓواؽَ )

٢ رجبك٤ُخ ػ٤ٌَخ ث٤ٖ ٍؼو اُصوف َٝٓز١ٞ اُل٣ٖ اُقبهع٢، كي٣بكح اُل٣ٖ اُقبهع

ع٤٘ٚ ٌَُ  6.90% ٖٓ اُ٘برظ ٤ٍإك١ ُي٣بكح ٍؼو اُصوف اُو٢ٍٔ ثٔولاه 6ثَ٘جخ 

كٝلاه ك٢ أُزٍٞػ، ٝك٢ أُوبثَ، ٣إك١ اهرلبع ٍؼو اُصوف ثغ٤٘ٚ ٝاؽل ئ٠ُ 

% ٖٓ ئعٔب٢ُ اُ٘برظ أُؾ٢ِ ك٢ أُزٍٞػ ثبلأعَ 2.6اٗقلبض اُل٣ٖ اُقبهع٢ ثَ٘جخ 

٢ ى٣بكح رٌِلخ فلٓخ اُل٣ٖ ٖٓ أهَبغ اُط٣َٞ، أ١ إٔ ى٣بكح اُل٣ٖ اُقبهع٢ ٍزإك١ ئُ

ٝكٞائل ٣ٍٞ٘خ، ٓٔب ٣ي٣ل ٖٓ اُعـٞغ ػ٠ِ ػوض اُؼِٔخ الأع٘ج٤خ أُزٞكوح ثٔصو، 

٣ٝإك١ ئ٢ُ ى٣بكح اُؼغي ث٤ٖ ػوض اُؼِٔخ الأع٘ج٤خ ٝاُطِت ػ٤ِٜب ٓب ٣لكغ لاهرلبع 

ٍؼو اُصوف ٝاٗقلبض ه٤ٔخ اُغ٤٘ٚ ُزو٤َِ ؽغْ اُطِت ػ٠ِ اُؼِٔخ الأع٘ج٤خ، ٤ٍٝإك١ 

ٛنا الاهرلبع ك٢ ٍؼو اُصوف ثلٝهٙ ئ٢ُ ى٣بكح ػتء اُل٣ٖ اُقبهع٢ ػ٠ِ الاهزصبك١ 

أُصو١ ٓوٞٓبً ثبُؼِٔخ أُؾ٤ِخ، لإٔ أُٞاىٗخ اُؼبٓخ ٍزٌٕٞ َٓئُٞخ ػٖ رلث٤و ٓٞاهك 
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ٓب٤ُخ ثبُغ٤٘ٚ أًجو ُزؾ٣ِٜٞب َُلاك ٗلٌ أهَبغ اُل٣ٖ ٝكٞائلٙ، ٓٔب ٣ؼ٢٘ ى٣بكح اُعـٞغ 

اُؼبٓخ، ٓٔب ٣لكغ ثبُؾٌٞٓخ ئ٠ُ رو٤َِ اػزٔبكٛب ػ٠ِ اُز٣َٞٔ  اُز٤ِ٣ٞٔخ ػ٠ِ أُٞاىٗخ

ثبُل٣ٖ اُقبهع٢ ثوله الإٌٓبٕ ُزو٤َِ ٛنٙ اُعـٞغ اُز٤ِ٣ٞٔخ، ٌٝٛنا رَزٔو اُؼلاهخ 

 اُزجبك٤ُخ ُِٞصٍٞ ئ٠ُ ٝظغ رٞاى٢ٗ ث٤ٖ أُزـ٤و٣ٖ.

ٝاٍزقلآٜب ك٢ اُؾل ٖٓ اُووٝض اُقبهع٤خ،  ٝػ٤ِٚ أٝص٢ اُجؾش ثعوٝهح     

ئٜب، أػجبػبد الإٗزبع٤خ، ؽز٢ رَْٜ ك٢ ٍلاك أهَبغٜب ٝكٞائلٛب، ٝاُؾل ٖٓ أُشوٝ

ٝاُؼَٔ ػ٢ِ اٍزوواه ٍؼو ٝثؼلّ اُِغٞء ئ٠ُ اُووٝض اُقبهع٤خ ٓورلؼخ اُلبئلح، 

 .اُصوف ُِؾلبظ ػ٢ِ اُولهح اُز٘بك٤َخ ُِصبكهاد أُصو٣خ

 (:2120: )ِؾّذ: اٌضب١ٔخاٌذساسخ 

 ":2102-0994الالزظبدٞ فٟ ِظش أصش اٌذ٠ٓ اٌخبسعٟ ػٍٝ إٌّٛ "

اُلهاٍخ ئ٢ُ ه٤بً أصو اُل٣ٖ اُقبهع٢ ػ٠ِ اُ٘ٔٞ الاهزصبك١ ك٢ ٓصثو،  ٍؼذ

ٝعٞك ػلاهخ ماد كلاُخ ئؽصبئ٤خ ٓؼ٣ٞ٘خ ٍبُجخ ث٤ٖ کَ ٓثٖ  ٝأشبهد ٗزبئظ اُلهاٍخ ئ٢ُ

َٗجخ اُل٣ٖ اُقبهع٢ ئ٠ُ اُ٘برظ اُو٢ٓٞ ٝاُ٘ٔثٞ الاهزصثبك١ ٝمُثي كث٢ الأعِث٤ٖ اُوصث٤و 

ٝاُط٣َٞ، ٝمُي ثَجت ٝعٞك كوظث٤بد رثواکْ اُثل٣ٖ ٝأصثو أُياؽٔثخ ُِثل٣ٖ اُقثبهع٢، 

ٝثبُزثب٢ُ أصثو ثبَُثِت  ٝاُز٢ روع٢ ثإٔ اهرلبع هص٤ل اُثل٣ٖ ىاؽثْ الاٍثزضٔبه اُقثب ،

ػ٢ِ اُ٘ٔٞ الاهزصبك١، ًٔب رؼٌثٌ الإشثبهح اَُثبُجخ أ٣عثبً ػثلّ رٞع٤ثٚ اُثل٣ٖ اُقثبهع٢ 

 ئ٠ُ اٍزضٔبهاد رله ػبئل ٣ـط٢ ػتء اُل٣ٖ.

 (:2121: )ِٕبي:اٌضبٌضخاٌذساسخ 

 ":أصش اٌذ٠ٓ اٌخبسعٟ ػٍٟ إٌّٛ الالزظبدٞ فٟ ِظش دساسخ ل١بس١خ"

اُثثل٣ٖ اُقثثبهع٢ ػِثث٠ اُ٘ٔثثٞ الاهزصثثبك١ كثث٢ ٛثثلكذ اُلهاٍثثخ ئُثث٠ ر٘ثثبٍٝ أصثثو 

ٓصثثو، ٝرٞصثثِذ اُلهاٍثثخ ئُثث٠ ٝعثثٞك أصثثو ٍثثِج٢ لاهرلثثبع ؽغثثْ اُثثل٣ٖ اُقثثبهع٢ ػِثث٠ 

 ز٤ثثثبغ٢ اُ٘وثثثلٟ َٝٓثثثزٟٞ الأٍثثثؼبه، ٝٓؼظثثثْاُ٘ثثثبرظ أُؾِثثث٢ ٝػِثثث٢ اُصثثثبكهاد ٝالاؽ

 اُووٝض اُقبهع٤خ ظبهح ثبلاهزصبك، لأٜٗب هص٤وح ٝٓزٍٞطخ الأعَ ٝٓورلؼخ اُزکِلخ.
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 (:2106: )ِبصْ: اٌشاثؼخاٌذساسخ 

"ل١بط أصش اٌز٠ًّٛ اٌخبسعٟ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ فٟ الأسدْ دساسخ ل١بس١خ 

 رؾ١ٍ١ٍخ":

ك٢ اُووٝض  اُز٣َٞٔ اُقبهع٢ ٓٔضلاً  أصواُلهاٍخ ئ٠ُ اُزؼوف ػ٠ِ  ٍؼذ   

ٝرٞصِذ اُلهاٍخ ئ٠ُ ، ٝالاٍزضٔبه الأع٘ج٢ أُجبشو ػ٠ِ اُ٘ٔٞ الاهزصبك١ ك٢ الأهكٕ

٣إصوا ػ٠ِ اُ٘ٔٞ الاهزصبك١،  اُووٝض الأع٘ج٤خ ٝالاٍزضٔبه الأع٘ج٢ أُجبشو ُْ إٔ

أٝصذ اُلهاٍخ ٝ، ئٗزبع٤خٓشبه٣غ ؿ٤و ثَجت اٍزقلاّ ٛنٙ اُووٝض ك٢  ٝمُي

 ُلأكواك ٝأُإٍَبد. الإكفبهٝظوٝهح رؾل٤ي  ،ثعوٝهح الاٛزٔبّ ثبُٔٞاهك أُزبؽخ

 :(Hadbek.Mrad: 2014): اٌخبِسخذساسخ اٌ

"Debt and Economic Growth": 

ٛلكذ اُلهاٍخ رٞظ٤ؼ رأص٤و اُل٣ٕٞ ػ٢ِ اُ٘ٔٞ الاهزصبك١ ك٢ رَغ ػشوح 

ٝرٞصِذ اُلهاٍخ ئ٢ُ ئٕ ، 6332ػبٓبً اثزلاء ٖٓ ػبّ 06كُٝخ ٜٓ٘ب ٓصو ػ٢ِ ٓلٟ 

اُل٣ٖ اُقبهع٢ ٣إصو ٍِجبً ػ٢ِ اُ٘ٔٞ الاهزصبك١ ٖٓ فلاٍ رأص٤وٙ اَُِج٢ ػ٢ِ 

 الاٍزضٔبه.

 (:Musedu Sichula:2012) :اٌسبدسخ ذساسخاٌ

"Debt overhang and Economci Growth in HEPC Countries"  

ٍؼذ ٛنٙ اُلهاٍخ ئ٢ُ رٞظ٤ؼ اُؼلاهخ ث٤ٖ رواکْ اُل٣ٕٞ ٝػلاهزٜب ثبُ٘ٔٞ 

ػلاهخ ئ٣غبث٤خ ث٤ٖ اُل٣ٕٞ  ئٕ ٛ٘بى ٝرٞصِذ ئ٢ُ ،أُضوِخ ثبُل٣ٕٞ اُلٍٝالاهزصبك١ ك٢ 

 اُقبهع٤خ ٝاُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ.

 :(2102 ،)شب١٘ٓ :اٌسبثؼخ ذساسخاٌ

 : أصش اٌذ٠ْٛ اٌخبسع١خ ػٍٟ إٌّٛ الالزظبدٞ "

ٛلكذ ئ٢ُ اُزؼوف ػ٢ِ ٓب٤ٛخ اُووٝض اُقبهع٤خ ٝفصبئصٜب ٝأٗٞاػٜب 

ٝفِصذ  ،اُقبهع٢ٝالأٍجبة أُإك١ ُٜب ٝکنُک ٓؼوكخ ا٥صبه اُ٘بعٔخ ػٖ اُل٣ٖ 

اُلهاٍخ ئ٢ُ إٔ اَُجت اُوئ٢َ٤ ُي٣بكح اُل٣ٖ اُقبهع٢ ٣وعغ أٍبٍبً ئ٢ُ اُؼغي اُلاف٢ِ 

 ُلاهزصبك .
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 (:Alma lncia and.2011) :اٌضبِٕخاٌذساسخ 

""The Dynamic imlications of Detb Relief for low income 

countries": 

أُزورجخ ػ٢ِ رقل٤ق ػتء اُل٣ٕٞ ك٢ ٛلكذ ٛنٙ اُلهاٍخ ئ٢ُ ٓ٘بهشخ ا٥صبه 

ٝهلّ  ،ٖٓ فلاٍ اٍزؼواض ػلح ث٘ٞك ُِٞصٍٞ ئ٢ُ ٗزبئظ ٝمُي ،اُلٍٝ الأهَ كفلاً 

ٗٔٞمعبً اهزصبك٣بً ُلؾص  صبه اُل٣ٕٞ ٝاٍزؼوض ٗزبئظ أُؾبکبح ٝكوبً ُؼ٘بصو اُ٘ٔٞمط 

عٔب٢ُ ٝرٞصِذ اُلهاٍخ ئ٢ُ إٔ َٗجخ اُل٣ٖ أُؾ٢ِ ئ٢ُ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإ ،الاهزصبك١

٤ٍبٍخ ُزقل٤ق اُل٣ٖ ٝٛٞ ٓب رورت ػ٤ِٚ اٗقلبض َٗجخ  کبٗذ ٛ٘بى ئمارکٕٞ ٓ٘قلعخ 

 الاٍزضٔبه ئ٢ُ اُلفَ أُزبػ.

 اٌّؾٛس اٌضبٟٔ: دساسبد رزؼٍك ثبٌس١بسخ إٌمذ٠خ:

 (:2109اٌذساسخ الأٌٟٚ: )ِٕٟ: 

 ":أصش اٌس١بسخ إٌمذ٠خ ػٍٟ إٌّٛ الالزظبدٞ فٟ ِب١ٌض٠ب"

أصو رـ٤و ٍؼو اُلبئلح ػ٢ِ اُ٘ٔٞ الاهزصبك١ ك٢  ث١بْ ئ٢ُاُلهاٍخ  ٍؼذ

رٞعل اٌفشض١خ الأر١خ:  ٓب٤ُي٣ب، ٝرزٔضَ كوٝض اُلهاٍخ ك٢ ٓؾبُٝخ افزجبه صؾخ

ػلاهخ ٓؼ٣ٞ٘خ ماد كلاُخ اؽصبئ٤خ ث٤ٖ أْٛ أكٝاد ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ )ٍؼو اُلبئلح( ٝث٤ٖ 

 اُؼ٤ِٔخ أَُبٛٔبد ٖٓ خ اُلهاٍخأ٤ٔٛ ٓؼلٍ اُ٘ٔٞ الاهزصبك١ ك٢ ٓب٤ُي٣ب؟، ٝرزٔضَ

ٝاؽلح ٖٓ كوٝع ا٤َُبٍبد الاهزصبك٣خ اُٜبٓخ ٝاُز٢ ُٜب رأص٤و  رز٘بٍٝ لأٜٗب رولٜٓب اُز٢

 ظوثذ اُز٢ اُؼ٤٘لخ اُٜياد ثؼل فبصخ ػبّ، الاهزصبك١ ثشٌَ اُ٘شبغ ػ٠ِ ًج٤و

 أْٛ أؽل ٣ٝؼزجوٛب الأكاح ثٜنٙ ٣ياٍ ٣زشجش لا اُوأٍٔب٢ُ اُن١ الاهزصبك١ اُ٘ظبّ أهًبٕ

 ٣زؼِن ػ٠ِ أُٜ٘ظ اُٞصل٢ اُزؾ٢ِ٤ِ ك٤ٔب ػ٤ِٜب، ٝاػزٔلد اُلهاٍخ ٣وّٞ اُز٢ وًبئياُ

 ثبُزطٞهاد ٣زؼِن ك٤ٔب اُلهاٍخ فبصخ ثٔٞظٞع أُزؼِوخ اُج٤بٗبد ثزؾ٤َِ ٝكهاٍخ

ٝرج٤ٖ ٖٓ  ،الاهزصبك٣خ اُج٤بٗبد أٝ كهاٍخ ٝالاهزصبك٣خ ا٤َُب٤ٍخ اُؼلاهبد ك٢ اُؾبصِخ

اُؼَٔ ػ٢ِ  اُزؾ٤َِ اُو٤ب٢ٍ صؾخ كوظ٤خ اُلهاٍخ، ٝأٝصذ اُلهاٍخ ثعوٝهح

ئٍزوواه ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ، ٝأكٝارٜب ُٔب ُٜب ٖٓ  صبه ٓجبشوح ػ٢ِ الاهزصبك أُب٤ُي١، 

 ظوٝهحٝٝفبصخ ػ٢ِ أُلفواد ٝالاٍزضٔبه، لأٜٗب ػ٘صو ٖٓ ػ٘بصو اُزٌب٤ُق، 
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بٍ، ٝالارغبٙ ٗؾٞ اهزصبك٣بد اَُٞم، ٝرشغ٤غ الإصلاػ اُعو٣ج٢ ٝرط٣ٞو أٍٞام أُ

 .اُوطبع اُقب ، ٝاٍزوواه ٍؼو اُصوف ُِؼِٔخ

 :(Kamaan. 2014) اٌذساسخ اٌضب١ٔخ: 

ئ٠ُ ٓؼوكخ رأص٤و ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ ػ٠ِ اُ٘ٔٞ الاهزصبك١ ك٢ ٛلكذ اُلهاٍخ 

اُ٘ول٣خ أصو ٤٘٤ًب، ٝر٘جغ أ٤ٔٛخ اُلهاٍخ ٖٓ أٜٗب رٞظؼ ٤ًق إٔ ُِزـ٤٤واد ك٢ ا٤َُبٍخ 

ػ٠ِ ئعواءاد ا٤َُبٍبد الاهزصبك٣خ ٓضَ الإٗزبط ٝاُزعقْ، ٝارجؼذ اُلهاٍخ أُٜ٘ظ 

ا٢ٌُٔ ُلهاٍخ رأص٤و ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ ػ٠ِ اُ٘ٔٞ الاهزصبك١ ك٢ ٤٘٤ًب، ٝرٞصِذ ٛنٙ 

اُلهاٍخ ئ٠ُ إٔ ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ ُِلُٝخ ٣غت إٔ رٌٕٞ كؼبُخ، ٝرٞصِذ ئ٠ُ إٔ اُ٘ٔٞ 

ٛ٘بى ػٞآَ أفوٟ رإصو ، ٝغ٤ت ُصلٓخ ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ ك٢ ٤٘٤ًبالاهزصبك١ لا ٣َز

 .ػ٠ِ اُ٘ٔٞ الاهزصبك١

 (:2104:)١ٌٚذ :اٌضبٌضخ ذساسخاٌ

" اٌزؾ١ًٍ اٌىّٟ لأصش اٌس١بسخ إٌمذ٠خ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ دساسخ رطج١م١خ ػٍٝ 

 الالزظبد اٌغضائشٞ":

هزصبك١ ٢ٛٝ كهاٍخ ر٘بُٝذ ٛنٙ اُلهاٍخ أصو ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ ػ٠ِ اُ٘ٔٞ الا

رطج٤و٤خ ػ٢ِ كُٝخ اُغيائو ثبٍزقلاّ أُٜ٘ظ ا٢ٌُٔ ثبٍزقلاّ الأٍب٤ُت اُو٤ب٤ٍخ اُؾل٣ضخ 

ٝاَُلاٍَ اُي٤٘ٓخ، ٝرٞصِذ اُلهاٍخ ئ٠ُ أٗٚ ٖٓ فلاٍ اٍزقلاّ افزجبه اُزٌبَٓ أُشزوى 

ٔب٢ُ، رٞعل ػلاهخ رٞاى٤ٗٚ غ٣ِٞخ الأعَ ث٤ٖ ٓإشواد ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ ٝاُ٘برظ أُؾ٢ِ الإع

 ٝاُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ.   M1 ٝM2 ٝإٔ ٛ٘بى ػلاهخ ٍجج٤خ ث٤ٖ

 (:2104 :)سارٛي ٚوشٚش :اٌشاثؼخ ذساسخاٌ

"رم١١ُ فؼب١ٌخ اٌس١بسخ إٌمذ٠خ فٟ رؾم١ك اٌّشثغ اٌسؾشٞ ٌىبٌذٚس فٟ اٌغضائش خلاي 

(2111-2101:") 

ًٔب ر٘بُٝذ رو٤٤ْ أصو ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ ك٢ رؾو٤ن أُوثغ اَُؾو١ ٌُبُلٝه ك٢ 

، ٖٝٓ فلاٍ اٍزقلاّ أُٜ٘ظ ا٢ٌُٔ رٞصِذ ٛنٙ اُلهاٍخ إٔ ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ اٌغضائش

 ( ُْ رلِؼ ك٢ رؾو٤ن ٓضب٤ُخ ٓزـ٤واد الاهزصبك ا0262٢ٌُِ- 0222ك٢ اُغيائو فلاٍ )

 .لأٍؼبه ك٢ ؽلٝك ك٤ٗبآَزٟٞ ثبٍزض٘بء أُؾبكظخ ػ٠ِ اٍزوواه 
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 (:2103 :اٌذ٠ٓ ٔٛس )اٌٍٟٙ :اٌخبِسخ اٌذساسخ

 اٌجٛسطخ: فٟ اٌّئسسخ ل١ّخ ػٍٝ اٌفبئذح أسؼبس فٟ زغ١شاداٌ ث١ٓ اٌؼلالخ" 

 ه٤ٔخ ػ٠ِ اُلبئلح أٍؼبه رـ٤واد رإصو ٓلٟ أ١ ئ٠ُ" اُلهاٍخ ًبٗذ ٓشٌِخ ٛنٙ

 اُلبئلح أٍؼبه رـ٤و ػٖ اُ٘بعٔخ الأصبه رٞظ٤ؼ ئ٠ُ ٛلكذ ؽ٤ش ك٢ اُجٞهصخ، أُإٍَخ

 أُبٍ، هأً ٝرٌِلخ اُلبئلح ث٤ٖ أٍؼبه اُؼلاهخ ٝرؾل٣ل الإهزصبك٣خ، أُإٍَخ ه٤ٔخ ػ٠ِ

 ك٢ اُزغو٣ج٢ ٝأُٜ٘ظ اُ٘ظو١، اُغبٗت ك٢ اُٞصل٢ أُٜ٘ظ اُطبُت اٍزقلٓب ٝهل

ػ٤٘خ  ( ػ0260٠ِ-0226) فلاٍ أُب٢ُ ثبه٣ٌ ٍٞم ك٢ رْ ٝاُن١ اُغبٗت اُزطج٤و٢،

 اَُِغ، اُؼ٤ٓٞٔخ، اُقلٓبد اُصؾخ، ٢ٛ اُوطبػبد ٖٓ ٓغٔٞػخ ػ٠ِ ٓٞىػخ

 اُزٌُ٘ٞٞع٤ب. اُص٘بػخ،

 الأٍْٜ أٍؼبه ػ٠ِ ٍِٝج٤ب ئ٣غبث٤ب رإصو اُلبئلح أٍؼبه إٔ ئ٠ُ ٝفِصذ اُلاهٍخ     

 رـ٤و ث٤ٖ ٓؼ٣ٞ٘خ ػلاهخ رج٤ٖ ٝعٞك ًٔب أُإٍَخ، ئ٤ُٚ ر٢ٔ٘ اُن١ اُوطبع ؽَت ٝمُي

 .أُإٍَخ ٝه٤ٔخ اُلبئلح أٍؼبه

 (:Tejvanpettinger ،2013: )اٌسبدسخاٌذساسخ 

" Effect of Lower Interest rates:" 

ر٘بُٝذ اُلهاٍخ رؾ٤َِ الاٗقلبض ك٢ أٍؼبه اُلبئلح ٝالاهزواض ٝاُن١ ٣إك١ 

اٗقلبض أٍؼبه اُلبئلٙ ا٢ُ ى٣بكٙ الاهواض لأٗٚ ٍٞف ٣ٌٕٞ أهفص ٣ٝشغغ 

 ٝالاٍزضٔبه ٝثبُزب٢ُ اُطِت ا٢ٌُِ.

 :(Emam.2012) :ذساسخ اٌسبثؼخاٌ

٣٘ب٣و  06ر٘بُٝذ ٛنٙ اُلهاٍخ رطٞه الأٝظبع الاهزصبك٣خ ك٢ ٓصو ثؼل صٞهح 

ٝاُزؾل٣بد اُز٢ ٝاعٜذ ٝاظؼٞ ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ فلاٍ ٛنٙ اُلزوح، ػ٠ِ اُوؿْ ٖٓ 

ٝعٞك ٓشبًَ اهزصبك٣خ هجَ اُضٞهح ئلا أٗٚ ًبٕ ٣ٞعل ٓؼللاد ٗٔٞ اهزصبك١ ٍو٣ؼخ 

ٛنٙ أُشبًَ ٝأصجؼ ٓطِٞة ٝعٞك ثوٗبٓظ ئصلاػ شبَٓ ُزصؾ٤ؼ  رقلق ٖٓ ؽلح

 .الافزلالاد ا٤ٌِ٤ُٜخ ثؼل اُضٞهح ثللاً ٖٓ اُؾٍِٞ هص٤وح الأعَ
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 0202أًزٞثو  -اُؼلك اُواثغ  أُغِل اُقبٌٓ ػشو                                                                       
   7262 

 

  

 (:2102 :: )ِؾّذاٌضبِٕخاٌذساسخ 

"أصش رغ١شاد سؼش اٌفبئذح ػٍٝ فبػ١ٍخ سٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ ِغ اشبسح خبطخ 

  ٌّب١ٌض٠ب":

ثؾش اُؼلاهخ ث٤ٖ ٍؼو اُلبئلح ٍٝٞم الأٝهام أُب٤ُخ ٝٛلكذ ٛنٙ اُلهاٍخ ئ٠ُ      

ك٢ الاهزصبك أُب٤ُي١، ٝمُي ٖٓ فلاٍ اَُؼ٢ ٗؾٞ اُزؼوف ػ٠ِ غج٤ؼخ ٝٝاهغ ٍٞم 

الأٝهام أُب٤ُخ ك٢ الاهزصبك أُب٤ُي١، ٝٓؾبُٝخ كهاٍخ أصو رـ٤واد ٍؼو اُلبئلح ػ٠ِ 

و َٓزوَ( ػ٠ِ ٓزـ٤واد اُٞكائغ ًأؽل ٓزـ٤واد ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ ؿ٤و أُجبشوح )ًٔزـ٤

ٍٞم الأٝهام أُب٤ُخ أُب٤ُي١ )ًٔزـ٤واد ربثؼخ( . ٝرٞصِذ ٗزبئظ اُلهاٍخ ئ٠ُ إٔ 

ٛ٘بى رأص٤و ٓؼ١ٞ٘ ٍِج٢ ُزـ٤واد ٍؼو اُلبئلح ػ٠ِ ٓإشواد ٍٞم الإصلاه 

ٝٓإشواد ٍٞم اُزلاٍٝ ٝهأً أُبٍ اَُٞه٢ ٝئعٔب٢ُ ه٤ٔخ اُزلاٍٝ ا١َُٞ٘ ٝٓؼلٍ 

 .ُؼبّ َُٞم أُبٍكٝهإ الأٍْٜ ٝأُإشو ا

 (:Rania Abdelmoniem Mohamed Rageh ،2010): اٌزبسؼخاٌذساسخ 

Interest rate rule for the conduct of monetary policy : 

Analysis for Egyp" 

ًبٕ اُٜلف الأٍب٢ٍ ٖٓ ٛنٙ اُلهاٍٚ ٛٞ اًزشبف صلاؽ٤ٚ اٍزقبّ ٓؼبَٓ 

اُ٘ول٣خ ك٢ ٓب٤ُي٣ب ٝٛنٙ اُلهاٍخ رؼَٔ هبػلح ٜٓٔخ ُزطج٤ن ا٤َُبٍخ  رب٣ِٞه ثبػزجبهٛب

ٛٔب اُزؾ٤َِ اُ٘ول١ ٝاُزؾ٤َِ اُ٘ظو١ لاٍزقلاّ ٍؼو  ٖٓ فلاٍ ٓؾٞه٤٣ٖ هئ٤٤َ٤ٖ،

 اُلبئلح  ُزطج٤ن ا٤َُبٍٚ اُ٘ول٣خ.  

 رؼم١ت ػٍٟ اٌذساسبد اٌسبثمخ ٚاٌفغٛح اٌجؾض١خ:

أصو ا٤َُبٍخ  ر٘بُٝذ ػلك ٖٓ اُلهاٍبد اَُبثوخأٚعٗ اٌزشبثٗ ِغ اٌذساسبد اٌسبثمخ:  -أ

اُ٘ول٣خ ػ٢ِ ثؼط أُزـ٤واد الاهزصبك٣خ، ٜٝٓ٘ب اُ٘ٔٞ الاهزصبك١ ٝاُزعقْ، ٝرشجٚ 

 اُلهاٍخ اُؾب٤ُخ ك٢ ر٘بٍٝ ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ.

 كٝهُْ رز٘بٍٝ أ١ ٖٓ اُلهاٍبد اَُبثوخ أٚعٗ الإخزلاف )اٌفغٛح اٌجؾض١خ(:  -ة

 .ر٘بُٝٚ ك٢ ٛنا اُجؾشا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ ك٢ اُؾل ٖٓ اُل٣ٖ اُقبهع٢، ٝٛنا ٓب رْ  
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 ِٕٙغ١خ اٌجؾش: -2

ؽ٤ش ٣ؼٌزٔل ػ٢ِ  ،أُٜ٘ظ الاٍزووائ٢ ٝأُٜ٘ظ اُو٤ب٠ٍ اػزٔل اُجؾش ػ٢ِ

اٍزقلٓذ اُلهاٍخ ٗٔٞمط ه٤ب٤ٍبً ٝ ُِلهاٍخ،أُٜ٘ظ الاٍزووائ٢ ُج٘بء الإغبه اُ٘ظو١ 

ػ٢ِ ، ٝرْ الإػزٔبك ؽغْ اُل٣ٖ اُقبهع٢ ث٤ٖ أكٝاد ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ اُؼلاهخُزؾل٣ل 

 اُ٘ٔٞمط اُزب٢ُ ُزول٣و اُؼلاهخ ث٤ٖ ٓزـ٤واد اُجؾش:

Y= a0 + aX1…..+a5X5 

X1.ٍؼو اُلبئلح ػ٢ِ اُووٝض : 

X2.ٍؼو اُلبئلح ػ٢ِ اُٞكائغ : 

X3.الإؽز٤بغ٢ اُ٘ول١ : 

X4.أُؼوٝض اُ٘ول١ : 

X5.ٍؼو اُصوف : 

 :اٌّؾبٚس اٌزب١ٌخرْ ر٘بٍٝ ٛنا اُجؾش، ٖٓ فلاٍ  :اٌجؾشخطخ -9

 .اُل٣ٕٞ اُقبهع٤خٝ: الإغبه اُ٘ظو١ ٤َُِبٍخ اُ٘ول٣خ الأٚياٌّؾٛس 

 رؾ٤َِ رطٞه أكٝاد ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ ٝاُل٣ٕٞ اُقبهع٤خ ك٢ ٓصو.اٌّؾٛس اٌضبٟٔ: 

 : ه٤بً أصو ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ ػ٢ِ اُلٕ اُقبهع٢ ك٢ ٓصو.اٌّؾٛس اٌضبٌش

 الأٚي ساٌّؾٛ

 ٚاٌذ٠ْٛ اٌخبسع١خ ٍس١بسخ إٌمذ٠خالإطبس إٌظشٞ ٌ

ئؽلٟ ٌٓٞٗبد ا٤َُبٍخ الاهزصبك٣خ ُِلُٝخ ٢ٛ ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ ٝاُز٢ رشزَٔ 

ًبٗذ ماد أٛلاف ٗول٣خ  ئمااُ٘ظو  ثصوف –ػ٢ِ ع٤ٔغ اُوواهاد ٝالإعواءاد اُ٘ول٣خ 

لإكاهح اُزٍٞغ ٝالاٌٗٔبُ ك٢ ؽغْ اُ٘وٞك ٝاُزؾٌْ ك٢ ػوض اُ٘وٞك ُِزأص٤و ػ٢ِ  -أّ لا

ُـ، ٝرٜلف ئ….أُزـ٤واد الاهزصبك٣خ ا٤ٌُِخ ٓضَ الاكفبه ٝالاٍزٜلاى ٝاُؼٔبُخ 

ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ ُِزأص٤و ػ٢ِ اُ٘شبغ الاهزصبك١ ٝأُؾبكظخ ػ٢ِ اٍزوواهٙ ٝاُؾل ٖٓ 

اُزعقْ، ٝاُوًٞك، ُزؾو٤ن أٛلاف ٓؼ٤٘خ،  اُزوِجبد الاهزصبك٣خ اُز٢ رصبؽت ٓشٌِخ

ٝرٞعل ٤ٍبٍخ ٗول٣خ اٌٗٔبش٤خ ؽ٤٘ٔب رَؼ٢ ئ٠ُ رقل٤ط اُزعقْ ٖٓ فلاٍ ى٣بكح أٍؼبه 

 .ٝاُؼٌٌاُلبئلح ٝفلط ػوض اُ٘وٞك، 
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 إٌمبط اٌزب١ٌخ:ٝػ٤ِٚ ٤ٍزْ ر٘بٍٝ ٛنا أُؾٞه، ٖٓ فلاٍ 

 سخ إٌمذ٠خ:أٚلاً: الإطبس إٌظشٞ ٌٍس١ب

 ِفَٙٛ ٚأ٘ذاف اٌس١بسخ إٌمذ٠خ: -0

 ِفَٙٛ اٌس١بسخ إٌمذ٠خ: -0-0

ػ٤ِٔخ اٍزقلاّ ٓغٔٞػخ ٖٓ الأكٝاد ٝا٤َُبٍبد اُٜبككخ ئ٠ُ  ٢ٛ” ٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ ا

اُزأص٤و ػ٠ِ أُؼوٝض اُ٘ول١ ثشٌَ فب ، ٝالأكاء الاهزصبك١ ثشٌَ ػبّ، ٝرٔضَ 

أ٣عبً الإعواءاد أُؼزٔلح ٖٓ اُؾٌٞٓخ، أٝ اَُِطخ اُ٘ول٣خ لإكاهح ػوض اُ٘وٞك ٍٝؼو 

 “.اُلبئلح

 أ٘ذاف اٌس١بسخ إٌمذ٠خ -0-2

 :لأ٘ذاف فٟ إٌمبط ا٢ر١خاٛنٙ  رزٔضَ أْٛ

: ؽ٤ش رؼل اُزـ٤واد اٌُج٤وح ك٢ الأٍؼبه ٖٓ اٌؾفبظ ػٍٝ اٌّسزٛٞ اٌؼبَ ٌلأسؼبس -أ

اُؼٞآَ اُز٢ رإصو ٍِجبً ك٢ الأكاء الاهزصبك١، ٣ٌٖٝٔ ٖٓ فلاٍ ئرجبع ٤ٍبٍخ ٗول٣خ 

٤ٍِٔخ أَُبٛٔخ ك٢ رؾو٤ن الاٍزوواه ك٢ َٓز٣ٞبد الأٍؼبه ثصلخ ػبٓخ، ٣ٝزورت ػ٠ِ 

 .رؾو٤ن اٍزوواه ٍؼو اُصوف الأع٘ج٢ ُؼِٔخ اُلُٝخ مُي

اٍزوواه ٍٞم اُصوف الأع٘ج٢: رؼَٔ ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ ػ٢ِ ى٣بكح ٓؼلٍ ٗٔٞ اُزٞظق 

ٝاُزشـ٤َ، ٝمُي ٖٓ فلاٍ رج٢٘ ا٤َُبٍبد ٝالإعواءاد اُ٘ول٣خ اُز٢ رَبْٛ ك٢ رؾل٤ي 

الائزٔبٕ أُصوك٢ الإٗزبط ٝالاٍزضٔبه، ٝرِؼت ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ كٝه ٛبّ ك٢ رٞع٤ٚ 

 .ٝؽشل أُلفواد

: ُول أصجزذ الأىٓبد أُب٤ُخ اُز٢ دػُ اسزمشاس سٛق اٌّبي ٚعزة الاسزضّبساد -ة

ئػبهخ  ئ٠ُ ٓود ثٜب كٍٝ اُؼبُْ ؽغْ ا٥صبه اَُِج٤خ اُ٘برغخ ػٜ٘ب؛ ٝاُز٢ رإك١ ؿبُجبً 

ٖٓ الأٍٞام أُب٤ُخ ػٖ اُو٤بّ ثٞظ٤لزٜب الأٍب٤ٍخ ٢ٛٝ رؾ٣َٞ أُٞاهك أُب٤ُخ 

أُلفو٣ٖ ئ٠ُ أَُزضٔو٣ٖ؛ ٝثبُزب٢ُ ظؼق كو  الاٍزضٔبه؛ ُنُي أصجؼ ْٜٓ علاً 

 ُِج٘ي أُوًي١ اُؾلبظ ػ٠ِ اٍزوواه أٍٞام أُبٍ.
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 :فٟ اٌفىش الالزظبدٞاٌس١بسخ إٌمذ٠خ  -2

 :إٌظش٠خ اٌىلاس١ى١خاٌس١بسخ إٌمذ٠خ فٟ  -2-0

بُ٘ٔٞ الاهزصبك١ أػط٢ اٌُلا٤ٍي أ٤ٔٛخ ًج٤وح ٤َُِبٍخ اُ٘ول٣خ ٝػلاهزٜب ث

فبصخ ك٢ ٓٞاعٜخ اُزعقْ؛ ؽ٤ش ٣و١ اٌُلا٤ٍي إٔ اُزـ٤و ك٢ أُؼوٝض اُ٘ول١ ٛٞ 

أُؾلك الأٍب٢ٍ ُِزـ٤و ك٢ الإٗلبم ا٢ٌُِ؛ ٓٔب ٣إك١ ئ٠ُ اهرلبع أٍؼبه اُلبئلح ٝئػبكح 

رٞى٣غ الأهصلح اُ٘ول٣خ. اكزوض اٌُلا٤ٍي ى٣بكح ٗٔٞ ٤ًٔخ اُ٘وٞك ثصٞهح َٓزٔوح ؽز٠ 

أُؼلٍ أَُزٜلف، ٝأشبه اٌُلا٤ٍي ئ٠ُ ػلّ أ٤ٔٛخ ا٤َُبٍبد اُٞصٍٞ ئ٠ُ 

الاهزصبك٣خ الأفوٟ ٝفبصخ ا٤َُبٍخ أُب٤ُخ اُز٢ لا ٣٘زظ ػٜ٘ب ٍٟٞ ئػبكح رٞى٣غ 

أُٞاهك ث٤ٖ اُوطبػبد أُقزِلخ، ثؾ٤ش لا رإصو ػ٠ِ اُلفَ ئلا ٖٓ فلاٍ ٓب رؾلك ٖٓ 

 .رأص٤و ػ٠ِ ا٤ٌُٔخ اُ٘ول٣خ

 :إٌظش٠خ اٌى١ٕض٠خاٌس١بسخ إٌمذ٠خ فٟ  -2-2

أظؼق اٌُ٘ي٤٣ٕٞ ٖٓ كٝه ٝأ٤ٔٛخ ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ ك٢ رؾو٣ي اُ٘شبغ 

الاهزصبك١ ك٢ اُلٍٝ اُ٘ب٤ٓخ، ٝهأٝا إٔ رأص٤وٛب ٣وزصو ػ٠ِ الإٗلبم ا٢ٌُِ ٖٓ فلاٍ 

اُزأص٤و اُعؼ٤ق لأٍؼبه اُلبئلح؛ ؽ٤ش ٣٘زظ ؿبُجبً ػٖ ظؼق ٗطبم الأٍٞام أُب٤ُخ ك٢ 

صٍٞ أُب٤ُخ ًبلأٍْٜ ٝاَُ٘لاد ٝأمُٕٝ اُقياٗخ. ٝاٍزطبع ٛنٙ اُلٍٝ ٝػلّ ر٘ٞع الا

ئٕ اُ٘وٞك ًٔب رطِت ٖٓ أعَ أُجبكلاد ٝالاؽز٤بغ ” ٤ً٘ي إٔ ٣لُفَ كٌوح عل٣لح روٍٞ:

كاٜٗب هل رطِت ُنارٜب ٠ٍٔٝ ٛنا اُ٘ٞع ٖٓ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞك )كاكغ أُعبهثخ( أٝ 

بّ ُلأٍؼبه )اُزعقْ( ٣ورجػ )رلع٤َ ا٤َُُٞخ(، ٝث٘بء ػ٠ِ مُي هبٍ إٔ أَُزٟٞ اُؼ

ثؼب٢ِٓ اُؼوض ا٢ٌُِ ٝاُطِت ا٢ٌُِ، ٝهبٍ إٔ اُزشـ٤َ اُغيئ٢ ٛٞ اُؾبُخ اُطج٤ؼ٤خ 

ُلاهزصبك، ٝإٔ ٤ًٔخ اُ٘وٞك لا رؼزجو ٢ٛ أُؾلك الأٍب٢ٍ ُِطِت، ثَ ٣زؾلك اُطِت 

 ثَٔزٟٞ اُلفَ اُن١ ٣ؾلك هلهح الأكواك ػ٠ِ الإٗلبم.

 خبسع١خ:صب١ٔبً: الإطبس إٌظشٞ ٌٍذ٠ْٛ اٌ

٢ٛ أٓٞاٍ روزوظٜب كُٝخ ٓب، ٝري٣ل ٓلرٜب ػٖ ٍ٘خ، : ِفَٙٛ اٌمشٚع اٌخبسع١خ -6

٣ٝزْ ككؼٜب ثبُؼٔلاد الأع٘ج٤خ أٝ ثزصل٣و ٍِغ ٝفلٓبد ئ٤ُٜب، ٣ٝکٕٞ اُلكغ ئٓب ػٖ 
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غو٣ن اُؾٌٞٓخ أٝ أؽل ٛئ٤برٜب اُو٤ٍٔخ أٝ ػٖ غو٣ن ا٤ُٜئبد اُؼبٓخ اُو٤ٍٔخ 

 اُعبٓ٘خ.

 اٌخبسع١خ:ألسبَ اٌمشٚع  -2

روَْ اُووٝض اُقبهع٤خ ٖٓ ؽ٤ش كزوح اَُلاك ٝغج٤ؼخ ئٍزقلآٜب، ٝشوٝغٜب،     

 :وبلأرٟٝٓصبكهٛب، 

هوٝض غ٣ِٞخ ٝٓزٍٞطخ ٝهص٤وح  :٢ٛ، وَْ ئ٢ُ صلاصخ أٗٞاعرٌ  :اٌسذاد ِذحؽست  -أ

  .الأعَ

اهزصبك٣خ ٝاٍزٜلا٤ًخ  : ر٘وَْ ئ٢ُ صلاصخ أٗٞاع، ٢ٛالإسزخذاَؽست طج١ؼخ  -ة

 ٝػٌَو٣خ.

 : هوٝض ه٤ٍٔخ ٝهوٝض فبصخ.ّٚ٘بر٘وَْ ئ٢ُ ٗٞػ٤ٖ،  ّظذس:اٌؽست  -ط

وَْ ئ٢ُ: هوٝض ٤َٓوح: ٢ٛ هوٝض رز٤ٔي ثطٍٞ كزوح رٌ  :ؽست ششٚط رمذ٠ّٙب -د

الاٍزؾوبم ٝٝعٞك كزوح ٍٔبػ ٝئٗقلبض ٓؼلٍ اُلبئلح ػ٤ِٜب، ٝهوٝض صؼجخ، ٢ٛ 

اُلبئلح ػ٤ِٜب، ٝاٗقلبض كزوح الاٍزؾوبم ٝكزوح أَُبػ، هوٝض رز٤ٔي ثبهرلبع ٓؼلٍ 

 ؽ٤ش أٜٗب رووض ثشوٝغ رغبه٣خ.

 :خاٌخبسع١ ٌٍمشٚع ا٢صبس اٌسٍج١خ -3

رزلبٝد ا٥صبه اَُِج٤خ ُِل٣ٕٞ اُقبهع٤خ ٖٓ كُٝخ ئ٠ُ أفوٟ ثَجت الإفزلاف 

به، ث٤ٖ اُلٍٝ ٖٓ ؽ٤ش ؽغْ اُل٣ٕٞ ٗلَٜب، ٝكهعخ ر٘ٞػٜب ٝشوٝغٜب، ٝرزٔضَ أْٛ ا٥ص

 : الأرٟك٢ 

 الأصش اٌسٍجٟ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ : -3-0

ػ٘ل ئهرلبع ؽغْ اُل٣ٕٞ كإ أَُزضٔو٣ٖ ٣وِِٕٞ رٞهؼبرْٜ ك٢ اُؼٞائل ٝمُي        

ثَجت رٞهغ ى٣بكح اُعوائت ٖٓ أعَ ككغ اُل٣ٕٞ، ٝٛنا ٤ٍضجػ أَُزضٔو٣ٖ أُؾ٤٤ِٖ 

أَُزضٔو٣ٖ ك٢ اُلٍٝ ماد أُل٤ٗٞ٣خ ٝالأعبٗت ٖٓ صْ ٣ضجػ رواکْ هأً أُبٍ، کٔب إٔ 

اُؼب٤ُخ ٣زواعؼٕٞ ػٖ هواهارْٜ الاٍزضٔبه٣خ ثَجت ػلّ اُزأکل ٖٓ أ١ عيء ٖٓ اُل٣ٕٞ 

کبٕ عيء کج٤و ٖٓ ئ٣واكاد اُصبكهاد ٤ٍَزقلّ ُقلٓخ  اماك ،٤ٍزْ ككؼٚ ثٔٞاهك اُلُٝخ

 اُل٣ٖ اُقبهع٢ ك٤َجو٠ عيء ه٤َِ ٓزبػ ُلاٍزضٔبه ٝاُ٘ٔٞ الاهزصبك١.
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ٝرإصو اُل٣ٕٞ أُورلؼخ ثبَُِت ػ٢ِ اُ٘ٔٞ الاهزصبك١ ػٖ غو٣ن رو٤َِ ئٗزبع٤خ      

إٔ اُؼٞائل أَُزوج٤ِخ ٖٓ ى٣بكح الإٗزبط ٍزنٛت  اُؾٌٞٓخ رٞهؼذ ئما ،ػ٘بصو الإٗزبط

زإصو ػ٠ِ الاٍزضٔبه ُِلائٖ الأع٘ج٢، ٖٝٓ صْ كإ ا٤َُبٍبد اُعؼ٤لخ أُزقنح ٍ

ٝػلّ اُزأکل أَُزوج٢ِ ثَجت ى٣بكح اُل٣ٕٞ ئ٠ُ  کٔب ٤ٍإك١ ػلّ الاٍزوواهٝالإٗزبع٤خ، 

 ٓضَ ُِٔٞاهك.الأٍزقلاّ ؿ٤و الاأَُزٟٞ اُل٢٘ أٝ  فلط

اَُِج٢ بُزأص٤و ثرإصو اُل٣ٕٞ ثطو٣وخ ؿ٤و ٓجبشوح ػ٠ِ اُ٘ٔٞ الاهزصبك١ ًٔب     

ٝاُز٢ رشَٔ اُقلٓبد الاعزٔبػ٤خ ٝاُصؾ٤خ  اُؼبّ ُقلٓبد اُل٣ٕٞ ػ٠ِ الإٗلبم

 ٣إصو ٍِجب ػ٠ِ هأً أُبٍ اُجشو١.ٝاُزؼ٤ٔ٤ِخ، ٓٔب 

 الأصش اٌسٍجٟ ػٍٝ اٌظبدساد: -3-2

ك٤ٔب ٣زؼِن ثقلٓخ اُل٣ٖ  اُصبكهاد٣أر٢ الأصو اَُِج٢ ُِل٣ٖ اُقبهع٢ ػ٠ِ   

ٝاُز٢ رؼزجو ك٢ اُؾو٤وخ اهزطبع ٖٓ ؽص٤ِخ ٝأصَ اُووض ٤ُورل ٣ٝلكغ صب٤ٗخ ُِلائ٤ٖ٘، 

أُلكٞػبد، ٝاهرلبع َٗجخ  ٤ٓيإكٔغ اهرلبع ٛنا اُؼتء ٣يكاك اُعـػ ػ٠ِ كبئط 

اهرلبع َٗجخ فلٓخ اُل٣ٖ اُوطبػبد ٍزلكغ ٖٝٓ صْ  ،اُل٣ٖ اُقبهع٢ ئ٠ُ اُ٘برظ أُؾ٢ِ

اُقبهط ثللا ٖٓ اكفبهٛب ثَجت اُزقٞف  ئ٢ُالاهزصبك٣خ اُلاف٤ِخ ُزؾ٣َٞ الأٓٞاٍ 

به الاٍزضٖٔٓ عيء ٖٓ ٝثبُزب٢ُ ؽوٓبٕ ٛنٙ اُوطبػبد  ،أَُزوج٢ِ ٖٓ فلٓٚ ٛنا اُل٣ٖ

 .ٝاُن١ ًبٕ ٤ٍٞعٚ ئ٤ُٜب

 : الأصش اٌسٍجٟ ػٍٟ اٌّذخشاد اٌّؾ١ٍخ -3-3

٣وعغ أصو اُل٣ٖ اُقبهع٢ ػ٢ِ أُلفواد أُؾ٤ِخ ئ٢ُ اػزجبه إٔ الأػجبء 

اُ٘بعٔخ ٖٓ فلٓخ اُل٣ٖ أُزٔضِخ ك٢ ٓلكٞػبد اُل٣ٖ رَزوطغ عيءاً ٖٓ اُلفَ ك٢ 

زجو عيءاً ٖٓ اٍزٜلاک اُلفَ صٞهح رَوثبد لا ٣َزل٤ل ٜٓ٘ب ٛنا اُلفَ اُو٢ٓٞ، ثَ رؼ

ّ أْٛ ػ٘صو ٖٓ ػ٘بصو ٝثبُزب٢ُ ٣عـػ ٛنا اُؼتء أُلفواد الإعٔب٤ُخ ٣ٝؾو

ٖٝٓ اُعوٝه١ اُوثػ ث٤ٖ َٓأُخ  ،ٝٛٞ الاٍزضٔبه ٖٓ الاٍزلبكح ٓ٘ٚ الاهزصبك ألا

الاكفبه ٝاُؾصٍٞ ػ٢ِ الأٓٞاٍ لاٍزضٔبهٛب )الاهزواض( ٖٓ عٜخ ٍٝؼو اُلبئلح ػ٢ِ 

عٜخ أفو١، كبُؾصٍٞ ػ٢ِ اُووض اُقبهع٢ أُصؾٞة ثأٍؼبه رِک الأٓٞاٍ ٖٓ 

كبئلح ػب٤ُخ ٤ٍعؼق ٖٓ اُکلب٣خ اُؾل٣خ ُوأً أُبٍ، ٝاُن١ ثلٝهٙ ٣إك١ ئ٢ُ اٗقلبض 
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اُطِت ػ٢ِ هأً أُبٍ ٝٛنا ٣زؼبهض ٓغ ٓوزع٤بد اُز٤ٔ٘خ أُلفواد أُؾ٤ِخ، ثٔؼ٢٘ 

ؼبه اُلبئلح ُک٘ٚ ك٢ ٗلٌ إٔ الاكفبه ٤ٍزأصو ثبرغبٙ ئ٣غبث٢ ربهح ك٢ ؽبُخ اهرلبع أٍ

اُٞهذ ٤ٍوكغ ٖٓ هلهح اُلُٝخ ػ٢ِ اُٞكبء ثبلاُزيآبد أَُزؾوخ ػ٤ِٜب ُِقبهط ٤ٍٝإصو 

ٍِجبً ػ٢ِ الاهزصبك أُؾ٢ِ، ُکٖ كهعخ اُزأص٤و رؼزٔل ثبُلهعخ الأ٢ُٝ ػ٢ِ أ٣ٜٔب ٣زـ٤و 

 .أکضو اُکلب٣خ اُؾل٣خ أّ ٍؼو اُلبئلح ٝؽ٤ٜ٘ب ٣زْ ه٤بً ئصوح ػ٢ِ الاهزصبك

 : الأصش ػٍٟ اٌزضخُ -3-4

رإکل اُؼل٣ل ٖٓ اُلهاٍبد ػ٢ِ ٝعٞك ػلاهخ ٝص٤وخ ث٤ٖ أُل٤ٗٞ٣خ اُقبهع٤خ 

ُلٍٝ أُل٣٘خ، ثبُزب٢ُ ئٕ ريا٣ل أُل٤ٗٞ٣خ اُقبهع٤خ ُٜنٙ ثبلأٍؼبه ا ك٢ٝالاهرلبع اُکج٤و 

اُلٍٝ ٣ٔکٖ إٔ ٣لَو عيئ٤ب الاهرلبع اُکج٤و ك٢ أَُزٟٞ اُؼبّ ُلأٍؼبه ػ٠ِ اػزجبه 

ٛ٘بک ػٞآَ ٓٞظٞػ٤خ أفوٟ ٓضَ الافزلاٍ ا٤ُٜک٢ِ ٝا٤َُبٍبد اُ٘ول٣خ ٝأُب٤ُخ إٔ 

ٝاُؼلاهخ ث٤ٖ اُل٣ٕٞ ، اُزٍٞؼ٤خ. اُز٢ رؼزجو ٖٓ اُؼٞآَ أُلَوح ُظبٛوح اُزعقْ

 :ف١ّب ٠ٍٟرزٔضَ ٝ ،اُقبهع٤خ ٝاُزعقْ

 ئماٝفبصخ  ،ػ٤ِٔخ ٍلاك فلٓبد اُل٣ٖ اُقبهع٢ اُجلأ ك٢ ػ٘لالأٍؼبه  رورلغ 

أُشوٝػبد اُز٢ رْ ر٣ِٜٞٔب ػٖ غو٣ن اُووٝض الأع٘ج٤خ لا رؼَٔ ثطبهزٜب کبٗذ 

 .ٞ شبئغ ك٢ اُلٍٝ اُ٘ب٤ٓخاُوصٟٞ ٝٛ

  ٖٓ ٓؼظْ اُووٝض ٓشوٝغخ ثؼ٤ِٔخ رٞه٣ل ٍِغ ٗصق ٓص٘ؼخ أٝ ٍِغ هأٍٔب٤ُخ

اُجِل أُووض، كإ ٓقزِق اُلهاٍبد ٝاُزوبه٣و رإکل إٔ أٍؼبه ٛنٙ أُ٘زغبد ك٢ 

%. ػ٠ِ اػزجبه إٔ أُٞهك ٣غل ٗلَٚ ك٢ 622أکضو ٖٓ ثؼط الأؽ٤بٕ ىاكد ث

 .ئ٢ُ اٗقلبض اُوٞح اُشوائ٤خ ُِووضؽبُخ اؽزکبه ٓٔب ٣إك١ 

 ٠ ُئ اهرلبع فلٓخ اُل٣ٕٞ اُقبهع٤خ ثَجتظؼق اُولهح الاٍز٤واك٣خ ُِلُٝخ  ٤ٍإك١

ؽ٤ش ٣إك١ ئ٠ُ  ،ص٤بٗخ ٝرغل٣ل ٍٝبئَ الإٗزبطاهرلبع أٍؼبه اَُِغ اُعوٝه٣خ ٝ

 اهرلبع الأٍؼبه.ٖٝٓ صْ ػوض اَُِغ  فلط

ٝػ٢ِ ٓب ٍجن، كٔغ ى٣بكح أػجبء اُل٣ٖ اُقبهع٢. كإ مُک ٤ٍإك١ ئ٠ُ       

صؼٞثبد ك٢ ر٣َٞٔ اُٞاهكاد اُعوٝه٣خ الاٍزٜلاک٤خ ٝا٤ٍُٞطخ ٝالاٍزضٔبه٣خ. 

ثبلإظبكخ ئ٢ُ صؼٞثبد اُؾصٍٞ ػ٠ِ هوٝض عل٣لح ثَجت اٛزياى اُضوخ ك٢ اُولهح 
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ٛٞه َٓزٟٞ الإٍزٜلاک اُغبه١ ٝ ث٘وص ػوض اَُِغ رورلغ ػ٢ِ اُلكغ، ٝثزل

الأٍؼبه ٝرزؼطَ اُطبهبد الإٗزبع٤خ ٝرزيا٣ل ٓؼللاد اُجطبُخ ٓغ رواعغ ٓؼللاد اُ٘ٔٞ 

الاهزصبك١ ٝرلٛٞه ٝظغ اُؾَبة اُغبه١ ٤ُٔيإ أُلكٞػبد ٝرل٢ٗ ٍؼو اُصوف 

ض اُ٘ظبّ ْٜ رل٢ٗ أُزـ٤واد الاهزصبك٣خ ئ٢ُ رؼو، ٌٝٛنا ٣َُِؼِٔخ اُٞغ٤٘خ

 .الإعزٔبػ٢ لإظطواثبد ٝظـٞغ كاف٤ِخ فط٤وح

 أسجبة اسرفبع ؽغُ اٌذ٠ْٛ اٌخبسع١خ فٟ اٌذٚي إٌب١ِخ: -4

رٞعل أٍجبة كاف٤ِخ ٝأفو١ فبهع٤خ ُي٣بكح ؽغْ اُلٕٝ اُقبهع٤خ ك٢ اُلٍٝ 

 :وبلأرٟاُ٘ب٤ٓخ، ٢ٛٝ 

 الأسجبة اٌذاخ١ٍخ:  -4-0

 :ٚأّ٘ٙب٢ٛ رشکَ َٓإ٤ُٝخ اُلٍٝ أُل٣٘خ ك٢ رلبهْ أىٓخ أُل٤ٗٞ٣خ ك٤ٜب، 

ِلٍٝ اُ٘ب٤ٓخ ٤خ ُرغبهة اُز٘ٔ: رٞظؼ لظٛس اٌس١بسبد اٌس١ٍّخ ٌؼ١ٍّخ اٌز١ّٕخ -أ

ػبٓخ ٜٓ٘غبً فبصبً ك٢ اُزص٤٘غ ٖٓ ؿ٤و ٓواػبح اُظوٝف  ارجؼذ ٛنٙ اُلٍٝ لإٔ كشِٜب،

 .الاهزصبك٣خ ٝالاعزٔبػ٤خ ٝا٤َُب٤ٍخ ك٤ٜب

: ئٕ اُقطأ اُلبكػ اُن١ ٝهؼذ ك٤ٚ اُلٍٝ اُ٘ب٤ٓخ ٛٞ  ضآٌخ ؽغُ اٌّذخشاد اٌّؾ١ٍخ -ة

كکبٗذ ر٘ظو ئ٢ُ الاهزواض  ،اٍزؼبٗزٜب ثبُووٝض اُقبهع٤خ ٖٓ اُز٣َٞٔ ثوآظ ر٤ٔ٘زٜب

 فبهع٢ کجل٣َ ُلاكفبه أُؾ٢ِ ٓٔب أك١ ُزوبػَٜب ػٖ رؼجئخ ٓٞاهكٛب أُؾ٤ِخ.

أىٓخ أُل٤ٗٞ٣خ رلبهٔذ ثَجت ٍٞء الإكاهح ُٜنٙ اُل٣ٕٞ : ئٕ سٛء اداسح اٌذ٠ٓ اٌؼبَ -ط

ٝالاٍزقلاّ ؿ٤و اُوش٤ل ُلأٓٞاٍ اُز٢ رزِوبٛب اُلٍٝ اُ٘ب٤ٓخ، ٝػلّ ٝعٞك عٜبى ٓ٘ظْ 

ٓب هٔ٘ب ثٔوبهٗخ ث٤ٖ  اماك ثخ ػ٤ِٜب،٣ز٠ُٞ الإشواف ػ٠ِ ػ٤ِٔبد الاهزواض ٝاُوهب

لاؽع ٣ٌ لٜب ك٢ اُلٍٝ اُ٘ب٤ٓخ رٞظ٤ق الأٓٞاٍ الأع٘ج٤خ ك٢ اُلٍٝ اُوأٍٔب٤ُخ ٝث٤ٖ رٞظ٤

إٔ الأ٠ُٝ هکيد ػ٠ِ اٍز٤واك أُٞاك اُقبّ الأ٤ُٝخ ماد الأٍؼبه أُ٘قلعخ ٝهبٓذ 

ثزصل٣و اَُِغ ماد الأٍؼبه أُورلؼخ، ُز٘زوَ ك٢ ٓوؽِخ لاؽوخ ئ٢ُ رصل٣و هأً أُبٍ 

الأع٘ج٢ ئ٢ُ اُلٍٝ اُ٘ب٤ٓخ، كول أكهکذ إٔ اُلٍٝ اُ٘ب٤ٓخ رؼزجو أهظ٤خ فصجخ 

أٓب اُلٍٝ اُ٘ب٤ٓخ كول هکيد ػ٠ِ اٍز٤واك اَُِغ الاٍزٜلاک٤خ ٝاُوأٍٔب٤ُخ  ،ٔبهارٜبلاٍزض

 .ٓ٘قلعخٓٞاهكٛب اُطج٤ؼ٤خ ثأٍؼبه  ٝصلهدماد الأٍؼبه أُورلؼخ ٝ
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: ػ٘لٓب لا رَزط٤غ اُلُٝخ ى٣بكح اُعوائت أٝ كوض ػذَ فؼب١ٌخ اٌس١بسخ اٌضش٠ج١خ -د

لأٜٗب هل ٝصِذ ئ٠ُ ؽلٛب الأهص٠  ظوائت عل٣لح ُز٣َٞٔ اُ٘لوبد اُؼبٓخ ٝمُک أٓب

ثؾ٤ش لا ٣صؼ ُِلُٝخ ثؼلٙ إٔ رِغأ ئ٠ُ ٓي٣ل ٖٓ اُعوائت ٝئلا أكٟ ئ٢ُ رلٛٞه اُ٘شبغ 

الاهزصبك١ َٝٓزٟٞ أُؼ٤شخ أٝ لأٜٗب هل ٣زورت ػٖ ى٣بكرٜب هكٝك كؼَ ٤ٍب٤ٍخ أٝ 

 اهزصبك٣خ فط٤وح .

، ٓلوؿخ ك٢ ؽِوٚ كائو٣خ ُلٍٝ اُ٘ب٤ٓخ رلٝه: ا اٌؼغض اٌّزضا٠ذ فٟ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد -ٖ

كأىٓخ اُ٘ٔٞ ك٤ٜب ر٘زظ ؽبُخ ٖٓ اُوکٞك ٓصؾٞثخ ثٔٞعخ رعق٤ٔخ ؽبكح، ٣٘ؼکٌ 

اُزعقْ ثلٝهٙ ك٢ روك١ شوٝغ اُزجبكٍ اُزغبه١ ٓغ اُقبهط ٝٛنا ٣ي٣ل ػغي ٤ٓيإ 

 أُلكٞػبد ٣ٝلكغ ئ٢ُ ٓي٣ل ٖٓ الاٍزلاٗخ.

اُٞغ٤٘خ ئ٠ُ اُقبهط  : اٗزشود ظبٛوح ٛوٝة الأٓٞاٍ٘شٚة الأِٛاي اٌٝ اٌخبسط -ٚ

ك٢ ٓؼظْ اُلٍٝ اُ٘ب٤ٓخ ثَجت اُلَبك الإكاه١ ٝػلّ الاٍزوواه ا٤َُب٢ٍ ٝاٍزـلاٍ 

ٞح اُز٤ِ٣ٞٔخ ك٢ اُٞهذ اُن١ کبٗذ ك٤ٚ ٤ٍبٍخ الإهواض ػ٠ِ هلّ ٍٝبم َُل اُلغ ،اُ٘لٞم

ٝهل ٗغْ ػٖ ٛنا اُلَبك ٜٗت عبٗت کج٤و ٖٓ اُووٝض اُقبهع٤خ  ُِٔشوٝػبد اُز٣ٞٔ٘خ،

 ٝاَُِطخ، ٓٔب أكٟ ُزواکْ اُل٣ٕٞ. ئ٠ُ اُقبهط ُؾَبة أصؾبة اُ٘لٞم ٝرٜو٣جٜب

اُقبهع٤خ ٓٞعبد  اُل٣ٕٞ ٣صبؽت:  اٌزضخُ اٌّؾٍٟ ٚرذ٘ٛس أسؼبس اٌظشف -ص

٣ٝعؼق اُولهح اُز٘بك٤َخ  ،رعق٤ٔخ ؽبكح، ٓٔب ٣إصو ٍِجبً ػ٠ِ ٤ٓيإ أُلكٞػبد

ُؼِٔخ ااُصوف ُصبكهاد اُلُٝخ ك٢ اَُٞم اُل٢ُٝ ٖٓ ٗبؽ٤خ. ٣ٝعـػ ػ٠ِ ٍؼو 

 ع٘ج٤خ.ب أٓبّ اُؼٔلاد الأأُؾ٤ِخ ٝرزلٛٞه ه٤ٔزٜ

ٝأكٟ  رَبثوذ اُلٍٝ اُ٘ب٤ٓخ ثؼل اٍزولاُٜب ػ٠ِ اُزَِؼ، ص٠بدح الإٔفبق اٌؼسکشٞ: -ػ

ٛنا الإٗلبم لا ٣له ٝ ،الإكواغ ك٢ ٍجبم اُزَِؼ ئ٠ُ ُغٞء اُلٍٝ اُ٘ب٤ٓخ ئ٠ُ الاهزواض

 .اُل٣ٖ ٍلاكَزقلّ ك٢ رٌ كٞائط ٓب٤ُخ 

 الأسجبة اٌخبسع١خ:  -4-2

 :ٟٚ٘رٔضَ َٓإ٤ُٝخ اُلائ٤ٖ٘ ك٢ رلبهْ أىٓخ أُل٤ٗٞ٣خ ك٢ اُلٍٝ اُ٘ب٤ٓخ، 

: ئٕ اُزلٛٞه ك٢ شوٝغ اُزجبكٍ اُزغبه١ رذ٘ٛس ششٚط اٌزجبدي اٌزغبسٞ اٌذٌٟٚ -أ

اُل٢ُٝ ث٤ٖ اَُِغ اُز٢ رصلهٛب كٍٝ اُؼبُْ أُل٣٘ٚ ٝأُ٘زغبد اُص٘بػ٤خ ٝؿ٤و 
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هك ٖٓ اُلٍٝ أُزولٓخ، ٣ؼزجو أؽل اُؼٞآَ الأٍب٤ٍخ اُز٢ أٍٜٔذ اُص٘بػ٤خ اُز٢ رَزٞ

ثشکَ ٝاظؼ ك٢ رأىّ هع٤خ أُل٤ٗٞ٣خ اُقبهع٤خ ُِلٍٝ اُ٘ب٤ٓخ، ؽ٤ش ٣زٔضَ ٛنا 

اُزلٛٞه ك٢ َٗجخ صبكهاد اُلٍٝ اُ٘ب٤ٓخ ئ٠ُ أٍؼبه اَُِغ اُز٠ رَزٞهكٛب ٖٓ اُلٍٝ 

إ ٓلكٞػبد اُلٍٝ أُل٣٘خ، أُزولٓخ، ٣ٝإك١ ثشکَ ٓجبشو ئ٠ُ ى٣بكح اُؼغي ك٢ ٤ٓي

ٖٝٓ صْ ٣ي٣ل ا٤َُٔ ُلاٍزلاٗخ. ٖٓ ٗبؽ٤خ أفوٟ ٣ٝإك١ أ٣عب ئ٠ُ ئظؼبف هلهح ٛنٙ 

اُلٍٝ ػٖ اُٞكبء ثأػجبء ك٣ٜٞٗب اُقبهع٤خ
(
. 

ٗظوا لاٗلٓبط ٓؼظْ اُلٍٝ  :اٌشکٛد اٌزضخّٟ اٌسبئذ فٟ ِؼظُ اٌذٚي اٌشأسّب١ٌخ -ة

ٝرجؼ٤زٜب ُٚ رغبه٣بً ٝؿنائ٤بً ٝٗول٣بً ٝرکُ٘ٞٞع٤ب ُ٘ظبّ الاهزصبك١ اُؼب٢ُٔ ااُ٘ب٤ٓخ ك٢ 

كعلاً ػٖ اُزجؼ٤خ اُؼَکو٣خ ٝا٤َُبٍخ، كإ ٓب ٣ؾلس ك٢ ٛنا اُ٘ظبّ ٖٓ روِجبد 

ٝٓ٘ن ثلا٣خ اُضٔب٤ٗ٘بد  ،ٝأىٓبد ٣إصو رِوبئ٤ب ك٢ الأٝظبع الاهزصبك٣خ ُٜنٙ اُلٍٝ

اُص٘بػ٤خ ؽبُخ ٖٓ أكوىد ا٤َُبٍبد الاٗکٔبش٤خ اُز٢ غجوزٜب ٓؼظْ اُلٍٝ اُوأٍٔب٤ُخ 

اُن١ أصو کض٤واً ك٢ ٝ ٢(ُزعقٔ)اُوًٞك ا اُوکٞك الاهزصبك١ ٓصؾٞثخ ثبُزعقْ

الأٝظبع أُب٤ُخ ٝاٗقلبض ؽغْ اُؼٔلاد الأع٘ج٤خ ك٤ٜب، ٝك٢ اُٞهذ اُن١ ريا٣لاد ك٤خ 

 .ٓلكٞػبد فلٓخ اُل٣ٖ

ك٢ أٍٞام : کبٕ ُلاهرلبع اُشل٣ل اُن١ غوأ ػ٢ِ أٍؼبه اُلبئلح اسرفبع أسؼبس اٌفبئذح -ط

أُبٍ اُل٤ُٝخ كٝهاً ؽبٍٔبً ك٢ ئٍزلؾبٍ أىٓخ أُل٤ٗٞ٣خ، ئم رغبٝىد اُلٞائل أُلكٞػخ 

ك٢ اُؼل٣ل ٖٓ اُجِلإ ه٤ٔخ اُز٣َٞٔ ٝأصجؼ ث٘ل فلٓخ اُل٣ٖ ٣ٔضَ ٗص٤جبً ٛبٓبً ٖٓ صبك٢ 

 ُ٘ول الأع٘ج٢.اُل٣ٕٞ ٣َٝزؾٞم ػ٢ِ ٓجبُؾ کج٤وح ٖٓ ا

 الالزظبد٠خ:اٌذ٠ٓ اٌخبسعٟ فٟ إٌظش٠خ  -5

بُز٤ٔ٘ثخ ٛث٢ ٝظ٤لثخ ُلاٍثزضٔبه، ٝإٔ الاٍثزضٔبه ٛثٞ ٗزثبط كٔظش٠خ اٌفغٛح اٌّضدٚعخ:  -أ

رزج٘ثثث٠ اُؾٌٞٓثثثخ ٝػ٤ِثثثٚ ، اُزثثث٢ لا رٌثثثٕٞ ؿبُجثثثبً ًبك٤ثثثخ ُز٣ٞٔثثثَ اُز٤ٔ٘ثثثخ، فوادُِٔثثثل

اُز٣َٞٔ اُن١ ٣ٌٖٔ اٍزضٔبهٙ ٖٓ اُقبهط، ًٔب ٣غت ى٣ثبكح  ُِؾصٍٞ ػ٢ِاٍزوار٤غ٤بد 

 ُقبهط، ػٖ غو٣ن ى٣بكح اُصبكهاد.أُٞاهك أُؾ٤ِخ ٖٓ ا

ًبٕ أُلفو أُؾِث٢ أُزثبػ  ئما٣ٝ٘ز٢ٜ رؾ٤َِ ٗظو٣خ اُلغٞح أُيكٝعخ ئ٢ُ أٗٚ       

أهثثثَ ٓثثثٖ أَُثثثزٟٞ أُطِثثثٞة ُزؾو٤ثثثن ٓؼثثثلٍ اُ٘ٔثثثٞ أَُثثثزٜلف، كٜ٘ثثثبى كغثثثٞح ثثثث٤ٖ 
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ًثثبٕ اُؾثثل الأهصثث٠  ئماالاٍثثزضٔبهاد ٝأُثثلفواد، ٝثبُزثثب٢ُ ٣ثثزْ الاهزثثواض، ٝثبُٔضثثَ 

د الاٍز٤واك اُلاىٓثخ ُِز٤ٔ٘ثخ أًجثو ٓثٖ اُؾثل الأهصث٠ أٌُٔثٖ ُِزصثل٣و، كٜ٘ثبى ُٔزطِجب

 كغٞح ك٢ ث٤ٖ اُصبكهاد ٝاُٞاهكاد.

رغثثبٝى َٓثثزٟٞ اُثثل٣ٖ هثثلهح اُلُٝثثخ ػِثث٠ اَُثثلاك  ئما: ٔظش٠ةةخ الإفةةشاط فةةٟ اٌةةذ٠ْٛ -ة 

ُي َٓزوجلاً، كٖٔ أُزٞهغ إٔ رلٞم فلٓخ اُل٣ٖ أُز٘ب٤ٓخ َٓزٟٞ ئٗزبط اُلُٝخ، ُٝنُي ُٝن

هزصثبك الاروكط اُلُٝخ ثؼثط رثأص٤واد ٛثنا اُ٘ثٞع ٓثٖ اُوثوٝض، ٓٔثب ٣وِثَ ٓثٖ هثلهح 

 اُقبهع٤خ. اُووٝضػ٠ِ  الاػزٔبك٣ٝي٣ل ٖٓ 

اٌضبٟٔ اٌّؾٛس  

 فزشحاٌفٟ ِظش خلاي ٚاٌذ٠ْٛ اٌخبسع١خ اٌس١بسخ إٌمذ٠خ  أدٚادرطٛس رؾ١ًٍ 

(0991-2122)  

ٓو الاهزصبك أُصو١ ثزوِجبد اهزصبك٣خ ًج٤وح هجَ الإصلاػ الاهزصبك١ ٝثؼل 

الإصلاػ ٖٓ ثلا٣خ رَؼ٤٘٤بد اُووٕ أُبظ٢ ٝؽز٢، ٝرـ٤ود ػ٢ِ ؿضوٛب أُزـ٤واد 

الاهزصبكك٣خ ا٤ٌُِخ، ٜٝٓ٘ب اُل٣ٕٞ اُقبهع٤خ، ٓٔب اٍزِيّ رـ٤٤و ك٢ ا٤َُبٍبد اُ٘ول٣خ 

  إٌمبط اٌزب١ٌخ:ُٝٚ ك٢ ٝأُب٤ُخ ٝأُزجؼخ، ٝٛنا ٓب ٤ٍزْ ر٘ب

 :فٟ ِظش رؾ١ًٍ رطٛس ١٘ىً اٌس١بسخ إٌمذ٠خ أٚلاً:

 (:0991-0921) ِلاِؼ اٌس١بسخ إٌمذ٠خ فٟ فزشح ِب لجً الإطلاػ الالزظبدٞ -0

ٓصو ٓ٘ن ػول اُضٔب٤ٗ٘بد ٖٓ اُووٕ اُؼشو٣ٖ ك٢ ر٘ل٤ن ثوٗبٓظ شبَٓ  هبٓذ

هح الاهزصبك أُصو١، ُلإصلاػ الاهزصبك١، ٝئؽلاس رـ٤و عنه١ ك٢ أٍِٞة ئكا

ثصلخ أٍب٤ٍخ ػ٢ِ رج٢٘ أٍِٞة اُزٞع٤ٚ ٝاُزقط٤ػ أُوًي١، ٝػلّ  ٝاُز٢ اهرٌيد

الاػزٔبك ػ٠ِ ه١ٞ اَُٞم ٝٓإشوارٚ ٤ٌِٓٝخ اُلُٝخ ُِـبُج٤خ اُؼظ٢ٔ ٖٓ ٍٝبئَ 

ٝرؼل الأٍجبة الأٍب٤ٍخ ُز٘ل٤ن ٛنا اُجوٗبٓظ ٢ٛ ؽبُخ  ٗشطخ،ٝأكٝاد الإٗزبط ُٔقزِق الأ

ػلّ اٍزوواه ك٢ اُٞظغ الاهزصبك١ ٝالافزلاٍ ك٢ اُزٞاىٕ اُلاف٢ِ ٝاُقبهع٢ اُز٢ 

ػب٠ٗ ٜٓ٘ب الاهزصبك أُصو١ ك٢ اُ٘صق اُضب٢ٗ ٖٓ اُضٔب٤ٗ٘بد، ؽ٤ش ثِـذ َٗجخ 

٢ِ الاعٔب٢ُ، % ٖٓ اُ٘برظ أُؾ66 ٗؾٞػغي أُٞاىٗخ اُؼبٓخ ُِلُٝخ ك٢ أُزٍٞػ 

%، ٝصبؽت مُي رٍٞغ ٗول١ ًج٤و، كول اهرلؼذ 02ٝىاكد ٓؼلٍ اُزعقْ ػٖ 
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%، كعلاً ػٖ ريا٣ل أُل٤ٗٞ٣خ اُز٢ رقطذ َٗجخ 66ا٤َُُٞخ أُؾ٤ِخ ثٔب ٣ووة ٖٓ 

% ٖٓ ئ٣واكاد 26 ٗؾٞ% ٖٓ ئعٔب٢ُ اُ٘برظ أُؾ٢ِ ٝثِؾ فلٓخ أػجبؤٙ 622اٍ

 .ا٤ُٔيإ اُزغبه١

-0990)فٟ ِظش خلاي فزشح الإطلاػ الالزظبدٞ رطٛس اٌس١بسخ إٌمذ٠خ -2

0996:) 

ٝهؼَذ ٓصو ئرلبم ٓغ ص٘لٝم اُ٘ول اُل٢ُٝ ٝاُج٘ي  6336ٓغ ثلا٣خ ػبّ

اُل٢ُٝ؛ ُزقل٤ق ؽلح الافزلالاد ا٤ٌِ٤ُٜخ اُز٢ ًبٕ ٣ؼب٢ٗ ٜٓ٘ب الاهزصبك أُصو١، 

 ٝػوكذ رِي الإرلبه٤بد ثجوٗبٓظ الإصلاػ ٝاُز٤ٌق ا٢ٌِ٤ُٜ، 

ًبٕ الاهزصبك أُصو١ ػ٢ِ ٝشي الا٤ٜٗبه؛  6336-٤6332خ ل٢ اَُ٘خ أُبُك

٢، % ٖٓ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب02ُٗؾٞ ؽ٤ش ثِؾ ػغي أُٞاىٗخ  ،ثَجت ؽوة اُق٤ِظ

% 666%، ٝٝصَ ئعٔب٢ُ اُل٣ٕٞ اُقبهع٤خ ئ٠ُ 02ٝثِـذ َٗجخ اُزعقْ ٓب ٣وبهة

 ٝأصجؼ% ٖٓ ه٤ٔخ اُصبكهاد، 26ٖٓ اُ٘برظ أُؾ٢ِ، ٝٓضِذ فلٓزٜب ٓب ٣٘بٛي 

ٝارعؼ إٔ الاهزصبك أُصو١  ،ـط٢ ه٤ٔخ اُٞاهكاد ُٔلح صلاصخ أٍبث٤غز٤بغ٢ ٣الاؽ

٣لزوو ئ٠ُ اُلؼب٤ُخ ٝرطـ٠ ػ٤ِٚ رشٞٛبد الأٍؼبه أُقزِلخ ٝظؼق ٤ٌَٛ أُٞاىٗبد 

 .ٝهلهح ٓؾلٝكح ُِصبكهاد ؿ٤و اُ٘لط٤خ

ك٢ ظٞء الإصلاؽبد ا٤ٌِ٤ُٜخ ًبٕ ٖٓ اُعوٝه١ ك٢ أُواؽَ الأ٠ُٝ ٝ   

، ًٝبٕ ٖٓ أَُزؾ٤َ إٔ رؼزٔل ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ ػ٠ِ اٍزقلاّ هزصبك١ػ الالإصلاُ

ُنُي اػزٔل ثوٗبٓظ الإصلاػ اُ٘ول١ ػ٠ِ ٝالأكٝاد أُجبشوح ك٢ رؾو٤ن أٛلاكٜب؛ 

اٍزقلاّ الأكٝاد اُـ٤و ٓجبشوح ك٢ الإصلاػ اُ٘ول١. هل اٍزوو الأٓو ػ٠ِ اٍزقلاّ 

خ اُ٘ول٣خ ٝرلؼ٤َ كٝهٛب، ًٝبٕ لأٍٝ ٓوح ٣زْ أمُٕٝ اُقياٗخ اُؼبٓخ ًأكاح ُز٘ظ٤ْ ا٤َُبٍ

ئكفبٍ أمُٕٝ اُقياٗخ ك٢ رلؼ٤َ كٝه ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ، ٝاٍزقلٓذ ٓصو ك٢ ٍٞم 

ئصلاه ٛنٙ الأمٕٝ  ٤ُبد اَُٞم ٓؼزٔلح ػ٠ِ أٍِٞة أُ٘بهصبد اُوبئْ ػ٠ِ أٍبً ه٤بّ 

ُز٢ ٣و٣لٕٝ أُصله ثزؾل٣ل ه٤ٔخ اُطوػ ٓغ ه٤بّ اُواؿج٤ٖ ك٢ اُز٘بكٌ ثزؾل٣ل اُؾصخ ا

 ٤ٍزْ ر٘بٍٝٝك٤ٔب ٢ِ٣ ، الاًززبة ك٤ٜب، ٍٝؼو اُلبئلح اُن١ ٣وؿجٕٞ ك٢ اُز٘بكٌ ػ٤ِٜب

 :رطٞه ثؼط أكٝاد ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ فلاٍ كزوح الإصلاػ الاهزصبك١
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ُزصجؼ  6332فلط َٗجخ الاؽز٤بغ٢ اػزجبهاً ٖٓ ك٣َٔجو رْ  :ٔسجخ الاؽز١بطٟ -أ

أُصو١، ًٝبٕ رؼل٣َ ؽَبة اَُ٘جخ ٤ُؼزٔل ػ٠ِ  % ٖٓ ئعٔب٢ُ اُٞكائغ ثبُغ66ٚ٤٘

 .أُزٍٞػ ا٤ٓٞ٤ُلأهصلح اُج٘ٞى فلاٍ أ٣بّ اُؼَٔ اُلؼ٤ِخ ًَ أٍجٞع

رْ هثػ ٍؼو اُقصْ اُن١ ٣ؾلكٙ اُج٘ي أُوًي١ أُصو١ ثبرغبٛبد  :اٌخظُ سؼش -ة

ػ ٣ٞٓبً. ٝرْ ٓٔبهٍخ ٛنٙ ا٤َُبٍخ ث٘غب 36أٍؼبه اُلبئلح ػ٠ِ أمٕٝ اُقياٗخ اُؼبٓخ ُٔلح 

ثلء  6336فلاٍ اَُ٘ٞاد الأ٠ُٝ ُزطج٤ن ثوٗبٓظ الإصلاػ، ُُٝٞؽِعَ اػزجبهاً ٖٓ ػبّ 

كط الاهرجبغ ث٤ٖ ٛن٣ٖ أُزـ٤و٣ٖ؛ ؽ٤ش اٗقلعذ أٍؼبه اُلبئلح ػ٠ِ أمٕٝ اُقياٗخ 

 .ث٤٘ٔب ؽلس عٔٞك ك٢ ٍؼو اُقصْ

 فلاٍ ٛنٙ اُلزوح رْ ئىاُخ اَُوٞف ػٖ :الائزّبْ اٌّؾٍٟ إٌّّٛػ ٌٍمطبع اٌخبص-ط

. ك٘غل إٔ 6330ؽغْ الائزٔبٕ أُؾ٢ِ أُٔ٘ٞػ ُِوطبع اُقب  ًٝبٕ مُي ك٢ أًزٞثو 

% ٖٓ اُ٘برغبلاعٔب٢ُ فلاٍ اُلزوح 06ٛنٙ اَُ٘جخ اهرلؼذ ٖٓ ٓؼلٍ ١ٍٞ٘ ٣ٔضَ 

، 0220-6336% ٖٓ اُ٘برظ الإعٔب٢ُ فلاٍ اُلزوح 20 ٗؾٞئ٠ُ  6366-6332

لاهزصبك١؛ؽ٤ش رْ أَُبػ ٝػٌٌ مُي اهرلبع َٓبٛٔخ اُوطبع اُقب  ك٢ اُ٘شبغ ا

 .ُلأعبٗت ثبُزِٔي ك٢ أؿِج٤خ اُج٘ٞى اُقبصخ

ًبٕ ٖٓ اُعوٝه١ فلاٍ ٛنٙ اُلزوح ٓؼبُغخ اُزشٞٛبد ك٢  :سٛق اٌظشف الأعٕجٟ-د

ٍٞم اُصوف الأع٘ج٢ ٖٓ فلاٍ رٞؽ٤ل الأٍٞام، ٝأَُبػ ُِٔإٍَبد أُب٤ُخ ؿ٤و 

رْ رٞؽ٤ل  6336ٖٓ ٗٞكٔجو أُصوك٤خ ثبُزٞاعل ك٢ اَُٞم ٝٗز٤غخ ُٜنٙ اُوؿجخ ثلءً 

أٍٞام اُصوف أُزؼلكح ك٢ ٍٞم ٝاؽل، ٝرْ أَُبػ ثاٗشبء شوًبد ُِصواكخ ُِزؼبَٓ 

ك٢ شواء ٝث٤غ اُؼٔلاد الأع٘ج٤خ ٓغ ٝؽلاد اُغٜبى أُصوك٢؛ ٝٗز٤غخ ُنُي ىاكد 

 .َٗجخ أُشبهًخ ٝأُ٘بكَخ ك٢ ٍٞم اُصوف الأع٘ج٢

ب فلاٍ ٛنٙ اُلزوح ًبٗذ رغوثخ ٕ ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ اُز٢ رْ ارجبػٜكا ٝػ٤ِٚ

ماد ٛلف ٝاظؼ ٍٝبػلرٜب اُظوٝف أُلائٔخ ك٢   ٗبعؾخ، كٌبٗذ ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ

ثلا٣خ اُزَؼ٤٘بد، ؽ٤٘ٔب رْ فلط اُل٣ٖ اُقبهع٢ ُٔصو؛ ثَجت ٓٞهلٜب ك٢ ؽوة 

اُق٤ِظ، ًٝبٕ ٛ٘بى اُزياّ ٖٓ عبٗت ع٤ٔغ اُغٜبد ثزطج٤ن ٛنٙ ا٤َُبٍخ، ٌُٖٝ رأصود 

الأىٓخ  ،ٖٓ الأؽلاس ك٢ ٜٗب٣خ كزوح اُزَؼ٤٘بد ًٝبٗذ أثوى ٛنٙ الأؽلاس ٓصو ثبُؼل٣ل
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؛ ؽ٤ش أكد 6336أُب٤ُخ اُز٢ رؼوظذ ُٜب ثؼط كٍٝ ع٘ٞة شوم  ٤ٍب ك٢ ٓ٘زصق 

رِي الأىٓخ ئ٠ُ ى٣بكح اُزلكوبد اُ٘ول٣خ ثبُؼٔلاد الأع٘ج٤خ ئ٠ُ فبهط ٓصو، كل٢ 

ئعٔب٢ُ اُزلكن اُقبهط ثِؾ  6333/6336ٝ 6336/6336اُؼب٤ٖٓ أُب٤٤ُٖ 

هٛبث٢ كٝلاه، ٝأ٣عبً رؼوظذ ٓصو ُؾبكس ئ ٤ِٕٓٞ 200لاٍزضٔبهاد اُؾبكظخ ٗؾٞ 

٤ِٚ رلٛٞه ًج٤و ك٢ اُلفَ ٛٞ الأٓو اُن١ رورت ػ 6336أصو ػ٢ِ الاهزصبك ك٢ ٜٗب٣خ 

 9.7ٗؾٞ  6337/ 6336، كجؼل إٔ ٍغََ ٤ٓيإ أُلكٞػبد أُصو١ ك٢ ػبّ ا٤َُبؽ٢

 0.3ا٤َُبؽخ ٝاَُلو، اٗقلعذ أُٞاهك ك٢ اُؼبّ اُزب٢ُ ئ٠ُ ث٤ِٕٞ كٝلاه ٖٓ كفَ 

 .ث٤ِٕٞ كٝلاه ً٘ز٤غخ ٓجبشوح ُؾبكس الأهصو

 (:0992-2113) فزشح اٌشوٛد ٚالأصِبد الالزظبد٠خ -3

 (0229/0222-6336/6336)  ئٕ أٛلاف ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ فلاٍ اُلزوح

ؾلبظ ػ٠ِ َٓزٟٞ ٓلائْ ًبٗذ رزٔؾٞه ؽٍٞ اُؼَٔ ػ٠ِ رؾو٤ن الاٍزوواه اُ٘ول١، ٝاُ

َُؼو صوف اُغ٤٘ٚ أُصو١، ٝاٍزوواه أَُزٟٞ اُؼبّ ُلأٍؼبه، ٌُٖٝ ٣لاؽع إٔ 

اَُِطبد اُ٘ول٣خ ُْ رَزطغ رؾو٤ن ًَ اُ٘زبئظ أُوعٞح ٖٓ ٛنٙ الأٛلاف، كبُؾٌٞٓخ ُْ 

رَزطغ اُؾلبظ ػ٠ِ َٓزٟٞ ٓلائْ َُؼو اُصوف ٝاٗزشود أُعبهثبد ػ٠ِ اُلٝلاه 

 ُِزلفَ ثٞظغ ٍؼو ٓوًي١ صْ ئُـبءٙ ثؼل مُي ٝرؼ٣ْٞ اُغ٤٘ٚ؛ٓٔب اظطو اُؾٌٞٓخ 

ٝمُي ٓوبهٗخ ثٔب ًبٕ ػ٤ِٚ  0222% ػبّ 67ث٘ؾٞ  ٓٔب أكٟ ئ٠ُ اٗقلبض ه٤ٔخ اُغ٤٘ٚ

ئ٢ُ عبٗت رلفَ اُؾٌٞٓخ لإرقبم ثؼط اُوواهاد اُز٢ ه٘٘ذ اٍزقلاّ اُ٘ول  ،6336ػبّ 

بّ ُلأٍؼبه ٝرعبػق ٓؼلٍ الأع٘ج٢، ٝٓغ مُي ؽلصذ ى٣بكاد ٓزٞا٤ُخ ك٢ أَُزٟٞ اُؼ

هؿْ اٗقلبض ٓؼللاد اُزٍٞغ  0222% ك٢ ٜٗب٣خ ٤ٗٞ٣ٚ 66.6اُزعقْ ٤ُصَ ئ٠ُ 

ًٔب إٔ ٓب رؾون ٖٓ ئٗغبىاد ، ٢ُ6336 ُْ ٣زؾون اٍزوواه الأٍؼبهاُ٘ول١، ٝثبُزب

 .فلاٍ ٛنٙ اَُ٘ٞاد لا ٣ٌٖٔ ئهعبػٚ ثصلخ أٍب٤ٍخ ئ٠ُ ٗغبػ ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ

ٗؾٞ  ئ٠ُ ُزصَ اُلزوح ٛنٙ فلاٍ اُ٘ول١ كزعبػلذ رطٞه ك٢ أُؼوٝض ؽلس

ٗؾٞ  ٓوبثَ 0222ك٢  ا٤َُُٞخ ئعٔب٢ُ % ٖٓ ٣66.3ٔضَ  ٝثٔب ع٤٘ٚ ٤ِٓبه 66.7

 ٓزٍٞػ ٓؾووخ 6336ك٢  ا٤َُُٞخ ئعٔب٢ُ % ٖٓ ٣02.0ٔضَ  ٝثٔب ع٤٘ٚ ٤ِٓبه 93.6

 َٓزٔو ٗٔٞ ٛ٘بى (. ًب6336ٕ-0222اُلزوح ) % فلا62.9ٍثِـؾ  ١ٍٞ٘ ٗٔٞ ٓؼلٍ
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 6336ٝ0222% فلا60.7ٍ ٗؾٞأُؾ٢ِ كياك ثٔزٍٞػ ٓؼلٍ ٗٔٞ هلهٙ  الائزٔبٕ ك٢

 .٤ِٓ6336به ع٤٘ٚ ػبّ  669.6ٓوبثَ  0222ػبّ  ع٤٘ٚ ٤ِٓبه 200 ئ٠ُ ٝصَ ؽ٤ش

 (:2101-2114) فزشح الإطلاؽبد الالزظبد٠خ اٌؾذ٠ضخ -4

ؽلس رـ٤و ك٢ ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ ك٢ ٓصو ثشٌَ ِٓؾٞظ ٖٓ  0222ثؾٍِٞ ػبّ 

ئػبكح رش٤ٌَ الإٍزوار٤غ٤خ اُقبصخ ثبُٜلف اُٜ٘بئ٢ ٝاُزشـ٢ِ٤ ُٚ، ٝرورٌي الأٛلاف فلاٍ 

اُٜ٘بئ٤خ ٤َُِبٍخ اُ٘ول٣خ فلاٍ ٛنٙ اُلزوح ػ٠ِ رؾو٤ن اُؾلبظ ػ٠ِ أَُزٟٞ اُؼبّ ُلأٍؼبه 

ثبػزجبهٙ اُٜلف اُوئ٢َ٤ ٤َُِبٍخ اُ٘ول٣خ، ٝرورٌي الأٛلاف ا٤ٍُٞطخ ك٢ اُزطٞهاد ك٢ 

بٕ ٖٓ فلاٍ ٓواهجخ ا٤َُُٞخ أُؾ٤ِخ؛ ؽ٤ش أٜٗب أُلزبػ الأٍب٢ٍ ػوض اُ٘وٞك ٝالائزٔ

  ٛنٙ اُلزوح ؽلس اٍزغبثخ ٖٓ ٓإشو اُزعقْ ُِصلٓبد اُل٤ُٝخ ُلؼب٤ُخ ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ، ك٢

ػبًَبً اهرلبع  0226% ك٢ ػبّ 02ٓب ٣ووة ٖٓ  ؽ٤ش ٝصَ ٓإشو اُزعقْ ئ٠ُ

 .اُلٝلاه الأٍؼبه اُل٤ُٝخ ٝاٗقلبض ه٤ٔخ اُغ٤٘ٚ أُصو١ ٓوبثَ

الأىٓخ  ئرجغ ٤ٍبٍخ رٍٞؼ٤خ ُٔٞاعٜخ ػ٠ِ اُوؿْ ٖٓ إٔ اُج٘ي أُوًي١ٝ     

اُطِت ػ٠ِ الائزٔبٕ ُْ ٣ٌٖ ٓوٕ ارغبٙ رقل٤ط ٍؼو  ، 0226ٌُٖٝأُب٤ُخ اُؼب٤ُٔخ 

اُلبئلح، ًٝبٕ ٣ٞعل اٗقلبض َٓزٔو ك٢ َٗجخ اُووٝض ُِٞكائغ، ؽ٤ش ًبٗذ رجِؾ ٛنٙ 

% ك٢ ػبّ 22ٝٝصِذ ئ٠ُ ٓب ٣ووة ٖٓ  0222% ك٢ ػبّ 62اَُ٘جخ ُٔب ٣ووة ٖٓ 

؛ ؽ٤ش ػٌٌ ٛنا الاٗقلبض ٝعٞك اٗقلبض ك٢ َٗجخ الاٍزضٔبهاد ك٢ ٓصو 0262

اٍزقلّ اُج٘ي  0227ثلا٣خً ٖٓ ػبّ  ،ب ًبٕ ٣شٌَ مُي رؾل١ ٤َُِبٍخ اُ٘ول٣خٓٔ

أكاح ر٠َٔ ٓلاؽظبد اُج٘ي أُوًي١ رَزقلّ؛ لآزصب  ا٤َُُٞخ اُلبئعخ  أُوًي١

ٖٓ اُج٘ٞى، فلاٍ ٛنٙ اُلزوح ًبٕ ئغلام ٍٞم ث٤ٖ اُج٘ٞى ثبُؼِٔخ الأع٘ج٤خ ًبٕ ُٚ رأص٤و 

اُصوف رؾلكٙ هٟٞ اَُٞم ًبٕ ُٚ أصو ٝروى ٍؼو  ٝاظؼ ػ٠ِ اُغ٤٘ٚ أُصو١،

، ٝػلاٝح 0222ٝ0226ث٤ٖ ػب٢ٓ  6.06ا٣غبث٢ ؽ٤ش ؽلس اهرلبع ُو٤ٔخ اُغ٤٘ٚ ئ٠ُ 

فزلبء اَُٞم اَُٞكاء، ٝارغبٛبد ئ٣غبث٤خ ػ٠ِ ٤ٓيإ أُلكٞػبد، ٝاهرلبع ئػ٠ِ مُي 

، ٝرؾَٖ اُضوخ ك٢ اُؾٌٞٓخ رغبٙ ٤ٍبٍخ ٤ِٓ0226به ك٢  02الاؽز٤بغ٢ اُ٘ول١ ئ٠ُ 

 .صلاػالإ
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 (:2122-ؽزٟ ٠2100ٕب٠ش  25ثؼذ صٛسح )رطٛس اٌس١بسخ إٌمذ٠خ فٟ ِظش  -5

ك٢ ا٤َُطوح ػ٠ِ ٓشٌِخ ٍؼو  0262ٗغؼ اُج٘ي أُوًي١ أُصو١ ك٢ ػبّ 

اُصوف، ٝاُوعبء ػ٠ِ اَُٞم اَُٞكاء، ٝا٤َُطوح ػ٠ِ ٓؼللاد اُزعقْ ٖٓ الاٗللاد ػٖ 

اُوهْ اُؼبّ ُِزعقْ؛ ٣َزجؼل اَُِغ غو٣ن ئغلام ٓإشو عل٣ل ُِزعقْ الأٍب٢ٍ ٣شزن ٖٓ 

٣٘ب٣و  06ٝصٞهح  0266ٝاُقلٓبد أُؾلك أٍؼبهٛب ئكاه٣ب ٝاَُِغ الأًضو روِجبً، ٓغ ثلا٣خ ػبّ 

ًبٕ ُنُي رلاػ٤بد ٍِج٤خ ػ٠ِ الاهزصبك أُصو١ ؽلس اٗقلبض ًج٤و ك٢ الاؽز٤بغ٢ ٖٓ 

، 0260ك٣َٔجو ؽز٠  ٤ِٓ0266به كٝلاه ٓ٘ن ٣٘ب٣و  06اُ٘ول الأع٘ج٢، ؽ٤ش كولد ٓصو 

رٞاعٚ  ًٝبٗذ ٓشٌِخ رواعغ أُقيٕٝ ٖٓ الاؽز٤بغ٢ اُ٘ول١ الأع٘ج٢ ٖٓ أْٛ اُزؾل٣بد اُز٢

اُج٘ي أُوًي١ ُزلاػ٤برٜب اٌُض٤وح ػ٠ِ الاهزصبك؛ اٗؼٌٌ مُي ػ٠ِ اٗقلبض ه٤ٔخ اُغ٤٘ٚ أٓبّ 

اُلٝلاه ُي٣بكح اُطِت ػ٠ِ اُلٝلاه ٝاٗقلبض ٓصبكهٙ ك٢ ٓصو فبصخ ُزأصوُ هطبع 

ؽخ ثبُضٞهح؛ ٓٔبأكٟ مُي لارقبم اُج٘ي هواهاد ٍو٣ؼخ ًبٗذ أٜٛٔب ه٤بّ اُج٘ي ثطوػ ا٤َُب

اُلٝلاه ك٢ اَُٞم، ٝأ٣عبً هبّ اُج٘ي أُوًي١ ثوكغ ٓؼلٍ اُؼبئل ػ٠ِ أُلفواد ثبُؼِٔخ 

 .% ُزشغ٤غ أُصو٤٣ٖ ػ٠ِ الاكفبه60.6أُؾ٤ِخ ئ٠ُ 

الإعٔب٢ُ ك٢ ػبّ % ٖٓ اُ٘برظ أُؾ٢ِ 3.0ؽلس اهرلبع ُؼغي أُٞاىٗخ ئ٠ُ 

عوٝه٣خ، ٝئػبكح اُ٘ظو ك٢ اُلػْ اُؿ٤و ئ٠ُ ئػبكح اُ٘ظو ك٢ أُصوٝكبد  ؛ ٓٔب أك0266ٟ

اُن١ ٣نٛت ُـ٤و َٓزؾو٤ٚ، ٓضَ كػْ اُج٘ي٣ٖ ٝاٌُٜوثبء اُن١ ٣نٛت ُشوائؼ ماد كفٍٞ 

ؽلس  ٌُٝ٘ٚ ٓورلؼخ ك٤بُلُٝخ، ػ٠ِ اُوؿْ ٖٓ ا٥صبه اَُِج٤خ اُز٢ ؽلصذ ُلاهزصبك أُصو١،

% ك٢ ك٣َٔجو 00.76كح َُ٘جخ الائزٔبٕ أُؾ٤ِبُٔٔ٘ٞػ ُِوطبع أُصوك٢ ٝصِذ ئ٠ُ ى٣ب

، ٖٓ أْٛ اُزؾل٣بد اُز٢ ٝاعٜذ اُج٘ي 0262% ك٢ ك٣َٔجو 6.6ٓوبهٗخ ة 0266

أُوًي١ فلاٍ ٛنٙ اُلزوح ٢ٛ ٤ًل٤خ رٞظ٤ق ا٤َُُٞخ أُؾ٤ِخ. رأر٠ ٛنٙ أُشٌِخ ريآ٘ب ٓغ 

ى ك٢ اٍزضٔبه ٛنٙ ا٤َُُٞخ ك٢ ٓشبه٣غ ٝاٍزضٔبهاد اٗقلبض ػ٤ِٔبد الإهواض، ٝكشَ اُج٘ٞ

عل٣لح، ٝٓغ ر٢ُٞ عٔبػخ الإفٞإ ا٤َُِٖٔٔ ُِؾٌْ كشِذ ؽٌٞٓخ كًزٞه ٓؾٔل ٓو٠ٍ ك٢ 

% أٓبّ اُؼٔلاد الأع٘ج٤خ، 66ٓٞاعٜخ الأىٓخ؛ كأكٟ مُي لاٗقلبض ه٤ٔخ اُغ٤٘ٚ أُصو١ 

 ٤ٗٞ٣0269ٚ  92ٝؽلس رلٛٞه ُِزص٤٘ق الائزٔب٢ٗ ُٔصو، صْ عبءد ثؼل مُي صٞهح 

اُزؼبك٢ ٝكوبً ُٞىاهح اُزقط٤ػ إٔ  ٝأٝظؾذ أُإشواد ؽ٤ٜ٘ب إٔ الاهزصبك أُصو١ ثلأ ك٢
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% 9.6% ٓوبثَ ٣60.3صَ ئ٠ُ  0262-0269الاٍزضٔبهاد ا٤ٌُِخ ؽووذ ٗٔٞ فلاٍ 

 .أ١ رؾَٖ ٓ٘بؿ الاٍزضٔبه 0266-0260

 رطٛس أُ٘ أدٚاد اٌس١بسخ إٌمذ٠خ فٟ ِظش: -6

 اُزب٣:٢ُج٤ٖ مُي اُغلٍٝ 

 (2122-0991رطٛس أُ٘ أدٚاد اٌس١بسخ إٌمذ٠خ فٟ ِظش خلاي اٌفزشح ) (:0عذٚي )
 ػشع إٌمٛد سٕخ

 ١ٍِبس دٚلاس

 سؼش اٌفبئذح

 ػٍٟ اٌمشٚع

% 

 سؼش اٌفبئذح

 ػٍٟ اٌٛدائغ

% 

سؼش 

 اٌظشف

 الإؽز١بطٟ إٌمذٞ

 ١ٍِبس دٚلاس

الاسزضّبس الأعٕجٟ 

 اٌّجبشش

 ١ٍِبس دٚلاس

 الاسزضّبس اٌّؾٍٟ

 ١ٍِبس دٚلاس

 الإدخبس اٌّؾٍٟ

 ١ٍِبس دٚلاس

0991 37.1 09.1 02.1 0.6 3.6 1.7 00.7 7.2 

0990 32.7 09.2 02.1 3.0 6.2 1.3 01.0 5.9 

0992 35.4 21.3 02.1 3.3 00.6 1.5 9.2 7.0 

0993 41.1 02.3 02.1 3.4 03.9 1.5 9.2 7.3 

0994 43.9 06.5 00.2 3.4 04.4 0.3 00.9 7.9 

0995 42.1 06.5 01.9 3.4 07.0 1.6 03.6 9.1 

0996 53.2 05.6 01.5 3.4 02.3 1.6 06.2 2.6 

0997 52.9 03.2 9.2 3.4 09.4 1.9 21.2 9.1 

0992 65.3 03.1 9.4 3.4 02.2 0.0 02.0 01.2 

0999 69.1 03.1 9.2 3.4 05.2 0.0 02.9 02.0 

2111 76.6 03.2 9.5 3.5 03.2 0.2 02.9 02.9 

2110 79.7 03.3 9.5 4.1 03.6 1.5 07.0 03.1 

2112 74.7 03.2 9.3 4.5 04.0 1.6 05.2 00.6 

2113 77.6 03.5 2.2 5.9 04.6 1.2 03.0 00.5 

2114 76.2 03.4 7.7 6.2 05.3 0.3 02.9 02.3 

2115 27.1 03.0 7.2 5.2 20.9 5.4 06.0 04.0 

2116 014.6 02.6 6.1 5.7 26.1 01.1 21.0 02.4 

2117 025.5 02.5 6.0 5.6 32.2 00.6 27.2 20.2 

2112 043.9 02.3 6.6 5.4 34.3 9.5 36.3 27.3 

2119 057.2 02.1 6.5 5.5 34.9 6.7 35.2 23.7 

2101 076.2 00.1 6.2 5.6 37.1 6.4 42.0 30.2 

2100 072.9 00.1 6.7 5.9 02.6 -1.5 39.4 31.6 

2102 094.6 02.1 7.6 6.0 05.7 2.2 40.1 22.6 

2103 205.2 02.3 7.7 6.9 06.5 4.2 37.5 22.7 

2104 231.6 00.7 6.9 7.0 04.9 4.6 32.1 05.9 

2105 256.9 00.6 6.9 7.7 05.9 6.9 45.1 09.0 

2106 326.2 03.6 7.9 01.1 23.6 2.0 42.0 02.2 

2107 207.6 02.2 02.0 07.2 36.4 7.4 36.6 01.2 

2102 214.2 02.3 02.3 07.2 40.2 2.0 43.3 23.1 

2109 234.0 06.0 00.1 06.2 44.6 9.1 57.9 32.9 

2121 316.9 00.4 7.2 05.2 39.1 5.9 54.3 33.2 

2120 370.0 9.4 7.4 05.6 39.2 5.0 56.2 27.3 

2122 451.1 01.6 2.4 09.2 32.0 00.4 72.5 42.7 

 02.1 29.2 4.0 22.3 7.2 2.9 04.1 047.1 ِزٛسظ

 أدٟٔؽذ 
32.7 9.4 6.1 0.6 3.6 -1.5 9.2 5.9 

 42.7 72.5 00.6 44.6 09.2 02.3 21.3 451.1 ؽذألظٟ

 اٌّظذس: اؽظبءاد اٌجٕه اٌذٌٟٚ، سٕٛاد ِخزٍفخ.
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 ِب ٠ٍٟ: ٣ٝزعؼ ٖٓ رؾ٤َِ ث٤بٗبد اُغلٍٝ اَُبثن،

٣ورلغ أُؼوٝض اُ٘ول١ ثبٍزٔواه ٖٓ ٍ٘خ لأفو١، كورلغ ٖٓ  اٌّؼشٚع إٌمذٞ: -أ

 .٤ِٓ0200به كٝلاه ػبّ  262ئ٢ُ  ٤ِٓ6332به كٝلاه ػبّ  96

 % ػب3.2ّ%، ٝثِؾ ؽلٙ الأك٢ٗ 62ٚ ثِؾ ٓزٍٞط سؼش اٌفبئذح ػٍٟ اٌمشٚع: -ة

ئ٢ُ  6332% ػبّ 63، ٝرواعغ ٖٓ 6330% ػبّ 02.9، ٝؽلٙ الأهص٢ 0206

  .ُزشغ٤غ الاٍزضٔبه 0200% ػبّ 62.7

% ػبّ 7%، ٝثِؾ ؽلٙ الأك٢ٗ 6.3ثِؾ ٓزٍٞطٚ  سؼش اٌفبئذح ػٍٟ اٌٛدائغ: -ط

ئ٢ُ  6332% ػبّ 60، ٝرواعغ ٖٓ 0266% ػبّ 60.9، ٝؽلٙ الأهص٢ 0227

ُزشغ٤غ الإٗلبم، ٝم٣بكح اُطِت ا٢ٌُِ ٝاُقوٝط ٖٓ ؽبُخ اُوًٞك  0200% ػبّ 6.2

 الاهزصبك١. 

٤ِٓبه  ٤ِٓ9.7به كٝلاه، ٝثِؾ ؽلٙ الأك٢ٗ  00.9ٓزٍٞطٚ  ثِؾالإؽز١بطٟ إٌمذٞ:  -د

، ًٔب رأصو ٤ِٓ0263به كٝلاه ػبّ  22.7، ٝثِؾ ؽلٙ الأهص٢ 6332كٝلاه ػبّ 

 96الإؽز٤بغ٢ اُ٘ول١ ثبلأؽلاس الاهزصبك٣خ ٝا٤َُب٤ٍخ اُؼب٤ُٔخ ٝأُؾ٤ِخ، كزواعغ ٖٓ 

ثَجت أؽلاس ػبّ  ٤ِٓ0266به كٝلاه ػبّ  66.7ئ٢ُ  ٤ِٓ0262به كٝلاه ػبّ 

 ٤ِٓ0202به كٝلاه ػبّ  93ئ٢ُ  ٤ِٓ0263به كٝلاه ػبّ  22.7، ٝرواعغ ٖٓ 0266

 ثَجت عبئؾخ ًٞهٝٗب.

صوف ثِؾ ؽلٙ الأك٠ٗ سؼش اٌظشف: -ٖ  26.6، ٝؽلٙ الأهص٠ 6332ػبّ  6.66إٔ ٍؼو اُ

صوف رْ ك٢ ٗٞكٔجو ػبّ 0202ك٢ ػبّ  لبعئ ك٢ ٍؼو اُ زـ٤و أُ  .0267، ٝاُ

-٤ِٓبه كٝلاه، ٝثِؾ ؽلٙ الأك٢ٗ ) 2.6ٓزٍٞطٚ  ثِؾالاسزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش:  -أ

، ٤ِٓ0226به كٝلاه ػبّ  66.7، ٝثِؾ ؽلٙ الأهص٢ 0266( ٤ِٓبه كٝلاه ػبّ 2.6

ٝرأصو الاٍزضٔبه الأع٘ج٢ أُجبشو ثبلأؽلاس الاهزصبك٣خ ٝا٤َُب٤ٍخ اُؼب٤ُٔخ ٝأُؾ٤ِخ، 

 ٤ِٓ0226به كٝلاه ػبّ  3.6ئ٢ُ  ٤ِٓ0226به كٝلاه ػبّ  66.7كزواعغ ٖٓ ٖٓ 

-ئ٢ُ ) ٤ِٓ0262به كٝلاه ػبّ  7.2ثَجت الأىٓخ أُب٤ُخ اُؼب٤ُٔخ، ًٔب رواعغ ٖٓ 

 6.6، ٝرواعغ ٖٓ 0266ثَجت الأؽلاس ا٤َُب٤ٍخ ػبّ  0266( ٤ِٓبه كٝلاه ػبّ 2.6

ثَجت رؼ٣ْٞ ٍؼو اُصوف  ٤ِٓ0266به كٝلاه ػبّ  6.2ئ٢ُ  ٤ِٓ0267به كٝلاه ػبّ 
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 ٤ِٓ0202به كٝلاه ػبّ  6.3ئ٢ُ  0263ػبّ ٤ِٓبه كٝلاه  3، ٝرواعغ ٖٓ 0267ػبّ 

 ثَجت عبئؾخ ًٞهٝٗب.

٤ِٓبه  ٤ِٓ3.6به كٝلاه، ٝثِؾ ؽلٙ الأك٢ٗ  03.0ٓزٍٞطٚ  ثِؾالاسزضّبس اٌّؾٍٟ:  -ة

، ًٔب رأصو ٤ِٓ0200به كٝلاه ػبّ  60.6، ٝثِؾ ؽلٙ الأهص٢ 6330كٝلاه ػبّ 

ٝأُؾ٤ِخ، كزواعغ ٖٓ ٖٓ  الاٍزضٔبه أُؾ٢ِ ثبلأؽلاس الاهزصبك٣خ ٝا٤َُب٤ٍخ اُؼب٤ُٔخ

ثَجت الأىٓخ  ٤ِٓ0223به كٝلاه ػبّ  96.6ئ٢ُ  ٤ِٓ0226به كٝلاه ػبّ  97.9

٤ِٓبه كٝلاه  93.2ئ٢ُ  ٤ِٓ0262به كٝلاه ػبّ  20.6أُب٤ُخ اُؼب٤ُٔخ، ًٔب رواعغ ٖٓ 

 ٤ِٓ0267به كٝلاه ػبّ  26.6، ٝرواعغ ٖٓ 0266ثَجت أؽلاس ػبّ  0266ػبّ 

، ٝرواعغ 0267ثَجت رؼ٣ْٞ ٍؼو اُصوف ػبّ  0266ػبّ  ٤ِٓبه كٝلاه 97.7ئ٢ُ 

ثَجت عبئؾخ  ٤ِٓ0202به كٝلاه ػبّ  62.9ئ٢ُ  ٤ِٓ0263به كٝلاه ػبّ  66.3ٖٓ 

 ًٞهٝٗب.

٤ِٓبه كٝلاه  ٤ِٓ6.3به كٝلاه، ٝثِؾ ؽلٙ الأك٢ٗ  66ٓزٍٞطٚ  ثِؾالإدخبس اٌّؾٍٟ:  -ط

ًٔب رأصو الإكفبه  ،٤ِٓ0200به كٝلاه ػبّ  26.6، ٝثِؾ ؽلٙ الأهص٢ 6336ػبّ 

 06.9أُؾ٢ِ ثبلأؽلاس الاهزصبك٣خ ٝا٤َُب٤ٍخ اُؼب٤ُٔخ ٝأُؾ٤ِخ، كزواعغ ٖٓ ٖٓ 

ثَجت الأىٓخ أُب٤ُخ  ٤ِٓ0223به كٝلاه ػبّ  09.6ئ٢ُ  ٤ِٓ0226به كٝلاه ػبّ 

٤ِٓبه كٝلاه ػبّ  92.7ئ٢ُ  ٤ِٓ0262به كٝلاه ػبّ  96.0اُؼب٤ُٔخ، ًٔب رواعغ ٖٓ 

٤ِٓبه كٝلاه ػبّ  66.0، ٝرواعغ ٖٓ ٤َُ0266ب٤ٍخ ػبّ ثَجت الأؽلاس ا 0266

، 0267ثَجت رؼ٣ْٞ ٍؼو اُصوف ػبّ  ٤ِٓ0266به كٝلاه ػبّ  62.6ئ٢ُ  0267

ثَجت  ٤ِٓ0202به كٝلاه ػبّ  99.6ئ٢ُ  ٤ِٓ0263به كٝلاه ػبّ  96.3ٝرواعغ ٖٓ 

 عبئؾخ ًٞهٝٗب.
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 :اٌذ٠ٓ اٌخبسعٟ اٌّظشٞرؾ١ًٍ رطٛس صب١ٔبً: 

ٚٔسجخ اٌذ٠ٓ اٌخبسعٟ اٌٟ اعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ٚاٌةذخً اٌمةِٟٛ فةٟ رطٛس ؽغُ  -0

 ِظش:

 ٣ج٤ٖ اُغلٍٝ اُزب٢ُ مُي:

رطٛس ؽغُ ٚٔست اٌذ٠ٓ اٌخبسعٟ فٟ ِظش اٌٟ اعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ : (2عذٚي )

 (2122-0991فٟ ِظش خلاي )ٚاٌذخً اٌمِٟٛ ٚاعّبٌٟ اٌظبدساد 

 اٌذ٠ٓ اٌخبسعٟ  سٕخ

 ١ٍِبس دٚلاس

 ٔسجخ اٌذ٠ٓ اٌخبسعٟ اٌٟ 

 اعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ %

ٔسجخ اٌذ٠ٓ اٌخبسعٟ اٌٟ 

 اعّبٌٟ اٌظبدساد %

0991 33.1 76.2 377.2 

0990 32.6 27.2 307.5 

0992 30.2 74.5 262.5 

0993 31.7 65.9 255.0 

0994 32.5 62.6 277.4 

0995 33.5 55.7 247.1 

0996 30.5 46.6 224.5 

0997 31.1 32.2 213.1 

0992 32.3 32.0 234.2 

0999 30.0 34.3 227.2 

2111 29.2 29.2 021.5 

2110 22.3 29.3 067.5 

2112 29.7 34.9 091.4 

2113 31.5 32.1 074.3 

2114 30.4 39.9 040.2 

2115 31.6 34.2 002.5 

2116 30.1 22.9 96.4 

2117 34.6 26.5 27.7 

2112 33.9 21.2 63.1 

2119 35.4 02.7 75.1 

2101 36.2 06.2 72.7 

2100 35.2 04.9 72.5 

2102 41.0 04.4 27.6 

2103 46.5 06.0 94.7 

2104 40.2 03.7 96.1 

2105 49.9 05.2 004.9 

2106 69.2 21.2 210.2 

2107 24.6 34.0 226.9 

2102 99.5 37.9 201.7 
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2109 004.9 36.0 206.6 

2121 032.6 34.5 277.1 

2120 046.1 34.4 325.5 

2122 063.0 34.2 226.2 

 026.2 36.5 50.3 ِزٛسظ

 63.1 03.7 22.3 أدٟٔ ل١ّخ

 377.2 27.2 063.0 ألظٟ ل١ّخ

 اٌّظذس: اؽظبءاد اٌجٕه اٌذٌٟٚ، سٕٛاد ِخزٍفخ.

 ِب ٠ٍٟ:٣زعؼ ٖٓ رؾ٤َِ ث٤بٗبد اُغلٍٝ اَُبثن، 

ٓغ ثلء رطج٤ثن ثوٗثبٓظ اُزضج٤ثذ الاهزصثبك١ ٝاُز٤ٌثق ا٤ٌُِٜث٢ ٝٓشثبهًخ ٓصثو كث٢     

% ػِث٠ صثلاس ٓواؽثَ رزثيآٖ 62ٗبك١ ثبه٣ٌ، رواعؼذ ك٣ٕٞ ٓصو اُقبهع٤خ ث٘ؾٞ 

ٓغ ئٗزٜبء ؽوة اُق٤ِظ، ٓٔب أك١ ئ٢ُ رؾَثٖ َٗثجخ اُثل٣ٖ اُقثبهع٢ ئُث٠ اُ٘ثبرظ أُؾِث٢ 

% ػثبّ 27.6، صثْ ئُث٠ 6330بّ % ػث62.9ئُث٠  6366% ػبّ 696.0الإعٔب٢ُ ٖٓ 

ُزَغَ  0229% ػبّ 20.6، صْ اهرلؼذ ئ٠ُ 6333%ػبّ 06.0ٝصٞلاً ئ٠ُ  6337

صْ هلثي  ٤ِٓ0226به كٝلاه ك٢ ػبّ  92.7ثِؾ اُل٣ٖ اُقبهع٢ ٤ِٓبه كٝلاه، ًٔب  92.6

٤ِٓثثبه كٝلاه كثث٢ ػثثبّ  97.6، ٝاهرلثثغ ئُثث٢ ٤ِٓ0226ثثبه كٝلاه كثث٢ ػثثبّ  99.3ئُثث٠ 

، ٌُٖٝ ٓغ ه٤بّ اُؾٌٞٓخ كث٢ ػثبّ ٤ِٓ0269به كٝلاه ػبّ  27.6صْ اهرلغ ئ٢ُ ، 0262

 23.6ثؼول ػلح هوٝض فبهع٤خ ئهرلثغ اُثل٣ٖ اُقثبهع٢ ٤ُصثَ ئُث٠ ٓثب ٣وثبهة  0266

 ٤ِٓبه كٝلاه.

، ُثثْ رٌثثٖ اُثثل٣ٕٞ اُقبهع٤ثثخ ثجؼ٤ثثل ػثثٖ الأؽثثلاس، كجِـثثذ 0266ٝٓثثغ أؽثثلاس ٣٘ثثب٣و     

، ٝٛثثنٙ 0200لاه كثث٢ ػثثبّ ٤ِٓثثبه كٝ ٤ِٓ679.0ثثبه كٝلاه، صثثْ رصثثبػلد ئُثث٢  96.0

، صثْ 6362% ػثبّ 00.7ٓب رثْ ٓوبهٗزٜثب ثاعٔثب٢ُ اُ٘ثبرظ اُوث٢ٓٞ، كوثل ثِـثذ  ئمااُو٤ٔخ 

، 0262% كثث٢ ػثثبّ 66.6، صثثْ رواعؼثثذ ئُثث٠ 6332% كثث٢ ػثثبّ 66.6اهرلؼثثذ ئُثث٢  

 .0200% ػبّ 96.2ٝئ٢ُ 

 اٌّظشٞ: أسجبة رضا٠ذ اٌذ٠ٓ اٌخبسعٟ -2

رٞعل ػلك ٖٓ الأٍجبة أكد ئ٢ُ ريا٣ل اُل٣ٖ اُقبهع٢ ك٢ اَُ٘ٞاد الأف٤وح،     

 :ٚأّ٘ٙب
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غج٤ؼخ اٍزقلاّ اُووٝض اُقبهع٤خ، ؽ٤ش رٞعٚ َٗجخ ٖٓ اُووٝض ئ٢ُ ر٣َٞٔ ػغي  -أ

ا٤ُٔيا٤ٗخ، ٝاٍز٤واك اَُِغ الاٍزٜلاک٤خ، ٝفصٞصبً أُٞاك اُـنائ٤خ، ٣ٝٞعٚ عيء  فو 

رکب٤ُق الاهزواض، ٖٝٓ صْ أصجؾذ اُووٝض ػجئبً ئ٢ُ ر٣َٞٔ ٓشوٝػبد لا ٣ـط٢ 

 ئظبك٤بً ػ٢ِ الاهزصبك أُصو١.

رواعغ اُزلكوبد اُوأٍٔب٤ُخ ٗز٤غخ ُز٣َٞٔ الأٗشطخ اُغبه٣خ ثبُؼِٔخ الأع٘ج٤خ، ػٖ  -ة

غو٣ن اَُؾت ٖٓ هص٤ل الاؽز٤بغ٢ ُلٟ اُج٘ي أُوکي١، ٓٔب أكٟ ُز٘بهص َٓزٔو ك٢ 

 هص٤ل الاؽز٤بغ٢.

 و َُؼو اُلبئلح ك٢ الأٍٞام أُب٤ُخ اُل٤ُٝخ.الاهرلبع اُکج٤ -ط

رطةةةٛس ٔسةةةجخ اٌةةةذ٠ْٛ لظةةة١شح الأعةةةً اٌةةةٟ اعّةةةبٌٟ اٌةةةذ٠ٓ اٌخةةةبسعٟ  ٚاعّةةةبٌٟ  -3

 اٌظبدساد فٟ ِظش:

أشثثبهد روثثبه٣و اُج٘ثثي أُوًثثي١ أُصثثو١ ئُثث٢ إٔ رطثثٞه اُثثل٣ٕٞ  هصثث٤وح الأعثثَ،      

 وّب ٠ٍٟ: ًبٗذ

% 00.9: رواعؼثذ ٓثثٖ اٌخةبسعٟ ٔسةجخ اٌةذ٠ْٛ لظة١شح الأعةً اٌةةٟ اعّةبٌٟ اٌةذ٠ٓ  -أ

، 6366% ػبّ 96.6، ٝهل ًبٗذ أػ٠ِ َٗجخ ُٜب 0200% ػبّ 66.6ئ٠ُ  6362ػبّ 

 .0226% ػبّ 6.2ٝأك٢ٗ ه٤ٔخ ُٜب 

هؿثثْ رواعؼٜثب ئُثث٢ ئعٔثثب٢ُ  ٔسةجخ اٌةةذ٠ْٛ لظة١شح الأعةةً اٌةةٟ اعّةبٌٟ اٌظةةبدساد: -ة

% ػثبّ 7.6ئُث٠ اُصبكهاد اَُِغ فلاٍ اُؼول٣ٖ الأف٤و٣ٖ ٖٓ اُووٕ اُؼشو٣ٖ ٝصٞلاً 

 .0200% ػبّ 20.6، ٌُٜٝ٘ب ئهرلؼذ ئ٠ُ 0262

 رطٛس خذِخ اٌذ٠ْٛ اٌخبسع١خ )الألسبط اٌّسذدح ٚاٌفٛائذ اٌّذفٛػخ( ٌّظش: -4

أصجؾذ فلٓخ اُل٣ٖ اُقبهع٢ رشٌَ ػجئبً ًج٤واً ػ٠٤ِ أُٞاىٗخ اُؼبٓخ، ئم رشٌَ        

صِضٜب؛ ٓٔب ٣ؼ٠٘ اٍزٔواه ػغي أُٞاىٗخ اُؼبٓخ، ؽ٤ش ٣زج٤ٖ رطٞه فلٓخ اُل٣ٕٞ 

-0266اُقبهع٤خ ُٔصو، إٔ فلٓخ اُل٣ٕٞ اُقبهع٤خ ك٢ ٓصو ئهرلؼذ فلاٍ )

، أ١ 0202به كٝلاه ػبّ ٤ِٓ 20.9ئ٢ُ  ٤ِٓ0266به كٝلاه ػبّ  6.9( ٖٓ 0202

 %.76.7% ٝثٔزٍٞػ ١ٍٞ٘ 262ثٔؼلٍ 
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ٝٛٞ ٓب ٣لكغ اُطِت ػوٞك اُزأ٤ٖٓ ػ٠ِ أكٝاد اُل٣ٖ أُصو٣خ ثؼٔلاد أع٘ج٤خ        

ُلإهرلبع ثشٌَ ًج٤و، ؽ٤ش ثِـذ رٌِلخ ػوٞك اُزأ٤ٖٓ ػ٠ِ أكٝاد اُل٣ٖ الأع٘ج٤خ 

 .ػب٤ٖٓ% ك٢ اُؼوٞك ثبٍزؾوبم 02.0%، ٝئ٠ُ 63.6ثبٍزؾوبم ػبّ ئ٢ُ 

 اٌّؾٛس اٌضبٌش

 ٓ اٌخبسعٟ فٟ ِظش٠ل١بط أصش اٌس١بسخ إٌمذ٠خ ػٍٟ اٌذ

 ٓصوك٠  اُل٣ٖ اُقبهع٢ا٠ُ ه٤بً أصو ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ ػ٠ِ  اُجؾشَؼ٠ ٣         

ًٝنُي رؾ٤َِ ٓل١ ئٌٓب٤ٗخ ٝعٞك ػلاهخ غ٣ِٞخ الأعَ  ،(0200-6332فلاٍ اُلزوح )

 : ٝأُزـ٤واد أَُزوِخ أُلَوح ُٚ( ًٔزـ٤و ربثغ Y)  اُل٣ٖ اُقبهع٢ث٤ٖ 

X1 اُووٝض: ٍؼو اُلبئلح ػ٢ِ. 

X2:  اُٞكائغٍؼو اُلبئلح ػ٢ِ. 

X3.الإؽز٤بغ٢ اُ٘ول١ : 

X4.ػوض اُ٘وٞك : 

X4.ٍؼو اُصوف : 

-Co) ٝلافزجبهاُؼلاهخ غ٣ِٞخ الأعَ َٗزقلّ افزجبه اُزٌبَٓ أُشزوى

integration test) "َُٖٗـ عٞٛبJohansen ." 

أٗٚ رصبؽت ث٤ٖ ٍَِِز٤ٖ ى٤٘ٓز٤ٖ أٝ أًضو، ثؾ٤ش  ثبٌزىبًِ اٌّشزشن ٣ٝوصل

رإك١ اُزوِجبد ك٢ ئؽلاٛٔب ئ٠ُ ئُـبء اُزوِجبد ك٢ الأفوٟ ثطو٣وخ رغؼَ اَُ٘جخ ث٤ٖ 

ه٤ٔز٤ٜٔب صبثزخ ػجو اُيٖٓ، كبُزٌبَٓ أُشزوى ٛٞ اُزؼج٤و الإؽصبئ٢ ُؼلاهخ اُزٞاىٕ 

ٖٓ اؽزٔبٍ ؽلٝس اٗؾواكبد ػٖ ٛنا غ٣َٞ الأعَ ث٤ٖ ٓزـ٤و٣ٖ أٝ أًضو. ثبُوؿْ 

٣ٌٖٔ إٔ رإفن ٝالارغبٙ ك٢ الأعَ اُوص٤و، ٝر٘ؼٌٌ ٛنٙ الاٗؾواكبد ك٢ اُجٞاه٢ 

 :اٌّؼبدٌخ اٌزب١ٌخٓجبشوح ٖٓ رول٣و 

Yt = B1+ B2Xt+Ut 

 Ut=Yt – B1-B2Xt:ثأفن اُجٞاه٢ٝ  

ثؼجبهح أفو١، ثبُ٘ظو  ،بً ٓشزوً كإ أُزـ٤وإ ٓزٌبٓلإ رٌبٓلاً  ،( )    ًبٗذ اماك

اُز٢ ٢ٛ ٓزٌبِٓخ ٖٓ اُلهعخ الأ٠ُٝ  X, Yأُزـ٤واد ٓغٔٞػخ ٖٓ اص٤ٖ٘ ٖٓ ك٢
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اُن١ ٣ؼط٢ ٓي٣ظ فط٢ ٖٓ ٝ [     ]ٕ ٛ٘بى ٓزغٚ أ كوٌض ئماٝ ( )  [   ]

[Y,X]   ُٚ ثبٌزبٌٟاُن١ ٛٞ َٓزوو ٣ٝوٓي: 

               ( ) 

٣َزٞعت  ُٝنُي ،الاهزصبك ا٢ٌُِ ٓزـ٤واد ؿ٤و َٓزووحؿبُجب ٓب رزعٖٔ كهاٍبد ٝ

ٍب٢ٍ أصجؼ اُزٌبَٓ أُشزوى ٓزطِت ُي أُناٍزقلاّ اُلوٝم  ُزؾ٣ِٜٞب ا٠ُ ٍلاٍَ َٓزووح، 

ًبٗذ أُزـ٤واد  اماك ،لأ١ ٗٔٞمط اهزصبك١ ٓج٢٘ ػ٠ِ ث٤بٗبد ٍلاٍَ ى٤٘ٓخ ؿ٤و َٓزووح

 لارزٌبَٓ رٌبَٓ ٓشزوى، ٣ٌٕٞ ُل٣٘ب ٓشٌِخ الاٗؾلاه اُيائق.

ئٕ رؾ٤َِ اُزٌبَٓ أُشزوى، ٣وّٞ ثزؾل٣ل اُؼلاهخ اُؾو٤و٤خ ث٤ٖ أُزـ٤واد ك٢ 

أُلٟ اُط٣َٞ ػ٠ِ ػٌٌ اُ٘ٔبمط الإؽصبئ٤خ اُزو٤ِل٣خ، ؽ٤ضأٗٚ ك٢ أُلٟ اُوص٤و هل 

َزوور٤ٖ ٌُٜ٘ٔب رزٌبٓلإ ك٢ أُلٟ اُط٣َٞ ؿ٤و ٓ Xt ٝYtرٌٕٞ اََُِز٤ٖ اُي٤٘ٓز٤ٖ 

أ١ رٞعل ػلاهخ صبثزخ ك٢ أُلٟ اُط٣َٞ ث٤ٜ٘ٔب، ٝٛنٙ اُؼلاهخ ر٠َٔ ػلاهخ اُزٌبَٓ 

أُشزوى، ُِٝزؼج٤و ػٖ اُؼلاهبد ث٤ٖ ٓقزِق ٛنٙ أُزـ٤واد ؿ٤و أَُزووح لاثل أٝلاً 

عنه اُٞؽلح  ٖٓ ئىاُخ ٓشٌِخ ػلّ الاٍزوواه، ٝمٌُجبٌُشق ػٜ٘ب ٖٓ فلاٍ افزجبهاد

(Unit Roots test.ٝاٍزؼٔبٍ ٗٔبمط رصؾ٤ؼ اُقطأ  ) 

 وبٌزبٌٟ: ٝعبءد فطٞاد رطج٤ن أٍِٞة اُزٌبَٓ أُشزوى

، ٝرؾل٣ل كهعخ رٌبِٜٓب فؾض سىْٛ اٌسلاسً اٌض١ِٕخ ٌٍّزغ١شاد ِؾً اٌذساسخ -0

 (:Unit Roots testاخزجبس عزس اٌٛؽذح )، ٖٝٓ أٜٛٔب ٝمُي ثؼلح غوم

ُٔؼوكخ ٓلٟ اٍزوواه أٝ ٌٍٕٞ اَُلاٍَ اُي٤٘ٓخ أَُزؼِٔخ ك٢ اُجؾش ٣ٜلف ٝاُن١ 

ٝرغ٘ت اُ٘زبئظ أُي٣لخ ٗز٤غخ ُؼلّ اٍزوواهٛب، ٝأْٛ ٝأشٜو الافزجبهاد اُز٢ رٌشق ػٖ 

-Augmented Dickey(ADF)ٝعٞك عنٝه اُٞؽلح ٖٓ ػلٓٚ ٛٞ افزجبه ك٢ٌ٣ كُٞو

Fullerٌث٤وٕٝ  -، افزجبه ك٤ِ٤جPhillips-Perron(PP)،  افزجبه

(KPSS.)Kwiatkowski, Phillips, Schmidt, Shin. 

 ، ك٢ٌ٣ كُٞو أُؼلٍ Unit Root Testثزطج٤ن افزجبه عنه اُٞؽلح ٝ

Augmented Dickey Fuller :ٝاُن١ ٣أفن شٌَ أُؼبكُخ اُزب٤ُخ 

Yt = β1 + ∂yt-1 + υt  → (1)∆ 
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 0202أًزٞثو  -اُؼلك اُواثغ  أُغِل اُقبٌٓ ػشو                                                                       
   7292 

 

  

٣ٝزٔضَ اُلوض اُقب  ثبفزجبه  (ytا٢ُ اُلوم الأٍٝ ََُِِِخ اُي٤٘ٓخ ))∆( ٝرش٤و

 وبٌزبٌٟ:عنه اُٞؽلح 

 :0H0 = ∂)"أ١ اََُِِخ ؿ٤و ٍبً٘خ"٣ٞعل عنه ٝؽلح ك٢ اََُِِخ اُي٤٘ٓخ( 

 :ٟٚ٘ ،٣ٌٖٝٔ إٔ ٣زْ ٛنا الافزجبه ك٢ صلاس ؽبلاد ثل٣ِخ

 ( إٔ رؾز١ٞ أُؼبكُخ ػ٠ِ صبثذ ٝاؽل كوػIntercept.) 

  ّإٔ رؾز١ٞ أُؼبكُخ ػ٠ِ ؽل صبثذ ٝارغبٙ ػب( ى٢٘ٓTrend & Intercept). 

 ( ألا رؾز١ٞ أُؼبكُخ ػ٠ِ صبثذ أٝ ارغبٙ ػبّ ى٢٘ٓNone.) 

" ثو٤ٔخ  -٣ٝtزْ ارقبم اُوواه ثشإٔ ٌٍٕٞ اََُِخ، ػٖ غو٣ن ٓوبهٗخ "أُؾَٞثخ

 ".2.26" ػ٘ل َٓزٟٞ أُؼ٣ٞ٘خ أُؾلك "ٝٛٞ ك٢ ٛنٙ اُلهاٍخ  -t"اُغل٤ُٝخ

هكط اُلوض  ،" ك٤ٌٕٞ اُوواه -t"اُغل٤ُٝخ" أًجو ٖٓ  -tًبٗذ "أُؾَٞثخ اماك

 اُؼل٢ٓ ٝاُوبئَ ثإٔ ٛ٘بى عنه ُِٞؽلح ك٢ اََُِِخ، ٝٛنا ٣ؼ٢٘ إٔ اََُِِخ ٍبً٘خ ".

". ٝاُؼٌٌ =0.05أًجو ٖٓ ه٤ٔخ   ٣ٝSigtزْ هجٍٞ كوض اُؼلّ ك٢ ؽبُخ إٔ ه٤ٔخ 

َ صؾ٤ؼ،أٓب ك٢ ؽبُخ هجٍٞ اُلوض اُؼل٢ٓ "أ١ إٔ اََُِِخ ؿ٤و ٍبً٘خ" ك٤ٌٕٞ اُؾ

 ئػبكح الافزجبه ٓوح أفو١ ثؼل أفن اُلوٝم الأ٠ُٝ أ١ إٔ:

Yt= Yt – Yt-1 Δ 

ٝك٢ ؽبُخ ئػبكح الافزجبه ثؼل اُلوم الأٍٝ ََُِِِخ، ٝرْ هكط كوض اُؼلّ 

أٓب ك٢ ؽبُخ هجٍٞ ، كل٢ ٛنٙ اُؾبُخ رٌٕٞ اََُِِخ ٍبً٘خ ٝٓزٌبِٓخ ٖٓ اُلهعخ الأ٠ُٝ

الافزجبه ٓوح صبُضخ ٌُٖٝ ثؼل افن اُلوم كوض اُؼلّ ٓوح أفوٟ ك٤ٌٕٞ اُؾَ ٛٞ ئػبكح 

رْ هكط كوض اُؼلّ رٌٕٞ اََُِِخ ك٢ ٛنٙ اُؾبُخ ٍبً٘خ  ئماٝ ،اُضب٢ٗ ََُِِِخ

 ٝٓزٌبِٓخ ٖٓ اُلهعخ اُضب٤ٗخ.

 ": Tiit restTioC Tsetاخزجبساد اٌزىبًِ اٌّشزشن"  -2

ٝثؼل ئصجبد إٔ اَُلاٍَ َٓزووح ٖٝٓ ٗلٌ اُورجخ، ٗزؾٍٞ ئ٠ُ افزجبهاد 

ًبٕ ٛ٘بى ػلاهخ رٞاى٤ٗخ  ئماأٝ أُشزوى ثٜلف اُزؼوف ػ٠ِ ٓب  اُزٌبَٓ أُزيآٖ

 أ١ أٜٗب ٓزٌبِٓخ رٌبَٓ ٓشزوى أّ لا. غ٣ِٞخ الأعَ ث٤ٖ أُزـ٤واد ٓؾَ اُلهاٍخ،
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 :  وبٌزبٌٟ ،٠ٚؤرٟ فشع اٌؼذَ

 H0 : ِشزشن ث١ٓ اٌّزغ١شاد ِؾً اٌذساسخلا ٠ٛعذ ػلالخ رىبًِ  

 ،( أُؾَٞثخ أًجو ٖٓ اُغل٤ُٝخ كٜنا ٣ؼ٢٘ هجٍٞ اُلوض اُجلtَ٣ًبٗذ ) ئماٝك٢ ؽبُخ ٓب 

 ٝاُن١ ٣ؼ٢٘ ٝعٞك رٌبَٓ ٓشزوى ث٤ٖ ٓزـ٤واد اُ٘ٔٞمط.

 ,                ٓزغٚ َُِلاٍَ    روٓي ُؼلك    ًبٗذ  اماك

ثؾ٤ش  βٓزغخ      ٣ٝٞعل ػلك   (d)ٓزٌبِٓخ ٖٓ اُلهعخ     ٝ)أ( ًَ 

  
  رٌٕٞ  ئما (   )    

ُِزؾ٤َِ اُو٤ب٢ٍ، ػ٘لٓب رزؾٍٞ اََُِِخ    )   

   ,    رزؾٍٞ ٓغ اٍزقلاّ ٓزغٚ اُزٌبَٓ أُشزوى ُزصجؼ َٓزووح، مُي ػ٘لٓب

 ٕ رؼوف ًٔؼبُْ اُؼلاهخ غ٣ِٞخ الأعَ ث٤ٖ أُزـ٤واد.ٝٓؼبٓلاد اُزٌبَٓ ٣ٌٖٔ أ

 خ،ك٢ ٗٔٞمط الاٗؾلاه هل ٗؾصَ ػ٠ِ ٗزبئظ ىائل ٝػ٘لٓب رٌٕٞ ٛ٘بى ٓزـ٤واد ؿ٤و َٓزووح    

اٝؽل  YٝXًبٗذ  ئما ُيُن ِٓزبٕ ٖٓ اُلهعخ   :٘ٛهلهٗب إٔ الاٗؾلاه ئما  I(1)ًلاٛٔب ٓزٌب

Yt=B1 + B2xt + ut 

ٝاؽلح ُؾَ ٛنٙ ثبٍزقلاّ  غو٣وخ,     ُٖٝ ٗزؾصَ ػ٠ِ ٗزبئظ ٓوظ٤خ ُـ    

 ( )     ٝ  ( )     اُلوٝهبد ُعٔبٕ الاٍزوواه ُِٔزـ٤واد، ثؼل ػَٔ ٛنا 

 :س١ىْٛ ٝٗٔٞمط الاٗؾلاه

                 

ك٢ ٛنٙ اُؾبُخ ٗٔٞمط الاٗؾلاه ٤ٍؼط٤٘ب ٓولهاد صؾ٤ؾخ ٌَُ ٖٓ أُؼبٓلاد    

 ِذ.ٝٓشٌِخ الاٗؾلاه اُيائق رٌٕٞ ؽ       

  :                                                       ٟ٘ اٌؼلالخ ط٠ٍٛخ الأعً
          

عَ اُط٣َٞ، ٓؼِٞٓبد ػٖ ٍِٞى اُ٘ٔٞمط ك٢ الأ ؿ٤و ِٓيٓخ ثإٔ رؼط٤٘ب    إ    

٣ٌٕٞ  ،ؾبُخكل٢ ٛنٙ اُ ،I(1)ًلاٛٔب ٓزٌبٓلإ ٖٓ اُلهعخ ٝاؽل  YٝXًبٕ ًَ ٖٓ  اماك

 ،ٓزٌبِٓزبٕ رٌبَٓ ٓشزوى YٝXٝرٌٕٞ  YٝX  ٞٛI(0)ٛ٘بى ٓغٔٞع فط٢ ُـٌَ ٖٓ 

 ك٢ ٛنٙ اُؾبُخ ٣ٌٕٞ الاٗؾلاهؿ٤و ىائق ٣ٝؼط٤٘ب ٓغٔٞع فط٢ ٛٞ:  ئما

 ̀      ́   ́    

 .ك٢ الاعَ اُط٣َٞ YٝXٝاُز٢ روثػ 
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 ":Error Correction Modelّٔٛرط رظؾ١ؼ اٌخطؤ " .0

ًبٗذ أُزـ٤واد اُز٢ رزٌٕٞ ٜٓ٘ب  ئمارغله ٛ٘ب الاشبهح ئ٠ُ أٗٚ ك٢ ؽبُخ ٓب      

ظبٛوح ٓب رزصق ثقبص٤خ اُزٌبَٓ أُشزوى، ٝأٝظؾذ اُ٘زبئظ إٔ ٛ٘بى رٌبٓلاً 

ٓشزوًبً ُِٔزـ٤واد ٓؾَ اُلهاٍخ، ٣ٌٕٞ ٗٔٞمط رصؾ٤ؼ اُقطأ ٛٞ الأًضو ٓلائٔخ 

ؿ٤و ٓزٌبِٓخ ٓغ ثؼعٜب ك٢ الأعَ  ًبٗذ أُزـ٤واد ئماأٓب  ،ُزول٣و اُؼلاهخ ث٤ٜ٘ٔب

 اُط٣َٞ، كإ اُ٘ٔٞمط لا ٣صجؼ صبُؾبً ُزل٤َو ٍِٞى ٛنٙ اُظبٛوح.

٣َٝزقلّ ٗٔٞمط رصؾ٤ؼ اُقطأ ػبكح ُِزٞك٤ن ث٤ٖ اَُِٞى هص٤و الأعَ        

" ٣ٞظؼ الاٗؾواكبد ECMٝاَُِٞى غ٣َٞ الأعَ ُِؼلاهبد الاهزصبك٣خ، ثٔؼ٠٘ إٔ "

ُِؼلاهخ غ٣ِٞخ الأعَ ٝاُز٢ أٝظؾٜب افزجبه اُزٌبَٓ  اُز٢ رؾلس ك٢ الأعَ  اُوص٤و

أُشزوى، ًٔب ٣ٌٖٔ أ٣عب ٖٓ ٓؼوكخ ارغبٙ اُؼلاهخ َٝٗجخ اُزصؾ٤ؼ ا٣َُٞ٘خ أٝ اُوثغ 

٣ٍٞ٘خ ٝكوبً ُ٘ٞع اُج٤بٗبد أَُزقلٓخ ك٢ اُزول٣و ٖٓ فلاٍ ه٤ٔخ ٓؼبَٓ اُزصؾ٤ؼ 

ٓؼبَٓ اُزصؾ٤ؼ ئ٠ُ ٓولاه اُزـ٤و ك٢ أُزـ٤و (، ٣ٝش٤و θ( ٢ٛٝ أُؼِٔخ)Ytُِٔزـ٤و )

اُزبثغ ٗز٤غخ لاٗؾواف ه٤ٔخ أُزـ٤و أَُزوَ ك٢ الأعَ اُوص٤و ػٖ ه٤ٔزٚ اُزٞاى٤ٗخ ك٢ 

٣ٝزٞهغ إٔ ٣ٌٕٞ ٛنا أُؼبَٓ ٍبُجبً لأٗٚ ٣ش٤و ئ٠ُ  ،الأعَ اُط٣َٞ ثٔولاه ٝؽلح ٝاؽلح

 ٣ِخ الأعَ.أُؼلٍ اُن١ رزغٚ ثٚ اُؼلاهخ هص٤وح الأعَ ٗؾٞ اُؼلاهخ غٞ

كبُٔزـ٤واد الاهزصبك٣خ ٣لزوض أٜٗب رزغٚ ٗؾٞ الاٍزوواه ك٢ الأعَ اُط٣َٞ      

"ٝظغ اُزٞاىٕ"، ٢ٛٝ ك٢ غو٣وٜب ُٞظغ اُزٞاىٕ ٛنا هل ر٘ؾوف ػٖ أَُبه أُزغٚ 

ئ٤ُٚ لأٍجبة ٓإهزخ، ٛنا الاٗؾواف ٣ٌٖٔ اُزؼوف ػ٤ِٚ ٖٓ فلاٍ ص٤بؿخ ٗٔٞمط 

 :وبٌزبٌٟٗٔٞمط رصؾ٤ؼ اُقطأ  صبؽ٣ٌ  ،رصؾ٤ؼ اُقطأ ُِظبٛوح ٓؾَ اُلهاٍخ

tε1t
e

K

1j
θ

jt
XΔ

j
β

0
βtYΔ 







 

 ئما ( )    ٓزٌبِٓخ رٌبَٓ ٓشزوى، ٖٓ ؽ٤ش اُزؼو٣ق      ًبٗذ  اماك

 ث٘ٔٞمط رصؾ٤ؼ اُقطأ ًٔب ٛٞ ٓٞظؼ:      ػٖ اُؼلاهخ ث٤ٖ ٣ٌٖٔ اُزؼج٤و 

               ̂       
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اٗٚ ٣زعٖٔ ًَ ٖٓ ٓؼِٞٓبد اُؼلاهخ غ٣ِٞخ الاعَ  ٓٔب ٤ٌٍٕٞ ُٚ ا٥ٕ ٤ٓيح

رأص٤و ٓعبػق )رأص٤و هص٤و الأعَ( اُز٢ رو٤ٌ    ٝهص٤وح الاعَ، ك٢ ٛنا اُ٘ٔٞمط

٢ٛ  π، ٖٓ ٗبؽ٤خ أفوٟ   ٍٞف ٣ٌٕٞ ػ٠ِ اُزـ٤و ك٢    اُزأص٤و اُلٞه١ ُِزـ٤و ك٢ 

 اصو هكٝك اُلؼَ، أٝ رأص٤و اُز٤ٌق.

ٛنا ٛٞ أُلٟ اُن١ ٣إصو ػ٠ِ أ١  -٣غوٟ رصؾ٤ؾٚ ٣ٝٞظؼ افزلاٍ اُزٞاىٕ       

 افزلاٍ ك٢ اُزٞاىٕ ٖٓ اُلزوح اَُبثوخ : 

                              ̀          ́   ́      

 رٔضَ اٍزغبثخ أُلٟ اُط٣َٞ .  ́ ٕ ٝث٘بء ػ٠ِ مُي كا

 اخزجبساد اٌزىبًِ اٌّشزشن:

هلٓب  Granger(1981)عواٗغوٝ غو٣وخ اٗغَ اٌزىبًِ اٌّشزشن ٌّؼبدٌخ ٚاؽذح:

هثػ ث٤ٖ اََُِِخ ؿ٤و اَُزووح ٝٓلّٜٞ اُؼلاهخ غ٣ِٞخ الاعَ: ٛنا اُوثػ ٛٞ ٓلّٜٞ 

ا٠ُ ٓلّٜٞ اُزٌبَٓ   اظبف ٓي٣لاً  Engle and Granger(1987)اُزٌبَٓ أُشزوى 

 .زٞاىٕ(ثبكفبٍ افزجبه ٝعٞك ػلاهخ اُزٌبَٓ أُشزوى ) اُؼلاهخ غ٣ِٞخ الأعَ، ػلاهخ اُ

 ) EGغو٣وخ اٗغَ ٝعواٗغو ماد أُوؽِز٤ٖ(ُٝلْٜ ٛنٙ اُطو٣وخ ٝاُز٢ ر٠َٔ     

 :اٌزبٌٟ ٣واػ٢

 ٣ٞعل ٓي٣ظ فط٢ ُزِي اََُِِز٤ٖ: ئما  ( )   ٝ   ( )    ًبٗذ  ئما -

01Yt +, 02Xt 

أٝ ؿ٤و َٓزووح، ٛنا ٣ؾلس لإٔ ٍِٞى اََُِِخ  I(1)ٍز٘زظ ٍَِِخ ى٤٘ٓخ كائٔب         

 ٤ٜ٤ٍI(0)ٖٔ ػ٠ِ ٍِٞى اََُِخ أَُزووح  I(1)ؿ٤و أَُزووح 

ثشٌَ ػبّ ٤ٌٍٕٞ ٛ٘بى ٓي٣ظ ( )    ٝ   ( )    ًبٕ ٛ٘بى ٍَِِزبٕ  ئما -

           فط٢  ََُِِِز٤ٖ اُي٤٘ٓز٤ٖ:

 .(1,1)ٓزٌبِٓزبٕ رٌبٓلاً ٓشزوًبً ٖٓ اُلهعخ    ٝ   ٕ ٗوٍٞ أ 

 

  



 

 (2122-0991خلال الفترة ) دور السياسة النقدية في الحد من الدين الخارجي في مصر
   محمد محمد إبراهيم محمد طريحد/ 
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 رمذ٠ش إٌّٛرط اٌم١بسٟ

زْ ٝظغ ك، أُورجطخ ثبُجؾشػ٠ِ ػلك ٖٓ اُلهاٍبد اَُبثوخ  اُ٘ظوثؼل ئُوبء 

فلاٍ  اُل٣ٖ اُقبهع٢ ك٢ ٓصوه٤بً أصو ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ ػ٠ِ  ٗٔٞمط ه٤ب٠ٍ ٣ٜلف ا٠ُ

(6332-0200). 

 : :رؾذ٠ذ ّٔٛرط اٌذساسخ - 0

 :وّب ٠ٍٝ ،٣ٌٖٔ ص٤بؿخ اُ٘ٔٞمط

Y= a0 + aX1…..+a5X5 

X1.ٍؼو اُلبئلح ػ٢ِ اُووٝض : 

X2.ٍؼو اُلبئلح ػ٢ِ اُٞكائغ : 

X3.الإؽز٤بغ٢ اُ٘ول١ : 

X4.أُؼوٝض اُ٘ول١ : 

X5.ٍؼو اُصوف : 

 : خطٛاد رمذ٠ش إٌّٛرط: - 2

 Unitاعشاء اخزجبس اٌسىْٛ أٚ الاسزمشاس ٌّزغ١شاد  اٌذساسخ "عزس اٌٛؽذح ) -

Roots test):" 

ك٠ ٛنا اُغيء ٤ٍزْ افزجبه اٍزوواه أُزـ٤واد ثبلاػزٔبك ػ٠ِ افزجبهاد عنه 

 اُٞؽلح، ٝمُي ُٔؼوكخ كهعخ رٌبَٓ أُزـ٤واد ٝعبء كوض اُؼلّ ًبُزب٢ُ :

H0: X has a unit root 

 )"أ١ اََُِِخ ؿ٤و ٍبً٘خ"٣ٞعل عنه ٝؽلح ك٢ اََُِِخ اُي٤٘ٓخ(

 افزجبه اُزٌبَٓ أُشزوى ثبٍزقلاّ اُ٘ٔٞمط اُزب٢ُ:ٝثبُزب٢ُ رْ ئعواء 

Y =f (X1,X2, X3,X4,X5) 

( ًبٗذ اُ٘ز٤غخ ٢ٛ هجٍٞ كوض اُؼلّ: ٝاُوبئَ ثٞعٞك عنٝه 9ٝٝكوب ُِغلٍٝ )

 I(0)اُٞؽلح ك٢ اََُِِخ اُي٤٘ٓخ ُغ٤ٔغ أُزـ٤واد ٓؾَ اُلهاٍخ ػ٘ل أَُزٟٞ 

أُؾَٞثخ(، ًٝنُي ًبٗذ  (tاُغل٤ُٝخ( أًجو ٖٓ ه٤ْ   (tؽ٤ش إٔ ه٤ٔخ   I(1)ٝأَُزٟٞ

 .=0.05أًجو ٖٓ ه٤ٔخ  P-valueه٤ْ 
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رْ ئػبكح الافزجبه ثؼل أفن اُلوم اُضب٢ٗ، ؽ٤ش رْ هكط كوض اُؼلّ  ُٝنُي

، ٝك٢ ٛنٙ I(2)ٝهجٍٞ اُلوض اُجل٣َ أ١ إٔ أُزـ٤واد َٓزووح ػ٘ل اُلوم اُضب٢ٗ 

 اُلهعخ اُضب٤ٗخ.اُؾبُخ رٌٕٞ أُزـ٤واد ٓزٌبِٓخ ٖٓ 

 اخزجبس عزس اٌٛؽذح ٌّزغ١شاد اٌذساسخ : (3عذٚي )

Unit Root Test (Augmented Dickey-Fuller Test) 

دسعخ 

 اٌزىبًِ

 I(0) ػٕذ اٌّسزٜٛ اٌظفشٞ I(1) اٌفشق الأٚي I(2) اٌفشق اٌضبٟٔ

 اٌّزغ١شاد

 ثذْٚ
ثمبطغ 

 ٚارغبٖ
 ثذْٚ ثمبطغ

ثمبطغ 

 ٚارغبٖ
 ثذْٚ ثمبطغ

ثمبطغ 

 ٚارغبٖ
 ثمبطغ

I(2) 
4.243257 

0.0000 

4.62514 

0.0001 

4.39528 

0.0000 

0.85421 

0.15248 

2.258647 

0.24587 

1.564217 

0.589647 

4.569821 

1.0000 

1.524817 

0.9998 

25248213 

1.0000 

Y 

P-value 

I(2) 
4.3254 

0.0000 

4.56821 

0.0001 

4.56284 

0.0000 

0.405356 

0.5248 

1.54821 

0.6611 

0.8695472 

0.8003 

2.380164 

0.9944 

0.481066 

0.9987 

1.745821 

0.9996 

X1 

P-value 

I(2) 
1.584726 

0.0000 

4.526481 

0.0000 

5.562849 

0.0000 

3.84752 

0.58472 

0.024158 

0.52987 

2.52487 

0.856427 

9.456218 

1.0000 

4.85421 

1.0000 

8.541284 

1.0000 

X2 

P-value 

I(2) 
4.254871 

0.0000 

4.524816 

0.0001 

4.528472 

0.0000 

0.48211 

0.6524 

0.745821 

0.45685 

0.512478 

0.56214 

2.752147 

0.45217 

0.56847 

0.85427 

1.745128 

0.54124 

X3 

P-value 

I(2) 
3.625147 

0.0000 

3.251478 

0.0001 

3.525478 

0.0000 

0.652148 

0.53515 

0.754712 

0.58585 

0.851427 

0.556325 

2.520472 

0.85142 

0.547812 

0.85427 

1.832541 

0.84153 

X4 

P-value 

I(2) 
2.421758 

0.0000 

2.325486 

0.0000 

2.452172 

0.0000 

0.621547 

0.62154 

0.541278 

0.52148 

0.652148 

0.54216 

2.465203 

0.75148 

0.425816 

0.65214 

1.541284 

0.75214 

X5 

P-value 

 

 :Cointegration Test (Johansen test)اخزجبس اٌزىبًِ اٌّشزشن 

اُقطٞح اُضب٤ٗخ ثؼل اُزأًل ٖٓ إٔ اَُلاٍَ اُي٤٘ٓخ ُِٔزـ٤واد أٜٗب ؿ٤و ٍبً٘خ ػ٘ل 

. ٝك٢ ٓؾبُٝخ ُلإعبثخ ػ٠ِ I(2)، ٍٝبً٘خ ػ٘ل أَُزٟٞ I(0)  ٝI(1)أَُزٟٞ 

 : اٌزسبإي

ٍؼو اُلبئلح ػ٢ِ  X1 ٚ ،اُل٣ٖ اُقبهع٢ "َٛ ٛ٘بى ػلاهخ غ٣ِٞخ الأعَ ث٤ٖ  

أُؼوٝض   X4ٝ ،الإؽز٤بغ٢ اُ٘ول١ X3، ٍٝؼو اُلبئلح ػ٢ِ اُٞكائغ X2، ٝاُووٝض

 .ٍؼو اُصوف  X5ٝ  ،اُ٘ول١
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 Co-integration TestJohansenرْ اٍزقلاّ افزجبه اُزٌبَٓ أُشزوى 

ُِزأًل ٖٓ ٓلٟ ٝعٞك ػلاهخ غ٣ِٞخ الأعَ ث٤ٖ ٓزـ٤واد اُلهاٍخ ٝاُز٢ صجذ رٌبِٜٓب ٖٓ 

ٗلٌ اُلهعخ ٝكن افزجبه عنه اُٞؽلح ٣ٝٞظؼ اُغلٍٝ اُزب٢ُ ٗزبئظ افزجبه اُزٌبَٓ 

 أُز٘بظو:

 (: اٌزىبًِ اٌّشزشن4عذٚي )

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) 

Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None  0.3524165 35.251466 33.251458  0.0000 

At most 1  0.2415842  16.254182  27.325486  0.0021 

At most 2  0.1652418 8.5623142  12.5214587  0.0073 

At most 3  0.1214587  2.5214214  2.35214572  0.0014 

 Trace test indicates 2 cointegratingeqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None  0.3524165 14.251478 21.2352541  0.0001 

At most 1  0.2415842  9.2514852  19.235486  0.0031 

At most 2  0.1652418  4.2356411  13.251487  0.0024 

At most 3  0.1214587 3.5215486  3.2587411  0.0015 

 Max-eigenvalue test indicates 2 cointegrationeqn(s)  at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 

عبءد ٗزبئظ اُزٌبَٓ أُشزوى ٓإًلح ُٞعٞك ػلاهخ رٞاى٤ٗخ غ٣ِٞخ الأعَ ث٤ٖ 

ٍؼو اُلبئلح ػ٢ِ  X2، ٍٝؼو اُلبئلح ػ٢ِ اُووٝض X1 ٚ ،)اُل٣ٖ اُقبهع٢( ث٤ٖ

ك٢ ، ٍؼو اُصوف X5ٝ  ،ٝأُؼوٝض اُ٘ول١ X4ٝ ،الإؽز٤بغ٢ اُ٘ول١ X3، ٝاُٞكائغ

 .(  = 0.05) %36الأعَ اُط٣َٞ ٝمُي ػ٘ل َٓزٟٞ صوخ 
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 ٔزبئظ رمذ٠ش إٌّٛرط:

 اٌزبٌٝ:اُ٘ٔٞمط ك٠ اُغلٍٝ  هل رْ رِق٤ص ٗزبئظ رول٣و

 ((Y(X1 , X2 , X3 , X4, X5ٚٔزبئظ رمذ٠ش اٌؼلالخ اٌخط١خ  ث١ٓ ) :(5عذٚي )

 

DW 

R2 

% 

adj 

R2 

 شىـــً اٌؼلالـــــــــخ صٛاثذ اٌّؼبدٌخ ِٚؼ٠ٕٛبرٙب ِؼ٠ٕٛخ اٌؼلالخ

Sigf F Sigt A 

 

 

1.892 

 

 

84.6 

 

 

 

79.5 

 

 

.000 

 

 

 

 

16.473 

.178 

.041 

.037 

.001 

.023 

.018 

-1.09 

18.76 

-15.43 

-53.82 

-17.14 

1.06- 

a0 

a1 

a2 

a3 

a4 

a5 

 اٌخط١خ 

 

Y= a0+ a1X1+ a2X2+ a3X3 +a4X4 

      +a5X5 

 

    

 اٌغذٚي اٌسبثك، ِب ٠ٍٝ:  ٣ٝلاؽع  ٖٓ فلاٍ 

ًٔزـ٤واد َٓزوِخ  (،X1 , X2 , X3 , X4, X5)عبء اُشٌَ اُقط٠ ُِؼلاهخ ث٤ٖ  -أ

 ,X2)ربثغ، ٓؼجواً ػٖ ٝعٞك ػلاهخ ػ٤ٌَخ ث٤ٖ أُزـ٤واد أَُزوِخ ٔزـ٤وً Yٝث٤ٖ 

X3, , X4, X5 )ٝأُزـ٤و اُزبثغY)،) ًٖٝنُي ٝعٞك ػلاهخ غوك٣خ ث٤(X1)  

 اٌظٛسح:                                         ٝأفند اُؼلاهخ  ،((Yًٔزـ٤واد َٓزوِخ ٝأُزـ٤و اُزبثغ

Y    =  -1.09 + 18.76X1 – 15.43X2  -  53.82X3 - 17.14X4 - 1.06 X5 

اُلبئلح ػ٢ِ ( ٤ُؼجو ػٖ ٝعٞك ػلاهخ غوك٣خ ث٤ٖ ٍؼو a1عبء ٓؼبَٓ الإٗؾلاه ) -ة

ٝٛٞ ٓب ٣زلن ٓغ اكزواظبد  ( ٝث٤ٖ أُزـ٤و اُزبثغ )اُل٣ٖ اُقبهع٢(X1اُووٝض )

( ئ٢ُ رواعغ X1اُ٘ظو٣خ الاهزصبك٣خ، ؽ٤ش رإك١ ى٣بكح ٍؼو اُلبئلح ػ٢ِ اُووٝض)

 .الاٍزضٔبه، ك٤زْ رؼ٣ٞط ٗوص الاٍزضٔبه ػٖ غو٣ن اُووٝض اُقبهع٤خ

ػ٤ٌَخ ث٤ٖ  ٍبُجخ ُزؼجو ػٖ ٝعٞك ػلاهخ (a4,a5،a2,a3)ٓؼبٓلاد  الاٗؾلاه عبءد -ط

ٝٛٞ ٓب ٣زلن ٓغ اكزواظبد  ،أَُزوِخ ٝأُزـ٤و اُزبثغ )اُل٣ٖ اُقبهع٢( أُزـ٤واد

( ئ٢ُ ى٣بكح أُلفواد X2، ؽ٤ش ى٣بكح ٍؼو اُلبئلح ػ٢ِ اُٞكائغ )اُ٘ظو٣خ الاهزصبك٣خ

ٓٔب ٣إك١ ئ٢ُ اُؾل ٖٓ اُووٝض  ،٢ٛٝ ٓصبكه ٓؾ٤ِخ ُز٣َٞٔ ثوآظ اُز٤ٔ٘خ

رواعغ الإهزواض ( ئ٢ُ X3الإؽز٤بغ٤بد اُ٘ول٣خ )اُقبهع٤خ، ًٔب رإك١ ى٣بكح 

( ئ٢ُ رٞك٤و ٤ٍُٞخ ٓإهزخ )الأعَ X4اُقبهع٢، ًٔب رإك١ ى٣بكح أُؼوٝض اُ٘ول١ )
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اُوص٤و( ُز٣َٞٔ ثوآظ اُز٤ٔ٘خ، ٓٔب ٣إك١ ئ٢ُ اُؾل ٖٓ الإهزواض اُقبهع٢، ٌُٖٝ ك٢ 

اُط٣َٞ ٤ٍإك١ مُي ئ٢ُ ئهرلبع الأٍؼبه، ٓٔب ٣إك١ ئ٢ُ ى٣بكح اُٞاهكاد ٝاُؾل الأأعَ 

ٖٓ اُصبكهاد كي٣بكح اُؼغي ك٢ أُٞاىٗخ اُؼبٓخ كي٣بكح الإهزواض ٓوح أفو١، ًٔب 

الأعَ اُط٣َٞ، ك٢ ئ٠ُ اٗقلبض اُل٣ٖ اُقبهع٢ ( X5)اهرلبع ٍؼو اُصوف  ٤ٍإك١

ػتء اُل٣ٖ اُقبهع٢ ػ٠ِ  ئ٢ُ ى٣بكح ٤ٍإك١الاهرلبع ك٢ ٍؼو اُصوف  لإٔ

بُٔٞاىٗخ اُؼبٓخ ٍزٌٕٞ َٓئُٞخ ػٖ كالاهزصبك١ أُصو١ ٓوٞٓبً ثبُؼِٔخ أُؾ٤ِخ، 

رلث٤و ٓٞاهك ٓب٤ُخ ثبُغ٤٘ٚ أًجو ُزؾ٣ِٜٞب َُلاك ٗلٌ أهَبغ اُل٣ٖ ٝكٞائلٙ، ٓٔب ٣ؼ٢٘ 

ب ى٣بكح اُعـٞغ اُز٤ِ٣ٞٔخ ػ٠ِ أُٞاىٗخ اُؼبٓخ، ٓٔب ٣لكغ ثبُؾٌٞٓخ ئ٠ُ رو٤َِ اػزٔبكٛ

ػ٠ِ اُز٣َٞٔ ثبُل٣ٖ اُقبهع٢ ثوله الإٌٓبٕ ُزو٤َِ ٛنٙ اُعـٞغ اُز٤ِ٣ٞٔخ، ٌٝٛنا 

 رَزٔو اُؼلاهخ اُزجبك٤ُخ ُِٞصٍٞ ئ٠ُ ٝظغ رٞاى٢ٗ ث٤ٖ أُزـ٤و٣ٖ

Rٓؼبَٓ اُزؾل٣ل  عبء  - د
2

ٕ رِي أُزـ٤واد أَُزوِخ أ %، ٝٓؼ٠٘ مُي84.6= 

ٝاُجبه٠  ((Y% ٖٓ اُزـ٤واد ك٠ أُزـ٤و اُزبثغ 84.6رلَو ٗؾٞ  اُقَٔخ ٓؾَ اُلهاٍخ

 .% ٣وعغ ُٔزـ٤واد أفو15.4ٟ

 %.5ؽ٤ش ثِـذ َٗجخ أهَ ٖٓ  ،عبءد اُؼلاهخ اُقط٤خ ٓؼ٣ٞ٘خ  - ٘ـ

ٝعٞك ٓشٌِخ اهرجبغ  ػلّزش٤و ئ٠ُ ُأُؾَٞثخ  "د٠شثٓ ٚارسْٛ"عبءد ه٤ٔخ -ص

، ٝأًجو (duٖٓ اُؾل الأػ٠ِ ) أًجو٢ٛٝ  D.W   =6.630  ثِـذ ه٤ٔخ ؽ٤ش ،مار٢

(، ٝػلك n=35% ٝػلك أُشبٛلاد )6( ػ٘ل َٓزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ ٠ٗdL )ٖٓ اُؾل الأك

 ٝ:بلأرو(،  k=5فَٔخ ٓزـ٤واد َٓزوِخ )

 %5ٚاطسْٛ ػٕذ ِسزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ  –ل١ُ دسثٓ 

K=5  

n 

 

du اُؾل الأػ٠ِ dL اُؾل الأك٠ٗ 

0.273 1.979 35 

 :وبلأرٟ، (X1 , X2 , X3 , X4, X5)( ثبَُ٘جخ ا٠ُ Yرْ ؽَبة ٓوٝٗخ ) ئماٝ

 logY /logXاٌّشٚٔخ =
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 ,X1 , X2 , X3 , X4)ثبَُ٘جخ لأٟ ٖٓ ( Y)ثٔؼ٠٘ إٔ ٓوٝٗخ أُزـ٤و اُزبثغ    

X5 )ؼج٤و ػٜ٘ب ، ٣ٌٝ لا ٓؼبَٓ اٗؾلاه ٛنا أُزـ٤و أَُزوَٓب ٛٞ ئ ،أُزـ٤واد أَُزوِخ

 .ئ٠ ثبَُ٘جٚ ُٜنا أُزـ٤و أَُزوَثأٜٗب ػجبهح ػٖ اُزلبظَ اُغي

 ْ:فب ِٚٓ صُ

 ٍؼو اُلبئلح ػ٢ِ اُووٝض:(: X1)( ثبَُ٘جخ ا٠ُ Y)ٓؼلٍ اُ٘ٔٞ الاهزصبكٟٓوٝٗخ   -أ

logY / logX1= 0.108 

 ٍؼو اُلبئلح ػ٢ِ اُٞكائغ :(: X2)ا٠ُ ( ثبَُ٘جخ Y)ٓؼلٍ اُ٘ٔٞ الاهزصبكٟٓوٝٗخ  -ة

  logY / logX2=-1,738 

 : الإؽز٤بغ٢ اُ٘ول١(:X3)( ثبَُ٘جخ ا٠ُ Y)ٓؼلٍ اُ٘ٔٞ الاهزصبكٟٓوٝٗخ  –ط

logY / logX3= -1.655           

 :أُؼوٝض اُ٘ول١ (:X4)( ثبَُ٘جخ ا٠ُ Y)ٓؼلٍ اُ٘ٔٞ الاهزصبكٟٓوٝٗخ  –ك

logY / logX4 = -0.039 

 : ٍؼو اُصوف(: X5)( ثبَُ٘جخ ا٠ُ Y)ٓؼلٍ اُ٘ٔٞ الاهزصبكٟٓوٝٗخ  –ٛـ

logY / logX5 = -4.78 

ثقبهط هَٔخ ، ٤ٔٛخ اَُ٘ج٤خ ٌَُ ٓزـ٤و ٖٓ ٛنٙ أُزـ٤واد أَُزوِخرؾل٣ل الأ٣ٌٖٝٔ 

 . (6.90)ثبَُ٘جخ ٌَُ ٓزـ٤وَٓزوَ ػ٠ِ ٓغٔٞع أُوٝٗبد  ٓوٝٗخ أُزـ٤و اُزبثغ

 وبٌزبٌٝ:ٝثبُزب٠ُ رٌٕٞ الا٤ٔٛخ اَُ٘ج٤خ ٌَُ ٓزـ٤و ٖٓ ٛنٙ أُزـ٤واد أَُزوِخ 

 الإعّبٌٟ X5 X4 X3 X2 X1 اٌّزغ١ش

 011 %0.3 21.9 09.9 %1.14 57.5 الأ١ّ٘خ إٌسج١خ

ٖٝٓ فلاٍ  اُغلٍٝ اَُبثن ٣زعؼ إٔ أُزـ٤و الأًضو أ٤ٔٛخ ك٠ رؾل٣ل اُ٘ٔٞمط 

ٍؼو ) ٤ٔٛX2خ أُزـ٤و(، ٤ِ٣ٚ ك٠ الأٍؼو اُصوف) X5أُوله اَُبثن ٛٞ أُزـ٤و 

 صْ أُزـ٤و  ،(الاؽز٤بغ٢ اُ٘ول١) ٤ٔٛX3خ أُزـ٤و ٤ِ٣ٚ ك٠ الأ ،اُلبئلح ؿ٠ِ اُٞكائغ(

X1(ٍؼو اُلبئلح ػ٢ِ اُووٝض)،  صْ ٣أر٠ أُزـ٤وX4 (ك٠ ٓإفوح أُؼوٝض اُ٘ول١ )

 أُزـ٤واد ٖٓ ؽ٤ش أ٤ٔٛزٚ اَُ٘ج٤خ .
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 إٌزبئظ ٚاٌزٛط١بد

 أٚلاً: إٌزبئظ:

 ٍؼ٢ اُجؾش ئ٢ُ ئفزجبه صؾخ اُلوض اُوبئَ

ٚاٌذ٠ٓ اٌخبسعٟ ٕ٘بن ػلالخ اؽظبئخ راد دلاٌخ ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ أدٚاد اٌس١بسخ إٌمذ٠خ 

 .فٟ ِظش

 ، وّب ٠ٍٝ:  ٝرج٤ٖ صؾخ ٛنا اُلوض

ًٔزـ٤واد َٓزوِخ  (،X1 , X2 , X3 , X4, X5)عبء اُشٌَ اُقط٠ ُِؼلاهخ ث٤ٖ  -أ

 ,X2)ًٔزـ٤و ربثغ، ٓؼجواً ػٖ ٝعٞك ػلاهخ ػ٤ٌَخ ث٤ٖ أُزـ٤واد أَُزوِخ Yٝث٤ٖ 

X3, , X4, X5 )ٝأُزـ٤و اُزبثغY)،) ًٖٝنُي ٝعٞك ػلاهخ غوك٣خ ث٤(X1)   ًٔزـ٤واد

 اٌظٛسح اٌزب١ٌخ:                                         ٝأفند اُؼلاهخ (، (Yَٓزوِخ ٝأُزـ٤و اُزبثغ

Y    =  -1.09 +18.76X1 – 15.43X2  -  53.82X3 - 17.14X4 - 1.06 X5 

ث٤ٖ ٍؼو اُلبئلح ػ٢ِ ( ٤ُؼجو ػٖ ٝعٞك ػلاهخ غوك٣خ a1عبء ٓؼبَٓ الإٗؾلاه ) -ة

ٝٛٞ ٓب ٣زلن ٓغ اكزواظبد  ( ٝث٤ٖ أُزـ٤و اُزبثغ )اُل٣ٖ اُقبهع٢(X1اُووٝض )

( ئ٢ُ رواعغ X1اُ٘ظو٣خ الاهزصبك٣خ، ؽ٤ش رإك١ ى٣بكح ٍؼو اُلبئلح ػ٢ِ اُووٝض)

 .الاٍزضٔبه، ك٤زْ رؼ٣ٞط ٗوص الاٍزضٔبه ػٖ غو٣ن اُووٝض اُقبهع٤خ

ٍبُجخ ُزؼجو ػٖ ٝعٞك ػلاهخ ػ٤ٌَخ ث٤ٖ  (a4,a5،a2,a3)عبءد ٓؼبٓلاد  الاٗؾلاه -ط

ٝٛٞ ٓب ٣زلن ٓغ اكزواظبد  أُزـ٤واد أَُزوِخ ٝأُزـ٤و اُزبثغ )اُل٣ٖ اُقبهع٢(،

( ئ٢ُ ى٣بكح أُلفواد X2اُ٘ظو٣خ الاهزصبك٣خ، ؽ٤ش ى٣بكح ٍؼو اُلبئلح ػ٢ِ اُٞكائغ )

٢ٛٝ ٓصبكه ٓؾ٤ِخ ُز٣َٞٔ ثوآظ اُز٤ٔ٘خ، ٓٔب ٣إك١ ئ٢ُ اُؾل ٖٓ اُووٝض 

( ئ٢ُ رواعغ الإهزواض اُقبهع٢، X3الإؽز٤بغ٤بد اُ٘ول٣خ )اُقبهع٤خ، ًٔب رإك١ ى٣بكح 

( ئ٢ُ رٞك٤و ٤ٍُٞخ ٓإهزخ )الأعَ اُوص٤و( X4ًٔب رإك١ ى٣بكح أُؼوٝض اُ٘ول١ )

خ، ٓٔب ٣إك١ ئ٢ُ اُؾل ٖٓ الإهزواض اُقبهع٢، ٌُٖٝ ك٢ الأأعَ ُز٣َٞٔ ثوآظ اُز٤ٔ٘

اُط٣َٞ ٤ٍإك١ مُي ئ٢ُ ئهرلبع الأٍؼبه، ٓٔب ٣إك١ ئ٢ُ ى٣بكح اُٞاهكاد ٝاُؾل ٖٓ 

اُصبكهاد كي٣بكح اُؼغي ك٢ أُٞاىٗخ اُؼبٓخ كي٣بكح الإهزواض ٓوح أفو١، ًٔب 

٢ الأعَ اُط٣َٞ، ( ئ٠ُ اٗقلبض اُل٣ٖ اُقبهع٢ كX5اهرلبع ٍؼو اُصوف ) ٤ٍإك١
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لإٔ الاهرلبع ك٢ ٍؼو اُصوف ٤ٍإك١ ئ٢ُ ى٣بكح ػتء اُل٣ٖ اُقبهع٢ ػ٠ِ 

الاهزصبك١ أُصو١ ٓوٞٓبً ثبُؼِٔخ أُؾ٤ِخ، كبُٔٞاىٗخ اُؼبٓخ ٍزٌٕٞ َٓئُٞخ ػٖ 

رلث٤و ٓٞاهك ٓب٤ُخ ثبُغ٤٘ٚ أًجو ُزؾ٣ِٜٞب َُلاك ٗلٌ أهَبغ اُل٣ٖ ٝكٞائلٙ، ٓٔب ٣ؼ٢٘ 

ػ٠ِ أُٞاىٗخ اُؼبٓخ، ٓٔب ٣لكغ ثبُؾٌٞٓخ ئ٠ُ رو٤َِ اػزٔبكٛب  ى٣بكح اُعـٞغ اُز٤ِ٣ٞٔخ

ػ٠ِ اُز٣َٞٔ ثبُل٣ٖ اُقبهع٢ ثوله الإٌٓبٕ ُزو٤َِ ٛنٙ اُعـٞغ اُز٤ِ٣ٞٔخ، ٌٝٛنا 

 رَزٔو اُؼلاهخ اُزجبك٤ُخ ُِٞصٍٞ ئ٠ُ ٝظغ رٞاى٢ٗ ث٤ٖ أُزـ٤و٣ٖ

Rعبء ٓؼبَٓ اُزؾل٣ل   -د
2

َٔزوِخ %، ٝٓؼ٠٘ مُي إٔ رِي أُزـ٤واد ا84.6ُ= 

( ٝاُجبه٠ (Y% ٖٓ اُزـ٤واد ك٠ أُزـ٤و اُزبثغ 84.6رلَو ٗؾٞ  اُقَٔخ ٓؾَ اُلهاٍخ

 % ٣وعغ ُٔزـ٤واد أفوٟ.15.4

 %.5عبءد اُؼلاهخ اُقط٤خ ٓؼ٣ٞ٘خ، ؽ٤ش ثِـذ َٗجخ أهَ ٖٓ  -٘ـ

 X5ارعؼ إٔ أُزـ٤و الأًضو أ٤ٔٛخ ك٠ رؾل٣ل اُ٘ٔٞمط أُوله اَُبثن ٛٞ أُزـ٤و  -ٝ

 X3، ٤ِ٣ٚ أُزـ٤و ٍؼو اُلبئلح ؿ٠ِ اُٞكائغ() ٤ِ٣X2ٚ أُزـ٤و(، ٍؼو اُصوف)

 X4)ٍؼو اُلبئلح ػ٢ِ اُووٝض(، صْ ٣أر٠ أُزـ٤و X1 (، صْ أُزـ٤و الاؽز٤بغ٢ اُ٘ول١)

 أُؼوٝض اُ٘ول١( ك٠ ٓإفوح أُزـ٤واد ٖٓ ؽ٤ش أ٤ٔٛزٚ اَُ٘ج٤خ .)

 صب١ٔبً: اٌزٛط١بد:

ئُثث٢ رٞصثث٤بد هصثث٤وح  كثث٢ ظثثٞء ٓثثب رثثْ ٓثثٖ ٗزثثبئظ ٣ٌٔثثٖ روَثث٤ْ اُزٞصثث٤بد

 ٝرٞص٤بد ٓزٍٞطخ ٝغ٣ِٞخ الأعَ:

ٝظغ ٍوق َُ٘جخ اُل٣ٖ اُقثبهع٢ ئُث٢ اُ٘ثبرظ أُؾِث٢، ٝكوثبً ُزٞصث٤بد ُغ٘ثخ اُؾثٞاه  -

 اُٞغ٢٘.

علُٝثثخ اُثثل٣ٕٞ اُقبهع٤ثثخ ػثثٖ غو٣ثثن ٗثثبك١ ثثثبه٣ٌ ٝٗثثبك١ ُ٘ثثلٕ، ٍثثٞاء ٓثثٖ عٜثثبد  -

 )ه٤ٍٔخ أٝ فبصخ( ك٤ُٝخ.

 اَُِغ ثبٍزقلاّ أُٞاهك أُؾ٤ِخ هله الإٌٓبٕ. رو٤َِ أُؾز١ٞ الاٍز٤واك١ ك٢ ئٗزبط -

 ػلّ الإػزٔبك ػ٢ِ الأٓٞاٍ اَُبف٘خ ك٢ اُؾصٍٞ ػ٢ِ اُز٣َٞٔ لاهرلبع كٞائلٛب. -

الإٓز٘بع ػٖ اٍزقلاّ اُووٝض اُقبهع٤خ ك٢ ٓشوٝػبد اُج٤٘خ اُزؾز٤خ ُلزوح ٓؾلكح،  -

 رؾلكٛب ُغ٘خ اُقطخ ٝأُٞاىٗخ ثٔغٌِ اُ٘ٞاة
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 هع٤خ ئ٢ُ اُوطبػبد ماد اُو٤ٔخ أُعبكخ أُورلؼخ.رٞع٤ٚ اُووٝض اُقب -

الاٍزلبكح ٖٓ رغبهة ثؼط اُلٍٝ أُشبثٜخ ُظوٝف ٓصو ًبُٜ٘ل ك٢ ر٣َٞٔ ثوآظ  -

 اُز٤ٔ٘خ.

اُؼَٔ ػ٢ِ اٍزوواه ٍؼو اُصوف ُِؾلبظ ػ٢ِ اُولهح اُز٘بك٤َخ ُلاهزصبك، فبصخ  -

 ُِصبكهاد.

اُزو٤ًي ػ٢ِ ٓصبكه اُز٣َٞٔ أُؾ٢ِ)الإكفبه ٝالاٍزضٔبه(، ثبٍزقلاّ أكٝاد  -

 ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ ٝأُب٤ُخ.

اٍزقلاّ اُ٘ول الأع٘ج٢ أُزٞكو ٖٓ رؾ٣ٞلاد اُؼب٤ِٖٓ ثبُقبهط ك٢ ٓشوٝػبد ئٗزبع٤خ  -

٤ٌُٝ ك٢ ر٣َٞٔ ػ٤ِٔبد الاٍز٤واك كوػ، لإٔ رِي أُشوٝػبد ٢ٛ اُز٢ روّٞ ثج٘بء 

 ُلُٝخ.اهزصبك ا

 ٝظغ ٝرط٣ٞو رشو٣ؼبد رلػْ رو٣ٝظ كو  اٍزضٔبه٣خ ُِٔـزوث٤ٖ ك٢ ٝغْٜ٘. -

ر٘ش٤ػ اُزٞاصَ ٓغ اُؼب٤ِٖٓ ثبُقبهط ٝرؾل٤يْٛ ثاػطبئْٜ ٓيا٣ب ًأٍؼبه كبئلح ٤ٔٓيح  -

ػ٠ِ ٝكائؼْٜ ثبُؼِٔخ الأع٘ج٤خ، ٝئشزواًْٜ ك٢ أُشوٝػبد اُو٤ٓٞخ، ٝرٞك٤و الاٍزوواه 

 .ا٤َُب٢ٍ ٝاُزشو٣ؼ٢

اٍزقلاّ اُووٝض اُقبهع٤خ ك٢ أُشوٝػبد الإٗزبع٤خ، ؽز٢ ٣ٌٖٔ ٍلاك أهَبغٜب  -

 ٝكٞائلٛب.

ئكفبٍ رؾ٣ٞلاد اُؼب٤ِٖٓ ثبُقبهط ك٢ أُ٘ظٞٓخ اُج٤ٌ٘خ اُو٤ٍٔخ ُزؼي٣ي اُشٍٔٞ  -

، فبصخ ُِلئبد اُلو٤وح ٝأُ٘بغن اُو٣ل٤خ، ٝفلط رٌِلخ رؾ٣ِٜٞب ُزؼي٣ي اٍزقلاّ أُب٢ُ

 اُو٤ٍٔخ.ه٘ٞاد اُزؾ٣َٞ 

 ٓؼوكخ اٍزؾوبهبد اُووٝض اُقبهع٤خ َٓزوجلاً، ُِؾلبظ ػ٢ِ ؽوٞم ا٥ع٤بٍ اُوبكٓخ. -
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 اٌّشاعغ

 أٚلاً: اٌّشاعغ اٌؼشث١خ:

 ئؽصبءاد اُج٘ي اُل٢ُٝ، ٍ٘ٞاد ٓقزِلخ. .6

، هٍبُخ كًزٞهاٙ، )عبٓؼخ ”اٌس١بسخ إٌمذ٠خ ث١ٓ إٌظش٠خ ٚاٌزطج١مبد اٌؾذ٠ضخأؽٔل ٓؾٔل،  .0

 (.0266، الاهزصبك ٝاُؼِّٞ ا٤َُب٤ٍخاُوبٛوح: ٤ًِخ 

اُزؾ٤َِ ا٢ٌُٔ لأصو ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ ػ٠ِ اُ٘ٔٞ الاهزصبك١ كهاٍخ رطج٤و٤خ ػ٠ِ “ثش٤ش٢ ٤ُٝل،  .9

 .0262 ،33ِغٍخ ِشوض دساسبد اٌىٛفخ، اٌؼذد ، ″0260-6332الاهزصبك اُغيائو١ فلاٍ اُلزوح 

ُ٘ٔٞ الاهزصبك١ كهاٍخ رطج٤و٤خ ػ٠ِ اُزؾ٤َِ ا٢ٌُٔ لأصو ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ ػ٠ِ ا“ثش٤ش٢ ٤ُٝل،  .2

 .0262، 33ِغٍخ ِشوض دساسبد اٌىٛفخ، اٌؼذد (، 0260-6332الاهزصبك اُغيائو١ فلاٍ )

كٝه ٝا٤ُبد ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ ك٠ ظَ ٗظْ ٍؼواُصوف أُؼّٞ ٓغ اُزطج٤ن ػ٠ِ “رـو٣ل ؽَٞٗخ،  .6

 (.0226ٝاُؼِّٞ ا٤َُب٤ٍخ، هٍبُخ كًزٞهاٙ، )عبٓؼخ اُوبٛوح: ٤ًِخ الاهزصبك “اُؾبُخ أُصو٣خ 

 روو٣و اُج٘ي أُوًي١ أُصو١، ٍ٘ٞاد ٓقزِلخ. .7

 .6336روو٣و ص٘لٝم اُ٘ول اُل٢ُٝ،  .6

، ٓغِخ (”0222-6336رؾ٤َِ أكاء ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ ك٢ ٓصو فلاٍ )“ؽ٤َٖ الأٍوط،  .6

 .0269، 6اهزصبك٣بد شٔبٍ ئكو٣و٤ب، اُؼلك 

: كهاٍخ رؾ٤ِِخ بد الاهزصبك٣خ ك٢ اُغيائوٝلإصلاؽهٝاثؼ ػجل اُجبه٢، " أُل٤ٗٞ٣خ اُقبهع٤خ  .3

ک٤ِخ اُؼِّٞ الاهزصبك٣خ  ،ثبص٘خ ،ٓوبهٗخ" ، هٍبُخ كکزٞهاٙ ، اُغيائو ، عبٓؼخ اُؼو٤ل اُؾبط ُقعو

 . 0227ٝػِّٞ اُز٤٤َو، 

أُإرٔو اُؼ٠ِٔ اُل٢ُٝ  ،"ه الاهزصبك٣خ ُِٔل٤ٗٞ٣خ اُقبهع٤خ" ا٥صب ،ٍبٓو ػ٢ِ ػجل اُٜبك١ .62

 .0266كَِط٤ٖ،  ،الاهزصبك١ اُؼوث٢ ٝه٤بكاد أَُزوجَاُٞظغ ، "اُزبٍغ

ِغٍخ دساسبد اٌؼٍَٛ ” أصو اُزطٞه اُ٘ول١ ٝأُب٢ُ ك٢ الأهكٕ“غبُت ػٞض ٝٓبُي ٣ب٤ٍٖ،  .66

 .0266، 2، اٌؼذد 32الاداس٠خ، اٌّغٍذ 

 ،سٍسٍخ رؼٕٟ ثمضب٠ب اٌز١ّٕخ فٟ الألطبس اٌؼشث١خاُؼجبً ثبُوبٍْ، " ئكاهح اُل٣ٕٞ اُقبهع٤خ"،  .60

 .0222اُک٣ٞذ،  ،اَُ٘خ اُزبٍؼخ ،أُؼٜل اُؼوث٢ ُِزقط٤ػ الاهزصبك١ ،د اٌضلاصْٛاٌؼذ

رم١١ُ دٚس ِغّٛػخ اٌجٕه اٌذٌٟٚ فٟ اٌز١ّٕخ اٌّسزذاِخ فٟ اٌجٍذاْ إٌّخفضخ ػج٤لاد ٣ب٤ٍٖ،  .69

 .(0263"هٍبُخ كًزٞهاح، )الأهكٕ: عبٓؼخ  ٍ اُج٤ذ، ٤ًِخ الإكاهح ٝالاهزصبك،  اٌذخً،

 ،كاه ا٤َُٔوح ُِ٘شو ٝاُزٞى٣غ :الأػٔبٍ اُل٤ُٝخ ُِلفَ اُؼبّ"، )ػٔبٕئكاهح ػ٢ِ ػجبً،  .62

0269.) 



 

 (2122-0991خلال الفترة ) دور السياسة النقدية في الحد من الدين الخارجي في مصر
   محمد محمد إبراهيم محمد طريحد/ 
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، الزظبد٠بد إٌمٛد ٚاٌجٕٛن ٚالأسٛاق اٌّب١ٌخًٔبٍ أ٤ٖٓ اُٞصّبٍ ٝٓؾٔٞك ٣ٌٞٗ،  .66

 (.0262)الاٌٍ٘له٣خ: اُلّاه اُغبٓؼ٤خ، 
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أصو ػغي أُٞاىٗخ اُؼبٓخ ك٢ ٓصو ك٢ اُل٣ٖ اُقبهع٢ ثبٍزقلاّ اُزٌبَٓ ”٤ٗل٤ٖ اثوا٤ْٛ،  .06

 .0266، 70ِغٍخ ثؾٛس الزظبد٠خ ػشث١خ، اٌؼذد ، “أُشزوى ٝاَُجج٤خ 
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