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اٌّصش١٠ٓ  اٌصذِبد اٌخبسع١خ ػٍٝ رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ رٙذف اٌذساعخ ئٌٝ ل١بط أصش

ثؼط اٌّإششاد اعزخذِذ اٌذساعخ  .(2122-0991خلاي اٌفزشح ) ثبٌخبسط

ػٓ اٌصذِبد اٌخبسع١خ )ِؼذي إٌّٛ فٟ إٌبرظ اٌؼبٌّٟ، ِؼذي  لزصبد٠خ اٌّؼجشحالا

ٚاػزّذد اٌذساعخ ػٍٝ  .فػ اٌؼب١ٌّخ، عؼش اٌصشف اٌؾم١مٟ(إٌّٛ فٟ أعؼبس إٌ

 Vector Autoregressive Modelٟ اعزخذاَ ّٔٛرط ِزغٗ الأؾذاس اٌزار

(VAR) أْ أوضش اٌصذِبد ٕزبئظ ئٌٝ اٌرٛصٍذ  .اٌذساعخ خٚرٌه لاخزجبس فشظ١

ثؼلالخ  اٌخبسع١خ رأص١شا فٟ رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ وبٔذ صذِبد عؼش اٌصشف اٌؾم١مٟ

 - عؼش اٌصشف اٌؾم١مٟ ئٌٝ رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓرزغٗ ِٓ  -ِؼ٠ٕٛخ راد ارغبٖ ٚاؽذ 

أعؼبس إٌفػ اٌؼب١ٌّخ صُ صذِبد ِؼذي إٌّٛ فٟ إٌبرظ ِؼذي ّٔٛ  ١ٍ٠ٟٙب اٌصذِبد ف

اٌؼبٌّٟ ٚاٌزٟ وبٔذ ألً اٌصذِبد اٌخبسع١خ رفغ١شا ٌٍزغ١شاد اٌؾبدصخ فٟ رؾ٠ٛلاد 

رٛصٍذ وّب  .ٓاٌؼب١ٍِٓ ثبٌخبسط ٚفمب لاخزجبس عجج١خ عشأغش ٚرؾ١ًٍ ِىٛٔبد اٌزجب٠

رأص١ش صذِبد عؼش اٌصشف اٌؾم١مٟ وبْ ئ٠غبث١ب فٟ الأعً اٌمص١ش  ٔزبئظ اٌذساعخ أْ

إٌفػ أعؼبس ِؼذي إٌّٛ فٟ ٚعٍج١ب فٟ الأعً اٌط٠ًٛ، ث١ّٕب وبْ رأص١ش صذِبد 
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ِٚؼذي إٌّٛ فٟ إٌبرظ  عٍج١ب فٟ الأعً اٌمص١ش ٚئ٠غبث١ب فٟ الأعً اٌط٠ًٛ،اٌؼب١ٌّخ 

 اٌط٠ًٛ.ٚعٍج١ب فٟ الأعً اٌمص١ش  ٟ الأعًئ٠غبث١ب فاٌؼبٌّٟ 

 انكهًاث انًفخاحيت

زَّغٗ ّٔٛرط؛ رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ ثبٌخبسط؛ ذِبد اٌخبسع١خصاٌ الأؾذاس اٌزارٟ  ُِ

(VAR) ِصش؛ رؾ١ًٍ ِىٛٔبد اٌزجب٠ٓ؛ دٚاي الاعزغبثخ؛. 

Estimating the impact of exogenous shocks on abroad 

workers’ remittances in Egypt 

Abstract 

The study measures the impact of Exogenous shocks on the 

remittances of abroad Egyptian workers during the period (1990-

2022). The study uses several economic indicators to represent 

external shocks, including the global GDP growth rate, the global 

oil prices growth rate, and the real exchange rate. The study 

employs the Vector Autoregressive Model (VAR) to test the 

study’s hypothesis. Results indicate that the most significant 

external shock affecting remittances was the real exchange rate 

shock, followed by global oil prices growth rate and  global GDP 

growth rate shocks, which were the least explanatory of the 

changes in remittances according to Granger causality tests and 

variance decomposition analysis. The impact of real exchange 

rate shocks was positive in the short term and negative in the 

long term. In contrast, the global oil prices growth rate shocks 

had a negative impact in the short term and  positive in the long 
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term, while shocks in the global GDP growth rate had a positive 

Impact in the short term and a negative impact in the long term. 

Keywords 

Exogenous shocks; Remittances of abroad workers; Vector 

Autoregressive Model (VAR); Impulse response functions; 

Variance decomposition; Egypt. 

 يمذيت -1

ٚاٌزٟ  ،اٌؼب١ٌّخ اٌصذِبدفزشح اٌزغؼ١ٕبد اٌؼذ٠ذ ِٓ الأصِبد ٚ ُ ِٕزشٙذ اٌؼبٌ

ثذا٠خ ِٓ ؽشة  .الالزصبد اٌّصشٞ ٚوزٌه ػٍٝلزصبد اٌؼبٌّٟ ثذٚس٘ب ػٍٝ الا أصشد

 دٚلاسا   23 ئٌٝ ٌزصً ٚاٌزٟ أدد ئٌٝ اسرفبع أعؼبس إٌفػ اٌؼب١ٌّخ 1990اٌخ١ٍظ ػبَ 

، صُ الأصِخ اٌّب١ٌخ ٌذٚي عٕٛة (2121، )ِؾّذ ٌٍجش١ًِ ٔز١غخ أخفبض ئٔزبط إٌفػ

، ٚالأصِخ اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ ػبَ 2001جزّجشع 11ٚأؽذاس  ،1997ششق آع١ب ػبَ 

 2019 ػبَ وٛسٚٔبف١شٚط  ا٢ٚٔخ الأخ١شح عبئؾخ فٌٟٚؼً أُ٘ رٍه اٌصذِبد . 2008

 .2022 ػبَ ٚاٌؾشة اٌشٚع١خ الأٚوشا١ٔخ

 ػٍٝ ِغزٜٛ اٌؼبٌُ ثبٌخبسط شٙذد رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِِٓٓ ٔبؽ١خ أخشٜ، 

 %78.3ثٕغجخ ، ؽ١ش اسرفؼذ رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ أٚائً اٌزغؼ١ٕبد ِٕز ٍِؾٛظب   اسرفبػب  

 11ٔز١غخ لأؽذاس  2200ػبَ  %16ثٕغجخ  اسرفؼذصُ ، )1990-(2000اٌفزشح خلاي 

ػبَ ِٓ  %4.5عشاء الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ ثٕغجخ ٌزشٙذ أخفبظب  ،2001ػبَ  عجزّجش

 World) 2010 ػب7.4َ %ِشح أخشٜ ثٕغجخ سرفؼذاصُ . 2009ػبَ  ئٌٝ 2008

)Bank, 2023 .رؼشض اٌؼبٌُ ئٌٝ عبئؾخ ف١شٚط وٛسٚٔب 2019ِٚغ ِطٍغ د٠غّجش 

، 2021ػبَ  % 12.5ثٕغجخ  ٌزشرفغ 2020ػبَ رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ  أخفط ؽغُ ؽ١ش

 .اٌؾشة اٌشٚع١خ الأٚوشا١ٔخ ػٍٝ اٌشغُ ِٓ أذلاع 2022الاسرفبع ػبَ  فٟٚاعزّشد 
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رؾ٠ٛلاد اٌّصش١٠ٓ ثبٌخبسط عشاء  أخفعذ، ّٞصشاٌ ٚػٍٝ اٌغبٔت

صُ ػبٚدد  .2009ػبَ  ئٌٝ  2008ِٓ ػبَ %16الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ ثٕغجخ 

ِٓ  %10.4ثٕغجخ صُ  ،(World Bank, 2023) 2010 ػبَ %73.6لاسرفبع ثٕغجخ ٌ

 ٚاعزّشد .رفشٟ ف١شٚط وٛسٚٔب اٌؼبٌّٟ فٟ ظً، ٚرٌه 2020ػبَ  ئٌٝ  2019ػبَ

شة ؾِٚغ أذلاع اٌ .١ٍِ2021بس دٚلاس ػبَ  31.5ٌزصً ئٌٝ  اٌض٠بدح فٟ اٌزؾ٠ٛلاد

 اسرفبع الأعؼبسٟ أؽذصذ ػٛالت الزصبد٠خ ثبٌغخ ٔز١غخ ٚاٌز اٌشٚع١خ الأٚوشا١ٔخ

 ،اٌّخزٍفخ ِصبدس إٌمذ الأعٕجٟػٍٝ ػٍٝ الأعؼبس اٌّؾ١ٍخ ٚ اٌزأص١ش، ِٚٓ صُ، اٌؼب١ٌّخ

 .2023 دٚلاس ػب١ٍَِبس  28.3ٌزغغً ٔؾٛ  ثبٌخبسط رؾ٠ٛلاد اٌّصش١٠ٓ أخفعذ

وزٌه رشاعؼذ ِصبدس إٌمذ الأعٕجٟ الأخشٜ ِضً ؽص١ٍخ اٌصبدساد وٕغجخ ِٓ إٌبرظ 

رشاعؼذ  وّب 2021).- (2018خلاي اٌفزشح  %7.4اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌّصشٞ ثٕؾٛ

. ٚرشاعغ %0.4( ثٕغجخ 2020-2018) صبفٟ اٌّغبػذاد الإّٔبئ١خ خلاي اٌفزشح

 ,UNCTAD statistics) %2الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش خلاي ٔفظ اٌفزشح ثٕغجخ 

2023  &(World Bank. 

رؾ٠ٛلاد  فٟإدٞ ئٌٝ أخفبض راٌصذِبد اٌخبسع١خ لذ ِٓ أْ ػٍٝ اٌشغُ ٚ

 اٌؼلالخ٘زٖ غج١ؼخ  ؽٛيأٔٗ لاصاي ٕ٘بن عذي ئلا  ،فٟ ثؼط الأؽ١بْ ثبٌخبسطاٌؼب١ٍِٓ 

٘زٖ رغزٙذف ِٓ صُ،  اٌذساعخ. ٌزؾ٠ٛلاد، ِٚٓ ٕ٘ب رظٙش ِشىٍخاشرجػ ثذٚافغ ٠

اٌصذِبد أصشد ِذٜ  أٞ"ئٌٝ  اٌزغبؤي اٌشئ١غٟ اٌزبٌٟ: الإعبثخ ػٍٝاٌذساعخ 

-1990اٌفزشح ِٓالالزصبد٠خ اٌخبسع١خ ػٍٝ رؾ٠ٛلاد اٌّصش١٠ٓ ثبٌخبسط خلاي 

بخزجبس ِذٜ صؾخ اٌفشظ١خ اٌزب١ٌخ "رإصش اٌصذِبد اٌخبسع١خ رأص١شا ث . رٌه؟"2022

 ".عٍج١ب ػٍٝ رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ اٌّصش١٠ٓ ثبٌخبسط

ِٓ خلاي ل١بط أصش اٌصذِبد الالزصبد٠خ  ٠ّىٓ رؾم١ك ٘ذف اٌذساعخٚ

رؾ٠ٛلاد اٌزأص١ش ػٍٝ ِٚٓ صُ فٟ ِصش اٌخبسع١خ ػٍٝ اٌّزغ١شاد الالزصبد٠خ اٌى١ٍخ 

 ِزغٗ ػٍٝ ّٔٛرط ٚلذ اػزّذ اٌزمذ٠ش .(2022-1990خلاي اٌفزشح )ثبٌخبسط اٌؼب١ٍِٓ 

رمذ٠ش دٚاي الاعزغبثخ ٚرؾ١ًٍ ِىٛٔبد ٚرُ  .ٌم١بط ٘زا الأصش VAR اٌزارٟ الأؾذاس
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فٟ ثبٌخبسط اٌّصش١٠ٓ ٌّؼشفخ أوضش اٌصذِبد اٌخبسع١خ رأص١شا ػٍٝ رؾ٠ٛلاد  اٌزجب٠ٓ

 اٌمص١ش ٚاٌط٠ًٛ.الأع١ٍٓ 

رأص١ش اٌصذِبد اٌخبسع١خ ػٍٝ رؾ٠ٛلاد  ٘زٖ اٌذساعخ فٟ رؾ١ًٍرظٙش أ١ّ٘خ ٚ

اسرفبع الأ١ّ٘خ إٌغج١خ ٌزٍه اٌزؾ٠ٛلاد وأؽذ أُ٘ ِٓ  اٌؼب١ٍِٓ اٌّصش١٠ٓ ثبٌخبسط

، ٚاٌزٟ رزعؼ ِٓ (2022 – 1990) ش خلاي اٌفزشحِصبدس إٌمذ الأعٕجٟ فٟ ِص

 (.0خلاي اٌشىً )

 (2022-1990الأًْيت انُسبيت نًصادس انُمذ الأصُبي في يصش خلال انفخشة )( 1شكم )

 
 World)، انبُك انذٔني ٔإحصاءاث الأَٔكخاد بالاعخًاد عهٗ بياَاثيٍ إعذاد انباحذ انًصذس: 

Bank and UNCTAD, 2023). 

فٟ ( الأ١ّ٘خ إٌغج١خ ٌزؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ اٌّصش١٠ٓ ثبٌخبسط ٠0ٛظؼ اٌشىً )

وٕغجخ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ اٌّخزٍفخ ث١ٓ ِصبدس إٌمذ الأعٕجٟ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد 

٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ رؾ٠ٚزعؼ أْ . (2022-1990)اٌفزشح لاي خالإعّبٌٟ فٟ ِصش 
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اٌّشرجخ اٌضب١ٔخ ث١ٓ ِصبدس إٌمذ الأعٕجٟ ثّزٛعػ ٔغجخ ؽزٍذ اٌّصش١٠ٓ ثبٌخبسط ا

ػبَ ِؾً اٌذساعخ. رٌه ثؼذ  32ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ع٠ٕٛب ػٍٝ ِذاس 6.4%

ِصش  ِصبدس إٌمذ الأعٕجٟ اٌّزذفمخ ئٌٝ اٌصبدساد، ٚاٌزٟ اؽزٍذ اٌّشرجخ الأٌٚٝ فٟ

ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ. ٚعبءد صبفٟ اٌّغبػذاد %20.3ثّزٛعػ ٔغجخ 

ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ. ٚأخ١شا %2.5الإّٔبئ١خ فٟ اٌّشرجخ اٌضبٌضخ ثّزٛعػ ٔغجخ 

ِٓ إٌبرظ   %2.4عبء الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش فٟ اٌّشرجخ اٌشاثؼخ ثّزٛعػ ٔغجخ

 اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ.

٠زٕبٚي اٌغضء اٌضبٟٔ ِٓ ٘زٖ اٌذساعخ الأدث١بد اٌغبثمخ اٌزٟ اعزٙذفذ رؾ١ًٍ وً 

ٚاٌؼلالخ ث١ّٕٙب. وّب ٠زٕبٚي ِٓ اٌصذِبد اٌخبسع١خ، ٚرؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ ثبٌخبسط، 

اٌغضء اٌضبٌش ِٕٙغ١خ اٌذساعخ. أِب اٌغضء اٌشاثغ ف١ٛظؼ ِصبدس اٌج١بٔبد. ٠ٚغزؼشض 

 اٌغضء اٌخبِظ ٔزبئظ اٌذساعخ، صُ ٠مذَ اٌغضء اٌغبدط اٌخلاصخ ٚأُ٘ اٌزٛص١بد.

 انسابمت:انذساساث  -2

  انخاسصيت نصذياثاب يخعهمتالخصاديت  دساساث  2-1

 (Sosa and Cashin, 2009)دساست  . أ

رٕبٌٚذ اٌذساعخ ل١بط ٚرؾ١ًٍ أصش اٌصذِبد اٌخبسع١خ ٚاٌزغ١شاد إٌّبخ١خ 

-0991ػٍٝ الالزصبد اٌىٍٟ ٚدٚساد الأػّبي ثّٕطمخ ششق اٌىبس٠جٟ خلاي اٌفزشح 

وبٔذ  ؾذ إٌزبئظ أْ اٌصذِبد اٌخبسع١خأٚظٚ. VARثبعزخذاَ ّٔٛرط  2112

الالزصبد اٌىٍٟ ٚإٌبرظ اٌؾم١مٟ ػٍٝ اٌّذٜ اٌّزٛعػ فٟ  فٟسئ١غ١ب ٌٍزمٍجبد  ِصذسا  

اٌزغ١شاد إٌّبخ١خ ٚاٌىٛاسس ٚٚفمب ٌزؾ١ًٍ اٌزجب٠ٓ، وبٔذ  .ِٕطمخ ششق اٌىبس٠جٟ

 فٟ اٌّزٛعػ %21 ؽٛاٌٟؽ١ش ِضٍذ  الأعً اٌمص١ش فٟالأوضش رأص١شا ٟ٘ اٌطج١ؼ١خ 

 فٟئٌٝ أخفبض وج١ش  فأدد .اٌؾم١مٟ الإعّبٌّٟٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ  فٟ زجب٠ِٓٓ اٌ

صذِبد  ِٚضٍذثؼذ ػبَ أٚ ػب١ِٓ ِٓ اٌصذِخ.  ٚرلاشذرغزّش آصبسٖ  ٌٌُٚىٓ  إٌبرظ،

ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ  فِٟٓ اٌزجب٠ٓ  %01ٚ %21 ؽٛاٌٟأعؼبس إٌفػ ٚاٌطٍت اٌخبسعٟ 

فٟ أعؼبس إٌفػ أىّبش١خ ٠غبث١خ ٚرؼزجش اٌصذِبد الإ .ػٍٝ اٌزٛاٌٟ اٌؾم١مٟ الإعّبٌٟ
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اس آصبس٘ب اٌغٍج١خ ٌّذح صلاس عٕٛاد ثؼذ اٌصذِخ، ث١ّٕب رؼزجش اٌصذِبد ِغ اعزّش

ص٠بدح ّٔٛ  ئْع١ّغ ثٍذاْ ششق اٌىبس٠جٟ رٛعؼ١خ، ؽ١ش  فٟالإ٠غبث١خ ٌٍطٍت اٌخبسعٟ 

 %. ٚرؼذ0.1ٟ ثٕغجخ ئٌٝ ّٔٛ ػٍّخ ششق اٌىبس٠ج أدد% 0اٌجٍذاْ اٌصٕبػ١خ ثٕغجخ 

ؽبٌخ اٌشوٛد  فّٟٔٛ اٌجٍذاْ اٌصٕبػ١خ راد أ١ّ٘خ  فٟرٍه الاعزغبثخ اٌىج١شح ٌٍزغ١شاد 

ٌٚىٓ أ٠عب  اٌخبسعٟ،أصشد عٍجب ١ٌظ فمػ ػٍٝ اٌطٍت  ٚاٌزٟالالزصبد اٌؼبٌّٟ،  فٟ

 ػٍٝ اٌزؾ٠ٛلاد ئٌٝ ِٕطمخ ششق اٌىبس٠جٟ.

 (Nguyen et al., 2014دساست ) . ب

الالزصبد اٌؼبٌّٟ ٚاٌٛلا٠بد  فٟرٕبٌٚذ اٌذساعخ ل١بط أصش اٌصذِبد اٌخبسع١خ 

 - 2110اٌفزشح  فٟششق آع١ب ِٓ دٚي عجؼخ ػٍٝ الزصبد٠بد الأِش٠ى١خ اٌّزؾذح 

ٚلذ أظٙشد ٔزبئظ اٌذساعخ أْ صذِبد أعؼبس إٌفػ  .VARثبعزخذاَ ّٔٛرط  2102

اٌّزغ١شاد  فِٟٓ اٌزمٍجبد اٌغضء الأوجش ِش٠ى١خ رفغش ٚصذِبد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ الأ

 ٌٍّزغ١شاد اٌّؾ١ٍخ خالاعزغبثدٚاي  أْ ٚظؾذأ. وزٌه اٌذٚي ِؾً اٌذساعخفٟ اٌّؾ١ٍخ 

ث١ّٕب  ِزّبصٍخ ٌٍغب٠خ ػٕذ ؽذٚس ٘زٖ اٌصذِبد اٌخبسع١خ، اٌّزّضٍخ فٟ إٌبرظ ٚالأعؼبس

أصش اٌصذِبد اٌزغبس٠خ ٌٍٕبرظ ٠ٕٚزمً  وبٔذ اعزغبثبد أعؼبس اٌصشف غ١ش ِزّبصٍخ.

 .ػجش اٌص١ٓ الزصبد٠بد عٕٛة ششق آع١بئٌٝ الأِش٠ىٟ 

   (Oyelami and Olomola, 2016) دساست . س

الالزصبد اٌىٍٟ ا١ٌٕغ١شٞ ثؼط ِزغ١شاد عزغبثخ لا ب  ٘زٖ اٌذساعخ ل١بع لذِذ

ؽ١ش رٕبٌٚذ رأص١ش صذِبد أعؼبس إٌفػ . 2102-0921ٌٍصذِبد اٌخبسع١خ خلاي اٌفزشح 

ّٔٛرط صذِبد ِٓ اٌششوبء اٌزغبس١٠ٓ ػٍٝ أداء الالزصبد اٌىٍٟ ا١ٌٕغ١شٞ. رُ اعزخذَ اٌٚ

 .ٌزؾذ٠ذ ِذٜ رأصش اٌّزغ١شاد ثٙزٖ اٌصذِبد(GVAR) الأؾذاس اٌّزغٗ اٌؼبٌّٟ رارٟ 

أْ صذِبد أعؼبس إٌفػ ٌٙب رأص١ش  ػٍٝ دٚاي الاعزغبثخ اٌذفؼ١خأظٙشد ٔزبئظ اٌزمذ٠ش ثٕبء  

ِجبشش ػٍٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ ٚعؼش اٌصشف فٟ ١ٔغ١ش٠ب، ٌىٓ اٌّزغ١شاد 

اٌذساعخ خٍصذ ٚ ظٙش اعزغبثخ فٛس٠خ ٌٍصذِبد.رُ  ٌُِضً اٌزعخُ ٚعؼش اٌفبئذح الأخشٜ 

لا رمزصش ػٍٝ صذِبد أعؼبس  اٌزٌٟصذِبد اٌخبسع١خ ٠ٚزأصش ثبئٌٝ أْ الالزصبد ا١ٌٕغ١شٞ 
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اٌجٍذاْ فٟ ٌٚىٓ ػٍٝ صذِبد أخشٜ وزذاػ١بد إٌّٛ ٚاٌصذِبد اٌّب١ٌخ فمػ،  إٌفػ

 .ػٍٝ أداء الالزصبد اٌىٍٟ فٟ ١ٔغ١ش٠بأصشد  ٚاٌزٟ ،اٌّزمذِخ

 )et al. Deb(2021 ,دساست  . د

 الزصبد٠بد اٌذٚياٌصذِبد اٌخبسع١خ ئٌٝ أصش و١ف١خ أزمبي  رٕبٌٚذ اٌذساعخ

دٚاد أ رؾ١ًٍ دٚساٌذساعخ . وزٌه اعزٙذفذ 2109-0991خلاي اٌفزشح  ا٢ع٠ٛ١خ

اٌصشف ٚاٌزذاث١ش  ِضً ِؼذي اٌفبئذح ٚاٌزذخً فٟ أعؼبس الالزصبد٠خ، اٌغ١بعبد

ثبعزخذاَ ٚ ِٓ رأص١ش ٘زٖ اٌصذِبد اٌخبسع١خ. الأخشٜ فٟ اٌزخف١ف الاؽزشاص٠خ اٌى١ٍخ

رم١١ُ رأص١ش اٌصذِبد اٌّب١ٌخ رُ  خ،ٚٔبشئ خِزمذِ خآع٠ٛ١ دٌٚخ 02ِٓ ِىٛٔخ ػ١ٕخ 

. ٚلذ رٛصٍذ إٌزبئظ ٚاٌصذِبد اٌؾم١م١خ ػٍٝ الاعزضّبس ّٚٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ

ػٓ ػٍٝ الالزصبداد ا٢ع٠ٛ١خ ٌٙب رأص١ش أوجش اٌصذِبد اٌّب١ٌخ اٌخبسع١خ أْ  ئٌٝ

صذِبد ِٓ خلاٌٙب ٚأْ لٕٛاد أزمبي الأصش اٌشئ١غ١خ اٌزٟ رٕزشش اٌ اٌصذِبد اٌؾم١م١خ.

 .ٟ٘ رذفمبد سأط اٌّبي

 (2224، دساست )انسيذ، صيٓاٌ يحًذ -ِ

 فٟػٍٝ إٌّٛ الالزصبدٞ اٌؼب١ٌّخ رٕبٌٚذ اٌذساعخ رؾ١ًٍ آصبس اٌصذِبد اٌخبسع١خ 

 ٚلذِذ (.2121-2111اٌذٚي إٌب١ِخ ِغ اٌزشو١ض ػٍٝ ِصش، ٚرٌه خلاي اٌفزشح ِٓ )

لٕٛاد أزمبي اػٙب ١ٚخ اٌّخزٍفخ ٚأعجبثٙب ٚأٔٛعاٌخبس٠زٕبٚي اٌصذِبد  بٔظش٠ ااٌذساعخ ئغبس

إٌّٛ الالزصبدٞ. ٚسوضد اٌذساعخ ػٍٝ أُ٘ اٌصذِبد اٌؼب١ٌّخ ٟٚ٘ ِزغ١ش آصبس٘ب ئٌٝ 

، ٚصذِبد ػذَ اٌزأوذ اٌؼبٌّٟ، اٌؼب١ٌّخصذِبد إٌبرظ اٌؼبٌّٟ، ٚصذِبد أعؼبس إٌفػ 

رٍه اٌصذِبد ػٍٝ  صبس٢ رؾ١ٍ١ٍب ئغبسااٌذساعخ صُ لذِذ  .اٌزغبسح اٌؼب١ٌّخفٟ صذِبد اٌٚ

 ِؼذي إٌّٛ الالزصبدٞ فٟ ِصش خلاي فزشح اٌذساعخ.

ئٌٝ ٚعٛد رأص١ش عٍجٟ  ثبعزخذاَ الأعٍٛة اٌٛصفٟ اٌزؾ١ٍٍٟ ٚرٛصٍذ اٌذساعخ

خلاي فزشح اٌذساعخ، ؽ١ش رٛصٍذ اٌذساعخ أْ أُ٘ ِصش  فٟػٍٝ إٌّٛ الالزصبدٞ 

، 2110عجزّجش 00اٌّصشٞ ٟ٘: أؽذاس اٌصذِبد اٌغٍج١خ اٌزٟ رؼشض ٌٙب الالزصبد 

، ٚأصِخ اٌذ٠ْٛ اٌغ١بد٠خ 2112، الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ 2112ٚغضٚ اٌؼشاق 
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، 2101اٌص١ٓ  فٟ، اٌشوٛد الالزصبدٞ ٠2100ٕب٠ش 21، ٚصٛسح 2101الأٚسٚث١خ 

. وّب رّضٍذ اٌصذِبد الإ٠غبث١خ فٟ اٌصذِبد 2121أزشبس ف١شٚط وٛسٚٔب 

٠غبث١خ، ٚصذِبد إٌفػ اٌّٛعجخ. اٌزىٌٕٛٛع١خ، ٚثؼط صذِبد إٌبرظ اٌؼبٌّٟ الإ

الالزصبد٠خ ٌّٛاعٙبد عشٚسح ٚعٛد أٔظّخ ٌٍزٕجإ ثبٌصذِبد ثٚأٚصذ اٌذساعخ 

 .اٌّزٛلؼخ ٠غبث١خِٓ آصبس٘ب الإالإِىبْ  لذسٚالاعزفبدح اٌّؾزٍّخ آصبس٘ب اٌغٍج١خ 

 خحٕيلاث انعايهيٍ بانخاسسب يخعهمت الخصاديت دساساث 2-2

 (2215دساست )َضا،  . أ

ثبٌخبسط ػٍٝ إٌّٛ  ٘ذفذ اٌذساعخ ئٌٝ رؾ١ًٍ أصش رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ

-0991ٚرٌه خلاي اٌفزشح ) فٟ الأع١ٍٓ اٌمص١ش ٚاٌط٠ًٛ الالزصبدٞ فٟ ِصش

ِمبسٔخ ثبٌؼٛاًِ الأخشٜ ٌٍزؾ٠ٛلاد إٌغج١خ  الأ١ّ٘خرؾذ٠ذ  اعزٙذفذ(. وزٌه 2102

اٌّإصشح فٟ إٌّٛ الالزصبدٞ، ثّب ٠غُٙ فٟ ص١بغخ اٌغ١بعبد الالزصبد٠خ اٌّلائّخ 

 ِؼذي إٌّٛ الالزصبدٞ.ص٠بدح اعزخذاِٙب، ِٚٓ صُ  وفبءحٚسفغ ٌز١ّٕخ ٘زٖ اٌزؾ٠ٛلاد 

الأؾذاس اٌزارٟ ٌٍفغٛاد اٌض١ِٕخ  اعزخذاَ أعٍٛة اٌزکبًِ اٌّشزشن ّٚٔٛرعٟرُ 

زمذ٠ش ٌ (DOLS) غش٠مخ اٌّشثؼبد اٌصغشٜ اٌذ٠ٕب١ِى١خٚ(، ARDL) اٌّٛصّػخ

 ،اٌصبدساد اٌؼب١ٍِٓ ثبٌخبسط، رؾ٠ٛلاد ِزغ١شاد إٌّٛرط ٚرشًّث١ٓ  ؼلالبداٌ

 فٟٚرٌه  ،ِؼذي إٌّٛ الالزصبدٞٚالاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش،  ،الاعزضّبس اٌّؾٍٟ

ث١ٓ  لالبداٌؼزمذ٠ش ٌ (ECMّٔٛرط رصؾ١ؼ اٌخطأ ) رُ اعزخذاَ. ٚالأعً اٌط٠ًٛ

ِؼذي إٌّٛ ٚ، اٌصبدساد، الاعزضّبس اٌّؾٍٟ، اٌؼب١ٍِٓ ثبٌخبسط رؾ٠ٛلادِزغ١شاد 

رؾ٠ٛلاد  أٚظؾذ ٔزبئظ اٌذساعخ ص٠بدح الأعً اٌمص١ش. فٟ ، ٚرٌهالالزصبدٞ

ِصش اؽزٍذ  رغط١ٙب اٌذساعخ، ؽ١شاٌؼمٛد الأسثؼخ اٌزٟ  اٌّصش٠ٓ ثبٌخبسط خلاي

دٚي  فٟاٌّشرجخ اٌغبدعخ ػب١ٌّب  ف١ّب ث١ٓ اٌذٚي اٌّزٍم١خ ٌٍزؾ٠ٛلاد ٚاٌّشرجخ الأٌٚٝ 

أ١ّ٘خ اٌزؾ٠ٛلاد داخ١ٍب ، ص٠بدح ؼکظ ٠ . الأِش اٌزٞاٌششق الأٚعػ ٚشّبي أفش٠م١ب

ّب اسرفؼذ ، واٌّصذس اٌضبٟٔ لإ٠شاداد إٌمذ الأعٕجٟ ثؼذ اٌصبدسادٔظشا  لأٔٙب اؽزٍذ 

 .ٚالاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبششّٔبئ١خ الإّغبػذاد بٌِمبسٔخ ثأ١ّ٘زٙب إٌغج١خ 
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 (2216دساست )انذيشداش،  . ب

 اٌخبسط فٟ اٌؼب١ٍِٓ اٌّصش١٠ٓ رؾ٠ٛلاد ث١ٓ اٌؼلالخ ل١بط اٌذساعخ ٙذفذاعز

 اٌفزشح خلاي اٌط٠ًٛٚ اٌمص١ش ١ٓ،الأعٍ فٟ اٌّصشٞ الالزصبد فٟ اٌّؾٍٟ ٚالاعزضّبس

 اٌزارٟ الأؾذاس ّٚٔٛرط اٌّشزشن اٌزکبًِ اخزجبس اعزخذاَ رُ .2101 ئٌٝ 2111 ِٓ

 ئٌٝ اٌذساعخ رٛصٍذ .ٌٍغجج١خ عشأغش ٚاخزجبس ARDL اٌّٛصػخ اٌزجبغإ فزشاد رٚ

 حص٠بد أدد ؽ١ش ،اٌّؾٍٟ الاعزضّبس فٟ ئ٠غبث١ب   رإصش اٌخبسط فٟ اٌؼب١ٍِٓ رؾ٠ٛلاد أْ

 اٌمص١ش الأعً فٟ %00.1 ثّؼذي عزضّبسالا ص٠بدح ئٌٝ %0 ثّؼذي اٌزؾ٠ٛلاد

 .اٌّبٌٟ اٌزطٛس ص٠بدح اٌزؾ٠ٛلاد ص٠بدح ػٍٝ رشرت وزٌه .اٌط٠ًٛ الأعً فٟ 21.0%ٚ

 %1.22 ٕغتثـ اٌّؾٍٟ الاعزضّبس ؽغُ فٟ أخشٜ ص٠بدح ئٌٝ أدٜ اٌزٞ الأِش

 .اٌٟٛاٌز ػٍٝ اٌط٠ًٛٚ اٌمص١ش ١ٓالأعٍ فٟ 1.29%ٚ

 (2222دساست )لابيم،  . س

ث١ٓ اٌزؾ٠ٛلاد اٌخبسع١خ ٚإٌّٛ صٕبئ١خ الارغبٖ ػلالخ عجج١خ ٚعٛد اٌذساعخ اخزجشد 

 . افزشظذ2109-0929ِصش خلاي اٌفزشح  فٟثبٌٕبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ  ِمبعب  الالزصبدٞ 

، وّب أْ ِٓ ٔبؽ١خإٌّٛ الالزصبدٞ ص٠بدح فٟ رغجت  لذ أْ اٌزؾ٠ٛلاد اٌخبسع١خ اٌذساعخ

ٚلذ ث١ٕذ  .ِٓ ٔبؽ١خ أخشٜ اٌزؾ٠ٛلاد اٌخبسع١خ، ص٠بدح فٟ جت٠غ لذ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ

اٌزؾ٠ٛلاد  ٚصبفٟٔزبئظ اٌذساعخ أْ ػلالخ اٌغجج١خ ث١ٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ 

صبفٟ أصشد . ؽ١ش الأعً اٌط٠ًٛ فٟٚؽ١ذح الارغبٖ ٟ٘ ػلالخ اٌؾم١م١خ ِٓ اٌخبسط 

 لاوزٌه أٚظؾذ اٌذساعخ أٔٗ  .اٌؾم١مٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ػٍٝاٌزؾ٠ٛلاد اٌخبسع١خ 

 .اٌّزغ١ش٠ٓ فٟ الأعً اٌمص١شرٛعذ ػلالخ عجج١خ ث١ٓ 
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 انعلالت بيٍ انصذياث انخاسصيت ٔححٕيلاث انعايهيٍالخصاديت عٍ  ساساثد  2-3

 بانخاسس

  (Abdih et al., 2012) دساست . أ

 ِٓ اٌخبسط زؾ٠ٛلادػٍٝ اٌاٌخبسع١خ  أصش اٌصذِبد رؾ١ًٍرٕبٌٚذ اٌذساعخ 

خلاي ٚاٌمٛلبص اٌششق الأٚعػ ٚشّبي ئفش٠م١ب ٚآع١ب اٌٛعطٝ  دٌٚخ ِٓ دٚي 09 فٟ

اٌزؾ٠ٛلاد رزخز ٚرٛصٍذ اٌذساعخ ئٌٝ صلاس ٔزبئظ، أٚلا:  .2119-0991اٌفزشح 

رٕفك ، صب١ٔب: ٌٍزؾ٠ٛلاد اٌّشعٍخاٌذٚي دخً فٟ ٌزمٍجبد اٌذٚس٠خ اارغبٖ  ٔفظاٌّب١ٌخ 

 ٔفبلٙب ػٍٝئأوضش ِٓ  خّؾ١ٍٚاٌاٌّغزٛسدح  الاعزٙلاو١خ اٌغٍغػٍٝ اٌزؾ٠ٛلاد 

الإ٠شاداد ػٍٝ ٌٍزؾ٠ٛلاد اٌصذِبد فٟ اٌجٍذاْ اٌّشعٍخ رإصش صبٌضب:  .الاعزضّبس

 . ٌٍزؾ٠ٛلاد ٌجٍذاْ اٌّغزمجٍخفٟ ااٌعش٠ج١خ 

  (Bettin et al., 2014) دساست . ب

رٕبٌٚذ اٌذساعخ أصش اٌزؾ٠ٛلاد اٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚخ ثبٌخصبئص ا١ٌٙى١ٍخ ٚظشٚف 

ُّ ٌٍالالزصبد اٌىٍٟ  ُّ  شعٍِخصذِبد اٌّؼبوغخ فٟ وً ِٓ الزصبداد اٌجٍذاْ اٌ  غزمجٍِخٚاٌ

ِمبغؼخ ئ٠طب١ٌخ  012، رغطٟ اٌفزشح اٌزؾ٠ٛلاد اٌضٕبئ١خ ِٓ 2100-2111خلاي اٌفزشح 

ئٌٝ أْ اٌزؾ٠ٛلاد رشرجػ اسرجبغب عٍج١ب ثذٚسح  ٚرٛصٍذ إٌزبط دٌٚخ ٔب١ِخ. 019ٚ

ُّ  ُّغزمجٍِخاٌجٍذاْ اٌ فٟالأػّبي   ،غزمجًِ ٌٍزؾ٠ٛلادأٞ ِؼبوغخ ٌٍذٚسح الالزصبد٠خ ٌٍجٍذ اٌ

ٌٍصذِبد اٌخبسع١خ اٌغبٌجخ وبٌىٛاسس اٌطج١ؼ١خ  ٔز١غخ الاعزغبثخثمٛح  اصداددٚ

الزصبد اٌجٍذ  فٟاٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ  ٚأسرجطذِؼذلاد اٌزجبدي اٌزغبسٞ.  فٟٚالأخفبظبد 

 ُّ ، ٚاٌزٝ رغًٙ ٚصٛي اٌّٙبعش٠ٓ اسرجبغب ئ٠غبث١ب ثبٌزؾ٠ٛلادشعًِ ٌٍزؾ٠ٛلاد اٌ

 فٟاٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ  أسرجطذٚػٍٝ اٌؼىظ  ٌٍخذِبد اٌّب١ٌخ ٚرمًٍ ِٓ رىب١ٌف اٌّؼبِلاد.

 ُّ ٌزؾ٠ٛلاد ٠ش١ش ئٌٝ أْ ا ِّب اسرجبغب عٍج١ب ثبٌزؾ٠ٛلاد، غزمجًِ ٌٍزؾ٠ٛلاداٌجٍذ اٌ

ُّ  رخف١ف ل١ٛد الائزّبْ ٚرؾمك اعزمشاس الالزصبد اٌىٍٟ فٟرغبػذ   .غزمجٍِخٌٍجٍذاْ اٌ
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 (Vacaflores and Beckworth, 2015)دساست  . س

ػٍٝ  ٚئعجب١ٔباٌٛلا٠بد اٌّزؾذح  فٟرٕبٌٚذ اٌذساعخ رأص١ش اٌصذِبد الالزصبد٠خ 

خلاي ِٓ اٌّٙبعش٠ٓ أِش٠ىب اٌلار١ٕ١خ فٟ دٚي  1رزٍمب٘ب  اٌزٟ عٕج١خالأ ؽغُ اٌزؾ٠ٛلاد

 فٟرُ اعزخذاَ اٌذخً اٌؾم١مٟ  .VARثبعزخذاَ ّٔٛرط ، ٚرٌه 2100-0991فزشح 

 ص٠بدحْ أئٌٝ  خٍصذ اٌذساعخ وّم١بط ٌٍمٛح اٌّب١ٌخ ٌٍّٙبعش٠ٓ. خاٌّع١ف اْاٌجٍذ

 ِغز٠ٛبد الاعزٙلان ص٠بدح دد ئٌٝأٌٍزؾ٠ٛلاد ٌذٚي اٌّغزمجٍخ فٟ ااٌّب١ٌخ اٌزؾ٠ٛلاد 

ص٠بدح اٌزؾص١ً اٌؼٍّٟ ٚٚسفغ ِغز٠ٛبد اٌشػب٠خ اٌصؾ١خ خذِبد رؾغ١ٓ ٚ اٌّؾٍٝ

 الالزصبدٞاٌٛظغ  . الأِش اٌزٞ عبُ٘ فٟ رؾغ١ٓثٙب الإّٔبئ١خرٕف١ز اٌّشبس٠غ 

الالزصبد٠خ الأٚظبع  رعؼ ِٓ اٌذساعخ أْأِٓ ٔبؽ١خ أخشٜ  .زٖ اٌذٚيٚالاعزّبػٟ ٌٙ

رؾ٠ًٛ رُٙ ػٍٝ اٚلذس ُٙأسثبؽػٍٝ أصشد عٛ٘ش٠ب  ٌٍّٙبعش٠ٓ ٌجٍذاْ اٌّع١فخ فٟ ا

 .ٌذٌٚخ الأَئٌٝ اِٛاي الأ

 (Khodeir, 2015)دساست  . د

رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ اٌّصش١٠ٓ ثبٌخبسط ّذٜ اعزغبثخ ٌ ب  اٌذساعخ ل١بعلذِذ 

زؾٛغ ظذ ٌٍوٛع١ٍخ  . وزٌه لذسد دٚس ٘زٖ اٌزؾ٠ٛلادفٟ ِصش ٌٍزمٍجبد الالزصبد٠خ

ٚعٍٛوٙب اٌّب١ٌخ ػٍٝ ِؾذداد اٌزؾ٠ٛلاد اٌذساعخ لزصبد اٌىٍٟ. سوضد الاصذِبد 

( ٌم١بط ِذٜ VECاٌذٚسٞ. ٚاعزخذِذ اٌذساعخ ّٔٛرط ل١بط رصؾ١ؼ اٌخطأ اٌّزغٗ )

زؾ٠ٛلاد ٌّزغ١شاد الالزصبد اٌىٍٟ اٌّزّضٍخ فٟ اٌذخً اٌّؾٍٟ، اٌؼبئذ رٍه اٌاعزغبثخ 

ٚرٛصٍذ  ، ٚاٌّؼشٚض إٌمذٞ.الأعٕج١خ ػٍٝ الاعزضّبس، عؼش إٌفػ، الاؽز١بغبد

أْ رذفمبد اٌزؾ٠ٛلاد وبٔذ ِشرجطخ ثشىً وج١ش ثبٌذخً اٌؾم١مٟ ٌٍفشد، ئٌٝ اٌذساعخ 

. ٚ٘زا ٠ش١ش اٌط٠ًٛأٚ اٌمص١ش ٚاٌّؼشٚض إٌمذٞ، ٚعؼش إٌفػ، عٛاء ػٍٝ اٌّذٜ 

١ظ ئٌٝ أْ رذفمبد اٌزؾ٠ٛلاد ئٌٝ ِصش خلاي فزشح اٌذساعخ وبٔذ ثذافغ الاعزضّبس ٌٚ

الإ٠ضبس. ٚلذ أوذ رؾ١ًٍ دٚاي الاعزغبثخ اٌذفؼ١خ أْ رذفمبد اٌزؾ٠ٛلاد وبٔذ ِغب٠شح 

ٌٍصذِبد إٌبرغخ ػٓ رمٍجبد إٌبرظ فٟ ِصش، ِّب ٠مًٍ ِٓ لذسح اٌزؾ٠ٛلاد وٛع١ٍخ 

 رؾٛغ ظذ اٌصذِبد الالزصبد٠خ اٌى١ٍخ.
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 ( (Zahran, 2019دساست .ِ 

اٌّب١ٌخ ٌٍّصش٠ٓ ثبٌخبسط ٚصذِبد ٍؼلالخ ث١ٓ اٌزؾ٠ٛلاد ٌاٌذساعخ رؾ١ًٍ لذِذ 

. VARالأؾذاس اٌزارٟ ِزغٗ ثبعزخذاَ ّٔٛرط  2101-0911خلاي اٌفزشح  ػأعؼبس إٌف

خٍصذ اٌذساعخ ئٌٝ أْ رذفمبد اٌزؾ٠ٛلاد اٌّب١ٌخ ئٌٝ ِصش رغ١ش فٟ ارغبٖ دٚسٞ ِغ 

ذِبد رذفمبد اٌزؾ٠ٛلاد اٌّب١ٌخ ٌصرجب٠ٓ اعزغبثبد رٛصٍذ ئٌٝ  وّبصذِبد أعؼبس إٌفػ. 

فٟ اٌّٛعجخ ٌصذِبد رضإِب  ِغ ااٌزؾ٠ٛلاد اٌّب١ٌخ اٌٛافذح  اصدادد . فّٓ ٔبؽ١خ،أعؼبس إٌفػ

ٌصذِبد ِغ ا رضإِب   . ِٚٓ ٔبؽ١خ أخشٜ، أخفعذ رذفمبد اٌزؾ٠ٛلاد اٌّب١ٌخأعؼبس إٌفػ

وبْ ٌٗ اٌزأص١ش رؾ١ًٍ اٌزجب٠ٓ أْ أخفبض أعؼبس إٌفػ  ٚظؼأٚلذ . اٌغبٌجخ لأعؼبس إٌفػ

 ِٓ اسرفبع أعؼبس إٌفػ. ػٍٝ اٌزؾ٠ٛلاد الأوجش

   (Breisinger et al., 2020)دساست .ٔ 

اٌزأص١ش اٌّؾزًّ ػٍٝ الالزصبد اٌّصشٞ ِٓ عشاء رؾ١ًٍ رٕبٌٚذ اٌذساعخ 

 ،ٚاٌّذفٛػبد اٌٛاسدح ِٓ لٕبح اٌغ٠ٛظ ،اٌغ١بؽخ وً ِٓ الأخفبض اٌىج١ش فٟ

ٌزجبغإ الالزصبد اٌؼبٌّٟ إٌبرظ ٚاٌزؾ٠ٛلاد اٌّب١ٌخ ِٓ اٌّصش١٠ٓ اٌؼب١ٍِٓ فٟ اٌخبسط 

رم١ًٍ إٌبرظ  بثاِىبٔٙ ٘زٖ اٌغبئؾخٚأشبسد إٌزبئظ ئٌٝ أْ  وٛسٚٔب.ػٓ عبئؾخ ف١شٚط 

١ٍِبس ع١ٕٗ ِصشٞ( ػٓ وً شٙش  20 ثّب ٠ؼبدي)%  1.2الإعّبٌٟ ثٕغجخ اٌّؾٍٟ 

رغزّش ف١ٗ الأصِخ اٌؼب١ٌّخ. وّب أشبسد اٌزمذ٠شاد ئٌٝ أخفبض اعزٙلان ٚئٔفبق الأعشح 

ٚ٘ٛ ِب  ،ع١ٕٙ ب ِصش٠ ب ٌٍفشد فٟ اٌشٙش 021ٚ 012ثّب ٠زشاٚػ ث١ٓ فٟ اٌّزٛعػ 

 دخً الأعشح.% ِٓ ِزٛعػ 01.1ٚ % ٠9.1زشاٚػ ث١ٓ 

 (2223، دساست )حسيٍ . ص

ٓ ثبٌخبسط ٌٍزمٍجبد اٌذساعخ رؾ١ًٍ اعزغبثخ رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِ رٕبٌٚذ

-0999خلاي اٌفزشح  ّٞصشاٌثبٌٕبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ  ِمبعخفٟ ِصش الالزصبد٠خ 

اٌذساعخ ٚخٍصذ . VAR ّٔٛرط ِزغٗ الأؾذاس اٌزارٟ اٌذساعخاعزخذِذ . 2121

ػٍٝ رؾ٠ٛلاد ِٓ ؽ١ش اٌزأص١ش  خغ١ش ِؼ٠ٕٛأْ اٌزمٍجبد الالزصبد٠خ فٟ ِصش ئٌٝ 

ساعخ ئٌٝ اٌذ ٚأٚصذ .اٌّصش١٠ٓ اٌؼب١ٍِٓ ثبٌخبسط فٟ الأع١ٍٓ اٌمص١ش ٚاٌط٠ًٛ
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أّ٘ٙب: ػذَ الاػزّبد ػٍٝ اٌزؾ٠ٛلاد فٟ ِٛاعٙخ صذِبد ِغّٛػخ ِٓ اٌزٛص١بد؛ 

الالزصبد اٌىٍٟ، ٚالاعزفبدح ِٕٙب ٌّٛاعٙخ صذِبد أعؼبس إٌفػ، ٚرٛع١ٙٙب ئٌٝ 

 خ ر٠ّٕٛخ.ِغبلاد اعزضّبس٠

 يُٓضيت انذساست -2

اٌؼلالخ ث١ٓ  ٌفُٙػٍٝ اعزخذاَ إٌّٙظ اٌٛصفٟ أٚلا  اٌذساعخ رؼزّذ ٘زٖ 

ظً ِب  فٟرؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ اٌّصش١٠ٓ ثبٌخبسط ٚاٌصذِبد الالزصبد٠خ اٌخبسع١خ 

رغزخذَ  ،ٌٍزؾمك ِٓ صؾخ فشظ١خ اٌذساعخٚصب١ٔب، . إٌظش٠خ الالزصبد٠خ رش١ش ئ١ٌٗ

اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ ِؾً اٌذساعخ، لٛح ٚارغبٖ خزجبس لاالأعٍٛة اٌم١بعٟ اٌذساعخ 

ّٔٛرط ٚ ،Granger Causality Testٌٍغجج١خ  شأغشعاخزجبس ؽ١ش رُ اعزخذاَ 

 . Vector Autoregressive Model (VAR)اٌزارٟ  الأؾذاسِزغٗ 

 حٕصيف انًخغيشاث ٔصياغت انًُٕرس  3-1

اٌخبسع١خ ػٍٝ رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ ثبٌخبسط فٟ ِصش  رأص١ش اٌصذِبد طٌم١ب

رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ اٌّصش١٠ٓ ثبٌخبسط ، رُ اٌزؼج١ش ػٓ (2022-1990خلاي اٌفزشح )

وّب رُ اٌزؼج١ش ػٓ اٌصذِبد اٌخبسع١خ ثؼذح  .وٕغجخ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ

 ٌؼب١ٌّخ ٟٚ٘، ٚاٌزٟ رؼزجش ِٓ أُ٘ لٕٛاد أزمبي أصش اٌصذِبد ا(ِزغ١شاد رفغ١ش٠خ)

ِؼذي إٌّٛ عؼش اٌصشف اٌؾم١مٟ، اٌؼبٌّٟ، اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ إٌبرظ  فِٟؼذي إٌّٛ 

رُ ئظبفخ ِزغ١ش رفغ١شٞ ٚ٘ٛ ئعّبٌٟ ػذد اٌّٙبعش٠ٓ وزٌه  .أعؼبس إٌفػ اٌؼب١ٌّخ فٟ

رُ رؾذ٠ذ ِزغ١شاد  .ٌٍخبسط ٌّصش١٠ٓااٌّصش١٠ٓ ثبٌخبسط وّإشش ٠ؼجش ػٓ ٘غشح 

(، دساعخ Singh, 2010) دساعخ ٌٍذساعبد اٌزطج١م١خ اٌغبثمخ ٟٚ٘ اٌذساعخ ٚفمب  

، دساعخ (Isaković and Ilgün, 2015)(، دساعخ 2101)اٌغ١ذ ٚؽغ١ٓ، 

(Khodeir, 2015( دساعخ ،)Oyelami and Olomola, 2016 دساعخ ،)

(zahran, 2019 ،ٓ2122(، ٚدساعخ )ؽغ١.) 

ومٕبح ٠ٕزمً ِٓ خلاٌٙب أصش  الإعّبٌٟ اٌؼبٌِّٟؼذي إٌّٛ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ رُ اخز١بس 

ِضً  خاٌصذِبد ِٓ دٚي ِٕشأ اٌصذِخ ئٌٝ ع١ّغ دٚي اٌؼبٌُ. فؾذٚس صذِخ عٍج١خ ػب١ٌّ
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رفشٟ أٚثئخ، ؽذٚس أصِبد ِب١ٌخ ػب١ٌّخ، أٚ أذلاع ؽشٚة لذ رإدٞ ئٌٝ أخفبض ِؼذي 

بسط. الأِش اٌزٞ لذ ٠إصش ػٍٝ إٌّٛ فٟ إٌبرظ اٌؼبٌّٟ. ِٓ صُ، اٌزأص١ش ػٍٝ دخً اٌؼب١ٍِٓ ثبٌخ

رذفك اٌزؾ٠ٛلاد ِٓ اٌخبسط ئِب عٍجب ثزغش٠ؼ اٌؼّبي أٚ رفع١ٍُٙ الاؽزفبظ ثّذخشارُٙ فٟ 

 اٌخبسط، أٚ ئ٠غبثب ثاسعبي رؾ٠ٛلارُٙ ٌٍذاخً.

رُ اعزخذاَ عؼش اٌصشف اٌؾم١مٟوزٌه 
0
ٌٍزؼج١ش ػٓ اٌصذِبد فٟ عؼش  

٠ّىٓ أْ ٠ىْٛ  ِمبثً اٌؼّلاد الأعٕج١خ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ل١ّخاٌصشف، ؽ١ش ئْ أخفبض 

اٌمٛح اٌششائ١خ  ص٠بدح ٌٍذاخً. رٌه ِٓ خلاي ٌٗ رأص١ش ئ٠غبثٟ ػٍٝ رذفك اٌزؾ٠ٛلاد

ٌٍؼب١ٍِٓ ثبٌخبسط، ِّب لذ ٠ذفؼُٙ ئٌٝ ئسعبي اٌزؾ٠ٛلاد ئٌٝ اٌذٌٚخ الأَ ِغ أخفبض 

اٌؼٍّخ  ِٚٓ ٔبؽ١خ أخشٜ فبلأخفبض فٟ ل١ّخ .(Khodeir, 2015) رىٍفخ اٌزؾ٠ٛلاد

غ الاعزضّبس ١اٌّؾ١ٍخ عٛف ٠إدٞ ئٌٝ ص٠بدح اٌطٍت ػٍٝ اٌغٍغ اٌّؾ١ٍخ ٚثبٌزبٌٟ رشغ

 . ثبٌشغُ ِٓ رٌه،(Zahran, 2019) ػٍٝ إٌّزغبد اٌّؾ١ٍخ ٌّغبثٙخ اٌطٍت اٌّزضا٠ذ

بٔخفبض أعؼبس اٌغٍغ اٌّؾ١ٍخ ث اٌّصؾٛةأخفبض عؼش اٌصشف  لذ ٠زشرت ػٍٝ

خفبض ل١ّخ ٔششاء عٍغ فٟ اٌذاخً ٔز١غخ ا أخفبض اٌزؾ٠ٛلاد ِٓ اٌخبسط ثٙذف

لذ  ػٍٝ رٌه،ثٕبء اٌّجبٌغ إٌمذ٠خ اٌلاصِخ ٌٍؾصٛي ػٍٝ اٌغٍؼخ ِمِٛخ ثبٌؼٍّخ الأعٕج١خ. 

 ٍذافغ ِٓ ٚساء اٌزؾ٠ًٛ.ٚفمب ٌعؼش اٌصشف اٌؾم١مٟ ػٍٝ اٌزؾ٠ٛلاد ٠خزٍف رأص١ش 

أعؼبس إٌفػ اٌؼب١ٌّخ ػٓ اٌزمٍجبد اٌؾبدصخ فٟ أعؼبس إٌفػ  ِؼذي إٌّٛ فٟ ؼجش٠ٚ

صذِبد  .اٌذٚي اٌّغزٛسدح اٌّزٍم١خ ٌٍزؾ٠ٛلادٚٚأصش٘ب ػٍٝ اٌذٚي اٌّع١فخ اٌّصذسح ٌٍٕفػ 

لذ صذِخ ئ٠غبث١خ غ١ش ِزٛلؼخ رزّضً فٟ اسرفبع أعؼبس إٌفػ، أٚ رىْٛ  أْ ئِب أعؼبس إٌفػ

٠ٕزمً أصش صذِبد أعؼبس  .أخفبض أعؼبس إٌفػ ٟفصذِخ عٍج١خ غ١ش ِزٛلؼخ رزّضً رىْٛ 

الإٔزبط ٚالاعزضّبس لٕٛاد إٌفػ ئٌٝ رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ ثبٌخبسط فٟ اٌذٚي إٌفط١خ ِٓ خلاي 

أزمبي غ١ش لٕٛاد اٌزعخُ ٚاٌجطبٌخ ) ٚلٕبرٟ(، ٌلأصش أزمبي ِجبششحلٕٛاد ٚالاعزٙلان )

                                                           
ثأٔٗ "اٌغؼش إٌغجٟ ٌٍغٍغ اٌّؾ١ٍخ ِمبسٔخ ثبٌغٍغ  (real exchange rate) اٌؾم١م٠ٟؼُشف عؼش اٌصشف  2

الأعٕج١خ"، ٠ٚزُ ؽغبثٗ ػٓ غش٠ك ظشة عؼش اٌصشف الاعّٟ ٚ٘ٛ" عؼش ٚؽذح ٚاؽذح ِٓ اٌؼٍّخ الأعٕج١خ 

١ٓ. ِمبثً اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ " فٟ ٔغجخ ِغز٠ٛبد الأعؼبس ث١ٓ اٌجٍذ٠ٓ ٚاٌزٟ رمبط ثّإشش أعؼبس اٌّغزٍٙى

Meshulam and Sanfey, 2019, p. 1)) 
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فبسرفبع أعؼبس إٌفػ ٠ّضً صذِخ ئ٠غبث١خ ثبٌٕغجخ ٌٍذٚي  .(Zahran, 2019) (ٌلأصش ِجبششح

اسرفبع رىب١ٌف الإٔزبط ثبٌٕغجخ  فٟإٌفط١خ اٌّع١فخ ٚعٍج١خ ثبٌٕغجخ ٌٍذٚي اٌّغزٛسدح ٚاٌّزّضٍخ 

ٌٙب، ِٚٓ صُ ٠ّىٓ أْ ٠ىْٛ ٌٙب رأص١ش ئ٠غبثٟ ػٍٝ رذفك اٌزؾ٠ٛلاد ِٓ اٌذٌٚخ اٌّع١فخ ئٌٝ 

 .أٚ اٌؼىظاٌذٌٚخ الأَ 

ثبٌٕغجخ لإعّبٌٟ ػذد اٌّٙبعش٠ٓ اٌّصش١٠ٓ ئٌٝ اٌخبسط فّٓ اٌّزٛلغ  ٚأخ١شا ،

أْ رىْٛ اٌؼلالخ غشد٠خ، فٙغشح اٌّض٠ذ ِٓ اٌؼّبٌخ، عٛف رشغغ اٌؼب١ٍِٓ ثبٌخبسط 

٠شًّ ّٔٛرط اٌذساعخ خّغخ ِٓ صُ، ػٍٝ ئسعبي ِض٠ذ ِٓ رؾ٠ٛلارُٙ ئٌٝ اٌجٍذ الأَ. 

 ف١ّب ٠ٍٟ.٠ّٚىٓ ص١بغزٗ ، ِزغ١شاد 

(0)      = ƒ (     ,    ,      ,      ) 

 

ػٓ رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ اٌّصش١٠ٓ REM (Remittances)ؽ١ش ٠ؼجش 

، ِؼجشا  ػٓ اٌّزغ١ش اٌزبثغ اٌّشاد اٌّصشٞ ثبٌخبسط وٕغجخ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ

 REX (Real Exchangeشٖ ثبٌصذِبد اٌخبسع١خ اٌّخزٍفخ. ٠ؼجش ِؼشفخ ِذٜ رأصُ 

Rate) ٓعؼش اٌصشف اٌؾم١مٟ ػ
2

، ٚاٌزٞ ٠ؼجش ػٓ اٌزمٍجبد فٟ أعؼبس اٌصبدساد 

ئٌٝ ِؼذي إٌّٛ فٟ أعؼبس إٌفػ اٌؼب١ٌّخ، ٚاٌزٞ OP (Oil Prices) . ٠ش١شٚاٌٛاسداد

٠ؼىظ صذِبد أعؼبس إٌفػ، ٚاٌزٟ رؼزجش لٕبح لأزمبي أصش اٌصذِبد اٌخبسع١خ، ِؼجشا 

  ٠ٚش١ش فٟ عؼش خبَ ثشٔذ وّإشش ٌلأعؼبس اٌؼب١ٌّخ ٌٍٕفػ.ػٕٙب ثّؼذي إٌّٛ 

(World Gross Domestic Product) WGDP ئٌٝ ِؼذي إٌّٛ فٟ إٌبرظ

اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؼبٌّٟ، وأؽذ اٌّإششاد اٌزٟ ٠ٕزمً ِٓ خلاٌٙب أصش اٌصذِبد 

                                                           
1

عؼش   REX:ؽ١ش أْ ،REX= e (P*/P)رُ ؽغبة عؼش اٌصشف اٌؾم١مٟ ِٓ خلاي اٌّؼبدٌخ اٌزب١ٌخ: 

ِإشش أعؼبس اٌّغزٍٙى١ٓ فٟ اٌٛلا٠بد  *P:ؼش اٌصشف الاعّٟ ٌٍغ١ٕٗ ِمبثً اٌذٚلاس، ع e: اٌصشف اٌؾم١مٟ،

 .(Dornbusch et al., 2011,p.523)ِإشش أعؼبس اٌّغزٍٙى١ٓ فٟ ِصش  P:اٌّزؾذح،
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 ػٓ TIMS (Total International Migrant Stock) ٠ؼجشٚأخ١شا  اٌخبسع١خ. 

ئعّبٌٟ ػذد اٌّٙبعش٠ٓ اٌّصش١٠ٓ ئٌٝ اٌخبسط
2
. 

 صادس انبياَاثي -4

رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ ثبٌخبسط وٕغجخ ِٓ إٌبرظ وً ِٓ: رُ اٌؾصٛي ػٍٝ ث١بٔبد 

اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح ِٚصش فٟاٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ، ِإشش أعؼبس اٌّغزٍٙى١ٓ 
2

ِؼذي ٚ، 

اٌصبدسح ػٓ  اٌؼبٌّٟ ِٓ ِإششاد اٌز١ّٕخ اٌؼب١ٌّخ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ إٌبرظ فٟإٌّٛ 

، وّب رُ  2122World Development Indicators (WDI)اٌذٌٟٚ اٌجٕه 

ٌٍغ١ٕٗ ِٓ خلاي لبػذح الإؽصبءاد اٌّب١ٌخ  الاعّٟاٌؾصٛي ػٍٝ عؼش اٌصشف 

 International Financial 2122 اٌذ١ٌٚخ اٌخبصخ ثصٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ

Statistics(IFS)،  ٌّٕٛخبَ ثشٔذ عٕخعؼش  فٟٚأ٠عب ث١بٔبد ِؼذي ا 

((100=2010
1

 World Bankث١بٔبد اٌجٕه اٌذٌٟٚ ثبلاػزّبد ػٍٝ 

Commodities Price Data 2023 (The Pink Sheet)،  ٍٝوّب رُ اٌؾصٛي ػ

ػذد اٌّٙبعش٠ٓ ِٓ ئؽصبءاد الأصذاس اٌغٕٛٞ ٌٕششح اٌّصش١٠ٓ  ئعّبٌٟث١بٔبد 

اٌز٠ٓ ؽصٍٛا ػٍٝ ِٛافمخ ٌٍٙغشح ثبٌخبسط اٌصبدس ػٓ اٌغٙبص اٌّشوضٞ ٌٍزؼجئخ 

 (.2022-1990، ٚرٌه ثبلاػزّبد ػٍٝ ث١بٔبد ع٠ٕٛخ خلاي اٌفزشح )2122  ٚالإؽصبء

 َخائش انذساست -5

 ًخغيشاث هلياط اسخمشاس انسلاسم انضيُيت ن 5-1

اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌّزغ١شاد  رُ اخزجبس اعزمشاساٌم١بعٟ  اٌزؾ١ًٍلجً اعشاء 

. ٠ّٚىٓ رؼش٠ف اٌغلاعً اٌض١ِٕخ اٌّغزمشح ثأٔٙب اٌغلاعً اٌض١ِٕخ اٌزٟ رىْٛ اٌذساعخ

                                                           
1

٠ّضً ئعّبٌٟ ػذد اٌّٙبعش٠ٓ اٌّصش١٠ٓ الأص١١ٍٓ ٚاٌّشافم١ٓ اٌؾبص١ٍٓ ػٍٝ رصش٠ؼ، ٚئعّبٌٟ اٌّٙبعش٠ٓ 

نهًصشييٍ ، انُششة الإحصائيت(، 2122) اٌغٙبص اٌّشوضٞ ٌٍزؼجئخ ٚالإؽصبءاٌز٠ٓ اوزغجٛا صفخ اٌٙغشح، 

 .https://www.capmas.gov.eg ،.بانخاسس هٕا عهٗ يٕافمت نهٓضشةانزيٍ حص
9

 رُ اعزخذاَ ِإشش أعؼبس اٌّغزٍٙى١ٓ فٟ اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح ِٚصش فٟ ؽغبة عؼش اٌصشف اٌؾم١مٟ. 
2
 .2010=100)رؼجش ػٓ أعؼبس خبَ ثشٔذ ػٕذ عٕخ اعبط ) 

https://www.capmas.gov.eg/
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ِٓ ٠ّٚىٓ ل١بط اعزمشاس اٌغلاعً اٌض١ِٕخ  راد ِزٛعػ ٚرجب٠ٓ صبثز١ٓ ػجش اٌضِٓ.

ٚلذ رُ رطج١ك اخزجبس . (Unit Root Test)اٌٛؽذح زس خلاي اعزخذاَ أؽذ اخزجبساد ع

Kwiatkowski Phillips Schmidt Shin (KPSS) ٚاٌزٞ ٠ؼزّذ ػٍٝ فشض ،

 t، ٚرىْٛ ف١ٗ اٌغلاعً عبوٕخ ئرا وبٔذ ل١ّخ ػذَ ٠ش١ش ئٌٝ عىْٛ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ

 اٌغذ١ٌٚخ. tاٌّؾغٛثخ ألً ِٓ ل١ّخ 

 انسلاسم انضيُيتنسكٌٕ (KPSS) َخائش اخخباس(1)  صذٔل

 .LM-Statإحصاء الاخخباس   انًخغيشاث

 عُذ يسخٕٖ ٔلاطع

 .LM-Statإحصاء الاخخباس 

 عُذ يسخٕٖ يع لاطع ٔاحضاِ

REM  0.155509  0.155880 

REX  0.060984  0.057668 

OP  0.528138  0.118679 

WGDP  0.144573  0.149054 

TIMS  0.548102  0.110687 

 0.739000 (%1) انميى انحشصت

(5%) 0.463000 

(10%) 0.347000 

(1%) 0.216000 

(5%) 0.146000 

(10%) 0.119000  

 .E-views 12 بشَايش بالاعخًاد عهٗ يخشصاث يٍ إعذاد انباحذ  انًصذس:

 أْ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌٍّزغ١شاد ِؾً اٌذساعخ KPSSرٛظؼ ٔزبئظ اخزجبس 

اٌّؾغٛثخ ٌٍّزغ١شاد ألً ِٓ  (t)، ٚرٌه لأْ ل١ُ I(0)ع١ّؼٙب ِغزمشح ػٕذ اٌّغزٜٛ 

(tاٌغذ١ٌٚخ ).  ّٔٛرط ِزغٗ الأؾذاس اٌزارِٟٓ صُ، ٠ّىٓ رطج١ك (VAR)  ؽ١ش ئْ أؽذ

 .I(0)ششٚغ رطج١مٗ ٘ٛ أْ رىْٛ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ عبوٕخ ػٕذ اٌّغزٜٛ 

   نضشاَضش اخخباس انسببيتَخائش  5-2

ػٍٝ ػذح خطٛاد، اٌخطٛح الأٌٚٝ ٟ٘ ئعشاء  VAR ٠ؼزّذ رطج١ك ّٔٛرط

ٌٚىٓ لجً اعشاء اٌخطٛح  .Granger Causality Testٌغشأغش اخزجبس اٌغجج١خ 

 Lagِٓ خلاي ئعشاء اخزجبس  Lag الأٌٚٝ لاثذ ِٓ ِؼشفخ فزشاد الإثطبء اٌّضٍٟ
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Length Criteriaعذٚي ) ئثطبء فزشرٟ ٟ٘ٝ ضٍاٌّ الإثطبء فزشاد أْ ، ؽ١ش ارعؼ

 .اٌٍّؾك الاؽصبئٟ( فٟ (0)َ

ئٌٝ  ٠Granger Causality Testٙذف اٌم١بَ ثبخزجبس اٌغجج١خ ٌغشأغش 

ِذٜ ٚعٛد ػلالخ عجج١خ ث١ٓ ِزغ١شاد إٌّٛرط ٚثؼعٙب اٌجؼط. ٠زعؼ ِٓ اخزجبس 

ػلالخ عجج١خ ٠ٛعذ ( 2ػٕذ فزشح الإثطبء اٌّخزبسح )أٔٗ ، (2ٔزبئظ الاخزجبس فٟ عذٚي )

( وّزغ١ش ربثغ ٚعؼش اٌصشف REM) اٌؼب١ٍِٓ ثبٌخبسط ٚؽ١ذح الارغبٖ ث١ٓ رؾ٠ٛلاد

أْ ؽذٚس رغ١ش فٟ عؼش  الأِش اٌزٞ ٠ؼٕٟ . %5( ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخREXاٌؾم١مٟ )

ئٌٝ رغ١ش فٟ رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ ثبٌخبسط ثشىً ِجبشش اٌصشف اٌؾم١مٟ عٛف ٠إدٞ 

٠ٛظؼ الاخزجبس أ٠عب ٚعٛد ػلالخ عجج١خ راد ارغبٖ ٚاؽذ ث١ٓ عؼش  .١ٌٚظ اٌؼىظ

أعؼبس إٌفػ اٌؼب١ٌّخ  فٟوّزغ١ش ربثغ ٚوً ِٓ ِؼذي إٌّٛ   (REX) اٌؾم١مٟاٌصشف 

(OP ٌِّٕٛٚؼذي ا )ٟف ( ٌّٟإٌبرظ اٌؼبWGDP .وّزغ١شاد ِغزمٍخ ) وّب ٠ٛظؼ

( ئٌٝ WGDPظ اٌؼبٌّٟ )ٚعٛد ػلالخ عجج١خ رزغٗ ِٓ ِؼذي إٌّٛ فٟ إٌبرالاخزجبس 

 أخ١شا ،ٚ  .%1ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ػٕذ ، ٌٚىٓ (OPِؼذي إٌّٛ فٟ أعؼبس إٌفػ اٌؼب١ٌّخ )

( ٚرؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ TIMS) رٛعذ ػلالخ ٚؽ١ذح الارغبٖ ث١ٓ ئعّبٌٟ ػذد اٌّٙبعش٠ٓ

(، ؽ١ش أْ اٌزغ١ش فٟ رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ ثبٌخبسط عٛف ٠إدٞ ئٌٝ REM) ثبٌخبسط

 .((2)عذٚي ) ئعّبٌٟ ػذد اٌّٙبعش٠ٓ فٟاٌزغ١ش 

( REXأْ اٌصذِبد فٟ عؼش اٌصشف اٌؾم١مٟ ) ٔخٍص ِٓ ٘زٖ إٌزبئظ ئٌٝ

ث١ّٕب رإصش اٌصذِبد اٌخبسع١خ  .رإصش ثشىً ِجبشش ػٍٝ رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ ثبٌخبسط

إٌبرظ اٌؼبٌّٟ ِٚؼذي إٌّٛ فٟ أعؼبس إٌفػ اٌؼب١ٌّخ  ِٟؼذي إٌّٛ ف اٌّزّضٍخ فٟ وً ِٓ

٠ٚجذٚ أْ ٘زا اٌزأص١ش لذ ٠ٕزمً ئٌٝ  .١شا غ١ش ِجبشش ػٍٝ رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ ثبٌخبسطرأص

 عؼش اٌصشف اٌؾم١مٟ. ػٍٝرؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ ثبٌخبسط ِٓ خلاي رأص١ش وً ِّٕٙب 

وزٌه ٠ّىٓ رفغ١ش اٌؼلالخ اٌغجج١خ ٚؽ١ذح الارغبٖ ث١ٓ رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ ثبٌخبسط 

ثأْ ص٠بدح  ربثغ ٠ٓ اٌّصش١٠ٓ ثبٌخبسط وّزغ١شوّزغ١ش ِغزمً ٚئعّبٌٟ ػذد اٌّٙبعش

رذفك اٌزؾ٠ٛلاد ئٌٝ اٌجٍذ الأَ لذ ٠شغغ ٘غشح اٌّض٠ذ ِٓ اٌؼبٍِخ ئٌٝ اٌخبسط ٌلاعزفبدح 
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ِٓ الأعٛس اٌّشرفؼخ ثبٌخبسط، ِّب لذ ٠ض٠ذ ِٓ رذفك اٌزؾ٠ٛلاد ئٌٝ اٌجٍذ الأَ ػٍٝ 

 اٌّذٜ اٌط٠ًٛ.

اٌغجج١خ ث١ٓ رؾ٠ٛلاد  ِٓ اٌؼلالخ زؾمكاٌاٌذساعخ اٌؾب١ٌخ ِٓ فمذ رّىٕذ ِٓ صُ 

اٌؼب١ٍِٓ ثبٌخبسط ِٚزغ١ش عؼش اٌصشف اٌؾم١مٟ، ٠ٚجذٚ أْ رأص١ش ِزغ١شاد اٌذساعخ 

ص١ش أاٌزالأخشٜ ػٍٝ رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ ثبٌخبسط ٠ٕزمً ثصٛسح غ١ش ِجبششح ِٓ خلاي 

 .عؼش اٌصشف اٌؾم١مٟ ػٍٝ

 اخخباس انسببيت  َخائش(2)  صذٔل
VAR Granger Causality/Block Exogeneity Wald Tests 

Date: 04/23/24 Time: 03:50  

Sample: 1990 2022   

Included observations: 31  

    
    Dependent variable: REM  

    
    Excluded Chi-sq Df Prob. 

    
    REX  22.90920 2  0.0000 

OP  1.797888 2  0.4070 

WGDP  0.655654 2  0.7205 

TIMS  2.873331 2  0.2377 

    
    All  35.97842 8  0.0000 

    
    Dependent variable: REX  

    
    Excluded Chi-sq df Prob. 

    
    REM  0.650339 2  0.7224 

OP  12.57350 2  0.0019 

WGDP  9.338525 2  0.0094 

TIMS  4.013314 2  0.1344 

    
    All  18.28364 8  0.0192 

    
    Dependent variable: OP  
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Excluded Chi-sq df Prob. 

    
    REM  3.516496 2  0.1723 

REX  0.631746 2  0.7292 

WGDP  5.083049 2  0.0787 

TIMS  0.788133 2  0.6743 

    
    All  12.51245 8  0.1298 

    
    Dependent variable: WGDP  

    
    Excluded Chi-sq df Prob. 

    
    REM  3.169331 2  0.2050 

REX  0.640509 2  0.7260 

OP  0.145801 2  0.9297 

TIMS  0.567852 2  0.7528 

    
    All  5.366387 8  0.7178 

    
    

Dependent variable: TIMS  

    
    Excluded Chi-sq Df Prob. 

    
    REM  12.03501 2  0.0024 

REX  0.184410 2  0.9119 

OP  0.428985 2  0.8070 

WGDP  0.086922 2  0.9575 

    
    All  14.64659 8  0.0664 

    

 E-views 12 ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبدِٓ ئػذاد اٌجبؽش  اٌّصذس:

  VARَخائش حمذيش ًَٕرس  5-3

٠زعؼ ِٓ ع١ّغ ِزغ١شاد اٌذساعخ ِزغ١شاد داخ١ٍخ، ٚ ٠VARؼزجش ّٔٛرط 

ٚل١ّزٗ اٌغبثمخ ٠زأصش ثم١ّزٗ اٌؾب١ٌخ رمذ٠ش إٌّٛرط أْ وً ِزغ١ش ِٓ ِزغ١شاد اٌذساعخ 

  ٚؽذ اٌخطأ اٌؼشٛائٟ ٚاٌم١ُ اٌغبثمخ ٌٍّزغ١شاد الأخشٜ، ثبلاػزّبد ػٍٝ فزشرٟ ئثطبء

.(Brooks, 2008,p.290-291) 
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    رش١ش ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ؽ١ش ، ( ٔزبئظ رمذ٠ش إٌّٛرط2ظؼ عذٚي )٠ٛ 

ئٌٝ أْ ِزغ١شاد إٌّٛرط رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ ثبٌخبسط ّؼبدٌخ ثبٌٕغجخ ٌ 88.6%ٟٚ٘ 

رّزٍه لٛح رفغ١ش٠خ ػب١ٌخ، ِّب ٠ؼىظ عٛدح إٌّٛرط اٌّمذس، ٚأ٠عب ثبٌٕغجخ ٌّؼبدٌخ 

 . %85أعؼبس إٌفػ اٌؼب١ٌّخ وبٔذ اٌمٛح اٌزفغ١ش٠خ ٌٍّزغ١شاد 

ٚل١ّزٙب   f-stat أِب ف١ّب ٠زؼٍك ثبٌّؼ٠ٕٛخ الإؽصبئ١خ ٌٍّٕٛرط فزش١ش ٔز١غخ 

ٌؼب١ٍِٓ ثبٌخبسط ثأْ إٌّٛرط راد ِؼ٠ٕٛخ ئؽصبئ١خ، فٟ ِؼبدٌخ رؾ٠ٛلاد ا   15.6

ٚل١ّزٙب  REMؽ١ش عبءد اٌؼلالخ ِؼ٠ٕٛخ غشد٠خ ث١ٓ رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ ثبٌخبسط 

(. t-2( ، ث١ّٕب عبءد اٌؼلالخ ِؼ٠ٕٛخ ػىغ١خ ػٕذ فزشح الإثطبء اٌضب١ٔخ )t-1اٌّجطئخ )

وّب ٠ٛعذ ػلالخ غشد٠خ راد رأص١ش ِؼٕٛٞ ث١ٓ رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ ٚعؼش اٌصشف 

ػٕذ فزشح الإثطبء الأٌٚٝ، ث١ّٕب وبٔذ اٌؼلالخ ػىغ١خ راد رأص١ش ِؼٕٛٞ REX اٌؾم١مٟ 

 .t-statػٕذ فزشح الإثطبء اٌضب١ٔخ. ٠ٚشعغ رٌه لاسرفبع ل١ّخ 

فاْ اٌّؼٍّبد أوضش٘ب أِب ف١ّب ٠زؼٍك ثّؼ٠ٕٛخ ِؼٍّبد إٌّٛرط ثشىً ِٕفشد 

لأٔٗ ٠ؼزّذ ػٍٝ دساعخ  ، varغ١ش ِؼ٠ٕٛخ ٚ٘زا لا٠إصش ثشىً وج١ش فٟ رفغ١ش ّٔٛرط 

ّزغ١شاد ٚرأص١ش٘ب ػٍٝ ثؼعٙب اٌجؼط ِٓ خلاي رؾ١ًٍ ِىٛٔبد ٌٍ ذ٠ٕب١ِىٟاٌ غٍٛناٌ

 اٌزجب٠ٓ ٚدٚاي الاعزغبثخ اٌذفؼ١خ.

  VARحمذيش ًَٕرس   َخائش(3) صذٔل 
Vector Autoregression Estimates    

Date: 04/23/24   Time: 03:17    

Sample (adjusted): 1992 2022    

Included observations: 31 after adjustments   

Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]   

      

      
 REM REX OP WGDP TIMS 

      

      
REM(-1)  1.014027  0.098626 -0.175233 -0.139954 -65.07544 

  (0.15269)  (0.15306)  (1.84709)  (0.25010)  (28.3241) 

 [ 6.64102] [ 0.64436] [-0.09487] [-0.55959] [-2.29753] 

      

REM(-2) -0.293132 -0.109689 -1.745881 -0.129696  85.69690 

  (0.13569)  (0.13602)  (1.64147)  (0.22226)  (25.1711) 
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 [-2.16024] [-0.80641] [-1.06361] [-0.58353] [ 3.40458] 

      

REX(-1)  0.841796  0.369850  0.885379  0.214076  15.65472 

  (0.20095)  (0.20144)  (2.43090)  (0.32915)  (37.2766) 

 [ 4.18902] [ 1.83605] [ 0.36422] [ 0.65039] [ 0.41996] 

      

REX(-2) -0.601867 -0.009445  1.383671  0.095369 -0.229799 

  (0.18843)  (0.18888)  (2.27937)  (0.30864)  (34.9530) 

 [-3.19417] [-0.05000] [ 0.60704] [ 0.30900] [-0.00657] 

      

OP(-1) -0.010593 -0.073254  0.916829 -0.013291  0.236726 

  (0.02132)  (0.02138)  (0.25796)  (0.03493)  (3.95570) 

 [-0.49677] [-3.42688] [ 3.55414] [-0.38052] [ 0.05984] 

      

OP(-2)  0.024666  0.048418 -0.126662  0.010243 -1.745815 

  (0.02170)  (0.02175)  (0.26249)  (0.03554)  (4.02509) 

 [ 1.13677] [ 2.22600] [-0.48255] [ 0.28819] [-0.43373] 

      

WGDP(-1) -0.129911  0.449740 -1.492901 -0.264712 -8.841839 

  (0.16221)  (0.16260)  (1.96224)  (0.26569)  (30.0899) 

 [-0.80088] [ 2.76589] [-0.76082] [-0.99631] [-0.29385] 

      

WGDP(-2) -0.012035 -0.091741 -4.195326 -0.385987 -2.705134 

  (0.15460)  (0.15497)  (1.87016)  (0.25323)  (28.6779) 

 [-0.07785] [-0.59198] [-2.24330] [-1.52428] [-0.09433] 

      

TIMS(-1)  0.001438 -0.001207 -0.004212 -0.000468  0.656493 

  (0.00091)  (0.00091)  (0.01104)  (0.00149)  (0.16926) 

 [ 1.57558] [-1.31994] [-0.38160] [-0.31304] [ 3.87870] 

      

TIMS(-2) -0.001221 -0.000789 -0.006696  0.001217 -0.039232 

  (0.00099)  (0.00099)  (0.01192)  (0.00161)  (0.18286) 

 [-1.23871] [-0.79815] [-0.56153] [ 0.75349] [-0.21455] 

      

C -0.508524  6.217620  32.00014  4.000688  79.86036 

  (2.38308)  (2.38884)  (28.8278)  (3.90339)  (442.059) 

 [-0.21339] [ 2.60278] [ 1.11005] [ 1.02493] [ 0.18066] 

      

      
R-squared  0.886371  0.623359  0.854867  0.254264  0.788297 

Adj. R-squared  0.829557  0.435039  0.782300 -0.118603  0.682446 

Sum sq. resids  23.69863  23.81328  3467.907  63.58117  815465.1 

S.E. equation  1.088545  1.091175  13.16797  1.782991  201.9239 



 
 الصدمات الخارجية على تحويلات العاملين بالخارج في مصرتقدير أثر  

  شيماء شحاته عبدالستار مرزوق

 
 0202أكتوبر  -المجلد الخامس عشر                                                              العدد الرابع 

   1262 
 

F-statistic  15.60117  3.310099  11.78044  0.681916  7.447204 

Log likelihood -39.82426 -39.89906 -117.1055 -55.12121 -201.7388 

Akaike AIC  3.278984  3.283811  8.264874  4.265885  13.72508 

Schwarz SC  3.787818  3.792645  8.773708  4.774719  14.23392 

Mean dependent  6.139161  7.142291  54.03387  2.963598  610.8065 

S.D. dependent  2.636676  1.451728  28.22213  1.685820  358.3263 

      

      
Determinant resid covariance (dof adj.)  16810066    

Determinant resid covariance  1878931.    

Log likelihood -443.8518    

Akaike information criterion  32.18399    

Schwarz criterion  34.72816    

Number of coefficients  55    

      

      

  E-views 12انًصذس: يٍ إعذاد انباحذ بالاعخًاد عهٗ يخشصاث 

 اخخباساث صلاحيت انًُٕرس  5-4

ثؼذ ص١بغخ إٌّٛرط ٚرمذ٠شٖ لاثذ ِٓ ئعشاء ثؼط الاخزجبساد الإظبف١خ 

 ٔزبئغٗ وبٌزبٌٟ:ٌّؼشفخ ِذٜ صلاؽ١خ إٌّٛرط ٚعٛدح 

 أٔلاً: اخخباس الاسحباط انزاحي

دٚاي الاسرجبغ اٌزارٟ ٌجٛالٟ  ( فٟ اٌٍّؾك الاؽصبئ0ٟ)َ ٠ٛظؼ اٌشىً

، ؽ١ش ٠مغ أغٍجٙب ث١ٓ اٌخط١ٓ داخً ِغبي اٌضمخ، ِّب Correlogrammeاٌّؼبدلاد 

 .٠Autocorrelationؼٕٟ خٍٛ إٌّٛرط ِٓ ِشىٍخ الاسرجبغ اٌزارٟ 

 سخمشاس انبٕاليراَياً: اخخباس ا

اعزمشاس ثٛالٟ إٌّٛرط،  ( فٟ اٌٍّؾك الاؽصبئ٠2ٟٛظؼ اٌشىً )َ

، ٚرٌه ٌّؼشفخ Inverse AR Roots of Characteristic Polynomialثبعزخذاَ

عزٚس الأؾذاس اٌزارٟ، ٚرج١ٓ ِٓ اٌشىً أْ ع١ّغ اٌغزٚس رمغ داخً اٌذائشح ِّب ٠ؼٕٟ 

 رؾمك ششغ الاعزمشاس.
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 باث حبايٍ انخطأرانزاً: اخخباس ر

٠غُشٜ الاخزجبس ٌٍىشف ػٓ ِشىٍخ ػذَ رغبٔظ رجب٠ٓ اٌخطأ ٌٍغلاعً اٌض١ِٕخ 

 White Heteroskedasticityِؾً اٌذساعخ، ٚرٌه ِٓ خلاي اعزخذاَ اخزجبس 

Test ٌٝؽ١ش ٠ش١ش اٌفشض اٌؼذَ ئٌٝ صجبد رجب٠ٓ اٌخطأ، ث١ّٕب ٠ش١ش اٌفشض اٌجذ٠ً ئ ،

( فٟ اٌٍّؾك 2ٔزبئظ الاخزجبس ثبٌغذٚي سلُ )َػذَ صجبد رجب٠ٓ اٌخطأ، ٚأٚظؾذ 

الاؽصبئٟ لجٛي اٌفشظ١خ اٌصفش٠خ، ِٚٓ صُ صجبد رجب٠ٓ اٌخطأ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 

  Heteroskedasticity.%، أٞ ػذَ ٚعٛد ِشىٍخ 01

 (Impulse response functions)َخائش دٔال الاسخضابت  5-5

اٌّزّضً فٟ رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ ِذٜ رأصشُ اٌّزغ١ش اٌزبثغ  (٠2ٛظؼ اٌشىً )

فٟ اٌصذِبد اٌّخزٍفخ   %1ثبٌخبسط ثبٔؾشاف ِؼ١بسٞ لذسٖ ٚؽذح ٚاؽذح أٚ ثٕغجخ

عٛاء فٟ اٌّزغ١ش ٔفغٗ أٚ اٌّزغ١شاد الأخشٜ، ٚاٌّذٜ اٌضِٕٟ اٌزٞ رغزغشلٗ اٌصذِخ 

 .ؽزٝ ٠زلاشٝ أصش٘ب

 ( دٔال اسخضابت ححٕيلاث انعايهيٍ نهصذياث انًخخهفت2شكم )
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( ٚعٛد أصشا ِؼ٠ٕٛب ِٛعجب ٌؾذٚس صذِخ فٟ اٌم١ُ اٌّجطأح ٠2زعؼ ِٓ اٌشىً )

أٞ  ٌزؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ ػٍٝ اٌم١ُ اٌؾب١ٌخ ٌزؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ ؽزٝ اٌغٕخ اٌخبِغخ ،

اسرفبع رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ ِٓ اٌغٕخ الأٌٚٝ ؽزٝ ٠زلاشٝ ٘زا الأصش فٝ اٌغٕخ اٌضبِٕخ، 

أٞ أْ الاعزغبثخ رأخز ٘زا الأرغبٖ ٌٚىٓ ثّؼذي ِزٕبلص ؽزٝ اٌغٕخ اٌضبِٕخ صُ رزؾٛي 

 ئٌٝ أصش عبٌت فٝ اٌغٕخ اٌزبعؼخ ٚاٌؼبششح.

ٌٗ أصش ِؼٕٛٞ  REXوزٌه فاْ ؽذٚس صذِخ فٟ عؼش اٌصشف اٌؾم١مٟ 

  %1ثٕغجخ ِٛعت ػٍٝ رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ، ؽ١ش أْ اسرفبع عؼش اٌصشف اٌؾم١مٟ

اٌغٕخ اٌشاثؼخ  ٠إدٞ ئٌٝ لفضح فٟ رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ فٟ اٌجذا٠خ، ٠ٚغزّش الأصش ئٌٝ

. صُ ٠مزشة -%0.26 %0.87ثٕغت رزشاٚػ ث١ٓ  اٌخبِغخ ػٕذ اٌغٕخ الأصش ٠زلاشٝٚ

ٚؽزٝ اٌغبثؼخ، ٠ٚزؾٛي الأصش ئٌٝ عبٌت ؽزٝ اٌغٕخ ِٓ اٌصفش ِٓ اٌغٕخ اٌخبِغخ 

. ٚػٍٝ اٌشغُ ِٓ الزشاة الأصش ِٓ اٌصفش ثذا٠خ ،-%0.09، %0.04-ثٕغت  اٌؼبششح

ِٓ اٌغٕخ اٌخبِغخ ٚػذَ الاثزؼبد وض١شا ػٓ ٔمطخ الأصً، ئلا أْ رٍه إٌز١غخ لذ رش١ش 

لإ٠ضبسئٌٝ أْ اٌذافغ ِٓ ٚساء رؾ٠ٛلاد اٌّصش١٠ٓ فٟ الأعً اٌمص١ش ٘ٛ ا
1
لأخفبض  

ل١ّخ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ. الأِش اٌزٞ ٠شغغ اٌّٙبعش٠ٓ ئٌٝ رؾ٠ًٛ اٌّض٠ذ ِٓ أِٛاٌُٙ ئٌٝ 

ِصش ٌّغبثٙخ اٌطٍت اٌّزضا٠ذ ػٍٝ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد اٌّؾ١ٍخ. أِب ف١ّب ٠زؼٍك ثبلأصش 

اٌغبٌت فٟ الأعً اٌط٠ًٛ فأٗ لذ ٠فغش ثأْ أخفبض ل١ّخ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٠إدٞ ئٌٝ 

ٛاسداد، ِّب ٠إدٞ ئٌٝ اسرفبع الأعؼبس اٌّؾ١ٍخ. الأِش اٌزٞ ٠غؼً اسرفبع رىٍفخ اٌ

اٌّٙبعش٠ٓ لٍم١ٓ ثشأْ رؾ٠ًٛ الأِٛاي ئٌٝ ِصش ٌزغٕت الاسرفبع فٟ ِؼذي اٌزعخُ 

ِّب ٠ؼٕٟ أْ اٌذافغ ِٓ ٚساء رؾ٠ٛلاد اٌّصش١٠ٓ فٟ الأعً اٌط٠ًٛ ٘ٛ الاعزضّبس
9
 .

 (.2122،(، ٚدساعخ )ؽغKhodeir, 2015ٓ١)٠زفك رٌه ِغ دساعخ 

                                                           
9
ئسعبي اٌؼب١ٍِٓ ثبٌخبسط اٌزؾ٠ٛلاد ثغشض رؾغ١ٓ ِغزٜٛ ِؼ١شخ أعشرُٙ ٚرٛف١ش  ٠مُصذ ثذافغ الإ٠ضبس: 

 .(Solimano, 2003,p.12)اؽز١بعبرُٙ 
9
فٟ ٠مُصذ ثذافغ الاعزضّبس: ئسعبي اٌؼب١ٍِٓ ثبٌخبسط اٌزؾ٠ٛلاد ثغشض اعزضّبس٘ب  ِٓ لجً أعشح اٌؼبًِ   

 .(Solimano, 2003,P.13)ششاء اٌؼمبساد ٚغ١ش٘ب ِٓ إٌشبغبد راد اٌؼبئذ 
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فٟ  عبٌت٠إدٞ ئٌٝ أصش  OPئْ ؽذٚس صذِخ فٟ أعؼبس إٌفػ اٌؼب١ٌّخ 

اٌشاثؼخ. صُ ٠زلاشٝ الأصش فٟ اٌغٕخ ِٓ اٌغٕخ الأٌٚٝ ؽزٝ  رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ ثبٌخبسط، 

اٌخبِغخ. ٠ؼٕٝ رٌه أْ اسرفبع أعؼبس إٌفػ اٌؼب١ٌّخ عزإدٞ ئٌٝ أخفبض رؾ٠ٛلاد 

ٟ ٚرشاعغ ِؼذلاد اٌزشغ١ً ِّب ٠إدٞ ئٌٝ اٌؼب١ٍِٓ ٚرٌه لأخفبض اٌطٍت اٌىٍ

أخفبض إٌبرظ ٚؽذٚس ؽبٌخ ِٓ اٌشوٛد. ثبٌزبٌٟ رزأصش اٌزؾ٠ٛلاد ثشىً عٍجٟ فٟ 

. صُ ٠زؾٛي الأصش ئٌٝ ِٛعت %0.37-  ،%0.22-ثٕغت رزشاٚػ ث١ٓ  اٌمص١شالأعً 

. ٠ؼٕٟ رٌه أْ فٟ ٔٙب٠خ اٌفزشح %0.25صُ ٠زؾٛي ئٌٝ أصش ِٛعت ٌزؾمك ألصٟ ٔغجخ 

ؽذٚس صذِخ ِٛعجخ ثبٌٕغجخ ٌٍذٚي اٌّع١فخ ثبسرفبع أعؼبس إٌفػ اٌؼب١ٌّخ ػٍٝ الأعً 

اٌط٠ًٛ عٛف ٠إدٞ ئٌٝ اسرفبع رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ ثبٌخبسط، ؽ١ش رإدٞ ئٌٝ ص٠بدح 

دخً اٌّٙبعش٠ٓ اٌّصش١٠ٓ ػٍٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ، ِّب ٠ؼٕٟ أْ إٌشبغ الالزصبدٞ 

ؽبٌخ سٚاط الزصبدٞ ٚثبٌزبٌٟ ص٠بدح رؾ٠ٛلاد اٌّصش١٠ٓ ٌٍذٚي اٌّٙبعش ئ١ٌٙب فٟ 

(، 2122(، ٚدساعخ )ؽغ١ٓ،zahran,2019)ثبٌخبسط ٚرٌه ٠زفك ِغ وً ِٓ دساعخ 

 (.٠ٚKhodeir, 2015خزٍف ِغ دساعخ )

٠زشرت ػ١ٍٙب أصش عبٌت ػٍٝ  WGDPئْ ؽذٚس صذِخ فٟ ِؼذي ّٔٛ إٌبرظ اٌؼبٌّٟ 

ِٓ ٌٚٝ، صُ ٠زؾٛي الأصش ئٌٝ ِٛعت ثذا٠خ اٌزؾ٠ٛلاد ِٓ اٌخبسط خلاي اٌغٕٛاد الأ

اٌغٕخ اٌضبٌضخ ٚؽزٝ اٌغٕخ اٌخبِغخ، ١ٌزلاشٝ الأصش ٠ٚزؾٛي ئٌٝ أصش عبٌت ِٓ اٌغٕخ 

. ٚػٍٝ اٌشغُ ِٓ اٌززثزة فٟ أصش ِؼذي ّٔٛ إٌبرظ اٌؼبٌّٟ اٌغبدعخ ؽزٝ اٌغٕخ اٌؼبششح

زٞ ٠زشاٚػ ث١ٓ ٚاٌ ػٍٝ الأعً اٌمص١ش ث١ٓ اٌّٛعت ٚاٌغبٌت، ئلا أْ الأصش اٌّٛعت

٠ش١ش ئٌٝ أْ اسرفبع إٌبرظ اٌؼبٌّٟ عٛف ٠إدٞ ئٌٝ ص٠بدح  %0.12-%0.40ٔغت 

رذفك اٌزؾ٠ٛلاد ئٌٝ ِصش. ٠ّٚىٓ رفغ١ش رٌه ثأْ ص٠بدح دخً اٌّٙبعش٠ٓ ثبٌخبسط فٟ 

لذ ٠ذفؼُٙ  ٌٍذٚي اٌّع١فخ ؽبٌخ اٌشٚاط أٞ فٟ ظً اسرفبع ِغزٜٛ إٌشبغ الالزصبدٞ

ِغزٜٛ ِؼ١شخ الأعشح ٚرٍج١خ  ٌزؾغ١ٓ ئٌٝ ئسعبي اٌّض٠ذ ِٓ اٌزؾ٠ٛلاد ئٌٝ ِصش

. ِٓ صُ، ص٠بدح اٌؾص١ٍخ ِٓ إٌمذ الأعٕجٟ ٚدفغ ػغٍخ الأزبط اؽز١بعبرُٙ الأعبع١خ

ا وبْ اٌذافغ ِٓ ٚرؾف١ض اٌطٍت اٌىٍٟ ٚثبٌزبٌٟ رؾف١ض إٌّٛ الالزصبدٞ. ٠ؾذس رٌه ئر

. أِب الأصش اٌغبٌت ٠ؼٕٟ أْ ِغ اسرفبع ِؼذي ّٔٛ إٌبرظ اٌؼبٌّٟ سٚساء اٌزؾ٠ًٛ الإ٠ضب
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ٚرؾغٓ ِغزٜٛ إٌشبغ الالزصبدٞ فٟ ِصش ِغ اسرفبع الأصش اٌزعخّٟ لذ ٠ذفغ 

ف١إدٞ اٌّٙبعش٠ٓ ئٌٝ رم١ًٍ الأِٛاي اٌّشعٍخ ٚالاؽزفبظ ثّذاخشارُٙ فٟ اٌجٍذ اٌّع١ف 

فٟ اٌغٕخ اٌؼبششح ػٍٝ الأعً  %0.21-رٌه ئٌٝ أخفبض اٌزؾ٠ٛلاد  ٌزصً ئٌٝ ٔغجخ 

 اٌط٠ًٛ ئرا وبْ اٌذافغ ِٓ ٚساء اٌزؾ٠ًٛ الاعزضّبس.

ئٌٝ أصش  TIMSاٌّصش١٠ٓ  ٠إدٞ ؽذٚس صذِخ فٟ ئعّبٌٟ ػذد اٌّٙبعش٠ٓ

ِٛعت فٟ رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ خلاي الأػٛاَ الأٌٚٝ. ٠ٚزلاشٝ الأصش فٟ اٌغٕخ اٌضبٌضخ، 

ؽذٚس . ٠ش١ش الأصش اٌّٛعت أْ اٌؼبششح ١ٌزؾٛي ئٌٝ أصش عبٌت ِٓ اٌغٕخ اٌشاثؼخ ٚؽزٝ

بسرفبع ػذد اٌّٙبعش٠ٓ عٛف ٠إدٞ ئٌٝ ص٠بدح رذفك رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ صذِخ ث

 ٠ّٚىٓ رفغ١ش ،فٝ الأعً اٌمص١ش %0.50ٌزصً ئٌٝ ٔغجخ لذس٘ب  ثبٌخبسط ئٌٝ ِصش

رٌه أْ اٌّٙبعش ثطج١ؼخ اٌؾبي فٟ أٌٚٝ عٕٛاد ٘غشرٗ خبصخ ئرا وبْ اٌغشض ئسعبي 

عٛف ٠شعً ِض٠ذا ِٓ اٌزؾ٠ٛلاد  )دافغ الإ٠ضبس( د ثذافغ رؾغ١ٓ ِؼ١شخ ر٠ٚٗاٌزؾ٠ٛلا

ػذد فاْ ؽذٚس صذِخ ثبسرفبع ئٌٝ ِصش، أِب ثبٌٕغجخ ٌلأصش اٌغبٌت فاْ اسرفبع 

-ٌزصً ئٌٝ ألصٟ ٔغجخ لذس٘ب  اٌّٙبعش٠ٓ ع١إدٞ ئٌٝ أخفبض رذفك اٌزؾ٠ٛلاد

اسرفبع الأعٛس فٟ اٌجٍذاْ اٌّٙبعش ، ٠ّىٓ رفغ١شٖ ثاْ ِغ خلاي اٌغٕخ اٌؼبششح 0.16%

ئ١ٌٙب ٠ض٠ذ ػذد اٌّٙبعش٠ٓ ِٓ الأعشح اٌٛاؽذح ثبٌخبسط ٚثبٌزبٌٟ فاْ ػتء ئسعبي 

اٌزؾ٠ٛلاد ع١مغُ ػٍٝ أوضش ِٓ شخص، أٚ لذ ٠ىْٛ ٕ٘بن رؾغٓ فٟ ِغزٜٛ ِؼ١شخ 

الأعشح ِّب ٠ذفغ اٌّٙبعش ئٌٝ اٌزم١ًٍ ِٓ ئسعبي اٌزؾ٠ٛلاد. ٠ّٚىٓ أ٠عب رفغ١ش 

ئسعبي اٌزؾ٠ٛلاد ثبلأعً اٌط٠ًٛ رفع١ً اٌّٙبعش الاؽزفبظ ثّذخشارٗ ثبٌذٌٚخ أخفبض 

اٌّٙبعش ئ١ٌٙب ثذلا ِٓ ئسعبٌٙب ئٌٝ ِصش ٌزغٕت الاسرفبع فٟ ِؼذي اٌزعخُ فٟ ِصش 

 ئرا وبْ اٌذافغ ِٓ ٚساء اٌزؾ٠ًٛ الاعزضّبس.

 Variance Decompositionsَخائش ححهيم يكَٕاث انخبايٍ  5-6

١ً ِذٜ الاخزلافبد اٌزٟ رغججٙب اٌصذِبد ػٍٝ ِزغ١ش ِب. ٠ٛظؼ ٘زا اٌزؾٍ

ٚٚفمب  ٌٙزٖ اٌذساعخ فأٗ ٠ؼىظ ِذٜ ِغإ١ٌٚخ وً ِزغ١ش ِٓ اٌّزغ١شاد ػٓ اٌزغ١شاد 
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، ٌٚىً فٟ الأع١ٍٓ اٌمص١ش ٚاٌط٠ًٛ ٌؼشش عٕٛاد اٌزٝ رؾذس فٟ رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ

 ِزغ١ش ػٍٝ ؽذٜ.

 نًخغيش ححٕيلاث انعايهيٍ بانخاسسَخائش ححهيم يكَٕاث انخبايٍ 4)  صذٔل )

       

       
 Period S.E. REM REX OP WGDP TIMS 

       

       
 1  1.088545  100.0000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000 

 2  1.755026  70.74791  24.72593  1.674848  0.488372  2.362939 

 3  2.041402  60.90520  27.52241  5.462168  4.302305  1.807909 

 4  2.154693  58.07494  26.43384  8.000623  4.476603  3.014002 

 5  2.208972  59.13458  25.16463  7.641809  4.577248  3.481742 

 6  2.248423  58.96355  24.29035  8.903037  4.418370  3.424688 

 7  2.275639  57.85445  23.75743  10.30640  4.682099  3.399622 

 8  2.309838  56.15452  23.22995  11.57426  5.504967  3.536311 

 9  2.347500  54.38911  22.65821  12.88557  6.235093  3.832019 

 10  2.378304  53.07412  22.11333  13.67075  6.921796  4.220005 

       

       
Cholesky Ordering:  REM REX OP WGDP TIMS    

       
       

       

 E-views 12انًصذس: يٍ إعذاد انباحذ بالاعخًاد عهٗ يخشصاث 

أٔٗ فٟ الأعً اٌمص١ش، وبٔذ أوضش  (4اٌغذٚي ) اٌزؾ١ًٍ فٟ رش١ش ٔزبئظ

اٌصذِبد رفغ١شا ٌٍزغ١شاد فٟ رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ ثبٌخبسط ٟ٘ صذِخ اٌّزغ١ش فٟ 

، ١ٌٚظ لأٞ ِزغ١ش ِٓ اٌّزغ١شاد الأخشٜ رأص١ش  %100ٔفغٗ فٟ اٌغٕخ الأٌٚٝ ثٕغجخ

خلاي رٍه اٌغٕخ. صُ خلاي اٌغٕخ اٌضب١ٔخ وبٔذ أ٠عب صذِخ ِزغ١ش رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ فٟ 

، ١ٍ٠ٚٙب عؼش اٌصشف اٌؾم١مٟ %70.7ٔفغٗ الأوضش رفغ١شا ٌٍزغ١شاد اٌؾبدصخ ثٕغجخ 

ِؼذي إٌّٛ ، صُ ولا ِٓ %١ٍ٠2.4ٙب ئعّبٌٟ ػذد اٌّٙبعش٠ٓ ثٕغجخ  ، صُ%24.7ثٕغجخ 

أعؼبس إٌفػ اٌؼب١ٌّخ ِٚؼذي إٌّٛ فٟ إٌبرظ اٌؼبٌّٟ ثٕغت ظئ١ٍخ ػٍٝ اٌزٛاٌٟ فٟ 

. ٠ٚؼٕٟ رٌه أْ أوضش اٌصذِبد اٌخبسع١خ رأص١شا ػٍٝ رؾ٠ٛلاد 0.5%، 1.7%

اٌؼب١ٍِٓ ثبٌخبسط فٟ الأعً اٌمص١ش ثؼذ صذِبد اٌّزغ١ش فٟ ٔفغٗ ٟ٘ اٌصذِبد فٟ 

أعؼبس إٌفػ ِؼذي إٌّٛ فٟ عؼش اٌصشف اٌؾم١مٟ، ث١ّٕب الألً رأص١شا صذِبد 

 (.(3، وّب ِٛظؼ فٟ اٌشىً ٚصذِبد ِؼذي ّٔٛ إٌبرظ اٌؼبٌّٟ
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 ( الأًْيت انُسبت نهعٕايم انًفسشة نخحٕيلاث انعايهيٍ بانخاسس(3م شك

 (VDCsٔفما نُخائش ححهيم يكَٕاث انخبايٍ ) 

 

 .E-views 12انًصذس:  يٍ إعذاد انباحذ بالاعخًاد عهٗ َخائش حمذيش بشَايش 

 عؼبس إٌفػأ

0.9% 

رؾ٠ٛلاد 

 اٌؼب١ٍِٓ

91.9% 

عؼش 

 اٌصشف

22.9% 

عّبٌٟ ػذد ئ

 اٌّٙبعش٠ٓ

2.2% 

ِؼذي إٌّٛ 

فٝ إٌبرظ 

 اٌؼبٌّٟ

1.1% 

 الأجل القصير

 أعؼبس إٌفػ

02% 

رؾ٠ٛلاد 

 اٌؼب١ٍِٓ

12% 

عؼش 

 اٌصشف

22% 

ئعّبٌٟ ػذد 

 اٌّٙبعش٠ٓ

2% 

ِؼذي إٌّٛ 

فٝ إٌبرظ 

 اٌؼبٌّٟ

9% 

 الأصم انطٕيم 
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ٚفٟ اٌّمبثً رشاعغ رأص١ش صذِخ ِزغ١ش اٌزؾ٠ٛلاد ػٍٝ ٔفغٗ فٟ اٌغٕخ 

ِٓ ئعّبٌٟ الأصش ػٍٝ اٌزؾ٠ٛلاد. ٚثشغُ رٌه، ظً  %53اٌؼبششح ١ٌغغً ٔغجخ 

اٌّزغ١ش الأوضش رفغ١شا ٌٍزغ١شاد اٌؾبدصخ فٟ اٌزؾ٠ٛلاد. ١ٍ٠ٗ عؼش اٌصشف اٌؾم١مٟ 

إٌفػ اٌؼب١ٌّخ ِٚؼذي ّٔٛ  أعؼبسِؼذي إٌّٛ فٟ اسرفغ رأص١ش وً ِٓ . ٚ%22ثٕغجخ 

% ِٓ ئعّبٌٟ 7، ٚ%14إٌبرظ اٌؼبٌّٟ فٟ الأعً اٌط٠ًٛ ١ٌغزؾٛر وً ِّٕٙب ػٍٝ

ػٍٝ اٌزٛاٌٟ. صُ ٠أرٟ ئعّبٌٟ ػذد اٌّٙبعش٠ٓ ثألً رأص١ش ػٍٝ اٌزؾ٠ٛلاد فٟ  الأصش

٠ٚش١ش رٌه أْ أوضش اٌصذِبد اٌخبسع١خ رأص١شا ػٍٝ  .%4الأعً اٌط٠ًٛ ثٕغجخ 

ِؼذي إٌّٛ رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ ثبلأعً اٌط٠ًٛ ٟ٘ صذِبد عؼش اٌصشف اٌؾم١مٟ ٚ

٠ٚؼٕٟ رٌه أْ اٌصذِبد ػٍٝ اٌزٛاٌٟ،%14 ، %22ثٕغجخ  أعؼبس إٌفػ اٌؼب١ٌّخفٟ 

 ثٕؾٛاٌخبسع١خ لذ فغشد ٔغجخ ِّٙخ ِٓ اٌزغ١شاد فٟ رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ ثبٌخبسط 

 فٟ الأع١ٍٓ اٌط٠ًٛ ٚاٌمص١ش ػٍٝ اٌزٛاٌٟ. 43%ٚ 26.9%

(، 2رٛظؼ ٔزبئظ ِىٛٔبد اٌزجب٠ٓ فٝ عذاٚي )َأِب ثبٌٕغجخ ٌٍّزغ١شاد الأخشٜ،          

أٔٗ فٟ الأعً اٌمص١ش، وبٔذ أوضش اٌصذِبد رفغ١شا ثبٌٍّؾك الإؽصبئٟ ( 1(،)1َ(، )2َ)َ

ٌٍزغ١شاد فٟ عؼش اٌصشف اٌؾم١مٟ ٟ٘ صذِخ اٌّزغ١ش فٟ ٔفغٗ فٟ اٌغٕخ الأٌٚٝ ثٕغجخ 

ِٓ اٌزغ١شاد فٟ  %2ٔغجخ ظئ١ٍخ ثٕؾٛ  ، فٟ ؽ١ٓ رفغش رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ ثبٌخبسط98%

رأص١شا فٟ عؼش اٌصشف  صُ خلاي اٌغٕخ اٌضب١ٔخ وبٔذ أوضش اٌصذِبد .عؼش اٌصشف اٌؾم١مٟ

، صُ ١ٍ٠ٗ صذِخ ِؼذي إٌّٛ فٟ إٌبرظ اٌؼبٌّٟ %66اٌؾم١مٟ صذِخ اٌّزغ١ش فٟ ٔفغٗ ثٕغجخ 

ػٍٝ اٌزٛاٌٟ، فٟ ؽ١ٓ عبُ٘ وً   %12،%17 ِٚؼذي إٌّٛ فٟ أعؼبس إٌفػ اٌؼب١ٌّخ ثٕؾٛ

ٌٟ. ػٍٝ اٌزٛا %2.4، %2.5ِٓ رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ ثبٌخبسط ٚئعّبٌٟ ػذد اٌّٙبعش٠ٓ ثٕؾٛ 

أِب ػٍٝ الأعً اٌط٠ًٛ فمذ رشاعغ رأص١ش ِزغ١ش عؼش اٌصشف اٌؾم١مٟ فٟ ٔفغٗ فٟ اٌغٕخ 

. ٚثشغُ ِٓ رٌه ظً اٌّزغ١ش الأوضش رفغ١شا ٌٍزغ١شاد فٟ %49.3اٌؼبششح ١ٌغغً ٔغجخ 

 %24عؼش اٌصشف اٌؾم١مٟ، ث١ّٕب اسرفغ رأص١ش ِؼذي إٌّٛ فٟ أعؼبس إٌفػ اٌؼب١ٌّخ ثٕؾٛ 

إٌفػ اٌؼب١ٌّخ الأوضش رفغ١شا ٌٍزغ١شاد فٟ عؼش اٌصشف اٌؾم١مٟ  ٌزصجؼ صذِبد أعؼبس

ػٍٝ الأعً اٌط٠ًٛ ثؼذ صذِخ اٌّزغ١ش فٟ ٔفغٗ ، ١ٍ٠ٙب ِؼذي إٌّٛ فٟ إٌبرظ اٌؼبٌّٟ ثٕؾٛ 
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  %3.2،%6.5، ١ٍ٠ٚٗ ئعّبٌٟ ػذد اٌّٙبعش٠ٓ ٚرؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ ثبٌخبسط ثٕؾٛ 17%

 ػٍٝ اٌزٛاٌٟ.

ش ِؼذي إٌّٛ فٟ أعؼبس إٌفػ اٌؼب١ٌّخ ٌٛؽع فٟ الأعً اٌمص١ش أِب ثبٌٕغجخ ٌّزغ١        

أْ أوضش اٌصذِبد رفغ١شا ٌٍزغ١شاد فٟ رٌه اٌّزغ١ش وبٔذ صذِخ اٌّزغ١ش فٟ ٔفغٗ فٟ 

، %4.2، صُ ١ٍ٠ٙب صذِخ رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ ثبٌخبسط ثٕؾٛ %95.5اٌغٕخ الأٌٚٝ ثٕؾٛ 

، صُ خلاي اٌغٕخ %١ٍ٠ٚ0.30ٙب عؼش اٌصشف اٌؾم١مٟ ثٕغجخ رأص١ش ظئ١ٍخ عذا ثٕؾٛ 

اٌضب١ٔخ وبٔذ صذِخ ِؼذي إٌّٛ فٟ أعؼبس إٌفػ فٟ ٔفغٗ سغُ رشاعغ ٔغجزٙب ٘ٝ 

، فٟ %4، ١ٍ٠ٙب صذِخ رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ ثبٌخبسط ثٕؾٛ  %93.8الأوضش رأص١شا ثٕؾٛ 

ظ اٌؼبٌّٟ ٚئعّبٌٟ ػذد اٌّٙبعش٠ٓ ثٕغجخ ؽ١ٓ عبُ٘ وً ِٓ ِؼذي إٌّٛ فٟ إٌبر

ػٍٝ اٌزٛاٌٟ. أِب ػٍٝ الأعً اٌط٠ًٛ، فمذ رشاعغ رأص١ش  %0.21، %2ظئ١ٍخ عذا ثٕؾٛ 

 %53.2.صذِخ ِؼذي إٌّٛ فٟ أعؼبس إٌفػ  فٟ ٔفغٗ خلاي اٌغٕخ اٌؼبششح ٌزغغً

ؼب١ٌّخ. فٟ فٟ أعؼبس إٌفػ اٌ  ٚثشغُ رٌه، ظً اٌّزغ١ش الأوضش رفغ١شا ٌٍزغ١شاد اٌؾبدصخ

ؽ١ٓ اسرفبع رأص١ش وً ِٓ ئعّبٌٟ ػذد اٌّٙبعش٠ٓ، ِٚؼذي ّٔٛ إٌبرظ اٌؼبٌّٟ، 

، %10.3، %17.3، %17.5ٚرؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ، ٚعؼش اٌصشف اٌؾم١مٟ  ثٕؾٛ 

 ػٍٝ اٌزٛاٌٟ. 1.7%

ٚف١ّب ٠خص ِزغ١ش ِؼذي إٌّٛ فٟ إٌبرظ اٌؼبٌّٟ ٚعذ ػٍٝ الأعً اٌمص١ش أْ        

غ١شا ٌٍزغ١شاد فٟ ِؼذي إٌّٛ فٟ إٌبرظ اٌؼبٌّٟ ٘ٝ صذِخ اٌّزغ١ش أوضش اٌصذِبد رف

، ١ٍ٠ٙب صذِخ ِؼذي إٌّٛ فٟ أعؼبس إٌفػ %65.5فٟ ٔفغٗ فٟ اٌغٕخ الأٌٚٝ ثٕؾٛ 

، ٚخلاي اٌغٕخ اٌضب١ٔخ رشاعغ رأص١ش اٌّزغ١ش فٟ ٔفغٗ ١ٌغغً ٔؾٛ  %34.4اٌؼب١ٌّخ ثٕؾٛ 

، %35ٛ فٟ أعؼبس إٌفػ ١ٌغغً ٔؾٛ ، ١ٍ٠ٗ اسرفبع غف١ف فٟ رأص١ش ِؼذي إٌّ 61%

ث١ّٕب وبْ ٌصذِبد وً ِٓ رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ  ٚعؼش اٌصشف اٌؾم١مٟ ٚئعّبٌٟ ػذد 

ػٍٝ اٌزٛاٌٟ، أِب ػٍٝ   %0.20، %1.7 ،%2اٌّٙبعش٠ٓ رأص١شا ثٕغجخ ظئ١ٍخ ثٕؾٛ 

 %57.5الأعً اٌط٠ًٛ فمذ رشاعغ رأص١ش ِؼذي إٌّٛ فٟ إٌبرظ اٌؼبٌّٟ فٟ ٔفغٗ ئٌٝ 

خلاي اٌغٕخ اٌؼبششح. ثشغُ رٌه ، ظً اٌّزغ١ش الأوضش رفغ١شا ٌٍزغ١شاد فٟ ِؼذي إٌّٛ 
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فٟ إٌبرظ اٌؼبٌّٟ ػٍٝ الأعً اٌط٠ًٛ، ١ٍ٠ٗ رأص١شا  صذِخ ِؼذي إٌّٛ فٟ أعؼبس إٌفػ 

، ٚاسرفبع رأص١ش وً ِٓ رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ ثبٌخبسط ٚعؼش اٌصشف %35.6ثٕؾٛ 

، %3.2ٓ ؽ١ش عبُ٘ وً ُِٕٙ ثٕغجخ ظئ١ٍخ ثٕؾٛ اٌؾم١مٟ ٚئعّبٌٟ ػذد اٌّٙبعش٠

 ػٍٝ اٌزٛاٌٟ. 1%، 2.6%

ٚأخ١شا ثبٌٕغجخ ٌّزغ١ش ئعّبٌٟ ػذد اٌّٙبعش٠ٓ ٚعذ فٟ الأعً اٌمص١ش أْ أوضش        

 %86اٌصذِبد رفغ١شا ٌٍزغ١شاد فٝ رٌه اٌّزغ١ش ٟ٘ صذِخ اٌّزغ١ش فٟ ٔفغٗ ثٕؾٛ 

، ث١ّٕب %5إٌّٛ فٟ إٌبرظ اٌؼبٌّٟ ثٕغجخ خلاي اٌغٕخ الأٌٚٝ، ١ٍ٠ٙب رأص١شا صذِخ ِؼذي 

عبُ٘ وً ِٓ رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ ثبٌخبسط ٚعؼش اٌصشف اٌؾم١مٟ ِٚؼذي إٌّٛ فٟ 

ػٍٝ اٌزٛاٌٟ. صُ خلاي اٌغٕخ اٌضب١ٔخ  %2.4، %2.5، %4أعؼبس إٌفػ اٌؼب١ٌّخ ثٕؾٛ 

 ظٍذ صذِخ اٌّزغ١ش فٟ ٔفغٗ ٘ٛ أوضش اٌصذِبد رفغ١شا ٌٍزغ١شاد فٟ ئعّبٌٟ ػذد

، ١ٍ٠ٙب رأص١شا صذِخ ِزغ١ش رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ ثبٌخبسط ثٕؾٛ %86 اٌّٙبعش٠ٓ ثٕؾٛ

ٚاٌزٞ اسرفغ رأص١شٖ خلاي رٍه اٌغٕخ، ١ٍ٠ٙب ِؼذي إٌّٛ فٟ إٌبرظ اٌؼبٌّٟ ثٕؾٛ  6%

، صُ وً ِٓ ِؼذي إٌّٛ فٟ أعؼبس إٌفػ ٚ عؼش اٌصشف اٌؾم١مٟ ثٕفظ إٌغجخ 4%

رشاعغ رأص١ش ئعّبٌٟ ػذد اٌّٙبعش٠ٓ فٟ ٔفغٗ ئٌٝ . أِب ػٍٝ الاعً اٌط٠ًٛ %2رمش٠جب 

خلاي اٌغٕخ اٌؼبششح، ٚثبٌشغُ ِٓ رٌه ظً اٌّزغ١ش الأوضش رفغ١شا ٌٍزغ١شاد  56.6%

ٚاٌزٞ اسرفغ  %17فٟ ئعّبٌٟ ػذد اٌّٙبعش٠ٓ، ١ٍ٠ٗ رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ ثبٌخبسط ثٕؾٛ 

ِؼذي إٌّٛ فٟ رأص١شٖ فٟ ئعّبٌٝ ػذد اٌّٙبعش٠ٓ ػٍٝ الأعً اٌط٠ًٛ، ١ٍ٠ٗ وً ِٓ 

 ،%10أعؼبس إٌفػ ٚعؼش اٌصشف اٌؾم١مٟ ِٚؼذي إٌّٛ فٟ إٌبرظ اٌؼبٌّٟ ثٕؾٛ 

 ػٍٝ اٌزٛاٌٟ. 8%، 8.4%

 انخلاصت ٔانخٕصياث -1

ٚفمب ٌذٚاي الاعزغبثخ اٌذفؼ١خ ٚرؾ١ًٍ ِىٛٔبد  ٠زعؼ ِٓ ٔزبئظ اٌذساعخ  

أْ أوضش اٌصذِبد اٌخبسع١خ " Choleskyاٌزجب٠ٓ ثبلاػزّبد ػٍٝ غش٠مخ رشٌٛغىٟ"

رأص١شا فٟ رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ وبٔذ صذِبد عؼش اٌصشف اٌؾم١مٟ ١ٍ٠ٙب اٌصذِبد فٟ 

أعؼبس إٌفػ اٌؼب١ٌّخ صُ صذِبد ِؼذي إٌّٛ فٟ إٌبرظ الإعّبٌٟ اٌؼبٌّٟ ِؼذي ّٔٛ 
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ٚاٌزٟ وبٔذ ألً اٌصذِبد اٌخبسع١خ رفغ١شا ٌٍزغ١شاد اٌؾبدصخ فٟ رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ 

سط ٚفمب لاخزجبس عجج١خ عشأغش ٚرؾ١ًٍ ِىٛٔبد اٌزجب٠ٓ. فٍمذ ثٍغذ ٔغجخ ِغبّ٘خ ثبٌخب

صذِبد عؼش اٌصشف اٌؾم١مٟ فٟ رفغ١ش اٌزغ١شاد فٟ رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ ثبٌخبسط 

الأعً اٌط٠ًٛ. ث١ّٕب ٚصٍذ ِغبّ٘خ  فٟ%22 فٟ الأعً اٌمص١ش ٚ %24.7ثؾٛاٌٟ 

د فٟ رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ ثبٌخبسط أعؼبس إٌفػ فٟ رفغ١ش اٌزغ١شاِؼذي ّٔٛ صذِبد 

فٟ الأعً اٌط٠ًٛ. وّب رٛصٍذ اٌذساعخ أْ  %14فٟ الأعً اٌمص١ش ٚ %1.7ثٕؾٛ 

ِغبّ٘خ صذِبد ِؼذي ّٔٛ إٌبرظ اٌؼبٌّٟ وبْ ٌٙب رفغ١ش ظئ١ً ٌٍزغ١شاد فٟ 

فٟ الأعً اٌط٠ًٛ.  %7ٚ فٟ الأعً اٌمص١ش %0.5رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ ثبٌخبسط ثٕؾٛ 

ِبد عؼش اٌصشف اٌؾم١مٟ وبٔذ أوضش اٌصذِبد اٌخبسع١خ ٠ّٚىٓ اٌمٛي أْ صذ

 رفغ١شا ٌٍزغ١شاد فٟ رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ فٟ اٌخبسط.

أعؼبس إٌفػ اٌؼب١ٌّخ ِٚؼذي ِؼذي ّٔٛ وّب أخفط رأص١ش وً ِٓ صذِبد  

وزٌه  ِغ اسرفبع رٌه الأصش فٟ الأعً اٌط٠ًٛ. ّٔٛ إٌبرظ اٌؼبٌّٟ فٟ الأعً اٌمص١ش

ئٌٝ أْ  ٚفمب ٌذٚاي الاعزغبثخ اٌذفؼ١خ ثبلاػزّبد ػٍٝ غش٠مخ رشٌٛغىٟ رٛصٍذ اٌذاسعخ

وبْ رأص١شا  إٌبرظ اٌؼبٌِّٟؼذي ّٔٛ رأص١ش وً ِٓ صذِبد عؼش اٌصشف اٌؾم١مٟ ٚ

رأص١شا عٍج١ب ػٍٝ إٌّٛ فٟ أعؼبس إٌفػ ئ٠غبث١ب، ث١ّٕب وبْ رأص١ش صذِبد ِؼذي 

شاعغ ٘زا اٌزأص١ش ٌصذِبد عؼش رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ ثبٌخبسط ثبلأعً اٌمص١ش.  صُ ر

ِؼذي إٌّٛ فٟ اٌصشف اٌؾم١مٟ ١ٌصجؼ رأص١شا عٍج١ب، ٚاسرفبع رأص١ش وً ِٓ صذِبد 

١ٌصجؼ رأص١شا ِٚؼذي ّٔٛ إٌبرظ اٌؼبٌّٟ  ١ٌصجؼ رأص١شا ئ٠غبث١ب،أعؼبس إٌفػ اٌؼب١ٌّخ 

رإصش فٟ الأعً اٌط٠ًٛ. ثبٌزبٌٟ، لا ٠ّىٓ سفط فشظ١خ اٌذساعخ اٌزٟ رزّضً فٟ"  عٍج١ب

 اٌصذِبد اٌخبسع١خ رأص١شا عٍج١ب ػٍٝ رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ اٌّصش١٠ٓ ثبٌخبسط".

أدٜ ئٌٝ ؽذٚس صذِخ   %1فؾذٚس صذِخ ِٛعجخ فٟ عؼش اٌصشف اٌؾم١مٟ ثٕغجخ  

ِٛعجخ ثبسرفبع رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ ثبٌخبسط خلاي اٌخّغخ عٕٛاد الأٌٚٝ ثٕغت رزشاٚػ 

مزشة الأصش ِٓ اٌصفش ِٓ اٌغٕخ ١ٌ فٟ الأعً اٌمص١ش،  %0.26 - %0.87ث١ٓ 

اٌخبِغخ ؽزٝ ٠زؾٛي ئٌٝ أصش عٍجٟ فٟ الأعً اٌط٠ًٛ ِٓ اٌغٕخ اٌغبثؼخ ٚؽزٝ اٌؼبششح 

 .)-(%0.09، (%0.04-)ثٕغت 
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 وّب أْ ؽذٚس صذِخ ِٛعجخ فٟ ِؼذي إٌّٛ فٟ أعؼبس إٌفػ اٌؼب١ٌّخ ثٕغجخ          

ؽذٚس اظطشاثبد عٍج١خ ثبٔخفبض فٟ  خلاي اٌغٕٛاد الأسثؼخ الأٌٚٝ أدٜ ئٌٝ  1%

فٟ الأعً (%0.37-)  - (%0.22-) رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ ثبٌخبسط ثٕغت رزشاٚػ ث١ٓ 

ٌزصً ئٌٝ  %0.37اٌمص١ش، ١ٌزؾٛي الأصش ئٌٝ ِٛعت ِٓ اٌغٕخ اٌغبدعخ ثٕغجخ 

 فٟ الأعً اٌط٠ًٛ. %0.25ألصب٘ب ػٕذ اٌغٕخ اٌؼبششح ثٕغجخ 

فٟ  %1خ فٟ ِؼذي إٌّٛ فٟ إٌبرظ اٌؼبٌّٟ ثٕغجخ ث١ّٕب أدٜ ؽذٚس صذِخ ِٛعج        

 الأعً اٌمص١ش ئٌٝ صذِخ ِٛعجخ فٟ رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ ثبٌخبسط ٌزصً الاعزغبثخ ئٌٝ

خلاي اٌغٕخ اٌخبِغخ ١ٌزؾٛي ئٌٝ أصش عبٌت ثذا٠خ ِٓ اٌغٕخ اٌغبثؼخ ٚؽزٝ   0.12%

 فٟ الأعً اٌط٠ًٛ.  (%0.21-)اٌغٕخ اٌؼبششح ١ٌصً ئٌٝ ٔغجخ 

خلاي اٌضلاصخ   %1وّب أْ ؽذٚس صذِخ ِٛعجخ فٟ ئعّبٌٟ ػذد اٌّٙبعش٠ٓ ثٕغجخ       

١ٌصً الأصش عٕٛاد الأٌٚٝ، أدٜ ئٌٝ ؽذٚس  صذِخ ثبسرفبع رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ ثبٌخبسط 

فٝ الأعً اٌمص١ش، صُ ٠زؾٛي الأصش ئٌٝ اٌغبٌت ِٓ اٌغٕخ اٌشاثؼخ  %0.05ئٌٝ ٔغجخ لذس٘ب 

 خلاي اٌغٕخ اٌؼبششح. %0.16-) (ثٕغجخ ١ٌصً الأصش اٌغبٌت ئٌٝ ألصبٖ 

وّب ٠زفك رٌه ثٕغجخ وج١شح ِغ ٔزبئظ اخزجبس اٌغجج١خ ثأْ عؼش اٌصشف ٘ٛ 

اٌّزغ١ش الأوضش رأص١شا فٟ رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ ثبٌخبسط ثؼلالخ ِؼ٠ٕٛخ راد ارغبٖ ٚاؽذ 

 أعؼبسِؼذي إٌّٛ فٟ رزغٗ ِٓ عؼش اٌصشف اٌؾم١مٟ ئٌٝ رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ. صُ ١ٍ٠ٗ 

إٌفػ اٌؼب١ٌّخ ِٚؼذي ّٔٛ إٌبرظ ثزذاخً اٌّزغ١شاد ِؼب. ٚ٘زا ِب ٠إوذ "ٚعٛد ػلالخ 

 عجج١خ ث١ٓ اٌصذِبد اٌخبسع١خ ٚرؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ اٌّصش١٠ٓ ثبٌخبسط".

وّب أٚظؼ رؾ١ًٍ ِىٛٔبد اٌزجب٠ٓ ٌّزغ١شاد اٌذساعخ الأخشٜ أٔٗ ػٍٝ الأعً         

ؼش اٌصشف اٌؾم١مٟ ثؼذ صذِخ اٌّزغ١ش فٟ وبٔذ أوضش اٌصذِبد رأص١شا فٟ ع اٌمص١ش

ٔفغٗ ٘ٝ صذِبد ِؼذي إٌّٛ فٟ إٌبرظ اٌؼبٌّٟ ٚ ِؼذي إٌّٛ فٟ أعؼبس إٌفػ 

. ث١ّٕب ػٍٝ الأعً اٌط٠ًٛ وبٔذ اٌصذِبد الأوضش رأص١شا %12، %17 اٌؼب١ٌّخ ثٕؾٛ
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فٟ عؼش اٌصشف اٌؾم١مٟ ثؼذ صذِخ اٌّزغ١ش فٟ ٔفغٗ ٟ٘ اٌصذِبد فٟ ِؼذي إٌّٛ 

أعؼبس إٌفػ اٌؼب١ٌّخ ٚاٌزٝ اسرفغ رأص١ش٘ب ِٚؼذي إٌّٛ فٟ إٌبرظ اٌؼبٌّٟ ثٕؾٛ فٟ 

 ػٍٝ اٌزٛاٌٟ. 17%، 24%

ٚف١ّب ٠زؼٍك ثّؼذي إٌّٛ فٟ أعؼبس إٌفػ اٌؼب١ٌّخ  فىبٔذ أوضش اٌصذِبد رفغ١شا         

ػٍٝ  %93.8ٌٍزغ١شاد فٟ أعؼبس إٌفػ اٌؼب١ٌّخ ثؼذ صذِخ اٌّزغ١ش فٟ ٔفغٗ ثٕؾٛ 

عً اٌمص١ش ٟ٘ صذِبد وً ِٓ رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ ثبٌخبسط  ِٚؼذي إٌّٛ فٟ الأ

ػٍٝ اٌزٛاٌٟ، أِب ػٍٝ الأعً اٌط٠ًٛ %2 ، %4إٌبرظ اٌؼبٌّٟ ثٕغت ظئ١ٍخ ثٕؾٛ 

وبٔذ أوضش اٌصذِبد اٌّفغشح ٌٍزغ١شاد فٟ ِؼذي إٌّٛ فٟ أعؼبس إٌفػ اٌؼب١ٌّخ ثؼذ 

عش٠ٓ ِٚؼذي إٌّٛ فٟ إٌبرظ اٌؼبٌّٟ صذِخ اٌّزغ١ش فٟ ٔفغٗ ٟ٘ ئعّبٌٟ ػذد اٌّٙب

 ػٍٝ اٌزٛاٌٟ. %17.3، %17.5ثٕؾٛ 

أِب ثبٌٕغجخ ٌّؼذي إٌّٛ فٟ إٌبرظ اٌؼبٌّٟ فمذ أٚظؼ رؾ١ًٍ اٌزجب٠ٓ أٔٗ ػٍٝ الأعً       

اٌمص١ش وبٔذ أوضش اٌصذِبد رفغ١شا ٌٍزغ١شاد ثؼذ صذِخ اٌّزغ١ش فٟ ٔفغٗ ٘ٝ 

، %35الأع١ٍٓ اٌمص١ش ٚاٌط٠ًٛ ثٕؾٛ صذِبد ِؼذي إٌّٛ فٟ أعؼبس إٌفػ ػٍٝ 

 ػٍٝ اٌزٛاٌٟ. 35.6%

ٚأخ١شا وبٔذ اٌصذِبد الأوضش رأص١شا ػٍٝ ئعّبٌٝ ػذد اٌّٙبعش٠ٓ ػٍٝ الأعً اٌمص١ش      

٘ٝ صذِبد رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ ثبٌخبسط  ِٚؼذي %86ثؼذ صذِخ اٌّزغ١ش فٟ ٔفغٗ  ثٕؾٛ 

.أِب ػٍٝ الأعً اٌط٠ًٛ وبٔذ أوضش اٌصذِبد %4، %6إٌّٛ فٟ إٌبرظ اٌؼبٌّٟ ثٕؾٛ 

رفغ١شا ٌٍزغ١شاد فٟ ئعّبٌٟ ػذد اٌّٙبعش٠ٓ ٟ٘ صذِبد رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ ثبٌخبسط ٚ 

 ػٍٝ اٌزٛاٌٟ. %10، %17ِؼذي إٌّٛ فٟ أعؼبس إٌفػ ثٕؾٛ 

ف١ّب ٠زؼٍك ثبٌذافغ ِٓ ٚساء اٌزؾ٠ٛلاد فٟ ظً اٌصذِبد اٌخبسع١خ اٌّخزٍفخ ٚ

اٌذساعخ ِٚب عجك الإشبسح ئ١ٌٗ فٟ اٌفصً اٌضبٌش، فٛفمب ٌذٚاي  ئٌٝ ِصش خلاي فزشح

الاعزغبثخ اٌذفؼ١خ ٚرؾ١ًٍ ِىٛٔبد اٌزجب٠ٓ، رٛصٍذ اٌذساعخ ئٌٝ أْ رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ 

خلاي فزشح اٌذساعخ ارخزد ارغب٘ب ِزصبػذا. ٚوبٔذ أوضش اعزغبثخ ٌصذِبد عؼش 
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ش ٚعٍج١ب فٟ الأعً اٌط٠ًٛ. اٌصشف اٌؾم١مٟ، فزأصشد ثٙب ئ٠غبث١ب فٟ الأعً اٌمص١

ٚاصداد رذفك اٌزؾ٠ٛلاد ِغ اسرفبع عؼش اٌصشف. ٚوبٔذ رٍه الاعزغبثخ أوضش ٚظٛؽب 

. ِٚغ اسرفبع ؽبٌخ ػذَ ا١ٌم١ٓ ٚص٠بدح اٌمٍك 2016ثؼذ لشاس رؼ٠ُٛ عؼش اٌصشف ػبَ 

ثشأْ ئسعبي اٌّض٠ذ ِٓ اٌزؾ٠ٛلاد ػٍٝ الأعً اٌط٠ًٛ. الأِش اٌزٞ ٠ؼٛق ئِىب١ٔخ 

ػٍٝ اٌزؾ٠ٛلاد وّّزص ٌصذِبد الالزصبد اٌىٍٟ. ِٓ ٔبؽ١خ أخشٜ، رأصشد  الاػزّبد

اٌزؾ٠ٛلاد ثصذِبد ِؼذي إٌّٛ فٟ إٌبرظ اٌؼبٌّٟ ئ٠غبث١ب ٚأعؼبس إٌفػ اٌؼب١ٌّخ عٍج١ب 

فٟ الأعً اٌمص١ش، ِغ اسرفبع رٌه اٌزأص١ش فٟ الأعً اٌط٠ًٛ فىبْ رأص١ش ِؼذي إٌّٛ فٟ 

ِؼذي إٌّٛ فٟ أعؼبس إٌفػ اٌؼب١ٌّخ رأص١شا ئ٠غبث١ب. ٚثبٌشغُ إٌبرظ اٌؼبٌّٟ رأص١شا عٍج١ب ٚ

ِٓ ؽذٚس اٌصذِبد، اعزّش رذفك اٌزؾ٠ٛلاد ٚاٌزٞ لذ ٠ىْٛ ثذافغ الإ٠ضبس فٟ الأعً 

 اٌمص١ش، ٚالاعزضّبس فٟ الأعً اٌط٠ًٛ. 

 انخٕصياث: -

صبٔؼٟ اٌغ١بعبد  ٚٚفمب ٌّب رٛصٍذ ئ١ٌٗ اٌذساعخ ِٓ ٔزبئظ، رٛصٟ اٌذساعخ

 الالزصبد٠خ ثّب ٠ٍٟ:

رمذ٠ُ ِضا٠ب ٌزشغ١غ اٌؼب١ٍِٓ ثبٌخبسط ػٍٝ رؾ٠ًٛ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ػجش اٌمٕٛاد  -0

 .اٌشع١ّخ ئٌٝ داخً اٌجلاد ِٓ خلاي خفط سعَٛ اٌزؾ٠ًٛ أٚ رغ١ًٙ الاعشاءاد

رمذ٠ُ ظّبٔبد ٚاِز١بصاد ٌٍؼب١ٍِٓ ثبٌخبسط رشغؼُٙ ػٍٝ رٛع١ٗ رؾ٠ٛلارُٙ ٔؾٛ  -2

ضّبس ِٓ خلاي رٛف١ش ِٕبؿ اعزضّبسٞ ِٕبعت، ٚرغ١ًٙ ِٕؾُٙ رشاخ١ص الاعز

 ٌجذء ِششٚػبرُٙ الاعزضّبس٠خ داخً ِصش. 

رغشثخ إٌٙذ فٟ رمذ٠ُ اٌجشاِظ اٌزذس٠ج١خ اٌلاصِخ ٌٍؼّبٌخ الأوضش غٍجب ِٓ الاعزفبدح  -2

ِغ الإٌزضاَ ثزؾ٠ًٛ ػٛائذُ٘  ”triple win“  أثشص٘ب ثشٔبِظ ، ٚاٌزٟ ثبٌخبسط

 زت اٌغفبسح.خلاي ِى
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رغشثخ اٌّىغ١ه فٟ ئصلاػ اٌمطبع اٌّبٌٟ ثزخف١ط رىٍفخ ِٓ الاعزفبدح  -2

د فزؼ ؽغبثب،  ١ٌزّىٓ اٌّٙبعش ثػٍٝ اٌزىٌٕٛٛع١ب اٌشل١ّخلاػزّبد اٌزؾ٠ٛلاد، ٚا

 ػجش الإٔزشٔذ لإ٠ذاع اٌزؾ٠ٛلاد ثبٌذٚلاس.

 انًشاصع انعشبيت

نهًصشييٍ انزيٍ حصهٕا  الإحصائيتنُششة (. ا2122اٌغٙبص اٌّشوضٞ ٌٍزؼجئخ ٚالإؽصبء.  )

 https://www.capmas.gov.eg. اٌمب٘شح. بانخاسس عهٗ يٕافمت نهٓضشة

(. اٌؼلالخ ث١ٓ رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ ثبٌخبسط ٚالاعزضّبس 2101اٌذِشداػ، ٘بٟٔ ِؾّذ ػٍٟ. )

 Cointegrationاٌّؾٍٟ: دساعخ رطج١م١خ ػٍٝ الالزصبد اٌّصشٞ ثبعزخذاَ رؾ١ًٍ اٌزکبًِ اٌّشزشن 

Analysis .222-212(، 2)21، يضهت انخضاسة ٔانخًٕيم. 

(. أصش اٌزمٍجبد فٟ أعؼبس إٌفػ ػٍٝ لطبع اٌزص١ٕغ فٟ ِصش. 2121اٌغ١ذ، ع١ٙبْ ِؾـّذ. )

 .91-19(، 0)20، يضهت کهيت الالخصاد ٔانعهٕو انسياسيت

(. آصبس اٌصذِبد اٌخبسع١خ ػٍٝ إٌّٛ الالزصبدٞ ِغ ئشبسح خبصخ 2122اٌغ١ذ، ع١ٙبْ ِؾّذ. )

 .91-29 (،0)21، يضهت کهيت الالخصاد ٔانعهٕو انسياسيت. ٌّصش

(. أصش اٌصذِبد الالزصبد٠خ اٌى١ٍخ فٟ عٛق 2101اٌغ١ذ، ع١ٙبْ ِؾّذ، فّٟٙ ؽغ١ٓ، ئ٠ٕبط. )

 .90اٌؼذد  يضهت بحٕد الخصاديت عشبيت،اٌؼًّ فٟ الالزصبد اٌّصشٞ. 

صش رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ فٟ اٌخبسط ػٍٝ إٌّٛ الالزصبدٞ فٟ أ(. 2121لبث١ً، ِبعذ ػجذ اٌؼظ١ُ. )

 .012-029(، 2)21، انخضاسة ٔانخًٕيميضهت ِصش. 

(. اعزغبثخ رؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ ثبٌخبسط ٌٍزمٍجبد الالزصبد٠خ فٟ اٌذٚي 2122ِؾّذ ؽغ١ٓ، أؽّذ. )

 .122-112(، 0)29، انًضهت انعهًيت نهبحٕد ٔانذساساث انخضاسيتاٌّشعٍخ: د١ًٌ ِٓ ِصش. 

ٌٍؼب١ٍِٓ ثبٌخبسط ػٍٝ إٌّٛ الالزصبدٞ (. أصش اٌزؾ٠ٛلاد اٌّب١ٌخ 2101ػٍٟ ػجذ اٌٛ٘بة. ) ٔغب،

 .22-0(، 0)12 ،يضهت صايعت الإسكُذسيت نهعهٕو الإداسيت (.2102–0991فٟ ِصش خلاي اٌفزشح )
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 انًهحك الإحصائي

 َخائش ححذيذ فخشاث الإبطاء( 1صذٔل )و

VAR Lag Order Selection Criteria 

HQ SC AIC FPE LR LogL Lag 

 35.81221  35.96811  35.73682 
 2.28e+09 NA 

-548.9207 
0 

 33.06354   33.99890*  32.61117  1.03e+08 
 118.4638 -475.4732 1 

  33.01332*  34.72816   32.18399*   76737459* 
  40.80180* -443.8518 2 

 E-views 12انًصذس: إعذاد انباحذ بالاعخًاد عهٗ يخشصاث  

 ( اخخباس الاسحباط انزاحي1شكم )و

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 E-views 1انًصذس: حى الإعذاد بالاعخًاد عهٗ يخشصاث 
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 E-views 12انًصذس: يٍ إعذاد انباحذ بالاعخًاد عهٗ يخشصاث 

 ( اخخباس اسخمشاس انبٕالي2شكم )و

 

 

 

 

 
 

 E-views 12انًصذس: يٍ إعذاد انباحذ بالاعخًاد عهٗ يخشصاث 

 ( اخخباس رباث حبايٍ انخطأ2صذٔل )و

VAR Residual Heteroskedasticity Tests (Levels and Squares) 

Date: 04/23/24   Time: 03:54    

Sample: 1990 2022    

Included observations: 31    

      

      
      

   Joint test:     

      

      
Chi-sq df Prob.    

      

      
 299.6612 300  0.4947    

      

      
      

   Individual components:    

      

      
Dependent R-squared F(20,10) Prob. Chi-sq(20) Prob. 

      

      
res1*res1  0.773085  1.703467  0.1942  23.96563  0.2439 

res2*res2  0.751490  1.511993  0.2541  23.29620  0.2745 

res3*res3  0.433558  0.382702  0.9676  13.44028  0.8577 

 



 
 الصدمات الخارجية على تحويلات العاملين بالخارج في مصرتقدير أثر  

  شيماء شحاته عبدالستار مرزوق

 
 0202أكتوبر  -المجلد الخامس عشر                                                              العدد الرابع 

   1262 
 

res4*res4  0.625494  0.835092  0.6509  19.39031  0.4966 

res5*res5  0.775693  1.729084  0.1874  24.04647  0.2404 

res2*res1  0.686831  1.096581  0.4589  21.29175  0.3801 

res3*res1  0.458832  0.423927  0.9509  14.22379  0.8190 

res3*res2  0.419482  0.361300  0.9748  13.00395  0.8772 

res4*res1  0.626474  0.838596  0.6481  19.42071  0.4947 

res4*res2  0.420089  0.362201  0.9745  13.02275  0.8764 

res4*res3  0.639796  0.888101  0.6086  19.83367  0.4684 

res5*res1  0.615899  0.801742  0.6781  19.09288  0.5158 

res5*res2  0.720750  1.290508  0.3486  22.34324  0.3222 

res5*res3  0.678875  1.057025  0.4849  21.04512  0.3945 

res5*res4  0.493023  0.486239  0.9184  15.28373  0.7599 

      
      

 E-views 12انًصذس: إعذاد انباحذ بالاعخًاد عهٗ يخشصاث  

 ( ححهيم يكَٕاث انخبايٍ نًخغيش سعش انصشف انحميمي3صذٔل )و

       
       

 
 Period S.E. REM REX OP WGDP TIMS 

       
        1  1.088545  1.963375  98.03662  0.000000  0.000000  0.000000 

 2  1.755026  2.542962  66.11360  12.26422  16.66151  2.417708 

 3  2.041402  3.095148  53.45497  25.20233  12.47095  5.776607 

 4  2.154693  2.936854  50.56396  24.33405  16.41416  5.750977 

 5  2.208972  2.923858  49.93275  24.11858  17.32812  5.696690 

 6  2.248423  3.044968  49.82886  23.95562  17.19315  5.977404 

 7  2.275639  3.219084  49.63916  23.85963  17.05601  6.226120 

 8  2.309838  3.250879  49.50571  23.96921  16.92576  6.348441 

 9  2.347500  3.250173  49.42065  23.95032  16.95698  6.421879 

 10  2.378304  3.247066  49.39023  23.96104  16.94644  6.455230 

       
       Cholesky Ordering:  REM REX OP WGDP 

TIMS    

       
       

 E-views 12انًصذس: إعذاد انباحذ بالاعخًاد عهٗ يخشصاث  
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 انعانًيت ( ححهيم يكَٕاث انخبايٍ نًخغيش يعذل انًُٕ في أسعاس انُفظ4صذٔل )و

       
        Period S.E. REM REX OP WGDP TIMS 

       
        1  1.088545  4.183208  0.306620  95.51017  0.000000  0.000000 

 2  1.755026  3.829445  0.254686  93.77073  1.926329  0.218807 

 3  2.041402  3.220910  1.493376  76.53939  16.69140  2.054922 

 4  2.154693  3.479340  1.383319  70.64508  18.25353  6.238734 

 5  2.208972  3.747699  1.245071  65.77192  17.69484  11.54047 

 6  2.248423  4.243957  1.162154  61.92862  17.97132  14.69394 

 7  2.275639  5.499715  1.096227  59.06285  18.05230  16.28891 

 8  2.309838  7.245449  1.211427  56.69036  17.63850  17.21427 

 9  2.347500  8.891646  1.476131  54.69409  17.37856  17.55958 

 10  2.378304  10.32186  1.703231  53.22696  17.25956  17.48839 

       
       Cholesky Ordering:  REM REX OP WGDP TIMS    

       
       

 E-views 12انًصذس: إعذاد انباحذ بالاعخًاد عهٗ يخشصاث  

 يعذل انًُٕ في انُاحش انعانًي( ححهيم يكَٕاث انخبايٍ نًخغيش 5صذٔل )و

       
        Period S.E. REM REX OP WGDP TIMS 

       
        1  1.088545  0.052701  0.005023  34.39126  65.55101  0.000000 

 2  1.755026  1.736106  1.825673  35.39729  60.83221  0.208719 

 3  2.041402  2.775017  1.744937  36.18664  58.73961  0.553796 

 4  2.154693  3.102410  2.435616  35.74350  58.18428  0.534198 

 5  2.208972  3.142323  2.596325  35.74819  57.98092  0.532242 

 6  2.248423  3.127252  2.601613  35.62265  57.86624  0.782248 

 7  2.275639  3.150836  2.600333  35.54635  57.76679  0.935692 

 8  2.309838  3.148566  2.594826  35.55420  57.76460  0.937810 

 9  2.347500  3.167040  2.599004  35.62916  57.64978  0.955020 

 10  2.378304  3.202037  2.616747  35.61282  57.55132  1.017077 

       
       Cholesky Ordering:  REM REX OP WGDP TIMS    

       
       

 E-views 12انًصذس: إعذاد انباحذ بالاعخًاد عهٗ يخشصاث  



 
 الصدمات الخارجية على تحويلات العاملين بالخارج في مصرتقدير أثر  

  شيماء شحاته عبدالستار مرزوق

 
 0202أكتوبر  -المجلد الخامس عشر                                                              العدد الرابع 

   1261 
 

 

 ( ححهيم يكَٕاث انخبايٍ نًخغيش إصًاني عذد انًٓاصشي6ٍصذٔل )و

       
        Period S.E. REM REX OP WGDP TIMS 

       
        1  1.088545  3.698895  2.528713  2.406724  4.996587  86.36908 

 2  1.755026  6.405296  1.786537  2.022917  3.954555  85.83070 

 3  2.041402  5.917166  5.748987  1.850639  4.590551  81.89266 

 4  2.154693  7.712886  5.446991  2.231016  4.656098  79.95301 

 5  2.208972  10.66235  6.663982  3.230177  5.182738  74.26075 

 6  2.248423  11.59192  8.491425  7.001228  5.896003  67.01942 

 7  2.275639  12.77572  8.712418  9.890518  6.842867  61.77848 

 8  2.309838  14.44152  8.619007  10.41895  7.712202  58.80832 

 9  2.347500  15.83440  8.478250  10.27171  8.180324  57.23532 

 10  2.378304  16.69615  8.377201  10.12991  8.214851  56.58189 

       
       Cholesky Ordering:  REM REX OP WGDP TIMS    

       
       

 E-views 12انًصذس: إعذاد انباحذ بالاعخًاد عهٗ يخشصاث  

 

 

 

 

 

 

  


