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 اشراف ححج
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 حهىاٌ خبيعت – الاعًبل وإدارة انخدبرة كهٍت-  انخبرخٍت وانخدبرة الاقخظبد قطى - الاقخظبد أضخبر

 وهبت يحًذ شًٍبء د/

 حهىاٌ. خبيعت – الأعًبل وإدارة انخدبرة كهٍت - انخبرخٍت وانخدبرة الاقخظبد قطى - الاقخظبد يذرش

 :ًهخضان

 اٌزم١ٍذ٠خ اٌطبلخ اعزٙلان ػٍٝ اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ رأص١ش رؾ١ًٍ اٌذساعخ ٘زٖ رغزٙذف      

 لإعشاء اٌزؾ١ٍٍٟ اٌٛطفٟ إٌّٙظ اٌذساعخ اعزخذِذ فمذ ٔظشٞ. ِٕظٛس ِٓ ٚاٌّزغذدح

 إٌّٙظ اعزخذاَ رُ وّب اٌذساعخ، ِؾً اٌؼلالخ فُٙ ثٙذف اٌغبثمخ ٌٍذساعبد ِغؼ

 خلاي ِٓ اٌطبلخ اعزٙلان ػٍٝ رأص١ش٘ب فٟ اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ دٚس لاعزخلاص الاعزٕجبؽٟ

 اٌؼلالخ ؽج١ؼخ ػٍٝ ث١ٕٙب ف١ّب اخزٍفذ ٚاٌزٟ اٌغبثمخ، اٌذساعبد ٔزبئظ ٚرؾ١ًٍ اعزؼشاع

 ث١ٓ اٌؼلالخ فٟ رجؾش دساعخ 33 اعزؼشاع خلاي فّٓ اٌذساعخ. ِؾً اٌّزغ١شاد ث١ٓ

 ئٌٝ 8962 ِٓ فزشاد يخلا ِٚزمذِخ ٔب١ِخ دٚي فٟ اٌطبلخ ٚاعزٙلان اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ

 اعزٙلان ػٍٝ ا٠غبثٟ رأص١ش اٌّب١ٌخ ٌٍز١ّٕخ ْأ ػٍٝ اٌذساعبد ِٓ % 62.7 ارفمذ ،0202

 ث١ّٕب ٚاٌّزغذدح، اٌزم١ٍذ٠خ ثّظبدس٘ب اٌطبلخ ػٍٝ اٌذساعبد ِٓ % 27.7 )سوضد اٌطبلخ

 ِٓ 9% ٚرٛطٍذ فمؾ(. اٌّزغذدح اٌطبلخ اعزٙلان ػٍٝ اٌذساعبد ِٓ % 87.7 سوضد

 %32 أٚػؾذ وزٌه اٌطبلخ، اعزٙلان ػٍٝ عٍجٟ اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ رأص١ش ْأ ٌٝئ اٌذساعبد

 .اٌطبلخ ٚاعزٙلان اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ ث١ٓ ِزجب٠ٓ رأص١ش راد ػلالبد ٚعٛد اٌذساعبد ِٓ

 ػٛاًِ، ػذح ػٍٝ رزٛلف اٌطبلخ ٚاعزٙلان اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ ث١ٓ اٌؼلالخ أْ اٌذساعخ اعزٕزغذ

 اٌّإششاد (0ٚ) رم١ٍذ٠خ، اٚ ِزغذدح وٛٔٙب ؽ١ش ِٓ اٌطبلخ ِظبدس ٔٛػ١خ (8) ِٕٙب
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 ِؾً ٌٍذٌٚخ الالزظبدٞ رمذَ ِغزٜٛ (3) ٚوزٌه اٌّب١ٌخ، اٌز١ّٕخ ػٓ اٌزؼج١ش فٟ اٌّغزخذِخ

 دٌٚخ وً ظشٚف ِغ رزٛافك ِب١ٌخ اعزشار١غ١بد ٚػغ أ١ّ٘خث اٌذساعخ اٚطذٚ اٌذساعخ.

 فٟ ثذٚس٘ب رغبُ٘ ٚاٌزٟ اٌّزغذدح، اٌطبلخ فٟ اعزضّبسارٙب ٌض٠بدح ٚاعزّبػ١ب   الزظبد٠ب  

 اٌّغزذاِخ. ٚالالزظبد٠خ الاعزّبػ١خ اٌز١ّٕخ

 ؛اٌّزغذدح اٌطبلخ ؛اٌزم١ٍذ٠خ اٌطبلخ ؛اٌطبلخ اعزٙلان ؛اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ انًفخبحٍت: انكهًبث

 اٌّبٌٟ اٌزطٛس ؛اٌّب١ٌخ اٌّإعغبد ؛الالزظبدٞ إٌّٛ

 Energy on Development Financial of Impact the Analyzing

Framework Theoretical a from Consumption 

Abstract: 

      This study aims to analyze the impact of financial 

development on the consumption of conventional and renewable 

energy from a theoretical perspective. The study used a 

descriptive-analytical method to conduct a survey of previous 

studies to understand the relationship under examination. 

Additionally, it employed a deductive approach to extract the role 

of financial development in affecting energy consumption by 

reviewing and analyzing the results of previous studies, which 

varied in their findings on the nature of the relationship between 

the studied variables.  

      By reviewing 33 studies examining the relationship between 

financial development and energy consumption in developing 

and developed countries from 1960 to 2020, it was found that 

60.5% of the studies agreed that financial development has a 

positive impact on energy consumption (45.5% of these studies 
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focused on both conventional and renewable energy, while 

15.5% focused solely on renewable energy consumption). About 

9% of the studies concluded that the effect of financial 

development on energy consumption is negative, while 30% 

indicated that there are varying impact relationships between 

financial development and energy consumption. 

      The study concluded that the relationship between financial 

development and energy consumption depends on several 

factors, including (1) the type of energy sources, whether 

renewable or conventional, (2) the indicators used to represent 

financial development, and (3) the level of economic 

advancement of the country in question. The study recommended 

the importance of implementing financial strategies that align 

with each country’s economic and social conditions to increase 

investments in renewable energy, which in turn contributes to 

sustainable social and economic development. 

Keywords: Financial Development; Energy Consumption; 

Conventional Energy; Renewable Energy; Economic Growth; 

Financial Institutions; Financial Progress 

 يقذيت  .1

 .الالزظبدٞ ٚإٌّٛ الإٔزبط ٌزؼض٠ض اٌلاصِخ الأعبع١خ اٌؼٕبطش أؽذ اٌطبلخ رؼذ

 اٌىشثْٛ أجؼبصبد ص٠بدح ئٌٝ ٠إدٞ اٌطبلخ اعزٙلان فٟ الافشاؽ فاْ رٌه، ِٓ ثبٌشغُ

 .اٌج١ئخ ػٍٝ عٍجب   اٌزأص١ش صُ، ِٚٓ ،إٌّبخٟ اٌزذ٘ٛس ئٌٝ إدٞر ٚاٌزٟ ،الأخشٜ ٚاٌٍّٛصبد
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 اٌطبلخ ِٓ ِخزٍفخ أٔٛاع ثزط٠ٛش اٌذٚي ِٓ اٌؼذ٠ذ ا٘زّبَ ِٓ اٌشغُ ٚػٍٝ

 اٌؾظخ ٠ؾزً ٠ضاي لا ٚإٌفؾ اٌفؾُ ِضً الأؽفٛسٞ اٌٛلٛد أْ ئلا ٚاٌّزغذدح، إٌظ١فخ

 غ١ش اٌزم١ٍذٞ الأؽفٛسٞ اٌٛلٛد أْ ٚثّب اٌؼبٌُ. فٟ اٌطبلخ اعزخذاِبد ١٘ىً ِٓ اٌشئ١غ١خ

 فٟ ٘بئٍخ رؾذ٠بد رٛاعٗ لذ اٌجٍذاْ ِؼظُ فاْ اٌّمجٍخ، اٌؼمٛد فٟ ٌٍٕفبر ِٚؼشع ِزغذد

 .الأصِخ رفبلُ ئٌٝ ٠إدٞ لذ اٌّغزّش اٌغىبٟٔ اٌزضا٠ذ أْ وّب اٌطبلخ. ئِذاداد ِغبي

 ٠زّىٓ ؽزٝ اٌطبلخ اعزٙلان ػٍٝ اٌّإصشح اٌؼٛاًِ رؾ١ًٍ أ١ّ٘خ ظٙشد ٕ٘ب ِٓ

 ٚؽّب٠خ الالزظبدٞ، ٚإٌّٛ اٌطبلخ، اعزٙلان ث١ٓ اٌؼلالخ ِٛاصٔخ ِٓ اٌغ١بعبد طبٔؼٟ

 ٚاٌظٕبػخ اٌزغبسح ؽغُ ِضً الالزظبد٠خ اٌّزغ١شاد ثجؼغ اٌطبلخ اعزٙلان ٠زأصش اٌج١ئخ.

  .(Lv & Wu, 0286 ؛Li & Lin, 0287 ؛Koengkan, 0281) اٌؾؼشٞ ٚاٌزطٛس

 ٠ش١ش ٚاٌزٞ - اٌّبٌٟ اٌزطٛس رأص١ش ػٍٝ اٌزشو١ض فٟ اٌذساعخ ٘زٖ يشكهت رظٙش

 اٌطبلخ. اعزٙلان ػٍٝ - ٔطبلٙب ٚرٛع١غ اٌّؾ١ٍخ اٌّب١ٌخ اٌمطبػبد وفبءح رؾغ١ٓ ئٌٝ

 إٌظبَ لأْ اٌطبلخ اعزٙلان ِٓ ض٠ذر خاٌّب١ٌ خ١ّٕاٌز أْ اٌجبؽض١ٓ ثؼغ ٠شٜ ٔبؽ١خ، فّٓ

 اعزٙلاوٙب ِٓ ٠ض٠ذ ٚثبٌزبٌٟ اٌششوبد ئٔزبط ٔطبق رٛع١غ فٟ ٠غبُ٘ اٌّزطٛس اٌّبٌٟ

 ,Y. J. Zhang ؛Sadorsky, 0282 ؛Ozturk & Acaravci, 0283) طبلخٌٍ

 الائزّبْ ػٍٝ اٌّغزٍٙى١ٓ ؽظٛي ٠بدحص ػٍٝ اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ رؼًّ وزٌه .(0288

 ِضً اٌطبلخ اعزٙلان وض١فخ اٌغٍغ ِٓ اٌّض٠ذ ششاء ػٍٝ ٠شغؼُٙ ِّب الاعزٙلاوٟ،

  اٌطبلخ. ػٍٝ اٌىٍٟ اٌطٍت ص٠بدح صُ، ِٚٓ اٌىٙشثبئ١خ. ٚالأعٙضح اٌغ١بساد

 اعزٙلان ِٓ رمًٍ أْ ٠ّىٓ اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ أْ الأخش اٌجؼغ ٠شٜ أخشٜ، ٔبؽ١خ ِٚٓ

 ِٚؼذاد رم١ٕبد رؾذ٠ش ػٍٝ اٌّإعغبد عبػذ أْ ٠ّىٓ اٌّزطٛس اٌّبٌٟ إٌظبَ لأْ اٌطبلخ

 رغبػذ أْ اٌّب١ٌخ ٌٍز١ّٕخ ٠ّىٓ وزٌه طبلخ.ٌٍ اعزخذاِٙب وفبءح ِٓ ٠ؾغٓ لذ ِّب أزبعٙب،

 ِزمذِخ ِٕزغبد ٚرظ١ٕغ ٚرظ١ُّ ٚاٌزط٠ٛش، اٌجؾش فٟ اعزضّبسارٙب ص٠بدح ػٍٝ اٌششوبد

 ,Hermes & Lensink) ٌٍطبلخ الإعّبٌٟ الاعزٙلان رم١ًٍ ٚثبٌزبٌٟ اٌطبلخ، ٌزٛف١ش

  (Tamazian & .Chousa, 0229 ؛Kim & Park, 0286 ؛0223

 اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ أصش ث١ٓ ٌٍؼلالخ ٔظشٞ ئؽبس ٚػغ اٌذساعخ ٘زٖ هذفطخح

 اٌز١ّٕخ ِب١٘خ رٛػ١ؼ (أ) فٟ أهًٍخهب رزؼؼ صُ، ِٓ ٚاٌّزغذدح. اٌزم١ٍذ٠خ اٌطبلخ ٚاعزٙلان
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 ٟ،اٌّبٌ اٌزطٛس ٚل١بط اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ ػٓ رؼجش اٌزٟ اٌّزغ١شاد ػٍٝ اٌزؼشف (ة) اٌّب١ٌخ،

 اٌّب١ٌخ، اٌّإعغبد ِفَٙٛ ػٍٝ اٌزؼشف (ط) اٌطبلخ، ثبعزٙلان ػلالزٙب ٌج١بْ رٌه

 ٚاٌزٟ ٚٔزبئغٙب، اٌغبثمخ اٌذساعبد أُ٘ ٚرٍخ١ض اعزؼشاع (د) صُ ٚأٔٛاػٙب. ٚظ١فزٙب،

  اٌطبلخ. ٚاعزٙلان اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ ث١ٓ اٌؼلالخ ٚرؾ١ًٍ ل١بط رٕبٌٚذ

 ِٓ اٌزؾ١ٍٍٟ اٌٛطفٟ إٌّٙظ اٌذساعخ ٘زٖ رزجغ اٌذساعخ، يُهدٍت ٠خض ٚف١ّب

 ُٙف ثٙذف ٚٔزبئغٙب اٌغبثمخ ٚاٌجؾٛس اٌؼ١ٍّخ ٚاٌذٚس٠بد ٌٍّشاعغ ِغؼ ئعشاء خلاي

 وّب ٚاٌّزغذدح. اٌزم١ٍذ٠خ اٌطبلخ اعزٙلان ػٍٝ رأص١ش٘ب ٚؽم١مخ اٌذاسعخ ِؾً اٌظب٘شح

 ِغبي فٟ اٌغبثمخ اٌذساعبد ٔزبئظ سثؾ خلاي ِٓ الاعزٕجبؽٟ، إٌّٙظ اٌذساعخ رغزخذَ

 ثغشع اٌّب١ٌخ، اٌز١ّٕخ ِإششاد رؾ١ًٍ ثٕزبئظ اٌطبلخ، ثبعزٙلان ٚػلالزٙب اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ

  ٚاٌّزغذدح. اٌزم١ٍذ٠خ اٌطبلخ اعزٙلان ػٍٝ رأص١ش٘ب فٟ اٌّب١ٌخ ٌز١ّٕخا دٚس اعزخلاص

 ٠زٕبٚي ؽ١ش اٌّب١ٌخ، ٌٍز١ّٕخ اٌّفب١ّٟ٘ الإؽبس ٠ٛػؼ اٌجؾش ِٓ انثبًَ اندسء

 أُ٘ انثبنث اندسء ٠غزؼشع صُ الالزظبدٞ. ثبٌّٕٛ ٚػلالزٙب اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ ِفَٙٛ

 الادث١بد ٌجؼغ ِشاعؼخ ٠مذَ انرابع اندسء .(خاٌّب١ٌ اٌز١ّٕخ )ل١بط ل١بعٙب ِإششاد

 اٌزم١ٍذ٠خ اٌطبلخ ٚاعزٙلان اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ ث١ٓ اٌؼلالخ ٔبلشذ اٌزٟ اٌغبثمخ ٚاٌذساعبد

 ا١ٌٙب رٛطٍذ اٌزٟ ٚاٌزٛط١بد إٌزبئظ لأُ٘ ثؼشع اٌجؾش ٠ٕزٟٙ صُ ٚاٌّزغذدح،

 (.8) اٌشىً فٟ رٌه رٛػ١ؼ ٠ّىٓ وّب .انخبيص اندسء فٟ ٚرٌه ،اٌذساعخ

 

 انبحث هٍكم ٌىضح شكم (:1) رقى شكم
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(ًبنٍتان )انخًٍُت انًبنً قطبعان نخًٍُت انًفبهًًٍ الإطبر  .2

 انًبنً انقطبع ويكىَبث يفهىو 1.2

 ٚالأدٚاد اٌّإعغبد ِغّٛػخ أٔٗ ػٍٝ اٌّبٌٟ اٌمطبع رؼش٠ف ٠ّىٓ

 ػٓ اٌّؼبِلاد ثاعشاء رغّؼ اٌزٟ ٚاٌزٕظ١ّ١خ اٌمب١ٔٛٔخ الأؽش ئٌٝ ثبلإػبفخ ٚالأعٛاق،

 اٌّب١ٌخ. ٚالأعٛاق اٌّب١ٌخ اٌّإعغبد ِٓ اٌّبٌٟ اٌمطبع ٠زىْٛ الائزّبْ. رمذ٠ُ ؽش٠ك

 ٠ٍٟ. ف١ّب ِّٕٙب وً رٛػ١ؼ ٠ّٚىٓ

 انًبنٍت انًؤضطبث1.1.2 

 اٌّب١ٌخ اٌّؼبِلاد ِغبي فٟ رؼًّ اٌزٟ رٍه ٟ٘ (FI) اٌّب١ٌخ اٌّإعغبد

 اٌّإعغبد رمذَ اٌؼّلاد. ٚرؾ٠ًٛ ٚالاعزضّبساد ٚاٌمشٚع اٌٛدائغ ِضً ٚإٌمذ٠خ

 ث١ٓ اٌزٛف١ك فٟ اٌّب١ٌخ اٌّإعغبد رغبػذ اٌّب١ٌخ. اٌخذِبد ِٓ ٚاعؼخ ِغّٛػخ اٌّب١ٌخ

 أٚ ئلشاػٙب ٠ّىُٕٙ اٌز٠ٓ ٚأٌٚئه الأِٛاي ػٓ ٠جؾضْٛ اٌز٠ٓ الأشخبص

 فٟ ٘بِب   دٚسا   اٌّب١ٌخ اٌّإعغبد رٍؼت وّب ,.Labonte.M) (2023اعزضّبس٘ب.

 عج١ً ػٍٝ فبئذح. أوضش ٠ىْٛ ؽ١ش ئٌٝ اٌّبي سأط رٛعٗ ؽ١ش ّبي،اٌ سأط أعٛاق

 وفبءح ٠ؼّٓ ِّب ٌٍّمزشػ١ٓ، الأِٛاي ٠ٚمشع اٌؼّلاء ِٓ اٌٛدائغ اٌجٕه ٠أخز اٌّضبي،

 ,.Labonte.M) .(2023 اٌّبي سأط أعٛاق أداء

 أٚلا ٚرشًّ ِٕٙب. ٌٍغشع رجؼب   رخزٍف أٔٛاع ػذح ئٌٝ اٌّب١ٌخ اٌّإعغبد رٕمغُ

 ػٍٝ ٚالإششاف إٌمذ٠خ اٌغ١بعخ ئداسح ػٓ اٌّغإٌٚخ ٟٚ٘ اٌّشوضٞ، ناٌجٕٛ

 اٌجٕه ِغ ِجبشش ارظبي الأفشاد اٌّغزٍٙى١ٓ ٌذٜ ١ٌظ ٚرٕظ١ّٙب. اٌّب١ٌخ اٌّإعغبد

 اٌجٕه ِغ ِجبشش ثشىً اٌؼخّخ اٌّب١ٌخ اٌّإعغبد رؼًّ رٌه، ِٓ ٚثذلا   اٌّشوضٞ.

 .Reserve, (Federal (2016 إٌبط ٌؼبِخ ٚاٌخذِبد إٌّزغبد ٌزٛف١ش اٌّشوضٞ

ب ٚدائغ رمذَ ٚاٌزٟ اٌزغبس٠خ اٌجٕٛن صب١ٔب    اٌّغزٍٙى١ٓ ِٓ ٌىً ِب١ٌخ ٚٔظبئؼ ٚلشٚػ 

 ٚؽغبثبد اٌغبس٠خ اٌؾغبثبد اٌزغبس٠خ اٌجٕٛن فٟ اٌّمذِخ إٌّزغبد رشًّ ٚاٌششوبد.

 ٚثطبلبد اٌؼمبسٞ، اٌش٘ٓ ٚلشٚع اٌشخظ١خ ٚاٌمشٚع الإ٠ذاع، ٚشٙبداد اٌزٛف١ش،

 الائزّبٟٔ، الارؾبد صبٌضب   ,FDIC). (2019 اٌزغبس٠خ. اٌّظشف١خ ٚاٌؾغبثبد ئزّبْ،الا
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 ٠ٚزُ رم١ٍذ٠خ ِظشف١خ خذِبد رمذَ اٌزٟ اٌشثؾ١خ غ١ش اٌّب١ٌخ اٌّإعغبد ِٓ ٔٛع ٚ٘ٛ

    ,.Mycreditunion.gov). (2019 أػؼبئٗ لجً ِٓ ٚئداسرٗ ٚاِزلاوٗ ئٔشبؤٖ

 عّغ ػٍٝ ٚاٌؾىِٛبد ٚاٌششوبد الأفشاد رغبػذ ؽ١ش الاعزضّبس٠خ، اٌجٕٛن ساثؼب   

 اٌٛعبؽخ ششوبد خبِغب   .).FDIC (2023 اٌّب١ٌخ الأٚساق ئطذاس خلاي ِٓ اٌّبي سأط

 .,.Labonte.M) (2023 اٌّب١ٌخ الأٚساق ٚث١غ ششاء فٟ ٚاٌّإعغبد الأفشاد رغبػذ اٌّب١ٌخ

 ِخبؽش ٔمً ػٍٝ الأفشاد رغبػذ اٌزٟ اٌّب١ٌخ اٌّإعغبد ٟٚ٘ اٌزأ١ِٓ ششوبد عبدعب  

 ِٓ ٌٍؾّب٠خ اٌزأ١ِٓ ششوبد ٚاٌششوبد الأفشاد ٠ٚغزخذَ اٌزأ١ِٓ. ششوبد ثبعُ اٌخغبسح

 ٚاٌّظبئت اٌّّزٍىبد ٚأػشاس ٚاٌؾٛادس ٚاٌؼغض اٌٛفبح ػٓ إٌبعّخ اٌّب١ٌخ اٌخغبئش

 اٌّب١ٌخ اٌّإعغبد ٟٚ٘ اٌؼمبسٞ اٌش٘ٓ ششوبد عبثؼب  (.Labonte. M., 0203) الأخشٜ

 اٌؼمبسٞ اٌش٘ٓ ششوبد رشوض اٌؼمبسٞ. اٌش٘ٓ لشٚع ر٠ًّٛ أٚ ئٔشبء فٟ اٌّزخظظخ

 اٌّب١ٌخ اٌّإعغبد ِٓ اٌز٠ًّٛ ػٍٝ ٌٍؾظٛي ٚرغؼٝ اٌمشٚع ئٔشبء ػٍٝ ؽظشٞ ثشىً

 .(World Bank, 0202)اٌؼمبس٠خ ٌٍمشٚع اٌّبي سأط رٛفش اٌزٟ

 انًبنٍت الأضىاق 2.1.2

 رٌه فٟ ثّب اٌّب١ٌخ، الأٚساق رذاٚي ف١ٗ ٠زُ عٛق أٞ ئٌٝ اٌّب١ٌخ الأعٛاق رش١ش

 اٌّب١ٌخ اٌّشزمبد ٚعٛق الأعٕجٟ، اٌظشف عٛق اٌغٕذاد، عٛق الأعُٙ، عٛق

(2024 Saunders,.) ٚخٍك اٌّٛاسد رخظ١ض فٟ ؽ٠ٛ١ب دٚسا   اٌّب١ٌخ الأعٛاق رٍؼت 

 اٌّشزش٠ٓ ػٍٟ اٌّب١ٌخ الأعٛاق رغًٙ وّب الأػّبي، ٚسعبي ٌٍششوبد   اٌغ١ٌٛخ

 (.al., et Saunders 2022) اٌّب١ٌخ ِّزٍىبرُٙ رذاٚي ػ١ٍّخ ٚاٌجبئؼ١ٓ

 ِٓ اٌّبي ٔمً ف١ٗ ٠زُ اٌزٞ اٌغٛق أٔٗ ػٍٝ أ٠ؼب   اٌّبٌٟ اٌغٛق رؼش٠ف ٠ّٚىٓ

 ر١غ١ش صُ ِٚٓ اٌؼغض، راد الالزظبد٠خ اٌٛؽذاد اٌٝ اٌفبئغ راد الالزظبد٠خ اٌٛؽذاد

 الا١ٌخ ٘ٛ اٌّبٌٟ اٌغٛق أْ أٞ الاعزضّبس. فشص ِٓ ثذٚس٘ب رض٠ذ ٚاٌزٟ اٌز٠ًّٛ فشص

 رٛفش ثششؽ ٌٚىٓ أشىبٌٙب، ثّخزٍف اٌّب١ٌخ الأٚساق ٚث١غ ششاء ٠زُ خلاٌٙب ِٓ اٌزٟ

 (2020 )رٟٛٔ.َ. اٌغٛق. فٟ اٌّزؼب١ٍِٓ ث١ٓ ف١ّب فؼبٌخ ارظبي لٕٛاد
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 ٟٚ٘ ،انًبنٍت الأوراق أضىاق أولا رشًّ اٌّب١ٌخ. الأعٛاق ِٓ أٔٛاع ػذح ٕ٘بن

 ٚاٌزغبس. اٌّغزضّش٠ٓ ٠ٚج١ؼٙب ٠شزش٠ٙب ٚاٌزٟ أعّٙٙب، اٌششوبد ف١ٙب رذسط أِبوٓ

 اٌّبي، سأط ٌغّغ الأعُٙ أعٛاق أٚ اٌّب١ٌخ الأٚساق أعٛاق اٌششوبد ٚرغزخذَ

 اٌجٛسطبد فٟ الأعُٙ رذاٚي ٠ّىٓ اٌؼبئذاد. ػٓ ٌٍجؾش اٌّغزضّشْٚ ٠ٚغزخذِٙب

 رذاٚي ػ١ٍّبد ِؼظُ اعشاء ٠ٚزُ اٌّب١ٌخ، ٌلأٚساق ٠ٛٛسن١ٔ ثٛسطخ ِضً اٌّذسعخ،

 ؽش٠مخ لأٔٙب ِّٙب   الزظبد٠ب   دٚسا   رٍؼت ٚاٌزٟ إٌّظّخ، اٌجٛسطبد خلاي ِٓ الأعُٙ

 الأضىاق ثبٍَب   (.al., et Saunders 2022) الالزظبد ػجش الأِٛاي رذفك ؽشق ِٓ

 ِبد٠خ، ِٛالغ ػٍٝ ؾزٛٞر لا أٔٙب ثّؼٕٝ – ِشوض٠خ لا أعٛاق ٟ٘و انبىرطت، خبرج

 ثشىً اٌّب١ٌخ الأٚساق عٛق فٟ اٌّشبسوْٛ ٠زذاٚي ؽ١ش – اٌىزش١ٔٚب   ف١ٙب اٌزذاٚي ٠ٚزُ

 أعُٙ رذاٚي ِغ رزؼبًِ لذ اٌجٛسطخ خبسط الأعٛاق أْ وّب ٚع١ؾ(. )ثذْٚ ِجبشش

 ثّؼب١٠ش رفٟ لا ٚاٌزٟ خطٛسح الأوضش أٚ الأطغش اٌششوبد اٌّضبي، عج١ً )ػٍٝ ِؼ١ٕخ

 (.,Saunders 2024) اٌجٛسطبد( فٟ الادساط

 ِؾذدح ٌفزشح اٌّبي ثّٛعجٙب ٠مشع ِب١ٌخ ٚسلخ ٘ٛ اٌغٕذو انطُذاث، أضىاق ثبنثب  

 ػٍٝ ٠ؾزٛٞ ٚاٌّمزشع اٌّمشع ث١ٓ ارفبلب   اٌغٕذ ٔؼزجش لذ ِغجمب . ِؾذد فبئذح ثغؼش

 راد اٌؾىِٛبد ٚوزٌه اٌششوبد لجً ِٓ اٌغٕذاد رظذس ِٚذفٛػبرٗ. اٌمشع رفبط١ً

 ٠زُ ؽ١ش ،انًبل أضىاق رابعب   (Ganguly.2007). ٚاٌؼ١ٍّبد اٌّشبس٠غ ٌز٠ًّٛ اٌغ١بدح

 ِٓ ػب١ٌخ ثذسعخ ٚرز١ّض اٌغ١ٌٛخ، ػب١ٌخ الاعً لظ١شح اٌّب١ٌخ إٌّزغبد فٟ اٌزذاٚي ػبدح  

 خبيطب   (.,Nantchouang 2018) الأخشٜ الأعٛاق ِٓ ٔغج١ب   ألً فبئذح ٚػبئذ الأِبْ

 ِبٌٟ أطً ػٍٝ ل١ّزٙب رؼزّذ أوضش أٚ ؽشف١ٓ ث١ٓ ػمٛد ٟ٘و انًبنٍت، انًشخقبث أضىاق

 (.,Nantchouang 2018) ػ١ٍٗ ِزفك أعبعٟ

 ٚث١غ ششاء ف١ٗ ٌٍّشبسو١ٓ ٠ّىٓ اٌزٞ اٌّىبْ ٚ٘ٛ انفىركص، ضىق ضبدضب  

 ؽ١ش اٌؼبٌُ، فٟ ع١ٌٛخ الأوضش اٌغٛق ٚ٘ٛ ػٍّز١ٓ، ث١ٓ اٌظشف أعؼبس ٚرؾٛؽ ِٚؼبسثخ

 عٛق فاْ اٌجٛسطخ، خبسط الأعٛاق ِغ اٌؾبي ٘ٛ وّب ع١ٌٛخ. الأطٛي أوضش ٘ٛ إٌمذ أْ

 ٚاٌٛعطبء اٌىّج١ٛرش حأعٙض ِٓ ػب١ٌّخ شجىخ ِٓ ٚرزىْٛ لاِشوض٠خ، عٛق أ٠ؼب   اٌفٛسوظ

 ٚاٌجٕٛن اٌزغبس٠خ ٚاٌششوبد اٌجٕٛن ِٓ اٌفٛسوظ عٛق ٠ٚزىْٛ اٌؼبٌُ. أٔؾبء ع١ّغ فٟ
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 ٚاٌّغزٍٙىْٛ إٌّزغْٛ ف١ٙب ٠ٍزمٟ أِبوٓ ٞوِ الأضبضٍت، انطهع أضىاق ضببعب   اٌّشوض٠خ.

 بلخاٌط ِٕٚزغبد اٌظ٠ٛب(، ٚفٛي )اٌزسح اٌضساػ١خ إٌّزغبد ِضً: اٌّبد٠خ، اٌغٍغ ٌزجبدي

 ٚاٌغىش )اٌمطٓ إٌبػّخ ٚاٌغٍغ ٚاٌجلار١ٓ(، )اٌفؼخ اٌض١ّٕخ اٌّؼبدْ ٚاٌغبص(، )إٌفؾ

 اٌغٍغ رجبدي ٠زُ ؽ١ش اٌفٛس٠خ، الأعبع١خ اٌغٍغ أعٛاق ثبعُ الأعٛاق ٘زٖ ٚرؼشف ٚاٌمٙٛح(.

 رزٛفش حٍث انًشفرة، انعًلاث أضىاق ثبيُب   (.,Ganguly 2007) اٌّبي ِمبثً اٌّبد٠خ

 اٌؼّلاد ثٛسطبد ِٓ ِغّٛػخ ػجش ػب١ٌّب   رذاٌٚٙب ٠ٚزُ اٌّشفشح اٌؼّلاد سِٛص آلاف

  الأزشٔذ. ػجش اٌّغزمٍخ اٌّشفشح

  انًبنً انقطبع حًٍُت أهذاف 22.

 ػٍٝ اٌزغٍت اٌّب١ٌخ( ثبٌز١ّٕخ ٠ؼشف ِب )أٚ اٌّبٌٟ اٌمطبع ر١ّٕخ ٚرغزٙذف

 ػٍٝ اٌؾظٛي رىب١ٌف خفغ فٟ ٚاٌّزّضٍخ اٌّبٌٟ، إٌظبَ ٠زىجذ٘ب اٌزٟ" اٌزىب١ٌف"

 ػٕذِب اٌّبٌٟ اٌمطبع رط٠ٛش ٠ٚؾذس اٌّؼبِلاد. ٚئعشاء اٌؼمٛد ٚرٕف١ز اٌّؼٍِٛبد

 ٚالإٔفبر اٌّؼٍِٛبد رىب١ٌف رخف١ف ػٍٝ ٚاٌٛعطبء الأعٛاقٚ اٌّب١ٌخ الأدٚاد رؼًّ

 ٠ٍٟ ٚف١ّب .(world bank. 0202) اٌّبٌٟ اٌمطبع أداء رؾغ١ٓ ٚثبٌزبٌٟ ٚاٌّؼبِلاد.

 .انًخطىر انًبنً انقطبع لأ٘ذاف رٛػ١ؼ

 اٌزىب١ٌف رىْٛ ؽ١ش ،انًحخًهت الاضخثًبراث عٍ يطبقت يعهىيبث حقذٌى أولا :

 ئٌٝ ٠إدٞ ِّب ػبَ، ثشىً وج١شح اٌغٛق ٚظشٚف ٚاٌّذ٠ش٠ٓ اٌششوبد ثزم١١ّبد اٌّشرجطخ

 ثبلاعزضّبساد اٌّزؼٍمخ اٌّؼٍِٛبد ٚئٔزبط ِٚؼبٌغخ عّغ ػٍٝ الأفشاد اٌّذخش٠ٓ لذسح ػذَ

 ٌٍّخبؽش اٌز٠ٕٛغ اعزخذاَ ْأ حٍث ،انًخبطر وإدارة وانخُىٌع انخذاول ثبٍَب : اٌّؾزٍّخ.

 ٠ّٚىٓ ٚاٌجٍذاْ. ٚاٌششوبد، اٌفشد٠خ، ثبٌّشبس٠غ اٌّشرجطخ اٌّخبؽش ِٓ ٠خفف أْ ى٠ّٓ

 خلاي ِٓ الأع١بي ث١ٓ اٌّخبؽش رمبعُ فٟ ٠غبػذ أْ اٌض١ِٕخ، اٌفزشاد ث١ٓ اٌّخبؽش ٌزمبعُ

 الاصد٘بس فزشاد فٟ ٔغج١ب ِٕخفغ ػبئذ ٚالزشاػ الأعً ؽ٠ٍٛخ ِغزمج١ٍخ ثٕظشح الاعزضّبس

 الأٔظّخ ْأ حٍث ،انًذخراث وحدًٍع حعبئت ثبنثب : اٌشوٛد. زشادف فٟ ِشرفؼخ ٚػٛائذ

 ِٓ الالزظبدٞ إٌّٛ ػٍٝ ِٛعجب   رأص١شا   رإصش الأفشاد ِذخشاد رغ١ّغ فٟ رٕغؼ اٌزٟ اٌّب١ٌخ

 اٌزىٌٕٛٛعٟ. الاثزىبس ٚص٠بدح اٌّٛاسد، رخظ١ض ٚرؾغ١ٓ اٌّبي، سأط رشاوُ خلاي

 اٌزٟ اٌغذ٠ذح اٌزىٌٕٛٛع١ب فٟ الاعزضّبس ػٍٝ اٌّب١١ٌٓ ٚاٌٛعطبء الائزّبْ ش١رٛف ٠ٚغبػذ
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 ئعشاءاد فٟ اٌّبٌٟ اٌمطبع ٠غبػذ حٍث ،وانخذيبث انطهع حببدل رابعب : الإٔزبع١خ. رض٠ذ

 رىب١ٌف ٚخفغ ٚاعزلاِٙب اٌّذفٛػبد ئعشاء آ١ٌبد ئربؽخ خلاي ِٓ اٌّؼبِلاد

  ٚاٌخذِبد. اٌغٍغ رذاٚي ػٍٝ ٠ٚغبػذ اٌّؼبِلاد،

 ِب١ٌخ ثأٔظّخ رزّزغ اٌزٟ اٌذٚي ر١ًّ حٍث ،الاقخظبدي انًُى زٌبدة خبيطب :

 ِغشد ١ٌغذ اٌّب١ٌخ فبٌز١ّٕخ ،الالزظبدٞ إٌّٛ فٟ أعشع ِؼذلاد رؾم١ك ئٌٝ ِزطٛسح

 خلاي ِٓ رٌه (2021 َ. )فشط. إٌّٛ. ٘زا فٟ رغبُ٘ ثً الالزظبدٞ، ٌٍّٕٛ ٔز١غخ

 ِؼذي ص٠بدح خلاي ِٓ اٌزىٌٕٛٛعٟ اٌزمذَ ص٠بدحٚ اٌّبي سأط رشاوُ فٟ اٌّغبّ٘خ

 اٌّبي سأط رذفمبد ٚرشغ١غ ٚرغ١ًٙ الاعزضّبس ؽٛي ِؼٍِٛبد ٚرٛف١ش الادخبس

 (2015 ؿ. . )ؽبسق اٌّبي سأط رخظ١ض رؾغ١ٓ ػٓ فؼلا الأعٕجٟ،

 انًبنً( )انخطىر انًبنٍت انخًٍُت قٍبش يؤشراث .3

 اٌّبٌٟ اٌمطبع رطٛس ٌزم١١ُ الأ١ّ٘خ ثبٌغ أِش اٌّب١ٌخ ٌٍز١ّٕخ اٌغ١ذ اٌم١بط ئْ

 ,.Beck et al) اٌفمش. ِٓ ٚاٌؾذ الالزظبدٞ إٌّٛ ػٍٝ اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ رأص١ش ٚفُٙ

 ٚاعغ ِفَٙٛ لأٔٗ اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ ل١بط اٌظؼت ِٓ اٌؼ١ٍّخ، إٌبؽ١خ ِٓ ٌٚىٓ (0222

 ِإششاد. ػذح ئٌٝ ا٢ْ ؽزٝ بئٔغبص٘ ذرّ اٌزٟ اٌذساعبد غزٕذرٚ ِزؼذدح. أثؼبد ٌٚٗ

 ٚٔغجخ الإعّبٌٟ، اٌّؾٍٟ إٌبرظ ئٌٝ اٌّب١ٌخ اٌّإعغبد أطٛي ٔغجخ اٌّضبي، عج١ً ػٍٝ

 اٌّؾٍٟ إٌبرظ ئٌٝ اٌٛدائغ ٚٔغجخ الإعّبٌٟ، اٌّؾٍٟ إٌبرظ ئٌٝ اٌغبئٍخ الاٌزضاِبد

 ٠ؼُ ِب ثٍذ فٟ اٌّبٌٟ اٌمطبع أْ ثّب رٌه، ِٚغ .(Beck et al., 0282) الإعّبٌٟ

 ٟ٘ اٌّمب١٠ظ ٘زٖ فاْ ٚإٌّزغبد، ٚالأعٛاق اٌّب١ٌخ اٌّإعغبد ِٓ ِزٕٛػخ ِغّٛػخ

 .اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ عٛأت ع١ّغ رشًّ ٚلا رمش٠جٟ رمذ٠ش

 ٚع١ٌٛخ )ؽغُ اٌؼّك أثؼبد، أسثؼخ خلاي ِٓ اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ ل١بط ٠ّىٓٚ

 اٌىفبءح اٌّب١ٌخ(، اٌخذِبد اٌٝ اٌٛطٛي ػٍٝ ٚاٌششوبد الأفشاد )لذسح اٌٛطٛي الأعٛاق(،

 ِغزذاِخ، ٚثا٠شاداد ِٕخفؼخ ثزىٍفخ اٌّب١ٌخ اٌخذِبد رمذ٠ُ ػٍٝ اٌّب١ٌخ اٌّإعغبد )لذسح

 ث١بٔبد حلبػذ لبِذ وزٌه (.cihak et al., 0280) اٌّبي( سأط أعٛاق ٔشبؽ ِٚغزٜٛ

 )لذسح ثبلاعزمشاس اٌخبص اٌشاثغ اٌجؼذ ثاػبفخ اٌذٌٟٚ ٌٍجٕه اٌزبثؼخ اٌؼب١ٌّخ اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ

world ) أٚعغ( ٔطبق ػٍٝ اٌىٍٟ الالزظبدٞ الاعزمشاس رؾم١ك فٟ اٌّبٌٟ الاعزمشاس
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2013 bank,). ِٓٚ ُفٟ اٌشئ١غ١١ٓ ٌّى١ٔٛٓا أداء ىفبءحٌ الأسثؼخ الأثؼبد ٘زٖ ل١بط ٠زُ ص 

 .((8) )عذٚي فٟ وّب اٌّب١ٌخ ٚالأعٛاق اٌّب١ٌخ اٌّإعغبد ّٚ٘ب اٌّبٌٟ، اٌمطبع

  انًبنً نقطبعا كفبءة قٍبش يؤشراث (:1) خذول

 اٌّب١ٌخ الأٚساق الأعٛاق  اٌّب١ٌخ اٌّإعغبد 

 ِإششاد

 اٌؼّك

 ٌالإخًبنً انًحهً انُبحح إنى انخبص انقطبع ائخًب 

 اٌّؾٍٟ إٌبرظ ئٌٝ اٌّب١ٌخ اٌّإعغبد أطٛي 

 الإعّبٌٟ

 M2 ٌٝالإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ إٌبرظ ئ 

 الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ إٌبرظ ئٌٝ اٌٛدائغ 

 ٌٟإٌبرظ ئٌٝ اٌّبٌٟ ٌٍمطبع اٌّؼبفخ اٌم١ّخ ئعّب 

 الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ

 اٌخبص اٌذ٠ٓ ٚعٕذاد اٌّب١ٌخ الأٚساق ٌغٛق اٌغٛل١خ اٌم١ّخ 

 الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ إٌبرظ ئٌٝ اٌّغزؾمخ اٌّؾٍٟ

 الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ إٌبرظ ئٌٝ خبصاٌ اٌذ٠ٓ عٕذاد 

 الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ إٌبرظ ئٌٝ اٌؼبَ اٌذ٠ٓ عٕذاد 

 الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ إٌبرظ ئٌٝ اٌذ١ٌٚخ اٌذ٠ٓ عٕذاد 

 الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ إٌبرظ ئٌٝ ٌلأعُٙ اٌغٛل١خ اٌم١ّخ 

 ُٙالإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ إٌبرظ ئٌٝ اٌّزذاٌٚخ الأع 

 ِإششاد

 اٌٛطٛي

 (اٌزغبس٠خ اٌجٕٛن) ثبٌغ فشد أٌف ٌىً اٌؾغبثبد 

 اٌزغبس٠خ( )اٌجٕٛن ثبٌغ أٌف 822 ٌىً اٌفشٚع ػذد 

 ؽغبة ٌذ٠ُٙ اٌز٠ٓ ٌلأشخبص اٌّئ٠ٛخ إٌغجخ 

 (اٌّغزخذ١ِٓ اعزطلاع ِٓ) ِظشفٟ

 ع١ّغ ائزّبْ خؾ ٌذ٠ٙب اٌزٟ اٌششوبد ٔغجخ( 

 اٌششوبد(

 ائزّبْ خؾ ٌذ٠ٙب اٌزٟ ٌٍششوبد اٌّئ٠ٛخ إٌغجخ 

 (اٌظغ١شح اٌششوبد)

 ششوبد 10 أوجش خبسط اٌغٛل١خ اٌم١ّخ ٔغجخ 

 ِزذاٌٚخ ششوبد 10 أوجش خبسط اٌّزذاٌٚخ اٌم١ّخ ٔغجخ 

 (عٕٛاد 10ٚ أشٙش 3) اٌؾى١ِٛخ اٌغٕذاد ػٛائذ 

 اٌذ٠ٓ عٕذاد ئعّبٌٟ ئٌٝ اٌّؾ١ٍخ اٌذ٠ٓ عٕذاد ٔغجخ 

 (اٌّؾ١ٍخ) اٌذ٠ٓ عٕذاد ئعّبٌٟ ئٌٝ اٌخبطخ اٌذ٠ٓ عٕذاد ٔغجخ 

 اٌّؾٍٟ إٌبرظ ئٌٝ اٌغذ٠ذح ششوبداٌ عٕذاد ئطذاساد ٔغجخ 

 الإعّبٌٟ

 ِإششاد

 اٌىفبءح

 ٟاٌؾذٞ اٌفبئذح طبف 

 ٚاٌٛدائغ الإلشاع أزشبس 

 ًاٌذخً ئعّبٌٟ ئٌٝ اٌفٛائذ غ١ش ِٓ اٌذخ 

 (الأطٛي ئعّبٌٟ ِٓ )% اٌؼبِخ اٌزىب١ٌف 

 ؽمٛق ػٍٝ اٌؼبئذ الأطٛي، ػٍٝ اٌؼبئذ) اٌشثؾ١خ 

 (اٌٍّى١خ

 اٌّب١ٌخ الأٚساق عٛق دٚساْ ٔغجخ 

 اٌّؼبِلاد رىب١ٌف 

 ُالأٚساق ثٛسطخ فٟ (ٚاٌؼبِخ اٌخبطخ) اٌغٕذاد رذاٚي ؽغ 

 اٌّب١ٌخ

 ِإششاد

 الاعزمشاس

 دسعخ Z 

 اٌّبي سأط وفب٠خ ٔغت 

 الأطٛي عٛدح ٔغت 

 اٌغ١ٌٛخ ٔغت 

 ٜاٌّبي سأط ئٌٝ الأعٕجٟ إٌمذ ِشوض طبفٟ) أخش 

 (رٌه ئٌٝ ِٚب

 الأعُٙ، أعؼبس ٌّإشش (اٌّزٛعؾ / اٌّؼ١بسٞ الأؾشاف) اٌزمٍت 

 اٌغ١بد٠خ اٌغٕذاد ِٚإشش

 ثبلأسثبػ ٌٍزلاػت اٌزؼشع 

 اٌّؾ١ٍخ) اٌغٕذاد ئعّبٌٟ ئٌٝ الأعً لظ١شح اٌغٕذاد ٔغجخ 

 (ٚاٌذ١ٌٚخ

 ٚاٌٛلا٠بد الأٌّب١ٔخ) اٌشئ١غ١خ اٌغٕذاد ػٛائذ ِغ الاسرجبؽ 

 (اٌّزؾذح

Source: World Bank (2013), “Global Financial Development Report 

2013: Rethinking the Role of the State in Finance”.  Bank International

  Bank World The / Development and Reconstruction for  
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 انطببقت دبٍبثالأ فً انطبقت ببضخهلاك انًبنٍت انخًٍُت علاقت  .4

 ةوانًخدذد انخقهٍذٌت انطبقت اضخهلاكو انًبنٍت نخًٍُتا بٍٍ انًىخبت انعلاقت 1.4

 ٚإٌّٛ اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ رأص١ش (Mukhtarov et al., 0200) دساعخ ثؾضذ

 اعزٙلان ػٍٝ (CPI) اٌّغزٍٙه اعؼبس ِإشش ٠ّضٍٙب اٌزٟ اٌطبلخ ٚاعؼبس الالزظبدٞ

 اْ اٌذساعخ أٚػؾذ .2019 ػبَ اٌٝ 1990 ػبَ ِٓ اٌفزشح خلاي سٚع١ب فٟ اٌطبلخ

 سٚع١ب، فٟ اٌطبلخ اعزٙلان ػٍٝ ا٠غبثٟ رأص١ش ٌّٙب الالزظبدٞ ٚإٌّٛ اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ

 عٍجٟ رأص١ش ٌٙب وّب اٌّغزٍٙى١ٓ اعؼبس ثّإشش ػٕٙب اٌّؼجش اٌطبلخ اعؼبس أْ ث١ٕذ وّب

 اٌؼ١ٍّخ. اٌّّبسعخ فٟ ٚاٌزٛلؼبد إٌظش٠خ ِغ ٠زٛافك ِب ٚ٘ٛ اٌطبلخ، اعزٙلان ػٍٝ

 اٌز١ّٕخ ث١ٓ اٌؼلالخ ٝػٍ اٌؼٛء al., et (Odilova (2021 دساعخ عٍطذ

 ثٙب ٠ّش ٚاٌزٟ افش٠م١ب، ششق ٚعٕٛة ششق دٚي ِٓ دٌٚخ 32 فٟ اٌطبلخ ٚاعزٙلان اٌّب١ٌخ

 ػٓ اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ ل١بط رُ ٚلذ ، 2015-2000 اٌفزشح خلاي ٚرٌه اٌغذ٠ذ، اٌؾش٠ش ؽش٠ك

 الإعّبٌٟ، اٌّؾٍٟ إٌبرظ ِٓ وٕغجخ اٌخبص ٌٍمطبع اٌّؾٍٟ الائزّبْ ِإشش ؽش٠ك

 رٛطٍذ .اٌج١بٔبد ٌزؾ١ًٍ FMOLS ٚ OLS ٚ DOLS ّٔٛرط اٌذساعخ ٚاعزخذِذ

 اٌطبلخ. ٚاعزٙلان اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ ث١ٓ الاعً ؽ٠ٍٛخ ئ٠غبث١خ ػلالخ ٕ٘بن اْ ٌٝئ اٌذساعخ

 اٌّذٜ ؽ٠ٍٛخ اٌؼلالخ (Lefatsa et al., 0208) ساعخد ثؾضذ وزٌه 

 ٔزبئظ أظٙشد .ئفش٠م١ب عٕٛة فٟ اٌطبلخ ٚاعزٙلان اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ ث١ٓ اٌّذٜ ٚلظ١شح

ARDL ْثطج١ؼزٙب ئ٠غبث١خ ػلالخ ٟ٘ اٌطبلخ ٚاعزٙلان اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ ث١ٓ اٌؼلالخ أ 

 ط١بغخ ئٌٝ اٌغ١بعبد طبٔؼٛ ٠ؾزبط ٌٍذساعخ، فمب ً.اٌط٠ٛ ٚاٌّذٜ اٌمظ١ش اٌّذٜ ػٍٝ

 رؼض٠ض أعً ِٓ اٌخبص اٌمطبع ٌز١ّٕخ الائزّبْ ِٓ اٌّض٠ذ رٛعٗ ع١بع١خ ئطلاؽبد

 ِٕبعت رٛاصْ ٕ٘بن ٠ىْٛ أْ ٠غت وّب ئفش٠م١ب، عٕٛة فٟ اٌطبلخ ِٓ اٌّض٠ذ اعزخذاَ

 اٌىٙشثبء. أصِخ ٌزغٕت اٌطبلخ ٚاعزٙلان اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ ث١ٓ

 اٌز١ّٕخ ث١ٓ اٌؼلالخ رؾ١ًٍ (Odusanya et al., 0208) دساعخ اعزٙذفذ

 اٌذساعخ اعزخذِذ .اٌمظ١شٚ اٌط٠ًٛ ١٠ٓاٌّذ ػٍٝ ١ٔغ١ش٠ب فٟ اٌطبلخ ٚاعزٙلان اٌّب١ٌخ

 رٛطٍذ .2014-1971 اٌفزشح فٟ اٌؼلالخ زؾ١ًٌٍ ٚرٌه ،Bounds ARDAL ِٕٙظ
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 ػٍٝ اٌطٍت ػٍٝ ٚوج١ش ا٠غبثٟ ثشىً أصش لذ اٌّبٌٟ اٌمطبع رطٛس ْأ ٌٝئ اٌذساعخ

 ؽ١ش اٌط٠ًٛ، ٚاٌّذٜ اٌمظ١ش اٌّذٜ ػٍٝ ٚرٌه ا١ٌٕغ١شٞ، الالزظبد فٟ اٌطبلخ

 ِجبششح آصبس ٌٙب اٌّبٌٟ اٌمطبع رط٠ٛش اٌٝ رٙذف اٌزٟ اٌغ١بعبد ْأ اٌذساعخ اٚػؾذ

  ١ٔغ١ش٠ب. فٟ اٌطبلخ اعزٙلان ص٠بدح ػٍٝ اٌّذٜ ٚثؼ١ذح

 ARDL test ٚGranger (Millicent, 0208) دساعخ اعزخذِذ

 test Causality اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ ث١ٓ اٌّذٜ ٚلظ١شح اٌّذٜ ؽ٠ٍٛخ اٌؼلالخ ٌزؾذ٠ذ 

 رٛطٍذ ٚلذ .2018- 1980 اٌفزشح فٟ ٚرٌه افش٠م١ب، عٕٛة فٟ اٌطبلخ ٚاعزٙلان

 ٌٝئ اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ ِٓ الارغبٖ اؽبد٠خ ِٛعجخ ػلالخ ٚعٛد اّ٘ٙب ٔزبئظ ػذح اٌٝ اٌذساعخ

 اطلاؽبد ثظ١بغخ اٌغ١بعبد طبٔؼٛ ل١بَ ثأ١ّ٘خ اٌذساعخ ٚطذأ .اٌطبلخ اعزٙلان

 اٌّض٠ذ اعزخذاَ رؼض٠ض اعً ِٓ اٌخبص اٌمطبع ٌز١ّٕخ الائزّبْ ِٓ اٌّض٠ذ رٛعٗ ع١بع١خ

 اٌز١ّٕخ ث١ٓ ِٕبعت رٛاصْ ٕ٘بن ٠ىْٛ اْ ٠غت وّب افش٠م١ب، عٕٛة فٟ اٌطبلخ ِٓ

 اٌىٙشثبء. اصِخ ٌزغٕت اٌطبلخ ٚاعزٙلان اٌّب١ٌخ

 ِٓ اٌطبلخ فمش ِؾذداد ػٍٝ اٌؼٛء (Janpolat et al., 0208) خدساع ٌمذا 

 ٌٍز١ّٕخ الاثؼبد ِزؼذدح الاصبس ثزؾ١ًٍ اٌذساعخ لبِذ وّب اٌّب١ٌخ، ١ّخٕاٌز دٚس دساعخ خلاي

 اٌذخً ِٕخفغ الزظبدا   36 ُِٕٙ الزظبدا ، 67 ِٓ ِىٛٔخ ػ١ٕخ اٌذساعخ اخزد ٚلذ .اٌّب١ٌخ

 ٚرٛطٍذ .2015-2002 اٌفزشح خلاي اٌّزٛعؾ، اٌذخً راد الالزظبداد ِٓ 29 ٚ

 اٌطبلخ. فمش ِٓ رخفف اْ ٠ّىٓ اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ اْ اّ٘ٙب ٔزبئظ ػذح اٌٝ اٌذساعخ

 اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ ث١ٓ اٌؼلالخ فٟ ثبٌجؾش (Mukhtarov et al., 0281) لبِذ

 ثبعزخذاَ ٚرٌه ثبٌٕفؾ اٌغٕٟ ارسث١غبْ الزظبد فٟ الالزظبدٞ ٚإٌّٛ اٌطبلخ ٚاعزٙلان

techniques Cointegration، ٔزبئظ اوذد ٚلذ .2015-1992 اٌفزشح خلاي ٚرٌه 

 ٚدلاٌخ ا٠غبث١ب رأص١شا ٕ٘بن اْ وّب اٌّزغ١شاد، ث١ٓ اٌّذٜ ؽ٠ٍٛخ ػلالخ ٕ٘بن اْ اٌذساعخ

 وّب اٌط٠ًٛ، اٌّذٜ فٟ اٌطبلخ اعزٙلان ػٍٝ الالزظبدٞ ٚإٌّٛ اٌّب١ٌخ ٌٍز١ّٕخ اؽظبئ١خ

 اٌخبص، الائزّبْ ِإشش ثذ١ًٌ ٪8 ثٕغجخ اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ ص٠بدح اْ اٌٝ اٌزمذ٠شاد ٔزبئظ رش١ش

 اٌزٛاٌٟ. ػٍٝ ٪2.80ٚ ٪2.89 ثٕغجخ اٌطبلخ اعزٙلان ص٠بدح اٌٝ ٠إدٞ
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 ث١ٓ الأِذ ؽ٠ٍٛخ ػلالخ ٚعٛد (Dumrul, 0281) اٌذساعخ ٔزبئظ اظٙشد 

 طبٔؼٟ ػٍٝ ف١غت رشو١ب، فٟ اٌطبلخ ٚاعزٙلان الالزظبدٞ ٚإٌّٛ اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ

ب اٌغ١بعبد  أصٕبء اٌطبلخ اعزٙلان ػٍٝ اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ رأص١ش اٌؾغجبْ فٟ ٠أخزٚا أْ أ٠ؼ 

 ,.Mahalik et al) دساعخ رغزىشف وّب الأ٘ذاف. ٚرؾذ٠ذ اٌطبلخ ع١بعبد رؾذ٠ذ

 اٌغؼٛد٠خ اٌؼشث١خ اٌٍّّىخ فٟ اٌطبلخ ٚاعزٙلان ٌّب١ٌخا اٌز١ّٕخ ث١ٓ اٌؼلالخ (0285

 ئٌٝ اٌذساعخ رٛطٍذ (ARDL) ّٔٛرط ٚثبعزخذاَ.2011-1971 اٌفزشح خلاي ٚرٌه

 ٌٚىٓ اٌط٠ًٛ، الاعً فٟ اٌطبلخ اعزٙلان ػٍٝ اٌّب١ٌخ ٌٍز١ّٕخ ئ٠غبثٟ رأص١ش ٕ٘بن أْ

 .U ؽشف شىً ٚرأخز خط١خ غ١ش اٌؼلالخ

 اٌز١ّٕخ ث١ٓ اٌؼلالخ اعزىشبف ئٌٝ (Komal & Abbas, 0287) دساعخ ٘ذفذ 

 ٔظبَ اعزخذاَ خلاي ِٓ 2012-1972 اٌفزشح خلاي ثبوغزبْ فٟ اٌطبلخ ٚاعزٙلان اٌّب١ٌخ

GMM، اٌز١ّٕخ ِزغ١ش ػٓ ٌٍزؼج١ش اٌّظشفٟ اٌمطبع ِإششاد اٌذساعخ اعزخذِذ ٚلذ 

 اٌطبلخ. اعزٙلان ػٍٝ اٌّب١ٌخ ٌٍز١ّٕخ ئ٠غبثٟ رأص١ش ٕ٘بن أْ اٌٝ اٌذساعخ ٚخٍظذ .اٌّب١ٌخ

 اٌغبثمخ اٌذساعخ ئ١ٌٗ رٛطٍذ ِب ٌزإوذ (Rashid & yousaf, 0287) دساعخ ٚعبءد

 دساعخ ثؾضذ وّب ٚثبوغزبْ. إٌٙذ دٌٚزٟ ػٍٝ ثبٌزطج١ك ٌٚىٓ اٌض١ِٕخ، اٌفزشح ٔفظ خلاي

(2015 Zeiaei,) ٟٚعٛق الائزّبْ عٛق )طذِبد اٌّب١ٌخ اٌّإششاد طذِبد آصبس ف 

 آع٠ٛ١خ، دٌٚخ 12ٚ أٚسٚث١خ دٌٚخ 13 فٟ ٚرٌه اٌطبلخ، اعزٙلان ػٍٝ اٌّب١ٌخ( الأٚساق

 ٕ٘بن أْ اٌٝ اٌذساعخ ٚخٍظذ (PVAR) ّٔٛرط ثبعزخذاَ 2011-1989 اٌفزشح خلاي

 اٌط٠ًٛ. الاعً فٟ اٌطبلخ اعزٙلان ػٍٝ اٌّب١ٌخ ٌٍز١ّٕخ ئ٠غبثٟ رأص١ش

 اعزٙلان ػٍٝ اٌّب١ٌخ ٌٍز١ّٕخ اٌذ٠ٕب١ِىٟ اٌزأص١ش (Xu, 0280)  دساعخ ؽٍٍذ

 إٌزبئظ ٚأظٙشد اٌظ١ٓ، فٟ 0229-8999 اٌفزشح خلاي ِمبؽؼخ 09 فٟ اٌطبلخ

 اٌطبلخ ٚاعزٙلان اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ ث١ٓ ئؽظبئ١خ دلاٌخ رادٚ ئ٠غبث١خ ػلالخ اٌزغش٠ج١خ

 إٌبرظ ئٌٝ اٌّب١ٌخ اٌّإعغبد فٟ اٌمشٚع ٔغجخ خلاي ِٓ اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ ل١بط رُ ػٕذِب

  .الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ إٌبرظ ئٌٝ اٌّجبشش الأعٕجٟ الاعزضّبس ٚٔغجخ الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ
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 اعزٙلان ػٍٝ اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ رأص١ش (,sadorsky 2011) دساعخ أٚػؾذ

 اٌّإششاد ػٍٝ ثبلاػزّبد ٚرٌه أٚسٚثب، ٚششق ٚعؾ فٟ الزظبداد 9 فٟ اٌطبلخ

 رٛطٍذ .2006-1990 اٌفزشح خلاي اٌّب١ٌخ الأٚساق عٛق ِٚإششاد ثبٌجٕٛن اٌّزؼٍمخ

 ػٕذِب ٚرٌه اٌطبلخ، اعزٙلان ػٍٝ اٌّب١ٌخ ٌٍز١ّٕخ ئ٠غبثٟ رأص١ش ٕ٘بن أْ ئٌٝ اٌذساعخ

 دساعخ اْ ؽ١ٓ فٟ اٌّظشف١خ. اٌّإششاد ثبعزخذاَ اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ ل١بط ٠زُ

(Sadorsky, 0282) ػ١ٕخ فٟ اٌطبلخ اعزٙلان ػٍٝ اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ رأص١ش ؽٍٍذ ِٓ 

 ِغّٛػخ ثبعزخذاَ اٌّب١ٌخ ٌٍز١ّٕخ ِخزٍفخ ِمب١٠ظ ػذح فؾض ٠زُ ؽ١ش إٌب١ِخ، اٌجٍذاْ

 ٚعٛد اٌٝ اٌذساعخ رٛطٍذ ٚلذ .2006-1990 اٌفزشح خلاي ٔب١ِخ دٌٚخ 22 ث١بٔبد ِٓ

 ل١بط ػٕذ اٌطبلخ ٚاعزٙلان اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ ث١ٓ اؽظبئ١خ دلاٌخ ٚراد ِٛعجخ ػلالخ

 اٌّب١ٌخ. ٚساقالأ عٛق ِزغ١شاد ثبعزخذاَ اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ

 طفق انًخدذدة انطبقت اضخهلاك عهى انًبنٍت نهخًٍُت انًىخبت انعلاقت 2.4

 اٌٍّّىخ فٟ اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ رأص١ش دساعخ ئٌٝ (Elzaki, 0203) دساعخ ٘ذفذ

 ٚرُ ،8992-0208 اٌفزشح خلاي اٌّزغذدح اٌطبلخ اعزٙلان ػٍٝ اٌغؼٛد٠خ اٌؼشث١خ

 ٌٍمطبع اٌّؾٍٟ الائزّبْ ِإشش اٌذساعخ اعزخذِذ وّب .(VAR) ّٔٛرط رطج١ك

 إٌبرظ ِٓ وٕغجخ اٌغبئٍخ الاٌزضاِبد ِٚإشش الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ إٌبرظ ِٓ وٕغجخ اٌخبص

 ئ٠غبثٟ رأص١ش ٕ٘بن أْ ئٌٝ اٌذساعخ ٚرٛطٍذ .اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ ٌم١بط الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ

 اٌمظ١ش. عًالأ فٟ اٌّزغذدح اٌطبلخ اعزٙلان ػٍٝ اٌّب١ٌخ ٌٍز١ّٕخ

 اٌّجبشش غ١ش ٌز٠ًّٛا ٔبؽ١خ ِٓ اٌّب١ٌخ ٍز١ّٕخٌ رؾ١ٍلا   (Zhou, 0200) لذَ 

 (8) اٌزب١ٌخ: اٌشئ١غ١خ إٌزبئظ اٌٝ اٌذساعخ ٚخٍظذ اٌّبٌٟ. ٚالأفزبػ اٌّجبشش ٚاٌز٠ًّٛ

ا اٌّب١ٌخ الأٚساق عٛق ٠ّبسط ا اٌّظشف١خ اٌمشٚع رظُٙش ث١ّٕب ِضجط ب، رأص١ش  ا رأص١ش   ِؼضص 

 ٚاٌمشٚع اٌّب١ٌخ الأٚساق ٌغٛق اٌّجبششح غ١ش ا٢صبس رخزٍف (0) اٌطبلخ. اعزٙلان ػٍٝ

 اعزٙلان ِٓ ٠مًٍ اٌّجبشش الأعٕجٟ الاعزضّبس (3) اٌزٕبفغ١خ. اٌزأص١شاد ثغجت اٌّظشف١خ

 الإل١ٍّٟ، اٌزغبٔظ ػذَ ؽ١ش ِٓ (2) ثٙب. اٌّؾ١طخ إٌّبؽك فٟ ٚوزٌه إٌّطمخ فٟ اٌطبلخ

 طبٔؼٟ ػٍٝ ٠غت أٔٗ ئٌٝ إٌزبئظ رش١ش ؽ١ش إٌّبؽك، ػجش ٚاػؾخ اخزلافبد رٛعذ

 الأٚساق عٛق ر١ّٕخ فٟ اٌزٛاصْ ٚرؾم١ك اٌّب١ٌخ الأٚساق عٛق رط٠ٛش رشغ١غ اٌغ١بعبد
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 اٌظشٚف ٚرؾغ١ٓ ثمٛح، الأخؼش الإلشاع ٚرط٠ٛش إٌّبؽك، ِخزٍف ث١ٓ اٌّب١ٌخ

 الإ٠غبثٟ ٌٍذٚس وبِلا   اٌّغبي ٚئفغبػ الأعٕجٟ اٌّبي سأط ٌغزة اٌغٛق ؾٛٔ اٌّٛعٙخ

 رأص١ش ٕ٘بن اْ اٞ الأجؼبصبد، ٚخفغ اٌطبلخ ػٍٝ اٌؾفبظ فٟ اٌّجبشش الأعٕجٟ ٌلاعزضّبس

 اٌّزغذدح. اٌطبلخ اعزٙلان ػٍٝ اٌّب١ٌخ ٌٍز١ّٕخ ِب ؽذ اٌٝ ا٠غبثٟ

 الالزظبدٞ ٚإٌّٛ اٌّب١ٌخ خاٌز١ّٕ رأص١ش ثزم١١ُ (Dincer, 0200) لبَ وّب 

 رأص١ش ٌٙب اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ أْ إٌزبئظ فأظٙشد اٌطبلخ، اعزخذاَ ػٍٝ اٌطبلخ ٚأعؼبس

 أْ رؾذ٠ذ رُ ٌٍٕزبئظ، ٚفم ب اٌّزغذدح. اٌطبلخ اعزٙلان ػٍٝ ئؽظبئ١خ دلاٌخ ٚراد ئ٠غبثٟ

 اٌطبلخ ناعزٙلا فٟ ٪2.08 ثٕغجخ ص٠بدح ئٌٝ رإدٞ اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ فٟ ٪8 ثٕغجخ ص٠بدح

 اٌّب١ٌخ، اٌز١ّٕخ ِٓ وً رأص١ش فٟ ثبٌجؾش al., et (Samour (2022 لبِذ اٌّزغذدح.

 دٌٚخ فٟ اٌّزغذدح اٌطبلخ اعزٙلان ػٍٝ اٌّجبشش الاعٕجٟ ٚالاعزضّبس الالزظبدٞ، إٌّٛ

 اٌذساعخ اعزخذِذ ٚلذ .2019-1989 اٌفزشح خلاي ٚرٌه اٌّزؾذح، اٌؼشث١خ الاِبساد

GrangernalysisA Causality . اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ اْ اٌٝ اٌذساعخ رٛطٍذ ٚلذ 

 اعزٙلان ِٓ وج١ش ثشىً رض٠ذ اْ ٠ّىٓ الالزظبدٞ ٚإٌّٛ اٌّجبشش الاعٕجٟ ٚالاعزضّبس

  اٌّزؾذح. اٌؼشث١خ الاِبساد دٌٚخ فٟ اٌّزغذدح اٌطبلخ

 اٌز١ّٕخ رأص١ش رم١١ُ ٌٝئ (Hemmen & Alsagr, 0208) دساعخ رٙذف

 ِٓ إٌبشئخ الأعٛاق فٟ اٌّزغذدح اٌطبلخ اعزٙلان ػٍٝ اٌغ١ٛع١بع١خ ٚاٌّخبؽش اٌّب١ٌخ

 ِّب خطٛر١ٓ، ِٓ اٌّىْٛ GMM ٔظبَ اخزجبس رُ ؽ١ش ،0287 ػبَ ئٌٝ 8996 ػبَ

 ػٍٝ ِزغذدح، ؽبلخ ئٌٝ الأزمبي ػٍٝ اٌّب١ٌخ ٌٍز١ّٕخ وج١ش ئ٠غبثٟ رأص١ش ػٓ ٠ىشف

  اٌغ١ٛع١بع١خ. ٌٍّخبؽش اٌّزٛلغ اٌغٍجٟ شاٌزأص١ ػىظ

 ةانًخدذد وأ انخقهٍذٌت انطبقت اضخهلاك عهى انًبنٍت نهخًٍُت ةانًحبٌذ أو تطهبٍان انعلاقت 3.4

 اٌطبلخ اعزٙلانٚ اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ ث١ٓ اٌؼلالخ رؾذ٠ذ ٌٝئ (Das, 0200) ٘ذفذ

 رأص١ش ٕ٘بن اْ اٌٝ اٌذساعخ ٚخٍظذ .0281 اٌٝ 8912 ِٓ ٌٍفزشح عبِب٠ىب ػٍٝ ثبٌزطج١ك

 فٟ رٕبعك ػذَ ٕ٘بن اٌمظ١ش اٌّذٜ فٟ أٗ ؽ١ش اٌطبلخ، اعزٙلان ػٍٝ اٌّب١ٌخ ٌٍز١ّٕخ ِؾب٠ذ

 ف١شرجؾ اٌط٠ًٛ اٌّذٜ ػٍٝ اِب اٌطبلخ، اعزٙلانٚ اٌّب١ٌخ ٌٍز١ّٕخ اٌؼبَ اٌّغزٜٛ فٟ اٌزغ١١شاد

 اٌطبلخ. اعزٙلان فٟ ثض٠بدح عّب٠ىب فٟ اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ ِغز٠ٛبد أخفبع
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 اٌطبلخ اعزٙلان ث١ٓ اٌؼلالخ دساعخ (Soho & Sethi, 0202) رٕبٌٚذ

 ئٌٝ 8912 ِٓ إٌٙذ فٟ اٌّب١ٌخ ٚاٌز١ّٕخ الالزظبدٞ ٚإٌّٛ ٚاٌزؾؼش ٚاٌزظ١ٕغ

 ٚاشبسد اٌّزغ١شاد، ث١ٓ اٌّذٜ ؽ٠ٍٛخ ػلالخ ٚعٛد ػٍٝ اٌذساعخ ٚاوذد .0285

ا ٠ٍؼجبْ الالزظبدٞ ٚإٌّٛ ٚاٌزؾؼش ١ٕغاٌزظ أْ ئٌٝ اٌّذٜ ؽ٠ًٛ اٌزؾ١ًٍ ٔز١غخ  دٚس 

 ٚعٛد ئٌٝ اٌّبٌٟ اٌزطٛس ٠ش١ش ؽ١ٓ، فٟ إٌٙذ، فٟ اٌطبلخ اعزٙلان ص٠بدح فٟ ؽ٠ٛ١ ب

 & Mielinik)  دساعخ لاؽظذ وزٌه اٌطبلخ. ثبعزٙلان عٍج١خ ػلالخ

Goldemberg, 0220)ْعٍجٟ رأص١ش ٕ٘بن ٔب١ِخ، دٌٚخ 20 ِٓ ِىٛٔخ ػ١ٕخ فٟ أ 

 اٌطبلخ، اعزٙلان ػٍٝ اٌّجبشش الأعٕجٟ الاعزضّبس ثّإشش ل١بعٙب ػٕذ اٌّب١ٌخ ٌٍز١ّٕخ

  .(OLS) ّٔٛرط اٌذساعخ اعزخذِذ ٚلذ ،1998-1987 اٌفزشح خلاي ٚرٌه

 ةانًخدذد او انخقهٍذٌت انطبقت اضخهلاك عهى انًبنٍت نخًٍُتا خأثٍرن يخببٌُت بثعلاق 44. 

 ػٍٝ اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ رأص١ش (Aderajo & Akintunde,0202) دساعخ ثؾضذ

 اٌذساعخ اعزخذِذ ؽ١ش ،0202-8992 اٌفزشح خلاي ١ٔغ١ش٠ب فٟ اٌطبلخ اعزٙلان

 اٌز١ّٕخ ٌم١بط الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ إٌبرظ ِٓ وٕغجخ اٌخبص ٌٍمطبع اٌّؾٍٟ الائزّبْ ِإشش

 ٌم١بط اٌّزغذدح اٌطبلخ ِٚظبدس ٞالاؽفٛس اٌٛلٛد اعزخذاَ رُ ؽ١ٓ فٟ اٌّب١ٌخ،

 (NARDL) ّٔٛرط اٌذساعخ اعزخذِذ .اٌّزغذدح ٚاٌطبلخ اٌزم١ٍذ٠خ اٌطبلخ اعزٙلان

 ػٍٝ اٌّب١ٌخ ٌٍز١ّٕخ عٍجٟ رأص١ش ٕ٘بن أْ اٌٝ اٌذساعخ ٚرٛطٍذ اٌج١بٔبد. ٌزؾ١ًٍ

 ػٍٝ وج١ش ئ٠غبثٟ رأص١ش ٕ٘بن ث١ّٕب اٌمظ١ش، الاعً فٟ اٌزم١ٍذ٠خ اٌطبلخ اعزٙلان

 اٌذساعخ. ِؾً اٌض١ِٕخ ٚاٌفزشح اٌذٌٚخ فٟ ٚرٌه اٌّزغذدح، اٌطبلخ زٙلاناع

 ِإششاد ثبعزخذاَ اٌّبٌٟ ٍزطٛسٌ ب  ل١بع (Maulidar, 0200) دساعخ لذِذ

 (DC) اٌجٕٛن لجً ِٓ اٌخبص ٌٍمطبع اٌّؾٍٟ الائزّبْ فٟ اٌّزّضٍخ اٌّظشفٟ اٌمطبع

 اٌّبي سأط لطبع ِإششاد ئٌٝ ثبلإػبفخ ،(BC) الأطٛي ئٌٝ اٌجٕه ِبي سأط ٚٔغجخ

 ػٍٝ ثٕبء   .اٌّزذاٌٚخ ٚالأعُٙ اٌّذسعخ اٌّؾ١ٍخ ٌٍششوبد اٌغٛل١خ اٌشعٍّخ فٟ اٌّزّضٍخ

 أٚلا ، .ٔز١غز١ٓ ئٌٝ اٌذساعخ رٛطٍذ اٌىّٟ الأؾذاس ّٔٛرط ثبعزخذاَ اٌزؾ١ًٍ ٔزبئظ

 لجً ِٓ اٌخبص ٌٍمطبع اٌّؾٍٟ الائزّبْ فاْ اٌّظشفٟ، اٌمطبع ٌّإششاد ثبٌٕغجخ

 سأط ٔغجخ فاْ ، رٌه ِٚغ .اٌّزغذدح اٌطبلخ اعزٙلان ػٍٝ وج١ش ئ٠غبثٟ رأص١ش ٌٗ اٌجٕٛن
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 ِإششاد ، صب١ٔ ب اٌّزغذدح، اٌطبلخ اعزٙلان ػٍٝ رأص١ش أٞ ٌٙب ١ٌظ  الأطٛي ئٌٝ اٌّبي

 ٚ٘بَ عٍجٟ رأص١ش ٌٙب اٌّغغٍخ اٌّؾ١ٍخ ٌٍششوبد اٌغٛل١خ ٚاٌم١ّخ اٌّبي، سأط لطبع

 رأص١ش ٌٙب  ٌلأعُٙ اٌّزذاٌٚخ الإعّب١ٌخ اٌم١ّخ أْ ؽ١ٓ فٟ اٌّزغذدح، اٌطبلخ اعزٙلان ػٍٝ

 .اٌّزغذدح اٌطبلخ اعزٙلان ػٍٝ ٚ٘بَ ئ٠غبثٟ

 اعزٙلان ػٍٝ اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ رأص١ش ْأ (Polat, 0208) دساعخ ٚػؾذا

 ئٔزبط لأْ رٌه .اٌّزغذدح غ١ش اٌطبلخ اعزٙلان ػٍٝ ٘برأص١ش ػٓ ٠خزٍف اٌّزغذدح اٌطبلخ

 أْ ئؽظبئ١ب   إٌزبئظ أصجزذ ؽ١ش اٌزىٍفخ، ػب١ٌخ اعزضّبساد ٠زطٍت اٌّزغذدح اٌطبلخ

 رزؼٍك لا ٌٚىٕٙب اٌّزغذدح، اٌطبلخ ثبعزٙلان ئ٠غبثٟ ثشىً ِشرجطخ اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ

 رم١١ُ ئٌٝ فٙذفذ (Ozdeser et al., 0208) دساعخ أِب اٌزم١ٍذ٠خ. اٌطبلخ ثبعزٙلان

 ٚلذ ،2019-1960 اٌفزشح خلاي ١ٔغ١ش٠ب فٟ اٌطبلخ اعزٙلان ػٍٝ اٌّب١ٌخ ١ّٕخاٌز رأص١ش

 الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ إٌبرظ ِٓ وٕغجخ اٌخبص ٌٍمطبع اٌّؾٍٟ الائزّبْ ِإشش اعزخذاَ رُ

 ٌزؾ١ًٍ (ARDL) ّٔٛرط اعزخذاَ رُ ٚلذ اٌّذسعخ، ٌٍششوبد اٌغٛل١خ اٌم١ّخ ِٚإشش

 رٛطٍذ ٚلذ .اٌّزغ١شاد ث١ٓ الاعً ؽ٠ٍٛخ لخػلا ٕ٘بن وبٔذ ارا ِب ٌزؾذ٠ذ اٌج١بٔبد

 ا٢خش ٚاٌجؼغ ئ٠غبثٟ رأص١ش ٌٙب اٌّؾٍٟ( )الائزّبْ اٌّإششاد ثؼغ أْ اٌٝ اٌذساعخ

 ػٍٝ اٌّب١ٌخ ٌٍز١ّٕخ رأص١ش ٠ٛعذ لا أٔٗ ؽ١ٓ فٟ اٌمظ١ش، اٌّذٜ فٟ ٚرٌه عٍجٟ رأص١ش ٌٗ

 اٌط٠ًٛ. اٌّذٜ فٟ اٌطبلخ اعزٙلان

 اٌشبٍِخ اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ رأص١ش ثزؾ١ًٍ (Fu & Ma, 0202) دساعخ لبِذ

 خلاي ِٓ ،0282-8998 اٌفزشح خلاي دٌٚخ 802 فٟ اٌطبلخ اعزٙلان ػٍٝ ِٚىٛٔبرٙب

 أشبسد ٚلذ .ٔب١ِخ ٚدٚي ِزمذِخ دٚي اٌٝ اٌؼ١ٕخ ثزمغ١ُ ٚرٌه ،GMM)( ؽش٠مخ

 ِٓ اٌطبلخ اعزٙلان ػٍٝ وج١ش ئ٠غبثٟ رأص١ش اٌشبٍِخ اٌّب١ٌخ ٌٍز١ّٕخ أْ ٌٝئ إٌزبئظ

 .اٌزأص١ش ٔفظ ٌّٙب اٌّب١ٌخ( اٌغٛق اٌّب١ٌخ، بد)اٌّإعغ ِى١ٔٛٙب ٚأْ ػبٌّٟ، ِٕظٛس

 الإ٠غبثٟ اٌزأص١ش ٘زا أْ ئٌٝ إٌزبئظ أشبسد دٌٚخ، ٌىً اٌّؾ١ٍخ الاخزلافبد ثزؾ١ًٍ ٌٚىٓ

 اٌّزمذِخ. اٌذٚي فٟ ٚاػؼ رأص١ش أٞ ٠ٛعذ لا أٔٗ ؽ١ٓ فٟ إٌب١ِخ، اٌذٚي فٟ ٚاػؼ
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 ػٍٝ اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ رأص١ش فٟ ٌٍجؾش (al., et Jamil 2020) دساعخ ٚعبءد

 ٚرٌه ،2015-1990 اٌفزشح خلاي ٚرٌه الاٚثه( )دٚي دٌٚخ 82 فٟ اٌطبلخ اعزٙلان

 ٌٍمطبع اٌّؾٍٟ الائزّبْ ثّإشش اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ ل١بط رُ ٚلذ .OLS ّٔٛرط ثبعزخذاَ

 وٕغجخ اٌّجبشش الأعٕجٟ ّبسالاعزض ِٚإشش الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ إٌبرظ ِٓ وٕغجخ اٌخبص

 ٌٍز١ّٕخ ئ٠غبثٟ رأص١ش ٚعٛد ئٌٝ اٌذساعخ خٍظذ ٚلذ .الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ إٌبرظ ِٓ

 اٌّزغذدح. اٌطبلخ اعزٙلان ػٍٝ عٍجٟ ٚرأص١ش اٌزم١ٍذ٠خ، اٌطبلخ اعزٙلان ػٍٝ اٌّب١ٌخ

 اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ ث١ٓ اٌؼلالخ فٟ ثبٌجؾش ,Gaies) (2019 دساعخ لبِذ

 )اٌغضائش، ئفش٠م١ب ٚشّبي الأٚعؾ اٌششق دٚي ثؼغ فٟ اٌطبلخ اعزٙلان ٚرمذ٠شاد

 اٌّغشة، ١ٌج١ب، ٌجٕبْ، اٌى٠ٛذ، الأسدْ، ئعشائ١ً، اٌؼشاق، ئ٠شاْ، ِظش، اٌجؾش٠ٓ،

 ،ّزؾذحاٌ اٌؼشث١خ الإِبساد رٛٔظ، عٛس٠ب، اٌغؼٛد٠خ، اٌؼشث١خ اٌٍّّىخ لطش، ػّبْ،

 ػلالخ ٚعٛد ئٌٝ اٌذساعخ ٔزبئظ ٚاشبسد .0282 ئٌٝ 8996 ِٓ اٌفزشح خلاي ٚا١ٌّٓ(

 ٚاعزٙلان ٚؽغّٙب اٌّظشفٟ اٌغٙبص فٟ اٌٛعبؽخ لذسح ث١ٓ ئؽظبئ١خ ٚدلاٌخ ئ٠غبث١خ

ب إٌزبئظ ٚرإوذ اٌطبلخ،  ث١ٓ U ؽشف شىً ػٍٝ ِٚمٍٛثخ خط١خ غ١ش ػلالخ ٚعٛد أ٠ؼ 

 ٠ؼٕٟ ٘زا .ئفش٠م١ب ٚشّبي الأٚعؾ اٌششق ِٕطمخ فٟ اٌطبلخ ػٍٝ ٚاٌطٍت اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ

 رؾٛي ٔمطخ ػٕذ ٠زشاعغ صُ اٌّبٌٟ اٌزطٛس ِغ ٠ضداد اٌجذا٠خ فٟ اٌطبلخ ػٍٝ اٌطٍت أْ

 & Oskenbayev) اٌذساعخ ا١ٌٙب خٍظذ اٌزٟ إٌز١غخ ٔفظ ٟٚ٘ اٌّب١ٌخ. اٌز١ّٕخ فٟ

Issabayve, 0281) ٓٚاعزٙلان اٌّب١ٌخ ٌز١ّٕخا ث١ٓ اٌؼلالخ فٟ ؾشجثبٌ لبِذ ؽ١ 

  .2011 اٌٝ 1990 اٌفزشح خلاي أزمب١ٌخ ثّشؽٍخ الزظبدارٙب رّش اٌزٟ اٌذٚي فٟ اٌطبلخ

 اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ ث١ٓ ػلالخ ٕ٘بن اْ (Salman & Atya, 0282) دساعخ اصجزذ

 اٌغضائش ِضً: اٌذٚي ثؼغ فٟ ا٠غبث١خ ظٙشد اٌؼلالخ ٘زٖ ٌٚىٓ اٌطبلخ، ٚاعزٙلان

 ٚرٌه ِظش، ِضً الاخشٜ اٌذٚي ثؼغ فٟ عٍج١خ وؼلالخ أخشٜ ِشح ٚظٙشد ٚرٛٔظ،

 فٟ فجؾضذ (Coban & Topcu, 0283) دساعخ أِب .2010 اٌٝ 1980 ِٓ اٌفزشح فٟ

 الاٚسٚثٟ( الارؾبد )دٚي أٚسٚث١خ دٌٚخ 27 فٟ اٌطبلخ ٚاعزٙلان اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ ث١ٓ اٌؼلالخ

 ٚعٛد اٌٝ اٌذساعخ رٛطٍذ ٚلذ .GMM ّٔٛرط ثبعزخذاَ 2011-1990 اٌفزشح خلاي

 )الأػؼبء اٌذٚي ٘زٖ ِٓ ثؼغ ػٍٝ اٌطبلخ اعزٙلان ػٍٝ اٌّب١ٌخ ٌٍز١ّٕخ ئ٠غبثٟ رأص١ش
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 اٌّظشفٟ اٌمطبع ِإششاد فٟ ِزّضٍخ اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ وبٔذ ارا ػّب إٌظش ثغغ اٌمذاِٝ(،

 لا فأٗ اٌغذد ٌلأػؼبء ثبٌٕغجخ أٔٗ فٕغذ رٌه، ِٓ إٌم١غ ػٍٝ .اٌّب١ٌخ الأٚساق عٛق أٚ

 اٌطبلخ. عزٙلانا ٝػٍ اٌّب١ٌخ ٌٍز١ّٕخ ُِٙ رأص١ش ٠ٛعذ

  انطبقت اضخهلاك عهى تانًبنٍ انخًٍُت لأثر انطببقت انذراضبث َخبئح ححهٍم .5

 اٌز١ّٕخ ث١ٓ اٌؼلالخ فٟ رجؾش عبثمخ دساعخ 33 ٔزبئظ اٌغبثك اٌغضء اعزؼشع

 ِٕبؽك ػٍٝ ثبٌزطج١ك رٌهٚ ،ِخزٍفخ ص١ِٕخ فزشاد خلاي اٌطبلخ ٚاعزٙلان اٌّب١ٌخ

 اٌذساعبد. ٘زٖ ٔزبئظ (0) عذٚي ٠ٍٚخض اٌّزمذِخ. اٌذٚيٚ إٌب١ِخ اٌذٚي ث١ٓ ِخزٍفخ

 ٕ٘بن أْ ؽ١ش اٌؼلالخ، ٘زٖ شىً ػٍٝ ارفبق ٠ٛعذ لا أٔٗ ٔغذ بئظ،إٌز ٘زٖ ٚثزؾ١ًٍ

 اعزٙلان ػٍٝ اٌّب١ٌخ ٌٍز١ّٕخ ا٠غبث١ب   رأص١شا   ٕ٘بن أْ ئٌٝ رٛطٍذ اٌزٟ اٌذساعبد ثؼغ

 اٌطبلخ، اعزٙلان ػٍٝ اٌّب١ٌخ ٌٍز١ّٕخ عٍج١ب   رأص١شا   ٕ٘بن أْ اٌٟ رٛطٍذ ِب ِٕٚٙب اٌطبلخ،

 ِطٍمب   رأص١ش ٠ٛعذ لا أٔٗ اٌٝ رٛطٍذ اٌزٟ اٌغبثمخ داٌذساعب ِٓ صبٌضخ ِغّٛػخ ٕٚ٘بن

 ِزغ١ش ػٓ ػجشد دساعخ وً أْ ثبٌزوش ٚاٌغذ٠ش اٌطبلخ. اعزٙلان ػٍٝ اٌّب١ٌخ ٌٍز١ّٕخ

 اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ ػٓ ػجشد اٌزٟ اٌذساعبد ثؼغ ٕ٘بن ِخزٍفخ، ثّإششاد اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ

 اٌّب١ٌخ. غبداٌّإع ثّإششاد ػجش ٚغ١ش٘ب اٌّب١ٌخ، اٌّإعغبد ثّإششاد

 اٌّإششاد ؽج١ؼخ (8) ِٓ وً ػٍٝ رؼزّذ اٌذساعبد ٔز١غخ أْ ؽعلارٚ

 اعزٙلان ثٙب ٠مُبط اٌزٟ اٌطبلخ ِظبدس ٔٛع (0ٚ) اٌّب١ٌخ، اٌز١ّٕخ ٌم١بط اٌّغزخذِخ

 ِؾً اٌذٌٚخ الزظبد (3) ٚأ٠ؼب   ِزغذدح، اَ رم١ٍذ٠خ ِظبدس وٛٔٙب ؽ١ش ِٓ اٌطبلخ،

 ٘زٖ ػٍٝ رؼزّذ دساعخ وً ٔز١غخ أْ ٚاٌؾم١مخ .خِزمذِ أَ ٔب١ِخ دٚي ٟ٘ ً٘ اٌذساعخ،

 اٌز١ّٕخ ػٓ اٌزؼج١ش أْ ثّؼٕٝ ؽذح. ػٍٝ سوٓ وً ١ٌٚظ الأسوبْ ِغزّؼخ اٌز١ٌٛفخ

 اٌذساعخ ٠غؼً اٌطبلخ، ِٓ ِؼ١ٓ ٔٛع ٚػٍٝ ٔب١ِخ دٌٚخ ػٍٝ ثبٌزطج١ك ِب ثّإشش اٌّب١ٌخ

 ػٍٝ اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ اصش ٌم١بط اٌّإشش ٔفظ اعزخذِٕب رائ ػّب ِخزٍفخ ٌٕز١غخ رظً

 ِضلا . ِزمذِخ دٌٚخ فٟ اٌطبلخ اعزٙلان

 رأص١ش ٕ٘بن أْ اٌٝ رٛطٍذ دساعخ 87 ٕ٘بن أْ ٠زؼؼ (0) اٌغذٚي ِٚٓ

 إٌز١غخ ٚ٘زٖ ِزغذدح، أٚ رم١ٍذ٠خ وبٔذ عٛاء اٌطبلخ اعزٙلان ػٍٝ اٌّب١ٌخ ٌٍز١ّٕخ ا٠غبثٟ
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 ٔزبئظ ث١ٓ الأوجش ٌٕغجخا ٟٚ٘ اٌزؾ١ًٍ، ِؾً اٌذساعبد ئعّبٌٟ ِٓ %27.7 ٔغجخ رشىً

 عٍج١ب   رأص١شا   ٕ٘بن أْ اٌٝ رٛطٍذ دساعبد 3 ٕ٘بن أْ ؽ١ٓ فٟ .الأخشٜ اٌذساعبد

 ٔغجخ رّضً إٌز١غخ ٚ٘زٖ اٌّزغذدح، أٚ اٌزم١ٍذ٠خ عٛاء اٌطبلخ اعزٙلان ػٍٝ اٌّب١ٌخ ٌٍز١ّٕخ

 الأخشٜ. اٌذساعبد ٔزبئظ ث١ٓ ِٓ %9 ثؾٛاٌٟ رمذس ػئ١ٍخ

 اٌؼلالخ ثذساعخ ا٘زّذ اٌزٟ اٌذساعبد ثؼغ ٕ٘بن ْأ ٔغذ ا٢خش اٌظؼ١ذ ػٍٝ

 دساعبد 7 ػذد ٕ٘بن أْ ٚٚعذٔب فمؾ، اٌّزغذدح اٌطبلخ ٚاعزٙلان اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ ث١ٓ

 ػٍٝ اٌّب١ٌخ ٌٍز١ّٕخ ا٠غبث١ب   رأص١شا   ٕ٘بن أْ اٌٝ رٛطٍذ اٌذساعبد( ئعّبٌٟ ِٓ 87%)

 اٌغجت ٘ٛ حاٌّزغذد اٌطبلخ ِششٚػبد ر٠ًّٛ ص٠بدح اْ ؽ١ش ،حاٌّزغذد اٌطبلخ اعزٙلان

 أْ رضجذ أْ اعزطبػذ دساعخ أٞ ٠ٛعذ لا أٔٗ ؽ١ٓ فٟ اٌؼلالخ، ٘زٖ ئ٠غبث١خ ٠فغش اٌزٞ

 اٌزٟ اٌذساعبد ِٓ ِطٍك ثشىً اٌّزغذدح اٌطبلخ اعزٙلان ػٍٝ عٍج١ب   رأص١شا   ٕ٘بن

 فمؾ. اٌّزغذدح اٌطبلخ ؽبٌخ فٟ اٌؼلالخ ثذساعخ ا٘زّذ

 ِؾً اٌذساعبد ئعّبٌٟ ِٓ %32 اٌٟؽٛ ٠ّضً ثّب دساعبد 82 ٚرٛطٍذ

 ٘زٖ رزٛطً فٍُ اٌطبلخ. ٚاعزٙلان اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ ث١ٓ ٌٍؼلالخ ِزجب٠ٕخ ٔزبئظ ئٌٝ اٌزؾ١ًٍ

 فٕٙبن .رؼ١ّّٗ ٠ّىٓ اٌذساعخ ِؾً اٌّزغ١ش٠ٓ ث١ٓ ٌٍؼلالخ ِؾذد ارغبٖ ٌٝئ اٌذساعبد

 ػٍٝ ا٠غبث١ب   رأص١شا   ٌٙب ٠ىْٛ اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ ل١بط ِإششاد ثؼغ أْ أصجزذ دساعبد

 ٕ٘بن أْ اٌٝ رٛطٍذ دساعبد ٕٚ٘بن عٍج١ب . رأص١شا   ٌٗ الاخش ٚاٌجؼغ اٌطبلخ، اعزٙلان

 الاخش اٌجؼغ ٚفٟ اٌذٚي ثؼغ فٟ اٌطبلخ اعزٙلان ػٍٝ اٌّب١ٌخ ٌٍز١ّٕخ فؼ١ٍب   رأص١شا  

 فٟ اٌجؾش رٕبٌٚذ اٌزٟ اٌذساعبد ثؼغ أ٠ؼب   ٕٚ٘بن رأص١ش. أٞ ٕ٘بن ١ٌظ أٔٗ اصجزذ

 ػٍٝ اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ رأص١ش ٠خزٍف أْ ٠ّىٓ اٌؼ١ٕخ ٔفظ فٟ أٗ اٌٝ ٚرٛطٍذ لخاٌؼلا ٘زٖ

  ِزغذدح(. أَ )رم١ٍذ٠خ ٌٕٛػٙب ؽجمب   اٌطبلخ اعزٙلان

 اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ ػلالخ فٟ اٌجؾش ٔز١غخ أْ ػٍٝ دساعزٕب رٛطٍذ ٕ٘ب ِٚٓ

 ل١بط ادِإشش ؽ١ش ِٓ اٌجبؽش ٠غزخذِٙب اٌزٟ اٌز١ٌٛفخ ػٍٝ ٠زٛلف اٌطبلخ ثبعزٙلان

 أٚ رم١ٍذ٠خ وٛٔٙب ؽ١ش ِٓ اٌطبلخ ِظبدس ؽج١ؼخ اٌزؾ١ًٍ، فٟ اٌّغزخذِخ اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ

 .ِزمذَ أٚ ٔبِٟ الزظبد وٛٔٗ ؽ١ش ِٓ اٌذٌٚخ الزظبد ٚؽج١ؼ١خ ِزغذدح،
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 انطببقت انذراضبث فً انطبقت اضخهلاك عهى تانًبنٍ انخًٍُت أثر قٍبش َخبئح :(2) خذول

 يطهطم
 انًؤنف

 يحم انذونت انعٍُت/

 انذراضت
 انقٍبش ًَىرج انًبنٍت انخًٍُت قٍبش يؤشر

 اضخهلاك عهى انًبنٍت انخًٍُت )حأثٍر انُخبئح

 انطبقت(

1 Aderajo and 

Akintunde. 

(2024) 

 ١ٔغ١ش٠ب

(1990-2020) 

 اٌخبص ٌٍمطبع اٌّؾٍٟ الائزّبْ

 الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ إٌبرظ ِٓ وٕغجخ
NARDL 

 اٌّزغذد، اٌطبلخ اعزٙلان ػٍٝ ا٠غبثٟ رأص١ش

 اٌزم١ٍذ٠خ اٌطبلخ اعزٙلان ػٍٝ عٍجٟ رأص١ش

 اٌمظ١ش اٌّذٜ ػٍٝ

2 

Elzaki. 

(2023) 

 اٌؼشث١خ اٌٍّّىخ

-1990) اٌغؼٛد٠خ

2021) 

 إٌبرظ ِٓ وٕغجخ اٌخبص الائزّبْ

 اعؼبس رمٍت الاعّبٌٟ، اٌّؾٍٟ

 وٕغجخ اٌغبئٍخ الاٌزضاِبد الاعُٙ،

 الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ إٌبرظ ِٓ

VAR 
 اٌّزغذدح اٌطبلخ اعزٙلان ػٍٝ ا٠غبثٟ رأص١ش

 لظ١ش الاعً فٟ

3 Zhou. et al. 

(2022) 

 اٌظ١ٓ فٟ ِمبؽؼخ 32

(2005-2018) 

 غ١ش اٌز٠ًّٛ اٌّجبشش، اٌز٠ًّٛ

 اٌّبٌٟ ٚالأفزبػ اٌّجبشش
ARDL 

 اٌّزغذد اٌطبلخ اعزٙلان ػٍٝ ا٠غبثٟ رأص١ش

 فمؾ

4 Dincer. et al. 

(2022) 

 رشو١ب

(1980-2019) 

 اٌخبص ٌٍمطبع اٌّؾٍٟ الائزّبْ

 الاعّبٌٟ اٌّؾٍٟ إٌبرظ ِٓ وٕغجخ

ARDL, 

VECM 
 اٌّزغذد اٌطبلخ اعزٙلان ػٍٝ ا٠غبثٟ رأص١ش

5 
Das. et al. 

(2022) 

 عّب٠ىب

(1980-2018) 

 ٚ اٌخبص ٌٍمطبع اٌّؾٍٟ الائزّبْ

 وٕغجخ اٌّجبشش الاعٕجٟ الاعزضّبس

 الاعّبٌٟ اٌّؾٍٟ إٌبرظ ِٓ

NARDL 
 ٠ٛعذ ٚلا اٌط٠ًٛ اٌّذٜ ػٍٝ عٍجٟ رأص١ش

 اٌمظ١ش اٌّذٜ ػٍٝ رأص١ش

6 

Maulidar. et 

al. (2022) 

 ِب١ٌض٠ب، أذ١ٔٚغ١ب،

 عٕغبفٛسح، رب٠لأذ،

-2000) ٚف١زٕبَ اٌفٍج١ٓ

2020) 

بّْ ؾٍٟ الائز خبص ٌٍمطبع اٌّ  وٕغجخ اٌ

ٌٕبرظ ِٓ ؾٍٟ ا ، اٌّ بٌّٟ ٍّخ الاع  اٌشع

غٛل١خ ١ٍخ ٌٍششوبد اٌ ّؾ ذسعخ، اٌ  اٌّ

م١ّخ ١ٌخ اٌ ٌٚخ ٌلاعُٙ الاعّب زّذا  اٌ

QRM 

 الائزّبْ) ا٠غبثٟ رأص١ش ٌٙب اٌّإششاد ثؼغ

 ػٍٝ عٍجٟ رأص١ش ٌٗ ٚاٌجؼغ (اٌّؾٍٟ

 اٌطبلخ اعزٙلان

7 
Samour. et al. 

(2022) 

 اٌؼشث١خ الاِبساد

 اٌّزؾذح

(1989-2019) 

 اٌخبص ٌٍمطبع اٌّؾٍٟ الائزّبْ

 الاعّبٌٟ اٌّؾٍٟ إٌبرظ ِٓ وٕغجخ
ARDL اٌّزغذد اٌطبلخ اعزٙلان ػٍٝ ا٠غبثٟ رأص١ش 

8 

Makhtarov. et 

al. (2022) 

 سٚع١ب

(1990-2019) 

 ٌٍمطبع اٌّمذِخ اٌّؾ١ٍخ ٌٍمشٚع

 اٌّؾٍٟ إٌبرظ ِٓ وٕغجخ اٌخبص

 الاعّبٌٟ

VECM, 

CCR, 

DOLS, 

FMOLS 

 ا٠غبثٟ رأص١ش

9 

Ozdeser. et 

al. (2021) 

 ١ٔغ١ش٠ب

(1960-2020) 

 اٌخبص ٌٍمطبع اٌّؾٍٟ الائزّبْ

 الاعّبٌٟ، اٌّؾٍٟ إٌبرظ ِٓ وٕغجخ

 اٌّذسعخ، ٌٍششوبد اٌغٛل١خ اٌم١ّخ

 الاعّبٌٟ اٌّؾٍٟ إٌبرظ

ARDL 

 الائزّبْ) ا٠غبثٟ رأص١ش ٌٙب اٌّإششاد ثؼغ

 ػٍٝ عٍجٟ رأص١ش ٌٗ ٚاٌجؼغ (اٌّؾٍٟ

 ٚلا اٌمظ١ش، اٌّذٜ ػٍٝ اٌطبلخ اعزٙلان

 اٌط٠ًٛ اٌّذٜ ػٍٝ رأص١ش ٠ٛعذ

10 

Polat. (2021) 

 35 دٌٚخ ِٓ دٚي 

ِٕظّخ اٌزؼبْٚ 

 الالزظبدٞ ٚاٌز١ّٕخ

(2015-2002) 

 اٌخبص ٌٍمطبع اٌّؾٍٟ الائزّبْ

 الاعّبٌٟ اٌّؾٍٟ إٌبرظ ِٓ وٕغجخ
GMM 

 ،حاٌّزغذد اٌطبلخ اعزٙلان ػٍٝ ا٠غبثٟ رأص١ش

 اٌزم١ٍذ٠خ اٌطبلخ اعزٙلان ػٍٝ رأص١ش ٠ٛعذ لا

11 Hemmen and 

Alsagr. 

(2021) 

 اٌظٕبػخ الزظبداد

-1996) إٌبشئخ

2015) 

 الائزّبْ اٌّظشف١خ، اٌٛدائغ

 اٌّؾٍٟ، الائزّبْ اٌّظشفٟ،

 اٌّجبشش الاعٕجٟ الاعزضّبس

Two-steps 

system 

GMM 

 حاٌّزغذد اٌطبلخ اعزٙلان ػٍٝ ا٠غبثٟ رأص١ش
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 يطهطم
 انًؤنف

 يحم انذونت انعٍُت/

 انذراضت
 انقٍبش ًَىرج انًبنٍت انخًٍُت قٍبش يؤشر

 اضخهلاك عهى انًبنٍت انخًٍُت )حأثٍر انُخبئح

 انطبقت(

12 Millicent. 

(2021) 

 افش٠م١ب عٕٛة

(2018-1980) 

 اٌخبص ٌٍمطبع اٌّؾٍٟ الائزّبْ

 الاعّبٌٟ اٌّؾٍٟ إٌبرظ ِٓ وٕغجخ
ARDL ا٠غبثٟ رأص١ش 

13 Lafasta. et al. 

(2021) 

-1980) افش٠م١ب عٕٛة

2018) 

 اٌخبص ٌٍمطبع اٌّؾٍٟ الائزّبْ

 الاعّبٌٟ اٌّؾٍٟ إٌبرظ ِٓ وٕغجخ
ARDL 

 ٚاٌّذٜ اٌمظ١ش اٌّذٜ ػٍٝ ا٠غبثٟ رأص١ش

 اٌط٠ًٛ

14 Odusanya. et 

al (2021) 

 ١ٔغ١ش٠ب

(1971-2014) 

 اٌخبص ٌٍمطبع اٌّؾٍٟ الائزّبْ

 الاعّبٌٟ اٌّؾٍٟ إٌبرظ ِٓ وٕغجخ

ARDL, 

UECM 

 ٚاٌّذٜ اٌمظ١ش اٌّذٜ ػٍٝ ا٠غبثٟ رأص١ش

 اٌط٠ًٛ

15 
Odilova. et al. 

(2021) 

 30  دٌٚخ 

(2015-2000) 

 اٌخبص ٌٍمطبع اٌّؾٍٟ الائزّبْ

 الاعّبٌٟ اٌّؾٍٟ إٌبرظ ِٓ وٕغجخ

FMOLS, 

OLS, 

DOLS 

 اٌط٠ًٛ اٌّذٜ ػٍٝ ا٠غبثٟ رأص١ش

16 Seth and 

Soho. (2020) 

 إٌٙذ

(1980-2017) 

 اٌخبص ٌٍمطبع اٌّؾٍٟ الائزّبْ

 الاعّبٌٟ اٌّؾٍٟ إٌبرظ ِٓ وٕغجخ
ARDL عٍجٟ رأص١ش 

17 

Jamil. et al. 

(2020) 

 دٚي ِٓ دٌٚخ 82

 اعزجؼبد رُ) الأٚثه

 (اٌى٠ٛذ

1990)-(2015 

 اٌخبص ٌٍمطبع اٌّؾٍٟ الائزّبْ

 الاعّبٌٟ، اٌّؾٍٟ إٌبرظ ِٓ وٕغجخ

 اٌّجبشش الاعٕجٟ الاعزضّبس سط١ذ

 الاعّبٌٟ اٌّؾٍٟ إٌبرظ ِٓ وٕغجخ

OLS 
 اٌزم١ٍذ٠خ، اٌطبلخ اعزٙلان ػٍٝ ا٠غبثٟ رأص١ش

 اٌّزغذدح اٌطبلخ اعزٙلان ػٍٝ عٍجٟ رأص١ش

18 
Fu and Ma. 

(2020) 

 ث١ٓ ِمغّخ دٌٚخ 802

 ٔب١ِخ ٚدٚي ِزمذِخ دٚي

1991)-(2014 

 فٟ ِزّضٍخ اٌشبٍِخ اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ

 اٌّبٌٟ ٚاٌغٛق اٌّب١ٌخ اٌّإعغخ
GMM 

 اٌذٚي فٟ اٌطبلخ اعزٙلان ػٍٝ ا٠غبثٟ رأص١ش

 اٌّزمذِخ اٌذٚي فٟ رأص١ش ٠ٛعذ ٚلا إٌب١ِخ،

19 

Janpolat. et 

al. (2021) 

 ِٕخفغ الزظبد 36

 الزظبد 09 اٌذخً،

2015)- اٌذخً ِزٛعؾ

2002) 

 فٟ ِزّضٍخ اٌشبٍِخ اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ

 اٌّبٌٟ ٚاٌغٛق اٌّب١ٌخ اٌّإعغخ

FMOLS, 

OLS, 

DOLS 

 ا٠غبثٟ رأص١ش

20 

Gaies. (2019) 

 اٌششق دٚي ِغّٛػخ

 افش٠م١ب ٚشّبي الاٚعؾ

(1996-2014) 

ٌٕظبَ ٚدائغ بٌّٟ ا بٕرظ ِٓ وٕغجخ اٌ  اٌ

ؾٍٟ ، اٌّ بٌّٟ ه اطٛي الاع جٌٕ مٕذ٠خ ا  اٌ

بٕرظ ِٓ وٕغجخ ؾٍٟ اٌ ، اٌّ بٌّٟ  الاع

بِد زٌضا مٕذ٠خ الا غبئٍخ اٌ  ِٓ وٕغجخ اٌ

بٕرظ ؾٍٟ اٌ ، اٌّ بٌّٟ بّْ الاع ؾٍٟ الائز  اٌّ

مٍطبع خبص ٌ بٕرظ ِٓ وٕغجخ اٌ ؾٍٟ اٌ  اٌّ

، بٌّٟ بّْ الاع ظشفٟ الائز  ِٓ وٕغجخ اٌّ

ظشف١خ دائغاٌٛ  اٌّ

Linear and 

non-linear 

dynamic 

panel 

model 

 ا٠غبثٟ رأص١ش

21 Oskenboyev 

and 

Issaboyev. 

(2018) 

 الزظبدارٙب رّش دٚي

 أزمب١ٌخ ثّشؽٍخ

(1990-2011) 

 ٔغجخ اٌّجبشش، الاعٕجٟ الاعزضّبس

 إٌبرظ اٌٝ M2 إٌمذٞ اٌّؼشٚع

 الاعّبٌٟ اٌّؾٍٟ

GMM 
 ٚرأخز خط١خ غ١ش اٌؼلالخ ٌٚىٓ عٍجٟ، رأص١ش

 U ؽشف شىً

22 
Mukhtarov. et 

al. (2018) 

-1992) ارسث١غبْ

2015) 

 اٌخبص ٌٍمطبع اٌّؾٍٟ الائزّبْ

 الاعّبٌٟ اٌّؾٍٟ إٌبرظ ِٓ وٕغجخ

ARDL, 

VECM, 

ADF 

 اٌط٠ًٛ اٌّذٜ ػٍٝ ا٠غبثٟ رأص١ش
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 يطهطم
 انًؤنف

 يحم انذونت انعٍُت/

 انذراضت
 انقٍبش ًَىرج انًبنٍت انخًٍُت قٍبش يؤشر

 اضخهلاك عهى انًبنٍت انخًٍُت )حأثٍر انُخبئح

 انطبقت(

23 
Durmrul. 

(2018) 

 رشو١ب

(1961-2015) 

 اٌخبص ٌٍمطبع اٌّؾٍٟ الائزّبْ

 الاعّبٌٟ اٌّؾٍٟ إٌبرظ ِٓ وٕغجخ

VAR, 

DOLS, 

FMOLS 

 اٌط٠ًٛ اٌّذٜ ػٍٝ ا٠غبثٟ رأص١ش

24 
Mahalik. et 

al. (2017) 

 اٌؼشث١خ اٌٍّّىخ

-1971) اٌغؼٛد٠خ

2011) 

 ARDL اٌّظشفٟ اٌمطبع ِإششاد
 ٌٚىٓ اٌط٠ًٛ، اٌّذٜ ػٍٝ ا٠غبثٟ رأص١ش

 U ؽشف شىً ٚرأخز خط١خ غ١ش اٌؼلالخ

25 Komal and 

Abbas. 

(2015) 

-1972) ثبوغزبْ

2012) 
 ا٠غبثٟ رأص١ش GMM اٌّظشفٟ اٌمطبع ِإششاد

26 Rashid and 

Yousaf. 

(2015) 

 ٚثبوغزبْ إٌٙذ

(1972-2012) 
 ا٠غبثٟ رأص١ش GMM اٌّظشفٟ اٌمطبع ِإششاد

27 

Ziaei. (2015) 

 80 ، اٚسٚث١خ دٌٚخ 83

-1989) اع٠ٛ١خ دٌٚخ

2011) 

 اٌّظشفٟ، اٌمطبع ِإششاد

 اٌّب١ٌخ الاٚساق عٛق ِإششاد
PAVAR اٌط٠ًٛ اٌّذٜ ػٍٝ ا٠غبثٟ رأص١ش 

28 
Salman and 

Atya. (2014) 

 ِظش رٛٔظ، اٌغضائش،

(1980-2010) 

 اٌمطبع ِٓ اٌّؾٍٟ الائزّبْ

 اٌّؾٍٟ إٌبرظ ِٓ وٕغجخ اٌّظشفٟ

 الاعّبٌٟ

ADF, Panel 

Co-

integration 

 رأص١ش ٚرٛٔظ، اٌغضائش فٟ ا٠غبثٟ رأص١ش

 ِظش فٟ عٍجٟ

29 
Coban and 

Topcu. 

(2013) 

 أٚسٚث١خ دٌٚخ 05

 الاٚسٚثٟ( )الارؾبد

(1990-2011) 

 

 اٌّظشفٟ، اٌمطبع ِإششاد

 اٌّب١ٌخ الاٚساق عٛق ِإششاد
GMM 

 ٠ٛعذ لاٚ اٌمذاِٝ، ٌلأػؼبء ئ٠غبثٟ رأص١ش

 اٌغذد ٌلأػؼبء رأص١ش

30 

Xu. (2012) 
 اٌظ١ٓ فٟ ِمبؽؼخ 32

(1999-2009) 

 اٌّب١ٌخ اٌّإعغبد فٟ اٌمشٚع

 الاعّبٌٟ، اٌّؾٍٟ إٌبرظ ِٓ وٕغجخ

 إٌبرظ ِٓ وٕغجخ اٌّجبشش الاعزضّبس

 الاعّبٌٟ اٌّؾٍٟ

GMM ٚاٌط٠ًٛ اٌمظ١ش الاع١ٍٓ فٟ ا٠غبثٟ رأص١ش 

31 
Sadorsky. 

(2011) 

 ششق فٟ الزظبداد 9

 أٚسٚثب ٚٚعؾ

(2006-1996) 

 اٌّظشفٟ، اٌمطبع ِإششاد

 اٌّب١ٌخ الاٚساق عٛق ِإششاد
GMM ا٠غبثٟ رأص١ش 

32 

Sadorsky. 

(2010) 

 ٔب١ِخ دٌٚخ 00

(1990-2006) 

 اٌّظشفٟ، اٌمطبع ِإششاد

 اٌّب١ٌخ، الاٚساق عٛق ِإششاد

 اٌّجبشش الاعٕجٟ الاعزضّبس

GMM 

 عٛق ِإششاد اعزخذاَ ػٕذ ا٠غبثٟ رأص١ش

 ػٕذ رأص١ش ٠ٛعذ ٚلا اٌّب١ٌخ، الاٚساق

 ِٚإشش اٌّظشف١خ اٌّإششاد اعزخذاَ

 اٌّجبشش الاعٕجٟ الاعزضّبس

33 Mielinik and 

Goldemberg. 

(2002) 

 ٔب١ِخ دٌٚخ 02

(1987-1998) 
 عٍجٟ رأص١ش OLS اٌّجبشش الاعٕجٟ الاعزضّبس

 .انببحثت إعذاد انًظذر:
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 وانخىطٍبث انخلاطت .6

 ثؼذح اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ ل١بط ٠ّىٓ أٗ ؽ١ش ٔزبئظ، ػذح اٌٟ اٌجؾش ٘زا رٛطً

 اٌخبص، اٌمطبع اٌٝ الائزّبْ ؽغُ اٌغبثمخ اٌذساعبد فٟ اعزخذاِب   أوضشُ٘ ِإششاد،

 الاعٕجٟ الاعزضّبس ؽغُ اٌّظشف١خ، اٌٛدائغ ؽغُ (،M2) اٌٛاعغ ثّؼٕبٖ إٌمذ ػشع

 اٌطبلخ اعزٙلان ػٍٝ ا٠غبثٟ رأص١ش ٕ٘بن اْ اصجزذ اٌزٟ اٌذساعبد ثؼغ ٕ٘بن اٌّجبشش.

 اصجزذ اٌزٟ اٌذساعبد ثؼغ ٕ٘بن أْ ؽ١ٓ فٟ ٚاٌط٠ًٛ، اٌمظ١ش الاع١ٍٓ فٟ ػبَ ثشىً

 أصش٘ب ٌٚىٓ فمؾ، ّزغذدحاٌ اٌطبلخ اعزٙلان ػٍٝ اٌّب١ٌخ ٌٍز١ّٕخ ا٠غبثٟ أصش ٕ٘بن أْ

 اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ ث١ٓ اٌؼلالخ أْ اٌذساعبد ثؼغ أصجزذ وّب اٌزم١ٍذ٠خ. اٌطبلخ ػٍٝ ِؾب٠ذ

 ؽشف شىً ػٍٝ ِٚمٍٛثخ خط١خ غ١ش ػلالخ ٟ٘ ٚاٌّزغذدح اٌزم١ٍذ٠خ اٌطبلخ ٚاعزٙلان

U، ٠زشاعغ صُ اٌّبٌٟ اٌزطٛس ِغ ٠ضداد اٌجذا٠خ فٟ اٌطبلخ ػٍٝ اٌطٍت أْ ٠ؼٕٟ ٚ٘زا 

 اٌؼلالخ ٔٛع اْ أصجزذ اٌزٟ اٌذساعبد ثؼغ ٕٚ٘بن اٌّب١ٌخ. اٌز١ّٕخ فٟ رؾٛي ٔمطخ ػٕذ

 ثؼغ ٕ٘بن ئْ ؽ١ش لأخشٜ، دٌٚخ ِٓ ٠خزٍف اٌطبلخ ٚاعزٙلان اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ ث١ٓ

 اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ ث١ٓ عٍج١خ ػلالخ ظٙٛس ؽ١ٓ فٟ ا٠غبث١خ ػلالخ سطذد اٌزٟ اٌذٚي

  أخشٜ. دٚي فٟ اٌطبلخ ٚاعزٙلان

 ٚاعزٙلان اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ ث١ٓ اٌؼلالخ فٟ رجؾش دساعخ 33 ػشع خلاي فّٓ

 رأص١ش اٌّب١ٌخ ٌٍز١ّٕخ اْ ٌٝئ ٍذرٛط اٌّزوٛسح اٌذساعبد ِٓ %62 اْ ٔغذ اٌطبلخ،

 رأص١ش اْ ٌٝئ اٌذساعبد ِٓ  %9 رٛطٍذ ؽ١ٓ فٟ اٌطبلخ، اعزٙلان ػٍٝ ا٠غبثٟ

 ٚعٛد ػٍٝ اٌذساعبد ِٓ %32 أوذدٚ اٌطبلخ، اعزٙلان ػٍٝ عٍجٟ اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ

 اٌٝ إٌزبئظ فٟ الاخزلاف رٌه ٠ٚشعغ اٌطبلخ. اعزٙلان ػٍٝ اٌّب١ٌخ ٌٍز١ّٕخ ِزجب٠ٓ رأص١ش

 ػٓ اٌزؼج١ش فٟ اٌّغزخذِخ اٌّإششاد اْ وّب رم١ٍذ٠خ، اٚ ِزغذدح اٌطبلخ ِظبدس ٔٛػ١خ

 الالزظبدٞ رمذَ ِغزٜٛ ِغ إٌزبئظ، فٟ اٌفشٚق ٘زٖ ا٠ؼب   اظٙشد خاٌّب١ٌ اٌز١ّٕخ

 اٌذساعخ. ِؾً ٌٍذٌٚخ

 اٌغ١بعبد طبٔؼٟ ػٍٝ ٠غت أٗ أّ٘ٙب سئ١غ١خ، ٔمبؽ ثؼذح اٌجؾش ٠ٛطٟ

 رط٠ٛش ِغ إٌّبؽك ِخزٍف ث١ٓ اٌزٛاصْ ٚرؾم١ك اٌّب١ٌخ، الاٚساق عٛق رط٠ٛش رشغ١غ

 ٚرشغ١غ اٌزم١ٍذ٠خ اٌطبلخ اعزٙلان رم١ًٍ فٟ ٠غبُ٘ ثّب ثمٛح الاخؼش الالشاع ٚرشغ١غ
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 اٌّٛعٙخ اٌغٛق ظشٚف رؾغ١ٓ  خلاي ِٓ ٚرٌه  ،ِٕٙب ثذلا اٌّزغذدح اٌطبلخ اعزٙلان

 الاعٕجٟ ٌلاعزضّبس الا٠غبثٟ ٌٍذٚس وبِلا   اٌّغبي ٚئفغبػ الأعٕجٟ اٌّبي سأط ٌغزة

 فٟ ِٕبعجخ اعزشار١غ١بد ٚرٛف١ش الأجؼبصبد، ٚخفغ اٌطبلخ ػٍٝ اٌؾفبظ فٟ اٌّجبشش

 الاعزّبػ١خ اٌز١ّٕخ فٟ رغبُ٘ اٌزٟ اٌّزغذدح اٌطبلخ اعزضّبساد ٌض٠بدح اٌذٚي

 أْ ٠غت اٌّزغذدح، اٌطبلخ ػٍٝ اٌطٍت ص٠بدح أعً ِٓ أٗ وّب اٌّغزذاِخ، ٚالالزظبد٠خ

 اٌز٠ًّٛ ِخظظبد دػُ ػٍٝ لبدس٠ٓ اٌّبي سأط ٚعٛق اٌّظشف١خ اٌظٕبػخ رىْٛ

 ِٓ اٌزٛػ١خ ِغ الالزظبدٞ، ٚإٌّٛ الأزبع١خ ػٍٝ وج١ش رأص١ش ٌٙب اٌزٟ اٌغٛدح ػب١ٌخ

 ثبٌزطٛس ٠غّؼ اٌؼبِخ اٌزؾز١خ اٌج١ٕخ ٚرؾغ١ٓ اٌطبلخ، رٛف١ش ِؼذاد اعزخذاَ أعً

 .إٌّبؽك ثؼغ فٟ اٌطبلخ وض١فخ ٌٍظٕبػبد اٌغش٠غ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 انًراخع 



 الدين  سعد  محمد  نهلة                                    فكري  إطار  الطاقة:  استهلاك  على  المالية  التنمية  أثر  تحليل
 

 0202 أوزٛثش - اٌشاثغ اٌؼذد                                                              ػشش اٌخبِظ اٌّغٍذ

   5088 

 انعربٍت انًراخع أولا :

 ٌٍٕشش اٌشمشٞ ِىزجخ اٌضبٌضخ، اٌطجؼخ ِؼبطشح"، "سؤ٠خ ٚاٌجٕٛن إٌمٛد الزظبد٠بد (.2020) َ. رٟٛٔ.
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