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 البحث مقدمة  .1

يُعددا تأجدد الت تأجيددحد ا ساددا تلحددثألا تأتادمددف تأيوددجاامف آددا قيحدددة تأيلىدد   ت  ج ددث يف     دد  
تأتغم من كحنه نىثطًث معت آًث ملذ  هح   اييف إ  سن قطحره  إنجىثره آا تأع ت تأتادث اثء نجيجف زدث ة 
ساجثم تأيىت  ث   قلحع سنىطجهث   إرقفثع قك فف تأت حل     تلصحل تأتسحيثأيف  قزتدا اثاف تأيلى   
إأ  م ث ر تأجيحدة تأياج فف ححتء كثند  م دث ر  تي يدف ميم دف آدا تلمدحتل تأاثصدف  تلرتدثج تأيجتججدزة 
 إصددداتر تلحدددهم آدددا تلحدددحتو تأيثأيدددف  س  م دددث ر يثرايدددف ميم دددف آدددا تأ دددت   س  مدددن يددد ل تأجددد الت 
تأجيحد ا أ ت حل     تلصحل تأ زمف أهث  يثصًف آا بعد  تأيلىد   تأجدا قعدثنا مدن مىدثية قيحد يدف 
يثأيادحنيف س  صعحتف تأت دحل   د   دت    الدث حدثتم تأجد التتأجيحد ا آدا قدحآلت تأجيحددة تأد زم أهدذه 
تأيلىددددددد   آدددددددا تأعاددددددددا مدددددددن تأدددددددا ل تأيج امدددددددف   مدددددددن  دددددددم آدددددددا   دددددددم  قفعلدددددددة  ج دددددددف ت  ج دددددددث   دلث 

 (.3 ص 2016 باتأع يم 
ث  تقجهدد  تأكيثنددث   الددث مددا قزتدددا تقجددثه تأىددتكث  نتددح تأجدد الت تأجيددحد ا  قزتدددا ت تجيددثم بدده  ثأييددً
تأيتثحبيف إأ  ت تجيثم بثأيتثحبف  ن   ح  تأج الت  قم إصاتر تأعادا من تأيعثدلت تأيتثحبيف تأجا قلظم 
تأيعثأجددف تأيتثحددبيف  تحآ ددثج أدداا كددة مددن تأيددفات  تأيوددج ات آددا متث أددف أجت لدد  تحقوددثو تأيتثحددبا 

(  تأيايدثر IAS 17 شفثفيف  م اتقيف تأ حتئم تأيثأيدف   مدن ستدم تدذه تأيعدثدلت تأيايدثر تأيتثحدبا تأدا أا 
(    آً ث أهذه تأيعثدلت قم ق ليف   ح  تأج الت إأ    ح  ق الت قيحد ا FASB 13تأيتثحبا تلمتدكا 

ث أعحتمددة ق ددليف متددا ة   تلددثءًت   دد  تددذت تأج ددليف دددجم ت  جددتت  بثلصددحل     ددح  قدد الت قىددبل ا طب ددً
 تحأجزتمدددث  تألثقجدددف  دددن  ي يدددث  تأجددد الت تأجيدددحد ا آدددا صددد ا تأ دددحتئم تأيثأيدددف   لليدددث ددددجم تحآ دددثج  دددن 

 (.4 ص 2018 ي يث  تأج الت تأجىبل ا كي اظث  آا تحيضثاث  تأيجييف أ  حتئم تأيثأيف تاا متيا 
 (IASB&FASBمعدثدلت  مدن  يدة  دلن تأيتثحدبا تأج ثرب  نتح تأعثأيا تأجحاُّه إطثر ييث سنه آا

 يعثأج  تاا  متثحبا مايثر إصاتر     تحقفثو قم آ ا  تأا أا  تأيوجحا      تأيعثدلت تأيتثحبيف أجحالا 
 ب او قُعبت م ئيف قييف ذت   مع حمث   ق ايم  ها  تأج الت    ح    ن بثأيتثحبف تأ ضثيث تأيجع  ف يثآف
 تذت تأيثأيف   أيُحتيَبَف تأج ثردت آا أ ي ثرنف تأ ث  يف  زدث ة تأج الت أيعثم    ت  ج ث ي  ن تأحت ا   اتأف
 بعد    جعدادة 2019( أعدثم 69ر دم   تأ دتتر بإصداتر تأدا أا  تأجعدث ن   زترة ت حدجميثر آ دا  ثمد   تأجبلدت
ث أججحتآد  2015أعدثم  تأي دتدف معثدلتتأيتثحدبف ساكدثم   (IFRSتأا أيدف  تأيثأيدف تأج دثردت معدثدلت مدا قيثمدً
أعدثم  تأيعدالل (49تأيايدثر تأيتثحدبا تأي دتي ر دم   للهدث مدن اادداة متثحدبيف تحدجتات  معدثدلت  دم  مدن
تأيايثر  متة أيتة 2018أعثم  (176  ر م تأجيحد ا أ ثنحن تأج الت قلفلذًت تأج الت بع ح   تأاثص  2019

 (.301,ص 2019إ تتهيم  إدهثب بثأج الت تأجيحد ا تأاثص  (20تأيتثحبا تأي تي ر م 
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( تأادددثص بع ددددح  تأجدددد الت آدددا قت لدددد  ردددددث ة 49الدددث يُوددددثتم تأيايددددثر تأيتثحدددبا تأي ددددتي ر ددددم  
تل يثل    م تأيىت  ث   تأىتكث  تأي تدف أ قيثم بيزدا من ت حجميثرت  تلالبيدف  ادذب تأيودجميتدن  
ييث يُوث ا آا قت ل  تأجلييف ت  ج ث يف آا تأا أف تأي تدف  ذأك بثحجااتم   ح  تأج الت تأجيحد ا ك اا 
م دددث ر تأجيحددددة تأتسحددديثأيف أ ىدددتكث    دتادددا ذأدددك إأددد  ندددارة م دددث ر تأجيحددددة  إرقفدددثع قك فجهدددث مبت   

 (.2 ص 2020متيا 
ث   رًتاح ة تأج ثردت تأيثأيف    ييث قف ي  يد ل طدتد جلجن س أهيدث مدن حدجميثرقتودلن كفدثءة ت  اآد تثمدً

ق  لة    ثنلهيث  تأيثأيف ق  لة تأجكثأيف  ا تثأجثأ   تأيع حمث   لن تأيلى ة  تأيوجميتدنق  لة اثأف  ام قيث ة  
تأيع حمدث   عجبدتقُ     ق  لدة قكدثأيف تأت ثبدف الن تأيودجميتدن  تأيدادتدن  تثأجدثأاثأف  ام قيث دة تأيع حمدث   د

تتر  ي يددف تأجلبددف  قت لددة تأ دد ا جيددث    لهددث آددت  ييكددن اثردت تأيثأيددف مددن ستددم تأتكددثئز تأجددقلججهددث تأج دد اتأجدد
 (.Biddle et al.,2009,p.112  ب نحت هث ححو تل ترو تأيثأيف  قيثس تأياثطت اآ ي حجميثر ت 

قت لدد  ستددات  ا  اهددف تألظددت تأوددثئاة آدد اتأج ددثردت تأيثأيددف تدد اأ ددا سصددبت   اهددف نظددت موددجاام
يجدا سن ا أجدقجدثه تدح سن طبيعدف تأيع حمدث  ت مدف ا تدذت ت   ا قجدثه تألفعدأيثأيف فييث يعت  بث تأج ثردت ت

 ا يجدا  ثردت من تدذه تأيع حمدث    تثأجدثأتذه تأج  اقتجحدهث تأج ثردت تأيثأيف قعجيا     تاجيثاث  موجاام
  ي يدددف إنجددثز  قحزددددا تأيع حمدددث   اتأج دددثردت تأيثأيددف  قب لدددا  اهددف نظدددتتم آدد اقتادددا تاجيثادددث  موددجاام
 اجيثادددث  أ  ضددثء   ددد حددبلة قت لددد  تددذه ت  امدددن تأيلىدد ة  تأيهلدددف آدد كددةمكثندددث  تأيتثحددبيف   قحايدده إ

 (.Gilaninia,2013,p.73   لن مثتح مط حب من مع حمث   مثييكن قتقي ه تأجعثر  
 الدراسات السابقة .2

 فييث د ا  ت  أ ارتحث  تأوثب ف الث قم ق وييهث إأ  مجيح جلن كيث د ا:
 والتشغيلي عقود التأجير التمويليالمجموعة الأولى: الدراسات التي تناولت  

 ( بعنوان:2022دراسة)محمد سمير، .1
( عقود الإيجار على 49الأثار الضريبية المتوقعة الناتجة عن تطبيق معيار المحاسبة المصري رقم)

 دراسة تطبيقية -القوائم المالية والمؤشرات الرئيسية 
( تأيعدددال 49معتآددف تل دددثر تأيجتقبددف أجطبلددد  مايددثر تأيتثحددبف تأي دددتا ر ددم   إأدد  الدراسدددة تهددد 

  دددد  تأ ددددحتئم تأيثأيددددف  تأيفشددددتت  تأتئيودددديف  تأضددددتدبف تأيفا ددددف  تأيجع  ددددف  دددداآثقت  (  ددددح  تأجدددد الت  2019
 د  ي ييدف نظتددف أجت لدة  شدتج تأ حت دا تأيتثحدبيف   تأبثادث  ت جيا     تأيوج ات آ   لئف تل يثل تأي تدف

 قحصد   تأارتحدف (    دح  تأجد الت  2019( تأيعدال 49 بة  تعا قطبل  مايدثر تأيتثحدبف تأي دتا ر دم  
  ددد  تأ دددحتئم تأيثأيدددف بي ثرندددف تألجدددثئج  بدددة  تعدددا قطبلددد  مايدددثر تأيتثحدددبف  سن تلدددث  تيدددج   ادددحتتا  إأددد 

 .(20 ن تأيايثر تأيتثحب  تأي تا تأوث   ر م   (  ح  تأج الت 2019( تأيعال 49تأي تا ر م  
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 ( بعنوان:2022دراسة)شيماء حنفي، .2
( الخاص بعقود الإيجار ومايقابله من المعايير المحاسبية على 49رقم ) أثر معيار المحاسبة المصرى 

 ظاهرة عدم تماثل المعلومات 
إأدد  تأجعددت    دد  تأيىددثية تأيتثحددبيف تأيجع  ددف بع ددح  تحيجددثر آدد   ددحء تأيعددثدلت  الدراسددة تهددد 

 حء تأيعدثدلت تأيتثحدبيف, قح ديث س دت تأيعدثدلت  ايعف ظثتتة  ام قيث ة تأيع حمث  آتأيتثحبيف,  يثن طب
تأيتثحبيف تأاثصف بع ح  تحيجثر     ظثتتة  ام قيث ة تأيع حمث ,  قيمة مججيا تأارتحدف مجيح دف مدن 

مكثقدددا تأححدددثطف تأيثأيدددف  تأيدددادتدن  اتليدددث ييللن مدددن ماج دددت تأجثمعدددث  تأي دددتدف  تأيدددادتدن تأيدددثأللن آددد
  قحصد   تأارتحدف إأد   (  ثئيدف إحج  دثء125تأىتكث  تأيوثتيف تأي دتدف  قدم قحزددا  دا     اتأيثأللن آ

( تأاثص بع دح  تحيجدثر  ظدثتتة 49ا ثئيف  لن مايثر تأيتثحبف تأي تا ر م  إقحاا    ف ذت    أف 
 . ام قيث ة تأيع حمث  

 ( بعنوان:2021دراسة)أماني محمد، .3
وموقف مراقب    IFRS 16متطلبات المحاسبة عن عمليات التأجير التشغيلي  ي ضوء المعيار  

 الحسابات عنها 
إأدد  تأجعدددت    دد  مجط بددث  تأيتثحددبف  ددن  ي يدددث  تأجدد الت تأجىددبل ا آددا  دددحء  هددد ت الدراسددة

ث   ددد  تأاطدددحت   تحادددتتءت  تأجدددا IFRS16تأيايدددثر  (  مح دددت متت دددا تأتودددثبث   لهدددث   تأجعدددت  سيضدددً
تأجد الت تأجىدبل ا   قلث أد  تأارتحدف سنده مدن   د  تأدتغم سن دجبعهث متت ا تأتوثبث   لدا متتاعدف  ي يدث  

(  ددثأج بعدد  س ادده تأ  ددحر تأجددا كثندد  آددا تأيايددثر تأيتثحددبا IFRS16مايددثر تأج تدددت تأيددثأا تأددا أا 
( إ  سن تأيايثر تأجادا يعثنا من بع  تأ  حر آا تأيعثأجف تأيتثحدبيف بثألودف IAS 17تأا أا تأوث   

أ يوج ات  تأيفات   ديمة تذت تأ  حر س حتبًث م جتاف أ جهتب مدن رحدي ف تلصدحل تأيودج اتة  ذأدك  هدا  
سن تلدددددث   دددددام إقوددددثو  دددددلن مايدددددثر   قحصدددد   تأارتحدددددف إأدددد تأت ددددحل   ددددد  تأجيحدددددة يدددددثرز تأيلزتنيدددددف  

 IFRS16  تأا دددثئل تألح يدددف أ يع حمدددث  تأيتثحدددبيف مدددن الدددث يثصددديف تأمبدددث  آدددا تحدددجااتم نفددد  )
 تأطتو  تأويثحث  تأيتثحبيف من آجتة ليتا.
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 ( بعنوان:Hansson&Pettersson,2020)دراسة  .4
The Value Relevance of IFRS 16 on the Swedish market 

ث أ إأددد  ق لددديم مددداا مودددثتيف تأليدددحذز تأيتثحدددبا هدددد ت الدراسدددة يايدددثر تأجاددددا أع دددح  تأجددد الت  آ دددً
آددددا زدددددث ة تأقييددددف تأي ئيددددف أ يع حمددددث  تأيتثحددددبيف ذت  تأ دددد ف ( IFRS 16تأج ددددثردت تأيثأيددددف تأا أيددددف  

( شدتكف مارادف آدا حدحو تل رتو تأيثأيدف آدا 262أ يودجميتدن  تأيت  لدلن تأيدثأللن   ذأدك بدثأجطبل    د   
سن تأيع حمددث  تأيتثحددبيف تأاثصددف بع ددح  تأجدد الت تأيعجددت   هددث آددا   قحصدد   تأارتحددف إأدد   أددف تأوددحدا  

ص ا تأ حتئم تأيثأيف ذت  قييف م ئيف سيبت مدن تأجدا قدم تحآ دثج  لهدث آدا تحيضدثاث  تأيجييدف بدثأ حتئم 
 تأيثأيف.

 المجموعة الثانية: الدراسات التي تناولت جودة القوائم المالية 

 ( بعنوان:2022محمد ناصر،)دراسة  .1
 معايير ظل تطبيق  ى المالية التقارير جودة على وأثره المالية القوائم لعناصر المحاسبي التحفظ قياس

  تطبيقية دراسة مع  -المصرية المحاسبة
إأ  قتادا س ت تأجتفظ تأيتثحبا أعلثصدت تأ دحتئم تأيثأيدف   د  ادح ة تأج دثردت تأيثأيدف   هد ت الدراسة

آددا ظددة قطبلدد  معددثدلت تأيتثحددبف تأي ددتدف   آددا حددبلة قت لدد  تددذت تأهددا   ددثم تأبثاددث  جت لددة بعدد  
معثدلت تأيتثحبف تأي تدف من ساة قتادا تأويثحث  تأيتثحبيف تأيجتفظف تأجا قجضديلهث آ دتت  تأيعدثدلت  
ييدث  دثم تأبثادث بدث جتتج مجيح دف مدن تأيفشدتت  أقيدثس تأدجتفظ تأيتثحدبا أدبع   لثصدت تلصدحل   قدم 

مدددن يددد ل تأجتكلدددز   ددد  رصدددلا تأيا  دددث  تأيعت  دددف  ت أجزتمدددث  قيدددثس تأدددجتفظ تأيتثحدددبا أعلثصدددت 
ب ثئيف تأيتكز تأيثأا أىتكث  تأعللدف    دا قدم قيدثس ادح ة تأج دثردت تأيثأيدف بثحدجااتم نيدحذز ادحنز تأيعدال 
تأذي يعجبت ساا نيثذز اح ة ت حجت ثو تأجا قم ت  جيث    لهث بثأارتحث  تأيتثحبيف ذت  تأ د ف كيفشدت 

ت تجيدددثم تأبدددثأا مدددن  ت دددعا تأيعدددثدلت تأيتثحدددبيف   قحصددد   تأارتحدددف إأددد أقيدددثس ادددح ة تأج دددثردت تأيثأيدددف  
بثأجتفظ تأيتثحبا  الث  ثم مج   معثدلت تأيتثحدبف تأا أيدف  جعدادة تحطدثر تأيفدثهييا بإ دثآف تأتيطدف 
ي اددا تأعحتمددة تأجددا يجددا متت ثقهددث  لددا إصدداتر تلاكددثم  تأج ددادتت  آددا ظددة ظددت    ددام تأج يددا أجت لدد  
تأتيث يف بىتط  ام تأيبث ة آا قايي  صثآا تأاية س  تأج  لت      ثئيف تأيتكدز تأيدثأا بطتد دف قدح ت 

 ح بًث     موجااما تأيع حمث  تأيتثحبيف.
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 ( بعنوان:2022رمضان مراد،)دراسة  .2
دراسة  -دور إدارة المراجعة الداخلية  ي ر ع جودة التقارير المالية وأثر ذلك على كفاءة الاستثمار 

 تطبيقية 
آدا  تأيثأيدف تأج دثردت  ادح ة تأاتي يدف تأيتتاعدف إ ترة   ر  دلن تأع  دف قت لدةإأد   هدد ت الدراسدة
 ق دك آدا ت حجميثر يفثءة     تأع  ف ق ك ق  لت  ماا تأي تي  تأيثل سسر  ححو  آا تأىتكث  تأياراف
 اح ة  ستييف   ر  يثن  تأجثأيف؛ تلتات  قت ل  إأ  تأارتحف حع   تأها  تذت قت ل  حبلة تأىتكث    آا

  تأيثأيدف تأج دثردت ادح ة رآدا آدا تأاتي يدف تأيتتاعدف س دت  يدثنر  ت حدجميث يفدثءة قت لد  آدا تأيثأيدف تأج دثردت
  تأي دتدف تأبلئدف آدا تأاتي يدف تأيتتاعدف  ت دا   د   تأجعدت  تأاتي يف تأيتتاعف اح ة  مفشتت    حتمة  يثن

 س  مثأيدف سادات    ادح   اثأف آا يثصف يبلت بىكة تأيثأيف تأج ثردت اح ة ستييف سنه قز ت   ذكت  تأارتحف 
 تأ دتترت  بىد نذ حقادث مفلداة مع حمدث   قدحآلت آدا تأيثأيدف تأ دحتئم إ دات   مدن تأهدا   دجيمدة  مثأيدف غلدت

  تأيودثتيلن أ دثأث تأج دت    د  تأيدادتدن قجبدت تأيثأيدف تأ دحتئم سن ييدث  تأ دتترت  تأييث  دف  ت حدجميثر
 متجحا  س  تأج تدت صيثغف اح ة ي ل من تأيثأيف تأج ثردت اح ة  ن تأجعبلت ييكن  قحص   تأارتحف إأ 

ماية      يعجيا  مث آيلهث تأيثأيف تأج ثردت اح ة ق ليم ماتية قعا      ا  تأج تدت   ت   س  اح ة تأج تدت
 تأطت  ماية   ف     يعجيا  مث  ملهث تأيوجميت ايثيف ماية     يعجيا  مث  ملهث تأيوجاام تاجيثاث  
 .تأيثأيف تأج ثردت آا تأمثأث 

 (: بعنوان2021دراسة )محمد سيد، .3
 المحاسبة البيئية  ي تحسين جودة التقارير الماليةإطار مقترح لبيان أثر 

  ا إطثر م جتج أبيثن س ت تأيتثحبف تأبلئيدف آدا قتودلن ادح ة تأج دثردت تأيثأيدف  إأ   الدراسة  د ته
  تأادثراللن سن قودث ا مودجااما تأج دثردت تأيثأيدف حدحتء تأداتي للن س ق ايم تأجحصديث  تأ زمدف تأجدا ييكدن  

حددجااتم تأيددلهج ث ددثم تأبثاددث ب تأبتددث تددات  س اددة قت لدد  س مددن   تأ ددتترت  ت حددجميثردف تأتشددلاة تقاددثذ آددا 
حددجااتم تلحدد حب ثتأحصددفا تأجت ل ددا  تأددذي يعجبددت مددن سآضددة تأيلددثتج تأجددا قددارس تأظددحتتت تحنوددثنيف  ت

سصددبث تتجيددثم   قحصدد   تأارتحددف إأدد   ثث  كيييددً تأيوددتا أ جعبلددت  ددن تأظددحتتت تأيددتت   رتحددجهث أ جعبلددت كييددً 
ثت تأحااة ت  ج ث يف  جت ل  تأجح ة آا تل تء تأبلئدا    د  غدتتر تل تء ت  ج دث ي سمدتً  ث   تيجيثرددً  إأزتميدً

قفت ه تأجىتدعث   تأ حتنلن تأيتقبطدف بتيثيدف تأبلئدف مدن نثايدف   قفت ده ظدت   تأيلثآودف تأعثأييدف  ر بدف 
 .ا يت ستأحاات  ت  ج ث يف آا قت ل  مزتيث قلثآويف من نثايف 
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 (، بعنوان:2020آية محمد، )دراسة  .4

 دراسة تطبيقية -محددات الإ صاح عن معلومات الاستدامة وأثره على جودة التقارير المالية
 إأ   رتحف متا ت  تحآ ثج  ن مع حمث  ت حجاتمف  س دت ذأدك تحآ دثج   د  هد ت الدراسة
   سشددثر  تأارتحددف إأدد  سن تأج ددثردت تأيثأيددف قُعددا تل تة تأتئيودديف تأجددا يعجيددا   لهددث اددح ة تأج ددثردت تأيثأيددف

سصتثب تأي ثأث آا ق ليم نجثئج سنىطف تأىتكث   إقاثذ  تترتقهم تأياج فف   سنه   د  تأدتغم مدن ذأدك 
سايعددد  تأعاددددا مدددن تأارتحدددث  تأودددثب ف سن تأج دددثردت تأيثأيدددف سصدددبت    قدددحآت تأكملدددت مدددن تأيع حمدددث  
تأيفلداة  تأي ئيددف أ يوددجااملن  بثح دثآف إأدد   ددام كفثيدف ق ددك تأيع حمددث  أ قيدثس  تأتكددم   دد  تل تء 
تأىددثمة أ ىددتكث    ذأددك أجتكلزتددث   دد  تأيع حمددث  تأيتقبطددف بثأجثنددا ت  ج ددث ي آ دد    ن تأجحتنددا 

دحاا    ف إيجث يف  ق  لت معلحي  لن تحدتت ت   تأجاآ ث    قحص   تأارتحف إأ ت اجيث يف  تأبلئيف   
 تأل ايف تأيعتة  ن اح ة تأج ثردت تأيثأيف  تلن موجحا تحآ ثج  ن مع حمث  ت حجاتمف.

 التعقيب على الدراسات السابقة 
 الدراسددات التددي تناولددت عقددود التددأجير التمددويليأولًا: التعقيددب علددى المجموعددة الأولددى وهددي ) 

 (والتشغيلي
  :بين الدراسات السابقة والدراسة الحالية أوجه الإتفاق .1
سن تأيعثأجددف تأيتثحددبيف تأجاددداة أع ددح  تأجدد الت حدديكحن أهددث قدد  لت كبلددت   دد  تألوددا تأيثأيف معددال  ➢

صدثآا تلرتدثج  بدة ي دم  –معدال قبطيدف تأفحتئدا  – راف تأتتآعدف تأيثأيدف  –تأعثئا     تلصحل  
 تأفحتئا  تأضتتئا  ت حجه  (.

ركدز  معظددم تأارتحددث    دد  آتددل ة ددثر رحدي ف   ددح  تأجدد الت   كيييددف قعثمددة موددجااما تأ ددحتئم  ➢
تأيثأيف من تأي ت لن   كث   تأج ليف ت ئجيثنا  تأيوجميتدن ما تحأجزتمث  تألثشئف  دن   دح  

 تأج الت تأيعجت   هث م ث ة تأيف ث  لهث.
 دراسات السابقة والدراسة الحالية:أوجه الاختلاف بين ال .2
ت جيا  تأارتحث      ق لديم س دت تأيعثأجدف تأيتثحدبيف تأجادداة أع دح  تأجد الت   د  يثصدلجلن مدن  ➢

تأ ث  يددف أ ي ثرنددف(   ن تأجحصددة إأدد  تأكيييددف تأجددا ييكددن  –ي ددثئل تأيع حمددث  تأيثأيف تأي ئيددف 
 من ي أهث سن قف ي تأيعثأجف تأيتثحبيف تأجاداة إأ  قتولن يثصلجا تأي ئيف  تأ ث  يف أ ي ثرنف.

 (جودة القوائم الماليةالدراسات التي تناولت وهي ) الثانية: التعقيب على المجموعة ثانيًا 

 ددلن معظددم  بثحددجعتت  تأارتحددث  تأوددثب ف تأاثصددف بجددح ة تأ ددحتئم تأيثأيددف؛ دجضددث سن تلددث  إقفددثو ➢
تأارتحدددث    ددد  ستييدددف ادددح ة تأ دددحتئم  تأج دددثردت تأيثأيدددف آدددا قدددحآلت مع حمدددث  ادددحل تأيتكدددز تأيدددثأا 
 تل تء  تأجبلتت  آا تأيتكدز تأيدثأا أ يلىد ة  قكدحن مفلداة أ يودجااملن آدا صدلا  إقادثذ تأ دتترت  
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ت  ج ددددث يف تأتشددددلاة   سن اددددح ة تأ ددددحتئم تأيثأيددددف قجدددد  ت بعحتمددددة تثمددددف ممددددة تأا ددددثئل تألح يددددف 
أ يع حمث  تأيتثحبيف  نيحذز تأقيثس تأيتثحبا تأيوجاام   تأذي دلجج مع حمث  م ئيف  مح دحو 
 هدددث حدددحتء كدددثن نيدددحذز تأجك فدددف تأجثردايدددف س  تأقييدددف تأعث أدددف   مددداا تحآ دددثج  تأىدددفثفيف   اجدددم 
تأىتكف  تأ دلث ف  تأجىدتدعث  تأضدتدبيف  تألظدثم تأ دثنحنا  هيكدة تأت ثبدف تأاتي يدف   ئتدف احكيدف 
تأىددتكث   أجددثن تأيتتاعددف   اددح ة تأيعددثدلت تأيتثحددبيف   قددحتآت تأقدديم تلي قيددف آددا معدداي تأ ددحتئم 
 تأج ددثردت تأيثأيددف  كددة تددذه تأعحتمددة حنجددثز  ددحتئم مثأيددف قعيددة   دد  قتشددلا إقاددثذ تأ ددتتر أيوددجااما 

 تأ حتئم تأيثأيف.

 البحث مشكلة  .3

بوبا إمكثنيف    ( 20تأيتثحبا ر م   آا ظة تأيايثر  تأج التأ ا ظهت  مىثية تأيتثحبف  ن   ح   
دجتقا     تأي ثرنف  لن تأىتكث    معثأجف معثم   مجىث هف بطتو ماج فف ميث  قاثذ  تترت   إيه صعحتف 
تأجيحد يف     سنهث قىبل يف أججلا رحي جهث    تأج التتحجميثردف   قفضلة كملت من تأىتكث  ق ليف   ح   

تلث   ت رة   تأيلزتنيف   تثأجثأا كثن  قيحدة يفا يثرز  ت جبثره  دجتقا   يه  تأيلزتنيف ميث   إظهثرتث آا 
ام كفثيف مجط بث  تحآ ثج  تأجيحدة تأافا يثرز تأيلزتنيف    ذأك بوبا    تأج التأجعادة معثأجف   ح   
   . تأج التتأيتثحبا تأتثأا أع ح  

إأددد   دددام  آدددثء مايدددثر  (49 دتادددا تأودددبا تأتئيودددا حصددداتر مايدددثر تأيتثحدددبف تأي دددتي ر دددمالدددث 
بثاجيثادددث  مودددجااما تأ دددحتئم تأيثأيددف بودددبا  دددام إآ دددثاه  دددن كملدددت مدددن  (20 تأيتثحددبف تأي دددتي ر دددم

  دد  (20    كيددث ت جيددا تأيايددثر ر ددمتأجدد التتأيع حمددث  تأي ئيددف  ددن تأت ددحو  تحأجزتمددث  تأيجع  ددف بع ددح  
كع ح  قيحد يف  تث ا تأع ح  كجىبل يف بىكة اكيا   دجتقدا   تأج التشت ط اكييف   صييف أجبحدا   ح   

    ذأك سن تأيوج ات سصبث يوجطيا إيفثء قييف تأع ح  تأجدا   قودجحآ  سادا تأىدت ط  معثأججهدث كع دح  
 قىبل يف  تح مث س ا إأ  ظهحر قيحدة يثرز تأيلزتنيف. 

قاج ت تأ حت ا تأيتثحبيف  تأيعثأجث  تأضتدبيف ألإدتت ت   تأي ت آث  تأيتقبطف بع دح  تأجد الت   ييث
تأجيددحد ا آددا  آددثقت كددة مددن تأيوددج ات  تأيددفات آددا ظددة معددثدلت تأيتثحددبف تأي ددتدف تأ ددث رة ب ددتتر  زدددت 

 أوددلف 95تأجددا قجحتآدد  مددا تأ ددثنحن  ۲۰۱۰أوددلف  ۱۱۰تأيعددال بددثأ تتر ر ددم  ۲۰۰6أوددلف  243ت حددجميثر 
   ن ق دك تأ حت دا  تأيعثأجدث  آدا ظدة معدثدلت تأيتثحدبف تأي دتدف تأ دث رة ب دتتر  زددت ت حدجميثر 1995

    تأجا قجحتآ  ما معثدلت تأيتثحبف تأا أيف.۲۰۱۹أولف  ۹۹ تأجعث ن تأا أا ر م 
 ا قم إأزتم تأىتكث  تأجا قيثرس سنىطف تأج الت تأجيحد ا  جطبلد  معدثدلت تأيتثحدبف تأي دتدف  تأجدا 

  تأدددددذي ي ث دددددة مايدددددثر تأج تددددددت تأيدددددثأا   دددددح  تأجددددد الت( 49 قجضدددددين مايدددددثر تأيتثحدددددبف تأي دددددتي ر دددددم 
(؛ ميددث س ا إأددد  قبللددت ادددحتتي آددا تأ حت ددا  تأيعثأجدددث  تأيتثحددبيف أع دددح  تأجدد الت آدددا IFRS16تأددا أا 
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 آدثقت تأيودج ات  الدث قدم إأبدثء تأيعثأجدف تأيتثحددبيف أع دح  تأجد الت تأجىدبل ا مدن  اهدف نظدت تأيوددج ات  
 تثأجثأا سصبت  اييا   ح  تأج الت دجم معثأججهث     سحثس سنهث   ح  ق الت قيحد يف  رسحيثأيف(   تذت 

ت آا تأيفثهيم تأيتثحبيف  تأضتدبيف تأيجع  ف بثأج الت   كذأك آا  آثقت تأيدفات  ث  كبلتً ت احتتدً يعجبت قبللتً 
إذت  ۲۰۱۹   دويث بثأجطبل  تأيبكت ي ل  ثم ۲۰۲۰ تذت تأيايثر  تاا تأجطبل  ت جبثرت من س ل دلثدت 

( تحددتت  مدن تأع دح  مدا تأعيد ء  آدا نفد  تأجح لد    دجدا 48قم قطبل  مايثر تأيتثحبف تأي دتي ر دم  
 تحآ ثج  ن ذأك(.

  ي التساؤلات التالية:  الدراسةويمكن مما سبق صياغة مشكلة        
 ؟   20مث تا مىك   قطبل  تأيايثر تأيتثحبا تأي تي ر م   .1
 ؟ 49تأيعثأجف تأيتثحبيف أ يايثر تأيتثحبا تأي تي ر م مث تا ستم  حت ا  .2
     اح ة تأ حتئم تأيثأيف؟  49مث تا ة ثر قطبل  مايثر تأيتثحبف تأي تي ر م  .3
 أهمية الدراسة .4

 يحقق الباحث أهمية خاصة  ي المجالين العلمي والعملي:
 الأهمية العلمية  ▪

قكجوددا تأارتحددف ستيلجهددث مددن يدد ل قلث أهددث مح ددحع بتمددا تددثم  تددح تأع  ددف  ددلن معددثدلت تأيتثحددبف 
مددن ستددم  حددثئة تأجيحدددة تأجددا ق جدد  إألهددث  تأجدد التيعجبددت   الددث  تددلن اددح ة تأ ددحتئم تأيثأيددف تأجدد التأع ددح  

تأىددتكث  ح جلددثء تلصددحل آددا تأع ددت تأتددادث  إظهددثر تأيلددثآا تأجددا قعددح    دد  موددجااما تأ ددحتئم تأيثأيددف 
 قوجيا تذه تأارتحف ستيلجهث من ي ل متث أجهث أطدتج مىدثية  تأج الت من قطبل  تأيعثدلت تأجاداة أع ح  
 ددم متث أددف معتآددف إأدد  سي اددا ييكددن أ يعثأجددث  تأجاددداة مددن  تأجدد التتلطددت تأ اييددف أ يتثحددبف  ددن   ددح  

تودن  تىدكة مل طدا تأعدت   تأجيملدة اة مىك ف تأتحي ف يدثرز تأيلزتنيدف  يثصدف  سن تأيعدثدلت تأجادداة قُ 
تأ ددث و أ  ددحتئم تأيثأيددف آددا تأىددتكث  تأي لدداة آددا  حرصددف تل رتو تأيثأيددف  إظهددثر تأيلددثآا تأجددا قعددح    دد  

 موجااما تذه تأ حتئم تأيثأيف.
قجيمددة كددذأك تلتييددف آددا ندددارة تأارتحددث  تأيتثحددبيف آددا تأبلئددف تأي دددتدف تأجددا قلث أدد  س ددت قطدددحدت 

ر ددم   تأيايددثر تأي ددتي تأجادددا  (IFRS16ا مددن يدد ل تأيايددثر تأددا أ تأجدد التتأيعددثدلت تأيتثحددبيف أع ددح  
     قتولن اح ة تأ حتئم تأيثأيف.( 49 

ث  تأي دتي تييف    ر نىثط تأجد الت تأجيدحد ا آدا ت  ج دس زدث ة ييث قكجوا تأارتحف ستيلجهث نظتًت أ
  ددد  سنددده مجدددثل  ت حدددجميثرت  آدددا تدددذت تألىدددثط؛ ميدددث ددددالقجضدددث ت    الدددث تيثصدددف يددد ل تأع دددا تليلددد

ث  قجضددث ت لحدً حدز ت   ددا    دح  تأجد الت تأجيددحد ا ب أ يوددجميتدن  أدت  س تلمدحتل  كيددث ددذ تحدجميثري ادث
قييددف تددذه تأع ددح  بىددكة موددجيت  ميددث دددال   دد  سن تأجدد الت تأجيددحد ا ييمددة صدديبف قيحد يددف الدداة يفضدد هث 
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ستدداتآهم آددا تأت ددحل   دد  تأجيحدددة تأدد زم أييثرحددف سنىددطجهم ت  ج ددث يف  تأيوددجميتدن تأي ددتدحن؛ أجت دد 
 بوهحأف  دوت  تجك فف ملثحبف.

 الأهمية العملية  ▪
لدت مدن   ل تأعدثأم نتدح إأدزتم ملىد   تل يدثل ميلجهث من تحقجثه تأيجزتدا أداا كقكجوا تأارتحف ست .1

 .تأج الت جطبل  تأيعثدلت تأيتثحبيف أع ح  
 . فاح ة تأ حتئم تأيثأي ةحجااتم تذه تأيعثدلت آا زدث  تستييف  تأارتحف قح ث .2
أ ارتحددث  تأوددثب ف آددا مجددثل بتمددا اادددا دجع دد   ارتحددف قطبلدد  تأيعددثدلت  تمجددات ً تيعددا تددذت تأبتددث  .3

     جهث  زدث ة اح ة تأ حتئم تأيثأيف.  تأج التتأيتثحبيف أع ح  
 هدف الدراسة  .5

  دد   (49ر ددم   آددا  يددثن س ددت قطبلدد  تأيايددثر تأيتثحددبا تأي ددتي  أ ارتحددفتأهددا  تأتئيوددا  دجيمددة
  :من تذت تأها  تأتئيوا مجيح ف من تلتات  تأفت يف  تا  دلبم اح ة تأ حتئم تأيثأيف 

 .  (20 أيايثر تأيتثحبا تأي تي ر مآا ت رتحف  قتادا احتنا تأ  حر  .1
 .  (49  قح يث ستم  حت ا تأيعثأجف أ يايثر تأيتثحبا تأي تي ر م .2
تأيايثر  .3 قطبل   ق  لت  تأج الت  49   ر متأيتثحبا     رتحف  بع ح   تأ حتئم (  تأاثص  اح ة      

 تأيثأيف آا تأبلئف تأي تدف. 
 الدراسة  فروض  .6

  قحاددا    ددف معلحدددف ذت    أددف إا ددثئيف مددث  ددلن قطبلدد  تأيايددثر تأيتثحددبا  الفددرا الأو : ▪
 (  مث  لن تأقييف تأي ئيف أ يع حمث  تأيتثحبيف.49تأي تي ر م 

  قحاددا    ددف معلحدددف ذت    أددف إا ددثئيف مددث  ددلن قطبلدد  تأيايددثر تأيتثحددبا  الفددرا الثدداني: ▪
 (  مث  لن اح ة تأجاآ ث  تأل ايف تأيوج ب يف.49تأي تي ر م 

 منهج الدراسة .7

حددج تتئا بثأ وددم تل ل مددن تأبتددث تأددذي دجيمددة آددا تحطددثر تألظددتي  قعجيددا تأبثامددف   دد  تأيددلهج ت 
 ذأددك أح ددا   (   دد  اددح ة تأ ددحتئم تأيثأيددف49قطبلدد  مايددثر تأيتثحددبف تأي ددتي ر ددم  س ددت أ جعددت    دد  
حددج تتء  قت لددة تأارتحددث  تأوددثب ف تأجددا قلث أدد  يح ددحع تأبتددث   حددلجم ذأددك مددن يدد ل تمتاايددف   ييددف أ

حجتشدث  بجح ة تأ دحتئم تأيثأيدف   ذأدك أ جحايده  ت  تأارتحث  تأجا تتجي       ح  تأج الت تأجيحد ا  تأجىبل ا
كيدددث قعجيدددا تأبثامدددف   ددد  تأيدددلهج بيدددث قحصددد   إأيددده مدددن نجدددثئج  قحصددديث   لدددا تشدددج ثو آدددت   تأبتدددث  

قتاددا هدا     حدلجم  ت دهث بثأ ودم تأمدثنا مدن تأبتدث   تأجطبيقيفحجلبثطا  لا قيثمهث بإاتتء تأارتحف ت 
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تأىدتكث   (  تدلن ادح ة تأ دحتئم تأيثأيدف آدا49قطبل  مايثر تأيتثحبف تأي تي ر دم    تأع  ف  لن   تحجلبثط
 .تأي تدف تأيوج ف آا  حرصف تل رتو تأيثأيف

 مجتمع وعينة الدراسة .8

دجيمددة مججيددا تأارتحددف آددا شددتكث  تأيوددثتيف تأي ددتدف تأي لدداة آددا حددحو تل رتو تأيثأيددف تأي ددتي 
( 2018( شدتكف أجيمدة  للدف تأارتحدف يد ل تأفجدتة مدن  دثم  18( شتكف   ت ا اجدم تأعللدف  225  ا تث  
ث أيجيح دف مدن تأضدحتب   تأىدت ط  تأجدا قيم د  2022اج   ثم   (    ا  ثم  تأبثامف بثيجيثر تأعللدف  آ دً

 د ا: فييث
 .سن قكحن تأىتكف م لاة آا تأبحرصف  سحهيهث مجات أف آا ححو تل رتو تأيثأيف تأي تي  ▪
مددن  تأجدد الت  دداءًتبع ددح  ( تأاددثص 49  سن قكددحن تأىددتكف مطب ددف أيايددثر تأيتثحددبف تأي ددتي ر ددم ▪

 حجبعث  تأىتكف تأجا  ثم  بثأجطبل  آا آجتة  ا ف.   ت2019 ثم 
 تأىتكف موج اتة بع ح  إيجثر قيحد ا  قىبل ا.سن قكحن  ▪
سن قكددحن تأج ددثردت تأيثأيددف  غلددت تأيثأيددف  ددن تأىددتكف دددجم نىددتتث بىددكة ملددجظم  بتلددث قجددحتآت آلهددث  ▪

 تأبيثنث  تأكثفيف أقيثس مجبلتت  تأارتحف.
 س  قكحن تأىتكف  ا قم إي ث  قات ل سحهيهث ي ل آجتة تأارتحف. ▪
 س  قكحن تأىتكف  ين  طثع تأبلح  نظتًت أ طبيعف تأاثصف أهث. ▪

 حدود الدراسة   .9

ت لندده اددة متددة نظددتً  (49  حي ج دت تأبتددث   دد  شددتج  قت لددة تأيايددثر تأيتثحدبا تأي ددتي ر ددم ➢
 (.20  تأيايثر تأيتثحبا تأي تي ر م

  تأيوج ف آا تأبحرصف تأي تدف. تأج التحي ج ت تأبتث     تأىتكث  تأجا قوجاام   ح   ➢
 الإطار النظري للبحث  .10

 الإطار النظري لعقود التأجير  ي ضوء المعايير الدولية والمصرية  10-1

ث أ يايددثر تأيتثحددبا  دددجم تأجيللددز  ددلن   ددح  تأجدد الت إأدد    ددح  قدد الت قيحد يددف  سيددتا قىددبل يف طب ددً
( بإقبدثع بعد  تأىدت ط  تلدثءًت   د  تدذت تأج دليف ددجم ت  جدتت  بثلصدحل  تحأجزتمدث  IAS 17تأدا أا 

تألثقجف  دن  ي يدث  تأجد الت تأجيدحد ا آدا صد ا تأ دحتئم تأيثأيدف   لليدث قدم تحآ دثج  دن  ي يدث  تأجد الت 
( تأيايددثر IASBتأجىدبل ا كي اظددث  آددا تحيضددثاث  تأيجييددف أ  ددحتئم تأيثأيدف   تلددثءًت   دد  ذأددك سصددار 

( تأددذي  ددا ره أبدد  ق ددليف   ددح  تأجدد الت كجدد الت قىددبل ا س    ددح  IFRS 16تأددا أا أ ج تدددت تأيددثأا  
ق الت قيحد ا بثألوبف أ يوج اتدن   تاً  من ذأك دجم رحي ف   ح  تأج الت تأجىدبل ا مدن يد ل ت  جدتت  
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تأيثأا أيداآح ث   بث أجزتمبثأقييف تأتثأيف أياآح ث  تأج الت  إظهثرتث ك صحل ا  ت حجااتم   ت  جتت  
 (.567 ص 2020تأج الت تأيوج ب يف ييي  متيا 

 مفهوم التأجير التمويلي  10-1-1
ث أ جحتنددا تأجددا قددم قلددث ل تأيفهددحم مددن  أ ددا قعددا   تأيفددثهيم تأاثصددف  جعتدددف تأجدد الت تأجيددحد ا  آ ددً
ي أهددث  آهلددث  مددن دتكددز   دد  تأجحتنددا ت  ج ددث يف آددا تأجعتدددف   دتكددز تأددبع  ت يددت   دد  تأجحتنددا 
تأ ثنحنيدددف  تأيثأيدددف  إ  سن اييدددا تدددذه تأيفدددثهيم قتدددث ل سن قعدددت  ي دددثئل تأجددد الت تأجيدددحد ا بث جبدددثره 
م دددددارًت مدددددن م دددددث ر قيحددددددة تلصدددددحل   قجضدددددين  بدددددثرة تأجددددد الت تأجيدددددحد ا تصدددددط الن؛ تأي دددددط ث 

ث  بىدددتتئهثتل ل  دددثنحنا(  د  دددا بددده   دددا قددد الت ة   صدددلث يف س  اتفيدددف ي دددحم تأيدددفات  دددثً ة  ي ي دددً
أج التتددث   تأي ددط ث تأمددثنا  مددثأا ت ج ددث ي(  د  ددا بدده ذأددك تأع ددا تأددذي بي جضددثه دددفات ساددا تلطددتت  
سصً  أي  تف تأطت  ت يدت  دتدجفظ بي كلجده   ن تأتيدثزة اجد  قيدثم  آدثء تأطدت  ت يدت ب  ودثط سصدة 

 (.747 ص 2016تأجيحدة  م ت ثقه سايا   ا 
 أهمية التأجير التمويلي  10-1-2

يُعددا تأجدد الت تأجيددحد ا مددن ستددم تأ دديا ت حددجميثردف تأجددا س جددا هث تأفكددت ت  ج ددث ي  تأيددثأا  تأجددا 
سحدددهي  آدددا رآدددا معدددا   تأليدددح ت  ج دددث ي نظدددتًت إأددد  طبيعجددده  حدددهحأف قطبي ددده  تحدددججث جه أ اجيثادددث  
تأجيحد يف أ ىتكث  تحنجثايدف  تأااميدف   حدييث سنده يُعدا  دادً  الداًت أهدث آدا اثأدف قيثمهدث بثأجححدا تحنجدثاا 
 تأجىبل ا   اً  من أجحئهث إأ  ت  جتت  من تأبلح  س  قيثمهث بطدتج سحدهم اادداة  س  بتمهدث  دن شدتكثء 

% أقييدددف 100ادددا    مدددث ي ث دددة ذأدددك مدددن صدددعحتث   قكدددثأيف ماج فدددف  كحنددده ي دددام قيدددحدً  كدددثمً   لودددبف 
ث مددددن تلحددددثألا تأجيحد يددددف  تلصددددحل تأتسحدددديثأيف تأيددددتت  تأت ددددحل   لهددددث   تددددح مددددث   دجددددحآت  ددددثً ة آددددا سيددددً

 (.609 ص 2011تليتا بوثم سايا 

  ي ظل المعايير الدولية  المعالجة المحاسبية لعقود التأجير 10-1-3
قُعددا تأيعثأجددف تأيتثحددبيف أعي يددث  تأجدد الت مددن تأيح ددح ث  تأيتثحددبيف تأهثمددف تأجددا   دد  تتجيددثم 

تأكيثنث   تأهلئث  تأيتثحدبيف تأكبدتا آدا تأعدثأم  تأيودف أف  دن إصداتر تأيعدثدلت تأيتثحدبيف   قدم يبلت من  
إصددداتر  ددداة معدددثدلت أجلظددديم تأيعثأجدددف تأيتثحدددبيف  تحآ دددثج  دددن  ي يدددث  تأجددد الت   مدددن ستدددم تأيعدددثدلت 

 تأيتثحبيف تأجا قلث أ   ي يث  تأج الت تا مث د ا:
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 (IAS 17)لمعيار و قًا  المعالجة المحاسبية  ي القوائم المالية للمستأجر .1
 

قظهددت قييددف تلصددة بثأقييددف تأعث أددف س  بثأقييددف تأتثأيددف أ يدداآح ث  تحيجثردددف  سدهيددث س ددة(   دددجم  ➢
 بقييف موث دف أقييف تلصة  ذأك آا  ثئيف تأيتكز تأيثأا. ت أجزتمقوجلة 

تحتددد   أ صدددة تأيودددج ات مدددا طدددتو ددددجم متت دددثة قلثحدددا طدددتو تحتددد    لدددا تاجودددثب س ودددثط  ➢
اوثب تحت   أ صحل تليدتا تأيي حكدف أ يودج ات   قعجيدا تأيداة تأيلثحدبف  اجودثب تحتد   

     تأعيت ت  ج ث ي تأيجح ا أ صة س  ماة تأع ا سدهيث س ة(.

سمث بثألوبف ألإآ ثج آا تأ حتئم تأيثأيف بثألودبف أ يودج ات؛ ددجم تحآ دثج آدا اثندا تلصدحل  دن  ➢
قييدددف تلصدددحل تأيودددج اتة   ددددجم تحآ دددثج آدددا اثندددا تأا دددحم  دددن تحأجزتمدددث  تأيجع  دددف بثأع دددا  
 كددذأك دددجم تحآ ددثج  ددن سيددف  ددتترت  مجع  ددف بثأع ددا ممددة إمكثنيددف قجادددا تأع ددا  كثآددف تحأجزتمددث  
ث كددثن  تأعت دديف تليددتا   كددذأك ييددثرت  شددتتء تلصددة مددن  امدده   قكددثأيف تأي كيددف تأيوددج اتة سيددً

تأججاددا  تحصد ج  تأضدتتئا   د  سن ددجم   تأطت  تأذي حح  دجتي هدث ممدة م دثردف تأ ديثنف 
 ي يهث من تأتا تل ن  أقييف تأج الت إذت إأجزم  هث تأيوج ات.

 

 (IAS 17و قًا لمعيار) المعالجة المحاسبية  ي القوائم المالية للمؤجر .2
 

ا تأيب ددا تأيوددجميت آددا آ دظهددت بقييددف قيمددة صددثدددارز تلصددة تأيددفات  ددين تأتوددثبث  تأيادلددف  ➢
  ي يف تأج الت.

قعثأج إدتت ت  تأج الت إمث ك ثآا قاآ ث  ن ايف نثقجف  ن تأيبثأا تأيوجميتة آا   ا تأجد الت  س   ➢
 يعثئا   ري  ث       صثآا تأيبثأا تأيوجميتة.

سمددث بثألوددبف ألإآ ددثج آددا تأ ددحتئم تأيثأيددف بثألوددبف أ يددفات؛ دددجم تحآ ددثج آددا  ثئيددف تأيتكددز تأيددثأا  ➢
  ن قييف تأيب ا تأيوجميت آا تلصحل تأيفاتة  كيث دجم تحآ ثج  ن سرتثج تأج الت.

 (FASB 13المعالجة المحاسبية لعقود التأجير و ق المعيار الأمريكي ) .3
 IAS  قحاا تيج آث  احتتدف آا تأيعثأجث  تأيتثحبيف من  اهف نظت تأيودج ات  دلن معدثدلت  

17 & FASB 13 دعجبدت ت يدج   تأحالدا تدح آدا إتد   تلصدحل تأيودج اتة الدث ددلل تأيايدثر   )
(   دد  سن تحتدد   يتوددا   دد  مدداتر حددلحت  تأعيددت ت  ج ددث ي تأيجح ددا س  مدداة تأع ددا IAS17تأددا أا  

( نددل   دد  سندده آددا اثأددف  ددام إنج ددثل م كيددف FASB 13 سدهيددث س ددة(  سمددث بثألوددبف أ يايددثر تلمتدكددا 
تلصددحل تأيددفاتة إأدد  تأيوددج ات آددا نهثيددف مدداة تأع ددا  آإندده دددجم إتدد   قييددف تلصددة يدد ل حددلحت    ددا 

 FASB 13  &Judyتأجدد الت   دد  آددت  سنهددث س ددة مددن تأعيددت ت  ج ددث ي تأيجح ددا أ صددة تأيددفات 

K.,2015,p.165.) 
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ث أيايددثر  (   ددا FASB 13سمددث بثألوددبف أ يعثأجددف تأيتثحددبيف أع ددح  تأجدد الت آددا  آددثقت تأيددفات  آ ددً
يكددددحن   ددددا تأجدددد الت تأجيددددحد ا بثألوددددبف أ يددددفات قدددد الت قيددددحد ا مبثشددددت س  قيددددحد ا  يعددددا   دكددددحن   ددددا 
تأج الت قيحد ا مبثشت( إذت كثن  تأقييف تأتثأيف أ ياآح ث  تحيجثردف موث دف قيثمًث أ قييدف تأعث أدف أ صدة 

تأقييدف تأتثأيدف  تأجد الت قيحد ا  يعدا( إذت كثند    دا  تأيفات   ثً ة مث ق حم بده تأيفحودث  تأيثأيدف   دكدحن 
 أ ياآح ث  تحيجثردف قاج ت  ن تأقييف تأعث أف أ صة تأيفات   ثً ة مث ق حم به تأيفحوث  تأججثردف 

 (IFRS 16المعالجة المحاسبية لعقود التأجير و ق المعيار الدولي للتقرير المالي ) .4
( مجيح ف مجو ف من مجط بث  تأيتثحبف  تحآ ثج  ن   ح  تأج الت  IFRS 16دجضين مايثر  

إذ يتددا  تددذت تأيايددثر تأيبددث ق تأيجع  ددف بددث  جتت   تأقيددثس  تأعددت   تحآ ددثج  ددن   ددح  تأجدد الت   ذأددك 
من  اهف نظت كة مدن تأيودج ات  تأيدفات   تأجدا مدن شد نهث سن قُيدا مودجااما تأ دحتئم تأيثأيدف بيع حمدث  
شدددثم ف  دددن طبيعدددف  م ددداتر  قح لددد    دددام تأج يدددا تأادددثص بثأجددداآ ث  تأل ايدددف تألثقجدددف  دددن   دددح  تأجددد الت  
 دها  تذت تأيايثر إأ   يثن سن ي ام كة من تأيفات  تأيوج ات مع حمث  م ئيف بطتد ف قُعبت ب او 
 ددن معددثم     ددح  تأجدد الت  بيددث يُوددث ا موددجااما تأ ددحتئم تأيثأيددف   دد  ق لدديم س ددت   ددح  تأجدد الت   دد  

 (.Deloitte,2016تأيتكز تأيثأا  تل تء تأيثأا  تأجاآ ث  تأل ايف أ ىتكث  
ث أهددذت تأيايددثر يجددا   دد  تأيلىدد ة سن ق يددذ آددا ت  جبددثر ساكددثم  شددت ط   ددح  تأجدد الت  كثآددف    آ ددً
تأت ددثئ   تأظددت   تأيجع  ددف  هددث  لددا قطبلدد  تددذت تأيايددثر  كيددث يجددا   دد  تأيلىدد ة قطبلدد  تددذت تأيايددثر 

(  KPMG,2016ب حرة  ث جف   د    دح  تأجد الت ذت  تأا دثئل تأيجىدث هف  آدا تأظدت   تأيجىدث هف 
 (     تألتح تأجثأا:IFRS 16( ستات  مايثر IASB      اه تأجتادا يتا  

 إزتأف تأجلث ضث   ن ثط تأضعت آا تأيجط بث  تأيحاح ة آا تأيعثدلت تأتثأيف أع ح  تأج الت. ➢
 أيعثأجف  ضثيث   ح  تأج الت.قحآلت إطثر شثمة  سيمت قيثحكًث  ➢
قتولن تأ ث  يف أ ي ثرنف  لن تأ حتئم تأيثأيف  بت تأحاات  ت  ج ث يف تأياج فف  تأ لث ث   سحدحتو  ➢

 رسس تأيثل.
قحآلت تأيزدا من تأيع حمث  تأيفلداة أيودجااما تأ دحتئم تأيثأيدف   ذأدك مدن يد ل قتودلن مجط بدث   ➢

  ثج تأيتثحبا احل   ح  تأج الت أاا كة من تأيفات  تأيوج ات.آتح
 قبوي  إ ات  تأ حتئم تأيثأيف  حهحأف آهم مجط بث  معثأجف   ح  تأج الت. ➢

( تح إأبثء تأجيللز  لن   ا تأجد الت IFRS 16أجت ل  تذه تلتات   آإن تأيباس تلحثحا أيايثر  
تأجىبل ا    ا تأج الت تأجيحد ا آا تأ حتئم تأيثأيف أ يوج اتدن   تاً  من ذأك ددجم ت  جدتت  بجييدا   دح  
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تأج الت طحد ف تلاة  ين تأيتكز تأيثأا أ يوج ات   قظهت  ين تلصحل  تحأجزتمدث  ميدث ددف ت   د  
 (.PWC,2016تل تء تأيثأا أ ىتكف  متكزتث تأيثأا 

 المصرية ي ظل المعايير  المعالجة المحاسبية لعقود التأجير 10-1-4

( IFRS(  تأيعدددثدلت تأا أيدددف أ ج دددثردت تأيثأيدددف  EASتأيتثحدددبيف تأي دددتدف قدددحآت كدددً  مدددن تأيعدددثدلت 
إرشث ت  أ يلى   أكا قحظفهث آا تأيتثحبف  ن معثم   تأج الت   ما ذأك قاج ت تأيعدثدلت تأيتثحدبيف 
آدددا قتاددددا س  قحظيدددف تأاطدددحط تأفثصددد ف أ جفت دددف  دددلن   دددح  تأجددد الت تأجىدددبل ا    دددح  تأجددد الت تأجيدددحد ا  
بتلدث دددجم ق ددليف تأيعددثدلت تأجددا قفدتو  ددلن   ددح  تأجدد الت   دد  سحدثس تأ حت ددا ب نهددث قكددحن سيمددت قتاددداًت  
 تثأجثأا قعجيا     تذه تأاطدحط تأفثصد ف  آدا ادلن ددجم ق دليف تأيعدثدلت تأجدا قيلدز  دلن   دح  تأجد الت 

 (.Collins,et al.,2012,p.681    سحثس تأيبث ق     سنهث س ة قتاداًت 

 (20المعالجة المحاسبية لعقود التأجير و ق المعيار المحاسبي المصري رقم) 10-1-4-1
بىد ن تأجد الت  1995أعدثم  95    دثنحن ر دم 2015قلث أ  معثدلت تأيتثحبف تأي تدف تأيعاأف  ثم 

( 20تأجيددحد ا  قعاد قدده  تأيعثأجددف تأيتثحددبيف أع ددح  تأجدد الت آددا ظددة تأيايددثر تأيتثحددبا تأي ددتي ر ددم  
 (20 ص 2018 تأجا قجيمة آا:  تاا متيا 

 المعالجة المحاسبية  ي القوائم المالية للمستأجر .1
 

قارز قييف تلصة  ين تلصحل تأمث جدف إذت  دثم تأيودج ات بىدتتئه آدا نهثيدف مداة تأع دا   دتودا  ➢
تحتددد     ددد  مددداتر تأعيدددت تحنجدددثاا تأيجب دددا   دجتيدددة تأيودددج ات كثآدددف تأي دددثردف تأيتقبطدددف 

 بثلصة من صيثنف  إص ج     سن قارز آا  ثئيف تأاية.
 قارز تأقييف تحيجثردف تأيوجت ف  ن   ا تأج الت آا  ثئيف تأاية. ➢
؛ دددجم تحآ ددثج  ددن كثآددف تأيع حمددث  سمددث بثألوددبف ألإآ ددثج آددا تأ ددحتئم تأيثأيددف بثألوددبف أ يوددج ات ➢

تأيجع  ددددف بثأقييددددف تحيجثردددددف   يددددن تأىددددتتء  تأعيددددت تحنجددددثاا أ صددددة تأيوددددج ات   كددددذأك كثآددددف 
تأيع حمث  تأيجع  ف بإأجزتمدث  تأجد الت  قدحتردس تحدجت ث ه  تأي دثردف تأيجع  دف بع دا تأجد الت  ممدة 

 م ثردف تأ يثنف  تحص ج أ صحل تأيوج اتة.

 المعالجة المحاسبية  ي القوائم المالية للمؤجر .2
 

دارز تلصة تأيفات  ين تلصحل تأمث جف بثأجك فف تأاآجتدف آا  ثئيف تأيتكز تأيثأا     سن ددجم  ➢
 إت   تلصة طبً ث أعيته تحنجثاا.
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قددارز قكددثأيف تأع ددا آددا  ثئيددف تأدداية  كيددث قعددثأج تحدددتت ت    دد  سحددثس معددال تأعثئددا مددن   ددا  ➢
تأج الت مضثآًث إأيه مب ا يُعث ل  و  تحتد   تأدا ري   دججلدا تأفدتو بثأزددث ة س  بدثأل ل اودا 
تلادددحتل  دددلن تحددددتت  تأيمبددد   هدددذه تأطتد دددف  تأقييدددف تحيجثرددددف تأيودددجت ف  دددن تأفجدددتة آدددا اودددثب 
موج ة   دجم قوحدف رصلاه ما صثآا تأقييف تأاآجتدف أ صدة تأيدفات  لدا إنجهدثء تأع دا  كيدث ددجم 
 قكحدن ما ل  دحن مىكح  آا قت ل هث أيحتاهف سيف تاجيث   أعام قت لة تحيجثرت .

؛ دجم تحآ ثج  ن قك فف تلصدحل تأيدفاتة سمث بثألوبف ألإآ ثج آا تأ حتئم تأيثأيف بثألوبف أ يفات ➢
 إت يهدث   تلرتددثج  تأاودثئت تألثقجددف  ددن تنج دثل م كيددف تلصدة إأدد  تأيوددج ات   كدذأك سيددف مبددثأا 
مادلددف س   تئلددف لرصدداة تأتوددثبث  قتدد  تأجوددحدف   تحآ ددثج  ددن كثآددف تأويثحددث  تأيجع  ددف بع ددا 

 تأج الت ممة حيثحث  تحت    طتو تاجوثبه.
 (49المعالجة المحاسبية لعقود التأجير و ق المعيار المحاسبي المصري رقم) 10-1-4-2

  دن  تحآ دثج  تأعدت    تأقيدثس  جتت بدث  تأيجع  دف تأيبث ق   ا آا أ يايثر اتأتئيو تأها  دجيمة
 اجد  تأيعدثم    ق دك  دن ب داو عبدتقُ  م ئيدف مع حمدث   ت تأيدفا تأيودج ات ق دايم أضديثن تأجد الت   دح  

 اتأيدثأ  تل تء اتأيدثأ تأيتكدز مدن يدة   د  تأجد الت   دح   س دت ق لديم مدن تأيثأيدف تأ دحتئم مودجاام  ددجيكن
 .أ يلى ة تأل ايف  تأجاآ ث  

دجحتآددد  مدددا مايدددثر تأج تددددت تأيدددثأا  (49تأيتثحدددبا تأي دددتي ر دددم   يايدددثرتأمدددن تأجدددادت بثأدددذكت سن 
كددة مددن   الددث يجددا   دد  (20تأي ددتي ر ددم   ايايددثر تأيتثحددبتأ حدديتة متددة  (IFRS 16  تأددا أا

  ح  تأج الت تأجىبل ا  اتيف من تأفجتت  تأيثأيف تأجا قباس آا    تأيوج ات  تأيفات قطبل  تذت تأيايثر   
 جددتت  بددثل ت  ددت  مع حمددث  تأي ثرنددف الددث يجددا ت بدد  ت راعددا مددا  ددام إ ددث ة  1/1/2020س  بعددا 
 جبثره قعادة أ تصلا تحآججثاا أ رتثج تأيتا ف آا قدثردس تأجطبلد  يا أ جطبل  تل ل أهذت تأيايثر بثتأجتتي

(: تحدددتت  48تل ل مددا تأودديثج أ يلىدد   بددثأجطبل  تأيبكددت بىددتط قطبلدد  مايددثر تأيتثحددبف تأي ددتي ر ددم  
من تأع ح  ما تأعي ء آا نف  تأجح ل  ما تحآ ثج  دن ذأدك إ  سن تلئدف تأت ثبدف سا د  قطبلد  تأيايدثر 

( تأ دث ر آدا 1871طبً ث أ تتر رئي  مج   تأحزرتء ر دم    2021دلثدت       ح  تأج الت تأجىبل ا إأ     
 (.77 ص 2022 متيا نثصت 17/9/2020

ث أ دددثنحن  تأيجع ددد  بثأجددد الت  1995 أعدددثم 95 ر دددم سمدددث بثألودددبف أع دددح  تأجددد الت تأجيدددحد ا تأيبتمدددف  آ دددً
تأيجع دد   جلظدديم نىددثطا تأجدد الت تأجيددحد ا  تأجا دديم  تأيطبدد   2018 أعددثم 179 ر ددم تأجيددحد ا س   ددثنحن 

(  اتيدف 49  ر دم ( حح  يطبد    لهدث مايدثر تأيتثحدبف تأي دتي 20  لهث مايثر تأيتثحبف تأي تي ر م  
 دت  مع حمدث  تأي ثرندف الدث يجدا   بتلث يكدحن تأجطبلد  بد  ت راعدا مدا  دام إ دث ة 1/1/2019من  
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بث جبدثره قعدادة أ تصدلا تحآججدثاا أ رتدثج تأيتا دف آدا  2019  دثم  جتت  بثل ت تأجتتييا أ فجتت   بةت 
 رتطهدث بكدة مدن  تأويثحدث  تأيتثحدبيف تأيجتفظدف  جت لة آ تت  تأيايثر أ ح دح    دت     2019 ثم     اتيف

 مايددثر تأيتثحددبف تأي ددتي ر ددم تأددجتفظ  مدداا قطبلدد  تأتكددم تأيهلددا قبددلن مددث د ددا:  نددحع تأددجتفظ  موددجحا 
 (23  تأف تة 49

 تدإأجزتم   دا ( إأ  سنه يجا     تأيوج ات ت  جدتت  ب صدة اد  تحنجفدثع 22سشثر  تأف تة ر م   ➢
ث  تأج الت آا قثردس  اتيف   ا تأج الت الث ددجم تأقيدثس تل أدا أ صدة اد  تحنجفدثع بثأجك فدف طب دً

 (.22  تأف تة 49 مايثر تأيتثحبف تأي تي ر م (23أ ف تة ر م  
( إأدد  سن قك فددف سصددة ادد  تحنجفددثع يجددا سن قجضددين كددة مددن مب ددا إأجددزتم 24سشددثر  تأف ددتة ر ددم   ➢

  ددا تأجددد الت  تأجكددثأيف تل أيدددف تأيجكبدداة   آعدددث    دددا تأجدد الت تأياآح دددف م ددامًث  قكدددثأيف قفكيدددك 
 مايدثر تأيتثحدبف تأي دتي ر دم   إزتأف تلصة متة تأع ا ما حمًث ملهم احتآز تحيجثر تأيوج يف

 (.24  تأف تة 49
(  تأاثصددددف بثأقيدددثس تل أددددا حأجدددزتم   ددددا تأجددد الت إأدددد  سنددده يجددددا   دددد  26سشدددثر  تأف ددددتة ر دددم   ➢

تأيوج ات قيثحه بثأقييف تأتثأيف أاآعث  تحيجثر غلت تأياآح ف آا ذأدك تأجدثردس  الدث ددجم ي دم 
 آعددث  تحيجددثر بثحددجااتم معددال تأفثئدداة تأضدديلا آددا تأع ددا إذت سمكددن قتاددداه سمددث آددا اثأددف  ددام 
إمكثنيدددف قتادددداه بودددهحأف يجدددا   دددا تأيودددج ات تحدددجااتم حدددعت تأفثئددداة   دددا تح جدددتت  تح دددثآا 

 .(26  تأف تة 49 مايثر تأيتثحبف تأي تي ر م أ يوج ات
( إأ  سن  آعث  تحيجثر تأياراف  لا تأقيثس تل أا حأجزتم   ا تأج الت  27سشثر  تأف تة ر م   ➢

قجكحن من كة من  آعث  تحيجثر تأمث جف  ماآح ث  تحيجثر تأيجبلتة تأجا قعجيا     مفشت س   
تأيجبقيف  حعت   تأقييف  م ث ة  يثنث   تأيوج ات  آعهث  دجح ا  تأجا  حح ا  تأياآح ث   معال 
ميثرحف ييثر تأىتتء إذت كثن تأيوج ات مج يا ب حرة مع حأف من ميثرحف تأايثر  غتتمث  إنهثء 

 مايثر    ا تأج الت إذت كثن تأيوج ات مج يا ب حرة مع حأف من ميثرحف ييثر إنهثء   ا تأج الت
 . (27  تأف تة  49تأيتثحبف تأي تي ر م  

(  تأاثصف بثأقيثس تأ ا   اآثقت تأيوج ات إأ  قطبل  نيحذز تأجك فف تأحتر   29سشثر  تأف تة   ➢
ر م   تأي تي  تأيتثحبف  قطبل   10بيايثر  دجتقا   يه  ميث  تحنجفثع  ا   سصة  قيثس  (  لا 

ر م   تأي تي  تأيتثحبف  بيايثر  تأحتر ة  تحت    ا   10مجط بث   سصة  إت    دجم  الث    )
تحنجفثع من قثردس  اتيف   ا تأج الت إأ  نهثيف تأعيت تحنجثاا أ صة س  نهثيف ماة   ا تأج الت  

 مايثر تأيتثحبف تأي تي   سدهيث س ة( ما تليذ آا ت  جبثر ميثرحف ييثر ا  تأىتتء إن  اا 
 . (29  تأف تة  49ر م 
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 الدراسة التطبيقية  .11

( "  دح  تأجد الت"   د  49قها  تأارتحف تأجطبيقيف إأ  قيدثس س دت قطبلد  مايدثر تأيتثحدبف تأي دتي ر دم  
اح ة تأ حتئم تأيثأيدف   ذأدك بدثأجطبل    د  تأىدتكث  تأيودج ف آدا  حرصدف تل رتو تأيثأيدف يد ل تأفجدتة مدن 

 (.2022( إأ   ثم  2018 ثم  
 النموذج الأو  للدراسة التطبيقية )نموذج قياس القيمة الملاءمة للمعلومات المحاسبية( 11-1

نتائج نموذج الإنحدار الخطي المتعدد لفترة ما قبل تطبيق المعيار المحاسبي المصري رقم  ( 1جدو  )
 للشركات محل الدراسة التطبيقية  (49)

Unstandardized Coefficients 

Sig. 

 

T 

 

Standardized 

Coefficients of 

β 

Std.Error B  

0.030 -2.295  36.990 -84.888 (Constant) 
0.000 2.690 0.36 0.424 1.141 𝐁𝐕𝐏𝐒𝐛𝐞𝐟𝐨𝐫𝐞 
0.027 -2.329 -0.46 25.518 -59.427 𝐄𝐁𝐈𝐓𝐃𝐀𝐛𝐞𝐟𝐨𝐫𝐞 
0.030 -2.274 -0.16 343.897 -782.024 𝐒𝐈𝐙𝐄𝐛𝐞𝐟𝐨𝐫𝐞 
0.028 2.335 0.40 4.725 4.725 𝐋𝐄𝐕𝐛𝐞𝐟𝐨𝐫𝐞 

R =   0.657                              F = 3.538 

0.010 . =Sig                              0.431=  2R 

a. Dependent Variable: MVPSbefore 

b. Predictors: (Constant): 𝐁𝐕𝐏𝐒𝐛𝐞𝐟𝐨𝐫𝐞, 𝐄𝐁𝐈𝐓𝐃𝐀𝐛𝐞𝐟𝐨𝐫𝐞, 𝐒𝐈𝐙𝐄𝐛𝐞𝐟𝐨𝐫𝐞, 
𝐋𝐄𝐕𝐛𝐞𝐟𝐨𝐫𝐞 

( إن اييدددا معدددثم   تحنتددداتر ادددثء  ذت    أدددف إا دددثئيف  لدددا 5/8دجضدددث مدددن تأجدددا ل تأودددث   ر دددم 
ث، (0.05 س ددددة مددددن موددددجحا معلحدددددف ( الددددث   ددددا 2Rإنافددددث  قييددددف معثمددددة تأجتادددددا  ييددددث دجضددددث سيضددددً

( سي تأقييف MVPSbefore(  تح مث يُفوت نوبف تأليحذز   ارقه     قفولت تأجبلت آا قييف 43.1% 
(   ذأددك   دد  تأددتغم مددن معلحدددف 49تأوددحقيف أوددعت تأوددهم  بددة قطبلدد  تأيايددثر تأيتثحددبا تأي ددتي ر ددم  
 (0.010 تأجا   ب   Significance Fنيحذز تحنتاتر  صثأتلجه أ جلبف   تأذي دجضث من ي ل قييف 
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ث أيدددث حدددب  يكدددحن نيدددحذز تحنتددداتر أفجدددتة مدددث  بدددة قطبلددد  0.05 تدددا س دددة مدددن  تأيايدددثر تأيتثحدددبا (    آ دددً
 (      تألتح تأجثأا:49تأي تي ر م  

𝐌𝐕𝐏𝐒𝐛𝐞𝐟𝐨𝐫𝐞𝐢𝐭 = -84.888 + 1.141∗ 𝐁𝐕𝐏𝐒𝐛𝐞𝐟𝐨𝐫𝐞𝐢𝐭 - 59.427 ∗ 

𝐄𝐁𝐈𝐓𝐃𝐀𝐛𝐞𝐟𝐨𝐫𝐞𝐢𝐭   - 782.024 ∗ 𝐒𝐈𝐙𝐄𝐛𝐞𝐟𝐨𝐫𝐞𝐢𝐭 + 4.725 ∗ 𝐋𝐄𝐕𝐛𝐞𝐟𝐨𝐫𝐞𝐢𝐭 

 النموذج الثاني للدراسة التطبيقية )نموذج قياس جودة التد قات النقدية المستقبلية( 11-2
 لجودة السيولة نتائج نموذج الإنحدار الخطي المتعدد ( 2جدو  )

Unstandardized Coefficients 

Sig. 

 

T 

 
Std.Error B  

0.114 -2.709 0.096 -0.259 (Constant) 
 (FAC1_1حقوق الملكية  ) 4.175 0.472 8.853 0.013

 (FAC1_2تأفجحة تأجيحد يف   3.347- 0.379 8.821- 0.013
 ( FAC1_3رتتيف تلصحل  4.827- 0.346 13.935- 0.005

R =  0.996                                       F = 234.439 

40.00 . =Sig                                      9930.=  2R 

( 49ل ددت قطبلدد  تأيايددثر تأيتثحددبا تأي ددتي ر ددم   دجضددث مددن تأجددا ل تأوددث   نيددحذز تحنتدداتر
    اح ة تأولحأف    ا سظهت  تألجثئج  اح  س ت ذ    أف إا ثئيف لبعث    دح  تأجد الت تأجيدحد ا  تأجدا 

 (.%95قجيمة آا كة من ا حو تأي كيف  تأفجحة تأجيحد يف   رتتيف تلصحل  لا موجحا   ف 
ث سن معثمددة تأجتادددا أ ليددحذز  (  تددح مددث يىددلت إأدد  سن 0.996(  ددا   ددا R  ددا سظهددت  تألجددثئج سيضددً

( مددن %99.6تأيجبلددتت  تأيوددج  ف  ا ددحو تأي كيددف  تأفجددحة تأجيحد يددف   رتتيددف تلصددحل( قفوددت مددث نوددبجه 
(   بددددد  2Rتأجبلدددددتت  تأجدددددا ييكدددددن سن قتدددددا    ددددد  ادددددح ة تأودددددلحأف  كيدددددث سن معثمدددددة تأجتاددددددا تأيعدددددال 

تأيجبلتت  تأيوج  ف ا حو تأي كيف  تأفجحة تأجيحد يدف   رتتيدف تلصدحل( قفودت مدث ( بيعل  سن  0.993قييجه 
     اح ة تأولحأف. ( من تأجبلتت  تأجا ييكن سن قتا  %99.3نوبجه 

 ا:    تألتح تأجثأ    يه؛ يُيِكن صيثغف نيحذز ت نتاتر
Y1 = C(1) * FAC1_1 + C(2) *  FAC1_2 + C(3) * FAC1_3 + C(4) 

Y1 = 4.175 * FAC1_1 –  3.347 *  FAC1_2 – 4.827 * FAC1_3 – 0.259 
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( بي اتر  ااة  تااة  س ا ذأك FAC1_1دجضث من تأيعث أف تأوثب ف سنه  لا زدث ة ا حو تأي كيف 
ث 4.175إأ  زدث ة موجحا اح ة تأولحأف بي اتر  (  د قا ذأك آا تأيتقبدف تل أد  مدن الدث تلتييدف   سيضدً

( بي اتر  ااة  تااة  س ا ذأك إأ  إنافث  موجحا اح ة تأولحأف FAC1_2ي يث زت   تأفجحة تأجيحد يف 
ث ك يددددددث زت   رتتيددددددف  (3.347بي دددددداتر   ددددددد قا ذأددددددك آددددددا تأيتقبددددددف تأمثأمددددددف مددددددن الددددددث تلتييددددددف   سيضددددددً
 (4.827( بي اتر  ااة  تااة  س ا ذأك إأ  إنافدث  مودجحا ادح ة تأودلحأف بي داتر FAC1_3تلصحل 

  د قا ذأك آا تأيتقبف تأمثنيف من الث تلتييف.
 الربحية: نسبة جودة ثانيًا ▪

 لجودة الربحيةنتائج نموذج الإنحدار الخطي المتعدد  (3جدو  )
Unstandardized Coefficients 

Sig. 

 

T 

 
Std.Error B  

0.001 30.068 0.063 1.882 (Constant) 
 (FAC1_1حقوق الملكية  ) 2.484 0.308 8.054 0.015

 (FAC1_2تأفجحة تأجيحد يف   1.904- 0.248 7.674- 0.017
 ( FAC1_3رتتيف تلصحل  2.436- 0.227 10.752- 0.009

R =  0.993                                       F = 91.523 

110.0 . =Sig                                      9820.=  2R 

( 49ل ددت قطبلدد  تأيايددثر تأيتثحددبا تأي ددتي ر ددم   دجضددث مددن تأجددا ل تأوددث   نيددحذز تحنتدداتر
    اح ة تأتتتيف    ا سظهت  تألجثئج  اح  س ت ذ    أف إا ثئيف لبعث    دح  تأجد الت تأجيدحد ا  تأجدا 

 (.%99قجيمة آا كة من ا حو تأي كيف  تأفجحة تأجيحد يف   رتتيف تلصحل  لا موجحا   ف 
ث سن معثمددة تأجتادددا أ ليددحذز  (  تددح مددث يىددلت إأدد  سن 0.993(  ددا   ددا R  ددا سظهددت  تألجددثئج سيضددً

( مددن %99.3تأيجبلددتت  تأيوددج  ف  ا ددحو تأي كيددف  تأفجددحة تأجيحد يددف   رتتيددف تلصددحل( قفوددت مددث نوددبجه 
(   بددددد  2Rتأجبلدددددتت  تأجدددددا ييكدددددن سن قتدددددا    ددددد  ادددددح ة تأتتتيدددددف  كيدددددث سن معثمدددددة تأجتاددددددا تأيعدددددال 

تأيجبلتت  تأيوج  ف ا حو تأي كيف  تأفجحة تأجيحد يدف   رتتيدف تلصدحل( قفودت مدث ( بيعل  سن  0.982قييجه 
     اح ة تأتتتيف. ( من تأجبلتت  تأجا ييكن سن قتا  %98.2نوبجه 

 ا:    تألتح تأجثأ    يه؛ يُيِكن صيثغف نيحذز ت نتاتر
Y2 = C(1) * FAC1_1 + C(2) *  FAC1_2 + C(3) * FAC1_3 + C(4) 
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Y2 = 2.484 * FAC1_1 –  1.904 *  FAC1_2 – 2.436 * FAC1_3 + 1.882 

( بي اتر  ااة  تااة  س ا ذأك FAC1_1دجضث من تأيعث أف تأوثب ف سنه  لا زدث ة ا حو تأي كيف 
ث 2.484إأ  زدث ة موجحا اح ة تأتتتيف بي اتر  (  د قا ذأك آا تأيتقبدف تل أد  مدن الدث تلتييدف   سيضدً

( بي اتر  ااة  تااة  س ا ذأك إأ  إنافث  موجحا اح ة تأتتتيف FAC1_2ي يث زت   تأفجحة تأجيحد يف 
ث ك يددددددث زت   رتتيددددددف  (1.904بي دددددداتر   ددددددد قا ذأددددددك آددددددا تأيتقبددددددف تأمثنيددددددف مددددددن الددددددث تلتييددددددف   سيضددددددً
 (2.436مودجحا ادح ة تأتتتيدف بي داتر  ( بي اتر  ااة  تااة  س ا ذأك إأ  إنافدث  FAC1_3تلصحل 

  د قا ذأك آا تأيتقبف تأمثأمف من الث تلتييف.  
 قائمة المراجع .12

 المراجع العربية ❖

 الكتب ➢
شددددتج تأج ددددثردت تأيثأيددددف تأا أيددددف -(  " مححددددح ف معددددثدلت تأيتثحددددبف2006طددددثرو  بدددداتأعثل ايددددث    .1

تأبتدطثنيددددف  تأعتتيددددف  تأي ددددتدف "  تأدددداتر تأجثمايددددف  تأتادمددددف  م ثرنجهددددث مددددا تأيعددددثدلت تلمتدكيددددف 
 تححكلاردف.

 (  " تح ترة تأيثأيف تأيج امف "  إ تتء أ طبث ف  تأجحزدا   يثن.2010متيا   ا إ تتهيم   .2
 الدوريات ➢
(  " س ت قطبل  مايثر   ح  تحيجثر   د  مودجحا تحآ دثج آدا تأ دحتئم 2016سايا   ا غثزي   .1

تأيثأيف: رتحدف قطبيقيدف آدا تأىدتكث  تأيودثتيف آدا م دت "  تأيج دف تأي دتدف أ ارتحدث  تأججثردددف  
 .761-745  ص ص 2  تأعا  40ي يف تأججثرة  اثمعف تأيل حرة  تأيج ا 

مجط بدددث  تأيتثحدددبف  دددن  ي يدددث  تأجددد الت تأجىدددبل ا آدددا  دددحء (  " 2021سمدددثنا متيدددا متيدددا   .2
تأيج دف تأع ييدف أ ارتحدث  تأججثرددف  تأبلئيدف   مح ت متت ا تأتوثبث   لهث "   IFRS 16تأيايثر 

 .30-1  ص ص 2  تأعا  12ي يف تأججثرة  اثمعف  لثة تأوحد   تأيج ا 
 قت لدة تأع  دف  دلن تأدجتفظ تأيتثحدبا بثأج دثردت تأيثأيدف  قك فدف( "  2013  حعا تأادن  إييثن متيا  .3

 اثمعدددف  لدددا   تأيتتاعدددف  ك يدددف تأججدددثرةمج دددف تأيتثحدددبف   " رسس تأيدددثل  س تتدددث   ددد  قييدددف تأيلىددد ة
 .342-299ص ص   2 ع 1 ححدف  مج

(  " ق لدددديم  قطددددحدت تأيعثأجددددف تأيتثحددددبيف أع ددددح  تحيجددددثر آددددا ظددددة 2019إدهدددثب إ ددددتتهيم اثمددددا   .4
  6تأيعددثدلت تأي ددتدف  تأا أيددف "  مج ددف تأبتددح  تأيتثحددبيف  ك يددف تأججددثرة  اثمعددف طلطددث  تأيج ددا 

 .348-297 ص ص 1تأعا   
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(  " تأل ددة تأجدد التي    ره آددا قفعلددة مىددت  ث  بثأوددكك تأتادايددف "  2011بوددثم سايددا  ميددثن   .5
 .629-600 ص ص 3  تأعا  27مج ف اثمعف  مى  أ ع حم ت  ج ث يف  تأ ثنحنيف  تأيج ا 

 
 الرسائل العلمية ➢
ميثرحددث   أجفعلددة   ر تأيتتاعددف تأاتي يددف أ تددا مددن جإطددثر م جددت ( " 2017  ددتتهيم زكتدددث  تآددث  إ .1

 كجددحرته   رحددثأف"    رتحددف نظتدددف  قطبيقيددف -آددا  لئددف تل يددثل تأي ددتدف جتح ترة تأتقيقيددف أ رتددث
 .اثمعف كفت تأىيس-ي يف تأججثرة 

( " إطدددثر م جدددتج ححدددجااتم أبدددف ق دددثردت تل يدددثل تأيححدددعف 2015سحددديثء ط عددد  متيدددا اودددثنلن   .2
أجتولن ادح ة تأج تددت تأيدثأا تحأكجت ندا "  بتدث غلدت ملىدحر  رحدثأف مثاودجلت  اثمعدف ا دحتن  

 ي يف تأججثرة  إ ترة تل يثل.
( " قتوددلن اددح ة تأج ددثردت تأيثأيددف بإحددجااتم سحدد حب تأجل لددا آددا 2016  إأهددثم متيددا  بدداتأ طيف .3

 ك يف تأججثرة.  رحثأف مثاوجلت  اثمعف تأيل حرة بتث غلت ملىحر  "   رتحف قطبيقيف-تأبيثنث  
( " مت نف تأيعثدلت تأيتثحبيف  س تتث   د  ادح ة تأج دثردت تأيثأيدف "  2014 ثصم تأاتأا    إنج ثر .4

 بتث غلت ملىحر  رحثأف مثاوجلت  اثمعف تأيل حرة  ك يف تأججثرة.
متا ت  تحآ ثج  ن مع حمث  ت حجاتمف  س ته     اح ة تأج دثردت (  "  2020ةيف متيا اث ت   .5

 مثاوجلت غلت ملىحرة  ك يف تأججثرة  اثمعف ا حتن.رحثأف   رتحف قطبيقيف " -تأيثأيف
  دد   أقيددثس س ددت اددح ة تأج ددثردت تأيثأيددف جنيددحذز متثحددبا م جددت ( " 2015 سييددن نبلددة إحدديث لة  .6

 .اثمعف  لن شي   رحثأف  كجحرته  ك يف تأججثرة  " تأيبثشتة بيلظيث  ت  يثل ت حجميثرت  
( "  رتحف س ت هيكدة تأي كيدف   د  ادح ة تأج دثردت تأيثأيدف  إنعكدثس 2013الثن سيين متيا   ا   .7

  رتحف ملاتنيف "  رحثأف مثاوجلت  ك يف تأججثرة  اثمعف تأ ثتتة.-ذأك     س تء تأىتكث  
 رتحدف -( " س ت احكيف قكلحأحايث تأيع حمث      اح ة تأج ثردت تأيثأيدف2019الثن زكتدث متيا   .8

 نظتدف ملاتنيف "  رحثأف مثاوجلت  ك يف تأججثرة  اثمعف  لهث.
(   دد  XBRL( " س ددت إحددجااتم أبددف ق ددثردت تل يددثل تأيححددعف 2015الددثن  باتأتيلددا غتدددا   .9

 رتحدددف -زددددث ة ادددح ة تأج دددثردت تأيثأيدددف تحأكجت نيدددف أجتودددلن كفدددثءة حدددحو تل رتو تأيثأيدددف تأي دددتدف
 ملاتنيف "  رحثأف مثاوجلت  ك يف تأججثرة  اثمعف تأوحد .

  ر إ ترة تأيتتاعدددف تأاتي يدددف آدددا رآدددا ادددح ة تأج دددثردت (  " 2022رمضدددثن مدددتت  متيدددح    .10
مثاوددجلت غلددت ملىددحرة  ك يددف رحددثأف "    رتحددف قطبيقيددف-تأيثأيددف  س ددت ذأددك   دد  كفددثءة ت حددجميثر

 تأججثرة  اثمعف  لا ححدف.
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( " قيددثس س ددت  ق تدددت تأيددثأا تحأكجت نددا   دد  حددحو 2011  رنددث اددثب د  باتأفضددلة .11
قددات ل تل رتو تأيثأيددف آددا م ت: رتحددف إيجبثردددف"  بتددث غلددت ملىددحر  رحددثأف مثاوددجلت  اثمعددف 

 ا حتن  ك يف تأججثرة  إ ترة تل يثل.
( " إطددددثر م جددددتج ألإآ ددددثج  ددددن تأياددددثطت ت ئجيثنيددددف 2017زدلددددا  بدددداتأتييظ سايددددا   .12

 إنعكثحددث  ذأددك   دد  اددح ة تأج ددثردت تأيثأيددف أ بلح : رتحددف قطبيقيددف "  بتددث غلددت ملىددحر  رحددثأف 
 مثاوجلت  اثمعف  لن شي   ك يف تأججثرة.

  ر تأجد الت تأجيدحد ا آدا تأتدا مدن تأيىدك   تأيتثحدبيف (  " 2019حثرة ايلة متيا   .13
 رتحدف تيجبثرددف -تأجا قحتاه تأيىت  ث  تأ بلتة  تأيجححطف آا  حء مايدثر تأيتثحدبف تأي دتي 

 مثاوجلت غلت ملىحرة  ك يف تأججثرة  اثمعف  لهث."  رحثأف 
(  " تأيىدددثية تأيتثحدددبيف  تأضدددتدبيف آدددا   دددح  تحيجدددثر 2010متجدددحب  بددداد اثمدددا   .14

-تأجيحد يف:  رتحف ملاتنيف     تأىدتكث   تأيفحودث  تأيثأيدف تأعثم دف آدا مجدثل تحيجدثر تأجيدحد ا
"  رحددددثأف مثاوددددجلت ملىددددحرة  ك يددددف تأع ددددحم  2010-2005تأوددددح تن آددددا تأفجددددتة -  يددددف تأاتطددددحم

 تح تردف  اثمعف سم  رمثن  تأوح تن.
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