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دراسة (  دور السياسات الاقتصادية في الحد من التضخم المستورد
)٢٠٢٣ – ٢٠٠٢(خلال الفترة العربية حالة على جمهورية مصر   

  

  :الملخص

        ѧشاكل الاقتѧم المѧن أھѧضخم مѧزال      یعد التѧدل لا یѧن أن الجѧرغم مѧى الѧصادیة، وعل
قائمѧѧاً حѧѧول أسѧѧبابھ والѧѧسیاسات المناسѧѧبة للѧѧسیطرة علѧѧى التѧѧضخم، إلا أنѧѧھ یمكѧѧن القѧѧول إن     

وتختلѧѧѧف أھمیѧѧѧة العوامѧѧѧل الداخلیѧѧѧة   . التѧѧѧضخم یتѧѧѧأثر عمومѧѧѧاً بعوامѧѧѧل داخلیѧѧѧة وخارجیѧѧѧة   
وامѧل الخارجیѧة   وتُعѧد الع . والخارجیة باختلاف طبیعة الاقتصاد ودرجة الانفتѧاح الخѧارجي       

  .من أھم أسباب التضخم، لا سیما في البلدان النامیة، وتعرف بظاھرة التضخم المستورد

 ویتѧѧأثر التѧѧضخم المѧѧستورد بعѧѧدد مѧѧن العوامѧѧل أھمھѧѧا اعتمѧѧاد الѧѧدول علѧѧى الѧѧسلع     
لدفع عجلة التنمیة فیھا، من خلال الصادرات التѧي تѧوفر        والخدمات المستوردة من الخارج   

الѧѧلازم لتمویѧل وارداتھѧѧا المتنوعѧة مѧѧن الѧسلع الاسѧѧتھلاكیة والرأسѧمالیة التѧѧي     النقѧد الأجنبѧي   
تحتاجھѧѧا لعملیѧѧة التنمیѧѧة الاقتѧѧصادیة والاجتماعیѧѧة فیھѧѧا، حیѧѧث تغطѧѧي ھѧѧذه الѧѧواردات جѧѧزء   
كبیѧѧر مѧѧن الطلѧѧب المحلѧѧي بѧѧسبب ضѧѧعف الجھѧѧاز الإنتѧѧاجي، ونتیجѧѧة للتقلبѧѧات فѧѧي الأسѧѧعار   

ھا وتѧѧستوردھا، فѧѧضلا عѧѧن الانخفѧѧاض فѧѧي قیمѧѧة     العالمیѧѧة للعدیѧѧد مѧѧن الѧѧسلع التѧѧي تѧѧصدر    
عملاتھا الأمر الذي ینتج عنھ تسرب ضغوط تضخمیة من الخارج إلى داخل الاقتصاد مѧن    

  .خلال العدید من القنوات

یتناول ھذا البحث تحلیل ظاھرة التضخم المستورد وقیاس وتقدیر معѧدل التѧضخم         
 التѧѧي تѧѧؤثر فѧѧي ظѧѧاھرة التѧѧضخم  المѧѧستورد فѧѧي الاقتѧѧصاد المѧѧصري، وتحدیѧѧد أھѧѧم العوامѧѧل 

  ).٢٠٢٣-٢٠٠٢(المستورد في الاقتصاد المصري خلال الفترة 

   السیاسات الاقتصادیة، التضخم المستورد، الفجوة التضخمیة، مصر:الكلمات المفتاحیة
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Abstract: 

Inflation is one of the most important economic problems, 

and although there is still debate about its causes and appropriate 

policies to control inflation, it can be said that inflation is generally 

affected by internal and external factors. The importance of internal 

and external factors varies depending on the nature of the economy 

and the degree of external openness. External factors are one of the 

most important causes of inflation, especially in developing 

countries, and are known as the phenomenon of imported inflation. 

Imported inflation is affected by a number of factors, the 

most important of which is the dependence of countries on goods 

and services imported from abroad to advance their development, 

through exports that provide the necessary foreign exchange to 

finance their various imports of consumer and capital goods that 

they need for the economic and social development process in 

them, as these imports cover a large part of domestic demand due to 

the weakness of the productive apparatus, and as a result of 

fluctuations in global prices for many of the goods they export and 

import, as well as the decline in the value of their currencies, which 

results in Inflationary pressures from abroad leak into the economy 

through many channels. 



 

 

 

 

 

 ٣٧١

This research deals with analyzing the phenomenon of 

imported inflation, measuring and estimating the imported inflation 

rate in the Egyptian economy, and identifying the most important 

factors affecting the phenomenon of imported inflation in the 

Egyptian economy during the period (2002-2023). 

Keywords: Economic policies, Imported inflation, Inflation gap, 

Egypt. 
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  مقدمة
  

  موضوع البحث وأھمیتھ: أولا

یعد التضخم المستورد من المشاكل الاقتصادیة الأساسیة  التى تعانى منھا 

اقتصادیات الدول النامیة والمتقدمة على حد سواء ، وھو أحد المصادر الرئیسة للتضخم 

لع والخدمات المنتجة یعبر عن ارتفاع في نفقات السالمحلى في معظم دول العالم، حیث 

في الدول الصناعیة المتقدمة والمصدرة الى الدول التى یحدث فیھ التضخم ، والتى لا 

یمكن لھا الاستغناء عن بعض السلع الرأسمالیة والوسیطة اللازمة لدعم الانتاج المحلي، 

تي وان ارتفاع ھذه السلع عالمیًا سوف ینعكس على مستوى اسعار المنتجات المحلیة ، وال

عادة ما یكون المحتوى الاستیرادي لھا مرتفعا وخاصة في الدول النامیة، حیث أن 

. الارتفاع في الاسعار فى الدول الصناعیة ینعكس بالارتفاع على أسعار المنتجات المحلیة

ونتیجة ارتباط اقتصادیات الدول ببعضھا البعض بسبب انتشار العولمة الاقتصادیة ، وفى 

المى متداخل تذید فیھ درجة حساسیة الدول للتطورات الاقتصادیة ظل محیط اقتصادى ع

ظھر مفھوم التضخم المستورد، ولقد ساھمت الأزمات الاقتصادیة العالمیة في تعزیز 

 أو تقلبات ٢٠٠٨فكرة التضخم المستورد سواء فیما تعلق بزیادة أسعار الغذاء في سنة 

رؤوس الأموال خاصة في دول أمریكا أسعار العملات القیادیة أو التدفقات الدولیة ل

  .اللاتینیة وجنوب شرق آسیا

وتتعاظم ظاھرة التضخم المستورد في الاقتصادیات الأكثر انفتاحا ، حیث تعتمد 

على حجم ونسبة الواردات الى الناتج أو الطلب المحلي ومعدل التضخم العالمي ، فاذا 

اد معدل التضخم المستورد ، كما انھ ارتفعت نسبة الواردات الى الناتج أو الطلب الكلي ز

كلما زاد معدل التضخم العالمي فان أسعار الواردات ترتفع مما یؤدي الى زیادة معدل 
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  التضخم المستورد و یمكن قیاس التضخم المستورد باستخدام مجموعة من الأسالیب 

  : كما یلي

  خم العالميمعدل التض× قیمة الطلب المحلي÷ قیمة الواردات= التضخم المستورد 

  التضخم العالمي × قیمة الناتج المحلي الإجمالي÷ قیمة الواردات= التضخم المستورد 

الفѧѧرق بѧѧین الأسѧѧلوب الأول والثѧѧاني ھѧѧو أن الأسѧѧلوب الأول یعتمѧѧد علѧѧى الانفѧѧاق     

المحلѧѧي الѧѧذي یكѧѧون أكثѧѧر ارتباطѧѧًا مѧѧع مؤشѧѧر سѧѧعر المѧѧستھلك منѧѧھ مѧѧع النѧѧاتج المحلѧѧي            

  .الإجمالي

المѧѧستورد بعѧѧدد مѧѧن العوامѧѧل أھمھѧѧا اعتمѧѧاد الدولѧѧة علѧѧى الѧѧسلع      ویتѧѧأثر التѧѧضخم  

والخѧѧدمات المѧѧستوردة مѧѧن الخѧѧارج، ومѧѧن ثѧѧم عنѧѧدما تكѧѧون الدولѧѧة المѧѧصدرة لھѧѧذه الѧѧسلع        

والخدمات تعاني أصلا من التضخم، فینتقل ھذا التضخم إلى الاقتصاد المحلѧي عѧن طریѧق         

  . السلع والخدمات المستوردة

سبب عدة عوامل یؤثر كل منھا على الأخر، ومن ھѧذه   وتزداد معدلات التضخم  ب    

العوامل ما ھو ذو طابع محلي یرتبط بالظروف الداخلیة للاقتصاد المحلى  كعѧرض النقѧود       

ومنھѧا مѧا   . وسعر الفائدة والطلب الفعѧال للأفѧراد والعѧرض الحقیقѧي مѧن الѧسلع والخѧدمات                

الأسѧعار الخارجیѧة التѧي قѧد     ھو ذو طابع دولى یتصل بظروف التجارة الدولیѧة ومѧستویات       

وفѧي ضѧوء ذلѧك فقѧد رأینѧا أھمیѧة دراسѧة التѧضخم المѧستورد          . تحدث في الأسѧواق الدولیѧة     

وتنبѧع أھمیѧة الدراسѧة مѧن كونھѧا تلقѧي       . كأحد الروافد الرئیسة للتѧضخم بالاقتѧصاد المحلѧى        

 الضوء على مفھѧوم التѧضخم المѧستورد ومؤشѧراتھ ومѧدى تѧأثیره علѧى الاقتѧصاد القѧومي ،          

كمѧا  .٢٠٢٣ -٢٠٠٢دراسة حالة على جمھوریة مصر العربیѧة فѧي الفتѧرة      وذلك من خلال    

دور الѧѧسیاسات الاقتѧѧصادیة فѧѧي تقییѧѧد حجѧѧم   تركѧѧز أھمیѧѧة ھѧѧذا البحѧѧث فѧѧي  التعѧѧرف علѧѧى    
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التѧѧضخم  ، والѧѧسیاسات التѧѧي نھجتھѧѧا الدولѧѧة المѧѧصریة للحѧѧد مѧѧن أثѧѧار     التѧѧضخم المѧѧستورد 

  . لرئیسیة على المؤشرات الاقتصادیة االمستورد

   إشكالیة البحث :ثانیا

مѧا ھѧو   : تتمثل إشكالیة موضوع البحث في الإجابة على السؤال الرئیسى  التالى     

ویتفѧرع عѧن ھѧذا    .  فѧى مѧصر   دور السیاسات الاقتصادیة في تقیید حجم التضخم المستورد        

  :السؤال الإجابة على الأسئلة التالیة 

 ؟ما المقصود بالتضخم المستورد  - ١

 ؟اب التضخم المستورد ما ھى أسب - ٢

مѧѧاھي طبیعѧѧة العلاقѧѧة التѧѧي تѧѧربط التѧѧضخم بѧѧبعض المتغیѧѧرات الاقتѧѧصادیة فѧѧى          - ٣

 مصر؟

  الحدود المكانیة والزمنیة للبحث : ثالثا

   جمھوریة مصر العربیة:الحدود المكانیة للبحث 

    )٢٠٢٣ - ٢٠٠٢( الفترة من سنة :الحدود الزمنیة للبحث

  : لبحث دراسة اأھمیة سبب اختیار فترة 

  : للأسباب الآتیة  ) ٢٠٢٣ - ٢٠٠٢(  دراسة البحث من سنةتم اختیار فترة 

 فѧѧى معѧѧدلات التѧѧضخم بѧѧین    ٢٠٢٣ إلѧѧى ٢٠٠٢التذبѧѧذب الѧѧذى شѧѧھدتھ الفتѧѧرة مѧѧن     - ١

 .الانخفاض والارتفاع 

الإجѧѧѧراءات التѧѧѧصحیحیة التѧѧѧي اتخѧѧѧذتھا الدولѧѧѧة المѧѧѧصریة ، وقѧѧѧرار تحریѧѧѧر سѧѧѧعر   - ٢

 .٢٠١٦الصرف في نوفمبر 
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ومѧا ترتѧب علیھѧا مѧن تѧدھور       ،٢٠١٩ فیروس كورونا فى نھایѧة دیѧسمبر   تداعیات  - ٣

 ،  وبالتبعیѧة الѧسوق المѧصري   الأسѧواق العالمیѧة  حاد وحدوث حالѧة مѧن الركѧود فѧى      

وانقطѧѧاع سلاسѧѧل الإمѧѧداد ، ومѧѧا یترتѧѧب علѧѧى ذلѧѧك مѧѧن آثѧѧار فѧѧي  ارتفѧѧاع أسѧѧعار         

 . المستوردة  مستلزمات الإنتاج

والتѧى تѧأثرت بھѧا معظѧم دول     ٢٠٢٢فبرایѧر سѧنة   الحرب الروسیة الأوكرانیѧة  فѧى       - ٤

العالم وصدمات إمدادات الطاقة والغذاء ، حیث تسببت الحرب فѧى  ارتفѧاع أسѧعار      

 وأسعار الطاقѧة ،  ممѧا أثѧر    السلع  والخدمات وخاصة السلع الغذائیة والاستراتیجیة     

 .بشكل ظاھر في ارتفاع معدل التضخم العالمى 

  منھج البحث : رابعا

 المѧѧنھج الإسѧѧتنباطى بھѧѧدف توضѧѧیح الإطѧѧار النظѧѧري لظѧѧاھرة التѧѧضخم   اسѧѧتخدام

مفھѧوم التѧضخم المѧستورد وأسѧبابھ ، تطѧور معѧدل التѧضخم فѧى مѧصر          المستورد من حیث  

 كمѧا اعتمѧد   ).٢٠٢٣-٢٠٠٢(وعلاقتھ بأھم المتغیرات الاقتصادیة، وذلك خلال الفتѧرة مѧن       

المتاحѧة الѧصادرة مѧن الھیئѧات     ومѧات  الباحث على الأسلوب التحلیلى بجمع البیانѧات والمعل       

بیانѧѧات البنѧѧك  والمѧѧصالح الحكومیѧѧة، مثѧѧل الجھѧѧاز المركѧѧزي للتعبئѧѧة العامѧѧة والإحѧѧصاء،       

 البنك المركزي المصري ، بالإضافة الي كافѧة المراجѧع المتخصѧصة ذات    بیانات ،  الدولي

ضخم  الѧسیاسات الاقتѧصادیة فѧي الحѧد مѧن التѧ        لتوضیح اثѧر  الصلة بموضوع البحث، وذلك     

   .المستورد

  الدراسات السابقة: خامسا 

الѧسیاسة   )٢٠١٢(رانیا عبد المنعم المѧشاط  .  د دراسة قامت بھا :الدراسة الأولى 

النقدیѧѧѧة والمجѧѧѧال لتبنѧѧѧي اطѧѧѧار اسѧѧѧتھداف التѧѧѧضخم، بنѧѧѧوك واعمѧѧѧال، المعھѧѧѧد المѧѧѧصري        

  .المصرفي
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رسمي  وقد عالجت الباحثة إشكالیة عدم تطبیق سیاسة استھداف التضخم كإطار 

للسیاسة النقدیة في مصر، حیث أرجعت السبب إلى الصدمات المحلیة والعالمیة التي أدَّت 

إلى عدم السیطرة على الأسعار بالأدوات النقدیة التقلیدیة بسبب الممارسات الاحتكاریة، 

ونقص في عرض السلع إما بسبب نقص الإنتاج أو زیادة الصادرات على حساب السوق 

في قنوات التوزیع وبالتالي؛ أدَّت إلى ارتفاع معدلات التضخم في المحلي، أو قصور 

مصر خاصة والدول الناشئة عامة لاعتمادھا على الرقم القیاسي العام لأسعار المستھلكین 

)CPI ( والذي یتسم بنفس المكونات، كما قامت بتقییم مدى استعداد مصر لتبني إطار

 وخلص التحلیل إلى أن الاقتصاد المصري استھداف التضخم بالمقارنة مع بلدان أخرى،

لا یعاني من أي عوائق تجعلھ غیر مؤھل لتبني إطار استھداف التضخم، إلا أن الاقتصاد 

المصري لا یعاني من أي عوائق تجعلھ غیر مؤھل لتبني إطار استھداف التضخم، إلا أن 

حتكاریة، تلبیة الحد من الممارسات الا: ذلك یتطلب اتخاذ مجموعة من الإصلاحات منھا

حاجات السوق المحلي أولا، التنسیق بین الجھات الفعالة من أجل التنبؤ بالصدمات قبل 

حدوثھا، تحسین أوضاع المالیة العامة وتطویر قاعدت بیانات الاقتصاد الكلي، وخلصت 

في الأخیر إلى أن السیطرة على التضخم ھو ھدف قومي یتطلب تكاثف جھود القائمین 

  .لاقتصاد الكليعلى إدارة ا

إلѧى تحѧѧسن  ) Bilal others ،٢٠٢٠(  بینمѧѧا أشѧارت دراسѧѧة  :الدراسѧة الثانیѧة  

الاقتѧѧصاد العراقѧѧي وانخفѧѧاض الѧѧواردات أدي إلѧѧي خفѧѧض معѧѧدل التѧѧضخم المѧѧستورد، وقѧѧد     

شھدت الموازنة العامة العراقیة تقلبات كبیرة بین الفѧائض والعجѧز، نتیجѧة الاعتمѧاد الكبیѧر          

  .ض، فضلاً عن زیادة الفساد وانخفاض أسعار النفطعلي الخارج في القرو

وجھѧѧت تحѧѧذیرات تجѧѧاه ) Summers ،٢٠٢١(  وفѧѧي دراسѧѧة :الدراسѧѧة الثالثѧѧة

التѧѧدابیر التنѧѧشیطیة الكبیѧѧرة المѧѧصحوبة بتѧѧسھیل وإتبѧѧاع الѧѧسیاسة النقدیѧѧة التوسѧѧعیة لمكافحѧѧة   
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ریلیѧѧون  ت١٦،٩جائحѧѧة كورونѧѧا حیѧѧث تѧѧم الإعѧѧلان عالمیѧѧاً عѧѧن تѧѧسھیلات قѧѧدرت بحѧѧوالي      

  .دولار أمریكي لمكافحة الجائحة، وكان الدعم المقدم أكبر نسبیاً في الاقتصادات المتقدمة

إلѧѧى أن  ) John Varadarajan ،٢٠٢٢(  خلѧѧصت دراسѧѧة:الدراسѧѧة الرابعѧѧة

  .رفع أسعار الفائدة لمكافحة التضخم لیس إلا أداة عقیمة

مѧѧدى فعالیѧѧة سѧѧعر  مѧѧسعد محمѧѧد الغѧѧایش  .  ددراسѧѧة قѧѧام بھѧѧا  :الدراسѧѧة الخامѧѧسة

  .٢٠٢٢ الى ١٩٩٠الفائدة في كبح جماح التضخم المستورد في مصر خلال فتره من 

تناولت الدراسة بحث مدى فعالیة سعر الفائدة في كبح جماح التضخم المستورد 

، حیث وضع الباحث سؤالاً بحثیاً لمناقشة ٢٠٢٢ الى ١٩٩٠في مصر خلال فتره من 

فقط على الاقتصاد المصري بل على الاقتصاد العالمي المشكلة التي فرضت نفسھا لیس 

أیضًا، وتحدید مدى تأثیر الزیادات المتتالیة في أسعار الفائدة على معدل التضخم في 

  . مصر

 علي عبد السلام الجروشي، علي محمد الأخطل، صلاح :السادسة الدراسة

د اللیبي خلال علي الجعیدي، تحلیل ظاھرة التضخم المستورد ومؤشراتھ في الاقتصا

  .٢٠١٣-١٩٧٠الفترة 

ھدفت ھذه الدراسѧة إلѧى تحلیѧل وقیѧاس ظѧاھرة تѧضخم الѧواردات ومؤشѧراتھا فѧي             

.  باسѧتخدام الأسѧالیب الریاضѧیة والإحѧصائیة    ١٩٧٠-٢٠١٣الاقتصاد اللیبي في الفترة مѧن       

وتوصѧѧلت الدراسѧѧة إلѧѧى أن الاقتѧѧصاد اللیبѧѧي یعѧѧاني مѧѧن ظѧѧاھرة تѧѧضخم الѧѧواردات نتیجѧѧة       

فقѧد  . ف الخارجي المرتفع، كما تشیر إلى ذلك مؤشرات الانفتاح التجѧاري المرتفعѧة    الانكشا

 ٦٦٫٦٤بلغѧѧت حѧѧѧصة التجѧѧارة الخارجیѧѧѧة والѧѧصادرات والѧѧѧواردات مѧѧن إجمѧѧѧالي الإنتѧѧѧاج     

علѧѧى التѧѧوالي، بینمѧѧا بلغѧѧت حѧѧصة الѧѧواردات مѧѧن الطلѧѧب المحلѧѧي     % ١٨٫٩٧و% ٤٧٫٦٧

ع التجѧѧارة الخارجیѧѧة فѧѧي الاقتѧѧصاد   وھѧѧذا یѧѧدل علѧѧى أن الأھمیѧѧة النѧѧسبیة لقطѧѧا   %. ٢٦٫٥٤
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اللیبѧѧي عالیѧѧة جѧѧدًا وأن التغیѧѧرات فѧѧي ھѧѧذا القطѧѧاع تѧѧنعكس إلѧѧى حѧѧد كبیѧѧر علѧѧى الوضѧѧع             

وقد ترتب على ھѧذا الانفتѧاح تѧأثیر العوامѧل الخارجیѧة علѧى الأوضѧاع        . الاقتصادي المحلي 

الاقتѧѧصادیة داخѧѧѧل الاقتѧѧѧصاد الإقلیمѧѧي، خاصѧѧѧة مѧѧѧن حیѧѧث تѧѧѧسرب الѧѧѧضغوط التѧѧѧضخمیة     

جیѧѧة ووجѧѧود ظѧѧاھرة التѧѧضخم الاسѧѧتیرادي رغѧѧم أن التѧѧضخم الاسѧѧتیرادي لѧѧم یѧѧسجل     الخار

معѧѧدلات مرتفعѧѧة فѧѧي الاقتѧѧصاد اللیبѧѧي نتیجѧѧة التѧѧدخل الحكѧѧومي وسیاسѧѧات الѧѧدعم والقیѧѧود      

  .التجاریة وسعر الصرف، لذا فإن كانت المساھمة في التضخم المحلي منخفضة

  بحثیةالتعلیق علي الدراسات السابقة وتحدید الفجوة ال

أظھرت الدراسات السابقة عوامل مختلفة مؤثرة في معѧدلات التѧضخم، مѧع تبѧاین         

الآراء حول أھمیة أسعار الفائدة فѧي عѧلاج ارتفѧاع معѧدلات التѧضخم، كمѧا أظھѧرت بعѧض            

الدراسѧѧات أھمیѧѧة اتبѧѧاع سѧѧعر صѧѧرف ثابѧѧت لعѧѧلاج التѧѧضخم، ممѧѧا یѧѧؤثر سѧѧلباً علѧѧى جѧѧذب      

كما تؤكѧد بعѧض الدراسѧات علѧى أھمیѧة الѧتحكم فѧي         الاستثمار وخاصة الاستثمار الأجنبي       

ویحѧاول  . عرض النقود، حیث تنعكس الزیادة في إصدار النقود بشكل مباشر على الأسعار   

البѧѧاحثون تحدیѧѧد مѧѧدى تѧѧأثیر أسѧѧعار الفائѧѧدة علѧѧى التѧѧضخم فѧѧي مѧѧصر ومѧѧا إذا كѧѧان مѧѧن             

خم المرتفعѧة،  الضروري تبني سیاسات مالیة ونقدیة بالتوازي للسیطرة على معدلات التѧض   

كمѧا  . ٢٠٢٢ و٢٠١٦خاصة في مصر التي ستتبع سیاسة سعر الصرف المرن فѧي عѧامي    

موضѧѧوع دور الѧѧسیاسات الاقتѧѧصادیة فѧѧي الحѧѧد مѧѧن    لѧѧم تتنѧѧاول الدراسѧѧات الѧѧسابقة دراسѧѧة   

 ، ومѧѧا )٢٠٢٣ – ٢٠٠٢(جمھوریѧѧة مѧѧصر العربیѧѧة خѧѧلال الفتѧѧرة  التѧѧضخم المѧѧستورد فѧѧى 

  .ا البحثیتناولھ الباحث بالدراسة فى ھذ

                 خطة البحث: سادسا

  ماھیة التضخم المستورد : المبحث الأول

  . مفھوم التضخم المستورد:المطلب الأول
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   .  أسباب التضخم المستورد:المطلب الثاني

 وعلاقتѧھ بѧالمتغیرات الاقتѧصادیة خѧلال     تطور معѧدل التѧضخم فѧى مѧصر        : المبحث الثانى 

  .)٢٠٢٣ – ٢٠٠٢(الفترة 

  ).٢٠٢٣-٢٠٠٢( خلال الفترة  تطور معدل التضخم فى مصر:لالأو المطلب

مصر  فى بالتضخم العلاقة ذات الاقتصادیة المتغیرات أھم تطور:  الثانى المطلب

  ).٢٠٢٣ – ٢٠٠٢(خلال الفترة 

 للحѧد   فѧي مѧصر  الفجوة التѧضخمیة دور السیاسات الاقتصادیة في معالجة    :المبحث الثالث 

  )٢٠٢٣ – ٢٠٠٢(فترة خلال المن التضخم المستورد 

في ظل   اثر الإصلاحات المالیة  في الحد من التضخم المستورد:الأول المطب

  .الموجة التضخمیة في مصر  

  .  دور السیاسة النقدیة في الحد من التضخم المستورد:الثاني المطب
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  المبحث الأول
  ماهية التضخم المستورد

  

  :تمھید وتقسیم

تیجѧѧة لارتفѧѧѧاع معѧѧدلات التѧѧѧضخم فѧѧي الѧѧѧدول    یحѧѧدث التѧѧѧضخم المѧѧستورد عѧѧѧادة ن  

المتقدمة، ومن ثمً فإن أسعار صادراتھا لدول العالم خاصة الدول النامیѧة تحمѧل فѧي طیاتھѧا           

القنѧѧاة : وینتقѧѧل التѧѧضخم المѧѧستورد عبѧѧر عѧѧدة قنѧѧوات     . )١(معѧѧدلات  التѧѧضخم الѧѧسائدة بھѧѧا   

لمیѧة والتѧى تѧؤثر علѧى     المباشѧرة للأسѧعار، حیѧث یتѧأثر التѧضخم المحلѧى بقنѧاة الأسѧعار العا        

أسعار الواردات ، كما ینتقل التضخم المستورد عن طریق قناة التكѧالیف، حیѧث تعتمѧد قنѧاة       

التكѧѧالیف علѧѧى درجѧѧة مرونѧѧة الѧѧواردات الخاصѧѧة بالدولѧѧة ومѧѧدى قѧѧدرة الدولѧѧة علѧѧى تѧѧوفیر    

البѧѧدیل فѧѧي حالѧѧة ارتفѧѧاع اسѧѧعار الѧѧواردات، حیѧѧث تزیѧѧد تكѧѧالیف الاسѧѧعار النѧѧسبیة متѧѧأثرة        

سѧعار العالمیѧѧة ممѧѧا یفѧاقم مѧѧن مѧѧشكلة عجѧز المیѧѧزان التجѧѧاري ، وأخیѧرا ینتقѧѧل التѧѧضخم      بالأ

المستورد عبر قناة الدخول، حیث تربط قناة  الدخول بین العѧرض النقѧدي والѧدخل المحلѧي        

  .)٢(بمیزان المدفوعات الوطنى

التѧѧضخم (ومѧѧع ذلѧѧك فانѧѧھ ینبغѧѧي القѧѧول بѧѧأن الآثѧѧار التѧѧضخمیة الداخلیѧѧة لعملیѧѧات      

فعنѧѧد اسѧѧتیراد . تتفѧѧاوت فیمѧѧا بѧѧین البلѧѧدان العربیѧѧة وفѧѧق تركیѧѧب سѧѧلة الاسѧѧتیراد ) تورد المѧѧس

الѧѧسلع الغذائیѧѧة وسѧѧلع الاسѧѧتھلاك الѧѧضروریة تكѧѧون وطѧѧأة التѧѧضخم بالدرجѧѧة الأولѧѧى علѧѧى    

                                                             
   .٣، ص٢٠٢٢بن ابراھیم الحبیب، مبادئ الاقتصاد الكلي، العبیكان للنشر، فایز .  د) ١(
مسعد محمد الغایش ، مدى فاعلیة سعر الفائدة فى كبح جماح التضخم المستورد فى مصر خلال . د) ٢(

، ٢٠٢٣ ابریل –، مجلة كلیة السیاسة والاقتصاد ، العدد الثامن عشر ) ٢٠٢٢- ١٩٩٠من (الفترة 
  .٤٢ص



 

 

 

 

 

 ٣٨٢

 مѧن  Cost - pushكاسبي الأجور، ومن ثم یمكن أن تؤدي الى نوع مѧن تѧضخم التكѧالیف    

 مرونة الأجѧور النقدیѧة فѧي    - كافیة - بافتراض درجة ،Wage - price spiralخلال آلیة 

وفѧѧي حѧال اسѧѧتیراد الѧسلع الوسѧیطة والاسѧѧتثماریة علѧى نطѧѧاق واسѧع فѧѧان      . اتجѧاه الارتفѧاع   

عبء التضخم المستورد ، یقع بѧصفة أساسѧیة علѧى بѧرامج التنمیѧة مѧن خѧلال تѧضخم قیمѧة              

ر الحقیقѧѧѧي فѧѧѧي ظѧѧѧل  كافѧѧѧة الاسѧѧѧتثمارات وبالتѧѧѧالي تخفѧѧѧیض معѧѧѧدلات الانجѧѧѧاز والاسѧѧѧتثما   

  .)١(الموازنات النقدیة والمالیة المرصودة

  : وعلیھ یتم تقسیم ھذا المبحث الى المطالب الاتیة

   مفھوم التضخم المستورد:المطلب الأول

    أسباب التضخم المستورد:المطلب الثاني

  

  المطلب الأول 
   مفهوم التضخم المستورد

  

  تعریف التضخم: أولا

قتصادیة حول تحدید مفھوم التضخم، ویعود السبب في ذلك تباینت التعریفات الا

إلي أن نظریة التضخم مرت بتطورات عدیدة تبعًا لتطور الفكر الاقتصادي، لذلك وجدت 

  : تعاریف متعددة للتضخم وذلك على النحو التالى 

                                                             
 والأبعѧѧѧاد --مѧѧود عبѧѧد الفѧѧضیل، مѧѧشكلة التѧѧضخم فѧѧѧي الاقتѧѧصاد العربѧѧي الجѧѧذور والمѧѧسببات         مح. د )١(

  .٤٧،ص١٩٨٢مركز دراسات الوحدة العربیة، والسیاسات، 
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یعرف التضخم على أنھ ذلك الارتفاع في المستوى العام للأسعار الناجم عن 

 النقود ھذا من منظور كلاسیكي، ومن المنظور الكینزي فإنھ یعبر عن الزیادة في عرض

ارتفاع المستوى العام للأسعار كنتیجة لفائض الطلب الكلي، أما فریدمان فیرى أن 

التضخم ظاھرة نقدیة بحتة وھى تقترب من تحلیل النظریة الكلاسیكیة ، حیث یعرفھ على 

ر بسبب زیادة عرض النقود عن الطلب على انھ ذلك الارتفاع في المستوى العام للأسعا

النقود ، كما أن رواد اقتصادیات العرض عرفوا التضخم على انھ تلك الزیادة في أسعار 

السلع والخدمات التي سببھا ارتفاع تكالیف الإنتاج كالزیادة في أجور العمال، وغیرھا من 

  .)١(التفسیرات لمصطلح التضخم

 تعریف التضخم المستورد: ثانیًا

یعѧѧرف التѧѧضخم المѧѧستورد بأنѧѧھ التѧѧضخم الѧѧذي یوجѧѧد فѧѧي دولѧѧة مѧѧا والنѧѧاجم عѧѧن      

 ).٢(ارتفاع الأسعار في الأسѧواق الخارجیѧة التѧي تعتمѧد علیھѧا الدولѧة المعنیѧة فѧي وارداتھѧا                  

كمѧѧا یقѧѧصد بالتѧѧضخم المѧѧستورد مѧѧدى تѧѧأثیر ارتفѧѧاع اسѧѧعار الدولیѧѧة علѧѧى المѧѧستوى العѧѧام        

التѧѧضخم المѧѧستورد ناشѧѧئ عѧѧن زیѧѧادة فѧѧى أسѧѧعار الѧѧسلع     للأسѧѧعار المحلیѧѧة ، وبالتѧѧالى فѧѧإن   

والخدمات المستوردة من الخارج وإذا مثلت السلع والخѧدمات المѧستوردة جѧزءا كبیѧرا مѧن         

إجمالى السلع والخدمات المستھلكة فى الداخل ، فإن ھѧذه الزیѧادة تѧنعكس فѧى شѧكل ارتفѧاع        

                                                             
  : أنظر فى تعریف التضخم)١(

 محمد أحمد عید ، السیاسات الاقتصادیة ودورھا في معالجة مشكلة التضخم في مصر خلال الفترة .د
، ٢٠٢٤ مجلѧة كلیѧة الѧسیاسة والاقتѧصاد، العѧدد الحѧادي والعѧشرون، ینѧایر         ،٢٠٢٢ حتى ٢٠٠٣من  

  .٣٣١- ٣٢٩ص ص 
خѧلال  (مسعد محمد الغایش، مدى فاعلیة سعر الفائدة في كبح جماح التضخم المѧستورد فѧي مѧصر        . د

  .٣٦ ، ص٣٢، مرجع سابق، ص )٢٠٢٢-١٩٩٠الفترة من 
لتضخم المحلѧي والتجѧارة الخارجیѧة فѧي الأردن،     یوسف فالح الحنیطي، أثر التضخم المستورد على ا    ) ٢(

، رسѧالة ماجѧستیر قѧسم الاقتѧصاد، كلیѧة الاقتѧصاد والعلѧوم الإداریѧѧة،        ١٩٩٣ ٠١٩٦٩دراسѧة قیاسѧیة   
  . ٧٠، ص ١٩٩٦جامعة الیرموك،



 

 

 

 

 

 ٣٨٤

فѧѧى معѧѧدلات التبعیѧѧة ارتفѧѧاع  فѧѧى المѧѧستوى العѧѧام للأسѧѧعار فѧѧى الدولѧѧة محѧѧل الاسѧѧتیراد ، وب 

كمѧѧا یعѧѧرف التѧѧضخم المѧѧستورد بأنѧѧھ ذلѧѧك الارتفѧѧاع فѧѧى     ، )١(الѧѧضغوط التѧѧضخمیة المحلیѧѧة 

الأسѧعار العالمیѧѧة   للѧѧسلع والخѧѧدمات المѧѧستوردة مѧن الѧѧسوق الدولیѧѧة سѧѧواء سѧѧلع وسѧѧیطة ،    

فѧھ  وعر . )٢(نھائیة ، مواد أولیѧة ، والتѧى تѧؤدى إلѧى ارتفѧاع فѧى مѧستوى الأسѧعار المحلیѧة               

الѧبعض الآخѧѧر مѧѧن الفقѧѧھ بأنѧھ الزیѧѧادة المتѧѧسارعة والمѧѧستمرة فѧى أسѧѧعار الѧѧسلع والخѧѧدمات     

  .)٣(النھائیة المستوردة من الخارج 

كما یعرف التضخم المستورد بأنھ  شكل مستقل من أشكال التضخم والذي ینتج 

زان عن تغیر في العلاقات الاقتصادیة الدولیة لمصلحة أو لغیر، حیث إن لكل دولة می

مدفوعاتھا الخاص بھا، و تبادل العلاقات الاقتصادیة الدولیة للدولة المعنیة مع باقي دول 

العالم والتي تظھر في شكل فائض أو عجز في میزان مدفوعاتھا قد تكون سببا رئیسا في 

ومع تعاظم اندماج الاقتصادیات في الاقتصاد .)٤(حدوث ما یسمى بالتضخم المستورد

یحكم انفتاح الاقتصادیات على . یرات الدول بوقائع الاقتصاد العالميالعالمي زادت تأث

الاقتصاد العالمي وزیادة اندماجھا في الاقتصاد العالمي أصبحت ھذه الاقتصادیات تؤثر 

وتتأثر بالوقائع الاقتصادیة العالمیة، وعلیھ فإن مستویات التضخم في ھذه الاقتصادیات 

                                                             
 عبدالѧѧسلام أبوزیѧѧد أحمѧѧد عبѧѧدالغنى ، العلاقѧѧة بѧѧین معѧѧدلات التѧѧضخم المحلѧѧى و التѧѧضخم المѧѧستورد ،   )١(

 ѧѧة تطبیقیѧرة دراسѧѧلال الفتѧѧى خѧѧصاد اللیبѧѧى الاقتѧѧسانیة ٢٠١٦-٢٠٠ة علѧѧوم الإنѧѧا للعلѧѧة أفریقیѧѧجامع ، 
، ٢٠٢١م، ٢٠٢١من النصف الثانى من السنة السادسة ١٢والتطبیقیة ، مجلة البحوث العلمیة ، العدد 

  . ٦٦ص 
لعوامѧل   سلیمة فضل ، فاطمة دحمѧانى ، التѧضخم المѧستورد والتبعیѧة للخѧارج ، دراسѧة قیاسѧیة لأثѧر ا           )٢(

  . ٣٧٦الخارجیة فى إحداث الظاھرة التضخمیة فى الاقتصاد الجزائرى ، مرجع سابق، ص 
محمد منیر الطوخى ، جلال مفتاح سعد ،عمرو سلیمان ، أثر عѧرض النقѧود والتѧضخم المѧستورد        .  د )٣(

، كلیѧة   جامعة حلѧوان  –على التضخم المحلى فى لیبیا ، المجلة العلمیة للبحوث والدراسات التجاریة   
  . ٤٢١، ص ٢٠١٤التجارة وإدارة الأعمال ، 

:  متѧѧاح علѧѧى الѧѧرابط التѧѧالي    ١٦ ص ٠٢٠١٣ مركѧѧز أضѧѧواء للبحѧѧوث والدراسѧѧات الاسѧѧتراتیجیة ،     )٤(
www.adhwaa.org   
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جغرافي لھذه الاقتصادیات كما یتأثر بعوامل محلیة سوف یتأثر بعوامل خارج النطاق ال

التي تؤثر على سوق السلع والخدمات، ومن ھنا فإنھ یمكن للتضخم أن یكون مصدره 

  . خارجھ وبالتالي یكون مستوردًا من الخارج

وترى بعض الدراسات أن التضخم المستورد یحدث عندما یكون اقتصاد الدولة 

والخدمات المستوردة والتي تجعلھ أكثر عرضة لھذا معتمدا وبشكل كبیر على السلع 

النوع من التضخم ویزاد التأثر بھ عندما تكون الدولة المصدرة تعاني أصلا من ارتفا ع 

   .)١(معدلات التضخم بھا

في حین ترى بعض الدراسات الأخرى أن التضخم المستورد یعد أحد المصادر 

. النامیة وخصوصا الدول المصدرة للنفط منھاالرئیسة لتغذیة العملیة التضخمیة في الدول 

وھو یعتمد على الأھمیة النسبیة للواردات في الاقتصاد القومي وطبیعة التركیب الھیكلى 

فعندما تكون نسبة الواردات إلى . لھذه الواردات وكذلك طبیعة التوجھ الجغرافي لھا

المستوردة في الدول مجموع السلع المعروضة في السوق عالیة فإن تغیر أسعار السلع 

المصدرة یتم نقلھ إلى المستھلك في الدول المصدرة وھو الأمر الذي یؤدي إلى ارتفاع 

ویظھر ھذا التأثر بشكل أكثر وضوحا في الدول . الأسعار وزیادتھا في الدولة المستوردة 

  .) ٢(النفطیة والتي تمتاز بضعف مرونة الجھاز الإنتاجي

 jean bodinرة التضخم المستورد ھو ویعتبر أول من أشار إلي ظاھ

   حیث أشار إلي أن الارتفاع العام للأسعار في أوروبا كان مصدره ١٥٦٨سنة

                                                             
ث منѧشور بالمجلѧة    طارق توفیق الخطیب، التضخم المستورد فѧى المملكѧة العربیѧة الѧسعودیة ، بحѧ     .  د )١(

  . وما بعدھا٥٥، ص ٢٠١٤ كلیة التجارة ، –العلمیة للاقتصاد والتجارة ، جامعة عین شمس 
 آزاد أحمد سعدون الدوسѧكي، سѧمیر فخѧري نعمѧة الѧوائلي، عبѧدالرازق عزیѧز حѧسین، مجلѧة تكریѧت                  )٢(

، ٢٣،٢٠١١،العدد ٧٠للعلوم الإداریة والاقتصادیة، كلیة الإدارة والاقتصاد، جامعة تكریت، المجلد 
  . ١٠٢ص
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الرئیسي زیادة المعروض من الذھب والفضة المستورد من أمریكا، ثم جاءت المدرسة 

 في القرن السابع عشر والثمن عشر، ومن mercantiliste literatureالمركنتیلیة 

 اللذان اعطیا أھمیة بالغة للمعروض النقدي، D. hume و R. cantillonأمثال 

مستویات الأسعار المحلیة، والموازین الخارجیة، وإضافات الكلاسیك حول العلاقة 

 في القرن التاسع عشر في إطار قاعدة الذھب عن طریق   ricardo . millالسابقة 

لمعادن المصحوب بتغیر في الأسعار ا) خروج/ دخول (التعدیل الآلي للموازین الخارجیة 

 .)١(المحلیة

  :رأى الباحث

یѧرى الباحѧث أن  ظѧاھرة التѧضخم المѧستورد ھѧي تلѧك الظѧاھرة التѧي تѧؤدي إلѧѧي           

بسبب الانفتاح على الأسѧواق العالمیѧة وارتباطھѧا     ارتفاع المستوى العام للأسعار والمستمر      

ردات، إما نتیجѧة زیѧادة فѧي الطلѧب     بارتفاع الأسعار العالمیة وانعكاس ذلك على أسعار الوا     

المترتب عن الزیادة في أسعار الواردات أو نتیجة تقلب سعر الصرف للعملة المحلیة تجѧاه      

عملات الدول الأخرى محل التبادل التجارى الدولى ، وكل ذلك لھ آثѧار سѧلبیة علѧى زیѧادة           

 .معدلات  الضغوط التضخمیة المحلیة 

    

                                                             
(1) Frank Mayerlen and others , THE MONETARY PRESENTATION OF 

THE EURO AREA BALANCE OF PAYMENTS , occasional paper series 
no 96, September 2008. European central bank. 
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  المطلب الثاني
   المستوردأسباب التضخم

  
یحѧѧدث التѧѧضخم المѧѧستورد فѧѧي البلѧѧدان التѧѧي تعتمѧѧد كثیѧѧراً علѧѧى الاسѧѧتیراد، بحیѧѧث  
تكѧѧون نѧѧسبة الاسѧѧتیراد إلѧѧى مجمѧѧوع الѧѧدخل القѧѧومي عالیѧѧة فیھѧѧا، فѧѧإذا حѧѧصلت زیѧѧادات فѧѧي   
أسعار السلع المستوردة فѧي بلѧدانھا الأصѧلیة فѧإن ھѧذه الزیѧادات تѧنعكس بѧشكل ارتفѧاع فѧي                 

وقѧѧد تكѧѧون الدولѧѧة .)١(مѧѧا یѧѧدفع المعѧѧدل العѧѧام للأسѧѧعار إلѧѧى الارتفѧѧاع الأسѧѧعار داخѧѧل البلѧѧد، م
المصدرة لھذه السلع والخدمات تعاني اصلًا من التضخم المستورد فینتقل ھذا التѧضخم الѧى     

وتعاني مصر دائمѧاً مѧن وجѧود    .)٢(الاقتصاد المحلي عن طریق السلع والخدمات المستوردة   
     ѧѧذي یѧѧر الѧѧاري، الأمѧѧزان التجѧѧي المیѧѧز فѧѧزان     عجѧѧي میѧѧز فѧѧى العجѧѧح علѧѧشكل واضѧѧوثر ب

 ملیѧѧون ٤٥٦٫٧المѧѧدفوعات، وعلѧѧى سѧѧبیل المثѧѧال فقѧѧد زاد عجѧѧز میѧѧزان المѧѧدفوعات مѧѧن       
، ممѧѧا یѧѧدفع الحكومѧѧات المѧѧصریة     ٢٠١٠ ملیѧѧار دولار عѧѧام   ٩٫٨ إلѧѧى  ٢٠٠١دولار عѧѧام 

وتتѧѧدخل . للاقتѧѧراض مѧѧن الخѧѧارج، وعنѧѧد الاقتѧѧراض یحѧѧدث زیѧѧادة فѧѧي المعѧѧروض النقѧѧدي   
جنبیة الجدیدة إلى الدولѧة الجدیѧدة، فیѧؤدي ذلѧك لزیѧادة الطلѧب، وحѧدوث موجѧة             العملات الأ 

تѧѧضخمیة، كمѧѧا یѧѧؤثر الاقتѧѧراض الخѧѧارجي علѧѧى التѧѧضخم بѧѧشكل واضѧѧح، بѧѧسبب كثѧѧرة           
ملیѧѧѧѧار دولار ٨٨الاقتѧѧѧѧراض الخѧѧѧѧارجي حتѧѧѧѧى وصѧѧѧѧل الѧѧѧѧدین الخѧѧѧѧارجي المѧѧѧѧصري إلѧѧѧѧى  

  .)٣(٢٠١٧عام

                                                             
 النوازل -ن الحاكم وتطبیقاتھا المعاصرة محمد بن عبد االله، الأحكام الفقھیة المتعلقة بخلو البلاد م. د  )١(

  .٢٨٨،ص٢٠٢٠ دار الكتب العلمیة،  الفقھیة في مناطق الصراع،
التوازن الاقتصادي العام في النظام الاقتصادي الѧوعي والنظѧام    سلام عبد الكریم مھدي آل سمیسم،      )٢(

  . ٢١٥الاقتصادي الاسلامي، مرجع سابق، ص
  .٩٠،ص٢٠٢١عمل في القطاع المصرفي، ببلومانیا للنشر والتوزیع، علي سعید علي، طریقك لل. د )٣(
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  :ن أھمھا  وإجمالا یرجع التضخم المستورد إلى عدة أسباب م

یѧؤدى الانفتѧاح التجѧاري إلѧى زیѧادة معѧدل التѧضخم مѧن خѧلال          : الانفتѧاح التجѧاري   - ١

، حیѧث  )١(ارتفاع أسѧعار الѧسلع المѧستوردة بѧسبب انخفѧاض مرونѧة الطلѧب علیھѧا            

تؤدى زیادة الواردات من السلع الأساسیة والاستراتیجیة بنقѧل التѧضخم المѧستورد      

لاقتѧصاد المحلѧى،  ویمكѧن الاسѧتدلال علѧى      من دول المنشأ المѧستورد منھѧا إلѧى  ا           

ذلك من خلال ما یعرف بمرونة الطلب الداخلیة علѧى الѧواردات حیѧث ان ارتفѧاع             

ھѧѧذه النѧѧسبة یعكѧѧس درجѧѧة الانفتѧѧاح الاقتѧѧصادي للاقتѧѧصاد المحلѧѧى علѧѧى الاقتѧѧصاد  

الѧѧѧدولي، كمѧѧѧا أن نوعیѧѧѧة الѧѧѧواردات وتركیبھѧѧѧا لھѧѧѧا دور ھѧѧѧام فѧѧѧي نقѧѧѧل مѧѧѧستویات  

 أن الدول التي تѧستورد مختلѧف الѧسلع الغذائیѧة والاسѧتھلاكیة        التضخم، حیث وجد  

وسلع التجھیز والآلات والسلع الوسیطة تكون أكثѧر عرضѧة مѧن غیرھѧا للتѧضخم            

المستورد خاصة إذا كانѧت ھѧذه الѧواردات مѧن الѧسلع الاسѧتراتیجیة التѧى لا یمكѧن             

 . ) ٢(العیش بدونھا 

فقات الإنتاج أو زیѧادة الطلѧب علیھѧا     زیادة الأسعار في دولة المنشأ بسب ارتفاع ن     - ٢

 .)٣(من السلع الأولیة والمواد الخام والطاقة والموارد البشریة خاصة 

  

                                                             
محمѧد محمѧد الѧسید راضѧى ، أثѧر الانفتѧاح التجѧارى علѧى التѧضخم ،           . خالد إبراھیم سید أحمѧد ، د      . د) ١(

  فى الاقتصاد المصرى ، بحѧث منѧشور بمجلѧة التجѧارة والتمویѧل كلیѧة       romerاختبار تحقق فرضیة  
  .٢٢٦، ص ٢٠٢١ التجارة جامعة طنطا  ، 

(2) Company. 2. Boylan, T.A. and Cuddy, M.P. (1987). Elasticities of Import 
demand Economic Development. Journal of Development Economic 26, Pp 
301 .  

(3) Jonjmoo, J.C.(1985). International Trade and Transmission of Inflation, 
University Press of America.  
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اختیѧѧار بعѧѧض الѧѧدول لنظѧѧام سѧѧعر الѧѧصرف الثابѧѧت وربѧѧط سѧѧعر صѧѧرف العملѧѧة        - ٣

المحلیѧѧة بѧѧسعر صѧѧرف العملѧѧة الأجنبیѧѧة فѧѧي تعاملاتھѧѧا وھѧѧو مѧѧا لѧѧوحظ أخیѧѧرا مѧѧن   

لمѧѧصري، و الریѧѧال الѧѧسعودي تجѧѧاه معظѧѧم  انخفѧѧاض قیمѧѧة سѧѧعر صѧѧرف الجنیѧѧھ ا 

، حیѧث تѧم ربѧط قیمѧة العملѧة المحلیѧة بѧسعر صѧرف            )١(العملات الرئیسة الأجنبیة    

العملات الأجنبیة الرئیسیة، وھو مѧا یترتѧب علیѧھ أن أى تغییѧر فѧي سѧعر صѧرف                

العملة  الأجنبیة یترتب علیھ حѧدوث تغیѧر فѧي قیمѧة العملѧة  المحلیѧة بالنѧسبة لھѧذه               

  ѧلات فѧرف            العمѧعر صѧین سѧة بѧأن العلاقѧول بѧا القѧا یمكننѧو مѧاه، وھѧس الاتجѧي نف

 . العملة  الأجنبیة و سعر صرف العملة المحلیة علاقة طردیة

إتباع  الولایات المتحدة الأمریكیѧة سیاسѧة خفѧض قیمѧة الѧدولار مѧن اجѧل معالجѧة                  - ٤

العجѧѧز المѧѧستمر والمتزایѧѧد فѧѧي میزانھѧѧا التجѧѧاري وھѧѧو الأمѧѧر الѧѧدي ترتѧѧب علیѧѧھ      

 .)٢(تفاع قیمة صادراتھا للعالم الخارجي ار

فمѧѧن المعلѧѧوم إن الѧѧدول   : التقوقѧѧع  فѧѧي الاسѧѧتیراد مѧѧن الѧѧدول الѧѧصناعیة المتقدمѧѧة      - ٥

، وھѧي مѧن أكثѧر الѧدول     )  الیابѧان - أوروبا الغربیѧة    -الولایات المتحدة   (الصناعیة  

           ѧѧضا مѧي أیѧدول ھѧذه الѧات وھѧدات والتقنیѧة والمعѧسلع الكمالیѧا للѧالم إنتاجѧي العѧن ف

أكثر دول العالم ارتفاعѧا فѧي مѧستویات التѧضخم وھѧو الأمѧر الѧذي مѧن شѧأنھ رفѧع                   

مستوى الأسعار على المستویات المحلیة حیث أن ارتفاع الأسعار في ھѧذه الѧدول        

سѧѧیرفع الأسѧѧعار فѧѧي الدولѧѧة المѧѧستوردة منھѧѧا، وبالتѧѧالي سѧѧینتقل التѧѧضخم مѧѧن ھѧѧذه   

                                                             
دراسة : خالد عبدالرحمن البسام، المصادر الداخلیة والخارجیة للتضخم في المملكة العربیة السعودیة   )١(

ه، ١٤١٩/م١،١٩٩٩، العѧدد  ١٣قیاسیة، مجلة جامعѧة الملѧك عبѧدالعزیز للاقتѧصاد والإدارة، المجلѧد          
  . ٣٠ص 

واد الغذائیة الأساسیة وتأثیرھا على مستوى معیشة خالد بن نھار الرویس، ارتفاع الأسعار العالمیة للم )٢(
 - ١٧(، ص٢٠٠٩ندوة الأمن الغذائي العربي، جامعة الخرطوم، السودان، مارس . المواطن العریي 

١٩ .(  
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 .) ١(الدول الصناعیة إلى الدولة المستوردة 

ا أثرت الأزمات العالمیة على زیادة كمیة وقیمة الѧواردات، وھѧذا مѧن شѧانھ أن        كم - ٦

یѧѧؤثر بالإیجѧѧѧاب علѧѧѧى مѧѧѧستویات التѧѧѧضخم المѧѧستورد فѧѧѧي ظѧѧѧل ارتفѧѧѧاع مѧѧѧستوى    

الأسعار العالمیة خاصة إذا كان عرض ھذه السلع غیر مرن في الѧسوق العѧالمي،      

       ѧدول لیѧة الѧسئولة   ولقد  أحدثت ھذه الأزمات تأثیر متفاوت على كافѧدول المѧست ال

عѧѧن انѧѧدلاع ھѧѧذه الأزمѧѧة فقѧѧط ، بѧѧل  تѧѧأثرت الѧѧدول النامیѧѧة بѧѧصورة أكثѧѧر شѧѧدة،         

زمة الحѧرب الروسѧیة الأوكرانیѧة تѧأثرت بھѧا      فالجمیع تحمل ثمن ھذه الأزمات، فأ     

معظم دول العالم، حیث أدت إلى ارتفاع أسعار السلع  والخѧدمات وخاصѧة الѧسلع        

شوب أزمѧѧة اقتѧѧصادیة فѧѧي الѧѧدول المتقدمѧѧة فѧѧإن    وعنѧѧد نѧѧ ، الغذائیѧѧة والاسѧѧتراتیجیة 

الحكومات تتدخل بضخ الأموال لتوفیر الѧسیولة تلبیѧة احتیاجѧات الѧسوق المحلѧى،            

مما یساعد على زیادة الاستیراد من السلع الاستراتیجیة وھو ما یѧؤدى إلѧى زیѧادة            

 .)٢(معدلات التضخم المستورد

النفقѧات فѧي الѧدول  المѧستوردة     تساھم الزیادة فى أسѧعار الѧنفط فѧى  زیѧادة تѧضخم        - ٧

 . ) ٣(لھ، وھو ما یعرف بإعادة تصدیر التضخم

                                                             
تقریѧر مقѧدم إلѧى    . أسѧبابھ احتوائѧھ  :  خالد عبدالرحمن البسام،  التѧضخم فѧي المملكѧة العربیѧة الѧسعودیة         )١(

  . ١٠، ص٢٠٠٧یة الصناعیة، جدة، المملكة العربیة السعودیة، مجنس إدارة الغرفة التجار
  محѧѧѧرم صѧѧѧالح الحѧѧѧداد، ظریѧѧѧف توفیѧѧѧق جیѧѧѧد، دور الدولѧѧѧة فѧѧѧي معالجѧѧѧة التѧѧѧداعیات الاقتѧѧѧصادیة      .  د)٢(

  ، ٢٠٢٠، نѧѧوفمبر ٢٧،الѧѧسنة ٨٢،العѧѧدد٢٩لأزمѧѧة كورونѧѧا، مجلѧѧة بحѧѧوث اقتѧѧصادیة عربیѧѧة، المجلѧѧد   
  .٢٠ص 

)٣( ѧѧد الخѧѧوزان، عبدالحمیѧѧد بѧѧسییر    محمѧѧصادیة والتѧѧوم الاقتѧѧتقرار العلѧѧنفط والاسѧѧعر الѧѧرات سѧѧدیمى، تغی
  . ١٩٠، ص٢٠١٢والعلوم التجاریة الجزائر، 
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  المبحث الثانى
   وعلاقته بالمتغيرات الاقتصاديةتطور معدل التضخم فى مصر

 ) ٢٠٢٣ – ٢٠٠٢(خلال الفترة 

  

على الرغم مѧن الأزمѧات الاقتѧصادیة العالمیѧة التѧي مѧرت بھѧا معظѧم دول العѧالم               

فیѧѧروس كورونѧѧا، وتوقعѧѧات تراجѧѧع حѧѧاد فѧѧي النѧѧشاط الاقتѧѧصادي  وخاصѧѧة تѧѧداعیات تفѧѧشى 

المѧѧصرى إلا أن ثبѧѧات وصѧѧلابة الاقتѧѧصاد المѧѧصري وقدرتѧѧھ علѧѧى التعامѧѧل مѧѧع الأزمѧѧات      

بسبب الإصلاحات الاقتصادیة التى نھجتھا السلطات المѧصریة مѧن خѧلال تبنѧى        العالمیة، و 

تحقیѧѧق أھѧѧداف التنمیѧѧة  مѧѧصر لأجنѧѧدة وطنیѧѧة تعكѧѧس الخطѧѧة الاسѧѧتراتیجیة طویلѧѧة المѧѧدى ل    

، وھѧѧى تѧѧستند علѧѧى مبѧѧادئ ٢٠٣٠المѧستدامة فѧѧي كѧѧل المجѧѧالات مѧѧن خѧѧلال إطѧلاق رؤیتھѧѧا   

والتي یمكѧѧن أن تѧѧستمر للأبѧѧد أو   التنمیѧѧة المѧѧستدامة الѧѧشاملة والتنمیѧѧة الإقلیمیѧѧة المتوازنѧѧة،     

لبعѧد  وتعكس ھذه الرؤیѧة الأبعѧاد الثلاثѧة للتنمیѧة المѧستدامة وھѧى ا        .)١(لأطول فترة ممكنة      

عѧاني الاقتѧصاد المѧصري مѧن أوجѧھ       ، ولقѧد    )٢(الاقتصادي والبعد الاجتماعي والبعѧد البیئѧى      

، كمѧا  ٢٠١٦، وحتѧي نѧوفمبر   ٢٠١١قصور واخѧتلالات كبیѧرة خѧلال الفتѧرة مѧا بعѧد ینѧایر              

واجѧѧھ ضѧѧغوطًا متنامیѧѧة جѧѧراء بѧѧطء النمѧѧو الاقتѧѧصادي وارتفعѧѧا مѧѧستویات البطالѧѧة، حیѧѧث       

 ٢٠١٠خѧلال الفتѧرة   % ٢تصادي المصري لتبلغ متوسѧط نحѧو     تراجعت معدلات النمو الاق   

، ھذا المعدل الذي لѧم تѧشھده مѧصر منѧذ أوائѧل التѧسعینات مѧن القѧرن الماضѧي،               ٢٠١٤إلي  
                                                             

(1)  Report of the joint UNECE/OECD/Eurostat Working Group on Statistics 
for Sustainable Development  " Measuring Sustainable Development " 
United Nation, New York and Geneva, 2008, p. 20.  

أحمد عبدالعلیم العجمى، دور جائحة كورونا في تعزیز الشمول المѧالى فѧي مѧصر، مجلѧة مѧصر       .   د  )٢(
  .٩،ص ٢٠٢١، السنة المائة وأثنى عشرة ، أبریل ٥٤٢المعاصرة ، العدد 
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ولعѧل  / ٢٠١٤عѧام  % ١٣٫٣ لنبلѧع نحѧو   ٢٠١٠عѧام  % ٩كما ارتفعت معدلات البطالة من   

 سѧѧواء، حیѧѧث الѧѧسبب فѧѧي ذلѧѧك ھѧѧو نقѧѧص الاسѧѧتثمار الخѧѧاص، المحلѧѧي والاجنبѧѧي علѧѧى حѧѧد 

تزایدت الفجوة بین الادخار والاستثمار، وبلغت معدلات الاسѧتثمار كنѧسبة مѧن النѧاتج نحѧو          

 ، كمѧѧا أن تجѧѧاوز مѧѧصر  كѧѧل الѧѧصدمات الناتجѧѧة عѧѧن الأزمѧѧات        )١(٢٠١٤عѧѧام % ١٣٫٨

العالمیة أدى إلى اسѧتمرار ثقѧة المؤسѧسات الدولیѧة خاصѧة مؤسѧسات التѧصنیف الائتمѧاني،               

 شھده الاسѧتثمار الأجنبѧى فѧي مѧصر مѧن انخفѧاض بعѧد ثѧورة ینѧایر          على عكس الواقع الذى   

 ملیѧار دولار بمѧا یمثѧل    ٢٫١ إلѧى  ٢٠١٠/٢٠١١حیث تدنت الاستثمارات الأجنبیة فѧي عѧام    

، حیѧѧث أنѧѧھ لأول مѧѧرة فѧѧي تѧѧاریخ مѧѧصر وفѧѧي ظѧѧل  )٢(مѧѧن النѧѧاتج المحلѧѧى الإجمѧѧالى% ٠٫٩

 ملیѧѧار ٤٥٫٥یѧѧات الدولیѧѧة أزمѧѧة عالمیѧѧة متمثلѧѧة فѧѧي فیѧѧروس كورونѧѧا بلѧѧغ صѧѧافي الاحتیاط   

 واسѧتطاع أن یѧѧستوعب صѧѧدمة الأسѧواق العالمیѧѧة فѧѧي ظѧѧل   ٢٠٢٠دولار فѧي نھایѧѧة فبرایѧѧر  

ھذه الأزمة العالمیة حیث تمكنت مصر من خѧلال الإصѧلاحات الѧشاملة التѧى نفѧذتھا خѧلال            

فتѧѧرة الأزمѧѧات بѧѧدء مѧѧن أزمѧѧة كورونѧѧا ومѧѧرورا بالأزمѧѧة الروسѧѧیة الأوكرانیѧѧة فѧѧي الفتѧѧرة       

علѧى  % ٤، حیث زیادة حصة مصر من الاستثمار الأجنبى المباشѧر عالمیѧا بنѧسبة         الأخیرة

  .) ٣(الرغم من تباطؤ الاقتصاد العالمي

                                                             
 معѧدلات التѧضخم فѧي    الѧشیماء حامѧد محمѧود حجѧاج ، سیاسѧات التقѧشف المѧالي وانعكاسѧاتھا علѧي         . د) ١(

مصر، مجلة كلیة الاقتصاد والعلѧوم الѧسیاسیة ، جامعѧة القѧاھرة ، المجلѧد الثالѧث والعѧشرون ، العѧدد          
    .٦٠، ص٢٠٢٢الرابع ، أكتوبر 

ھѧѧانم محمѧѧود فھѧѧیم، أثѧѧر الاسѧѧتثمار الأجنبѧѧى المباشѧѧر علѧѧى میѧѧزان المѧѧدفوعات خѧѧلال الفتѧѧرة مѧѧن              )٢(
تیر ، معھد البحوث والدراسات العربیة جامعة الدول ، رسالة ماجس ٢٠١٣/٢٠١٤حتى  ٢٠٠/٢٠٠١

  .٢٢،ص٢٠١٥العربیة، 
ممدوح مرغنى محمد، الإصلاحات الاقتصادیة ودورھا فى جذب الاستثمار الأجنبѧى المباشѧر، حالѧة      ) ٣(

  .٧٧، ص٢٠٢١مصر، رسالة دكتوراه، كلیة التجارة وإدارة الأعمال، جامعة حلوان، 
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 وعلیھ وبناء على مѧا سѧبق سѧوف نقѧسم  الحѧدیث عѧن تطѧور معѧدل التѧضخم فѧى                

فѧѧى المطلبѧѧین  )  ٢٠٢٣ – ٢٠٠٢( وعلاقتѧѧھ بѧѧالمتغیرات الاقتѧѧصادیة خѧѧلال الفتѧѧرة    مѧѧصر

  :التالیین  

  ).٢٠٢٣-٢٠٠٢( خلال الفترة  تطور معدل التضخم فى مصر:لمطلب الأولا

مѧصر   فѧى  بالتѧضخم  العلاقѧة  ذات الاقتصادیة المتغیرات أھم تطور :المطلب الثانى  

  ).٢٠٢٣ – ٢٠٠٢(خلال الفترة 

   

  المطلب الأول
  )٢٠٢٣-٢٠٠٢( خلال الفترة تطور معدل التضخم فى مصر
  

تضخم بجمھوریة مصر العربیة، لمعرفة أثر نوجز فیما یلى متوسط معدلات ال

تغیر قیمة العملة على معدل الصادرات والواردات ، وما یترتب على ذلك من انتقال 

بدایة التضخم المستورد إلى الاقتصاد المصرى نتیجة الزیادة فى الأسعار العالمیة منذ 

حتى عام   ٢٠١٦فترة برنامج الإصلاح الاقتصادى وتحریر سعر الصرف في نوفمبر 

  : وذلك من خلال الجدول التالى ٢٠٢٣

   یوضح متوسط معدلات التضخم بجمھوریة مصر العربیة )١(جدول رقم 

  )٢٠٢٣-٢٠١٦(خلال الفترة من 
 ٢٠٢٣ ٢٠٢٢ ٢٠٢١ ٢٠٢٠ ٢٠١٩ ٢٠١٨ ٢٠١٧ ٢٠١٦ السنة

% ٣٥٫٩  ٢٥٫٨  ٢١٫٥ ٥  ٩٫٢  ١٤٫٥ ٢٩٫٥ ١٣،٨ 

لجھاز المركزي للتعبئة العامة والإحصاء المصري ا  إعداد الباحث باعتماد على بیانات:المصدر

   ) . ٢٠٢٣ حتى ٢٠١٦(بیانات منشورة عن الفترة من 
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  :) ١( رقم ملاحظات على الجدول السابق

السابق ارتفاع متوسط معدلات ) ١(توضح الأرقام الواردة بالجدول رقم 
ثم انخفاضھ  وذلك العام الذي تم تحریر سعر الصرف فیھ ، ٢٠١٧ / ٢٠١٦التضخم عام 

واستقراره ، ویلاحظ أن انخفاض قیمة العملة یؤثر على معدل الصادرات بالزیادة 
ویترتب على ھذا الانخفاض زیادة الطلب على السلع المحلیة ، وتحدث ھذه الزیادة في 

وفى عام  . )١( الطلب نقصان في  المعروض ، وتعاود الارتفاع في الأسعار مرة أخرى 
 حتى وصل عام ، واستمر فى الزیادة ٢١٫٣الصرف  لیصل إلى   زاد معدل سعر ٢٠٢١
، بسب ارتفاع الأسعار العالمیة  %٣٥٫٩وصل الى  ٢٠٢٣  وعام٢٥٫٨%  الى ٢٠٢٢

وزیادة درجة الانفتاح الاقتصادي وما یترتب على ذلك من انتقال التضخم المستورد إلى 
تبعیة ذلك على التجارة الاقتصاد المصرى نتیجة الزیادة فى الأسعار العالمیة ، و

التضخم المحلى بقناة الأسعار العالمیة والتى حیث یتأثر .الخارجیة للاقتصاد المصرى 
حیث أن التضخم المحلى یتأثر بتغیرات سعر الصرف سواء .تؤثر على أسعار الواردات 

تلك المحددة من قبل البنك السلطات النقدیة أو على أساس توجھات السوق بغیة الوصول 
قیق استقرار فى المستوى العام للأسعار ، ویظھر ھذا الأثر فى الاقتصادیات الأكثر تح

وعلى الرغم من تعافي النشاط الاقتصادي، وارتفاع . انفتاحا على الاقتصاد العالمى 
خلال ھذا العام، وقد % ١٠٫١، إلا أن معدلات التضخم بلغت ٢٠١٤معدلات النمو عام 

 للاقتصاد على معدلات الفقر، والتي ارتفعت خلال ھذه انعكست ھذه المؤشرات السالبة
 ٢٠١٠عام % ٣٫٧الفترة، حیث انخفض نصیب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي من 

، كما أدي ارتفاع مستویات التضخم ٢٠١٦ إلي ٢٠١١خلال الفترة ما بین % ٠٫٢إلي 
ة العجز في المیزانیة ومزاحمة القطاع الخاص نتیجة السیاسة المالیة التوسعیة  إلي زیاد

الممولة بشكل متزاید ومباشر من البنك المركزي المصري، والنظام المصرفي المحلي 

                                                             
محمد محمѧد الѧسید راضѧى ، أثѧر الانفتѧاح التجѧارى علѧى التѧضخم ،          . مد ، د  خالد إبراھیم سید أح   . د ) ١(

  .٢٤٥مرجع سابق ، ص 
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تطور معدل التضخم فى ) ٢(الجدول رقم ویبین  . )١(في شكل سیاسة نقدیة استیعابیة
، متأثراً بتعویم سعر الصرف وذلك على ٢٠٢٣حتى  عام ٢٠٠٢مصر خلال الفترة من 

  :النحو التالى 

 )٢٠٢٣- ٢٠٠٢(یوضح تطور معدل التضخم فى مصر خلال الفترة  )٢(جدول رقم  
 (%)معدل التطور  (%)معدل التضخم السنوات 
١٠٠ ٢٫٧٠ ٢٠٠٢ 
٦٦٫٧ ٢٫٥٠ ٢٠٠٣ 
١٥١٫١ ١١٫٣ ٢٠٠٤ 
٥٦٫٦ ٤٫٩٠ ٢٠٠٥ 
٥٥٫١ ٧٫٦٠ ٢٠٠٦ 
٢٢٫٤ ٩٫٣٠ ٢٠٠٧ 
٩٦٫٨ ١٨٫٣ ٢٠٠٨ 
٣٥٫٥ ١١٫٨ ٢٠٠٩ 
٤٫٢٤ ١١٫٣ ٢٠١٠ 
١٠٫٦ ١٠٫١ ٢٠١١ 
٢٩٫٧ ٧٫١٠ ٢٠١٢ 
٣٣٫٨ ٩٫٥٠ ٢٠١٣ 
٦٫٣٢ ١٠٫١ ٢٠١٤ 
٢٫٩٧ ١٠٫٤ ٢٠١٥ 
٣٢٫٧ ١٣٫٨ ٢٠١٦ 
١٣٣٫٨ ٢٩٫٥ ٢٠١٧ 
٥١٫٢ ١٤٫٤ ٢٠١٨ 
٣٦٫١ ٩٫٢٠ ٢٠١٩ 
٤٥٫٧ ٥٫٠٠ ٢٠٢٠ 
٤٫٠٠ ٥٫٢٠ ٢٠٢١ 
١٦٧٫٣ ١٣٫٩ ٢٠٢٢ 
١٤٣٫٩ ٣٣٫٩ ٢٠٢٣ 
  ١١٫٥٤ المتوسط

  ٢٫٧٠ الحد الأدني
  ٣٣٫٩ الحد الأقصى

  ). ٢٠٢٣ حتى ٢٠٠٢(البنك الدولى خلال الفترة   إعداد الباحث باعتماد على بیانات:المصدر

                                                             
الشیماء حامѧد محمѧود حجѧاج، سیاسѧات التقѧشف المѧالي وانعكاسѧاتھا علѧي معѧدلات التѧضخم فѧي                . د) ١(

     .٦٠مصر، مرجع سابق ، ص
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  : مایلى ) ٢(البیانات الواردة بالجدول رقم یتضح من خلال عرض 

أن معدل التضخم فى مصر، قد بلغ نحو ) ٢(توضح البیانات الواردة بالجدول رقم   - ١

 ، فى حین ارتفع الي أن بلغ نحو ٢٠٠٣عام % ٢٫٥ ، وبلغ ٢٠٠٢عام % ٢٫٧

، وارتفع معدل التضخم %٤٫٢٤، بنسبة تطور بلغت نحو ٢٠١٠عام % ١١٫٣٠

، ثم تزاید معدل ٢٠١٧عام % ٢٩٫٥٠ الى نحو ٢٠١٠عام % ١١٫٣٠من نحو 

، متأثراً بتعویم سعر ٢٠٢٣عام % ٣٣٫٩٠التضخم الي أن بلغ حده الأقصى نحو 

  .الصرف

تھدف إلى خفض )  ٢٠٢٣ -٢٠٠٢(اسة نقدیة خلال الفترة تبنت الدولة المصریة سی - ٢

معدلات التضخم ، وتحقیق الاستقرار فى سعر الصرف ولذلك أصدرت الحكومة 

المصریة سندات الخزانة لامتصاص السیولة النقدیة من السوق بالإضافة إلى 

ى استخدام  البنك المركزي لأدوات للرقابة على الائتمان بعیدا عن الإصدار النقد

 .وامتصاص السیولة النقدیة لدى الأشخاص الاقتصادیة من خلال شھادات الاستثمار

، خلال الفترة %١١٫٥٤ المتوسط العام لمعدل التضخم فى مصر وصل إلى نحو  - ٣

)٢٠٢٣ – ٢٠٠٢.( 
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  المطلب الثانى
 بالتضخم العلاقة ذات الاقتصادية المتغيرات أهم تطور

  )٢٠٢٣ – ٢٠٠٢(مصر خلال الفترة  فى 
  

نظرا لأن ظѧاھرة التѧضخم تѧنعكس فѧي غالѧب الأحѧوال فѧي الارتفѧاع الѧذي یطѧرأ            

على أسعار السلع والخѧدمات، وھѧو الارتفѧاع فѧي مѧستوى الأسѧعار، ویѧتم التعبیѧر عѧن ھѧذا             

التغیѧرات التѧي تطѧرأ علѧى      ، كمѧا یعبѧر التѧضخم عѧن     )١(المѧستوى بѧالرقم القیاسѧي للأسѧعار    

   ѧѧسبة للمѧѧود بالنѧѧشرائیة للنقѧѧوة الѧѧدمات     القѧѧسلع والخѧѧي الѧѧر فѧѧدى التغیѧѧیس مѧѧو یقѧѧستھلك، فھ

كمѧا أدي  . )٢(الاستھلاكیة الأساسیة، ویتم قیاس التضخم من خلال مؤشر أسѧعار المѧستھلك      

ارتفاع مستویات التضخم ومزاحمة القطاع الخاص نتیجة الѧسیاسة المالیѧة التوسѧعیة ، إلѧي           

 مѧن البنѧك المركѧزي المѧصري،     زیادة العجز فѧي المیزانیѧة الممولѧة بѧشكل متزایѧد ومباشѧر            

والنظѧѧام المѧѧصرفي المحلѧѧي فѧѧي شѧѧكل سیاسѧѧة نقدیѧѧة اسѧѧتیعابیة ، ولѧѧذلك لجѧѧأت الحكومѧѧة         

المصریة إلي تفعیل خطة إصلاحات طموحة، ركزت من خلالھا علѧى اسѧتعادة التوازنѧات          

الاقتѧѧصادیة، وتѧѧضمنت ھѧѧذه الخطѧѧة إصѧѧلاحات ھیكلیѧѧة فѧѧي قطѧѧاع الطاقѧѧة، وتحѧѧسین البنیѧѧة   
                                                             

شكلة التضخم في مصر خلال الفترة محمد أحمد عید ، السیاسات الاقتصادیة ودورھا في معالجة م. د )١(
، ٢٠٢٤، مجلѧѧة كلیѧѧة الѧѧسیاسة والاقتѧѧصاد ، العѧѧدد الحѧѧادى والعѧѧشرون ، ینѧѧایر     ٢٠٢٢ -٢٠٠٣مѧѧن 
  .٣٣١ص

مؤشر أسعار المستھلك ھو مؤشر یقیس المعدل الذي تتغیر بھ أسعار الѧسلع والخѧدمات الاسѧتھلاكیة،     ) ٢(
            ѧط تغیѧذ متوسѧي أخѧا فѧات       وتتمثل الطریقة المتعارف علیھѧرى للمنتجѧى أخѧرة إلѧن فتѧعار مѧرات الأس

المختلفة، وبالنسبة للحكومة المصریة في ظل ما اتبعتھ من سیاسات مالیة استھدفت من خالھا معالجة 
العدید من المشكلات الاقتصادیة، من خلال خفض معدلات الإنفاق على بعض بنود الموازنة العامة، 

لتوسѧع فѧي الاقتѧراض لتمویѧل عملیѧة التنمیѧة، ومѧا یѧستتبع         وتوسیع القاعدة الضریبیة، بالإضافة إلى ا 
ذلك من رفع معدلات خدمة الدین، وانعكѧست ھѧذه الѧسیاسات علѧى معѧدلات الطلѧب الكلѧي، ومѧن ثѧم             

 الѧѧشیماء حامѧѧد حجѧѧاج ، سیاسѧѧات التقѧѧشف المѧѧالي وانعكاسѧѧاتھا علѧѧى معѧѧدلات   .د . معѧѧدلات التѧѧضخم
  .٣٣١، ص التضخم في مصر، مرجع سابق 
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، كمѧѧѧا أن القѧѧѧرارات التѧѧѧى تѧѧѧم اتخاذھѧѧѧا مѧѧѧن قبѧѧѧل الحكومѧѧѧة  )١(ومنѧѧѧاخ الاسѧѧѧتثمار التحتیѧѧѧة، 

 وخاصة سیاسة تحریѧر سѧعر الѧصرف    ٢٠١٦المصریة لحمایة المجتمع من الفقر منذ عام    

وسیاسѧѧات ترشѧѧید الѧѧدعم الѧѧسلعى والنقѧѧدى كѧѧان لھѧѧا دور كبیѧѧر فѧѧى زیѧѧادة معѧѧدلات النمѧѧو         

   .) ٢(الإقتصادى 

 المتغیѧرات  أھѧم  تطѧور  المطلѧب  ھѧذا  سوف نتناول فѧى وعلیھ وبناء على ما سبق 

،وذلѧك علѧى   ) ٢٠٢٣-٢٠٠٢( الفتѧرة  خѧلال  مѧصر  فѧى  بالتѧضخم  العلاقѧة  ذات الاقتѧصادیة 

  :النحو التالى 

  ) ٢٠٢٣-٢٠٠٢(تطور حجم الكتلة النقدیة في مصر خلال الفترة : أولا

 تطѧѧور حجѧѧم الكتلѧѧة النقدیѧѧة فѧѧى مѧѧصر خѧѧلال الفتѧѧرة   ) ٣(ویوضѧѧح الجѧѧدول رقѧѧم  

 : وذلك على النحو التالى ) ٢٠٢٣-٢٠٠٢(

                                                             
 الѧشیماء حامѧد محمѧود حجѧاج ، سیاسѧات التقѧشف المѧالي وانعكاسѧاتھا علѧي معѧدلات التѧضخم فѧي             .د) ١(

    .٦٣مصر، المرجع السابق ، ص
إیمѧان محمѧد عبѧداللطیف مѧصطفى ، العلاقѧة بѧین الفقѧر والنمѧو الإقتѧصادى بѧالتطبیق علѧى الحالѧة             .  د)٢(

لاقتصاد والتجارة ، جامعة عین ، المجلة العلمیة ل٢٠١٨-٢٠١٧،  ٢٠٠-١٩٩المصریة خلال الفترة    
  .٥٣٩-٥٣٨، ص ٥٢٧، ص٢٠٢٠ كلیة التجارة ، أكتوبر –شمس 
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  )٣(جدول رقم 

  )٢٠٢٣-٢٠٠٢(یوضح تطور حجم الكتلة النقدیة في مصر خلال الفترة 

 السنوات
إجمالى السیولة 
المحلیة عرض 

  M2 النقود

  معدل التطور
% 

معدل نمو إجمالى السیولة المحلیة 
 M2 عرض النقود

١٣٫٢ ١٠٠  ٣٣٢٫٨ ٢٠٠٢  
١٢٫٦ ٢١٫٢٨ ٤٠٣٫٦ ٢٠٠٣ 
٢١٫٣ ١٦٫٢٤ ٤٦٩٫٢ ٢٠٠٤ 
١٦٫٢ ١١٫٤٩ ٥٢٣٫١ ٢٠٠٥ 
١١٫٥ ١٥٫٠٠ ٦٠١٫٦ ٢٠٠٦ 
١٥ ١٩٫١١ ٧١٦٫٦ ٢٠٠٧ 
١٩٫١ ١٠٫٤٨ ٧٩١٫٧ ٢٠٠٨ 
١٠٫٥ ٩٫٤٧ ٨٦٦٫٧ ٢٠٠٩ 
٩٫٥ ١٢٫٤٢ ٩٧٤٫٣ ٢٠١٠ 
١٢٫٤ ٦٫٦٦ ١٠٣٩٫٢ ٢٠١١ 
٦٫٧ ١٢٫٣٥ ١١٦٧٫٥ ٢٠١٢  
١٢٫٣ ١٨٫٨٩ ١٣٨٨٫١ ٢٠١٣ 
١٨٫٩ ١٥٫٧٧ ١٦٠٦٫٩ ٢٠١٤ 
١٥٫٨ ١٨٫٦٠ ١٩٠٥٫٩ ٢٠١٥ 
١٨٫٦ ٣٩٫٥١ ٢٦٥٨٫٩ ٢٠١٦  
٣٩٫٥ ٢٠٫٤٥ ٣٢٠٢٫٧ ٢٠١٧ 
٢٠٫٥ ١٣٫٣٠ ٣٦٢٨٫٧ ٢٠١٨ 
١٣٫٣ ١٣٫٢٨ ٤١١٠٫٥ ٢٠١٩ 
١٣٫٣ ١٩٫٧١  ٤٩٢٠٫٥ ٢٠٢٠ 
١٩٫٧ ١٨٫٣٣ ٥٨٢٢٫٧ ٢٠٢١ 
١٨٫٧٦ ٤٫٢٦  ٥٥٧٤٫٧  ٢٠٢٢  
١٩٫٠٩ ٤٫٥٢ ٥٨٢٦٫٦ ٢٠٢٣ 

 ١٦٫٢٦ ١٨٫٧٦ ٢٢٠٦٫٠١ المتوسط 
 ٦٫٧٠ ٤٫٢٦ ٣٣٢٫٨١ الحد الأدني
 ٣٩٫٥٠ ١٠٠ ٥٨٢٦٫٦ الحد الأقصى

  .)٢٠٢٣-٢٠٠٢( إعداد الباحث اعتمادا على  بیانات البنك الدولى عن السنوات  :المصدر
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  :السابق) ٣(ملاحظات على الجدول رقم 

 حده الأدني حوالي أن عرض النقود فى مصر، قد بلغ) ٣(یتضح من الجدول رقم  - ١
 ٥٨٢٦٫٦، فى حین بلغ حده الأقصى حوالي ٢٠٠٢ ملیار جنیھ عام ٣٣٢٫٨

  .٢٠٢٣عام % ٤٫٥٢ملیار جنیھ بمعدل نمو بلغ نحو 
% ٢١٫٣ الى نحو ٢٠٠٢عام % ١٣٫٢ارتفع معدل نمو عرض النقود من نحو  - ٢

 متأثراً بتعویم سعر الصرف، ونجحت السیاسة النقدیة فى تحقیق ٢٠٠٤عام 
عام % ١١٫٥قرار الأسعار وخفض معدل نمو عرض النقود لیسجل نحو است

 ارتفع معدل نمو عرض النقود مرة أخرى لیسجل نحو ٢٠٠٨، وفى عام ٢٠٠٦
 ارتفع معدل نمو ٢٠١٧متأثراً بالأزمة المالیة العالمیة، وفى عام % ١٩٫١

، ثم ٢٠١٦متأثراً بتعویم سعر الصرف فى عام % ٣٩٫٥عرض النقود الى نحو 
، ثم ارتفع الي نحو %١٣٫٣ لیسجل نحو ٢٠٢٠تراجع بصورة حادة عام 

 .٢٠٢٣عام % ١٩٫١
 ملیار جنیھ، ٢٢٠٦ بلغ المتوسط العام لإجمالي عرض النقود فى مصر حوالي  - ٣

 ).٢٠٢٣ – ٢٠٠٢(خلال الفترة % ١٦٫٢٦بمتوسط معدل نمو بلغ نحو 
لسنوات ٪ خلال ا٨٠٫٩٠٪ إلى ١٢٫٦٧ زادت نسبة الفجوة التضخمیة من  - ٤

٪، ومن ٥٠٫١نسبي للفجـوة التضخمیة   على التوالي، وبمعدل٢٠١٧/٢٠٢٢
الكلي، زیادة حجم  أسباب اتساع الفجوة التضخمیة الناتجة عن زیادة فائض الطلب

الإنفاق الوطني بشكل مضاعف عن الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي، مما أدى الى 
على  كما أن قوى الطلب الكلي.في الطلب الكلي بشكل متزاید  زیادة الفائض

 عن الحجم ٢٠٢٢- ٢٠١٧الـسلع والخدمات زادت في متوسطھا خلال السنوات 
الكلي للسلع والخدمات المنتجة فى الداخل والمستوردة، وترتب على ھذه الزیادة 
فى معدلات الطلب زیادة الضغوط التضخمیة الناجمة عن الزیادة السنویة فى 
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ا ترتب علیھ زیادة فى أسعار الـسلع والخدمات صافى فائض الطلب ، وھو م
 .)  ١ (المحلیة

 ، ٢٠٢٢-٢٠١٧الكلي خلال السنوات   حدثت الكثیر من التغیرات في الاقتصاد - ٥
والتي لعبت دورا كبیرا في التأثیر على الفجوة التضخمیة فى مصر ، وذلك بسبب 

ا كان لھ تأثیر الإنفاق الوطني ، مم ارتفاع في فائض الطلب الكلي نتیجة زیادة
على زیادة نسبة الفجوة التضخمیة ، مع تزاید حجم الإنفاق الوطني بالأسعار 

ولقد أثرت . إلى اتباع الحكومة لتطبیق سیاسة مالیة توسعیة الجاریة ، نتیجة
الإصلاحات الاقتصادیة التى نھجتھا السلطات المصریة من خلال تبنى مصر 

ویلة المدى لتحقیق أھداف التنمیة لأجندة وطنیة تعكس خطة استراتیجیة ط
المستدامة بشكل إیجابى على تدفقات الاستثمار الأجنبى في كل المجالات من 

 ، وأظھر مركز المعلومات ودعم اتخاذ القرار )٢(٢٠٣٠خلال إطلاق رؤیتھا 
 ٢٠٢٢بمجلس الوزراء أن صافي الاستثمار الأجنبي المباشر في مصر شھد عام 

 الصادر عن ٢٠٢٣ث أوضح تقریر الاستثمار العالمي لعام حی. ارتفاعًا ملحوظًا
، إلى ارتفاع تدفقات "مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة والتنمیة"مؤسسة الأونكتاد 

 ملیار دولار أمریكي عام ١١٫٤الاستثمار الأجنبي المباشر في مصر إلى 
 محققًا بذلك معدل نمو ٢٠٢١ ملیار دولار أمریكي عام ٥٫١٢، مقابل ٢٠٢٢

 .)٣(%)  ١٢٢(یفوق الضعف 

                                                             
محمد  أحمد عید، السیاسات الاقتصادیة ودورھا فѧي معالجѧة مѧشكلة التѧضخم فѧي مѧصر، مرجѧع          . د)  ١(

     .٣٣٩ -٣٣٨سابق، ص ص 
ر الأجنبى المباشر، حالة ممدوح مرغنى محمد ، الإصلاحات الاقتصادیة ودورھا في جذب الاستثما) ٢(

   .٨٠مصر ، مرجع سابق، ص 
أعلنت أن ": الأونكتاد" نشر الموقع الرسمي للھیئة العامة للاستعلامات التابع لرئاسة الجمھوریة ،  )٣(

 ١٦، بتاریخ الأربعاء، ٢٠٢٢مصر الأولي إفریقیا في تدفقات الاستثمار الأجنبي للقارة خلال 
 تاریخ lang=ar؟/https//:www.sis.gov.eg رابط التالىم على ال١٢:٢٧ - ٢٠٢٣أغسطس 

  .١٥/٩/٢٠٢٤الزیارة 
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مرت الفجوة التضخمیة في مصر بالعدید من الأزمات الاقتصادیة والسیاسیة  - ٦
 ثم زادت ٢٠١٦المحلیة منھا والعالمیة، بدایة من فترة الصالح الاقتصاد عام 

 ،ملیار جنیھ خلال الأعوام ١٥٨٠، ٩٠٠ ،٨١٠الفجوة إلى أن بلغت نحو
زى ذلك إلى جائحة كورونا، والحرب  على التوالي، ویع٢٠٢٢ ،٢٠٢٠،٢٠٢١

 الأوكرانیة وما نتج عن تلك الأسباب من تضاعف الفجوة التضخمیة -الروسیة 
  . )١(في مصر

 على ) ٢(یستند معامل الاستقرار النقدي أو ما یسمى بمعدل الضغط التضخمي - ٧
النظریة الكمیة للنقود، ھذا المؤشر یبین وجود الضغط التضخمي في حالة زیادة 

، والتي ال یقابلھا )المحلیة أو الكتلة النقدیة إجمالي السیولة( M٢ عرض النقديال
 العرض الحقیقي من السلع(زیادة في الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي 

 وتعد زیادة عرض النقود دون. )٣(، وكذلك معامل الاستقرار النقدي)والخدمات
مما یدفع بالأسعار (الخدمات ارتباطھا بالزیادة في إنتاجیة المجتمع من السلع و

كمیة النقود المتداولة وبنسبة أكبر من الزیادة  أي أنھ في حالة زیادة. نحو الارتفاع
، فإن ذلك یشیر إلى وجود فائض في )الناتج القومي(في الناتج المحلي الحقیقي أو 

استمر كما ". التضخم"الطلب، مما یؤدي إلى الارتفاع في المستوى العام للأسعار 
في الربع الأول من % ٢٫٢تراجع نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي مسجلا 

في الربع السابق، وھو ما قد یعكس التوترات % ٢٫٣ مقابل ٢٠٢٤عام 
الجیوسیاسیة والاضطرابات في قطاع التجارة ،كما توضح المؤشرات الأولیة 

 وقد واصلت  استمرار وتیرة تباطؤ النشاط الاقتصادي،٢٠٢٤للربع الثاني من 
                                                             

محمد أحمد عید ، السیاسات الاقتصادیة ودورھا فѧي معالجѧة مѧشكلة التѧضخم فѧي مѧصر ، مرجѧع          . د) ١(
  . ٣٤١سابق ، ص

   .٧٧١، ص٢٠٠٧ إبراھیم العیسوى، الاقتصاد المصرى فى ثلاثین عاما، المكتبة الأكادیمیة ، )٢(
محمد دعمي، أمال تباني، واقѧع التѧضخم فѧي الجزائѧر مѧن خѧلال معامѧل الاسѧتقرار النقѧدي ومعیѧار                   )٣(

، مجلѧѧة المیѧѧادین الاقتѧѧصادیة، جامعѧѧة    ٢٠٠٠-٢٠١٩فѧѧائض الطلѧѧب الكلѧѧي الѧѧداخلي خѧѧلال الفتѧѧرة     
  . ١٧٣،ص٢٠٢٠،، الجزائر١، العدد٣الجزائر، المجلد رقم 
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الضغوط التضخمیة تراجعھا، حیث انخفض كل من التضخم العام والأساسي 
، على ٢٠٢٤في یونیو % ٢٦٫٦و% ٢٧٫٥للشھر الرابع على التوالي إلى 

وقد ساھم في تراجع معدلات التضخم عدة عوامل، منھا الانحسار . الترتیب
 النقدي من قبل البنك التدریجي لأثر الأزمات العالمیة الأخیرة ، وسیاسة التقیید

ورغم عدم تراجع تضخم السلع غیر الغذائیة بشكل ملحوظ، فإن تباطؤ . المركزي
معدلات التضخم في الفترة الحالیة یرجع إلى انحسار الضغوط التضخمیة الناجمة 
عن صدمات العرض والذي ساھم بدوره في انخفاض تضخم السلع الغذائیة من 

. ٢٠٢٤في یونیو % ٣١٫٩ إلى ٢٠٢٣مبر في سبت% ٧٣٫٦ذروتھ التي بلغت 
وعلیھ، یشیر تراجع تضخم السلع الغذائیة بجانب تحسن توقعات التضخم إلى 

 وقد أفادت بعض الدراسات بأن  .استمرار معدل التضخم في مساره النزولي
 حول مستویاتھ الحالیة على الرغم ٢٠٢٤التضخم سوف یظل مستقرا خلال عام 

. ي قد تنجم عن إجراءات ضبط المالیة العامة المحتملةمن الضغوط التضخمیة الت
 ٢٠٢٥ومن المتوقع أن ینخفض التضخم بشكل ملحوظ خلال النصف الأول من 

ومع . نتیجة لكل من التأثیر التراكمي للتقیید النقدي، والأثر الإیجابي لفترة الأساس
تضخم، ذلك، لا تزال ھناك مخاطر صعودیة تحیط بالمسار النزولي المتوقع لل

بسبب الظروف غیر المواتیة على الصعیدین المحلي والعالمي، واحتمالیة أن 
 .)١(یكون لإجراءات ضبط المالیة العامة تأثیر یتجاوز التوقعات

التضخم المستورد ینتج وینتقل من خلال  الزیادات في أسعار السلع والخدمات  - ٨

اعات التجارة النھائیة المستوردة من الخارج  ، حیث توجد علاقة بین قط

الخارجیة للدولة والسوق الدولیة التى من خلالھا یتم استیراد مدخلات الإنتاج 

                                                             
لمصـري على الانترنت، لجنة السیاسة النقدیѧـة للبنѧك المركـѧـزي    للبنك المركــزي ا   الموقع الرسمي    ) ١(

، علѧѧѧى الѧѧѧرابط التѧѧѧѧالي   ٢٠٢٤ یولیѧѧѧѧو ١٨المѧѧѧصـري فѧѧѧي اجتماعھѧѧѧـا یـѧѧѧѧـوم الخمѧѧѧیس الموافــѧѧѧـق      
https//:www.cbe.org.eg/ar/news-publications/news/٢٠٢٤/٠٧/١٨/١٤/٠٦/mpc-
press-release-١٨-july-١٦/٩/٢٠٢٤ تاریخ الزیارة ٢٠٢٤.  
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والسلع الوسیطة أو السلع النھائیة، كما تؤثر درجة مرونة الواردات الخاصة 

بالدولة ومدى قدرة الدولة على توفیر البدیل في حالة إرتفاع أسعار الواردات ، 

   .)١(متأثرة بالأسعار العالمیة حیث ترتفع الأسعار المحلیة 

وبѧѧسبب إتبѧѧاع سیاسѧѧة غلѧѧق الأنѧѧشطة للحѧѧد مѧѧن انتѧѧشار فیѧѧروس كورونѧѧا زادت         

الخسائر التѧى یتحملھѧا القطѧاع الخѧاص بѧسبب توقѧف خطѧوط الإنتѧاج  وعѧدم قѧدرة القطѧاع                  

توقفѧѧت سلاسѧѧل الإمѧѧداد العالمیѧѧة    الخѧѧاص منفѧѧردا علѧѧى مواجھѧѧة آثѧѧار ھѧѧذه الأزمѧѧة حیѧѧث      

وھو ما یتطلب مساندة الحكومة للقطاع الخاص للحѧد مѧن خѧسائره ودعѧم بقائѧھ        )٢(المختلفة  

الحѧѧوافز الѧѧضریبیة حیѧѧث تعѧѧد   ومنھѧѧافѧѧي الѧѧسوق عѧѧن طریѧѧق تقریѧѧر حѧѧوافز للمѧѧستثمرین   

الأخیرة  إحѧدى أدوات الѧسیاسة الѧضریبیة التѧي تѧساعد علѧى قیѧام مѧشروعات تنمویѧة ذات                

        ѧذلك یجѧد، ولѧة الأمѧرة وطویلѧار      أصول رأسمالیة كبیѧسن اختیѧة أن تحѧدول النامیѧى الѧب عل

حیѧث أن الإصѧلاح   . )٣(الحوافز الضریبیة التي تتلاءم واستراتیجیتھا في التنمیة الاقتصادیة    

الضریبي الكѧفء یلعѧب دورا رئیѧسیا فѧي تھیئѧة منѧاخ الاسѧتثمار مѧع تحقیѧق أكبѧر قѧدر مѧن                

حѧѧصیلة الѧѧضریبة العدالѧѧة الѧѧضریبیة ویѧѧساعد فѧѧي الوقѧѧت نفѧѧسھ فѧѧي تѧѧوفیر أكبѧѧر قѧѧدر مѧѧن ال  

،  كمѧا یجѧب الاھتمѧام    ) ٤(المطلوبة للخزانة العامة واللازمة لتمویل النفقѧات العامѧة للدولѧة             

                                                             
مسعد محمد الغایش ،مدى فاعلیة سعر الفائدة فى كبح جماح التضخم المستورد فى مصر خلال . د) ١(

  .٤٢، مرجع سابق ، ص) ٢٠٢٢- ١٩٩٠من (الفترة 
محرم صالح الحداد، دور الدولة فى معالجة التداعیات الاقتصادیة لأزمة كورونا، مرجع سابق ، .  د) ٢(

  .١٥ص
م، ٢٠٠٠از، السیاسات المالیة، مركز الإسكندریة للكتاب، الطبعة الثانیة، عام حامد عبد المجید در. د) ٣(

   .٢٥٤ص 
جمال الدین أبوبكر محمد حامد، دور السیاسة  الѧضریبیة فѧي التوزیѧع القطѧاعى للاسѧتثمارات فѧي        . د) ٤(

   .٢٤٠م، ص ٢٠٠٨/٢٠٠٩مصر ، رسالة دكتوراه ،كلیة الحقوق، جامعة القاھرة ، العام الجامعى 
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بالѧѧصناعات التحویلیѧѧة وھѧѧى عبѧѧارة عѧѧن صѧѧناعات ینطѧѧوى نѧѧشاطھا علѧѧى تحویѧѧل المѧѧواد       

  ) .١(الأولیة إلى منتجات نھائیة أو منتجات وسیطة 

 مجموعة من الإصلاحات فѧي الѧسیاسات     وفي إطار ھذه الإشكالیات اتبعت الدولة     

   بغѧѧرض تحѧѧسین الأوضѧѧاع الاقتѧѧصادیة، ومѧѧن ھѧѧذه الإصѧѧلاحات     ٢٠١٦المالیѧѧة منѧѧذ عѧѧام  

  :)٢(ما یلي

         ضرائبѧصم الѧل خѧود قبѧة الوقѧرفع أسعار الطاقة بانتظام لتحقیق استرداد كامل تكلف

  .٢٠١٨/٢٠١٩بحلول 

 إلغاء دعم الكھرباء على مدى فترة خمس سنوات.  

 ادة اѧѧم      زیѧѧصیانة، دعѧѧتثمارات، الѧѧى الاسѧѧاق علѧѧة للإنفѧѧة الموجھѧѧصات المالیѧѧلمخص

 .الصادرات والبنیة التحتیة بھدف تحفیز الاستثمارات المحلیة والأجنبیة

       ریبة الѧة    زیادة الإیرادات الضریبیة من خلال ضѧضریبة العقاریѧضافة، والѧة المѧقیم ،

     ѧѧѧضریبي كتوسѧѧѧشریع الѧѧѧي التѧѧѧرى فѧѧѧلاحات الأخѧѧѧي الإصѧѧѧافة إلѧѧѧدة بالإضѧѧѧیع القاع

الѧѧضریبیة، وزیѧѧادة التحѧѧصیل الѧѧضریبي، بالإضѧѧافة إلѧѧي تطبیѧѧق إجѧѧراءات میكنѧѧة         

 .المنظومة الضریبیة

وعلѧѧي الѧѧرغم مѧѧن انتھѧѧاء تنفیѧѧذ ھѧѧذه الخطѧѧة الإصѧѧلاحیة للاقتѧѧصاد المѧѧصري فѧѧي   

 بتحѧѧѧسن كبیѧѧѧر مكѧѧѧن مѧѧѧن معالجѧѧѧة بعѧѧѧض القѧѧѧضایا الھیكلیѧѧѧة، إلا أن ھѧѧѧذه      ٢٠١٩نѧѧѧوفمبر 

 وتعѧرف .  في معدلات التضخم ،وظھور الفجوة التѧضخمیة  الإصلاحات صاحبھا تغیرات
                                                             

إیناس محمد الجعفراوى، أھѧم محѧددات الاسѧتثمار للѧصناعات التحویلیѧة فѧى مѧصر خѧلال الفتѧرة               .  د) ١(
  .١٦٧، ص٢٠٢٠ نوفمبر -٨٢العدد ٢٧، مجلة بحوث اقتصادیة عربیة، السنة )٢٠١٨-١٩٩٠(

 ١٩ متضمن انفاق الموازنة على جائحة الكوفیѧد  ٢٠/٢١ دلیل مبسط عن انفاق الموازنة العامة لعام     )٢(
  .٦ص / ٢٠٢٠لیونسیف، مصر، بالشراكة مع الیونیسف، ا
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، (M2) الفجوة التضخمیة طبقًا لمفھѧوم عѧرض النقѧود حѧسب الѧسیولة المحلیѧة الخاصѧة بѧ ـ       

مѧѧن مجموعѧѧة وسѧѧائل الѧѧدفع بالإضѧѧافة إلѧѧى أشѧѧباه النقѧѧود،   وتتكѧѧون حѧѧسب المفھѧѧوم الواسѧѧع

العѧام والخѧاص والعѧائلي     قطѧاع وتشمل الودائع غیر العادیة بالعملѧة المحلیѧة ومنھѧا ودائѧع ال    

وفѧѧي حѧѧال وجѧѧود قѧѧیم موجبѧѧة للفجѧѧوة     . مѧѧضاف  إلیھѧѧا الودائѧѧع الجاریѧѧة بالعملѧѧة الأجنبیѧѧة    

تعنѧѧي وجѧѧود فجѧѧوة تѧѧضخمیة والعكѧѧس تكѧѧون فجѧѧوة انكماشѧѧیة، أي أن الأرقѧѧام     التѧѧضخمیة

، ممѧا تعنѧي أن الزیѧادة    )الفجوة التѧضخمیة  ( الموجبة لفائض عرض النقود تدل على وجود

تѧؤدي إلѧى    عѧرض النقѧود كانѧت أكبѧر مѧن النѧاتج المحلѧي الإجمѧالي الحقیقѧي، وبالتѧالي          فѧي  

  ).التضخم (زیادة الأسعار 

    الدیون الخارجیة والمحلیةتطور  :ثانیا

 ، والتحѧدیات والأزمѧات الاقتѧصادیة العالمیѧة والمحلیѧة       فى ظل الظروف الدولیѧة      

 النمѧو الاقتѧصادي الѧسنوي فحѧسب     لم تعد التنمیѧة الاقتѧصادیة مقتѧصرة علѧى رفѧع معѧدلات              

وانما یقصد بھا أیѧضا التغلѧب علѧى مѧشكلة المدیونیѧة المتفاقمѧة التѧى تواجھھѧا معظѧم الѧدول             

وبسبب الأزمات العالمیة وانقطاع سلاسل الإمداد انخفضت المعدلات الإنتاجیѧة    ،   ١النامیة  

ساسѧیة المѧستوردة    من السلع والخѧدمات ، ونتیجѧة لارتفѧاع أسѧعار الѧسلع الاسѧتراتیجیة والأ           

زادت الدیون الخارجیة وھوما أدى الѧى إضѧعاف القѧدرة علѧى الاسѧتیراد، وھѧو مѧا یتطلѧب                 

الحѧѧوافز  ومنھѧѧامѧѧساندة الحكومѧѧة للقطѧѧاع الخѧѧاص عѧѧن طریѧѧق تقریѧѧر حѧѧوافز للمѧѧستثمرین  

  الѧѧѧضریبیة حیѧѧѧث تعѧѧѧد الأخیѧѧѧرة  إحѧѧѧدى أدوات الѧѧѧسیاسة الѧѧѧضریبیة التѧѧѧي تѧѧѧساعد علѧѧѧى          

                                                             
دور الاستثمار الاجنبي المباشر فى التنمیة الاقتصادیة للدول النامیة مع اشѧارة  ،  عدنان مناتي صالح     )١(

، لعѧѧدد الخѧѧاص بمѧѧؤتمر الكلیѧѧة  ا، مجلѧѧة كلیѧѧة بغѧѧداد للعلѧѧوم الاقتѧѧصادیة   ، خاصѧѧة للتجربѧѧة الѧѧصینیة  
   ٣٤٦ص ، ٢٠١٣
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 ذات أصѧѧول رأسѧѧمالیة كبیѧѧرة وطویلѧѧة الأمѧѧد، حیѧѧث أن الإصѧѧلاح   قیѧѧام مѧѧشروعات تنمویѧѧة

  الѧѧѧضریبى مѧѧѧع تحقیѧѧѧق أكبѧѧѧر قѧѧѧدر مѧѧѧن العدالѧѧѧة الѧѧѧضریبیة یلعѧѧѧب دورا رئیѧѧѧسیا فѧѧѧي تھیئѧѧѧة   

  منѧѧѧѧاخ الاسѧѧѧѧتثمار ، ویѧѧѧѧساعد فѧѧѧѧي الوقѧѧѧѧت نفѧѧѧѧسھ فѧѧѧѧي تѧѧѧѧوفیر أكبѧѧѧѧر قѧѧѧѧدر مѧѧѧѧن الحѧѧѧѧصیلة  

           ѧات العامѧل النفقѧة لتمویѧة واللازمѧة العامѧة للخزانѧة   الضریبة المطلوبѧح  ) ١(ة للدولѧونوض ،

وذلѧك علѧى   ) ٢٠٢٣- ٢٠٠٢(في ھذا البند تطور الدیون الخارجیѧة والمحلیѧة خѧلال الفتѧرة        

  : النحو التالى 

 : تطور حجم الدیون الخارجیة   -١

تطѧѧѧور حجѧѧѧم الѧѧѧدیون الخارجیѧѧѧة  ) ٤( الѧѧѧواردة بالجѧѧѧدول رقѧѧѧم  البیانѧѧѧاتتوضѧѧѧح 

  :و التالى ، وذلك على النح) ٢٠٢٣- ٢٠٠٢(المصریة  خلال الفترة 

  

                                                             
 الدین أبѧوبكر محمѧد حامѧد ، دور الѧسیاسة  الѧضریبیة فѧي التوزیѧع القطѧاعى للاسѧتثمارات فѧي                جمال) ١(

   .٢٤٠م، ص ٢٠٠٨/٢٠٠٩مصر ، رسالة دكتوراه ،كلیة الحقوق ، جامعة القاھرة ، العام الجامعى 
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  )٤(جدول رقم 

  )٢٠٢٣- ٢٠٠٢(یوضح تطور حجم الدیون الخارجیة المصریة خلال الفترة 
 (%)التطور  )ملیار دولار(الدین الخارجي  السنوات
١٠٠ ٢٨٫٦ ٢٠٠٢ 
٦٫٢٩ ٣٠٫٤ ٢٠٠٣ 
٣٫٢٩ ٣١٫٤ ٢٠٠٤ 
٢٫٨٧ ٣٠٫٥ ٢٠٠٥ 
٣٫٢٨ ٢٩٫٥ ٢٠٠٦ 
١٧٫٣ ٣٤٫٦ ٢٠٠٧ 
٢٫٠٢ ٣٣٫٩ ٢٠٠٨ 
٤٫٤٢ ٣٥٫٤ ٢٠٠٩ 
٥٫٠٨ ٣٣٫٦ ٢٠١٠ 
٤٫١٧ ٣٥٫١ ٢٠١١ 
٢٫٨٦ ٣٦٫١ ٢٠١٢ 
٢٠٫٣ ٤٣٫٣ ٢٠١٣ 
٦٫٤٧ ٤٦٫١ ٢٠١٤ 
٥٫٤٢ ٤٨٫٦ ٢٠١٥ 
١٤٫٨ ٥٥٫٨ ٢٠١٦ 
٤٨٫٤ ٨٢٫٨ ٢٠١٧ 
١٦٫٧ ٩٦٫٦ ٢٠١٨ 
١٢٫٦ ١٠٨٫٨ ٢٠١٩ 
١٣٫٥ ١٢٣٫٥ ٢٠٢٠ 
١١٫٦ ١٣٧٫٨ ٢٠٢١ 
١٨٫٢ ١٦٢٫٩ ٢٠٢٢ 
٣٫٦٢ ١٦٨٫٨ ٢٠٢٣ 

 ١٣٫٤٨ ٦٥٫١٨ المتوسط 
  ٢٨٫٦ الحد الأدني
  ١٦٨٫٨ الحد الأقصى

-٢٠٠٢( إعداد الباحث اعتمادا على  بیانات البنك الدولى عن السنوات  :المصدر

٢٠٢٣(.  

  :ما یلى ) ٤(یلاحظ على الجدول السابق رقم 

تطور حجم الدیون الخارجیة ) ٤(أوضحت البیانات الواردة بالجدول رقم   -  أ
، ٢٠٠٢ ملیار دولار عام ٢٨٫٦حوالي المصریة، حیث بلغت حدھا الأدني 

 ملیار دولار، واستمرت ٣٠٫٤ حتى وصلت إلى نحو ٢٠٠٣وتزایدت في عام 
 ١٦٢٫٩ ملیار دولار، وبلغت نحو ٥٥٫٨في الزیادة حتى وصلت إلى نحو 
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 ١٦٨٫٨، فى حین بلغت حدھا الأقصى حوالي ٢٠٢٢ملیار دولار في عام 
 .٢٠٢٣ عام %٣٫٦٢ملیار دولار بنسبة تطور بلغت نحو 

 ملیار جنیھ، ٦٥٫١٨بلغ المتوسط العام لحجم الدیون الخارجیة المصریة حوالي    - ب
  ).٢٠٢٣–٢٠٠٢(خلال الفترة 

    تزاید أعباء الدیون المحلیة -٢

حجم الدین المحلى المصري وذلك ) ٥(توضح البیانات الواردة بالجدول رقم 
  : على النحو التالى 

  )٢٠٢٣- ٢٠٠٢(لى خلال الفترة تطور حجم الدین المح )٥(جدول رقم 
 (%)التطور  )ملیار جنیھ(الدین المحلى  السنوات
١٠٠ ٤٥٥ ٢٠٠٢ 
٣٫٥٢ ٤٧١ ٢٠٠٣ 
٣٫٨٢ ٤٨٩ ٢٠٠٤ 
٣٫٠٧ ٥٠٤ ٢٠٠٥ 
١٦٫٥ ٥٨٧ ٢٠٠٦ 
٧٫٣٣ ٦٣٠ ٢٠٠٧ 
٤٫٤٤ ٦٥٨ ٢٠٠٨ 
١٤٫٧ ٧٥٥ ٢٠٠٩ 
١٧٫٦ ٨٨٨ ٢٠١٠ 
١٧٫٦ ١٠٤٤ ٢٠١١ 
١٨٫٦ ١٢٣٨ ٢٠١٢ 
٢٣٫٣ ١٥٢٧ ٢٠١٣ 
١٨٫٩ ١٨١٦ ٢٠١٤ 
١٦٫٥ ٢١١٦ ٢٠١٥ 
٢٣٫٨ ٢٦٢٠ ٢٠١٦ 
٢٠٫٦ ٣١٦٠ ٢٠١٧ 
١٦٫٩ ٣٦٩٦ ٢٠١٨ 
١٥٫٩ ٤٢٨٢ ٢٠١٩ 
١٠٫٧ ٤٧٤٢ ٢٠٢٠ 
١٥٫٧ ٥٤٨٦ ٢٠٢١ 
١٥٫٨ ٦٣٥٢ ٢٠٢٢ 
٢٨٫٥ ٨١٦٠ ٢٠٢٣ 

 ٤٠٨٫٤ ٢٣٤٨٫٩ المتوسط 
  ٤٥٥ الحد الأدني
  ٨١٦٠ الحد الأقصى

  .)٢٠٢٣-٢٠٠٢(انات البنك الدولى عن السنوات   إعداد الباحث اعتمادا على  بی:المصدر
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  :ما یلى ) ٥(یلاحظ على الجدول السابق رقم 

، ٢٠٠٢ ملیار جنیھ عѧام ٤٥٥بلغ الحد الأدني لحجم الدین المحلي المصري حوالي     - أ

ملیѧار جنیѧھ عѧام    ٦٣٥٢، وبلغ حوالي ٢٠٠٣ ملیار جنیھ عام٤٧١ووصل إلى نحو    

إلѧѧى أن وصѧѧل الحѧѧد الأقѧѧصى لحجѧѧم  ، % ١٥٫٨، بنѧѧسبة تطѧѧور بلغѧѧت نحѧѧو  ٢٠٢٢

، بنѧسبة تطѧور بلغѧت    ٢٠٢٣ ملیار جنیھ عام ٨١٦٠الدین المحلي المصري حوالي   

 %.٢٨٫٥نحو 

 ملیѧѧار ٢٣٤٨٫٩وصѧѧل المتوسѧѧط العѧѧام لحجѧѧم الѧѧدین المحلѧѧي المѧѧصري إلѧѧى نحѧѧو       - ب

 ).٢٠٢٣–٢٠٠٢(جنیھ، خلال الفترة 

الاھتمѧام بالاسѧتثمار   وللتغلѧب علѧى مѧشكلة تزایѧد الѧدیون المحلیѧة والخارجیѧة یجѧب           - ت

المحلѧѧѧى والأجنبѧѧѧى ،  حیѧѧѧث تعѧѧѧد الاسѧѧѧتثمارات الأجنبیѧѧѧة المباشѧѧѧرة مѧѧѧن الوسѧѧѧائل    

 ،الاقتѧѧصادیة والاجتماعیѧѧѧة وتѧѧѧسریعھا المرغѧѧوب فیھѧѧѧا فѧѧى تمویѧѧѧل عملیѧѧة التنمیѧѧѧة    

والحقیقѧѧة أن مѧѧا یحتاجѧѧھ المѧѧستثمرون قبѧѧل أي شѧѧيء ھѧѧو البیئѧѧة الاقتѧѧصادیة العادلѧѧة   

قانون بصورة عادلة ، ولما كانѧت الѧسیاسة الاقتѧصادیة     والثقة الراسخة في تطبیق ال    

فى مصر علقت الكثیر من الآمال على تلك الاستثمارات كمѧدخل رئیѧسى للتنمیѧة ،            

فقد قامت بسن الكثیر من التѧشریعات ، واتخѧذت العدیѧد مѧن الإجѧراءات التѧى تمھѧد           

وتѧѧѧشجع اسѧѧѧتقطاب رؤوس الأمѧѧѧوال الأجنبیѧѧѧة ، ونتیجѧѧѧة لѧѧѧذلك أصѧѧѧدر المѧѧѧشرع        

مصرى عدة قوانین لحمایة وتشجیع الاستثمارات العربیة والأجنبیة والمحلیѧة فѧى         ال

 ، ثѧѧم ١٩٥٣ لѧѧسنة ١٥٦مѧѧصر ، وقѧѧد كѧѧان أول ھѧѧذه التѧѧشریعات ھѧѧو القѧѧانون رقѧѧم    

 المعѧѧدل ١٩٧٤ لѧѧسنة ٤٣ ، ثѧѧم القѧѧانون رقѧѧم  ١٩٧١ لѧѧسنة ٦٥صѧѧدر القѧѧانون رقѧѧم  

 الѧѧذى ١٩٨٩سنة  ل٢٣٠ѧѧ ، ثѧѧم صѧѧدر القѧѧانون رقѧѧم  ١٩٧٧ لѧѧسنة ٣٢بالقѧѧانون رقѧѧم 
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 ، وأخیѧرا قѧانون   )١ (م١٩٩٧ لѧسنة   ٨ألغى بقانون ضمانات وحوافز الاستثمار رقѧم        

   .٢٠١٧لسنة ٧٢رقم الاستثمار

  كمѧѧѧѧѧا یجѧѧѧѧѧب الاھتمѧѧѧѧѧام بالѧѧѧѧѧصناعات التحویلیѧѧѧѧѧة وھѧѧѧѧѧى عبѧѧѧѧѧارة عѧѧѧѧѧن صѧѧѧѧѧناعات    - ث

  ینطѧѧѧوى نѧѧѧشاطھا علѧѧѧى تحویѧѧѧل المѧѧѧواد الأولیѧѧѧة إلѧѧѧى منتجѧѧѧات نھائیѧѧѧة أو منتجѧѧѧات    

 . )٢(وسیطة 

  )   ٢٠٢٣- ٢٠٠٢( أثر الزیادة فى الأجور على الضغوط التضخمیة خلال الفترة :ثالثا

تلعب الأجور دوراً ھاماً فѧى إحѧداث الѧضغوط التѧضخمیة، وتѧسعى الدولѧة تحѧت           

تأثیر ھذه  الضغوط الى رفع الأجѧور سѧعیاً منھѧا لتحѧسین القѧدرة الѧشرائیة للمѧواطنین دون                

 الزیѧادة ، وخاصѧة وأن ھѧذه الزیѧادة فѧى الأجѧور       مراعاة للأثار التضخمیة  الناتجة عن ھذه   

لا تقابلھا زیادة فى معѧدلات الإنتѧاج ، حیѧث أن ارتفѧاع الأسѧعار یѧؤدى الѧى انخفѧاض القѧوة            

الشرائیة لدى المواطنین فینخفض الدخل الحقیقى بالمقارنة بالѧدخل النقѧدى، وبالتѧالى تѧزداد         

كمیѧѧات المنتجѧѧة ممѧѧا یѧѧؤدى الѧѧى  طلبѧѧات الأفѧѧراد بزیѧѧادة الѧѧدخل النقѧѧدى مѧѧع ثبѧѧات عѧѧرض ال  

یوضѧح الجѧدول التѧالى  تطѧور إجمѧالى      و.حدوث الفجѧوة التѧضخمیة بѧین العѧرض والطلѧب         

وذلѧѧك علѧѧى النحѧѧو   ) ٢٠٢٣ -٢٠٠٢(قیمѧѧة الأجѧѧور ومتوسѧѧط أجѧѧر العامѧѧل خѧѧلال الفتѧѧرة      

  : التالى

                                                             
نمیѧة  عدنان غѧانم ،   لبنѧى حѧسین صѧالح المѧسیبلى ، دور الاسѧتثمارات الأجنبیѧة المباشѧرة فѧى الت              . د)  ١(

-١٦٨م ، ص ٢٠٠٣ ، سѧنة  ١٩الاقتصادیة فى الجمھوریѧة الیمنیѧة ، مجلѧة جامعѧة دمѧشق ، المجلѧد         
١٦٩.  

إیناس محمد الجعفراوى  ،أھم محددات الاسѧتثمار للѧصناعات التحویلیѧة فѧى مѧصر خѧلال الفتѧرة             . د ) ٢(
  .١٦٧، ص٢٠٢٠ نوفمبر -٨٢العدد ٢٧، مجلة بحوث اقتصادیة عربیة ، السنة )٢٠١٨-١٩٩٠(
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 )٦(جدول رقم 

 )٢٠٢٣- ٢٠٠٢( الأجور ومتوسط أجر العامل خلال الفترة إجمالى قیمةیوضح تطور
  الاجور جملة  السنوات

 )جنیة ملیار(
 التطور

% 
  العامل اجر متوسط

 )جنیة ألف (
  التطور

% 
١٠٠  ٤٨٨٤ ١٠٠ ٩٧٫٢ ٢٠٠٢ 
٢٫٠٧ ٤٩٨٥ ٤٫٦٣ ١٠١٫٧ ٢٠٠٣ 
١٢٫٨ ٥٦٢٢ ١٥٫٥ ١١٧٫٥ ٢٠٠٤ 
٠٫٣٧ ٥٦٤٣ ٦٫١٣ ١٢٤٫٧ ٢٠٠٥ 
٠٫٧١ ٥٦٠٣ ٤٫٢٥ ١٣٠  ٢٠٠٦ 
١٫٩٣ ٥٧١١  ٦٫٣١ ١٣٨٫٢ ٢٠٠٧ 
١٫٧٩ ٥٨١٣ ٣٫٤٧ ١٤٣  ٢٠٠٨ 
٥٫٠٦ ٦١٠٧ ٨٫٠٤ ١٥٤٫٥ ٢٠٠٩ 
٣٫٠٠ ٥٩٢٤ ٠٫٤٥ ١٥٥٫٢ ٢٠١٠ 
٧٫٧١ ٦٣٨١ ٨٫٩٦  ١٦٩٫١ ٢٠١١ 
١٫٩٣ ٦٥٠٤ ٣٫٨٤ ١٧٥٫٦ ٢٠١٢ 
٠٫٩٤ ٦٥٦٥ ٣٫١٩ ١٨١٫٢  ٢٠١٣ 
٧٫٤٩ ٧٠٥٧  ٨٫٦٦ ١٩٦٫٩ ٢٠١٤ 
٤٫٩٦ ٧٤٠٧ ٥٫٣٣ ٢٠٧٫٤ ٢٠١٥ 
٣٫٩٧ ٧٧٠١ ٥٫٤٥ ٢١٨٫٧ ٢٠١٦ 
٣٫٤٨ ٧٩٦٩ ٤٫٥٧ ٢٢٨٫٧ ٢٠١٧ 
٠٫٩٨  ٧٨٩١ ٤٫٩٠ ٢٣٩٫٩  ٢٠١٨ 
٠٫٢٤ ٧٩١٠ ١٠٫٦ ٢٦٥٫٢ ٢٠١٩ 
١٫٧٧ ٨٠٥٠  ٩٫٤٦ ٢٩٠٫٣ ٢٠٢٠ 
١٫٧٤ ٨١٩٠ ٨٫٦١ ٣١٥٫٣ ٢٠٢١ 
٤٠٫٥ ٤٨٧١ ٨٫٠١  ٢٩٠٫٠ ٢٠٢٢ 
٠٫٠ ٤٨٧١ ٣٫٥٣ ٣٠٠٫٣ ٢٠٢٣ 

  ٦٤٣٩  ١٩٢٫٨ المتوسط 
  ٤٨٧١  ٩٧٫٢ الحد الأدني
  ٨١٩٠  ٣١٥٫٣ الحد الأقصى

 البنѧك المركѧزي المѧصري، نѧشرة الموازنѧة       إعداد الباحث بالاعتماد علѧى بیانѧات     :المصدر
  .العامة للدولة، أعداد متتالیة

  :السابق) ٦(ملاحظات على الجدول رقم 

  : نستنتج من الجدول السابق ما یلى 

أن جملѧة الأجѧور فѧي مѧصر، قѧد بلغѧت       ) ٦( البیانات الواردة بالجدول رقѧم       توضح   - ١
، فى حѧین بلغѧت حѧدھا الأقѧصى     ٢٠٠٢ ملیار جنیھ عام ٩٧٫٢حدھا الأدني حوالي   

، ٢٠٢١عѧѧѧام % ٨٫٦١ ملیѧѧѧار جنیѧѧѧھ بنѧѧѧسبة تطѧѧѧور بلغѧѧѧت نحѧѧѧو     ٣١٥٫٣حѧѧѧوالي 
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 .٢٠٢٣ ملیار جنیھ عام ٣٠٠٫٣وتناقصت جملة الأجور الي أن بلغن حوالي 

 ملیار جنیھ، خلال ١٩٢٫٨بلغ المتوسط العام لجملة الأجور  في مصر حوالي  - ٢
 ).٢٠٢٣ – ٢٠٠٢(الفترة 

أن متوسط أجر العامل، قد بلغت ) ٦(كما توضح البیانات الواردة بالجدول رقم  - ٣
، وبلغت حدھا الأقصى حوالي ٢٠٠٢ ألف جنیھ عام ٤٨٨٤حدھا الأدني حوالي 

، ثم أخذ في ٢٠٢١عام % ١٫٧٤ت نحو  ألف جنیھ بنسبة تطور بلغ٨١٩٠
 .٢٠٢٣ ألف جنیھ عام ٤٨٧١التناقص متوسط أجر العامل الي أن وصل حوالي 

 ألف جنیھ، خلال الفترة ٦٤٣٩ بلغ المتوسط العام لمتوسط اجر العامل حوالي  - ٤
)٢٠٢٣–٢٠٠٢ .(   

 أثر التضخم على میزان المدفوعات المصرى: رابعا 

عالمیة تأثیرا سلبیا على تحركات رؤوس الأموال ، أثرت الأزمات الاقتصادیة ال
وما ترتب علیھا من  ،٢٠١٩١وخاصة مع ظھور فیروس كورونا فى نھایة دیسمبر 

كما  وبالتبعیة السوق المصري، الأسواق العالمیةتدھور حاد وحدوث حالة من الركود فى 
نا تباطؤ عجلة ترتب على استراتیجیة التباعد الإجتماعى للحد من انتشار فیروس كورو

الإنتاج بدایة من إنتاج المواد الخام والمستلزمات الإنتاجیة المختلفة ، وانقطاع سلاسل 
  الإمداد ، وما یترتب على ذلك من آثار من ارتفاع في الأسعار لمستلزمات الإنتاج

، كما إن زیادة الطلب الكلى والتى لا تقابلھا زیادة فى الإنتاج سوف تؤدى  المستوردة ،
لى زیادة الإستیراد وزیادة إستھلاك السلع التى كانت موجھة للتصدیر، وبالتالى فإن ا

                                                             
تم الإعѧلان مѧن قبѧل منظمѧة الѧصحة العالمیѧة عѧن ظھѧور فیѧروس كورونѧا           ٢٠١٩فى نھایة دیسمبر       )١(

والذى ظھر فى الصین ومنھا انتشر على المستوى الدولى ، وبدأت دول العالم فى اتخѧاذ العدیѧد مѧن         
              ѧر الѧروس الأمѧذا الفیѧشار ھѧن انتѧد مѧى  التدابیر الاحترازیة للتغلب على ھذه الأزمة و للحѧذى أدى إل

تراجع  معدلات النمو وارتفاع معدلات البطالة وتراجع معدلات الإنتاج وكل ذلك أثѧر بالѧسلب علѧى         
  .الاقتصاد الداخلى للدول وبالتبعیة على الاقتصاد العالمى

، مѧѧѧصر دور جائحѧѧة كورنѧѧا فѧѧѧي تعزیѧѧز الѧѧشمول المѧѧѧالى فѧѧي مѧѧصر       ، أحمѧѧد عبѧѧدالعلیم العجمѧѧѧى   . د
  .٣٨، السنة المائة وأثنى عشرة ، القاھرة ، ص ٥٤٢العدد  ، ٢٠٢١، أبریل المعاصرة



 

 

 

 

 

 ٤١٤

ویوضح . زیادة الواردات ونقص الصادرات سوف یحدث عجزاً فى میزان المدفوعات
 )٢٠٢٣-٢٠٠٢ (الجدول التالى تطور عجز میزان المدفوعات المصري خلال الفترة

  : وذلك على النحو التالى 
  ) ٧(جدول رقم 

  )٢٠٢٣-٢٠٠٢(یوضح  تطور عجز میزان المدفوعات المصري خلال الفترة 

 السنوات
  القومیة قیمة الصادرات

  بالأسعار الثابتة
 )جنیة ملیار(

  القومیة قیمة الواردات
  بالأسعار الثابتة

 )جنیة ملیار(
عجز میزان 
 المدفوعات

٨٦٫٤( ٨٢٧٫٢ ٧٤٠٫٨  ٢٠٠٢( 
٤٨٫٤( ١٠٤٤٫٧ ٩٩٦٫٢٦ ٢٠٠٣( 
٨٣٫٥( ١٢٠٤٫٣ ١١٢٠٫٨ ٢٠٠٤( 
٦٥٫٩( ١٢٤٨٫٧ ١١٨٢٫٨ ٢٠٠٥( 
١٩٤٫٦( ١٤٧٢٫١ ١٢٧٧٫٥ ٢٠٠٦( 
٢٥٣٫٤( ١٧٤٩٫٥ ١٤٩٦٫١ ٢٠٠٧( 
٣١٥٫٩( ١٤٩٤٫٤ ١١٧٨٫٥ ٢٠٠٨( 
٢٥٩٫٧( ١٣٢٣٫٩ ١٠٦٤٫٢ ٢٠٠٩( 
٢٠٨٫٦( ١٢٥١٫٨ ١٠٤٣٫٢ ٢٠١٠( 
٤١١٫٥( ١٢٦٠٫٨ ٨٤٩٫٣ ٢٠١١( 
٣٣٥٫٩( ١٢٣٨٫١ ٩٠٢٫٢ ٢٠١٢( 
٤٦١٫٣( ١٢٣٩٫٧ ٧٧٨٫٤ ٢٠١٣( 
٤٨٥٫١( ١٢٣٤٫٤ ٧٤٩٫٣ ٢٠١٤( 
٥٦٩( ١١٨٤٫١ ٦١٥٫١ ٢٠١٥( 
٧٨٧( ١٧٠٨٫٣ ٩٢١٫٣ ٢٠١٦( 
٦٢١٫٣( ١٨٤٣٫٣ ١٢٢٢ ٢٠١٧( 
٤٩٣٫١( ١٦٨٥٫٣ ١١٩٢٫٢ ٢٠١٨( 
٤٥٩( ١٣٧١٫٦ ٩١٢٫٦ ٢٠١٩( 
٥٩١٫٠١( ١٣٧١٫٢ ٧٨٠٫١٩ ٢٠٢٠( 
٥٣٤( ١٧١٧٫٢ ١١٨٣٫٢ ٢٠٢١( 
٦٩٤٫٧( ١٦٢٣٫٦ ٩٢٨٫٩ ٢٠٢٢( 
٧٢٦٫٣( ١٦٤٧٫٤ ٩٢١٫١ ٢٠٢٣( 

 )٧٢٦٫٣( ١٣٩٧٫٣ ١٠٠٢٫٥ المتوسط 
 )٧٨٧( ٨٢٧٫٢ ٦١٥٫١ الحد الأدني
 )٤٨٫٤٤( ١٨٤٣٫٣ ١٤٩٦٫١ الحد الأقصى

 البنѧك المركѧزي المѧصري، نѧشرة الموازنѧة العامѧة        إعداد الباحث بالاعتماد علѧى بیانѧات      :المصدر

  .للدولة، أعداد متتالیة
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  ) :٧(ملاحظات على الجدول السابق رقم 

أن عجز میزان المدفوعات ) ٧(أوضحت البیانات الواردة بالجدول رقم  - ١

، فى حین بلغ ٢٠٠٣ ملیار جنیھ عام ٤٨٫٤٤المصري، قد بلغ حده الأدني حوالي 

، وبسبب سیاسة الإصلاح ٢٠١٦ ملیار جنیھ عام ٧٨٧حده الأقصى حوالي 

لي أن وصل الإقتصادى التى اتخذتھا الحكومة المصریة تناقص ھذا العجز ا

 ملیار جنیھ عام ٧٢٦٫٣وبلغ حوالي  ،٢٠٢٢ ملیار جنیھ عام ٦٩٤٫٧حوالي 

وھو ما یعكس أثر الإجراءات والإصلاحات الھیكلیة في إطار برنامج ، ٢٠٢٣

الإصلاح الاقتصادي المطبق، والسیاسات الاستباقیة لمواجھة الأزمات 

التوقعات التي أجمعت وقد جاءت تلك النتیجة على خلاف . الاقتصادیة العالمیة

على حدوث صدمة قویة لحساب المعاملات الجاریة في أغلب دول العالم ولیس 

في مصر فقط ، وھذا الأثر السلبى یعود إلى  إجراءات الغلق وتعلیق الأنشطة 

والذى ساھم فى ضمور تدفق السلع والخدمات بین دول العالم وتوقفت سلاسل 

لك أثر بالسلب على الاستثمار بأشكالھ المختلفة ، الإمداد العالمیة المختلفة  وكل ذ

إلا أن الإجراءات والإصلاحات الھیكلیة التى طبقتھا الحكومة المصریة  قد 

 .ساھمت في تخفیف حدة ھذه الصدمة على الاقتصاد المصري

 ملیار جنیھ، ٣٩٤٫٨ بلغ المتوسط العام لعجز میزان المدفوعات المصري نحو  -٢

 ).٢٠٢٣–٢٠٠٢(خلال الفترة 

  تطور قیمة الناتج المحلى الإجمالى المصري بالأسعار الجاریة والحقیقیة: خامسا

  تطѧѧѧѧور قیمѧѧѧѧة النѧѧѧѧاتج المحلѧѧѧѧى الإجمѧѧѧѧالى المѧѧѧѧصري      ) ٨(یوضѧѧѧѧح الجѧѧѧѧدول رقѧѧѧѧم   

، وذلѧѧك علѧѧى النحѧѧو  )٢٠٢٣–٢٠٠٢(خѧѧلال الفتѧѧرة ) الثابتѧѧة(بالأسѧѧعار الجاریѧѧة والحقیقیѧѧة  

  :  التالى
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  )٨(جدول رقم 

  مصر  الجاریة والثابتة في بالأسعار الاجمالي حليالم  قیمة الناتج

  )٢٠٢٣-٢٠٠٢(خلال الفترة 
 السنوات )جنیھ ملیار (الاجمالي المحلي الناتج

 (%)التطور  بالأسعار الثابتة (%)التطور  بالأسعار الجاریة
١٠٠ ٣٣٩٤٫٧ ١٠٠ ٤١٧٫٥ ٢٠٠٢ 
٤٫٠٩ ٣٥٣٣٫٥ ١٦٫٢ ٤٨٥٫٣ ٢٠٠٣ 
٤٫٤٨ ٣٦٩١٫٩ ١٠٫٩ ٥٣٨٫٥ ٢٠٠٤ 
٦٫٨٦ ٣٩٤٥٫٣ ١٤٫٧ ٦١٧٫٧ ٢٠٠٥ 
٧٫٠٩ ٤٢٢٥٫٢ ٢٠٫٦ ٧٤٤٫٨ ٢٠٠٦ 
٧٫١٦ ٤٥٢٧٫٨ ٢٠٫٢ ٨٩٥٫٥ ٢٠٠٧ 
٤٫٦٦ ٤٧٣٩ ١٦٫٤ ١٠٤٢٫٢ ٢٠٠٨ 
٥٫١٥ ٤٩٨٣٫١ ١٥٫٨ ١٢٠٦٫٦ ٢٠٠٩ 
١٫٧٥ ٥٠٧٠٫١ ١٣٫٦ ١٣٧١٫١ ٢٠١٠ 
٢٫٢٣ ٥١٨٣٫٤ ٢٢٫١ ١٦٧٤٫٦ ٢٠١١ 
٢٫١٨ ٥٢٩٦٫٣ ١١٫١ ١٨٦٠٫٤ ٢٠١٢ 
٢٫٩٣ ٥٤٥١٫٦ ١٤٫٥ ٢١٣٠ ٢٠١٣ 
٤٫٣٦ ٥٦٨٩٫٢ ١٤٫٧ ٢٤٤٣٫٩ ٢٠١٤ 
٤٫٣٤ ٥٩٣٦٫١ ١٠٫٩ ٢٧٠٩٫٤ ٢٠١٥ 
٤٫١٩ ٦١٨٤٫٨ ٣٤٫٩ ٣٦٥٥٫٩ ٢٠١٦ 
٥٫٣٣ ٦٥١٤٫٤ ٢٧٫٦ ٤٦٦٦٫٢ ٢٠١٧ 
٥٫٥٥ ٦٨٧٥٫٨ ١٩٫٩ ٥٥٩٦ ٢٠١٨ 
٣٫٥٧ ٧١٢١٫٦ ٩٫٩٥ ٦١٥٢٫٦ ٢٠١٩ 
٣٫٢٥ ٧٣٥٣٫٢ ٨٫٣٠ ٦٦٦٣٫١ ٢٠٢٠ 
٦٫٦٥ ٧٨٤٢٫٥ ١٧٫٧ ٧٨٤٢٫٥ ٢٠٢١ 
٢٫٠١- ٧٦٨٥٫٢ ١٢٫٤ ٨٨١١٫٥ ٢٠٢٢ 
٢٫٨٦ ٧٩٠٤٫٩ ١٤٫٣ ١٠٠٧٣٫٩ ٢٠٢٣ 

 ٨٫٤٩ ٥٥٩٧٫٧ ٢٠٫٣ ٣٢٥٤٫٥ المتوسط 
  ٣٣٩٤٫٧  ٤١٧٫٥ الحد الأدني
  ٧٩٠٤٫٩  ١٠٠٧٣٫٩ الحد الأقصى

  ٢٠٢١سنة الاساس *

 من إعداد الباحث بالاعتماد على قاعدة بیانات وزارة التخطیط والتنمیة :المصدر

  .الاقتصادیة
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  :ت على الجدول السابقملاحظا

السابق الإشارة إلیھ أن قیمة الناتج ) ٨(توضح البیانات الواردة بالجدول رقم  - ١

المحلى الإجمالى المصري بالأسعار الحقیقیة، قد بلغت حدھا الأدني حوالي 

 ٧٩٠٤٫٩، فى حین بلغت حدھا الأقصى حوالي ٢٠٠٢ ملیار جنیھ عام ٣٣٩٤٫٧

 ملیار جنیھ، خلال ٥٥٩٧٫٧ام بلغ حوالي ، بمتوسط ع٢٠٢٣ملیار جنیھ عام 

  ).٢٠٢٣ – ٢٠٠٢(الفترة 

  أن قیمة الناتج المحلى ) ٨(توضح البیانات الواردة بالجدول رقم  - ٢

 ملیار ٤١٧٫٥الإجمالى المصري بالأسعار الجاریة، قد بلغت حدھا الأدني حوالي 

 ملیار جنیھ ١٠٠٧٣٫٩، فى حین بلغت حدھا الأقصى حوالي ٢٠٠٢جنیھ عام 

  .٢٠٢٣عام 

بلغ المتوسط العام لقیمة الناتج المحلى الإجمالى المصري بالأسعار الجاریة،  - ٣

 ).٢٠٢٣–٢٠٠٢( ملیار جنیھ، خلال الفترة ٣٢٥٤٫٥حوالي 
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  المبحث الثالث

   الفجوة التضخميةدور السياسات الاقتصادية في معالجة 
  )٢٠٢٣-٢٠٠٢(  للحد من التضخم المستوردفي مصر

  

  :یم تمھید وتقس

یѧѧزداد تѧѧأثیر التѧѧضخم المѧѧستورد علѧѧى اقتѧѧصادیات الѧѧدول التѧѧى تتѧѧوفر لھѧѧا البیئѧѧة     

الملائمة لتنامى الضغوط التضخمیة فى الاقتصاد ، والتى تعتمد فى تأثیرھا علѧى مجموعѧة     

مѧن العوامѧل التѧى تѧѧساعد فѧى تغذیѧة الѧضغوط التѧѧضخمیة ، ودفѧع المѧستوى العѧام للأسѧѧعار          

حѧاول الѧدول الحѧد مѧن التѧضخم المѧستورد مѧن خѧلال الѧسیاسات            لѧذلك ت   . )١(نحو الارتفѧاع    

دورا ھامѧا فѧي إدارة الفجѧوة التѧضخمیة      الاقتѧصادیة، حیѧث تلعѧب الѧسیاسة المالیѧة والنقدیѧة      

بھدف تقلیل حجمھا من خلال التقلیل من المعѧدل الإجمѧالى للنقѧود المتداولѧة فѧي الاقتѧصاد،             

سلع الغذائیة، والمنتجات البترولیة التѧي یѧتم   سیاسة دعم أسعار الذلك من خلال  ویتم تحقیق

 السیاسة النقدیة دورا ھاما في الحѧد   كما تلعب .استیرادھا من الخارج ، ودعم أسعار الطاقة      

 من خلال تعقیم التدفقات المالیة المستوردة عѧن طریѧق أدوات البنѧك       من التضخم المستورد  

 .المركزى

                                                             
محمѧد صѧѧالح الكبیѧѧسى ، تحѧѧسین محمѧود مثنѧѧى ، قیѧѧاس العلاقѧѧة بѧین التѧѧضخم المѧѧستورد والتجѧѧارة     . د) ١(

، كلیѧة الإدارة والاقتѧصاد ، جامعѧة بغѧداد ،     ) ٢٠١٥ -١٩٩٠(الخارجیة في الاقتصاد العراقى للمѧدة    
  .٤١٦ ، ص٢٠١٨لسنة ٢٤ المجلد ١٠٧داریة ، العدد مجلة العلوم الاقتصادیة والإ
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  :  المطالب التالیة وعلیھ فإنھ سوف یتم تقسیم ھذا المبحث إلى

فѧي ظѧل الموجѧة      اثر الإصلاحات المالیة  في الحد من التضخم المستورد  :المطب الأول 

  .٢٠٢٣- ٢٠٠٢التضخمیة في مصر  خلال الفترة من 

  .  دور السیاسة النقدیة في الحد من التضخم المستورد:المطب الثاني

  

  المطب الأول
  المستورد في ظل الموجة اثر الإصلاحات المالية في الحد من التضخم 

  ٢٠٢٣- ٢٠٠٢التضخمية في مصر  خلال الفترة من 
  

اتخذت الحكومة المصریة العدید من السیاسات المالیة والنقدیة لمواجھة الأزمات 
الاقتصادیة العالمیة  والتى أثرت على المؤشرات الاقتصادیة الریئیسة في الاقتصاد 

ثر التضخم المحلى بمعدلات الأسعار المصرى وبصفة خاصة التضخم المحلى ، ویتأ
العالمیة والتى تؤثر على أسعار الواردات ، حیث توجد علاقة مباشرة بین قطاعات 
التجارة الخارجیة للدولة والأسواق الخارجیة التي من خلالھا یتم الاستیراد للسلع 

ویمكن  .والخدمات من الأسواق الدولیة ، والتى تؤثر على رفع معدلات الأسعار المحلیة
 ، وذلك من خلال الحدیث توضیح أثر الإصلاحات المالیة في الحد من التضخم المستورد

  :في الفروع التالیة 

  .سعار فى الحد من التضخم المستورد دور سیاسة الدعم  الحكومي للأ:الفرع الأول 

الإیѧرادات الحكومیѧة والنفقѧات وعجѧز      أثѧر الإصѧلاحات المالیѧة علѧى        :الفرع الثѧانى    
- ٢٠٠٢( خѧلال الفتѧرة    في ظل الموجة التѧضخمیة فѧي مѧصر      وازنةالم

٢٠٢٣( .  
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  الفرع الأول
  دور سياسة الدعم  الحكومي للأسعار فى الحد من التضخم المستورد 

  الحكومي  المقصود بالدعم: أولا

 السلع أسعار بدعم السواء حد على النامیة و منھا المتقدمة الدول من العدید  تقوم
تѧتمكن   حتѧى  أسѧعارھا،  ارتفѧاع  مѧن  للتخفیѧف  منھا محاولة في لات التضخمعند ارتفاع معد

 ھѧذه  تخѧصص  حیѧث  ، الѧضروریة  الѧسلع  علѧى  الحѧصول  مѧن الفئات ذات الدخل المحѧدود  
 علѧى  شѧكل  علѧى  ذلѧك  كѧان  سواء الأفراد دخول لدعم مواردھا من كبیرة مالیة مبالغ الدول
 غیѧر  الصحي، و الاجتماعي  لتأمینكا خدمات أو الثمن مخفضة سلع  أونقدیة دفعات شكل

أن الѧѧدول المتقدمѧѧة لھѧѧا سیاسѧѧات دعѧѧم سѧѧلعي متحركѧѧة تѧѧتلاءم مѧѧع معѧѧدل التѧѧضخم النقѧѧدي       
 بدون المدفوعة الأموال بأنھ) ٢(ریوس الدعم الحكومى  وقد عرف فریدریك.)١(لاقتصادھا 

 نأ )٣(لѧدنغ بو كینѧث  معینѧة، كماعرفѧھ   أھѧداف  لتحقیق تحویلھ تم ما عن یقل بمقابل أو مقابل
 تزایѧد  فѧي  الأھمیѧة  ھѧذه  وأن الاجتماعیѧة  الحیѧاة  فѧي  ھامѧًا  عنѧصرًا  یعتبѧر  الحكѧومي  الѧدعم 

كمѧا  . الѧسیاسي  الاسѧتقرار  الѧى  یѧؤدي  الѧذي  الأسѧعار  اسѧتقرار  إلѧى  الحاجѧة  بѧسبب  مѧستمر 
 بأنѧѧھ عѧبء مѧѧالي یقѧع علѧѧى عѧѧاتق الحكومѧة بغѧѧرض تمكѧن     عѧرف ریتѧѧشارد سѧتون الѧѧدعم  

 الѧسوق  فѧي  بѧھ  تباع الذي السعر من راء سلع وخدمات بسعر أقل   الأفراد و المنشآت من ش     
  .)٤(الحرة

                                                             
(1) Regional economic outlook, middle east and central assia , October 2011 , 

IMF . page 41. 
(2) Fredrick Reuss, Fiscal Policy for Growth without Inflation: The General 

Experment (Baltimore, MA: Johns Hopkins University, 1963), p. 188.  
(3) Kenneth Boulding, Economy of Love and Fear (California: Wadsworth 

Publishing Publishing Company, 1973), p. 2. 
(4) Richard Stone, Definition, Measurement of National Income and 

Construction of Social Accounts (Geneva: United Nation, 1947), p. 33. 
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  مصر في الحكومي آلیات الدعم: ثالثا

  :)١(ھي الحكومي الدعم من أنواع ثلاث توجد

 العامѧة  الموازنѧة  فѧي  سѧنویًا  تخصیѧصھا  یѧتم  التѧي  الخѧاص بالمبѧالغ   المباشѧر  الѧدعم  -١
 عѧن  تقѧل  بأسѧعار  لمѧواطنین ل الѧضروریة  والخѧدمات  الѧسلع  تѧوفیر  أجѧل  مѧن  للدولѧة 
  الاستیراد أو الإنتاج تكلفة

  . العام القطاع ینتجھا التي السلع بعض بیع بأسعار  الخاص المباشر غیر الدعم -٢
 وأسѧعار  محلیѧًا  المنتجѧة  الѧسلع  بعض بیع أسعار بین بالفرق المتمثل الضمني الدعم -٣

 .العالمیة الأسواق في بیعھا

 حكѧومي  ودعѧم  نقѧدي  حكѧومي  دعѧم  إلѧى  ميالحكѧو  الاقتصادي الدعم كما ینقسم 
 بѧسعر  للمѧواطنین  الاسѧتھلاكیة  المنتجѧات  تقدیم بأنھ العیني الحكومي الدعم ویعرف عیني،

 تنمیѧة  ھѧو  الѧدعم  ھѧدف  یكون الصناعة حال وفي .السلع الغذائیة الرئیسیة مثلنفقتھ  من أقل
 تحѧد مѧن التѧضخم    العالمیѧة حتѧى   الأسѧواق  مѧن  أعلѧى  تنافѧسیة  ذات جعلھѧا  أو الѧصناعة  تلѧك 

 الحكѧومي  الѧدعم  أشѧكال  ومѧن ، المѧستورد النѧاتج مѧن اسѧتیراد ھѧذه الѧسلع بѧأعلى الأسѧعار        
 تلѧك  منتجѧات  لѧشراء  للمستھلك مادیة تحفیزات الضرائب، وتقدیم من الإعفاء  :للصناعات
السلع الغذائیѧة   مثلنفقتھ  من أقل بسعر للمواطنین الاستھلاكیة المنتجات تقدیم  ،الصناعات

 بأنھ النقدي الحكومي الدعم ، ویعرف الخام المواد أسعار على تخفیضات وتقریر رئیسیةال
 مѧا  تحѧت  الاسѧتثمار  لتѧشجیع  تقدیمѧھ  أو ومحدودى الѧدخل  للفقراء إلى السائلة الأموال تقدیم

 حیѧث  مѧن  الѧدعم  تقѧسیم   ، ویمكѧن )٢(والمѧصدرین   للمѧستثمرین  التѧشجیعیة  بالحوافز یسمى
 إدراج خѧلال  مباشѧر مѧن   أو صѧریح  دعѧم  إلѧى  للدولѧة  العامѧة  نیѧة للمیزا المѧالي  العѧبء 

 ودعѧم غیѧر   معینѧة  وخѧدمات  سلع لدعم النفقات في أدق بشكل المیزانیة في مالیة اعتمادات
                                                             

 ، ٢٧ المѧسار المѧستقبلي، صѧندوق النقѧد الѧدولي     :  دیفید لیبتѧون، إصѧلاح الѧدعم علѧى أسѧعار الطالقѧة         ) ١(
  . ٣، ص ٢٠١٣مارس 

الفتѧرة   خѧلال  مѧصر  فѧي  الاقتѧصادي  النمѧو  فѧي  الحكѧومي  الѧدعم  اثѧر  تقیѧیم  ، علیوة السید توفیق زینب) ٢(
  ٨، ص ٢٠١٦ ربیع، صیف ٧٥ -٧٤ة، العددان ، مجلة بحوث اقتصادیة عربی٢٠١٤ -١٩٩٠
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محѧل   للѧسلع  إیراداتھѧا  أو حقوقھѧا  مѧن  جѧزء  عѧن  الدولѧة  تنѧازل  في ضمني ویتمثل أو مباشر
الحكѧومي   فیما یلѧي أھѧم آلیѧات الѧدعم    ونوضح .)١ (الجمركیة  والرسوم الدعم مثل الضرائب

  : التالى)٩( في مصر من خلال الجدول رقم 

  )  ٩(الجدول رقم 

  یوضح آلیات الدعم الحكومى حسب السلع والخدمات
أشكال 

 الدعم
 تخفیض الأسعار

خفض الضرائب 

 والرسوم الجمركیة

دعم فوائد 

 القروض

الدعم المباشر من 

 الموازنة العامة للدولة

زل والبنѧѧѧѧѧѧѧѧѧزین   الѧѧѧѧѧѧѧѧѧدی - مصر

 والكیروسین وغاز الطبخ

 قروض الإسكان  - /

وتمویѧѧѧѧѧѧل الأسѧѧѧѧѧѧر  

  الفقیرة 

 قѧѧروض الإنتѧѧاج  -

 الزراعي

 المنتجѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧات النفطیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة -

  والطاقة الكھربائیة

 القمѧѧح ومѧѧشتقاتھ، الأرز   -

والسكر والحلیѧب الأطفѧال     

  والحلیب وزیت الطعام

 الإسѧѧكان ومیѧѧاه الѧѧشرب   -

والنقѧѧل والأدویѧѧة البѧѧѧشریة   

إلѧѧѧѧѧѧى تغطیѧѧѧѧѧѧة بالإضѧѧѧѧѧѧافة 

  .التأمین التامین الصحي

 إنتاج وصادرات القطاع   -

 .الصناعي والزراعي

 طѧѧѧارق إسѧѧѧماعیل، سیاسѧѧѧات الѧѧѧدعم الحكѧѧѧومي فѧѧѧي الѧѧѧدول العربیѧѧѧة، دراسѧѧѧات   :المѧѧѧصدر 

   .١٧، ص ٢٠١٨، صندوق النقد العربي، ٤٤اقتصادیة العدد 

                                                             
 ، المركѧѧز المѧѧصري  ١٠٥أمنیѧѧة حلمѧѧي، كفѧѧاءة وعدالѧѧة سیاسѧѧة الѧѧدعم فѧѧي مѧѧصر، ورقѧѧة عمѧѧل رقѧѧم      ) ١(

  .٤ ، ص ٢٠٠٥نوفمبر . للدراسات الاقتصادیة 
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 الѧسنوات  ولقد اتسع نطاق الѧسلع والخѧدمات التѧي یѧشملھا الѧدعم الحكѧومي خѧلال          

الأخیѧѧرة بѧѧسبب الأزمѧѧات الاقتѧѧصادیة العالمیѧѧة المѧѧستجدة وأثارھѧѧا علѧѧى الارتفѧѧاع المѧѧستمر    

لأسعار السلع الأساسیة، واتجاه الدول للتصدي لھذه التحدیات عن طریѧق التوسѧع فѧي دعѧم       

السلع والخدمات الأساسیة، خاصѧة منتجѧات الطاقѧة وبعѧض الѧسلع الغذائیѧة الأساسѧیة، كمѧا            

لدعم النقدي في جمھوریة مصر العربة، التي یѧشكل فیھѧا الѧدعم النقѧدي نѧسبة       تراجع حجم ا  

مѧن إجمѧالي النفقѧات    % ١٧ إلѧي حѧوالي   ٢٠١٣كبیرة من إجمالي النفقات العامѧة فѧي العѧام        

، ویعود ھذا التراجع إلي التراجع الطفیف في حجم الѧدعم النقѧدي       )١(٢٠١٦العامة في العام    

ائیة بسبب الإجراءات الإصѧلاحیة التѧي اتخѧذت فѧي عѧدد مѧن       الموجھ للمواد التموینیة والغذ   

وارتفѧѧع حجѧѧم الѧѧدعم الموجѧѧھ  . الѧѧدول ، كمѧѧا تراجѧѧع حجѧѧم الѧѧدعم المقѧѧدم لخѧѧدمات الكھربѧѧاء   

مѧن   % ٣٫١للمؤسسات والھیئات الحكومیة العامة فى مصر ، حیث بلغت ھذه النѧسبة مѧن        

ویѧشمل الѧدعم غیѧر    . ٢٠١٦ فѧي العѧام   % ٥٫٥ إلي ٢٠١٣إجمالي النفقات العامة في العام      

النقѧѧدي، جمیѧѧع الѧѧسلع والخѧѧدمات التѧѧي تتنѧѧازل فیھѧѧا الدولѧѧة عѧѧن جѧѧزء مѧѧن المѧѧوارد العامѧѧة      

 .)٢(المستحقة من أجل خفض النفقات المالیة إلي أقل من نفقة الإمداد والتوزیع 

   : في الحد من التضخم المستورد في مصر الطاقة أسعارأثر دعم : رابعا

 والاسѧتھلاكیة،  الإنتاجیѧة  الѧسلع  كѧل  على ینعكس الطاقة سعارأ ارتفاع نظرا لأن

 فѧي  ارتفѧاع  فیحѧدث  الѧصناعات  تكلفѧة  فѧي  تغییѧر  إحѧداث إلѧى   العالیѧة  الوقѧود  أسعار فتتسبب

 وتѧؤدى إلѧى   المѧستھلك  الѧى  تѧصل  التѧي  السلع أسعار في زیادات الى یؤدي والإنتاج  تكلفة

                                                             
 طѧارق إسѧماعیل ، سیاسѧات الѧدعم الحكѧومى فѧي الѧدول العربیѧة، صѧندوق النقѧد العربѧي  ، الѧدائرة             )١(

    .٢ص ، ٢٠١٨یة والفنیة ، أبوظبى ، دولة الإمارات العربیة المتحدة ، الاقتصاد
(2) 3 Sdralevich, C. et al, Subsidy Reform in the Middle East and North Africa: 

Recent Progress and Challenges Ahead, IMF, Washington, D.C(2014) 
  . ٧، صالحكومى في الدول العربیة، المرجع السابقطارق إسماعیل ، سیاسات الدعم : مشار إلیھ لدى 
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 الحقیقیѧة  قیمتھѧا  مѧن  بأقѧل  الطاقѧة  تѧسعیر  الطاقѧة  دعѧم  ویѧتم فѧي  بѧرامج   . تѧضخمیة  ضѧغوط 

 دعѧم  ، مثѧل  الطاقѧة  منتجѧات  دعѧم  فѧي  مѧصر  تѧستمر ، و محѧدودة الѧدخل   للفئѧات  بالنѧسبة 

 النѧشاط  فѧي  المنتجѧات  لھѧذه  البالغѧة  للأھمیѧة  نظѧرا  ،المنخفضة الاستھلاك لشرائح الكھرباء

   .)١(المنتج أو النھائي بالمستھلك تعلق فیما سواء الاقتصادي

 فѧѧي مѧѧصر بمѧѧا فѧѧي ذلѧѧك اسѧѧتخراج الѧѧنفط والغѧѧاز الطبیعѧѧي،   طاقѧѧةالویمثѧѧل قطѧѧاع 

مѧن النѧاتج   % ١٨بالإضافة إلي الكھرباء، واحدًا من أھم القطاعات الاقتصادیة، حیث یمثل   

، وإن كانѧت مѧساھمة القطѧاع فѧي النѧاتج      ٢٠١٤ /٢٠١٣المحلي الإجمالي في السنة المالیѧة       

 ملیѧار  ٢٢٤٫٦ إلѧي نحѧو   ٢٠١١/٢٠١٢ ملیѧار جنیѧة عѧام    ٢٨٢٫٤المحلي قد انخفضت من    

 حѧѧوالي ٢٠١٨ فѧѧي حѧѧین مثلѧѧت مѧѧساھمات القطѧѧاع بنھایѧѧة عѧѧام     ٢٠١٥/٢٠١٦جنیѧѧة عѧѧام  

من إجمالي النѧاتج المحلѧي، ویرجѧع ذلѧك لانخفѧاض قیمѧة مѧساھمة كѧل مѧن البتѧرول               % ١٥

والغѧѧاز الطبیعѧѧي نظѧѧرًا لطبیعتھمѧѧا كمѧѧوارد غیѧѧر متجѧѧددة قابلѧѧة للنفѧѧاذ، وإن كانѧѧت مѧѧصر قѧѧد  

   . )٢ (٢٠١٨حقیق الاكتفاء الذاتي من الغاز الطبیعي بنھایة سبتمبر استطاعت ت

 الحیѧѧاة لاقتѧѧصاد أي دولѧѧة مѧѧن دول العѧѧالم وبѧѧصفة خاصѧѧة    شѧѧریانوتمثѧѧل الطاقѧѧة 

الѧѧصناعة ونتیجѧѧة اسѧѧتمرار الارتفѧѧاع فѧѧي الطلѧѧب العѧѧالمى علѧѧى الطاقѧѧة خاصѧѧة فѧѧي       قطѧѧاع

ع ، ولѧѧذلك أصѧѧبحت مѧѧسألة  الإقتѧѧصادیات الناشѧѧئة والتѧѧى تنامѧѧت بѧѧشكل سѧѧریع فѧѧي التѧѧصنی    

توفیر الطاقة وأمنھا مѧسألة ھامѧة وعنѧصرا ریئѧسیا لجمیѧع الإقتѧصادیات سѧواء المتقدمѧة أو          

                                                             
الفتѧرة   خѧلال  مѧصر  فѧي  الاقتѧصادي  النمѧو  فѧي  الحكѧومي  الѧدعم  أثѧر  تقیѧیم  علیѧوة،  الѧسید  توفیق زینب) ١(

  .١٢، ص ٢٠١٦ ربیع، صیف ٧٥ -٧٤عربیة، العددان  اقتصادیة بحوث مجلة ٢٠١٤ -١٩٩٠
قѧة علѧى الاقتѧصاد المѧصري مѧع الإشѧارة لتجѧارب        الشیماء حامد حجاج، أثر إصѧلاحات دعѧم الطا   . د) ٢(

بعѧض الѧدول ، مجلѧة كلیѧة الاقتѧصاد والعلѧوم الѧسیاسیة ، كلیѧة الاقتѧصاد والعلѧوم الѧسیاسیة ، جامعѧة             
  .  ٥٦، ص٢٠٢٠  ، العدد الرابع، أكتوبر٢١القاھرة ،  المجلد رقم
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 ومن ناحیة أخѧرى یѧساھم ھѧذا الѧدعم فѧى خفѧض أسѧعار منتجѧات         .) ١(النامیة ھذا من ناحیة  

لمنѧѧتج حیѧѧث تѧѧؤثر الزیѧѧادة العالمیѧѧة للأسѧѧعار  المѧѧواد الخѧѧام  علѧѧى الѧѧسعر النھѧѧائى ل   .الطاقѧѧة 

ولكن نجد أن زیادة أسعار الطاقة قد تنخفض فى الأجل المتوسط ، حیث تعتبر إصѧلاحات   .

الѧѧدعم بمثابѧѧة زیѧѧادة فѧѧى الѧѧضرائب غیѧѧر المباشѧѧرة ، فالزیѧѧادة فѧѧى أسѧѧعار الطاقѧѧة مѧѧن وقѧѧود    

وكھرباء ستؤدى فى البدایة رفع معدلات التضخم ، إلا أن ھذه الزیادة ستتراجع فѧى الأجѧل     

ومѧѧن . ) ٢( تراجѧѧع الطلѧب علѧى الѧѧسلع بѧسب انخفѧاض معѧѧدلات الاسѧتھلاك      المتوسѧط نتیجѧة  

 ملیѧون  ٨٦٫٦حیث استھلاك الطاقة فقد زاد إجمالي كمیة الطاقة المѧستھلكة فѧي مѧصر مѧن             

، ٢٠١٦ ملیѧѧار طѧѧن بتѧѧرول مكѧѧافئ عѧѧام   ١٣٫٣ إلѧѧي نحѧѧو  ٢٠١٢طѧѧن بتѧѧرول مكѧѧافئ عѧѧام  

المѧستھلكة فѧي مѧصر إلѧي إجمѧالي      ، في حین لم تتغیر نسبة الطاقة %٥٫٢بنسبة زیادة نحو  

  ، إلا تغیѧѧѧرًا طفیفѧѧѧًا، وتعتمѧѧѧد  كѧѧѧلا مѧѧѧن  ٢٠١٦ – ٢٠١٢الطاقѧѧѧة المѧѧѧستھلكة بالعѧѧѧالم عѧѧѧامي  

)   لیبیѧا – الكویѧت  - قطر- العراق-یة سور–السعودیة - الجزائر-البحرین- الامارات -مصر(

               ѧن الطاقѧا مѧسد احتیاجاتھѧي لѧاز الطبیعѧنفط والغѧصادر الѧى مѧث  بصورة شبھ كاملة علѧة حی

، ومѧن المقѧدر أن تѧستقر    ٢٠٢١في عѧام    % ٩٧٫٢%بلغت حصة ھذین المصدرین حوالي      

كمѧا یقѧدر أن تѧصل مѧساھمة مѧصادر الطاقѧة المختلفѧة          . ٢٠٢٢عند نفس المستوى في عѧام       

الغѧاز  :  عنѧد النѧسب التالیѧة   ٢٠٢٢في إجمالي استھلاك الطاقѧة فѧي الѧدول محѧل العینѧة عѧام           

، والطاقѧѧѧѧѧѧة الكھرومائیѧѧѧѧѧѧة  %)٢٫١(، الفحѧѧѧѧѧѧم %)٤٠٫٨(، الѧѧѧѧѧѧنفط %)٥٦٫٤(الطبیعѧѧѧѧѧѧي 

ویعتبر الغاز الطبیعي والبترول المصدرین الأساسیین لاستھلاك الطاقѧة فѧي        . )٣(%)٠٫٧(

                                                             
للحفاظ على البیئة وتحقیق التنمیѧة  أحمد إبراھیم عبدالعال حسن ، الطاقة المتجددة والبدیلة كمدخل   . د) ١(

كلیة ( جامعة أبوظبى –المستدامة فى الدول النامیة ، بحث منشور بمجلة روح القوانین، كلیة القانون 
  . ٤٣، ص٢٠٢٠، العدد الواحد والتسعون ، إصدار یولیو )  جامعة شقراء سابقا–إدارة الأعمال 

اقѧة علѧى الاقتѧصاد المѧصري مѧع الإشѧارة لتجѧارب        الشیماء حامد حجاج، أثر إصѧلاحات دعѧم الط   . د) ٢(
  . ٦٧بعض الدول ، مرجع سابق، ص

م، ٢٠٢٢ لѧѧسنة ٤٩ر الѧѧسنوي رقѧѧم  ، التقریѧѧ"أوابѧѧك " منظمѧѧة الأقطѧѧار العربیѧѧة المѧѧصدرة للبتѧѧرول    ) ٣(
  .٦٩ص
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ومѧن حیѧث إجمѧالي     . )١(مѧن اسѧتھلاك الطاقѧة فѧي مѧصر     % ٩٥٫٢مصر حیѧث یمѧثلا نحѧو       

 ٩٧٫٥، ١٣٩٫٥، ١٢٨٫٦الѧѧدعم فقѧѧد بلѧѧغ دعѧѧم الطاقѧѧة للمѧѧوارد البترولیѧѧة والكھربѧѧاء نحѧѧو      

 علѧѧى ٢٠١٤/٢٠١٥، ٢٠١٤ / ٢٠١٣، ٢٠١٢/٢٠١٣ملیѧѧار جنیѧѧة عѧѧن موازنѧѧات أعѧѧوام   

 ٨٠ قامت الدولѧة بزیѧادة أسѧعار البنѧزین     ٢٠١٤التوالي، نتیجة سیاسات الإصلاح ففي عام     

على التوالي في ظѧل توجھھѧا لاصѧلاح منظومѧة الѧدعم،       % ٤١،  % ٧٨ بنسبة بلغت    ٩٢،  

 ѧѧاودت الارتفѧѧدعم عѧѧاتورة الѧѧام  إلا أن فѧѧذ عѧѧرى منѧѧرة أخѧѧوالي ٢٠١٦/٢٠١٧اع مѧѧغ حѧѧلتبل 

مѧن النѧاتج المحلѧي الإجمѧالي     % ٣٫٤٥، بمѧا یمثѧل   ٢٠١٧/٢٠١٨ ملیار جنیѧة عѧام     ١٤٩٫٤

، وبѧѧالنظر لѧѧدعم  ) ٢( ملیѧѧار جنیѧѧة فقѧѧط  ١٠٥لھѧѧذا العѧѧام، وتراجعѧѧت فѧѧي العѧѧام التѧѧالي لتبلѧѧغ    

باشѧѧرة، الإعانѧѧات الكھربѧѧاء، فѧѧنلاحظ أن إعانѧѧات الكھربѧѧاء تѧѧشمل إعانѧѧات مباشѧѧرة وغیѧѧر م 

المباشرة ھي تلك التѧي یقѧدمھا قطѧاع الكھربѧاء للمѧستھلكین، بینمѧا الإعانѧات غیѧر المباشѧرة             

ھѧي تلѧك التѧي تقѧدمھا الحكومѧة للمنتجѧѧات البترولیѧة المѧستخدمة فѧي تولیѧد الكھربѧاء، حیѧѧث           

، ٢٠١٢/٢٠١٣ ملیѧѧار جنیѧѧة فѧѧي الѧѧسنة المالیѧѧة     ٨٫٥بلغѧѧت الإعانѧѧات المباشѧѧرة للكھربѧѧاء    

ح الجدول التѧالي التغیѧرات الѧسعریة التѧي طѧرأت علѧي شѧرائح الكھربѧاء للفتѧرة مѧن                 ویوض

٢٠٢٤/ ٢٠١٤:   

                                                             
 ، منى عبدالقادر محمود ، أفاق الطاقة فى مصر ، بنك الاستثمار القومى ، قطاع الاستثمار والموارد) ١(

، ص ص ٢٠١٧الدعم الفنى للاسѧتثمار ، تقѧاریر قطاعیѧة ، العѧدد الѧسابع ، المجلѧد الثѧانى ، دیѧسمبر             
١٦-١٤ .  

الѧشیماء حامѧد حجѧاج، أثѧر     . د: الحساب الختامى للموازنة العامة للدولة أعداد متفرقة مشار إلیѧھ فѧي    ) ٢(
لѧدول ، مرجѧع سѧابق ،    إصلاحات دعم الطاقة على الاقتصاد المصري مع الإشارة لتجѧارب بعѧض ا      

   . ٥٨ص 
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  )١٠(جدول رقم 

 ٢٠٢٤/ ٢٠١٤یوضح التغیرات السعریة التي طرأت علي شرائح الكھرباء للفترة من 

 القیمة بالقرش
  قبل السنوات

 ٢٠٢٤ ٢٠٢٣ ٢٠٢٢ ٢٠٢١ ٢٠٢٠ ٢٠١٩ ٢٠١٨ ٢٠١٧ ٢٠١٦ ٢٠١٤ ٢٠١٤ 

لشریحة ا
 ٦٨ ٥٨ ٥٨ ٤٨ ٣٨ ٣٠ ٢٢ ١١ ٧٫٥ ٧٫٥ ٧٫٥ الاولي

% --- ١٧ %٠ %٢١ %٢٦ %٢٦ %٣٦ %١٠٠ %٤٧ %٠ %٠% 
الشریحة 

 ٧٨ ٦٨ ٦٨ ٥٨ ٤٨ ٤٠ ٣٠ ١٩ ١٤٫٥ ١٤٫٥ ١٤٫٥ الثانیة

% --- ١٥ %٠ %١٧ %٢٠٫٨ %٢٠ %٣٣ %٥٧ %٣١ %٠ %٠% 
الشریحة 

 ٩٥ ٩٠ ٨٣ ٧٧ ٦٥ ٥٠ ٣٦ ٢١ ١٦ ١٦ ١٦ الثالثة

% --- ٥٫٥ %٨٫٤ %٨ %١٨٫٥ %٣٠ %٣٩ %٧١ %٣١ %٠ %٠% 
الشریحة 
 ١٥٥ ١٢٥ ١١١ ١٠٦ ٩٦ ٨٢ ٧٠ ٤٢ ٣٥ ٢٩ ٢٤ الرابعة

% --- ٢٤ %١٣ %٥ %١٠٫٤ %١٧ %١٧ %٦٧ %٢٠ %٢٠٫٦ %٢٠٫٨% 
الشریحة 
 ١٩٥ ١٤٠ ١٣١ ١٢٨ ١١٨ ١٠٠ ٩٠ ٥٥ ٤٤ ٣٩ ٣٤ الخامسة

% --- ٣٩ %٧ %٢٫٣ %٨٫٥ %١٨ %١١ %٦٣٫٦ %٢٥ %١٢٫٨ %١٤٫٧% 
الشریحة 
 ٢١٠ ١٤٠ ١٣٦ ١٢٨ ١١٨ ١٤٠ ١٣٥ ٩٥ ٧١ ٦٨ ٦٠ السادسة

% --- ٥٠ %٣ %٦٫٢٥ %٠ %٠ %٤ %٤٢ %٣٤ %٤٫٤ %١٣% 
الشریحة 
 ٢٢٣ ١٦٥ ١٤٥ ١٤٥ ١٤٥ ١٤٥ ١٤٥ ٩٥ ٨١ ٧٨ ٧٤ السابعة

% --- ٣٥ %١٤ %٠ %٠ %٠ %٠ %٥٣ %١٧ %٤ %٥٫٤% 

جریѧدة المѧصري   . باء، بیانات منѧشورة  إعداد الباحث بالاعتماد على بیانات وزارة الكھر :المصدر

 :الیѧѧѧѧѧѧѧوم وفقѧѧѧѧѧѧѧا لأحѧѧѧѧѧѧѧدث التعѧѧѧѧѧѧѧدیلات وذلѧѧѧѧѧѧѧك مѧѧѧѧѧѧѧن خѧѧѧѧѧѧѧلال الѧѧѧѧѧѧѧرابط التѧѧѧѧѧѧѧالي 

3248692/details/news/com.almasryalyoum.www://https   

الاقتѧصاد المѧصري مѧع    الشیماء حامد حجاج، أثر إصلاحات دعم الطاقة علѧى        . د -

  .٦٠الإشارة لتجارب بعض الدول ،مرجع سابق ، ص 

وتجدر الإشارة إلى أنھ قد ترتب على الدعم الموجھ لأسعار منتجات الطاقة 

٪ في  ١٫١تزاید حدة انخفاض أسعار الطاقة ، فقد انخفض المعدل السنوى للطاقة إلى 
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،وذلك بسبب زیادة التقنیات ) ١( ٢٠١٩في نھایة یونیو  % ٢٫١مقابل  ٢٠٢٠نھایة یونیو 

الحدیثة فى تولید الطاقة حیث تمكنت الصین من الحصول على التكنولوجیا المتطورة من 

ولذلك یجب على الدول النامیة أن تستفید من ھذه التجارب ، )٢(طرف الدول الصناعیة 

لتنمیة لمواكبة التطور التكنولوجى فى مجال الطاقة وجمیع المجالات الأخرى وتحقیق ا

  .المستدامة 

  :رأى الباحث

  :للحد من التضخم المستورد  من خلال الدعم الحكومى للأسعار یجب مراعاة الآتى

 علىالانخفاض  ھذا ینعكس من وقود وكھرباء ،حیث الطاقة أسعار یجب خفض - ١

مدة على مصادر الطاقة فى  المعتوالاستھلاكیة الإنتاجیة السلع أسعاركل 

 ،نفقة الصناعات في تغییر إحداثإلى  المنخفضة الوقود رأسعا فتتسبب ،التصنیع

 السلع أسعار  تراجع الى یؤدي ذلك الدعم  والإنتاج،  تكلفة في انخفاض فیحدث

 .تضخمیة الوتحد من الضغوط النھائى المستھلك الى تصل التي

العمل على دعم الصناعة الوطنیة، وتشجیع المواطنین على شراء المنتجات  - ٢

دم الاعتماد على الخارج في كل القطاعات الإنتاجیة والخدمیة ، الوطنیة ،وع

وتقلیل الاعتماد على السلع والخدمات الترفیھیة من الأسواق الخارجیة والاقتصار 

، وتطبیق أحدث آلیات التكنولوجیا على استیراد السلع الھامة والاستراتیجیة  

  .تیاجات الأفراد الأساسیة للارتقاء بجودة المنتج المحلي  للمساھمة فى إشباع اح

                                                             
   .٢٠٢٠ /٢٠١٩البنك المركزى المصرى ، التقریر السنوى ) ١(
عبداالله نوار شعت ، الجھود الدولیة فى الحد من انتشار السلاح النووى وتعزیز إقتصادیات الطاقѧة   .د) ٢(

  .٢٠، ص ٢٠١٨النوویة ، مكتبة الوفاء القانونیة ، الإسكندریة،  الطبعة الأولى،  
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زیادة الدعم  الحكومى النقѧدى والعینѧى  للѧسلع  المѧستوردة خاصѧة الѧسلع الأساسѧیة           - ٣

منھا ، وتخفیض الرسوم والضرائب الجمركیѧة التѧي تفرضѧھا المѧوانئ علѧى الѧسلع            

 .التي یتم استیرادھا من الخارج 

  الفرع الثانى
   ية والنفقات وعجز الموازنةالإيرادات الحكومأثر الإصلاحات المالية على 

    )٢٠٢٣- ٢٠٠٢( خلال الفترة في ظل الموجة التضخمية في مصر
تحتل السیاسة المالیة مكانة مھمة بین السیاسات الاقتصادیة الأخѧرى؛ ألنھѧا تلعѧب         

الاقتصادیة التي یѧسعى إلیھѧا الاقتѧصاد الѧوطني، وذلѧك مѧن        دورًا كبیرًا في تحقیق الأھداف
   ѧا التѧلال أدواتھѧة      خѧق التنمیѧي تحقیѧم الأدوات فѧن أھѧد مѧضاء     ي تعѧة القѧصادیة وإمكانیѧالاقت

الѧسیاسة   وكما تستخدم السیاسة المالیѧة كأحѧد أھѧم أدوات   . على تحدیات الاستقرار الاقتصاد
الاقتصادیة من خѧلال مجموعѧة مѧن الوسѧائل، وذلѧك فѧي حالѧة معالجѧة التѧضخم أو الركѧود              

حیѧث  .  العѧام، والإیѧرادات الѧضریبیة ، والѧدین العѧام     أدواتھѧا، الإنفѧاق   الاقتѧصاد، ومѧن أھѧم   
زیادة الضرائب أو الاثنین معѧا مѧن أجѧل     تقوم الدولة باتباع سیاسة تخفیض الإنفاق العام أو

 .)١(للأسعار  التأثیر على الفجوة التضخمیة في الاقتصاد، ومن ثم التخفیض التدریجي

فѧض مخصѧصات الѧѧدعم   وبѧسبب انتھѧاج الدولѧة المѧصریة  سیاسѧات إصѧلاحیة لخ      
وإعѧادة توزیعھѧا علѧى  القطاعѧѧات الإنتاجیѧة، وإن كѧان ذلѧѧك لѧم یتحقѧق فѧѧي الواقѧع حیѧث لѧѧم          
تتزاید اتفاقات الدولة علي شѧراء الأصѧول غیѧر المالیѧة والѧسلع والخѧدمات سѧوى بمعѧدلات           
طفیفة، في حین كانѧت النѧسبة الأكبѧر مѧن الزیѧادة فѧي النفقѧات العامѧة موجھѧة لخدمѧة الѧدین                 

 إجمالى الإیرادات الحكومیة والنفقات وعجز الموازنѧة    ویوضح الجدول التالى تطور   . مالعا
  :)٢٠٢٣- ٢٠٠٢(خلال الفترة 

                                                             
بالتطبیق " یاسر محمود أحمد، دور السیاسة الضریبیة في تحقیق معدلات النمو الاقتصاد في مصر       ) ١(

، مجلѧѧة حقѧѧوق دمیѧѧاط للدراسѧѧات القانونیѧѧة    ٢٠٠٠-٢٠٢٠علѧѧى الإیѧѧرادات الѧѧضریبیة خѧѧلال الفتѧѧرة    
  .٧٧٤،ص٢٠٢٣. ٧والاقتصادیة، كلیة الحقوق، جامعة دمیاط، العدد
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  )١١(جدول رقم 

  تطور إجمالى الإیرادات الحكومیة والنفقات وعجز الموازنة 

  بالملیار جنیھ)    ٢٠٢٣- ٢٠٠٢(خلال الفترة 

  التطور  إجمالى الإیرادات  السنوات
  التطور  النفقات إجمالى %

  التطور  عجز الموازنة %
% 

١٠٠ ٢٩٫٩٤ ١٠٠ ١٨٩٫٣ ١٠٠ ١٥٩٫٣ ٢٠٠٢ 
٢٠٫٣ ٣٠٫٧١ ٢٫٣٤ ١٩٣٫٧ ٢٫٣٠ ١٦٢٫٩ ٢٠٠٣ 
١٫٧١ ٣١٫٢٣ ٢٫٥٨ ١٩٨٫٧ ٢٫٧٤ ١٦٧٫٥ ٢٠٠٤ 
١٤٫١ ٣٥٫٦٤ ٣٫٦٦ ٢٠٥٫٩ ١٫٧١ ١٧٠٫٣ ٢٠٠٥ 
١٩٥٫٣ ٣٣٫٩٦ ٣٫٦٧ ٢١٣٫٥ ٥٫٤٢ ١٧٩٫٦ ٢٠٠٦ 
٢٢٣٫١ ٤١٫٨١ ٣٫٩٨ ٢٢٢ ٠٫٣٦ ١٨٠٫٢ ٢٠٠٧ 
٤٥٫٦ ٦٠٫٨٩ ٢٧٫١ ٢٨٢٫٣ ٢٢٫٨ ٢٢١٫٤ ٢٠٠٨ 
١٣٫٣ ٦٨٫٩٩ ٢٤٫٥ ٣٥١٫٥ ٢٧٫٦ ٢٨٢٫٥ ٢٠٠٩ 
٤١٫٩ ٩٧٫٨٧ ٤٫١٢ ٣٦٥٫٩ ٥٫٠٩ ٢٦٨٫١ ٢٠١٠ 
٣٩٫٦ ١٣٦٫٦ ٩٫٨٠ ٤٠١٫٩ ١٫٠٥ ٢٦٥٫٢ ٢٠١١ 
٢٢٫٥ ١٦٧٫٤ ١٧٫٢ ٤٧٠٫٩ ١٤٫٥ ٣٠٣٫٦ ٢٠١٢ 
٤٢٫١ ٢٣٧٫٩ ٢٤٫٩ ٥٨٨٫٢ ١٥٫٤ ٣٥٠٫٣ ٢٠١٣ 
٢٫٨٨ ٢٤٤٫٧ ١٩٫٣ ٧٠١٫٥ ٣٠٫٤ ٤٥٦٫٨ ٢٠١٤ 
٩٫٥٥ ٢٦٨٫١ ٤٫٥٤ ٧٣٣٫٤ ١٫٨٥ ٤٦٥٫٢ ٢٠١٥ 
٢١٫٧ ٣٢٦٫٤ ١١٫٥ ٨١٧٫٨ ٥٫٦٤ ٤٩١٫٥ ٢٠١٦ 
١٤٫٢ ٣٧٢٫٨ ٢٦٫٢ ١٠٣١٫٩ ٣٤٫١ ٦٥٩٫٢ ٢٠١٧ 
١٣٫٦ ٤٢٣٫٤ ١٩٫١ ١٢٢٩٫١ ٢٢٫٢ ٨٠٥٫٧ ٢٠١٨ 
١٫٠٨ ٤٢٧٫٩ ١١٫٥ ١٣٦٩٫٩ ١٦٫٩ ٩٤١٫٩ ٢٠١٩ 
٧٫٣٢ ٤٥٩٫٢ ٤٫٧٣ ١٤٣٤٫٧ ٣٫٥٦ ٩٧٥٫٤ ٢٠٢٠ 
٢٫٣٦ ٤٧٠٫١ ١٠ ١٥٧٨٫٨ ١٣٫٧ ١١٠٨٫٦ ٢٠٢١ 
٣٫٩٤ ٤٨٨٫٧ ٧٫٧٤ ١٧٠٠٫٩  ٤٫٩٨ ١٠٥٣٫٤ ٢٠٢٢ 
٥٫٧٨ ٥١٦٫٩ ٤٫٣٤ ١٧٧٤٫٨ ٤٫٤٧ ١١٠٠٫٥ ٢٠٢٣ 

  ٢٢٠٫٢  ٧٢٩٫٩  ٤٨٩٫٥ المتوسط العام
  ٥١٦٫٩  ١٨٩٫٣  ١٥٩٫٣ الحد الأدني

  ٣٣٫٩٦  ١٧٧٤٫٨  ١١٠٨٫٦ الحد الأقصى

 البنك المركزي المصري، نشرة الموازنة اد الباحث بالاعتماد على بیانات إعد:المصدر

   . العامة للدولة، أعداد متتالیة
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  :السابق) ١١(ملاحظات على الجدول رقم 

  : نستنتج من الجدول السابق ما یلى 

، وھو الأمر الذي أدى ٢٠٠٢شھد الإنفاق العام فى مصر تزاید مستمراً منذ عام  - ١

ل كبیر بین العرض والطلب بسبب توفر كتلة نقدیة متداولة فى ید الى حدوث اختلا

المستھلكین لم یقابلھا الإنتاج اللازم فى شكل سلع وخدمات ، حیث أوضحت 

أن النفقات العامة المصریة، قد بلغت حدھا ) ١١(الأرقام الواردة بالجدول رقم 

 .٢٠٠٢ ملیار جنیھ عام ١٨٩٫٢الأدني حوالي 

، ٢٠١٦ح الاقتصادى وتحریر سعر الصرف في نوفمبر بسبب برنامج الإصلا - ٢

 ملیار ١٧٧٤٫٨ حدھا الأقصى حوالي ٢٠٢٣ في عام  بلغت معدلات نمو الانفاق

  %.٤٫٣٤جنیھ بنسبة تطور بلغت نحو 

نظراً للسیاسات التى اتبعتھا الحكومة المصریة لتحقیق عدة أھداف اجتماعیة  - ٣

سلع والخدمات لوصولھا للفئات واقتصادیة، والتى تعلقت بدعم العدید من ال

محدودة الدخل والفقراء، فقد بلغ المتوسط العام لإجمالي النفقات العامة حوالي 

  ).٢٠٢٣ – ٢٠٠٢( ملیار جنیھ مصرى، خلال الفترة ٧٢٩٫٩

أوضحت البیانات الواردة بالجدول رقم : وبالنسبة لعجز الموازنة العامة المصریة - ٤

 ملیار ٢٩٫٩مصریة، قد بلغ حده الأدني حوالي أن عجز الموازنة العامة ال) ١١(

، وتدرج في الزیادة ٢٠٠٣ ملیار جنیھ عام ٣٠٫٧١، وبلغ نحو٢٠٠٢جنیھ عام 

 ملیار جنیھ بنسبة تطور بلغت ٥١٦٫٩ حوالي ٢٠٢٣حتى بلغ حده الأقصى عام 

 %.٥٫٧٨نحو 
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ر  ملیا٢٢٠بلغ المتوسط العام لإجمالي عجز الموازنة العامة المصریة حوالي  - ٥

  ).٢٠٢٣ – ٢٠٠٢(جنیھ، خلال الفترة 

كما ترتب على الارتفاع في سعر الصرف نتیجة قرار تعویم سعر صرف الجنیھ  - ٦

 المتخذ من قبل السلطات المصریة ، زیادة الانفاق العام ٢٠١٦المصري فى عام 

خلال ھذه السنوات نتیجة زیادة مخصصات الدعم للسلع البترولیة، حیث ارتفعت 

، على التوالي، في %٥٫٠٤، %١٢٥٫٥لمواد البترولیة بحوالي معدلات  دعم ا

حین تراجع دعم المواد البترولیة في السنوات التالیة، نتیجة للإصلاحات المتخذة 

بشأن خفض دعم الطاقة، ومن آثار زیادة معدلات التضخم زیادة دعم السلع 

 معدل ، كما انخفض%٦٩٫٤ بمعدل نمو بلغ نحو ٢٠١٧/٢٠١٨التموینیة فى سنة 

سنة % ١٤٫٩الدعم كنسبة من إجمالي الانفاق العام ، حیث وصلت ھذه النسبة إلى 

  . )١ (٢٠١٠/٢٠١١سنة % ٢٧٫٧ بدلاً من ٢٠١٨/٢٠١٩

وبالنسبة للإیرادات العامة نجد أن التطور الذي حدث فى میزانیة الدولة كان لھ  - ٧

أن ) ١١ (دور ھام فى إحداث التضخم، وتشیر الأرقام الواردة بالجدول رقم

 ملیار جنیھ عام ١٥٩٫٣الإیرادات العامة المصریة، قد بلغت حدھا الأدني حوالي 

 ملیار جنیھ بنسبة تطور ١١٠٨٫٦، فى حین بلغت حدھا الأقصى حوالي ٢٠٠٢

 الي أن بلغت حوالي ٢٠٢٢، وتناقصت  في عام ٢٠٢١عام % ١٣٫٧بلغت نحو 

 ١١٠٠٫٥ حوالي ٢٠٢٣عام ملیار جنیھ ، وبلغت الإیرادات العامة في ١٠٥٣٫٤

كما بلغ المتوسط العام لإجمالي الإیرادات العامة فى مصر خلال .  ملیار جنیھ

  . ملیار جنیھ٤٨٩٫٥حوالي ) ٢٠٢٣ – ٢٠٠٢(الفترة 

                                                             
حجѧاج، سیاسѧات التقѧشف المѧالي وانعكاسѧاتھا علѧي معѧدلات التѧضخم فѧي          الѧشیماء حامѧد محمѧود    . د ) ١(

  . ٥٨مصر، مرجع سابق، ص 
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ویجب الإشارة فى ھذا المقام إلى أنھ كان للأزمات الاقتصادیة والمالیة العالمیة  - ٨

لتي أثرت على  تزاید حجم المدیونیة التي شھدھا العالم  فى الفترة الأخیرة ، وا

الخارجیة وخدمة الدین العام والعجز في الموازنة دورا ھاما في تحول دور 

السیاسة الاقتصادیة ، وذلك منذ ظھور الفكر الكنزي الذي دعا إلى ضرورة تدخل 

الدولة باستخدام السیاسات الاقتصادیة الكلیة من أجلب معالجة الركود الاقتصادي 

 ٢٠٢٠، حیث  تكبد العالم نفقات كبیرة  عام )١(الاستقرار الإقتصادىوتحقیق 

 تریلیون دولار أمریكى حسب بیانات البنك ١٦٫٩لمواجھة جائحة كورونا بلغت 

 ١٫٩الدولى لمكافحة الجائحة، بلغت نفقات الولایات المتحدة الأمریكیة وحدھا 

من السیاسات الاقتصادیة تریلیون دولار أمریكى ، وتبنت باقى دول العالم العدید 

والتى قدمت الدعم الكبیر لدخول الأفراد ، وتأجیل سداد الدیون ، كما استعانت 

 كما أدت الإصلاحات ) .٢(الدول بالبنوك المركزیة لتخفیف عبء الدیون مؤقتا 

الاقتصادیة التى نھجتھا السلطات المصریة إلى تحول مصر من مركز إقلیمى 

، حیث تجاوزت  وخاصة الطاقة الشمسیة)٣(اقة المستدامةللطاقة المتجددة أو الط

طاقتھا الإنتاجیة للكھرباء خمس الطاقة الإجمالیة المنتجة في القارة الأفریقیة  ، 

، كما تتمتع )٤(وإلى زیادة معدلات تدفقات الاستثمار الأجنبى من  القطاع الصناعى

                                                             
، ٧١نیفین إبراھیم، أثر عجز الموازنة العامة في مصر ، مجلѧة البحѧوث الاقتѧصادیة العربیѧة العѧدد               )١(

  .٩٦، ص٢٠١٥
المѧستورد فѧى مѧصر خѧلال     مسعد محمد الغایش ،مدى فاعلیة سعر الفائدة فى كبح جماح التضخم  . د ) ٢(

  .٣٨، مرجع سابق ، ص) ٢٠٢٢-١٩٩٠من (الفترة 
الطاقة المتجددة أو الطاقѧة المѧستدامة ھѧى عبѧارة عѧن الطاقѧة التѧى یѧتم الحѧصول علیھѧا مѧن المѧوارد                    ) ٣(

ھѧشام محمѧد عمѧارة ، أحمѧد عبѧدالعلیم العجمѧى،       : للتفѧصیل أنظѧر   .الطبیعیة والتى لا تتعرض للنفѧاذ       
، السنة ٥٢٥ العدد ٢٠١٧،  مصر المعاصرة ، ینایر )الواقع، التحدیات، السیاسات (ة الطاقة المتجدد

  .٢٢مائة وثمانیة ، ص
ممدوح مرغنى محمد، الإصلاحات الاقتصادیة ودورھѧا فѧي جѧذب الاسѧتثمار الأجنبѧى المباشѧر،            .  د  )٤(

  .٨٢مرجع سابق، ص 
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القطاعات الصناعیة مصر بتوافر الطاقة الخضراء والتى تستخدم في العدید من 

 كما .والتى تساعد في التغلب على المشكلات التى  تتولد نتیجة للتغیرات المناخیة 

أن القرارات التى تم اتخاذھا من قبل الدولة لحمایة المجتمع من الفقر خلال 

 وخاصة سیاسة تحریر سعر الصرف وسیاسات ترشید ٢٠١٨-٢٠١٦السنوات 

ور ھام في في خفض معدلات التضخم المحلى ، الدعم السلعى والنقدى كان لھا د

 -٢٠١٥خلال الفترة من % ٤٫٦وزیادة معدلات النمو الإقتصادى لتصل إلى 

كما زادد الدعم النقدى للفرد بصورة شھریة على بطاقات التموین بنسبة ٢٠١٨

 ملیار جنیھ من الموازنة العامة للدولة ٨٥وبقیمة بلغت نحو % ١٤٠بلغت نحو 

، كما زادت معدلات الدعم النقدى للفرد لمستحقى برنامج تكافل ٢٠١٧في یونیو 

 ملیار جنیة من الموازنة العامة للدولة في یونیو ٨٫٢٥وكرامة نحو 

 حیث ٢٠١٨، ٢٠١٥،والعمل على خفض معدلات البطالة خلال عامى ٢٠١٧

كما أدت مساعدات برنامج تكافل % . ٩٫٩،%١٢٫٨بلغت على الترتیب نحو 

كما ترتب .)١(من المستفیدین من تحت دائرة الفقر% ١٠روج نحو وكرامة إلى خ

على استراتیجیة التباعد الإجتماعى للحد من انتشار فیروس كورونا تباطؤ عجلة 

الإنتاج بدایة من إنتاج المواد الخام والمستلزمات الإنتاجیة المختلفة وما یترتب 

 حیث . المستوردة  نتاجعلى ذلك من آثار من ارتفاع في الأسعار لمستلزمات الإ

أدت تداعیات انتشار فیروس كورونا إلى تباطؤ معدلات النمو الإقتصادى نتیجة 

 ورغم كل ھذه المحن . )٢(التأثیر على معدلات الإنتاج وجانبى العرض والطلب 

                                                             
والنمѧو الإقتѧصادى بѧالتطبیق علѧى الحالѧة      إیمѧان محمѧد عبѧداللطیف مѧصطفى، العلاقѧة بѧین الفقѧر        . د  )١(

، المجلة العلمیة للاقتصاد والتجارة ، جامعة عین ٢٠١٨-٢٠١٧،  ٢٠٠-١٩٩المصریة خلال الفترة    
  .٥٣٩-٥٣٨، ص ٥٢٧، ص٢٠٢٠ كلیة التجارة ، أكتوبر –شمس 

جلة مѧصر  دور جائحة كورونا في تعزیز الشمول المالى في مصر ، م،  أحمد عبدالعلیم العجمى   . د  )٢(
   .٣٨، ص  ، السنة المائة وأثنى عشرة٥٤٢، العدد ٢٠٢١المعاصرة ، أبریل 
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فقد تجاوزت مصر  كل الصدمات الخارجیة والداخلیة الناتجة عن الأزمات 

ة المؤسسات الدولیة خاصة مؤسسات التصنیف العالمیة أدى إلى استمرار ثق

الائتماني ، على عكس الواقع الذى شھده الاستثمار الأجنبى فى مصر من 

انخفاض بعد ثورة ینایربسبب كثرة أحكام فسخ العقود والأوضاع السیاسیة 

والاقتصادیة غیر المستقرة حیث تدنت الاستثمارات الأجنبیة فى عام 

من الناتج المحلى الإجمالى % ٠٫٩ ملیار دولار بما یمثل ٢٫١ إلى ٢٠١٠/٢٠١١
 ، حیث أنھ لأول مرة في تاریخ مصر وفى ظل أزمة عالمیة متمثلة في فیروس ١

 ٢٠٢٠ ملیار دولار في نھایة فبرایر ٤٥٫٥كورونا بلغ صافى الاحتیاطات الدولیة 

عالمیة حیث واستطاع أن یستوعب صدمة الأسواق العالمیة فى ظل ھذه الأزمة ال

تمكنت مصر من خلال الإصلاحات الشاملة التى نفذتھا والتدابیر التى اتخذتھا 

خلال فترة الأزمات بدء من أزمة كورونا ومرورا بالأزمة الروسیة الأوكرانیة 

فى الفترة الأخیرة ، حیث زیادة حصة مصر من الاستثمار الأجنبى المباشر 

 .) ٢(لاقتصاد العالمى على الرغم من تباطؤ ا% ٤عالمیا بنسبة 

  

                                                             
ھѧѧانم محمѧѧود فھѧѧیم ، أثѧѧر الاسѧѧتثمار الأجنبѧѧى المباشѧѧر علѧѧى میѧѧزان المѧѧدفوعات خѧѧلال الفتѧѧرة مѧѧن           )١(

، رسالة ماجستیر ، معھد البحوث والدراسات العربیة جامعة الدول  ٢٠١٣/٢٠١٤حتى  ٢٠٠/٢٠٠١
    .٢٠١٥العربیة ، 

 ممدوح مرغنى محمѧد ، الإصѧلاحات الاقتѧصادیة ودورھѧا فѧى جѧذب الاسѧتثمار الأجنبѧى المباشѧر ،               )٢(
  .٧٧مرجع سابق ، ص
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  المطلب الثانى
  دور السياسة النقدية في الحد من التضخم المستورد

  

تتمثل السیاسة النقدیة في مجموعة الإجѧراءات والوسѧائل التѧي تتخѧذھا الѧسلطات          

النقدیѧѧة فѧѧي الدولѧѧة للѧѧتحكم فѧѧي كمیѧѧة النقѧѧود المعروضѧѧة فѧѧي المجتمѧѧع والرقابѧѧة علѧѧى حجѧѧم     

ورة التѧѧي تѧѧساھم فѧѧي تحقیѧѧق أھѧѧداف الѧѧسیاسة الاقتѧѧصادیة العامѧѧة   الائتمѧѧان وتوجیھھѧѧا بالѧѧص

  .)١(للدولة 

وسنوضح دور السیاسة النقدیة في الحد من التضخم المستورد من خلال عѧرض     

 .لحد من درجѧة الانفتѧاح الإقتѧصادى   أثر سعر الصرف على السلع المستوردة، عن طریق ا  

لائتمѧѧان والتѧѧى تѧѧساھم فѧѧي الحѧѧد مѧѧن    فѧѧي الرقابѧѧة علѧѧى االبنѧѧك المركѧѧزىأدوات واسѧѧتخدام 

  :وذلك فى الفروع التالیة التضخم المستورد، 

   الحѧѧѧѧد مѧѧѧѧن درجѧѧѧѧة الانفتѧѧѧѧاح   مѧѧѧѧن خѧѧѧѧلالتقییѧѧѧѧد التѧѧѧѧضخم المѧѧѧѧستورد :الفѧѧѧѧرع الأول 

  .الإقتصادى

  .  في الحد من التضخم المستوردالبنك المركزى دور أدوات  :الفرع الثانى 

  

  

                                                             
 ، ص ٢٠٠٢، ) دار النھضة العربیة ( السید عطیة عبد الواحد ، التحلیل الاقتصادي الكلي ، . د) ١(

  . وما بعدھا٤٠٩
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  الفرع الأول
   الحد من درجة الانفتاح الإقتصادى  من خلالتقييد التضخم المستورد

 فѧى الاقتѧصاد    التѧضخم المѧستورد  تشكل التغیرات فى سعر الصرف أحѧد أسѧباب       
المحلى ، حیث أنھ إذا كان حجم الواردات یفوق حجم الصادرات فإن ذلك یؤدى إلى زیѧادة     

یѧادة أسѧعار   الطلب على العملة الأجنبیة وانخفاض الطلѧب علѧى العملѧة المحلیѧة، وبالتѧالى ز        
، كما یؤدى الإفѧراط فѧى إصѧدار النقѧود بنѧسبة        )١(السلع والخدمات المستوردة من الخارج      

أكبر من حجم الناتج الحقیقى للدولة إلى زیادة معدل التضخم وبالتبعیѧة خفѧض قیمѧة العملѧة             
المحلیѧѧة أمѧѧѧام العمѧѧلات الأجنبیѧѧѧة الأمѧѧر الѧѧѧذى یعرقѧѧل الاسѧѧѧتثمار ویѧѧؤثر علѧѧѧى التѧѧѧصنیف      

 مѧѧن قبѧѧل المؤسѧѧسات الدولیѧѧة ، ممѧѧا یѧѧؤدى إلѧѧى رفѧѧع سѧѧعر الفائѧѧدة علѧѧى القѧѧروض  الإئتمѧانى 
الخارجیة وكل ذلك یѧنعكس علѧى زیѧادة أسѧعار الѧواردات وبالتبعیѧة علѧى التѧضخم المحلѧى                  
لأن معظم السلع النھائیة تحتاج لمستلزمات إنتاج مѧستوردة  ، ویѧزداد ھѧذا الأثѧر كلمѧا كѧان         

 الخارج بشكل كبیر سواء فѧى اسѧتیراد الѧسلع الأساسѧیة أو     اعتماد الدولة على الاستیراد من  
 ،  ویختلѧف الѧدور الѧذي تلعبѧھ     )٢(الوسیطة والتى یكون فیھѧا نѧسبة المكѧون الأجنبѧى كبیѧرة              

السیاسة النقدیة من دولة إلى أخري حسب درجة النمو والتطѧور الإقتѧصادي ، كمѧا یختلѧف       
تبنى البنك المركزي المѧصري الѧسیاسة   وی. ) ٣(من نظام إقتصادي إلي نظام إقتصادى آخر      

النقدیة بھدف تحقیق الاستقرار في الأسعار من خلال استھداف معدل التضخم والتحكم فѧي     
سѧѧعر الѧѧصرف ، بمѧѧا یѧѧؤدي إلѧѧى العمѧѧل علѧѧى ترشѧѧید الѧѧواردات وتنمیѧѧة الѧѧصادرات ، إن        

                                                             
سعد ،عمرو سلیمان ، أثر عرض النقود والتضخم المستورد جلال مفتاح . محمد منیر الطوخى ، د. د) ١(

 جامعة حلوان ، كلیة –على التضخم المحلى فى لیبیا ، المجلة العلمیة للبحوث والدراسات التجاریة 
  .٤٢٢، ص ٢٠١٤التجارة وإدارة الأعمال ، 

فى مصر خلال مسعد محمد الغایش ،مدى فاعلیة سعر الفائدة فى كبح جماح التضخم المستورد . د) ٢(
  .٢٩، مرجع سابق ، ص)٢٠٢٢- ١٩٩٠من (الفترة 

عبد الحمید صدیق عبد البر ، دور السیاسة المالیة والنقدیة في معالجة الآثار السلبیة لاقتصاد . د) ٣(
 السنة المائة ، ٤٩٢، العدد ) مجلة مصر المعاصرة ( السوق ودور الدولة في ظل اقتصاد السوق ، 

  .١٤٥، ص٢٠٠٨أكتوبر، 
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التѧضخم المحلѧѧي یتѧѧأثر ویتحѧѧدد مѧѧن خѧѧلال تغیѧرات سѧѧعر الѧѧصرف ونظѧѧم أسѧѧعار الѧѧصرف    
تبعة سواء كانت تلك المصرح بھا من طرف السلطات النقدیѧة او تلѧك التѧي تتحѧدد علѧى            الم

أساس توجھات السوق، ولما كان المنتج الأجنبي المصدر للسوق المحلیة یعتمد فѧي إنتاجѧھ      
على عملتھ الوطنیة، وحیث تشھد ھذه العملة ارتفاعѧًا مقابѧل العملѧة المحلیѧة ، یترتѧب علѧى             

تورد والمنѧتج بنقѧل عѧبء ارتفѧاع الأسѧعار إلѧي المѧستھلك النھѧائي ،         ذلك قیѧام كѧل مѧن المѧس     
وذلك برفع قیمة الواردات من مختلف السلع الرأسمالیة والوسیطة والاسѧتھلاكیة، ویتعѧاظم        
دور تѧѧأثیر سѧѧعر الѧѧصرف علѧѧى التѧѧضخم المحلѧѧي فѧѧي الاقتѧѧصادیات الأكثѧѧر انفتاحѧѧًا علѧѧى       

  فقѧѧѧات الإنتѧѧѧاج وعلѧѧѧي أسѧѧѧعار الѧѧѧسلع  الاقتѧѧѧصاد العѧѧѧالمي، وھѧѧѧو مѧѧѧا یѧѧѧنعكس بѧѧѧدوره علѧѧѧى ن 
  . )١ (النھائیة

  تناقص درجة الانفتاح الإقتصادىخلال من المستورد التضخم من الحد: أولا

یؤدى الانفتاح التجاري إلى زیادة معدل التضخم من خلال ارتفاع أسعار السلع 
ى  والذي یعنى اندماج الدولة ف،)٢(المستوردة بسبب انخفاض مرونة الطلب علیھا 

المبادلات والتدفقات المالیة، وذلك لتأثیر البلد المنفتح على الاقتصاد الخارجي بمعدلات 
التضخم الموجودة خارج حدوده الوطنیة، والتى تدخل على شكل تضخم مستورد عن 

 حیث تؤدى زیادة الواردات من السلع الأساسیة والاستراتیجیة بنقل .طریق الواردات
ویوضح الجدول . لمنشأ المستورد منھا إلى  الاقتصاد المحلىالتضخم المستورد من دول ا

على ) ٢٠٢٣- ٢٠٠٢(تطور درجة الانفتاح الإقتصادى المصري خلال الفترة التالى 
  : النحو التالى 

                                                             
(1) Stéphane Dées and other’s , import Price dynamics in major advanced 

economies and heterogeneity in exchange rate Pass-through , working paper 
series , n 933 . September 2008. European central bank . p 10. 

ید راضѧى ، أثѧر الانفتѧاح التجѧارى علѧى التѧضخم ،       محمѧد محمѧد الѧس    . خالد إبراھیم سید أحمѧد ، د      . د) ٢(
  فى الاقتصاد المصرى ، بحѧث منѧشور بمجلѧة التجѧارة والتمویѧل كلیѧة       romerاختبار تحقق فرضیة  

  .٢٢٦، ص ٢٠٢١التجارة جامعة طنطا  ،  
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  ) ١٢(جدول رقم 

  )٢٠٢٣- ٢٠٠٢(یوضح  تطور درجة الانفتاح الإقتصادى المصري خلال الفترة 
 (%)التطور   (%)درجة الإنفتاح الإقتصادى السنوات
١٠٠ ٤١ ٢٠٠٢ 
١٢٫٧  ٤٦٫٢ ٢٠٠٣ 
٢٥٫٣ ٥٧٫٩  ٢٠٠٤ 
٨٫٦٤ ٦٢٫٩ ٢٠٠٥ 
٢٫٢٣  ٦١٫٥ ٢٠٠٦ 
٥٫٨٥ ٦٥٫١ ٢٠٠٧ 
١٠٫١٤  ٧١٫٧ ٢٠٠٨ 
٢١٫١  ٥٦٫٦ ٢٠٠٩  
١٥٫٤ ٤٧٫٩ ٢٠١٠ 
٥٫٤٣ ٤٥٫٣ ٢٠١١ 
١٠٫٢ ٤٠٫٧ ٢٠١٢ 
٠٫٧٤ ٤٠٫٤ ٢٠١٣ 
٨٫٦٦ ٣٦٫٩ ٢٠١٤ 
٥٫٤٢  ٣٤٫٩ ٢٠١٥ 
١٣٫٥ ٣٠٫٢ ٢٠١٦ 
٤٩٫٣ ٤٥٫١ ٢٠١٧ 
٧٫١٠ ٤٨٫٣ ٢٠١٨ 
٦٫٠٠  ٤٥٫٤ ٢٠١٩ 
٨٫٨١ ٤١٫٤ ٢٠٢٠ 
١٢٫١  ٤٦٫٤ ٢٠٢١ 
١٦٫٩ ٣٨٫٥ ٢٠٢٢ 
٢٫٤١ ٣٧٫٦ ٢٠٢٣ 

 ١١٧٫٨ ٤٨٫٣ المتوسط 
  ٣٠٫٢ الحد الأدني
  ٧١٫٧ الحد الأقصى

-٢٠٠٢( إعѧѧداد الباحѧѧѧث اعتمѧѧادا علѧѧѧى  بیانѧѧات البنѧѧك الѧѧѧدولى عѧѧن الѧѧѧسنوات       :المѧѧصدر 

٢٠٢٣(.  



 

 

 

 

 

 ٤٤١

  ) :١٢(ت على الجدول السابق رقم ملاحظا

أن درجѧѧة الانفتѧѧاح الإقتѧѧصادى المѧѧصري، قѧѧد    ) ١٢(توضѧѧح بیانѧѧات الجѧѧدول رقѧѧم    - ١

، وبلغѧت حѧدھا   ٢٠٠٧عѧام  % ٥٫٨٥بنسبة تطور قدرت بنحو % ٦٥٫١بلغت نحو   

، فѧى حѧین   ٢٠٠٨عام  % ١٠٫١٤بنسبة تطور قدرت بنحو     % ٧١٫٧الأقصى نحو   

، ٢٠١٦عѧام  % ١٣٫٥طور قѧدرت بنحѧو    بنسبة ت % ٣٠٫٢بلغت حدھا الأدني نحو     

بنѧѧسبة تطѧѧور بلغѧѧت نحѧѧو % ٤٦٫٤وتزایѧѧدت درجѧѧة الانفتѧѧاح الإقتѧѧصادي الѧѧي نحѧѧو 

بنѧѧسبة % ٣٧٫٦، وتراجعѧѧت مѧѧرة أخѧѧرى حتѧѧى بلغѧѧت نحѧѧو     ٢٠٢١عѧѧام % ١٢٫١

  ، ویرجѧѧѧѧع سѧѧѧѧبب التنѧѧѧѧاقص إلѧѧѧѧى أن    ٢٠٢٣عѧѧѧѧام % ٢٫٤١تطѧѧѧѧور بلغѧѧѧѧت نحѧѧѧѧو   

تѧѧاح الإقتѧصادى فѧѧي محاولѧѧة  الدولѧة المѧѧصریة اتبعѧت سیاسѧѧة الحѧد مѧѧن  درجѧة الانف    

منھѧѧا للتقلیѧѧل مѧѧن حجѧѧم الѧѧواردات لمعالجѧѧة العجѧѧز فѧѧى المیѧѧزان التجѧѧاري مѧѧن سѧѧنة     

لأخѧѧرى، وذلѧѧك مѧѧن خѧѧلال اسѧѧتیراد الѧѧسلع الѧѧضروریة والحѧѧد مѧѧن اسѧѧتیراد الѧѧسلع       

  .الكمالیة

   المحافظة  على استقرار سعر صرف الجنیھ المصرى أمام العملات الأجنبیة: ثانیا

قیمѧة العملѧة الوطنیѧة الѧى إرتفѧاع الأسѧعار المحلیѧة، كمѧا تѧساھم            ترجع انخفѧاض    

بطریقة غیر مباشرة على خلѧق أوضѧاع تѧصبح مѧصدراً لتولیѧد عوامѧل إضѧافیة تѧؤدى الѧى             

إرتفѧѧاع الѧѧضغوط التѧѧضخمیة، ولѧѧذلك یجѧѧب علѧѧى الحكومѧѧة إتبѧѧاع سیاسѧѧات تحѧѧافظ علѧѧى          

وضح الجدول التالى تطѧور  وی.استقرار سعر صرف العملة الوطنیة أمام العملات الأجنبیة    

  وذلѧѧك علѧѧى النحѧѧو   ) ٢٠٢٣- ٢٠٠٢(سѧѧعر صѧѧرف الѧѧدولار مقابѧѧل الجنیѧѧھ خѧѧلال الفتѧѧرة       

  : التالى 
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  ) ١٣(جدول 

  )٢٠٢٣- ٢٠٠٢(یوضح  تطور سعر صرف الدولار مقابل الجنیھ خلال الفترة 
 %التطور  سعر صرف الدولار مقابل الجنیھ  السنوات
١٠٠ ٤٫٣١ ٢٠٠٢ 
١٦٫٧ ٥٫٠٣ ٢٠٠٣ 
٢٣٫١ ٦٫١٩ ٢٠٠٤ 
٦٫٦٢ ٥٫٧٨ ٢٠٠٥ 
٠٫٨٧ ٥٫٧٣ ٢٠٠٦ 
١٫٥٧ ٥٫٦٤ ٢٠٠٧ 
٣٫٧٢ ٥٫٤٣ ٢٠٠٨ 
٢٫٠٣ ٥٫٥٤ ٢٠٠٩ 
١٫٤٤ ٥٫٦٢ ٢٠١٠ 
٥٫٥٢ ٥٫٩٣ ٢٠١١ 
٢٫١٩ ٦٫٠٦ ٢٠١٢ 
١٣٫٤ ٦٫٨٧ ٢٠١٣ 
٣٫٠٦ ٧٫٠٨ ٢٠١٤ 
٨٫٦٢ ٧٫٦٩ ٢٠١٥ 
٣٠٫٠ ١٠٫٠ ٢٠١٦ 
٧٧٫٤ ١٧٫٨ ٢٠١٧ 
٠٫١١ ١٧٫٨ ٢٠١٨ 
٧٫٨٧ ١٦٫٤ ٢٠١٩ 
٣٫٦٠ ١٥٫٨ ٢٠٢٠ 
١٫٢٧ ١٥٫٦ ٢٠٢١ 
٥٫٤٥ ١٦٫٥ ٢٠٢٢ 
٥٥٫٩ ٢٥٫٧ ٢٠٢٣ 

 ١٤٫٥ ٩٫٩٣ المتوسط 
  ٤٫٣١ الحد الأدني
  ٢٥٫٧ الحد الأقصي

-٢٠٠٢( إعѧѧداد الباحѧѧѧث اعتمѧѧادا علѧѧѧى  بیانѧѧات البنѧѧك الѧѧѧدولى عѧѧن الѧѧѧسنوات       :المѧѧصدر 

٢٠٢٣(.  
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  :) ١٣( رقم ملاحظات على الجدول السابق

  : ما یلى ) ١٣(ل رقم نستنج من الجدو

أن الحكومة المѧصریة قامѧت بتخفѧیض قیمѧة     ) ١٣(یلاحظ على بیانات الجدول رقم     -١

العملة المصریة أمام سعر صرف الدولار، حیث بلѧغ سѧعر صѧرف الѧدولار مقابѧل           

، واسѧتمر فѧي الزیѧادة    ٢٠٠٢ جنیѧھ عѧام    ٤٫٣١الجنیھ المصري حده الأدني حوالى      

تѧѧدرج فѧѧي الزیѧѧادة حتѧѧى وصѧѧل إلѧѧى حѧѧده   جنیѧѧھ ، و٥٫٠٣ حتѧѧى وصѧѧل ٢٠٠٣عѧام  

، وھѧذا  ٢٠٢٣عѧام  % ٥٥٫٩ جنیھ بنѧسبة تطѧور بلغѧت نحѧو     ٢٥٫٧الأقصى حوالى  

الانخفѧѧاض فѧѧي قیمѧѧة العملѧѧة المѧѧصریة كѧѧان لѧѧھ الأثѧѧر البѧѧالغ علѧѧى أسѧѧعار المنتجѧѧات   

المѧѧѧستوردة، لارتفѧѧѧاع أسѧѧѧعار ھѧѧѧذه المنتجѧѧѧات وھѧѧѧو مѧѧѧا أدى الѧѧѧى انتقѧѧѧال التѧѧѧضخم   

  .الوطنى المستورد إلى الاقتصاد 

 ٩٫٩٣ بلѧغ المتوسѧѧط العѧام لѧѧسعر صѧѧرف الѧدولار مقابѧѧل الجنیѧھ المѧѧصري حѧѧوالى      -٢

 ).٢٠٢٣–٢٠٠٢(خلال الفترة % ١٤٫٥جنیھ، بنسبة تطور بلغت نحو 

  انخفѧѧѧѧاض قیمѧѧѧѧѧة العملѧѧѧѧѧة المحلیѧѧѧѧѧة یمكѧѧѧѧѧن أن یѧѧѧѧѧؤثر فѧѧѧѧѧى معѧѧѧѧѧدل التѧѧѧѧѧضخم فѧѧѧѧѧى    -٣

المقѧѧاس الاتجѧѧاه الأول تѧѧشكل أسѧѧعار الѧѧسلع الأجنبیѧѧة جѧѧزءا مѧѧن التѧѧضخم  : اتجѧѧاھین

بѧالتغیر فѧي الѧرقم القیاسѧي لأسѧعار المѧستھلكین، والاتجѧاه الثѧاني یتمثѧل فѧي الزیѧادة            

وتѧؤدي معѧدلات التѧضخم المتزایѧدة     . الناشئة عنھ في نفقات انتاج الشركات المحلیѧة    

  إلѧѧѧى زیѧѧѧادة المطالبѧѧѧة برفѧѧѧع الأجѧѧѧور، ممѧѧѧا یرفѧѧѧع معѧѧѧدل التѧѧѧضخم فѧѧѧي الاقتѧѧѧصاد      

 ).١(المحلى 

                                                             
جع محمد محمد السید راضى ، أثر الانفتاح التجارى على التضخم ،مر. خالد إبراھیم سید أحمد ، د. د) ١(

  .٢٣٣سابق ، ص 



 

 

 

 

 

 ٤٤٤

  الثانى الفرع
   المستورد التضخم من الحد في  المركزى البنك اتدور أدو

لجأت السلطات النقدیة في الدول التى تعѧانى مѧن مѧشكلة التѧضخم المѧستورد الѧى         

لѧѧتحكم فѧѧى  المعѧѧروض النقѧѧدى النѧѧاتج عѧѧن التѧѧدفقات المالیѧѧة   مجموعѧѧة كبیѧѧرة مѧѧن الأدوات ل

 رع المقѧصود  وعلیѧھ سѧوف نوضѧح فѧي ھѧذا الفѧ      التعقѧیم ،    سیاسѧات  خѧلال   من ،المستوردة  

فѧѧي الرقابѧѧة علѧѧى الائتمѧѧان للحѧѧد مѧѧن   البنѧѧك المركѧѧزى   ، وأدوات )التعقѧѧیم(بѧѧسیاسة التقییѧѧد 

 .التضخم المستورد

  ) :  التعقیم(المقصود بسیاسة التقیید : أولا

على انھا تدخل البنك المركزي بمѧا لѧھ مѧن أدوات للرقابѧة      ) التعقیم(تعرف التقیید   

روض النقدى الناتج عن التدفقات الداخلѧة الѧصافیة لѧرؤوس    على الائتمان والتحكم فى  المع   

 عѧن الاسѧѧتجابة مѧن خѧلال أدوات البنѧѧك المركѧزى غیѧѧر     تعبѧر الأمѧوال، وبمفھومھѧا الѧѧضیق   

السوق المفتوحة، سعر البنѧك أو إعѧادة الخѧصم ، تغیѧر     ( المباشرة فى الرقابة على الائتمان   

دة النقدیѧѧة ، وتѧѧؤدى سیاسѧѧات التعقѧѧیم  للحفѧѧاظ علѧѧى ثبѧѧات القاعѧѧ) نѧѧسبة الإحتیѧѧاطى الإلزامѧѧى

الثلاثѧѧѧي "دورًا كبیѧѧѧرا  فѧѧѧي الحѧѧѧد مѧѧѧن ظѧѧѧاھرة التѧѧѧضخم المѧѧѧستود ، حیѧѧѧث یѧѧѧشیر نمѧѧѧوذج     

 فѧѧي الاقتѧѧصاد للاقتѧѧصادیات المفتوحѧѧة إلѧѧي أن البلѧѧدان التѧѧي تواجѧѧھ      ١الѧѧشامل " المѧѧستحیل

إلѧѧي تѧѧدفقات رأسѧѧمالیة داخلѧѧة كبیѧѧرة تحتѧѧاج فѧѧي غیѧѧاب القیѧѧود المباشѧѧرة علѧѧى رأس المѧѧال      

                                                             
الѧشامل فѧي الاقتѧصاد للاقتѧصادیات المفتوحѧة عѧدم القѧدرة علѧي          " الثلاثѧي المѧستحیل   " یقصد بنمѧوذج     )١(

استھداف سعر الصرف وإدارة سیاسة نقدیة مستقلة والسماح بالحریة الكاملѧة لѧرأس المѧال فѧي وقѧت       
  : واحد

Maurice Obstfeld and Alan M. Taylor , globalisation and capital markets , 
NBER working paper series  
(3) NBER, March 2002 . p 08  
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الاختیѧѧار بѧѧین رفѧѧع سѧѧعر الѧѧصرف الأسѧѧمي أو التѧѧضخم، ولكѧѧن بعѧѧض الѧѧدول تتخѧѧذ سیاسѧѧة   

وسط لإتباع خیѧارات وسѧیطة بѧین رفѧع سѧعر الѧصرف الأسѧمي أو التѧضخم ، وذلѧك نظѧرًا             

إلѧي أن حریѧѧة حركѧة رؤوس الأمѧѧوال لیѧست كاملѧѧة حتѧѧي فѧي غیѧѧاب القیѧود المباشѧѧرة علѧѧى       

 .١رأس المال

یѧر فѧي الحѧد مѧѧن ظѧاھرة التѧضخم المѧستود عبѧر القنѧѧاة         دور كب ولѧسیاسات التقییѧد  

حیѧث تѧؤدي التѧدفقات الدولیѧة لѧرؤوس الأمѧوال الداخلѧة إلѧي تحفیѧز            . غیر المباشرة للدخول  

الطلѧѧب الكلѧѧي سѧѧواء كѧѧان اسѧѧتثماري أو اسѧѧتھلاكي الѧѧذي بѧѧدوره یѧѧؤدي إلѧѧي زیѧѧادة الإنتѧѧاج     

   ѧل     وبالتالي النمو الاقتصادي، بالإضافة إلي امتصاص البطالة عѧرص عمѧوفي فѧق تѧن طری

للمѧشاریع الاسѧѧتثماریة الجدیѧѧدة، اكتѧѧساب تكنولوجیѧѧا مѧن خѧѧلال الاسѧѧتثمارات الأجنبیѧѧة كمѧѧا    

  تѧѧѧساھم رؤوس الأمѧѧѧوال الأجنبیѧѧѧة فѧѧѧي تمویѧѧѧل الѧѧѧدین العѧѧѧام عѧѧѧن طریѧѧѧق مѧѧѧوارد ضѧѧѧریبیة    

  . جدیدة

ارھѧا  سیاسة تقیید أو تعقیم التدفقات الداخلة لѧرؤوس الأمѧوال الدولیѧة للحѧد مѧن أث      : ثانیا

  : التضخمیة

یفرض على البنوك المركزیة استعمال ما یسمي تقیید أو تعقیم  التѧدفقات الداخلѧة         
للحد من أثارھا التضخمیة، ولما كانѧت التѧدفقات الداخلѧة     " لرؤوس الأموال الدولیة الصافیة   

 الصافیة لرؤوس الأموال أثار بالغة الأھمیة علي المعطیات النقدیة المحلیة  كѧان لابѧد علѧى     
صѧѧناع الѧѧسیاسة الاقتѧѧصادیة اسѧѧتعمال مѧѧا یѧѧسمي بتعقѧѧیم التѧѧدفقات الداخلѧѧة لѧѧرؤوس الأمѧѧوال  

 لغѧرض  مالیѧة  أوراق بإصѧدار  المركزیѧة  من  الدول الرائѧدة التѧى قامѧت بنوكھѧا    و. الصافیة

                                                             
روبورتو كردرایللي، وسلیم إیلكداغ، إدارة التدفقات الرأسمالیة الكبیرة الداخلة، تقریر أفاق الاقتصاد  )١(

   ١١٢، ص ٢٠٠٧العالمي، العولمة وعدم المساواة، صندوق النقد الدولي أكتوبر 
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 وتتѧصف  ،)١ (تایلنѧدا  و الصرف،التѧشیلي، كوریѧا   لاحتیاطѧات  التراكمѧات المعتبѧرة   تعقѧیم 
 :ائص من أھمھا سیاسة  التقیید بعدة خص

 تѧѧساھم سیاسѧѧة التقییѧѧد  فѧѧي زیѧѧادة أسѧѧعار الفائѧѧدة المحلیѧѧة، والتѧѧي یمكѧѧن بѧѧدورھا أن    - ١
  .)٢(تجلب المزید من التدفقات الداخلیة 

تھدف سیاسة التقیید إلى الحد مѧن الأثѧر التѧضخمي للتѧدفقات واثرھѧا علѧى الأسѧاس              - ٢
  .النقدي

ل المحلیѧѧة والأصѧѧول  سیاسѧѧة التعقѧѧیم تفتѧѧرض وجѧѧود إحѧѧلال غیѧѧر تѧѧام بѧѧین الأصѧѧو     - ٣
الأجنبیة من ناحیة وبѧین مختلѧف الأصѧول المحلیѧة مѧن ناحیѧة أخѧرى، وتعتبѧر ھѧذه              

خصوصًا في البلدان المتقدمة حیث یوجѧد إحѧلال شѧبھ     ٣السیاسة ذات فعالیة محدودة   
  .٤تام بین الأصول المحلیة والأجنبیة

، بѧѧسبب تѧساھم سیاسѧة التقییѧد فѧي الѧتحكم فѧي المعѧروض النقѧدي بѧصورة محѧدودة            - ٤
النفقѧѧات التѧѧى یتحملھѧѧا البنѧѧك المركѧѧزى والحكومѧѧات والمتمثلѧѧة فѧѧى الѧѧدین المحلѧѧى       

  . وأسعار الفائدة 
یمكن أن تتسبب سیاسѧة التقییѧد فѧي ارتفѧاع دیѧن الحكومѧة، خاصѧة إذا كانѧت الفائѧدة              - ٥

المدفوعѧة فѧي الأصѧول المباعѧة أكبѧر مѧن تلѧك التѧي تجنیھѧا الحكومѧة مѧن الأصѧѧول            
 .ھاالأجنبیة التي تحوز

                                                             
(1) simon gray and runchana pongsaparn, issuance of central bank securities: 

international experiences and guidelines , IMF working paper , may 
2015.page 15. 

أحمد طلفاح، التدفقات المالیة الدولیѧة، سلѧسلة البѧرامج التدریبیѧة، المعھѧد العربѧي للتخطѧیط، الكویѧت          ) ٢(
  ٥٧ـ ص ٢٠٠٥

(3) Maurice Obstfeld and Alan M. Taylor , globalisation and capital markets , 
NBER working paper series.3 NBER, March 2002. p04. 

(4) D O NA L D M AT H I E S O N and other’s , Causes of Capital Inflows and 
Policy Responses to Them , Finance & Development / March 1997 . IMF . 
p06. 
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  في الحد من التضخم المستورد البنك المركزى أدوات : ثالثا

  :من التضخم المستوردللحد ) سعر البنك(التحكم فى سعر اعادة الخصم او  -١

 بدایѧѧة یجѧѧب ان نفѧѧرق بѧѧین مفھѧѧوم سѧѧعر الخѧѧصم، وسѧѧعر إعѧѧادة الخѧѧصم ، حیѧѧث   
اق التجاریѧة  یقصد بالأول ھѧو الفائѧدة التѧى یحѧصل علیھѧا البنѧك التجѧارى لقѧاء خѧصم الأور          

وھѧѧذه الفائѧѧدة تعѧѧادل سѧѧعر   ) . أفѧѧرادا أو مѧѧشروعات (لعملائѧѧھ مѧѧن الأشѧѧخاص الاقتѧѧصادیة   
أمѧا سѧعر إعѧادة الخѧصم     . الفائدة الѧسائدة فѧى الѧسوق وقѧت عملیѧة خѧصم الأوراق التجاریѧة          

فھو عبارة عن الفائدة التى یحصل علیھا البنѧك المركѧزى مѧن البنѧوك التجاریѧة ، حیѧث أنѧھ           
 أراد البنѧѧك التجѧѧارى  الحѧѧصول علѧѧى النقѧѧود فإنѧѧھ یلجѧѧأ إلѧѧى البنѧѧك المركѧѧزى     فѧѧى حالѧѧة إذا

باعتباره بنك البنوك ، وفى حالة تلبیѧة البنѧك المركѧزى لطلѧب البنѧك التجѧارى ومѧنح النقѧود             
للأخیر فإنھ لا یقوم بمنح ھذه النقود فى صورة تبرع أو ھبة ولكنѧھ یمѧنح ھѧذه النقѧود مقابѧل         

    ѧصم أو            فائدة محددة یتلقھا البنѧادة الخѧة إعѧرة  بعملیѧة الأخیѧذه العملیѧسمى ھѧزى وتѧك المرك
سѧѧعر البنѧѧك أو الѧѧسعر الرسѧѧمى ، مѧѧع ملاحظѧѧة أن ھѧѧذا الѧѧسعر یقѧѧل عѧѧادة عѧѧن الفائѧѧدة التѧѧى     
یحѧѧѧصل علیѧѧѧھ البنѧѧѧك التجѧѧѧارى لقѧѧѧاء خѧѧѧصم الأوراق التجاریѧѧѧة لعملائѧѧѧھ مѧѧѧن الأشѧѧѧخاص      

 للتѧأثیر  نѧسبیًا  فعالѧة  )ر البنѧك سѧع (وسیاسة التحكم فى سѧعر اعѧادة الخѧصم  أو    . الإقتصادیة
 البنѧك المركѧزي   إلѧى  للجѧوء  القیѧود  أو زیѧادة النفقѧات    طریѧق  عѧن  النقѧدي  المعروض على

 .) ١(المالیѧة   النفقѧات  انخفѧاض  وھѧو  بѧسابقتھا  مقارنѧة  إیجѧابي  أثѧر  لھѧا  التمویѧل  طلѧب  بھѧدف 
                ѧاثیر علѧلال التѧن خѧسوق مѧى الѧان فѧى الائتمѧؤثر فѧزى ان یѧك المركѧثمن  ویستطیع البنѧى ال

ویوضѧѧح . الѧѧذى یتقاضѧѧاه مقابѧѧل الѧѧذى یقدمѧѧة للبنѧѧوك التجاریѧѧة سѧѧواء بالزیѧѧادة او بالنقѧѧصان   
وذلѧك علѧى   ) ٢٠٢٣- ٢٠٠٢(الجدول التالى تطور معدل سعر إعادة الخصم خѧلال الفتѧرة        

  :النحو التالى 

                                                             
(1) Jang yung lee, sterilizing capital inflow, economic issue, IMF,1112. p 5. 
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  )١٤(جدول  رقم 

  )٢٠٢٣- ٢٠٠٢(یوضح  تطور معدل سعر إعادة الخصم خلال الفترة 
معدل إعادة   السنوات

سعر الفائدة  % الخصم
سعر الفائدة   % على الودائع

 % على الاقراض

١٠٠ ١٣٫٢ ١٠٠ ٩٫٣٣ ١٠٠ ١٠ ٢٠٠٢ 
٠ ١٣٫٢  ١٢٫١- ٨٫٢٠  ٠ ١٠  ٢٠٠٣ 
٠٫٧٦ ١٣٫٣ ٦٫١٠- ٧٫٧٠  ٠ ١٠  ٢٠٠٤ 
١٫٢٠- ١٣٫١ ٦٫٤٩- ٧٫٢٠ ٠ ١٠ ٢٠٠٥ 
٤٫١١- ١٢٫٦ ١٦٫٧- ٦٫٠٠ ١٠- ٩ ٢٠٠٦ 
٠٫٧٩- ١٢٫٥ ١٫٦٧ ٦٫١٠ ٠ ٩ ٢٠٠٧ 
١٫٤٤- ١٢٫٣ ٨٫٢٠ ٦٫٦٠ ٠ ٩ ٢٠٠٨ 
٢٫٨٤- ١١٫٩ ١٫٥٢- ٦٫٥٠ ٠ ٩ ٢٠٠٩ 
٨٫١٠- ١١٫٠ ٤٫٦٢- ٦٫٢٠ ٥٫٦- ٨٫٥ ٢٠١٠ 
٠٫٢٧  ١١٫٠  ٨٫٠٦ ٦٫٧٠ ٠ ٨٫٥ ٢٠١١ 
٨٫٧٩  ١٢٫٠  ١٣٫٤ ٧٫٦٠ ١١٫٨ ٩٫٥ ٢٠١٢ 
٢٫٥٠ ١٢٫٣ ١٫٣٢ ٧٫٧٠ ٧٫٩ ١٠٫٣ ٢٠١٣ 
٤٫٨٨- ١١٫٧ ١٠٫٤- ٦٫٩٠ ١٤٫٦- ٨٫٧٥ ٢٠١٤ 
٠٫٦٨- ١١٫٦ ٠ ٦٫٩٠ ٥٫٧ ٩٫٢٥ ٢٠١٥ 
١٧٫٠ ١٣٫٦ ١٤٫٥ ٧٫٩٠ ٣٢٫٤ ١٢٫٣ ٢٠١٦ 
٣٣٫١ ١٨٫١ ٥٣٫٢ ١٢٫١ ٤٠٫٨ ١٧٫٢٥ ٢٠١٧ 
١٫١٦ ١٨٫٣ ١٫٦٥ ١٢٫٣ ٠ ١٧٫٣ ٢٠١٨ 
١٢٫٠-  ١٦٫١ ١١٫٤- ١٠٫٩ ٥٫٨- ١٦٫٣  ٢٠١٩ 
٢٩٫٩- ١١٫٣ ٢٨٫٤-  ٧٫٨٠ ٠ ١٦٫٣ ٢٠٢٠ 
١٦٫٦- ٩٫٤٢ ٥٫١٣- ٧٫٤٠ ٤٦٫٢- ٨٫٧٥ ٢٠٢١ 
٨٨٫٢ ١٧٫٧ ٢٤٫٢ ٩٫٢٠ ٦٠٫٩ ١٤٫١ ٢٠٢٢ 
١٫٤٤ ١٧٫٩ ١٫٣٤ ٩٫٣٠ ٢٫١٠ ١٤٫٤ ٢٠٢٣ 

 ٧٫٧٦ ١٣٫٤ ٥٫٦٧ ٨٫٠٢ ٨٫١٦ ١١٫٢٤ المتوسط 
  ٩٫٤٢  ٦٫٠٠  ٨٫٥ الحد الأدني
  ١٨٫٣  ١٢٫٣  ١٧٫٣ الحد الأقصى

، نشرة الموازنة العامة  إعداد الباحث اعتمادا على  بیانات البنك المركزى :المصدر

  . )٢٠٢٣-٢٠٠٢(نوات   ، عن السللدولة
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   :)١٤( رقم ملاحظات على الجدول السابق

أن معѧѧѧدل سѧѧѧعر إعѧѧѧادة الخѧѧѧصم  ) ١٤(أوضѧѧѧحت البیانѧѧѧات الѧѧѧواردة بالجѧѧѧدول رقѧѧѧم   - ١

% ٤٠٫٨، بنѧѧسبة تطѧѧور بلغѧѧت نحѧѧو %١٧٫٢٥المѧصري، بلѧѧغ حѧѧده الأقѧѧصى نحѧѧو  

عѧѧام % ١٤٫١، وتنѧѧاقص معѧѧدل سѧѧعر إعѧѧادة الخѧѧصم الѧѧي أن بلѧѧغ نحѧѧو   ٢٠١٧عѧѧام 

 .٢٠٢٣عام % ١٤٫٤نحو ، وبلغ ٢٠٢٢

، خѧѧلال %١١٫٢٤ بلѧغ المتوسѧط العѧام لمعѧدل سѧعر إعѧادة الخѧصم المѧصري نحѧو           - ٢

  ).٢٠٢٣–٢٠٠٢(الفترة 

أن سѧѧعر الفائѧѧدة علѧѧى الودائѧѧع   ) ١٤( كمѧѧا توضѧѧح الأرقѧѧام الѧѧواردة بالجѧѧدول رقѧѧم      - ٣

، فѧى حѧین بلѧغ حѧده الأقѧصى      ٢٠٠٦عѧام  % ٦المصریة، قد بلѧغ حѧده الأدنѧي نحѧو           

عѧѧام % ٩٫٢، وتنѧѧاقص ھѧѧذا المعѧѧدل الѧѧي أن بلѧѧغ نحѧѧو     ٢٠١٨عѧѧام % ١٢٫٣نحѧѧو 

 .٢٠٢٣عام % ٩٫٣وبلغ نحو . ٢٠٢٢

، خѧلال الفتѧرة   %٨٫٠٢بلغ المتوسط العام لسعر الفائدة على الودائع المصریة نحو        - ٤

)٢٠٢٣–٢٠٠٢.(  

  أن سѧѧѧѧѧѧعر الفائѧѧѧѧѧѧدة علѧѧѧѧѧѧى   ) ١٤(توضѧѧѧѧѧѧح الأرقѧѧѧѧѧѧام الѧѧѧѧѧѧواردة بالجѧѧѧѧѧѧدول رقѧѧѧѧѧѧم      - ٥

  ، ٢٠٢١عѧѧѧѧѧام % ٩٫٤٢نحѧѧѧѧѧو الإقѧѧѧѧѧراض المѧѧѧѧѧصري، قѧѧѧѧѧد بلѧѧѧѧѧغ حѧѧѧѧѧده الأدنѧѧѧѧѧي     

 حѧده الأقѧصى حیѧث بلѧغ نحѧو      ٢٠٢٣، وبلغ عѧام     ٢٠٢٢عام  % ١٧٫٧ووصل إلى   

١٧٫٩ .% 

، خѧѧلال %١٣٫٤ بلѧѧغ المتوسѧѧط العѧѧام لѧѧسعر الفائѧѧدة علѧѧى الودائѧѧع المѧѧصریة نحѧѧو       - ٦

  ).٢٠٢٣–٢٠٠٢(الفترة 
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  وتتمثѧѧل مھمѧѧة البنѧѧك المركѧѧزي فѧѧى سѧѧعر اعѧѧادة الخѧѧصم برفѧѧع او تخفѧѧیض ھѧѧذا         

ة او تخفѧѧیض سѧѧعر الفائѧѧدة الѧѧذي یفرضѧѧھ البنѧѧك المركѧѧزي علѧѧى المѧѧصارف   الѧѧسعر او زیѧѧاد

  التجاریѧѧѧѧة عنѧѧѧѧدما تقѧѧѧѧوم بإعѧѧѧѧادة خѧѧѧѧصم الأوراق المالیѧѧѧѧة والتجاریѧѧѧѧة العائѧѧѧѧدة لھѧѧѧѧا لѧѧѧѧدى       

البنѧѧك المركѧѧزي ، حیѧѧث أنѧѧھ إذا أراد البنѧѧك المركѧѧزي زیѧѧادة المعѧѧروض النقѧѧدي مѧѧن اجѧѧل      

 یقوم بتخفیض سѧعر اعѧادة الخѧصم أي     تحریك الفعالیات الاقتصادیة في فترات الركود فانھ      

تخفѧѧیض سѧѧعر الفائѧѧدة ونتیجѧѧة لھѧѧذا التخفѧѧیض لѧѧسعر الفائѧѧدة فѧѧان نفقѧѧة حѧѧصول المѧѧصارف    

التجاریة على الاحتیاطات النقدیѧة اوالائتمѧان سѧتنخفض وھѧذا یѧؤدي بالمѧصارف التجاریѧة             

الѧѧѧى ان تتبѧѧѧع سیاسѧѧѧة تخفѧѧѧیض اسѧѧѧعار الفوائѧѧѧد علѧѧѧى القѧѧѧروض التѧѧѧي تمنحھѧѧѧا للأشѧѧѧخاص   

، وبالتѧѧالي زیѧѧادة الطلѧѧب علѧѧى الائتمѧѧان، ومѧѧن ثѧѧم    ) الأفѧѧراد أو المѧѧشروعات  (تѧѧصادیة الاق

ارتفѧاع حجѧѧم الانفѧاق الكلѧѧي ، وعلѧى العكѧѧس مѧѧن ذلѧك إذا أراد البنѧѧك المركѧزى تقییѧѧد حجѧѧم       

الائتمان ومحاولة البنك المركزي الحد من التوسع في المعروض النقѧدي، ویكѧون ذلѧك فѧي          

  .)١(فترات التضخم  

من خلال آلیة تعدیل نسبة الاحتیاطى النقدى الإلزامى ، من التضخم المستورد حد  ال–٣

  :وألیة استرجاع السیولة، وطرح شھادات الاستثمار 

تمثل نسبة الاحتیاطى النقدى الإلزامى الحد الأدنى من النقѧود التѧي یتوجѧب علѧى        

         ѧѧن ودائѧѧة مѧѧسبة مئویѧѧسابھا كنѧѧتم حѧѧا یѧѧادة مѧѧا ، وعѧѧاظ بھѧѧصارف الاحتفѧѧخاص المѧѧع الأش

الاقتѧصادیة وتѧѧودع ھѧѧذه الامѧѧوال لѧѧدى المѧصارف التجاریѧѧة ولا یمكѧѧن اسѧѧتثمار أو اقѧѧراض    

ھذه الامѧوال، وتعѧد ھѧذه الاداة مѧن أكثѧر الادوات فاعلیѧة اذ یѧستخدمھا البنѧك المركѧزي فѧي             

التأثیر على قدرة الجھاز المصرفي على خلق الائتمان وذلѧك مѧن خѧلال التѧأثیر علѧى كمیѧة          

                                                             
دار الیازورى العلمیة للنشر ، ماخل وتطبیقات ، إدارة العملیات المصرفیة ، صادق راشد الشمرى. د  )١(

  ١٦٦ص ، ٢٠١٩، والتوزیع 
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لمѧѧصرفي الѧѧذي تقدمѧѧھ المѧѧصارف التجاریѧѧة ، فعنѧѧدما یѧѧستھدف البنѧѧك المركѧѧزي    الائتمѧѧان ا

تخفѧѧیض كمیѧѧة المعѧѧروض النقѧѧدي یقѧѧوم برفѧѧع نѧѧسبة الاحتیѧѧاطي النقѧѧدي القѧѧانوني ممѧѧا یѧѧدفع   

الأفѧراد  (المصارف التجاریة إلى تخفیض حجم الائتمان الذي تمنحھ للأشخاص الاقتѧصادیة  

لحد من حѧالات التѧضخم الاقتѧصادي ومѧا یتبعѧھ        مما یسھم في ا   ) والمشروعات الاقتصادیة   

مѧن ارتفѧاع مѧستویات الأسѧعار، ویحѧدث العكѧس عنѧدما یرغѧب البنѧك المركѧزي فѧي زیѧѧادة            

المعروض النقدي ومن ثم التوسع في الائتمان المصرفي بھدف انعاش النѧشاط الاقتѧصادي           

لقانونیѧѧة  ویكѧѧون ذلѧѧك فѧѧي حالѧѧة الكѧѧساد ، وھنѧѧا یقѧѧوم البنѧѧك المركѧѧزي بتخفѧѧیض النѧѧسبة ا          

للاحتیاطي القانوني ممѧا یزیѧد مѧن حجѧم الѧسیولة لѧدى المѧصارف التجاریѧة وبالتѧالي زیѧادة               

ویوضѧѧح الجѧدول التѧѧالى تطѧѧور   . )١(قѧدرتھا علѧѧى التوسѧع فѧѧي مѧنح الائتمѧѧان وخلѧѧق الودائѧع    

معدل العائد على استرجاع السیولة لѧثلاث أشѧھر ، وشѧھادات الاسѧتثمار فѧى مѧصر  خѧلال         

  : ، وذلك على النحو التالى ) ٢٠٢٣-٢٠٠٢(الفترة 

  

                                                             
( ١(.  د.  ٤٥،ص٢٠١٨دار الكتب العلمیة،نبیل ذنون الصائغ، الائتمان المصرفي،   
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  یوضح تطور معدل العائد على استرجاع السیولة لثلاث أشھر ، ) ١٥(جدول رقم 

  )٢٠٢٣-٢٠٠٢(وشھادات الاستثمار فى مصر  خلال الفترة 

 السنوات

معدل العائد على 
  استرجاع 

السیولة لثلاث 
 أشھر

% 
شھادات الاستثمار 

الدوري  ذات العائد
ت لمدة ثلاث سنوا

شھادات الاستثمار  %
 % ذات العائد المجمع

١٠٠ ١٠٫٢٥ ١٠٠ ١٠٫٢٥ ١٠٠ ٧٫٤٠ ٢٠٠٢ 
٢٫٤٤ ١٠٫٥ ٢٫٤٤ ١٠٫٥ ١٫٣٥ ٧٫٥٠ ٢٠٠٣ 
٤٫٧٦- ١٠ ٠٫٠٠ ١٠٫٥ ٢٫٤٠ ٧٫٦٨ ٢٠٠٤ 
٠٫٠٠ ١٠ ٠٫٠٠ ١٠٫٥ ٠٫٩١- ٧٫٦١ ٢٠٠٥ 
١٠٫٠- ٩ ٩٫٥٢- ٩٫٥ ٢٢٫٥- ٥٫٩٠ ٢٠٠٦ 
٥٫٥٦ ٩٫٥ ٥٫٢٦ ١٠ ٣٫٣٩ ٦٫١٠ ٢٠٠٧ 
٠٫٠٠ ٩٫٥ ٠٫٠٠ ١٠ ٦٫٥٦ ٦٫٥٠ ٢٠٠٨ 
٠٫٠٠ ٩٫٥ ٠٫٠٠ ١٠ ٠٫٠٠ ٦٫٥٠ ٢٠٠٩ 
٥٫٢٦- ٩ ٥٫٠٠- ٩٫٥ ٣٫٠٨- ٦٫٣٠ ٢٠١٠ 
٠٫٠٠ ٩ ٠٫٠٠ ٩٫٥ ٤٫٧٦ ٦٫٦٠ ٢٠١١ 
٢٢٫٢ ١١ ٢١٫١ ١١٫٥ ١٦٫٧ ٧٫٧٠ ٢٠١٢ 
٩٫٠٩ ١٢ ٨٫٧٠ ١٢٫٥ ٣٫٩٠ ٨٫٠٠ ٢٠١٣ 
٢٢٫٩- ٩٫٢٥ ٢٢٫٠- ٩٫٧٥ ١٦٫٣- ٦٫٧٠ ٢٠١٤ 
٥٫٤١ ٩٫٧٥ ٥٫١٣ ١٠٫٢٥ ١٫٤٩ ٦٫٨٠ ٢٠١٥ 
١٠٫٣ ١٠٫٧٥ ٢٤٫٤ ١٢٫٧٥ ١٠٫٣ ٧٫٥٠ ٢٠١٦ 
٠٫٠٠ ١٠٫٧٥ ٢٧٫٥ ١٦٫٢٥ ٤٩٫٣ ١١٫٢ ٢٠١٧ 
٠٫٠٠ ١٠٫٧٥ ٧٫٦٩- ١٥ ٤٫٤٦ ١١٫٧ ٢٠١٨ 
٠٫٠٠ ١٠٫٧٥ ٠٫٠٠ ١٥ ٣٫٤٢- ١١٫٣٠ ٢٠١٩ 
٠٫٠٠ ١٠٫٧٥ ٠٫٠٠ ١٥ ٠٫٠٠ ١١٫٣٠ ٢٠٢٠ 
١١٫٦- ٩٫٥ ٤٠٫٠- ٩ ٣٤٫٥- ٧٫٤٠ ٢٠٢١ 
١٠٫٥ ١٠٫٤٩٧ ٥١٫٥ ١٣٫٦٣٦ ٣٣٫٦ ٩٫٨٨ ٢٠٢٢ 
٠٫٣٨ ١٠٫٥٣٧ ١٫٦٠ ١٣٫٨٥٤ ١٫٩٢ ١٠٫٠١ ٢٠٢٣ 

 ٥٫٠٦ ١٠٫١٢ ٧٫٤٢ ١١٫٥٨ ٧٫٢٥ ٨٫٠٧ المتوسط 
  ٩٫٠٠  ٩٫٠٠  ٥٫٩٠ الحد الأدني
  ١٢٫٠٠  ١٦٫٢٥  ١١٫٧٠ الحد الأقصى

، نشرة الموازنة العامة  إعداد الباحث اعتمادا على  بیانات البنك المركزى :المصدر

  . )٢٠٢٣-٢٠٠٢(عن السنوات   ، للدولة
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  ) :١٥(ملاحظات على الجدول السابق رقم 

إلى أن معدل العائد على شھادات الاستثمار ذات ) ١٥(توضح بیانات الجدول رقم   - أ

عام % ١٦٫٢٥العائد الدوري لمدة ثلاث سنوات، قد بلغ حده الأقصى نحو 

لمعدل الي أن ، وتزاید ھذا ا٢٠٢١عام % ٩، في حین بلغ حده الأدني نحو ٢٠١٧

، واستمر في التزاید ھذا المعدل الي أن بلغ نحو ٢٠٢٢عام % ١٣٫٦٣بلغ نحو 

  .٢٠٢٣عام % ١٣٫٨٥

 بلغ المتوسط العام لمعدل العائد على شھادات الاستثمار ذات العائد الدوري لمدة   - ب

 ).٢٠٢٣–٢٠٠٢(، خلال الفترة %١١٫٥٨ثلاث سنوات نحو 

إلى أن معدل العائد على ) ١٥(ل رقم  كما توضح البیانات الواردة بالجدو  - ت

، فى ٢٠٠٦عام % ٥٫٩٠استرجاع السیولة لثلاث أشھر، قد بلغ حده الأدني نحو 

، وتناقص ھذا المعدل الي ان بلغ ٢٠١٨عام % ١١٫٧حین بلغ حده الأقصى نحو 

 .٢٠٢٣عام % ١٠٫٠١نحو 

حو  بلغ المتوسط العام لمعدل العائد على استرجاع السیولة لثلاث أشھر ن  - ث

 ).٢٠٢٣–٢٠٠٢(، خلال الفترة %٨٫٠٧

أن معدل العائد على شھادات ) ١٥( أوضحت البیانات الواردة بالجدول رقم   -  ج

، فى حین ٢٠١٠عام % ٩الاستثمار ذات العائد المجمع، قد بلغ حده الأدني نحو 

، ثم تناقص ھذا المعدل الي ان بلغ نحو ٢٠١٣عام % ١٢بلغ حده الأقصى نحو 

 %.١٠٫٥٣ نحو ٢٠٢٣، وبلغ عام ٢٠٢٢عام % ١٠٫٤٩

بلغ المتوسط العام لمعدل العائد على شھادات الاستثمار ذات العائد المجمع نحو   -  ح

  ).٢٠٢٣–٢٠٠٢(، خلال الفترة %١٠٫١٢
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 مѧن  الاحتیاطى النقدى الإلزامѧى للودائѧع   معدلات رفع إلى المركزي البنك ویلجأ

 طریѧق  عѧن  خلѧق النقѧود   مѧن  والحѧد  الائتمѧان  مѧنح  في التجاریة البنوك توسع من الحد أجل

 مѧن  المѧصرفیة  الودائع على العوائد حجم من یخفض كما النقدي، المضاعف معامل خفض

عѧام   كولومبیѧا  فѧي  طبقѧت  المثѧال  سѧبیل  فعѧل ، الفائѧضة  البنكیѧة  الاحتیاطѧات  انخفѧاض  خلال

فѧان  وفѧى حالѧة الكѧساد ،    . الدولیة الأموال رؤوس على الداخلة التدفقات تقیید بھدف ١٩٩١

البنك المركѧزى یخفѧض مѧن نѧسبة الاحتیѧاطى النقѧدى للودائѧع حیѧث یѧؤدى ذلѧك الѧى زیѧادة                  

 . )١(كمیة الاحتیاطیات الفائضة لدى البنوك التجاریة مما یѧدفعھا الѧى التوسѧع فѧى الائتمѧان              

وتعتبر ألیة استرجاع السیولة أكثر مرونة من آلیة تعدیل نسبة الاحتیاطى النقѧدى الإلزامѧى         

ذلك فى الحریة التѧى یمنحھѧا البنѧك المركѧزي فѧى تحدیѧد سѧعر الفائѧدة المتفѧاوض              ، ویظھر   

علیھ، وحجم السیولة التى یرغب فى سحبھا من السوق والتѧى لѧم یѧتم تحقیقھѧا عبѧر سیاسѧة             

  .الاحتیاطى الإلزامى 

 فѧي الحѧد مѧن التѧضخم المѧستورد مѧن خѧلال        البنك المركѧزى أدوات وبعد عرض  

وضѧѧح تطѧѧور أدوات الѧѧسیاسة النقدیѧѧة والموجѧѧات التѧѧضخمیة فѧѧي      نإتبѧѧاع سیاسѧѧة التقییѧѧد ،   

وذلك من خلال الجدول التѧالى   )  ٢٠٢٢-٢٠١١(جمھوریة مصر العربیة خلال الفترة من      

  ) : ١٦(رقم 

                                                             
(1) Peter j. montiel, the capital inflow problem, economic development institute 

, the world bank. 1998. page 25 
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  )١٦(جدول رقم 

یوضح تطور أدوات السیاسة النقدیة ، والموجات التضخمیة في جمھوریة مصر 

  )٢٠٢٢-٢٠١١(العربیة خلال الفترة من 

  السنوات

سعر 
 الصرف

الدولار (
 مقابل

الحنیة 
 )المصري 

سعر 
  الخصم

سعر (
  )الفائدة

سعر الفائدة 
على 
 %الودائع

سعر 
الفائدة على 
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  :ملاحظات على الجدول السابق 

   :ما یلى ) ١٦( نستنتج من بیانات الجدول السابق رقم 

 ینѧѧایر ٢٥ بѧسبب  آثѧѧار الأزمѧة الѧѧسیاسیة لثѧورة    ٢٠١٥-٢٠١١ شѧھدت الفتѧرة مѧѧن   :أولا

وھѧѧروب رؤوس   ، ومѧѧا أعقبھѧѧا مѧѧن عѧѧدم الاسѧѧتقرار الѧѧسیاسي والأمنѧѧى      ٢٠١١

الأموال الأجنبیة وحدوث تراجѧع كبیѧر فѧي تѧدفق الاسѧتثمار الأجنبѧي وتѧأثر قطѧاع          

             ѧن الاسѧلا مѧین كѧل بѧة تكامѧد علاقѧث توجѧسیاسى  السیاحة بشكل كبیر، حیѧتقرار ال

الأمنѧѧѧي عامѧѧѧل مѧѧѧن عوامѧѧѧل    الѧѧѧسیاسى وفالاسѧѧѧتقرار والاسѧѧѧتقرار الاقتѧѧѧصادي ،  

 انخفѧѧضت التѧѧدفقات العالمیѧѧة  ٢٠١٢ففѧѧي عѧѧام الازدھѧѧار والرخѧѧاء الاقتѧѧصادي ،   

 تریلیѧون  ١،٣٥مѧسجلة  % ١٨الوافѧدة مѧن الاسѧتثمارات الأجنبیѧة المباشѧرة بنѧسبة       

لحوظاً في حین حازت البلدان النامیѧة  دولار تراجعت في الدول المتقدمة تراجعاً م     

السبق في مجال اجتذاب الاستثمار الأجنبي المباشر لأول مرة على الاطلاق تنѧال      

الاقتصادیات النامیة من الاستثمار الأجنبي المباشر أكثر ما تنالѧھ البلѧدان المتقدمѧة        

قѧد  و. )١(من تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر العѧالمي     % ٥٢حیث شكل نصیبھا    

اتسمت تلك الفترة بالتراجع الشدید في معدلات النمو الاقتصاد حیѧث تحقѧق معѧدل            

بѧѧسبب الإصѧѧѧلاحات الاقتѧѧصادیة التѧѧѧى نھجتھѧѧا الѧѧѧسلطات    ، و)٣٫٨-(نمѧѧو سѧѧѧالب  

المصریة من خلال تبنى مصر لأجندة وطنیة تعكѧس الخطѧة الاسѧتراتیجیة طویلѧة         

ت من خلال إطلاق رؤیتھѧا  المدى لتحقیق أھداف التنمیة المستدامة في كل المجالا    

فقѧѧد تمكѧѧن  الاقتѧѧصاد المѧѧصري مѧѧن تعѧѧویض تلѧѧك النتѧѧائج الѧѧسلبیة فѧѧي  ، )٢( ٢٠٣٠
                                                             

سلاسѧل  ( بعنѧوان  ٢٠١٣، تقѧرر الاسѧتثمار العѧالمي    )الأونكتاد( مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة والتنمیة      )١(
  .٥٦، ص)عالمیة ، الاستثمار والتجارة من أجل التنمیةالقیمة ال

دور جائحة كورونا في تعزیز الشمول المالى في مѧصر ، مجلѧة مѧصر    ،  أحمد عبدالعلیم العجمى  .  د )٢(
  .٩ص ،  ، السنة المائة وأثنى عشرة٥٤٢، العدد ٢٠٢١المعاصرة ، أبریل 
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٪ واتساع عجز الموازنѧة العامѧة   ٠٫٣٠، حیث ارتفع معدل النمو إلى     ٢٠١١نھایة  

للدولة ، كما تسبب الارتفاع فى المعروض النقدى لѧدى البنѧوك فѧى معالجѧة نقѧص          

٪ لتѧѧوفیر ١٠٪ إلѧѧى ١٤ة الاحتیѧѧاطي القѧѧانوني مѧѧن  العملѧѧة المحلیѧѧة، وخفѧѧض نѧѧسب 

وقѧد اسѧتخدم البنѧك المركѧزى المѧصرى سیاسѧة          ) ١(السیولة البنوك، ومنح الائتمان     

رفѧѧع سѧѧعر الفائѧѧدة علѧѧى الجنیѧѧھ المѧѧصرى لمجابھѧѧة معѧѧدل التѧѧضخم المرتفѧѧع ودعѧѧم   

علѧى الجنیѧھ مѧن    ٢٠٢١سیاسة سѧعر الѧصرف ، حیѧث تѧم رفѧع سѧعر الفائѧدة  عѧام               

   .)٢(% ١٩٫٧إلى % ١٢

 تعافѧѧѧت الاسѧѧѧتثمارات الأجنبیѧѧѧة المباشѧѧѧرة   ٢٠١٢وبعѧѧѧد الھبѧѧѧوط الحѧѧѧاد فѧѧѧي عѧѧѧام   

 وفقѧѧѧѧѧاً لتقریѧѧѧѧѧر الاسѧѧѧѧѧتثمار العѧѧѧѧѧالمي    ٢٠١٣ اقتѧѧѧѧѧصاداً عالمیѧѧѧѧѧاً عѧѧѧѧѧام   ٣٩فѧѧѧѧѧي 

 بلیѧѧѧѧѧون دولار وارتفѧѧѧѧѧع  ٥٦٦ حیѧѧѧѧѧث بلغѧѧѧѧѧت التѧѧѧѧѧدفقات  ٢٠١٤الأونكتѧѧѧѧѧاد عѧѧѧѧѧام  

  .)٣(٢٠١٢مقارنة معا عام % ٩بنسبة 

ة فѧي التѧدفقات العالمیѧة للاسѧتثمار الأجنبѧي المباشѧر قѧدرھا          زیѧاد  ٢٠١٥ شھد عام    :ثانیا

 تریلیون دولا ر وھو أعلѧى مѧستوى لھѧا منѧذ نѧشوب      ١،٨تقریباً لتصل إلى    % ٤٠

 انخفѧضت تѧدفقات   ٢٠١٦وفى عام . )٤(٢٠٠٨الأزمة الاقتصادیة العالمیة في عام  

 ١،٧٥لتѧѧصل إلѧѧى  % ٢الاسѧѧتثمار الأجنبѧѧي المباشѧѧر العالمیѧѧة بنѧѧسبة بلغѧѧت نحѧѧو     

                                                             
  . مختلفة  البنك المركزي المصري، المجلة الاقتصادیة، أعداد )١(
مسعد محمد الغایش ،مدى فاعلیة سعر الفائدة فى كبح جماح التضخم المستورد فى مصر خلال . د) ٢(

  .٢٩، مرجع سابق ، ص) ٢٠٢٢- ١٩٩٠من (الفترة 
انتعاش التدفقات الاستثماریة إلى البلدان المتقدمة " مركز أبناء الأمم المتحدة، تقریر الأونكتاد بعنوان   )٣(

  .١٣، ص٢٠١٣في عام 
جنѧسیة  "، بعنѧوان  ٢٠١٦، تقریر الاستثمار العالمي )الأونكتاد( مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة والتنمیة        )٤(

  .٣٠، ص٢٠١٦، نیویورك وجنیف "التحدیات المتعلقة بالسیاسات: المستثمر
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تریلیѧѧون دولار كѧѧذلك تراجѧѧع الاسѧѧتثمار فѧѧي البلѧѧدان النامیѧѧة بنѧѧسبة أكبѧѧر بلغѧѧت          

١(%١٤(.  

  نتیجѧѧة للإجѧѧراءات التѧѧصحیحیة التѧѧي اتخѧѧذتھا الدولѧѧة المѧѧصریة ، وقѧѧرار تحریѧѧر  :ثالثѧѧا

وسیاسѧѧات ترشѧѧید الѧѧدعم الѧѧسلعى والنقѧѧدى ،   . ٢٠١٦سѧѧعر الѧѧصرف فѧѧي نѧѧوفمبر   

    ѧѧھ المѧѧة الجنیѧѧاض قیمѧѧى انخفѧѧا فѧѧو دورا ھامѧѧعر   ٥٠صرى  بنحѧѧغ سѧѧث بلѧѧحی ، ٪

 ثѧم ارتفѧع   ٨٫٦٥مقابѧل    جنیھ مصري١٠٫٠٢الدولار مقابل الجنیة المصري نحو 

   . )٢( ٢٠١٧ جنیة عام ١٧٫٧٨إلى نحو 

نتیجѧة للموجѧѧة التѧضخمیة قѧام البنѧѧك المركѧزي باتخѧاذ مجموعѧѧة مѧن الإجѧѧراءات       : رابعѧا 

. ٢٠١٦٪ عѧѧام ١٣٫٦٠٪ والإقѧѧراض ٧٫٩للإیѧѧداع لتبلѧѧغ نحѧѧو  منھѧѧا، رفѧѧع الفائѧѧدة 

أسعار الѧصرف التѧي تمثѧل     وكان الھدف الرئیس في تلك الفترة ھو ضبط منظومة

 ، وقѧد تحقѧق   )٣(٢٠١٦إحدى أھم إجراءات عملیة الإصلاح الاقتصادى  فѧي عѧام         

الفوائد  في ظل الإصلاح الاقتصاد مثѧل القѧضاء علѧى الѧسوق الموازیѧة       العدید من

التѧضخم إلѧى أدنѧي مѧستوى والѧذي بلѧغ نحѧو        للعملات الأجنبیة ، وتراجع معѧدلات   

ثѧѧم بѧѧدأ الاقتѧѧصاد المѧѧصري  فѧѧى التطѧѧور  والتحѧѧول      . ٢٠١٧٪ فѧѧي عѧѧام  ٢٨٫١٧

نحѧو   ٢٠١٩، حیѧث بلѧغ معѧدل النمѧو فѧي عѧام       ٢٠١٩الحقیقي نحو النمѧو فѧى عѧام    

 إلѧى  ٢٠١٩، ووصل سѧعر الѧدولار فѧي عѧام     ٢٠١٨٪ في عام   ٥٫٣٪ مقارنة   ٥٫٦

 الإصѧѧلاح الاقتѧѧصادى اسѧѧتمر التحѧѧسن فѧѧي أداء  ،ونتیجѧѧة لبرنѧѧامج)٤(جنیѧѧھ ١٦٫٧٧
                                                             

الاستثمار "، بعنوان ٢٠١٧، تقر الاستثمار العالمي )الأونكتاد( مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة والتنمیة        )١(
  .١، ص٢٠١٧، نیویورك وجنیف "والاقتصاد الرقمي

  .٢٠١٦/٢٠١٧ البنك المركزي المصري، المجلة الاقتصادیة، )٢(
محمد أحمد عید ، السیاسات الاقتصادیة ودورھا فѧي معالجѧة مѧشكلة التѧضخم فѧي مѧصر ، مرجѧع          . د) ٣(

  .٣٥٠سابق ، ص 
   . ٢٠١٩/٢٠٢٠ البنك المركزي المصري، المجلة الاقتصادیة، )٤(
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 جنیѧھ، ولكѧن   ١٥٫٧٦لیبلغ سعر الدولار نحو   ٢٠٢٠الاقتصاد المصري في عام 

 أدى إلѧى تѧدھور حѧاد وانتѧشار حالѧة      ٢٠٢٠مѧارس   حدوث أزمة فیѧروس كورونѧا  

من الركود العالمي والمصري، ثم تراجع سعر الدولار مقابل الجنیة حیѧث أصѧبح        

المѧصري حیѧث    ، ثѧم ارتفѧع سѧعر الѧدولار مقابѧل الجنیѧة      ٢٠٢١  جنیة عام١٥٫٦٤

ویعѧود ھѧذا التراجѧع إلѧى أن      ، )١ ( ٢٠٢٢ جنیھ مقابل الدولار عام ١٩٫١٦أصبح 

معظѧѧѧم المѧѧѧشاریع الاسѧѧѧتثماریة القائمѧѧѧة  توقفѧѧѧت بѧѧѧسبب أزمѧѧѧة كورونѧѧѧا والتѧѧѧدابیر   

علѧى  الإحترازیة من إغلاق لبعض  الأنشطة  وتقلیل ساعات العمѧل كѧل ذلѧك أثѧر           

حجѧѧم الإنتѧѧاج الإجمѧѧالى ، وترتѧѧب علѧѧى ذلѧѧك حѧѧدوث رکѧѧود  شѧѧدید فѧѧي  الاقتѧѧصاد   

القѧѧومى ، وقѧѧد كѧѧان للتراجѧѧع فѧѧي الاسѧѧتثمار الأجنبѧѧى المباشѧѧر أثѧѧرا كبیѧѧرا  فѧѧي           

الاقتѧѧѧصادات التѧѧѧى تعتمѧѧѧد علѧѧѧى المѧѧѧوارد بѧѧѧسبب انخفѧѧѧاض أسѧѧѧعار سѧѧѧلع الطاقѧѧѧة     

یمكѧن إرجاعھѧا    ، وبѧصفة عامѧة فѧإن أسѧباب التѧضخم      )٢(وانخفاض الطلѧب علیھѧا    

والتѧي   إلѧى التѧضخم بѧسبب الطلѧب وتوقعѧات التѧضخم وصѧدمات جانѧب العѧرض         

تمثلت في زیادة أسعار الغѧذاء واللحѧوم وأسѧعار البتѧرول المحلѧي بѧسبب الأزمѧات           

العالمیѧѧة الѧѧسیاسیة ، ومنھѧѧا انѧѧدلاع الحѧѧرب الروسѧѧیة الأوكرانیѧѧة والتѧѧي أدت إلѧѧى      

 علѧѧى ھѧѧذه الأحѧѧداث عѧѧدم تحقѧѧق     ، وقѧѧد ترتѧѧب  ارتفѧѧاع المѧѧستوى العѧѧام للأسѧѧعار   

    ، ومفھѧѧѧѧѧوم الاسѧѧѧѧѧتقرار الاقتѧѧѧѧѧصادي   )٣(الاسѧѧѧѧѧتقرار الاقتѧѧѧѧѧصادي للمجتمعѧѧѧѧѧات  
                                                             

، الأكادیمیة ٢٠٠٢-٢٠٢٠ أشرف صلاح الدین صالح ، تطور السیاسة النقدیة في مصر خلال الفترة )١(
محمد أحمد عیѧد ،  . د: مشار إلیھ لدى  . ٢٠٢٢. العربیة للعلوم والتكنولوجیا والنقل البحري، القاھرة     

  . ٣٥١مرجع السابق ، ص  السیاسات الاقتصادیة ودورھا في معالجة مشكلة التضخم في مصر ، ال
خلѧѧف مھѧѧدى الѧѧسید  ،التطѧѧور التѧѧشریعى وأثѧѧره علѧѧى جѧѧذب  الاسѧѧتثمار فѧѧى مѧѧصر ،  بحѧѧث مقѧѧدم     .  د)٢(

للمؤتمر القانونى السنوى السادس للجمعیة المصریة للاقتصاد الѧسیاسى والإحѧصاء والتѧشریع حѧول         
  .٣٢٢ ، ص ٢٠٢٠ دیسمبر ١٣-١٢الإصلاح التشریعى والعدالة الناجزة ، فى الفترة من 

  یعرف الاستقرار الاقتصادي، بأنھ الحالة التي یكون فیھا الاقتصاد المحلي قادراً على امتصاص أثر )٣(
الصدمات التي یتعرض لھا من خلال التصدي لمواطن الضعف ومن ثم ضمان تعافي الاقتصاد منھا 

یة المتاحة وتفادي التغییѧرات  ، كما یعرف أیضاً بأنھ تحقیق التشغیل الكامل لموارد الاقتصاد   "بسرعة
= 
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یتѧѧѧѧضمن ھѧѧѧѧدفین أساسѧѧѧѧیین تѧѧѧѧسعى الѧѧѧѧسیاسة النقدیѧѧѧѧة وغیرھѧѧѧѧا مѧѧѧѧن الѧѧѧѧسیاسات    

  -:)١(لتحقیقھا

  . الحفاظ على مستوى التشغیل الكامل للموارد الاقتصادیة المتاحة-١

  .قرار في المستوى العام للأسعار تحقیق درجة مناسبة من الاست-٢

ویمكن القѧول بѧأن  الاسѧتقرار الاقتѧصادي یھѧدف إلѧى تحقیѧق التنمیѧة الاقتѧصادیة           

والمحافظѧѧة علѧѧى المعѧѧدلات المرتفعѧѧة لھѧѧا مѧѧن خѧѧلال التѧѧشغیل الرشѧѧید للمѧѧوارد البѧѧشریة           

والمادیѧة والمالیѧة مѧع تحقیѧѧق الاسѧتقرار الѧسعري والنقѧدي الملائѧѧم لاسѧتمرار دفѧع عجѧѧلات         

ومن أھم أسباب عѧدم الاسѧتقرار الاقتѧصادي ھѧو التغییѧرات فѧي المѧستوى العѧام              .)٢("التنمیة

للأسѧѧعار والتقلبѧѧات المفرطѧѧة فѧѧي معѧѧدلات الفائѧѧدة وسѧѧعر الѧѧصرف ، ومѧѧن أھѧѧم الوظѧѧائف       

الأساسѧѧѧیة لاسѧѧѧتقرار المѧѧѧستوى العѧѧѧام للأسѧѧѧعار تحقیѧѧѧق الاسѧѧѧتقرار الاقتѧѧѧصادي ومѧѧѧن ثѧѧѧم     

 -:)٣(وھو یعني تجنب التضخم لما لھ من آثار سلبیة منھاالاستقرار الاجتماعي والسیاسي، 

                                                             
= 

: أنظر . الكبیرة في المستوى العام للأسعار مع الاحتفاظ بمعدل ھو حقیقي مناسب في الناتج القومي    
ھبة عبد المنعم،  أداء الاقتصادیات العربیة خلال العقدین الماضیین ، ملامѧح وسیاسѧات الاسѧتقرار،      

  .٣، ص٢٠١٢بحث مقدم لصندوق النقد العربي، ینایر 
 ٢٠١٤- ١٩٩٠ مھدي رضوان ، نوال غادري،  دور السیاسة النقدیة في تحقیق الاستقرار الاقتصادي )١(

 دراسة قیاسѧي ، مѧذكرة مقمѧة لنیѧل شѧھادة الماجѧستیر، جامعѧة بوضѧیاف، كلیѧة العلѧوم           –في الجزائر  
  .٢٧، ص٢٠١٧ – ٢٠١٦الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، العام الدراسي 

دار (متولي حسن المغربي،  دور حوافز الاستثمار السیاسیة فѧي تعجیѧل النمѧو الاقتѧصادي ،          إبراھیم   )٢(
التѧشغیل  : "، كما یعرف الاسѧتقرار الإقتѧصادى  بأنѧھ    ٣٧٣، ص ٢٠١١الفكر الجامعي، الاسكندریة،    

الكامѧѧل للمѧѧوارد الاقتѧѧصادیة المتاحѧѧة، وتفѧѧادي التغییѧѧرات الكبیѧѧرة فѧѧي المѧѧستوى العѧѧام للأسѧѧعار مѧѧع     
مسعود درواسي،  السیاسیة المالیة ودورھا في : حتفاظ بمعدل نمو حقیقي في الناتج القومي أنظر      الا

 ، أطروحѧѧة مقدمѧѧة لنیѧѧل شѧѧھادة    ٢٠٠٤-١٩٩٠تحقیѧѧق التѧѧوازن الاقتѧѧصادي دراسѧѧة حالѧѧة الجزائѧѧر     
  .  وما بعدھا٧٧، ص٢٠٠٦جامعة الجزائر، ) غیر منشورة(دكتوراه 

-١٩٩٠حالة الجزائر (السیاسة النقدیة في تحقیق الاستقرار الاقتصادي  محمد أمین بدر الدین،  دور        )٣(
-٢٠٠٨، أطروحѧѧة مقدمѧѧة لنیѧѧل شѧѧھادة، الماجѧѧستیر، جامعѧѧة دالѧѧى إبѧѧراھیم، العѧѧام الدراسѧѧى   )٢٠٠٩
  .  وما بعدھا٧٣، ص٢٠٠٩
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حیث تزداد كمیة النقود اللازمة لاقتنѧاء القѧدر     :  زیادة الاستھلاك على حساب الادخار     -أ

  .نفسھ من السلع والخدمات وھذا على حساب الادخار

 یزیѧѧد مѧѧن سѧѧوء توزیѧѧع الѧѧدخول حیѧѧث یتѧѧأثر أصѧѧحاب الѧѧدخول الثابتѧѧة والѧѧدائنون        -ب 

  . قیمة النقود وفي ذلك ظلم كبیر لفئة واسعة من المجتمعبانخفاض

 یѧѧؤدي الانخفѧѧاض فѧѧي مѧѧستوى الأسѧѧعار أو انعدامѧѧھ إلѧѧى انعѧѧدام ثقѧѧة المѧѧستثمرین         -ج 

الاقتѧصادیین فѧѧي الѧسلطة النقدیѧѧة وبالتѧالي عرقلѧѧة النمѧو الاقتѧѧصادي، كمѧا أن معѧѧدل      

بمѧا یكفѧي لتنѧشیط    التضخم الصفري لا یسمح لمعدلات الفائѧدة الحقیقیѧة بالانخفѧاض       

الطلب الكلي وبالتالي حدوث ركود اقتصادي باستطاعتھ إلحاق أضرار بالغѧة علѧى     

  .النظام المالي ككل

وعلیھ  فإن استقرار المستوى العام للأسعار للحѧد مѧن التѧضخم المѧستورد أصѧبح        

ویѧѧѧستلزم  . مѧѧѧن بѧѧѧین أھѧѧѧم الأھѧѧѧداف التѧѧѧي تѧѧѧسعى الѧѧѧسلطات النقدیѧѧѧة والحكومѧѧѧات لتحقیقѧѧѧھ    

ار الاقتصادي تحقیق الاستقرار الѧسعري الѧذي یقѧوم علѧى اسѧتقرار المѧستوى العѧام          الاستقر

للأسѧѧعار واسѧѧتقرار أسѧѧعار الѧѧصرف وتواجѧѧد ھیكѧѧل أسѧѧعار فائѧѧدة ینѧѧسجم مѧѧع التطѧѧورات        

، ویѧساعد الاسѧتقرار الѧسعري علѧى اتخѧاذ قѧرارات انتاجیѧة             )١(الاقتصادیة المحلیة والدولیѧة   

یѧر بالتقلبѧات    الحѧادة فѧي معѧدلات التѧضخم والѧصرف        واستمراریة كفئة لا تتأثر بشمل كب     

، أمѧا فیمѧا یخѧتص بѧدوره الѧسیاسة  النقدیѧة فѧي        )٢(والفائدة وھѧو مѧا یعѧزز النمѧو الاقتѧصادي          

مواجھة التقلبات  الاقتصادیة في الأجل القصیر فإن ذلѧك یتوقѧف بѧشكل كبیѧر علѧى سیاسѧة             

                                                             
  أمینѧѧة طوقѧѧان،  دور البنѧѧوك المركزیѧѧة فѧѧي ارسѧѧاء الѧѧسیاسة النقدیѧѧة ، ورقѧѧة عمѧѧل مقدمѧѧة فѧѧي مѧѧؤتمر   )١(

  .٥١، ص٢٠٠٥مستجدات العمل المصرفي في سوریة في ضوء التجارب العربیة والعالمیة ،  
(2) Khan, M. & Abdel S., "Threshold Effects in the Relation between Inflation 

and Growth International Monetary Fund Working Paper 00/78, 
Washington. 2000. 
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      ѧرات فѧتثمار للتغیѧإن     سعر الصرف المتبعة ومدى حساسیة الاسѧالي فѧدة وبالتѧعار الفائѧي أس

  -:)١(السیاسات النقدیة المعززة للاستقرار الاقتصادي تعمل على

استخدام أدوات السیاسة النقدیة لمواجھة التقلبات في النمو الاقتѧصادي فѧي الأجѧل           - أ

  القصیر 

  .تحقیق الاستقرار فى الأثمان  - ب

  .خاطر الائتمان  تنظیم الائتمان المحلي بما یدعم النمو ویقلل من تراكم م-ج

 خفѧѧض تقلبѧѧات أسѧѧعار الѧѧصرف لتعزیѧѧز قѧѧدرة الاقتѧѧصاد علѧѧى مواجھѧѧة الѧѧصدمات      -د

  .)٢(ودعم التنافسیة الدولیة

 : خلاصة المبحث الثالث

المالیѧѧة (الѧѧسیاسات الاقتѧѧصادیة تعرضѧѧنا فѧѧي ھѧѧذا المبحѧѧث إلѧѧى توضѧѧیح مختلѧѧف  

المѧѧستورد خѧѧلال  للحѧѧد مѧѧن التѧѧضخم  فѧѧي مѧѧصر،الفجѧѧوة التѧѧضخمیةفѧѧي معالجѧѧة ) والنقدیѧѧة 

  :من خلال) ٢٠٢٣-٢٠٠٢(الفترة 

 ، عن طریѧق سیاسѧة دعѧم    السیاسة المالیة ودورھا في الحد من التضخم المستورد         :أولا

الأسѧѧѧعار سѧѧѧواء الѧѧѧدعم العینѧѧѧي أو النقѧѧѧدي ، ومѧѧѧن أھѧѧѧم الѧѧѧسلع المدعومѧѧѧة الѧѧѧسلع   

 الغذائیѧѧة، والمنتجѧѧات البترولیѧѧة التѧѧي یѧѧتم اسѧѧتیرادھا مѧѧن الخѧѧارج ، ودعѧѧم أسѧѧعار  

   .الطاقة 

                                                             
  .  وما بعدھا٩داء الاقتصادیات العربیة خلال العقدین الماضیین ، مرجع سابق، صھبة عبد المنعم،  أ)١(
 ھیفاء غدیر غدیر،  السیاسة المالیة والنقدیة ودورھا التنموي فѧي الاقتѧصاد الѧسوري ، الھیئѧة الھامѧة         )٢(

  . وما بعدھا ١٩، ص٢٠١٠السوریة لكتاب ، دمشق ، 
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:  درجة الانفتاح الإقتصادىمن التضخم المستورد من خلال نقصان الحد من :ثانیا

التى استیراد السلع من حیث تساعد ھذه السیاسة في التقلیل من حجم الواردات 

تساھم فى نقل التضخم المستورد من دول المنشأ المستورد منھا إلى  الاقتصاد 

نفتاح الإقتصادى تساھم في معالجة العجز فى  ، كما أن تقلیل درجة الاالمحلى

المیزان التجاري من سنة لأخرى، وذلك من خلال استیراد السلع الضروریة 

  .والحد من استیراد السلع الكمالیة

 المحافظة  على استقرار سعر صرف الجنیھ المصرى أمام العملات الأجنبیة :ثالثا

ة الى إرتفاع الأسعار حیث تؤدى انخفاض أو تدھور قیمة العملة الوطنی

المحلیة، كما یساعد بطریقة غیر مباشرة على تولید عوامل إضافیة تؤدى الى 

  .إرتفاع الضغوط التضخمیة

، بإتبѧاع سیاسѧة التقییѧد أو    السیاسة النقدیة ودورھا في الحد من التضخم المستورد   :رابعا

ابѧѧة علѧѧى  التعقѧѧیم ، والتѧѧى یمارسѧѧھا البنѧѧك المركѧѧزى مѧѧن خѧѧلال أدواتѧѧھ فѧѧي الرق      

الائتمان عن طریق سعر إعادة الخصم، تعدیل نسبة الاحتیاطى النقѧدى الإلزامѧى      

  .، وطرح شھادات الاستثمار
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  الخاتمة
  

تناولنا موضوع دور السیاسات الاقتصادیة في الحد من التضخم المستورد 

وتم تقسیمھ ، ٢٠٢٣ -٢٠٠٠٢في الفترة ) دراسة حالة على جمھوریة مصر العربیة (

 ثلاثة مباحث تحدثنا في المبحث الأول عن ماھیة التضخم المستورد ، وتم تقسیمھ إلى إلى

مطلبین تناولنا فى المطلب الأول مفھوم التضخم المستورد ، وفى المطلب الثانى أسباب 

 وعلاقتھ التضخم المستورد ، ثم انتقلنا للحدیث عن تطور معدل التضخم فى مصر

 وتم تقسیمھ لفترة محل البحث ، وذلك في المبحث الثانى ،بالمتغیرات الاقتصادیة خلال ا

 خلال الفترة  إلى مطلبین تحدثنا فى المطلب الأول عن تطور معدل التضخم فى مصر

 ذات الاقتصادیة المتغیرات أھم محل البحث ، وفي  المطلب الثانى  تحدثنا عن تطور

 دور خیرا تحدثنا عن وأ.) ٢٠٢٣ – ٢٠٠٢(مصر خلال الفترة  فى بالتضخم العلاقة

 للحد من التضخم المستورد   في مصرالفجوة التضخمیةالسیاسات الاقتصادیة في معالجة 

، وتم تقسیمھ إلى مطلبین تحدثنا ، وذلك في المبحث الثالث )٢٠٢٣-٢٠٠٢(خلال الفترة 

في ظل  فى المطلب الأول عن اثر الإصلاحات المالیة  في الحد من التضخم المستورد

 عن طریق سیاسة دعم الأسعار  ،الفترة  محل البحث التضخمیة في مصر  خلال الموجة

وأخیرا  تحدثنا فى المطلب الثانى عن  دور . سواء من خلال الدعم العیني أو النقدي

 درجة الانفتاح الحد من  من خلال السیاسة النقدیة في الحد من التضخم المستورد

ى یمارسھا البنك المركزى المصرى من خلال الإقتصادى ، وإتباع سیاسة التقیید الت

، تعدیل )سعر البنك (أدواتھ في الرقابة على الائتمان سواء من خلال سعر إعادة الخصم

  .نسبة الاحتیاطى النقدى الإلزامى ،وطرح شھادات الاستثمار
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  : وتوصل الباحث إلى مجموعة من النتائج والتوصیات وذلك على النحو التالى 

 ئج النتا: أولا 

ظاھرة التضخم المستورد ھي تلك الظاھرة التي تؤدي إلي الارتفاع فى المѧستوى       - ١

بѧسبب الانفتѧاح علѧى الأسѧواق العالمیѧة ، وانعكѧاس ذلѧك            العام للأسعار والمѧستمر     

 نتیجѧة الفѧائض فѧي الطلѧب الكلѧي أو الزیѧادة  فѧي النفقѧѧات        علѧى أسѧعار الѧواردات،   

لѧھ آثѧار سѧلبیة علѧى زیѧادة معѧدلات        وكل ذلѧك  اللذان مصدرھما عوامل خارجیة ، 

  .الضغوط التضخمیة المحلیة

ارتفعѧѧت معѧѧدلات التѧѧضخم المѧѧستورد إلѧѧى الاقتѧѧصاد المѧѧصرى نتیجѧѧة الزیѧѧادة فѧѧى   - ٢

أثѧѧرت  الأسѧعار العالمیѧة بѧسبب الانفتѧѧاح الاقتѧصادي علѧى الأسѧѧواق الدولیѧة ، كمѧا        

الأزمѧات    أحѧدثت ھѧذه   الأزمات العالمیѧة الحدیثѧة علѧى معѧدلات  التѧضخم، حیѧث            

، مسئولة عن اندلاع ھذه الأزمة فقѧط تأثیر متفاوت على كافة الدول لیست الدول ال        

بل  تأثرت الدول النامیة بصورة أكثر شѧدة، فѧالجمیع تحمѧل ثمѧن ھѧذه الأزمѧات ،               

 ،  ارتفѧاع أسѧعار الѧسلع  والخѧدمات وخاصѧة الѧسلع الغذائیѧة والاسѧتراتیجیة        نتیجѧة 

الأسѧѧعار مѧѧن الأسѧѧواق العالمیѧѧة إلѧѧى الأسѧѧواق     وبالتبعیѧѧة نقѧѧل ھѧѧذا الارتفѧѧاع  فѧѧي    

 .المحلیة ، وزیادة معدلات الضغوط التضخمیة المحلیة

تلعب السیاسات النقدیة مѧن خѧلال البنѧك المركѧزي والبنѧوك التجاریѧة دورا بѧارزا            - ٣

فѧѧي الحѧѧد مѧѧن ظѧѧاھرة التѧѧضخم المѧѧستورد عѧѧن طریѧѧق  أدوات الѧѧسیاسات النقدیѧѧة      

المباشѧѧرة والمتمثلѧѧة فѧѧي  الѧѧسوق المفتوحѧѧة أو    سѧѧواء الأدوات المباشѧѧرة  أو غیѧѧر   

سѧѧѧعر الخѧѧѧصم أو الاحتیѧѧѧاطي النقѧѧѧدى أو تحویѧѧѧل الودائѧѧѧع الحكومیѧѧѧة مѧѧѧن البنѧѧѧوك  

التجاریة الѧى البنѧك المركѧزي أو تلѧك الأدوات غیѧر المباشѧرة التѧي تخѧص القیѧود                

حیث یѧستطیع البنѧك المركѧزي الѧتحكم فѧي أسѧعار التѧضخم عѧن         . على رأس المال  
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فѧي الѧسیولة النقدیѧة فѧي حالѧة تقییѧد الائتمѧان لتحقیѧق الاسѧتقرار فѧي           طریق التحكم   

  .المستوى العام للأسعار

 تلعب السیاسات المالیة دورا بارزا فѧي الحѧد مѧن ظѧاھرة التѧضخم المѧستورد مѧن            - ٤

خلال الدعم النقѧدى لمواجھѧة غѧلاء أسѧعار الѧسلع الأساسѧیة فѧي الأسѧواق العالمیѧة            

 .حلي ومدى تأثیرھا على المستھلك الم

للتجѧارة بѧالعملات الأجنبیѧة لѧھ أكبѧر الأثѧر علѧى         ) الѧسوداء (وجود السوق الموازیة   - ٥

 .زیادة معدلات التضخم المستورد

  تلعѧѧѧب وسѧѧѧائل الإعѧѧѧلام المختلفѧѧѧة  دورا ھامѧѧѧا فѧѧѧى ترغیѧѧѧب الأفѧѧѧراد علѧѧѧى شѧѧѧراء    - ٦

وتحسین جودتѧھ ، ومѧا یترتѧب علѧى ذلѧك مѧن آثѧار مѧن  انخفѧاض           المنتج الوطنى     

لخѧѧدمات المѧѧستوردة ، وانخفѧѧاض معѧѧدلات الѧѧضغوط التѧѧضخمیة    أسѧѧعار الѧѧسلع وا 

 . المحلیة 

إذا أرادت  الدولة  تحقیق معدلات عالیѧة فѧى التنمیѧة الاقتѧصادیة  فعلیھѧا الاھتمѧام                - ٧

 فѧى  ٢٠١٤وھو ما اھتم بھ الدسѧتور المѧصرى لعѧام    ، بالعنصر البشرى وتطویره  

  العامѧѧة  حیѧѧث نѧѧص   البѧѧاب الثالѧѧث منѧѧھ بعنѧѧوان الحقѧѧوق والحریѧѧات والواجبѧѧات       

  وتعمѧѧѧل علѧѧѧѧى اكتѧѧѧѧشاف  ، تكفѧѧѧѧل الدولѧѧѧة رعایѧѧѧѧة الѧѧѧشباب والنѧѧѧѧشىء   " علѧѧѧى أن  

، وتنمیѧѧѧة قѧѧѧدراتھم الثقافیѧѧѧة والعلمیѧѧѧة والنفѧѧѧسیة والبدنیѧѧѧة والإبداعیѧѧѧة     ، مѧѧѧواھبھم 

وتѧشجیعھم علѧѧى العمѧل الجمѧѧاعى والتطѧوعى وتمكیѧѧنھم مѧن المѧѧشاركة فѧى الحیѧѧاة      

 "العامة 

 وجѧѧذب م المѧѧستورد دعѧѧم الѧѧصناعة الوطنیѧѧة     مѧѧن أھѧѧم ألیѧѧات الحѧѧد مѧѧن التѧѧضخ     - ٨

 . الاستثمار الأجنبى 
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  التوصیات : ثانیا

لموضوع دور السیاسات الاقتصادیة في بناء علي ما سبق عرضھ من دراسة 

خلال الفترة دراسة حالة على جمھوریة مصر العربیة  ( الحد من التضخم المستورد

ج  إنتھى الباحث  إلى عدد من   واستنادا إلى ما تقدم من نتائ))٢٠٢٣ – ٢٠٠٢(

  :التوصیات التالیة 

أسѧѧعار  نوصѧѧى الحكومѧѧة المѧѧصریة بإتبѧѧاع آلیѧѧة للѧѧتحكم  فѧѧى الأسѧѧعار وخاصѧѧة          - ١

 للحѧѧد مѧѧن معѧѧѧدلات التѧѧضخم المѧѧستورد ، والѧѧѧتحكم فѧѧى الرقابѧѧة علѧѧѧى       الѧѧواردات 

الحѧد مѧن قیمѧة الѧواردات التѧى تѧساھم فѧى        من خلال الأسعار في الأسواق المحلیة    

م المѧستورد مѧن دول المنѧشأ المѧستورد منھѧا إلѧى  الاقتѧصاد الѧوطنى،          نقѧل التѧضخ  

وذلѧѧك عѧѧن طریѧѧق زیѧѧادة الإنتѧѧاج مѧѧن الѧѧسلع محلیѧѧة الѧѧصنع ، والاسѧѧتخدام الأمثѧѧل     

للموارد الاقتصادیة المتاحة وتوفیر البدائل المتاحة للسلع المستوردة بما یسھم فѧي        

 .تبني سیاسة إحلال الواردات 

ح الإقتѧѧصادى ، وعѧѧدم الاعتمѧѧاد علѧѧى الخѧѧارج فѧѧي كѧѧل        درجѧѧة الانفتѧѧا للحѧѧد مѧѧن  - ٢

القطاعѧѧات الإنتاجیѧѧة والخدمیѧѧة ، نوصѧѧى بتقلیѧѧل الاعتمѧѧاد علѧѧى الѧѧسلع والخѧѧدمات   

الترفیھیѧѧѧة مѧѧѧن الأسѧѧѧواق الخارجیѧѧѧة والاقتѧѧѧصار علѧѧѧى اسѧѧѧتیراد الѧѧѧسلع الھامѧѧѧѧة         

والاستراتیجیة ، والاھتمام بجودة المنتج الوطنى وتѧشجیع المѧواطنین علѧى شѧراء           

، وتطبیق أحدث آلیات التكنولوجیѧا للارتقѧاء بجѧودة المنѧتج     المنتجات الوطنیة ھذه  

 .المحلي  للمساھمة فى إشباع احتیاجات الأفراد الأساسیة

نوصѧى بتعѧѧاون الجھѧاز المѧѧصرفى مѧѧع الحكومѧة مѧѧن خѧلال تفعیѧѧل أدوات الرقابѧѧة      - ٤

علѧѧى حجѧѧم الائتمѧѧان سѧѧواء المباشѧѧرة منھѧѧا أو غیѧѧر المباشѧѧرة عѧѧن طریѧѧق أدوات      
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الѧѧѧسیاسة المالیѧѧѧة و الѧѧѧسیاسة النقدیѧѧѧة ، للحѧѧѧد مѧѧѧن معѧѧѧدلات التѧѧѧضخم المѧѧѧستورد ،   

 .وخفض الضغط الكلي على السلع والخدمات المستوردة

نوصى بزیادة الدعم  الحكومى النقدى  للسلع  المستوردة خاصѧة الѧسلع الأساسѧیة        - ٥

ع منھا ، وتخفیض الرسوم والضرائب الجمركیة التي تفرضھا المѧوانئ علѧى الѧسل     

 .التي یتم استیرادھا من الخارج 

الأفѧراد والمѧشروعات   ( نوصى بتوفیر العملات الأجنبیѧة للأشѧخاص الاقتѧصادیة       - ٦

مѧѧѧѧѧѧن خѧѧѧѧѧѧلال الجھѧѧѧѧѧѧاز المѧѧѧѧѧѧصرفى ، لمنѧѧѧѧѧѧع وجѧѧѧѧѧѧود الѧѧѧѧѧѧسوق     ) الاقتѧѧѧѧѧѧصادیة 

لقѧѧد اتخѧѧذت الجھѧѧات المختѧѧصة  وللتجѧѧارة بѧѧالعملات الأجنبیѧة،  ) الѧѧسوداء(الموازیѧة 

    ѧѧك المركѧѧان البنѧѧواء كѧѧصریة سѧѧة      المѧѧى غایѧѧرارات فѧѧة  قѧѧسلطة التنفیذیѧѧزى أو ال

وزیѧادة معѧدلات الفائѧدة    ، الأھمیة لمواجھة ھذه الأزمة  من تحریر لسعر الصرف        

علѧѧى الودائѧѧع لتѧѧشجیع الأفѧѧراد علѧѧى الادخѧѧار خاصѧѧة بعѧѧد أن  انتѧѧشرت ظѧѧاھرة         

وقѧѧام العمѧѧلاء بѧѧسحب مѧѧدخراتھم مѧѧن المѧѧصارف وصѧѧندوق      ، الإتجѧѧار بالعملѧѧة   

المѧѧصرى  مѧن أجѧѧل شѧѧراء العمѧѧلات الأجنبیѧة وبیعھѧѧا فѧѧى الѧѧسوق    التѧوفیر بالبریѧѧد  

 .السوداء 

نوصѧѧى بتوعیѧѧة الأفѧѧراد بأھمیѧѧة جѧѧودة المنتجѧѧات الوطنیѧѧة  وأثرھѧѧا علѧѧى النمѧѧو          - ٧

الإقتѧصادى مѧن خѧلال وسѧائل الإعѧلام المختلفѧة  ، ولѧن یتѧأتى ذلѧك إلا مѧن خѧѧلال           

طنیѧة حتѧى یѧستطیع ان    قیام المنѧتج بتطبیѧق معѧاییر الجѧودة العالمیѧة للمنتجѧات  الو       

للخѧѧارج ، وھѧذا مѧѧن شѧѧأنھ أن یѧѧؤثر  ینѧافس المنتجѧѧات الأجنبیѧѧة  وتѧصدیر الفѧѧائض   

علѧѧѧى میѧѧѧزان المѧѧѧدفوعات بالإیجѧѧѧاب ، كمѧѧѧا یجѧѧѧب مѧѧѧساھمة الوسѧѧѧائل المختلفѧѧѧة        

للتواصѧѧѧل  الإجتمѧѧѧاعى  المѧѧѧشاركة  فѧѧѧي توعیѧѧѧة وترشѧѧѧید الѧѧѧسلوك الاسѧѧѧتھلاكى      

 ) .روعات الاقتصادیةسواء الأفراد أو المش(للأشخاص الاقتصادیة 
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بتشجیع الصناعات الوطنیة و ذلك عن طریق تѧدریب العمѧال وأصѧحاب الأعمѧال        - ٨

على تنمیھ واستغلال الموارد المحلیة أفضل استغلال وتѧوفیر الحѧافز علѧي العمѧل           

والإنتѧѧاج وامѧѧدد الѧѧشباب بأحѧѧدث الأجھѧѧزة والتقنیѧѧات المѧѧستجدة ومواكبѧѧة التطѧѧور     

  . یثة  العلمى فى مجال الصناعات الحد

نوصѧѧى بتѧѧوفیر الدولѧѧة لاحتیاجѧѧات الأفѧѧراد المحلیѧѧة مѧѧن خѧѧلال تѧѧشجیع الѧѧصناعة      - ٩

 : الوطنیة، وتقدیم  حوافز متعددة لدعم الاستثمار الأجنبى  منھا 

منح حوافز ضریبیة للمستثمرین لتشجیع المنتج المحلى  بمѧا یѧسھم بѧشكل إیجѧابي           - أ

 والأساسѧѧیة ووضѧع آلیѧѧة  فѧي رفѧع معѧѧدلات الاكتفѧاء الѧѧذاتي مѧن الѧѧسلع الѧضروریة     

 .للتعاون  بین كل من القطاعین العام والخاص 

تعمیر المناطق النائیة والحدودیة وذلك عن طریق إنشاء المشروعات الصغیرة   - ب

والمتوسطة والتوسع في في المشروعات القائمة في شتى المجلات والصناعات 

تقلیل الاعتماد على ، وبالتبعیة خلق روح المشاركة فى توفیر المنتجات المحلیة و

  . السلع المستوردة
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 ٤٧٠

  قائمة المراجع
  

  المراجع العربیة العامة: أولا

  .٢٠٠٧إبراھیم العیسوى، الاقتصاد المصرى فى ثلاثین عاما، المكتبة الأكادیمیة ،  -١

 حسین بن سѧالم جѧابر الزبیѧدي، التѧضخم والكѧساد، مؤسѧسة أوراق للنѧشر والتوزیѧع،                 -٢

  .٢٠١١لي الأردن، الطبعة الأو

 محمѧѧѧد محمѧѧѧود العجلѧѧѧوني، النقѧѧѧود والبنѧѧѧوك والمѧѧѧصارف   -  سѧѧѧعید سѧѧѧامي الحѧѧѧلاق  -٣

  .١٤٥ص  ،٢٠١٦المركزیة، الیازوري ،

  سلام عبد الكریم مھدي آل سمیسم، التوازن الاقتصادي العام فѧي النظѧام الاقتѧصادي       -٤

  .٢٠١١الوعي والنظام الاقتصادي الاسلامي،  دار مجدلاوي للنشر والتوزیع، 

  علي سعید علѧي، طریقѧك للعمѧل فѧي القطѧاع المѧصرفي، ببلومانیѧا للنѧشر والتوزیѧع،             -٥

٢٠٢١.  

  .٢٠٢٢  فایز بن ابراھیم الحبیب، مبادئ الاقتصاد الكلي، العبیكان للنشر، -٦

  محمѧѧد بѧѧن عبѧѧد االله، الأحكѧѧام الفقھیѧѧة المتعلقѧѧة بخلѧѧو الѧѧبلاد مѧѧن الحѧѧاكم وتطبیقاتھѧѧا          -٧

  .٢٠٢٠ دار الكتب العلمیة،  فقھیة في مناطق الصراع، النوازل ال-المعاصرة 

 محمѧѧѧد بѧѧѧوزان، عبدالحمیѧѧѧѧد الخѧѧѧدیمى، تغیѧѧѧرات سѧѧѧѧعر الѧѧѧنفط والاسѧѧѧتقرار العلѧѧѧѧوم       -٨

  .٢٠١٢الاقتصادیة والتسییر والعلوم التجاریة الجزائر، 

 مجѧѧدى الѧѧشوربجى، آثѧѧار الѧѧسیاسات الاقتѧѧصادیة الكلیѧѧة علѧѧى النѧѧاتج والاسѧѧعار فѧѧي        -٩

  .٢٠١٣ الدار المصریة اللبنانیةمصر، القاھرة،
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  : المراجع العربیة المتخصصة -ثانیا

 ، أحمѧد البھѧائي، الѧسیاسة النقدیѧة فѧي مѧصر بѧین التѧضخم وقیѧاس الفجѧوة التѧضخمیة           -١

، متѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧاح علѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧى الѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧرابط   ٧٢٠٠: العѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧدد -الحѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧوار المتمѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧدن 

٧٥٠٩٣٤https://www.ahewar.org/debat/show.art.asp?aid  

دور جائحة كورونѧا فѧي تعزیѧز الѧشمول المѧالى فѧي مѧصر،        جمى،   أحمد عبدالعلیم الع   -٢

  .٢٠٢١أبریل ، ، السنة المائة وأثنى عشرة ٥٤٢مجلة مصر المعاصرة ، العدد 

 آزاد أحمد سعدون الدوسكي، سمیر فخري نعمة الѧوائلي، عبѧدالرازق عزیѧز حѧسین،             -٣

د، جامعѧѧѧة مجلѧѧѧة تكریѧѧѧت للعلѧѧѧوم الإداریѧѧѧة والاقتѧѧѧصادیة، كلیѧѧѧة الإدارة والاقتѧѧѧصا     

  .٢٣،٢٠١١،العدد ٧٠تكریت، المجلد 

 إیمѧѧان محمѧѧد عبѧѧداللطیف مѧѧصطفى، العلاقѧѧة بѧѧین الفقѧѧر والنمѧѧو الإقتѧѧصادى بѧѧالتطبیق   -٤

، المجلѧѧة العلمیѧѧة  ٢٠١٨-٢٠١٧، ٢٠٠-١٩٩علѧѧى الحالѧѧة المѧѧصریة خѧѧلال الفتѧѧرة    

  .٢٠٢٠ كلیة التجارة ، أكتوبر –للإقتصاد والتجارة ، جامعة عین شمس 

،أھم محѧѧددات الاسѧѧتثمار للѧѧصناعات التحویلیѧѧة فѧѧى مѧѧصر   حمѧѧد الجعفѧѧراوى إینѧѧاس م-٥

 -٨٢العѧدد  ٢٧، مجلة بحوث اقتصادیة عربیة، الѧسنة   )٢٠١٨-١٩٩٠(خلال الفترة   

  .٢٠٢٠نوفمبر 

جمیل سالم العریقى، العوامل البیئیة وأثرھا علѧى الѧصادرات العربیѧة غیѧر النفطیѧة ،         -٦

بحث منѧشور  ) ٢٠١٧ -٢٠٠٩(، للفترة من  الأردن– مصر   –بالتطبیق على الیمن    

بمجلѧة بحѧوث اقتѧصادیة عربیѧة، مجلѧة علمیѧة فѧصلیة تѧصدر عѧن الجمعیѧة العربیѧѧة           

  .٢٠٢١أیلول/سبتمبر-٨٤، العدد ٢٨للبحوث الاقتصادیة، السنة 
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خالѧد إبѧراھیم سѧید أحمѧد ، محمѧد محمѧѧد الѧسید راضѧى ، أثѧر الانفتѧاح التجѧارى علѧѧى            -٧

 فѧى الاقتѧصاد المѧصرى ، بحѧث منѧشور       romerرضѧیة  التضخم ، اختبѧار تحقѧق ف  

  .٢٠٢١بمجلة التجارة والتمویل كلیة التجارة جامعة طنطا  ،  

 خالد بن نھѧار الѧرویس، ارتفѧاع الأسѧعار العالمیѧة للمѧواد الغذائیѧة الأساسѧیة وتأثیرھѧا               -٨

نѧѧѧدوة الأمѧѧѧن الغѧѧѧذائي العربѧѧѧي، جامعѧѧѧة  . علѧѧѧى مѧѧѧستوى معیѧѧѧشة المѧѧѧواطن العریѧѧѧي 

  .٢٠٠٩السودان، مارسالخرطوم، 

خالد عبدالرحمن البسام، المصادر الداخلیة والخارجیѧة للتѧضخم فѧي المملكѧة العربیѧة             -٩

دراسة قیاسیة، مجلة جامعة الملك عبدالعزیز للاقتѧصاد والإدارة، المجلѧد    : السعودیة

  .ه١٤١٩/م١٩٩٩ ،١، العدد ١٣

دي فѧي ضѧوء    التكامѧل التѧشریعي والإصѧلاح الاقتѧصا    ، سѧھى المغѧاورى جѧوھرى   - ١٠

 بحѧث  ، بشأن تنظیم استخدام وسائل الѧدفع غیѧر النقѧدي   ٢٠١٩ لسنة   ١٨القانون رقم   

مقدم إلى المؤتمر القانوني الѧسنوي الѧسادس للجمعیѧة المѧصریة للاقتѧصاد الѧسیاسي               

 ١٣-١٢والإحصاء والتشریع حول الإصلاح التشریعي والعدالة النѧاجزة، القѧاھرة،           

  .٢٠٢٠دیسمبر 

 محمѧود حجѧاج، سیاسѧات التقѧشف المѧالي وانعكاسѧاتھا علѧي معѧدلات           الشیماء حامد  -١١

التضخم في مصر، مجلة كلیة الاقتصاد والعلѧوم الѧسیاسیة، جامعѧة القѧاھرة، المجلѧد         

  .٢٠٢٢الثالث والعشرون، العدد الرابع، أكتوبر 

 طѧѧارق توفیѧѧق الخطیѧѧب، التѧѧضخم المѧѧستورد فѧѧي المملكѧѧة العربیѧѧة الѧѧسعودیة، بحѧѧث  -١٢

مجلѧѧة  العلمیѧѧة للاقتѧѧصاد والتجѧѧارة، جامعѧѧة عѧѧین شѧѧمس، كلیѧѧة التجѧѧارة،    منѧѧشور بال

  .٥٣، ص ٢٠١٤
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 عبدالѧѧѧسلام أبوزیѧѧѧد أحمѧѧѧد عبѧѧѧدالغنى ، العلاقѧѧѧة بѧѧѧین معѧѧѧدلات التѧѧѧضخم المحلѧѧѧى و    -١٣

-٢٠٠التѧѧضخم المѧѧستورد ، دراسѧѧة تطبیقیѧѧة علѧѧى الاقتѧѧصاد اللیبѧѧى خѧѧلال الفتѧѧرة        

طبیقیة ، مجلѧة البحѧوث العلمیѧة ، العѧدد      ، جامعة أفریقیا للعلوم الإنسانیة والت  ٢٠١٦

   .٢٠٢١م، ٢٠٢١من النصف الثانى من السنة السادسة ١٢

عدنان غانم، لبنى حسین صالح المسیبلى، دور الاستثمارات الأجنبیة المباشѧرة فѧي          -١٤

، سѧنة  ١٩التنمیة الاقتѧصادیة فѧي الجمھوریѧة الیمنیѧة، مجلѧة جامعѧة دمѧشق، المجلѧد          

  .م٢٠٠٣

  اجѧѧѧة، الآثѧѧѧار الاجتماعیѧѧѧة للعولمѧѧѧة مѧѧѧع التطبیѧѧѧق علѧѧѧى دول الخلѧѧѧѧیج ،        عѧѧѧلا الخو -١٥

  صѧѧѧѧلاح سѧѧѧѧالم / بحѧѧѧѧث منѧѧѧѧشور فѧѧѧѧي نѧѧѧѧدوة العولمѧѧѧѧة والѧѧѧѧوطن العربѧѧѧѧى تحریѧѧѧѧر د  

 القѧاھرة  ٢٣زرنوفة، مركز دراسات وبحѧوث الѧدول النامیѧة، قѧضایا التنمیѧة، العѧدد         

٢٠٠٢.  

  ت النقدیѧѧة  أثѧѧر الѧѧشمول المѧѧالي علѧѧى المعѧѧاملا،علѧѧى رمѧѧضان رمѧѧضان الخѧѧضرجى -١٦

  دراسѧѧѧѧة تطبیقیѧѧѧѧѧة علѧѧѧѧى البنѧѧѧѧك الزراعѧѧѧѧѧي    "فѧѧѧѧى النظѧѧѧѧام المѧѧѧѧѧصرفي المѧѧѧѧصري    

  بحѧث مقѧدم كأحѧѧد متطلبѧات للحѧصول علѧѧى درجѧة الماجѧستیر المھنѧѧي       ، "المѧصري  

  جامعѧѧѧѧѧة ، كلیѧѧѧѧѧة التجѧѧѧѧѧارة ، )إدارة المѧѧѧѧѧصارف (فѧѧѧѧѧي إدارة الأعمѧѧѧѧѧال تخѧѧѧѧѧصص 

  .٢٠٢١طنطا 

١٧-           ѧل، صѧد الأخطѧي محمѧي، علѧسلام الجروشѧد الѧل     علي عبѧدي، تحلیѧي الجعیѧلاح عل

-١٩٧٠ظѧѧاھرة التѧѧضخم المѧѧستورد ومؤشѧѧراتھ فѧѧي الاقتѧѧصاد اللیبѧѧي خѧѧلال الفتѧѧرة    

 الأكادیمیѧѧѧة اللیبیѧѧѧة فѧѧѧرع  ،)العلѧѧѧوم الإنѧѧѧسانیة ( ،مجلѧѧѧة البحѧѧѧوث الأكادیمیѧѧѧة  ٢٠١٣

  . ٢٦٢، ص٢٠٢١، یولیو١٩ العددمصراتة،
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حالѧة  : لیѧة فѧي التѧضخم    على مكید، علاء الدین عشیط ، أثѧر الѧسیاستین النقدیѧة والما     -١٨

، مجلѧة بحѧوث اقتѧصادیة عربیѧة، القѧاھرة،،      )٢٠١٥  -١٩٩٠(الاقتصاد الجزائري 

  .٧٨،٢٠١٧-٧٩، العددان٢٧المجلد

 سѧѧلیمة فѧѧضل ، فاطمѧѧة دحمѧѧانى ، التѧѧضخم المѧѧستورد والتبعیѧѧة للخѧѧارج ، دراسѧѧة        -١٩

قیاسѧѧѧیة لأثѧѧѧر العوامѧѧѧل الخارجیѧѧѧة فѧѧѧى إحѧѧѧداث الظѧѧѧاھرة التѧѧѧضخمیة فѧѧѧى الاقتѧѧѧصاد  

  .٣٧٤ص . ٢٠٢٢، ١، العدد ١٢الجزائرى ، مجلة الإبداع ، مجلد 

 ماجѧѧدة شѧѧلبى، الاسѧѧتثمار الأجنبѧѧي المباشѧѧر وأثѧѧره علѧѧى النمѧѧو الاقتѧѧصادي دراسѧѧة      -٢٠

 الѧسنة مائѧة   ٥١٠تطبیقیة على الاقتصاد المѧصري، مجلѧة مѧصر المعاصѧرة، العѧدد           

  .٢٠١٣وأربعة، أبریل، 

 مثنѧѧѧى ، قیѧѧѧاس العلاقѧѧѧة بѧѧѧین التѧѧѧضخم    محمѧѧѧد صѧѧѧالح الكبیѧѧѧسى ، تحѧѧѧسین محمѧѧѧود  -٢١

، كلیѧة  ) ٢٠١٥ -١٩٩٠(المستورد والتجارة الخارجیة في الاقتصاد العراقѧى للمѧدة      

 ١٠٧الإدارة والاقتصاد ، جامعة بغداد ، مجلة العلوم الاقتصادیة والإداریة ، العѧدد        

  .٢٠١٨لسنة ٢٤المجلد 

معالجѧѧѧة التѧѧѧداعیات  محѧѧرم صѧѧѧالح الحѧѧداد، ظریѧѧѧف توفیѧѧѧق جیѧѧد، دور الدولѧѧѧة فѧѧي     -٢٢

الاقتѧѧѧѧѧѧѧѧѧصادیة لأزمѧѧѧѧѧѧѧѧѧة كورونѧѧѧѧѧѧѧѧѧا، مجلѧѧѧѧѧѧѧѧѧة بحѧѧѧѧѧѧѧѧѧوث اقتѧѧѧѧѧѧѧѧѧصادیة عربیѧѧѧѧѧѧѧѧѧة،    

  .٢٠٢٠، نوفمبر ٢٧،السنة ٨٢،العدد٢٩المجلد

 محمد أحمد عید ، الѧسیاسات الاقتѧصادیة ودورھѧا فѧي معالجѧة مѧشكلة التѧضخم فѧي              -٢٣

، مجلѧة كلیѧة الѧسیاسة والاقتѧصاد، العѧدد      ٢٠٢٢ حتى ٢٠٠٣مصر خلال الفترة من  

  .٢٠٢٤ والعشرون، ینایر الحادي
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 محمد دعمي، أمال تباني، واقع التѧضخم فѧي الجزائѧر مѧن خѧلال معامѧل الاسѧتقرار           -٢٤

، مجلѧѧة ٢٠٠٠-٢٠١٩الكلѧѧي الѧѧداخلي خѧѧلال الفتѧѧرة  النقѧدي ومعیѧѧار فѧѧائض الطلѧѧب 

  .٢٠٢٠، الجزائر،١، العدد٣المیادین الاقتصادیة، جامعة الجزائر، المجلد رقم 

 ، جѧѧلال مفتѧѧاح سѧѧعد ،عمѧѧرو سѧѧلیمان ، أثѧѧر عѧѧرض النقѧѧود      محمѧѧد منیѧѧر الطѧѧوخى  -٢٥

والتѧѧضخم المѧѧستورد علѧѧى التѧѧضخم المحلѧѧى فѧѧى لیبیѧѧا ، المجلѧѧة العلمیѧѧة للبحѧѧوث          

   .٢٠١٤ جامعة حلوان ، كلیة التجارة وإدارة الأعمال ، –والدراسات التجاریة 

تورد فѧي   مسعد محمد الغایش، مدى فاعلیة سعر الفائدة في كبح جماح التضخم المس    -٢٦

،مجلѧѧة كلیѧѧة الѧѧسیاسة والاقتѧѧصاد، كلیѧѧة      )٢٠٢٢-١٩٩٠خѧѧلال الفتѧѧرة مѧѧن    (مѧѧصر 

  .٢٠٢٣السیاسة والاقتصاد، جامعة بنى سویف، العدد الثامن عشر، ابریل 

 یاسر محمود أحمد، دور السیاسة الضریبیة في تحقیق معدلات النمѧو الاقتѧصاد فѧي       -٢٧

، مجلѧѧة ٢٠٠٠-٢٠٢٠لفتѧѧرة الإیѧѧرادات الѧѧضریبیة خѧѧلال ا  بѧѧالتطبیق علѧѧى" مѧѧصر

حقѧѧѧوق دمیѧѧѧاط للدراسѧѧѧات القانونیѧѧѧة والاقتѧѧѧصادیة، كلیѧѧѧة الحقѧѧѧوق، جامعѧѧѧة دمیѧѧѧاط،  

  .٢٠٢٣،ینایر٧العدد

  الرسائل العلمیة:  ثالثا

 جمѧѧال الѧѧدین أبѧѧوبكر محمѧѧد حامѧѧد، دور الѧѧسیاسة  الѧѧضریبیة فѧѧي التوزیѧѧع القطѧѧاعي    -١

امعѧѧة القѧѧاھرة ، العѧѧام للاسѧѧتثمارات فѧѧي مѧѧصر ، رسѧѧالة دكتѧѧوراه ،كلیѧѧة الحقѧѧوق، ج 

  .م٢٠٠٨/٢٠٠٩الجامعي 

جدوى الاستثمارات الأجنبیة المباشرة في تحقیق النمو الاقتѧصادي   " جمال بلخباط ،     -٢

، رسالة دكتوراه، جامعة الحѧاج لخѧضر،   " دراسة مقارنة  بین الجزائر والمغرب      –

  .٢٠١٥، ٢٠١٤كلیة العلوم الاقتصادیة، الجزائر، العام الدراسي 
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-١٩٩٤التѧѧضخم كأسѧѧلوب حѧѧدیث للѧѧسیاسة النقدیѧѧة دراسѧѧة حالѧѧة الجزائѧѧر لفتѧѧرة         

  .، جامعة حسیبة بن بر على الشلف٢٠٠٣

 ممѧѧدوح مرغنѧѧى محمѧѧد، الإصѧѧلاحات الاقتѧѧѧصادیة ودورھѧѧا فѧѧى جѧѧذب الاسѧѧѧتثمار        -٤

، رسѧѧالة دكتѧѧوراه، كلیѧѧة التجѧѧارة وإدارة الأعمѧѧال،    الأجنبѧѧى المباشѧѧر، حالѧѧة مѧѧصر  

  .٢٠٢١جامعة حلوان ، 

 منѧѧѧى أبѧѧѧو العطѧѧѧا حلѧѧѧیم، المعѧѧѧاییر البیئیѧѧѧة والتنمیѧѧѧة المѧѧѧستدامة والقѧѧѧدرة التنافѧѧѧسیة         -٥

  .٢٠١٣للصادرات المصریة ، أطروحة دكتوراه ، جامعة القاھرة ، 

یѧزان المѧدفوعات خѧلال     ھانم محمѧود فھѧیم، أثѧر الاسѧتثمار الأجنبѧي المباشѧر علѧى م           -٦

، رسѧѧѧالة ماجѧѧѧستیر، معھѧѧѧد البحѧѧѧوث ٢٠١٣/٢٠١٤حتѧѧѧى ٢٠٠/٢٠٠١الفتѧѧѧرة مѧѧѧن 

  .٢٠١٥والدراسات العربیة جامعة الدول العربیة، 

  مواقع الانترنت: رابعا

 متѧѧاح علѧѧى  ١٦ ص ٠٢٠١٣مركѧѧز أضѧѧواء للبحѧѧوث والدراسѧѧات الإسѧѧتراتیجیة ،     -١
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