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 3344 

 
 

 ػٍٝ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ:اٌزىٌٕٛٛع١ب اٌّب١ٌخ ٌّخبؽش الائزّبْ أصش 

 اٌجٕه الاٍٟ٘ اٌغؼٛدٞ فشع عذحدساعخ رطج١م١خ ػٍٝ 

 اػذاد اٌجبؽش

 خبٌذ ػ١ف الله ١ِٕغ الله اٌؼز١جٟ

 عبِؼخ ػ١ٓ شّظ –و١ٍخ اٌزغبسح  –ثبؽش دوزٛساٖ اداسح اػّبي  

 ٍّخض:اٌ

ػ٢ِ اُزذكوبد اُزٌُ٘ٞٞع٤ب أُب٤ُخ ُٔخبؽش الائزٔبٕ ث٤بٕ أصش إ٠ُ  ٣ٜذف ٛزا اُجؾش

 .اُج٘ي الا٢ِٛ اُغؼٞد١ كشع عذحاُ٘وذ٣خ ك٢ 

شمو٤ٖ  اُشمن الٍٝ ٣زٔضمَ كم٢ ا ؽمبس إُم٠  ُٝزؾو٤ن ٛزا اُٜذف رمْ روغم٤ْ اُجؾمش

ٝاُشن اُضب٢ٗ ٣زٔضَ ك٢ اُذساعمخ اُزبج٤و٤مخ لابزجمبس كمشٝع   اُ٘ظش١ ُٔٞػٞع اُجؾش

الابزجممبساد  إعممشا اُجؾممش ٝرُممي ٓممٖ بمم ٍ الاؽمم ع ػِمم٢ اُوممٞائْ ٝاُزوممبس٣ش أُب٤ُممخ ٝ

اُج٘مي ث٘مي ٓمٖ  ۳۱ٝهذ رْ أبذ ػ٤٘مخ ٌٓٞٗمخ ٓمٖ  .ا ؽظبئ٤خ اُخبطخ ثببزجبس اُلشٝع

 .020۳ ػبّإ٠ُ  02۳۲ب ٍ اُلزشح ٖٓ ػبّ  الا٢ِٛ اُغؼٞد١ كشع عذح

ُزٌُ٘ٞٞع٤ب أُب٤ُمخ ُٔخمبؽش لا ١ٝعٞد أصش ؽشد١ ٝٓؼ٘ٞإ٠ُ  ٝهذ رٞطِذ اُ٘زبئظ

 .بُج٘ي الا٢ِٛ اُغؼٞد١ كشع عذحؼ٠ِ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ثالائزٔبٗ

ا كظمبػ ػمٖٔ اُزومبس٣ش  :ٝابززٔذ اُذساعخ ثٔغٔٞػخ ٖٓ اُزٞط٤بد ٖٓ أٜٛٔب

  ُٔؼِٞٓبد أُزؼِوخ ثبُو٤مبط أُؾبعمج٢ ُٔزـ٤مشاد ٓخمبؽش الائزٔمبٕأُب٤ُخ ُِج٘ٞى ػٖ ا

اُؼ٤ِب دابَ اُج٘ٞى اُزغبس٣خ ػ٢ِ ٓشبسًخ أُشاعؼ٤ٖ كم٢ ػ٤ِٔمخ  داسحٝػشٝسح ه٤بّ ا 

ٞر٤ٔ٘مممخ همممذسارْٜ ٓمممٖ بممم ٍ اُزٌُ٘ٞٞع٤مممب أُب٤ُمممخ ُٔخمممبؽش الائزٔبٗ إداسحاُشهبثمممخ ػِممم٢ 

بُٞاسدح اُزٌُ٘ٞٞع٤مب أُب٤ُمخ ُٔخمبؽش الائزٔبٗماُزذس٣ت ٝاُزأ٤َٛ ٝػوذ اُ٘ذٝاد ك٢ ٓغمبٍ 

 ك٢ ارلبه٤خ ثبصٍ ٝرؾذ٣ذ ًلب٣خ سأط أُبٍ.

 .اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ اُزشـ٤ِ٤خ  اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ  ٓخبؽش الائزٔبٕ اٌىٍّبد اٌّفزبؽ١خ:
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The Impact of Credit Risk On Cash Flows An Empirical 

Study on Egyptian Commercial Banks 

Abstract: 

This research aims to show the impact of credit risk on cash 

flows in Egyptian commercial banks. 

To achieve this goal, the research was divided into two parts, 

the first part is represented in the theoretical framework of the 

subject of the research, and the second part is represented in the 

applied study to test the research hypotheses, by looking at the 

lists and financial reports and conducting statistical tests for 

testing the hypotheses. A sample of 13 Egyptian commercial 

banks was taken during the period from 2019 to 2021. 

The results revealed that there is a direct and significant effect of 

credit risk on the cash flows of the Egyptian commercial banks. 

The study concluded with a set of recommendations, the 

most important of which are: Disclosure within the financial 

reports of banks of information related to the accounting 

measurement of credit risk variable, And the need for senior 

management within commercial banks to involve auditors in the 

process of controlling credit risk management and developing 

their capabilities through training, qualification and holding 

seminars in the field of credit risks contained in the Basel 

Agreement and determining capital adequacy. 

Keywords: Credit risk, cash flow, operating cash flows
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 :ِمذِخ اٌجؾش ۱/۱

ب ك٢ ا داسح أُب٤ُخ اُؾذ٣ضخ.  رؼذ ًٔ اُزٌُ٘ٞٞع٤ب أُب٤ُخ ُٔخبؽش الائزٔبٕ عبٗجبً ؽبع

ٝٛٞ ٣٘ب١ٞ ػ٠ِ ربج٤ن اُزٌُ٘ٞٞع٤ب ٝرؾ٤ِ د اُج٤بٗبد ُزو٤٤ْ ٝإداسح ٓخبؽش الائزٔبٕ  

ٝاُز٢ رش٤ش إ٠ُ اؽزٔبٍ رخِق أُوزشػ٤ٖ ػٖ عذاد اُزضآبد هشٝػْٜ. ك٢ أُشٜذ 

رِؼت اُزٌُ٘ٞٞع٤ب أُب٤ُخ ُٔخبؽش الائزٔبٕ دٝسًا ؽ٣ٞ٤بً ك٢  أُب٢ُ عش٣غ اُزبٞس ا٤ُّٞ 

ر٤ٌٖٔ أُؤعغبد أُب٤ُخ ٖٓ ارخبر هشاساد إهشاع ٓغز٤٘شح  ٝرخل٤ق أُخبؽش  

 .ٝرؾغ٤ٖ ٓؾبكظٜب الائزٔب٤ٗخ

ٓمٖ ٝعٜمخ ٗظمش أُؤعغمبد أُب٤ُممخ  رمٞكش اُزٌُ٘ٞٞع٤مب أُب٤ُمخ ُٔخمبؽش الائزٔممبٕ 

ثزو٤٤ْ ٓخبؽش الائزٔبٕ ثشٌَ أًضش دهخ ًٝلب ح ٖٓ بم ٍ  اُؼذ٣ذ ٖٓ اُلٞائذ. أٝلاً  ٣غٔؼ

الاعزلبدح ٖٓ اُخٞاسص٤ٓمبد أُزوذٓمخ ٝٗٔمبرط اُمزؼِْ ا٥ُم٢. ٣ٌٔمٖ ُٜمزٙ اُزو٤٘مبد رؾ٤ِمَ 

٤ًٔبد ٛبئِخ ٖٓ اُج٤بٗبد  ثٔب ك٢ رُي ٓؼِٞٓبد أُوزشع  ٝاُج٤بٗبد أُب٤ُخ  ٝدسعبد 

ِغممذاسح الائزٔب٤ٗممخ. ٝٛممزا ٣غممبػذ الائزٔممبٕ  ٝارغبٛممبد اُغممٞم  ُزممٞك٤ش رو٤مم٤ْ شممبَٓ ُ

 أُوشػ٤ٖ ػ٠ِ ارخبر هشاساد أًضش اعز٘بسح ٣ٝوَِ ٖٓ اؽزٔب٤ُخ اُزخِق ػٖ اُغذاد.

ٝص٣مبدح اُخمذٓبد أُظمشك٤خ  ٢ا ُِزبٞس اٌُج٤مش اُمز١ شمٜذح اُوبمبع أُظمشكٗظشً 

  ٝهٞح أُ٘بكغخ ث٤ٖ اُج٘ٞى ك٢ اُغٞم أُظشك٢  اُز٢ روذٜٓب اُج٘ٞى ٝر٘ٞػٜب ٝرؼو٤ذٛب

ُٝٔوبثِخ رِي اُزبٞساد ٝأُخمبؽش أُشرجبمخ ثٜمب أطمجؼ   ٜٞس ٝعبئَ اُذكغ اُؾذ٣ضخٝظ

ٓممٖ اُؼمممشٝس١ ٓشاهجممخ ٓغمممز١ٞ أُخممبؽش اُزممم٢ رؾمم٤ؾ ثبُوبمممبع أُظممشك٢ ٝٝػمممغ 

٣ٌٖٝٔ اُومٍٞ   اد اُشهبث٤خ ُِغ٤بشح ػ٢ِ ٛزٙ أُخبؽش ٝإداسرٜب ثبش٣وخ ع٤ِٔخعشا ا 

إٔ ٓؼشكخ أُخبؽش ٝرو٣ٜٞٔب ٝإداسرٜب ٢ٛ ٖٓ اُؼٞآَ اُشئ٤غم٤خ ُ٘غمبػ اُج٘مي ٝرؾو٤ومٚ 

ٝصاد اٛزٔمبّ   ٛزٙ أُخمبؽش داسحُزا كوذ صادد اُؾبعخ ُٞعٞد ٜٓ٘غ٤خ ع٤ِٔخ    لٛذاكٚ

  اُج٘ٞى اُزغبس٣خ ٝا٤ُٜئبد اُشهبث٤خ ك٢ رذػ٤ْ ٝعبئَ ٝؽشم اُزؾٞؽ ٓمٖ رِمي أُخمبؽش

دكغ اُج٘ٞى أُشًض٣مخ ُمذٍٝ اُؼمبُْ كم٢ اُزل٤ٌمش ُٞػمغ أعمب٤ُت ٝأٗظٔمٚ ٓٞؽمذح ٝٛزا ٓب 

 (.0٢ص   020۳  ُجبص)رٜذف ُو٤بط أُخبؽش اُج٤ٌ٘خ ٝاُزؼشف ػ٤ِٜب 
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اُزٌُ٘ٞٞع٤مب أُب٤ُمخ ُٔخمبؽش ٖٝٓ أثشص أُخبؽش اُز٢ رزؼشع ُٜب اُج٘ٞى اُزغبس٣خ ٛم٢ 

جأٜٗمب أُخمبؽش اُزم٢ رمشرجؾ ثٞكمب  اُبمشف اُزٌُ٘ٞٞع٤ب أُب٤ُخ ُٔخمبؽش الائزٔبٗٞرؼشف الائزٔبٗ

ا  ًمبٕ اطمَ اُمذ٣ٖ   (0۲٦  ص 020۳  اُلٞائمذ )ثمذسا١ٝأٝ  الاٍٝ رغبٙ اُبشف اُضب٢ٗ عمٞ

ؼ٢ِ دبمَ اُج٘مي ثذسعمخ ًج٤مشٙ ؽ٤مش ٣زشرمت ػِم٢ اُزٌُ٘ٞٞع٤مب أُب٤ُمخ ُٔخمبؽش الائزٔمبٗٝرؤصش 

اُزٌُ٘ٞٞع٤ممب ٔممب رممؤد١ ص٣ممبدح ث٤٘  ض٣ممبدح دبممَ اُج٘ممياُزٌُ٘ٞٞع٤ممب أُب٤ُممخ ُٔخممبؽش الائزٔبٗرششمم٤ذ 

اٗخلممبع دبممَ اُج٘ممي ٗز٤غممخ أبلممبم اُؼٔمم   كمم٢ عممذاد الائزٔممبٕ ئ٠ُ أُب٤ُممخ ُٔخممبؽش الائزٔبٗمم

 ٖٝٓ ٛ٘ب ثبد ٖٓ الا٤ٔٛخ ه٤بط ٝٓشاهجخ رِي أُخبؽش.  أُٔ٘ٞػ ُْٜ

 ًٓ ببطمبً كم٢ اُلٌمش أُؾبعمج٢ ُٔمب ب ٖٝٓ عبٗت أبش رؾظ٢ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ثبٛزٔب

ٓؼِٞٓممبد ٗبكؼممٚ ػممٖ الٗشممبخ اُزشممـ٤ِ٤خ ٝالاعممزضٔبس٣خ ٝاُز٤ِ٣ٞٔممخ  ًٝممزُي ر٘زغممٚ ٓممٖ 

أُوجٞػبد ٝأُمذكٞػبد اُ٘وذ٣مخ ٝاُزم٢ رغمبػذ كم٢ رؾذ٣مذ ػٞآمَ ػذ٣مذٙ ٓضمَ اُغم٤ُٞخ 

 (.۳۱٢1  ص02۳۱  ٝأُشٝٗخ ٝاُشثؾ٤خ ٝأُخبؽش اُخبطخ ثبُششًخ )أؽٔذ

ك ٤ش أُؼِٞٓمممبد ػمممٖ ٣ٝؼزجمممش اُـمممشع اُشئ٤غممم٢ ٓمممٖ هبئٔمممخ اُزمممذكوبد اُ٘وذ٣مممخ ٛمممٞ رمممٞ

أُزؾظ د ٝأُذكٞػبد اُ٘وذ٣خ ُِٞؽذاد الاهزظبد٣خ ب ٍ اُلزشح أُؾبعمج٤خ أ١ أٜٗمب رغمبػذ 

٣ْ همذسح اُٞؽمذح  أُغزضٔش٣ٖ ٝاُمذائ٤ٖ٘ ٝؿ٤مشْٛ ٓمٖ ٓغمزخذ٢ٓ أُؼِٞٓمبد أُؾبعمج٤خ كم٢ رومٞ

 (.02۳2  اُب٣َٞ )ػض٣ض عَاُوظ٤ش ٝال عَالاهزظبد٣خ ػ٢ِ رذث٤ش اُ٘وذ٣خ اٌُبك٤خ ك٢ ال

ٝرٔممذ هبئٔممخ اُزممذكوبد اُ٘وذ٣ممخ أُغممزخذ٤ٖٓ ثٔؼِٞٓممبد رٌٔممْٜ٘ ٓممٖ رو٤مم٤ْ اُزـ٤ممشاد كمم٢ 

اُششًخ ٤ٌِٜٛٝب أُب٢ُ ثٔب ك٢ رُي ع٤ُٞخ اُج٘مي ٝهمذسرٜب ػِم٢ اُٞكمب  ثبُمذ٣ٖ  ؽ٤مش  أطٍٞ

كبُض٣بدح كم٢ اُ٘وذ٣مخ رؼ٘م٢ آٌب٤ٗمخ اُزٞعمغ كم٢ اػٔمبٍ   رؼجش ػٖ طؾخ اُٞػغ أُب٢ُ ُِج٘ي

  ١ ا٤ُغش أُب٢ُ ٝاُغم٤ُٞخ أُزأر٤مخ كم٢ أُؤعغمخ ٝٓؼشكمخ ٓمذ١ ٓشٝٗزٜمب أُب٤ُمخٝٓذ  اُج٘ي

 (.۳2٢۱ص   0200  ا ػ٢ِ طذم سثؾ٤خ أُؤعغخ )اُؼجغ٢ا ع٤ذً ٝرؼذ ٓؤششً 

 :Research Problemِشىٍخ اٌجؾش  ۱/2

كم٢ ظممَ عممؼ٢ اُج٘ممٞى اُزغبس٣ممخ ُزؾو٤ممن سثؾ٤مخ أًضممش كممبٕ رُممي ٣ؼ٘مم٢ ثبُؼممشٝسح 

ٝٓمٖ ٛ٘مب   ٣شعغ ُٞعٞد ػ هخ ؽشد٣خ ث٤ٖ اُؼبئذ ٝأُخمبؽشح رؾَٔ ٓخبؽش أًضش ٝرُي

أُممب٢ُ ثٔخزِممق اُبممشم ٝاُممز١ ٣زبِممت  دا رؼٔممَ اُج٘ممٞى اُزغبس٣ممخ ػِمم٢ رؾغمم٤ٖ ال



 

 أثر التكنولوجيا المالية لمخاطر الائتمان على التدفق ات النقدية:دراسة تطبيقية على البنك الاهلي السعودي فرع جدة
 خالد ضيف الله منيع الله العتيبي

 

 0202أًزٞثش  -اُؼذد اُشاثغ                                                            أُغِذ اُخبٓظ ػشش              
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أُخبؽش اُز٢ رزؼمشع ُٜمب اُج٘مٞى أص٘مب  اُو٤مبّ ثأٗشمبزٜب ٝبمذٓبرٜب كم٢  إداسحػشٝسح 

ك٤خ ٓممٖ أثشصٛممب أُخممبؽش أُظممش عممج٤َ رؾو٤ممن أٛممذاكٜب ٝرزؼممشع اُج٘ممٞى ُِؼذ٣ممذ ٓممٖ

ٞاُز٢ رزؾومممن ٗز٤غمممخ ػغمممض اُؼٔممم   ػمممٖ عمممذاد اُزٌُ٘ٞٞع٤مممب أُب٤ُمممخ ُٔخمممبؽش الائزٔمممبٗ

 (.٦ص  020۱عِببٕ  )اُزغ٤ٜ د الائزٔب٤ٗخ أُٔ٘ٞؽخ ُْٜ أٝ  اُوشٝع

ٕ ٛممزٙ ٝٗظمشًا ل  ِ٘شمبؽ اُج٘ممياُزٌُ٘ٞٞع٤مب أُب٤ُممخ ُٔخمبؽش الائزٔبٗٝكم٢ ظمَ ٓظممبؽجخ 

٣زؼبٓمَ ك٤ٜمب اُج٘مي ٝاُزم٢ رؼمذ كم٢ ؽمذ رارٜمب ػجمبسح ػمٖ رمذكوبد أُخبؽش رزؼِن ثبلٓٞاٍ اُز٢ 

ًبٗممذ ٛممزٙ أُخممبؽش رممؤصش ػِمم٢ اُزممذكوبد إرا  ُممذ١ اُجبؽضممبٕ ػٔممب ٗوذ٣ممخ كممئٕ رُممي ٣ؼممذ رغممب لاً 

 بزجبس ٛزٙ اُؼ هخ.ك٢ ظَ ؿ٤بة الثؾبس اُز٢ ر٘بُٝذ اب ٝبظٞطً   اُ٘وذ٣خ ُِج٘ي

 ػٍٝ اٌغؤاي اٌجؾضٟ اٌزبٌٟ:ِٚٓ ٕ٘ب رزّضً ِشىٍخ اٌجؾش فٟ ِؾبٌٚخ الإعبثخ 

بٌجٕه الاٍ٘يٟ ؼٍٟ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ثاٌزىٌٕٛٛع١ب اٌّب١ٌخ ٌّخبؽش الائزّبًٔ٘ رؤصش 

 ؟اٌغؼٛدٞ فشع عذح

 ٘ذف اٌجؾش: ۱/3

اُزٌُ٘ٞٞع٤ممب أُب٤ُممخ ُٔخممبؽش ٣ٝزٔضممَ ٛممذف ٛممزا اُجؾممش كمم٢ اُزؼممشف ػِمم٢ أصممش 

 .عذح بُج٘ي الا٢ِٛ اُغؼٞد١ كشعؼ٢ِ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ثالائزٔبٗ

 أ١ّ٘خ اٌذساعخ: ۱/4

 ٣ٌٖٔ إثشاص أ٤ٔٛخ اُجؾش ٖٓ ؽ٤ش ال٤ٔٛخ اُؼ٤ِٔخ ٝاُؼ٤ِٔخ ػ٠ِ اُ٘ؾٞ اُزب٢ُ:

 الأ١ّ٘خ اٌؼ١ٍّخ:

 :رزّضً الأ١ّ٘خ اٌؼ١ٍّخ ٌٍذساعخ فٟ إٌمبؽ اٌزب١ٌخ

  ر٘بٍٝ ٓٞػٞع ٖٓ أُٞػٞػبد اُز٢ رضا٣ذد أ٤ٔٛزٜب ك٢ اُلزشح الب٤شح ألا ٝٛم٢

 ًٝزُي اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ.  ٓخبؽش الائزٔبٕ

 ؼ٢ِ اُزمذكوبد اُزٌُ٘ٞٞع٤مب أُب٤ُمخ ُٔخمبؽش الائزٔمبٗاُذساعبد اُز٢ ر٘بُٝذ أصش  سحٗذ

 ك٢ ؽذٝد ػِْ اُجبؽضبٕ. بُج٘ي الا٢ِٛ اُغؼٞد١ كشع عذحاُ٘وذ٣خ ث

  ٓغبػذح اُجبؽض٤ٖ ٝأُٜز٤ٖٔ ُِزٞطَ ُجؼغ أُوزشؽبد ٓمٖ بم ٍ اُ٘زمبئظ أُوذٓمخ

 ٜٓ٘ب ثٔب ٣خذّ اُذساعبد أُغزوج٤ِخ.ٝاُز٢ ٣ٌٖٔ الاعزلبدح 
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 الأ١ّ٘خ اٌؼ١ٍّخ:

 :رزّضً الأ١ّ٘خ اٌؼ١ٍّخ ٌٍجؾش ف١ّب ٠ٍٟ

  ٖٓغممبػذح ًمم  ٓممٖ ٓغممؤ٢ُٝ الائزٔممبٕ كمم٢ اُج٘ممٞى ػِمم٢ سعممْ طممٞسٙ ٝاػممؾٚ ػمم

 بُز٢ هذ رٞاعْٜٜ ٝؽشم اُزؾٞؽ ٜٓ٘ب.اُزٌُ٘ٞٞع٤ب أُب٤ُخ ُٔخبؽش الائزٔبٗ

  ى ٝاُغٜممبد اُشهبث٤ممخ كمم٢ ٓؼشكممخ أصممش اُزٌُ٘ٞٞع٤ممب أُب٤ُممخ ُٔخممبؽش ٓغممبػذح إداساد اُج٘ممٞ

 .اُج٘ي الا٢ِٛ اُغؼٞد١ كشع عذحؼ٢ِ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ أُزُٞذح ُذ١ الائزٔبٗ

  اُج٘ي ك٢ اُزؾٌْ ثبُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ك٢ ػٞ  ٓخبؽش الائزٔبٕ. إداسحٓغبػذح 

 :ِٕٙظ اٌجؾش ۱/5

 :رؾو٤ن أٛذاف اُجؾش ٝأبزجبس كشٝػٚ إػزٔذا اُجبؽضبٕ ػ٠ِ أُٜ٘غ٤ٖ اُزب٤٤ُٖ أعَٖٓ 

 :أٚلاً: إٌّٙظ الاعزٕجبؽٟ

ِخ   اعزخذٓب اُجبؽضبٕ أُٜ٘ظ ا عز٘جبؽ٢ ك٢ ث٘ب  ا ؽبس اُ٘ظش١ ُِجؾش ٝطم٤بؿخ ٓشمٌ

ع  ٝكممشٝع اُجؾممش ٝرُممي ٓممٖ بمم ٍ دساعممخ ٝرؾ٤ِممَ اُذساعممبد اُغممبثوخ أُشرجبممخ ثٔٞػممٞ

اُزٌُ٘ٞٞع٤ممب اُجؾمش ًٝمزُي أُشاعممغ ٝاُمذٝس٣بد ٝالثؾمبس اُؼ٤ِٔممخ ثٜمذف اُزؼمشف ػِمم٠ أصمش 

 ٌٔزـ٤ش ٓغزوَ ػ٠ِ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ًٔزـ٤ش ربثغ.أُب٤ُخ ُٔخبؽش الائزٔبٗ

 :ائٟصب١ٔبً: إٌّٙظ الاعزمش

ٝرُي ُِزؼشف ػِم٢   اعزخذٓب اُجبؽضبٕ أُٜ٘ظ الاعزوشائ٢ ُج٘ب  اُذساعخ اُزبج٤و٤خ

ؼ٢ِ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ  ٖٓ ب ٍ إعزوشا  ٝرؾ٤َِ اُزٌُ٘ٞٞع٤ب أُب٤ُخ ُٔخبؽش الائزٔبٗأصش 

 أُؼِٞٓبد أُ٘شٞسح ثبُوٞائْ أُب٤ُخ ُِج٘ٞى اُزغبس٣خ.

 ِغزّغ ٚػ١ٕخ اٌجؾش: ۱/6

 ٣زٔضمَ ٓغزٔمغ اُذساعمخ كم٢ ع٤ٔمغ اُج٘مٞى اُزغبس٣مخ اُزم٢ رؼٔمَ كم٢  :ِغزّغ اٌجؾش

 .020۳إ٠ُ  02۳۲ٝرُي ب ٍ اُلزشح ٖٓ ػبّ  .خاُغؼٞد٣اُج٤ئخ 
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 3334 

 
 

 ث٘ي ٖٓ اُج٘ٞى اُزغبس٣مخ اُؼبِٓمخ كم٢ ( ۳۱رٌٞٗذ ػ٤٘خ اُذساعخ ٖٓ ) :ػ١ٕخ اٌجؾش

 خ ب ٍ كزشح اُذساعخ.اُغؼٞد٣اُج٤ئخ 

 فشٚع اٌجؾش: ۱/7

 فشع اٌجؾش ػٍٟ إٌؾٛ اٌزبٌٟ: خٚ٘ذف اٌجؾش ٠ّىٓ ط١بغ خفٟ ػٛء ِشىٍ

 بُج٘مي ؼ٠ِ اُزمذكوبد اُ٘وذ٣مخ ثُزٌُ٘ٞٞع٤ب أُب٤ُخ ُٔخبؽش الائزٔبٗٝعٞد أصش ٓؼ١ٞ٘ لا

 .الا٢ِٛ اُغؼٞد١ كشع عذح

 :رٕظ١ُ اٌجؾش ۱/8

 ٣ٌٖٔ روغ٤ْ اُجؾش ػ٠ِ اُ٘ؾٞ اُزب٢ُ: ٖٚٓ ب ٍ ػشع ؽج٤ؼخ ٓشٌِخ اُجؾش ٝٛذك

  ُِّجؾشا ؽبس اُؼب.  

 ا ؽبس اُ٘ظش١ ُِجؾش. 

  .اُذساعبد اُغبثوخ أُزؼِوخ ثٔٞػٞع اُجؾش 

 .اُذساعخ اُزبج٤و٤خ 

  .ب طخ ٝٗزبئظ ٝرٞط٤بد اُجؾش 

 .هبئٔخ ٓشاعغ اُجؾش 

 .ؽن اُجؾش ٓ 

 :الإؽبس إٌظشٞ ٌٍجؾش -2

 :ِخبؽش الائزّبْ 2/۱

ُِٔؤعغمبد أُب٤ُمخ ٔٞػمٞػبً ٜٓٔمبً اُزٌُ٘ٞٞع٤مب أُب٤ُمخ ُٔخمبؽش الائزٔبٗأطجؾذ 

ٝرؼمممذ أُخمممبؽش   ببطمممخ ٝإٔ ٗشمممبؽ اُخمممذٓبد أُب٤ُمممخ ٓمممشرجؾ ثظمممشٝف ػمممذّ اُزأًمممذ

ا ئزٔب٤ٗخ ٖٓ أٛمْ أُخمبؽش اُزم٢ رزؼمشع ُٜمب اُج٘مٞى اُزغبس٣مخ ٝرزؼِمن ٛمزٙ أُخمبؽش 

ٝثبُششٝؽ أُزلن ػ٤ِٜب ك٢  ثئؽزٔبلاد ػذّ هذسح اُؼ٤َٔ ػ٠ِ اُغذاد ك٢ ا٤ُٔؼبد أُؾذد

 اُج٘ٞى ٛزٙ أُخبؽش ك٢ ًَ ػ٤ِٔبرٜب.اُؼوذ ٝرٞاعٚ 
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 :ِب١٘خ ِخبؽش الإئزّبْ 2/۱/۱

ٖٔ أُٞػمٞػبد اُٜبٓمٚ اُزم٢ رٜمزْ ثٜمب اُزٌُ٘ٞٞع٤ب أُب٤ُخ ُٔخبؽش الائزٔبٗرؼزجش 

ٝاٗلزممبػ العممٞام   ًبكممخ اُممذٍٝ ببطممخ كمم٢ ظممَ رضا٣ممذ عممشػخ ػ٤ِٔممخ اُؼُٞٔممخ أُب٤ُممخ

أبمش١ ٝاُزم٢ ًمبٕ ٓمٖ أٛمْ إُم٠  دُٝمخ اٗزوبٍ الاصٓمبد اُج٤ٌ٘مخ ٓمٖإ٠ُ  ٓٔب أد١  أُب٤ُخ

 (.۳۱ص  02۳1  أعجبثٜب الائزٔبٕ )٤ٔٛغٚ

 :ٚلذ ٚسد ثبلأدة اٌّؾبعجٟ رؼش٠فبد ػذ٠ذٖ ٌّخبؽش الإئزّبْ

( ثأٜٗب كشَ أُوزشع كم٢ عمذاد اُومشع Rasika Hewage, 2015إر ػشكٜب )

ئ٠ُ ٓخممبؽش اُزٌُ٘ٞٞع٤ممب أُب٤ُممخ ُٔخممبؽش الائزٔبٗممٝاُلبئممذح ػ٘ممذ اعممزؾوبهٜب. ؽ٤ممش هغممْ 

اُزخِق ػٖ اُغمذاد  ٝٓخمبؽش اُزؼمشع  ٝٓخمبؽش الاعمزشداد ؽ٤مش أظٜمشد إٔ ص٣مبدح 

زوِمَ ٓمٖ سثؾ٤مخ اُج٘مٞى ثغمجت ص٣مبدح رٌِلمٚ اُمذ٣ٕٞ اُزٌُ٘ٞٞع٤ب أُب٤ُخ ُٔخمبؽش الائزٔبٗ

 ٝرٌِلٚ أطَ اُوشع.  أُؼذٝٓخ

ثأٜٗب أُخبؽش اُ٘بعٔخ ػمٖ ػ٤ِٔمخ ٓم٘ؼ ( 1. ص  02۳۲  ًزُي ػشكٜب )اُخٞاُذح

اُزغم٤ٜ د ا ئزٔب٤ٗممخ ثٌبكممخ أٗٞاػٜمب  ٝاُزمم٢ رممشرجؾ ثغبٗمت أُوزشػمم٤ٖ ٝهممذسرْٜ ػِمم٠ 

  (Bhat Darzi K., 2019عمذاد د٣مْٜٞٗ ثب ػمبكخ إُم٠ كٞائمذ ٛمزٙ اُمذ٣ٕٞ. ٝػشكٜمب )

ثغجت اُزـ٤ش ك٢ هذسٙ أُذ٣ٖ أُزٞهؼخ ػِم٠ اُٞكمب   طٍٞأٜٗب اُزـ٤ش ك٢ طبك٢ ه٤ٔٚ ال

  020۳  ثمذسا١ٝك٢ اُٞهذ أُ٘بعت. ًزُي ػشكٜب ) ٔوشعثبُزضآبرٚ اُزؼبهذ٣خ رغبٙ اُ

ب٢ٗ ( ثأٜٗمممب أُخمممبؽش اُزممم٢ رمممشرجؾ ثٞكمممب  اُبمممشف الٍٝ إرغمممبٙ اُبمممشف اُضممم0۲٦ص 

 ػ٤ِٚ. اُلٞائذ أُزشرجخأٝ  طَ أُجِؾ(أ) خط٤ِثئُزضآبرٚ عٞا  ًبٗذ دكؼبد أ

ثأٜٗب رخِق اُؼٔ   ػٖ اُذكغ أ١ ػغمضْٛ ػمٖ ( 22ص   0202  ٣ٝش١ )ٓؾٔذ

عضئ٤مٚ ل١ أٝ  اُٞكب  ثئُزضآبرْٜ ثخذٓمٚ اُمذ٣ٖ  ٣ُٝٞمذ اُؼغمض ػمٖ اُغمذاد بغمبسٙ ٤ًِمٚ

 ا٥بش. ٓجِؾ ٓوشع ُِبشف
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 ِّٚب عجك ٠غزخٍض اٌجبؽضبْ رؼش٠ف اٌّخبؽش الائزّب١ٔخ ثأٔٙب:

اُٞكممب  أٝ  ٛمم٢ اؽزٔممبٍ اُخغممبسح اُ٘برغممخ ػممٖ كشممَ أُوزممشع كمم٢ عممذاد هممشع

 إ٠ُ اٗوببع اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ٝص٣بدح رٌب٤ُق رؾظ٤ِٜب.ثبُزضآبرٚ اُزؼبهذ٣خ. ٓٔب ٣ؤدٟ 

 أٔٛاع ِخبؽش الإئزّبْ: 2/۱/2

٘ز٤غخ ُجؼغ اُؼٞآَ أُخزِلمخ أُشرجبمخ اُزٌُ٘ٞٞع٤ب أُب٤ُخ ُٔخبؽش الائزٔبٗر٘شأ 

 :ثبُؼ٤َٔ ٝاُج٘ي ٝاُظشٝف اُخبسع٤خ ؽ٤ش ط٘ق أُخبؽش ًٔب ٢ِ٣

 :ٝئٌاٌّب١ٌخ ٌّخبؽش الائزّبٔاٌزىٌٕٛٛع١ب ( ۱۲3ص.  ،2۲2۲اٌجش١ش، لغُ )

ػممذّ اُزممضاّ أٝ  ٛمم٢ أؽزٔب٤ُممخ ؽممذٝس ػغممض ػممٖ اُغممذاد :ِخييبؽش اٌؼغييض ػييٓ اٌغييذاد أ۔

 ثبُغذاد. اُؼ٤َٔ

٢ٛ ػذّ إٌٓب٤ٗٚ اُزؾظ٤َ ك٢ ؽبُمٚ اُؼغمض ػمٖ اُغمذاد ٝاُزم٢ لا  :ِخبؽش اٌزؾظ١ً .ة

 ٣ٌٖٔ اُز٘جؤ ثٜب اُؼٔبٗبد أُوذٓخ ٖٓ أُوزشع ٝٗٞػ٤زٜب.

ر٘شأ ػٖ ػمذّ ر٘مٞع أُؾلظمخ ا ئزٔب٤ٗمخ ثشمٌَ ًمبف  :ِخبؽش اٌزشو١ضاد الائزّب١ٔخ .ط

أُ٘ممبؽن اُغـشاك٤ممخ ٓٔممب ٣ؼممشع اُج٘ممي أٝ  اُوببػممبدأٝ  عممٞا  ػِمم٢ ٓغممز١ٞ اُج٘ممي

 لاك ط ك٢ ؽبُٚ ؽذٝس رؼضشاد ًج٤شح.ُٔخبؽش ا

اٌزىٌٕٛٛع١يييييب اٌّب١ٌيييييخ ٌّخيييييبؽش ( إْ 247ص  ،2۲۱8ٚأٚػيييييؼ )اٌؾش٠يييييش، 

 :إٌٝ زٕمغُالائزّبٔ

ؽ٤ممش رزؼِممن ثشخظمم٤ٚ اُؼ٤ٔممَ ٝأ٤ِٛممٚ اُؼ٤ٔممَ أُوزممشع  :ِخييبؽش ِزؼٍمييخ ثبٌؼ١ّييً -أ

ٝر٘شمأ  .ٝٓومذسٙ اُؼ٤ٔمَ ػِم٢ اُغمذاد  ٝعٔؼزٚ ا ئزٔب٤ٗخ ٝأُشًض أُب٢ُ اُز١ ٣زٔزغ ثمٚ

اُج٤بٗمبد اُزم٢ رمْ أٝ  أُخبؽش ٛ٘ب ٖٓ أُجبُـمخ كم٢ أُؼِٞٓمبد أُوذٓمخ ٓمٖ هجمَ اُؼ٤ٔمَ

 .٤َِ اُٞػغ أُب٢ُ ُِؼ٤َٔا ػزٔبد ػ٤ِٜب ك٢ رؾ
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رزؼمٖٔ أُخمبؽش اُ٘برغمخ ػمٖ ؽج٤ؼمخ  اٌّخبؽش اٌّزؼٍمخ ثٕشبؽ اٌؼ١ًّ اٌّمزشع: -ة

  ٝٗممٞع اُوبممبع الاهزظممبد١ اُممز١ ٣٘زٔمم٢ إ٤ُممٚ  اُ٘شممبؽ اُممز١ ٣ضاُٝممٚ اُؼ٤ٔممَ أُوزممشع

 .ٝاُظشٝف اُغ٤بع٤خ اُغبئذح  ٝاُؾبُخ الاهزظبد٣خ اُغبئذح

رؾذس ٗز٤غخ ُِزو٤٤ْ اُخبؽئ ٓمٖ هجمَ ٓمٞظل٢ اُج٘مي ػ٘مذ  :اٌّخبؽش اٌّزؼٍمخ ثبٌجٕه -ط

ٝٛمزا   ٝػذّ الاػزٔبد ػ٢ِ أُؼب٤٣ش اُغم٤ِٔخ ٝاُظمؾ٤ؾخ كم٢ رُمي  ػ٤ِٔٚ ٓ٘ؼ الائزٔبٕ

 أُؼِٞٓبد ٝاُج٤بٗبد اُز٢ عٔؼذ ثخظٞص اُؼ٤َٔ. خٖٓ طؾ ػذّ اُزأًذ ٗز٤غخ

 ( إُممم٠ إٕ أُخمممبؽش ا ئزٔب٤ٗمممخ۳٢0ص   02۳1  ػجمممذ اُمممشؽٖٔ)ًمممزُي أشمممبس 

 :٠رظ٘ق إُ

ٝرشعغ إُم٠ ػمذّ رومذ٣ْ اُؼ٤ٔمَ ُِٔؼِٞٓمبد اُظمؾ٤ؾخ  :اٌّخبؽش إٌبعّخ ػٓ اٌؼ١ًّ -أ

ُِج٘ي ػ٘ذ ؽِت اُزغ٤ٜ د ا ئزٔب٤ٗمخ  ٝػمذّ ا ُزمضاّ ثزٞع٤ٜمبد اُج٘مي أُزؼِومخ ث٘شمبؽ 

إعمزخذاّ أٝ  أُب٤ُمخ اُغم٤ِٔخ  داسحاُج٘ي  ٝٗوض اُخجمشاد ا داس٣مخ ٝاُل٤٘مخ  ٝؿ٤مبة ا 

 خ.أعِاُزغ٤ٜ د ك٢ ؿ٤ش اُـشع اُز١ ٓ٘ؾذ ٖٓ 

اُذساعمبد ا ئزٔب٤ٗمخ   إعمشا ٝرشعغ إ٠ُ اُوظٞس ك٢  :اٌّخبؽش إٌبعّخ ػٓ اٌجٕه -ة

رجممبع ع٤بعممخ إئزٔب٤ٗممخ رغممزٜذف اُممشثؼ ػممٖ ا ئزٔممبٕ ٝإ إداسحٝٗوممض اٌُلممب ح اُل٤٘ممخ كمم٢ 

 أُخبؽشح  ٝػذّ ًلب٣خ اُؼٔبٗبد أُوذٓخ.

ٝٛمم٢ ٓخممبؽش ببسعممٚ ػممٖ إسادح اُج٘ممي  :إٌبعّييخ ػييٓ أعييجبة خبسع١ييخاٌّخييبؽش  -ط

اُزـ٤مش أُلمبعئ إُم٠  ثب ػمبكخ  ٝرزٔضَ ك٢ اُظشٝف ا هزظمبد٣خ  ٝاُغ٤بعم٤خ  ٝاُؼ٤َٔ

 اُذُٝخ ٝهٞا٤ٜٗ٘ب. ك٢ أٗظٔخ

 :أعجبة رؼشع اٌجٕٛن ٌّخبؽش الإئزّبْ 2/۱/3

ٌّخييييبؽش اٌزىٌٕٛٛع١ييييب اٌّب١ٌييييخ ( أْ ص٠ييييبدح 46، ص 2۲2۲أشييييبس )ِؾّييييذ، 

 زشعغ إٌٝ الأعجبة اٌزب١ٌخ: الائزّبٔ

ص٣بدح اُؼـٞؽ اُز٘بكغ٤خ ٓٔب أد١ ُزشغ٤غ ا٤َُٔ ُِٔخبؽشح ُزؾو٤ن أهظم٢ ػبئمذ ػِم٠  -أ

 سأط أُبٍ أُغزضٔش ًٝغت أًجش ؽظخ ٌٓٔ٘ٚ ك٢ اُغٞم.
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ى ٝرؾُٜٞممب ٓممٖ الػٔممبٍ اُزو٤ِذ٣ممخ -ة ام أُممبٍ  ٓٔممب أد١إُمم٠  أرغممبع أػٔممبٍ اُج٘ممٞ إُمم٠  أعممٞ

 عؼبس.ال ٓخبؽش اُغٞم ٝاُزؼخْ ٝروِجبدإ٠ُ  إ٠ُ أصٓبد ك٢ اُغ٤ُٞخ ثب ػبكخرؼشػٜب 

اُزـ٤شاد ا٤ٌِ٤ُٜخ اُز٢ شمٜذرٜب الاعمٞام أُظمشك٤خ ٝأُب٤ُمخ كم٢ اُغم٘ٞاد الب٤مشح  -ط

 اُزؾشس ٖٓ اُو٤ٞد ػ٢ِ ؽشًٚ س ٝط الآٞاٍ ٝاٗلزبػ الاعٞام أُؾ٤ِخ. ٗز٤غخ

إٔ ٓظممبدس  (۱۲2ص   02۳1  ؛ ٓ٘ظممٞس۳2۳ص   02۳۳  ٣ٝممش١ )صث٤ممش١

 زشعغ ُؼٞآَ ببسع٤خ ٝداب٤ِٚ ًٔب ٢ِ٣:اُزٌُ٘ٞٞع٤ب أُب٤ُخ ُٔخبؽش الائزٔبٗ

 :اٌؼٛاًِ اٌخبسع١خ ٚرشًّ -أ

 ( ؽمذٝس ا٤ٜٗمبس ؿ٤مش ٓزٞهمغ   اُشًمٞدرـ٤شاد كم٢ الٝػمبع الاهزظمبد٣خ

 عٞام أُبٍ(.أ ك٢

 ًاُغٞم. خرـ٤شاد ك٢ ؽش 

 :اٌؼٛاًِ اٌذاخ١ٍخ ٚرشًّ -ة

  ُؼمذّأٝ  الاعزضٔبس ك٢ اُج٘ي عمٞا  ُؼمذّ اُخجمشحأٝ  الائزٔبٕ إداسحػؼق 

 اُزذس٣ت اٌُبف.

  اد ٓزبثؼٚ أُخبؽش ٝاُشهبثخ ػ٤ِٜبإعشا ػؼق 

أْ ٕ٘بن ػٛاًِ رغبُ٘ فٟ رؾم١ك  ٝإٌ( ۱۲۱9ص  ،2۲۱2 ،غ١ُٕ)وزٌه أشبس 

 :الائزّبْ ِخبؽش

 ػذّ اُوذسح ػ٢ِ اُغذاد. -أ

 ٝػبع الاهزظبد٣خ ًبُشًٞد ٝاٌُغبد ٝرـ٤شاد ؽشًٚ اُغٞم. رـ٤شاد ال  -ة

 ػذّ رببثن أُؼِٞٓبد أُزبؽخ ث٤ٖ أُوشع ٝأُوزشع. -ط

 ػذّ اُزضاّ أُوزشع ثأب ه٤بد ػوذ الارلبم.  -د

 اد اُشهبث٤خ. عشا ػؼق ٗظْ اُؼَٔ اُذاب٤ِخ ٝا  -ٙ

 ع٤بعخ ائزٔب٤ٗخ سش٤ذح.الائزٔبٕ ٝػذّ ٝعٞد  إداسحػؼق  -ٝ

 ػؼق ع٤بعخ اُزغؼ٤ش. -ص
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اُزٌُ٘ٞٞع٤مب أُب٤ُمخ إٔ الاعمجبة كم٢ ؽمذٝس إُم٠  "٣ٝغزخِض اُجبؽضبٕ ٓٔمب عمجن

اُؼ٤َٔ ٝاُج٘ي ٝثؼغ اُؼٞآَ البشٟ اُز٢ لا ٣ٌٖٔ اُمزؾٌْ إ٠ُ  زشعغُٔخبؽش الائزٔبٗ

ك٤ٜب ٓضَ اُظشٝف الاهزظبد٣خ ٝاُغ٤بعم٤خ ًٝمَ ٛمزٙ اُؼٞآمَ ٣زشرمت ػ٤ِٜمب بغمبئش كم٢ 

غجت اُشئ٤غ٢ ك٢ عؼ٢ اُج٘ي ُزؾو٤ن أًجش ػبئمذ ٌٓٔمٖ ٗز٤غمخ أُ٘بكغمخ اُج٘ي. ٣ٝشعغ اُ

ُزومذ٣ْ اُؼ٤ٔمَ ٗلمظ أٝ  أُخمبؽش إداسحُؼمؼق أٝ  اُشذ٣ذح ث٤ٖ اُج٘ٞى ٝثؼؼٜب اُمجؼغ

 اُؼٔبٗبد لًضش ٖٓ ث٘ي دٕٝ اُشهبثخ ػ٤ِٜب ٖٓ هجَ اُج٘ي أُشًض١".

 ا٢صبس اٌغٍج١خ ٌٍّخبؽش الائزّب١ٔخ ػٍٟ ِغزٛٞ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ:  2/۱/4

ى اُؼذ٣ممذ ٓممٖ أُشممبًَ اُزمم٢ ٣زشرممت ػ٤ِٜممب  اُزٌُ٘ٞٞع٤ممب أُب٤ُممخ ُٔخممبؽش رٞاعممٚ اُج٘ممٞ

 (02۳1  ؛ ٤ٔٛغ۱۲۳ٚ :۱۲2ص   02۳1ٞاُز٢ ٣زْ ػشػٜب ًبُزب٢ُ )ٓ٘ظٞس  الائزٔبٗ

  أُغزؾوخ ٓٔب ٣زشرت ػ٤ِٚ رغ٤ٔمذ ػذّ هذسح اُج٘ٞى ػ٠ِ رؾظ٤َ الهغبؽ ٝكٞائذٛب

 أُخظظبد. خُزـب٤ سثبػعض  ًج٤ش ٖٓ ٓٞاسد اُج٘ٞى ٝأعزوببع عض  ٖٓ ال

  أٗخلبع ٓؼذٍ دٝسإ اُوشٝع اُز٢ ٣ومّٞ اُج٘مي ثزٞظ٤لٜمب ٓٔمب ٣مؤصش ػِم٢ طمبك٢

 دبَ اُج٘ي ٝاُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُؾوٞم ا٤ٌُِٔخ.

  إُم٠  ٝٛزا ثذٝسٙ ٣مؤد١إؽغبّ اُج٘ٞى ػٖ ٓ٘ؼ اُوشٝع رخٞكب ٖٓ رؼغش اُششًبد

 ص٣بدح ٗغجٚ اُغ٤ُٞخ ُذ١ اُج٘ي ٝأٗخلبع ٓؼذٍ اُؼبئذ.

 اُلشممَ إُمم٠  ص٣ممبدح أؽزٔممبلاد رؼضممش اُج٘ممي ػممٖ اُٞكممب  ثٞدائممغ أُممٞدػ٤ٖ ٓٔممب ٣ممؤد١

 أُب٢ُ ُِج٘ي ٝا٤ٜٗبسٙ. 

  ْرذ٢ٗ ه٤ٔمٚ اُج٘مي ٗز٤غمخ ٝػمؼٚ كم٢ رظم٤٘لبد ٓ٘خلؼمٚ ٓمٖ هجمَ ٓؤعغمبد اُزو٤م٤

 ػ٢ِ اُوذسح اُز٘بكغ٤خ ُِج٘ي ك٢ اُغٞم أُظشك٤خ. اُذ٤ُٝخ. اُزأص٤ش اُغِج٢ 

 ٗز٤غممخ ػممذّ اُذهممخ كمم٢ ه٤ممبط طممٍٞػممذّ عممٞدٙ الإُمم٠  ٣ممؤد١ اُزٞعممغ الائزٔممب٢ٗ  

ٓزبِجبد أُخظظمبد أُشرجبمخ ثبعمزشار٤غ٤خ اُزٞعمغ الائزٔمب٢ٗ ٝاُمز١ ٓمٖ شمأٗٚ 

 .سثبػص٣بدٙ رِي أُخظظبد ٖٝٓ صْ رذ٢ٗ ال

خ ه٤ممبّ اُج٘ممٞى ثٔمم٘ؼ الائزٔممبٕ كممئٕ ٛممزا "٣غممزخِض اُجبؽضممبٕ ٓٔممب عممجن أٗممٚ ٗز٤غمم

٣ؼمشع اُج٘ممٞى ُٔخمبؽش رخِممق أُوزشػمم٤ٖ ػمٖ دكممغ الاهغممبؽ ٝاُلٞائمذ ٝٗز٤غممخ أٗشممب  
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ٓخظظبد ًبك٤خ ُِذ٣ٕٞ أُشٌٞى ك٢ رؾظ٤ِٜب ٖٓ شأٗٚ إٔ ٣وَِ ٓمٖ ٓؼمذلاد دٝسإ 

رٞظ٤لٜمب ٓٔمب ٣مؤصش ػِم٢ طمبك٢ دبمَ اُج٘مي ٝرُمي ثغمجت  اُوشٝع اُز٢ ٣وّٞ اُج٘ي ك٢

 أُخظظبد أٌُٞٗخ".

( I( )II) ٛفمب ٌّمشساد ثيبصياٌزىٌٕٛٛع١ب اٌّب١ٌخ ٌّخبؽش الائزّبٔؽشق ل١بط  2/۱/5

(III( )IV) : 

ؽ٤ممش رٌٞٗممذ ٓممٖ  ۳۲۳2ثممبصٍ ُِشهبثممخ أُظممشك٤خ كمم٢ ٜٗب٣ممخ ػممبّ  خرأعغممذ ُغ٘مم

 -ًُٞغٔجٞسؽ  -ا٤ُبثبٕ  -٣بب٤ُب إ -ُٔب٤ٗب أ –كشٗغب  -ً٘ذا  –اُذٍٝ )ثِغ٤ٌب ٓغٔٞػٚ ٖٓ 

رؾممذ  (اُٞلا٣ممبد أُزؾممذح الٓش٤ٌ٣ممخ اُغمم٣ٞذ -أٌُِٔممخ أُزؾممذح  -ع٣ٞغممشا  –ُٛٞ٘ممذا 

 خثٔذ٣٘ (BIS Bank International Settlements) اششاف ث٘ي اُزغ٣ٞبد اُذ٤ُٝخ

ثمبصٍ اُغ٣ٞغممش٣خ ٝرُممي ثؼممذ إ رضا٣ممذد اصٓممٚ اُممذ٣ٕٞ اُخبسع٤ممخ ُِممذٍٝ اُ٘ب٤ٓممخ ٝرضا٣ممذ 

ٗغممجٚ اُممذ٣ٕٞ أُشممٌٞى كمم٢ رؾظمم٤ِٜب ٝاُزمم٢ ٓ٘ؾزٜممب اُج٘ممٞى اُؼب٤ُٔممخ ٝرؼضممش ثؼؼممٜب 

٣ٝؼمممبف اُممم٠ رُمممي أُ٘بكغمممخ اُو٣ٞمممخ ٓمممٖ عبٗمممت اُج٘مممٞى ا٤ُبثب٤ٗمممخ ُِج٘مممٞى الٓش٤ٌ٣مممخ 

 اُز٘ظ٤ٔمبد ُغ٘مخذ اؽِومذ ػِم٠ ٛمزٙ اُِغ٘مخ ٝالٝسٝث٤خ ثغجت ٗوض س ٝط آٞاُٜب ٝهم

الٗظٔممخ ٝاُشهبثممخ  ُغ٘ممخأٝ  شممشاف ٝاُشهبثممخ أُظممشك٤خ ػِمم٠ أُٔبسعممبد اُؼ٤ِٔممخٝا 

ٝاُـممشع ٓممٖ ارلبه٤ممبد ثممبصٍ ٛممٞ ٝػممغ ٓؼ٤ممبس  .(۱0  ص02۳٢)ؿب٤ٗممخ   أُظممشك٤خ

اُ٘ظبّ أُب٢ُ ٝػٔبٕ ٓغز١ٞ ًبك٢ ٓمٖ سأط أُمبٍ كم٢  خرؼض٣ض ٝع ٓ أعَد٢ُٝ ٖٓ 

اُ٘ظممبّ اُجٌ٘مم٢ ٝرؼض٣ممض أُغممبٝاح اُز٘بكغمم٤خ ثمم٤ٖ اُج٘ممٞى ٝاُؾٔب٣ممخ ٓممٖ أُخممبؽش أُب٤ُممخ 

 (.11  ص 02۳1ٝاُزشـ٤ِ٤خ اُز٢ رٞاعٜٜب اُج٘ٞى )٤ٔٛغٚ  

 (Iثبصي ) ارفبل١ٗ: ِزطٍجبد أٚلاً 

 ب ػِم٢ ٓمٜ٘ظٝاُزم٢ اػزٔمذد أعبعًم ۳۲11كم٢ ػمبّ   I ٓ٘ز إطذاس ٓوشساد ثبصٍ

طجؼ ٓغ اُٞهذ ؿ٤مش ( ٝاُز١ أOne Size Fits Allاُو٤بط أُٞؽذ أُ٘بعت ُِغ٤ٔغ )

ثمبصٍ ػِم٢  ُغ٘خثلبػ٤ِخ ٓغ ربٞساد اُ٘ظبّ أُظشك٢. ٝهذ سًضد  اُزٞاًتهبدس ػ٢ِ 

ؽ٤مش أٗمٚ ٗغمجخ ٓمٖ   عبٗت ٓؼمذٍ ًلب٣مخ سأط أُمبٍ ٝعم٢ٔ ثٔؼ٤مبس ٓم  ٙ سأط أُمبٍ

رِممي إُمم٠   روممَ ٗغممجٚ سأط أُممبٍد أُشعؾممخ ؽغممت أُخممبؽش. ػِمم٢ إٔ لاأُٞعممٞدا
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اُزٌُ٘ٞٞع٤ب أُب٤ُمخ ُٔخمبؽش رـب٢  Iًٝبٗذ ارلبه٤خ ثبصٍ  .% ًؾذ أد1٢ٗػٖ  طٍٞال

 (.0221ششاف  اُشهبثخ ٝا  اُغؼٞد١ُج٘ي أُشًض١ ا)لوؾ الائزٔبٗ

٢ٛٞ الائزٔبٗ اُزٌُ٘ٞٞع٤ب أُب٤ُخ ُٔخبؽشأعب٤ُت ه٤بط  I ثبصٍ ُغ٘خٝهذ أٝػؾذ 

العِٞة أُؼ٤بس١ )اُ٘ٔب٢( ٓمٖ ب ُمٚ ٣غمزخذّ اُج٘مي ٓغٔٞػمٚ ٓمٖ أٝصإ أُخمبؽش 

٣ٞ٘مممذسط ٓمممٖ ٛمممزا العمممِٞة ٗمممٞػ٤ٖ اُزٌُ٘ٞٞع٤مممب أُب٤ُمممخ ُٔخمممبؽش الائزٔبٗلاؽزغمممبة 

 الأعٍٛة اٌّؼ١بسٞ الأعبعٟ" ٚ"الأعٍٛة اٌّؼ١بسٞ اٌّجغؾ"."

 :(IIِزطٍجبد ارفبل١خ ثبصي ) :بصب١ًٔ 

 اٌُض٤مش ٓمٖ اُزؼمذ٣ د ؽزم٢ رٞطمِذ ئعشا ثبصٍ ُِشهبثخ أُظمشك٤خ ثم ُغ٘خهبٓذ 

ٝهمذ رِم٢ رُمي  0222ػم ٕ ػ٘مٚ كم٢ ٤ٗٞ٣مٞ رْ ا  0إؽبس عذ٣ذ ٣ؼشف ثبرلبم ثبصٍ إ٠ُ 

 خه٤بعمبد أدم ُمشأط أُمبٍ رٌمٕٞ أًضمش ؽغبعم٤إُم٠  ب ُِٞطٍٞعؼ٤ً  022٦طذاسٙ ك٢ إ

هبمبع  -ُج٘مي أُشًمض١ ا)ص س ٓؾبٝس سئ٤غم٤خ ٛم٢  ٣ٝ0زؼٖٔ إؽبس ثبصٍ   ُِٔخبؽش

 (02۳0ششاف  اُشهبثخ ٝا 

 ٓزبِجمبد اُؾمذ الادٗم٠ ُمشأط أُمبٍ :ٍٝأُؾمٞس ال Minimum Capital 

Requirement 

  أُؾٞس اُضب٢ٗ ػ٤ِٔخ أُشاعؼخ اُشهبث٤خSupervisory Review Process 

  أُؾٞس اُضبُش اٗؼجبؽ اُغٞمMarket Discipline 

س الٍٝ ػممذدا ٓممٖ  دٗمم٠ اعممب٤ُت اُو٤ممبط أُخزِلممخ لاؽزغممبة اُؾممذ ال٣ٝز٘ممبٍٝ أُؾممٞ

م  -الائزٔممبٕ )ُٔزبِجممبد سأط أُممبٍ ٌُمم  ٓممٖ ٓخممبؽش  ٤ِ٤خ –اُغممٞ ٝاُزمم٢ رؼزٔممذ ػِمم٢  (اُزشممـ

ى ك٤ٔممب ٣زؼِممن ثٔزبِجممبد سأط أُممبٍ  ؼ ُِج٘ممٞ روممذ٣شاد اُج٘ممي اُذاب٤ِممخ ُزِممي أُخممبؽش. ٣غممٔ

 ٖٓ أعب٤ُت اُو٤بط اُزب٤ُخ: ث٤ٖ ٗٞػ٤ٖ بلابز٤بسُزٌُ٘ٞٞع٤ب أُب٤ُخ ُٔخبؽش الائزٔبٗلا

ٞة أُؼ٤مبس١ . ال۳ ٤ق اُؼٔم   :The Standardized Approachعمِ  ٣ؼٔمَ ػِم٢ رظم٘

٤قإ٠ُ  ٣ٝمزْ ك٤ٜمب رؾذ٣مذ   ٓغٔٞػبد ٝرؼب٢ ًَ ٓغٔٞػٚ ٝصٕ ٓخبؽش ٓؾذدح ؽغت اُزظم٘

٤ق  طٍٞٝصٕ ٓخبؽش ٌَُ ٗٞع ٖٓ ال ؽغت دسعٚ رظ٤٘ق اُؼ٤َٔ ثٞاعبٚ ًٝمبلاد اُزظم٘
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٣ٔضممَ ػٔمم   اُج٘ممي أٝصإ ٓخممبؽش ٓخزِلممخ. ٣ممزْ  Credit Rating Agenciesالائزٔممب٢ٗ 

 إعٔمب٢ُ% ٓمٖ ۳2ج٘غمجٚ ُزٌُ٘ٞٞع٤مب أُب٤ُمخ ُٔخمبؽش الائزٔبٍٗ لااؽزغبة ٓزبِجبد سأط أُب

 أُشعؾخ ثأٝصإ أُخبؽش اػزٔبدا ػ٢ِ ٗٞػ٤خ أُوزشع. طٍٞال

٤ق أُشاًمض الائزٔب٤ٗمخ ثؼمذ ا٣ٝزؼ٤ٖ ػِم٢ اُج٘مٞ ٤ د عمزجؼبد ى رظم٘ ٓخظظمبد اُزغمٜ

٤ق اُلئمبد ًٔمب ػذد ٓمٖ اُلئمبد ٝكومًإ٠ُ  الائزٔب٤ٗخ ؿ٤ش أُ٘زظٔخ ب لٝصإ أُخمبؽش ٝرمْ رظم٘

 (.02۳٢  ششافهببع اُشهبثخ ٝا  - اُغؼٞد١ٔشًض١ اُج٘ي اُ) ٢ِ٣

 اٌّطبٌجبد ػٍٟ اٌغٙبد اٌغ١بد٠خ ٚاٌجٕٛن اٌّشوض٠خ: -أ

 غ١ش ِظٕف
 ألً ِٓ -

B 
+BB to - B 

+BBB 

to 

-BBB 

+A to - A 

AAA 

to 

-AA 

 اٌزظ١ٕف الائزّبٟٔ

 ٚصْ اٌّخبؽش ۲% 2۲% 5۲% ۱۲۲% ۱5۲% ۱۲۲%

% ُِٔببُجبد ثبُؼِٔخ أُؾ٤ِخ ػ٢ِ اُؾٌٞٓخ ٣2غٔؼ ُِج٘ٞى ثئػبب  ٝصٕ ٓخبؽش 

ًبٗممذ ثبُؼِٔممخ الع٘ج٤ممخ كزؼبمم٢ ٝصٕ إرا  ٓممب  أاُغممؼٞد١خ ٝاُج٘ممي أُشًممض١ اُغممؼٞد٣

 اُؾب٢ُ ُٔظش.ب ُِزو٤٤ْ ٝكوً  ٝرُي %۳22ٓخبؽش 

 اٌّطبٌجبد ػٍٟ اٌّؤعغبد اٌذ١ٌٚخ: -ة

 ٣ٌٖٔ ُِج٘ٞى إػبب  ٝصٕ ٓخبؽش %% ُِٔؤعغبد اُذ٤ُٝخ اُزب٤ُخ

 .ث٘ي اُزغ٣ٞبد اُذ٤ُٝخ 

 .ط٘ذٝم اُ٘وذ اُذ٢ُٝ 

 .اُج٘ي أُشًض١ الٝسٝث٢ 

 .الارؾبد الٝسٝث٢ 

٣خظمض ُِٔببُجمبد ػِم٢ ث٘مٞى  اٌّطبٌجبد ػٍيٟ ثٕيٛن اٌز١ّٕيخ ِزؼيذدح الأؽيشاف: -ط

 .%2ٓزؼذدح الؽشاف ٝصٕ ٓخبؽش  اُز٤ٔ٘خ
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 اٌّطبٌجبد ػٍٟ ا١ٌٙئبد اٌؼبِخ الالزظبد٠خ: -د

ًبٗمممذ ثبُؼِٔمممخ إرا  آمممب  ًبٗمممذ ثبُؼِٔمممخ أُؾ٤ِمممخإرا  %02رؼبممم٢ ٝصٕ ٓخمممبؽش 

 الع٘ج٤خ كزؼبَٓ راد ٓؼبِٓخ أُببُجبد ػ٢ِ اُغٜبد اُغ٤بد٣خ ثزِي اُؼِٔخ.

 :ػٍٟ ٚؽذاد اٌمطبع اٌؼبَ اٌّطبٌجبد -ٖ

ٓزؼٔ٘ٚ ششًبد اُزمب٤ٖٓ هبمبع ببُجبد ػ٢ِ ٝؽذاد اُوببع اُؼبّ )٣زْ ٓؼبِٓخ أُ

 %.۳22ٓؼبِٓخ اُششًبد ثٞصٕ ٓخبؽش  راد (ػبّ

 :اٌّطبٌجبد ػٍٟ اٌجٕٛن -ٚ

 غ١ش ِظٕف
 ألً ِٓ -

B 
+BB to - B 

+BBB 

to 

-BBB 

+A to - A 

AAA 

to 

-AA 

 اٌزظ١ٕف الائزّبٟٔ

 ٚصْ اٌّخبؽش 2۲% 5۲% ۱۲۲% ۱۲۲% ۱5۲% ۱۲۲%

ٓمٖ ٝصٕ ٓخمبؽش اُذُٝمخ أُ٘شمأ  خ٣ؼب٢ اُج٘ي أُ٘شأ ثذُٝخ ٓب ٝصٕ ٓخبؽش أػ٢ِ دسع

لخ  أ  ثٜب صٕ أُخمبؽش  +BB to – Bٓب اُج٘ٞى أُ٘شأح ك٢ دُٝخ ٓظم٘ ٕ اُؾمذ الػِم٠ ُمٞ ٣ٌمٞ

 .%۳٢2رؼب٢ ٝصٕ ٓخبؽش  B -ٝاُج٘ٞى ثبُذُٝخ أُظ٘لخ أهَ ٖٓ   ۳22%

رؼبم٢ أُببُجمبد ػِم٢ اُشمشًبد اُظمـ٤شح ٝأُزٞعمبخ  اٌّطبٌجبد ػٍٟ اٌششوبد: -ص

 %.۳22ٝصٕ ٓخبؽش 

 :اٌّطبٌجبد اٌّظٕفخ ػّٓ ِؾبفظ اٌزغضئخ -ػ

ٖ ٛمزٙ أُؾلظمخ  % كم٢ ؽبُمخ اعمز٤لبئٜب أُؼمب٤٣ش ۳٢رؼب٢ أُببُجبد اُز٢ ر٘مذسط ػمٔ

 ٓؼ٤بس اُؾذ الهظ٠ ُِٔذ٤ٗٞ٣خ(.   ٓؼ٤بس اُز٘ٞع  ٓؼ٤بس أُ٘زظ  )ٓؼ٤بس اُؼ٤َٔ السثؼخ

% ثششؽ إ ٣ٌمٕٞ ٢2رؼب٢ ٝصٕ ٓخبؽش  :اٌّطبٌجبد اٌّؼّٛٔخ ثؼمبساد عى١ٕخ -ؽ

 اُوشع ٓؼٕٔٞ ثؼوبس ع٢ٌ٘ ٤ُٝظ رغبس١.

 %.۳22رؼب٢ ٛزٙ أُببُجبد ٝصٕ ٓخبؽش  اٌّطبٌجبد اٌّؼّٛٔخ ثؼمبساد رغبس٠خ: -ٞ
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ًٓ  ۲2اُزأبش ك٢ اُغذاد ػٖ  خرٌٕٞ ًبُزب٢ُ ك٢ ؽبُ اٌزغ١ٙلاد غ١ش ِٕزظّخ: -ق  ب.٣ٞ

 ۳٢2%  سط٤ذ اُزغ٤ٜ د. %02ًبٕ أُخظض اُوبئْ أهَ ٖٓ إرا ٖٓ 

 ۳22%  كأًضش ٖٓ سط٤ذ اُزغ٤ٜ د.% 02ًبٕ أُخظض اُوبئْ إرا 

 ۳22% .ٝصٕ ٓخبؽش ُِوشٝع أُؼٔٞٗخ ثؼوبساد ع٤ٌ٘خ 

 :رٌٕٞ ًبُزب٢ُ اٌّطبٌجبد ِشرفؼخ اٌّخبؽش: -ي

 ۳٢2 ُِزغ٤ٜ د ُز٣ٞٔمَ ػ٤ِٔمخ الاعمزؾٞار ٓمٖ بم ٍ ٓغمزضٔش% ٝصٕ ٓخبؽش 

 اعزشار٤غ٢.

 022% ٝصٕ ٓخبؽش ُِزغ٤ٜ د ُز٣َٞٔ ػ٤ِٔمخ الاعمزؾٞار ٓمٖ بم ٍ شمشًبد 

 .ط٘بد٣ن اعزضٔبسأٝ 

 ۳22 %ٝصٕ ٓخبؽش ُِزغ٤ٜ د الائزٔب٤ٗخ ُششًبد اُز٤ٔ٘خ اُؼوبس٣مخ اُزم٢ رجِمؾ 

 .۳:0ٗغجخ سكؼزٜب أُب٤ُخ ٖٓ 

 الأخشٜ: طٛيالأ -َ

 2.ُِ٘وذ٣خ % 

 02 %.ُِش٤ٌبد ٝاُؾٞالاد ًٝٞثٞٗبد الٝسام أُب٤ُخ 

 ۳22% .عزضٔبساد أُب٤ُخ ٝػ٤ِٔبد اُزٞس٣ن ُ 

 ۳22 %اُضبثزخ. طٍُٞلأ 

 ۳22.ُٙلأسطذح البشٟ اُز٢ لا ر٘ذسط ل١ ث٘ذ رْ رًش % 

اٌجٕيييٛد خيييبسط ا١ٌّضا١ٔيييخ: ٠يييزُ ِؼبدٌزٙيييب وّطبٌجيييبد ائزّب١ٔيييخ ثٛاعيييطخ اعيييزخذاَ  -ْ

 :اٌزؾ٠ًٛ ِؼبِلاد

 02.اػزٔبداد ٓغز٘ذ٣خ % 

 ٢2.ٕبببثبد ػٔب % 

 ۳22 %اُزضآبد ػشػ٤خ. 

 ۳22 %.ًٔج٤بلاد ٓوجُٞخ اُذكغ 

 ۳22.أٝسام رغبس٣خ ٓؼبد بظٜٔب % 
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 : The Internal Ratings Based Approach-IRBعٍٛة اٌزظ١ٕف اٌذاخٍٟ أ -2

٣ٝؼٌظ ٜٓ٘غ٤مخ   ؼذ أعِٞة اُزظ٤٘ق اُذاب٢ِ ثٔضبثخ ٗظبّ ٓظْٔ بظ٤ظب ُِج٘ي٣  

أٗممٞاع أُخممبؽش أُخزِلممخ اُزمم٢ ٣زؼممشع ُٜممب. ٝرزؼممٖٔ  إداسحٝٓٔبسعممبد اُج٘ممي كمم٢ 

ٝه٤ٔممخ أُذ٤ٗٞ٣ممخ ػ٘ممذ اُزؼضممش   (PDٌٓٞٗممبد أُخممبؽش الائزٔب٤ٗممخ اؽزٔممبلاد اُزؼضممش )

(EAD)  ( ٝاُخغبسح ػ٘ذ اُزؼضشLGD)  ( ٝأعبٍ الاعزؾوبمM). 

( ULاُخغممبئش ؿ٤ممش أُزٞهؼممخ )٣ٝؼزٔممذ أعممِٞة اُزظمم٤٘ق اُممذاب٢ِ ػِمم٢ ه٤ممبط 

ٝرغمممزخذّ الٝصإ اُزشع٤ؾ٤مممخ لاؽزغمممبة ٓزبِجمممبد سأط   (ELٝاُخغمممبئش أُزٞهؼمممخ )

 أُبٍ اُ صٓخ ُِغض  ؿ٤ش أُزٞهغ ٖٓ اُخغبئش ؽ٤ش إٔ:

 ( أؽزّييبلاد اٌزؼضييشPD): ٛممٞ أؽزٔممبٍ رؼضممش أُوزممشع ػممٖ اُغممذاد بمم ٍ كزممشح 

 ص٤٘ٓخ ٓؼ٤٘خ.

  ل١ّخ اٌّذ١ٔٛ٠خ ػٕذ اٌزؼضشEAD)):  أُجِؾ اُز١ هذ ٣خغشٙ اُج٘ي ك٢ ؽبُمخ ٞٛ

 رؼضش اُؼ٤َٔ ػٖ اُغذاد.

 ( اٌخغييبسح ػٕييذ اٌزؼضييش(LGD : ٖٛمم٢ اُ٘غممجخ اُزوذ٣ش٣ممخ ُِغممض  أُغممزخذّ ٓمم

 اُزغ٤َٜ ٝاُز٢ لا ٣ٌٖٔ اعزشدادٛب ػ٘ذ اُزؼضش.

 :٠ٕٚٝمغُ أعٍٛة اٌزظ١ٕف اٌذاخٍٟ إٌ

  ٟالأعٍٛة الأعبعFoundation IRB:  ؽ٤مش رومّٞ اُج٘مٞى ثبلاػزٔمبد ػِم٢

ث٤٘ٔممب رؼزٔممذ روممذ٣شاد اُغممِبخ   (PDروممذ٣شارٜب اُزار٤ممخ ُو٤ممبط اؽزٔب٤ُممخ اُزؼضممش )

اُشهبث٤مخ اُخبطممخ ثٌٔٞٗمبد أُخممبؽش البمشٟ ٓضممَ ه٤ٔمخ أُذ٤ٗٞ٣ممخ ػ٘مذ اُزؼضممش 

(EAD( ٝاُخغبسح ػ٘ذ اُزؼضش  )LGD( ٝأعبٍ الاعزؾوبم )M.) 

 عييٍٛة اٌّزمييذَ الأAdvanced IRB:  ؽ٤ممش روممّٞ اُج٘ممٞى ثبلاػزٔممبد ػِمم٢

ث٤٘ٔممب رؼزٔممذ روممذ٣شاد اُغممِبخ   (PDروممذ٣شارٜب اُزار٤ممخ ُو٤ممبط اؽزٔب٤ُممخ اُزؼضممش )

اُشهبث٤مخ اُخبطممخ ثٌٔٞٗمبد أُخممبؽش البمشٟ ٓضممَ ه٤ٔمخ أُذ٤ٗٞ٣ممخ ػ٘مذ اُزؼضممش 

(EAD( ٝاُخغبسح ػ٘ذ اُزؼضش )LGDٝأعبٍ الاعزؾوبم ) (M ٣شٞثٜب ٌُٖٝ .)
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 ـُِٔخممبؽش ُٞعممٞد ٓممب ٣غمم٢ٔ ثمم خؿ٤ممش ًبك٤ممخ كمم٢ ؽغبعمم٤ثؼممغ اُؼ٤ممٞة ٓزٔضِممخ 

Risk Buckets رظمم٤٘ق اًُٞممبلاد ٣خؼممغ كمم٢   ٝإٛٔممبٍ عبٗممت اُؼممٔبٗبد

 .رذبَ اُغِببد ٓٔب ٣ؼشع اعزو ٤ُزٜب ُِٔخإ٠ُ  ًض٤ش ٖٓ الاؽ٤بٕ

 :طٛيخز٘ب فٟ الاػزجبس ػٕذ رؾذ٠ذ فئبد الأخ ٠غت إٔٚ٘بن صلاس ػٕبطش سئ١غ١

  ْرؾذ٣ذٛب ٖٓ اُغِبخ اُشهبث٤خ.ٌٓٞٗبد أُخبؽش ٣ز 

 إ٠ُ ٝصإ أُشعؾخ ُِٔخبؽش ٣ٝزْ ٖٓ ب ٍ رؾ٣َٞ ٌٓٞٗبد أُخبؽش ال

 خ.ٓشعؾ أطٍٞ

 .اُؾذ الد٠ٗ ُِٔؼب٤٣ش اُز٢ ٣غت ػ٢ِ اُج٘ي اعز٤لب ٛب 

 ششاف(اٌشلبثخ ٚالإ -اٌغؼٛدٞجٕه اٌّشوضٞ اٌ)( IIIِزطٍجبد ارفبل١خ ثبصي ) :بصبٌضً 

ؽزم٠  02۳۱ٝاُزم٢ رمْ رومذ٣ٜٔب كم٢ ػمبّ  02۳2ثبصٍ ||| ك٢ ػمبّ  ُغ٘خطذاس رْ إ

صْ ٓشح أبشٟ  ٣0200٘ب٣ش  ۳؛ ٝٓغ رُي  رْ رٔذ٣ذ اُز٘ل٤ز ٓشاسا ٝرٌشاسًا ؽز٠  02۳٢

ص٣مبدٙ ٓزبِجمبد سأط أُمبٍ ؽ٤مش أٗمٚ ٓمٖ شمأٗٚ اُزمأص٤ش  أعمَٓمٖ  ٣020۱٘ب٣ش  ۳ؽز٠ 

ػ٢ِ ع ٓٚ أُظبسف ُٔب ُٚ ٖٓ أ٤ٔٛخ ؽ٤ش أٗٚ ٣ؼَٔ ػ٠ِ رأ٤ٖٓ أٓٞاٍ أُٞدػ٤ٖ ك٢ 

ٝٓؼبُغمٚ اُخغمبئش أُؾزِٔمخ ٝالاؽز٤بؽ٤مبد   اُزؼغش أُب٢ُ أُظشك٢أٝ  ؽبُٚ الاك ط

ٝاُٜذف ٖٓ ٓزبِجبد  .ٝا٣ؼب ٓؼبُغٚ ٝرخل٤ق اُزٞعغ ك٢ ػ٘بطش أُٞعٞداد  اُ٘وذ٣خ

 ٝاػذاد هٞاػذ اُشهبثخ أُظشك٤خ.  ساط أُبٍ ٛٞ رؾغ٤ٖ اعزوشاس الاعٞام أُب٤ُخ

 :(IVِزطٍجبد ارفبل١خ ثبصي ) :بساثؼً 

إُم٠ ر٤ٜئمخ اُج٘مٞى اُؼبِٓمخ كم٢ ٓظمش ُزبج٤من رِمي اُزؾغم٤٘بد  (IV)ثمبصٍ رٜذف 

أُشًممض١ ) ُذساعممخ ٓممذ١ إٌٓب٤ٗممخ ربج٤ممن ٓممب ٣ِمم٢ اُج٘ممي 0200اػزجممبساً ٓممٖ أٍٝ ٣٘ممب٣ش 

 :(0200ششاف  اُشهبثخ ٝا  - اُغؼٞد١

اٌزىٌٕٛٛع١يب اٌّب١ٌيخ ِؼبٌغخ ٔمبؽ اٌؼؼف فٟ و١ف١خ ؽغيبة سأط اٌّيبي اٌيلاصَ ٌّمبثٍيخ . ۳

 Standardizedٖٓ ب ٍ ٝػغ إؽبس عذ٣ذ ٌَُ ٖٓ الاعِٞة أُؼ٤بس١ ٌّخبؽش الائزّبْ

Approach  ْٞة اُزو٤م٤ ثٜذف اُٞطمٍٞ اُم٠ أعمب٤ُت ه٤مبط أًضمش ؽغبعم٤خ ُِٔخمبؽش ٝأعمِ
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ؽ٤ش هبٓمذ اُِغ٘مخ ثئُـمب  ثؼمغ أعمب٤ُت اُزو٤م٤ْ  Internal Rating Approachاُذاب٢ِ 

 ٝرُي ثٜذف اُزو٤َِ ٖٓ الاػزٔبد ػ٠ِ اُ٘ٔبرط اُذاب٤ِخ ثبُج٘ٞى. اُذاب٤ِخ

ٍييخ ِخييبؽش اٌزشييت١ً رؾييذ إطييذاس أعييٍٛة عذ٠ييذ ٌم١ييبط سأط اٌّييبي اٌييلاصَ ٌّمبث. 0

اُٞاسدح ػٖٔ ا ؽمبس اُغمبثن   ِغّٝ الأعٍٛة اٌّؼ١بسٞ ١ٌؾً ِؾً الأعب١ٌت الأسثؼخ

 أعِٞة ه٤بط ٓلّٜٞ ٝؿ٤ش ٓؼوذ ػ٠ِ ٗؾٞ ٓ ئْ ُغُٜٞخ ر٘ل٤زٙ.إ٠ُ  ُِٞطٍٞ ٝرُي

ن 3 راد . أعزؾذاس دػبِخ إػيبف١خ ٌٍشافؼيخ اٌّب١ٌيخ رؼيبف إٌيٝ ٔغيجخ اٌشافؼيخ اٌّب١ٌيخ ٌٍجٕيٛ

 Domestic Systemically important banks- D-SIBSال٤ٔٛمخ اُ٘ظب٤ٓمخ ٓؾ٤ِمبً 

ٓممغ إػممبكخ ثؼممغ اُزؼممذ٣ د ػِمم٠ ٤ًل٤ممخ ه٤ممبط ثؼممغ اُزؼشػممبد اُخبطممخ ث٘غممجخ اُشاكؼممخ 

 أُب٤ُخ.

أعزجؼبد أعٍٛة اٌم١بط اٌذاخٍٟ ٌؾغبة سأط اٌّبي اٌلاصَ ٌّمبثٍيخ ِخيبؽش رؼيذ٠ً اٌزم١ي١ُ  .4

ٝاعمممزجذاُٚ  Credit Valuation Adjustment CVA الائزّييبٟٔ ٌرؽييشاف اٌّمبثٍييخ

 أُؼ٤بس١. ٝالعِٞة Basic Indicatorثأعِٞث٤٤ٖ أبش٣ٖ ٛٔب العِٞة العبع٢ 

 اٌّشعؾخ ثيأٚصاْ اٌّخيبؽش ٌٍجٕيٛن طٛيػٍٝ الأ Output floorٚػغ ؽذ أدٔٝ . 5

اُز٢ رغزخذّ أعِٞة اُزو٤م٤ْ اُمذاب٢ِ ٝرُمي ثٜمذف اُؾمذ ٓمٖ اعمزلبدح اُج٘مٞى ٓمٖ رؾو٤من 

 ٓزبِجبد سأط أُبٍ ٓوبسٗخ ثبعزخذاّ العِٞة أُؼ٤بس١. ٝكش ك٢

 :ٚعبئً اٌؾذ ِٓ ِخبؽش الائزّبْ 2/۱/6

إٔ اُج٘ممٞى رزجممغ اُؼذ٣ممذ ٓممٖ اُٞعممبئَ  (٢0:  ٢۳ص   02۳1)اُز٤ٔٔمم٢  أٝػممؼ 

 ُزخل٤ق أُخبؽش الائزٔب٤ٗخ ٖٓ أثشصٛب:

ٖٓ بم ٍ رو٤م٤ْ همذسح أُوزمشع ػِم٢ رغمذ٣ذ اُومشع  :دساعخ ػٕبطش ِٕؼ الائزّبْ -أ

 .أُظشف ك٢ أُٞاػ٤ذ أُؾذدإ٠ُ  ٝكٞائذٙ

ُٔجمبُؾ ه٤بّ أُظشف ثزؾذ٣ذ ٓغؤ٤ُٝخ ارخبر اُوشاساد الائزٔب٤ٗخ  ٝرؾذ٣مذ ا :اٌزؾذ٠ذ -ة

 اُز٢ ٣ٌٖٔ ُِٔظشف اهشاػٜب.
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ٓممٖ بمم ٍ اُزؾممٞؽ ٓممٖ أُخممبؽش ا ئزٔب٤ٗممخ ػممٖ ؽش٣ممن ر٣ٞ٘ممغ ٓؾلظممخ  :اٌزٛس٠ييك -ط

 اُوشٝع ٝرٞص٣غ أُخبؽش.

ٓممٖ بمم ٍ رممذ٣ٖٝ اُشممشٝؽ كمم٢ ػوممذ اُوممشع ٝثٔممب ٣ٔ٘ممغ أُوزممشع ٓممٖ  :اٌّشالجييخ -د

 ٓٔبسعخ الٗشبخ أُؾلٞكخ ثبُٔخبؽش.

 ٣ٌٖٔ رو٤َِ أُخبؽش الائزٔب٤ٗخ ػٖ ؽش٣ن اُز٣ٞ٘غ ثؾغت ششائؼ اُوشٝع. :اٌز٠ٕٛغ -ٖ

رغبػذ ك٢ رؾغ٤ٖ عمٞدٙ الائزٔمبٕ ٝٛم٢ رزٔزمغ ثأ٤ٔٛمخ ثبُـمخ ثٞطملٜب أداح  :اٌىفبلاد -ٚ

 ُِغ٤بشح ػ٠ِ أُخبؽش الائزٔب٤ٗخ.

اٌزىٌٕٛٛع١ييب اٌّب١ٌييخ أٔييٗ ٠ّىييٓ اٌغيي١طشح ػٍييٝ ( 2۲2۲ ،وّييب أٚػييؼ )ِييشصٚق

 بٌزٟ ٠زؼشع ٌٙب اٌجٕه، ٚرٌه ِٓ خلاي ا١ٌ٢بد اٌزب١ٌخ:ٌّخبؽش الائزّبٔ

أُ٘شممأح ٣ؾممن ثٔٞعجٜممب ُِج٘ممي ٓزبثؼممخ اُوممشع ٓممٖ  إداسحٝػممغ ه٤ممٞد ػِمم٠ رظممشكبد  -أ

 اُخبخ الاعزضٔبس٣خ ُِٔ٘شأح  ٝأعِٞة اعزخذآٜب ُِوشع. ب ٍ

 ا رلبم ٓغ اُؼ٤َٔ ػ٢ِ عؼش كبئذح ٓزؾشى ٝكوب ُِغؼش اُغٞه٢.  -ة

 اُلبئذح ٓوذٓب ٝا ُزضاّ ثغذٍٝ ص٢٘ٓ ُغذاد اُوشع.عذاد ه٤ٔخ  -ط

 روذ٣ْ اُشٛٞٗبد اُؼوبس٣خ ثب ػبكخ ُِؼٔبٗبد اُشخظ٤خ. -د

  0202  )اثممذاػاُزٌُ٘ٞٞع٤ممب أُب٤ُممخ ُٔخممبؽش الائزٔبًٕٔممب ٣ٌٔممٖ ا٣ؼممب رخلمم٤غ 

 ( ٖٓ ب ٍ:0٢ص 

أُظممشك٢ ػممٖ الاعممزؼ ّ إُمم٠  هجممَ ٓمم٘ؼ اُج٘ممي الائزٔممبٕ ٣ِغممأ :الاعييزؼلاَ اٌّظييشفٟ -أ

ٝػممؼ٤ٚ اُؼ٤ٔممَ اُشخظمم٤خ ٝأُب٤ُممخ ٝٓممذ١ هذسرممٚ ػِمم٢ اُٞكممب  ثبُزضآبرممٚ كمم٢ ٓٞاػ٤ممذ 

 اعزؾوبهٜب ٝكوب ُِششٝؽ أُزلن ػ٤ِٜب ٖٝٓ اْٛ ٓظبدس اُؾظٍٞ ػ٢ِ الائزٔبٕ.

  ٓغ اُؼ٤َٔ ) أُوزشع(. خٓوبثِ إعشا 

 .أُظبدس اُذاب٤ِخ ٖٓ اُج٘ي 

 .أُظبدس اُخبسع٤خ ُِٔؼِٞٓبد 
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  َاُوٞائْ أُب٤ُخ.رؾ٤ِ 

 ًٔمب  ٛٞ رأ٤ٖٓ ٣ِغأ ا٤ُٚ اُج٘ي ك٢ ؽبُٚ ػغض أُوزشع ػٖ رغمذ٣ذ اُومشع اٌؼّبٔبد: -ة

 إ٠ُ:اد اؽز٤بؽ٤ٚ ٖٓ شأٜٗب رخل٤غ ببش ػذّ اُٞكب  ٝر٘وغْ اُؼٔبٗبد إعشا ٜٗب أ

 ؼٜممذ شممخض ثٌلبُممخ اُشممخض أُوزممشع كمم٢ اُؼممٔبٗبد اُشخظمم٤خ ٝٛمم٢ إٔ ٣ز

 ؽبُٚ ػذّ عذاد اُوشع.

  اُؾو٤و٤خ ٝروذّ ػ٢ِ عج٤َ اُشٖٛ ٤ُٝظ ا٤ٌُِٔخ.اُؼٔبٗبد 

اُزٌُ٘ٞٞع٤ممب أُب٤ُممخ ُٔخممبؽش  إداسحٝرؼممذ ٓممٖ أٛممْ ٝعممبئَ  :رٕييٛع ِخييبؽش الائزّييبْ -ط

 :ػ٢ِ ٞروّٞ كٌشٙ اُز٣ٞ٘غالائزٔبٗ

 رؾ٤َِ أُؾلظخ ٝكن الٗشبخ الاهزظبد٣خ.  

 خ(.ؽ٣ِٞ –ٓزٞعبخ  –هظ٤شح عبٍ اُزغ٤ٜ د أُٔ٘ٞؽخ )رؾ٤َِ أُؾلظخ ٝكن آ 

 .رؾ٤َِ أُؾلظخ ٝكن ٗٞع اُؼٔ د أُٔ٘ٞػ ثٜب اُزغ٤ٜ د 

ا كمم٢ ٣غممت إٔ ٣ؼممغ اُج٘ممي ؽممذٝدا هظممٟٞ ُوشٝػممٚ أبممزً  خ:ٚػييغ ؽييذٚد ائزّب١ٔيي -د

الاػزجممبس اُزٞاكممن ثمم٤ٖ ػممب٢ِٓ اُغمم٤ُٞخ ٝاُشثؾ٤ممخ ٓممغ رٞص٣ممغ ٓؾلظممخ اُوممشٝع ثمم٤ٖ 

ػ٠ِ اُ٘ؾٞ اُز١ هَِ أُخبؽش اُزم٢  عَٝاُوشٝع ٓزٞعبخ ال عَع هظ٤شٙ الاُوشٝ

اعزؾوبم اُوشٝع. ًٔب ٣غت ٝػغ ؽذ أهظ٢ ُِومشٝع أُٔ٘ٞؽمخ ُؼ٤ٔمَ  أعَرشرجؾ ث

ر٘ممٞع اُؼممٔبٗبد ُِؾممذ ٓممٖ  بحأُخممبؽش أُشرجبممخ ثبُؼ٤ٔممَ ٓممغ ٓشاػمم ٝاؽممذ ُِؾممذ ٓممٖ

 .ؼ٤٘خأُخبؽش أُشرجبخ ثبُؼٔبٕ  ًٝزُي ػذّ اُزش٤ًض ك٢ ر٣َٞٔ أٗشبٚ اهزظبد٣ٚ ٓ

اد ٠ّىييٓ ارجبػٙييب ٌٍؾييذ ِييٓ اٌّخييبؽش إعييشاءأْ ٕ٘ييبن إٌييٝ  آخييشْٚوّييب أشييبس 

 (:62ص  ،2۲2۲ ،الائزّب١ٔخ ) ٔٛس اٌذ٠ٓ

إ٠ُ  رو٤ِِٜبأٝ  اد سهبث٤خ رؼٖٔ ػذّ اٗزشبس أُخبؽشإعشا رزٔضَ ك٢ ٝػغ  :اٌشلبثخ -أ

 أهَ ٓغز١ٞ ٌٖٓٔ.
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 ر٣ٞ٘غ ٓظبدس اُز٣َٞٔ ٝالاهشاع ٝالاعزضٔبس ٝاُؼ٤ِٔبد ُزو٤َِ أُخبؽش.  :اٌز٠ٕٛغ -ة

 :أ١ ٓشبسًٚ أؽمشاف أبمش١ كم٢ رؾٔمَ أُخمبؽش ٓضمَ اٌُلمبلاد. اُ٘ومَ :اٌّشبسوخ -ط

 أؽشاف أبش١.إ٠ُ  ٗوَ أُخبؽش

 هجٍٞ اُج٘ي ُٔغز١ٞ ٓؼ٤ٖ ٖٓ أُخبؽش. :لجٛي اٌخطش د.

 ِّٚب عجك رغزخٍض اٌجبؽضبْ ِب ٠ٍٟ:

ؼ الائزٔمبٕ ٣غت  أُزضاّ اُج٘ٞى ثبُٔؼب٤٣ش اُزم٢ أطمذسٛب اُج٘مي أُشًمض١ ك٤ٔمب ٣زؼِمن ثٔم٘

بٗبد اُزم٢  ٝالاثزؼبد ػٖ اُوشٝع ٓشرلؼخ أُخبؽش  ًٔب ٣غت ػ٠ِ اُج٘ي اُزش٤ًمض ػِم٠ اُؼمٔ

٣وذٜٓب اُؼ٤َٔ ٓوبثَ اُوشع ٝاعز٤لب ٛب ُِشمشٝؽ  ٝا٣ؼمب الاعمزؼ ّ اُغ٤مذ ػمٖ اُؼ٤ٔمَ ٝػمٖ 

 ػ٠ِ ٗشبؽ ٓؼ٤ٖ  ٓغ ر٣ٞ٘غ ٓؾبكظ الاعزضٔبس. ٗشبؽٚ ٝػذّ اُزش٤ًض

 اٌزذفمبد إٌمذ٠خ: 2/2

ؼذ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ٖٓ أْٛ أُٞػٞػبد اُز٢ ر٘بُٜٝب الدة أُؾبعج٢. كِوذ أ٣وٖ ر  

أُغزضٔشٕٝ ٝأُؾِِٕٞ أُب٤ُٕٞ إٔ أُؾبعجخ ػ٢ِ أعبط الاعزؾوبم أثؼذ ٓب رٌٕٞ ػٖ 

بُزب٢ُ كئٕ طبك٢ اُذبَ لا ٣ؼذ ٓؤششا ٓوجٞلا ػٖ ٝث  اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ العبع٤خ ثبُٔ٘شأح

ًٔمممب إٔ ٓلٜمممّٞ سأط أُمممبٍ اُؼبٓمممَ لا ٣مممٞكش   همممذسح أُ٘ظٔمممبد أُب٤ُمممخ ٝاُزؾظممم٤ِ٤خ

ٝلٕ   ٓؼِٞٓبد ًبك٤خ ػٖ اُغ٤ُٞخ ٝأُشٝٗخ أُب٤ُخ ًزِي اُز٢ ٣ٞكشٛمب العمبط اُ٘ومذ١

إٔ ه٤ٔمخ أُ٘ظٔمخ رؼزٔمذ ػِم٢ ر٤مبس اُزمذكوبد اُ٘وذ٣مخ إُم٠  ٗظش٣خ اُز٣ٞٔمَ اُؾذ٣ضمخ رشم٤ش

ك٤ٜب ُٔمب  سثبػأُ٘ظٔبد ٝعٞدح اللدا  أُغزوج٤ِخ  ُٜزا ٣ؼزجش ٛزا أُؤشش ٓو٤بط ع٤ذ 

 (.۳۱۳ص  ٣02۳٢ؼٌغٚ ٖٓ ٓؼِٞٓبد رل٤ذ ع٤ٔغ الؽشاف )أثٞ بضاٗٚ 

٤ٖٔ ٗبُممذ هبئٔممخ اُزممذكوبد اُ٘وذ٣ممخ اٛزٔممبّ أُؤعغممبد ٝاُوممبئ٤ٖٔ ػ٤ِٜممب ٝأُغممبٛ

ٝأُزؼب٤ِٖٓ ٓؼٜب ًَ ثؾغت اٛزٔبٓٚ  كبُٔغزضٔش٣ٖ ٣إِٔٓٞ ثإٔ رمذس اعمزضٔبسارْٜ رمذكن 

ع٤مذح  ٝأُوشػمٕٞ ٣ٜزٔمٕٞ ثذساعمخ هبئٔمخ اُزمذكوبد اُ٘وذ٣مخ ل١  أسثمبػٗوذ١ ٣ُٞذ ُْٜ 

 (.۱۳  ص020۳ أُشاشذح)ٓؤعغخ هجَ ٓ٘ؼ أ١ رغ٤ٜ د ائزٔب٤ٗخ ُٜزٙ أُؤعغبد 
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 :إٌمذ٠خِفَٙٛ اٌزذفمبد  2/2/۱

اُزممذكوبد اُ٘وذ٣ممخ  ؽ٤ممش ٣ظمم٘ق أُؼ٤ممبس  ٣۳ز٘ممبٍٝ ٓؼ٤ممبس أُؾبعممجخ اُممذ٢ُٝ سهممْ 

اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ إ٠ُ رذكوبد ٖٓ الٗشبخ اُزشـ٤ِ٤خ  ٝرذكوبد ٖٓ الٗشمبخ ا عمزضٔبس٣خ  

 ٝرذكوبد ٖٓ الٗشبخ اُز٤ِ٣ٞٔخ  ٝهذ ػشف رُي أُؼ٤بس رِي الٗشبخ ًٔب ٢ِ٣:

 ٢ٛٝ الٗشبخ اُشئ٤غ٤خ ُز٤ُٞذ ا ٣شاداد ك٢ أُ٘شأح :الٗشبخ اُزشـ٤ِ٤خ. 

 عمممَؽ٣ِٞمممخ ال طمممٍٞالٗشمممبخ ا عمممزضٔبس٣خ ٓزٔضِمممخ كممم٢ أٗشمممبخ آمممز ى ال 

 ٝاُزخِض ٜٓ٘ب. 

 ر٘ممزظ ػٜ٘ممب رـ٤ممشاد كمم٢ ؽغممْ ٌٝٓٞٗممبد ٤ٌِٓممخ سأط أُممبٍ  :الٗشممبخ اُز٤ِ٣ٞٔممخ

 ٝػ٤ِٔبد ا هزشاع اُز٢ روّٞ ثٜب أُ٘شأح.

( اُزمذكوبد اُ٘وذ٣مخ ثأٜٗمب اُ٘وذ٣مخ 2سهمْ ) اُغمؼٞد١عمج٢ ؽ٤ش ػشف أُؼ٤بس أُؾب

 خأٗشب  اُزشـ٤َ خٖٓ أٗشب خرذكوبد ٗوذ٣إ٠ُ  ٝٓب ك٢ ؽٌٜٔب اُذابِخ ٝاُخبسعخ. ٝر٘وغْ

 اُز٣َٞٔ. خأٗشب  الاعزضٔبس

( إٔ هبئٔمخ اُزمذكوبد اُ٘وذ٣مخ ٛم٢  (Mulford, comiskey, 2002ًٔمب أٝػمؼ 

هبئٔخ رؼشع أُزؾظ د أُوجٞػبد ٝأُذكٞػبد اُ٘وذ٣خ  ٝطبك٢ اُزـ٤ش ك٢ اُ٘وذ٣مخ 

ٓممٖ بمم ٍ الٗشممبخ اُزشممـ٤ِ٤خ  ٝالٗشممبخ الاعممزضٔبس٣خ  ٝالٗشممبخ اُز٤ِ٣ٞٔممخ ُٔ٘شممأح 

 أهزظبد٣خ ب ٍ كزشح ص٤٘ٓخ ٓؾذدٙ. 

اُ٘وذ٣ممخ ثأٜٗممب اُوبئٔممخ اُزمم٢ اُزممذكوبد  خ( هبئٔمم۳٦ ص  02۳٢ ًٔممب ػممشف )ٓؾٔممذ 

روذّ ِٓخض ُِزذكوبد اُذابِخ ٝاُخبسعخ اُ٘برغخ ػمٖ الٗشمبخ اُزشمـ٤ِ٤خ  ٝالاعمزضٔبس٣خ 

 ٝاُز٤ِ٣ٞٔخ ب ٍ كزشح ص٤٘ٓخ ٓؼ٤٘خ.

اُزذكن اُ٘وذ١ ثأٗٚ اُغ٤ُٞخ اُ٘وذ٣خ أُزٞكشح ( ۱۱ ص  020۳  أُشاشذح)٣ٝؼشف 

أُخزِلمخ ثؼمذ اُغمذاد اٌُبٓمَ ُغ٤ٔمغ ك٢ بض٣٘خ أُؤعغخ اُ٘برغخ ػمٖ ػ٤ِٔمبد أُؤعغمخ 

 ُلإعزخذاّ ك٢ أ١ طٞسٙ إعزضٔبس٣خ.  سثبػإُزضآبرٜب ٝرٞص٣غ ال
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هبئٔممخ اُزممذكوبد اُ٘وذ٣ممخ ثأٜٗممب " هبئٔممخ ٓب٤ُممخ  ۲٢ ٝػممشف أُؼ٤ممبس الٓش٣ٌمم٢ سهممْ

٣زٔضَ اُٜذف اُشئ٤غ٢ ٜٓ٘ب ك٢ رٞك٤ش ٓؼِٞٓمبد ػمٖ أُزؾظم د اُ٘وذ٣مخ ٝأُمذكٞػبد 

 خ ب ٍ كزشح ص٤٘ٓخ ٓؼ٤٘خ.اُ٘وذ٣خ ُششًخ ٓؼ٤٘

 :أ١ّ٘خ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ 2/2/2

رشعغ أ٤ٔٛخ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ إ٠ُ أُؼِٞٓبد اُزم٢ رومذٜٓب كم٢ ٓغمبػذح اُؼذ٣مذ ٓمٖ 

اُغٜبد ك٢ ارخبر اُومشاساد ا هزظمبد٣خ  ٣ٌٝٔمٖ رٞػم٤ؼ أ٤ٔٛمخ اُزمذكوبد اُ٘وذ٣مخ ػِم٠ 

ٝاُومذسح ػِم٠ اُز٘جمؤ ثبُزمذكوبد أٜٗب رغبػذ ٓغزخذ٤ٜٓب ك٢ ارخمبر همشاسارْٜ ا هزظمبد٣خ  

طممؾخ ٓممذ١ اُؼ٤ِٔممبد اُؾغممبث٤خ ٌُمم  ٓممٖ أُوجٞػممبد  .اُ٘وذ٣ممخ أُغممزوج٤ِخ  ٝٓؼشكممخ

 (.۳٦  ص02۳۲ٝأُذكٞػبد اُ٘وذ٣خ )إثشا٤ْٛ  

ٝرأر٢ أ٤ٔٛخ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ك٢ أٜٗب رؼَٔ ػِم٠ اُزـِمت ػِم٠ ثؼمغ اُ٘ومبؽ اُزم٢ 

ٓممٖ بمم ٍ اُ٘وممبؽ اُزب٤ُممخ )سؽمم٤ْ   رخممض هبئٔممخ اُممذبَ ٝهبئٔممخ أُشًممض أُممب٢ُ ٝرُممي

 (:۳ص  02۳٢

 طممٍٞأعممزجؼبد أصممش أُظممشٝكبد ؿ٤ممش اُ٘وذ٣ممخ ثشممٌَ بممبص الاعممزٜ ى ٌُبكممخ ال 

 ثٜب. أُزؼِوخ

  إظٜبس اُؼ٤ِٔبد اُ٘وذ٣خ ُٔخزِق الٗشبخ اُز٢ رزْ دابَ أُ٘شأح ٖٓ بم ٍ إظٜمبس

اُذبَ اُز٢ رظٜش هبئٔخ أٝ  اُغ٘خ أُب٤ُخ ؿ٤ش اُز٢ رظذس ٖٓ هبئٔخ أُشًض أُب٢ُ

ؽ٤ممش رؼٔممَ ػِمم٠ إظٜممبس طممبك٢ اُزـ٤ممش كمم٢ اُ٘وذ٣ممخ ٓٔممب   أسطممذح ٛممزٙ الٗشممبخ

 اُٞػممممممغ أُممممممب٢ُ ُِٔ٘شممممممأح ٝٛمممممم٢ أُوممممممب٤٣ظ اُزمممممم٢ ٣غممممممبػذ ػِمممممم٢ رؾ٤ِممممممَ

 لا رٞكشٛب هبئٔز٢ اُذبَ ٝأُشًض أُب٢ُ.

ؽ٤٘ٔمب رًمش إ ٓؼ٤مبس  ٝرشعغ أ٤ٔٛخ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ٝكٞائذٛب ث٘ظشح أًضش شٔٞلاً 

ٝإ ٓلٜمّٞ   اُلشَ ك٢ اُؼ٤ِٔمبدأٝ  ا ُزو٣ْٞ ٓذ١ اُ٘غبػاُزذكن اُ٘وذ١ ٣ؼزجش أًضش رغشدً 

أُشٝٗخ أُب٤ُخ ًمبُز٢ ٣ٞكشٛمب سأط أُبٍ اُؼبَٓ لا ٣ٞكش ٓؼِٞٓبد ٓل٤ذح ػٖ اُغ٤ُٞخ ٝ

ِؾٌمْ ػِم٢ ٝاُمذائ٤ٖ٘ ُ داسحب كئٕ هبئٔخ اُزذكوبد اُ٘وذ٣مخ ٓل٤مذح ُملإٝأ٣ؼً   عبط اُ٘وذ١ال
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إُم٠  ؽمذ ٓغمئ٢ُٞ اُج٘مٞىأشبس أًٔب   ٓذ١ هذسح أُ٘شأح ػ٢ِ اُٞكب  ثبلاؽز٤بعبد اُ٘وذ٣خ

أٝ  ًٔممب إ طممبك٢ اُض٣ممبدح  روممذّ شممؼٞسا ثبلاؽٔئ٘ممبٕ ٌُٜٝ٘ممب لا رُٞممذ ٗوذ٣ممخ طممٍٞإ ال

اُمم٘وض كمم٢ اُ٘وذ٣ممخ ٣ؼزجممش ٓل٤ممذا ُِٔغممزضٔش٣ٖ ٝؿ٤ممشْٛ ٓممٖ الاؽممشاف أُٜزٔممخ ثٔؼشكممخ 

 (.۳2۳  ص 02۳٢ٔ٘شأح ٝٛٞ اُ٘وذ٣خ. )أثٞ بضاٗٚ  ٓظبدس اُغ٤ُٞخ ثبُ

ٚرؼزجش اٌزيذفمبد إٌمذ٠يخ راد أ١ّ٘يخ ثبٌٕغيجخ ٌٍمطيبع اٌّظيشفٟ ٚرٌيه ٌرعيجبة 

 (:۱63، ص 2۲2۱،اٌزب١ٌخ )ػجذ الله

 ٛمم٢ اُزمم٢ رغممزخذّ كمم٢ بذٓممخ اُممذ٣ٖ ٝرغممذ٣ذ  سثممبػإٕ اُزممذكوبد اُ٘وذ٣ممخ ٤ُٝغممذ ال

 اُلٞائذ ٝأهغبؽ اُوشٝع.

  ب ع٤ذح ٝٓمغ رُمي كئٜٗمب رؼمب٢ٗ ٓمٖ ػمؼق كم٢ أسثبؽٖٓ أٌُٖٔ إٔ رؾون أُؤعغخ

 ٝاُؼٌظ طؾ٤ؼ.  خرذكوبرٜب اُ٘وذ٣

 ب ثبعزخذاّ ػذح ٝإظٜبسٛب ثأًجش ٓٔب ٢ٛ ػ٤ِٚ كؼ٤ًِ  سثبػٖٓ أٌُٖٔ اُز ػت ك٢ ال

 ؽشم ٝأعب٤ُت  ث٤٘ٔب ٣ظؼت رُي ثبُ٘غجخ ُِزذكوبد اُ٘وذ٣خ.

وّيييب ريييٛفش اٌزيييذفمبد إٌمذ٠يييخ أ٠ؼيييب ثؼيييغ اٌّؼٍِٛيييبد اٌٙبِيييخ ِضيييً )اٌضغجيييٟ، 

 :(۱9، ص2۲۱8

 .)رضٝد هبئٔخ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ثٔؼِٞٓبد ػٖ اُٞػغ أُب٢ُ ُِج٘ٞى اُوذسح ػ٠ِ اُغذاد 

 .رؼَٔ ًٔؤشش ٣غزخذّ ك٢ رؾذ٣ذ ؽغْ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ أُغزوج٤ِخ 

  الائزٔب٤ٗخ ُِؼٔ  .رو٤٤ْ أُخبؽش أُزشرجخ ػ٢ِ اُزغ٤ٜ د 

 .رو٤٤ْ اعزضٔبساد اُج٘ٞى ٝأُخبؽش أُشرجبخ ثٜب 

ٚرظٙييش أ١ّ٘ييخ الاػزّييبد ػٍييٝ ِؼٍِٛييبد اٌزييذفمبد إٌمذ٠ييخ ِييٓ لجييً ِغييزخذِٟ 

 (3۲:  29 ، ص2۲۱3ص٘ش، الأ)اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ؽ١ش أٔٙب 

  ٝٓغمزخذ٢ٓ اُومٞائْ أُب٤ُمخ  ٝرؼزجمش ٝعم٤ِخ  داسحرٞكش ٓؼِٞٓبد ٓل٤ذح ٌَُ ٖٓ ا

ُِزؼشف ػ٠ِ دسعخ اُغم٤ُٞخ اُزم٢ رزٔزمغ ثٜمب أُؤعغمخ ٝٓشٝٗزٜمب أُب٤ُمخ ٝدسعمخ 

 أُخبؽش اُز٢ رظبؽت رذكوبرٜب.
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  رٔزؼٜممب إُمم٠  أُؤعغممخ أُب٤ُممخ ثب ػممبكخ أدا رٌٔممٖ ٓغممزخذ٤ٜٓب ٓممٖ اُشهبثممخ ػِمم٠

 ُغ٤ُٞخ(.أُؤعغخ )اُشثؾ٤خ  ا أدا ثوذسح ر٘جؤ٣ٚ ػب٤ُخ ػٖ 

 رو٤٤ْ ٓذ١ هذسح أُؤعغخ ػ٢ِ ٓٞاعٜٚ اُزضآبرٜب ك٢ ٓٞاػ٤ذ اعزؾوبهٜب.  

 ّرو٤مم٤ْ ٓممذ١ هممذسح أُؤعغممخ ػِمم٢ ر٤ُٞممذ رممذكوبد ٗوذ٣ممخ ٝٓممب كمم٢ ؽٌٜٔممب ؽ٤ممش رغممزخذ 

 أُؼِٞٓبد اُزبس٣خ٤خ ُِزذكن اُ٘وذ١ ًٔؤشش ُو٤ٔخ ٝرٞه٤ذ رؾون اُزذكوبد أُغزوج٤ِخ.

  ػذٓمٚ ٛمٞ طمبك٢ اُزمذكن اُ٘ومذ١ اُ٘مبرظ  أسثبػاُذ٤َُ ػ٢ِ إ أُؤعغخ رؾون ٖٓ

 .ٖٓ اُ٘شبؽ اُزشـ٢ِ٤ أُ٘زغخ ُلإ٣شاد ٤ُٝظ طبك٢ اُشثؼ أُزُٞذ ٖٓ هبئٔخ اُذبَ

 ٝٓغ رُي ٣ٌٕٞ ُذ٣ٜب رذكوبد ٗوذ٣خ عبُجخ ٓٔب هذ ٣ؤد١ أسثبػإر هذ رؾون أُؤعغخ 

 أُؤعغخ ُظؼٞثبد ٓب٤ُخ رؤصش ػ٢ِ اُزضآبرٜب. mٓٞاعٚإ٠ُ 

الاعييزفبدح ِييٓ ِؼٍِٛييبد اٌزييذفمبد إٌمذ٠ييخ ِييٓ لجييً اٌغٙييبد اٌذاخ١ٍييخ ٠ّٚىييٓ 

 ( ٟٚ٘:2۲۱5 ،ٚاٌخبسع١خ )سؽ١ُ

 :داسح. الإ۱

 داسحؽ٤ش رٞكش هبئٔخ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ٓؼِٞٓبد ٜٓٔٚ ػٖ اُومشاساد أُ٘بعمجخ ُملإ

 ب رممٞكش ٓؼِٞٓممبد أبممش١   ٝأ٣ؼًممعممَٓضممَ إطممذاس أعممْٜ ٓب٤ُممخ  ث٤ممغ عمم٘ذاد ؽ٣ِٞممخ ال

ب رغمزخذّ كم٢ رؾذ٣مذ أعمجبة اُؾظٍٞ ػ٤ِٜب ٖٓ اُوٞائْ أُب٤ُخ البشٟ  ٝأ٣ؼًملا ٣ٌٖٔ 

 سثمبػٝػغ ٓؤششاد ؽٍٞ رخل٤غ ال داسحؽذٝس ػغض ٗوذ١ ٖٝٓ ب ُٜب رغزب٤غ ا 

 ُ ؽزلبظ ثبُ٘وذ٣خ.

 :. اٌّغزضّش2ٓ٠

 ذ٣خ أُغزضٔش٣ٖ ك٢ رؾذ٣ذ ٓب ٢ِ٣:اُزذكوبد اُ٘و هبئٔخرغبػذ 

  ٤خ.إ٣غبثهذسح أُ٘شأح ػ٢ِ ر٤ُٞذ رذكوبد ٗوذ٣خ 

 .هذسح أُ٘شأح ػ٠ِ ٓٞاعٜخ اُزضآبرٜب 

 ٘شأح ػ٢ِ دكغ رٞص٣ؼبد ال خبسع٢. سثبػهذسح أُ ُِز٣َٞٔ اُ ٘شأح  غب٤ٖٔٛ. ٓذ١ ؽبعٚ أُ ُِٔ 
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اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ٌٙب أ١ّ٘خ خبطخ ِمبسٔخ ثبٌمٛائُ اٌّب١ٌخ الاخيشٜ  لبئّخٚرؼزجش 

 (:۱36۲، ص 2۲۱3 ٌرعجبة اٌزب١ٌخ )أؽّذ، ثبٌٕغجخ ٌٍجٕٛن

 ٢ٛ اُزم٢ رغمزخذّ كم٢ بذٓمخ اُمذ٣ٖ ٝرغمذ٣ذ اُلٞائمذ  سثبػاُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ٤ُٝغذ ال

 ُِٔغب٤ٖٔٛ. سثبػاُوشٝع ٝدكغ رٞص٣ؼبد ال ٝأهغبؽ

  ب ٣ؼًمؼمب٢ٗ ٓمٖ ػمؼق اُزمذكوبد اُ٘وذ٣مخ. ٝأب ع٤ذح سؿْ أٜٗب رأسثبؽهذ رؾون اُج٘ٞى

ٝاظٜبسٛب أًجش ٓٔب ٢ٛ ػ٤ِٚ ثئعمزخذاّ ػمذٙ ؽمشم  سثبػ٣ٌٖٔ اُز ػت ثظبك٢ ال

 ث٤٘ٔب ٣ظؼت رُي ػ٘ذ اعزخذاّ هبئٔخ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ. 

 .هبئٔخ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ رٞكش ٓؼِٞٓبد رل٤ذ ك٢ روذ٣ش ؽغْ اُغ٤ُٞخ ٝاُوذسح ػ٢ِ اُغذاد 

 ٤ د ائز ؼ رغممٜ ٔب٤ٗممخ رل٤ممذ ٓؼِٞٓممبد اُزممذكوبد اُ٘وذ٣ممخ كمم٢ رو٤مم٤ْ أُخممبؽش اُ٘برغممخ ػممٖ ٓمم٘

 ُِؼٔ  .

 .رل٤ذ ٓؼِٞٓبد اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ك٢ رخب٤ؾ ٝرو٤٤ْ اعزضٔبساد اُج٘ٞى 

 دٚس لبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ فٟ اٌزتٍت ػٍٝ ٔمبؽ اٌؼؼف فٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ:  2/2/3

٣ٌٔمٖ اُزـِمت ػِم٠ ٗوممبؽ ػمؼق اُومٞائْ أُب٤ُمخ ٓممٖ بم ٍ رظم٣ٞش هبئٔمخ اُزممذكن 

 (:۳0  ص 02۳٢  سؽ٤ْاُ٘وذ١ ٝأْٛ ٛزٙ اُ٘وبؽ ٓب ٢ِ٣ 

 طمٍٞرؾذ٣ذ ػ٘بطش أُظشٝكبد ؿ٤ش اُ٘وذ٣خ ٝثشمٌَ بمبص الاعمزٜ ى ٌُبكمخ ال 

 اُؼ هخ. راد

   خ أُب٤ُمخ إظٜبس اُؼ٤ِٔبد اُ٘وذ٣مخ ُٔخزِمق الٗشمبخ اُزم٢ رٔمذ دابمَ أُ٘شمأح بم ٍ اُغم٘

 هبئٔخ اُذبَ ٝأُزٔضَ ك٢ إظٜبس السطذح.أٝ  ب كب ُٔب رظٜشٙ هبئٔخ أُشًض أُب٢ُ

  إظٜبس طبك٢ اُزـ٤ش ك٢ اُ٘وذ٣خ ك٢ ثذا٣خ اُلزشح ٝك٢ ٜٗب٣زٜب  ٝرٞص٣غ ث٘ٞد اُزذكوبد

 اُ٘وذ٣خ ػ٠ِ ٓغٔٞػبد ٓزشاثبخ  ٓٔب ٣غبػذ ك٢ رٞػ٤ؼ ًض٤ش ٖٓ الٓٞس أُزؼِومخ

 ثبُٞػغ أُب٢ُ ُِٔ٘شأح  ٝٛٞ ٓب لا رظٜشٙ هبئٔخ أُشًض أُب٢ُ ٝاُذبَ.
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 3354 

 
 

 :ثبٌزذفمبد إٌمذ٠خإٌغت اٌّب١ٌخ اٌخبطخ  2/2/4

ٔغت اٌشثؾ١خ: رزّضً أُ٘ إٌغت اٌّب١ٌخ اٌّشزمخ ِٓ لبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ فيٟ  :أٚلاً 

 (.۱66:۱64ص  ،2۲2۱)ػجذ الله، 

روذّ هبئٔخ اُزذكوبد ٓؼِٞٓبد ٓؼ٤٘خ ٣ٌٔمٖ ٓمٖ ب ُٜمب اُز٤٤ٔمض ثم٤ٖ طمبك٢ اُمذبَ 

غ ٖٓ طبك٢ اُمذبَ لا ٝطبك٢ اُزذكن اُ٘وذ١ ػ٢ِ أعبط إٔ رؾو٤ن أُؤعغخ ُشهْ ٓشرل

ٝٓمٖ أُؼمشٝف إٔ رؾو٤من سهمْ ٓشرلمغ ُظمبك٢   ٣ؼ٢٘ أٜٗب ؽووذ رذكوبد ٗوذ٣خ ٓشرلؼمخ

أُؤعغمخ ُٝزو٤م٤ْ سثؾ٤مخ  أسثمبػاُزذكن اُ٘ومذ١ اُزشمـ٢ِ٤ ُِٔؤعغمخ ٣ؼ٘م٢ أسرلمبع عمٞدح 

 أُؤعغخ ٣زْ اعزخذاّ أُؤششاد أُب٤ُخ: 

)طمبك٢( اُزمذكن اُ٘ومذ١ ٓمٖ اُؼ٤ِٔمبد اُزشمـ٤ِ٤خ( )طمبك٢  . ِؤشش إٌمذ٠خ اٌزشيت۱ٍٟ١

 .٣ٝو٤ظ ٛزا أُؤشش ٓذ١ هذسح أُؤعغخ ػ٠ِ ر٤ُٞذ رذكن ٗوذ١ رشـ٢ِ٤ اُذبَ(

)طممبك٢( اُزممذكن اُ٘وممذ١ ٓممٖ اُؼ٤ِٔممبد اُزشممـ٤ِ٤خ(  اٌزييذفك إٌمييذٞ اٌزشييت١ٍٟ خ. ٔغييج2

 .أُج٤ؼبد( )طبك٢

 رؾظ٤َ اُ٘وذ٣خ. ٣ٝو٤ظ ٛزا أُؤشش ٓذ١ ًلب ح ع٤بعخ الائزٔبٕ ك٢ 

 :ٔغت اٌغ١ٌٛخ :بصب١ًٔ 

اكش طممبك٢ رممذكن ٗوممذ١ ٓممٖ الٗشممبخ أٝ  حرممشرجؾ هممٞ ػممؼق عمم٤ُٞخ أُؤعغممخ ثٔممذ١ رممٞ

ب ٣ٌٔمٖ ُِٔؤعغمخ اعمزخذآٚ إٓمب كم٢ الٗشمبخ ب ٗومذ٣ً ب كٜزا ٣ؼ٢٘ كبئؼًمكئرا ًبٕ ٓٞعجً   اُزشـ٤ِ٤خ

إُم٠  ٣ؼ٘م٢ اؽز٤مبط أُؤعغمخ ب كٜمزاًبٕ عمبُجً إرا  . أٓبعَرغذ٣ذ د٣ٕٞ ؽ٣ِٞخ الأٝ   الاعزضٔبس٣خ

 .عَرِغأ ُِز٣َٞٔ ؽ٣َٞ الأٝ   ٓظبدس ُز٣َٞٔ اُؼغض إٓب ثج٤غ عض  ٖٓ اعزضٔبسارٜب

)طممبك٢( اُزممذكن اُ٘وممذ١ ٓممٖ اُؼ٤ِٔممبد اُزشممـ٤ِ٤خ( )اُزممذكوبد  . ٔغييجخ اٌزتط١ييخ إٌمذ٠ييخ۱

 (.اُ٘وذ٣خ اُخبسعخ اُؼشٝس٣خ ُؼ٤ِٔبد الاعزضٔبس ٝاُز٣َٞٔ

  رـب٤خ اُزمذكوبد اُ٘وذ٣مخ ٓمٖ اُؼ٤ِٔمبد اُزشمـ٤ِ٤خ ُِزمذكوبد ٝرو٤ظ ٛزٙ اُ٘غجخ ٓذ١

 اُ٘وذ٣خ اُ صٓخ ُؼ٤ِٔبد ا عزضٔبس ٝاُز٣َٞٔ.



 

 أثر التكنولوجيا المالية لمخاطر الائتمان على التدفق ات النقدية:دراسة تطبيقية على البنك الاهلي السعودي فرع جدة
 خالد ضيف الله منيع الله العتيبي

 

 0202أًزٞثش  -اُؼذد اُشاثغ                                                            أُغِذ اُخبٓظ ػشش              
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)طممبك٢ اُزممذكن اُ٘وممذ١ ٓممٖ  . ٔغييجخ طييبفٟ اٌزييذفك إٌمييذٞ ِييٓ اٌؼ١ٍّييبد اٌزشييت١ٍ١خ2

 .اُؼ٤ِٔبد اُزشـ٤ِ٤خ( )اُخظّٞ أُزذاُٝخ(

  ًأُزذاُٝخ. ٜب ػ٠ِ رـب٤خ الاُزضآبدا ػ٠ِ ع٤ُٞخ أُؤعغخ ٝهذسرٝرؼذ ٛزٙ اُ٘غجخ ٓؤشش 

اُمذ٣ٕٞ هظم٤شح  إعٔمب٢ُ( / )اُ٘ومذ كم٢ ٜٗب٣مخ أُمذح) اٌيذ٠ْٛإٌٝ  . ٔغجخ اٌزذفك إٌمذ3ٞ

 (عَال ٝؽ٣ِٞخ

 .ٕٞٝرو٤ظ ٛزٙ اُ٘غجخ ٓذ١ هذسح أُؤعغخ ػ٠ِ بذٓخ اُذ٣ 

 ِظبدس ٚث١بٔبد اٌزذفمبد إٌمذ٠خ: 2/2/5

٣زْ اُؾظٍٞ ػ٠ِ أُؼِٞٓمبد اُ صٓمخ ُزؾذ٣مذ اُزمذكوبد اُ٘وذ٣مخ ٓمٖ ػمذٙ ٓظمبدس 

 (: 00۳  ص٢ٛ02۳1 )ػجذ اٌُبك٢  

 :ٝالاُزضآممبد  طمم٣ٍٞممزْ ٓممٖ ب ُٜممب رؾذ٣ممذ اُزـ٤ممشاد كمم٢ ال ا١ٌّضا١ٔييخ اٌؼ١ِّٛييخ

 ٝؽوٞم ا٤ٌُِٔخ ٝرُي ٖٓ ب ٍ ٓوبسٗٚ أسطذٙ ٛزٙ اُج٘ٞد ٖٓ ػبّ ٥بش.

 ك٤ٜب. ٣زْ ٖٓ ب ُٜب رؾذ٣ذ اُ٘وذ٣خ ٖٓ ب ٍ اُؼ٤ِٔبد اُزشـ٤ِ٤خ أُغزخذٓخ اٌذخً: لبئّخ 

 (: ۱3:۱2، ص2۲۱5 ،سؽ١ُرزؼٍك ثمبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ )اٌّشىلاد اٌزٟ  2/2/6

 :ٕ٘بن ِشىلاد رزؼٍك ثمبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ِٕٙب

 أٝعممت أُؼ٤مممبس أُؾبعمممج٢ اُخمممبص ثومممٞائْ  :عٕج١يييخاٌزييذفمبد إٌمذ٠يييخ ثبٌؼٍّيييخ الأ

اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ثزغغ٤َ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ اُ٘برغخ ػٖ أُؼمبٓ د اُزم٢ رؾمذس ثؼِٔمخ 

ػمذاد هبئٔمخ اُزمذكوبد اُ٘وذ٣مخ. ًٔمب إأع٘ج٤خ ثبعزخذاّ عؼش اُظشف اُغبئذ ك٢ ربس٣خ 

ػِم٢ اُ٘وذ٣مخ أُؾمزلظ ثٜمب ثؼِٔمخ  ٗض ػِم٢ ػمشع أصمش رـ٤٤مشاد اعمؼبس اُظمشف

اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ًزغ٣ٞخ ػ٢ِ إٔ ٣زْ ػشػمٜب ثظمٞسٙ ٓغمزوِخ لٕ  هبئٔخع٘ج٤خ ك٢ أ

عمؼبس رؾ٣ٞمَ اُؼٔم د أُؾووخ اُ٘برغخ ػمٖ اُزـ٤مشاد كم٢ أٝاُخغبئش ؿ٤ش  السثبػ

 الاع٘ج٤خ لا رؼزجش رذكوبد ٗوذ٣خ.
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 رزؾٔمَ ٗلومبد ػشػم٤خ ؿ٤مش ٗبرغمخ ػمٖ اُ٘شمبؽ أٝ  هذ رؾومن أُ٘شمأح :اٌجٕٛد اٌت١ش ػبد٠خ

َ ٓ٘لظمَ  اُؼمبد١ ُِٔ٘شأح ٝلا رزظق ثبلاٗزظبّ ٝهمذ أٝعمت أُؼ٤مبس الاكظمبػ ػٜ٘مب ثشمٌ

 اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ٝإظٜبسٛب ػٖٔ اُزذكوبد ٖٓ الٗشبخ اُزشـ٤ِ٤خ. هبئٔخك٢ 

 اُ٘برغمخ  سثمبػاُلٞائذ اُ٘برغمخ ٓمٖ الاهزمشاع ٝرٞص٣ؼمبد ال :سثبػاٌفٛائذ ٚرٛص٠ؼبد الأ

ٖٓ الاعزضٔبس ك٢ الاٝسام أُب٤ُخ أٝعت أُؼ٤بس الاكظبػ ػٜ٘ب ٝاػزجبسٛب رمذكوبد ٓمٖ 

 الٗشبخ اُزشـ٤ِ٤خ ػ٢ِ اعبط اٜٗب رؤصش ك٢ رؾذ٣ذ طبك٢ اُشثؼ ٝاُخغبسح.

 ًذخ ؼشائت ػٍٟ اٌ مذبَ ًٔجِمؾ  :اٌ ؼ٤بس ثؼشٝسح الاكظبػ ػٖ ػشائت اُ ضّ أُ ٢اُ  إعٔمبُ

وبئٔخ ػ٢ِ إ  زشـ٢ِ٤ رظ٘ق ثبػزجبسٛب رذكوبد ٗوذ٣خ ٖٓ الٗشبخثشٌَ ٓ٘لظَ ثبُ  .اُ

 اُ٘برغخ ػٖ اُزـ٤شاد ك٢ اعؼبس رؾ٣ٞمَ اُؼٔم د  :ٚاٌخغبئش غ١ش اٌّؾممخ سثبػالأ

 الاع٘ج٤خ لا رؼزجش رذكوبد ٗوذ٣خ.

 اٌذساعبد اٌغبثمخ اٌّزؼٍمخ ثّٛػغ اٌجؾش: -3

ُ اٌذساعبد اٌغبثمخ اٌّشرجطخ ثّٛػغ اٌجؾش  ْ ثزمغ١  :اٌٝ ِغّٛػز١ٓ ّ٘بلبِب اٌجبؽضب

 اُذساعبد اُغبثوخ اُز٢ ر٘بُٝذ ٓخبؽش الائزٔبٕ. :ٝلاً أ

 اُذساعبد اُغبثوخ اُز٢ ر٘بُٝذ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ. :بصب٤ًٗ 

 :اٌّغّٛػخ الأٌٚٝ: اٌذساعبد اٌغبثمخ اٌزٟ رٕبٌٚذ ِخبؽش الائزّبْ 3/۱

 :ثؼٕٛاْ( Rasika, 2015. دساعخ )۱

"Impact of Credit Risk on Financial Performance of SRI 

Lankan Commercial Banks". 

أُمب٢ُ  دا ؼ٠ِ الاُزٌُ٘ٞٞع٤ب أُب٤ُخ ُٔخمبؽش الائزٔمبٗٛذكذ اُذساعخ رؾ٤َِ رأص٤ش 

ثئعمزخذاّ اُزومبس٣ش أُب٤ُمخ اُشثمغ  02۳2إُم٠  02۳۳ُِج٘ٞى اُزغبس٣خ بم ٍ اُلزمشح ٓمٖ 

 ( ث٘ٞى رغبس٣خ. ٦ع٣ٞ٘خ ُـ )
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 رضاٍ ٓظمذس هِمن اُزٌُ٘ٞٞع٤ب أُب٤ُمخ ُٔخمبؽش الائزٔمبٗرٞطِذ اُذساعخ إ٠ُ إٔ 

أُمب٢ُ  ٝٓغمبػذٙ ٓمذ٣ش١ اُج٘مٞى كم٢  دا ُِج٘ٞى اُزغبس٣خ لٜٗمب ٓؤشمش ٜٓمْ ُِز٘جمؤ ثمبل

 .حرؾذ٣ذ ٗغجٚ سأط أُبٍ ثشٌَ أًضش ًلب 

 ثؼٕٛاْ: (Yong Tan and John Anchor, 2017دساعخ ). 2

"Does competition only impact on insolvency risk? New 

evidence from the Chinese banking industry". 

اُزٌُ٘ٞٞع٤مب أُب٤ُمخ ٛذكذ اُذساعخ إ٠ُ اُزؼشف ػِم٠ أصمش أُ٘بكغمخ ػِم٠ ًم  ٓمٖ 

ػغبس ك٢ اُظم٘بػخ ٤ُٞخ ٝٓخبؽش سأط أُبٍ ٝٓخبؽش ا ٞٓخبؽش اُغُٔخبؽش الائزٔبٗ

 .02۳۱إ٠ُ  022۱أُظشك٤خ اُظ٤٘٤خ ب ٍ اُلزشح ٖٓ 

رٞطِذ اُذساعخ إ٠ُ إٔ أُ٘بكغخ أًجش ك٢ ًَ ٗٞع ٓمٖ أٗمٞاع ا٤ٌُِٔمخ أُظمشك٤خ 

)اُج٘ممٞى اُزغبس٣ممخ أًُِٔٞممخ ُِذُٝممخ  ٝاُج٘ممٞى اُزغبس٣ممخ أُغممبٛٔخ  ٝاُج٘ممٞى اُزغبس٣ممخ 

ُ٘ٞٞع٤ممممب أُب٤ُممممخ ُٔخممممبؽش اُزٌاُخبطممممخ( ٝاُزمممم٢ ٣زشرممممت ػ٤ِٜممممب إسرلممممبع ًمممم  ٓممممٖ 

 .ػغبسٝاٗخلبع ٓخبؽش ا  ٞٓخبؽش اُغ٤ُٞخ ٝٓخبؽش سأط أُبٍالائزٔبٗ

 ثؼٕٛاْ: (2۲۱8. دساعخ )اٌؾش٠ش، 3

دساعييخ  –ٛأصش٘ييب فييٟ وفب٠ييخ سأط اٌّييبي اٌّظييشفٟ اٌزىٌٕٛٛع١ييب اٌّب١ٌييخ ٌّخييبؽش الائزّبٔ"

 رطج١م١خ".

  ٘ذفذ اٌذساعخ إٌٝ:

  ًٞلب٣ممخ سأط أُممبٍ أُظممشك٤خ ُٔخممبؽش الائزٔبٗاُزٌُ٘ٞٞع٤ممب أُب٤ُممخ اُزؼممشف ػِمم٢

 .ب ك٢ اعزوشاس ث٤ئخ اُؼَٔ أُظشك٢ٝث٤بٕ أ٤ٔٛزٜٔب ٝدٝسٛٔ

  ل٢ ًلب٣مممخ سأط أُمممبٍ اُزٌُ٘ٞٞع٤مممب أُب٤ُمممخ ُٔخمممبؽش الائزٔمممبٗدساعمممخ ٝرؾ٤ِمممَ أصمممش

 أُظشك٢ ك٢ أُظبسف اُزغبس٣خ اُغٞس٣خ اُخبطخ ثؼ٤٘خ اُجؾش.
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 َأدا ٓغٔٞػممخ ٓممٖ أُوزشؽممبد ٝاُزٞطمم٤بد اُزمم٢ ٓممٖ شممأٜٗب رؾغمم٤ٖ إُمم٠  اُزٞطمم 

اُزٌُ٘ٞٞع٤ب أُب٤ُمخ اُزغبس٣خ اُغٞس٣خ اُخبطخ ثؼ٤٘خ اُجؾش  ك٤ٔب ٣خض  أُظبسف

 ًٞلب٣خ سأط أُبٍ. ُٔخبؽش الائزٔبٗ

اُخبطمخ كم٢ عمٞس٣ب دٕٝ أُظمبسف  ٝهذ ٓضَ ٓغزٔغ اُجؾش أُظبسف اُزغبس٣خ

ظممبسف ٝاهزظممش اُجؾممش ػِمم٠ دساعممخ اُج٤بٗممبد أُب٤ُممخ ٓ 2عمم ٤ٓخ. ٝهممذ رممْ ابز٤ممبس ا 

 .02۳٢إ٠ُ  022۲اُجؾش ٖٓ اُلزشح خ ُِٔظبسف ػ٤٘

ٖٔ أٛمْ أُخمبؽش اُزم٢ اُزٌُ٘ٞٞع٤ب أُب٤ُخ ُٔخبؽش الائزٔمبٗعخ إ٠ُ إٔ رؼذ ارٞطِذ اُذس

ٝرؤصش ٛمزٙ أُخمبؽش كم٢ ٗغمجخ ًلب٣مخ سأط أُمبٍ ٓمٖ ؽ٤مش إٔ   رؼزشع ػ٤ِٔبد أُظبسف

 .أٝعت ػ٢ِ أُظبسف ص٣بدٙ ًلب٣خ سأعٔبُٜباُزٌُ٘ٞٞع٤ب أُب٤ُخ ُٔخبؽش الائزٔبٗاصد٣بد 

 ثؼٕٛاْ: (2۲2۲دساعخ )اٌجش١ش، . 4

اٌزىٌٕٛٛع١ييب اٌّب١ٌييخ ٌّخييبؽش عييب١ٌت اٌؾذ٠ضييخ ٌٍزؾ١ٍييً اٌّييبٌٟ فييٟ اٌؾييذ ِييٓ "أصييش الأ

 ."ِٓ اٌّظبسف اٌغٛدا١ٔخ دساعخ ١ِذا١ٔخ ػٍٝ ػ١ٕخ -بٌّظشفٟ الائزّبٔ

دا٤ٗخ ثبعممزخذاّ الاعممب٤ُت اُؾذ٣ضممخ إُمم٠  اُذساعممخٛممذكذ  رٞػمم٤ؼ اُزممضاّ أُظممبسف اُغممٞ

ُِزؾ٤َِ أُب٢ُ ُِوٞائْ أُب٤ُخ ُِؼٔ   ُِؾذ ٖٓ أُخمبؽش الائزٔب٤ٗمخ  ٝٓؼشكمخ الاعمب٤ُت اُؾذ٣ضمخ 

بُٔظممشك٢  اُزٌُ٘ٞٞع٤ممب أُب٤ُممخ ُٔخممبؽش الائزٔبُِٗزؾ٤ِممَ أُممب٢ُ ٝكبػ٤ِزٜممب ًممأداح ُِؾممذ ٓممٖ 

 أُخبؽش الائزٔب٤ٗخ ٝأٗٞاػٜب ٝؽشم رؾذ٣ذٛب ٝه٤بعٜب ٤ًٝل٤خ اُؾذ ٜٓ٘ب.ٝٓؼشكخ 

 إٌزبئظ اٌزب١ٌخ:إٌٝ  ٚرٛطٍذ اٌذساعخ

 ٤ُٝبد ك٢ اُز٣َٞٔ أُظشك٢ ٣ؾذ ٖٓ ٓخبؽش اُز٣َٞٔ أُٔ٘ٞػ.ح الٕ ٓشاػبإ 

  إٕ إبز٤ممبس أكؼممَ اُجممذائَ ُزشممـ٤َ ٝرٞظ٤ممق الٓممٞاٍ ٝإداسرٜممب ٣ؾممذ ٓممٖ ٓخممبؽش

 أُٔ٘ٞػ.  اُز٣َٞٔ

  إٕ ٓشاػممبح ابز٤ممبس اُؼٔمم   أُشممٜٞد ُٜممْ ثبُ٘ضاٛممخ ٝالاعممزوبٓخ ٝاُخجممشح ٝاُغممٔؼخ

 اُب٤جخ ٝاُوٞح ٝالآبٗخ ٝطلٚ اُظ ػ ٣ؾذ ٖٓ ٓخبؽش اُز٣َٞٔ أُٔ٘ٞػ.
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 ثؼٕٛاْ: (2۲2۱دساعخ )ٔظ١ش، . 5

 ."١خسدٔ"أصش وفب٠خ سأط اٌّبي ػٍٝ اٌّخبؽش الائزّب١ٔخ فٟ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ الأ

ابزجمبس أصمش ًلب٣مخ سأط أُمبٍ ػِم٠ أُخمبؽش الائزٔب٤ٗمخ. إُم٠  اُذساعخٛذكذ ٛزٙ 

م ًٌ ٝرُمي ُِلزمشح ٓمب ثم٤ٖ  سدٕب كم٢ الب رغبس٣مًٝاهزظشد ػ٤٘خ اُجؾش ػ٠ِ ص صمخ ػشمش ث٘

 ٝهذ رْ اعزجؼبد اُج٘ٞى الاع ٤ٓخ.  02۳1إ٠ُ  02۳2

 اسرجبؽ ٓمب ثم٤ٖ ًلب٣مخ سأط أُمبٍأٝ  ػذّ ٝعٞد أ١ ػ هخإ٠ُ  ٝرٞطِذ اُذساعخ

 ٝأُخبؽش الائزٔب٤ٗخ.

٤مخ ػ٤ِٔمخ ٓزغمذدح سدٗأٗٚ ٣غت إ ٣ٌٕٞ ُذ١ أُظبسف الإ٠ُ  ٝأٝطذ اُذساعخ

ُزو٤٤ْ ٓذ١ أصش ًلب٣خ سأط أُبٍ ثشٌَ ػبّ ك٤ٔب ٣زؼِن ثٔخبؽشٛب ُِؾلبظ ػِم٠ ٓغمز١ٞ 

 الاُزضاّ ثبُٔؼب٤٣ش اُخبطخ ث٘ب  ػ٠ِ رٞط٤بد ُغ٘خ ثبصٍ(.ٓغ سأط أُبٍ 

 اعبد اٌغبثمخ اٌزٟ رٕبٌٚذ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ:اٌّغّٛػخ اٌضب١ٔخ: اٌذس

 :ثؼٕٛاْ( 2۲۱2. دساعخ )اٌضٔذاػ، ۱

١يخ سدٔاٌؼلالخ ث١ٓ اٌزيذفمبد إٌمذ٠يخ ٚاٌم١ّيخ اٌغيٛل١خ ٌغيُٙ اٌّظيبسف اٌزغبس٠يخ الأ"

 . "اٌّذسعخ فٟ ثٛسطخ ػّبْ

ٛذكذ اُذساعخ إُم٠ ابزجمبس ؽج٤ؼمخ اُؼ همخ ثم٤ٖ اُزمذكوبد اُ٘وذ٣مخ ٝاُو٤ٔمخ اُغمٞه٤خ 

٤ممخ أُذسعممخ كمم٢ عممٞم ػٔممبٕ أُممب٢ُ  إُمم٠ عبٗممت سدٗلعممْٜ أُظممبسف اُزغبس٣ممخ ال

ٛذاف اُلشػ٤خ اُز٢ رشرجؾ ثؼشع ؽج٤ؼمخ هبئٔمخ اُزمذكوبد اُ٘وذ٣مخ ٝأٛمْ ال ٖٓ خٓغٔٞػ

 اُج٘ٞد ٝاُؼ٘بطش أٌُٞٗخ ُٜب ك٢ اُج٘ٞى اُزغبس٣خ.

٤خ اُجؾش بٔغٚ ػشش ٓظشكب ٓذسعب ك٢ عٞم ػٔبٕ ُلأٝسام أُبُ ػ٤٘خٝشِٔذ 

ؽغت ا ؽظبئ٤بد ٝأُ٘شٞساد اُظبدسح ػٖ ثٞسطخ ػٔبٕ ُلأٝسام أُب٤ُمخ ٝؽغمت 

 .022۲ؽز٠  ٢0222 ب ٍ اُلزشح ٖٓ سدٗرظ٤٘لبد اُج٘ي أُشًض١ ال
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 3344 

 
 

٤مخ ثم٤ٖ اُو٤ٔمخ اُغمٞه٤خ ُِغمْٜ ٝطمبك٢ إ٣غبثٝعمٞد ػ همخ إ٠ُ  ٝرٞطِذ اُذساعخ

ُِغمْٜ ٝطمبك٢ اُزمذكوبد  اُزذكوبد اُزشمـ٤ِ٤خ  ٝعمٞد ػ همخ ؽشد٣مخ ثم٤ٖ اُو٤ٔمخ اُغمٞه٤خ

اُ٘وذ٣مممخ الاعمممزضٔبس٣خ  كؼممم  ػمممٖ ٝعمممٞد ػ همممخ ػٌغممم٤خ ثممم٤ٖ اُو٤ٔمممخ اُغمممٞه٤خ ُِغمممْٜ 

 ٝاُزذكوبد اُز٤ِ٣ٞٔخ.

أُض٣مذ ٓممٖ اُذساعمبد ُٔؼشكمٚ اُؼٞآممَ اُزم٢ رممؤصش  ئعشا ٝهمذ أٝطمذ اُذساعممخ ثم

٤مخ أُذسعمخ كم٢ ثٞسطمخ ػٔممبٕ سدٗػِم٢ اُو٤ٔمخ اُغمٞه٤خ ُغمْٜ أُظمبسف اُزغبس٣ممخ ال

ٓغ ػشٝسح رٞػ٤خ أُغزضٔش٣ٖ ثأ٤ٔٛخ اُوٞائْ أُب٤ُخ ٝببطخ هبئٔخ اُزذكوبد   ٝسامُلأ

اُ٘وذ٣ممخ ثٔغممز٣ٞبرٜب اُض صممخ ٝاُزمم٢ رؼبمم٢ ٓؤشممشا ػِمم٢ عمم ٓخ اُٞػممغ أُممب٢ُ ُزِممي 

أُظبسف ٝرج٤ٖ ٓذ١ هذسح اُج٘ٞى ػ٢ِ بِن رذكوبد ٗوذ٣مخ رغمبْٛ كم٢ عمذاد اُزضآبرٜمب 

ٓغ اُزأ٤ًذ ػ٢ِ اُج٘ٞى اُزغبس٣خ   ٤ٔخ اُغٞه٤خ ُِغْٜٝرض٣ذ ٖٓ اُو عَهظ٤شٙ ٝؽ٣ِٞخ ال

  حث٘شمش هبئٔمخ اُزمذكوبد اُ٘وذ٣مخ ثمبُبش٣وز٤ٖ أُجبشمشح ٝاُـ٤مش ٓجبشمش سدٕاُؼبِٓخ ك٢ ال

 حاُؼٔممَ ػِمم٢ ص٣ممبدإُمم٠  ػممشٝسح اُزش٤ًممض ػِمم٢ ص٣ممبدٙ اُزممذكوبد اُزشممـ٤ِ٤خ ًٜٞٗممب رممؤد١

 أُٞعٞداد. خ ٝاُؼبئذ ػ٢ِعٔب٤ُا  سثبػال

 ثؼٕٛاْ: (2۲۱3دساعخ )أؽّذ، . 2

ل١ييبط أصييش الإفظييبػ ػييٓ اٌزييذفمبد إٌمذ٠ييخ ػٍييٝ ػٛائييذ الأعييُٙ اٌّزذاٌٚييخ فييٟ "

 ."دساعخ رطج١م١خ ػٍٝ اٌمطبع اٌّظشفٟ -عٛق الأعُٙ اٌغؼٛدٞ 

ابزجممبس ؽج٤ؼممخ اُؼ هممخ ثمم٤ٖ ًمم  ٓممٖ اُزممذكوبد اُ٘وذ٣ممخ ٓممٖ إُمم٠  ٛممذكذ اُذساعممخ

الاعزضٔبس٣خ ٝالٗشمبخ اُز٤ِ٣ٞٔمخ ٝثم٤ٖ ػٞائمذ العمْٜ كم٢ الٗشبخ اُزشـ٤ِ٤خ ٝالٗشبخ 

 اُغؼٞد٣خ  ٝث٤بٕ أ٤ٔٛخ هبئٔخ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ٓوبسٗٚ ثبُوٞائْ أُب٤ُخ البشٟ. اُج٘ٞى

ثبُ٘غجخ  02۳۳ٝؽز٠  0222اُجؾش ك٢ اُج٘ٞى اُغؼٞد٣خ ب ٍ اُلزشح ٖٓ  ػ٤٘خٝرٔضِذ 

 .02۳۳  02۳2  022۲ ُج٘ي ا ٗٔب  اهزظشد اُلزشح اُض٤٘ٓخ ػ٠ِ اُغ٘ٞاد أُب٤ُخ ٖٓ

أٗٚ ػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ الا٤ٔٛخ اٌُجشٟ ُوٞائْ اُزذكوبد اُ٘وذ٣مخ إ٠ُ  ٝرٞطِذ اُذساعخ

ك٢ ٓغبٍ ا كظبػ أُؾبعمج٢ ُخذٓمٚ ٓغمزخذ٢ٓ أُؼِٞٓمبد أُؾبعمج٤خ إلا إٔ اُذساعمخ 
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ٓمٖ أًجمش اُج٘مٞى اُؼبِٓمخ كم٢ ٛمزا  ػ٤٘مخُٔظشك٢ ثبُزبج٤ن ػ٠ِ اُزبج٤و٤خ ػ٠ِ اُوببع ا

 :اُوببع ثبٌُِٔٔخ اُؼشث٤خ اُغؼٞد٣خ هذ أظٜش ٗزبئظ لا رزببثن ٓغ رُي ؽ٤ش أظٜشد

  اُزشمـ٤ِ٤خ  ٝالاعمزضٔبس٣خ  )ػؼق ػ هخ الاسرجمبؽ ثم٤ٖ ٓزـ٤مشاد اُزمذكوبد اُ٘وذ٣مخ

اُجؾمش  ػ٤٘مخٝاُز٤ِ٣ٞٔخ( ػ٠ِ ٓغز١ٞ ًمَ ث٘مي ػِم٠ ؽمذٙ  صمْ ػِم٠ ٓغمز١ٞ ث٘مٞى 

 اُزبثغ. ٓغزٔؼٚ ٝث٤ٖ أُزـ٤ش

  ػؼق اُوذسح اُزلغ٤ش٣خ ُٜزٙ أُزـ٤شاد أُغزوِخ كم٢ اُز٘جمؤ ثمبُزـ٤شاد كم٢ أُزـ٤مش

 اُزبثغ ًٔب أظٜش رُي ٓؼبَٓ اُزؾذ٣ذ.

د ٓزـ٤ممشاد أبممش١ رمؤصش ثذسعممٚ أًجمش ٓممٖ ٓزـ٤ممشاد  ٝرؤًمذ اُ٘ز٤غممخ اُغمبثوخ ػِمم٠ ٝعمٞ

ْ(. ًٔمب رؤًمذ اُ٘ز٤غمخ اُغمبثوخ ػِم٠ أ٤ٔٛمخ ـ٤ش اُزبثغ )اُؼبئذ ػ٠ِ الاُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ك٢ أُز عمٜ

ٝػشٝسح ػذّ الاػزٔبد ػ٠ِ هٞائْ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ثٔلشدٛب ك٢ ػ٤ِٔمخ اُزؾ٤ِمَ أُمب٢ُ ٝارخمبر 

رٞك٤ش أُؼِٞٓبد اُز٢ رل٤ذ ك٢ ارخبر ٛمزٙ اُومشاساد  ًٔمب  اُوشاس ؽ٤ش أٜٗب لا رغزب٤غ ثٔلشدٛب

ائْ أُب٤ُمممخ البمممشٟ  ًٝمممزُي  اٗمممٚ لا ٣ٌٔمممٖ اعمممزخذآٜب ٝالاػزٔمممبد ػ٤ِٜمممب ثٔؼمممضٍ ػمممٖ اُومممٞ

ى  ْ كم٢ ثؼمغ اُج٘مٞ الا٣ؼبؽبد أُزٔٔخ ُِوٞائْ أُب٤ُمخ  ًٔمب ٣ ؽمظ اسرلمبع اُؼبئمذ ػِم٠ اُغمٜ

 كزشٙ اُذساعخ. سؿْ اٗخلبع ٓزٞعؾ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ػ٠ِ ٓذاس

 ثؼٕٛاْ: (Cheng and Johnston, 2013) دساعخ. 3

"The supplemental role of operating cash flows in explaining 

share returns -effect of various measures of earnings quality". 

ٝاُزمذكوبد اُ٘وذ٣مخ  سثمبػػِم٠ دٝس ال سثمبػٛذكذ اُذساعخ دساعخ رمأص٤ش عمٞدح ال

 .اُزشـ٤ِ٤خ ك٢ رو٤٤ْ اُششًخ

كمم٢ رلغمم٤ش اُؼٞائممذ ؿ٤ممش اُبج٤ؼ٤ممخ ٣جومم٠ دٕٝ  سثممبػرشمم٤ش اُ٘زممبئظ إُمم٠ إٔ دٝس ال

رٞػمؼ اُزمذكوبد اُ٘وذ٣مخ   أكؼمَ. ٝػِم٠ ٗؾمٞ ٓشمبثٚ سثمبػرـ٤٤ش ػ٘ذٓب رٌٕٞ عٞدح ال

رش٤ش اُ٘زبئظ  أكؼَ. ٣ٌٖٝٔ إٔ سثبػاُزشـ٤ِ٤خ ػٞائذ ؿ٤ش ؽج٤ؼ٤خ ػ٘ذٓب رٌٕٞ عٞدح ال

 .سثبػاُزذكوبد اُ٘وذ٣خ اُزشـ٤ِ٤خ ثشٌَ ٓششٝؽ ػٖ عٞدح ال٣زلبػَ ٓغ إ٠ُ إٔ اُغٞم 
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 3344 

 
 

 :( ثؼٕٛاْ (Khansalar and Namazi, 2017. دساعخ 4

"Cash flow disaggregation and prediction of cash flow". 

ٌٓٞٗمبد اُزمذكن ٛذكذ اُذساعخ اُزؾون ٖٓ ٓؾزٟٞ أُؼِٞٓبد أُزضا٣ذ ُزومذ٣شاد 

 ك٢ اُز٘جؤ ثبُزذكوبد اُ٘وذ٣خ أُغزوج٤ِخ. اُ٘وذ١

 إٌزبئظ اٌزب١ٌخ:إٌٝ  ٚرٛطٍذ اٌذساعخ

  ثبعزخذاّ ث٤بٗبد ٖٓ اُششًبد الٓش٤ٌ٣خ ٝاُجش٣بب٤ٗمخ ٝرؾ٤ِمَ الاٗؾمذاس أُزؼمذد

% ٖٓ اُزذكن اُ٘وذ١ ُِغ٘خ اُغبس٣خ ع٤غمزٔش كم٢ اُزمذكوبد ٦2ٝعذ أُؤُلٕٞ إٔ ؽٞا٢ُ 

ٝإٔ ٓزـ٤شاد ث٤بٕ اُذبَ ٝا٤ُٔضا٤ٗخ اُؼ٤ٓٞٔخ لا رضاٍ هبئٔمخ.   اُ٘وذ٣خ ك٢ اُلزشح اُوبدٓخ

ٝرؼَٔ ٛزٙ اُذساعخ ػ٠ِ رؾغ٤ٖ روذ٣شٗب ُغِٞى ٌٓٞٗبد اُزمذكن اُ٘ومذ١ ٝرؤًمذ اُؾبعمخ 

 اُ٘وذ١ أُلظِخ ٝكوبً ُِج٤بٗبد أُب٤ُخ. اُزذكن إ٠ُ ٓؼِٞٓبد

 :رؾ١ًٍ اٌذساعبد اٌغبثمخ ِٓ ٚعٙخ ٔظش اٌجبؽضبْ

 رج١ٓ ٌٍجبؽضبْ ِٓ خلاي ػشع اٌذساعبد اٌغبثمخ ِب ٠ٍٟ:

. ر٘بُٝممذ اُذساعممبد اُغممبثوخ أ٤ٔٛممخ ٓخشعممبد اُ٘ظممبّ أُؾبعممج٢ ُِٔؾبعممج٤ٖ ٝببطممخ ۳

 اُٜبٓخ ٝاُغ٤بعبد أُخزِلخ.ػ٘ذٓب رز٤ٔض ث٤بٗبرٜب ثب كظبػ ػٖ أُؼِٞٓبد 

ذساعبد ا. 0 ُٝذ اُ اٝلر٘ب خبؽش  اٞع أُ أٝٗ اٝ ُغبثوخ ٓلّٜٞ  ٤ت   اد اُ صٓخ  داسرٜب.عشا عبُ

اٛزٔمممذ اُذساعمممبد اُغمممبثوخ ثئُومممب  اُؼمممٞ  ػِممم٠ أ٤ٔٛمممخ الاكظمممبػ ػمممٖ ٓخمممبؽش . ۱

 أُظشك٤خ.

سًضد اُذساعبد اُغمبثوخ ػِم٠ دٝس أُشاعمغ اُمذاب٢ِ كم٢ ػمجؾ أُخمبؽش ٝدٝسٙ  . 2

 ك٢ اُشهبثخ ػ٠ِ أُخبؽش اُز٢ ٣زؼشع ُٜب اُج٘ي.

ع ٓمٖ. ٢  سًضد اُذساعبد اُغبثوخ ػ٢ِ ٓؼب٤٣ش ُغ٘خ ثمبصٍ ٝٓؤشمشاد ٝؽمشم ه٤مبط ًمَ ٗمٞ

 .2  ۱  0 ثبصٍإ٠ُ  ٗٞاع أُخبؽش أُظشك٤خ ٝاُزؼذ٣ د اُز٢ اعش٣ذ ػ٤ِٜب ٝطٞلاأ
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سًممضد اُذساعممبد اُغممبثوخ ػِمم٠ رو٤مم٤ْ ًلممب ح ٗظممْ أُؼِٞٓممبد أُؾبعممج٤خ كمم٢ رؾذ٣ممذ  .٦

 أُخبؽش أُظشك٤خ اُز٢ رٜذد سثؾ٤خ أُظشف. إداسحٝه٤بط 

ٓممٖ أُظممبسف ؿ٤ممش  ؼ٤٘ممخاػزٔممذد ٓؼظممْ اُذساعممبد اُغممبثوخ ػِمم٠ اُذساعممخ اُزبج٤و٤ممخ ُ. ۳

 خ.اُغؼٞد٣

اُو٤ٔمخ )ر٘بُٝذ ٓؼظْ اُذساعبد اُغبثوخ اُؼ همخ ثم٤ٖ اُزمذكوبد اُ٘وذ٣مخ ػِم٠ ًم  ٓمٖ . 1

 اُغٞه٤خ  ًلب٣خ سأط أُبٍ  ؽغْ أُخبؽش أُظشك٤خ(.

 :أٚعٗ الاخزلاف ث١ٓ اٌذساعبد اٌغبثمخ ٚاٌذساعخ اٌؾب١ٌخ

 رزٔضَ أْٛ أٝعٚ الابز ف ث٤ٖ اُذساعبد اُغبثوخ ٝاُذساعخ اُؾب٤ُخ ك٤ٔب ٢ِ٣:

 ابز ف ث٤ئخ اُذساعخ ُِذساعبد اُغبثوخ ػٖ اُذساعخ اُؾب٤ُخ.. ۳

ٞأصشٛب ػِم٠ اُزٌُ٘ٞٞع٤ب أُب٤ُخ ُٔخبؽش الائزٔبٗاُذساعبد اُغبثوخ اُز٢ ر٘بُٝذ  حٗذس. 0

 اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ. 

ٓؼظْ اُذساعبد اُغبثوخ هبٓذ ثؼَٔ دساعخ ٤ٓذا٤ٗخ  ث٤٘ٔب رغزٜذف اُذساعمخ اُؾب٤ُمخ . ۱

 .اُج٘ي الا٢ِٛ اُغؼٞد١ كشع عذحدساعخ ربج٤و٤ٚ ػ٠ِ  ئعشا ث

. رخزِق اُذساعبد اُغبثوخ ػٖ اُذساعخ اُؾب٤ُخ ؽ٤ش اٜٗب اٛزٔذ ثزغ٤ِؾ اُؼٞ  ػ٠ِ 2

دساعممزٚ ٝرؾ٤ِِممٚ ثٔممب ٣وممذّ أُؼِٞٓممبد اٌُبك٤ممخ ٝ اُزممذكن اُ٘وممذ١ ٓممٖ بمم ٍ اػممذادٙ هبئٔممخ

اُزٌُ٘ٞٞع٤مب أُب٤ُمخ ُٔخمبؽش صمش لارخبر اُوشاساد ث٤٘ٔب اٛزٔذ اُذساعخ اُؾب٤ُخ ثذساعخ أ

 ػ٠ِ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ. الائزٔبٕ

 ؼٍٟ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ:اٌزىٌٕٛٛع١ب اٌّب١ٌخ ٌّخبؽش الائزّبٔأصش 

رٞاعٚ اُج٘ٞى ثؼغ أُشبًَ كم٢ اعمزشداد الٓمٞاٍ أُوشػمخ ٝرغم٢ٔ ثمبُوشٝع 

م ۲2اُز٢ لا رُٞذ دب  ٝاُز٢ لا رغذد ب ٍ  طٍٞ(. ٢ٛٝ الNPLSأُزؼضشح ) ًٓ أٝ  ب٣ٞ

ٝاُظممشٝف اُزمم٢   أًضمش. ٝاُزمم٢ رٌممٕٞ ثغممجت ػٞآممَ ًض٤ممشح ٜٓ٘مب أسرلممبع أعممؼبس اُلبئممذح

ٝا٣ؼممب اُشؿجممخ اُشممذ٣ذح   رؾمم٤ؾ ثبُؼ٤ٔممَ ٝٓمم٘ؼ ر٣ٞٔممَ ؿ٤ممش ًممبك٢ لاؽز٤بعممبد اُؼ٤ٔممَ
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ُِج٘ٞى ك٢ اُ٘ٔٞ الائزٔب٢ٗ ٝك٢ أُخمبؽشح ٝثمزُي كمئٕ اسرلمبع ؽغمْ اُومشٝع أُزؼضمشح 

ٞاُز٢ ٣زشرمت ػ٤ِٜمب اُزٌُ٘ٞٞع٤ب أُب٤ُخ ُٔخبؽش الائزٔبٗك٢ اُج٘ي ٛٞ ٓؤشش ػ٠ِ ٝعٞد 

. ٝرشمممم٤ش (٢2۱: ٢2۳ ص ص  020۳  اٗخلممممبع كمممم٢ اُزممممذكوبد اُ٘وذ٣ممممخ )بشممممجخ

خممبؽش ػممذّ عممذاد اُزممذكوبد اُ٘وذ٣ممخ ٝثبُزممب٢ُ ٓئ٠ُ اُزٌُ٘ٞٞع٤ممب أُب٤ُممخ ُٔخممبؽش الائزٔبٗمم

ٝسام أُب٤ُممخ أًُِٔٞممخ اُذابِممخ ُممذ١ اُج٘ممي ٓممٖ اُوممشٝع ٝالٗوممض اُزممذكوبد اُ٘وذ٣ممخ 

اُزٌُ٘ٞٞع٤ممممب أُب٤ُممممخ ُٔخممممبؽش ُِٔؤعغممممبد أُب٤ُممممخ ثبٌُبٓممممَ ٝاُزمممم٢ ٣زشرممممت ػ٤ِٜممممب 

 (.0۲٦  ص020۳)ثذسا١ٝ  الائزٔبٕ

ص٣مبدح ٓخمبؽش اُغم٤ُٞخ  ئ٠ُ ُٔخمبؽش الائزٔبٗماُزٌُ٘ٞٞع٤ب أُب٤ُمخ ٣ٌٖٝٔ إٔ رؤد١ ص٣بدح 

إر إٔ ص٣ممبدح اؽزٔممبٍ رؼضممش اُؼٔمم   ٝرممشاًْ اُوممشٝع أُزؼضممشح ٣زغممجت كمم٢ اٗخلممبع اُزممذكوبد 

٤ِ٤خ  اُ٘وذ٣ممخ اُذابِممخ ُِج٘ممي ٝثبُزممب٢ُ اٗخلممبع ؽغممْ اُغمم٤ُٞخ أُزبؽممخ ُذ٣ممخ ُِو٤ممبّ ثؼ٤ِٔبرممٚ اُزشممـ

ب ص٣مبدح اُغم٤ُٞخ خمبؽش اُغم٤ُٞخ. ٝأ٣ؼًمٝٓ٘مٚ ص٣مبدح رؼشػمٚ ُٔ عمَٝعذاد اُزضآبرٚ هظ٤شح ال

ٗز٤غخ ص٣بدح ؽغْ ا ٣ذاع ُذ١ اُج٘ي ٝببطخ ك٢ ؽبُمخ اسرلمبع ٓؼمذلاد اُلبئمذح ٣ض٣مذ ٓمٖ ؽغمْ 

رؾو٤من ٛمبٓر سثمؼ ٓشرلمغ ٣زٞعمت  كؼٜب ُِٔٞدػ٤ٖ ٖٓ هجَ اُج٘ي. ٝٓمٖ أعمَاُلٞائذ اُٞاعت د

ؼ اإُمم٠  ػِمم٠ اُج٘ممي اعممزضٔبس اُغمم٤ُٞخ أُشرلؼممخ  ٓٔممب ٣ممذكغ اُج٘ممي لائزٔممبٕ ُِٔوزشػمم٤ٖ ر١ٝ ٓمم٘

ُزٌُ٘ٞٞع٤مب أُب٤ُمخ ٓشرلؼخ ٓٔب ٣زشرت ػ٤ِٜب رؼمشع اُج٘مي لا أسثبػأُخبؽش أُشرلؼخ ُزؾو٤ن 

 (.۱۲  ص0202اُؼٔبس  )ُٔخبؽش الائزٔبٕ

ثؾبس ٝاُذساعبد إٔ ٓؼظْ الصٓبد اُج٤ٌ٘خ ك٢ اُؼبُْ ًٔب أٝػؾذ اٌُض٤ش ٖٓ ال

ًبٕ أْٛ أعجبثٜب ٛٞ اُزؼضش الائزٔب٢ٗ ُِٔوزشػ٤ٖ ٝػمذّ همذسرْٜ ػِم٢ عمذاد أُغمزؾوبد 

ٖٔ أْٛ أُخبؽش اُز٢ رؤصش اُزٌُ٘ٞٞع٤ب أُب٤ُخ ُٔخبؽش الائزٔبٗك٢ اُٞهذ أُؾذد  ٝرؼذ 

رأع٤مممَ اُغمممذاد ر٘شمممأ أٝ  اُغمممذادٝٗز٤غمممخ ُؼمممذّ   ػِممم٢ اُزمممذكوبد اُ٘وذ٣مممخ اُذابِمممخ ُِج٘مممي

 (.۲۳۱  ص 0202)ثضاس٣خ  اُزٌُ٘ٞٞع٤ب أُب٤ُخ ُٔخبؽش الائزٔبٕ

٤ٌٖٔ إٔ رممؤصش ػِمم٢ اُزٌُ٘ٞٞع٤ممب أُب٤ُممخ ُٔخممبؽش الائزٔممب٣ٝٗزؼممؼ ٓٔممب عممجن إٔ 

 اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ك٢ اُج٘ٞى اُزغبس٣خ.
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 :اٌذساعخ اٌزطج١م١خ -4

 :اٌٙذف ِٓ اٌذساعخ اٌزطج١م١خ 4/۱

ؼ٢ِ اُزٌُ٘ٞٞع٤مب أُب٤ُمخ ُٔخمبؽش الائزٔمبٗأبزجبس أصش إ٠ُ  اُذساعخ اُزبج٤و٤خرٜذف 

 .بُج٘ي الا٢ِٛ اُغؼٞد١ كشع عذحاُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ث

 :فشٚع اٌذساعخ اٌزطج١م١خ 4/2

بُج٘ي ؼ٠ِ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ثُزٌُ٘ٞٞع٤ب أُب٤ُخ ُٔخبؽش الائزٔبٗٝعٞد أصش ٓؼ١ٞ٘ لا

 .الا٢ِٛ اُغؼٞد١ كشع عذح

 :ٚطف ِغزّغ ٚػ١ٕخ اٌذساعخ اٌزطج١م١خ 4/3

إٕ إبز٤بس ٓغزٔغ ٝػ٤٘خ اُذساعخ ٣زٞهق ػ٢ِ ؽج٤ؼخ ٓشٌِخ اُذساعمخ  ٝاُٜمذف ٜٓ٘مب  

ٝاُلشٝع اُٞاعت ابزجبسٛب. ٝاعز٘بداً ُزُي  كومذ هبٓمب اُجبؽضمبٕ ثزؾذ٣مذ ٓغزٔمغ اُذساعمخ كم٢ 

ٝرٌٞٗمذ   020۳ػمبّ إُم٠  02۳۲ٝرُمي بم ٍ اُلزمشح ٓمٖ ػمبّ   خاُغمؼٞد٣ُج٘ٞى اُزغبس٣خ 

 .خاُغؼٞد٣ث٘ي ٖٓ اُج٘ٞى اُزغبس٣خ اُؼبِٓخ ك٢ اُج٤ئخ  ۳۱ػ٤٘خ اُذساعخ ٖٓ 

 ِظبدس اٌؾظٛي ػٍٟ اٌج١بٔبد: 4/4

اػزٔممذا اُجبؽضممبٕ ػِمم٢ ٓغٔٞػممخ ٓممٖ اُج٤بٗممبد أُب٤ُممخ ثـممشع ه٤ممبط ٓزـ٤ممشاد 

 اُذساعخ اُزبج٤و٤خ ٝرُي ػ٢ِ اُ٘ؾٞ اُزب٢ُ:

ٝهذ   ٝاُزذكوبد اُ٘وذ٣خ  ٢ٛٝ اُج٤بٗبد اُخبطخ ثو٤بط ٓخبؽش الائزٔبٕ اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ:

رممْ اُؾظممٍٞ ػِمم٢ ٛممزٙ اُج٤بٗممبد ٓممٖ اُزوممبس٣ش أُب٤ُممخ اُغمم٣ٞ٘خ ُِج٘ممٞى اُزغبس٣ممخ ػِمم٢ 

 .ٓٞاهؼٜب ا ٌُزش٤ٗٝخ

 ل١بط ِزت١شاد اٌفشع اٌشئ١غٟ: 4/5

 ٠ٚزّضً اٌّزت١ش اٌّغزمً فٟ:

 ْاٌزىٌٕٛٛع١ييب اٌّب١ٌييخ ٌّخييبؽش الائزّييبCR: ُٔزـ٤ممش ث٘غممجخ اُوممشٝع ٣ٝوممبط ٛممزا ا

 اُوشٝعأُزؼضشح = )
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 ۳22×  اُوشٝع( إعٔب٢ُأُزؼضشح / 

 ٠زّضً اٌّزت١ش اٌزبثغ فٟ:ٚ

 اُزمذكوبد اُ٘وذ٣مخ اُزشمـ٤ِ٤خ /)روبط اُزذكوبد اُ٘وذ٣مخ اُزشمـ٤ِ٤خ =  :اٌزذفمبد إٌمذ٠خ 

 ۳22 × (طٍٞال إعٔب٢ُ

 ٠ٚزّضً اٌّزت١شاد اٌشلبث١خ فٟ:

  اٌشافؼخ اٌّب١ٌخLeverage  اُمذ٣ٕٞ ؽ٣ِٞمخ  إعٔمب٣ٝ٢ُمزْ ه٤بعمٜب ٓمٖ بم ٍ هغمٔخ

 .طٍٞال إعٔب٢ُػ٢ِ  عَٝهظ٤شح ال عَال

  ؽغُ اٌجٕهBank Size طٍٞال عٔب٢ُثبُِٞؿبس٣زْ اُبج٤ؼ٢   ٣ٚزْ ه٤بع. 

 :ّٔٛرط اٌذساعخ اٌزطج١م١خ 4/6

 

 (۱شىً سلُ )

 الأعب١ٌت الإؽظبئ١خ اٌّغزخذِخ فٟ اٌذساعخ اٌزطج١م١خ:  4/7

 :رُ الاػزّبد ػٍٝ الأعب١ٌت الإؽظبئ١خ اٌزب١ٌخ

 Descriptive Statisticsأ. أعب١ٌت الإؽظبء اٌٛطفٟ 
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ٝاُؾمذ الدٗمم٠ ٝاُؾممذ   ١ٝا ٗؾمشاف أُؼ٤ممبس ؽ٤مش رممْ اعمزخذاّ اُٞعممؾ اُؾغممبث٢

 .الػ٠ِ ٝرُي ُزٞط٤ق ٓزـ٤شاد اُذساعخ

 Kolmogorov-Smirnov testة. إخزجبس 

ًبٗمذ ث٤بٗمبد اُذساعمخ رزجمغ اُزٞص٣مغ إرا  ٣ٝغزخذّ ٛزا ا بزجمبس ُِزؼمشف ػِم٠ ٓمب

ثـشع رؾذ٣ذ ٗٞػ٤خ ا بزجمبساد ا ؽظمبئ٤خ أٌُٔمٖ إعمزخذآٜب كم٢ إبزجمبس   اُبج٤ؼ٢

 ؿ٤ش ٓؼ٤ِٔخ.أٝ  كشػ٤بد اُذساعخ عٞا  إبزجبساد ٓؼ٤ِٔخ

 :ط. ِظفٛفخ إسرجبؽ ث١شعْٛ

ث٤ٖ أُزـ٤شاد أُغزوِخ  ف ػ٠ِ ٝعٞد ٓشٌِخ ا سرجبؽ اُزار٢ٝرُي ثـشع اُزؼش

 ك٢ ٗٔبرط اُذساعخ.

 :Multiple Regressionد. ّٔٛرط الإٔؾذاس اٌّزؼذد 

إبزجبس أصش أُزـ٤ش أُغزوَ ٝأُزـ٤شاد اُشهبث٤مخ ػِم٠ ك٢  ٣ٝغزخذاّ ٛزا اُ٘ٔٞرط

اُزؾ٤َِ ا ؽظبئ٠ ثئعزخذاّ العب٤ُت ا ؽظمبئ٤خ اُغمبثوخ  إعشا أُزـ٤ش اُزبثغ. ٝهذ رْ 

 Statistical Package for"ٖٓ ب ٍ ثشٗبٓظ اُؾضّ ا ؽظبئ٤خ ُِؼِّٞ ا عزٔبػ٤خ 

Social Sciences "   ٝأ"SPSS"   ٢ٝثٔغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ%. 

 :رؾ١ًٍ اٌج١بٔبد ٚإخزجبس اٌفشٚع ٚػشع ٔزبئظ اٌذساعخ اٌزطج١م١خ 4/8

 :اٌٛطفٟٔزبئظ الإؽظبء  . أ

 :٢ِ٣ ٝرُي ًٔب اُذساعخُج٤بٗبد  اُٞطل٢ٗزبئظ اُزؾ٤َِ ( ٣۳ٞػؼ اُغذٍٝ )
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 (۱عذٚي )

  

N 

 

Minimum 

 

Maximum 

 

Mean 

Std. 

Deviation 

OCF 
13 -.06 .07 .0354 .03688 

CR 13 .03 .11 .0615 .02764 

LEV 13 5.10 11.40 8.5846 2.12440 

BS 13 37.00 2426.00 306.3077 648.17595 

اُخبص ث٘زمبئظ اُزؾ٤ِمَ اُٞطمل٢ ُِٔزـ٤مشاد اُخبطمخ ( ۳ثبُ٘ظش إ٠ُ عذٍٝ سهْ )

  ٝاُؾمذ الػِم٠  ٝاُمزٟ ٣ٞػمؼ اُؾمذ الدٗم٠  اُزبج٤و٤مخثبُؼ٤٘خ أُغزخذٓخ ك٢ اُذساعخ 

 :٢ِ٣ ٣زؼؼ ٓب  ٌَُ ٓزـ٤ش ٔؼ٤بس١ٝا ٗؾشاف اُ  ٝاُٞعؾ اُؾغبث٢

 (OCF)ُِؼ٤٘مخ  طمٍٞال ثئعٔمب٢ُثِؾ ٓزٞعمؾ اُزمذكوبد اُ٘وذ٣مخ اُزشمـ٤ِ٤خ ٓشعؾمخ . ۳

ٝٛممٞ ٓممب ٣ؼ٘مم٢ إٔ شممشًبد اُؼ٤٘ممخ ؽووممذ   2.2۱٦11 ١ثممئٗؾشاف ٓؼ٤ممبس  2.2۱٢2

 2.2٦ٝثؾذ أد٠ٗ ثِؾ   2.2۳ٝثؾذ أػ٠ِ ثِؾ   ٓزٞعؾ رذكوبد ٗوذ٣خ رشـ٤ِ٤خ ٓٞعجخ

( 2.2٦۳٢اُؼ٤٘ممخ )كمم٢  ((CRالائزٔممبٕاُزٌُ٘ٞٞع٤ممب أُب٤ُممخ ُٔخممبؽش ثِممؾ ٓزٞعممؾ . 0

  (2.2۱ٝثؾمممذ أدٗممم٠ )  (2.۳۳ٝثؾمممذ أػِممم٠ ثِمممؾ )  (2.20۳٦2ثمممئٗؾشاف ٓؼ٤مممبس١ )

  اُومشٝع عٔمب٢ُٝرش٤ش ٛزٙ السهبّ إ٠ُ إٗخلبع ٓؼذٍ اُومشٝع أُزؼضمشح ثبُ٘غمجخ  

 .ٓخبؽش ا ئزٔبٕ أ١ إٗخلبع

(  ثمممئٗؾشاف 1.٢12٦)ػ٤٘مممخ اُذساعممخ كمم٢  (LEV. ثِممؾ ٓزٞعمممؾ اُشاكؼممخ أُب٤ُمممخ )۱

 .(٢.۳ٝثؾذ أد٠ٗ )  (۳۳.2ٝثؾذ أػ٠ِ ثِؾ )  (0.۳0222) ١ٓؼ٤بس

 ١( ٤ِٓبس ع٤٘ٚ  ثئٗؾشاف ٓؼ٤بس۱2٦.۱2۳۳ث٘ٞى اُؼ٤٘خ ) أطٍٞ. ثِؾ ٓزٞعؾ ؽغْ 2

 (۱۳.22ٝثؾممذ أدٗمم٠ )  ( ٤ِٓممبس ع٤٘مم020٦.22ٚٝثؾممذ أػِمم٠ ثِممؾ )  (٦21.۳۳٢۲٢)

 .٤ِٓبس ع٤٘ٚ
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 اٌطج١ؼٟ ٌج١بٔبد اٌذساعخ:ة. ٔزبئظ إخزجبس اٌزٛص٠غ 

رُمي ٝ  Kolmogorov-Sminovٗزبئظ ابزجمبس  اُزب٢ُ( ٣0ٞػؼ اُغذٍٝ سهْ )

 :اُ٘ؾٞ اُزب٢ُ ػ٠ِ

 (2عذٚي سلُ )

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 
BS LEV CR OCF 

N 13 13 13 13 

Kolmogorov-Smirnov Z .755 .999 .534 1.255 

Sig. .619 .271 .938 .086 

 Kolmogorov (Smirnovٝاُزٟ ٣زؼٖٔ ٗزبئظ رؾ٤َِ )( ٣0ش٤ش عذٍٝ سهْ )

  ٓٔمب ٣ؼ٘م٢ 2.2٢( ثبُ٘غجخ ُغ٤ٔغ ٓزـ٤شاد اُذساعخ ًبٗذ أًجمش ٓمٖ Sigإ٠ُ إٔ ه٤ٔخ )

ٝثبُزب٢ُ ٣ٌٖٔ إعزخذاّ العب٤ُت ا ؽظمبئ٤خ   إٔ ث٤بٗبد اُذساعخ رزجغ اُزٞص٣غ اُبج٤ؼ٢

 .بزجبس اُلشٝع  ا ؽظبئ٢اُزؾ٤َِ  إعشا أُؼ٤ِٔخ ك٢ 

 :ث١ٓ اٌّزت١شاد اٌّغزمٍخط. ٔزبئظ إخزجبس الإسرجبؽ اٌزارٟ 

ٗزبئظ ابزجبس ث٤شعٕٞ ُ سرجبؽ ث٤ٖ أُزـ٤مشاد أُغمزوِخ ( ٣۱ٞػؼ اُغذٍٝ سهْ )

 :ٝرُي ػ٠ِ اُ٘ؾٞ اُزب٢ُ  ٝثؼؼٜب اُجؼغ

 (3عذٚي سلُ )

 ِظفٛفخ إسرجبؽ ث١شعْٛ
 

CR LEV BS 

CR 

Correlation Pearson (Sig.  

(2-tailed) 

N 13 

 

1 

  

LEV 

Correlation Pearson (Sig.  

(2-tailed) 

13 

 

.362 

.235 

 

1 

 

BS 

Correlation Pearson (Sig.  

(2-tailed) 

13 

 

.341 

.157 

 

.573 

.027* 

 

1 
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إبزجبس ا سرجبؽ اُزار٢ ثـشع اُزؾون ٓمٖ ػمذّ ٝعمٞد ٓشمٌِخ إسرجمبؽ  إعشا ٣زْ 

رار٢ ث٤ٖ أُزـ٤شاد أُغزوِخ اُز٢ ٣زْ إدساعٜب ث٘ٔبرط ا ٗؾذاس أُغزخذٓخ كم٢ اُزؾ٤ِمَ 

ٝاُز٢ رؤدٟ إ٠ُ ػمذّ عم ٓخ اُزؾ٤ِمَ ا ؽظمبئ٢ اُخمبص   ا ؽظبئ٢ ُج٤بٗبد اُذساعخ

 إعشا ٝهذ رْ   ا ػزٔبد ػ٠ِ ٗزبئظ ٛزا اُزؾ٤َِ ٝثبُزب٢ُ ػذّ إٌٓب٤ٗخ  ثب ٗؾذاس أُزؼذد

٣ٝزؼؼ ٖٓ اُ٘زبئظ اُز٢ رؼٔ٘زٜب ٛزٙ   ٛزا ا بزجبس ثئعزخذاّ ٓظلٞكخ إسرجبؽ ث٤شعٕٞ

 :٣٢ِ ٓب( ۱أُظلٞكخ ٝأُٞػؾخ ثبُغذٍٝ سهْ )

 ٝؽغممْ   ٝاُشاكؼممخ أُب٤ُممخ  ثمم٤ٖ ٓخممبؽش ا ئزٔممبٕ ٢ػممذّ ٝعممٞد ٓشممٌِخ إسرجممبؽ رارمم

ًزُي عمب د ٗزمبئظ   2.۱٦0أػ٠ِ ٓؼبَٓ  سرجبؽ ث٤شعٕٞ  ؽ٤ش ُْ ٣زغبٝص  اُج٘ي

Sig ٖٓ ثئعزض٘ب  ٓؼبَٓ إسرجبؽ ث٤شعٕٞ ُِؼ هخ اُبشد٣خ ث٤ٖ   2.2٢. ع٤ٔؼبً أػ٠ِ

ٝٛمٞ   2.20۳ٝثٔغمزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘مخ   2.٢۳۱اُشاكؼخ أُب٤ُخ ٝؽغْ اُج٘ي ٝاُمز١ ثِمؾ 

 .أُزـ٤ش٣ٖ ٣ؤدٟ إ٠ُ ٝعٞد ٓشٌِخ إسرجبؽ رار٢ ث٤ٖ ٛز٣ٖ ثٜزا اُشٌَ لا

 :د. إخزجبس فشٚع اٌجؾش

H1 ٞٛؼٍٝ اٌزييذفمبد إٌمذ٠ييخ ٌزىٌٕٛٛع١ييب اٌّب١ٌييخ ٌّخييبؽش الائزّييبٔلا ٠ٛعييذ أصييش ِؼٕيي

  .بٌجٕه الاٍٟ٘ اٌغؼٛدٞ فشع عذحث

 :رْ إبزجبس ٛزا اُلشع ثبعزخذاّ ٗٔٞرط ا ٗؾذاس اُزب٢ُ

 :ؽ٤ش إٔ

OCF = α + bl CR + b2 LEV + b3 BS + e             (1) 

OCF: اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ اُزشـ٤ِ٤خ 

CR: ٕٓخبؽش ا ئزٔب 

LEV اُشاكؼخ أُب٤ُخ :BS ؽغْ اُج٘ي 

αصبثذ ٗٔٞرط الاٗؾذاس :  

b3 , b2, b1 :ٓؼبٓ د أُزـ٤شاد أُغزوِخ ُ٘ٔٞرط ا ٗؾذاس 

e: اُخبأ اُؼشٞائ٢ ُِ٘ٔٞرط 
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 (4عذٚي سلُ )

Model Summary 

Model R 
R2 Adjusted R

2
 

1 81.2% 66.0% 59.1% 

 (5عذٚي سلُ )

ANOVA 

Model Df F Sig. 

Regression Residual 

Total 

3 

9 

12 

278.932 0.000 

 (6عذٚي سلُ )

Coefficients 

Model B T Sig. 

Constant .395 1.813 .037 

CR .433 10.460 .000 

LEV -.369 -2.051 0.027 

BS .400 1.992 0.019 

 :٠ٍٟ ٠ٚزؼؼ ِٓ اٌغذاٚي اٌغبثمخ ِب

ٓٔب ٣ش٤ش إُم٠ همٞح   ٝٛٞ ٓؼبَٓ ٓشرلغ  %1۳.0( ُِ٘ٔٞرط Rثِؾ ٓؼبَٓ ا سرجبؽ ). ۳

ٝاُشاكؼمخ أُب٤ُمخ ٝؽغمْ اُج٘مي   اُؼ هخ ث٤ٖ أُزـ٤شاد أُغزوِخ ٝٛم٠ ٓخمبؽش ا ئزٔمبٕ

 .ٝأُزـ٤ش اُزبثغ ٝٛٞ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ اُزشـ٤ِ٤خ  ٖٓ عٜخ

٣ٝؼ٘مم٠ رُممي إٔ اُوممٞح   ٝٛممٞ ٓشرلممغ  %٦٦.2( ُِ٘ٔممٞرط R2. ثِممؾ ٓؼبٓممَ اُزؾذ٣ممذ )0

 .اُزلغ٤ش٣خ ُ٘ٔٞرط ا ٗؾذاس أُوذس ع٤ذح
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  ١( إُمم٠ إٔ ٗٔممٞرط ا ٗؾممذاس أُوممذس ٓؼ٘ممANOVAٞ. رشمم٤ش ٗزممبئظ رؾ٤ِممَ اُزجممب٣ٖ )۱

ٝرؤًذ ٓؼ٣ٞ٘خ ا ٗؾذاس ٝعٞد ػ هخ   ((sig(2.222) ؽ٤ش ثِـذ ه٤ٔخ ٓغزٟٞ اُذلاُخ

 .ث٤ٖ أُزـ٤شاد أُغزوِخ ٝأُزـ٤ش اُزبثغ

 :٢ِ٣ ( إ٠ُ ٓبCoefficients. رش٤ش ٗزبئظ عذٍٝ أُؼبٓ د 2

 ؼ٠ِ اُزممذكوبد ُزٌُ٘ٞٞع٤ممب أُب٤ُممخ ُٔخممبؽش الائزٔممبٗلا ١ٝٓؼ٘ممٞ ١ٝعممٞد أصممش ؽممشد

 .(2.222) دلاُخثٔغزٟٞ   اُ٘وذ٣خ اُزشـ٤ِ٤خ

 ثٔغزٟٞ   ُِشاكؼخ أُب٤ُخ ػ٠ِ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ اُزشـ٤ِ٤خ ١ٝٓؼ٢ٞ٘ ٝعٞد أصش ػٌغ

 .(2.20۳دلاُخ )

 ثٔغزٟٞ  ُؾغْ اُج٘ي ػ٠ِ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ اُزشـ٤ِ٤خ ١ٝٓؼ٘ٞ ١ٝعٞد أصش ؽشد 

 .(2.2۳۲دلاُخ )

ٝٗوجمَ اُلمشع اُجمذ٣َ ثأٗمٚ ٣ٞعمذ  ٢ٝك٢ ػٞ  ٛزٙ اُ٘زبئظ ٗشكغ اُلمشع اُؼمذٓ

بُج٘ممي الاِٛمم٢ ؼ٠ِ اُزممذكوبد اُ٘وذ٣ممخ ثُزٌُ٘ٞٞع٤ممب أُب٤ُممخ ُٔخممبؽش الائزٔممبٗلا ١أصممش ٓؼ٘ممٞ

 .اُغؼٞد١ كشع عذح

 :ٚرىْٛ ِؼبدٌخ الأؾذاس اٌّمذسح ٌٍؼلالخ ث١ٓ اٌّزت١ش اٌّغزمً ٚاٌّزت١ش اٌزبثغ وّب ٠ٍٝ

OCF = 0.395 + 0.433 CR - 369 LEV  + 0.400 BS + e 

 :ب طخ ٝٗزبئظ ٝرٞط٤بد اُجؾش  -٢

 :خلاطخ ٚٔزبئظ اٌجؾش 5/۱

ُزٌُ٘ٞٞع٤مب لا ١ٝهجمٍٞ اُلمشع اُجمذ٣َ ثأٗمٚ ٣ٞعمذ أصمش ٓؼ٘مٞ ٢. سكغ اُلشع اُؼمذ۳ٓ

 .بُج٘ي الا٢ِٛ اُغؼٞد١ كشع عذحؼ٠ِ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ثأُب٤ُخ ُٔخبؽش الائزٔبٗ

د أصممش ؽممشد. 0 ؼ٠ِ اُزممذكوبد اُ٘وذ٣ممخ ُزٌُ٘ٞٞع٤ممب أُب٤ُممخ ُٔخممبؽش الائزٔممبٗلا ١ٝٓؼ٘ممٞ ١ٝعممٞ

  .اُزشـ٤ِ٤خ

 ُِشاكؼخ أُب٤ُخ ػ٠ِ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ اُزشـ٤ِ٤خ.  ١ٝٓؼ٘ٞ ٢ٝعٞد أصش ػٌغ. ۱
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 .ُؾغْ اُج٘ي ػ٠ِ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ اُزشـ٤ِ٤خ ١ٝٓؼ٘ٞ ١ٝعٞد أصش ؽشد. 2

 رٛط١بد اٌذساعخ:  5/2

اُؼ٤ِممب دابممَ اُج٘ممٞى اُزغبس٣ممخ ػِمم٢ ٓشممبسًخ أُممشاعؼ٤ٖ كمم٢  داسحػممشٝسح ه٤ممبّ ا . ۳

ٞر٤ٔ٘مخ همذسارْٜ ٓمٖ بم ٍ اُزٌُ٘ٞٞع٤ب أُب٤ُخ ُٔخبؽش الائزٔبٗ إداسحػ٤ِٔخ اُشهبثخ ػ٢ِ 

بُٞاسدح اُزٌُ٘ٞٞع٤مب أُب٤ُمخ ُٔخمبؽش الائزٔبٗماُ٘ذٝاد ك٢ ٓغمبٍ  ٝاُزأ٤َٛ ٝػوذاُزذس٣ت 

 ٝرؾذ٣ذ ًلب٣خ سأط أُبٍ. ۱ك٢ ارلبه٤خ ثبصٍ 

. ص٣بدح اُشهبثخ ٝاُزذه٤ن ػ٢ِ الٗشبخ اُزشـ٤ِ٤خ دابمَ اُج٘مٞى اُزغبس٣مخ ثٜمذف ص٣مبدح 0

 اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ أُزُٞذح ٖٓ رِي الٗشبخ.

ى ۱ ؼ اُومشع ٓمٖ ػذٓمٚ ػِم٢ دساعمخ ٓزؼٔومخ ُِ٘شمبؽ . إٔ رغز٘ذ اُج٘مٞ اُزغبس٣مخ كم٢ همشاس ٓم٘

 ٝرو٤٤ْ اُٞػغ أُب٢ُ ُِٔوزشع  ٝػذّ الاًزلب  ثبُؼٔبٗبد أُوذٓخ ُزـب٤خ اُوشع.

 :ِغبلاد اٌجؾٛس اٌّغزمج١ٍخ 5/3

أُخممبؽش أُظممشك٤خ  إداسحأعممب٤ُت أٝ  . إػممذاد ٓض٣ممذ ٓممٖ الثؾممبس أُزؼِوممخ ثٞعممبئ۳َ

 خ.اُغؼٞد٣ُِج٘ٞى اُزغبس٣خ 

 أ٤ٔٛخ ٓؼب٤٣ش الاعزذآخ ُِج٘ٞى اُزغبس٣خ ُزؼض٣ض صوخ أُغزضٔش٣ٖ.. 0

 .رأص٤ش ٓزبِجبد سأط أُبٍ ػ٢ِ أُخبؽش أُظشك٤خ. ۱

 .اُج٘ي الا٢ِٛ اُغؼٞد١ كشع عذح. رأص٤ش اُؼٞآَ ا هزظبد٣خ ػ٢ِ اُوشٝع أُزؼضشح ك٢ 2

 اٌّشاعغ: 

 :اٌّشاعغ اٌؼشث١خ :أٚلاً 

بُٔظممشك٢ ػِمم٢ اُزٌُ٘ٞٞع٤ممب أُب٤ُممخ ُٔخممبؽش الائزٔبٗ إداسحأصممش   (0202)  الا  ص٣ممبد  إثممذاػ -۳

عبٓؼمخ اُشمشم   ٤ًِخ الػٔمبٍ  سعبُخ ٓبعغز٤ش  ٤خ"سدٗاُج٘ٞى اُزغبس٣خ ال أُب٢ُ ك٢ دا ال

 .سدٕال  الٝعؾ
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 3344 

 
 

د٤ُمَ ٓمٖ ثٞسطمخ  :  "أصش اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ػ٢ِ ػٞائذ العْٜ(02۳۲)  ٛ٘ب  ؽغٖ  إثشا٤ْٛ -0

  ٤ًِمخ الاهزظمبد ٝاُؼِمّٞ ا داس٣مخ  سعبُخ ٓبعغز٤ش  02۳۳ - 022۳ػٔبٕ ُلأٝسام أُب٤ُخ 

 .سدٕعبٓؼخ ا٤ُشٓٞى  ال

  "دٝس اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ك٢ اُزأص٤ش ػِم٢ رٌِلمخ الاهزمشاع (02۳۲)  إ٣ٜبة ٓؾٔذ  أثٞ بضاٗٚ -۱

عبٓؼمخ ًلمش اُشم٤خ أُغِمذ   ُزغمبسح٤ًِمخ ا  داسحأُغِمخ اُؼشث٤مخ ُملإ  خ"اُغمؼٞد٣ث٤ئخ الػٔبٍ 

 .0اُؼذد   ۱٢

"ه٤بط أصش ا كظبػ ػٖ اُزمذكوبد اُ٘وذ٣مخ ػِم٢ ػٞائمذ   (02۳۱)  ػٔبد ٓؾٔذ س٣بع  أؽٔذ -2

أُغِخ   العْٜ أُزذاُٝخ ك٢ عٞم العْٜ اُغؼٞد١: دساعخ ربج٤و٤خ ػ٢ِ اُوببع أُظشك٢"

 .ٓظش –اُؼ٤ِٔخ ُ هزظبد ٝاُزغبسح 

  "ه٤بط أصش ا كظبػ ػٖ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ػ٢ِ ػٞائذ (02۳۱)  س٣بعٙ أؽٔذ  ػٔبد ٓؾٔذ  -٢

أُغِخ   دساعخ ربج٤و٤خ ػ٢ِ اُوببع أُظشك٢" :العْٜ أُزذاُٝخ ك٢ عٞم العْٜ اُغؼٞد١

 .0اُؼذد   عبٓؼخ ػ٤ٖ شٔظ  اُؼ٤ِٔخ ُ هزظبد ٝاُزغبسح ٤ًِخ اُزغبسح

ٓغِممخ   عممٚ ا٥بممش ُِٞػممؼ٤خ أُب٤ُممخ""هبئٔممخ اُزممذكوبد اُ٘وذ٣ممخ اُٞ  (02۳۱)  ػممضح  الصٛممش -٦

أُغِمذ   عبٓؼمخ اُمٞاد١  س ١ اهزظبد٣خ  ٤ًِخ اُؼِّٞ الاهزظمبد٣خ ٝاُزغبس٣مخ ٝػِمّٞ اُز٤غم٤ش

 .٢اُؼذد   ۱

ل٢ اُو٤ٔمخ اُزٌُ٘ٞٞع٤مب أُب٤ُمخ ُٔخمبؽش الائزٔمبٗرمأص٤ش "  (020۳)  ثذسا١ٝ  ػجذ اُشػب كشط -۳

دساعخ رؾ٤ِ٤ِخ ُؼ٤٘خ ٖٓ أُظبسف اُزغبس٣خ اُؼشاه٤خ اُخبطمخ ُِٔمذح  :اُغٞه٤خ ُلأعْٜ اُؼبد٣خ

اُغٔؼ٤مممخ اُؼ٤ِٔممخ ُِذساعمممبد اُزشث٣ٞمممخ   ٓغِمممخ اُذساعممبد أُغمممزذآخ  "02۳۲ -02۳2ٓممٖ 

 .۱اُؼذد   ۱أُغِذ   أُغزذآخ

ل٢ اُزٌُ٘ٞٞع٤ب أُب٤ُخ ُٔخمبؽش الائزٔمبٗ داسحالارغبٛبد اُؾذ٣ضخ    (0202)  أٓؾٔذ  ثضاس٣خ -1

ٓغِخ   دساعخ ٤ٓذا٤ٗخ ػ٢ِ ػ٤٘خ ٖٓ أُظبسف" :أُظبسف اُغضائش٣خ ٝكن أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ

 عبٓؼمخ  ٤ًِمخ اُؼِمّٞ الاهزظمبد٣خ ٝاُؼِمّٞ اُزغبس٣مخ ٝػِمّٞ اُز٤غم٤ش  ٓؼٜذ اُؼِّٞ الاهزظمبد٣خ

 . 0اُؼذد   0۱اُغضائش  ٓغِذ 

أصمش العمب٤ُت اُؾذ٣ضمخ ُِزؾ٤ِمَ أُمب٢ُ كم٢ اُؾمذ   (0202)  اُجش٤ش  ػظبّ اُذ٣ٖ اُزّٞ أؽٔمذ -۲

دساعخ ٤ٓذا٤ٗمخ ػِم٢ ػ٤٘مخ ٓمٖ أُظمبسف  :بُٔظشك٢اُزٌُ٘ٞٞع٤ب أُب٤ُخ ُٔخبؽش الائزٔبٖٗٓ 

 .اُغٞدإ  عبٓؼخ ا٤ِ٤ُٖ٘  ٤ًِخ اُذساعبد اُؼ٤ِب  دًزٞساٙ سعبُخ  اُغٞدا٤ٗخ"

ط أُؾبعمج٢ ٝاُزو٤م٤ْ ٗٔمٞرط ٓوزمشػ ُِو٤مب"  (0202)  سعت ٓؾٔذ ػٔشإ أؽٔمذ  اُجـذاد١ -۳2

 دساعممخ –ٝأُؼممب٤٣ش اُذ٤ُٝممخ ُِزوش٣ممش أُممب٢ُ  ۱أُممب٢ُ ُِٔخممبؽش أُظممشك٤خ كمم٢ ػممٞ  ثممبصٍ 

 ٓذ٣٘خ اُغبداد. عبٓؼخ  ٤ًِٚ اُزغبسح  سعبُخ دًزٞساٙ  ربج٤و٤خ"
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 .ٓزبِجممبد سأط أُممبٍ اُخبطممخ ثٔخممبؽش الائزٔممبٕ  (02۳0)ة   اُغممؼٞد١اُج٘ممي أُشًممض١  -۳۳

 .0هببع اُشهبثخ ٝالششاف  ٝؽذح ربج٤ن ٓوشساد ثبصٍ   ٝسهخ ُِٔ٘بهشخ

ٓخمبؽش اُغمم٤ُٞخ  إداسح"اُزؼ٤ِٔممبد اُشهبث٤مخ ثشمإٔ   (02۳٦) ة   اُغمؼٞد١اُج٘مي أُشًمض١  -۳0

 هببع اُشهبثخ ٝالششاف.  ٝكوب ُٔوشساد ثبصٍ"

(  "اُزؼ٤ِٔمبد اُشهبث٤مخ ثشمإٔ اُزو٤م٤ْ اُمذاب٢ِ ٌُلب٣مخ سأط 02۳٦)أ اُغؼٞد١اُج٘ي أُشًض١  -۳۱

 هببع اُشهبثخ ٝالششاف.  أُبٍ"

"  روش٣مممش اُغمممؼٞد١  "ثمممبصٍ ٝاُوبمممبع أُظمممشك٢ (02۳۳  )اُغمممؼٞد١اُج٘مممي أُشًمممض١  -۳2

 ٓظشك٢. 

اُج٘ي أُشًض١ اُخبص ثبُزؼ٤ِٔمبد  إداسحهشاس ٓغِظ " (02۳0  )اُغؼٞد١اُج٘ي أُشًض١  -۳٢

هبمبع  اُشهبث٤خ ثشإٔ اُؾذ الد٠ٗ ُٔؼ٤بس ًلب٣خ سأط أُبٍ ك٢ إؽبس ربج٤من ٓومشساد ثمبصٍ" 

 اُشهبثخ ٝالششاف. 

"اُزؼ٤ِٔممبد اُٜ٘بئ٤ممخ ُوٞاػممذ اُشهبثممخ دابممَ اُج٘ممٞى"    (02۳2  )اُغممؼٞد١اُج٘ممي أُشًممض١   -۳٦

 هببع اُشهبثخ ٝالششاف.

"ه٤ممبط أُخممبؽش الائزٔب٤ٗممخ ُؼ٤٘ممخ ٓممٖ أُظممبسف   (02۳1)  بظْٓؾٔممذ ػِمم٢ ًمم  اُز٤ٔٔمم٢ -۳۳

ٓغِخ اُـمش١   "(02۳٢ - 02۳2اُزغبس٣خ أُذسعخ ك٢ عٞم اُؼشام ُلأٝسام أُب٤ُخ ُِٔذح )

 .۳اُؼذد   ۳٢ٓغِذ   اٌُٞكخ خعبٓؼ  ٝالاهزظبد داسح٤ًِخ ا   ُِؼِّٞ الاهزظبد٣خ ٝا داس٣خ

ٞأصشٛمب كم٢ اُزٌُ٘ٞٞع٤مب أُب٤ُمخ ُٔخمبؽش الائزٔبٗ  (02۳1)  اُؾش٣ش  ٓؾٔذ ػ٢ِ ػجٞد ٓغ٤ذ -۳1

عبٓؼممخ اُوممذط أُلزٞؽممخ ُِجؾممٞس  ٓغِممخ  دساعممخ ربج٤و٤ممخ" :ًلب٣ممخ سأط أُممبٍ أُظممشك٢

  اُوممذط أُلزٞؽممخ خعبٓؼمم  ػٔممبدح اُذساعممبد اُؼ٤ِممب ٝاُجؾممش اُؼِٔمم٢  ا ٗغممب٤ٗخ ٝالاعزٔممبػ٢

 .2۱اُؼذد   0أُغِذ 

اُزٌُ٘ٞٞع٤ممممب أُب٤ُممممخ ُٔخممممبؽش   "اُؼ هممممخ ثمممم٤ٖ (020۳)  ٗممممبع٢ ٓؾٔممممذ كممممٞص١  بشممممجخ -۳۲

ٞهشاس ٓ٘ؼ الائزٔبٕ اُذٝس أُؼمذٍ ُم٘ٔؾ اُشخظم٤خ" ٣وظمخ اُؼ٤ٔش"ُٔغمئٍٞ الائزٔمبٕ الائزٔبٗ

  ثبُزبج٤ن ػ٢ِ اُؼب٤ِٖٓ ثوغْ الائزٔبٕ ك٢ كشٝع اُج٘مٞى اُزغبس٣مخ اُؼبٓمخ ثٔؾبكظمخ اُذه٤ِٜمخ"

 .۳ع  2۳ط   عبٓؼخ ثٜ٘ب  ٤ًِٚ اُزغبسح  اُذساعبد ٝاُجؾٞس اُزغبس٣خ ٓغِخ

ؼ٢ِ اُزٌُ٘ٞٞع٤مب أُب٤ُمخ ُٔخمبؽش الائزٔمبٗ"أصمش   (02۳۲)  اُخٞاُذح  ٝعذ ٓؾٔمذ ػجمذ اٌُمش٣ْ -02

  أٍ اُج٤ممذ عبٓؼمخ  أُمبٍ ٝا ػٔممبٍ إداسح٤ًِممخ   سعممبُخ ٓبعغمز٤ش  سثؾ٤مخ اُج٘ممٞى اُزغبس٣مخ"

 .سدٕال



 

 أثر التكنولوجيا المالية لمخاطر الائتمان على التدفق ات النقدية:دراسة تطبيقية على البنك الاهلي السعودي فرع جدة
 خالد ضيف الله منيع الله العتيبي

 

 0202أًزٞثش  -اُؼذد اُشاثغ                                                            أُغِذ اُخبٓظ ػشش              
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أُممب٢ُ  دا "هبئٔممخ اُزممذكوبد اُ٘وذ٣ممخ ٝدٝسٛممب كمم٢ رو٤مم٤ْ ال  (02۳٢)  ٓؾٔممذ عٔؼممخ  سؽمم٤ْ -0۳

  الػٔمبٍٝ أُمبٍ إداسح٤ًِمخ   ٓبعغز٤ش سعبُخ  "02۳2 -۳۲۲٢ ٢سدُِٗوببع أُظشك٢ ال

 أٍ اُج٤ذ. عبٓؼخ

اُزٌُ٘ٞٞع٤مممممب أُب٤ُمممممخ ُٔخمممممبؽش اُ٘ٔمممممبرط اُش٣بػممممم٤خ ُو٤مممممبط   (02۳۳)  ٗمممممٞسح  صث٤مممممش١ -00

دساعمبد ٤ًِمخ اُؼِمّٞ الاهزظمبد٣خ ٝاُزغبس٣مخ ٝػِمّٞ اُزغم٤٤ش  ٓغِمخجبُج٘ٞى اُزغبس٣مخ  الائزٔبٗ

 .0  اُؼذد 1اُؼذد   عبٓؼخ ص٤ِغ٢ الؿٞاؽ

أُممب٢ُ ُِج٘ممٞى  دا "أصممش اُزممذكوبد اُ٘وذ٣ممخ ػِمم٢ ال  (02۳1)    ٓؾٔممذ عممؼذ ٓؾٔممذاُضؿجمم٢ -0۱

  أٍ اُج٤ممذ عبٓؼممخ  ٤ًِممخ الاهزظممبد ٝاُؼِممّٞ ا داس٣ممخ  ٓبعغممز٤ش سعممبُخ  ٤ممخ"سدٗاُزغبس٣ممخ ال

 .سدٕال

  "اُؼ هممخ ثمم٤ٖ اُزممذكوبد اُ٘وذ٣ممخ ٝاُو٤ٔممخ اُغممٞه٤خ ُغممْٜ (02۳0)  اُضٗممذاػ  ػممبدٍ سعممت  -02

اُغ٤بعم٤خ  ٓغِخ الاهزظبد ٝاُؼِّٞ  ٤خ أُذسعخ ك٢ ثٞسطخ ػٔبٕ"سدٗأُظبسف اُزغبس٣خ ال

 ٤ُج٤ب. -عبٓؼخ ؽشاثِظ  -٤ًِخ الاهزظبد ٝاُؼِّٞ اُغ٤بع٤خ  -

ٓوزشػ ُلإكظبػ ػمٖ أُؼِٞٓمبد أُؾبعمج٤خ  "إؽبس  (020۱)  عِببٕ  ٓؾٔذ ٓٞع٢ ػجذالله -0٢

  دًزمٞساٙ سعمبُخ  خ"اُغمؼٞد٣ٓغ دساعخ ربج٤و٤خ ثبُج٤ئخ  :أُخبؽش أُظشك٤خ إداسحلؿشاع 

 ًلش اُش٤خ. عبٓؼخ  ٤ًِخ اُزغبسح

اُزٌُ٘ٞٞع٤ممب   "دٝس أ٤ُممبد اُؾًٞٔممخ كمم٢ اُؾممذ ٓممٖ (02۳1)  ٗغمم   إثممشا٤ْٛ  ػجممذ اُممشؽٖٔ -0٦

دساعممخ ٤ٓذا٤ٗممخ ػِمم٢ اُج٘ممٞى اُزغبس٣ممخ كمم٢ أٌُِٔممخ اُؼشث٤ممخ  :بُج٢ٌ٘الائزٔبٗممأُب٤ُممخ ُٔخممبؽش 

عبٓؼمخ ه٘مبح اُغم٣ٞظ    ٤ًِمخ اُزغمبسح  اُؼ٤ِٔخ ُِذساعبد اُزغبس٣خ ٝاُج٤ئ٤خ أُغِخ  اُغؼٞد٣خ"

 .۱اُؼذد   ۲أُغِذ   ا عٔبػ٤ِ٤خ

ػِمم٢ كبػ٤ِممخ   "أصممش ٓؼِٞٓممبد هبئٔممخ اُزممذكوبد اُ٘وذ٣ممخ (02۳1)  أشممشف عممبُْ  ػجممذ اٌُممبك٢ -0۳

هشاساد ٓ٘ؼ اُز٣َٞٔ أُظشك٢ دساعخ ٤ٓذا٤ٗخ ُِٔظبسف اُزغبس٣خ ا٤ُِج٤خ أُغغِخ ك٢ عمٞم 

اُغبٓؼممخ   ٤ًِممخ الاهزظممبد ٝاُزغممبسح  ٓغِممخ اُغبٓؼممخ العممٔش٣خ ا عمم ٤ٓخ  الٝسام أُب٤ُممخ"

 .۱2اُؼذد   ۳٢أُغِذ   العٔش٣خ ا ع ٤ٓخ  ٤ُج٤ب

دٝس أُؼِٞٓبد اُٞاسدح ثوبئٔمخ اُزمذكوبد اُ٘وذ٣مخ كم٢ أرخمبر "  (020۳)  ٝكب  آؾٔذ  ػجذ الله -01

 .0۳ُؼذد ا  ٓغِخ العزبر  دساعخ ربج٤و٤خ ػ٢ِ ٓظشف اُزغبس١ اُٞؽ٢٘" :اُوشاساد أُب٤ُخ

ٓخمممبؽش  إداسح"أ٤ٔٛمممخ ٓوممب٤٣ظ اُزمممذكوبد اُ٘وذ٣مممخ اُزشممـ٤ِ٤خ كممم٢   (02۳0)  اُؼجغمم٢  ػِممم٢ -0۲

 .۳اُؼذد   00أُغِذ   ٓغِخ اُؼِّٞ ا ٗغب٤ٗخ  اُغ٤ُٞخ ُذ١ ث٘ي اُجشًخ ا ع ٢ٓ"

ٓؤشمشاد اُزمذكوبد اُ٘وذ٣مخ ٝ دٝس اُز٘جمؤ ثبُلشمَ أُمب٢ُ"(  02۳2)  ًشاس ػجمذ ا ُمٚ  ػض٣ض -۱2

دساعممخ ربج٤و٤ممخ كمم٢ ػ٤٘ممخ ٓممٖ  - Kidaاُزشممـ٤ِ٤خ ثبلاعممزوشاس أُظممشك٢ ثبعممزؼٔبٍ ٗٔممٞرط 
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ٓغِممخ اُـممش١ ُِؼِممّٞ   أُظممبسف اُؼشاه٤ممخ أُذسعممخ كمم٢ عممٞم اُؼممشام ُمملأٝسام أُب٤ُممخ"

 اُؼشام. -عبٓؼخ اٌُٞكخ  -ٝالاهزظبد  داسح٤ًِخ ا  -الاهزظبد٣خ ٝا داس٣خ 

دساعخ ه٤بعم٤خ ُِؼ همخ ثم٤ٖ أُخمبؽش الائزٔب٤ٗمخ ًٝمَ ٓمٖ "  (0202)  سػٞإ ٤ُٝذ  اُؼٔبس -۱۳

ٝبممبؽش اُزشممـ٤َ" كمم٢ أُظممبسف اُزغبس٣ممخ اُزو٤ِذ٣ممخ   ٝٓخممبؽش اُغمم٤ُٞخ  ٓخممبؽش اُغممٞم"

٤ًِمٚ اُؼِممّٞ الاهزظممبد٣خ   اُجؾمٞس الاهزظممبد٣خ ٝأُب٤ُممخ ٓغِممخ  اُخبطمخ اُؼبِٓممخ كم٢ عممٞس٣ب"

 .0اُؼذد   ۳ ٓغِذ  اُؼشث٢ ثٖ ٤ٜٓذ١ أّ اُجٞاه٢ عبٓؼخ  ٝاُزغبس٣خ ٝػِّٞ اُز٤غ٤ش

أُغِممخ   أُخممبؽش أُب٤ُممخ ٝاُؾممذ ٜٓ٘ممب" إداسح  (02۳0)  شمم٤ٔب  ػجممذ اُ٘بطممش اُغمم٤ذ  ؿ٘مم٤ْ -۱0

 اُؼذد.  عبٓؼخ ػ٤ٖ شٔظ  ٤ًِخ اُزغبسح  اُؼ٤ِٔخ ُ هزظبد ٝاُزغبسح

"أصممش اُزممذه٤ن اُجٌ٘مم٢ كمم٢ رو٤مم٤ْ أُخممبؽش أُظممشك٤خ كمم٢ اُج٘ممٞى   (020۳)  ػجممذاُوبدس  ُجمبص -۱۱

  اُز٤غم٤ش سعمبُخ دًزمٞساٙ  ٤ًِمخ اُؼِمّٞ الاهزظمبد٣خ ٝاُزغبس٣مخ ٝػِمّٞ  اُزغبس٣خ اُغضائش٣مخ"

 .عبٓؼخ ؿشدا٣خ

دٝس عٞدٙ أٗشبٚ أُشاعؼخ اُذاب٤ِخ كم٢ اُؾمذ   (0202)  ٓؾٔذ  ػجذ اُشؽ٤ْ ٗغ٤ت اُؼٞع -۱2

دساعخ ٤ٓذا٤ٗمخ ػِم٢ ػ٤٘مخ ٓمٖ أُظمبسف  :بُٔظشك٢اُزٌُ٘ٞٞع٤ب أُب٤ُخ ُٔخبؽش الائزٔبٖٗٓ 

 اُغٞدإ.  عبٓؼخ ا٤ِ٤ُٖ٘  ٤ًِخ اُذساعبد اُؼ٤ِب  سعبُخ ٓبعغز٤ش اُغٞدا٤ٗخ" 

أُشاعؼخ اُذاب٤ِخ كم٢ اُؾمذ  خأٗشب حدٝس عٞد"  (0202)  ٓؾٔذ ػجذ اُشؽ٤ْ ٗغ٤ت اُؼٞع -۱٢

دساعخ ٤ٓذا٤ٗمخ ػِم٢ ػ٤٘مخ ٓمٖ أُظمبسف  :بُٔظشك٢اُزٌُ٘ٞٞع٤ب أُب٤ُخ ُٔخبؽش الائزٔبٖٗٓ 

 اُغٞدإ.  عبٓؼخ ا٤ِ٤ُٖ٘  ٤ًِخ اُذساعبد اُؼ٤ِب  سعبُخ ٓبعغز٤ش اُغٞدا٤ٗخ" 

دٝس هبئٔممخ اُزممذكوبد اُ٘وذ٣ممخ كمم٢ ارخممبر هممشاساد "(  02۳٢)  ٓؾٔممذ  ٓ٘ظممٞس كممشػ اُؾغممٖ -۱٦

٤ًِممخ   سعممبُخ ٓبعغممز٤ش  دساعممخ ٤ٓذا٤ٗممخ ػِمم٢ ػ٤٘ممخ ٓممٖ أُظممبسف اُغممٞدا٤ٗخ" :ا عممزضٔبس

 اُغٞدإ.  عبٓؼخ ا٤ِ٤ُٖ٘  اُذساعبد اُؼ٤ِب

ؼ٢ِ اُزٌُ٘ٞٞع٤ب أُب٤ُخ ُٔخبؽش الائزٔبٗأصش "  (020۳)  بِذٕٝ ببُذ ػجذ اُشؽٖٔ  أُشاشذح -۱۳

سعبُخ ٓبعغز٤ش  ٤ًِخ   "02۳۲ -٤02۳2خ سدٗاُزذكوبد اُ٘وذ٣خ اُؾشح ك٢ اُج٘ٞى اُزغبس٣خ ال

 .سدٕال  أٍ اُج٤ذ عبٓؼخ  ٝاُؼِّٞ ا داس٣خ الاهزظبد

اُزٌُ٘ٞٞع٤ب أُب٤ُخ ُٔخمبؽش "رأص٤ش" ٓخبؽش اُغ٤ُٞخ ٝ  (0202)  ٓشصٝم  ػجذ اُؼض٣ض ػ٢ِ -۱1

دساعمممخ ٓوبسٗمممخ ثممم٤ٖ اُج٘مممٞى أُذسعمممخ كممم٢  :أُمممب٢ُ ُِج٘مممٞى اُزغبس٣مممخ دا ؼ٢ِ الالائزٔمممبٗ

ٝاُغممؼٞد٣خ"  ٓغِممخ اُذساعممبد اُزغبس٣ممخ أُؼبطممشح  ٤ًِممٚ اُزغممبسح   خاُغممؼٞد٣اُجٞسطممز٤ٖ 

 .۳2 اُؼذد  ًلش اُش٤خ عبٓؼخ

ؼ٢ِ اُزٌُ٘ٞٞع٤مممب أُب٤ُمممخ ُٔخمممبؽش الائزٔمممبٗ"رو٤ممم٤ْ أصمممش   (02۳1)  ٓ٘ظمممٞس  ثشمممش١ ٣ؾ٤ممم٠ -۱۲
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  ۲ ِمذٓغ  اُغ٣ٞظ حه٘ب عبٓؼخ  ٤ًِخ اُزغبسح  أُغِخ اُؼ٤ِٔخ ُِذساعبد اُزغبس٣خ  "02۳۱ –

 .۳ػذد 

اُج٘ممٞى "أصممش ًلب٣ممخ سأط أُممبٍ ػِمم٢ أُخممبؽش الائزٔب٤ٗممخ كمم٢   (020۳)  ٗممٞس ػِمم٢  ٗظمم٤ش -22

  ُِذساعممبد ٝاُجؾممٞس ٤ًِممخ عممذاسا  ٓغِممخ عممذاسا ُِذساعممبد ٝاُجؾممٞس  ٤ممخ"سدٗاُزغبس٣ممخ ال

 .۳أُغِذ 

دٝس أُشاعؼمخ اُزؾ٤ِ٤ِمخ كم٢ اُؾمذ ٓمٖ أُخمبؽش "  (0202)  ػغغذ أٓم٤ٖ اُغم٤ذ  ٗٞس اُذ٣ٖ -2۳

٤ًِممخ   سعممبُخ ٓبعغممز٤ش  دساعممخ ٤ٓذا٤ٗممخ ػِمم٢ ػ٤٘ممخ ٓممٖ أُظممبسف اُغممٞدا٤ٗخ" :أُظممشك٤خ

 عبٓؼخ ا٤ِ٤ُٖ٘ اُغٞدإ.  اُذساعبد اُؼ٤ِب

دٝس أُؼِٞٓممبد أُب٤ُممخ أُغممزوج٤ِخ كمم٢ روممذ٣ش   "(02۳1)  إعممشا  ٓؾٔممٞد ٓؾٔممذ  ٤ٔٛغممٚ -20

  ٓمغ دساعمخ ٤ٓذا٤ٗمخ" اُج٘ي الا٢ِٛ اُغؼٞد١ كشع عذحل٢ اُزٌُ٘ٞٞع٤ب أُب٤ُخ ُٔخبؽش الائزٔبٗ

 ٤ًِخ اُزغبسح عبٓؼخ ًلش اُش٤خ. سعبُخ ٓبعغز٤ش 
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