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 (RPT) ذوى العلاقددة تددير ر المعدداملات مددا الأطددرافدراسددة وابابددار الدد  البحدد   يهدددفالهدددف: 

 .الأداء المال  للشركةوانعكاس ذلك على ،   عل  عمليات إعادة إصدار القوائم المالية
البح  تم  :  المنهجية بلغ   الاطبيقية  الدراسة  من بلال    بغرض تحق ق أهدافه  ابابار فروض  وقد 

( الدراسة  ع نة  )142حجم  مشاهدات  عدد  بإجمال   شركة  مشاهدة650(  المق دة   (  الشركات  من 
من   الفارة  بلال  المالية  قوائمها  باعديل  قامت  والا   المصرية  المالية  الأوراق  -2017ببورصة 

2021. 
المعاملات الاناهازية ما الأطراف ذات    إل  أن  ة  الباحثمن بلال تحل ل الناائج توصلت  :  النتائج

القوائم المالية نايجة    إصدارإعادة  إعادة إصدار القوائم المالية، كما ان    أسباب   العلاقة تعد احد اهم  
المحاسبية باصة  وجود   للمعلومات  الاق يمية  المقدرة  العلاقة تحد من  معاملات ما الأطراف ذوي 

وقيمة   الأسهم  أسعار  على  سلباً  فاؤرر  السهم،  وربحية  الملكية،  لحقوق  الدفارية  القيمة  معلومات 
 .ومن رم أدائها المال   الشركة

 .الأداء المالي - إعادة إصدار القوائم المالية  –الأطراف ذوي العلاقة  الكلمات المفتاحية:

Abstract: 

Purpose: The research aims to study and test the impact of transactions 

with related parties (RPT) on the re-issuance of financial statements, and its 

reflection on the company's financial performance. 

Design/methodology/approach: The research hypotheses were tested in 

order to achieve its objectives through the applied study, and the size of the 

study sample reached (142) companies with a total number of views (650) 

views from companies listed on the Egyptian Stock Exchange that 

amended their financial statements during the period from 2017-2021 

Results: Through analyzing the results, the researcher concluded that 

opportunistic transactions with related parties are one of the most important 

reasons for reissuing the financial statements, and that the re-issuance of 

financial statements as a result of the existence of transactions with related 

parties limits the evaluation ability of accounting information, especially 

book value information for equity, and earnings per share, negatively 

affecting stock prices and the value of the company and then its financial 

performance. 

Keywords: related parties (RPT) - financial restatements - financial 

performance. 
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 مقدمة البحث:  1/1
هددور الشددركات كب ددرة الحجددم، والادد  تاصدد  شددهد العددالم العديددد مددن الاطددورات الادد  أدت إلددى    

إلدى تكدوين  ىد أساوى الددول  قاصادي على الم  بانوع الأنشطة وتعقد العمليات. وف   ل الاكامل الأ
لسددددرعة إجددددراء المعدددداملات  ابددددرى، ن ددددرً قاصددددادعة مددددا   رهددددا مددددن الشددددركات الأ  أشدددرا ات وعلاقددددات 

 Related party (1)وتخفدديت تكلفاهددا، وبالاددال  أصددبحت العلاقددات مددا الأطددراف ذوي العلاقددة

relationship .باصية طبيعية للأنشطة الاجارية  
 Subsidiariesأنشدددطاها مدددن بدددلال شدددركات تابعددددة  ىا لأن العديدددد مدددن الشدددركات تددددؤد ون دددرً 

فقدد ترتدع علدى  Joint Ventureوشدركات المشداركة فد  المخداطر  Associatesوشدركات شدقيقة 
هذه العلاقات الاير ر على شكل ومساوى الإفصاح المحاسب ، من بلال الاقارير المالية من ناحية، 

 .(2015 ،)عل  وعلى منفعة المعلومات المحاسبية لمساخدم ها من ناحية أبرى 
البعدددد عددداملات مدددا الأطدددراف ذات العلاقدددة مدددن بدددلال بعددددين مخالفددد ن  الم  إلدددى  الن دددرمكدددن وي  

ال، الدذي يدرى بيهميدة المعداملات مدا الأطدراف ذوي العلاقدة، ح د  ن ور الاعاقد الفعد  مثل م  ع    :الأول
إلدددى تخفددديت تكددداليت المعددداملات،  ىبددد ن الأطدددراف ذوي العلاقدددة قدددد يدددؤد  إن تدددوافر الافاعدددل والثقدددة

قارنددة عدداملات والناتجددة عددن عدددل تمارددل المعلومددات م  اعلقددة بالم  وكددذلك الحددد مددن حالددة عدددل الاي ددد الم  
اسدداخدال  بالإضددافة إلددى زيددادة كفدداءة، سدداقلة لددين ب نهددا علاقددةاملات الادد  تددام بدد ن أطددراف م  بالمعدد  

البعدد ، ; Souza et al,2020 ; Wang et al,2020)2022،وعبدد الدرحمن، عفيفد ) لالأصدو 
شد ر هدذا المن دور إلدى أن المعداملات مدا الأطدراف ذوي ن ور تعارض المصدال،، وي  مثل م  ع    :الثاني

سدداخدل لاحق ددق الفائدددة لأعردداء مجلددن الإدارة أو كبددار حاملددة الرددرر ت  عدداملات م  عابددر م  العلاقددة ت  

 
بينها تحويل    )RPT (الم عاملات ما الأطراف ذوي العلاقة   (2٤( رقم )ISAعرف معيار المحاسبة الدولي )  (1)

الموارد أو الخدمات أو الالازامات ب ن الشركة معدة أو مقدمة الاقرير ، والطرف ذوي العلاقة، بصرف الن ر عما  
إذا كان هناك مقابل لهذا الابادل، وقد أوض، المعيار أمثلة لالك المعاملات، ومنها   شراء أو بيا السلا أو العقارات 

(، وقد عرف المعيار الطرف  IAS  2023أو الأصول الأبرى، وتقدعم أو تلق  بدمات، وعقود الإعجار، و  رها )
ذوي العلاقة إلى حد كب ر، ويامثل ف  المساهم ن المسيطرين، والمديرين وكل مجموعة أبرى عمكنها ممارسة قدر 
ذوي   الطرف  عائلة  من  المقرب ن  والأعراء  المشاركة،  والمشاريا  الاابعة  الشركات  مثل  الشركة  على  الاير ر  من 

الباحثة مصطل، المعاملات ما الأطراف ذات العلاقة   المعاملات ما الأطراف ذات الصلة    –العلاقة، كما ت ش ر 
 مارادف ن.
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أندده قددد يددام الن ددر إلددى تلددك ، كمددا (Mahtani 2018,)المسدداهم ن علددى حسدداب صددغار المسدداهم ن 
 .الأرباح لاحق ق الأهداف المر وبةديرون للالاعع ف  عاملات على أنها آلية عساخدمها الم  الم  

 داهرة  Financial restatementsعد  اهرة إعادة إصدار القدوائم الماليدة ت   ومن ناحية أ برى 
ن إعدداد وعدرض القدوائم الماليدة السدابقة لدم يدام إمصداقية القوائم الماليدة وععدلان بد  عل   ؤرر  ت  سلبية و 

خالفددة لأحددد المعددداي ر أو قواعددد حوكمددة الشدددركات أو م   ا عامدددً لمبددادا المحاسدددبية المقبولددة قبددولاً ا لوفقددً 
عابددر مددن ال ددواهر الجديدددة فدد  مهنددة المحاسددبة والمراجعددة فهدد  أحددد الأسددباب الرئيسدددية ولكنهددا لا ت  

 من فقدد رقدة المسداثمرين فد  المهندة بشدكل اتبعهانهيار شركة أنرون وما  إلحدوث أزمات عديدة مثل  
سدداثمار فدد  الأسددواق الماليددة تعابددر ، فعندددما ياعلددق الأمددر بالأبدداو وفدد  السددوق الماليددة بشددكل عددال

رر علددى قددرارات ؤ الثقددة فدد  صدددق المحاددوى المعلومددات  للقددوائم الماليددة أحددد العوامددل الرئيسددية الادد  تدد  
سداثمرين وجعلهددم لبنداء رقدة الم  ا المسداثمرين فالبياندات الماليدة الصدحيحة والدقيقدة والشدفافة أمدرًا حاسدمً 

  Zhang et al, 2021)  :2022  الوك ل،  2024ساثمار) محمد ، على الأقبالاً إأ ثر 

 مشكلة البحث:  1/2
لدى الك   عامداد فسر الأااحة عن الشركة وهو ما ع  عد القوائم المالية المصدر الأول للمعلومات الم  ت  

فاددرة  ذا تبدد ن أن القددوائم الماليددة عددنإعل هددا لاق دديم أداء الشددركة ومعرفددة حقيقددة مركزهددا المددال  ولكددن 
مرة إصدارها  وععادةعن تعديل هذه القوائم  وتم الإعلان  أبطاءوجد بها تحريفات جوهرية أو  سابقة ي  

ويدنعكن  وكفداءة الإدارة ومصدداقية الشدركة ساثمرين بشين نزاهةخاوف الم  م    الإعلانيث  ر هذا  برى  أ  
المعلومددات  ا علددى أسددعار الأسددهم وانخفدداض مصددداقية القددوائم الماليددة وزيددادة درجددة عدددل تمارددلسددلبيً 

 .ومن رم الاير ر على الأداء المال  للشركة
القوائم إصدار  وععادةالشركات تلجي إلى تعديل  إلى أن (GAO,2015) أشاروف  هذا السياق 

اطلبدات عددل الاوافدق مدا الم  إلدى  بالإضدافةاعمدة اعمدة أو   ر الم  المالية بسبع الأبطاء المادعة الم  
قوائمهددا الماليددة فالاعددديل يددام بسددبع الاجدداوزات المحاسددبية أو مددا ع عددرف  إعددداد المهنيددة الان يميددة فدد  

 ،(بشدكل اناهدازي  بممارسات المحاسدبة العدوانيدة بشدكل ماعمدد )المعداملات مدا الأطدراف ذات علاقدة
أدائهددا  ؤرر علددىوهددو مددا قددد يدد   لقواعددد المحاسددبة(الخدداط  الاطب ددق  اعمددد )سددوء الافسدد ر أوأو   ددر م  

 : الآت  لصيا ة مشكلة البح  ف  الاساؤ  مكنوي  المال  
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ر القددوائم الماليددة عمليددات إعددادة إصددداى تددير ر المعدداملات مددا الأطددراف ذوي العلاقددة علدد ىمددد  -1
قارحددة للحددد مددن تددير رات المعدداملات مددا الأليددات الم  مددا هدد  و ، الأداء المددال  وتددير ر ذلددك علددى

 ؟إعادة إصدار القوائم المالية والأداء المال  للشركات  وعمليات الأطراف ذات العلاقة 
 هدف البحث:  1/3 

العلاقدة  ي ر تدير ر المعداملات مدا الأطدراف ذو بابداأدراسدة و فد     للبحد    الهدف الرئيسد امثل  ي   
(RPT) عمليات إعادة إصدار القوائم المالية، وانعكاس ذلك على الأداء المال  للشركة ىعل.  

 أهمية البحث:  ٤/1
بلال تناوله لأحد الموضوعات الا  رار بشينها جدل كب ر ف  الفكر من    أهمية البح  ا  نب  ت  

رتقاء بمصداقية القوائم المالية  تناولها الباحث ن ف  الب ئات الأجنبية وه  كيفية الإوالا   المحاسب ،  
ناشار  اهرة إعادة إصدار القوائم المالية لزيادة رقة المساخدم ن ف  القوائم المالية ف   أوالحد من  

حاولة لاقدعم دل ل ب ئة الأعمال المصرية والا  تنعكن عل  حركة سوق الأوراق المالية فالبح  م  
تطبيق  من الب ئة المصرية على العلاقة ب ن المعاملات ما الأطراف ذوي العلاقة وعمليات إعادة  

ساثمرين  الم  إصدار القوائم المالية  والأداء المال  للشركة باصة ما الزيادة الكب رة ف  أعداد ووعى  
 . ف  سوق الأسهم المصري 

 :البحثمنهج    1/5
علددددى المددددز  بدددد ن كددددل مددددن المددددنهج  البدددداحث ن اعامددددد  وابابددددار فروضدددده البحدددد  احق ددددق هدددددف ل

ف  صديا ة الإطدار الن دري للدراسدة، المنهج الاساقرائ     الباحث ن  الاساقرائ  والاسانباط ، فاساخدل
فدد  تحديددد العلاقددات بدد ن ماغ ددرات الدراسددة والادد  تامثددل فدد  المددنهج الاسددانباط  اعامدددوا علددى   مددا

اغ در الادابا سداقل، والم  اغ در م  كم  المعاملات ما الأطدراف ذات العلاقدة وععدادة إصددار القدوائم الماليدة 
، وبنداء وصديا ة فدروض الدراسدة، ركات المق دة ف  البورصدة المصدريةالأداء المال  للشامثل ف   الم  

 .تطبيقيةوابابار مدى صحة أو بطي تلك الفروض من بلال إجراء دراسة 

 :البحثخطة   1/6
شددددكلاه والإجابددددة علددددى لمعالجددددة م   ا  حدددد  وأهم ادددده، وفددددى ضددددوء فروضدددده، وسددددعيً لهدددددف الب اوفقددددً 

 ساكمل البح  على النحو الآت :تساؤلاته، سوف ع  
 .إعادة إصدار القوائم المالية ىاملات مع الأطراف ذوي العلاقة علثر المعأ 6/1
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  . عاملات ما الأطراف ذات العلاقةللم  المفاهيم  طار الإ 6/1/1
 .عادة إصدار القوائم المالية لإالمفاهيم  الإطار  6/1/2
إعدادة إصددار القدوائم  ىاملات ما الأطدراف ذوي العلاقدة علدرر عمليات المعأ  6/1/3

 .المالية
إعادة إصدار القوائم المالية  الأطراف ذوي العلاقة وعملياتعاملات مع انعكاسات الم   6/2
 .الأداء المالي  ىعل

 .لأداء المال ا مفهول 6/2/1
  .مقايين الأداء المال  6/2/2
إعددادة إصددددار القدددوائم  عددداملات مددا الأطدددراف ذوي العلاقددة وعمليدددات الم  تددير ر  6/2/2

 .الأداء المال  ىالمالية عل
 واختبار فروض الدراسة. التطبيقية الدراسة  6/3        

 نتائج البحث وتوصياته. ٤/6
 :إعادة إصدار القوائم المالية  ىعاملات مع الأطراف ذوي العلاقة علثر الم  أ  6/1

الجهات الان يميدة العديد من المخاوف لدى كلًا من   العلاقةت ث ر المعاملات ما الأطراف ذوى  
ا لا يدام إجراؤهدا وفقدً  وذلدك لأنده قدد ،  والمشدارك ن فد  الأسدواق الماليدة  والأ دادعم  نوواضع  المعاي ر  

لنفن شروط أو أسدعار المعداملات الاد  تدام بد ن أطدراف لا تربطهدا علاقدة، أو اسداخدامها لأ دراض 
 ىا علددوالاددير ر سددلبً  لقددوائم الماليددة اوععددادة إصدددار  شددويه الاقددارير الماليددة،اناهازيددة، ممددا ياسددبع فدد  ت  

للابددداين فددد   ىؤد وقيدددة، وتددد  ور  المعلومدددات المحاسدددبية وجودتهدددا، باصدددة مدددن ح ددد  صددددق الامث دددل والم  
 ,Moscariello) الأداء المددال  للشددركة  ا علددىؤرر سددلبً يدد  قددد وأسددعار الأسددهم ممددا  الشددركة  ربحيددة

2012; El-Helaly, 2018; Bhuiyan & Roudaki, 2018) . 

 :الإطار المفاهيمي للمعاملات مع الأطراف ذات العلاقة  6/1/1
 :  عاملات مع الأطراف ذات العلاقةة الم  ماهي    6/1/1/1

حدددددد تعريددددت م   إلددددىالاوصددددل  ن مددددات المهنيددددةوالم   مددددن الأ ددددادعم  ن والمحللدددد ن العديددددد  حدددداول
عدداملات مددا الم   تصدد صددطلحات الادد  ندداك العديددد مددن الم  صددطل، الأطددراف ذات العلاقددة ح دد  ه  لم  

 (RPT).ة الأطراف ذات العلاق
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 ي عداملات مدا الأطددراف ذو الم   (Chen,2020؛ Souza, et al, 2020)فقدد عدرف كدلًا مدن 
بددرى تددربطهم بهددا علاقددة مثددل الشددركات العلاقددة علددى أنهددا معدداملات تحدددث بدد ن الشددركة وأطددراف أ  

بح   عكون لهذا الطرف علاقة بدار   الإدارة والمساهم نأعراء مجلن الاابعة والشركات الشقيقة و 
عدداملات تددام بدد ن كل همددا، فهدد  م   لكيددة أوعدداملات العادعددة مددا الشددركة مددن بددلال الاو يددت أو الم  الم  

 لاك أو الإدارة.الشركة والشركات الاابعة لها وكبار المساهم ن أو الم  
عدداملات مددا الأطددراف الم   (24رقددم ) (ISA)معيددار المحاسددبة الدددول   عددرف ى بددر أ  ومددن ناحيددة 

قدمددة الاقريددر، ة أو م  د  عدد  ذوي العلاقددة بينهددا تحويددل المددوارد أو الخدددمات أو الالازامددات بدد ن الشددركة م  
وقددد أوضدد، المعيددار ، قابددل لهددذا الابددادلندداك م  والطددرف ذوي العلاقددة، بصددرف الن ددر عمددا إذا كددان ه  

عاملات، ومنها  شراء أو بيا السدلا أو العقدارات أو الأصدول الأبدرى، وتقددعم أو تلقد  الم  أمثلة لالك  
 وقددد عددرف المعيددار الطددرف ذوي العلاقددة إلددى حددد  ،(IAS (2023 ، و  رهدداالإعجدداربدددمات، وعقددود 

الادير ر بدرى عمكنهدا ممارسدة قددر مدن ، والمديرين وكدل مجموعدة أ  المساهم نكبار   ب ر، ويامثل ف   
الطدرف ذوي  قدرب ن مدن عائلدةشاركة، والأعرداء الم  على الشركة مثل الشركات الاابعة والمشاريا الم  

 العلاقة.

 ة:عاملات مع الأطراف ذوي العلاقأهمية الم   6/1/1/2

نقسدمت هدذه ا  ت مدا الأطدراف ذوي العلاقدة، وقدد عاملاالدراسات على أهمية الم    منركزت العديد  
حدرده عداملات مدن بدلال مدا ت  ن ر إلى أهمية هدذه الم  ي   الأول:، تجاه ناالدراسات ف  هذا الصدد إلى 

 يارتع عل ها من أرر سلب ، وذلك كالآت :  ن ر إلى أهم اها من بلال ماي   الثاني:من أرر إعجاب ، 

ن هدذه إ Mawutor,2021)  2022، ريمدة)  هدذا الاتجداه ومدنهم  أصدحاب يدرى    تجاه الأولالإ 
علددى الشددركة، ح دد   إيجددابيعاددادة، ولهددا تددير ر مات العمددل الم  ة عادعددة مددن سدد  م  عابددر سدد  عدداملات ت  الم  

اعاملددة، ومددا الاكامددل الاقاصدادي بدد ن الأطددراف الم  عدداملات أداة ج دددة لاحق دق نددوع مددن هددذه الم   عابدرت  
 الأطراف.  ساوى الانس ق والاغذعة العكسية لهذهيناج عن ذلك من تحس ن م  

مثلدددون الدددداعم سددداهم ن ع  الم  ك بدددار ( إلدددى أن 2022، ريمدددة )وفددد  السدددياق ذاتددده، أشدددارت دراسدددة 
عاملات من بلال ضدخهم للثدروات بمدا يدنعكن علدى الأطدراف   در ذوي العلاقدة، الأساس  لهذه الم  

سدداهم ن عاملددة، فقددد يددام الاسددافادة مددن ببددرات الم  عدداملات تحسددن مددن جددودة أداء الم   مددا أن هددذه الم  
 سددداعانة بهدددذه الخبدددرات مدددنالحاجدددة إلدددى الأ ديرين الانف دددذي ن سدددواء المحاسدددبية أو القانونيدددة دون والمددد  
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كمدا أوضدحت الدراسدة وجدود العديدد مدن الآردار الإعجابيدة   ،ساعد على تخفديت الاكلفدةالخار ، مما ع  
 العلاقة، والا  تشمل: عاملات ما الأطراف ذوي للم  

مثل الأطراف ذوي العلاقة عادة أهم الأطراف بالنسبة للشركة لما ياماعون به من ببرات ع   -أ
 عسهم ف  بلق م زة تنافسية للشركة. ؤهلات ومهارات مماوم  

ساشارية  ا للاكاليت باصة ف  الخدمات الأ عحقق الاساعانة بخبرات ومهارات هذه الفئة بفرً  -ب 
 اعددة. وما يارتع عل ها من قرارات م   سواء القانونية أو المالية

مكددن الدداحكم فدد  تعددارض المصددال، الندداتج عددن وجددود هددذه المعدداملات مددن بددلال مزيددد مددن ع   - 
والخارجيدددة، ح ددد  أن تدددوافر آليدددات وسدددائل الرقابدددة الدابليدددة  الافع دددل لآليدددات الحوكمدددة وزيدددادة

ونهدا الأطدراف ذوي العلاقدة مدن ك   عداملات مداحوكمة قوية دابل الشركة من شينه تحويل الم  
 الة.عاملات فع  عارض ف  المصال، إلى م  ت  

أن المعددداملات مدددا  (Chen 2020.)ويدددرى أصدددحاب هدددذا الاتجددداه ومدددنهم  الاتجددداه الثددداني:
بممارسددة السددلوك الاناهددازي، واسدداخدامها كدديداة لإدارة الأربدداح، وتحويددل الأطددراف ذوي العلاقددة تاعلددق 

ممدا يدؤرر  سداهم ن مدن بدلال قدرارات الاسداثمار والامويدل والبيدا والشدراء،ومصادرة ردروات صدغار الم  
إلدددى  ( (Antwi and Kong , 2019فعلدددى سدددب ل المثدددال، أشدددارت دراسدددة ،سدددلبًا علدددى أداء الشدددركة

 لإدارة الأربدداح فدد  الشددركات الصدد نية عددن طريددق إجددراء عمليددات بيددا الأطددراف ذوي وجددود ممارسددات 
 سلطة مثل أعراء مجلن الإدارة.

ويبرز هذا النوع من الالاعع العلاقة ب ن ما حددث مدن فردائ، ماليدة فد  العديدد مدن الددول 
ل الادد  2001عددال  Enronوالمعدداملات مددا الأطددراف ذوي العلاقددة ولعددل مددن أهمهددا فردديحة شددركة 

اعامد ف ها المديرون وأعراء مجلن الإدارة على المعاملات ما الأطراف ذوي العلاقة ف  الإفصداح 
، وهد  2002عدال  Adelphiaعن أرباح   ر حقيقية مغالى ف ها، وكذلك الفرديحة الماليدة لشدركة 

 2.3شددركة أمريكيددة عائليددة للاتصددالات حصددلت علددى مبددالغ طائلددة فدد  صددورة قددروض وصددلت إلددى 
 ريمدددة )تلاعبهدددا فددد  أرقدددال الأربددداح لمقابلدددة تنبدددؤات المحللددد ن المدددال  ن  بل دددون دولار، بالإضدددافة إلدددى

،2022.) 

، فإن المعرفة بالمعاملات ما الأطراف ذوي العلاقة قد تدؤرر علدى تق ديم وبناءً على ما تقدم
مسدداخدم  القددوائم الماليددة لعمليددات الشددركة، وكددذلك تق دديمهم للمخدداطر والفددرو الادد  تواجدده الشددركة، 



 مى محمد أبو بكر            معاملات الأطراف ذوى العلاقة واصدر القوائم المالية والأداء المالى  

579 

 2025( ابريل 1(، العدد )35المجلد )        مجلة الدراسات المالية والتجارية                
 

الإفصدداح عددن الأطددراف ذوي العلاقددة  ( الغددرض مددن24لددذلك أوضدد، معيددار المحاسددبة الدددول  رقددم )
 فيما يل :

تعد المعاملات ما الأطراف ذوي العلاقة سمة عادعة للاجارة والأعمال، على سب ل المثال   -أ
بإتمال المنشآت  تقول  ما  أو     ث رًا  الاابعة  الشركات  بلال  من  أنشطاها  من  منفصلة  أجزاء 

الشركات الزم لة، وف  تلك الحالات عكون للشركة القدرة على الاير ر ف  السياسات الاشغ لية  
 للشركة المساثمر ف ها من بلال وجود الرقابة، أو الرقابة المشاركة، أو الاير ر الهال. 

قد عكون للمعاملات ما الأطراف ذوي العلاقة تير ر على الرب، أو الخسارة والمركز المال   -ب 
بالاكلفة    الأل  الشركة  إلى  إنااجها  من  كب ر  ببيا جزء  تقول شركة  قد  ذلك،  مثال  للشركة. 
تام   لا  قد  أعرا  المناجات  هذه  الأل  الشركة  تشاري  لم  إذا  بديل  عم ل  تجد  لا  قد  لأنها 
ذوي  الأطراف   ر  ب ن  تمت  لو  كما  القيمة  بنفن  العلاقة  ذوي  الأطراف  ب ن  المعاملات 

 العلاقة.  
قد يايرر الرب، والخسارة والمركز المال  للشركة بالعلاقات ما الأطراف ذوي العلاقة حاى لو   - 

على  للاير ر  كافيًا  عكون  قد  العلاقة  وجود  فمجرد  الأطراف.  هذه  ما  معاملات  تحدث  لم 
عمليات الشركة المعدة للاقرير ما الأطراف الأبرى. على سب ل المثال، قد تقول شركة تابعة  

ف  نفن    بإنهاء العلاقات ما أحد الموردين عند تملك الشركة الأل لشركة تابعة أبرى تعمل
 المجال الاجاري لذلك المورد.

 ات إعادة إصدار القوائم المالية: لعملي طار المفاهيمي الإ 6/1/2
 هي ة إعادة إصدار القوائم المالية: ما  6/1/2/1

مجال إعادة إصدار القوائم المالية من ح د    ف بالبح     الأ ادعميةمن الدراسات    العديد   إهامت 
بينها  ( إعادة إصدار القوائم المالية 2022،الوك ل  )ت دراسة  فقد عرف    ،تعريفها، وأسبابها، وناائجها

إعددادة نشددر قددوائم ماليددة سددبق إصدددارها، لاصددحي، ومعالجددة أبطدداء ترتددع عل هددا حدددوث تحريفددات  "
جوهرية، إما بسدبع الإهمدال والاقصد ر أو بسدبع ممارسدات اناهازيدة مدن قبدل الإدارة، وذلدك لردمان 
عدل إ فال تلك الاحريفات والا  س ارتع علدى عددل تصدحيحها وجدود قدوائم ماليدة مردللة، بمدا عكفدل 

لمقارندددة، وتدددوف ر معلومدددات ذات جدددودة ومصدددداقية تسددداعد لتحق دددق شدددفافية القدددوائم الماليدددة وقابل اهدددا 
 مساخدم  المعلومات على اتخاذ قرارات رش دة.
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أن إعددادة إصدددار القددوائم الماليددة تعددد بمثابددة إشددارة علددى  Zhang) 2021,) ت دراسددةأشددار  مددا 
عدددل مصددداقية القددوائم الماليددة السددابق إصدددارها، والادد  تسددالزل تعددديلها وععددادة نشددرها مددرة أبددرى بعددد 

  تصحي، ما بها من أبطاء وتحريفات جوهرية.
من من دور الإصددارات المحاسدبية الدوليدة ذات الصدلة، فقدد ح دى موضدوع ومن ناحية ابري و 

إصدددددار القددددوائم الماليددددة  وععددددادة Prior Period Errorsالمحاسددددبة عددددن أبطدددداء السددددنوات السددددابقة 
Financial Restatements كب ددر مددن جانددع مجلددن معدداي ر المحاسددبة الدوليددة  باهامددالIASB 

الاقددددديرات  والمعنددددون بالسياسددددات المحاسددددبية والاغ ددددرات فدددد ( IAS No.8)والددددذى أصدددددر المعيددددار 
( من هذا المعيار على أن إعادة إصدار 5. ونصت الفقرة رقم ) 2005المحاسبية والأبطاء " لسنة 

هدددد  تصددددحي، للقيدددداس والاعاددددراف  Retroactively Restatementالقددددوائم الماليددددة بدددديرر رجعدددد  
 . الم عحدث مطلقً  (1)والإفصاح عن عناصر القوائم المالية، كما لو أن بطي الفارة السابقة

 :أسباب إعادة إصدار القوائم المالية 6/1/2/2
أندده توجددد عدددة أسددباب قددد تدددعو إلددى إعددادة إصدددار  (Mahdi et al,2021) دراسددة أوضددحت 

 القوائم المالية، والا  عمكن تقسيمها إلى أربا مجموعات وذلك على النحو الاال : 
وه  تاعلق بالهيكل الب ئ  وبصائص الشدركة والمامثلدة فد  )ندوع الصدناعة   المجموعة الأولى:

حجم الشركة، مؤشدرات الأداء المدال  و  در المدال  للشدركة، عمليدات الانددما  أو الاسداحواذ وتجزئدة 
 الأسهم، تعقد العمليات والأحداث المالية الا  تمر بها الشركة 

وهدد  تاعلددق بالخصددائص الإداريددة وهيكددل حوكمددة الشددركات والمامثلددة فدد   المجموعددة الثانيددة:
)تخصص وببرة إدارة الشركة، ضع  هيكل الحوكمة، الأبطاء الا  فشل ن ال الرقابة الدابلية ف  
منعهدددا أو ا اشدددافها، الاحريفدددات الجوهريدددة الاددد  تدددم ا اشدددافها بعدددد إصددددار القدددوائم الماليدددة، الأبطددداء 
الحسدابية فدد  تسددج ل بعددت العناصددر، تجاهددل حقددائق مع ندة كانددت موجددودة فدد  تدداري  إعددداد القددوائم 

 المالية، ممارسات إدارة الأرباح، عدل الفصل ب ن مهال المدير الانف ذي ورئين مجلن الإدارة(.
 

، أو أبطدداء from Omissionأبطدداء الحدذف مدن   هددي يقصدد فددي هدلا المعيددار بدداا أخطداء الفتددرات السدابقة 1
، القدوائم الماليدة عدن فادرة محاسدبية سدابقة أو أ ثدر الناتجدة عدن الإبفداق فد  أو Misstatements inالاحريفات ف  

إسدداءة اسدداخدال معلومددات عمكددن الاعامدداد عل هددا، وكددان مددن الماوقددا أن عكددون قددد تددم أبددذها فدد  الحسددبان عنددد إعددداد 
وعرض تلك القوائم المالية ويقصد بالاحريت فد  هدذا الاعريدت  الأبطداء الحسدابية، أو الأبطداء فد  تطب دق المبدادا 

  (.2015) عل  وأبرون ،  Fraudالمحاسبية أو تجاهل حقائق مع نة ، أو الغش 
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وهد  تاعلددق بددالاطب ق الخداط  للمعدداي ر المحاسددبية والمامثلدة فدد  اسدداخدال  المجموعددة الثالثددة: 
 ( الإفصاحالحكم الشخص  ف  تفس ر وتطب ق المعاي ر المحاسبية، وعدل الشفافية ف  

وه  تاعلق بانخفاض جودة المراجعة الخارجية والناتجدة عدن الأبطداء الاد    المجموعة الرابعة:
 .لم يامكن مراقع الحسابات من ا اشافها عند إصدار تقريره

 :إعادة إصدار القوائم المالية ىاملات مع الأطراف ذوي العلاقة علثر عمليات المعأ 6/1/3

علدي عمليدات  بطبيعة المعاملات مدع الأطدراف ذوي العلاقدة يتعلقتستخلص الباحثة فيما  
، فقد تفاقم الجدل ف  تفس ر الأساس المنطقد  لطبيعدة هدذه المعداملات ، فادري بعدت إعادة الإصدار

حيددث تشددير وجهدده الدراسددات أن هندداك وجهادد  ن ددر تاعلددق بالمعدداملات مددا الأطددراف ذوي العلاقددة، 
، من بلال تقل ل تكلفة المعاملة وتسه ل اناقال السلا والخدمات النظر الأولي إلى منظورها الإيجابي

بدد ن الأطددراف، وزيددادة الكفدداءة، مددن بددلال إنشدداء سددوق دابددل مجموعددة الشددركات، بمددا عسدداعد علددى 
أمددا وجدده النظددر الثانيددة فتتعلددق ، تحسدد ن أداء الشددركة وهددو مددا ععددرف بفرضددية "المعاملددة الفعالددة". 

والمامثل ف  إساءة اساغلال موارد الشركة، من بلال ممارسة السلوك الاناهدازي، ،  بمنظورها السلبي
مدن جاندع المددديرين والمسداهم ن المسديطرين عددن طريدق مصددادرة ردروات مسداهم  الأقليددة، بمدا يددؤرر 

وانخفدداض جدددودة الاقددارير الماليددة ويزيدددد مددن احاماليددة إعدددادة  المحاسددبيةجددودة المعلومدددات  سددلبًا علددى
 أداء الشركة، وهدو مدا ععدرف بفرضدية أو نفدق تردارب فد  المصدال،"  إصدارها وبالاال  الاير ر عل   

 ويمكن توضي، ذلك ف  الشكل الاال  : 
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  ىإعادة إصدار القوائم المالية عل انعكاسات المعاملات مع الأطراف ذوي العلاقة وعمليات 6/2
 :الأداء المالي

  :الأداء المالي مفهوم 6/2/1
ععكن مدى نجداح أو فشدل  عاماً  ن ر الباحث ن حول الأداء بوصفة مفهوماً   وجهات   تقارب   ر م

 المؤسسات ف  تحق ق أهدافها، بسبع تنوع المجالات الا  تسع  المؤسسة إلى تق يم أدائها.
بصددفة عامدة بيندده تحق دق الغددرض مدن النشدداط، ومدن الناحيددة الماليدة ععددرف الآداء  الأداءععدرف 

المال  بينه مقدرة الشركة على إدارة مواردها والرقابة عل ها. ويعنى الأداء المال  المرتفا للشركة أنها 
نفدن  نجحت ف  الحد من الإهددار المدرتبب بنشداطها كمدا أنهدا حققدت أهددافها مدن ح د  الجدودة وفد 

 (.2024)فر  ، الوقت حققت رضاء العملاء

 أثر المعاملات الانتهازية مع الأطراف ذوي العلاقة
 

 إعادة إصدار القوائم المالية  



 مى محمد أبو بكر            معاملات الأطراف ذوى العلاقة واصدر القوائم المالية والأداء المالى  

583 

 2025( ابريل 1(، العدد )35المجلد )        مجلة الدراسات المالية والتجارية                
 

أن الأداء المدال  هدو مقيداس لمددى مقددرة الشدركة  ,Ejoh & Ejom) 2014)دراسدة  وتريت
 على تحق ق الإيرادات من نشاطها الأساس .

 :مقاييس الأداء المالي 6/2/2
 . وي عدد الأداء المال  للشدركات ف  قياس   تعددت المقايين الا  اعامدت عل ها الدراسات السابقة

، بصدم Tobin Q، مقيداس الدد  1995عدال  Ohlsonالمابقد  لدد   نمدوذ  الددبل اسداخداماأ ثرهدا 
القيمدددة السدددوقية لأسدددهم الشدددركة فددد  ، 2، القيمدددة الاقاصدددادعة المردددافة  1الاددددفقات النقدعدددة المسددداقبلية
 السوقية لحقوق الملكية، و  رها من طرق الاق يم. نهاعة السنة المالية، القيمة

، كمؤشددر مددن أشددهر المقددايين المسدداخدمة فدد  قيدداس قيمددة الشددركة Tobin Q مقيدداسويعابددر 
 لأدائها 

وفيمددا  قبددل لقيدداس الأداء المددال  طددورت مددن  النمدداذ  الادد  لاهددم وفيمددا يلدد  تسدداعرض الباحثددة 
 يل  عرض ملخص لبعت النماذ  السابقة

مطور/ ي  م 
 النموذج

سنة  
 النشر

حجم 
 العينة

الأسلوب   النسب المالية
 الإحصائي

فترة  
 الدراسة 

دقة 
 النتائج 

1-  Beaver   1966 158  الادفقات / الالازامات  • شركة 
 صاف  الرب، / الأصول  •
 الالازامات / الأصول  •

الانحدار  
الخط   
 البسيب 

1954 - 
 ل 1964
 

85 % 

2-  Altman 1968 66   شركة
 صناعية  

 رأس المال العامل/ الأصول  •
 الأرباح المحاجزة/ الأصول  •
الفوائد والررائع/  و الرب، قبل  •

 الأصول 

تحل ل  
 الامايز 
 

1946 - 
 ل 1965

80 % 

 
تهدف  1 المستقبلية:  النقدية  التدفقات  ف     خصم  ساحققها  الا   النقدعة  الادفقات  باقدير  الشركة  قيمة  تحديد  إلى 

بمعدل بصمها  رم  توقعات   المساقبل  على  الطريقة  هذه  وتعامد  الادفقات.  بالك  المرتبطة  للمخاطر  ملائم  بصم 
باول د المرتبطة  المالية  العناصر  لكل  فارة  لكل  ودقيقة  مثل    مفصلة  للشركة  الاشغ لية  العمليات  من  نقدعة  تدفقات 

 المبيعات الأفراد المواد الخال المصروفات البيعية والإدارية ومدفوعات القروض  
تمثل تقدير للرب، الاقاصادي الحقيق ،   : Economic Value Added (EVA) القيمة الاقتصادية المضافة 2

المال(، إلا أنه ععاب عل ها تيررها  رأس المال * تكلفة رأس  -صاف  الأرباح الاشغ لية بعد الررائع  وه  تساوي 
 الشركة ف  تحق ق أهدافها الاساراتيجية السلب  بالارخم وه  مقياس   ر كاف  لاق يم مدى تقدل

(Rikkert,2014) . 
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 القيمة السوقية / الدفارية  •
 المبيعات / الأصول 

3-  Taffler 

and 

Tisshow 

شركة   46 1977
 صناعية  

و الرب، قبل الفوائد والررائع   •
 الأصول / 
 الالازامات / رأس المال المساثمر •
 الأصول السائلة / الأصول  •

 المخزون معدل دوران 

تحل ل  
 الامايز 
 

1968 - 
 ل 1973

86 % 

4-  Sprin- 

gate 
رأس المال العامل /الأصول   • شركة   50 1978

 الملموسة 
و الرب، قبل الفوائد والررائع /   •

 الأصول الملموسة 
و الرب، قبل الفوائد والررائع   •

 الخصول الماداولة 
 المبيعات/ الأصول  •

تحل ل  
 الامايز 
 

۱۹۷۷-
 ل ۱۹۷۱

88 % 

5-  Kida 1980 40   و الرب، قبل الفوائد والررائع/   • شركة
 الأصول 

 حقوق الملكية / الالازامات  •
الأصول النقدعة )السائلة( /   •

 الخصول الماداولة 
 الأصول السائلة / الأصول  •

تحل ل  
 الامايز 

1974-
1975 

90 % 

6-  Zmije- 

wski 
 العائد / الأصول  • شركة 120 1984

 نسبة المديونية  •
 نسبة الاداول  •

Probit 

Ana- 

lysis 
۱۹۷۲ 

-۱۹۷۸ 
65 % 

7-  Fulmer 1984 60   تحل ل   نسبة   40 • شركة
 الامايز 

 98 % 

8-  Ferner 

And 

Hamilton 

و الرب، قبل الفوائد والررائع /   • شركة   16 1987
 الأصول 

 الخصول الماداولة / الأصول  •
الأصول الماداولة / المصاريت   •

 الاشغ لية 

تحل ل  
 الامايز 

۱۹63-
۱۹۸3 

83 % 

9-  Paz 1992 66   النقد والاساثمارات / الودائا   • شركة
 والالازامات 

 الأصول الثاباة / أجمال  الأصول  •
و حقوق الملكية / أجمال    •

 الأصول 
 الأرباح المحاجزة أجمال  الأصول  •

تحل ل  
 الامايز 

۱۹۸۵ 
۱۹۹۱- 

85.5% 
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المصاريت الاشغ لية / صاف    •
 الرب،

 الررائع / صاف  الرب،  •
 نسبة الشهرة / أجمال  الأصول  •

10-  Altman 2002  86ع نة   
 110ع نة 
 220ع نة 

 رأس المال العامل / الأصول  •
 الأرباح المحاجزة / الأصول  •
و الرب، قبل الفوائد والررائع /   •

 الأصول 
 القيمة السوقية/ الدفارية  •
 المبيعات/ الأصول  •

تحل ل  
 الامايز 

۲000-
۲00۲ 

81%  

 الأداء المالي( نماذج قياس والتنبؤ ب1جدول رقم )
 ( 2019)المصدر: الامبابي  

تأثير المعاملات مع الأطراف ذوي العلاقة وعمليات إعادة إصدار القوائم المالية علي   6/2/3
 الأداء المالي
بمعدداملات اناهازيددة مددا الأرددار والأضددرار السددلبية الادد  تلحددق بالشددركات نايجددة قيامهددا  تعددددت 

الدراسددات  بعددت هدذه، وقامدت  لقوائمهدا الماليددةعمليددات إعدادة إصدددار اطدراف ذوي علاقددة أدت الد  
 اتجاه ن : احديد تلك الآرار والناائج والا  عمكن تبويبها ف  ب

   الأثر على الشركات المقيدة بالبورصة الاتجاه الأول :

نايجددة معدداملات اناهازيددة مددا اطددراف ذوي علاقددة أرددر إعددادة الإصدددار  الدراسددات  بعددت  تناولددت 
 النقاط الاالية: عمكن تلخيصها ف  على الشركات المق دة بالبورصة والا  

رقة  ان  -أ لفقد  ن راً  للشركة،  السوقية  القيمة  وانخفاض  للشركات  الأسهم  أسعار  ف   هائل  خفاض 
المساخدم ن ف  مصداقية وعدالة الاقارير المالية، ويرجا ذلك إلى الاير ر السلب  لعمليات إعادة 

الماليةإصدار   الاقارير  ومصداقية  جودة  بشين  المساخدم ن  إدرا ات  على  المالية     القوائم 

(Oradi and Izadi, 2020)    دراساا أضافت  فعل    ( (Wu,et.al 2024 ما  ردود  وجود 
جوهرية من سوق الأوراق المالية تجاه الإعلان عن عمليات إعادة إصدار القوائم المالية، والا   

تحق ق   ف   بتامثل  قيامها  عن  الشركة  إعلان  عقع  سلبية  أ ثر  طبيعية  أسهم   ر  هذه  عوائد 
إلى   يرجا  هذا  وأن  الماوقعة  االعمليات،  القيم  ومعدلات    للأرباحنخفاض  النمو  المساقبلية 
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إلى   بالإضافة  والذي  ا المساقبلية،  الشركة  قيمة  الادفقات انايجة    عيت نخفاض  قيمة  نخفاض 
 المساخدمة ف  تقدير الاوقعات الاقاصادعة للشركة. النقدعة الماوقعة أو ارتفاع معدلات الخصم

الشركة،    ارتفاع -ب  الشركة على الحصول على أموال إضافية من    وانخفاض تكلفة راس مال  قدرة 
  من الملكية  بدلاً   والاقاراض المساهم ن، فيصبحت مصادر تمويل تلك الشركة تعامد على الديون  

 .((Fragoso,et al., 2020 والاعاماد على المساهم ن
قامت   ارتفاع -ج الا   الشركات  تعرض  احامالات  وزيادة  الإدارة،  مجلن  أعراء  دوران  معدل 

بعمليات إعادة إصدار القوائم المالية لحالة الاعثر المال ، ح   أن الأضرار السلبية الناتجة عن  
قيال الشركة بعمليات إعادة إصدار القوائم المالية السابق ذكرها تساهم ف  زيادة مساوى الشكوك 
حول مساقبل العمليات الاشغ لية للشركة، بالإضافة إلى أن هذه العمليات عمكن أن تسبع ف   
الاعثر   لحالة  الشركة  تعرض  مخاطر  زيادة  إلى  ذلك  يؤدي  مما  الشركة،  وسمعة  صورة  تدم ر 

 (Wu,et al., 2024) المال 

كنايجة   -د  المالية  الاقارير  مساخدم   قبل  من  الاقاض   لخطر  الشركة  تعرض  احامالات  زيادة 
  لإعلانها عن القيال بعمليات إعادة إصدار القوائم المالية، ح   تزداد احامالات قيال مساخدم  

الاقارير المالية برفا دعاوي قرائية ضد الشركات لوجود أبطاء محاسبية أو تحريفات جوهرية  
 (.2015ماعمدة ناتجة عن الغش بالقوائم المالية السابق إصدارها )هلال  ، 

 الأرر على المراجا الخارج :  الثاني: الاتجاه

 يايرر المراجا الخارج  بعمليات إعادة إصدار القوائم المالية على النحو الاال : 
القوائم   ارتفاع -أ إصدار  إعادة  عمليات  أن  إلى  ذلك  ويرجا  الخارج ،  المراجا  تغ  ر  معدلات 

اجا الخارج ، كما أنها  المالية تث ر شكوك العديد من المساخدم ن حول مدى أمانة ونزاهة المر 
إلى   المراجااتؤدي  أعمال  وجودة  مصداقية  ف   المساخدم ن  رقة  درجة    نخفاض 

 . (Salehi, et al ,2021)الخارج 
العملاء   -ب  قيال منشآت  الاقاض  ف  حالة  الخارج  ن لخطر  المراجع ن  تعرض  احامالات  زيادة 

بالإضافة إلى زيادة حدة العقوبات المفروضة عل هم ف   بعمليات إعادة إصدار القوائم المالية،  
  حالة رفا دعاوي قرائية ضدهم، باصة عندما تاعلق عمليات إعادة الإصدار بوجود تحريفات 

 .(Demirkan and Fuerman,2014) ف  أرقال الإيرادات 
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 تحددرها عمليدات إعدادةتخلص الباحثة مما سبق إلى وجود العديد مدن الأضدرار والآردار السدلبية الاد  
 إصدار القوائم المالية على كل مدن الشدركات المق ددة بالبورصدة والمراجدا الخدارج ، مدن أهمهدا زيدادة

احامالات تعرض الشركات المق دة بالبورصة والمراجع ن الخارج  ن لخطر الاقاض ، حدوث تددهور 
قدددرتها علددى الحصددول  وانخفدداض تكلفددة راس مددال الشددركة،  ارتفدداعشددديد فدد  أسددعار أسددهم الشددركة، 

علدددى أمدددوال إضدددافية، وارتفددداع معددددل دوران أعرددداء مجلدددن الإدارة والمدددراجع ن الخدددارج  ن، وزيدددادة 
 .الشركة لحالة الاعثر المال  احامالات تعرض 

 :واختبار فروض الدراسة  التطبيقيةالدراسة    6/3
 موضدوع ياكامدلل ربب الجوانع الن رية بالجوانع العملية بح د  لامن ب  ةالعلميقيمة  التاحقق  

ضرورة الاي د من صحة ما  ةالباحث رى ت  البح    نمللفائدة المرجوة    الاً البح  ويحقق أهدافه، واساكم
 نحدو الواقدا تجداهالا فروض البح  عن طريق ابابار من بلالوصل إليه ف  الدراسة الن رية الا  تم

  .ع نة من الشركات المصرية المق دة ف  البورصة المصريةعلى تطبيقية  دراسةوعجراء  العمل 
 :هدف الدراسة  6/3/1

الأرر المشارك للمعاملات ما الأطراف ذوي العلاقدة   إلى الاعرف على  الاطبيقية  الدراسةتهدف  
ق ددددة بالبورصدددة وعمليدددات إعدددادة إصددددار القدددوائم الماليدددة للشدددركات علدددى الأداء المدددال  للشدددركات الم  

 المصرية.  
 نموذج الدراسة:  فروض و   6/3/2

المعداملات مدا نموذ  الدراسة الذى ععرض كلًا من الماغ در المسداقل وهدو    يوض، الشكل الاال    
الأداء المددال  ، والماغ ددر الاددابا وهددو الأطددراف ذات العلاقددة وعمليددات إعددادة إصدددار القددوائم الماليددة 

 ، وتامثل فروض الدراسة فيما يل :للشركات المق دة ف  البورصة المصرية 
 المددددال ؤرر المعدددداملات مددددا الأطددددراف ذوى العلاقددددة علددددى الأداء تدددد: ( 1فالفددددرض الرئيسدددد  الأول )

   للشركات ف  الب ئة المصرية. 
عمليدددات إعدددادة إصددددار القدددوائم الماليدددة علددد  الأداء المدددال  ؤرر تددد: (2ف/الفدددرض الرئيسددد  الثدددان  )

 للشركات ف  الب ئة المصرية.
لمال  الأداء ا على عمليات إعادة إصدار القوائم المالية  تير ر  عخال   :(3ف/الفرض الرئيس  الثال )

 . طراف ذات علاقةبوجود معاملات ما أللشركات  
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 H3 
          

             

 (الباحثة: إعداد )المصدر

 :مجتمع وعينة الدراسة  6/3/3
ياكون مجاما الدراسة من الشركات المق دة ببورصة الأوراق المالية المصرية والا  قامت  

وقد تم تجميا  ، سنوات  ۵بلال سلسلة زمنية  ۲0۱۷-۲0۲۱باعديل قوائمها المالية بلال الفارة من 
قام ح    الثانوية  المصادر  على  الاعاماد  بلال  من  للدراسة  اللازمة  باجميا    ةالباحث   ت البيانات 

البيانات الماعلقة بماغ رات الدراسة، من بلال القوائم والاقارير المالية السنوية، ومحاضر اجاماعات  
وموقا  المصرية،  البورصة  وموقا  للشركات،  الإلكارونية  المواقا  على  المااحة  العمومية  الجمعية 

لاحديد   مصر لنشر المعلومات   قاعدة البيانات الخاصة بشركة، و Investingمباشر مصر، وموقا  
شركة قامت  ۱30أمكن تحديد  الشركات الا  قامت باعديل قوائمها المالية بلال فارة الدراسة، ح   

 باعديل قوائمها المالية بلال هذه الفارة. 
الا   الشركات  ف   توافرها  الواجع  والمعاي ر  الشروط  من  مجموعة  الباحثة  حددت  وقد 

وتامثل    وه  ع نة حكمية عشوائية وأنها تكون وفقاً لمجموعة من الشروط .  تارمنها ع نة الدراسة
هذه الشروط ف  أن تكون الشركة مق دة ببورصة الأوراق المالية المصرية، أن تكون الشركة قامت  
بالمعاي ر   الإلازال  عدل  بسبع  أو  المحاسبية  المعالجات  ف   أبطاء  بسبع  المالية  قوائمها  باعديل 

أو   ف     المباداالمحاسبية،  مخالفات  بسبع  أو  عاماً،  قبولًا  المقبولة  الإفصاح    مباداالمحاسبية 
الاعديلات الأبرى المرتبطة باجزئة الأسهم أو توق  العمليات أو  المحاسب ، وبالاال  تم اسابعاد 
لشركات  المالية  القوائم  ف   المساخدمة  العملة  تكون  وأن  المالية،  القوائم  بارجمة  باصة  تعديلات 
الع نة ه  الجنية المصري، وأن ياوافر الااري  الخاو بإعادة نشر القوائم المالية لشركات الع نة،  
وأن تكون القوائم المالية المعدلة لشركات الع نة قوائم مالية سنوية ومساقلة، وأن تاوافر البيانات عن  

 فارة الاحل ل حاى عمكن قياس الماغ رات المساقلة والاابعة للدراسة.

المعاملات مع الأطراف 

 ذات العلاقة

إعادة إصدار القوائم 

 المالية

الأداء المالي للشركات 

المقيدة بالبورصة 

 المصرية

H2 

H2 
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لاشريعات  بها  الإفصاح  عملية  تخرا  ح    المالية  والمؤسسات  البنوك  اسابعاد  تم  وقد 
المالية   قوائمها  وتوافر  الدراسة،  فارة  بلال  البورصة  ف   الشركة  تسج ل  واسامرار  باصة،  ولوائ، 

 بلال سنوات الدراسة.
 ( مشاهدة650( شركة بإجمال  عدد مشاهدات )142وقد بلغ حجم ع نة الدراسة )      

 توصيف وقياس متغيرات الدراسة ٤/6/3
   ة المستقل اتالمتغير أولا : 
 : (RESTAT)إعادة إصدار القوائم المالية   -1

 وهميداً  على قياس ماغ ر إعادة إصددار القدوائم الماليدة مدن بدلال اعابداره ماغ دراً   ةالباحث  ت اعامد 
   2021 ،موسددد   2021 ،وأبدددرون   علددد  2023مشدددحوذ ،) تفددداق مدددا العديدددد مدددن الدراسدددات بالإ

ح د  تشد ر ( Mun, 2022 Xu & Kong, 2019; Qasem et al., 2020   2017هدلال ،
( إلدددى أن الشدددركة قامدددت بإعدددادة إصددددار القدددوائم الماليدددة، والقيمدددة )صدددفر( تشددد ر إلدددى أن 1القيمدددة )

 بإعادة إصدار القوائم المالية. الشركة لم تقم
   :RPT المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة -2

المعاملات الا  تام ب ن الشركة وأطراف تربطها بهدم علاقدة مثدل أعرداء مجلدن الإدارة   وتعن 
ويام قياسدها مدن بدلال قسدمة إجمدال  قيمدة المعداملات هم ن والشركات الشقيقة والاابعة  وكبار المسا

، شددرف)مددا الأطددراف ذوي العلاقددة المفصدد، عنهددا علددى إجمددال  أصددول الشددركة، وذلددك قياسدداً علددى 
2020   Cheung et al, 2009, PC et al, 2019; Juliarto et al, 2013; Widari et al, 

2016)  

 المتغير التابع : ثانيا : 
 : تيالأداء المالي وتم قياسه بالا  

 : ROA   الأصول العائد على  -1

 تيم يياسيه و جنيه فيي الأصيوا الثاةتية 1عن مقدار ما تكسبه الشركة نتيجة استثمار   ععبرحيث  

  tخلاا الفتيرة    iإجمالي الأصوا للشركة    ÷: صافي الريح ةعد الفوائد والضرائب  التالية     ةالمعادلة

  (  Abdel Megeid ,2022 :  2017 ؛ عفيفي  2023) مشحوذ ، يياسا على دراسة وذلك 

 Stock Returns الأسهمعوائد  -2

عليى عوائيد الأسي م   الأداء المالي للشركات في ظي  تحليي  الحساسييةأعتمد الباحث في يياس  

Stock Returns  وتقاس من خلاا المعادلة التالية 

 

   

Pit – P it-1 
= SRit = 

P it-1 
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 حيث :  

itSR  معدا عائد الس مi  في السنةt 

itP   سعر الأغلاق للس مi  في السنةt 

1-itP    سعر الأغلاق للس مi  في السنةt-1 

 يياساً على وذلك 

(Rizal & Fachrudin , 2024 ; (Zhu and Hu, 2010; Wang and Wu, 2011; Li et  

 المتغيرات الرقابية  : ثالثًا
   )متغير رقابي( it LEVالرافعة المالية  -1
: ويعدد مدن أ ثدر tالخدلال الفادرة   iالدديون / إجمدال  الأصدول للشدركة: إجمدال  كالادال  وتقداس 

القددوائم الماليددة علددى العديددد مددن الماغ ددرات  إصدددار إعددادةالماغ ددرات الرقابيددة المسدداخدمة لقيدداس تددير ر 
، عفيفد   ۲0۲۱، موسد   ۲0۲0  شدرف ،  ۲0۲30مشدحوت وآبدرين )الاابعة قياسا علدى دراسدة 

 ،۲0۱۷  :Abdel Megeid ,2022) 
   Size:حجم الشركة  -2

ال  حجم عمليات الشركة، أو إجمال  حجدم أصدولها، وطاقاهدا وعمكانياتهدا لاول دد إيدرادات   عش ر
، قياسدداً ة: فدد  نهاعددة العددالام قياسدده مددن بددلال اللو دداريام الطبيعدد  لإجمددال  أصددول الشددركيددالنشدداط و 

 .(Asien.2024) ;Jain et al., 2022; Rój, 2019 على 
 : (BIG4)حجم مكتب المراجعة  -3

علددى قيدداس هددذا الماغ ددر مددن بددلال اعابدداره ماغ ددرا وهميددا  ح دد  تشدد ر القيمددة  ةالباحثدد ت اعتمييد 
( إلى أن الشدركة تدام مراجعاهدا بواسدطة أحدد مكاتدع المراجعدة الكبدرى، والقيمدة )صدفر( إلدى   در 1)

 ذلك
 (DIV):توزيعات الأرباح  -٤

على قياس ماغ ر توزيعات الأرباح من بلال اعاباره ماغ را وهميا ح د  تشد ر   ةالباحث  ت اعامد 
 ك( إلى أن الشركة قامت باوزيا الأرباح بلال العال، والقيمة )صفر( تش ر إلى   ر ذل1القيمة )

فروض    6/6 اختبار  في  المستخدمة  الإحصائية  والأساليب  والنماذج  الدراسة،  وإجراءات  أدوات 
 البحث:
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مددن البحدد  بدديدوات وعجددراءات الدراسددة الاطبيقيددة الادد  اتبعاهددا الباحثددة،  الجزئيددةتاعلددق هددذه      
والإحصاءات الوصدفية، وكدذلك نمدوذ  الانحددار المسداخدل فد  ابابدار فدروض البحد ، علدى النحدو 

 الاال :
 أدوات وإجراءات الدراسة: 6/6/1

اعامدت الباحثة على منهجية الدراسة الاطبيقية من بلال تحل ل الاقدارير الماليدة السدنوية،      
، وذلددددك 2021إلددددى  2017والإعردددداحات الماممددددة لهددددا، لشددددركات ع نددددة الدراسددددة عددددن الفاددددرة مددددن 

لاساخرا  البيانات اللازمة لقيداس ماغ درات البحد ، وقامدت الباحثدة بقيداس ماغ درات الدراسدة كمدا تدم 
بيانه بجدول القياس السابق. وشملت إجراءات الدراسة عمل تحل ل محادوى للاقدارير الماليدة لشدركات 

 الع نة عن فارة الدراسة واساخرا  وحساب قيم الماغ رات على ابالاف أنواعها. 

 الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة: -6/3/5
( نادددائج الإحصددداءات الوصدددفية لماغ دددرات الدراسدددة، وذلدددك علدددى 3الجددددول الادددال  رقدددم ) يوضددد،

 النحو الاال : 

 ( الإحصاء الوصفي للمتغيرات المتصلة  3جدول رقم )
Std.Dev Mean Max Min N Variables 

0.160 0.045 0.352 -0.485 650 ROA 

0.911 0.304 9.690 -0.766 650 Stock  

1.846 20.483 29.029 17.115 650 FSIZE 

0.700 0.602 0.893 -0.018 650 LEV 

السابق الجدول  من  ماوسب  يتضح  درجة  أن  الأصول،  على  العائد  الدراسة  معدل   لع نة 
(ROA  )( )%4.5بلغت  ب ن  وتاراوح  أدن ،    0.485-(،  وبقيمة    0.352كحد  أقصى(،  كحد 

)   فانحرا قدره  الدراسة  .(0.160معياري  ع نة  للشركات  الأسهم  ماوسب عوائد  أن  (  Stock) كما 
معياري    فكحد أقصى(، وبقيمة انحرا  9.690كحد أدن ،    0.766-(، وتاراوح ب ن )0.304بلغت )
 .(0.911قدره )

ياعلق   الرقابيةوفيما  ماوسب  بالمتغيرات  أن  يار،   ،( الشركة  لشركات   (FSIZEحجم 
( بلغ  المعياري  20.48الع نة  الانحراف  يبلغ  ح    الع نة  شركات  أحجال  ف   تفاوت  ويوجد   )

 .  %60.2لدى شركات الع نة قد بلغت  (LEVنسبة المديونية )(. كما أن ماوسب  1.84)
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 ( الإحصاء الوصفي للمتغيرات المنفصلة  ٤جدول رقم )
عدد   المتغيرات

 المشاهدات

 ( 0مشاهدات غير متحققة ) ( 1مشاهدات متحققة )

 النسبة العدد  النسبة العدد 

RPT 650 341 52.5% 309 47.5% 

RESTAT 650 162 24.9% 488 75.1% 

Big4 650 176 27.1% 474 72.9% 

أفصحت عن المعاملات ما   الا أن عدد المشاهدات للشركات    ،يوضح الجدول السابق
العلاقة ذات  )RPT)  الأطراف  عددها  كان   )341 ( بنسبة  المشاهدات 52.5%(  عدد  ب نما   ،)

 (.  %47.5( بنسبة ) 309كان عددها )الا  لم تفص، عن تلك المعاملات للشركات 
(  RESTAT)قامت بإعادة إصدار قوائمها المالية    الا أن عدد المشاهدات للشركات   ما  

 ( بنسبة )162 ان عددها  للشركات  24.9%(  المشاهدات  ب نما عدد  قوائمها (،  ت ع د إصدار  الا  
 (.    %75.1( بنسبة ) 488كان عددها ) المالية

أن عدد المشاهدات للشركات   وفيما ياعلق بالماغ ر الرقاب  حجم مكاع المراجعة، يار،
(  Big 4تمت مراجعاها بواسطة مكاع مراجعة ف  شرا ة ما إحدى منشآت المراجعة الكبرى )  الا 

تمت مراجعاها بواسطة    الا (، ب نما عدد المشاهدات للشركات  %27.1( بنسبة ) 176 ان عددها )
(  474( كان عددها ) Big 4مكاع مراجعة لين لدعه شرا ة ما إحدى منشآت المراجعة الكبرى )

 (.   %72.9بنسبة )

 

 علاقات الارتباط بين متغيرات الدراسة: 6/3/6
الاال    الجدول  عساخدل  يوض،  ح    البح ،  ماغ رات  ب ن  الارتباط  معاملات  مصفوفة 

معامل الارتباط الخط  لب رسون لقياس قوة واتجاه العلاقة ب ن ماغ رات البح ، ومساوى معنوياها  
 تمه دًا لاطب ق نماذ  الانحدار.

 ( مصفوفة معاملات الارتباط بين متغيرات البحث5جدول رقم )

(7 ) (6 ) (5 ) (4 ) (3 ) (2 ) (1 ) Variables 
      1 (1) ROA 
     1 .170*** (2) Stock 

    1 -.082** -.096** (3) RESTAT 

   1 .043 .087* .100** (4) RPT 
  1 -.015 -.004 .099** .088** (5) Big4 
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 1 .296*** .059 .086** .046 .199*** (6) FSIZE 
1 .006 .010 -.033 .157*** -.089** -.647*** (7) LEV 

 (.0.1تشير لمستوى المعنوية عند )  * (، 0.05تشير لمستوى المعنوية عند )  ** (، 0.01تشير لمستوى المعنوية عند )  ***حيث؛ 

 يار، من الجدول السابق: 
يوجد   - معنوي أنه  إيجابي  ما   ارتباط  المعاملات  وكل  الأصول  على  العائد  معدل  ب ن 

بلغ معامل الارتباط   الشركة، ح    المراجعة، وحجم  العلاقة، وحجم مكاع  الأطراف ذات 
. ف  ح ن  %1وذلك عند مساوى معنوية أقل من   (199.,088. ,100.)  .لهم على الارت ع 

ب ن معدل العائد على الأصول وكل من إعادة إصدار القوائم   ارتباط سلبي ومعنوي يوجد  
( وذلك  647.- ,096.-)المالية والرفا المال ، ح   بلغ معامل الارتباط للهم على الارت ع  

 . %1عند مساوى معنوية أقل من  

يوجد  - معنوي    ما  إيجابي  ذات    ارتباط  الأطراف  ما  المعاملات  وكل  الأسهم  عوائد  ب ن 
الارت ع  على  لهم  الارتباط  معامل  بلغ  ح    المراجعة،  مكاع  وحجم   ,087.)  .العلاقة، 

ب ن    ارتباط سلبي ومعنوي . ف  ح ن يوجد  %1وذلك عند مساوى معنوية أقل من   (099.
عوائد الأسهم وكل من إعادة إصدار القوائم المالية والرفا المال ، ح   بلغ معامل الارتباط  

 .%1( وذلك عند مساوى معنوية أقل من  89.- ,082.-)للهم على الارت ع 

 النماذج الإحصائية المستخدمة في اختبار فرض البحث: 6/3/7
لابابار الأرر المشارك للمعاملات ما الأطراف ذات العلاقة وععادة إصدار القوائم المالية 

 على الأداء المال  للشركات، تم الاعاماد على نموذ  الانحدار الاال : 
 itRPTβ0 +β1 =  itROA + itFSIZEβ5 + itBig4β4 +  itRPT*RESTATβ3 + itRESTATβ2 

it+ e itLEV+β6    (3) 

 ح   إن: 
- itROA .تش ر إلى معدل العائد على الأصول : 

- itRPT*RESTAT  للمعاملات ما الأطراف ذات العلاقة  : تش ر إلى الافاعل أو الأرر المشارك
 وععادة إصدار القوائم المالية 

- it Big4  .تش ر إلى حجم مكاع المراجعة : 

- it FSIZE  .تش ر إلى حجم الشركة : 

- it LEV . تش ر إلى درجة الرفا المال : 

- β0 .الجزء الثابت ف  معادلة الانحدار : 
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- β1, β2, β3, β4 الماغ رات تفسره  ما  وتقين  العلاقة،  اتجاه  تحدد  الا   الانحدار  معلمات   :
 المساقلة من الاغ ر ف  الأداء المال  )معدل العائد على الأصول(.

- it e . الخطي العشوائ : 
الباحثة   الانحدار  واعتمدت  نموذج  المتعدد  على   Multiple Linearالخطي 

Regression    لاقدير معلمات نماذ  الانحدار وكذلك تحل ل الاباينANOVA    لابابار معنوية
 . F-Testالنموذ  باساخدال 

البرنامج الإحصائ    باساخدال  الانحدار  تحل ل  إجراء  وتم  26الإصدار رقم    SPSSوتم   .
، ح   يام رفت فرض العدل وقبول الفرض البديل، إذا  %5ابابار الفروض عند مساوى معنوية  

( الاحامالية  القيمة  من  P-Value انت  أقل  المساقلة  والماغ رات  للنموذ   قبول  5%(  يام  ب نما   .
)فرض   الاحامالية  القيمة  كانت  إذا  البديل  الفرض  ورفت  والماغ رات P-Valueالعدل  للنموذ    )

 . %5المساقلة أ بر من أو تساوي 
الدراسة   نماذ   أن  اتر،  الماعدد،  الخط   الانحدار  إجراء  تعانيوعند  مشكلة   لا  من 

( ب ن الماغ رات المساقلة، ح   كانت قيمة  Multicollinearityالارتباط الخط  الذات  الماعدد )
 ( الاباين  ترخم  )  VIF  )Variance Inflation Factorمعامل  من  ماغ رات  10أقل  لجميا   )

 .نماذ  الدراسة
 تحليل النتائج واختبار فروض البحث في ظل التحليل الأساسي:  6/3/8

 (:H1نتيجة اختبار الفرض الأول ) (1)

الفرض   الأداء   ( H1)استهدف  على  العلاقة  ذات  الأطراف  مع  المعاملات  أثر  اختبار 
 ( كما يلي: H0المالي للشركات، وتم صياغة الفرض إحصائياً كفرض عدم )

لا يوجدددد تدددير ر معندددوي للمعددداملات مدددا الأطدددراف ذات العلاقدددة علدددى الأداء المدددال   H:0فدددرض العددددل
( ناددائج تحل ددل الانحدددار الخطدددى 6الجدددول رقددم ) للشددركات المق دددة بالبورصددة المصددرية :  يوضدد، 

 ( H1الماعدد لابابار العلاقة محل الفرض )

 ( H1نتائج تحليل الانحدار الخطى المتعدد لاختبار العلاقة محل الفرض )( 6)جدول رقم 
 المتغير التابع: معدل العائد على الأصول

VIF Sig T Std.Error β Variables 

----- .000 -4.191 .059 -.248 Constant 

1.006 .017 2.383 .010 .025 RPT 

1.098 .180 1.342 .012 .016 Big4 

1.101 .000 6.179 .003 .018 FSIZE 
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1.001 .000 -22.455 .007 -.165 LEV 

 0.466 2R 

 0.463 2Adj R 

 0.000 140.684 F 

وصال، لابابار العلاقة محل الدراسة ح    يار، من الجدول السابق، أن النموذ  معنوياً  
( 2Adj R(. وأن قيمة معامل الاحديد )0.000( بلغت )Sigيار، أن القيمة الاحامالية للنموذ  )

 ( بلغت  للنموذ   الافس رية  المقدرة  توض،  )0.463والا   أن  بمعنى  إجمال   46.3%(،  من  فقب   )
العائد على الأصول( عمكن تفس رها من بلال الاغ ر  الاغ رات الا  تحدث ف  الماغ ر الاابا )معدل 

ف  الماغ رات المساقلة الموجودة بالنموذ . كما أن نموذ  الانحدار لا ععان  من مشكلة الارتباط  
(  VIF( ب ن الماغ رات المساقلة، ح   كانت قيمة )Multicollinearityالخط  الذات  الماعدد )

 .( لجميا ماغ رات النموذ 10أقل من )
الرقابية،   للمتغيرات  الانحدار  معاملات  وجود  وبتحليل  ومعنوي  تب ن  إيجابي  لحجم تأثير 

تأثير  ( على الأداء المال  للشركة )معدل العائد على الأصول(. كما يوجد  0.018)الشركة بمقدار  
ومعنوي  )  سلبي  بمقدار  المال   على  0.165-للرفا  العائد  )معدل  للشركة  المال   الأداء  على   )

إعجاب  تير ر  يوجد  ح ن  ف   الأداء   ،الأصول(.  على  المراجعة  مكاع  لحجم  معنوي  ولكن   ر 
 المال  للشركة )معدل العائد على الأصول(. 

فقد كان معنوياً ح   إن   وبالنسبة للمتغير المستقل )المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة(
( الاحامالية  )Sigالقيمة  بلغت  له   )0.017( موجبًا  انحدار  ومعامل  إلى  0.025(  عش ر  مما   .)

ومعنوي   وجود  إيجابي  للشركات.   تأثير  المال   الأداء  على  العلاقة  ذات  الأطراف  ما  للمعاملات 
، القائل بوجود تير ر معنوي للمعاملات ما  رفض فرض العدم وقبول الفرض البديل  تم وعليه فقد  

كان   الاير ر  هذا  أن  كما  للشركات.  المال   الأداء  على  العلاقة  ذات  رمإيجابيًاالأطراف  من  تم    . 
 (. H1قبول الفرض الأول للبحث ) 

    2022عفيف ، وعبد الرحمن  وتافق هذه النايجة ما ما توصلت إليه بعت الدراسات)   

Wang et al .2020 : Souza et al.2020: El Madbouly.2020: Nasution & Mita 

,2017) 

ب ن  عل      والثقة  الافاعل  توافر  إن  ح    العلاقة،  ذوي  الأطراف  ما  المعاملات  أهمية 
الأطراف ذوي العلاقة قد يؤدي إلى تخفيت تكاليت المعاملات، وكذلك الحد من حالة عدل الاي د  
ب ن أطراف   تام  الا   بالمعاملات  مقارنة  المعلومات  تمارل  والناتجة عن عدل  بالمعاملات  الماعلقة 

كفاءة زيادة  إلى  بالإضافة  علاقة  ب نها  لين  الأصول    مساقلة  ان  اساخدال  ما   كما  المعاملات 
الأطراف ذوي العلاقة ، لا تقلل من المقدرة الاق يمية للمعلومات المحاسبية إذا كانت بغرض دعم  
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أنها   المعاملات على  تلك  إلى  ين رون  المساثمرين  وأن  الاقاصادعة،  الاحاياجات  وتلبية  الأعمال، 
هذه   بمثل  للقيال  ترطر  تنوعا  وأ ثر  حجماً  أ بر  الشركات  كانت  وكلما  للشركة،  بالنسبة  فعالة 

 .شائعة الحدوث  المعاملات، كما أنها تمثل ممارسات 
 (: H2نتيجة اختبار الفرض الثاني )  (2)

الفرض   المالية  (H2)اساهدف  القوائم  إصدار  إعادة  أرر  المال    ابابار  الأداء  على 
 ( كما يل : H0للشركات، وتم صيا ة الفرض إحصائياً كفرض عدل ) 

علدى الأداء المدال  للشدركات   لا يوجدد تدير ر معندوي لإعدادة إصددار القدوائم الماليدة  H:0فرض العدم:
 المق دة بالبورصة المصرية.

 ( H2( نتائج تحليل الانحدار الخطى المتعدد لاختبار العلاقة محل الفرض )7جدول رقم )
 المتغير التابع: معدل العائد على الأصول

VIF Sig T Std.Error β Variables 

----- .000 -4.118 .059 -.245 Constant 

1.034 .026 -2.351 .012 .034- RESTAT 

1.098 .214 1.245 .012 .015 Big4 

1.106 .000 6.330 .003 .019 FSIZE 

1.026 .000 -22.114 .007 -.165 LEV 

 0.461 2R 

 0.458 2Adj R 

 0.000 138.107 F 

يار، من الجدول السابق، أن النموذ  معنوياً وصال، لابابار العلاقة محل الدراسة ح    
( 2Adj Rقيمة معامل الاحديد )(. وأن  0.000( بلغت )Sigيار، أن القيمة الاحامالية للنموذ  )

 ( بلغت  للنموذ   الافس رية  المقدرة  توض،  )0.458والا   أن  بمعنى  إجمال   45.8%(،  من  فقب   )
الاغ رات الا  تحدث ف  الماغ ر الاابا )معدل العائد على الأصول( عمكن تفس رها من بلال الاغ ر  

نموذ  الانحدار لا ععان  من مشكلة الارتباط  ف  الماغ رات المساقلة الموجودة بالنموذ . كما أن  
(  VIF( ب ن الماغ رات المساقلة، ح   كانت قيمة )Multicollinearityالخط  الذات  الماعدد )

 .( لجميا ماغ رات النموذ 10أقل من )
الرقابية،   للمتغيرات  الانحدار  معاملات  وجود  وبتحليل  ومعنوي  تب ن  إيجابي  لحجم تأثير 

تأثير  ( على الأداء المال  للشركة )معدل العائد على الأصول(. كما يوجد  0.019)الشركة بمقدار  
ومعنوي  )  سلبي  بمقدار  المال   على  0.165-للرفا  العائد  )معدل  للشركة  المال   الأداء  على   )
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إعجاب  تير ر  يوجد  ح ن  ف   الأداء   ،الأصول(.  على  المراجعة  مكاع  لحجم  معنوي  ولكن   ر 
 المال  للشركة )معدل العائد على الأصول(. 

فقد كان معنوياً ح   إن القيمة    وبالنسبة للمتغير المستقل )إعادة إصدار القوائم المالية(
( )Sigالاحامالية  بلغت  له   )0.026 ( سالبًا  انحدار  ومعامل  وجود 0.034-(  إلى  عش ر  مما   .)  

رفض    تمعلى الأداء المال  للشركات. وعليه فقد    لإعادة إصدار القوائم المالية تأثير سلبي ومعنوي 
الماليةفرض العدم وقبول الفرض البديل القوائم  تير ر معنوي لإعادة إصدار  القائل بوجود  على    ، 

كان   الاير ر  هذا  أن  كما  للشركات.  المال   رمسلبيًاالأداء  من  للبحث    .  الثاني  الفرض  قبول  تم 
(H2  .)  ،  كريم الدين ،   2017وتافق هذه النايجة ما ما توصلت إليه بعت الدراسات ) هلال  

2019    ، موس    ،2021   (Romanus.2019 : Qasem et al,2020: Mun,2022 : 

Wang and Wu. 2015 
إلى وجود علاقة سلبية ب ن إعادة   -بناء على ناائج الاحل ل الإحصائ     -  ةالباحثرى  تو   

إصدار القوائم المالية وعوائد الأسهم. ويمكن تفس ر تلك العلاقة ف  ضوء ن رية الإشارة على أن  
قيال الشركات بعملية إعادة إصدار القوائم المالية عمثل أحدارا س ئة لدى المساثمرين مما قد يدفعهم  
إلى اتخاذ قرارات اساثمارية ماعلقة ببيا أسهم تلك الشركات، ومن هنا تزداد الكمية المعروضة من 
انخفاض عوائد   إلى  يؤدي  ما  أسعار الأسهم وهو  تنخفت  وبالاال   المطلوبة،  الكمية  الأسهم عن 

 (:H3) الثالثاختبار الفرض ( 3) نتيجة الأسهم 

المشترك للمعاملات مع الأطراف ذات العلاية وإعيادة لا يوجد تأثير معنوي للأثر    0Hالعددم:فرض  

 إصدار القوائم المالية على الأداء المالي للشركات المقيدة ةالبورصة المصرية.

  ( نتائج تحليل الانحدار الخطى المتعدد لاختبار العلاقة محل الفرض 8جدول رقم ) 

 المتغير التابع: معدل العائد على الأصول

VIF Sig T Std.Error β Variables 

----- .000 -3.918 .059 -.230 Constant 

1.350 .870 .164 .012 .012 RPT 

2.271 .002 -3.138 .017 -.055 RESTAT 

2.642 .000 3.834 .023 .090 RPT* RESTAT 

1.099 .190 1.311 .012 .016 Big4 

1.111 .000 6.138 .003 .018 FSIZE 

1.027 .000 -22.322 .007 -.164 LEV 

 0.478 2R 

 0.473 2Adj R 

 0.000 98.153 F 
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يار، من الجدول السابق، أن النموذ  معنوياً وصال، لابابار العلاقة محل الدراسة ح    
( 2Adj R(. وأن قيمة معامل الاحديد )0.000( بلغت )Sigيار، أن القيمة الاحامالية للنموذ  )

توض،   ) والا   بلغت  للنموذ   الافس رية  )0.473المقدرة  أن  بمعنى  إجمال   47.3%(،  من  فقب   )
الاغ رات الا  تحدث ف  الماغ ر الاابا )معدل العائد على الأصول( عمكن تفس رها من بلال الاغ ر  
ف  الماغ رات المساقلة الموجودة بالنموذ . كما أن نموذ  الانحدار لا ععان  من مشكلة الارتباط  

(  VIF( ب ن الماغ رات المساقلة، ح   كانت قيمة )Multicollinearityالخط  الذات  الماعدد )
 .( لجميا ماغ رات النموذ 10أقل من )

الرقابية،   للمتغيرات  الانحدار  معاملات  وجود  وبتحليل  ومعنوي  تب ن  إيجابي  لحجم تأثير 
تأثير  ( على الأداء المال  للشركة )معدل العائد على الأصول(. كما يوجد  0.018)الشركة بمقدار  
ومعنوي  )  سلبي  بمقدار  المال   على  0.164-للرفا  العائد  )معدل  للشركة  المال   الأداء  على   )

إعجاب  تير ر  يوجد  ح ن  ف   الأداء   ،الأصول(.  على  المراجعة  مكاع  لحجم  معنوي  ولكن   ر 
 المال  للشركة )معدل العائد على الأصول(. 

المستقل الخاص بالأثر المشترك )للمعاملات مع الأطراف ذات العلاقة  وبالنسبة للمتغير  
المالية( القوائم  إصدار  )  وإعادة  الاحامالية  القيمة  إن  ح    معنوياً  كان  بلغت  Sigفقد  له   )

(0.000( موجبًا  انحدار  ومعامل  وجود 0.090(  إلى  عش ر  مما  ومعنوي   (.  إيجابي  للأرر   تأثير 
المال   الأداء  على  المالية  القوائم  إصدار  وععادة  العلاقة  ذات  الأطراف  ما  للمعاملات  المشارك 

، القائل بوجود تير ر معنوي للأرر  رفض فرض العدم وقبول الفرض البديل  تمللشركات. وعليه فقد  
المال   الأداء  على  المالية  القوائم  إصدار  وععادة  العلاقة  ذات  الأطراف  ما  للمعاملات  المشارك 

  .تم قبول الفرض   . من رمإيجابيًاالاير ر كان  للشركات. كما أن هذا
الدراسات بعض  إليه  توصلت  ما  مع  النتيجة  هله   , Wu,et.al 2024) وتتفق 

Gondhalekar, et al.,2012: Oradi and Izadi, 2020: Wu,et al., 2016) 

نايجدة وجدود معداملات إعدادة الإصددار  ن عمليات إوتافق الباحثة ما الدراسات السابقة ف   
ن ددراً لفقددد رقددة المسدداخدم ن علدد  الأداء المددال  للشددركات  طددراف ذوي علاقددة تددؤرر سددلباً أاناهازيددة مددا 

ف  مصدداقية وعدالدة الاقدارير الماليدة، ويرجدا ذلدك إلدى الادير ر السدلب  لعمليدات إعدادة إصددار القدوائم 
جوهريدة وجدود ردود فعدل   ،المالية على إدرا ات المساخدم ن بشين جدودة ومصدداقية الاقدارير الماليدة

مددن سددوق الأوراق الماليددة تجدداه الإعددلان عددن عمليددات إعددادة إصدددار القددوائم الماليددة، والادد  تامثددل فدد  
تحق ق عوائد أسهم   ر طبيعية أ ثر سلبية عقع إعلان الشركة عن قيامها بهذه العمليدات، وأن هدذا 

المسددداقبلية ومعددددلات النمدددو المسددداقبلية، بالإضدددافة إلدددى  للأربددداحيرجدددا إلدددى إنخفددداض القددديم الماوقعدددة 
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رتفداع معددلات أنايجة إنخفاض قيمة الاددفقات النقدعدة الماوقعدة أو  عيت إنخفاض قيمة الشركة والذي 
زيددادة مسدداوى الشددكوك حددول مسدداقبل ،  المسدداخدمة فدد  تقدددير الاوقعددات الاقاصددادعة للشددركة الخصددم

العمليات الاشغ لية للشركة، بالإضافة إلى أن هذه العمليات عمكن أن تسبع ف  تدم ر صورة وسمعة 
زيددادة احامددالات ،  الشددركة، ممددا يددؤدي ذلددك إلددى زيددادة مخدداطر تعددرض الشددركة لحالددة الاعثددر المددال 

تعدددرض الشدددركة لخطدددر الاقاضددد  مدددن قبدددل مسددداخدم  الاقدددارير الماليدددة كنايجدددة لإعلانهدددا عدددن القيدددال 
لماليددة برفددا الاقددارير ا حامددالات قيددال مسدداخدم أبعمليددات إعددادة إصدددار القددوائم الماليددة، ح دد  تددزداد 

دعاوي قرائية ضد الشركات لوجود أبطاء محاسبية أو تحريفات جوهريدة ماعمددة ناتجدة عدن الغدش 
 .بالقوائم المالية السابق إصدارها

 نتائج البحث وتوصياته.  ٤/6
 نتائج البحث 1/٤/6

تدير ر المعداملات مدا بلص البح  ف  شقه الن دري إلدى ابدالاف الدراسدات فيمدا ب نهدا حدول  .1
الأطدددراف ذوي العلاقدددة علدددى  الأداء المدددال ، فبعردددها يدددري أن تلدددك المعددداملات تدددؤرر سدددلباً 
وتحددد مددن المقدددرة الاق يميددة للمعلومددات المحاسددبية باصددة معلومددات القيمددة الدفاريددة لحقددوق 
الملكية، وربحية السهم، فاؤرر سلباً على أسعار الأسهم وقيمة الشركة ومن رم أدائهدا المدال  
، فدد  حدد ن تددري بعددت الدراسددات عكددن ذلددك. واتفددق البحدد  مددا المدددبل الشددرط  للاددير ر، 
ح   إذا كانت تلك المعاملات مدفوعة بالاناهازية ومصدادرة أمدول الأقليدة، فإنهدا تدؤرر سدلباً 
على هذه العلاقة ، ب نما إذا كانت دوافعها دعم أعمال الشركة وتحس ن كفاءتها فدإن تير رهدا 

 .عكن ذلك عكون 
أعرا   .2 الن ري  شقة  ف   البح   تلحق    ال  ما بلص  الا   السلبية  والأضرار  الأرار  تعدد 

بالشركات نايجة قيامها بمعاملات اناهازية ما اطراف ذوي علاقة أدت ال  عمليات إعادة 
المالية لقوائمها  وانخفاض  ومنها      إصدار  للشركات  الأسهم  أسعار  ف   هائل  إنخفاض 
للشركة السوقية  المال     القيمة  أدائها  رم  مصداقية ومن  ف   المساخدم ن  رقة  لفقد  ن راً   ،

وعدالة الاقارير المالية، ويرجا ذلك إلى الاير ر السلب  لعمليات إعادة إصدار القوائم المالية  
المالية الاقارير  ومصداقية  جودة  بشين  المساخدم ن  إدرا ات  فعل  ،    على  ردود  وجود 

الإعلان عن عمليات إعادة إصدار القوائم المالية،    جوهرية من سوق الأوراق المالية تجاه
عن   الشركة  إعلان  عقع  سلبية  أ ثر  طبيعية  أسهم   ر  عوائد  تحق ق  ف   تامثل  والا  
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المساقبلية   للأرباح  الماوقعة  القيم  إنخفاض  إلى  يرجا  هذا  وأن  العمليات،  بهذه  قيامها 
ومعدلات النمو المساقبلية، بالإضافة إلى إنخفاض قيمة الشركة والذي عيت  نايجة إنخفاض  
الاوقعات  تقدير  النقدعة الماوقعة أو ارتفاع معدلات الخصم المساخدمة ف   قيمة الادفقات 

 .الاقاصادعة للشركة
تير ر معنوي سلب   للأرر المشارك للمعاملات وجود    بلص البح  ف  شقه الاطبيق  إلى .3

القوائم المالية على الأداء المال  للشركات المق دة ما الأطراف ذوي العلاقة وععادة إصدار  
 بالبورصة المصرية 

 توصيات البحث:   2/٤/6
 ف  ضوء الناائج الا  تم الاوصل ال ها توص  الباحثة بالات :  

المالية ووضا   .1 القوائم  إعادة إصدار  بعمليات  والان يمية  الاشريعية  اله ئات  اهامال  ضرورة 
من   المالية  القوائم  إصدار  بإعادة  الماعلقة  المعلومات  عن  الإفصاح  عملية  تن م  معاي ر 

وعية وتوق ت الإفصاح ن راً لاير ر ذلك على تق يم المساثمرين للآرار المارتبة  نح   كمية و 
القوائم   إصدار  بإعادة  تقول  الا   الشركات  تلزل  بح    المالية،  القوائم  إصدار  إعادة  على 

 .المالية بالإفصاح عن طبيعة وقيمة الاحريفات الا  ناجت عنها إعادة الإصدار 
والمعاي ر    .2 الان يمية  اله ئات  تفرضها  الا   بالإجراءات  الإلازال  ضرورة  على  الاي  د 

يام   الا   العقوبات  زيادة  يام  أن  ضرورة  المالية،  القوائم  إصدار  إعادة  بشين  المحاسبية 
 .فرضها على الشركات الا  تع د إصدار قوائمها المالية بسبع الغش

المعاملات ما الأطراف    .3 وقواعد حوكمية تحكم  قانون  صارل ورادع  تن يم  ضرورة وجود 
 ذوي العلاقة ف  الشركات المق دة بالبورصة المصرية، لحماعة المساثمرين  

 المراجع 
 المراجع العربية  .1

) عبدالحم د ،  الامباب  - "(2019أحمد.  للشرکات  ،  المال   الأداء  لاق يم  مقارح  المدرجة  نموذ  
المجلة العلمية لقطاع کليات التجارة بجامعة   "،رية والانبؤ باتجاه أسعار الأسهمبالبورصة المص

 . 662-615 ، و و 1، ع22 ، مجالأزهر



 مى محمد أبو بكر            معاملات الأطراف ذوى العلاقة واصدر القوائم المالية والأداء المالى  

601 

 2025( ابريل 1(، العدد )35المجلد )        مجلة الدراسات المالية والتجارية                
 

الدور الوسيب لإعادة إصدار القوائم المالية ف  علاقة جودة ، "(2022حسال السع د. )،  الوك ل -
الشركة:   بقيمة  المدركة  االمراجعة  على  تطبيقية  بالبورصة  دراسة  المق دة  لشركات 

 .488-417، و و 3، ع6مج  ،مجلة الاسکندرية للبحوث المحاسبية "،المصرية
و عفيف - الس د،  أحمد  السع د  أشرف  )  ول د  ،عبدالرحمن ،  الس د.  محمد  "(2022محمد  أرر  ، 

المصرية المساهمة  الشركات  ف   المال   الأداء  على  العلاقة  ذات  الأطراف  ما  : المعاملات 
 . 606-549، 1, ع 2، مج مجلة المعهد العالي للدراسات النوعية "، دراسة ابابارية

المال"،  (2015).  ، عبد الوهاب نصر عل - القوائم  ية على تخطيب إجراءات أرر إعادة إصدار 
و  الحسابات"،المراجعة  مراقع  الإدارية تقرير  للعلوم  الإسكندرية  جامعة  مج مجلة  ،  2، ع52، 

 . 80-40و و 
أحمد   - محمود  "(2015)  .  أحمد عل ،  ما  ،  المعاملات  عن  الإفصاح  مساوي  ب ن  العلاقة 

دراسة تطبيقية عل  الشركات المق دة بالبورصة    -الأطراف ذوي العلاقة وجودة الاقارير المالية  
المحاسبي،  "المصرية الفكر  مج   ،مجلة  شمن،  ع ن  جامعة  الاجارة،  و    ،2ع،  19كلية 

 . 75-3و 
أرر أداء مراقع الحسابات لخدمات بخلاف المراجعة للشركات ، "( 2024. )ل، هان  بل فر  -

مجلة البحوث ،  "ماوسطة وصغ رة الحجم على أدائها المال  دل ل من بورصة الن ل المصرية
 . 357 –  273  و و  ،1، عجامعة طنطا، كلية الاجارة، المحاسبية

أرر الإفصاح المحاسب  عن المعاملات ما الأطراف ذوى  ، "(2022)   .، دينا عبد العليمة ريم -
م دانية على   دراسة  المحاسبية  المعاي ر  ماطلبات  ف   ل  الائامان  من،  قرارات  على  العلاقة 

 . 1، عمجلة المحاسبة والمراجعة لاتحاد الجامعات العربية  "،قطاع البنوك ف  مصر
المعدل لاغطية المحلل ن المال  ن للعلاقة الدور  "  ،(2024)  .، حسناء عطيه حامد محمد محمد  -

ب ن إعادة اصدار القوائم المالية ورقة المساثمرين دراسة تطبيقية على الشركات المدرجة بالسوق  
السعودي التجارية،  "المال   للبحوث  العلمية  الاجارة  ،المجلة  المنوفية،  كلية  مج جامعة   ،2  ،

 .300- 247 ، و و 3ع
تير ر مبول المساثمرين على العلاقة ب ن إعادة إصدار "  ،(2023).  مشحوت، ع د حسن محمد  -

،  المعاصرة  التجارية  للبحوث  الأكاديمية  المجلةعوائد الأسهم: دراسة تطبيقية"،  القوائم المالية و 
 .69-92و و ، 1ع،  3مج 
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إعادة إصدار القوائم المالية وأررها على بطر تقاض   "  (،2015. )هلال ، أسامة أحمد جمال -
با المق دة  المصرية  الشركات  ابابارية  -لبورصة  المصرية،،  "دراسة  المحاسبة  كلية    مجلة 

 .51-1و و  ،۱0مج الاجارة، جامعة القاهرة، 
 المراجع الأجنبية   .2
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 . الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة:1

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

Share 649 -.76642336 9.69015100 .3045588269 .91167647847 

ROA 650 -1.44 .35 .0450 .16036 

Fsize 650 17.11 29.02 20.4837 1.84692 

LEV 650 -.018 .893 .6021 .70030 

Valid N (listwise) 649     

 

 

Rest 

 Frequency Percent Valid Percent Cumulative Percent 

Valid .0 488 75.1 75.1 75.1 

1.0 162 24.9 24.9 100.0 

Total 650 100.0 100.0  

 

RPT 

 Frequency Percent Valid Percent Cumulative Percent 

Valid .0 309 47.5 47.5 47.5 

1.0 341 52.5 52.5 100.0 

Total 650 100.0 100.0  

Big4 

 Frequency Percent Valid Percent Cumulative Percent 

Valid .0 474 72.9 72.9 72.9 

1.0 176 27.1 27.1 100.0 

Total 650 100.0 100.0  

 مصفوفة الارتباط: .3

Correlations 

 ROA Share Rest RPT Big4 Fsize LEV 

ROA Pearson Correlation 1 **.170 *.096- *.100 *.088 **.199 **.647- 

Sig. (2-tailed)  .000 .015 .011 .025 .000 .000 

N 650 650 650 650 650 650 650 

Share Pearson Correlation **.170 1 *.082- .029 *.099 .046 *.089- 



 مى محمد أبو بكر            معاملات الأطراف ذوى العلاقة واصدر القوائم المالية والأداء المالى  

605 

 2025( ابريل 1(، العدد )35المجلد )        مجلة الدراسات المالية والتجارية                
 

Sig. (2-tailed) .000  .036 .461 .012 .237 .023 

N 650 650 650 650 650 650 650 

Rest Pearson Correlation *.096- *.082- 1 .043 -.004 *.086 **.157 

Sig. (2-tailed) .015 .036  .275 .922 .029 .000 

N 650 650 650 650 650 650 650 

RPT Pearson Correlation *.100 .029 .043 1 -.015 .059 -.033 

Sig. (2-tailed) .011 .461 .275  .705 .133 .406 

N 650 650 650 650 650 650 650 

Big4 Pearson Correlation *.088 *.099 -.004 -.015 1 **.296 .010 

Sig. (2-tailed) .025 .012 .922 .705  .000 .797 

N 650 650 650 650 650 650 650 

Fsize Pearson Correlation **.199 .046 *.086 .059 **.296 1 .006 

Sig. (2-tailed) .000 .237 .029 .133 .000  .875 

N 650 650 650 650 650 650 650 

LEV Pearson Correlation **.647- *.089- **.157 -.033 .010 .006 1 

Sig. (2-tailed) .000 .023 .000 .406 .797 .875  

N 650 650 650 650 650 650 650 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

 

 اختبار الفروض 

 الأداء المالي مقاس بمعدل العائد على الأصول 

 الفرض الأول

 
bModel Summary 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of 

the Estimate 

Durbin-

Watson 

1 a.683 .466 .463 .130694 1.839 

a. Predictors: (Constant), LEV, Fsize, RPT, Big4 

b. Dependent Variable: ROA 
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 الفرض الثاني

 
bModel Summary 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of 

the Estimate 

Durbin-

Watson 

1 a.679 .461 .458 .131256 1.930 

a. Predictors: (Constant), LEV, Fsize, Rest, Big4 

b. Dependent Variable: ROA 

 

 

aANOVA 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 9.612 4 2.403 140.684 b.000 

Residual 11.017 645 .017   

Total 20.629 649    

a. Dependent Variable: ROA 

b. Predictors: (Constant), LEV, Fsize, RPT, Big4 

aCoefficients 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

Collinearity 

Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 (Constant) -.248 .059  -4.191 .000   

RPT .025 .010 .069 2.383 .017 .994 1.006 

Big4 .016 .012 .040 1.342 .180 .911 1.098 

Fsize .018 .003 .187 6.179 .000 .908 1.101 

LEV -.165 .007 -.647 -22.455 .000 .999 1.001 

a. Dependent Variable: ROA 

aANOVA 

Model 

Sum of 

Squares Df Mean Square F Sig. 

1 Regression 9.517 4 2.379 138.107 b.000 

Residual 11.112 645 .017   

Total 20.629 649    

a. Dependent Variable: ROA 

b. Predictors: (Constant), LEV, Fsize, Rest, Big4 
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 الفرض الثالث 
bModel Summary 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of 

the Estimate 

Durbin-

Watson 

1 a.691 .478 .473 .129405 1.751 

a. Predictors: (Constant), LEV, Fsize, RPT, Rest, Big4, Rest_RPT 

b. Dependent Variable: ROA 

 
aANOVA 

Model 

Sum of 

Squares Df Mean Square F Sig. 

1 Regression 9.862 6 1.644 98.153 b.000 

Residual 10.768 643 .017   

Total 20.629 649    

a. Dependent Variable: ROA 

b. Predictors: (Constant), LEV, Fsize, RPT, Rest, Big4, Rest_RPT 

 
aCoefficients 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t Sig. 

Collinearity 

Statistics 

aCoefficients 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardize

d 

Coefficients 

t Sig. 

Collinearity 

Statistics 

B Std. Error Beta 

Toleranc

e VIF 

1 (Constant) -.245 .059  -4.118 .000   

Rest -.034 .012 -.010 -2.351 .026 .967 1.034 

Big4 .015 .012 .038 1.245 .214 .911 1.098 

Fsize .019 .003 .192 6.330 .000 .905 1.106 

LEV 
-.165 .007 -.647 

-

22.114 
.000 .975 1.026 

a. Dependent Variable: ROA 
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B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 (Constant) -.230 .059  -3.918 .000   

RPT .012 .012 .005 .164 .870 .741 1.350 

Rest -.055 .017 -.135 -3.138 .002 .440 2.271 

Rest_RPT .090 .023 .178 3.834 .000 .378 2.642 

Big4 .016 .012 .039 1.311 .190 .910 1.099 

Fsize .018 .003 .184 6.138 .000 .900 1.111 

LEV 
-.164 .007 -.645 

-

22.322 
.000 .974 1.027 

a. Dependent Variable: ROA 

 


