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 الممخص
ييدف البحث إلى التعرف عمى أثر المراجعة المشتركة عمى التنبؤ بالفشل المالى، ولتحقيق أىداف 

فحص الدراسات السابقة لمتعرف عمى موقع الدراسة الحالية منيا، وتحديد الفجوة البحثية، البحث، تم 
 عينة من وتحديد أىم متغيرات البحث، ومن ثم صياغة فروض البحث تمييداً لاختبارىا، وتم اختيار

GX100  بنك والبيانات  06م واجمالي 6162م الي 6102بالبورصة المصرية في خلال الفترة بين
ا لموقع البورصة المصرية ثم تم تحميل البيانات وفقاً للأساليب الإحصائية الملائمة لاختبار وفق

فروض البحث. وتوصل البحث إلى وجود علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بين المراجعة المشتركة 
ة والتنبؤ دلالة إحصائية بين المراجعة المشترك والتنبؤ بالفشل المالى، وكذلك وجود تأثير جوىري ذو

فروق ذات دلالة احصائية بين البنوك الاسلامية وغير الاسلامية بمستوي  توجدبالفشل المالى، كما 
فروق ذات دلالة احصائية بين البنوك الحكومية  توجدالتنبؤ بالفشل المالى والعوامل الاخري، وأيضاً 

أىم ما اوصى بو البحث قيام ومن  ،وغير الحكومية بمستوي التنبؤ بالفشل المالى والعوامل الاخري
الجيات المصرفية بضرورة الأخذ بعين الاعتبار العلاقة بين التنبؤ بالفشل المالى وتقرير المراجعة 

كما يجب عمى  ،المشتركة قبل منح الائتمان لأي من الشركات، وذلك تجنباً لأي نتائج سمبية
الفشل المالى لمعملاء وذلك لتجنب عدم الجيات المصرفية رفع درجة الاىتمام بجميع معايير التنبؤ ب

تحصيل قروضيا، وايضاً قيام الدولة بجياز تنظيمي لقياس مستوي التنبؤ بالفشل المالى بشكل دوري 
لجميع الشركات المسجمو بالبورصو والبنوك، وأخيراً قيام مكاتب المحاسبة بتطوير طرق المراجعة من 

عممية المراجعة وابداء الرأي اثناء السنة جودة في  يجي المؤثرتخلال الوصول الي الدور الاسترا
 .المالية

 . التنبؤ بالفشل المالى -: المراجعة المشتركة الكممات الإفتتاحية
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Abstract 
The research aims to identify the impact of joint auditing on predicting financial 

failure. To achieve the research objectives, previous studies were examined to 

identify the current study's niche, identify the research gap, and determine the 

most important research variables. Research hypotheses were then formulated for 

testing. A sample of 12 banks, including the GX100, was selected from the 

Egyptian Stock Exchange during the period from 2016 to 2023. The data were 

collected from the Egyptian Stock Exchange website and analyzed using 

appropriate statistical methods to test the research hypotheses. The research found 

a statistically significant correlation between joint auditing and predicting 

financial failure, as well as a statistically significant fundamental effect between 

joint auditing and predicting financial failure. There were also statistically 

significant differences between Islamic and non-Islamic banks in terms of 

financial failure prediction and other factors. There were also statistically 

significant differences between government and non-government banks in terms 

of financial failure prediction and other factors. Among the most important 

recommendations of the study is that banking authorities should consider the 

relationship between financial failure prediction and the joint audit report before 

granting credit to any company, in order to avoid any negative consequences. 

Banking authorities should also increase their focus on all financial failure 

prediction criteria for clients to avoid non-collection of their loans. Furthermore, 

the state should establish a regulatory body to periodically measure the level of 

financial failure prediction for all listed companies and banks. Finally, accounting 

firms should develop auditing methods to achieve an influential strategic role in 

the audit process and provide opinions during the fiscal year. 

Key words: Joint Audit - Financial Failure Prediction 
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 مقدمة 
أصبحت المراجعة المشتركة ذات أىمية قصوى في عالم الأعمال، حيث ظيرت العديد من التحديات 

حيث تُعتبر المراجعة المشتركة أداة أساسية لدعم وتعزيز الثقة  ،في تطبيقيا بشكل فعّال حول العالم
وتتمتع المراجعة المشتركة بعدد من الفوائد  ،في مينة المراجعة وجودة العممية المراجعة نفسيا

الإيجابية، أبرزىا زيادة جودة عممية المراجعة، كما أنيا تمثل أداة متقدمة لمحوكمة، مما يزيد من ثقة 
 ( 6102ي مينة المراجعة وفي التقارير التي تقدميا. )وىدان، المستخدمين ف

أىمية التنبؤ بالفشل المالى. ومع ذلك،  إن دراسة التطور التاريخي تكشف عن اتجاه واضح نحو
ىناك تباين في وجيات النظر حول العديد من الجوانب المتعمقة بيذا المفيوم، حيث تواجو البنوك 

لمصرفية، تختمف في شدتيا من مؤسسة لأخرى، ويعد التنبؤ بالفشل مجموعة متنوعة من المخاطر ا
المالى عنصرًا أساسيًا في العمل المصرفي، خاصة مع تزايد حدة المنافسة وارتفاع حجم المعاملات 
المصرفية، لذا من الضروري الاعتماد عمى التنبؤ بالفشل المالى لمحد من المخاطر المستقبمية، كما 

ؤ بالفشل المالى عمى مزيج من التحميلات الكمية والنوعية لأداء الشركة المعنية، يستند تصنيف التنب
حيث ان اليدف الرئيسي من تصنيف التنبؤ بالفشل المالى ىوتقديم رأي واضح ومباشر حول قدرة 
المؤسسة المالية عمى الوفاء بالتزاماتيا المستقبمية، وذلك من خلال تقييم احتمالية عدم الوفاء بيذه 

لالتزامات، يثار التساؤل حول مدى تأثير جودة المراجعة في تحسين مستويات التنبؤ بالفشل المالى، ا
فدور المراجع المتخصص في قطاعات البنوك والقطاعات الأخرى لم يعد يقتصر عمى المراجعة 

لمالى والفحص المعياري والقانوني فحسب، بل امتد ليشمل ميام أخرى تتعمق بتطوير التنبؤ بالفشل ا
 (6102وتقييم إدارة المخاطر. )الجندي، 

 مشكمة البحث
غياب الرقابة الفعالة وعدم نتيجة  الأزمة المالية العالمية ضرراً كبيراً أثناء ألحقت البنوك التجارية 

، المالية الشركاتعوامل رئيسية ساىمت في انييار العديد من لكونيم تحقيق التنبؤ بالفشل المالى 
ىذا الوضع مقترنًا ، في التطبيق الأمثل لمعايير التنبؤ بالفشل المالى قصور لاحظ حيث

أدى إلى تفاقم المشكلات المالية لكثير من مما بالاضطرابات الاقتصادية التي تشيدىا البلاد، 
ارتفاع  صعوبات في الوفاء بالتزاماتيا المالية، مما أدى إلى واجيت ىذه الشركاتلذلك الشركات، 

عدم كفاية المخصصات المالية اللازمة لتغطية الديون ، و معدلات المخاطر الائتمانيةممحوظ في 
ىذه الظروف مجتمعة تشكل  زيادة احتمالية الخسائر المستقبمية غير المغطاة، و والقروض المتعثرة
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ؤ تحديًا كبيرًا لمقطاع المصرفي المصري، وتستدعي إعادة النظر في آليات تقييم وتطبيق معايير التنب
بالفشل المالى، بالإضافة إلى تعزيز الإجراءات الرقابية لضمان استقرار النظام المالي وحماية 

 (6102)الجندي، مرجع سبق ذكره، مصالح جميع الأطراف المعنية.
في اقامة الرقابة المثالية وتطوير اداء المراجع الداخمي لاقامة مستوي دور  ممراجعة المشتركةول

)عبد  مانية طبقا لممعايير المراجعة الدولية وتوصيات لجنة بازل لمرقابة المصرفيةمقبول لمجدارة الائت
اقتصر عمي بعض المبادئ والاجراءات  في مجتمعنا تمك المراجعة( وكما ان تطبيق 6106، الفتاح

دواعي تطوير اداء المراجع  اجل المختصره التي يجب ان يمتزم بيا المراجع اثناء التنفيذ وذلك من
تب المراجعة الي وضع الكثير من النقاشات والمقارنات حول المراجعة المشتركة لتطبيق ومكا

المبادئ الكاممة لتحسين مستوي الاداء يتوافق مع الاصدارت المينية ويحقق افضل الممارسات في 
البيئة المصرية ولذلك يجب عمينا دراسة كافة المبادئ والمعايير المحاسبية واثرىا عمي التطبيق 

ومن خلال العرض السابق لممشكمة البحثية يسعى البحث إلى التعرف . لامثل لممراجعة المشتركةا
ولذلك يمكن تمخيص  : دراسة تطبيقيةمشتركة عمى التنبؤ بالفشل المالىالمراجعة العمى مدى تأثير 

 مشكمة البحث فى الإجابة عمى التساؤلات البحثية الآتية:
 والتنبؤ بالفشل المالى؟ المشتركة المراجعة بين احصائية لةدلا علاقة ذاتوجد تالي اي مدي  -0
 التنبؤ بالفشل المالى ؟عمي  ممراجعة المشتركةلدلالة احصائية  الي اي مدي يوجد تأثير ذو -6
البنوك الحكومية وغير الحكومية بمستوي ذات دلالة احصائية بين  فروقوجد تالي اي مدي  -2

 ؟والعوامل الاخري التنبؤ بالفشل المالى
البنوك الاسلامية وغير الاسلامية بمستوي ذات دلالة احصائية بين  فروقوجد تالي اي مدي  -4

 والعوامل الاخري؟ التنبؤ بالفشل المالى
 أىداف البحث

 فى ضوء مشكمة البحث فإن ىذا البحث يسعى لتحقيق الأىداف الآتية:
والتنبؤ بالفشل  المشتركة المراجعة بين احصائية دلالة علاقة ذات وجوددراسة وتحميل مدي  -0

 المالى.
التنبؤ بالفشل عمي  ممراجعة المشتركةلدراسة وتحميل مدى وجود تأثير ذات دلالة احصائية  -6

 .المالى
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البنوك الحكومية وغير الحكومية ذات دلالة احصائية بين  فروق وجوددراسة وتحميل مدي  -2
 والعوامل الاخري. التنبؤ بالفشل المالىبمستوي 

البنوك الاسلامية وغير الاسلامية ذات دلالة احصائية بين  فروق وجوددراسة وتحميل مدي  -4
 والعوامل الاخري. التنبؤ بالفشل المالىبمستوي 

 أىمية البحث
المراجعة المشتركة عمى التنبؤ بالفشل تنبع أىمية ىذا البحث من حداثة الموضوع المتمثل فى أثر  

 ىنا تظير أىمية البحث فى اتجاىين:، ومن المالى : دراسة تطبيقية
 الأىمية العممية

المراجعة المشتركة والتنبؤ يعتبر البحث استكمالًا لسمسمة الدراسات السابقة التى تناولت العلاقة بين  
بالفشل المالى، ومحاولة سد الفجوة البحثية لدراسة العلاقة بينيم حيث لم تمق دراسة ىذه العلاقة 

  ى البيئة المصرية.الإىتمام بشكل كاف ف
 الأىمية العممية

  بيئة الأعمال لتقميل حالات يكتسب ىذا البحث أىميتو العممية فى أنو يواكب التطورات فى
 .الفشل المالى فى البنوك 

  يحاول البحث تقديم دليلًا من البيئة المصرية كأحد الإقتصاديات الناشئة عن أثر التنبؤ
 لمقيدة بالبورصة المصرية.بالفشل المالى فى عدد من البنوك ا

 حدود البحث
 قطاع البنوك والشركات المصرفية بالبورصة المصري . الدراسة عمى تقتصر .0
 م6162م الي 6102بين عمي فترة زمنية  تقتصر .6

 طريقة قياس المتغيرات :
 ير المستقل المراجعة المشتركة:المتغ

 Big 4و Big 4حيث يتم قياس المراجعة المشتركة من خلال مكتبي من  
تقاس المراجعة المشتركة بواسطة مكتبين من مكاتب المراجعة الأربعة الكبارويمكن طريقة قياسيا : 

إذا كانت الشركة تطبق المراجعة المشتركة  0قياس ىذا المتغير باستخدام متغير وىمى يأخذ القيمة 
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صفر فيما عدا ذلك( من مكاتب المراجعة الأربعة الكبار والقيمة  Big 4و Big 4بواسطة مكتبين 
 (6102سامي، 

المتعمقة بقطاعات البنوك والشركات  التنبؤ بالفشل الماليقياس :  التنبؤ بالفشل المالي المتغير التابع
وتم تطويره من خلال ارشادات وتوصيات صندوق النقد  bankometerنموذج من خلال المصرفية 

ية وقد تم استخدامو من قبل العديد من الباحثين الدولي لقياس الصحة المالية وملاءة المؤسسات المال
 khan,2018 )في الماضي ) 

 حيث يتم قياس النموذج من مجموعة نسب مالية كالاتي :
 انًعدل انشرطي انقياش انعوايم انًؤثرة رقى

 % CA >= 04 إجًاني الأطول / رأش انًال    ((CAرأش انًال إني الأطول   1

 % EA >= 02 حقوق انًهكيت/إجًاني الأطول  (EA) الأطول حقوق انًهكيت إني إجًاني 2

 ((CARكفايت رأش انًال   3
رأش انًال يٍ انًستوى + رأش انًال يٍ انًستوى الأول  

 الأطول انًرجحت بانًخاطر/ انثاَي
25 %=< CAR >= 08 % 

 % NPLs =< 15  اجًاني انقروع/انقروع انًتعثرة   ((NPLانقروع انًتعثرة إني انقروع   4

 % CI =< 40 اندخم انتشغيهي / انتكهفت انتشغيهيت (CI)انتكهفت إني اندخم   5

 % LA =< 65 إجًاني الأطول/ اجًاني انقروع ((LAانقروع إني الأطول  6

𝑆 -Score (bankometer) = 1.5𝐶𝐴 + 1.2𝐸𝐴 + 3.5𝐶𝐴𝑅 + 0.6𝑁𝑃𝐿 + 0.3𝐶𝐼 + 0.4𝐿𝐴 

 عمى أنيا بنوك سميمة S-Score > 70 يتم تصنيف • 
يعتمد احتمال  ،S-Score < 70 منطقة رمادية أوتواجو مشكلات تمويميةيتم تصميف  •

 . الإفلاس/الضائقة عمى قرارات الإدارة
 .كبنوك ذات مخاطر عالية للإفلاس S-Score < 50 يتم تصنيف • 

 منيجية البحث 
منيج الاستنباطي العمى  البحثالاعتماد في  يتم استناداً إلى طبيعة المشكمة،ولتحقيق أىداف البحث 
جمع البيانات والتقارير المالية والنشرات الدورية المتوفرة خلال الفترة من التقارير والدوريات المعمنة و 

  للادلال بالنظريات المحاسبيةالاستنباطي وايضا عمي المنيج  في موقع البورصة المصرية
 مجتمع وعينة البحث

 الدراسةمجتمع  -
 تتمثل فى جميع البنوك المقيدة بالبورصة المصرية

 عينة الدراسة  -
و 6162و اني 6102بانبورطت انًظريت في خلال انفترة بيٍ  GX100عيُت يٍ  تتًثم في

 بُك وانبياَاث وفقا نًوقع انبورطت انًظريت 06واجًاني 
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 https://www.egx.com.eg/ar/CorporateResults.aspx 
 خطة البحث

قتيييييرح الباحيييييث تقسييييييم بييييياقي أجيييييزاء يفيييييي ضيييييوء أىميييييية البحيييييث وتحقيقييييياً لأىدافيييييو واختبيييييار فروضيييييو 
 التالي: البحث عمى النحو

 الدراسات السابقة. .0
 المراجعة المشتركة والتنبؤ بالفشل المالىماىية وطبيعة  .6
 العلاقة بين المراجعة المشتركة والتنبؤ بالفشل المالى .2
 التطبيقيةالدراسة  .4
 النتائج والتوصيات .2
 المراجع .2

 الدراسات السابقة.أولًا: 
 والتصنيف المراجعة المشتركةبين ممارسات  التقارب( الي Simon,2011) استيدفت دراسة

 المراجعة المشتركةالفوائد المحتممة لمتقارب بين ممارسات دراسة ميدانية من خلال  الائتماني
مع تحديد العلاقة بتصنيف ائتمان  المراجعةالاستمرارية أوتصنيف  فيمثل تصن یوالتصنيف الائتمان

المصدر، ومنصة ممارسة بديمة لممراجعين ووكالات التصنيف الائتماني لتشكيل تحالفات 
المبتكرة لمتخفيف من مخاطر التقاضي الكارثية من أجل تسييل استراتيجية، واستخدام حمول التأمين 

 اجريت والتصنيف الائتماني وقدالمشتركة  المراجعةلمثل ىذه التحالفات بين  التكوين رأس الم
لممراجعة وتصنيفات  الاستمرارية فيتصنعدد من المتغيرات منيا المتغير المستقل  الدراسة عمي

، ومدي استقلال المراجع بينما المتغير التابع التصنيف الائتماني الحكومة المركزية )منطقة الافلاس(
إلى حد كبير من أىميا أن المراجعة المشتركة تقمل النتائج قد توصمت الدراسة الي العديد من و 

رين في تحديد نوع وشكل وطريقة النقل إلى المستثم في نياية الامر يعود الأمرو المخاطر النظامية، 
 .التي من شأنيا أن تقدم المعمومات المالية الأكثر صمة ودقة

التنبؤ بالفشل  واثره عميالمراجعة  تقرير تقييم( اني (Poljasevic, Kondić,2015استيدفت دراسة 
بتقييميا في عممية  المراجعن استمرارية العمل ىي أىم الافتراضات التي يقوم حيث أ شركاتلمالمالى 
نوعين من  المراجعينعند إبداء الرأي الذي يشير إلى استمرارية الأعمال، يمكن أن يرتكب  المراجعة

بداء الرأي لشركة التي قد  الأخطاء: لفت الانتباه إلى استمرار أعمال الشركة التي تستمر في العمل وا 

https://www.egx.com.eg/ar/CorporateResults.aspx
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 مراجعإلى أن اىتمام  ىذه الدراسةشير تتعرض للإفلاس أوالتصفية دون الرجوع إلى الاستمرارية، و 
الحسابات باستمرارية العمميات يمكن أن يؤخذ كإشارة إنذار مبكر بأن الشركة تواجو صعوبات تجارية 

 مستقلالمتغير ال عدد من المتغيرات منيا الدراسة عمي اجريت وقد قد تؤدي إلى توقف العمميات
قد توصمت ، و  تقرير المراجع )الاستمرارية( بينما المتغير التابع التنبؤ بالفشل المالى )التنبؤ بافلاس(

أن مراجعي الحسابات كانوا أكثر عرضة لارتكاب الأخطاء من  اىمياالنتائج الدراسة الي العديد من 
ي قد تعرض للإفلاس إبداء الرأي لشركة التبلفت الانتباه إلى استمرار أعمال الشركة مقارنة 

أوالتصفية دون الرجوع إلى الاستمرارية، أي أنيم كانوا أكثر عرضة لارتكاب أخطاء تتعمق 
 .باستمرارية العمميات
دور الاستراتيجي لممراجع الداخمي في تفعيل التحميل الى ( 6102 ،الجندي)استيدفت دراسة 

تحديد مخاطر ذلك من خلال التجارية و محددات التنبؤ بالفشل المالى دراسة تطبيقية عمي البنوك 
الائتمان وتأثيرىا عمي تفعيل التنبؤ بالفشل المالى بالبنوك التجارية والتعرف عمي محددات التنبؤ 

 اجريت بالفشل المالى بالبنوك التجارية من خلال معايير المراجعة الداخمية وتوصيات لجنة بازل وقد
مستقل )ادراة المخاطر المصرفية والسيولة وحجم غير الالمت عدد من المتغيرات منيا الدراسة عمي

مستوي و القروض المتعثرة ونظام الرقابة الداخمية والربحية وجدارة العميل( وبينما المتغير التابع ى
تقاس مستوي التنبؤ بالفشل المالى بالبنوك التجارية عن طريق قياس إدارة و التنبؤ بالفشل المالى 

لة وحجم القروض المتعثرة ونظام الرقابة الداخمية والربحية وجدارة العميل المخاطر المصرفية والسيو 
وقد توصمت الدراسة الي يمكن من خلاليا تحديد مستوى التنبؤ بالفشل المالى لمبنوك التجارية، 

وجود تغيير بدور المراجع الداخمي بالبنوك التجارية ويرجع ذلك الي بيئة  اىمياالنتائج العديد من 
وجود مجموعة من المعوقات الي كما توصمت الى لتي تتسم بالديناميكية والتغير السريع العمل ا

تعيق تفعيل محددات التنبؤ بالفشل المالى من وجية نظر المراجع الداخمي بالبنوك التجارية، 
واوصت الدراسة الي ضرورة توافر مجموعة من المقومات والمتطمبات من اجل تطوير دور المراجع 

في تفعيل محددات التنبؤ بالفشل المالى بالبنوك التجارية من خلال الالتزام بالمعايير  الداخمي
والاصدارات المينية المختمفة لكل من معيد المراجعين الداخميين وتوصيات لجنة بازل لمرقابة 

 .المصرفية من اجل الوضول لمجدارة الائتمانية الاعمي في البنوك التجارية
تأثير تقارير الرقابة الداخمية  ( الى تحديد مدىeider, Church 2018Schn) يدفت دراسةاست

عمى تقييمات مسؤولي الإقراض لمجدارة الائتمانية لمشركة ونقترح أن الرأي السمبي لمرقابة الداخمية 
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يمكن أن يقوض الضمانات التي يقدميا الرأي غير المتحفظ بشأن البيانات المالية ككل، ويكون لو 
 المراجعتأثير سمبي عمى تقييمات المقرضين. بالإضافة إلى ذلك، فإننا نتحقق مما إذا كان حجم 

غيرات عدد من المت الدراسة عمي اجريت وقد ،يمعب دورًا في تحديد التأثير عمى أحكام المقرضين
التابع ىومسؤلية المقرض وىناك متغيرات المتغير منيا المتغير المستقل تقارير الرقابة الداخمية و 
مسؤول  000، وقد اجريت الدراسة عمي مجتمع من حاكمو منيا حجم المراجع والتنبؤ بالفشل المالى

حسابات حول ال مراجعقروض تتأثر بتقرير المسؤول  أن أحكام وقد استنتجت الدراسة عمي قروض
يتأثر تقييم المقرضين لمخاطر تمديد خط الائتمان واحتمال تمديد خط و  فعالية الضوابط الداخمية

الائتمان سمبًا عندما تتمقى الشركة رأيًا سمبيًا لمرقابة الداخمية مقارنة برأي غير متحفظ لم نجد أي 
تشير و ات الأربعة الكبار، الحساب مراجعيدليل عمى أن التأثير قد انخفض من خلال الاستعانة ب

التحميلات الإضافية إلى أن الرأي المعاكس لمرقابة الداخمية يضعف الأىمية المسندة إلى الميزانية 
العمومية وبيان الدخل في قرارات الإقراض ويقمل من ثقة المقرضين في أن البيانات المالية يتم 

قبولة عمومًا، بالإضافة إلى إفصاحات الم عرضيا بشكل عادل بما يتوافق مع المبادئ المحاسبية
 المراجعينالكبار يقدمون خدمات ذات جودة أعمى من  المراجعينأن وقد تيبن الرقابة الداخمية، 

أن مراجعي الحسابات الكبار يكرسون المزيد من الموارد لتدريب الموظفين  من خلال الآخرين
 . وتطوير خبرات الصناعة مقارنة بالمراجعين الآخرين

تحميل الفعالية التشغيمية لوكالات التصنيف الي   (Jemovic et al,2019)تيدفت دراسةاس
 الائتماني والمراجعات الخارجية في قدرتيا عمى تقييم التنبؤ بالفشل المالى لكل من الشركات والبنوك

المالى والتصنيف الائتماني في تقييم التنبؤ بالفشل  المراجعةالأدوار التي تمعبيا وكالات  وتؤثر
لمشركات، مع التأكيد بشكل خاص عمى الأىمية المتزايدة لمثل ىذه التقييمات لممؤسسات المصرفية، 

المساىمة في فيم كيفية تعزيز الجيود المشتركة اىميا النتائج قد توصمت الدراسة الي العديد من و 
 لمنظام المالي ومنع تكرار الأزمات المماثمة.

ثر المراجعة المشتركة عمي اشتراطات منح الى التعرف عمى ا( 6102، سمعان( استيدفت دراسة
التأثير الايجابي عمي ثقة المستثمرين في التقارير  حيث أشارت الدراسة الىالائتمان المصرفي 

عدد من المتغيرات منيا المتغير المستقل  الدراسة عمي اجريت المالية وفى تقارير المراجعين وقد
نما المتغيرات الوسيطة المصداقية وجودة البيانات ويتمثل المتغير التابع فى المراجعة المشتركة بي

أن تأثير المراجعة اىميا النتائج قد توصمت الدراسة الي العديد من و اشتراطات الائتمان المصرفي، 
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المشتركة عمى تكمفة الدين وحجمو يتوقف إلى حد كبير عمى مدى كفاءة المشاركين في عممية 
أن المراجعة المشتركة تكون أكثر فعالية إذا كان  وذلك يعنىالسوق المالية المصرية  المراجعة في
ضرورة تسميط الضوء عمى  ، وكما اوصت الدراسة اليمن كبرى مكاتب المراجعة يايأحد مشارك

 .فالاىتمام بيما دليل عمى تقارير أكثر مصداقيةوفريقيا،  أىمية المراجعة المشتركة
دراسة واختبار أثر درجة الالتزام الحوكمي عمي ملاءمة ( الى 6166، )شرف يدفت دراسةاست

تم إجراء دراسة تطبيقية حيث لأغراض تقييم التنبؤ بالفشل المالى لمشركات  المعمومات المحاسبية
الدراسة  اجريت ، وقدم ۱۰۱۰ – 2۱۰۲عمي بعض الشركات المقيدة بالبورصة المصرية لمفترة من 

عدد من المتغيرات منيا المتغير المستقل ملاءمة المعمومات المحاسبية وتقاس عن طريق  عمي
محددات ىي معدل تغطية الفائدة والرفعو المالية والعائد عمي الاصول وحجم الشركة وكثافة رأس 

والمتغير الوسيط درجة الالتزام الحوكمي ويقاس بمؤشرات من مجمس الادراة  المال ونتيجة النشاط
لجنة المراجعة والمراجعة الخارجية والمتغير التابع ىوالتنبؤ بالفشل المالى وتقاس بدلالة مصفوفة و 

قياس التنبؤ بالفشل المالى لمشركات بواسط البنوك العاممة في مصر وقد اجريت الدراسة عمي 
 ۱۰۲2من مجتمع من جميع الشركات المساىمة غير المالية المقيدة بالبورصة المصرية خلال الفترة 

وقد خمص البحث إلي وجود تأثير معنوي بشكل جزئي لدرجة الالتزام الحوكمي عمي  م۱۰۱۰وحتي 
ملاءمة المعمومات المحاسبية لأغراض تقييم التنبؤ بالفشل المالى لمشركات تتعمق بمدى قدرة 

موثوقية، تقديرات ذات  فيرالمعمومات المحاسبية عمي التنبؤ بالتدفقات النقدية المستقبمية، وتو 
مكانية التحقق من قيم الأصول والخصوم، وتقييم خطر التخمف عن السداد، وىوما يظير من  وا 

 .حساسية التصنيفات الائتمانية لمتغيرات في المعمومات المحاسبية
إلى معرفة دور تفعيل أنشطة المراجعة الداخمية في فحص  (6162)عزام واخرون،  يدفت دراسةاست

لفشل المالى لمحفظة القروض المصرفية عن طريق التعرف عمى المراجعة أسس تقييم التنبؤ با
الداخمية التنبؤ بالفشل المالى محفظة القروض المصرفية والعلاقة بينيم وقد تم تصميم إستبانة لجمع 

ولإختبار ، الإصدار العشرين SPSSالبيانات وتحميميا بإستخدام برنامج حزمة البرامج الإجتماعية 
المتوسطات الحسابية والإنحراف المعياري ومعامل الإرتباط ومعامل الثبات  ستخدامتم االفروض 

ختبار سبيرمان وتحميل الإنحدار الخطي المتعدد، وتكونت عينة  ختبار كروسكال واليس وا  والصدق وا 
( فرد من الأكادميين ذوي الإىتمام الوثيق بموضوع الدراسة بإعتبارىم من الفئات ۸۷الدراسة من )

معة عمي أىم القضايا التي تتعمق بالبنوك التجارية وخاصة المتعمقة بعمل المراجع الداخمي، المط
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والمراجعين الداخميين بإعتبارىم أىم الفئات المطمعة عمي المشاكل والقضايا التطبيقية التي تعترض 
بنوك التجارية مينة المراجعة الداخمية في البنوك التجارية في الواقع العممي، ومديري الإئتمان بال

المصرية وذلك بإعتبارىم من أىم الفئات التي يقع عمي عاتقيا إتخاذ السياسة الإئتمانية بالبنوك 
التجارية المصرية مما يؤثر وبشكل مباشر عمى عمل المراجع الداخمي بشكل عام، وعمى تفعيل 

ي دلالة إحصائية محددات التنبؤ بالفشل المالى بوجو خاص، وأظيرت نتائج الدراسة وجود دور ذ
وقد  ،لممراجعة الداخمية في المخاطر الإئتمانية عن طريق مراجعة التنبؤ بالفشل المالى لمعملاء

التوصيات أىميا ضرورة إىتمام البنوك التجارية بالمراجعة الداخمية نظراً  توصمت الدراسة الي بعض
المخاطر التي تتعرض ليا  نتائج الدراسة من دور فعال منيا في الحد من لما أظيرتو الحد من

 البنوك.
 

 تمخيص الدراسات السابقة :
تشير الدراسات السابقة إلى اىتمام متزايد بدور المراجعة، سواء الداخمية أو المشتركة، وكذلك تقارير 
التصنيف الائتماني في تحسين جودة المعمومات المحاسبية والتنبؤ بالفشل المالي. ومع ذلك، فإن 

ون التطرق إلى ىذه الدراسات غالبًا ما تناولت ىذه المتغيرات بشكل منفصل أو ضمن أطر ضيقة، د
نموذج تكاممي يجمع بين المراجعة المشتركة، جودة التقارير المالية، الالتزام الحوكمي، والتصنيف 
الائتماني في التأثير عمى التنبؤ بالفشل المالي خاصة في بيئة البنوك التجارية. ومن ىنا، تبرز 

المشترك عمى دقة التنبؤ بالفشل  الحاجة إلى دراسة تحميمية شاممة تُدمج ىذه المحاور لتقييم أثرىا
 المالي وتحسين سياسات منح الائتمان في السوق المصري.

 : الفجوة البحثية
 من خلال مراجعة الدراسات السابقة، يمكن تحديد الفجوات التالية:

معظم حيث  ،ئتماني في التنبؤ بالفشل المالي. فجوة تكاممية بين وظائف المراجعة والتصنيف الا0
تناولت كلًا من المراجعة أو التصنيف أو الحوكمة كعوامل مستقمة، لكن لم تجمع بينيا في  الدراسات

نموذج تكاممي لقياس قدرتيا عمى التنبؤ بالفشل المالي، خاصة في بيئات الأسواق الناشئة كالسوق 
 المصري.
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ي، وجودة التقارير ئتمان. نقص الدراسات التطبيقية التي تدمج بين المراجعة المشتركة، التصنيف الا6
لم تتناول الدراسات بشكل كمي أو نماذجي كيف تساىم المراجعة المشتركة، أو تقارير حيث  ،المالية

 الرقابة الداخمية، أو التصنيف الائتماني معًا في تحسين القدرة عمى التنبؤ بالفشل المالي.
جعة ور تكاممي بين المرا. قمة الدراسات التي تستيدف بيئة البنوك التجارية في مصر من منظ2

معظم الدراسات التي أجريت في مصر ركزت عمى المراجعة حيث  ،الداخمية والخارجية والتصنيف
الداخمية فقط أو عمى الحوكمة، دون دمج الدور الذي قد تمعبو المراجعة المشتركة أو التصنيف 

 الائتماني في تحسين قرارات الإقراض وتقميل الفشل المالي.
راسات تستكشف العلاقة السببية والارتباطية بين تعدد آراء المراجعين في المراجعة . غياب د4

 المشتركة ومدى تحسين مصداقية التقارير المحاسبية وتأثير ذلك عمى تقميل المخاطر الائتمانية.
 المراجعة المشتركة والتنبؤ بالفشل المالىماىية وطبيعة ثانياً: 

ية الدولية المعنية بمينة المحاسبة والمراجعة بتحديد ماىية مدخل اىتمت العديد من المنظمات المين
 Institute of Charteredالمراجعة المشتركة، ومنيا معيد المحاسبين القانونيين بإنجمترا وويمز 

Accountants in The ICE England and Wales  والذى عرف المراجعة المشتركة بأنيا
التعاون المشترك بين مكتبين من مكاتب المراجعة المستقمة عن بعضيا البعض، وذلك لتنفيذ برنامج 
مراجعة مشترك، بيدف الوصول الى رأى موحد يصدر بو تقرير المراجعة، وفي حالة إختلاف الرأي 

أن يتضمن تقرير المراجعة المشترك رأى كل  بين مراقبى الحسابات المشتركين فى ىذه العممية يجب
 ((ICAEWمراقب حسابات وأسباب الخلاف بينيما 

( المراجعة المشتركة بأنيا تكمن في توزيع أعمال المراجعة 6166وعرفت دراسة )القزاز وآخرون، 
من مكاتب المراجعة، وذلك بناء عمى التخطيط المسبق فيما بينيم لعممية  بين مكتبين أوأكثر

المراجعة ويصدر تقرير مراجعة واحد يوقع عميو كافة المكاتب المشتركة في المراجعة وتكون 
 .المسئولية تضامنية فيما بينيم

التي يتم فييا ( أن مفيوم المراجعة المشتركة يشير إلى الحالة 6162)البردونى، ت دراسة أشار  كما
القيام بمراجعة القوائم المالية لنفس المنشأة من قبل مكتبين أوأكثر من مكاتب المراجعة، عمى أن 
تكون ىذه المكاتب مستقمة ومنفصمة تماما عن بعضيا البعض، حيث تشترك سويا في الجيد 

والذي يحمل المبذول وتحمل المسئوليو بشكل تضامني عن الرأى الذي يصدر بو تقرير المراجعة 
 .توقيع جميع مراقبى الحسابات المشتركين في عممية المراجعة
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ملائمة المعمومات المحاسبية لاغراض قياس مدي كما أن اليدف من التنبؤ بالفشل المالى ىو 
بالارقام المحاسبية والي مدي  مستوي التنبؤ بالفشل الماليتصنيف الائتماني لمشركة وشرح وتفسير 

الجوىرية المستمدة من نظام المعمومات المحاسبي وتقدير محمل التصنيف ليذه دلالة المعمومات 
وكذلك تحميل العوامل المرتبطة بالقطاع الصناعي ، ( 6166& شرف،  6160) عطية، المعمومات

التنافسي وكذلك العديد من العوامل السياسية  الذي يعمل بو الشركات مثل معدلات النمووالوضع
والاقتصادية والمالية والمرتبطة بتوليد ايرادات الشركات اللازمة لتغطية التزامتيا المالية 

(, 2019Trajkovska ). 

 العلاقة بين المراجعة المشتركة والتنبؤ بالفشل المالىثالثاً: 
لمراجعية حييث أن اوثيقية ومعقيدة،  علاقيةالعلاقة بين المراجعة المشيتركة والتنبيؤ بالفشيل الميالى تعتبر 

، مراجيعالمشتركة ىي عممية تقييم مشتركة لمحسابات المالية والوثيائق المتعمقية بييا مين قبيل أكثير مين 
يعييزز ميين  وىييذا ،ممييا يمكيين أن يزيييد ميين دقيية التقييارير المالييية ويقمييل ميين احتمالييية الأخطيياء والتزوييير

، حيييث أن التقييارير المالييية الدقيقيية والموثوقيية تعتبيير عنصييراً أساسييياً فييي لمشييركةالتنبييؤ بالفشييل المييالى 
مراجعيية المشييتركة تعييزز ميين ال كمييا أن تقييييم التنبييؤ بالفشييل المييالى ميين قبييل المقرضييين والمسييتثمرين.

، ممييا يزيييد ميين ثقيية لمشييركةالمييالى  الثقيية فييي التقييارير المالييية، ممييا يسيييم فييي تحسييين التنبييؤ بالفشييل
وبالتالي، يمكين القيول أن المراجعية  الشركةالمستثمرين والمقرضين في المعمومات المالية التي تقدميا 

عين طريييق زيييادة الشييفافية والدقيية  لمشييركةالمشيتركة تمعييب دوراً حيوييياً فييي تعزييز التنبييؤ بالفشييل المييالى 
 مييييراجعيينميييين قبييييل  مراجعتييييياإيجييييابي لمشييييركات التييييي يييييتم كمييييا يوجييييد تييييأثير . فييييي التقييييارير المالييييية

تحصل عمى درجات ائتمان أعمى، خاصة عندما يُشيتبو فيي تلاعبييا حيث متخصصين في الصناعة 
تحسين جودة المعموميات  ىالمالي، كما يؤدي العلاقة بين المراجعة المشتركة والتنبؤ بالفشل المالى ال

يمتمكيييون خبييييرة ومعرفييية أعميييق، ممييييا يعيييزز مييين جييييودة مييييراجعين متخصصييييين الصيييادره مييين خيييلال 
ثقيييييية وكييييييالات التصيييييينيف الائتميييييياني تقييييييدر وجييييييود مييييييراجعين  كمييييييا أنالمعمومييييييات المالييييييية المقدميييييية، 

 . ,al. et(Zalata(2020, تمتخصصين، مما يؤدي إلى تحسين تقييمات الائتمان ليذه الشركا
ان العلاقييية بييين المراجعييية المشييتركة وتصييينيفات الائتميييان  ((Mali, D, 2021كمييا أشيييارت دراسيية

إيجابييية، حيييث تشييير النتيييائج إلييى أن الشييركات ذات التصيينيفات الائتمانيييية الأعمييى تطمييب مسيييتويات 
تعتبر المراجعة المشتركة مؤشيراً مييم عميى جيودة التقيارير الماليية مميا و أعمى من المراجعة المشتركة، 
التماثيل فيي المعموميات وتعزييز الثقية ليدى المسيتثمرين، بالتيالي تعتبير  يساعد الشركات فيي تقمييل عيدم
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تسيياىم المراجعيية المشييتركة فييي تحسييين دقيية و  .أداة اسييتراتيجية لمحفيياظ عمييى تصيينيفات ائتمانييية جيييدة
التصييينيفات الائتمانيييية مييين خيييلال تيييوفير معموميييات شييياممة حيييول الأداء الميييالي والعممييييات التشيييغيمية 

عد المراجعييية المشيييتركة فيييي تقيييديم تقيييييم شيييامل لممخييياطر، مميييا يمكييين وكيييالات لممؤسسيييات كميييا تسيييا
التصنيف من اتخاذ قرارات أكثر استنارة بشأن التنبؤ بالفشل المالى كما تؤدي المراجعة المشتركة إلى 
تعزيز الثقة في الأسواق المالية من خلال تقديم تقييمات موثوقة، مما يسيم في تحسيين التنبيؤ بالفشيل 

  Marco and,(2016 وأكدددث عهددي ذنددك  راسددت (.Simon Hu, (2011لمشييركاتالى الميي

Riccardo)  فيي تعزييز الشيفافية الماليية، مميا يزيييد تسياىم المراجعية المشيتركة  توصيمت اليى أنحييث
من ثقة المقرضين والمستثمرين كما تساعد المراجعة المشيتركة فيي تحدييد المخياطر الماليية والإداريية، 
مميا ييؤثر عمييى تقيييم التنبييؤ بالفشيل المييالى مين خييلال تيوفر المراجعيية المشيتركة معمومييات دقيقية حييول 

 تمانية.الأداء المالي، مما يسيل اتخاذ قرارات ائ
تناولت العديد من الدراسات تأثير المراجعة المشتركة عمى قرارات المستثمرين والمقرضين كما 

 (Strickett and Hay,2015وبالتالى معرفة التنبؤ بالفشل المالى لممنشأة، حيث أشارت دراسة )
وجود علاقة بين كلأ من المراجعة المشتركة ورأي المراجع عن قدرة الشركة عمى الاستمرار الى 

أنو لا يمكن الاعتماد عمى الى  (Chao et al, 2016)والتصنيفات الائتمانية، كما أكدت دراسة 
مراجع التقارير المالية في التنبؤ ببدائل قرار منح الائتمان إلا بعد التأكد من دقتيا، ويعتبر رأي 

دراسة  توصمتالحسابات إشارة ىامة لمدى دقة تمك التقارير ومصداقيتيا، وفي البيئة المصرية 
وجود أثر لممراجعة المشتركة في تفعيل خاصيتي "تكمفة الى  ( ۱۰۲۲ مرجع سبق ذكره،)سمعان، 

ك مع وحجمو كاشتراطين لمنح الائتمان المصرفي في سوق الأوراق المالية المصرية، وذل الدين "
" إلى الدرجة التي يمكن القول فييا بأن Big 4كون أحد أعضائيا من كبرى مكاتب المراجعة "الي 

تأثير المراجعة المشتركة عمى تكمفة وحجم الدين مرىون بتشكيمة فريق المراجعة المشتركة، كما 
عار وجود علاقة طردية بين جودة المراجعة المشتركة وأسالى ( ۱۰۲۲توصمت دراسة )متولي، 

وان المراجعة المشتركة ليا تأثير كبير عمى التنبؤ بالفشل  الأسيم في سوق الأوراق المالية المصرية.
المالى في تحسين عممية تقييم التنبؤ بالفشل المالى وتعزيز استقرار النظام المالي ككل، وفيما يمي 

 :بعض الآثار الرئيسية
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ة المشتركة إلى زيادة دقة تقييمات التنبؤ بالفشل تؤدي المراجع :تحسين دقة التقييم الائتماني -0
٪، مما يساعد الشركات المالية عمى اتخاذ قرارات أكثر دقة بشأن 21المالى بنسبة تصل إلى 

  (Johnson, A. & Lee, S. 2019) انقروعمنح 
من الدراسات أن المراجعة المشتركة لمجدارة الائتمانية تقمل اوضحت  :تقميل مخاطر الائتمان -6

٪، مما يعزز استقرار المحافظ 61٪ إلى 02معدلات التخمف عن السداد بنسبة تتراوح بين 
 (Garcia, R, 2020) .المالية  لمشركاتالائتمانية 

تعزز المراجعة المشتركة الشفافية في عممية تقييم الائتمان، مما يؤدي إلى  :زيادة الشفافية -2
 .Brown, M. & White, K٪ 41زيادة ثقة العملاء في الشركات المالية بنسبة تصل إلى 

2018)) 
المالية من تحسين إدارة المخاطر  الشركاتتحسين إدارة المخاطر: المراجعة المشتركة تمكن  -4

معمومات والخبرات، مما يؤدي إلى انخفاض في خسائر القروض بنسبة تصل من خلال تبادل ال
  (.(Thompson, L. 2021٪ 62إلى 
من خلال المراجعة المشتركة، يمكن لمعملاء ذوي السجلات  :تعزيز فرص الائتمان لمعملاء -2

الائتمانية الجيدة الحصول عمى شروط أفضل لمقروض، مع انخفاض في معدلات الفائدة يصل 
 Chen, Y. & Wang, Z. 2020)٪ في المتوسط )6إلى 
تؤدي المراجعة المشتركة إلى تسريع عممية تقييم التنبؤ  :تحسين كفاءة عممية الإقراض -2

٪، مما يساىم في تحسين كفاءة عمميات الإقراض وتقميل 41بالفشل المالى بنسبة تصل إلى 
 (.(Anderson, & Miller, 2019وقت الانتظار لمعملاء 

في الشركات من خلال تحفيز الشركات ذات  المراجعةتصنيف الائتمان يؤثر عمى جيد  -7
التصنيفات الأعمى عمى طمب مستويات أعمى من جيد التدقيق كاستراتيجية للإشارة إلى جودة 

. الشركات ذات التصنيفات الائتمانية المنخفضة لا تمتمك نفس الحوافز لتقميل عدم المراجعة
 المراجعةمعمومات مقارنة بالشركات ذات التصنيفات الأعمى. بالتالي، يُعتبر جيد التماثل في ال

 (.(Mali, D, 2021مؤشراً عمى جودة التقارير المالية ويعزز الثقة لدى المساىمين 
تؤدي المراجعة المشتركة إلى زيادة الثقة بين المستثمرين والمقرضين، مما يعزز من التنبؤ  -2

كما يمكن أن تسيم المراجعة المشتركة في تحسين التصنيفات الائتمانية  كاتلمشر بالفشل المالى 
من خلال تقديم معمومات دقيقة وشاممة حول الوضع المالي لممؤسسات، كما تساعد المراجعة 
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المشتركة في تقميل المخاطر المرتبطة بالاستثمار، مما يؤدي إلى تحسين التنبؤ بالفشل المالى 
 (.Simon Hu,2011 لحصول عمى التمويل)وزيادة القدرة عمى ا

  التنبؤ بالفشل المالي في تحسينالمراجعة المشتركة  اىمية 3/1
فيييي  ،تعييد المراجعيية المشييتركة لمجييدارة الائتمانييية ميين الممارسييات الياميية فييي القطيياع المييالي الحييديث

تمعب دورًا محوريًا في تعزيز دقة التقييمات الائتمانية وتحسين إدارة المخاطر لممؤسسات الماليية. مين 
خيييلال التعييياون بيييين مختميييف الجييييات المعنيييية، تسييياىم ىيييذه العمميييية فيييي تيييوفير صيييورة أكثييير شيييمولية 

المراجعية المشييتركة تكمين أىمييية ، وموثوقيية عين الوضييع الميالي لمعميلاء، سييواء كيانوا أفييرادًا أوشيركات
فيييي قيييدرتيا عميييى تجمييييع المعموميييات مييين مصيييادر متعيييددة، مميييا ييييؤدي إليييى تقيييييم أكثييير دقييية لمجيييدارة 

ىذا النيج التعاوني يساعد في الكشف عن المخاطر المحتممة التي قد تفوت عمى مؤسسية ، الائتمانية
علاوة عمى ، رة وأكثر أمانًاواحدة، ويعزز من قدرة المؤسسات المالية عمى اتخاذ قرارات إقراض مستني

ذلك، تساىم المراجعة المشتركة في زيادة الشفافية في عممية التقييم الائتماني، مما يعزز ثقية العميلاء 
كما أنييا تسياعد فيي تحسيين كفياءة عممييات الإقيراض وتقمييل وقيت معالجية طمبيات ، في النظام المالي

اليية والعميلاء عميى حيد سيواء، فيإن "المراجعية القروض، مما يعيود بيالنفع عميى كيل مين المؤسسيات الم
الذي تمعبو المراجعة المشتركة و المشتركة لمجدارة الائتمانية تؤدي إلى تحسين دقة التقييمات الائتمانية 

 ) & Johnsonفيييي تعزييييز اسيييتقرار النظيييام الميييالي وحمايييية مصيييالح جمييييع الأطيييراف المعييين
,2021)Smith 

 الي بعض النقاط الاتيو : أىمية المراجعة المشتركة في تحسين التنبؤ بالفشل المالي ويرجع
: المراجعة المشتركة تعزز من دقة وموثوقية المعمومات المالية، مما يزيد من  تعزيز الشفافية -0

 ثقة وكالات التصنيف الائتماني.
المراجعية المشيتركة فيي تقمييل المخياطر تقميل المخاطر: من خلال توفير تقييم شامل، تساعد  -6

 المرتبطة بالتلاعب المالي، مما يؤدي إلى تحسين التنبؤ بالفشل المالي.
تحسيييين العلاقيييات ميييع اليييدائنين: الشيييركات التيييي تعتميييد عميييى المراجعييية المشيييتركة قيييد تتمتيييع  -2

lata, al. (Za بشييروط ائتمانييية أفضييل، حيييث يُنظيير إلييييا عمييى أنيييا أكثيير اسييتقرارًا وموثوقييية
et,2020). 

تساعد المراجعة المشيتركة فيي تقمييل المخياطر النظاميية مين خيلال : تعزيز الاستقرار المالي -2
 (.Simon Hu،6100)توفير تقييمات موثوقة، مما يعزز الاستقرار المالي في الأسواق
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أىميييية المراجعييية المشيييتركة عميييى تصييينيفات الائتميييان تكمييين فيييي كونيييو مؤشيييراً عميييى جيييودة ليييذلك يعيييد 
التقيارير الماليية، ممييا يعيزز الثقية لييدى المسيتثمرين والمقرضيين. الشييركات التيي تبيذل جيييوداً أكبير فييي 

تُعتبيير أقييل عرضيية لممخيياطر، ممييا يييؤدي إلييى تحسييين تصيينيفاتيا الائتمانييية. بالإضييافة إلييى  المراجعيية
إلييى شييروط أفضييل ميين المقرضييين والمييوردين، ممييا  ةالعالييي المراجعيية المشييتركةك، يمكيين أن يييؤدي ذليي

 (.(Mali, D, 2021 يعزز الأداء المالي العام لمشركة

 :في سياق تصنيفات الائتمان تشمل  Big4وغير  Big4المراجعالفروق بين ومن 
أعمى جودة بسبب خبرتيم الكبيرة يُعتبر   Big4المراجع: تُظير الأبحاث أن المراجعةجودة  -0

 وحوافزىم لتقميل مخاطر التقاضي والضرر السمعة، مما ييؤثر إيجابيياً عميى تصينيفات الائتميان
(Briggs & Nguyen, 2019). 

أقيل مقارنية  المراجعيةقيد تحتياج إليى جييد   Big4: الشركات المدققية مين قبيلالمراجعةجيد  -6
مؤشييراً قوييياً عمييى جييودة   Big4يييث يُعتبيير تييدقيق، ح Big4بالشييركات المدققيية ميين قبييل غييير

 . (Zhang et al, 2007) التقارير المالية
قد يحتاجون إلى طمب مستويات أعمى  Big4حوافز العملاء: العملاء المدققون من غير  -2

للإشارة إلى جودة تقاريرىم المالية، خاصةً إذا كانت لدييم تصنيفات ائتمانية  المراجعةمن جيد 
 .(Akwaa & Gené, 2017) ، لتعويض الفجوة في الخبرةمرتفعة

توفير فى  وتصنيف الائتمان المراجعة المشتركةالمحتممة من تقارب ممارسات  وتتمثل المزايا
 تقميل المخاطر النظامية، كما سوف يؤدي الي  معمومات أكثر شمولًا حول الوضع المالي لممصدرين

يعالج مشكمة الكثير من وسوف وتصنيف الائتمان  المراجعةوجود تحالفات بين شركات من خلال 
تسييل تشكيل رأس المال من خلال توفير معايير موحدة المالي وسوف يؤدي ايضا الي  لفشلا

 (.Simon Hu،6100) وموثوقة لتقييم المخاطر الائتمانية
 اثر المراجعة المشتركة عمي التنبؤ بالفشل المالي 3/2
والمقرضيين وبالتيالى  المسيتثمرين قيرارات عميى المشيتركة المراجعية تيأثير الدراسات من العديد تناولت 

 لوجيود( Strickett and Hay، 2015) دراسية أشيارت معرفية التنبيؤ بالفشيل الميالي لممنشيأة، حييث
 والتصيينيفات الاسييتمرار عمييى الشييركة قييدرة عيين المراجيع ورأي المشييتركة المراجعيية ميين كييلأ بييين علاقية

 فيي الماليية التقارير عمى الاعتماد يمكن لا ( أنوChao et al، 2016) دراسة أكدت ، كماالائتمانية
 ىاميية إشيارة الحسيابات مراجييع رأي دقتييا، ويعتبير مين التأكييد بعيد إلا الائتميان ميينح قيرار ببيدائل التنبيؤ
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وأحمييييييد،  )سييييييمعان دراسيييييية كانييييييت المصييييييرية البيئيييييية ومصييييييداقيتيا، وفييييييي التقييييييارير تمييييييك دقيييييية لمييييييدى
 وحجميييو" اليييدين تكمفييية" خاصييييتي تفعييييل فيييي المشيييتركة لممراجعييية أثييير لوجيييود توصيييمت (حييييث ۱۰۲۲

 أعضيائيا أحد كون مع المصرية، وذلك المالية الأوراق سوق في المصرفي الائتمان لمنح كاشتراطين
 المراجعييية تيييأثير بيييأن فيييييا القيييول يمكييين التيييي الدرجييية إليييى" Big 4 اليييي" المراجعييية مكاتيييب كبيييرى مييين

 دراسيية توصييمت المشييتركة، كمييا المراجعيية فريييق بتشييكيمة مرىييون الييدين ووحجييم تكمفيية عمييى المشييتركة
  الأوراق سوق في الأسيم وأسعار المشتركة المراجعة جودة بين طردية علاقة لوجود( ۱۰۲۲متولي، )

 المالية المصرية.
تحسيييين عممييية تقيييييم التنبيييؤ المراجعيية المشيييتركة ليييا تيييأثير كبيييير عمييى التنبيييؤ بالفشيييل المييالي فيييي وان 

 :بالفشل المالي وتعزيز استقرار النظام المالي ككل، وفيما يمي بعض الآثار الرئيسية
تؤدي المراجعة المشتركة إلى زييادة دقية تقييميات التنبيؤ بالفشيل  :تحسين دقة التقييم الائتماني -0

ذ قييرارات أكثيير اسييتنارة ٪، ممييا يسيياعد المؤسسييات المالييية عمييى اتخييا21المييالي بنسييبة تصييل إلييى 
  Johnson, A. & Lee, S. (2019) بشأن منح القروض

أظييرت الدراسيات أن المراجعية المشيتركة لمجيدارة الائتمانيية تقميل مين :تقمييل مخياطر الائتميان -6
٪، مميييا يعيييزز اسيييتقرار المحيييافظ 61٪ إليييى 02معيييدلات التخميييف عييين السيييداد بنسيييبة تتيييراوح بيييين 

 Garcia, R. (2020) . ماليةالائتمانية لممؤسسات ال
تعيزز المراجعية المشيتركة الشيفافية فيي عمميية تقيييم الائتميان، مميا ييؤدي إليى  :زييادة الشيفافية -2

 .Brown, M. & White, K ٪41زيادة ثقة العميلاء فيي المؤسسيات الماليية بنسيبة تصيل إليى 
2018)) 

الماليييييية مييييين تحسيييييين إدارة المراجعييييية المشيييييتركة تمكييييين المؤسسيييييات : تحسيييييين إدارة المخييييياطر-4
المخيياطر ميين خييلال تبييادل المعمومييات والخبييرات، ممييا يييؤدي إلييى انخفيياض فييي خسييائر القييروض 

  (.(Thompson, L. 2021 ٪62بنسبة تصل إلى 
من خيلال المراجعية المشيتركة، يمكين لمعميلاء ذوي السيجلات  :تعزيز فرص الائتمان لمعملاء -2

ط أفضيل لمقيروض، ميع انخفياض فيي معيدلات الفائيدة يصيل الائتمانية الجيدة الحصول عمى شرو 
 Chen, Y. & Wang, Z. (2020المتوسط )٪ في 6إلى 
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 المراجعة المشتركة على التنبؤ بالفشل المالى : دراشة تطبيقيةأثر 
 

تيييؤدي المراجعييية المشيييتركة إليييى تسيييريع عمميييية تقيييييم التنبيييؤ  :تحسيييين كفييياءة عمميييية الإقيييراض -2
٪، ممييا يسيياىم فييي تحسييين كفيياءة عمميييات الإقييراض وتقميييل 41بالفشييل المييالي بنسييبة تصييل إلييى 

 (.(Anderson, & Miller, 2019 وقت الانتظار لمعملاء
تصييينيف الائتميييان ييييؤثر عميييى جييييد التيييدقيق فيييي الشيييركات مييين خيييلال تحفييييز الشيييركات ذات  -7

التصينيفات الأعمييى عميى طمييب مسيتويات أعمييى مين جيييد التيدقيق كاسييتراتيجية للإشيارة إلييى جييودة 
ة لا تمتمييييك نفيييس الحييييوافز لتقمييييل عييييدم التيييدقيق. الشييييركات ذات التصييينيفات الائتمانييييية المنخفضييي

التماثييل فييي المعمومييات مقارنيية بالشييركات ذات التصيينيفات الأعمييى. بالتييالي، يُعتبيير جيييد التييدقيق 
 (.(Mali, D, 2021 مؤشراً عمى جودة التقارير المالية ويعزز الثقة لدى المساىمين

مقرضييين، ممييا يعييزز ميين التنبييؤ تييؤدي المراجعيية المشييتركة إلييى زيييادة الثقيية بييين المسييتثمرين وال-2
يمكيييين أن تسيييييم المراجعيييية المشييييتركة فييييي تحسييييين التصيييينيفات ، كمييييا بالفشييييل المييييالي لممؤسسييييات

تسيياعد ، كمييا الائتمانييية ميين خييلال تقييديم معمومييات دقيقيية وشيياممة حييول الوضييع المييالي لممؤسسييات
تحسيين التنبيؤ بالفشيل  المراجعة المشتركة في تقميل المخاطر المرتبطة بالاستثمار، مما يؤدي إلى

 (.Simon Hu،6100)المالي وزيادة القدرة عمى الحصول عمى التمويل
 التنبؤ بالفشل الماليوفقًا  المراجعة المشتركةعمى  المؤثرةالعوامل  3/4

 التنبؤ بالفشل المالي من خلال المراجعة المشتركة:عمى  المؤثرةالعوامل 
أعمييى لتعزييييز  المراجعيية المشيييتركةالجيييدة تمييييل إلييى طميييب : الشيييركات ذات الإدارة  جييودة الإدارة -0

 .(Akwaa-Sekyi & Gené, 2017) الثقة في تقاريرىا المالية
: الشييركات التييي تواجييو مخييياطر أعمييى، مثييل تمييك ذات التصيينيفات الائتمانيييية  مسييتوى المخيياطر -6

 & Koutoupis) . المعموماتأكبر لتقميل عدم التماثل في جودة مراجعة المنخفضة، قد تحتاج إلى 
Malisiovas, 2019)  

: جييييودة البيانييييات المالييييية والتقييييارير المحاسييييبية تمعييييب دورًا فييييي تحديييييد مسييييتوى  البيانييييات المالييييية -2
 حيييث الشييركات التييي تظييير ممارسييات محاسييبية قوييية قييد تحتيياج إلييى جيييد أقييلو، المطموبييالمراجعيية 

Mali, D, 2021).) 
 : مخاطر الائتمان في البنوك التجاريةالعوامل التي تؤثر عمى 

تشييمل بيئييية الرقابيية، تقييييم المخييياطر، أنشييطة الرقابيية، المعموميييات والتييي  عوامييل الرقابيية الداخميييية -0
 (COSO, 2013) .والاتصالات، وأنشطة المراقبة
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حجم البنك، الرفع المالي، وعمر البنك تؤثر عمى مخياطر الائتميان، من خلال  خصائص البنوك -6
 & Koutoupis) ث أن الحجييم والرفييع المييالي ليمييا تييأثير سييمبي، بينمييا العميير لييو تييأثير إيجييابيحييي

Malisiovas, 2019)  ، كممييا زاد حجييم البنييك، انخفضييت المخيياطر الائتمانييية، وىومييا يتماشييى مييع
 (.(OCC, January 2001الفرضية القائمة بأن فعالية الرقابة الداخمية تعتمد عمى حجم البنك 

عواميييل الاقتصييييادية: التضيييخم يييييؤثر إيجابيًييييا عميييى مخيييياطر الائتمييييان، بينميييا نموالنيييياتج المحمييييي ال -2
 .(Pham, 2021) الإجمالي لو تأثير سمبي

تؤثر مدة بقاء المدير التنفيذي في منصبو عمى المخاطر الائتمانيية، حييث أن طيول فتيرة الخدمية  -4
 (.(Doyle et al., 2007يرتبط بانخفاض خطر القروض غير المؤدية 

تييؤثر بشييكل كبييير عمييى المخيياطر الائتمانييية، حيييث أن زيييادة  المراجعيية المشييتركةالخبييرة فييي  -2
 (Cibulskiene & Rumbauskaite, 2012) المخاطر الخبرة تقمل من

 : العوامل المؤثرة عمى التنبؤ بالفشل المالي لدى البنوك
الأصيول، تمعيب دورًا حاسيمًا فيي تحدييد قيدرة الميلاءة الماليية، التيي تعكيس نسيبة رأس الميال إليى  -0

 .(Akwaa-Sekyi & Gené, 2017) البنك عمى تحمل الخسائر
، تييؤثر بشيييكل مباشيير عميييى (NPL) جييودة الأصييول، بميييا فييي ذلييك نسيييبة القييروض غيييير العامميية -6

 . (Nguyen & Duong, 2017) المخاطر المالية لمبنكالمحفظة الائتمانية
دارة المخياطر تعتبير ميين العواميل الأساسييية التيي تحييدد كفياءة الإدارة فيي ات -2 خيياذ القيرارات المالييية وا 

 (..(Dao & Le, 2012التنبؤ بالفشل المالي لمبنك 
كميا  حجم الأصول يؤثر سمبًا عمى العائد عمى حقوق الممكية ويؤثر إيجابيًا عمى ىدف الموثوقيية -4

ذا كيان و  لأنظمة وأرباح أقلأن زيادة حجم البنك تؤدي إلى انخفاض في الامتثال ل الخيارجي  المراجيعا 
،  6102) لمبنيييك مييين شيييركة مييين الأربيييع الكبيييار، فيييإن البنيييك يكيييون أكثييير احتميييالًا للامتثيييال للأنظمييية

Malisiovas G. Koutoupis.) 
البنييوك الإسييلامية تميييل إلييى  حيييث الفييروق فييي الشييفافية بييين البنييوك الإسييلامية والبنييوك التقميدييية -2

مخاطر أقل مقارنة بالبنوك التقميدية، رغم أن الشفافية في البنوك الإسلامية تعتبر أكثر  الإفصاح عن
البنيييوك الإسيييلامية عيييادةً ميييا تحصيييل عمييييى  كمييييا ان وضيييوحًا بسيييبب ترتيبيييات المشييياركة فيييي الأربييياح

 حييييث ان تصييينيفات ائتمانيييية أقيييل مييين نظيراتييييا التقميديييية، مميييا يشيييير إليييى مسيييتوى أقيييل مييين الشيييفافية



المحاسبة

 

 
077 

 
 إكرامي جمال زهر  /أ.م.د

 أ.م.د/ خالد محند الجندي 

 حصام حصن خطاب ا/ 
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 صاح عن المخاطر لو تأثير أقوى عمى تصنيفات الائتمان في البنيوك الإسيلامية مقارنية بالتقميدييةالإف
(6161،R. Grassa et al.) 
عمميـة المراجعـة اثناءالعوامل الرئيسية المؤثره عمي تقييم التنبؤ بالفشل المالي  3/5

 :المشتركة
الاعتميياد فقييط عمييى البيانييات المالييية المؤشييرات المالييية والنوعييية: تسييمط الضييوء عمييى عييدم كفاييية -0

نميوذج مبتكير لدرجية الائتميان ييدمج كيل مين المؤشيرات  مين خيلال لتقييم التنبؤ بالفشل المالي لمشركة
يؤكييد ىييذا النمييوذج عمييى أىمييية العوامييل لييذلك  المالييية والنوعييية لتييوفير درجيية تصيينيف ائتميياني شيياممة

 (.(Vareko, 2020 لتجارية في تقييم الائتمانالداخمية والخارجية التي تؤثر عمى الكيانات ا
ؤثر بشييكل كبييير عمييى التنبييؤ يييعمييى التصيينيفات الائتمانييية  الأداء البيئييي والاجتميياعي والحوكميية-6

 ليذلك بالفشل المالي من خيلال التيأثير عميى احتماليية تخميف المقترضيين عين سيداد التزامياتيم باليديون
يؤكد ىذا عمى أىمية النظير فيي عواميل تتجياوز المقياييس الماليية التقميديية فيي تقييميات التنبيؤ بالفشيل 

أن الشركات ذات الأداء القوي في مجيال الحوكمية البيئيية  حيث ,(Devalle et al. ,2017) المالي
ة البيئييييية والاجتماعيييية والمؤسسييييية ليييدييا تكيييياليف دييييون أقييييل، ممييييا يشيييير إلييييى أن ممارسيييات الحوكميييي

 الإقيييراض.والاجتماعيييية والمؤسسيييية يمكييين أن تيييؤثر عميييى تقييميييات التنبيييؤ بالفشيييل الميييالي وقيييرارات 
(Eliwa et al., 2019) 

علاقيية بييين التنبييؤ بالفشييل المييالي والقيييود المالييية التييي ىييي التنبييؤ بالفشييل المييالي والقيييود المالييية: -2
نسبة كبييرة مين الشيركات الصيغيرة  لذلك تعد الصغرتواجييا الشركات الصغيرة والمتوسطة والمتناىية 

مين  والمتوسطة الرسمية ليست مقيدة ماليًا، مما يشير إلى مستويات متفاوتة مين التنبيؤ بالفشيل الميالي
تطور نموذج لتقييم التنبؤ بالفشل المالي، مما يدل عمى أن الشركات الصيغيرة والمتوسيطة ذات  خلال

 6112(الييييدرجات الأساسييييية الجيييييدة يمكيييين أن تتعييييافى ميييين نقيييياط الضييييعف المالييييية عنييييد دعميييييا
(Blottnitz,. 

ل مخيياطر : يؤكييد عمييى أىمييية التقييييم الائتميياني فييي تقميييالمتوسييطو  التقييييم الائتميياني فييي القييروض-4
معوامييل الرئيسييية التييي تييؤثر عمييى جييدارة المقترضييين ميين خييلال تحميييل ل المتوسييطوالائتمييان لمقييروض 

الائتمانية، بما في ذلك القيمة الإجمالية للأصيول ونسيبة دوران رأس الميال، مميا ييدل عميى أن ارتفياع 
 (Limsombunc et al.,2005). قيم الأصول يزيد من احتمالية الموافقة عمى القرض وسداده
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علاقة بيين وجيود سيجلات الائتميان وانخفياض قييود التموييل ىي التقارير الائتمانية وقيود التمويل: -2
أن وجييود سييجلات الائتمييان يقمييل ميين قيييود التمويييل، وخاصيية بالنسييبة لمشييركات  حيييث فييي الشييركات

 Love). ثير فعالييةالصغيرة والمتوسطة الحجم في البمدان ذات سيادة القانون الأقوى والسيجلات الأك
& Mylenko, 2003) 

جييودة الائتمييان ومعييدلات الاسييترداد ومخيياطر التخمييف عيين السييداد: أن درجيية التصيينيف والعوامييل -2
الاقتصيييادية الكميييية والتنبيييؤ بالفشيييل الميييالي تيييؤثر بشيييكل كبيرعميييى مخييياطر التخميييف عييين السيييداد فيييي 

حتمييالات المتغيييرة بمييرور الوقييت حاجيية إلييى نيييج مشييترك لتقييدير الاال ميين خييلال إصييدارات السييندات
أىمييية فيييم كيفييية تييأثير  يترتييب عمييي ذلييكلمعييدلات الاسييترداد المشييروطة بييالتخمف عيين السييداد، ممييا 
 (Scheule et al., 2010). المشتركة ةالتنبؤ بالفشل المالي عمى معدلات الاسترداد أثناء المراجع

بيييين  العلاقييية الشخصييييوعميييى  لييييلافيييي أسيييواق القيييروض الصيييغيرة: يوضيييح د السيييموك الاجتمييياعي-7
جيدارة المقتيرض معيين ليو علاقية بالمقرضيون بنشياط  قالمقرضين في أسيواق القيروض الصيغيرة. يتعمي
، كمييا تعمييل الخصييائص التييي يمكيين ملاحظتيييا الاصييدقاءالائتمانييية ميين خييلال قييرارات الإقييراض بييين 

تيييأثير تأيييييد الأصيييدقاء عميييى  مييين خيييلال عميييى تعيييديل اسيييتنتاجاتيم حيييول التنبيييؤ بالفشيييل الميييالي اعمنييي
تصيييورات المقرضيييين لمجيييدارة الائتمانيييية، ميييع التأكييييد عميييى الطبيعييية الديناميكيييية لتقيييييم التنبيييؤ بالفشيييل 

 (Zhang & Liu,2012). المراجعة المشترك عمميةالمالي في 
ميية ل اسييتخدام البيانييات الموجييودة فييي سييجلات الائتمييان العايييتحمتعتبيير سييجلات الائتمييان العاميية: -2

تؤكييد الاختبييارات  كمييا ،لتعزيييز الرقابيية المصييرفية وتحسييين جييودة التحميييل ميين قبييل المؤسسييات المالييية
التجريبييييية قيميييية بيانييييات سييييجل الائتمييييان لتقييييييم المخيييياطر واسييييتخداميا فييييي الإشييييراف، بمييييا فييييي ذلييييك 

لضييمان لسييجلات الائتمييان اأىمييية معييايير تصييميم  لييذلك تعييد ،الحسييابات لمتطمبييات تييوفير رأس المييال
 (Majnoni et al., 2004). فعاليتيا في الإشراف المالي

الماليية فيي الشيركات  بالفشيلستخدم تقنيات التعمم الآليي لمتنبيؤ تالمالية:  بالفشلالتعمم الآلي لمتنبؤ -2
التيياريا الزمنييي وعوامييل عميير الشييركة باعتبارىييا ميميية فييي تحسييين ميين خييلال  ،الصييغيرة والمتوسييطة

لفشييل المييالي، وتسييمط الضييوء عمييى إمكانييات المنيجيييات المتقدميية لتحسييين تقييمييات تقييمييات التنبييؤ با
  (Malakauskas & Laktutien ,2021). التنبؤ بالفشل المالي

ىيكيييل الممكيييية وتكمفييية الاقتيييراض  ىيكيييل الممكيييية وتكمفييية الاقتيييراض لمشيييركات: تيييؤثر مييين خيييلال -01
أن الشيركات التيي ليدييا تباعيد أكبير  ومين خيلال ،لمشيركات حقيوق السييطرة الزائيدة عميى قيمية الشيركة
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أن حقيوق السييطرة  كما ،بين حقوق السيطرة وحقوق التدفق النقدي تواجو تكاليف أعمى لتمويل الديون
الزائيييدة يمكييين أن تيييؤدي إليييى أنشيييطة المخييياطر، والتيييي تيييؤثر عميييى مخييياطر الائتميييان وقيييد تيييؤثر عميييى 

 (Lin et al. , 2010) تقييمات التنبؤ بالفشل المالي
 عقود الإيجيار التشيغيمية عميى تقييميات الائتميانتؤثر عقود الإيجار التشغيمية وتقييمات الائتمان:  -00

الاختلافات فيي كيفيية تقيييم وكيالات التصينيف الائتمياني لمشيركات التيي ليدييا عقيود إيجيار  من خلال
ية اختلاف تصيورات المخياطر تشغيمية كبيرة مقابل تمك التي لا تمتمكيا، مما يسمط الضوء عمى إمكان

عنيد تقيييم التنبيؤ  ويؤكيد ىيذا عميى أىميية مراعياة التزاميات الإيجيار ،بيين المسيتثمرين ومحمميي الائتميان
 (Altamuro et al., 2013). بالفشل المالي وأثرىا عمى عمميات المراجعة المشتركة

مة فيييي تعزييييز آلييييات البيانيييات الضيييخمة وتسيييجيل الائتميييان: يوضيييح إمكانيييات البيانيييات الضيييخ -06
كيفييية تحسييين مصيييادر البيانييات البديميية، مثييل بيانييات الييياتف المحميييول  ميين خييلالتسييجيل الائتمييان 

عميييى القيييوة التنبؤيييية والتأكييييد  وتحمييييلات الشيييبكات الاجتماعيييية، لدقييية تقييميييات التنبيييؤ بالفشيييل الميييالي
قييييية لاسييييتخدام مثييييل ىييييذه لمميييييزات السييييموكية فييييي نميييياذج تسييييجيل الائتمييييان ويستكشييييف الآثييييار الأخلا

 (skarsdttir et al., 2018). المصادر لمبيانات لتسجيل الائتمان
البصمات الرقمية وتسجيل الائتمان: يحميل محتيوى المعموميات لمبصيمات الرقميية لمتنبيؤ بتخميف  -02

ظير أنو حتى المتغيرات البسيطة التي يمكن الوصيول إليييا بسييولة مين حيث تُ المستيمك عن السداد 
إمكانيات ب القييام حييث مين الضيروري ،البصمات الرقمية يمكن أن تتطابق مع درجات مكتب الائتميان

الرقميييية لاسيييتكمال تقييميييات التنبيييؤ بالفشيييل الميييالي الحاليييية وآثارىيييا عميييى الوسيييطاء المييياليين  ةالبصيييم
 Berg et). والأفراد غير المصرفيين والمشيد الميالي العيام وأثرىيا عميى عممييات المراجعية المشيتركة

al., 2019) 
خطيييط العميييل فيييي صييينع القيييرار المصيييرفي: يركيييز عميييى دور خطيييط العميييل فيييي صييينع القيييرار  -04

التفيياوت فييي كيفييية تقييييم البنييوك لممتقييدمين الييذين  حيييث أن المصييرفي عنييد تمويييل المشيياريع الجديييدة
، مييع التأكيييد ضييعيفة التنبييؤ بالفشييل الميياليصيينع القييرار المصييرفي ولكيين يييؤثر فييي لييدييم خطييط جيييدة 

أن البنيييوك تعطيييي الأولويييية لمجيييدارة الائتمانيييية  حييييث ،عميييى دور الأمييين الضيييروري فيييي اتخييياذ القيييرار
والأمين عمييى خطييط العمييل عنييد تقييييم طمبييات القييروض، ممييا يوضييح أىمييية ىييذه العوامييل فييي عمميييات 

 (Pretorius & Shaw, 2004). المراجعة المشتركة
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تبييادل المعمومييات بييين المقرضييين عمييى الاختيييار  يييؤثرقييراض: تبييادل المعمومييات وممارسييات الإ -02
أن البنيييوك أكثييير عرضييية لممخييياطر فيييي البميييدان التيييي لا تتقاسيييم  حييييث ،السيييمبي والمخييياطر الأخلاقيييية

يؤكييد ىييذا عمييى أىمييية تبييادل المعمومييات فييي التخفيييف ميين مخيياطر الائتمييان وتحسييين و  ،المعمومييات
 . (Jappelli & Pagano, 2002) المشتركةعممية  تقييمات التنبؤ بالفشل المالي أثناء

عميييى اكتسييياب واسيييتخدام  الماليييية البيانيييات تيييؤثروالمعموميييات الخاصييية فيييي الإقيييراض:  البيانيييات -02
جميييع المعموميييات  عمييييو المقتيييرض يسييييل خبيييرةأن  حييييث ،المعموميييات الخاصييية فيييي أسيييواق الائتميييان

كيفيية تيأثير عيدم التماثيل فيي  من خيلال وتسعيره مما يؤدي إلى مقايضة بين توافر الائتمانالبسيطو، 
عمى تقييمات التنبيؤ بالفشيل الميالي وقيرارات الإقيراض، وخاصية فيي سييناريوىات المراجعية  المعمومات
 (Agarwal & Hauswald, 2010). المشتركة

 : الدراسة التطبيقيةرابعاً 
 وعينتيا مجتمع الدراسة .1

م 6162الي  م6102بالبورصة المصرية في خلال الفترة بين  GX100عينة من  سوف يتم اختيار 
 بنك والبيانات وفقا لموقع البورصة المصرية 06واجمالي 
 الأساليب الإحصائية المستخدمة في تحميل البيانات .2

الييييذي يقييييوم عمييييى جمييييع البيانييييات  الأسييييموب الإحصييييائي التحميمييييي أوالاسييييتنتاجي: ىوالأسييييموب 
والمعمومات وتحدييد عينية عشيوائية أوانتقائيية لإجيراء الدراسية البحثيية عميييا حيول ظياىرة ميا مين 
أجييل الوصييول إلييى كافيية النتييائج الممكنيية مييع تحييييد رأي الباحييث الشخصييي حييول تمييك الظيياىرة 

الخييروج بالاسييتنتاج  وميين ثييم تحميييل النتييائج بحسييب المعطيييات الموجييودة بييين يييدي الباحييث، ثييم
أومجموعيييية اسييييتنتاجات منطقييييية وعقلانييييية يمكيييين تطبيقيييييا والاسييييتفادة منيييييا فييييي الواقييييع وكييييذلك 

مين الأسياليب الإحصيائية المتيوافرة فيي حيزم توصيات لممستقبل ومن خلال ذليك يمكين اسيتخدام 
  التالي: عمى النحو SPSSالبرامج الإحصائية المتقدمة 

 (:One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test)اختبييار كولمييوجروف سييميرنوف  (0
لاختبار مدى تبعية البيانات لمتوزييع الطبيعيي، واختييار الاختبيارات الإحصيائية المناسيبة لتحمييل 

 بيانات الدراسة.
: لقياس قوة واتجاه العلاقية بيين المراجعية المشيتركة (Spearmanسبيرمان ) تحميل الارتباط (6

 وبين التنبؤ بالفشل المالى.



المحاسبة

 

 
077 

 
 إكرامي جمال زهر  /أ.م.د

 أ.م.د/ خالد محند الجندي 

 حصام حصن خطاب ا/ 

 

 المراجعة المشتركة على التنبؤ بالفشل المالى : دراشة تطبيقيةأثر 
 

تحميل الانحدار المتعدد القياسي لتقييم اكثر المتغييرات المسيتقمة )المراجعية المشيتركة( تيأثيرا  (2
 عمي المتغير التابع )التنبؤ بالفشل المالى( 

المتغير التابع )التنبؤ بالفشل المالى( لمبنوك  : لتحديد الفروق بين t- testاختبار (4
 .الاسلامية وغيرىا والبنوك الحكومية وغيرىا

 بار فروض الدراسة إخت .3
 اختبار التوزيع الطبيعي لبيانات الدراسة 3/1

-One-Sample Kolmogorovاعتمدت الدراسة عمى اختبار كولموجروف سميرنوف )

Smirnov Test لتحديد مدى تبعية بيانات الدراسة لمتوزيع الطبيعي، وما يترتب عميو من اختيار :)
ويمكن توضيح نتائج اختبار كولموجروف ، بيانات الدراسةالاختبارات الإحصائية المناسبة لتحميل 

 (0) ( من خلال الجدول رقمOne-Sample Kolmogorov-Smirnov Testسميرنوف )
 (0جدول رقى )

 
N 

Normal Parametersa,b Most Extreme Differences 
Test 

Statistic 

Asymp. 

Sig.  

Mean 
Std. 

Deviation 
Absolute Positive Negative 

  

انًراجعت 

 انًشتركت
276 .11 .312 .528 .528 -.364 .528 .000c 

انتخظض 

انظُاعي 
 نهًراجع

276 .37 .485 .406 .406 -.275 .406 .000c 

CA 276 .038 .013 .059 .059 -.044 .059 .022c 

EA 276 .098 .028 .135 .135 -.082 .135 .000c 

CAR 276 .185 .049 .136 .136 -.105 .136 .000c 

NPL 276 .051 .048 .211 .211 -.143 .211 .000c 

CI 276 .612 .094 .078 .078 -.048 .078 .000c 

LA 276 .368 .128 .084 .066 -.084 .084 .000c 

bankometer 276 1.187 .164 .126 .126 -.076 .126 .000c 

يعدل انعائد عهي 

 الأطول
276 .026 .0100 .054 .054 -.036 .054 .050c 

يعدل انعائد عهي 

 حقوق انًهكيت
276 .274 .0748 .057 .047 -.057 .057 .029c 

يعدل انعائد عهي 

 رأش انًال
276 .8117 .482 .110 .110 -.104 .110 .000c 

 000c. 118. 093.- 118. 118. 0219. 0791. 276 انرافعت انًانيت

يعدل انعائد عهي 

 الايرا اث
276 .0475 .0508 .105 .105 -.054 .105 .000c 

مما  ، (0.05أقل من ) بقيمة، معنويةzأن مستوى الدلالة لقيمة ، (0)ويتضح من خلال الجدول رقم 
وبالتالي ضرورة الاعتماد عمى الاختبارات  ،يشير إلى عدم تبعية البيانات لمتوزيع الطبيعي

 لتحقيق نتائج أفضل عند اختبار صحة فروض الدراسة، اللامعممية
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 اختبار مدى صحة الفرض الأول 3/2
مين ميدى صيحة الفيرض  ، يتم التحقيق والتنبؤ بالفشل المالى المشتركة المراجعةلاختبار العلاقة بين  

والتنبـــؤ بالفشـــل  المشـــتركة المراجعـــة بـــين احصـــائية دلالـــة ذات علاقـــة يوجـــد لا" نيييوإالأول القائييل 
ختبييار مييدى لا ، (Spearmanوقييد اعتمييدت الدراسيية عمييى أسييموب تحميييل ارتبيياط سييبيرمان ) "المــالى

 المشييتركة المراجعييةإلييى تحديييد اتجيياه وقييوة العلاقيية بييين  ،إذ ييييدف ىييذا الأسييموب ،صييحة ىييذا الفييرض
 .والتنبؤ بالفشل المالى

 
 (2جدول رقم )

Correlations Bankometer 

Spearman's rho 
Correlation 
Coefficient 

Sig. (2-
tailed) 

N 

303. انًشتركت انًراجعت
**

 .000 276 

 276 952. 004.- نهًراجع انظُاعي انتخظض

CA .173
**

 .004 276 

EA .666
**

 .000 276 

CAR .878
**

 .000 276 

NPL .198
**

 .001 276 

CI -.400
**

 .000 276 

LA -.095 .115 276 

517. الأطول عهي انعائد يعدل
**

 .000 276 

 276 325. 059.- انًهكيت حقوق عهي انعائد يعدل

224. انًال رأش عهي انعائد يعدل
**

 .000 276 

745. انًانيت انرافعت
**

 .000 276 

129.- الايرا اث عهي انعائد يعدل
*

 .033 276 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

( وجود علاقة ارتباط موجبة ومعنوية بين كل مين المراجعية المشيتركة عنيد 6يتضح من الجدول رقم )
وبالتالي من المتوقيع  1.212( وبين التنبؤ بالفشل المالى حيث بمغت معامل الارتباط 1.10مستوي )

مي تفسير التنبيؤ بالفشيل الميالى لمبنيوك وكيذلك وجيود علاقية ان يكون ىناك قدرة لممراجعة المشتركة ع
قيوق الممكيية إليى ومعيدل ح (CAارتباط موجبو ومعنوية بين كل من معدل رأس المال الي الاصول )

( NPLالقيروض المتعثيرة إليى القيروض )و  (CAR) كفاية رأس الميال نسبة( و EAإجمالي الأصول )
وبين التنبيؤ بالفشيل الميالى  المالية الرافعةو  المال رأس عمى العائد معدلو  الأصول عمى العائد معدلو 

نسيييبة  ( بييين كييل ميين1.10( وبينمييا يوجييد علاقيية ارتبيياط عكسييي عنييد مسييتوي )1.10عنييد مسييتوي )
بينميا يوجييد  ، 1.411-والتنبيؤ بالفشيل المييالى حييث بمغيت معامييل الارتبياط  (CI)التكمفية إليى الييدخل 
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( بيين كيل مين معيدل العائيد عميي الاييرادات ومسيتوي التنبيؤ 1.12علاقة ارتباط عكسي عنيد مسيتوي )
 1.062-بالفشل المالي حيث بمغت معامل الارتباط 

 المشتركة المراجعة بين احصائية دلالة ذات علاقة يوجد لاوىو الأولوبالتالي يتم رفض الفرض 
 بين احصائية دلالة ذات علاقة "يوجد نوإومن ثم قبول الفرض البديل القائل " والتنبؤ بالفشل المالى

 "والتنبؤ بالفشل المالى المشتركة المراجعة
 اختبار مدى صحة الفرض الثاني 3/3

من مدى صحة الفرض  يتم التحقق ؛التنبؤ بالفشل المالى عمى المراجعة المشتركة لاختبار تأثير 
 "والتنبؤ بالفشل المالى .لا يوجد تأثير ذودلالة احصائية بين المراجعة المشتركة " الثاني القائل إنو

ختبار مدى صحة ىذا الفرض؛ لا ؛المتعدد القياسيأسموب تحميل الانحدار عمى تم الاعتماد وقد 
 :طبقا لمجدول الاتي

 (3/1جدول رقم )
Model Summary 

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 
1 .801a .641 .633 .0997187 

a. Predictors: (Constant), المراجعة_المشتركة 
 (3/2جدول )

ANOVA
a

 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 

Regression 4.774 6 .796 80.017 .000
b

 

Residual 2.675 269 .010   

Total 7.449 275    

a. Dependent Variable: bankometer 

 (3/3)جدول رقم 

Coefficientsa 

Model Unstandardized Coefficients Standardized Coefficients T Sig. 

B Std. Error Beta 

1 (Constant) .782 .053  14.889 .000 

 047. 1.995 086. 023. 045. انًراجعت انًشتركت

 078. 1.767 223. 2.066 3.650 يعدل انعائد عهي الأطول

 535. -622. -049. -176. -109. عهي حقوق انًهكيتيعدل انعائد 

 005. -2.847 -163. -020. -056. يعدل انعائد عهي رأش انًال

 000. 7.577 662. 656. 4.970 انرافعت انًانيت

 010. -2.579 -106. -133. -343. يعدل انعائد عهي الايرا اث

a. Dependent Variable: bankometer 

( معنوية النموذج المستخدم ككل في اختبار العلاقة التأثيرية في 2/0ويتضح من الجدول رقم ) 
( وىي اقل من 1.111( بمستوي معنوية )21.107التنبؤ بالفشل المالى حيث بمغت قيمة ف الي )

يتعمق  المستقمة صالح لمتنبؤ بقيمة المتغير التابع اما فبما( مما يعني ان النموذج بمتغيراتو 1.12)
بين المتغيرات المستقمة والمتغير  Rبالقدرة التفسيرية لمنموذج يتبين ان قيمة معامل الارتباط المتعدد 
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%( وىذا يعني ان 24.0بمغت ) R2( والمساىمة النسبية معامل التحديد 1.210التابع بمغت )
 . % من التغير في المتغير التابع )التنبؤ بالفشل المالى (24.0المتغيرات المستقمة تفسر ما قدره 

كما أظيرت نتائج تحميل الانحدار المتعدد لأىم العوامل المؤثره عمي التنبؤ بالفشل المالى في 
طرديا عمي التنبؤ بالفشل المالى بمستوي  ( ان المراجعة المشتركة تؤثر تأثيرا2/2الجدول رقم )

يؤدي الي  BIG4( مما يعني ان تطبيق المراجعة المشتركة وخاصة من مكتبي 1.147معنوية )
تحسين مستوي التنبؤ بالفشل المالى كما يؤثر كلا من معدل العائد عمي الاصول والرافعة المالية 

في حين يوجد تأثير  ،( 1.111،  1.172عنوية )تأثيرا ايجابيا عمي التنبؤ بالفشل المالى بمستوي م
سمبي من كلا من معدل العائد عمي رأس المال ومعدل العائد عمي الايرادات عمي التنبؤ بالفشل 

( وكما اتضح من الجدول عدم وجود تأثير بين معدل 1.101،  1.112المالى بمستوي معنوية )
وبالتالي يتم رفض  .(1.222مستوي معنوية )العائد عمي حقوق الممكية والتنبؤ بالفشل المالى ب

لا يوجد تأثير ذودلالة احصائية بين المراجعة المشتركة والتنبؤ بالفشل  الفرض الثاني وىو"
يوجد تأثير ذودلالة احصائية بين المراجعة " نوإومن ثم قبول الفرض البديل القائل  .المالى"

 "المشتركة والتنبؤ بالفشل المالى
 الثالثاختبار مدى صحة الفرض  3/4

والعوامل  التنبؤ بالفشل المالىالبنوك الحكومية وغير الحكومية بمستوي بين  الفروقلاختبار 
 القائل إنو السادسمن مدى صحة الفرض  يتم التحقق، الاخري" 
التنبؤ البنوك الحكومية وغير الحكومية بمستوي ذات دلالة احصائية بين  فروقيوجد  لا" 

 "والعوامل الاخري بالفشل المالى
 (6) جدول رقم

Independent Samples 
Test  البنوك الحكومية وغير

 الحكومية

Levene's Test for 
Equality of Variances 

t-test for Equality of Means 

F Sig. t df 
Sig. 
(2-

tailed) 

Mean 
Difference 

Std. Error 
Difference 

95% Confidence Interval of 
the Difference 

Lower Upper 

CA 39.686 .000 -.372 274 .710 -.0006954 .0018672 -.0043712 .0029804 

EA 10.712 .001 3.191 274 .002 .0121756 .0038155 .0046641 .0196871 

CAR 3.517 .062 -2.111 274 .036 -.0142171 .0067362 -.0274784 -.0009558 

NPL 6.116 .014 -.998 274 .319 -.0066609 .0066744 -.0198005 .0064788 

CI 2.790 .096 -3.350 274 .001 -.0429268 .0128139 -.0681530 -.0177007 

LA 9.271 .003 3.582 274 .000 .0622999 .0173923 .0280604 .0965395 

bankometer 5.126 .024 -1.243 274 .215 -.0281469 .0226412 -.0727197 .0164259 

 0075905. 0022429. 0013582. 0049167. 000. 274 3.620 115. 2.503 الأصول على العائد معدل

 0315051. 0087093.- 0102137. 0113979. 265. 274 1.116 965. 002. الملكية حقوق على العائد معدل

 4248052. 1725575. 0640659. 2986814. 000. 274 4.662 000. 55.096 المال رأس على العائد معدل

 0156917. 0040078. 0029675. 0098497. 001. 274 3.319 022. 5.268 لماليةا الرافعة

 0303545. 0030011. 0069472. 0166778. 017. 274 2.401 174. 1.857 الايرادات على العائد معدل
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( الفروق المعنوية بين البنوك الحكومية وغير الحكومية والتنبؤ بالفشل 2كما يوضح الجدول رقم )
( 1.12( وجود فروق معنوية عند مستوي )2المالى والعوامل الاخري المؤثره ويتضح من الجدول )

نسبة  CAR)) كفاية رأس المال نسبة( و EAقوق الممكية إلى إجمالي الأصول )معدل حلكل من 
 الأصول عمى العائد معدل( و LA) إجمالي الأصول الي اجمالي القروضو  (CI)لتكمفة إلى الدخل ا
ومعدل العائد عمي الايرادات عند مستوي معنوي  المالية الرافعةو  المال رأس عمى العائد معدلو 
( عمي الترتيب 1.107، 1.110، 1.111،  1.111،  1.111،  1.110،  1.122،  1.116)

مما يعكس الاىمية النسبية ليم ومساىمتم في القدرة التفسيرية بين اختلاف البنوك الحكومية وغير 
ونسبة  (CAرأس المال الي الاصول )معدل الحكومية واتضح عدم وجود فروق معنوية لكل من 

( ومعدل العائد bankometer( والتنبؤ بالفشل المالى )(NPLالقروض المتعثرة إلى القروض 
ومعدل العائد عمي الايرادات وىذا يدل عمي اتباع البنوك بشكلا  المالية الرافعةو  عمي حقوق الممكية

مركزي والجياز المركزي لممحاسبات والمعايير عام سواء الحكومية ام غير الحكومية تعميمات البنك ال
 المصرية.

البنوك الحكومية ذات دلالة احصائية بين  فروقيوجد  لا" وبالتالي يتم رفض الفرض الرابع وىو
ومن ثم قبول الفرض البديل القائل  " والعوامل الاخري التنبؤ بالفشل المالىوغير الحكومية بمستوي 

التنبؤ البنوك الحكومية وغير الحكومية بمستوي ذات دلالة احصائية بين  فروقيوجد  لا نوإ
 " والعوامل الاخري بالفشل المالى

 الرابع اختبار مدى صحة الفرض  3/5
والعوامل  التنبؤ بالفشل المالىالبنوك الاسلامية وغير الاسلامية بمستوي بين  الفروقلاختبار 

 الثالث القائل إنو من مدى صحة الفرض يتم التحقق،  الاخري
التنبؤ البنوك الاسلامية وغير الاسلامية بمستوي ذات دلالة احصائية بين  فروقلا يوجد " 

 "والعوامل الاخري بالفشل المالى
 (7جدول رقم )

Independent 
Samples Test 

/T-Test 

Levene's Test for 
Equality of 
Variances 

t-test for Equality of Means 

F Sig. t df 
-Sig.(2

tailed) 
Mean 

Difference 
Std. Error 
Difference 

95% Confidence Interval of 
the Difference 

Lower Upper 

CA 15.615 .000 2.536 274 .012 .0053138 .0020952 .0011891 .0094385 

EA 6.136 .014 -3.067 274 .002 -.0133002 .0043363 -.0218368 -.0047636 

CAR 34.397 .000 -2.115 274 .035 -.0161673 .0076448 -.0312174 -.0011172 

NPL .028 .868 .641 274 .522 .0048645 .0075830 -.0100639 .0197928 

CI 39.346 .000 5.182 274 .000 .0733704 .0141601 .0454941 .1012468 

LA 149.073 .000 4.772 274 .000 .0926037 .0194056 .0544008 .1308066 

bankometer 16.808 .000 -.101 274 .920 -.0026038 .0257679 -.0533321 .0481244 

 على العائد معدل
 الأصول

38.124 .000 -3.199 274 .002 -.0049560 .0015492 -.0080059 -.0019061 

 على العائد معدل
 الملكية حقوق

.444 .506 -2.770 274 .006 -.0317353 .0114588 -.0542937 -.0091769 

 على العائد معدل
 المال رأس

22.011 .000 -2.240 274 .026 -.1677014 .0748563 -.3150679 -.0203349 

 0034189. 0100822.- 0034290. 0033316.- 332. 274 972.- 000. 15.657 المالية الرافعة

 على العائد معدل
 الايرادات

10.764 .001 -.982 274 .327 -.0078092 .0079531 -.0234661 .0078477 
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( الفروق المعنوية بين البنوك الاسلامية وغير الاسلامية والتنبؤ بالفشل 7كما يوضح الجدول رقم )
( 1.12( وجود فروق معنوية عند مستوي )7المالى والعوامل الاخري المؤثره ويتضح من الجدول )

( EAقوق الممكية إلى إجمالي الأصول )ومعدل ح (CAالاصول )معدل رأس المال الي لكل من 
إجمالي  الي اجمالي القروضو  (CI)نسبة التكمفة إلى الدخل  CAR)) كفاية رأس المال نسبةو 

 عمى العائد معدلومعدل العائد عمي حقوق الممكية و  الأصول عمى العائد معدل( و LA) الأصول
 1.116،  1.111،  1.111،  1.122،  1.116،  1.106عند مستوي معنوي ) المال رأس

( عمي الترتيب مما يعكس الاىمية النسبية ليم ومساىمتم في القدرة التفسيرية بين 1.162، 1.112،
القروض اختلاف البنوك الاسلامية وغير الاسلامية واتتضح عدم وجود فروق معنوية لكل من نسبة 

ومعدل العائد  المالية الرافعة( و bankometer)( والتنبؤ بالفشل المالى (NPLوض المتعثرة إلى القر 
عمي الايرادات وىذا يدل عمي اتباع البنوك بشكلا عام سواء اسلامية ام غير اسلامية تعميمات البنك 
المركزي وقوانين باز الدولية وان الفروق فقط في اختلاف حجم الاصول ومعدلات الربحية ورأس 

 . المال
البنوك الاسلامية ذات دلالة احصائية بين  فروقلا يوجد وبالتالي يتم رفض الفرض الرابع وىو

ومن ثم قبول الفرض البديل القائل  "والعوامل الاخري التنبؤ بالفشل المالىوغير الاسلامية بمستوي 
التنبؤ بالفشل البنوك الاسلامية وغير الاسلامية بمستوي ذات دلالة احصائية بين  فروقيوجد  "نوإ

 "والعوامل الاخري المالى
 : النتائج والتوصياتخامساً 
 نتائج الدراسة: -أ 

 :اىميا ؛ توصل الباحث إلى بعض النتائجلتطبيقيةبعد قيام الباحث بالدراسة النظرية والدراسة ا
 تخفف من المخاطر المحتممة التىتتميز المراجعة المشتركة بمجموعة من المزايا أىميا  -0

وع الخبرات تن ،ةتتعرض ليا المنشأة نتيجة عدم سلامة التقرير كما تؤدى إلى زيادة الإنتاجي
والتخصصات لدى المراجع يؤدى إلى زيادة فعالية التخطيط والتنسيق لأداء عممية المراجعة، 

تبني  ،ومن ثم سرعة إنجاز ميام المراجعة وتخفيض الوقت اللازم لإصدار تقرير المراجعة
مراجعة الخارجية المشتركة لو تأثيراً معنوياً موجباً عمى إبداء الرأي المتحفظ في تقرير مدخل ال

المراجعة بصورة أكبر من المراجعة الخارجية الفردية، وىذا الأثر المعنوي الموجب يؤدي إلى 
 .الحد من عدم تماثل المعمومات
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 شل المالى .توجد علاقة وثيقة ومعقدة بين المراجعة المشتركة والتنبؤ بالف -6
تقميل  ،تساعد المراجعة المشتركة فى تحسين التنبؤ بالفشل المالى من خلال تعزيز الشفافية -2

 وغيرىا. ،تحسين العلاقات مع الدائنين ،تعزيز الإستقرار المالى ،المخاطر
زيا ة انثقت بيٍ انًستثًريٍ وانًقرضيٍ, يًا يعسز  ور كبير في انًراجعت انًشتركت تمعب  -4

 يٍ انتُبؤ بانفشم انًاني نهًؤسساث
تحسيٍ  قت انتقييى يوجد تأثير قوى لممراجعة المشتركة عمى التنبؤ بالفشل المالى من خلال  -2

تعسيس فرص  ،تحسيٍ إ ارة انًخاطر ،زيا ة انشفافيت ،تقهيم يخاطر الائتًاٌ ،الائتًاَي

 وغيرها. ،تحسيٍ كفاءة عًهيت الإقراع ،ًلاءالائتًاٌ نهع
عممية اثناء عمي تقييم التنبؤ بالفشل المالى  التى تؤثرالعوامل الرئيسية يوجد مجموعة من  -2

 .المراجعة المشتركة
 والتنبؤ بالفشل المالى  المشتركة المراجعة بين علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائيةوجود  -7
 بين المراجعة المشتركة والتنبؤ بالفشل المالى إحصائية  تأثير جوىري ذودلالةوجود  -8
التنبؤ البنوك الاسلامية وغير الاسلامية بمستوي ذات دلالة احصائية بين  فروق وجود -2

 والعوامل الاخريبالفشل المالى 
التنبؤ البنوك الحكومية وغير الحكومية بمستوي ذات دلالة احصائية بين  فروق وجود -01

 وامل الاخريوالعبالفشل المالى 
 التوصيات:. ب

؛ يمكن تقديم التوصيات التطبيقيةفي ضوء ما كشفت عنو دلالات الدراسة النظرية، ونتائج الدراسة 
 التالية:

المشتركة بشكل  بتدريب العاممين لدييا عمى أنشطة المراجعة قيام مكاتب المحاسبة والمراجعة .0
  محترف

قيام الجامعات المصرية بعقد الندوات والمؤتمرات لشرح ضرروة ان تتضمن مقررات الجامعات  .6
 .بمدى تأثير المراجعة المشتركة عمى التنبؤ بالفشل المالى المصرية، المعرفة الكاممة 

 أخرى مؤشرات باستخدام التنبؤ بالفشل المالى لمشركات دراسة في الاىتمام من المزيد توجيو .2
 ذات المؤشرات من ممكن عدد أكبر تجميع ومحاولة الحالية الدراسة استخدمتيا لتيا غير تمك
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 التنبؤ بالفشل المالى لمشركات تحديد في المقرضة الجيات يساعد شامل بنموذج لمخروج الأىمية
 بصورة دقيقة وفعالة.

التنبؤ بالفشل  بين العلاقة الاعتبار بعين الأخذ بضرورة المصرفية الجيات الباحث يوصي .4
  نتائج سمبية. لأي تجنباً  الشركات، وذلك من لأي الائتمان منح قبل المالى وتقرير المراجعة المشتركة

 التنبؤ بالفشل المالى لمعملاء معايير بجميع الاىتمام درجة رفع الجيات المصرفية عمى يجب .5
 .قروضيا تحصيل لتجنب عدم وذلك

قيام الدولة بجياز تنظيمي لقياس مستوي التنبؤ بالفشل المالى بشكل دوري لجميع الشركات  .2
 المسجمو بالبورصو والبنوك .

 أبحاث مستقبمية مقترحة: -ج
دور التكامل بين المراجعة المشتركة والتصنيف الائتماني في تحسين دقة التنبؤ بالفشل  .1

 المالي في البنوك التجارية المصرية
المراجعة المشتركة في دعم مصداقية التقارير المالية ودورىا في الحد من مخاطر فعالية  .2

 التعثر المالي
أثر التفاعل بين درجة الالتزام الحوكمي وتقارير الرقابة الداخمية في التنبؤ المبكر بالفشل  .3

 المالي لمشركات المقيدة بالبورصة المصرية
الضوابط الداخمية وتصنيفات الجدارة الائتمانية  تحميل العلاقة بين تقرير المراجع عن فعالية .4

 لمشركات
أثر التعدد الميني بين وكالات التصنيف والمراجعين المشتركين عمى تعزيز موثوقية التنبؤ  .5

 بالفشل المالي في الأسواق الناشئة
دور تقارير المراجعة الخارجية والرقابة الداخمية في صياغة اشتراطات منح الائتمان  .6

 في ظل التحديات الاقتصادية المعاصرةالمصرفي 
نموذج مقترح لتقييم الجدارة الائتمانية باستخدام مؤشرات المراجعة المشتركة ودرجة الالتزام  .7

 الحوكمي
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 سادساً: المراجع
 المراجع العربية  -
(. قياس أثر تطبيق مدخل المراجعة المشتركة عمى العلاقة 6162ناريمان )  &إسماعيل أحمد البردونى .0

بين تعقد التقارير المالية وكفاءة الإستثمار: دراسة تطبيقية عمى الشركات غير المالية المدرجة 
 , 77753 ,(1)-.836المجمة العممية للإقتصاد و التجارة. بالبورصة المصرية

(. "أثر المراجعة 6166ي ميني خميل، & محمود إبراىيم الدسوقي. )محمد القزاز، ا. السيد، فكر  جمال .6
المشتركة عمى فترة إبطاء التقارير المالية: ىل ىناك تأثير لكبرى مكاتب المراجعة؟دراسة إمبريقية." 

 . 224-204، ص ص 4، مجمد2المجمة العممية لمدراسات المحاسبية، ع
،دراسة تحميمية لمدور الاستراتيجي لممراجع الداخمي في تفعيل  (6102) محمد رضا محمد الجندي، .2

محددات الجدارة الائتمانية : بالتطبيق عمى البنوك التجارية ، المجمة العممية لمدراسات التجارية والبيئية 
 . 2كمية التجارة بالاسماعيمية مجمد 

تراطات منح الإئتمان ، أثر المراجعة المشتركة عمى اش(6102)أحمد محمد شاكر حسن سمعان، .4
المصرفى ىل ىناك تأثير لمشاركة كبرى مكاتب المراجعة، منيج إمبريقى عمى الشركات المساىمة 

 .0، ع. 6جامعة طنطا مج.  -المصرية، مجمة البحوث المحاسبية 
أثر درجة الالتزام الحوكمي لمشركات عمى ملاءمة المعمومات  (،6166) إبراىيم أحمد إبراىيم شرف، .2

سبية لأغراض تقييم الجدارة الائتمانية: دراسة تطبيقية عمى الشركات المقيدة بالبورصة المصرية، المحا
 .012 – 22، 0، ع 2مجمة الإسكندرية لمبحوث المحاسبية، مج 

،دراسة تحميمية لأسس تقييم الجدارة الائتمانية لعملاء التجزئة (6106)عوض محمد عبدالفتاح، .2
مى البنوك التجارية المصرية المجمة العممية لمبحوث والدراسات التجارية المصرفية : دراسة تطبيقية ع

دارة الاعمال عدد  -جامعة حموان   . 204 – 627ص  6كمية التجارة وا 
محسن عبيد عبدالغفار يونس، البحيري، مروة أحمد عبدالرحمن، و جاىين، أحمد عمر أحمد.  عزام، .7

خمية في فحص أسس تقييم الجدارة الائتمانية لمحفظة ( ، دور تفعيل أنشطة المراجعة الدا 6162) 
لمدراسات والبحوث  ةيالقروض المصرفية: دراسة ميدانية عمى البنوك التجارية المصرية،المجمة العمم

 . 0 6، ع  02مج  ة،يوالإدار  ةيالمال
وك (. دور المراجع فى التحقق من البنود خارج الميزانية فى البن6160. )، ندا رضا محمدعطية .2

مجمة الدراسات والبحوث . دراسة اختبارية-التجارية وأثره عمى جودة المعمومات المحاسبية
  , 1032 ,(3)-.131التجارية
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( عمى Joint Audit(. قياس أثر تطبيق برامج المراجعة المشتركة )6102متولي، أحمد زكي حسين ) .2
 . 422 - 410، 4أسعار الأسيم: دليل من البورصة المصرية. مجمة التجارة والتمويل، ع

،تقييم تأثير المراحعة المشتركة عمي التحفظ المحاسبي في ضوء  (6102)،محمد عمي  وىدان .01
 جامعة المنوفية ، العدد-التخصص الصناعي لممراجع ،دراسة تطبيقية ، المجمة العممية كمية التجارة 
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