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 :لممخصا
تأأأ تذه أأأراهة لتةلأأأله تلأأأ طهة تأأأمنهم أأأعهدلمةيهة ظأأأ ظ هة لأأأ مل ه أأأذهت ظأأأ  ه

يهة ظأأأ ظ هظأأأ همأأأففه   أأأم أأأذهدلمةيهظتةأأأتل هه،ة ب ئأأألهةثلأأأت ظيت له أأأذهة ظظ  أأأل
 شأيطهةلأت ظيت ه ههظ عهمتأعهي أملهم أعهظظيتلألهد هدحت لهةثلت ظيتهحتعه

ه ذهر ك.هيط عهة ل طلهة تقل ت له ج لهةلإلةت ه ذهةتخيرهظيهتتةاهظ يلب هدمه
ه ظأأأأأأي ه-ظ ي جأأأأأألهت ظ ظ أأأأأألهه-ظحةأأأأأأفةيهه،ةلأأأأأأت ظيتهالكممااااااات الم:تاحيااااااة: 

هةثلت ظيت.
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Abstract: 

This study sheds light on the Saudi regulatory 

environment's tools for regulating the investment 

environment in the Kingdom. These tools are unique and 

enhance regulators' freedom of investment, even 

prohibiting the use of electronics in any investment 

activity, leaving the discretionary authority of the 

administrative body to take whatever action it deems 

appropriate. 

Keywords: Investment , Incentives , Regulatory 

treatment , Investment system. 

  



 

 

 

 0016 

 مقدمة:
ة ةأأأأأأتل هحأأأأأألهدلمةيهة ت ظ أأأأأألهة ظلأأأأأأتلةظله  يت أأأأأأيلهد  أأأأأألهةثلأأأأأأت ظيته

حأأألهتمة أأألهة تقأأأياهت م هط ذهبشأأأ اهمأأأي ،ههم س أأألهةثلأأأت ظيتهدمةثيت أأأيلهة أأأمه
ي عهمة شأت ييهمةلت أ اهةلأتةتأذذه رهةلأظمةاه  مط هة ل مل ه ب أينهة ظ أ

يه حأأأمهتحق أأأ ه أأألةتت أأأيهمتمج  ثلأأأتخلة هةلأظأأأمةاهبق أأألهت ظ ت أأأيهمة هه س أأألهدلة  ه
متسقأأأي ههتلةظل.يلهمم أأأعهظلأأأتم هة ت ظ أأألهة ظلأأأظ يلأأألهم أأأعهظلأأأتم هةثيت أأأ

ة أأأر هحققتأأأههة لم أأألهظأأأتهم أأأمهةلأه،حتأأأيت هة أأألماهبظأأأل ه قأأألهة ظلأأأت ظته   أأأي
ه .ة ل مل لهظ ره ش ت يهمحتعهةلآ

 هب ئأأألهةثلأأأت ظيته أأأذهة ظظ  أأألهة  تب أأألهة لأأأ مل لهظأأأتيهمثهشأأأكه أأأذهد
ب أأأأل هظتةحأأأأاهظت ممأأأألهمظتبي  أأأألذهتلأأأأت لحه أأأأذهحق قت أأأأيهيتأأأأ لهمةحأأأأل هم أأأأذه

ه.يممي ظ  ههي مل همت ي ل لهة ظظ  لهمتب  هةلتلةظلهت يل هةثيت يلهة ل
 رةه ي يهمت ت هة ظ ظ هة ل مل ه ذهت ظ  همظ ي جلهة ب ئلهةثلأت ظيت له

م  أأأاهر أأأكه أأأمهظأأأيهلأأأ عهة بيحأأأ ه  أأأعهتمتأأأ حههه،تتلأأأ هبي تشأأأيل همة متأأأما
همب ي هه ذه راهة لتةلل.

 :الدراسة أهمية
  ه ظأأي هتأأ تذهد ظ أألهلتةلأألهت ظأأ  هة ب ئأألهةثلأأت ظيت لهم أأعهتأأمنهتحأأل

ةثلت ظيتهة ل مل ه ذهظاهة ظلأتجلةيهمة تطأمتةيهة تشأت   لهة تأذهتظأتهب أيه
  أأراهة لم أأله  حأأله ظأأيتهة  أأي  هلهة  تب أألهة لأأ مل ل،هم أأذهظأأاهتمجأأههدة ظظ  أأ

هظمةط هةثلت ظيتهة تةئل ه ذهة  ي  .
 الدراسات السابقة:

ظج ألهتطمتهت ظأ  هةثلأت ظيتهةلأج بأذه أذهة ظظ  ألهة  تب ألهة لأ مل ل،ه
(،هميأألهتتأأظ هتمتأأ مهةلأ ظظأألهة لأأ مل لهة تأأذهت أأيماه2222تماهة قأأمة   ه 

هةثلت ظيتهةلأج بذهة ظبيشته ذهة ظظ  لهة  تب لهة ل مل ل.
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حأأمة فهمتأأظي ييهةثلأأت ظيتهةلأج بأأذه أأذهة ظظ  أألهة  تب أألهة لأأ مل ل،ه
(هميأألهتتأأظ يهتح  أأاهحأأمة فه2202جيظ أألهة ظ  أأمت ه ظج  أأله   أألهة حقأأم ه

هثلت ظيته ذهةلأ ظظلهة ل مل ل.متظي ييهة
 مشكمة الدراسة:

تأأ تذهة ظ ي جأألهة ت ظ ظ أأله ب ئأألهةثلأأت ظيته أأذهظأأاهة تطأأمتهة تشأأت  ذه
مظيه تب ههبي تتمت هيتةن هظت   له  راهة ظ ي جل،ه  ميمحهم عه ظ ي  لهتطم ته

ه راهة ظ ي جييه ذهتمنهيتةن ه ت ت حهةثلت ظيتهمة ظحةفةيهةثلت ظيت ل.
 الدراسة: أهداف

هت لحهة لتةلله  عهب ي هظيه  ذ:
  ه هة ت ظ ظ له ه.هظي  لهةثلت ظيتهمة  ش
 ه.ت ظ  هب ئلهةثلت ظيتهمظحةفةيهةلتلةظت ي

 تساؤلات الدراسة:
هظ هة تلي ثيهم ذ:هةت  ته راهة لتةللهملل ه

 هظيهظة م هةثلت ظيت؟
  ه هةلأ ظظلهة حي ظله  ب ئلهةثلت ظيت ل؟  ة له ش
 هة ظ ي جلهة ت ظ ظ له ب ئلهةثلت ظيت؟  ة له
 هظيهدل هظ مهحمة فهةثلت ظيت؟

 منهجية الدراسة:
 تبعهة بيح ه ذه راهة لتةللهة ظ  جهة تح   ذه    مصهةلأليل له أذه
ت ظأأأ  هة ب ئأأألهةثلأأأت ظيت له أأأذهة ظظ  أأألهة  تب أأألهة لأأأ مل ل،ه أأأذهتأأأمنهيأأأتةن ه

 أأأأأأذهة ظظ  أأأأأألهة  تب أأأأأألهة تطأأأأأأمتهة ت ظ ظأأأأأأذه  ظ ي جأأأأأألهة ت ظ ظ أأأأأأله  لأأأأأأت ظيته
هة ل مل ل.
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 خطة الدراسة:
  ة التنظيمية له.ماهية الاستثمار والنشأث الأول: المبح

هظة م هةثلت ظيتهالمطمب الأول:
ه هةلأ ظظلهة حي ظله  ب ئلهةثلت ظيت ل ش هالثاني:المطمب 

 تنظيم بيئة الاستثمار ومح:زات استدامتهاالمبحث الثاني: 
هة ت ظ ظ له ب ئلهةثلت ظيتهة ظ ي جلهالمطمب الأول:
هدل هظ مهحمة فهةثلت ظيتهالمطمب الثاني:

 الخاتمة: النتائج والتوصيات
ه
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 المبحث الأول
 ة التنظيمية لهماهية الاستثمار والنشأ

 تمهيد وتقسيم:
 هةثلأأت ظيته أأذهحق قتأأههثه  أألمهمأأ ه م أأههيأألت هة شأأذنهم أأعهة  ظأأأمه 
 لأأي ه أأذهةلأأت ظيتهحق قأأذه بقأأينه تةل هةلإ يه يثلأأتلةظله أأذهظتأأيظ  ه،مة بقأأين

هبلةع.ة ة تهمةلإله ب ينهمتش 
أهم ئ ه ي هة    هبي شأذن  إ أههظأ هة تأتمت هة ميأمحهه،مأ هت أمتاهي تم 

مةث ط حذهمة قي م ذههت ةههة  غم م عهظة م هةثلت ظيتهظ هخ اهب ي هت 
ه  هب ي هت ت حهة ظ ظ هة ل مل ه ه،

ه ذه رةهة ظبح هظيه  ذ:حه ت يماهمهلمم عه ل هظيهتقل ه 
هظة م هةثلت ظيتهالمطمب الأول:
ه هةلأ ظظلهة حي ظله  ب ئلهةثلت ظيت ل ش هالمطمب الثاني:
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 ولالأ  المطمب
 م:هوم الاستثمار

 الاستثمار لغةتعريف : أولًا 
ه ظيه ذهيم ههت ي ع:ه، تيت هةتتبطيه ةظهة  ظت هبي تف 

مَا﴿ زْقًا ثَمَرَةاٍ مِن مِنْهَا رُزِقُوا كُلَّ سورة البقرة . ﴾قَبْلُا مِن رُزِقْناَ الَّذِي هَـذَٰا قَالُوا  رِّ
ه(52الآية )

ه ظيه ذهيم ههت ي ع:همتيت هةتتبطيهبي ب ن،
ا اَلَنَبْلُوَىَّكُم ﴿

ٍ
ء ناَ بمَِْ ناَ وَىَقْصاٍ وَالُْْوعاِ الَْْوْفِا مِّ   وَالثَّمَـرَاِ ا وَالْْىَفُساِ الْْمَْوَالاِ مِّ

ِا ابرِِيناَ وَبَشِّّ  (522سورة البقرة الآية ).ه﴾ الصَّ

ه ظيه ذهيم ههت ي ع:ه،متيت هةتتبطيهبي مملهة ح 
تيِاوُعِدَاالُْْتَّقُونَا﴿ ثَلُاالَْْنَّةِاالَّ اامَّ ْ اْيَتَرَـيَّْ ـبَنٍا َّ ـنالَّ اآسِنٍاوَأَنْْـَارٌامِّ

اغَيِْْ
ٍ
اء نامَّ فوِهَااأَنْْاَرٌامِّ

رٍا نْاخََْ ىاطَعْمُهُاوَأَنْْاَرٌامِّ صَـفى نْاعَسَلٍامُّ ارِبيَِناوَأَنْْاَرٌامِّ لشَّ ةٍالِّ ذَّ االَّ وَلََـُمْافوِهَـاامِـناكُـلِّ

ِـمْا هِّ ـنارَّ ـَ ااالثَّمَرَاِ اوَمَرْفِرَةٌامِّ كَمَـنْاهُـوَااَالـِدٌااِاالنَّـارِاوَسُـقُواامَـاءًاَ ـِومًافَقَ َّ

 (52سورة محمد الآية ).ه﴾أَمْعَاءَهُماْ
لأأمةنهه، ظأأيتهة شأأذن أأمه ةأأظه شأأ ته  أأعهمظ  أأله ته أأذهة  غأألهمةثلأأت ظي

جهة شأأذنه  قأأياهدخأأر يه ظأأيته ره أأذهة ت ب أأتهة أألي  ه  تأأيهذظأأيث ههةهد  أأي هشأأجت ه
العباااد ه. ت أأأ تهة ج أأأملهة ظبرم أأأله أأأذهة تطب أأأ هة أأأمةي ذه  لأأأت ظيتهج مل أأأي،

 (5ال:تاح العربية )ص
ه
ه
ه

 :ا: تعريف الاستثمار اصطلاحً اثانيً 

https://www.almaany.com/quran-b/2/25/
https://www.almaany.com/quran-b/2/25/
https://www.almaany.com/quran-b/2/25/
https://www.almaany.com/quran-b/2/25/
https://www.almaany.com/quran-b/2/25/
https://www.almaany.com/quran-b/2/25/


 

 

 

 

0001  

 أأأأ ه ظأأأأأت هةث أأأأط ح له ت ت أأأأأحهةثلأأأأت ظيتهبظأأأأيه  تبي  أأأأيهة  ظأأأأت ه
 ههمظ  لهح  ه سط  هة ب ضهم عهةثلت ظيتهب هة ظلت لحهظ ه رةهة ت ت حذ

تأأأياهظأأأ هة ظأأأمةتله ظت بأأألهتلأأأت لحهةثيت أأأيلهمة ت ظ أأألهظأأأ هخأأأ اهةلأأأتغ اهة ظس
هه(8_ 5152طعمة ).همة م تةيهبظيه حق هةلأتبياهمة  مةئلهة ظ ظم ل

 ةأأأي هم أأأعه أأأاهظأأأيه ظ أأأ هةلأأأتغ  هه م أأأههةلإ  أأأعهخأأأتم هب  أأأيه أأأر له 
محماااود ه.بت ظأأ  هة قأأ  هة ت ظم أألهمةلأأتلةظت يهثلأأتظتةت لهمتتأأيبعهتحق أأ هة أأتبم

ه(52_ ص5151)
مهمظأأيه تةأأتعهم أأههظأأ هظةأأي   هيت   أألهد هة  أأيظته  أأرةهة ظ أأط مهغ أأتهد
مظتط بأأأييه أأأراهت ظيتهلأأأ ة أأأت هةثهة قأأأ  هظأأأ هة ظ أأأط مهت أأأمت هة أأأط ح لذه

 ظيته   هظجتلهم حه حي لهتسجيت لهظ ط مهةثلت ظيتهدمهةلإ هة ة ت ذه ره 
جأأأيت ذهمم  أأأهه ظ أأأأ هم أأأحه حي أأألهحت  أأألهت تأأأت هة لأأأم هة ت أأأمههبقأأألتهظأأأي

تلثاهم أأأأأعهم ي أأأأأتهة حي أأأأألهةثلأأأأأتلثاهم أأأأأعهةثلأأأأأت ظيتهظأأأأأ هخأأأأأ اهةثلأأأأأ
هم عهة  حمهة تي ذ:ة حت  ل،ه

م   أأأأأأيه  أأأأأأاههةلأ أأأأأأماهة تأأأأأأذه طأأأأأأتدمهتد هة ظأأأأأأياهدهالعنصاااااار الأول:
ه.ةثلت ظيت

هي ه  أم هة ة أاهظسفظ  أتفظ  هة حي لهبظيه   ذهتتمت هدهي:العنصر الثان
ه. ذهظسلتههة ميت ل

ظلت ل ييهمغي ييهة ق ي هبة اهةثلأت ظيته  ظأيه س أتحههالعنصر الثالث:
ه.بي تبم

ة تمتتةيهة ظتمي لهمة تذه تظأفهب أيه  ظخأيطت هثحتظي  ألههالعنصر الرابع:
ه(25_ص5155طيب )ه.ملظهتحقق يهظ ه

 : أهمية الاستثمار:اثالثً 
تت يظ هد ظ لهةثلت ظيته ل هة ظظ  لهة  تب لهة ل مل لهب مت هخي أله

هلة هب مت هميظلهم عهة  حمهة تي ذ: م ذهجظ عهة ب
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 هيخ  هب ئلهمظاهظتمةف لهتم تهجظ لهظ هة ظ ي همة تذهتخ صهبألمت يه لأب ه
هتشغ   له  ظمةط   .

 ت أأأففهظأأأ هةلأأأتغ اهة ظأأأمةتلهمة طييأأأييهة ظتيحأأأله أأأذهب أأأينهخطأأأطهت ظم أأأله
هة ظجتظع.

 .هت ف فهة ظ فة هة تسجيت همظ فة هة ظل ممييهمد ظظلهة تمةف هة ظي ذه  لم ل
 تملأأأ عهييمأأأل هحجأأأ هة لأأأأم هبظأأأيه لأأأ  ه أأأأذهت شأأأ طهة  أأأ يملهمة فتةمأأأأله

همة خلظييهة  مجلت ل.
   ة  ظأياههتم  له تصهة  ظاهمتتي لهد ظظلهة  ظأاهة تأذهتتأبطهة   يألهبأ

 (521_ص5152أحمد ) مد حيلهة  ظا.
رةيههم قأأأألهمأأأألله ظأأأأي هةثلأأأأت ظيتهة لأأأأ مل هجظ أأأألهظأأأأ هة ظلأأأأت ل يي

ح أأ ه  أألحههذ تحق ق أأيهمة م أأماه  أأيهامة تأأذهتلأأ عهتطب أأ هيمةمأأله،ةلأ ظ أأل
ه  عهظيه  ذ:

 ه.تطم تهمت ف فهت ي ل لهة ب ئلهةثلت ظيت له ذهة ظظ  ل
 ه.مخ  هة ةتصهة مظ ة لة ظلي ظله ذهة ت ظ لهةثيت يل له
 0 تم  تهظ يخهةلت ظيت هجيرله  لت ظيتةي). 

 هة ظأأ ظ هة لأأ مل همظأأاهم أأعهمتأأعهت ت ةأأييهمظأأ هة جأأل تهبي أأر تهد
،هح أأأأأ همأأأأأتحهظحأأأأألل همظ تأأأأأبطله  لأأأأأت ظيتهبي ظظ  أأأأألهة  تب أأأأألهة لأأأأأ مل ل

ةلأتخلة هتد هة ظأياهلإ شأينهظشأتمعهةلأت ظيت ه أذهة ظظ  أل،ه ه:ه"ةثلت ظيتهب 
دمهتطأأم تا،هدمهتظم  أأه،هدمهتظ  أأههجفئ كأأيهدمه   كأأي،هدمه لةتتأأهذهظأأ ههدمهتملأأ  ه،

ه.(2 "دجاهتحق  هظ ة لهةيت يل ل

                                                 

  ظي هةثلت ظيتهة ل مل ه ة ظيل هة  ي  ل((ه0 
  ظي هةثلت ظيتهة ل مل ه ة ظيل هةلأم ع((ه2 
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  ت ت أأحهةحتمة أأيهت ت أأحهةثلأأت ظيتهه ه  أأيكهظةأأتلةي هم سة أأ هظأأ هر أأكهد
ه ذهة  ظي هة ل مل هم ذهم عهة  حمهة تي ذ:

ه،ه قل أأأأأألمهظأأأأأأ هةلأ أأأأأأماهة ق ظ أأأأأأل،هظيل أأأأأأل،هده:ه م أأأأأأههد أأأأأأ  هتد هة ظأأأأأأيا_ه0
همهظ  م ل.م   ل،هدمهد

 أأذهغي أألهةثلأأتخلة هة تأأذهه_هتحق أأ هظ ة أألهةيت أأيل ل:ه أأم هة ظ ة أألهد أأ  ه2
هة تتمهب يهة ظ ظ هة ت ت ح.

ه_ه  تت هةلتخلة هتد هة ظياهمل هحيثيهم ذ:3
  . ه شينهظشتمعهةلت ظيت
 . هتمل عهظشتمعهةلت ظيت
 . هتطم تهظشتمعهةلت ظيت
 . هتظم اهظشتمعهةلت ظيت
 هةلت ظيت .تظ كهظشتمعه
 . ه لةت هظشتمعهةلت ظيت

 هج أأملهة ظأأ ظ ه أأذهت ت أأحهةثلأأت ظيتهتمجأأيهبت ت أأحهمثهشأأكه أأذهد
د هة ظأأياه أأذهة ت ت أأحه تتتأأله هة ت أأتضه حأأيثيهةلأأتخلة هتهظقتتأأيا،ه ثهد

ه، ه  أيكه ظأي هةثظت أيفهة تجأيت غ ت يهظ هة حيثي،ه أذهحأ  هدختةجهم  هه 
،ه(0 ةتخأأأيرهيأأأتةتةيهةلأأأت ظيت لهمة أأأر ه  أأألحه ظلأأأيمل ه أأأيحلهةثظت أأأيفهم أأأع

م أمهظأيهه،ظ هةثلت ظيتهبي ظظ  لهة  تب ألهة لأ مل لهةظ مهةثظت يفهجفن ههيميط  ه
 قتتأأأذهظ ي جأأألهت ت أأأحهةثلأأأت ظيتهبظأأأيه لأأأظمهبأأألخماهةلأ  أأأيتهةثلأأأت ظيت له

هةلأخت .
  

                                                 

  ظي هةثظت يفهة تسجيت هة ل مل ه ة ظيل هة  ي  ل((ه0 
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 المطمب الثاني
 ة الأنظمة الحاكمة لمبيئة الاستثماريةنشأ

ة لأأأأأأأ مل لهبأأأأأأأ طمةتهظت أأأأأألل ه ت ظأأأأأأأ  هة ب ئأأأأأأألههظأأأأأأتيهة ظظ  أأأأأأألهة  تب أأأأأأل
ظ ي أأت،هم قأألهةثلأأت ظيت لهبشأأ اهمأأي ذهظ أأرهبلة أألهت ل لأأ يهمحتأأعهتيت خ أأيهة 

 حأأتصهج أأملهت م أأعهمتطأأم تهةثلأأت ظيتهه أأت هظِق أأي هده أأي هة تطأأمتهة تشأأت  ذ
ه ذهة ظظ  لهم  ظيه  ذهب ي هر كهم عهة  حمهة تي ذ:

 القرن الماضي: في سبعينات أولًا 
 (هح أأأأ ه أأأألته ظأأأأي ه أأأأ لم ه0970 أأأأأ/0390 أأأأذهمأأأأي ه هةتحل أأأأل ه

ةثلت ظيتةيهة  يظلذهمة ر ه ي هبظمجبهه سخ صه تظم اهةثلت ظيته ذهمألله
هظ هة ظشيت عهةلإ تيج لهرةيهة طيبعهة تسجيت هم عهة  حمهة تي ذ:

 ه.ة ظشيت عهة تيب له  ح مظل
 ه.ة ظشيت عهة ظتتبطلهبظ للييهةلإيتةضهة   يمذ
 ه.لهبي ظ للييهة  يظلة ظشيت عهة ظتتبط

ميأأله ي أأيهشأأتطهة جل أأله أأذهةثلأأت ظيتةيهة  يظأأله ظأألهدليلأأ له تظم أأاه
ح  هثه ت هة  ظته ذهط بييهة تظم اه ثهبظمجلهتمةبطهظحلل ههذة   لم 

هم ذ:
  ه.ت ي هلتةلييهمة  له  جلم هةثيت يل ل
  ه.ت ي هب ي هبي ت ي  حهة ظت  قلهبي  ظ لهة ظح  لهمةلأج ب ل
 ه.مجلماهفظ ذه  ت ة رخطلهة  ظاه
 خططهمظقتتحييه   ييهة تظم ا. 
ه
 
 ا: في بداية الأل:ية الثالثةثانيً  



 

 

 

 

0005  

ح أأأأ هشأأأأ ليه أأأأراهة ةتأأأأت هتملأأأأ ييهت ظ ظ أأأأله  ب ئأأأألهةثلأأأأت ظيت له أأأأذه
ة أأألهظت أأألل ه  لأأأت ظيتهظأأأ هخأأأ اهظ ي جأأألهة ظأأأ ظ هة لأأأ مل ه جمهه،ة ظظ  أأأل

هج بذذهمر كهم عهة  حمهة تي ذ:ة مط ذهمةلأ
ه:(0 ة العامة للاستثمارئالهي_ تنظيم 5

ة   ئأأألهة  يظأأأله  شأأأينهبظمجأأألهيأأأتةتهظج أأأ هة أأأمفتةنهمة أأأر هبظمجبأأأههتأأأ ه
 يهت ظأأ  هشأأتعه أأمتهةثلأأت ظيته أأذهمتلأأت لحهة لم أألهظأأ ه  شأأيئه  لأأت ظيت،

أأمة تأأذهتشأأظاهده،ة ظظ  أأل ظأأ هخأأ اهمتأأعهل يلأأييههةثلأأت ظيتهةلأج بأأذ،هي ت 
ه.(2 ج بذة ظح ذهمةلألهمةلتلةظلهةثلت ظيتهة لم له ذهظجياهت ظ 

 _ نظام الاستثمار الأجنبي:5
ت أأأأيماه أأأأرةهة  ظأأأأي هت ظأأأأ  هتمظ أأأأحهتد هة ظأأأأياهةلأج بأأأأذه أأأأذه شأأأأيطه

أأأأتخصهبظأأأأيه شأأأأظاهة  قأأأأملهمه تبأأأأياهة خي أأأألهةلأمتة هة ظي  أأأألهمة تسجيت أأأألههمةلأظس
بيثلأأأأأأأأأأأأت ظيتهةلأج بأأأأأأأأأأأأذ،همةلآثيهمة ظ أأأأأأأأأأأألةيهمة تج  أأأأأأأأأأأأفةيهرةيهة  أأأأأأأأأأأأ له

 ظأأأأأي هتظ أأأأأكهغ أأأأأتهة لأأأأأ مل   ه   قأأأأأيتهه أأأأألةتمتبأأأأأعهر أأأأأكه هذ(3 بيثلأأأأأت ظيت
بتظ أأأكهة  قأأأيته لأأأ    ههمة أأأر هدجأأأيفه غشأأأخيصهغ أأأتهة لأأأ مل   ه،مةلأأأت ظيتا
 أأأألةتهييئظأأأألهبأأأأ  مةعهة  شأأأأيطييهة ظلأأأأت  ي هظأأأأ هذه أأأأ هتبأأأأعهر أأأأكه (4 ة خأأأأيص

ه(5 ةثلت ظيتهةلأج بذ
                                                 

ظحاهة ألةتهة لأ مل له  خألظييهةثلتشأيت لهمة تأذهح يهة   ئلهة  يظله  لت ظيت،هميله(ه0 
  ظيظ يهبإ غينهظت فهةلأبحي همة ت ظ لهة   يم ل.ةيتت ه

 ظأأأأأي ههةظأأأأأ خت ه أأأأأأ.هميأأأأله أأأأألته0420/ه0/ه5متأأأأأيت  هه2يأأأأتةتهظج أأأأأ هة أأأأأمفتةنهتيأأأأ ه(ه2 
  أ.0446/ه0/ه06(همتيت  ه09ةثلت ظيتهبظمجلهة ظتلم هة ظ  ذهيت ه  /

  أ.0420/ه0/ه5(همتيت  ه0ظتلم هظ  ذهتي ه  /(ه3 
  أ.0420/ه4/ه07 ه(همتيت 05ظتلم هظ  ذهتي ه  /(ه4 
 أأأ،همظأأيه0423/ه02/ه0(همتأأيت  ه07/ه23يأأتةتهة ظج أأ هةثيت أأيل هةلأم أأعهتيأأ ه (ه5 

 م   يهظ هت ل  ي.



 

 

 

 0006 

 تنظيم البيئة النوعية للاستثمار :اثالثً 
،هتبأعهر أكه ألمتهمأل ه أأ0425 لته ظي هةثلأت ظيتهة ت أل  ذه  أي ه

يأأتةتةيهظأأ هظج أأ هة أأمفتةنهبشأأ  ه  شأأينهة ظأأل هة  أأ يم له أأذهظ طقأألهة حأألمله
 أ ه حأ ه ظأي هةثلأت ظيتهة ت أأل  ذههلهمظل  ألهممأله   أ يمييهة ت ل   أأل،ة ظي  أ

 أأه   غأذه0440مل هت ل  يهت ظ ظ له  لته ظي هةثلت ظيتهة ت ل  ذه  أي ه
ظأأأ  هظظيتلأأألهظ  تأأأذهةثلتشأأأيتةيهة  أأأ يم لهذه أأأ هيمةمأأألهت (0 ة  ظأأأي هة لأأأيب 

ه.(2  أ0444مةثلتشيتةيهة ت ل   له  ي ه

 ظأأيه أألتهيأأتةتهظج أأ هة أأمفتةنهبشأأ  هتشأأج عهةثلأأت ظيته أأذه أأ يمله
 ظأأأأيه أأأألتهيأأأأتةتهظج أأأأ هة أأأأمفتةنهبشأأأأ  هتأأأأمةبطهةثلت أأأأ اهه،(3 ة أأأألمةج 

ه.(4 مةثلت ظيتهة فتةمذ
 أألتهيأأتةتهظج أأ هة أأمفتةنهبشأأ  هة تتت بأأييهة ت ظ ظ أأله ظج أأ ههةمظأأ خت ه

ظأأ هة ظلأأت ل ييهم أأعهة  حأأمههة أأأ،همة أأر ه حقأأ همأألل ه0445ةثلأأت ظيته  أأي ه
ه:(5 ة تي ذ

   همة خيص.ه،ة  ي ه:ت ف فهة تمة اهة ظ للذهب  هة قطيم
 .هتحل لهة ظ ميييهمة تحل ييهة تذهتمةجههة قطيعهة خيصه ذهةثلت ظيت
 ه.ة   ج له ظ ميييهمتحل ييهةثلت ظيتهةيتتةاهة ح ما

  

                                                 

  أ.0440/ه02/ه09(همتيت  ه042ظتلم هظ  ذهتي ه  /(ه0 
  أ.0444/ه02/ه3(همتيت  ه6948/ه0/ه0444يتةتهمفةت هتي ه (ه2 
  أ.0437/ه5ه/03(همتيت  ه082يتةتهظج  هة مفتةنهتي ه (ه3 
  أ.0422/ه00/ه00(همتيت  ه085يتةتهظج  هة مفتةنهتي ه (ه4 
  أ.0445/ه2/ه6(همتيت  ه000يتةتهظج  هة مفتةنهتي ه (ه5 



 

 

 

 

0007  

 : التحديث التنظيمي لمبيئة الاستثماريةرابعًا
 ي يهمثهتفةاهخطمةيهة ق يل هة ح  ظله حمهة تطم تهة تشت  ذهظتمةف له

ة تأذهتمجأأيهت ي لأأ لهة ظظ  أألهممأأففيهه،ة ظ يلأألظأأ همظستتبألهمدحأأتفيهة  ل أأله
ظأأأ هب ئت أأأيهةثلأأأت ظيت لهممظ أأأيهم أأأعهتتي أأألهظلأأأتم ييهةثلأأأت ظيتهب أأأي،هم قأأأله
 ي أأيه  ج أأملهة ظبرم أأله  أأتهبأأي رهم أأعهتطأأم ته ظأأي هةثلأأت ظيتهم تتأأمهر أأكه

ه  ظيه  ذ:
ه(0 _ نظام الاستثمار0

 أأأأأ،ه  حقأأأأ هظلأأأأت ل ييه0446 أأأألتهبظمجأأأألهة ظتلأأأأم هة ظ  أأأأذه أأأأذه
ح أأأ هةلأأأت لحهة  ظأأأي هظأأأيههذلهلألمةيهخ أأأ هة ب ئأأألهةثلأأأت ظيت لمغي أأأييهتملأأأ

ه  ذ:
 ه.ة ب ئلهةثلت ظيت لهتطم ت
 ه.ت ف فهت ي ل لهةثلت ظيته ذهة ظظ  ل
 ه.ة ظلي ظله ذهة ت ظ لهةثيت يل ل
 هه.خ  هة ةتصهة مظ ة ل
 ه.تم  تهظ يخهةلت ظيت هجيرله  لت ظيتةي

ت ظأأأ ه أأأذهة تملأأأعه أأأذه هةلإشأأأ ي  لهة حق ق أأأله  أأأ ه أأأذهت  أأألهة بيحأأأ هد
 هة حأل  هلم هح  ه سقاهة ت ت حهظأ هة  ظأي هة قأل  ه   ظأيهذت ت حهةثلت ظيت

  ظأأأأأي هةثلأأأأأت ظيتههيغ  أأأأأة  ظأأأأأي هة حأأأأأل  هجأأأأأينهظ  هدتغأأأأأ هف أأأأأيل هدمه ق أأأأأي ذه
م أأمهظأأيهه،ح يظأأهلأهي ظحتأأمةاه يلأأخ ههيمجيظ  أأه ظتأأظم ههشأأيظ  ههيةلأج بأأذهظملأأ  ه

 ظيتهمة تملأأأأعه أأأأذهب أأأأي ه أأأأمتاهعه أأأأذهت ت أأأأحهةثلأأأأتلأأأأ تب أأأأههبي تأأأأتمت هة تمه
ه.مدش ي ههمظتيظ  ه

  
                                                 

  أ.0446/ه0/ه06(همتيت  ه09ظتلم هظ  ذهتي ه  /(ه0 
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 (0 _ تنظيم الهيئة السعودية لتسويق الاستثمار5
ة ظلت ظت  هم أعهةثلأت ظيتهمتملأ عهه عم مهة ت ظ  هة ر هةمت عهبتشج

ه،مة تأتم جه  أيهبي ألةخاهمة خأيتج ت   هةثلت ظيت لهمظشتمميت  ه ذهة ظظ  له
 مج لهةلت ظيت لهمي ظ لهمة  هة ظ ظ ه رةه ي ه لت لحهظ ه رةه بتةفهة ظظ  له

ةلأت ظيت له أذهجظ أعهة قطيمأييهبجظ أعههي سحق ه ت  هه-ب هشك- همظح  ل،ه إ
ظ م ييه راهة قطيمأيي،ه  أ هة  ألحهة أر ه أتةاهة بيحأ هظأ هخأ اهظتأيظ  ه

ظأأأذهبظأأأيهمظأأأياهم أأأعهة ظحأأأ طهةلإي   أأأمهبلأأأطه ةأأأمرهة ظأأأياهمةلأه2232ة ت  أأأله
 تب ههبي تتمت هتظ   هة   ئلهة ل مل له تلم  هةثلت ظيتهظ همتعهةلألمةيه

ي  ظ  ههيظيتةيهة ل مل لهظح   ه  تظي هتحق  هت يل هةثلته،ة  فظل ه.يممي ظ  ههيمة 
  

                                                 

  أ.0446/ه9/ه4(همتيت  ه659يتةتهظج  هة مفتةنهتي ه (ه0 



 

 

 

 

0011  

 المبحث الثاني
 تنظيم بيئة الاستثمار ومح:زات استدامتها

 :تمهيد وتقسيم
تتةأأأيميه أأذهيأأألت هة قأأأيئظ  هم أأأعهماهة أأأله  هب ئأألهةثلأأأت ظيته أأأذهظ ظأأ 

 أألةتهة قأأمة   ه   أأيهم أأعهيأأتةن هة ظتغ أأتةيهة ل يلأأ لهمة ظ ي  أألهمةثيت أأيل له 
ه ذهة  ي  .

م قأأألهبتمأأأيهة ظظ  أأألهظأأأ هخأأأ اهت يلت أأأيه أأأذهة تطأأأم تهة تشأأأت  ذهم أأأعه
 ذهظاهي يلت يهة تش ل همم عهه، هة ظظ  لة تذهت  ش يهةلآه ظلةتهة حقبلهة فة ته

،همة تأذهجأينيه ت أففهظأ ه ذهظ ي جلهة ب ئلهةثلأت ظيت له2232تمنهة ت  له
ةلأأأأأت ظيت له ت أأأأأل ه أأأأأذهم أأأأأة يه  حي أأأأألهةثيت أأأأأيل له  ظ  أأأأألهة  تب أأأأألههظبأأأأأيل 

مأ هظ ح أيه   ل ألهظأ هحأمة فهةثلأت ظيتهبظأيه سشأجعهت م هه تأ  هه،ة ل مل ل
هةلأظمةاهم عهةث تقياه  ظظ  ل.

ه عهتمنهر كه ت يماه  ظيه  ذهب ي ه رةهة ظبح هم عهة  حمهة تي ذ:مم
هة ظ ي جلهة ت ظ ظ له ب ئلهةثلت ظيتهالمطمب الأول:
هدل هظ مهحمة فهةثلت ظيتهالمطمب الثاني:

ه
  



 

 

 

 0010 

 المطمب الأول
 الاستثمارلبيئة المعالجة التنظيمية 

 : مبدأ حرية الاستثمارأولًا 
ةلأ أأأأتةلهمة شأأأأت ييه أأأأل   هة حأأأأ ه أأأأذهظبأأأألدهحت أأأألهةثلأأأأت ظيته   أأأأذهد ه

ةلأأأأت ظيتهدظأأأأمة   ه أأأأذهد هظجأأأأياه ختيتم أأأأه،هلم هي أأأأملهغ أأأأتهتأأأأتمت لهظأأأأ ه
م ي أأته،همظأأ هد أأ هة لم أأل،هطي ظأأيهد  أأ ه  تفظأأم هبأأي قمة   همة  أأمةئمهة ظ ظظأأل

 :ظبلدهحت لهةثلت ظيت
 حأ ه  ظلأت ظت  ه  شأينهظشأيت    هلم هي أملههة ح ه ذهت ل  هة ظشأيت ع 

 .ت لة ل
 بغأأأضهة  ظأأأتهمأأ هة ج لأأأ لهدمهة خ ة أأألهبأأأ  هة ظلأأت ظت  ،همهه تظ  أأأفمأأل هة

 .ةثيت يل ل
   ظ هم ظييهتٌجيت لهممقمل.هحظي لهحقم هة ظلت ظت 
  تبياه  ظلت ظت  .ة ح ه ذهلخماهمختمجهةلأظمةاهمةلأهتظي 
 0 ةثلتقتةتهمة  بييه ذهة قمةملهة قي م  لهة ظس ظظله  لت ظيته). 

ة لأ مل ه أرةهة ظبألدهمحأتصهم أعه ةي تأههمتأأظي هم قألهت أيماهة ظسأ ظ ه
هح أأ ه أأصهم أأعهد أأه:ه" حأأ ه  ظلأأت ظتهةثلأأت ظيته أأذهد هيطأأيعههذةث تأأفة هبأأه

ه.(2 دمه شيطهظتياه  لت ظيت"
 :قتسام المزايا الوطنية لممستثمرا: مبدأ اثانيً 

 ه ظلأت ظت  هبغأضهة  ظأتهمأ هج لأ ت  ذه ره  ظيه حق هة تظي أاهبأ  هة
رهيتيهة ظيل ه ه ةت هب  هة ظلت ظتهة ل مل همةلأج بذذه ة ظ ظ هة ل مل ه 

مهدج بذ.هملهبي ظلت ظته مهد هظلت ظتهظح ذهد هة ظق ةلأم عهظ هة  ظي هب 
                                                 

 (54،هص2220 ظي هةثلت ظيت،ه (ه0 
  أ.0446/ه0/ه06(همتيت  ه09ة ظيل ه ة  ي  ل(هة ظتلم هة ظ  ذهتي ه  /(ه2 



 

 

 

 

0011  

مم  ههثهتمجلهةظت يفةيهتظ مه  ظلت ظتهة ظح أذهمثهتسظأ مه  ظلأت ظتهة أمط ذ،ه
ط ذ،همثهتمجلهة تفةظييه تحظ  يهة ظلت ظتهةلأج بذهمثه تحظ  أيهة ظلأت ظتهة أمه

م أأأئ ه أأأي ه أأأرةهة ظبأأألدهظأأأ هة ظلأأأتقتهم  أأأهه أأأذهجأأأاهةثتةيي أأأييهة   يئ أأألهة تأأأذه
ه(25، ص5152الغامدي، ).هبيشتت يهة ظظ  ل

ة ةقأأت هةلأم أأعهظأأ هة ظأأيل ه ظأأي هةثلأأت ظيتهة حأأل  هيتأأعه أأذه ه ثهده
 أأأذهخأأأت  هبحأأأ هة ظلأأأيمة هظأأأعهة ظلأأأت ظت  هةلآه ظت تظتأأأعهة ظلأأأته:ة تةب أأألهب  أأأه

ة ت يظأأاهلم هتةتيأألهبأأ  هة ظلأأت ظتهة ظح أأذهمةلأج بأأذهشأأت طلهتظي أأاهة ظتة أأفه
ة قي م  ل.هم قله ةاهة ظ ظ ه ذهة ةقت هةلأخ ت هظ هرةيهة ظيل هب  هتم تهة أمفةت ه
ة ظ  مظييهمة ب ي أييهةلإح أيئ لهة ظتيحألهمتقأل ه أههة خألظييهة  فظأله تلأ  اه

، 5152الغامااااااادي، )هاذد ه جأأأأأأأتةنةيهظت  قأأأأأأألهبيلأأأأأأأت ظيتاهمظ ي جأأأأأأألهشأأأأأأأ مة
ه(.25ص

ه هم عهة  حمهة تي ذ: هميةتي له  بيحم ذه راهة ظل 
 يهثه تظتأأعهبي قأألتهة  أأي ذهظأأ ه هة ظلأأت ظتهةلأج بأأذهغي ب أأة ميةأألهةلأم أأع:هد

ه.ة ظ ت لهبيلأ ظظله ذهة ظظ  ل
 ح أأأأيئ ييهثه سغ أأأأذهمأأأأ هتأأأأم  تهة أأأأمفةت ه  ب ي أأأأييهمةلإ هة ميةأأأألهة  ي  أأأأل:هد

هه.  ممذهبيلأ ظظلتتمت ه ةي لهة مفةت ه
 هر كهيأله ظأ مهة أمفةت هة قألت هم أعهطأتاهظ ي لأييه تقأل  همثهشكه ذهد

ةثيت أأيل لهمة ظي  أله  ظلأأت ظت  ،ه  حألهدبأأتفهة خألظييهةثلتشأأيت لهة قي م  ألهمه
هلمةت يه ذهت ف فهلباهمدلمةيهج لهت م هةلأظمةا.د

 : مبدأ عدم رجعية القوانين الاستثماريةاثالثً 
هة ت ظ ظأأأذهبي ظظ  أأألهة  تب أأألهة لأأأ مل له أأأتم هتشأأأت   ل حقأأأيهبي ظجأأأياه

لهة ت ظ ظ أأله  لم ألهبظأيه  ةأاهت يلت أيه أذهشأأتعهت ظأاهم أعه مأيل هتلأ هة ل يلأ
أأ ظأأ ههية ظ أأيل  ،هم قأألهظأأتيهةلأ ظظأألهةثلأأت ظيت لهب أأللهظأأ هة تطأأمتةيذهمحت  

 تهتج أذه  ألهةلأ ظظألهة ظ ظظأله  لأت ظيتهبأ مأل هتجة ظ ظ هة لأ مل هم أعه
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ة ر  هح  مةهم عهجظ لهظأ هة ظفة أيهه،بي حقم هة ظ تلبله  ظلت ظت  بظيه خاه
،هح أأأ هجأأأينه أأأذهل بيجأأألهيأأأتةتهظج أأأ ه(0 مة حقأأأم ه أأأذهظأأأاهةلأ ظظأأألهة قل ظأأأل

ة أأمفتةنهبي ظتلأأم هة ظ  أأذهة خأأيصهبإ أألةته ظأأي هةثلأأت ظيتهة أأ صهم أأعهظأأيه
ه-ة قأأتةت(هظأأ ه أأرةهة ظشأأيته   أأهه أأذهة ب أأله دمث ه-ثه خأأاهة  ظأأي ه : ي   أأي  أأذ:ه"

هبأأأ  هحقأأأأم هة تلأأأبيهيبأأأأاه ةأأأيراهلأ هظلأأأأت ظت،هبظأأأيه أأأأذهر أأأكهد هتأأأأتةخ صه
ه".دمهظحةفةيهظظ محله ه،همر كه  عهح  هة ت ينهة ظللهة خي لهبت كهة حقم 

 : أدوات مساعدة لنظام الاستثمارارابعً 
 _ تحديثات عمى نظام العمل:5

 تةميهة ت ل  يهة جل ل هظيه  ذ:ح  ه
 هة   يلهة ت ييل ل.ظ  حلهجظ عهدطتةحه
 .)هت ت حه ظ ط حذه ةثلتقي ل(هم ةلإل يل
 .همقمبييه ظظيتلله شيطهتمظ حهة  يظ   هلم هتتخ ص
 .ه(.55/ ص5152)الدوسري هل يللهخي لهبي تلت لهمة ت   ا

ميلهدل ظيه راهة ت ل  يه ذهتطم تهة   يييهة ت ييل ألهبأ  هدطأتةحه
 هة  ظي هةلأليلذه  ح  هم ظأي هة  ظاذهم ةي لهمتظي هحقمي  هة تذه ة  يه  

جيرب ألهمةلأتقتةت ة،هبظأيه تظيشأعهة  ظا،هم م هم عهر كهت  ئلهب ئلهمظاهد  أته
 .(2 لم هة  ظاهظعه لتتةت ج ل

 _ الاستخدام التُجاري لرموز وشعارات الدول:5
ظ  أأأأأيهة لم أأأأألهد ه أأأأأمتهةثلأأأأأتخلة هة تسجأأأأأيت ه  تظأأأأأمفهدمهة شأأأأأ يتةيه

  ظلأأأ م  لهة قي م  أأألهه أأأرةهة تطب أأأ هظمجأأألهٌ ه،همةمتبأأأتيهدبظخت أأأحهظلأأأظ يت ي
تسجيت أله هيهمأ هة ظخي ةأييهة ب ل ألهلأ هظ شأ  ذهتطب  هثئحلهة جفةنةهملبلهٌ

                                                 

  أ.0446/ه0/ه06(همتيت  ه09ظ هل بيجلهة ظتلم هة ظ  ذهتي ه  /هي ي   هة ب له(ه0 
  أ.0446/ه9/ه04تظيهة ظشي ل هبتيت  ههههhttps://n9.cl/hcq36(ه2 

https://n9.cl/hcq36
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 هةلأأأتخلة هشأأأ يتةيهة أأألماهدمهتظمف أأأي،هدمهة شأأأ يتةيهظخي ةأأأل،همثهشأأأكه أأأذهد
تةأأأأتله تأأأأظي هةلأأأأتلةظله ة ل   أأأألهمة طيئة أأأأله أأأأذهظجأأأأياهة تجأأأأيت ه أأأأمهم  أأأأتهظس

ه.(0 ةثلت ظيتةي
 الأسماء التجارية: _2

ت ف أأأأأفهة  قأأأأأله أأأأأذهة ب ئأأأأألهحت أأأأيهة لم أأأأألهة لأأأأأ مل لهم أأأأأعهةلأأأأت لةحه
ظأأأ هخأأأ اهت ظأأأ  ه جأأأتةنةيهحجأأأفهةلألأأأظينهة تجيت أأألهمي أأأل يه أأأذهه،ة تجيت أأأل

ة لأأجاهة تجأأيت هبظأأيه  ةأأاهت ف أأفهي ظت أأيهمتأأظي هحظي أألهظأأيه ت أأاهب أأيهظأأ ه
ياهمةلأمظأأياذه أذهب ئأألهة ظأهيحيلأظ ههةحقأم ،هح أ هت  أألهةلألأظينهة تجيت أألهلمت ه

ثه تجفدهظ هت م  هة   ظلهة تجيت له  ظ ش  هبظيه ل  ه ذهتلم  ههة  م  يهجفن ه
ب أأأينه م أأألهةلأأأت ظيت له  شأأأت ييهمتشأأأج عهة ظلأأأت ظت  هظأأأ هة أأألخماه أأأذهب ئأأأله

ه.(2 ةثلت ظيتهبي ظظ  ل
 _ السجل التجاري:2

هحت يهة لم لهة ل مل له ذه ظي هة لجاهة تجيت هم عهةلت لةحهظيه  ذ:
 ه.تبل طهمتل  تهة  ظاهة تجيت ه ذهة ظظ  ل
  هتيحلهةثط عه ذهة لجاهة تجيت ة شةي  لهظ هخ اه
  ه.(3 ة ظم مي لهظ هخ اهليلهة ب ي ييهة ظلج لهبي لجاهة تجيت

مب أأأأله أأأأرةهة  أأأأتضذهمبأأأأي  مل ه  ظأأأأي هةثلأأأأت ظيتهم  ظأأأأيه ت  أأأأ هبقيئظأأأأله
يظ ألهب  أه:هتتأم عهة  ه،هح  هيتيهة ةقت هةلأم أعهظأ هة ظأيل ةلأ شطلهة ظلت  ي 

                                                 

  أ.0446/ه5/ه9(همتيت  ه036تي ه يتةتهمفةت ه(ه0 
 أأأأ،هبشأأأ  هة ظمة قأأألهم أأأعه ظأأأي ه0446/ه3/ه09(همتأأأيت  ه83ظتلأأأم هظ  أأأذهتيأأأ ه  /(ه2 

 ةلألظينهة تجيت ل.
 أأأأ،هبشأأأ  هة ظمة قأأألهم أأأعه ظأأأي ه0446/ه3/ه09(همتأأأيت  ه83ظتلأأأم هظ  أأأذهتيأأأ ه  /(ه3 

 ة لجاهة تجيت .
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 أأألةتهييئظأأألهةلأ شأأطلهة ظلأأأت  ي همتحأأأل   ي،همتقأأأم هة أأأمفةت هة ج أألهة ظخت أأأله 
 هد،هيج ب  هيهدمهدظح   هه م ههبغضهة  ظتهم -ب شت يهم  اهظم مي لهة ظلت ظته

ة ج ألهة ظخت ألهتتتأظ ه أراهة ظأيل هة ظ أي  تهة ظمتأمم لهة تأذهتلتتشألهب أيه
ة ظلت  ي ،هبظيه محألهةلأ شأطلهة ظلأت  ي ه أذهجظ أعه شطله ذه  لةتهييئظلهةلأ
هة ج ييهة ظخت ل.

ه
ه
ه
ه
ه
ه
ه
ه

هه
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 المطمب الثاني
 حوافز الاستثمارأسس منح 

 أأ هل ه حأأمة فهةثلأأت ظيتذه م  أأيهدحأألهدت أأتضه ظأأي هةثلأأت ظيتهة لأأ مه
ة لم أألهظأأ هخأأ اهةلأ ظظأألهمة  أأمةئمهه  أأييهمة تأألةب تهة تأأذهتتخأأر يةلألمةيهمةلآ

غي ت أأأيه أأأذهر أأأكهتحق أأأ هد بأأأتهيأأألتهظأأأ هتشأأأج عهه. أأأذهح ظ أأأيمظأأأيههمة قأأأتةتةي
همتحة فهد حيلهت م هةلأظمةاه تمج ههدظمة   همت ظ ت يهلةخاهة ظظ  ل.

م ئ ه ي أيهحأمة فهةثلأت ظيته أذه أذهةلأ أاهتمج أهه أتد هة ظأياهمظأيه
 أأأأراه ه،هتلأأأأ  ه أأأأذهتأأأأخهه أأأأذهة لأأأأم هة لأأأأ مل ،ه ثهد  تت أأأأههظأأأأ هتأأأأل قيي

هتتةت ج لهظ ا:لة حمة فهتت   هب يهد لةحه 
 ه.ف يل هة ظ يشطهةثيت يل له ذهة ب ل
 ه.ت معهظ يلتهت هةلأظمةا
    ه.تم  ته تصهمظاهمب ئلهمظاه  ظمةط
 ه(52، ص5152)العقيل ه.تطم تهمتحل  هة خلظييهة ظت ق ل

 أأأههةلأأأتبلاه،هغ أأأتهدم قأأألهت أأأتضهة ظأأأ ظ هة لأأأ مل ه حأأأمة فهةثلأأأت ظيت
 قأأأأله  أأأأيهيتهبظ أأأأط مهة ظحةأأأأفةيهةثلأأأأت ظيت لذهظ أأأأط مهحأأأأمة فهةثلأأأأت ظ

لم ه خأأأ اهبظأأأيه أأأه:ه"ظأأأ ه ظأأأي هةثلأأأت ظيتهة حأأأل  هم أأأعهدهلة ظأأأيل هة ليللأأأ
تقتذهبههةلأ ظظلهرةيهة   يل،ه  م هظأ مهة ظحةأفةيهةثلأت ظيت له  ظلأت ظته
ظ هة ج لهة ظخت لهم ق يه ظ ي  تهةلتحقي هظمتمم لهظحلل همميل ل،همتحلله

ه.(0 "  فظلهلإ ةيرهر كة  ئحلهةلأح ي هة
هه

                                                 

 أأأ،هبشأأ  ه0446/ه0/ه06يت  ه(همتأأ09ة ظأأيل هة ليللأألهظأأ هة ظتلأأم هة ظ  أأذهتيأأ ه  /(ه0 
  ظي هةثلت ظيت
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 نه بالنظر لهذا النص النظامي يستخمص ما يمي:ومن الجدير بالذكر أ
ه.تمةبطهظ مهة ظحةفةيهةثلت ظيت ل -0
 هخ اهبيلأ ظظلهه ثه  م هظ مهة ظحةفةيه  د

ثه خأأأي حهظقتتأأأعهة   أأأمصهظأأأ مهة ظحةأأأفةيه جأأألهد هم   أأأذهر أأأكهد
ثه  جألهده، إرةه ي ه  يكه صه ظيظذه سق لهظ مهب أضهة ظحةأفةيه،ة  ظيظ ل

ه.يمة    هد ت هه، تملعه ذهظ مهة ظحةفةيهةثلت ظيت لهلم هة تق لهبي  ظي 
 ه ط  هح هج لهةلإلةت ه ذهظ مهة ظحةفةيهةثلت ظيت ل

 حأأأأيثيه هة تةي أأأأ اهة ظي  أأأألهمةثلأأأأت ظيت له أأأأذهجظ أأأأعهةمثهشأأأأكه أأأأذهد
 يه بتفه   يهلمتهة ح مظييهمج لهةلإلةت ه ذهت ظ ظة ظقيت لهبي لم لهةلأخت ،ه

 هظ أأأط مهة ج أأألهة ظخت أأألهة ظق أأأملهبأأأههمتتت ب أأأي،همظأأأ هة جأأأل تهبي أأأر تهد
هظ اهة مفةتةيهبظخت حه،ة   ي ييهة تيب له  ح مظلهظتظ  له ذهل طت يهة ت ة ر ل

ة ظ للأأأأييهة  يظأأأألهم   أأأأتحهد مةم أأأأيهمة   ئأأأأييهة  يظأأأألهمة ظتة أأأأفهة مط  أأأألهمه
ه.ة ظأأأأل ماه  أأأأعهد هج أأأألهميظأأأألهتتظتأأأأعهبيثلأأأأتق اه أأأأذهشخ أأأأ ت يهة ظ  م أأأأل

 (25، ص5155)دبوس 
ه(0 ظ مهة ظحةفةيهةثلت ظيت لهظ ي  ت -0

ه(2 ة ظ ظ ه  للهظأ هة ظ أي  ته ظأ مهة ظحةأفةيهةثلأت ظيت لح  هت تضه
هم ذهم عهة  حمهة تي ذ:

 :ظمتأمم له أذههيةثلأت ظيت لهخيتأ  ه م هة ظحةأفةيهت هدهالمعيار الأول  
 ه أأأأأت هة ت يظأأأأأاهظأأأأأعهة ظحةأأأأأفةيهةثلأأأأأت ظيت لهةثلأأأأأتحقي ،هم   أأأأأذهر أأأأأكهد

مهب أأأأأأينهتح أأأأأأفه أأأأأذهظأأأأأ مهة ظحةأأأأأأفهةثلأأأأأت ظيت هدهبإ  أأأأأيحهمتجأأأأأتلهلم 

                                                 

 (54،هص2220 ظي هةثلت ظيت،ه  هة ظتهتة    هه(ه0 
 أأأ،هبشأأ  ه0446/ه0/ه06(همتأأيت  ه09ة ظأأيل هة ليللأألهظأأ هة ظتلأأم هة ظ  أأذهتيأأ ه  /(ه2 

  ظي هةثلت ظيت
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ة ظحةفةيهةثلت ظيت لهم عهظ ي مهت ي ذهظلت ل ييهظ ح أيهمظلأت ل ييه
  مظأأييهملتةلأأييه هت أأم هب أأينهم أأعهب ي أأييهمظب ئأألهةلأأت ظيت ل،همدهخ أأ 

ه.ظ  يت لهظقيت ل
 :هظأ مهة ظحةأفةيهةثلأت ظيت لهظحألل ،ه هت م هظمتمم لدهالمعيار الثاني

م   أأأأأذهر أأأأأكهة ليأأأأألهمتج أأأأألهمأأأأأل همتأأأأأماهظمتأأأأأمم لهظأأأأأ مهة ظحةأأأأأفةيه
هةثلت ظيت ل.

 :م أأمهظأأيه   أأذههيت لهميل أأل، ظلأأت هت أأم هة ظحةأأفةيهةثدهالمعيااار الثالااث
مت هة ظحةفةيهمظلأت ل يت ي،هظأعهتأتهتتمت هتحق  هة تمةف هة ظ طقذهب  ه

ه.  يحتظي هة شةي  لهمة ظليمة همةلإ
ة  ئحأألهخأأ اه ظيئأأأله أأألةتهة ظأأ ظ هدمجأأله  همظأأ هة جأأل تهبي أأأر تهد

أيهظأ هتأيت  ه شأتهة  ظأي ،هم  ظأاهب أيهظأ هتأيت  ه ةأير   هميألهتأ هم ظي   (ه مظ 
هئحأله ألتيهبتأيت   هة   أ،هظظيه   ذهد0446/ه2/ه02 شتهة  ظي هبتيت  ه

 أأأهه أأأ ه تبأأأ  هم أأأعهظ  أأألهة ظت أأأفهة أأأمط ذه  م أأأيئ ه أأأأ،ه ثهد0446/ه8/ه06
همة ظحةمظييه لمتهثئحلهة  ظي هم ر كهظميعهة مفةت .

 ه
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 الخاتمة
ت أأيماهة بيحأأ ه أأذهلتةلأأتههمأأ هت ظأأ  هة ب ئأألهةثلأأت ظيت لهم أأعهتأأأمنه

 شأ  هةلأ ظظألهة حي ظألهت ظيتهة لأ مل ،هظي  ألهةثلأت ظيت،هتحل  ه ظي هةثل
  ب ئأألهةثلأأت ظيت ل،هم أأر كهة ظ ي جأألهة  ظيظ أأله أأذهة ظظ  أألهة  تب أألهة لأأ مل له

تم اهة بيح ه  للهمه ب ئلهةثلت ظيتهبي ت ت جه   يهم عهظحةفةيهةثلت ظيت،ه
هظ هة  تيئجهمة تم  ييه  تت يهم عهة  حمهة تي ذ:

 : النتائجأولًا 
 هة ت ت أأأحهت أأأيماهلأأأت ظيته ثهدة لأأأ مل ه أأأذهت ت أأأحهةثةجت أأألهة ظأأأ ظ ه .0

،هبظأأأأأيه سخأأأأأتجهحأأأأأيثيهدخأأأأأت همأأأأأ هةحأأأأأيثيهةلأأأأأتخلة هتد هة ظأأأأأياهح أأأأأت ه
ه.ةلتخلة هتد هة ظياه  حلهدلمةيهةثلت ظيت

ته أأذهة ظظ  أألذهب  ظأأيه أأت همظأأاهة ظأأ ظ هة لأأ مل هم أأعهتلأأم  هةثلأأت ظي .2
جهة ظظ  أأل.ه أأذهة تمج أأههبتلأأم  هةثلأأت ظيتهخأأيتههغةأأيث ه  أأيكه  هة بيحأأ هد

ه ه  تت هةثلت ظيتهة لةخ ذهمة خيتجذ.ة تلم  ه ذهةثلت ظيته جلهدمه
ي،هلم هملم   أأهيي  ظ  أأيهمة هب أأيهمط   أأهة ظأأ ظ هب ئأألهةثلأأت ظيتهبظأأيه تتقأأذهمأأي ج .3

 ه ت يماهبي ت ظ  هظليمل هة ظلت ظتهةلأج بذهحياهلخم ههة لم ه تم  تهد
ه.ة ظ ت لهبي قلتهة  ي ذهظ هةلأ ظظل

لهة ظلأأأأأأأت  ي ه  ج أأأأأأألهةتهييئظأأأأأأألهةلأ شأأأأأأأط أأأأأأألظ هة لأأأأأأأ مل ه لأأأأأأأ لهة ظأأأأأأأ د .4
ه ه تتظ هر كهظ ي  تهظمتمم لهمتمةبطهةلتتشيل ل.ة ظخت لذهلم هد

أأ082 أألةتهثئحأأله  ظأأي هةثلأأت ظيتهخأأ اه ة ظأأ ظ ه مجأألهد .5 ذهم أأ هي(ه مظ 
هظ هة ظمةيعهة قي م  لهظيه ة له  س شتهم عهد   لةتهة  ئحل.  

 ا: التوصياتثانيً 
ةلأأتخلة هت أأل اهة ظأأيل هةلأم أأعهظأأ ه ظأأي هةثلأأت ظيته ت ت أأحهةثلأأت ظيت:ه .0

بغتضههظشتمعهةلت ظيت ه ذهة ظظ  لب ي له متاه ذهمهبشتعهتد هة ظياه
هتحق  هظ ي عهةيت يل ل(.



 

 

 

 

0021  

ت أأأل اهت ظأأأ  ه  ئأأألهتلأأأم  هةثلأأأت ظيته تظ    أأأيهظأأأ هتلأأأم  هةثلأأأت ظيته .2
هلةخاهمخيتجهة ظظ  ل.

 ي لأأأأأأييه تقأأأأأأل  هة خأأأأأألظييهة قي م  أأأأأألهتأأأأأأتمت هطأأأأأأتاهمفةت هةثلأأأأأأت ظيتهظ .3
ه  ظلت ظت  هةلأجي ل.

(هتتأأأم عهة ج أأألهة ظخت أأأله  أأألةتهييئظأأألهةلأ شأأأطله0/ه8ت أأأل اهة ظأأأيل ه  .4
ه تهمتأأأمةبطهظمتأأأمم لهتتأأأ  يهة أأأمفةت ،ة ظلأأأت  ي همتحأأأل   يهم أأأ هظ أأأي 
همتتم عهة مفةت ه شته راهة قيئظل.

ظ أألهمم أأأعه شأأتهثئحأأله ظأأأي هةثلأأت ظيتهم أأعهة ظ  أأأييهة قي م  أألهة ح مه .5
هظميعهمفةت هةثلت ظيت.
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 المراجع
 : الكتبأولًا 

الاسااااتثمار المحمااااي الخاااااص فااااي  (.ه2224دحظأأأأل،هظحظأأأألهشأأأأ يل.ه  -
ه.هه، دار ال:رات، العراقالعراق: ال:رص والتحديات

تثمين خدمات الدولة في إطار ما يقدماه  (.ه2220لبم ،هظ طةع.ه  -
ه.همصر، المركز العربي لمدراسات، المرفق العام من خدمات

،هة  ج أأألهتعاااديلات نظاااام العمااال(.ه2224ة لملأأأت ،هخي أأألهبأأأ ه أأأيل .ه  -
هة مط  له  جي هة  ظي  ل،هة ل مل ل.

،ه   أأأأألهة حقأأأأأم همة   أأأأأم هنظاااااام الاساااااتثمار(.ه2220ظمشأأأأأيت ،هح أأأأأي .ه  -
هة ل يل ل،هجيظ لهة جفةئت.

الاااتحكم فاااي عقاااود الاساااتثمار باااين الااادول (.ه2202.ه هط أأأل،هيبأأأي  ذ -
،هدطتمحأألهل تأأمتة ،هالأخاارع عمااى ضااوء ات:اقيااة واشاانطنورعايااا الاادول 

هتخ صهيي م هة جفةئت.
 ا: الدورياتثانيً 

،هقاانون الاساتثمار العراقاي فاي الميازان(.ه2203ط ظل،هبيلأ هم أمة .ه  -
هظج لهتلي لهة حقم ،ه تب ن.ه

،هالاساااتثمار فاااي المغاااة العربياااة(.ه2206ة  بأألهة ةتأأأيا،ه يطظأأألهحلأأ .ه  -
هم همة لتةلييهةلإل ظ ل.ظت فهة ظ كه   اه  بح

ضمانات الاستثمار الأجنباي فاي (.ه2206ة  ق ا،همبلهة تحظ هظحظل.ه  -
ه،هظت فهة لتةلييهة  تب ل.المممكة العربية السعودية

أثار تطاور نظاام الاساتثمار الأجنباي عماى (.ه2224ة غيظل ،هحظلة .ه  -
ه،هظج لهجيظ لهد هة قت .حقوق والتزامات المستثمرين في المممكة

،هم:هوم الاستثمار في القانون العراقي(.ه2222مل،همظيتهشي ت.ه ظحظ -
هظج لهة   م هةثيت يل لهمةلإلةت لهمة قي م  ل.
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 ا: الأنظمة والقراراتثالثً 
/ه02/ه0(همتأأأأأيت  ه07/ه23يأأأأأتةتهة ظج أأأأأ هةثيت أأأأأيل هةلأم أأأأأعهتيأأأأأ ه  -

  أ.0423
ه أ.ه0420/ه0/ه5(همتيت  ه2يتةتهظج  هة مفتةنهتي ه  -
  أ.0445/ه2/ه6(همتيت  ه000ة مفتةنهتي ه يتةتهظج  ه -
  أ.0437/ه5/ه03(همتيت  ه082يتةتهظج  هة مفتةنهتي ه  -
  أ.0422/ه00/ه00(همتيت  ه085يتةتهظج  هة مفتةنهتي ه  -
  أ.0446/ه9/ه4(همتيت  ه659يتةتهظج  هة مفتةنهتي ه  -
  أ.0446/ه5/ه9(همتيت  ه036يتةتهمفةت هتي ه  -
  أ.0444/ه02/ه3(همتيت  ه6948/ه0/ه0444يتةتهمفةت هتي ه  -
  أ.0420/ه0/ه5(همتيت  ه0ظتلم هظ  ذهتي ه  / -
  أ.0420/ه4/ه07(همتيت  ه05ظتلم هظ  ذهتي ه  / -
 أأأأ،هبشأأأ  هة ظمة قأأأله0446/ه3/ه09(همتأأأيت  ه83ظتلأأأم هظ  أأأذهتيأأأ ه  / -

 م عه ظي هةلألظينهة تجيت ل.
ه أأأأ،هبشأأأ  هة ظمة قأأأل0446/ه3/ه09(همتأأأيت  ه83ظتلأأأم هظ  أأأذهتيأأأ ه  / -

 م عه ظي هة لجاهة تجيت .
  أ.0440/ه02/ه09(همتيت  ه042ظتلم هظ  ذهتي ه  / -
/ه0/ه06(همتأأيت  ه09 ظأأي هةثلأأت ظيتهبظمجأألهة ظتلأأم هة ظ  أأذهيأأت ه  / -

  أ.0446
  ظي هةثظت يفهة تسجيت هة ل مل ه -
ه
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