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دوس الإفصاذ انًساعثٍ عٍ انخذياخ انشلًُح فٍ دعى لشاس الاعرثًاس 

 تانششكاخ انرأيٍُ

 دساعح ذطثُمُح عهً انمطاع انرأيٍُُ انعشالٍ()

 ئعذاد

 / هشاو صكشَا محمدد

 يذسط انًساعثح تانًعهذ انعانٍ

 يصش-نهعهىو الإداسَح تداَكهُظ 

 صهشاء خانذ سزُىأ/ 

 يذسط يغاعذ تكهُح انعهىو الإداسَح وانًانُح خايعح الاياو 

 انعشاق–تغذاد  –خعفش انصادق 

 اعشاء سضا يسًىدأ/ 

 يذسط يغاعذ تكهُح انعهىو الإداسَح وانًانُح خايعح الاياو

 انعشاق–تغذاد  –خعفش انصادق 

 سَساٌ عصاو محمدأ/ 

 يذسط يغاعذ تكهُح انعهىو الإداسَح وانًانُح خايعح الاياو 

 انعشاق–تغذاد  –خعفش انصادق 
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2025انًدهذ انثاًَ .. انعذد انثانث .. َىَُى   .... ٍــاعثــذاع انًســـتح الإــيده        

 انمغى الأول: الإطاس انًُهدٍ نهثسث

 يمذيح انثسث  6/6

اعزخذام الخذهبد الشقو٘خ، هب ٗزطلت هْاكجةخ رلةم هةي ٗشِذ قطبع الزأه٘ي رطْساً هلؾْظبً فٖ 

خةة ا اصفحةةبػ الوؾبعةةجٖ اصل زشًّةةٖ الةةزٕ  لةةجؼ  ةةشّسح لزؼضٗةةض الشةة بف٘خ ّالض ةةخ فةةٖ 

الوؼلْهةةبد الوبل٘ةةخ الو ذهةةخ للوغةةزضوشٗي. ِٗةةذل اصفحةةبػ الوؾبعةةجٖ اصل زشًّةةٖ  لةةٔ رةةْف٘ش 

خ ػبل٘خ، هوب ٗوّ ةي الوغةزضوشٗي هؼلْهبد هؾبعج٘خ ّهبل٘خ دق٘ خ ّهْصْقخ ّراد للخ، ّثغشػ

هي رؾل٘ل الج٘بًبد ّارخبر قشاساد اعزضوبسٗخ سش٘ذح.  ر  ى اصفحبػ الوؾبعةجٖ ػةي الخةذهبد 

الشقو٘خ فٖ ششكبد الزةأه٘ي   ٗ زحةش ف ةظ ػلةٔ ػةشي الج٘بًةبد الوبل٘ةخ الز ل٘ذٗةخ، ثةل ٗشةول 

اصل زشًّةٖ، ّرطةْس   ٗضبً اصفحبػ ػي طج٘ؼةخ الخةذهبد الشقو٘ةخ الو ذهةخ، ّهغةزْٓ ا هةبى

الجٌ٘ةخ الزؾز٘ةةخ الشقو٘ةةخ، هوةب ٗؼ ةةظ قةةذسح الشةشكخ ػلةةٔ هْاكجةةخ الزؾةْ د الز ٌْلْع٘ةةخ ّرلج٘ةةخ 

 .2اؽز٘بعبد الغْق

ّقةذ  ظِةةشد الؼذٗةذ هةةي اٙساي  ى صٗةةبدح اصفحةبػ ػةةي الخةةذهبد الزأهٌ٘٘ةخ، ّخبلةةخ الشقو٘ةةخ 

هٌِب، ٗشرجظ ثزؾغ٘ي ا داي الوبلٖ للششكبد، ّٗؼضص هي فةش  رؾ ٘ةا الٌوةْ الوغةز جلٖ، كوةب 

ٗةةْفش للوغةةزضوشٗي لةةْسح  ّ ةةؼ ػةةي الوخةةبطش ّال ةةش  الوشرجطةةخ ثب عةةزضوبس فةةٖ قطةةبع 

، ا هش الزٕ ثشص هؼةَ  ُو٘ةخ اصفحةبػ الوؾبعةجٖ الشقوةٖ (2024 )ذىفُك واخشوٌ،الزأه٘ي 

كأداح اعةزشار٘غ٘خ لةذػن قةشاساد ا عةزضوبس فةٖ شةشكبد الزةأه٘ي،  ر ٗزة٘ؼ للوغةزضوشٗي  ه بً٘ةخ 

الْلةةْا الغةةشٗغ ّال ؼةةبا  لةةٔ الوؼلْهةةبد الغُْشٗةةخ، ّٗؼةةضص هةةي قةةذسرِن ػلةةٔ ر ٘ةة٘ن ا داي 

 ْ ْػ٘خ ّش بفخ.الوبلٖ ّارخبر قشاساد هجٌ٘خ ػلٔ  عظ ه

ّثبلزبلٖ فإى اصفحبػ الوؾبعجٖ ػي الخذهبد الشقو٘خ ٗوضل هؾْساً سئ٘غ٘بً فٖ ػول٘ةخ 

ارخةةبر ال ةةشاس ا عةةزضوبسٕ فةةٖ شةةشكبد الزةةأه٘ي، ّٗؼةةذ هةةي  ُةةن ػْاهةةل عةةزة ا عةةزضوبساد 

ػول٘ةخ اصفحةبػ الوؾبعةجٖ ػةي ّرؼضٗض الض خ فٖ ال طةبع الزةأهٌٖ٘ الؾةذٗش، ثبص ةبفخ الةٔ اى 

الخذهبد الشقو٘خ ثششكبد الزأه٘ي هي الشكبئض ا عبع٘خ الزٖ رذػن قشاساد ا عزضوبس فٖ ُةزٍ 

 .الششكبد، خبلخ فٖ ظل الزؾْا الشقوٖ الوزغبسع فٖ قطبع ا ػوبا

 يشكهح انثسث 6/2

رزوضةةل هشةة لخ الجؾةةش فةةٖ رضاٗةةذ الزؼةةبه د ا فزشا ةة٘خ  دد الةةٔ ؽةةذّس ر ٘ةةش فةةٖ هؼةةبه د 

ّاًشةةطخ ّخةةذهبد الؼذٗةةذ هةةي ال طبػةةبد الزغبسٗةةخ ّ ٘ةةش الزغبسٗةةخ ّهٌِةةب قطةةبع الزةةأه٘ي،  ر 

لجؾذ ٌُبك هزطلجبد ًؾْ خذهبد رزغةن ثبلحةْس  ٘ةش الز ل٘ذٗةخ كبلزةأه٘ي ػلةٔ ؽوبٗةخ ّاهةي 

ّ الزؼشي الٔ الِغوةبد الغة٘جشاً٘خ اّ ال شلةٌخ ا ل زشًّ٘ةخ ّ ٘شُةب الج٘بًبد هي ا خزشاق ا

هةةي الحةةْس الزةةٖ  لةةجؾذ هٌزشةةشح فةةٖ اًّٙةةخ ا خ٘ةةشح عةةشاي صةةْسح الزؾةةْا الشقوةةٖ للوِةةبم 

ّا ػوبا، ا هةش الةزٓ دفةغ الؼذٗةذ هةي شةشكبد الزةأه٘ي الؼشق٘ةخ الةٔ رجٌةٖ اعةزشار٘غ٘خ عذٗةذح 

شقو٘ةخ ث ة  الغةبًج٘ي ػلةٔ الوغةزْٓ الةذاخلٖ كوِةبم ثخذهبد هطْسح ُّٔ الخذهبد الزةأه٘ي ال

 داسٗةةخ ّ خةةشٓ خبسع٘ةةخ للؼو٘ةةل، ا  اًةةَ ْٗاعةةَ ُةةزا الزطةةْس رؾةةذٕ ُّةةْ ك٘ ٘ةةخ اصفحةةبػ 

 الوؾبعجٖ ػي خذهبد الزأه٘ي الشقو٘خ ّدّسُب فٖ دػن ا عزضوبس ثششكبد الزأه٘ي الؼشق٘خ، 

 

 

https://jpgiafs.uobaghdad.edu.iq/index.php/JAFS/article/download/29/14/38
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2025انًدهذ انثاًَ .. انعذد انثانث .. َىَُى   .... ٍــاعثــذاع انًســـتح الإــيده        

 ح: ويٍ ثى ًَكٍ ذىضُر يشكهح انثسث فً انرغاؤلاخ انرانُ

ُةةل رطج٘ةةا اصفحةةبػ الوؾبعةةجٖ ثشةةشكبد الزةةأه٘ي الؼشق٘ةةخ ٗؼوةةل ػلةةٔ رؾغةة٘ي ا داي  .1

 الوبلٖ لِب؟

ُةةةل رطج٘ةةةا اصفحةةةبػ الوؾبعةةةجٖ ثشةةةشكبد الزةةةأه٘ي الؼشق٘ةةةخ قةةةبدس ػلةةةٔ دػةةةن قةةةشاس  .2

 ا عزضوبس؟

ُةةل ٗو ةةي اعةةزخذام اصفحةةبػ الوؾبعةةجٖ كةةأداح لةةاداسح الوخةةبطش الشقو٘ةةخ الوشرجطةةخ  .3

 شقو٘خ ثبلج٘ئخ الؼشاق٘خ؟ثبلخذهبد الزأه٘ي ال

 اهًُح انثسث 6/3

 -رزوضل اُو٘خ الجؾش فٔ كل هي ا رٖ: 

اصفحبػ الوؾبعجٖ الشقوٖ ػي الخةذهبد الشقو٘ةخ فةٖ شةشكبد ، رزوضل فٖ الاهًُح انعهًُح. 1

الزأه٘ي لَ  ُو٘خ ػلو٘ةخ ّػول٘ةخ كج٘ةشح فةٖ دػةن قةشاس ا عةزضوبس، هةي خة ا رؼضٗةض الشة بف٘خ، 

سفغ عْدح الوؼلْهبد، رؾغ٘ي  داسح الوخبطش، دػن ارخبر ال شاس، ّثٌبي الض خ هغ الوغزضوشٗي، 

 ث٘ئخ اعزضوبسٗخ  كضش  هبًبً ّعبرث٘خ فٖ قطبع الزأه٘يِزٍ الؼْاهل هغزوؼخ رغبُن فٖ ر ْٗي ف

اصفحةةبػ الوؾبعةةجٖ ػةةي الخةةذهبد الشقو٘ةةخ فةةٖ شةةشكبد ، رزوضةةل فةةٖ  ى الاهًُةةح انعًهُةةح. 2

الزأه٘ي ٗؼذ  داح ؽْ٘ٗخ لذػن قشاساد ا عزضوبس هي خ ا رْف٘ش هؼلْهبد هبل٘ةخ هْصْقةخ ّراد 

الوغةزضوشٗي ػلةٔ ارخةبر قةشاساد هغةزٌ٘شح عْدح ػبل٘خ، هوةب ٗؼةضص هةي شة بف٘خ الغةْق ّٗؾ ةض 

 .رؾ ا لِن ػْائذ  فضل

 أهذاف انثسث 6/4

ث٘بى رأص٘ش ر ٌ٘خ اصفحةبػ الوؾبعةجٖ فةٖ رؾغة٘ي  داي شةشكبد الزةأه٘ي الؼشاق٘ةخ ّهةب ٗزجؼةَ  .6

 هي رؾ ٘ا عْدح خذهبد الزأه٘ي الشقو٘خ ثبلغْق الؼشاقٖ.

رْف٘شُةةب للْلةةْا الةةٔ اربؽةةخ  ث٘ةةبى الوزطلجةةبد الزةةٖ ٗغةةت ػلةةٔ شةةشكبد الزةةأه٘ي الؼشاق٘ةةخ .2

خةةذهبد الزةةأه٘ي الشقو٘ةةخ الؼشاق٘ةةخ الةةٔ الؼوةة ي ثشةة ل رٌبفغةةٖ فةةٖ ظةةل الؼوةةل ػلةةٔ  داسح 

 الوخبطش.

فةةٖ رخ ةة٘ف ال غةةْح الغةةؼشٗخ ثةة٘ي الغةةْق الشعةةوٖ  دّس ر ٌ٘ةةخ اصفحةةبػ الوؾبعةةجٖ ث٘ةةبى .3

 ّالغْق الوْاصٕ ثج٘ئخ ا ػوبا الوحشف٘خ الؼشاق٘خ

 سث: ساتعا: انًخطط انفشضٍ نهث

  ال ش ٘خ الشئ٘غ٘خ ا ّلٖ روزلم ششكبد الزأه٘ي الؼشاق٘ةخ الخبلةخ ثؼٌ٘ةخ الذساعةخ  ه بً٘ةخ

 ثِذل رؾغ٘ي عْدح الوحبسل. لز ٌ٘خ اصفحبػ الوؾبعجٖ الزطج٘ا

  ال ش ٘خ الشئ٘غ٘خ الضبً٘خ رْعذ ػ قخ اسرجبط راد د لةخ هؼٌْٗةخ الذساعةخ ثإه بً٘ةخ رطج٘ةا

 لاداسح الوخبطش الوحشف٘خ فٖ الج٘ئخ الؼشاق٘خاصفحبػ الوؾبعجٖ كأداح ر ٌ٘خ 

  ر ٌ٘ةخ اصفحةبػ الوؾبعةجٖال ش ٘خ الشئ٘غ٘خ الضبلضةخ ْٗعةذ رةأص٘ش رّ د لةخ هؼٌْٗةخ لزطج٘ةا 

 ثِذل رؾغ٘ي عْدح الوحبسل ثؼٌ٘خ الذساعخ.
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2025انًدهذ انثاًَ .. انعذد انثانث .. َىَُى   .... ٍــاعثــذاع انًســـتح الإــيده        

 خايغا: يُهدُح انثسث: 

اٙساي الؼلو٘ةةخ  اػزوةةذ الجةةبؽض٘ي ػلةةٔ الوةةٌِظ ا عةةزٌجبطٖ ّالوةةٌِظ ا عةةز شائٖ، ار رةةن رٌةةبّا

ّالؼول٘خ الزٖ ٗزضوٌِب ال  ش الوؾبعجٖ ًؾْ هزطلجبد رؾغ٘ي اصفحبػ ػةي الخةذهبد الشقو٘ةخ 

ث طبع الزأه٘ي الؼشاقٖ؛ ّالزٖ ٌٗؼ ظ ػلٔ  صشُب رؾغ٘ي ا داي الوبلٖ لششكبد الزأه٘ي عةشاي 

زٕ ٗةةذػن ق٘بهِةب ثزةةْف٘ش الوؼلْهةةبد الوؾبعةةج٘خ ّ ٘ةةش الوؾبعةةج٘خ ػةي رلةةم الخةةذهبد، ا هةةش الةة

قةةشاس ا عةةزضوبس ثبل طبػةةبد الزأهٌ٘٘ةةخ الؾ ْه٘ةةخ ّا ُل٘ةةخ ػلةةٔ ؽةةذا الغةةْي ثبػزجةةبسُن ك٘بًةةبد 

 اقزحبدٗخ ثبلوغزوغ الؼشاقٖ.

 عادعا: زذود انثسث:

 -روضلذ ؽذّد الجؾش فٖ كل هي اٙرٖ: 

شةشكخ رةةأه٘ي  11رزوضةةل فةٖ رٌةبّا رؾل٘ةةل لج٘بًةبد الز ةبسٗش الوبل٘ةةخ لؼةذد : انسةذود انًكاَُةح .1

 ؽ ْه٘خ ّاُل٘خ، هذسع٘ي ثغْق ا ّساق الوبل٘خ الؼشاق٘خ 

اقزحشد ال زشح الضهٌ٘خ للجؾش فٖ رٌةبّا الز ةبسٗش الوبل٘ةخ ػةي ال زةشح هةي  :انسذود انضيُُح .2

، ؽ٘ةةش شةةِذد رلةةم ال زةةشح ػذٗةةذاً هةةي الز ٘ةةشاد الوبل٘ةةخ 2023ؽزةةٔ ػةةبم  2005ػةةبم 

للخذهبد الزأه٘ي الشقو٘خ الؼشاق٘خ ًز٘غخ هب شِذرَ الوٌط خ هي رأص٘شاد اقزحبدٗخ ّع٘بع٘خ 

 ّدّل٘خ.

 انًغرخذيحعاتعا: الأعانُة الإزصائُح 

رن ا ػزوبد ػلٔ هغوْػخ هي ا عبل٘ت اصؽحبئ٘خ لزؾل٘ل الج٘بًبد الوغوؼخ ّاخزجةبس فةشّي 

، ّهي  ثشص رلم ا عبل٘ت كل هي هؼبهل كشًّجةبؿ، SPSS v25الذساعخ هغ اعزخذام ثشًبهظ 

، ّالو ةةبٗ٘ظ اصؽحةةبي الْلةة ٖ كةةبلز شاساد ّالٌغةةت VIFّاخزجةةبس هؼبهةةل رضةةخن الزجةةبٗي 

 ّرؾل٘ل ا ًؾذاس الوزؼذد.الوئْٗخ، 

 ثايُا: عُُح انثسث: 

ششكخ رأه٘ي فٔ عوِْسٗةخ الؼشاق٘ةخ خة ا ال زةشح الوؾةذدح، ّالزةٖ  11ػٌ٘خ دساعخ ه ًْخ هي 

 9هشةبُذاد  ٘ةش لةؾ٘ؾخ، ّػةذد  7هشةبُذح ّاعةزجؼبد  153ثل ذ ثؾغن ػٌ٘خ الذساعةخ ى  

هشةةبُذح، ل ةةل هةةي الجٌةةْك  137هشةةبُذاد  ٘ةةش كبهلةةخ ل٘حةةجؼ الؼةةذد الٌِةةبئٖ لؼٌ٘ةةخ الذساعةةخ 

 الذساعخ  الزغبسٗخ الؼشاق٘خ هْ ْع

 ذاععا: انذساعاخ واِساء انعهًُح انغاتمح  

ًظشا لؾذاصخ الوْ ةْع ثج٘ئةخ الؼوةل الوؾبعةج٘خ ّالوبل٘ةخ ّالزأهٌ٘٘ةخ الؼشاق٘ةخ، ار   ٗزةْافش فةٖ 

الذّسٗبد الؼلو٘خ الؼشث٘خ ا  كزبثبد هؾذّدح ػي طج٘ؼخ الؼ قخ ث٘ي اصفحبػ الوؾبعجٖ ّثة٘ي 

الذساعةبد ّاٙساي الؼلو٘ةخ ػلةٔ الٌؾةْ  ، لزا فبًَ ٗو ي رٌبّاالخذهبد الزأه٘ي الشقوٖ الؼشاقٖ

 الزبلٖ:

ا الشقوةةٖ رشةة ٘ل هشةةِذ الز ةةبسٗش الوبل٘ةةخ Alonga et al., 2024رٌةةبّا   ّْ (  ؽةةذ ٗيؼ٘ةةذ الزؾةة

ؼضصًا ثةزلم الشة بف٘خ ّال  ةبيح. ّٗؼةْد ُةزا الزطةْس  لةٔ دهةظ  ّالوغبيلخ فٖ ا عْاق الٌبشئخ، هي

الؾْعجخ الغؾبث٘خ ّالزكبي ا لطٌبػٖ ّعلغلخ ال زل  الجلةْك رشة٘ي(، الز ٌ٘بد الوز ذهخ، هضل 



 
 

.............دوس الإفصاذ انًساعثٍ عٍ انخذياخ انشلًُح فٍ دعى لشاس الاعرثًاس  

 سَساٌ عصاو محمدأ/ – اعشاء سضا يسًىدأ/ – صهشاء خانذ سزُىأ/ – هشاو صكشَا محمدد/     
   

 
     

  

610 

ت
دا
سا

 ال
نة

دي
 م

عة
ام

ج
 .
..

ة 
ار

ج
لت
 ا
ية

كل
 .
..
ة 

جع
را

لم
وا

ة 
سب

حا
لم

 ا
سم

 ق

2025انًدهذ انثاًَ .. انعذد انثانث .. َىَُى   .... ٍــاعثــذاع انًســـتح الإــيده        

ّالزٖ ريؾذس صْسح فٖ الووبسعبد الوبل٘خ الز ل٘ذٗخ. فةٖ ا عةْاق الٌبشةئخ، ؽ٘ةش   رةضاا ٌُةبك 

رؾةةذٗبد هضةةل هؾذّدٗةةخ الْلةةْا  لةةٔ س ط الوةةبا، ّالزٌبقضةةبد الزٌظ٘و٘ةةخ، ّ ةةؼ  الجٌةةٔ 

ا الشقوةٖ هغةب ّْ ِّل اػزوةبد الزؾز٘خ، ٗيز٘ؼ الزؾ سًا لزؼضٗةض لل٘ةبد الز ةبسٗش الوبل٘ةخ ّالوغةبيلخ. ٗيغة

 ا دّاد الشقو٘خ عوغ الج٘بًبد ّرؾل٘لِب لً٘بً

( هي ؽ٘ش اًَ ٗيوّ ي الوؤعغبد هي  ػذاد ر بسٗش هبل٘خ دق٘ خ KMPG, 2025ّقذ ار ا هؼَ  

ؼضص  ٗضًب ص خ ّفٖ الْقذ الوٌبعت.   ريؾغّي ُزٍ اصه بً٘خ ػول٘بد لٌغ ال شاس فؾغت، ثل ري 

 لؾبة الوحةلؾخ هةي خة ا رؼضٗةض الشة بف٘خ. ثبص ةبفخ  لةٔ رلةم، ريةْفش ر ٌ٘ةبد هضةل علغةلخ 

ال زل عةغ د صبثزةخ، هوةب ٗي لةل هةي هخةبطش ا ؽز٘ةبا ّالزضةل٘ل الوةبلٖ، ّثبلزةبلٖ ٗيؼةضص ص بفةخ 

حةلؾخ، الوغةبيلخ. رشةِذ ا عةْاق الٌبشةئخ طلجةًب هزضاٗةذاً ػلةٔ الوغةبيلخ، هةذفْػًب ثألةؾبة الو

ا الشقوةٖ الشةشكبد هةي  ّْ ثوي فِ٘ن الوغزضوشّى ّالغِبد الزٌظ٘و٘خ ّالوغزِل ْى. ٗيوّ ي الزؾة

رلج٘خ ُزٍ الزْقؼبد هي خ ا اػزوبد  ًظوخ  ػذاد ر بسٗش لل٘خ رضوي ا هزضبا للوؼةبٗ٘ش الذّل٘ةخ 

 (.IFRSصػذاد الز بسٗش الوبل٘خ  

طٌبػٖ ٗؼوةةةل ػلةةةٔ دهةةةظ فةةةٖ ( ثةةةبى الةةةزكبي ا لةةةMeraghni et al., 2021ّ  ةةةبل  

الزؾل٘ د الوبل٘خ الٌوزعةخ الزٌجؤٗةخ، هوةب ٗيوّ ةي الوؤعغةبد هةي رْقةغ ارغبُةبد الغةْق ّارخةبر 

قشاساد اعةزشار٘غ٘خ هذسّعةخ. ّهةغ رلةم، فةإى سؽلةخ الزؾةْا الشقوةٖ   رخلةْ هةي الزؾةذٗبد. 

ٗو ةي  ى رؼ٘ةا فؼْاهل هضل  ؼ  الض بفخ الشقو٘خ، ّ ؼ  الجٌ٘خ الزؾز٘ةخ، ّه بّهةخ الز ٘٘ةش، 

الزطج٘ةا ال ؼةةبا للز ٌ٘ةبد الغذٗةةذح. ّلزؼظة٘ن فْائةةذ الزؾةْا الشقوةةٖ فةٖ  ػةةذاد الز ةبسٗش الوبل٘ةةخ، 

ٗغةت ػلةٔ ا عةْاق الٌبشةةئخ  ػطةبي ا ّلْٗةخ ل عةزضوبس فةةٖ ثةشاهظ الض بفةخ الشقو٘ةخ، ّرطةةْٗش 

 ل كج٘ةةش ػلةةٔ الجٌ٘ةةخ الزؾز٘ةةخ، ّا طةةش الزٌظ٘و٘ةةخ الذاػوةةخ. ّخزبهًةةب، ٗيةةؤصش الزؾةةْا الشقوةةٖ ثشةة

 ػةةذاد الز ةةبسٗش الوبل٘ةةخ ّالوغةةبيلخ فةةٖ ا عةةْاق الٌبشةةئخ، هوةةب ٗيزةة٘ؼ فشلًةةب لزؼضٗةةض الشةة بف٘خ 

ّال  بيح ّص خ  لؾبة الوحلؾخ. ّهي خ ا هْاعِخ الزؾذٗبد ال بئوخ ّا عز بدح هي الز ٌ٘بد 

هةغ الوؼةبٗ٘ش الوز ذهخ، ٗو ي للوؤعغبد رؾ ٘ا ث٘ئخ  ػذاد ر بسٗش هبل٘خ  كضش هغةبيلخ، رزوبشةٔ 

 الؼبلو٘خ ّرلجٖ ا ؽز٘بعبد الوزطْسح  لؾبة الوحلؾخ.

( ف٘وةةب ٗزؼلةةا IFRS  17رؾل٘ةةل هزطلجةةبد (  2024عثةةذانعمُى ع عثةةاط، رٌةةبّا كةةل هةةي  

ثةةب ػزشال ّال ٘ةةبط ّالؼةةشي ّاصفحةةبػ الوؾبعةةجٖ لؼ ةةْد الزةةأه٘ي، هةةغ ث٘ةةبى ا صةةش الوزْقةةغ 

لزطج٘ َ ػلٔ ششكبد الزأه٘ي، ّرؾذٗةذ  ثةشص الوشة  د الوؾبعةج٘خ الزةٖ رْاعةَ رلةم الشةشكبد 

ّعةْد رةأص٘ش هؼٌةْٕ  ر ِٗةذل لجؾةش الةٔ اعز حةبي الةش ٕ ػةي ( ، IFRS  4فٖ ظل رطج٘ا 

لزطج٘ا الوؼ٘ةبس ػلةٔ رطةْٗش  عةبل٘ت ال ٘ةبط ّاصفحةبػ الوؾبعةجٖ ثشةشكبد الزةأه٘ي،  طشدٕ

( ػلةةةٔ رطةةةْٗش  عةةةبل٘ت ال ٘ةةةبط ّاصفحةةةبػ IFRS  17فوةةةي الوزْقةةةغ  ى رغةةةبػذ هزطلجةةةبد 

الوؾبعجٖ الوغزخذهخ ؽبل٘بً، ّال ٘بط ثش ل  دق، ّرْف٘ش الوضٗةذ هةي اصفحةبؽبد ال بف٘ةخ ػةي 

 .عو٘غ رغْٗبد ػ ْد الزأه٘ي

ّعةْد هشة  د فةٔ شةشكبد الزةأه٘ي هٌِةب هشة لخ ( 2024ذىفُةك واخةشوٌ، j ٗضب رٌبّا  ّ

ػذم ر ْٗي هخححبد فٌ٘خ كبف٘خ لو بثلخ الوخبطش فٖ ًشبط الزأه٘ي ّ هش لخ الؾذ ا دًٔ هي 

ا فحبػ الوطلْة فٖ ششكبد الزأه٘ي ُّةْ هةب دفةغ الوٌظوةبد الوٌِ٘ةخ للؼوةل ػلةٔ الؾةذ هةي 

ا لةذاساد الؾذٗضةخ للوؼةبٗ٘ش ّ رغغةذ الِةذل الشئ٘غةٖ للجؾةش فةٔ رلم الوش  د هةي خة ا 

اعشاي ه بسًَ ث٘ي هؼبٗ٘ش الوؾبعجخ ػي ػ ْد الزبه٘ي لوؼبلغخ هش  د الوؾبعجخ فٔ شةشكبد 

الزبه٘ي ، ّرن رلم هي خ ا ه بسًَ ث٘ي ا لذاساد الوؾبعج٘خ الزٔ رٌبّلذ الوؾبعجخ ػي رلم 

ٌ٘ةةخ الوِزوةةخ ثبلوؾبعةةجخ ُّةةن هؼ٘ةةبس الوؾبعةةجخ الزةةذٌّٗٔ الؼ ةةْد ّالحةةبدسح ػةةي الوٌظوةةبد الوِ
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2025انًدهذ انثاًَ .. انعذد انثانث .. َىَُى   .... ٍــاعثــذاع انًســـتح الإــيده        

ّقذ رن الزْلل الٔ اى  لذاساد الوؼةبٗ٘ش  ASC 944  ،IFRS 4 ّ IFRS 67 ا هشٗ ٖ

 قذ عبُوذ فٖ رْف٘ش الوؼبلغبد الوؾبعج٘خ لوشبكل  ًشطخ الزأه٘ي.

ال ةةةشاساد ( ػلةةةٔ اى عةةةْدح الز ةةةبسٗش الوبل٘ةةةخ رؼجةةةش ػةةةي ك ةةةبيح 2024انعرُثةةةٍ، كوةةةب ار ةةةا  

ا عزضوبسٗخ فٖ ث٘ئخ ا ػوبا ثشة ل ػةبم ّال ْٗز٘ةخ ثشة ل خةب . ّهةي  ثةشص الوزطلجةبد الزةٖ 

رذػن رؾ ٘ا عْدح الز بسٗش الوبل٘خ ُْ اصفحبػ ّالةزٕ ٗؼوةل ػلةٔ رلج٘ةخ اؽز٘بعةبد هغةزخذهٖ 

الز بسٗش الوبل٘خ، ّقذ اػزوةذد رلةم الذساعةخ ػلةٔ ث٘ةبى الؼ قةخ اصؽحةبئ٘خ ثة٘ي كةل هةي عةْدح 

لز ةةبسٗش الوبل٘ةةخ ّك ةةبيح قةةشاس ا عةةزضوبس ثؾ٘ةةش اى الوؼلْهةةبد الوؾبعةةج٘خ الوزةةْفشح ثحةةْسح ا

 رؾ ا س ب الوغزضوشٗي ّالزٌجؤ ثحؾخ قشاساد ُْ اصفحبػ.

( الزشك٘ةةض ػلةةٔ ك٘ ٘ةةخ رض٘ةةش اصفحةةبػ الوؾبعةةجٖ ػلةةٔ قةةشاساد Faze et al., 2023رٌةةبّا  

لْهبد هؾبعةج٘خ هغةز جل٘خ ٗةزن اصفحةبػ الوغزضوشٗي هغبُوخ اصفحبػ الوؾبعجٖ فٖ رْف٘ش هؼ

ػٌِب ّالزٖ رؤصش ػلٔ قشاساد ا عزضوبس فٖ ثْسلخ فلغط٘ي ّرغبػذ الوغزضوشٗي ػلٔ ارخبر 

قشاساد عل٘وخ ّلؾ٘ؾخ. ّ ظِشد  ُن ًزبئظ الذساعخ ّعْد ػ قخ راد د لخ  ؽحةبئ٘خ ػٌةذ 

ػٌ٘خ هي الوغزضوشٗي  ( ث٘ي اصفحبػ الوؾبعجٖ ّقشاساد ا عزضوبس لذ0.05ٓهغزْٓ د لخ  

 فٖ الششكبد الوذسعخ فٖ ثْسلخ فلغط٘ي.

ا فحةبػ الوؾبعةجٖ فةٖ الزؼةشل ػلةٔ قةذسح ( ث٘ي اُو٘ةخ 2023عشعشاوٌ، رٌبّلذ دساعخ  

الششكخ فٖ صٗبدح ا عزضوبس لزٌش٘ظ  عةْاق الوةبا الٌبشةئخ، ثبص ةبفخ  لةٔ ر ٘ة٘ن دّس اصفحةبػ 

الوبل٘خ الٌبشئخ هي خ ا دساعخ هزطلجبد هةب ٗؾزبعةَ الوؾبعجٖ فٖ سفغ ك بيح  عْاق ا ّساق 

الوغزضوشٗي ّف بً لوزطلجبد الؼشي ّا فحبػ فٖ الوؼبٗ٘ش الذّل٘خ للوؾبعجخ ّا ر بقةبد ّص٘ ةخ 

الحلخ. ّقذ رْللذ الذساعخ الٔ ػذح ًزبئظ  ثشصُب ث٘بى ػ قخ اصفحةبػ ثغةزة ا عةزضوبساد 

لةةَ الةةذّس ا كضةةش رةةأص٘شا فةةٖ ػول٘ةةخ ارخةةبر قةةشس  عةة٘وب اصفحةةبػ الوؾبعةةجٖ ا ل زشًّةةٖ كةةبى 

ا عزضوبس ّر بدٕ الوخةبطش الوشرجطةخ ثةَ، هةغ الزْلة٘خ ثضةشّسح ا ػزوةبد  داساد الشةشكبد 

كبفخ ثوخزل  هغب رِب ػلٔ ا فحةبػ الوؾبعةجٖ ّادّارةَ لوةب لةَ دّس فةٖ عةزة ا عةزضوبساد 

دّس فةةٖ عةةِْلخ الؾحةةْا ػلةةٔ  ا عٌج٘ةةخ، ا ُزوةةبم ثبصفحةةبػ الوؾبعةةجٖ ا ل زشًّةةٖ لوةةب لةةَ

الوؼلْهبد للوغةبػذح فةٖ ارخةبر ال ةشاس ّرؾ ٘ةا الزٌو٘ةخ ّرخ ة٘ف دسعةخ الوخةبطش ػٌةذ ارخةبر 

 .قشاساد اعزضوبسٗخ

اى رْ ٘ؼ الوخبطش الؼذٗذح الزٖ رزؼةشي لِةب هؾ ظةخ شةشكخ الزةأه٘ي ( 2061، أزًذّٗشٓ  

٘ي ثشة ل خةب ، لةزا ٗ ةغ رٌشأ ػي هضاّلخ الٌشةبط ثشة ل ػةبم ّهخةبطش رٌشةأ ػةي ػ ةْد الزةأه

ػلٔ الششكخ الؼتي فٖ ال ش  ػٌِب لوغبػذح الوغةزضوشٗي فةٖ فِةن ّا فحةبػ ػةي الوخةبطش 

الوؾزولخ فٖ الز بسٗش الوبل٘خ ّرؾذٗذ ؽغن الوخبطش الوٌ ْلخ  لٔ هؼ٘ةذٕ الزةأه٘ي الزةٖ قةذ رةؤصش 

رغةبٍ ؽولةخ ّصةبئا  فٖ الو يح الوبل٘خ للوؾ ظخ ّرغؼلِب فٖ لؾظخ هب هطبلجخ ثبلْفةبي ثبلزضاهةبد

، ّقذ رْللذ  لةؾبة .الزأه٘ي ر ْق قذسرِب الوبل٘خ، ا هش الزٕ ٗؤدٕ الٔ رؼضشُب  ّ اف عِب

هذٓ ا لزضام ثبصفحبػ الوؾبعجٖ ػي ُةزا الوخةبطش ُزا الش ٕ الٔ اى  شّسح الزؼشل ػلٔ 

ي, ّهةذٓ رأص٘شُةب فةٖ الؾةذ هةي  ّ رخ ة٘ف ؽغخخةةخن هخةبطش اصػةبدح فةٖ هؾ ظةخ شةشكخ الزةةأه٘

ثبص ةبفخ الةةٔ ّعةةْد ػ قةةخ اسرجةبط ّرةةأص٘ش ثةة٘ي هغةةزْٓ اصفحةبػ الوؾبعةةجٖ ّؽغةةن هخةةبطش 

 اصػبدح لوؾ ظخ ششكخ الزأه٘ي الْطٌ٘خ, 
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2025انًدهذ انثاًَ .. انعذد انثانث .. َىَُى   .... ٍــاعثــذاع انًســـتح الإــيده        

  ذمُُى نهذساعاخ انغاتمح وانفدىج انثسثُح 

سئ٘غةة٘خ ٗزوضةةل رْ ةةؼ الذساعةةبد ّاٙساي الؼلو٘ةةخ الغةةبث خ اًِةةب اًؾحةةشد فةةٖ ص صةةخ عْاًةةت 

ا ّا هٌِب دّس اصفحبػ الوؾبعجٖ ًؾْ رْع٘ةَ الوغةزضوش ّدػةن قشاسارِةب فةٖ الؾ ةن ّالز ٘ة٘ن 

للأداي الوبلٖ للششكخ ثش ل ػبم ّششكبد الزأه٘ي ثش ل خب  كؼٌحش عبرة ل عزضوبس، اهةب 

الغبًةةت الضةةبًٖ ف٘زوضةةل فةةٖ رطةةْس الخةةذهبد الزأهٌ٘٘ةةخ ثحةةْسح رزْاكةةت هةةغ رطةةْساد الزؾةةْا 

قوٖ الزٖ عبُوذ فٖ ر ٘٘ةش الشة ل الز ل٘ةذٕ لخةذهبد الزةأه٘ي، اهةب الغبًةت الضبلةش ُّةْ اى الش

ال طةةبع الزةةأهٌٖ٘ ٗوضةةل هؾةةْس ؽ٘ةةْٕ فةةٖ ا قزحةةبد الؼشاقةةٖ فةةٖ ظةةل هةةب شةةِذرَ هةةي اؽةةذاس 

اقزحبدٗخ ّاعزوبػ٘خ ّع٘بع٘خ  دد الةٔ ا ُزوةبم ثأًشةطخ ّخةذهبد الزةأه٘ي، لةزا فةبى الذساعةخ 

ْ ٘ؼ الؼ قخ ث٘ي الغْاًت الض صةخ ثوةب ٗةٌؼ ظ ػلةٔ اصفحةبػ ػةي ال ٘وةخ الؾبل٘خ رغؼٖ الٔ ر

 ا قزحبدٗخ الوضبفخ للخذهبد الزأه٘ي ثبل طبع الزأه٘ي الؼشاقٖ.

 انمغى انثاٍَ: الإطاس انُمشٌ نهثسث

 الإفصاذ انًساعثٍ عٍ انخذياخ انشلًُح 2/6

 أهًُح الإفصاذ عٍ انخذياخ انشلًُح 2/6/6

ثوضبثخ ػول٘خ ر ذٗن هؼلْهةبد هبل٘ةخ ّ داسٗةخ هزؼل ةخ ثبلخةذهبد الشقو٘ةخ  هضةل ٗو ي رؼشٗ َ ثبًَ 

الوْاقةةغ اصل زشًّ٘ةةخ، الزطج٘ ةةبد، ّهٌحةةبد الخةةذهبد اصل زشًّ٘ةةخ(  ةةوي الز ةةبسٗش الوبل٘ةةخ 

. ّهي صن فبى الذّس ا ثشص لافحبػ ػةي رلةم الخةذهبد (2023ئتشاهُى واخشوٌ، للوٌشآد  

ي اؽز٘بعبد ّهزطلجبد الزؾْا الشقوٖ، لةزا فبًةَ ِٗةذل ثحةْسح قذ ٗخزل  ّفا هب ٗشرجظ ثَ ه

 عبعةة٘خ الةةٔ رضّٗةةذ هغةةزخذهٖ ال ةةْائن الوبل٘ةةخ ثوؼلْهةةبد دق٘ ةةخ رزغةةن ثبلشةة بف٘خ ؽةةْا الوةةْاسد 

الشقو٘خ، اصٗشاداد الٌبرغخ ػٌِب، ّر ةبل٘  رطْٗشُةب ّرشة ٘لِب، ّالزةٖ ٗحةؼت ؽحةش اصبسُةب 

ّثبلزبلٖ ف ةذ ار ةا الؼذٗةذ هةي اٙساي (، 2025انسًُذ، )عثذالوؾبعج٘خ ّالوبل٘خ ثبلش ل ال بهل 

 : (ػلٔ اػزجبس  ُو٘خ اصفحبػ الوؾبعجٖ ػي الخذهبد الشقو٘خ فٖ كل هي ا رٖ

  ٗغةةبُن فةةٖ رؾغةة٘ي عةةْدح الوؼلْهةةبد الوؾبعةةج٘خ ّالوبل٘ةةخ هةةي خةة ا رةةْف٘ش ث٘بًةةبد رزغةةن

فٖ ارخبر قشاساد سش٘ذح  ثبلْ ْػ ّالذقخ ّالو يهخ، هوب ٗغبػذ هغزخذهٖ الز بسٗش الوبل٘خ

  Yaroliuk et al., 2024) 

  ٖٗؼ ظ اصفحبػ ػي ا لْا الشقو٘ةخ هضةل الوْاقةغ اصل زشًّ٘ةخ كألةْا  ٘ةش هلوْعةخ فة

ال ةةْائن الوبل٘ةةخ، لةةْسح  كضةةش دقةةخ ػةةي ا داي الوةةبلٖ الؾ ٘ ةةٖ للوٌشةةأح، ّٗغةةبػذ فةةٖ ر ٘ةة٘ن 

 (IFRS, 2024)الشثؾ٘خ ّال ٘وخ ا قزحبدٗخ الوضبفخ 

  ٗزةة٘ؼ اصفحةةبػ اصل زشًّةةٖ  ًزةةبط ّرْصٗةةغ الوؼلْهةةبد الوؾبعةةج٘خ ثغةةشػخ ّفؼبل٘ةةخ، ّٗةةْفش

 Meraghni et  ه بً٘ةةخ الْلةةْا ال ةةْسٕ للوؼلْهةةبد هةةي قجةةل عو٘ةةغ ا طةةشال الوؼٌ٘ةةخ 

al., 2021). 

ا هش الزٕ ٗظِش هؼَ الؼذٗذ هي الزؾذٗبد الزٖ رْاعَ اصفحبػ ػي الخةذهبد الشقو٘ةخ، كؼةذم 

ا لةْا الشقو٘ةخ قةذ ٗةؤدٕ  لةٔ  ةؼ  فةٖ هؤشةشاد ا داي الوةبلٖ، ّٗؾةذ هةي  اصفحبػ ػي

قةةذسح الوٌشةةأح ػلةةٔ رؾذٗةةذ ً ةةبط الضةةؼ  ّارخةةبر اصعةةشاياد الزحةةؾ٘ؾ٘خ ال صهةةخ؛ ثبص ةةبفخ 

 ؼ  اعز  ا ا لْا الشقو٘ةخ  هضةل الوْاقةغ اصل زشًّ٘ةخ( فةٖ رؾ ٘ةا اصٗةشاداد قةذ ٗةؤدٕ 

ششاد الؼبئذ ػلٔ ا لْا  ّ ا عزضوبس، هب ٗةؤصش عةلجبً  لٔ ػذم ّعْد فشّقبد هؼٌْٗخ فٖ هؤ

 ػلٔ ال ٘وخ ا قزحبدٗخ للوٌشأح.
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2025انًدهذ انثاًَ .. انعذد انثانث .. َىَُى   .... ٍــاعثــذاع انًســـتح الإــيده        

 يرطهثاخ الإفصاذ عٍ انخذياخ انشلًُح 2/6/6

هي الؼةشي الغةبثا للأُو٘ةخ اصفحةبػ الوؾبعةجٖ ٗو ةي للجةبؽض٘ي رؾذٗةذ الوزطلجةبد ا عبعة٘خ 

لافحبػ الوؾبعجٖ للزؼبهل هغ الخذهبد الشقو٘خ ّالزٖ عْل ٗزن ا ػزوبد ػلِ٘ب فةٖ الذساعةخ 

 الزطج٘ ٘خ لج٘بى ا صش ث٘ي كل هٌِوب، ّف٘وب ٗلٖ  ٗضبػ رلم: 

 ،ّسح رْافا اصفحبػ الشقوٖ هغ ال ْاً٘ي ّاللْائؼ  ش انًرطهثاخ انماَىَُح وانرُمًُُح

الوٌظوخ ل طبع الزأه٘ي، ثوب فٖ رلم الزؾ ا هي لؾخ الزْق٘ؼبد اصل زشًّ٘ةخ ّؽوبٗةخ 

إلةةذاس  ةةْاثظ ّرٌظ٘وةةبد ، ف(Hoag et al., 2024)الج٘بًةةبد الشخحةة٘خ للؼوةة ي 

اصل زشًّةٖ، الغجبٗةخ هي الغِبد الشقبث٘خ هضل دْٗاى الزأه٘ي لضجظ ػول٘ةبد الزغةْٗا 

 اصل زشًّ٘خ، ّاصلذاس اصل زشًّٖ لْصبئا الزأه٘ي.

  ،اعةةزخذام  ًظوةةخ  ل زشًّ٘ةةخ هزطةةْسح صداسح الج٘بًةةبد ّرأهٌِ٘ةةب، هضةةل انًرطهثةةاخ انرمُُةةح

الزْق٘ؼبد اصل زشًّ٘خ ّر ٌ٘بد الزشة ٘ش ّالجلةْك رشة٘ي لضةوبى عة هخ الْصةبئا ّػةذم 

بد  ل زشًّ٘ةةخ هز بهلةةخ لخةةذهبد الؼوةة ي رةةْف٘ش هٌحةة، (KMPG, 2023)رضّٗشُةةب 

رزةة٘ؼ  لةةذاس الْصةةبئا، الزْالةةل، ّدفةةغ ا قغةةبط  ل زشًّ٘ةةبً ػجةةش قٌةةْاد هزؼةةذدح هضةةل 

 (Turillazzi et al., 2022الزطج٘ بد ّالوْاقغ اصل زشًّ٘خ  

  ،رطج٘ةةا هؼةةبٗ٘ش لةةبسهخ لؾوبٗةةخ الج٘بًةةبد الشخحةة٘خ ّؽوبٗةةخ يرطهثةةاخ زًاَةةح انثُاَةةاخ

الوؼلْهةةبد الؾغبعةةخ هةةي الز ػةةةت  ّ ا خزةةشاق، هةةغ اعةةةزضوبس فةةٖ ر ٌ٘ةةبد ا هةةةبى 

 .(Jaursch, 2024)الغ٘جشاًٖ 

  ،ّعْد ًظبم ش بل للزؾ ا هي لؾخ الْصةبئا اصل زشًّ٘ةخ يرطهثاخ انرىثُك وانًشاخعح

هةغ الٌضاػةبد الوزؼل ةخ ثةبلؼ ْد الزأهٌ٘٘ةخ ثشة ل ّهشاعؼزِب، ّ ةوبى  ه بً٘ةخ الزؼبهةل 

 (.Hoag et al., 2024) ل زشًّٖ 

  ،اعةزضوبس هجةةذئٖ فةةٖ رطةةْٗش الجٌ٘ةخ الزؾز٘ةةخ الشقو٘ةةخ ّرةةذسٗت يرطهثةاخ يانُةةح وذشةةغُهُح

الوْظ ٘ي، هغ رؾ ٘ا ّفْساد ػلٔ الوذٓ الطْٗل هي خة ا ر ل٘ةل الز ةبل٘  الْسق٘ةخ 

 ششكبد الزأه٘ي ثبعةزخذام الغجبٗةخ اصل زشًّ٘ةخ لضام (، KMPG, 2025 ّالزش ٘ل٘خ 

(POS)  كشةةةةشط لزغذٗةةةةذ الزةةةةشاخ٘م، هوةةةةب ٗؼةةةةضص هةةةةي شةةةة بف٘خ الؼول٘ةةةةبد الوبل٘ةةةةخ

 KMPG, 2023 .) 

  ،اصفحةبػ ػةي الخةذهبد الشقو٘ةخ ثشة ل ّا ةؼ للؼوة ي، يرطهثاخ الإفصاذ وانشفافُح

الزْالةل ّالةذػن ثوب ٗشول ششػ لل٘ةبد الؼوةل اصل زشًّةٖ، ؽ ةْق الؼوة ي، ّطةشق 

رْف٘ش قْاػذ ث٘بًبد دق٘ خ ّهؾذصخ ػي الؼو ي لز ةذٗن ؽلةْا رأهٌ٘٘ةخ هخححةخ ، ال ٌٖ

ئتةةةشاهُى واخةةةشوٌ،  رلجةةةٖ اؽز٘بعةةةبرِن، هةةةغ رؼضٗةةةض الزْالةةةل اصل زشًّةةةٖ الوغةةةزوش 

2023 ). 

ٗشٓ الجبؽض٘ي ثبًَ ٗو ي رحةٌ٘  الوزطلجةبد الغةبث خ هةي ؽ٘ةش اسرجبطِةب ثبلوؼلْهةبد الْاعةت 

الؼول ػلٔ رْف٘شُب ثششكبد الزأه٘ي،  ر اى ُزٍ الوزطلجبد هغزوؼخ رغبُن فةٖ رؼضٗةض الزؾةْا 

الشقوٖ فٖ قطبع الزأه٘ي، هوب ٗؤدٕ  لٔ رؾغ٘ي ال  ةبيح الزشة ٘ل٘خ، ر ل٘ةل الِةذس، ّرؼضٗةض ص ةخ 

( ْٗ ؼ الغوبد ا عبعة٘خ الزةٖ 1سقن  ي فٖ الخذهبد الزأهٌ٘٘خ الشقو٘خ، ّالش ل الزبلٖ الؼو 

ٗو ةي اػزجبسُةةب ه ْهةبد اصفحةةبػ الوؾبعةجٖ ػةةي الخةةذهبد الشقو٘ةخ ّالزةةٖ رز ةا ثةةذّسُب هةةغ 

 الوزطلجبد الغبث خ 
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2025انًدهذ انثاًَ .. انعذد انثانث .. َىَُى   .... ٍــاعثــذاع انًســـتح الإــيده        

 (2شكم سلى )

 يرطهثاخ الإفصاذ انًساعثٍ عٍ انخذياخ انشلًُح تمطاع انرأيٍُ 

 الاعرشخاع 
خًع انثُاَاخ  

 وانرسهُلاخ انُرائح

 
 انرسىل انشلًٍ

  

            

صَادج انكفاءج وانسذ 

 يٍ انرلاعة

الإفصاذ عٍ انخذياخ  

 انشلًُح

 انغشعح  

   )انرىلُد انًُاعة(

            

  ئداسج انًخاطش
انرسهُلاخ انرُثإَح 

 وانشفافُح
 الايٍ انغُثشاٍَ 

 انًصذس:)اعذاد انثازثٍُ(

لزا ٗشٓ الجبؽض٘ي اى اصفحةبػ ػةي الخةذهبد الشقو٘ةخ لةَ عةبًج٘ي: الغبًةت ا ّا ٗزؼلةا ثةذّس  

الز ٌ٘بد الشقو٘خ فٖ رؾغ٘ي اصفحبػ الوؾبعجٖ ّالزٕ رضاٗذ ا ُزوبم ثَ فٖ ظل م رشِذٍ ث٘ئةخ 

ا ػوةةبا هةةي  دد الضةةْسح الحةةٌبػ٘خ الشاثؼةةخ  لةةٔ ظِةةْس ر ٌ٘ةةبد سقو٘ةةخ ؽذٗضةةخ ؽغّةةٌذ هةةي 

ل زشًّٖ، هي خ ا  روزخ الؼول٘بد ّصٗبدح عشػخ ّدقخ  ػذاد الز بسٗش الوبل٘خ، اهب اصفحبػ اص

الغبًت الضبًٖ ف٘ؼزوذ ػلٔ اى اصفحبػ الوؾبعجٖ اصل زشًّٖ ٗؼضص هي خحةبئم الوؼلْهةبد 

الوؾبعةةج٘خ الٌْػ٘ةةخ، خبلةةخ الو يهةةخ ّالوْصْق٘ةةخ، ّٗغةةبػذ فةةٖ رلج٘ةةخ اؽز٘بعةةبد الوغةةزخذه٘ي 

ٖ ف ل هي الغبًج٘ي ٗز ا هةغ رْع٘ةَ اُزوةبم الوٌشةآد  لةٔ اػزجةبس الوْاقةغ ثش ل  فضل، ّثبلزبل

اصل زشًّ٘خ ّهٌحبد الخذهبد الشقو٘خ  لْ ً  ٘ش هلوْعخ، ّ دساعِب  وي الز بسٗش الوبل٘خ 

ثوةةب ٗؼةةذ ػبهةةل داػةةن ل ةةشاس ا عةةزضوبس فةةٖ رطةةْٗش الخةةذهبد الشقو٘ةةخ  ،ثشةة ل ٗؾ ةةا الشةة بف٘خ

ّاعز  لِب كوحذس لزؾ ٘ا الذخل، هةغ رؾغة٘ي عةْدح اصفحةبػ ػٌِةب لضةوبى اعةزذاهخ ا داي 

 .الوبلٖ ّرؼضٗض ص خ الوغزضوشٗي

 انخذياخ انشلًُح تمطاع انرأيٍُ طثُعح  2/2

قطبع الزأه٘ي فٖ الغٌْاد ا خ٘شح رؾًْ  عةزسٗبً ًؾةْ الشقوٌةخ، ؽ٘ةش  لةجؾذ الخةذهبد شِذ 

الشقو٘خ هؾْسًا سئ٘غ٘بً فٖ رطْٗش الحٌبػخ ّرؾغ٘ي رغشثخ الؼو ي ّرؼضٗض ال  بيح الزش ٘ل٘خ، 

ُّزا قذ ادٕ الٔ اى رزغن خذهبد قطبع الزةأه٘ي ثوغوْػةخ هةي الغةوبد ّالو هةؼ الزةٖ ٗو ةي 

 :ل هي ا رٖرؾذٗذُب فٖ ك

 رؼزوةةذ شةةشكبد الزةةأه٘ي ثشةة ل هزضاٗةةذ ػلةةٔ  لةةذاس  :اصلةةذاس اصل زشًّةةٖ لْصةةبئا الزةةأه٘ي

الْصبئا  ل زشًّ٘بً، هب ٗغوؼ للؼو ي ثبلؾحْا ػلٔ ّصبئ ِن ػجش اصًزشًذ دّى الؾبعةخ  لةٔ 

هغةةزٌذاد ّسق٘ةةخ  ّ صٗةةبساد ه٘ذاً٘ةةخ. رشةةول ُةةزٍ الؼول٘ةةخ ر ةةذٗن الطلةةت،  لةةذاس الْص٘ ةةخ، 

زْق٘ؼةةةبد اصل زشًّ٘ةةخ ّر ٌ٘ةةةبد ّرْلةة٘لِب  ل زشًّ٘ةًةب، هةةةغ  ةةوبى ا هةةةبى ال ةةبًًْٖ ػجةةش ال

 .(Yaneva, 2022  الزش ٘ش

 رةْفش الشةشكبد ثْاثةبد  ل زشًّ٘ةخ ّرطج٘ ةبد رك٘ةخ رزة٘ؼ للؼوة ي  :هٌحبد الخذهبد الزار٘ةخ

ششاي ّصبئا الزأه٘ي،  داسح الوطبلجبد، رغذٗةذ الزةأه٘ي، ّهزبثؼةخ ؽبلةخ الطلجةبد فةٖ  ٕ ّقةذ 

 ,Kareem & Abboud)ّرغةةشٗؼِب ّهةةي  ٕ ه ةةبى، هوةةب ٗغةةِن فةةٖ رجغةة٘ظ اصعةةشاياد 

2023.) 

https://admics.uomustansiriyah.edu.iq/index.php/admeco/article/view/157?articlesBySimilarityPage=3
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2025انًدهذ انثاًَ .. انعذد انثانث .. َىَُى   .... ٍــاعثــذاع انًســـتح الإــيده        

 ًظن  داسح ػ قةبد الؼوة ي (CRM):  رغةبػذ ُةزٍ الةٌظن فةٖ عوةغ ّرؾل٘ةل ث٘بًةبد الؼوة ي

لز ذٗن خذهبد هخححخ ّرؾغ٘ي عْدح الز بػل هةغ الؼوة ي، ثبص ةبفخ  لةٔ  روزةخ الؼول٘ةبد 

 .(KMPG, 2025 اصداسٗخ 

 ًظةن  داسح الْصةبئا (DMS):  رزة٘ؼ ؽ ةع ّ داسح الْصةبئا الزأهٌ٘٘ةخ  ل زشًّ٘ةًب ثطشٗ ةخ هٌظوةةخ

 (.Ahmad et al., 2025)ّلهٌخ، هغ عِْلخ الْلْا ّالوشبسكخ 

 ا روزةخ الشّثْر٘ةخ (RPA):  ريغةزخذم  داي الوِةبم الشّرٌ٘٘ةخ ّالوز ةشسح هضةل  دخةبا الج٘بًةبد

 ػخ ّك ةةبيح الؼول٘ةةبدّهشاعؼةةخ الوغةةزٌذاد، هةةب ٗ لةةل هةةي ا خطةةبي الجشةةشٗخ ّٗضٗةةذ هةةي عةةش

 Meraghni et al., 2021). 

 ٗيغزخذم الزكبي ا لطٌبػٖ لزؾل٘ل الج٘بًبد الضةخوخ،  :الزكبي ا لطٌبػٖ ّرؾل٘ل الج٘بًبد

اكزشةةبل ا ًوةةبط، رؾغةة٘ي قةةشاساد الزغةةؼ٘ش، ر ةةذٗن رْلةة٘بد فْسٗةةخ للؼوةة ي، ّرخحةة٘م 

 .(KMPG, 2024 الؼشّي الزأهٌ٘٘خ ؽغت علْك الؼو ي ّاؽز٘بعبرِن 

 طل ةةذ ثؼةةف الِ٘ئةةبد الزٌظ٘و٘ةةخ هٌحةةبد  شةةشاف٘خ سقو٘ةةخ  :الز بهةةل هةةغ الغِةةبد الشقبث٘ةةخ 

لوشاقجخ  ػوةبا شةشكبد الزةأه٘ي ث  ةبيح، ّرجةبدا الج٘بًةبد ثأهةبى، ّ ةوبى ا هزضةبا للوؼةبٗ٘ش 

  (IFRS, 2024) الذّل٘خ 

ّثبلزبلٖ ف٘شٓ الجبؽض٘ي اى الخةذهبد الشقو٘ةخ رؼةذ ّعة٘ظ هةب ثة٘ي هْعةْداد ّالةْا شةشكبد 

الزأه٘ي اّ ثش ل  كضش دقخ  لةْا سقو٘ةخ ٗزؾ ةا هٌِةب هٌةبفغ اقزحةبدٗخ رؼوةل ثةذّسُب فةٖ ًوةْ 

ّرطْس الششكخ. ّ ٗضب اًِب  داح رذػن  داسح الششكخ فٖ رؾغ٘ي عْدح  دائِب الذاخلٖ ثوب ٗؾ ا 

ب الذاخل٘ةةخ، ّهةةي صةةن فأًِةةب رؾ ةةا الؼذٗةةذ هةةي الوضاٗةةب الزةةٖ رةةٌؼ ظ ػلةةٔ قةةشاس كةة ي ػول٘برِةة

رغشٗغ اصعشاياد ّرؾغة٘ي رغشثةخ الؼوة ي، ّر ل٘ةل الز ةبل٘  ا عزضوبس ثزلم الششكبد ّهٌِب 

الزش ٘ل٘خ، ّرؼضٗض ا هبى ّالش بف٘خ، ّرخح٘م الوٌزغبد الزأهٌ٘٘خ ؽغت اؽز٘بعبد الؼوة ي، 

 .ًوبرط  ػوبا عذٗذح، ّرؼضٗض ال ذسح الزٌبفغ٘خ للششكبد فٖ الغْقّدػن ا ثز بس ّرطْٗش 

 ذسذَاخ انرسىل انشلًٍ فٍ لطاع انرأيٍُ 2/3

ْٗاعَ قطبع الزأه٘ي هغوْػخ هي الزؾذٗبد الغُْشٗخ فٖ هغبس الزؾْا الشقوٖ، رزؼلا ثبلجٌ٘خ 

الزؾز٘ةةخ، ّالوةةْاسد الجشةةشٗخ، ّالزشةةشٗؼبد، ّا هةةي الغةة٘جشاًٖ، ّرْقؼةةبد الؼوةة ي. ف٘وةةب ٗلةةٖ 

 :ػشي  ُن ُزٍ الزؾذٗبد

  رطةةْٗش الجٌ٘ةةخ الزؾز٘ةةخ الشقو٘ةةخ، رؾزةةبط شةةشكبد الزةةأه٘ي  لةةٔ اعةةزضوبساد كج٘ةةشح فةةٖ رؾةةذٗش

٘ةخ ػبل٘ةخ الغةْدح ا ًظوخ الز ٌ٘خ ّرطْٗش الجٌ٘خ الزؾز٘خ الشقو٘خ لضوبى ر ذٗن خذهبد  ل زشًّ

،  ر اى  ةةؼ  الجٌ٘ةةخ الزؾز٘ةةخ  ّ ا ػزوةةبد ػلةةٔ  ًظوةةخ ( Alonga et al., 2024 ّفؼبلةةخ 

 .قذٗوخ ٗؼ٘ا الزؾْا الغلظ ّٗؤصش علجبً ػلٔ رغشثخ الؼو ي

  ةةم الوِةةبساد الشقو٘ةةخ ّالض بفةةخ الزٌظ٘و٘ةةخ، ٌُةةبك ؽبعةةخ هلؾةةخ لزطةةْٗش الوِةةبساد ال ٌ٘ةةخ ً

للؼبهل٘ي فٖ قطبع الزأه٘ي، خبلخ فٖ هغب د رؾل٘ةل الج٘بًةبد ّالةزكبي ا لةطٌبػٖ ّ داسح 

غةبد ّالةزٕ  ر ٗوضل  ةؼ  الض بفةخ الشقو٘ةخ ثبلوؤع ،(Radwan, 2019)الوخبطش الشقو٘خ 

 ٗؼشقل رجٌٖ الز ٘٘ش ّالزأص٘ش ػلٔ فؼبل٘خ الزؾْا الشقوٖ

  الزؾةةذٗبد الزشةةشٗؼ٘خ ّالزٌظ٘و٘ةةخ، هْاكجةةخ الزشةةشٗؼبد ّا ًظوةةخ الوز ٘ةةشح ّالوزؼل ةةخ ثؾوبٗةةخ

عثةةذانعمُى ع   الج٘بًةةبد ّالخحْلةة٘خ ٗزطلةةت رؾةةذٗش الغ٘بعةةبد ّاصعةةشاياد ثبعةةزوشاس

https://almalwalmassaref.com/details/1017
https://www.ajsp.net/research/%D8%A3%D8%AB%D8%B1%20%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%AD%D9%88%D9%84%20%D8%A7%D9%84%D8%B1%D9%82%D9%85%D9%8A%20%D8%B9%D9%84%D9%89%20%D8%A5%D8%AF%D8%A7%D8%B1%D8%A9%20%D9%85%D8%AE%D8%A7%D8%B7%D8%B1%20%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%A3%D9%85%D9%8A%D9%86%20%D8%A8%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D8%AE%D8%AF%D8%A7%D9%85%20%D8%AA%D8%AD%D9%84%D9%8A%D9%84%20%D8%A7%D9%84%D8%B3%D9%8A%D9%86%D8%A7%D8%B1%D9%8A%D9%88%D9%87%D8%A7%D8%AA%20%D9%88%D8%A7%D8%AE%D8%AA%D8%A8%D8%A7%D8%B1%20%D8%A7%D9%84%D8%A5%D8%AC%D9%87%D8%A7%D8%AF_6.pdf
https://www.ajsp.net/research/%D8%A3%D8%AB%D8%B1%20%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%AD%D9%88%D9%84%20%D8%A7%D9%84%D8%B1%D9%82%D9%85%D9%8A%20%D8%B9%D9%84%D9%89%20%D8%A5%D8%AF%D8%A7%D8%B1%D8%A9%20%D9%85%D8%AE%D8%A7%D8%B7%D8%B1%20%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%A3%D9%85%D9%8A%D9%86%20%D8%A8%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D8%AE%D8%AF%D8%A7%D9%85%20%D8%AA%D8%AD%D9%84%D9%8A%D9%84%20%D8%A7%D9%84%D8%B3%D9%8A%D9%86%D8%A7%D8%B1%D9%8A%D9%88%D9%87%D8%A7%D8%AA%20%D9%88%D8%A7%D8%AE%D8%AA%D8%A8%D8%A7%D8%B1%20%D8%A7%D9%84%D8%A5%D8%AC%D9%87%D8%A7%D8%AF_6.pdf
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2025انًدهذ انثاًَ .. انعذد انثانث .. َىَُى   .... ٍــاعثــذاع انًســـتح الإــيده        

لوؼةبٗ٘ش ال بًًْ٘ةخ ّالزٌظ٘و٘ةخ الغذٗةذح قةذ ٗ ةةشي ، ّثبلزةبلٖ فةبى ا هزضةبا ل( 2024عثةاط، 

 .ر بل٘    بف٘خ ّٗغزذػٖ رطْٗش ا ًظوخ الذاخل٘خ

  ا هي الغ٘جشاًٖ ّهخبطش ا ؽز٘ةبا، هةغ اصدٗةبد ا ػزوةبد ػلةٔ الز ٌْلْع٘ةب، رةضداد هخةبطش

الِغوةةبد اصل زشًّ٘ةةخ ّا ؽز٘ةةبا الشقوةةٖ، هةةب ٗزطلةةت اعةةزشار٘غ٘بد قْٗةةخ للأهةةي الغةة٘جشاًٖ 

، كوةب اى  ةؼ  الؾوبٗةخ الشقو٘ةخ (Pauch & Bera, 2022)ٗت هغةزوش للوةْظ ٘ي ّرذس

 قذ ٗؤدٕ  لٔ خغبئش هبل٘خ ّعوؼخ ع٘ئخ للششكخ.

  ه بّهخ الز ٘٘ش ّ داسح الزؾْا، كو بّهخ الز ٘٘ش هي قجل الوْظ ٘ي  ّ اصداسح قةذ رؼ٘ةا رٌ ٘ةز

ّهةةي صةةن ٗزطلةةت ، (Insurance Europe, 2024)اعةةزشار٘غ٘بد الزؾةةْا الشقوةةٖ ثٌغةةبػ 

ا هةةش الؾبعةةخ  لةةٔ  داسح الز ٘٘ةةش ث ؼبل٘ةةخ ّدهةةظ الزؾةةْا الشقوةةٖ فةةٖ الؼول٘ةةبد الْ٘ه٘ةةخ دّى 

 الزأص٘ش ػلٔ ع٘ش الؼول

  ،الز ل خ ّا عزضوبس، ٗزطلت الزؾْا الشقوةٖ اعةزضوبساد  ةخوخ فةٖ الز ٌْلْع٘ةب ّالزةذسٗت

غ اسر ةبع الز ةبل٘  هب قذ ٗش ل ػجئبً ػلٔ ثؼف الششكبد، خبلةخ الحة ٘شح ّالوزْعةطخ، هة

 .(KMPG, 2024)اصداسٗخ الوشرجطخ ثزطج٘ا هؼبٗ٘ش ّر ٌ٘بد عذٗذح 

  رْقؼبد الؼو ي ّرغشثخ الوغزخذم، اسر ةبع رْقؼةبد الؼوة ي ف٘وةب ٗخةم عةشػخ ا عةزغبثخ

ّعةةْدح الخةةذهبد الشقو٘ةةخ ٗ ةةشي ػلةةٔ الشةةشكبد رطةةْٗش ؽلةةْا هجز ةةشح ّهشًةةخ ثبعةةزوشاس 

 Yaneva, 2022)ل لساي الؼوةةة ي ؽةةةْا عةةةْدح الخةةةذهبد اصل زشًّ٘ةةةخ ، ّثبلزةةةبلٖ اخةةةز 

 الو ذهخ ٗغزذػٖ رؾغ٘ي هغزوش ّرغشثخ هغزخذم هزو٘ضح.

ٗشٕ الجبؽض٘ي اى كبفخ الزؾةذٗبد الغةبث خ رؼزوةذ فةٖ عْاًجِةب ػلةٔ اى ٗةزن هْاعِزِةب هةي ؽة ا 

لةت رْف٘ش هؼلْهبد هبل٘خ ّهؼلْهبد  ٘ش هبل٘خ ػي الخذهبد الشقو٘خ كوزطلت  عبعٖ فةٖ الز 

ػلِ٘ب ّالؼول ػلٔ ال حل هب ث٘ي اى كبًذ خذهبد سقو٘خ رؾ ةا  داي داخلةٖ هو٘ةض للشةشكخ اّ 

خةةذهبد سقو٘ةةخ ثوضبثةةخ  ًشةةطخ عبرثةةخ ل عةةزضوبس ثِةةب كأؽةةذ ًةةْارظ الزؾةةْا الشقوةةٖ الزةةٖ طبلةةذ 

الؼذٗذ هي ا ًشطخ ّهٌِب ال طبع الزأهٌٖ٘، لزا فةبى الغةج٘ل ا هضةل ُةْ اى ٗةزن رؾغة٘ي هغةزْٓ 

الوؾبعجٖ ثششكبد الزأه٘ي لزحجؼ قبدسح ػلٔ اعز٘ؼبة الخذهبد ّا ًشطخ الشقو٘خ؛  اصفحبػ

 ؽزٔ   ٗزن اعزجؼبد ػْاهل رض٘  ق٘وخ لوْاسد الششكخ.

 َثزج عٍ لطاع انرأيٍُ انعشالٍ  2/4

ٗشِذ قطبع الزأه٘ي فٖ الؼشاق رطْساد هلؾْظخ هذفْػةخ ثبصدُةبس ا قزحةبد الوؾلةٖ ّصٗةبدح 

ال طبػبد،   بفخ  لٔ الزششٗؼبد الغذٗذح الزٖ رؼضص الطلت ػلةٔ هٌزغةبد الٌشبط فٖ هخزل  

الزأه٘ي، خبلخ هغ  لضام الْافذٗي ثبلؾحْا ػلٔ ّص٘ خ رأه٘ي كششط  عبعةٖ لاقبهةخ ّالؼوةل 

 فٖ الج د.

 انهُكم انرُمًٍُ نششكاخ انرأيٍُ انعشالُح 2/4/6

دٗةةْاى الزةةأه٘ي الؼشاقةةٖ ػلةةٔ رٌظةة٘ن ال طةةبع ّ ةةوبى رطةةْسٍ ّعةة هزَ الوبل٘ةةخ، ّٗؼةةذ  ٗشةةشل

الغلطخ الْؽ٘ذح الوغؤّلخ ػي اصششال ػلٔ  ًشطخ الزأه٘ي فٖ الؼشاق ثوْعت قبًْى الزأه٘ي 

 40، كوةةب ٗضةةن الغةةْق الؼشاقةةٖ (2025)دَةةىاٌ انرةةأيٍُ انعشالةةٍ،   2005لغةةٌخ  10سقةةن 

شةشكخ ر ةةذم عو٘ةغ  ًةْاع الزةأه٘ي  الؾ٘ةةبح  11، هٌِةب 2020شةشكخ رةأه٘ي هشخحةخ ؽزةةٔ ػةبم 

ششكخ رشكض ػلٔ الزأهٌ٘بد الؼبهخ ّالحؾ٘خ، ثبص بفخ  لٔ ششكخ ّاؽةذح  22ّ ٘ش الؾ٘بح(، ّ

 1950 ثشص الششكبد: ششكخ الزأه٘ي الْطٌ٘خ، ّالزٖ رأعغةذ ػةبم  ،  ر رؼذ هيصػبدح الزأه٘ي
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2025انًدهذ انثاًَ .. انعذد انثانث .. َىَُى   .... ٍــاعثــذاع انًســـتح الإــيده        

با، ّر ةذم عو٘ةغ  ًةْاع الزةأه٘ي ّرزو٘ةض ثوة يح ّرؼذ هي  كجش الشةشكبد الؼشث٘ةخ فةٖ ُةزا الوغة

 .(2025)دَىاٌ انرأيٍُ انعشالٍ، هبل٘خ ػبل٘خ ّرٌْع فٖ الوٌزغبد 

 طثُعح انخذياخ انرأيُُُح انعشالُح  3/4/2

 رزوضل طج٘ؼخ الخذهبد الزأه٘ي ثبلششكبد الؼشاق٘خ ػلٔ الٌؾْ الزبلٖ
 ( أَىاع انخذياخ انًمذيح يٍ ششكاخ انرأيٍُ انعشالُح 6خذول سلى )

 انرأيٍُ عهً انسُاج  انرأيٍُ عهً انغُاساخ  ٍانرأيٍُ انهُذع 

 انرأيٍُ ضذ انسشَك  ٍانرأيٍُ انضساع   ٍُانرةةةةةأيٍُ انصةةةةةسٍ وذةةةةةأي

 انغفش

  انرةةةةةةةأيٍُ ضةةةةةةةذ الأخطةةةةةةةاس

 انطثُعُح

  ٌانرأيٍُ انثسش  ٍذأيٍُ أخهضج انصشاف اِن 

 ٍُانًغإونُح انًذَُح ذأي  ذأيٍُ الأخطاء انطثُح  ذأيٍُ انمشوض 

  انغشلحانرأيٍُ ضذ   ذأيُُاخ انًشاسَع انصُاعُح  ذأيُُاخ يشاسَع انطالح 

 (2025دَىاٌ انـأيٍُ انعشالٍ،  الوحذس: 

ٗو ي للجبؽض٘ي  ػبدح رحٌ٘  الخذهبد الزأهٌ٘٘ةخ الةٔ صة س فئةبد هةي ؽ٘ةش ا صةش الشقوةٖ الةٔ 

انخةةذياخ انرأيُُُةةح طىَهةةح ، (SIS)انخةةذياخ انرأيُُُةةح لصةةُشج الاخةةم ص صةةخ هؾةةبّس  عبعةة٘خ 

ؽ٘ةش عةْل ٗةزن الزؼبهةل هةغ  ،(VIS) هًعةايلاخ الافرشاضةُحانرأيٍُ ن ، خذياخ(LIS) الاخم

  ٘٘ن الؼ قخ ث٘ي دّس اصفحبػ الوؾبعجٖ ّث٘ي خذهبد الزأه٘ي الشقو٘خ.رلم الوؾبّس فٖ ر

 أداء انغىق وزصص انًُرداخ 2/4/3

% هةي  عوةبلٖ ا قغةبط 50ِٗ٘وي الزأه٘ي ػلٔ الؾ٘بح ػلٔ الغْق الؼشاقٖ،  ر ٗوضل  كضش هي 

الشخحةة٘خ الو ززجةةخ، هةةغ رشك٘ةةض كج٘ةةش ػلةةٔ الزةةأه٘ي الغوةةبػٖ ّالزةةأه٘ي ا ئزوةةبًٖ ّالؾةةْادس 

% 42(،  هب فٖ الزأهٌ٘بد  ٘ش الؾ٘بر٘خ، ٗجشص الزةأه٘ي  ةذ الؾشائةا  دَىاٌ انرأيٍُ انعشالٍ 

، كوةةب شةةِذ الزةةأه٘ي (%25) %( ّالزةةأه٘ي الٌِذعةة26ٖهةةي ا قغةةبط(، ٗل٘ةةَ رةةأه٘ي الغةة٘بساد  

، هةةذفْػبً ثبلطلةةت الوزضاٗةةذ ّالزشةةشٗؼبد 2020% فةةٖ ػةةبم 44الحةةؾٖ ًوةةْاً كج٘ةةشاً ثٌغةةجخ 

 .الغذٗذح

 دوس ششكاخ انرأيٍُ تالالرصاد انعشلٍ  2/4/4

رلؼت ششكبد هضل الزأه٘ي الْطٌ٘خ دّساً هؾْسٗبً فٖ دػن ا قزحبد الةْطٌٖ هةي خة ا ؽوبٗةخ 

الضةشّح الْطٌ٘ةخ ّر ط٘ةةخ الوخةبطش الوشرجطةةخ ثب ػوةبا ّالوشةةبسٗغ ال جةشٓ،   ةةبفخ  لةٔ ر ةةذٗن 

ّالزةٖ ريؼةشل ثأًِةب  (Systematic Risk)هٌزغبد رأه٘ي  ذ الوخبطش كبلوخبطش الوٌزظوةخ 

هخبطش رؤصش ػلٔ الغْق ثأكولَ  ّ الٌظبم الوبلٖ ك ةل، ّ  ٗو ةي رغٌجِةب ػجةش الزٌْٗةغ؛ ّهةي 

الزةٖ رةؤصش ػلةٔ عو٘ةغ  اهضلزِب  صهبد ا قزحبدٗخ الؼبلو٘ةخ، ّالزضةخن ّر لجةبد  عةؼبس ال بئةذح

الزةةٖ رِةةض الض ةةخ فةةٖ الٌظةةبم  ا عةةزضوبساد، ّال ةةْاسس الطج٘ؼ٘ةةخ ال جةةشٓ  ّ ا صهةةبد الغ٘بعةة٘خ

 (Unsystematic Risk) اهةةب الوخةةبطش  ٘ةةش الوٌزظوةةخ، (2024)يرةةىنٍ،  الوةةبلٖ ّ ٘شُةةب

ّالزٖ ر زحش ػلٔ شةشكخ  ّ قطةبع هؼة٘ي، ّٗو ةي ر ل٘لِةب ػجةش الزٌْٗةغ؛ ّهةي اهضلزِةب هخةبطش 

ر ٘شاد فٖ طلت الغةْق لحةٌبػخ   كغْي اصداسح  ّ ال ضبئؼ، ّهخبطش ال طبع  داسح الششكخ

 (.2024)يرىنٍ، كزؼضش رخل  ػو٘ل ػي الغذاد ّ ٘شُب  هؾذدح، ّهخبطش ا ئزوبى

 ن هي الز بل٘ذ الؼشٗ خ لل طةبع، ا  اًةَ هةب صاا ٗشكةض ثشة ل  عبعةٖ ٗشٓ الجبؽض٘ي اًَ ػلٔ الش
ػلٔ الوٌزغبد الز ل٘ذٗةخ ا قةل رؼ ٘ةذاً هةي الٌبؽ٘ةخ ال ٌ٘ةخ، هةغ هؾذّدٗةخ ا ثز ةبس فةٖ الوٌزغةبد 
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2025انًدهذ انثاًَ .. انعذد انثانث .. َىَُى   .... ٍــاعثــذاع انًســـتح الإــيده        

الزأهٌ٘٘خ،   ٌُبك  ؼ  ًغجٖ فةٖ اخزةشاق الغةْق ّكضبفةخ الزةأه٘ي ه بسًةخ ثةذّا الوٌط ةخ، هةب 
هغز لخ، خبلخ هغ رْعَ الؾ ْهخ لغزة اعةزضوبساد  ةخوخ فةٖ  ٗش٘ش  لٔ  ه بًبد ًوْ  ٘ش

قطبػةةةبد الطبقةةةخ ّالجٌةةةٔ الزؾز٘ةةةخ ّالحةةةٌبػخ ّالضساػةةةخ ّالغةةة٘بؽخ، ّ ٗضةةةب اى الزشةةةشٗؼبد 
ا خ٘شح، خبلخ  لضام الْافذٗي ثبلزةأه٘ي الحةؾٖ، رةذػن ًوةْ ال طةبع ّرضٗةذ هةي هغةبُوزَ فةٖ 

لزا فبى قطبع الزأه٘ي الؼشاقٖ فةٖ هشؽلةخ ًوةْ هةذػْم ثبصدُةبس ا قزحةبد،  ،ا قزحبد الْطٌٖ
س ّرْعة٘غ الزششٗؼبد الغذٗذح، ّصٗبدح ا عزضوبساد، ل ٌَ   ٗضاا ثؾبعخ  لٔ هضٗذ هي ا ثز ةب

قبػةةذح الؼوةةة ي لزؼضٗةةةض اخزةةشاق الغةةةْق ّصٗةةةبدح ال ضبفةةةخ الزأهٌ٘٘ةةخ. الِ٘ ةةةل الزٌظ٘وةةةٖ هزةةة٘ي، 
ّالشةةشكبد ال جةةشٓ روزلةةم هةة يح هبل٘ةةخ ع٘ةةذح، هةةب ٗوِةةذ الطشٗةةا لٌوةةْ هغةةزذام فةةٖ الغةةٌْاد 

 الو جلخ.

 انمغى انثانث: انذساعـح انرـطـثُـمُح

رِذل الذساعخ الزطج٘ ٘خ الٔ الزؾ ا هي الٌزبئظ الزٖ رْلل الِ٘ب الجبؽش ثبلغبًت الٌظشٕ هةي 
الذساعخ، ّث٘بى  صش دّس اصفحبػ الوؾبعجٖ ػةي الخةذهبد الشقو٘ةخ فةٖ دػةن قةشاس ا عةزضوبس 
ثبلششكبد الزأه٘ي ػلٔ رشش٘ذ قشاساد ا عزضوبس هي خ ا ا خزجةبساد ا ؽحةبئ٘خ الوٌبعةجخ، 

الْقةةْل ػلةةٔ هوبسعةخ ّر ؼ٘ةةل دّس ا فحةةبػ الوؾبعةةجٖ ػةي الخةةذهبد الشقو٘ةةخ ثج٘ئةةخ ّاٗضةب 
ا ػوبا الؼشاق٘خ، ّك٘  ٗو ي  ى ٗؤصش ػلٔ قةشاس ا عةزضوبس فةٖ ث٘ئةخ ا ػوةبا الؼشاق٘ةخ. هةغ 
الزؼشل الزطج٘ا الغل٘ن لوؼبٗ٘ش ّ سشبداد اصفحبػ ػةي الخةذهبد الشقو٘ةخ الزةٖ رؾةذد ّرةٌظن 

طةةشال. هةةغ ق٘ةةبط هةةذٕ هوبسعةةخ الشةةشكبد الزةةأه٘ي الؼشاق٘ةةخ اصفحةةبػ الؼ قةةخ ثةة٘ي كبفةةخ ا 
 الوؾبعجٖ ػي الخذهبد الشقو٘خ.

 يدرًع وعـُُح انثسث 3/6
ٗزوضل هغزوغ الذساعخ الزطج٘ ٘خ الؾبل٘ةخ فةٖ شةشكبد الزةأه٘ي الؼشاق٘ةخ الوذسعةخ ثِ٘ئةخ ا ّساق 

خ لزلةةم الشةةشكبد الوذسعةةخ فةةٖ الوبل٘ةةخ الؼشاق٘ةةخ،  ر ّٗو ةةي ا ػزوةةبد ػلةةٔ رلةةم الز ةةبسٗش الوبل٘ةة

ششكبد رغؼٔ كل هٌِن ػلٔ رجٌٖ خةذهبد ّاًشةطخ الزةأه٘ي الشقو٘ةخ،  11قطبع الزأه٘ي ثْاقغ 

ّثبلزةبلٖ فةةبى شةةشكبد الزةةأه٘ي الؼشاق٘ةةخ رؼزجةةش هةةي الشةةشكبد الْاػةةذح،  ر رلؼةةت دّسًا هؾْسٗةًةب 

فةةةٖ رةةةْف٘ش ثبلٌشةةةبط ا قزحةةةبدٕ الؼشاقةةةٖ.  ٗضةةةبً رخضةةةغ للؼذٗةةةذ هةةةي الوزطلجةةةبد كبلزْعةةةغ 

الوؼلْهةةبد الوبل٘ةةخ ثغبًجِ٘ةةب الوةةبلٖ ّ ٘ةةش الوةةبلٖ؛ ّرلةةم للؼذٗةةذ هةةي الوزطلجةةبد الزةةٖ رزطلجِةةب 

 الغِبد الشقبث٘خ الوخزل خ ّالوؼبٗ٘ش ا خشٓ.

ّهي صن فإى ششكبد ُزا ال طبع هٌبعجخ   ةشاي الذساعةخ الزطج٘ ٘ةخ الؾبل٘ةخ. ّثةبلشعْع  لةٔ 

 زا انمطاع ذكىٌ كًا تاندذول انرانٍ:فاٌ ششكاخ ههْقغ ُ٘ئخ ا ّساق الوبل٘خ 
 ( عُُح انذساعح نهششكاخ انًخراسج كعُُح 2خذول سلى )

 ششكاخ انرأيٍُ انعشالُح انًمُذج تغىق الأوساق انًانُح انعشالٍ

 ششكخ ا رؾبد الذّل٘خ للزأه٘ي ششكخ الزأه٘ي الْطٌ٘خ

 ششكخ دلٌ٘ب للزأه٘ي ششكخ الزأه٘ي الؼشاق٘خ الؼبهخ

الزأه٘ي الؼشاق٘خ ششكخ  ػبدح  ششكخ الؾوشاي للزأه٘ي 

 ششكخ لع٘ب للزأه٘ي ششكخ داس الغ م للزأه٘ي

 ششكخ الشُبم للزأه٘ي ششكخ ا ه٘ي للزأه٘ي

  ششكخ ا ُل٘خ للزأه٘ي

 )انًصذس: عىق الأوساق انًانُح انعشالٍ ترصشَف انثازثٍُ(

 

 

https://asharqbusiness.com/economics/78343/%D8%A7%D8%B2%D8%AF%D9%87%D8%A7%D8%B1-%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF-%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%B1%D8%A7%D9%82-%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%88%D9%84%D9%8A%D8%B5%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%A5%D9%84%D8%B2%D8%A7%D9%85%D9%8A%D8%A9-%D9%8A%D8%AF%D8%B9%D9%85%D8%A7%D9%86-%D9%82%D8%B7%D8%A7%D8%B9-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%A3%D9%85%D9%8A%D9%86/
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2025انًدهذ انثاًَ .. انعذد انثانث .. َىَُى   .... ٍــاعثــذاع انًســـتح الإــيده        

الؼشاق٘خ الزٖ ّقغ ػلِ٘ةب ا خز٘ةبس الغذّا الغبثا ْٗ ؼ ػٌخ الذساعخ ػجبسح لششكبد الزأه٘ي 

 ّف ل لوغوْػخ هي الوؾذداد ػلٔ الٌؾْ الزبلٖ:

 .الششكبد الوذسعخ فٖ عْق ا ّساق الوبل٘خ الؼشاقٖ قطبع الزأه٘ي 

  2021الز بسٗش الوبل٘خ ّر بسٗش اصفحبػ ّاصفحبػ اصل زشًّٖ للششكبد الذساعةخ هةي 

 .2024 لٔ 

  لغةةْق ا ّساق الوبل٘ةةخ ّلشةةشكبد الؼٌ٘ةةخ للزؾ ةةا هةةي رةةن هشاعؼةةخ الوْاقةةغ ا ل زشًّ٘ةةخ

 رْافش الز بسٗش الوبل٘خ الخبلخ ثِب

  ث٘بًةبد ا فحةبػ ػةي الخةذهبد الزأهٌ٘٘ةخ الو ذهةخ ّالوؾزولةخ ثز ةبسٗش الؾْكوةخ ّهغلةةظ

 اصداسح ّر بسٗش اصفحبػ راد الؼ قخ.

 يصادس انثُاَاخ  3/2

، كةبلوْاقغ ا ل زشًّ٘ةةخ لشةشكبد الزةةأه٘ي رةن ا ػزوةبد ػلةةٔ ػةذح هحةةبدس لغوةغ ث٘بًةبد الجؾةةش

الؼشاق٘خ الوشوْل٘ي كؼٌ٘خ الجؾش، ثبص بفخ الٔ الزؾل٘ د الزٔ هغلخ الجٌم الوشكضٕ الؼشاقٖ 

، ار اػزوةذ الجةبؽض٘ي ػلةٔ رلةم الج٘بًةبد فةٔ رؾل٘ةل 2024ّؽزٔ ػةبم  2021للأػْام هي ػبم 

لجؾش ّدساعخ  ٕ هٌِن ا كضةش ص ةخ الخذهبد الزأهٌ٘٘خ الو ذهخ هي قجل رلم الششكبد هْ ْع ا

هي قجل ا طشال الوغز ٘ذح هي الزؼبهل هغ شةشكبد الزةأه٘ي فةٖ ظةل ا ػزوةبد ػلةٔ الخةذهبد 

 الشقو٘خ الزأهٌ٘٘خ.

 يرغُشاخ انذساعح  3/3

 ،ٗزوضل فةٖ ؽغةن الوؼةبه د ّالخةذهبد الشقو٘ةخ الو ذهةخ هةي شةشكبد  انًرغُش انًغرمم

الزةةأه٘ي الؼشاق٘ةةخ للؼٌ٘ةةخ الوخزةةبسح ّالوؼجةةش ػٌِةةب ثبلوؼلْهةةبد الوبل٘ةةخ ّ ٘ةةش الوبل٘ةةخ 

 الو بسًخ الزٖ رزضوٌِب الز بسٗش الوبل٘خ ّٗزن اصفحبػ ػٌِب.

 ،ر ةةذٗن خةةذهبد  الغْاًةةت الزةةٖ رزضةةوٌِب شةةشكبد الزةةأه٘ي الؼشاق٘ةةخ فةةٖ انًرغُةةش انرةةاتع

الشقو٘ةةخ هزطةةْسح ّهؾغةةٌخ الزةةٔ رةةؤصش ػلةةٔ ؽغةةن الوؼةةبه د ّالزؼةةبه د الز ل٘ذٗةةخ 

 ّا ل زشًّ٘خ ثوب ٗذػن قشاس ا عزضوبس ثزلم الششكبد.

 ذصًُى انذساعح انرطثُمُح 3/4

ٗو ي ا عزؼبًخ ثوغوْػةخ ا عةبل٘ت اصؽحةبئ٘خ الزةٔ رةؤدٕ الةٔ رؾل٘ةل الج٘بًةبد الوؼجةشح ػةي 

، ثبص ةةةةةبفخ الةةةةةٔ AVE ،Cronbach’s Alpha ،CR ٘ي الشقو٘ةةةةةخ لج٘ةةةةةبىخةةةةةذهبد الزةةةةةأه

(، ّثشًةبهظ R2ا ًؾشال الوؼ٘بسٕ ّالْعةظ الؾغةبثٖ، ّاعةزخذام ًوةْرط ا ًؾةذاس الوزؼةذد  

SPSS v25 ّكزلم رؾل٘ل ا داي الوبلٖ للششكبد الزأه٘ي ّهب ٗزشرت ػلَ٘ هي  صش الخةذهبد ،

 الزبل٘خ:الشقو٘خ ػلِ٘ب، كوب رْ ؾَ الغْاًت 

 علالح الإفصاذ انًساعثٍ تخذياخ انرأيٍُ انشلًُح  5/4/2

ٗزٌبّا ُزا الغبًت هي الذساعخ الزطج٘ ٘خ عْل ٗزن ث٘ةبى الؼ قةخ هةب ثة٘ي الخحةبئم هزطلجةبد 

اصفحبػ الوؾبعجٖ ّث٘ي خذهبد الزأه٘ي الشقوٖ لزؼزجش ه ذهخ ًؾْ هذٕ ر جل ششكبد الزأه٘ي 

د ثِةب لةذػن قةشاس ا عةزضوبس ثأًشةطخ رلةم الشةشكبد ثوةب ٗةٌؼ ظ الؼشاق٘خ لزطج٘ا رلم الوزطلجةب

 .ػلٔ  دايُب الوبلٖ
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2025انًدهذ انثاًَ .. انعذد انثانث .. َىَُى   .... ٍــاعثــذاع انًســـتح الإــيده        

 لُاط دسخح اسذثاط الإفصاذ تانخذياخ انرأيٍُ انشلًُح  5/4/2/6

ْٗ ةةؼ ُةةزا الغبًةةت هةةي الذساعةةخ ث٘ةةبى ا سرجةةبط ثةة٘ي اصفحةةبػ الوؾبعةةجٖ ّثةة٘ي الوؾةةبّس 

نًعةايلاخ ، ا(LIS) طىَهةح الاخةم، (SIS)لصُشج الاخةم ا عبع٘خ للخذهبد الزأهٌ٘٘خ الشقو٘خ 

ل ةةٖ ٗةةزن الزؼةةشل ػلةةٔ هةةذٓ قةةذسد كةةل هٌِوةةب ػلةةٔ الزؼبهةةل هؼةةب دّى  ،(VIS) الافرشاضةةُح

رؼبسي، كوب ثبلغذّا الزبلٖ الزٕ ْٗ ؼ الْعظ الؾغبثٖ، ّا ًؾةشال الوؼ٘ةبسٕ، ّالزجةبٗي، 

 ّدسعخ الض خ، ّاخزجبس ال ب كشًّجبؿ

 ساعثٍ وتٍُ انًساوس الأعاعُح نهخذياخ انرأيُُُح انشلًُح( علالح الإفصاذ ان3ًخذول سلى )

الإفصاذ 

 انًساعثٍ

انخذياخ 

 انشلًُح
Mean SD SFL AVE 

Cronbach’s 

Alpha 
CR 

يغرىٌ 

 انشفافُح

Tl 

SIS 3.117 0.704 0.792 0.713 0.798 0.882 

LIS 3.267 0.881 0.763 

VIS 3.056 0.816 0.728 

 دسخح انثمح

DC 

SIS 3.327 0.790 0.755 0.718 0.804 0.884 

LIS 3.211 0.793 0.928 

VIS 3.005 0.691 0.912 

َماو الأياٌ 

SS 

SIS 3.127 0.824 0.969 0.694 0.852 0.900 

LIS 3.280 0.859 0.696 

VIS 3.310 0.799 0.868 

صَادج 

 PLانكفاءج 

SIS 3.415 0.852 0.755 0.665 0.894 0.919 

LIS 3.224 0.734 0.738 

VIS 3.022 0.852 0.740 

انرسىل 

 انشلًٍ

 DT 

SIS 3.001 0.816 0.885 0.667 0.833 0.889 

LIS 3.340 0.742 0.823 

VIS 3.367 0.848 0.822 

 SLانغشعح 

SIS 3.333 0.811 0.788 0.712 0.885 0.908 

LIS 3.321 0.844 0.782 

VIS 3.115 0.795 0.738 

الاعرشخاع 

RL 

SIS 3.140 0.755 0.788 0.663 0.830 0.887 

LIS 3.510 0.689 0.761 

VIS 3.343 0.862 0.728 

انسذ يٍ 

 انرلاعة

 LM 

SIS 3.115 0.754 0.809 0.703 0.859 0.905 

LIS 3.111 0.870 0.813 

VIS 3.001 0.888 0.790 

ذسهُم 

 AS انُرائح

SIS 3.337 0.771 0.763 0.634 0.807 0.874 

LIS 3.221 0.821 0.792 

VIS 3.427 0.784 0.874 

ئداسج 

 انًخاطش

 RM 

SIS 3.180 0.858 0.841 0.667 0.847 0.897 

LIS 3.187 0.812 0.867 

VIS 3.445 0.881 0.782 

 .(SPSS v25)انًصذس: يٍ يخشخاخ تشَايح 



 
 

.............دوس الإفصاذ انًساعثٍ عٍ انخذياخ انشلًُح فٍ دعى لشاس الاعرثًاس  

 سَساٌ عصاو محمدأ/ – اعشاء سضا يسًىدأ/ – صهشاء خانذ سزُىأ/ – هشاو صكشَا محمدد/     
   

 
     

  

616 

ت
دا
سا

 ال
نة

دي
 م

عة
ام

ج
 .
..

ة 
ار

ج
لت
 ا
ية

كل
 .
..
ة 

جع
را

لم
وا

ة 
سب

حا
لم

 ا
سم

 ق

2025انًدهذ انثاًَ .. انعذد انثانث .. َىَُى   .... ٍــاعثــذاع انًســـتح الإــيده        

هي الغذّا الغبثا ْٗ ؼ ار ةبق خحةبئم اصفحةبػ الوؾبعةجٖ هةغ خةذهبد الزةأه٘ي الشقو٘ةخ 

ار ثل ةةذ هةةب ثةة٘ي  Meanثةةبلجٌْك الؼشاق٘ةةخ ّلؼةةل رلةةم ٗزضةةؼ ف٘وةةب ّ ةةؾَ الْعةةظ الؾغةةبثٖ 

( ّثبلزةةبلٖ ر ةةْى الؼ قةةخ قْٗةةخ للخةةذهبد الزةةأه٘ي الشقو٘ةةخ فةةٖ ظةةل رجٌةةٖ 3.415، 3.001 

 AVE ،Cronbach’s Alpha ،CRد، ّ ٗضةةب هؼبهةةل اصفحةةبػ الوؾبعةةجٖ ثزلةةم الخةةذهب

، ّهي صةن ٗؤكةذ ا سرجةبط ثة٘ي كةل خبلة٘خ هةي خحةبئم اصفحةبػ 0.500 >ؽ  ذ هؼذ د 

الوؾبعجٖ ّث٘ي خذهبد الزأه٘ي الشقو٘خ قح٘ش ا عل، ّخذهبد الزأه٘ي الشقو٘خ طْٗلخ ا عل، 

 ّخذهبد الزأه٘ي الشقو٘خ ا ل زشًّ٘خ.

 اذ انًساعثٍ تششكاخ انرأيٍُ انعشالُح ذمُُى أثش الإفص 5/4/2/2

ْٗ ؼ ُزا الغبًت هي الذساعخ هذٕ قبثل٘خ اصفحةبػ الوؾبعةجٖ الزطج٘ةا هةغ شةشكبد الزةأه٘ي 

الؼشاق٘خ ّر جلِب دّى رؼبسي، ار رن اػزوةبد خبلة٘خ الز ٌ٘ةخ هةغ الخةذهبد ا عبعة٘خ الوْعةْدح 

 ثششكبد الزأه٘ي الؼشاق٘خ ػلٔ الٌؾْ الزٕ ْٗ ؾَ الغذّا الزبلٖ 

 فصاذ انًساعثٍ تششكاخ انرأيٍُ انعشالُح ( ذمُُى يذي لاتهُح الإ4خذول سلى )

الإفصاذ 

 انًساعثٍ
TI DC SS PL DT SL RL LM AS RM 

T1/SLVIS 6          

DC/SLVIS 0.661 6         

SS/SLVIS 0.602 0.275 6        

PL/SLVIS 0.585 0.438 0.627 6       

DT/SLVIS 0.407 0.596 0.564 0.695 6      

SL/SLVIS 0.454 0.448 0.549 0.321 0.455 6     

RL/SLVIS 0.378 0.345 0.545 0.651 0.771 0.681 6    

LM/SLVIS 0.417 0.275 0.647 0.555 0.299 0.566 0.710 6   

AS/SLVIS 0.517 0.315 0.549 0.411 0.549 0.312 0.441 0.324 6  

RM/SLVIS 0.333 0.222 0.763 0.541 0.687 0.661 0.701 0.689 0.489 6 

 (SPSS v25)انًصذس: يٍ يخشخاخ تشَايح 

هي الغذّا الغبثا ٗزضؼ اى ٌُبك ار بق ث٘ي طج٘ؼخ خذهبد الزأه٘ي الشقو٘خ ّث٘ي الخحةبئم 

،  SLVISٗةةةذػن خةةةذهبد الزةةةأه٘ي الشقو٘ةةةخ  ITاصفحةةةبػ الوؾبعةةةجٖ، ار هغةةةزْٓ الشةةة بف٘خ 

، DCكذسعةخ الض ةخ  0.500 >ثبص بفخ الٔ كل هي الخحبئم  خشٓ ؽ  ذ هؼةذ د ار ةبق 

، ّ 0.517ثوؼةذا  AS، ّرؾل٘ل الٌزبئظ  PL، صٗبدح ال  بيح  0.602ثوؼذا  SS ًظبم ا هبى

، ثبص بفخ الٔ ا ر بق هغ SLVISللخذهبد الزأه٘ي الشقو٘خ  0.707ثوؼذا  DCدسعخ الض خ 

لزةأه٘ي للخذهبد ا 0.696ثوؼذا  SS، ّ ًظبم ا هبى DTكل هي الخحبئم الزؾْا الشقوٖ 

، ّالزؾةةْا 0.627ثوؼةةذا  PLهةةغ ا ر ةةبق هةةغ الخحةةبئم صٗةةبدح ال  ةةبيح  SLVISالشقو٘ةةخ 

 LM، الؾةةةذ هةةةي الز ػةةةت RL، ا عةةةزشعبع  SL، ّالغةةةشػخ 0.564ثوؼةةةذا  DTالشقوةةةٖ 

، 0.763ثوؼةةةذا RM،  داسح الوخةةةبطش 0.549ثوؼةةةذا  AS، رؾل٘ةةةل الٌزةةةبئظ 0.647ثوؼةةذا 

هةةةغ ا ر ةةةبق هةةةغ  SLVISهبد الزةةةأه٘ي الشقو٘ةةةخ للخةةةذ 0.244ثوؼةةةذا  PLّصٗةةةبدح ال  ةةةبيح 

،  ّالؾةذ هةي 0.651ثوؼةذا  RL، ّالغةشػخ 0.695ثوؼةذا  DTخحبئم الزؾةْا الشقوةٖ 

 ، 0.541ثوؼذا  RM، ّ داسح الوخبطش LMالز ػت 

هةةةغ  SLVISللخةةةذهبد الزةةأه٘ي الشقو٘ةةةخ  0.721ثوؼةةةذا  DTكوةةب ْٗ ةةةؼ الزؾةةةْا الشقوةةٖ 

، ّ داسح الوخةبطش  AS، ّرؾل٘ل الٌزبئظ 0.771وؼذا ث RLا ر بق هغ خحبئم ا عزشعبع 

RM  ّالغةةةشػخ 0.627ثوؼةةةذا ،SL  للخةةةذهبد الزةةةأه٘ي الشقو٘ةةةخ  0.224ثوؼةةةذاSLVIS ،
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2025انًدهذ انثاًَ .. انعذد انثانث .. َىَُى   .... ٍــاعثــذاع انًســـتح الإــيده        

، ّ داسح الوخةبطش 0.566ثوؼةذا  LM، ّالؾذ هةي الز ػةت 0.621ثوؼذا  RLا عزشعبع 

RM  ّكزلم الؾذ هي الز ػت 0.701ثوؼذا ،RL  للخذهبد الزأه٘ي الشقو٘خ  0.210ثوؼذا

SLVIS  هةةغ ا ر ةةبق هةةغ الؾةةذ هةةي الز ػةةتLM  داسح الوخةةبطش 0.710ثوؼةةذا ّ ،RM  ،

، ّ خ٘ةةشا  داسح SLVISللخةةذهبد الزةأه٘ي الشقو٘ةةخ  0.662ثوؼةةذا  ASّ ٗضةب رؾل٘ةةل الٌزةبئظ 

 0.247ثوؼذا  SLVISللخذهبد الزأه٘ي الشقو٘خ  RMالوخبطش 

 هةةغ خةذهبد الزةةأه٘ي الشقو٘ةةخ ٌزةةبئظ الغةبث خ رْ ةةؼ ار ةةبق اصفحةبػ الوؾبعةةجّٖثبلزةبلٖ فةةبى ال

، ار SE، ّالخةةذهبد ا ل زشًّ٘ةةخ LS، ّالخةةذهبد طْٗلةةخ ا عةةل SSالوزؼةةذدح قحةة٘شح ا عةةل 

 ارضؾذ الؼ قبد ث٘ي كل خبل٘خ هي خحبئم اصفحبػ الوؾبعجٖ ّث٘ي رلم الخذهبد. 

 انًرغُشاخ انًانُح 5/4/3

رن ل٘ب خ الٌوةْرط الو زةشػ للذساعةخ الزطج٘ ٘ةخ هةي خة ا الوؤشةشاد ّالو ةبٗ٘ظ الوبل٘ةخ الزةٔ 

رْ ؼ خذهبد الزأه٘ي الشقو٘خ ّقذسح اصفحبػ الوؾبعجٖ ػلٔ رؾغ٘ي ّرطةْٗش ػول٘ةخ رةْف٘ش 

الوؼلْهبد ػي الوؼبه د الشقو٘خ، ار اػزوذ الجبؽض٘ي ػلٔ ر غة٘ن الوز ٘ةشاد الوبل٘ةخ الةٔ ث٘ةبى 

لٌةبرظ الوؾلةٖ اصعوةبلٖ، ّاعوةبلٖ ا ئزوةبى الوحةشفٖ، ّسوّط  هةْاا الوحةبسل، كل هةي ا

 ّاعوبلٖ الْدائغ الوحشف٘خ ّف ب للغذّا الزبلٖ 

 ( ذطىس يعايلاخ ششكاخ انرأيٍُ تانعشالُح )تانًهُىٌ دَُاس عشالٍ( )ذمشَثٍ(5خذول سلى )

 2024 2023 2022 2026 2020 تُاٌ

انًسهٍ  َصُة ششكاخ انرأيٍُ يٍ انُاذح

 الإخًانٍ
277 266 306 364 311 

 605 602 71 61 66 الائرًاٌ انًصشفٍ لصُش الاخم 

 252 267 672 660 652 سؤوط أيىال ششكاخ انرأيٍُ

انًدًىع انكهٍ نىدائع انرأيُُُح طىَهح  

 الاخم 
71 10 11 17 626 

 /http://cbiraq.orgانًصذس: انثُك انًشكضٌ انعشالٍ. تُاَاخ ئزصائُح والرصادَح 

 اخرثاس فشض انذساعح  5/4/2/3

ٗؼذد اصفحبػ الوؾبعجٖ الؾبلٖ  ٘ش قبدسح ػلٔ الزؼبهل هغ هزطلجبد خذهبد الزأه٘ي الشقو٘ةخ 

ثششكبد الزأه٘ي الؼشاق٘خ ّرؾ ٘ا ا داي الوبلٖ ا هضةل ل عةزضوبس فةٖ  ًشةطخ شةشكبد الزةأه٘ي 

 الؼشاق٘خ.

 ( تُاٌ أثش الإفصاذ انًساعثٍ عهً خذياخ انرأيٍُ انشلًُح 6خذول سلى )

الإفصاذ 

 انًساعثٍ
 Min  Max t-value Support    

T1-SLVIS 0.333 0.811 11.199 Yes R
2
= 0.605 

DC-SLVIS 0.222 0.707 2.023 Yes (Adjusted R
2
)=0.393 

SS-SLVIS 0.545 0.696 4.178 Yes R= 0.671 

PL-SLVIS 0.321 0.844 3.087 Yes    

DT-SLVIS 0.299 0.781 3.133 Yes    

SL-SLVIS 0.312 0.824 2.156 Yes    

RL-SLVIS 0.441 0.810 3.600 Yes    

http://cbiraq.org/
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2025انًدهذ انثاًَ .. انعذد انثانث .. َىَُى   .... ٍــاعثــذاع انًســـتح الإــيده        

LM-SLVIS 0.324 0.668 6.817 Yes    

AS-SLVIS 0.489 0.749 4.155 Yes    

RM-SLVIS 0.000 0.847 7.460 Yes    

 .(SPSS v25)انًصذس: يٍ يخشخاخ تشَايح 

 َرائح الازصاء الاعرذلانٍ 5/5/2

قجةةل ر ةةذٗش ًوةةبرط الذساعةةخ ٌُةةبك ػةةذح اخزجةةبساد هزبؽةةخ ل ؾةةم لةة ؽ٘خ ًوةةْرط الذساعةةخ 

 الو زشػ. ّف٘وب ٗلٖ  ُن ا خزجبساد الزٖ رن اعزخذاهِب لز ٘٘ن ًوْرط الذساعخ.

( اخرثاساخ صلازُح ًَىرج انذساعح7اندذول )  

 الاخرثاس
لًُح اخرثاس 

Chi2 
 انًعُىَح

 0.227 1.537 الإفصاذ انًساعثٍ

 SLVIS 0.114 1.645 خذياخ انرأيٍُ انشلًُح 

 .(SPSS v25)انًصذس: يٍ يخشخاخ تشَايح 

ّث ٘وخ د لخ  ؽحبئ٘خ  1.537لزجبٗي ًوْرط الذساعخ ثلغ  chi2ّٗج٘ي الغذّا الغبثا اى ق٘وخ 

(، ُّةزا ٗةذا ػلةٔ  ى الٌوةْرط الو زةشػ   ٗؼةبًٖ هةي هشة لخ 0.05، ُّٖ  كجش هةي  0.227

ّث ٘ةخ  1.645ثل ةذ  chi2 لةٔ  ى  Doornik-Hansenالزجبٗي.  ٗضًب، رش٘ش ًزةبئظ اخزجةبس 

ٖ فإى الجْاقٖ رزجغ الزْصٗةغ الطج٘ؼةٖ. (، ّثبلزبل0.05. ُّٖ  كجش هي  0.114د لخ  ؽحبئ٘خ 

 ّف٘وب ٗلٖ ًزبئظ اخزجبس هؼبهل اخز ل الزجبٗي.

 الاعرُراخاخ وانرىصُاخ

 أولا: الاعرُراخاخ
اصفحةبػ الوؾبعةجٖ ػةي الخةذهبد الشقو٘ةخ ث طةةبع الزةأه٘ي ٗز ةا هةغ هزطلجةبد الز ٌْلْع٘ةةب  .1

الزجبدل٘خ للوؼلْهبد الوبل٘خ، هوةب ٗغؼلِةب الوبل٘خ  هشكضٗخ، ّالزٖ رذػن ثإه بً٘زِب الؼول٘بد 

ه ئوخ لطج٘ؼخ الوٌبؿ الزؾْا الشقوٖ فٖ الخذهبد كبفخ ّالخذهبد الزأهٌ٘٘خ خبلخ كغةضي 

 هي الوْاسد ٗؾ ا  فضل  داي هبلٖ ث٘ئخ ا ػوبا الزأهٌ٘٘خ الؼشاق٘خ.

و٘ةخ ٗزْق  قجةْا رطج٘ةا شةشكبد الزةأه٘ي الؼشاق٘ةخ لافحةبػ الوؾبعةجٖ ػةي الخةذهبد الشق .2

ػلةٔ هةذٓ اعةزؼذاد الٌظةبم الوؾبعةجٖ ّالٌظةبم الوةبلٖ فةٖ الزؼبهةل هةغ هزطلجةبد الخةةذهبد 

الزأه٘ي الشقوٖ، هغ  وبى ػذم ؽذّس ر ٘ةشاد رةؤصش ػلةٔ طج٘ؼةخ الوؼلْهةبد الوؾبعةج٘خ 

ّ ٘ش الوؾبعج٘خ، ثوب   ٗزغبّص هغزْٕ الض خ ثبلخحةبئم الٌْػ٘ةخ للوؼلْهةبد الوؾبعةج٘خ 

 كبلوحذاق٘خ ّالو ئوخ.

رز ا هزطلجبد رطج٘ا اصفحبػ الوؾبعجٖ هغ اؽز٘بعةبد خةذهبد الزةأه٘ي الشقو٘ةخ ّالزؼبهةل  .3

هةةغ ال ضةةبٗب الشقو٘ةةخ الؾبل٘ةةخ،  ُوِةةب هةةب ٗةةشرجظ ثةةب هي الغةة٘جشاًٖ ّالزؼبهةةل هةةغ الْعةةبئظ 

الشقو٘خ، ّا لْا الشقو٘خ، ّالؼو د الوش شح ّ ٘شُب هي الزطْساد الزٖ لؾ ذ ثبلج٘ئةخ 

ّهٌِةةب قطةةبع الزةةأه٘ي ثشةة ل ػةةبم ّالج٘ئةةخ الؼشاق٘ةةخ ثشةة ل خةةب  ّالزةةٖ  ا ػوةةبا الوخزل ةةخ

 ٗؾزول الزْعغ فِ٘ب فٖ اػ بة اًّٙخ ا خ٘شح.

ثظِْس الطلت ػلٔ رطج٘ا اصفحبػ الوؾبعجٖ عْل رظِش  ؽذ الؼْاهل الزٌبفغ٘خ الغذٗةذح  .4

اى ر ْى الزٖ ٗو ي ا ػزوبد هي قجل الوغزضوش ُّٖ هب ٗغوٖ ثبلض خ الشقو٘خ، ّالزٖ ٗو ي 

الذافغ ا عبعٖ فٖ الغزة اّ ا عزجؼبد هي الؾحْا ػلةٔ الخةذهبد هةي شةشكخ رةأه٘ي اّ 
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 خةةشٓ، لةةزا فةةبى اصفحةةبػ الوؾبعةةجٖ   ٗؼةةذ اداٍ رطج٘ ٘ةةخ ف ةةظ ثةةل اعةةزشار٘غ٘خ رٌبفغةة٘خ 

 هزطْسح

اصفحبػ الوؾبعجٖ ٗؼول كٌ طخ ثذاٗخ  شّسٗخ فٖ ا ًز با الٔ ا ثز بس ّا ثذاع الشقوةٖ  .5

ع الزةأه٘ي الؼشاقةٖ، لوةب رزضةوٌَ هةي رؾغة٘ي كةل هةي اهةي خةذهبد الزةأه٘ي الشقو٘ةخ ثبل طب

كبفخ، ثبص بفخ الٔ اًِب ٗو ي اى ٗشثظ ث٘ي دائشح ا عزضوبس الشقوٖ ػجش هشاؽلَ الوخزل خ 

 هي الزْقغ الٔ ا ؽزوبل٘خ الٔ الزٌجؤ ث شاس ا عزضوبس.

ْقةةغ اى رخةةل ثوؼبدلةةخ رششةة٘ذ ٗةةشٓ  لةةؾبة الةةشإ فةةٖ اصفحةةبػ الوؾبعةةجٖ اًِةةب هةةي الوز .6

الز ل خ للخذهبد الزةأه٘ي الشقو٘ةخ ّاى كةبى ػٌةذ اعةشاي الو بسًةخ ثبلوٌةبفغ الوزْقؼةخ كل٘ةب اّ 

الولوْعخ عضئ٘ب ًغذ اًِب رؾ ا الوغزْٕ الو جْا خحْلب اى هب ٗشرجظ ثِب هةي خطةْاد 

 رزن هشح ّاؽذح لؼذح ػول٘بد ّهؼبه د.

 ثاَُا: انرىصُاخ انثسث 
ي الؼول٘ةةبد ّالخةةذهبد الزأهٌ٘٘ةةخ ثةة٘ي كبفةةخ ا طةةشال ل عةةز٘ؼبة رطج٘ةةا  دّاد رطةةْٗش ّرؾغةة٘ .1

الةةزكبي ا لةةطٌبػٖ ا كضةةش ه ئوةةخ هةةغ خةةذهبد الزةةأه٘ي الشقو٘ةةخ ّهٌِةةب اصفحةةبػ الوؾبعةةجٖ، 

ّهي صن فبى الزطج٘ا ٗجذ  هي الغِةبد ا شةشاف٘خ ّاصداسٗةخ الؼل٘ةب الوشكضٗةخ  ّ  ّٗوزةذ ل٘حةل 

 الو ٘ذح ثبلغْق الؼشاق٘خ.الٔ الششكبد الوٌ زح ّ

رجٌٖ اصفحبػ الوؾبعجٖ ٗشرجظ ث ٘بط ا صش ػلٔ الؼذٗذ هي الوز ٘شاد ُّٖ الزغْٗا الشقوةٖ   .2

للخذهبد الزأه٘ي الشقو٘خ،  داسح الوخبطش الزشة ٘ل٘خ، ّر ٘ة٘ن هةذٕ فؼبل٘ةخ ًظةن الشقبثةخ الذاخل٘ةخ 

 شاهظ الؼو ي.فٖ الجٌْك، ّث٘بى الؼ قخ ث٘ي  عز شاس ا قزحبدٕ ّهزطلجبد ث
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