
 ( 3 ) 0203 يه يون عدد –المجلد التاسع  والثلاثون  -مجلت البحوث التجاريت المعاصرة 
 

624 

 

 العلاقة بين الاستثمار الأجنبي المباشر والتنمية البشرية في مصر: تحميل قياسي 
 

 صفاء محمد احمد زيدان أ.             محمد عبد العظيم طمب              .أ.د
 استاذ الاقتصاد والمالية العامة                  المدرس المساعد بقسم  الاقتصاد والمالية العامة            

 كمية التجارة جامعة اسيوط                                  كمية التجارة جامعة اسيوط              
 ممخص:

تيدف ىذه الورقة البحثية إلى دراسة العلاقة المتبادلة في الأجمين القصير والطويل بين الاستثمار الأجنبي 
، كمحاولة للإجابة عن  2220إلى عام   0991عامالمباشر والتنمية البشرية في مصر خلال الفترة من 

التساؤلات البحثية الآتية: ما طبيعية العلاقة واتجاىيا في الأجمين القصير والطويل بين الاستثمار الأجنبي 
المباشر ومؤشر التنمية البشرية في الاقتصاد المصري خلال فترة الدراسة ؟ أي من المتغيرات الاقتصادية 

وسعر  -الانفاق الحكومي العام -والانفتاح الاقتصادي -في الدراسة ) التضخم السنويالأخرى المتضمنة 
الفائدة( أكثر ارتباطًا بالاستثمار الأجنبي المباشر في الاقتصاد المصري؟  أي من المتغيرات الاقتصادية 

مر المتوقع عند ومؤشر الع -الأخرى المتضمنة في الدراسة )متوسط نصيب الفرد من الناتج المحمي الإجمالي
ومؤشر الالتحاق بالتعميم(  أكثر ارتباطًا بمؤشر التنمية البشرية في الاقتصاد المصري ؟ ىل العلاقة  -الولادة

  بين الاستثمار الأجنبي المباشر ومؤشر التنمية البشرية في الاقتصاد المصري مستقرة مع الزمن  ؟
دراسة تتمثل فيما يأتي : الجزء الأول يعرض متغيرات الستة أجزاء إلى وقد تم تقسيم ىذه الورقة البحثية 

ومصادر الحصول عمى الييانات. والجزء الثاني يتناول المنيجية المستخدمة في الدراسة. والجزء الثالث 
دراسة اتجاه العلاقة السببية بين الاستثمار الأجنبي المباشر والتنمية البشرية في الأجل القصير عرض ي

 نتائج النموذج القياسي الأول لتحديد العلاقة بين الاستثمار الأجنبي المباشرالرابع يوضح  . والجزءوالطويل
والتنمية البشرية كمتغير مستقل. أما الجزء الخامس فيعرض نتائج النموذج القياسي الثاني لتحديد  كمتغير تابع

متغير مستقل. وفي الجزء الأخير العلاقة بين التنمية البشرية كمتغير تابع والاستثمار الأجنبي المباشر ك
 .توضيح لأبرز النتائج، والتوصيات 

وجود علاقة توازنية وثنائية الاتجاه بين  -أولًا   -ولعل أبرز نتائج ىذا البحث يمكن تمخيصيا فيما يأتي:
تصادي يعد متغير الانفتاح الاق -ثانيًا الاستثمار الأجنبي المباشر والتنمية البشرية في الأجل الطويل فقط.

يعد مؤشر -ثالثاًأكثر المتغيرات ارتباطًا بالاستثمار الأجنبي المباشر، يميو متغير الإنفاق الحكومي العام. 
التعميم في المرحمة الابتدائية أكثر المتغيرات ارتباطًا بمؤشر التنمية البشرية، يميو مؤشر متوسط نصيب الفرد 

ارتفاع القدرة التفسيرية لمنموذجين لتفسير العلاقة بين الاستثمار الأجنبي  -رابعًامن الناتج المحمي الإجمالي. 
، وفي النموذج الثاني 1.710في النموذج الأول  (R2) المباشر والتنمية البشرية؛ حيث بمغ معامل التحديد 

بمغت الإحصائية إلى جودة النموذج المقدر ككل من الناحية الاحصائية؛ إذ  F. كما أشارت قيمة 1.820
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استقرار العلاقة بين  -خامسًافي النموذج الثاني. 090.017في النموذج الأول ، وبمغت  009.901
 الاستثمار الأجنبي المباشر والتنمية البشرية مع مرور الزمن. 

 تمييد:
ول شغمت العلاقة بين الاستثمار الأجنبي المباشر والتنمية البشرية اىتمام الباحثين في الدول المتقدمة والد

خاصة مع ظيور نظريات النمو الذاتية التي جعمت الاستثمار الأجنبي المباشر أحد النامية؛ نظرًا لأىميتيا 
.وقد اختمفت نتائج  ،وبشكل أكثر تحديدًا في نمو التنمية البشرية محددات النمو الاقتصادي في الأجل الطويل

الدراسات التي تناولت ىذا الموضوع ،ما بين تأييد لعلاقة سببية متبادلة الاتجاه، أو تأييد لعلاقة سببية من 
.ورغم ماحظي بو ىذا الموضوع من اىتمام، فإن الاقتصاد العربي بشكل عام والاقتصاد المصري  اتجاه واحد

تناولت العلاقة السببية بين الاستثمار الأجنبي المباشر  بشكل خاص؛ يعاني من ندرة في الدراسات التي
تيدف ىذه الورقة البحثية إلى قياس العلاقة بين الاستثمار الأجنبي والتنمية البشرية، ومن ىذا الأساس 

، وذلك للإجابة عمى م 2122م إلىى عام 0991المباشر والتنمية البشرية في مصر خلال الفترة من عام 
سية الآتية: ما طبيعة العلاقة بين الاستثمار الأجنبي المباشر والتنمية البشرية ؟ ىل تجري التساؤلات الاسا

ىذه العلاقة في اتجاه واحد من الاستثمار الأجنبي المباشر إلي التنمية البشرية أم من التنمية البشرية إلى 
والانفتاح  -التضخم السنوي رات )الاستثمار الأجنبي المباشر؟ أم ليا اتجاىان؟ وما الأىمية النسبية لممتغي

الاستثمار الأجنبي المباشر؟ وما وسعر الفائدة( في التأثير عمى  -الانفاق الحكومي العام -الاقتصادي
الأىمية النسبية لممتغيرات)متوسط نصيب الفرد من الناتج المحمي الإجمالي، ومؤشر العمر المتوقع عند 

لى أي حد يمكن اعتبار ىذه العلاقة الولادة، ومؤشر الالتحاق بالتعميم(في ا لتأثير عمى التنمية البشرية؟،وا 
 مستقرة مع الزمن ؟

إجراء اختبار جرانجر لمسببية لتحديد العلاقة السببية بين الاستثمار الأجنبي  تموللإجابة عمى ىذه التساؤلات 
ثم تطبيق نموذج  م،2122م إلى عام 0991 المباشر والتنمية البشرية في مصر خلال الفترة من عام 

 boundsالتكامل المشترك بمنيج الحدود (، واختبار ARDL الانحدار الذاتي لمفجوات الزمنية المبطأة ) 
test  ونموذج تصحيح الخطأ ،ECM  ؛ لتحديد طبيعة ىذه العلاقة واتجاىيا في الأجل الطويل. مع التأكد

، و Chowرار مع الزمن باستخدام اختبارات من مدى جودة النماذج المستخدمة في الدراسة، ومدى الاستق
CUSUM  & CUSUM of Square. 

 النقاط الآتية : إلىوقد تم تقسيم ىذه الورقة البحثية 
 دراسة، ومصادر الحصول عمى الييانات.متغيرات ال -أولًا 
 المنيجية المستخدمة . -ثانيًا
 طبيعة العلاقة واتجاىيا بين الاستثمار الأجنبي المباشر والتنمية البشرية في الأجل القصير . -ثالثاً
 العلاقة واتجاىيا بين الاستثمار الأجنبي المباشر والتنمية البشرية في الأجل الطويل.طبيعة  -رابعًا

 اختبارات مدى جودة النماذج المستخدمة في الدراسة.  -خامسًا
 .نتائج، والتوصياتأبرز ال -سادسًا
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 ويمكن توضيح ىذه النقاط فيما يأتي: 
 دراسة ومصادر الحصول عمى الييانات: متغيرات ال -أولًا 

يتم قياس العلاقة المتبادلة بين الاستثمار الأجنبي المباشر والتنمية البشرية في مصر خلال الفترة من عام 
 من خلال عمل نموذجين.م 2122م إلى عام  0991

  النموذج الأول عمى المتغيرات الاقتصادية الآتية:يعتمد  
معبرًا عنو بنسبة صافي الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الناتج  FDIالاستثمار الأجنبي المباشر الحقيقي  -

 أما المتغيرات المستقمة تتمثل فيما يأتي:المحمي الإجمالي الحقيقي كمتغير تابع . 
 أن يكون لو علاقة موجبة مع الاستثمار الأجنبي المباشر.، ويتوقع HDIمؤشر التنمية البشرية  -
مقاسًا بنسبة التغير السنوي لمؤشر أسعار المستيمكين، ويتوقع أن يكون لو علاقة  INFالتضخم السنوي  -

 عكسية مع الاستثمار الأجنبي المباشر.
 الأجنبي المباشر.، ويتوقع أن يكون لو علاقة موجبة مع الاستثمار OPENدرجة الانفتاح الاقتصادي   -
، ويتوقع أن يكون لو علاقة موجبة مع الاستثمار الأجنبي  PGS إجمالي الإنفاق الحكومي العام -

 المباشر.
 ، ويتوقع أن يكون لو علاقة عكسية مع الاستثمار الأجنبي المباشر. INTسعر الفائدة عمى الإقراض  -

 Hlavacek & Bal تيدراسوقد تم اختيار ىذه المتغيرات بالاعتماد عمى نماذج الدراسات السابقة مثل: 
 Borensztein et al (1995) تيفي الدول المتقدمة. ودراس Salike (2016 (و ،(2016)

عمى  Masry(2015)(، و 2100دراستي عبد الجواد)في الدول النامية . و  Fragkiskos et al(2019)و،
 مصر .

  :أما النموذج الثاني يعتمد عمى المتغيرات الآتية 
  أما ابمتغيرات المستقمة تتمثل فيما يأتي:كمتغير تابع .  HDIمؤشر التنمية البشرية  -
معبرًا عنو بنسبة صافي الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الناتج  FDIالاستثمار الأجنبي المباشر الحقيقي  -

 المحمي الإجمالي الحقيقي، ويتوقع أن يكون لو علاقة موجبة مع التنمية البشرية.
، ويتوقع أن يكون لو علاقة موجبة مع  RGDPCنصيب الفرد من الناتج المحمى الإجمالي الحقيقي -

 التنمية البشرية.
 ، ويتوقع أن يكون لو علاقة موجبة مع التنمية البشرية. LIFEعند الولادة مؤشر العمر المتوقع  -
 ، ويتوقع أن يكون لو علاقة موجبة مع التنمية البشرية. EDUمؤشر الالتحاق بالتعميم الابتدائي -
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 Wang (2011)  تيدراسوقد تم اختيار ىذه متغيرات بالاعتماد عمى نماذج الدراسات السابقة مثل: 
  Victor Owusu (2016)تيفي الدول المتقدمة، ودراس Hlavacek & Bal (2016)،ودراسة 

 في الدول النامية. Apinran et al (2018)و Poonam (2018)،و
 قاعدة بيانات البنك الدولي عمى موقع :من وقد تم الحصول عمى البيانات السنوية لمتغيرات النموجي 

http// www. Data.al bank al dawli.org . دليل التنمية البشرية تم الحصول عمى بياناتو ماعدا
-http://hdr.undp.org/sites/default/files/hdr14من تقارير التنمية البشرية، عمى موقع: 

report-fr.pdf . 
 المنيجية المستخدمة:  -ثانيًا

 في محاولة للإجابة عن التساؤلات البحثية الآتية:
القصير والطويل بين الاستثمار الأجنبي المباشر ومؤشر التنمية البشرية ما طبيعية العلاقة في الأجمين  -0

 في الاقتصاد المصري خلال فترة الدراسة ؟
 -والانفتاح الاقتصادي -أي من المتغيرات الاقتصادية الأخرى المتضمنة في الدراسة )معدل التضخم  -2

  ثمار الأجنبي المباشر في الاقتصاد المصري؟وسعر الفائدة( أكثر ارتباطًا بالاست -الانفاق الحكومي العام
أي من المتغيرات الاقتصادية الأخرى المتضمنة في الدراسة )متوسط نصيب الفرد من الناتج المحمي  -9

ومؤشر الالتحاق بالتعميم( أكثر ارتباطًا بمؤشر التنمية البشرية  -ومؤشر العمر المتوقع عند الولادة -الإجمالي
 ؟  في الاقتصاد المصري

ىل العلاقة بين الاستثمار الأجنبي المباشر ومؤشر التنمية البشرية في الاقتصاد المصري مستقرة مع  -0
 الزمن  ؟

سوووف يووتم اسووتخدام الموونيج الوصووفي فووي عوورض المتغيوورات الاقتصووادية المتضوومنة فووي الدراسووة. ثووم اسووتخدام 
الموونيج القياسووي لقيوواس العلاقووة التبادليووة بووين الاسووتثمار الأجنبووي المباشوور، ومؤشوور التنميووة البشوورية فووي مصوور 

يووود العلاقوووة قصووويرة الأجووول بوووين خووولال فتووورة الدراسوووة، وذلوووك مووون خووولال اسوووتخدام اختبوووار جرانجووور لمسوووببية؛ لتحد
الاسووتثمار الأجنبووي المباشوور والتنميووة البشوورية، ثووم تطبيووق نموووذج الانحوودار الووذاتي لمفجوووات الزمنيووة  الموزعووة 

لقيوواس العلاقووة طويمووة الأجوول بووين التنميووة البشوورية والاسووتثمار الأجنبووي المباشوور فووي (؛  ARDL)  المتباطئووة
سوول الزمنيووة لبيانووات المتغيوورات تكووون فووي حالووة عوودم سووكون لمبيانووات السلا، ويرجووع ذلووك إلووى أن أغمووب  مصوور

الأصووومية، ومووون ثوووم لا يمكووون الاعتمووواد عموووى نمووواذج الانحووودار التقميديوووة فوووي دراسوووة العلاقوووة بوووين المتغيووورات فوووي 
وموون ثووم فووإن الاختبووارات الإحصووائية التقميديووة لا  صووورتيا الأصوومية؛ لمووا يووؤدي إلووى مشووكمة الانحوودار الزائووف،

ن الاعتماد عمييا؛ لأنيا تقووم عموى شورط وجوود علاقوة تكامول مشوترك بوين المتغيورات، وقود لا يتحقوق ذلوك. يمك
كما يشترط لاسوتخدام الطورق التقميديوة تووفر شوروط مثول : أن تكوون جميوع متغيورات النمووذج ليوا رتبوة التكامول 

 اتي لمفجوووات الزمنيووة المبطووأةنفسوويا، وكبوور حجووم العينووة؛ ولووذلك سوووف يووتم اسووتخدام  منيجيووة الانحوودار الووذ
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المعوروف باختصوار باسوم ، و لاختبار التكامل المشترك؛ لتجنب مثل ىوذه الشوروط، مون خولال اختبوارات الحودود
 ( .  , 8110Pesaran, et al)( و 8108محمود،  )(ARDL) نموذج  

 مصر:العلاقة السببية بين الاستثمار الأجنبي المباشر والتنمية البشرية في  -ثالثاً
لتحديد طبيعة العلاقة بين الاستثمار الأجنبي المباشر والتنمية البشرية واتجاىيا في مصر في الأجل القصير، 

 من خلال الخطوات الآتية:تم استخدام اختبار جرانجر لمسببية 
  Unit Root Testلوحدة اختبار جذر ا -الخطوة الأولى
   Optimal lag length اختيار فترة الإبطاء المثمى  -الخطوة الثانية
   Granger Causality اختبار جرانجر لمسببية -الخطوة الثالثة

 :ويمكن توضيح ىذه الخطوات فيما يأتي 
 : Unit Root Testلوحدة اختبار جذر ا -الخطوة الأولى

يتم استخدام اختبار جذر الوحدة؛ لتحديد مدى سكون بيانات السمسمة الزمنية لمتغيري الاستثمار الأجنبي  
وقد استخدم اختبار ديكي فولر   .المباشر والتنمية البشرية، وعند أي مستوى من الفروق يتحقق الاستقرار

بيانات، الذي يقوم عمى ؛ لتحديد مدى سكون ال Augmented Dickey –Fuller (ADF) Testالموسع 
 الفروض الآتية : 

  .: أن السمسمة الزمنية بيا جذر لموحدة؛ بمعنى أن السمسمة الزمنية لا تتسم بالسكون فرض العدم 
  .:  أن السمسمة الزمنية ليس بيا جذر لموحدة ؛أي إنيا ساكنة الفرض البديل

لممستويات، ولمفروق الأولى   Dickey – Fuller   Augmented ( اختبار0ويوضح الجدول الآتي رقم )
 لمتغيري الاستثمار الأجنبي المباشر والتنمية البشرية . 

 Dickey – Fuller   Augmented ( اختبارات السكون باستخدام اختبار  0الجدول رقم )
 First differenceو)الفروق الأولى(    Level)المستويات(  

First difference Level Variables 

P T P T 

0.0000 -6.4188 0.0642 - 2. 8408 LFDI 

0.0000 -11.3537 0.412 -1.7174 LHDI 
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وبتطبيوق اختبووار ديكووي فووولر الموسووع عموى قوويم المتغيوورين فووي قيميمووا العاديوة، وفووي فروقيمووا الأولووى يتضووح أن 
أخووذ الفوورق الأول؛ بينمووا متغيوور  مسووتقر سووواء فووي المسووتوي العووادي أوبعوودمتغيوور الاسووتثمار الأجنبووي المباشوور  

 .التنمية البشرية استقر بعد أخذ الفرق الأول
  :  Optimal lag length اختيار فترة الإبطاء المثمى  -الخطوة الثانية

عند بناء النماذج الاقتصادية من الميم أخذ عامل الزمن بعين الاعتبار؛ إذ نجد عادة وجود فترة زمنية لحركة 
التابعة حتى تستجيب لممتغيرات المستقمة؛ مما يجعل تحميل الانحدار أشمل و أقرب إلى الواقع؛ المتغيرات 

والجدول الآتي  .ومن ثم ينبغي إدخال عامل التباطؤ الزمني لممتغيرات المستقمة في نماذج السلاسل الزمنية
  جنبي المباشر والتنمية البشرية.(  يوضح نتائج اختبارات فترة الإبطاء المثمى لمتغيري الاستثمار الأ 2رقم )

 ( نتائج اختبارات فترة الإبطاء المثمى لمتغيري الاستثمار الأجنبي المباشر والتنمية البشرية 8جدول رقم )
 فترة الإبطاء المثمى لمتغير الاستثمار الأجنبي المباشر 

 LRإحصاء  FPE إحصاء AICإحصاء  SCإحصاء  HQإحصاء  رة الإبطاءتف

0  2.877303  2.926895  2.888985  1.040278 NA  

1   2.564419   2.663604   2.587784*   0.761127*   8.075860 

2  2.643975*  2.792753*  2.679022  0.825148  0.215707* 

3  2.627073  2.825444  2.673803  0.813251  1.940594 

4  2.649562  2.897527  2.707975  0.835073  1.163136 

 فترة الإبطاء المثمى لمؤشرالتنمية البشرية

 LRإحصاء  FPE إحصاء AICإحصاء  SCإحصاء  HQإحصاء  فترة الإبطاء

0 -3.097861  0.002613 -3.109544 -3.059951 NA  

1 -3.105594  0.002564 -3.128959 -3.029774  2.206493 

2 -3.211714  0.002281 -3.246762*  -.097983*   3.965515* 

3 -3.111294  0.002499 -3.158024 -2.959653  0.039086 

4 -3.097482  0.002514 -3.155895 -2.907930  1.509255 

0 -3.208899  0.002237 -3.278995 -2.981438  3.424150 

6  -.249263*   0.002142* -3.331041 -2.983891  2.144323 
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السابق أن ىناك ثلاثة إحصاءات تؤكد عمى أن فترة الإبطاء المثمى ىي فترتا إبطاء سواء ويتضح من الجدول 
لمتغير الاستثمار الأجنبي المباشر، أو متغير التنمية البشرية، بينما يوضح الإحصاء الثاني والأخير  اختيار 

 التنمية البشرية. فترة إبطاء واحدة لمتغير الاستثمار الأجنبي المباشر، وست فترات إبطاء لمتغير
مفووردة( فووإن ىنوواك مخوواطرة فووي اختيووار نموووذج يحتوووي عمووى فتوورات 92ولكوون مووع الصووغر النسووبي لحجووم العينووة )

إبطاء كبيرة ، كما أن النماذج التي تحتوى عمى فترات إبطاء قميمة نستطيع بما يمكننا من تحميول البيانوات دون 
 طاء لكل من المتغيرين بالاعتماد عمى  الإحصائيات الثلاثة.أن تفقد معنوياتيا، ومن ثم يتم اختيار فترتي إب

 :                                                                                        Granger Causality اختبار جرانجر لمسببية -الخطوة الثالثة
الأجنبي المباشر والتنمية البشرية في الأجل القصير يقوم ىذا الاختبار بتحديد العلاقة السببية بين الاستثمار 

بعد أخذ القيم المبطأة ؛حيث يوضح ما إذا كانت القيم المبطأة لأحد المتغيرين ليا قوة تفسيرية عمى المتغير 
 ( يوضح نتائج ىذا الاختبار. 9الآخر أم لا. والجدول الآتي رقم )

 ( نتائج اختبار جرانجر لمسببية 3جدول )
Prob. F-Statistic  

0.2552  1.44331  LHDI does not Granger Cause LFDI 

0.8726  0.13698  LFDI does not Granger Cause LHDI 

وكمووا يتضووح موون الجوودول فإنووو لا توجوود علاقووة سووببية فووي أي اتجوواه بووين الاسووتثمار الأجنبووي المباشوور والتنميووة 
 البشرية في الأجل القصير . 

 طويمة الأجل بين الاستثمار الأجنبي المباشر والتنمية البشرية :العلاقة  -رابعًا
ولتحديد العلاقة طويمة الأجل بين الاستثمار الأجنبي المباشر والتنمية البشرية، ومحاولة الإجابة عمى 
ية التساؤلات البحثية الآتية: ما طبيعة العلاقة طويمة الأجل بين الاستثمار الأجنبي المباشر والتنمية البشر 

والانفتاح  -واتجاىيا ؟ أي من المتغيرات الاقتصادية الأخرى المتضمنة في الدراسة )معدل التضخم
وسعر الفائدة(  أكثر ارتباطًا بالاستثمار الأجنبي المباشر في الاقتصاد  -الانفاق الحكومي العام -الاقتصادي
مار الأجنبي المباشر كمتغير تابع تم عمل نموذجين: يقيس النموذج الأول العلاقة بين الاستثالمصري؟. 

والتنمية البشرية كمتغير مستقل بينما يقيس النموذج الثاني العلاقة بين التنمية البشرية كمتغير تابع والاستثمار 
 الأجنبي المباشر كمتغير مستقل، مع الأخذ في الاعتبار المتغيرات الاقتصادية الأكثر ارتباطًا بيما.

عتمد عمى الذي ي؛ و 0( ARDL)  دار الذاتي لمفجوات الزمنية  الموزعة المتباطئةوذلك بتطبيق نموذج الانح
لاختبار معنوية  (F – statistics) (؛ حيث يتم حساب قيمة (F- Bounds testاختبارات الحدود بتحميل 

                                                           
يطبق في حالة السلاسل الزمنية التي تكون بعض متغيراتها مستقرة في المستوى الأصلي والبعض الأخر مستقر بعد أخذ الفرق الأول،  أنوبعدة مزايا منها :  (ARDL)يتميز نموذج  1

تخدم هذا النموذج في حالة العينات ن واحد ، ويسبشرط الا يشتمل النموذج على أية متغيرات تكون متكاملة من الرتبة الثانية، وإمكانية تقدير تأثيرات الأجل الطويل والأجل القصير في أ
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 -F قيمةمعممات المتغيرات في الأجل الطويل؛ ثم من خلال مقارنتيا بالقيم الحرجة الجدولية، فإذا كانت 
statistics المحسوبة أكبر من القيم الحرجة الجدولية، فانو يتم رفض الفرض العدم (H0 ) وقبول الفرض

المحسوبة أقل  -statistics  F بوجود علاقة طويمة الأجل بين المتغيرات. لكن إذا كانت قيمة(H1) البديل 
قة لابعدم وجود ع (H0) قبول الفرض العدمو  (H1) من القيم الحرجة الجدولية؛ فإنو يتم رفض الفرض البديل

طويمة الأجل بين المتغيرات. وتعد نتائج ىذا الاختبار أكثر دقة مقارنة بالاختبارات التقميدية 
(8110Pesaran, et al ,  ( .وقد تم إجراء اختبار التكامل المشترك وفق الفرضيات الآتية:  

 لمتجيات السمسمة.:  عدم وجود تكامل مشترك  H0 الفرض العدم -
 ويمكن توضبح ذلك فيما يأتي:.: وجود تكامل مشترك واحد عمى الأقل لمتجيات السمسمةH1 الفرض البديل -
 :النموذج القياسي الأول 

 متغيرات النموذج الأول: -0
معبرًا عنو بنسبة صافي الاستثمار  FDIيتكون النموذج الأول من الاستثمار الأجنبي المباشر الحقيقي 

كمتغير  HDIالأجنبي المباشر إلى الناتج المحمي الإجمالي الحقيقي كمتغير تابع، ومؤشر التنمية البشرية 
مع  الأخذ في الاعتبار أكثر المتغيرات المستقمة الأخرى المؤثرة في الاستثمار الأجنبي المباشر، مستقل ؛ 

 & Hlavacek، و Wang 2011  إلى النماذج الواردة في الدراسات السابقة )والتي تم تحديدىا بالاستناد 
Bal 2016 و،Weihua et al 2017 و،Chechi et al 2007 ،).......، وتتمثل ىذه المتغيرات فيما

 يأتي : 
عكسية  مقاسًا بنسبة التغير السنوي لمؤشر أسعار المستيمكين، ويتوقع وجود علاة INFالتضخم السنوى  -

 مع الاستثمار الأجنبي المباشر .
 ، ويتوقع وجود علاقة طردية مع الاستثمار الأجنبي المباشر .EOPENدرجة الانفتاح الاقتصادي  -
 ، ويتوقع وجود علاقة طردية مع الاستثمار الأجنبي المباشر. PGS إجمالي الإنفاق الحكومي العام -
 لاقة عكسية مع الاستثمار الأجنبي المباشر.، ويتوقع وجود ع INTسعر الفائدة عمى الإقراض  -

 
                                                                                                                                                                                            

،ويساعد على التخلص من المشكلات المتعلقة بحذف المتغيرات ومشكلات الإرتباط الذاتي مما ينتج (OLS)صغيرة الحجم، وبإستخدام طريقة المربعات الصغرى العادية 
بطا  الزمي  لكل متغير عند تقدير التكامل المشترك  وذل  عك  النماذج الأخرى عنه تقديرات غير متحيزة، ويستخدم هذا النموذج العدد الأمثل والمناسب من فترات الإ

 ( ،"تطبيق نموذج الإنحدار الذاتي للإبطا ات الموزعة 8102التي تستخدم عدد من الإبطا ات المتساوية لجميع متغيرات الدراسة. انظر  محمود، خالد صلاح الدين )
(ARDL) بحث منشور أون لين في مجلة  8102/ 6/ 81إلى  0/0/8102بين أسعار كتاكيت ودجاج اللحم في مصر خلال الفترة لدراسة علاقة التكامل المشترك ،"

Menoufia . J. Agric. Economic & Social .Sci. Vol.3 December (2018): 595- 614.  .جامعة المنوفية ، 
 . 
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 ويأخذ النموذج بعد أخذ الموغاريتم الطبيعي لممتغيرات الشكل الرياضي الآتي:
Ln FDI = Ln b0 + b1 Ln HDI - b2 Ln INF – b3 Ln INT+ b4 Ln EOPEN + b5 Ln PGS  

 الإحصاءات الوصفية لمتغيرات النموذج الأول: -8
( ممخصًا لمخصائص الإحصائية الرئيسة لمتغيرات النموذج الأول خلال فترة الدراسة؛ حيث 0يوضح الجدول )

يوضوووح الجوووودول الخصووووائص الإحصوووائية لممتغيوووورات شوووواممة الوسوووط الحسووووابي، والوسوووويط، وأعموووى وأقوووول قيمووووة، 
 والانحراف المعياري، ليذه البيانات في قيميا الموغارتيمية. 

حصاءات الوصفية صورة تاريخية عن سموك المتغيرات محول الدراسوة؛ إذ يتضوح مون الجودول وتقدم لنا ىذه الإ
( أن الانحووراف المعيوواري لمتغيوور الاسووتثمار الأجنبووي المباشوور ىووو أكثوور المتغيوورات تقمبوواً مقارنووة ببوواقي  0رقووم )

الإنفاق الحكومي العام يميو متغير معدل التضخم ثم متغير    1.88المتغيرات؛حيث بمغ الانحراف المعياري لو
فووي مصوور، بينمووا مؤشوور التنميووة البشوورية ىووو الأقوول تقمبوواً مقارنووة ببوواقي المتغيوورات فووي الفتوورة نفسوويا؛ حيووث بمووغ 

 .  0.14الانحراف المعياري لو 
 الخصائص الإحصائية لمقيم الموغاريتمية لممتغيرات في النموذج الأول (4جدول)

الاستثمار  
الأجنبي 
 المباشر
LFDI 

مؤشر التنمية 
 البشرية
LHDI 

معدل 
 التضخم
LINF 

الانفتاح 
 الاقتصادي 
LEOPEN 

الإنفاق 
 الحكومي العام

LPGS  

سعر الفائدة 
 عمى الإقراض 

LINT 

 2.64 5.42 0.06 2.10 0.45 0.09 الوسط الحسابي
 2.59 5.41 0.09 2.23 0.41 0.97 الوسيط

 3.01 6.12 6.02 3.38 0.94 2.24 أعمى قيمة
 2.24 4.77 0.17 0.82 0.31 1.60- أدنى قيمة
الانحراف 
 0.38 1.26 0.65 0.14 0.88 المعياري

0.19 

 32 32 32 32 32 32 عدد المشاىدات
 -التحميل طويل الأجل : -3

 للإجابة عن التساؤلات البحثية الآتية:يتم إجراء التحميل طويل الأجل 
الأجنبااي المباشاار والتنميااة البشاارية فااي مصاار خاالال فتاارة مااا طبيعااة العلاقااة طويمااة الأجاال بااين الاسااتثمار 

 الدراسة ؟وما اتجاىيا ؟،
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 -والانفتاااح الاقتصااادي -أي ماان المتغياارات الاقتصااادية الأخاارى المتضاامنة فااي الدراسااة )معاادل التضااخمو 
 وسعر الفائدة(  أكثر ارتباطًا بالاستثمار الأجنبي المباشر في الاقتصاد المصري؟  -الانفاق الحكومي العام

حودار الوذاتي لمفجووات الزمنيوة الموزعوة ولتحديد طبيعة ىذه العلاقة التوازنية طويمة الأجل تم تطبيوق نمووذج الان
 ويطبق ىذا النموذج عن طريق الخطوات الآتية: (، ARDL) المتباطئة

ىي اختبار مدى سكون البيانات، وتحديد درجة ارتباط ىذه البيانات، ويوتم ذلوك بوإجراء اختبوار  الخطوة الأولى:
 جذر الوحدة.

 المستخدمة في النموذج.: ىي تحديد فترة الإبطاء المثمى الخطوة الثانية
ىي تقدير معممات النموذج، وتحديد معادلة الانحدار بين متغيرات الدراسة في الأجل الطويل،  الخطوة الثالثة:

لمتأكود مون وجوود  ؛( F- Bounds Test)ثم إجراء اختبار التكامل المشترك بمنيج الحدود من خولال اختبوار 
وذلك لتحديود منطقيوة ىوذه  ؛( T- Bounds Test)إجراء اختبار علاقة طويمة لأجل بين ىذه المتغيرات، مع 

 .العلاقة
 ويمكن توضيح ذلك فيما يأتي:. تطبيق نموذج تصحيح الخطأ الخطوة الرابعة:
 : Unit Root Testلوحدة اختبار جذر ا -الخطوة الأولى

الأول، وعند أي مستوى من ختبار مدى سكون بيانات السمسمة الزمنية لممتغيرات المتضمنة في النموذج ولا
   .الفروق يتحقق الاستقرار

  Augmented Dickey –Fuller (ADF) Testتم استخدام اختبار ديكي فولر الموسع 
لممستويات، ولمفروق الأولى   Dickey – Fuller   Augmented ( اختبار0ويوضح الجدول الآتي رقم )

 لمتغيرات النموذج الأول. 
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 Dickey – Fuller   Augmented ( اختبارات السكون باستخدام اختبار 5)الجدول رقم 
 لمتغيرات النموذج الأول  First differenceو)الفروق الأولى(    Level)المستويات(  

First difference Level Variables 

P T P T 

0.0000 -6.4188 0.0642 - 2. 8408 LFDI 

0.0000 -11.3537 0.412 -1.7174 LHDI 

0.0000 -5.9967 0.209 -2.2012 LINF 

0.0034 -4.2367 0.077 -2.7634 LINT 

0.0106 -3.7798 0.3170 - 1.9248 LOPEN 

0.0015 -4.4551 0.922 -0.2423 LPGS 

وبتطبيووق اختبووار ديكووي فووولر الموسووع عمووى قوويم المتغيوورات فووي قيميووا العاديووة، وفووي فروقيووا الأولووى يتضووح أن 
الخاصوة بالبيانوات لوبعض المتغيورات فوي   Pالقائل بوجود جذر وحدة يتم رفضو بناءً عمى قويم  الفرض العدمى

بعووض المتغيوورات مسووتقرة عنوود مسووتوياتيا مسووتوياتيا العاديووة والووبعض الآخوور فووي فرقيووا الأول؛ ممووا نسووتنتج أن 
 في تقدير النموذج .  (ARDL)العادية والبعض الآخر مستقر عند الفروق الأولى، ومن ثم يمكن استخدام منيجية 

  :  Optimal lag lengthتحديد فترة الإبطاء المثمى المستخدمة في النموذج  -الخطوة الثانية
قبل تقدير المتغيرات الاقتصادية المتضمنة في النموذج الأول يجب تحديد فترة الإبطاء المثمى التي يستجيب 

(   6والجدول الآتي رقم ) يجعل تحميل الانحدار أقرب إلى الواقع.فييا المتغير التابع لممتغيرات المستقمة؛ مما 
  يوضح نتائج اختبارات فترة الإبطاء المثمى لمتغيرات النموذج الأول.

 (  نتائج اختبارات فترة الإبطاء المثمى لمنموذج الأول 6جدول )
 LRإحصاء  FPE إحصاء AICإحصاء  SCإحصاء  HQإحصاء  فترة الإبطاء

0 -11.40877 -11.33663 -11.45813  4.26e-13 NA  

1  -27.44187  -26.93689 -27.78745  3.45e-20  2371.028 

2 -27.32203* -26.38421*  -27.96382*   2.90e-20*  89.48648 

3 -26.97782 -25.60716 -27.91582  3.06e-20  56.56465 

4 -26.62174 -24.81825 -27.85596  3.28e-20  52.47502 
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ويتضح من الجدول السابق أن ىناك أربعة إحصاءات؛ تؤكد عمى أن فترة الإبطاء المثمى ىي فترتا إبطاء 
 لمنموذج الأول 
  تقدير معممات النموذج: -الخطوة الثالثة

 Autoتقدر معممات النموذج باستخدام منيجية الانحدار الذاتي لمفجوات الزمنية الموزعة المتباطئة 
Regressive Distributed Lags Model (ARDL)  التكامل المشترك بمنيج الحدود ، واختبار

bounds test . 
 ويمكن توضيح تقدير معممات النموذج الأول فيما يأتي: 

  .:Bounds Testختبار  ، وامنموذج الأولل  (ARDL)معادلة نموذج - أ
التي تجمع بين جميع المتغيرات في الأجل الطويل والأجل  (ARDL) يمكن تمثيل صورة معادلة نموذج

 في الصورة الآتية: لمنموذج الأول القصير معًا 
Δ LFDI = b0 +∑    

    LFDI t-i +∑    
     LHDI t-i -  ∑    

     LINF t-i -
∑    

     LINT+∑    
     LEOPEN t-i +∑    

     LGS t-i + ∅1 LFDI t-1 + ∅2 
LHDIt-1 + ∅3 LINFt-1 - ∅4 LINTt-1 +∅5 LEOPENt-1 +∅6 LGS t-1 +……+ U t  

 حيث إن : 
i تشير إلى عدد فترات التباطؤ الزمني لممتغيرات في وضعيا الأصمي، وقد تم الاقتصار عمى فترتين تباطؤ :

 وفقًا لنتائج اختبار فترة الإبطاء المثمى.
Δ  : الفرق الأول لممتغيراتb1,b2,….,b6   والتي تمثل معممات الأجل القصير؛ بالإضافة إلى ،b0  التي

 تمثل معممة الحد الثابت
 : تمثل معممات الأجل الطويل.   ∅1 ,∅2 .………, ,∅ 6
 Ut.تمثل حد الخطأ العشوائي : 

 :  تقدير معممات النموذج الأول في الأجل الطويل - ب
 ( ؛ لتقدير العلاقة طويمة الأجل بين متغيرات النموذج : ARDLيمثل الجدول الآتي نتائج تقدير نموذج )
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 ( لتقدير معممات النموذج الأول في الأجل الطويل 7جدول رقم )
Prob T- Statistic Coefficient Variables 

0.0201 2.5808*** 7.6103 LHDI 

0.6659 0.4399 0.1361  LINF 

0.0565 2.0561** 5.0867 LINT 

0.0986 2.7538** 2.1796 LEOPEN 

0.0598 2.0256**  0.8783   LPGS 

0.705006 R2 

0.620722 Adj.R2 

2.546334 D.W  

143.950 

0.00000 

F-Statistic 

Prob 

 .بالترتيب % 01،  % 0%، 0الرموز ***، **، * تشير إلى مستوى المعنوية 
 ARDLنموذج العلاقة طويمة الأجل بين متغيرات النموذج الأول باستخدام تقدير ومن نتائج الجدول السابق ل

 ؛ نستنتج معادلة النموذج الأول الآتية :
FDI = 7.610 LHDI  +0.136 LINF  +5.087 LINT + 2.179 LEOPEN + 0.878LPGS  
        (2.581)          (0.439)           (2.056)                (2.754)                 (2.026) 

يتضوووح مموووا سوووبق وجوووود علاقوووة طرديوووة معنويوووة ذات دلالوووة إحصوووائية طويموووة الأجووول بوووين متغيووور الاسوووتثمار و  
%.  أيضًوا توجود علاقوة  99؛ أي بنسوبة  0.01الأجنبي المباشر ومتغير التنمية البشرية عند مسوتوى معنويوة 

الانفتوواح  يالاسووتثمار الأجنبووي المباشوور ومتغيوور طرديووة معنويووة ذات دلالووة إحصووائية طويمووة الأجوول بووين متغيوور 
% . كما نجود وجوود علاقوة طرديوة   95؛ أي بنسبة  0.05الاقتصادي والإنفاق الحكومي عند مستوى معنوية 

غير متوقعة طويمة الأجل بين متغير الاستثمار الأجنبي المباشر ومتغير سعر الفائدة . مع عدم وجود معنوية 
ويرجوع ذلوك  إلوى اتجواه لمعلاقة طويمة الأجل بين متغيور الاسوتثمار الأجنبوي المباشور ومتغيور معودل التضوخم؛ 

المباشوور إلووى القطاعووات والأنشووطة التووي يتوقووع أن تحقووق عائوودًا مرتفعًووا مووع  معظووم توودفقات الاسووتثمار الأجنبووي
ضمان السلامة، والتي تتمثل في القطاع البترولي، والقطاع الخدمي والإنشائي خولال فتورة الدراسوة، كموا تعتمود 

تغيوورات ىووذه القطاعووات عمووى توووفير احتياجاتيووا موون الخووارج، وموون ثووم الاسووتثمار فووي ىووذه القطاعووات لا يتووأثر ب
 سعر الفائدة ومعدل التضخم. 
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لم يكن لو تأثير معنوي طويل الأجل عمى متغير الاستثمار معدل التضخم ومع الأخذ في الاعتبار أن متغير 
الأجنبي المباشر في مصر ، ومن ثم تم حذفو من النموذج ، ولمتأكد من وجود العلاقة طويمة الأجل بين باقي 

 F- Bounds)لأجنبي المباشر في مصر تم إجراء اختبار التكامل المشتركالمتغيرات ومتغير الاستثمار ا
Test )  نتائج ىذا الاختبار.( 8رقم )، ويوضح الجدول الآتي 

 لمنموذج الأول (F- Bounds test) ( ممخص نتائج اختبارات التكامل المشترك 8جدول رقم )
I(1) I(0) Signif. Value Test Statistic 

2.93 1.81 10 % 5.3004 

 

 

F - Statistic 

3.34 2.14 5% 

3.71 2.44 2.5% 

4.21 2.82 1% 

أكبر من قيم الحد الأعمى لمقيم الجدولية الحرجة عند   F- statisticسابق أن قيمة ونلاحظ من الجدول ال
  F- statisticقيمة نلاحظ أن  I(1وبعد أخذ الفرق الأولى ) . I(0جميع النسب في حالة المستويات العادية )

ومن ثم % ،  2.0% ، و  0% ، و 01نسب الآتية أكبر من قيم الحد الأعمى لمقيم الجدولية الحرجة عند ال
نقبل الفرض البديل بوجود علاقة طويمة الأجل بين متغيرات النموذج. ولمتاكد من أن العلاقة طويمة الأجل 

 .   T- Bounds testلمتغيرات النموذج علاقة منطقية تم إجراء اختبار 
 .  T- Bounds test( يوضح نتائج اختبار  9الجدول الآتي رقم )و 

 لمنموذج الأولT- Bounds test (  نتائج إختبار  9جدول رقم )
I(1) I(0) Signif. Value Test Statistic 

(3.49) (1.62) 10 %  (5.1235) 

 

 

T - Statistic 

(3.83) (1.95) 5% 

(4.12) (2.24) 2.5% 

(4.44) (2.58) 1% 

  . T - Statisticالأرقام ما بين القوسين تشير إلى القيم المطمقة 
أكبر من قيم الحد الأعمى لمقيم الجدولية الحرجة عند جميع النسب  - T- statisticومما سبق نجد أن قيمة  

سواء في المستويات العادية، أو في الفرق الأول، ومن ثم فإن العلاقة طويمة الأجل بين متغيرات النموذج 
 علاقة منطقية.
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 (: (ECMالخطوة الرابعة: اختبار نموذج تصحيح الخطأ 
طويل الأجل بين المتغيرات وتقدير معممات الأجل الطويل، يتم استخدام بعد التأكد من وجود تكامل مشترك 

؛لتحديد اتجاه العلاقة السببية بين المتغير التابع والمتغيرات المستقمة.فإذا كان ECM)نموذج تصحيح الخطأ )
لمتغير معنويًا، وذا إشارة سالبة،  دل ذلك عمى وجود علاقة سببية ذات اتجاىين بين ا معامل تصحيح الخطأ

ويوضح الجدول الآتي  2. (ARDL) التابع والمتغير المستقل. أيضًا تحقيق شرط من شروط تطبيق منيجية
 ( نتائج نموذج تصحيح الخطأ لمنموذج الأول  . 01رقم )

 لمنموذج الأول( ECM) نموذج تصحيح الخطأ(    01  (جدول رقم ال
Prob. T- Statistic Coefficient Variable 

0.0049 

0.0567 

0.0927 

0.7598 

0.6347 

0.0000 

0.0000 

2.12520 

2.05390 

2.80519 

0.31099 

0.48437 

6.14029 

-6.460721 * 

0.28967 

2.51180 

3.24115 

0.36040 

0.32308 

29.7403 

- 1.058227 

D(LFDI(-1)) 

D(LHDI) 

D(LHDI(-1)) 

D(LINT) 

D(LOPEN) 

D(LPGS) 

CointEq (-1) 

 .% 01المعنوية الرموز * تشير إلى مستوى 
شارة معامل حد تصحيح الخطأ  معامل حد تصحيح الخطأ في الجدول السابق؛ نجد أن وبالنظر إلى قيمة وا 

وىذا يتوافق مع شروط تطبيق % ) 01عند مستوى معنوية ذو إشار سالبة ، وتأثيره معنوي إحصائيًا 
مما يعني وجود علاقة سببية ثنائية الاتجاه بين متغير الاستثمار الأجنبي المباشر  (؛  (ARDL)منيجية

 والتنمية البشرية في الأجل الطويل.
 :النموذج القياسي الثاني 

 متغيرات النموذج الثاني: -0
كمتغيرتابع، ومتغير الاستثمار الأجنبي المباشر  HDIيتكون النموذج الثاني من مؤشر التنمية البشرية 

معبرًا عنو بنسبة صافي الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الناتج المحمي الإجمالي الحقيقي  FDIحقيقي ال
                                                           

2
فيما يأتي: عدم وجود مشكلة الارتباط الذاتي، وعدم وجود مشكلة عدم ثبات التباين ، والتوزيع الطبيعي  (ARDL)شروط تطبيق نموذج تتمثل  

( المرجع 8102انظر: محمود، خالد صلاح الدين ) .% 01عند مستوى معنوية وتأثيره معنوي إحصائيًا  للبيانات، ومعامل تصحيح الخطأ ذو إشارة سالبة
 .السابق ذكره 
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استنادًا تم اختيارىا  مع الأخذ في الاعتبار أكثر المتغيرات المرتبطة بالتنمية البشرية؛ والتيكمتغير مستقل.
 Weihua et al 2017  ،Chechi et al،و Wang2011إلى النماذج الواردة في الدراسات السابقة )

 وتتمثل ىذه المتغيرات فما يأتي: ،......(Apinran et al (2018)و Poonam (2018)، و 2007
، ويتوقع وجود علاقة طردية مع RGDPCمتوسط نصيب الفرد من الناتج المحمى الإجمالي الحقيقي -

 التنمية البشرية. 
 ، ويتوقع وجود علاقة طردية مع التنمية البشرية.  LIFEمؤشر العمر المتوقع عند الولادة -
، ويتوقع وجود علاقة طردية مع التنمية EDU مؤشر الالتحاق بالتعميم في المرحمة الابتدائية  -

 البشرية. 
 ويأخذ النموذج بعد أخذ الموغاريتم الطبيعي لممتغيرات الشكل الرياضي الآتي:

Ln HDI =Ln b0 + b1 Ln FDI + b2 Ln RGDPC   + b3Ln LIFE + b4 Ln EDU 
 الإحصاءات الوصفية لمتغيرات النموذج الثاني : -8

( أن الانحراف المعياري لمتغير الاستثمار الأجنبي المباشر ىو أكثور المتغيورات  00ويتضح من الجدول رقم )
يميوو متغيور مؤشور متوسوط نصويب الفورد  0.378تقمباً مقارنة بباقي المتغيرات؛حيث بمغ الانحراف المعياري لو 

من الناتج المحمي الإجمالي ثم متغير مؤشر التنمية البشرية في مصر . بينما مؤشر العمر المتوقوع ىوو الأقول 
 .  1.109تقمبًا؛ إذ بمغ الانحراف المعياري لو 

 الخصائص الإحصائية لمقيم الموغاريتمية لممتغيرات في النموذج الثاني ( 00جدول)
مؤشر التنمية  

 البشرية

LHDI 

 

الاستثمار 
 الأجنبي المباشر

LFDI 

مؤشر نصيب الفرد 
من الناتج المحمي 

 LGDPCالإجمالي 

مؤشر العمر 
المتوقع عند 

  LLIFE الولادة

مؤشر الالتحاق 
بالتعميم لممرحمة 

 LEDU الابتدائية

 1.947 1.836 4.454 0.211 0.199 - الوسط الحسابي

 1.942 1.838 4.451 0.170 0.179 - الوسيط

 1.988 1.853 4.599 0.970 0.136 - أعمى قيمة

 1.915 1.807 4.307 0.699- 0.410 - أدنى قيمة

 0.017 0.013 0.094 0.378 0.059 الانحراف المعياري

 32 32 32 32 32 عدد المشاىدات
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 التحميل طويل الأجل : -3
نموووذج الانحوودار الووذاتي لمفجوووات الزمنيووة الموزعووة تووم إجووراء التحميوول طويوول الأجوول لمنموووذج الثوواني باسووتخدام 

 (، ARDL) المتباطئة
 وقد تم استخدامو للإجابة عن التساؤلات الآتية:

مااا طبيعااة العلاقااة طويمااة الأجاال بااين التنميااة البشاارية والاسااتثمار الأجنبااي المباشاار فااي مصاار خاالال فتاارة 
أي ماان المتغياارات الاقتصااادية الأخاارى الدراسااة ؟، ومااا ماادى التأكااد ماان اتجاااه العلاقااة السااببية بينيمااا ؟، و 

 المتضمنة في النموذج أكثر ارتباطًا بالتنمية البشرية في الاقتصاد المصري؟
 ويمكن توضيح خطوات التحميل طويل الأجل في الخطوات الآتية :

 : Unit Root Testلوحدة ختبار جذر اا -الخطوة الأولى
لممستويات، ولمفروق الأولى   Dickey – Fuller   Augmented ( اختبار02ويوضح الجدول الآتي رقم )

 لمتغيرات الدراسة لمنموذج الثاني.
  Dickey – Fuller   Augmented ( اختبارات السكون باستخدام اختبار 08الجدول رقم )

 لمنموذج الثاني First differenceو)الفروق الأولى(    Level)المستويات(  
First difference Level Variables 

P T P T 
0.0000 -11.3537 0.412 -1.7174 LHDI 
0.0000 -6.4188 0.0642 - 2. 8408 LFDI 
0.0094 -3.7150 0.7496 -0.9705 LGDPC 
0.6457 -1.2352 0.3450 -1.8617 LLIFE 
0.0002 -5.2900 0.8036 -0.8052 LEDU 

 
وبتطبيووق اختبووار ديكووي فووولر الموسووع عمووى قوويم المتغيوورات فووي قيميووا العاديووة، وفووي فروقيووا الأولووى يتضووح أن 

الخاصوة بالبيانوات لوبعض المتغيورات فوي   Pالفرض العدمى القائل بوجود جذر وحدة يتم رفضو بناءً عمى قويم 
بعووض المتغيوورات مسووتقرة عنوود مسووتوياتيا مسووتوياتيا العاديووة، والووبعض الآخوور فووي فرقيووا الأول؛ ممووا نسووتنتج أن 

فووي تقوودير   (ARDL)العاديووة، والووبعض الآخوور مسووتقر عنوود الفووروق الأولووى، وموون ثووم يمكوون اسووتخدام منيجيووة 
 النموذج .
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  :  Optimal lag lengthفترة الإبطاء المثمى المستخدمة في النموذج  تحديد -الخطوة الثانية
بعد اختبار مدى سكون البيانات لممتغيرات المتضمنة لمنموذج الثاني يتم تحديد فترة الإبطاء المثمى التي 

والجدول  الواقع.يستجيب فييا متغير التنمية البشرية التابع لممتغيرات المستقمة؛ لكي يكون الانحدار أقرب إلى 
 (  يوضح نتائج اختبارات فترة الإبطاء المثمى لمتغيرات النموذج الثاني. 09الآتي رقم )

 (  نتائج اختبارات فترة الإبطاء المثمى لمنموذج الثاني 03جدول )
فتااااااااااااااارة 

 الإبطاء
 LRإحصاء  FPE إحصاء AICإحصاء  SCإحصاء  HQإحصاء 

0 -26.10949 -23.87316 -27.63992  4.15e-20 NA  
1 -25.64106 -22.97189 -27.46770*  5.06e-20  31.64234 
2 -25.58703* -22.48502* -27.70989*  4.13e-20  34.88371 
3 -25.20797 -21.67311 -27.62703  4.73e-20   76.51022* 
4 -26.10949 -23.87316 -27.63992  4.15e-20  39.95957 

إن ىناك ثلاثوة إحصواءات تؤكود عموى اختيوار فتورتين إبطواء لمنمووذج الثواني، بينموا ويتضح من الجدول السابق 
 يوضح الإحصاء الأخير  اختيار ثلاث فترات إبطاء لمنموذج.

مفووردة( فووإن ىنوواك مخوواطرة فووي اختيووار نموووذج يحتوووى عمووى فتوورات 31ولكوون مووع الصووغر النسووبي لحجووم العينووة )
تحتوى عمى فترات إبطاء قميمة تستطيع من خلاليا تحميل البيانوات دون أن إبطاء كبيرة ، كما أن النماذج التي 

 تفقد معنوياتيا، ومن ثم يتم اختيار فترتين إبطاء بالاعتماد عمى  الإحصائيات الثلاثة الأوائل.
  تقدير معممات النموذج الثاني : -الخطوة الثالثة

 :لمنموذج الثاني (ARDL)  معادلة نموذج  -0
التي تجمع بين جميع المتغيرات في الأجل الطويل والأجل القصير معًا  (ARDL) معادلة نموذجتتمثل صورة 

 في الصورة الآتية: لمنموذج الثاني 
Δ LHDI = b0 +∑    

    LHDIt-i +∑    
     LFDI t-i+ ∑    

     LEDU t-i 
+∑    

     LGDPC+∑    
     LLIFE t-i + ∅1 LHDI t-1 + ∅2 LFDIt-1 + ∅3 

LEDUt-1 - ∅4 LGDPCt-1 +∅5 LLIFEt-1 +…..+ U t  
 حيث إن : 

i  تشير إلى عدد فترات التباطؤ الزمني لممتغيرات في وضعيا الأصمي، وقد تم الاقتصار عمى فترتين تباطؤ :
 وفقًا لنتائج اختبار فترة الإبطاء المثمى.
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Δ  : الفرق الأول لممتغيراتb1,b2,….,b6   والتي تمثل معممات الأجل القصير؛ بالإضافة إلى ،b0  التي
 تمثل معممة الحد الثابت

 : تمثل معممات الأجل الطويل .  ∅1 ,∅2 .………, ,∅ 6
 Ut.تمثل حد الخطأ العشوائي : 

 لمنموذج الثاني :   ARDL تقدير نموذج    -8
 (؛ لتقدير العلاقة طويمة الأجل بين متغيرات النموذج الثاني : ARDLيمثل الجدول الآتي نتائج تقدير نموذج )

 ( لتقدير معممات النموذج الثاني في الأجل الطويل  04جدول رقم )
Prob T- Statistic Coefficient Variables 

0.0001 5.3350 *** 0.1653 LFDI 

0.0006 3.7590 *** 1.4088 LEDU 

0.0000 8.7150 *** 0.8954 LGDPC 

0.0885 2.7068** 0.7992 LLIFE 

0.824349 R2 

0.818076   Adj.R2 

2.217752 D.W  

131.4072 

0.00000 

F-Statistic 

Prob 

 .بالترتيب % 01،  % 0%، 0الرموز ***، **، * تشير إلى مستوى المعنوية 
 ؛ARDLنموذج العلاقة طويمة الأجل بين متغيرات النموذج الثاني باستخدام تقدير ومن نتائج الجدول السابق ل

 يمكن كتابة معادلة النموذج الثاني كالآتي :
LHDI= 0.165 LFDI + 1.409 LEDU + 0.895 LGDPC + 0.799 LLIFE  
                      (5.335)            (3.759)          (8.715)               (8.707)  
ويتضح مما سبق وجود علاقة طردية معنوية طويمة الأجل بين متغير التنمية البشرية والمتغيرات الآتية: 
الاستثمار الأجنبي المباشر، ومؤشر الالتحاق بالتعميم لممرحمة الابتدائية، ومؤشر نصيب الفرد من الناتج 

ما توجد علاقة معنوية طويمة الأجل بين . بين% 99أي بنسبة ؛  0.01المحمي الإجمالي عند مستوى معنوية 
 % . 90؛ أي بنسبة  1.10متغير التنمية البشرية ومؤشر العمر المتوقع عند الولادة عند مستوى معنوية 
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ولمتأكد من وجود العلاقة طويمة الأجل بين المتغيرات السابقة ومتغير التنمية البشرية في مصر ؛ يتم إجراء 
 نتائج ىذا الاختبار.( 00رقم )، ويوضح الجدول الآتي  ( F- Bounds Test)اختبار التكامل المشترك

 لمنموذج الثاني (F- Bounds test) ( ممخص نتائج اختبارات التكامل المشترك 05جدول رقم )
I(1) I(0) Signif. Value Test Statistic 

3.01 1.9 10 % 8.907 

 

 

F - Statistic 

3.48 2.26 5% 

3.9 2.62 2.5% 

4.44 3.07 1% 

أكبر من قيم الحد الأعمى لمقيم الجدولية الحرجة عند   F- statisticسابق أن قيمة ونلاحظ من الجدول ال
نقبل  ، ومن ثم I(1أخذ الفرق الأولى ) ، أو حتى بعد I(0جميع النسب سواء عند حالة المستويات العادية )

الفرض البديل، وىو وجود علاقة طويمة الأجل بين متغيرات النموذج. ولمتأكد من أن العلاقة طويمة الأجل 
 .   T- Bounds testلمتغيرات النموذج علاقة منطقية؛ تم اجراء اختبار 

   T- Bounds test( يوضح نتائج اختبار  06الجدول الآتي رقم )و 
 لمنموذج الثانيT- Bounds test (  نتائج اختبار  06جدول رقم )

I(1) I(0) Signif. Value Test Statistic 

(3.26) (1.62) 10 %  (6.4958) 

 

 

T - Statistic 

(3.6) (1.95) 5% 

(3.89) (2.24) 2.5% 

(4.23) (2.58) 1% 

 . T - Statisticالأرقام ما بين القوسين تشير إلى القيم المطمقة 
أكبر من قيم الحد الأعمى لمقيم الجدولية الحرجة عند جميع النسب  - T- statisticومما سبق نجد أن قيمة  

سواء في المستويات العادية، أو في الفرق الأول ،ومن ثم فإن العلاقة طويمة الأجل بين متغيرات النموذج 
 علاقة منطقية.

 (: (ECMاختبار نموذج تصحيح الخطأ  -3
وجود تكامل مشترك بين المتغيرات وتقدير معممات الأجل الطويل، يتم استخدام نموذج تصحيح  بعد التأكد من

إذا كان معنويًا، وذا إشارة سالبة؛ وذلك لمتحقق من  ، ،  والتعرف عمي معامل تصحيح الخطأECM)الخطأ )
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نمية البشرية ولمتأكد من اتجاه العلاقة السببية طويمة الأجل بين الت  (ARDL) شرط تطبيق منيجية
 والاستثمار الأجنبي المباشر. 
 ( نتائج نموذج تصحيح الخطأ لمنموذج الثاني  . 07ويوضح الجدول الآتي رقم )

 لمنموذج الثاني( ECM) نموذج تصحيح الخطأ(    07  (جدول رقم ال
Prob. T- Statistic Coefficient Variable 

0.0041 

0.0001 

0.0010 

0.4022 

0.0018 

0.1142 

0.0001 

0.0000 

3.31772 

5.35692 

3.96404 

0.85909 

3.68495 

2.41819 

4.96572 

-7.417322* 

0.06537 

0.11462 

0.06046 

0.39665 

5.11048 

2.00602 

4.88539 

-1.170103 

D(LFDI) 

D(LFDI(-1)) 

D(LFDI(-2)) 

D(LEDU) 

D(LGDPC) 

D(LGDPC(-1)) 

D(LGDPC(-2)) 

CointEq (-1) 

 .% 01مستوى المعنوية الرمز * تشير إلى  
شارة معامل حد تصحيح الخطأ  معامل حد تصحيح الخطأ في الجدول السابق؛ نجد أن وبالنظر إلى قيمة،وا 

وجود علاقة سببية  وىذا يؤكد عمى% ،  01عند مستوى معنوية ذو إشارة سالبة ، وتأثيره معنوي إحصائيًا 
عمى توفر ثنائية الاتجاه بين متغير الاستثمار الأجنبي المباشر والتنمية البشرية في الأجل الطويل. أيضا دل 

 .  (ARDL) شرط تطبيق منيجية
 اختبارات مدى جودة وملاءمة النماذج المستخدمة في الدراسة ومدى استقرارىا مع الزمن : -خامسًا

رات لمحكم عمى مدى جودة النماذج المستخدمة في تقدير المعممات في كل من الأجل يمكن إجراء عدة اختبا
، واختبار التوزيع (Autocorrelation)القصير والأجل الطويل، ومن أىم الاختبارات اختبار الارتباط الذاتي

، وأخيرًا  ( Heteroscedasticity- Test )، واختبار عدم ثبات التباين (Normality Test)الطبيعي
 المجموع التراكمي لمبواقي ، واختباريChowاختبار مدى الاستقرار الييكمي لمنموذج من خلال اجراء اختبار 

(CUSUM) والمجموع التراكمي لمربعات البواقي ، (CUSUM Q)  :وذلك لمرد عمى التساؤل البحثي الآتي
   من ؟ما مدى جودة النماذج المستخدمة في الدراسة واستقرارىا مع الز 

 :اختبارات مدى جودة وملاءمة النموذج الأول 
  ( نتائج اختبارات الارتباط الذاتي والتوزيع الطبيعي وثبات التباين بالنموذج الأول.08ويوضح جدول رقم )
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 ( نتائج اختبارات الارتباط الذاتي والتوزيع الطبيعي وثبات التباين بالنموذج الأول 08جدول رقم )
 القيمة احصائية الاختبار

 LM test 0.3473 الارتباط الذاتي
 Jarque - Bera 0.4558 التوزيع الطبيعي
 BPG 0.9388 عدم ثبات التباين

) غير  1.10أكبر من   ( LM Test) ختبارلا  (F – statistic)  أن قيمةالسابق نلاحظ من الجدول 
النموذج لا يعاني من مشكمة الارتباط وىذا يعني أن % (،  0معنوية في الأجل الطويل عند مستوى معنوية 

  .الذاتي
)غير معنوية في الأجل الطويل  1.10أكبر من  (Jarque- Bera) قيمة المعممة لاختبار -أيضًا -ونلاحظ

  مما يعني أن التوزيع يأخذ الشكل المعتدل الطبيعي في الأجل الطويل.% (؛  0عند مستوى 
غير معنوية في الأجل الطويل عند  ) 1.10أكبر من  (F-statistic) يوضح أن قيمة BPGأما اختبار 

 مما يعني أن النموذج لا يعاني من وجود مشكمة عدم ثبات التباين.% (؛  0مستوى 
 :اختبار الاستقرار الييكمي لمنموذج الأول 

قد تم اجراء بعض اختبارات الاستقرار الييكمي لمنموذجي الدراسة، وذلك لمرد عمى التساؤل الأتي: ىل  
العلاقة بين الاستثمار الأجنبي المباشر والتنمية البشرية مستقرة مع الزمن ؟ وقد تم التأكد من استقرار ىذه 

 ختبارات الاستقرار الييكمي الآتية: العلاقة من خلال اجراء ا
- - Test Chow. 
 CUSUM) ، والمجموع التراكمي لمربعات البواقي (CUSUM) اختباري المجموع التراكمي لمبواقي -

of Square):ويمكن تقديم شرح مبسط ليذه الاختبارات فيما يأتي ، 
0- - Test Chow  : 

بمعنى ، وىو عدم وجود انقطاع ىيكمي لمبيانات،  (H0)يقوم ىذا الاختبار عمى افتراضين الفرض العدمي
، وىو وجود انقطاع ىيكمي لمبيانات، بمعنى عدم استقرار  (H1)استقرار النموذج عبر الزمن، والفرض البديل

 النموذج عبر الزمن.
المحسوبة من خلال  F، ثم نقوم بحساب قيمة 9فترة الدراسة إلى فترتين أو أكثر يتطمب ىذا الاختبار تقسيم

 المعادلة الآتية:
                                                           

 للحصول على النتائج الاحصائية اللازمة للاختبار، وقد تم ىذا الاختبار بالخطوات الآتية:  SPSSبرنامج  تم استخدام  3
 تقسيم فترة الدراسة للنموذج الأول إلى فترتان، وىم: -
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Fc= [RSST – (RSS 1 + RSS2)] /K 
       (RSS1 + RSS2)  /(N – 2 K) 

 Fالمحسوبة أقل من  Fالجدولية، ؛ فإذا كانت  Fومقارنتيا بقيمة  المحسوبة   Fوبعد الحصول عمى قيمة
المحسوبة أكبر من  Fالجدولية ، نقبل الفرض العدمي )النموذج مستقر، ولو قدرة تنبؤية(، والعكس إذا كانت 

F رض البديل ) النموذج غير مستقر(الجدولية ، نقبل الف Teleb, Mohamed Abdel - Azim 
,1985,p:172)  . ) 

 : CUSUM & CUSUM of Squareاختبار  -8
  Cumulative Sum of  Recursive Residualالمجموع التراكمي لمبواقي المعاودة  -
 Cumulative Sum of  Recursive Residuals  المجموع التراكمي لمربعات البواقي المعاودة -

of  Squares  
، ويوضح ىذا الاختبار وجود أي تغير ىيكمي في البيانات،  Brown et al (1975)والذي اقتراحيما 

ومدى استقرار المعممات طويمة الأجل مع قصيرة الأجل، وىذه الاختبارات تكون مصاحبة لمنيجية 
ARDL . 

إذا وقع  الشكل البياني لاختبار   ARDLي لمعاملات النموذج وفقًا لمنيجية ويتحقق الاستقرار الييكم
CUSUM   واختبار ،CUSUM of square  عبدالله % 0داخل الحدود الحرجة عند مستوى المعنوية(

 . (889، ص: 8107، 
 وعند تطبيق الاختبارات السابقة عمى النموذج الأول، توصل الباحثان إلى النتائج الآتية:

 = F(Tab)    > },  F(cal) F(tab) =  2.7109 > { F(cal) ان Chow-testأظير   -
%؛ مما يعني قبول الفرض العدمي القائل عدم وجود انقطاع  0عند مستوى معنوية  0.3229

 ىيكمي، وان النموذج مستقر مع الزمن. 

                                                                                                                                                                                            
 . 8100إلى  0991الفترة الأولى: من  
 .انظر الملحق. 8188إلى  2011الفترة الثانية: من 

 للنموذج الثاني إلى نفس الفترتان، وىم:كما تم تقسيم فترة الدراسة 
  8100إلى  0991الفترة الأولى من 
 ..انظر الملحق  8188إلى  2011الفترة الثانية من 

 على بعض المتغيرات المتضمنة في الدراسة. 8100يناير  82ويمكن تفسير ذلك إلى الأثر السلبي لثورة 
 ع البواقي للفترات الثلاثة على حدى.حساب مجموع مربع البواقي للفترة كلها، ومجموع مرب -
الجدولية ؛ فإن النموذج مستقر، ومن ثم ىناك استقرارية  Fالمحسوبة >  F% ؛ فإذا كانت  2الجدولية عند مستوى معنوية  Fالمحسوبة ومقارنتها    Fحساب -

 في معاملات النموذج وعدم وقوع تغير ىيكلي.
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تتحرك  ان مجموع البواقي، ومجموع مربعاتيا CUSUM & CUSUM of Squareختبار أظير ا -
% في الأجل الطويل؛ مما يعني أن النموذج مستقر من الناحية الييكمية.  0داخل حدود المعنوية 

 (.  0موضح ذلك بالشكل الآتي رقم )
CUSUM CUSUM of Square 
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 (  اختبارات الاستقرار الييكمي لمنموذج الأول  0شكل رقم )  
 
 : اختبارات مدى جودة وملاءمة النموذج الثاني 

) غير  1.10أكبر من   ( LM Test) لاختبار  (F – statistic)  أن قيمة( 09رقم)نلاحظ من الجدول 
% (، وىذا يعني أن النموذج لا يعاني من مشكمة الإرتباط  0معنوية في الأجل الطويل عند مستوى معنوية 

  .الذاتي
)غير معنوية في الأجل الطويل  1.10أكبر من  (Jarque- Bera) معممة لاختبارأيضًا نجد أن قيمة ال

 % (؛ مما يعني أن التوزيع يأخذ الشكل المعتدل الطبيعي في الأجل الطويل.  0عند مستوي 
غير معنوية في الأجل الطويل عند  ) 1.10أكبر من  (F-statistic) فيوضح أن قيمة BPGأما اختبار 

 ما يعني أن النموذج لا يعاني من وجود مشكمة عدم ثبات التباين.% ( ؛ م 0مستوى 
 ( نتائج اختبارات الارتباط الذاتي والتوزيع الطبيعي وثبات التباين بالنموذج الثاني 09جدول رقم )

 القيمة إحصائية الاختبار

 LM test 0.9933 الإرتباط الذاتي

 Jarque - Bera 0.9445 التوزيع الطبيعي

 BPG 0.4571 التباين عدم ثبات

  :اختبار الاستقرار الييكمي لمنموذج الثاني 
 ونلاحظ من تطبيق الاختبارات الخاصة بالاستقرار الييكمي عمى النموذج الثاني ما يأتي :
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 F(Tab)    > },  F(cal) F(tab) =  2.8167> { F(cal) = 1.375 ان Chow-testأظير  -
% ؛ مما يعني قبول الفرض العدمي القائل عدم وجود انقطاع ىيكمي، وان 0عند مستوى معنوية   

 النموذج مستقر مع الزمن  
أن مجموع البواقي، ومجموع مربعاتيا تتحرك داخل حدود  CUSUM & CUSUM Qختبار أظير ا -

يكمية. موضح ذلك % في الأجل الطويل؛ مما يعني أن النموذج مستقر من الناحية الي 0المعنوية 
 (  2بالشكل الآتي رقم )

 (  اختبارات الاستقرار الييكمي لمنموذج الثاني 8شكل رقم ) 
 

CUSUM CUSUM of Square 
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ختبارات السابقة أن النموذجين مستقران، وتتسم النتائج بجودة توفيق مرتفعة؛ مما يعني ونستنتج من الا
استقرار العلاقة بين الاستثمار الأجنبي المباشر والتنمية البشرية والمتغيرات الاقتصادية الأخري المتضمنة 

 في الدراسة مع مرور الزمن. 
 أبرز النتائج،والتوصيات:  -سادسًا

الساابق طرحياا فاي البحثياة ج التي توصمت الدراساة إليياا يمكان تقاديم إجاباات عان الأسائمة من واقع النتائ
 :    البحث
وجوووود علاقوووة تكامووول مشوووترك معنويوووة طويموووة الأجووول، وثنائيوووة الاتجووواه بوووين الاسوووتثمار الأجنبوووي المباشووور  -

بينمووا لاتوجوود أي %.  99؛ أي بنسووبة  0.01عنوود مسووتوى معنويووة والتنميووة البشوورية فووي الأجوول الطويوول 
و Weihua et al (2017)دراسووتي   علاقووة بينيمووا فووي الأجوول القصووير، وتتفووق ىووذه النتيجووة مووع

Hlavacek & Bal (2016)  فوي الودول المتقدمة،ودراسوتيChechi et al (2007)و ،Victor 
Owusu (2016)   فوي الودول الناميوة . بينموا اختمفوت موع نتوائج دراسوتيAlhakimi (2015) م وغنواي

( من حيث طبيعوة العلاقوة السوببية بوين الاسوتثمار الأجنبوي المباشور والتنميوة البشورية فوي مصور؛ 2100)
توصومت إلوى ووجوود علاقوة سوببية أحاديوة الاتجواه مون الاسوتثمار الأجنبووي  Alhakimi (2015)فدراسوة 

دراسووةوغنايم م .امووا 2109إلووى عووام  0991المباشوور إلووى التنميووة البشوورية فووي مصوور عوون الفتوورة موون عووام 
 .  2102إلى عام  0990( توصمت إلى عدم وجود  علاقة سببية بينيما خلال الفترة من عام 2100)
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وجود علاقة طردية معنوية ذات دلالة إحصائية طويمة الأجل بين متغير الاستثمار الأجنبي المباشر  -
% .  95؛ أي بنسبة 0.05الانفتاح الاقتصادي والإنفاق الحكومي العام عند مستوى معنوية  يومتغير 

في الدول  Salike (2016 (، و  Stanislava Rigova (2018)وتتفق ىذه النتيجة مع دراستي 
في الدول النامية،  Borensztein et al (1995)، و Chechi et al (2007)المتقدمة، ودراستي

 عمى مصر . Masry(2015)(، و 2100أيضًا تتفق مع دراستي عبد الجواد)
وجود علاقة طردية معنوية طويمة الأجل غير متوقعة بين متغير الاستثمار الأجنبي المباشر ومتغير  -

%. مع عدم وجود معنوية لمعلاقة طويمة الأجل  95؛ أي بنسبة  0.05سعر الفائدة عند مستوى معنوية 
مخالفة لمنظرية  بين متغير الاستثمار الأجنبي المباشر ومتغير معدل التضخم؛ وقد جاءت ىذه النتيجة
 Stanislavaالاقتصادية ولنتائج  الدراسات السابقة سواء في الدول المتقدمة أو النامية مثل: دراسة 

Rigova(2018)ودراسة ،Sharma(2015)  Kumari & دراسة، وChechi et al (2007)  .
صر إلى القطاعات إلى اتجاه معظم تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر  الداخمة لمويمكن تفسير ذلك 

والأنشطة التي يتوقع أن تحقق عائدًا مرتفعًا مع ضمان السلامة، والتي تتمثل في القطاع البترولي، 
والقطاع الخدمي، والإنشائي خلال فترة الدراسة، كما تعتمد ىذه القطاعات عمى توفير احتياجاتيا من 

ت سعر الفائدة ومعدل التضخم. ويرجع ذلك الخارج، ومن ثم الاستثمار في ىذه القطاعات لا يتأثر بتغيرا
إلى تأثر الاستثمار الأجنبي المباشر في مصر بمحددات أخرى عدا التضخم،وسعر الفائدة،  -أيضًا  -

 والتي تتعمق بالجوانب القانونية، والتشريعية، وبالوضع الأمني. 
جنبي المباشر؛ إذ زيادة الانفتاح يعد متغير الانفتاح الاقتصادي أكثر المتغيرات ارتباطًا بالاستثمار الأ -

، يميو متغير  2.079الاقتصادي بوحدة واحدة يؤدي إلى زيادة الاستثمار الأجنبي المباشر بمقدار 
الإنفاق الحكومي العام؛ إذ زيادة الإنفاق الحكومي العام بوحدة واحدة يؤدي إلى زيادة الاستثمار الأجنبي 

 Stanislavaنتيجو مع الدراسات الآتية: دراسة . وتتوافق ىذه ال1.878المباشر بمقدار 
Rigova(2018) ودراسة ،Kariuki(2015)  ودراسة ،Fragkiskos et al(2019) . 

وجود علاقة طردية معنوية طويمة الأجل بين متغير التنمية البشرية والمتغيرات الاقتصادية الآتية: مؤشر  -
ب الفرد من الناتج المحمي الإجمالي عند مستوى الالتحاق بالتعميم لممرحمة الابتدائية، ومؤشر نصي

 Wang (2011) % . وجاءت ىذه النتيجو متوافقة مع  دراسة 99؛ أي بنسبة معنوية 0.01معنوية 
 في الدول النامية. Apinran et al (2018)و Poonam (2018)في الدول المتقدمة، ودراستي 

البشرية ومؤشر العمر المتوقع عند الولادة عند  وجود علاقة معنوية طويمة الأجل بين متغير التنمية -
و  Poonam (2018)وتتفق ىذه النتيجة مع نتائج دراستي %  90؛ أي بنسبة 1.10مستوى معنوية 

Apinran et al (2018) .في الدول النامية 
يعد مؤشر التعميم في المرحمة الابتدائية أكثر المتغيرات ارتباطًا بمؤشر التنمية البشرية؛ إذ زيادة  -

مؤشر التعميم في المرحمة الابتدائية بوحدة واحدة تؤدي إلى زيادة مؤشر التنمية البشرية 
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وسط نصيب ، يميو مؤشر متوسط نصيب الفرد من الناتج المحمي الإجمالي؛ إذ زيادة مت0.019بمقدار
الفرد من الناتج المحمي الإجمالي بوحدة واحدة يؤدي إلى زيادة مؤشر التنمية البشرية بمقدار 

1.890     . 
ارتفاع القدرة التفسيرية لمنموذجين لتفسير العلاقة بين الاستثمار الأجنبي المباشر والتنمية البشرية؛  -

. كما 1.820وفي النموذج الثاني  ،1.710في النموذج الأول  (R2) حيث بمغ معامل التحديد 
الإحصائية إلى جودة النموذج المقدر ككل من الناحية الإحصائية؛ إذ بمغت  Fأشارت قيمة 

 في النموذج الثاني. 090.017في النموذج الأول ، وبمغت  009.901
ختبار أظيرت اختبارات الحكم عمى مدى جودة النماذج المستخدمة، وىي: اختبار الارتباط الذاتي، وا -

التوزيع الطبيعي، واختبار عدم ثبات التباين، واختبار مدى الاستقرار الييكمي لمنموذج. إن النموذجين 
مستقران، وتتسم النتائج بجودة توفيق مرتفعة؛ مما يعني استقرار العلاقة بين الاستثمار الأجنبي 

 في الدراسة مع مرور الزمن. المباشر، والتنمية البشرية، والمتغيرات الاقتصادية الأخري المتضمنة 
  :وعمى ضوء النتائج التي تم التوصل إلييا توصي الدراسة الحالية بما يأتي

 :توصيات لصانع القرار 
زيادة الانفتاح الاقتصادي والتجاري بين مصر ودول العالم؛ لجذب الاستثمارات الأجنبية المباشرة، مع  -

دراسة ىذه الاستثمارات الأجنبية جيدًا من قبل المؤسسات الحكومية المصرية المعنية بالاستثمار؛ 
 من تكاليفيا.   وذلك لتحديد منافع ىذه الاستثمارات التي تعود عمى الدولة المضيفة، والتقميل

تقديم المزيد من الحوافز الضريبية لممستثمرين، وزيادة معدلات الإنفاق الحكومي الموجية؛ لتحسين  -
البنية الأساسية، والذي يعد تحسنو مصدر قوة الاقتصاد المصري كتوسيع الطرق في المناطق الريفية، 

تطوير الأداء لمطاقة الكيربائية، والتوسيع في الطاقة الكيربائية إلى مختمف المناطق المصرية، و 
والعمل عمى تشجيع المصادر البديمة لمطاقة؛ كالغاز، والطاقة الشمسية، والرياح؛ بوصف الكيرباء من 

 أىم مقومات نجاح الاستثمار.
الاىتمام، والعمل الدائم حول تعزيز الاستقرار السياسي، والأمني الذي يزيد من ثقة المستثمرين  -

 صاد المصري.الأجانب في الاقت
تطوير مناىج التعميم بحيث تحقق المواءمة بين مخرجات التعميم واحتياجات المجتمع، وتطوير وسائل  -

عطاء أولوية لمتدريب المينى، وبرامج  التدريب، والتأىيل، والاستعانة بالتكنولوجيا الحديثة فى ذلك، وا 
 التدريب التى تعطى اىتماما لمجوانب العممية.

 لكاممة لمعنصر البشري من كافة الجوانب المالية، والتعميمية، والصحية، والثقافية؛توفير العناية ا -
 لتحقيق التنمية البشرية؛ مما يؤدي إلى زيادة تدفقات الاستثمارات الأجنبية المباشرة الواردة لمصر. 
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 تشجيع القطاع الخاص المحمي، والأجنبي عمى المزيد من المشروعات الاستثمارية المشتركة مع -
 الحكومة المصرية في قطاعي؛ التعميم، والصحة؛ لرفع مؤشر التنمية البشرية في مصر.

توفير قاعدة بيانات متكاممة عن الاقتصاد المصري التي يحتاجيا المستثمر، بغض النظر عن  -
جنسيتو؛ بحيث تكون المعمومات موثقة، ومتجددة بشكل دوري لا يشوبيا أي غموض، أو مبالغة في 

ت المؤشرات الاقتصادية، عمى أن تتضمن المعمومات المفاىيم الأساسية لبعض القوانين ارتفاع معدلا
  .التي تتصل بأنشطة المستثمرين، ومنيا قوانين الجمارك، والضرائب، والعمل

 :الدراسات المستقبمية 
 وبناءً عمى ما سبق يمكن تقديم مجموعة من المقترحات البحثية، والتي قد تمثل نقاط استرشادية

 لمباحثين في المستقبل أىميا ما يأتي:
 يمكن دراسة دور الإنفاق الحكومي العام في جذب الاستثمار الأجنبي المباشر في مصر. -
 يمكن تناول دور الانفتاح الاقتصادي في جذب الاستثمار الأجنبي المباشر في مصر. -
 رية في مصر.التطرق بالتفصيل إلى أثر الاستثمار في قطاع التعميم عمى التنمية البش -
 ما مدى تأثير تطبيق قانون الحد الأدنى للأجور عمى التنمية البشرية. -
 انعكاس الاستثمار في قطاع الصحة عمى التنمية البشرية. -

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 ( 3 ) 0203 يه يون عدد –المجلد التاسع  والثلاثون  -مجلت البحوث التجاريت المعاصرة 
 

612 

 

 المراجع:
 المراجع بالمغة العربية: -أولًا 

 الرسائل العممية: .0
وأثوووره عموووى النمووو الاقتصوووادي بوووالتطبيق عموووى  ( ، " الاقتصووواد الخفووي: قياسوووة2107عبوود ا، ، وليووود عيووود )  -

 الحالة المصرية"، رسالة دكتوراه الفمسفة في الاقتصاد، كمية التجارة ، جامعة أسيوط.
( ،"العلاقووة بووين الاسووتثمار الأجنبووي المباشوور والتنميووة البشوورية فووي مصوور 2100غنووايم، أسووماء فووؤاد حسووين ) -

 زقازيق ."،رسالة ماجستير ، كمية التجارة ،جامعة ال
 بحث منشور في دورية عممية لمؤلف واحد: .8
محددات الميزة التنافسية لجاذب الاساتثمار الأجنباي المباشار لادول  ( ،"2109عبد الجواد، جابر محمود )  -

،  00، المجموود مجماس التعاااون الخميجااي ومصاار: دارسااة حالااة المممكةالعربياة السااعودية   ، مجمااة النيضااة
 . 96: 09، ص  9العدد

 ، تطبيق نموذج الانحدار الذاتي للإبطاءات الموزعة ( 2108محمود، خالد صلاح الدين ) -
(ARDL) ؛لدراسة علاقة التكامل المشترك بين أسعار كتاكيت ودجاج المحم في مصر خلال الفترة

 .Menoufia . J. Agric، بحث منشور أون لين في مجمة   8108/ 6/ 81إلى  0/0/8105
Economic & Social .Sci. Vol.3 December (2018): 595- 614.  .جامعة المنوفية ، 

 التقارير المنشورة :  .3
 ، أعداد مختمفة. التقرير السنويالبنك المركزي المصري ،  -
 . 2120التقرير المالي الشيري لوزارة المالية ،شير أكتوبر ، -
 . http//www.Data.al bank al dawli.org :عمى موقع الحسابات القومية لمبنك الدولي ،  -
 .، أعداد مختمفةالجياز المركزي لمتعبئة العامة والإحصاء  -
 ، أعداد مختمفة.  الأونكتاد تقرير منظمة الأمم المتحدة ، لمتجارة والتنمية ،  -
 . أعداد مختمفة ، ، البنك الدوليتقرير ممارسة الأعمال   -
 . 2110،  الأونكتادتقرير الاستثمار ،  -
، البنك الدولي للإنشاء تقرير وثيقة إطار الشراكة الإستراتيجية لجميورية مصر العربية  -

-94554. تقرير رقم 2109، والتعمير،ومؤسسة التمويل الدولية،والوكالة الدولية لضمان الاستثمار
EG  00: 9:ص  

 تقرير التنمية البشرية ، أعداد مختمفة ،موقع: -
http://hdr.undp.org/sites/default/files/hdr14-report-fr.pdf 
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 الملاحق 
 بيانات متغيرات النموذج الأول .( 0جدول رقم )

years HDI  FDI% INFL % EOPEN PGS INT % 

0991 1.012 0.70 06.76 224.87 007.77 19.00 

0990 1.019 1.68 09.70 227.09 020.00 19.80 

0992 1.020 0.01 09.60 220.25 090.98 20.30 

0999 1.989 0.16 02.19 232.63 098.90 18.30 

0990 1.089 2.02 8.00 225.58 000.72 16.50 

0990 1.020 1.99 00.70 229.89 002.11 16.50 

0996 1.089 1.90 7.09 217.24 009.89 16.50 

0997 1.690 0.00 0.69 212.95 068.99 13.80 

0998 1.608 0.27 9.87 202.21 070.06 13.00 

0999 1.629 0.07 9.18 211.72 089.02 13.00 

2111 1.099 0.20 2.68 209.59 090.09 13.20 

2110 1.608 1.02 2.27 203.44 211.86 13.30 

2112 1.687 1.70 2.70 204.87 216.00 13.80 

2119 1.681 1.29 0.00 210.04 202.17 13.50 

2110 1.712 0509 00.27 243.94 206.01 13.40 

2110 1.620 0599 0.87 285.48 222.06 13.10 

2116 1.729 9.90 7.60 325.07 229.99 12.60 

2117 1.601 8.87 9.92 383.76 229.82 12.50 

2118 1.667 0.89 08.92 455.65 290.72 12.30 

2119 1.698 9.00 00.76 363.04 207.79 12.00 

2101 1.660 2.92 00.27 335.44 208.90 11.00 
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2100 1.660 1.21  01.16 346.50 268.76 11.00 

2102 1.662 0 7.00 358.81 277.21 12.00 

2109 1.682 0.00 9.07 358.57 289.27 12.30 

2100 1.691 0.00 01.17 334.29 917.00 11,70 

2100 1.690 2.18 01.97 322.64 928.79 11.60 

2106 1.690 2.00 09.80 288.86 900.60 13.60 

2107 1.696 9.00 29.00 158.48 901.21 18.20 

2108 1.711 9.20 00.01 198.15 906.11 18.30 

2109 1.710 2.97 9.2 183.19 008.20 16.10 

2121 1.717 1.4 0 091.27 028.00 11.40 

2120 1.790 1.7 0.0 320.19 009.10 9.40 

2022 0.732 1.8 13.9 320.09 449.51 9.01 
 المصدر: البنك الدولي، سنوات مختمفة .

  ( بيانات متغيرات النموذج الثاني8رقم ) جدول
years HDI FDI % R GDPC  LIFE  EDU 
0991 1.012 0.70 0958825791 64.14 86.72 
990 1.019 1.68 0956005801 64.76 89.39 
0992 1.020 0.01 2151995081 65.03 81.75 
0999 1.989 0.16 2152625961 65.47 82.65 
0990 1.089 2.02 2156095121 65.82 91.87 
0990 1.020 1.99 2050785021 66.31 85.27 
0996 1.089 1.90 2057905811 66.74 94.19 
0997 1.690 0.00 2250905061 67.19 94.28 
0998 1.608 0.27 2959075701 67.47 93.29 
0999 1.629 0.07 2052075061 67.74 92.29 
2111 1.099 0.20 2052985901 68.01 90.89 
2110 1.608 1.02 2057115121 68.31 89.99 



 ( 3 ) 0203 يه يون عدد –المجلد التاسع  والثلاثون  -مجلت البحوث التجاريت المعاصرة 
 

622 

 

2112 1.687 1.70 2058295801 68.56 89.93 
2119 1.681 1.29 2650075811 68.4 89.92 
2110 1.712 0509 2657905191 68.61 90.44 
2110 1.620 0599 2750295771 68.78 90.47 
2116 1.729 9.90 2857925921 68.98 92.06 
2117 1.601 8.87 9152975671 69.13 93.07 
2118 1.667 0.89 9058995091 69.32 93.27 
2119 1.698 9.00 9257675011 69.48 94.66 
2101 1.660 2.92 9957765901 69.66 94.58 
2100 1.660 1.21  9956095991 69.88 91.02 
2102 1.662 0 9956095691 70.09 95.67 
2109 1.682 0.00 9956095971 70.05 95.56 
2100 1.691 0.00 9958205921 70.42 94.04 
2100 1.690 2.18 9050295001 70.48 94.74 
2106 1.690 2.00 9052605621 70.84 95.43 
2107 1.696 9.00 9059795901 71.3 95.79 
2108 1.711 9.20 9750295901 71.37 96.58 
2109 1.710 2.97 9850205881 71.36 97.82 
2121 1.717 1.4 9951015691 70.99 98.89 
2120 1.790 1.7 9950905010 70.22 99.75 
2022 0.732 1.8 9956755231  70.25 99.77 

 المصدر: تقارير التنمية البشرية، أعداد مختمفة.
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 :  Chow- Testاختبار الاستقرار الييكمي لمنموذج الأول  

 (    RSSTمجموع مربعات البواقي  لمفترة كميا )  -0
  ANOVA b 

Sig F Mean 
Square 

df Sum of 
Squares 

Model 

.000a 17.102 138.533 

10.623 

5 

27 

32 

642.521 

187.532 

830.053 

1 Regression 

Residual 

Total 
a. Predictors: (constant), HDI, INF, EOPEN, PGS, INT. 
b. Dependent Variable: FDI 

 ( RSS1مجموع مربعات البواقي لمفترة الأولى ) -2
  ANOVA b 

Sig F Mean 
Square 

df Sum of 
Squares 

Model 

.000a 38.322 174.757 

2.301 

5 

19 

24 

642.643 

20.726 

663.369 

1 Regression 

Residual 

Total 
a. Predictors: (constant), X5, X1, X2, X3, X4. 
b. Dependent Variable: Y 

 ( RSS2مجموع مربعات البواقي لمفترة الثانية ) -3
  ANOVA b 

Sig F Mean 
Square 

df Sum of 
Squares 

Model 

.000a 57.327 5.061 

0.125 

5 

10 

15 

73.212 

20.166 

93.378 

1 Regression 

Residual 

Total 
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a. Predictors: (constant), X5, X1, X2, X3, X4. 
b. Dependent Variable: Y 

 :  Chow- Testاختبار الاستقرار الييكمي لمنموذج الثاني  
 (    RSSTمجموع مربعات البواقي  لمفترة كميا )  -0

  ANOVA b 
Sig F Mean 

Square 
df Sum of 

Squares 
Model 

.000a 10.389 968.896 
93.263 

4 
26 
30 

968.896 
249.944 
2218.84 

2 Regression 
Residual 

Total 

a. Predictors: (constant), FDI, RGDPC, LIFE, EDU. 

b. Dependent Variable: HDI 
 ( RSS1مجموع مربعات البواقي لمفترة الأولى ) -8

  ANOVA b 
Sig F Mean 

Square 
df Sum of 

Squares 
Model 

.000a 51.352 193.957 
4.331 

4 
18 
22 

121.234 
80.751 
201.985 

2 Regression 
Residual 

Total 
a. Predictors: (constant), X1, X2, X3, X4. 
b. Dependent Variable: Y 

 ( RSS2مجموع مربعات البواقي لمفترة الثانية ) -3
  ANOVA b 

Sig F Mean 
Square 

df Sum of 
Squares 

Model 

.000a 23.807 7.983 
1.954 

4 
10 
14 

68.468 
30.567 
99.035 

2 Regression 
Residual 

Total 
a. Predictors: (constant), X1, X2, X3, X4. 
b. Dependent Variable: Y 


