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خلال  أثʙ أسعار الʹفȊ على الʹʦʸ الاقʶʯادȏ في دول مʱلʛ الʯعاون الʳلʱॻي 

)2023–1990الفʙʯة (  

 مʗʸʲ حʥʴ الʵامي 

 الإسʙʻȞرȄةجامعة   - كلॽة الʙراسات الاقʸʱادǽة والعلʨم الॽʶاسॽة

 ʗʸʲم ʗʻʴال ʗʸي أحʯȂʙʴال  

  . الإسʙʻȞرȄةجامعة  ، كلॽة الʙراسات الاقʸʱادǽة والعلʨم الॽʶاسॽة

المقالة تاريخ   
5202 يونيو ، وهو متاح على الإنترنت5202 مايو 11، وتم قبوله في  5202  إبريل 2 1تم استلامه في  

ʝلʳʯʴʸال 

ــــــادȑ في دول مʳلʝ الʱعـاون   ـــ ـــ ــــــــعـار الʻفȌ على الʨʺʻ الاقʸʱـــ يهـʙف هـʚا الʴॼـʘ إلى تʴلʽـل وॽʀـاس أثʛ أســــــ

ـyادǽة  2023–1990الʵلʳॽي خلال الفʛʱة ( ʱات الاقॽالȞز الإشـʛأب ʧة مʙنها تعالج واحʨؗ راسـة فيʙة الॽʺأه ʧʺؔوت ،(

ʱوتع ،Ȍفʻؗال ʖرد ناضـــــʨة على مʙʺʱة الʺعॽɻȄʛــادات ال ــفي الʴʱلʽلي  الʱي تʨاجه الاقʸʱـــ ــة على الʺʻهج الʨصـــ ʺʙ الʙراســـ

ــʙʵʱام نʺʨذج الفʨʳات الʺʨزعة  ــي Ǽاسـ ــلاً عʧ الʺʻهج الॽʁاسـ ــادȑ، فʹـ ــعار الʻفȌ ومعʙلات الʨʺʻ الاقʸʱـ لॼʱʱع تʨʢر أسـ

ــة، وقʙ أʣهʛت  (PDL) مʱعʙدة الʙʴود ــــ ــادȑ في الʙول مʴل الʙراســـ ــــــعار الʻفȌ والʨʺʻ الاقʸʱـــــــ لʱقʙيʛ العلاقة بʧʽ أســـ

ر الʻفȌ تʕثʷǼ ʛــȞل معȑʨʻ وʳǽȂابي على الʨʺʻ الاقʸʱــادȑ في الأجلʧʽ القʸــʛʽ والȄʨʢل، وعلى الʛغʦ  الʱʻائج أن أســعا

ــȄʛع   ــ ــʛورة تʶـــ ــ ــة Ǽʹـــ ــ ــي الʙراســـ ــ مʧ ذلʥ فلا يॼʻغي للʙول الʻفॽʢة الاعʱʺاد الʺفȋʛ على الإيʛادات الʻفॽʢة؛ ولʚلʥ تʨصـــ

 .ʙʱامة الʨʺʻ في دول الʵلॽجسॽاسات الȄʨʻʱع الاقʸʱادȑ وتʅॽɿʵ الارتॼاȋ الأحادǼ ȑالʻفȌ لʹʺان اس

  الؒلʸات الʸفʯاحॻة

  .؛ بॽانات مقॽɻʢة زمॽʻةPDLأسعار الʻفȌ؛ الʨʺʻ الاقʸʱادȑ؛ دول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي؛ نʺʨذج   

  مقʗمة .1

اعة ووقʨد   ʨات الأخʛʽة، وʛʺȃور الʨقʗ أصـــــॼح الʻفȌ الʺʸـــــʙر الʨحʙʽ لʺʨاد الʸــــ̒ـ زادت أهʺॽة الʻفȌ في الʶــــ̒ـ

  ʧــــــاد العالʺي، ومʸʱة على الاقʛʢॽــــــʶع الॽʢ جل أن تʨʺʻ هʚه الʛʲوة فلا بʙ مʧ أللʢاقة، ومʱʺǽ ʧلʥ الʢاقة الʨʽم ʶǽـــــɦـ

ʲʺارها ʷǼـــــȞل مʻاســـــʖ، واســـــʨʴʱذت الʙول العॽȃʛة ʷǼـــــȞل عام، ودول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي ʷǼـــــȞل خاص على  ɦاســـــ

  ،Ȍفʻاج الʱإن ʧة مॽـــــــة عالʸح  ʙȄʜف تʨارب  وســـــــʳت ʗʻʽب ʙلة. ولقʰالʺق ʧȄʛـــــــʷات العʨ أهʺॽة الʻفȌ العȃʛي خلال الʶــــــ̒ـ
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ـؗان   ʙـ̒ة، فقـ ـ̋ة أو لع ـ̋ة الʺʨارد الॽɻॽʰʢـة تʨʴلـʗ في حـالات ʛʽʲؗة إلى نق ــادǽـة في الـʙول العॽȃʛـة أن نع ــــــ الॽʺʻʱـة الاقʸʱــــــ

لʨفʛة الʺʨارد الॽɻॽʰʢة (الʻفȌ) أحʙ أهʦ مʙʴدات الإخفاق الاقʸʱــادȑ في هʚه الʙول. ولʚا أصــʗʴॼ العلاقة بʧʽ أســعار 

ʛʽʲؗ مʧ الʙراسات والأʴǼاث، الʱي حاولʗ الʘʴॼ عʧ سʖʰ عʙم قʙرة ʛʽʲؗ  الʻفȌ والʨʺʻ الاقʸʱادȑ مʨʴرًا أساسॽًا في 

هʙفة، رغʦ الأمʨال  ـɦـ ــادǽة الʺʶــــ ــاداتها وتʴقȘʽ الॽʺʻʱة الاقʸʱــــ مʧ الʙول العॽȃʛة الʱي تʺʱلʥ مʨرد الʻفȌ الʻهʨض Ǽاقʸʱــــ

  ).2014(حʺʜة،  الʢائلة الʱي حققʱها مʧ عʨائʙ الʻفȌ خʨʸصا في فʛʱات الʢفʛات الʻفॽʢة  

انʗ الʶــʺة العامة للاقʸʱــاد في دول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي خلال العقʨد الʶʺʵــة الʶــاǼقة الاعʱʺاد على  وؗ

  ʛʰʱعȄو ،ʦالعال Ȑʨʱʶعلى م Ȍفʻلل ʧȄرʙʸʺال ʛʰأك ʧي مʳॽلʵعاون الʱال ʝلʳدول م ʛʰʱتع ʘʽام، حʵال Ȍفʻصادرات ال

ــادها، وقʙ اعʙʺʱت Ǽعʠ دول مʳلʝ الʻفȌ مʧ أهʦ الʺʸـــــــــادر الʱي تعʙʺʱ علʽها هʚه الʙول في تॽʺʻة   ــــ مʨاردها واقʸʱـــ

الʱعاون الʵلʳॽي في اســʛʱاتॽʳॽاتها الʴالॽة على تقلʽل اعʱʺادها على الʻفȌ، واســʙʴʱاث اقʸʱــاد جʙيǽ ʙعʙʺʱ على مʨارد 

ــعار وفقاً  ا في الأســـــــــ ًɹ ʨات الأخʛʽة مʱأرج ـ̒ـ ــॼح خلال الʶـــــــــ أخȐʛ، وذلʥ لʱقلʽل اعʱʺادها على الʻفʨʺؗ Ȍرد واحʙ، وأصـــــــــ

ــادر الʙخل القʨمي لʙول  لʱق ـــ ــʙʴʱاث رؤȄة جʙيʙة حʙيʲة تعʙʺʱ على تȄʨʻع مʸـــ ــʨق الʻفȌ، لʚلʥ تʦ الʱفǼ ʛʽؔاســــــ لॼات ســــــ

مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي، وأن أغلʖ الʙول الʻامॽة تعʙʺʱ على الʺʨارد الॽɻॽʰʢة ؗʺʸـــــʙر رئʶॽـــــي للʙخل، وتʨاجه عʙيʙًا  

  ʸʱادȑ.مʧ الʴʱـǽʙات داخلॽاً وخارجॽاً ॽɽǼة تʴقȘʽ الȄʨʻʱع الاق

ــعʛ بʛمʽل الʻفǼ ȌقȐʨ العʛض   ʖ رȌȃ ســ ــعʨدا وهʡʨʰا بʧʽ الʧʽʴ والآخʛ؛ ʶǼـــhـ ــعʛ الʻفǼ Ȍالʚʱبʚب صــ ــʦ ســ وʶʱȄــ

ـʙyرة ومʤʻʺة  ـॽʁاسـات الʻفॽʢة للʙول الʺʳʱʻة والʺ ـʨʁق الʛʴة، فʺʧ جانʖ العʛض، يʙʴʱد سـعʛ الʻفǼ Ȍال والʢلʖ وآلॽة ال

ʱالاق ʨʺʻلات الʙلʺع ʛʽʰؗ دور ʥالʻفه ،ʖلʢة الॽناح ʧوم .ʥȃة  أوʛثʕʺة الǽــاد ــȞانॽة والعʨامل الاقʸʱـــ ــادȑ والʲؔافة الʶـــ ʸـــ

  ȑــاد ــ ــاȋ الاقʸʱـــ ة الʚʱبʚب الʱي تʙʴث في الʷʻـــــ ʛؗل في "حʲʺʱي تʱة؛ والǽــاد ــ ــعار الʻفȌ؛ أهʺها الʱقلॼات الاقʸʱـــ ــ على أســـ

ʶـــــاد، وتʹـــــʦʵ، وأزمات مالॽة وحʛوب تʕثʛ على الأداء الاقʸʱـــــادȑ، وهي نقʢة   والʻاتج القʨمي مʧ رواج، وانʱعاش، وؗ

  ). 2015 الॼʁʴاني ऎمʙʺʴ،(سʯʽةتʨʴل إلى الأفʹل أو الأسʨأ فهي لʤʴة حʛجة وحاسʺة ʧȞʺǽ أن تʕدȐ إلى نʱائج سلॽʰة  

ʷؔــاف أثʛ أســعار الʻفȌ على   تʻʱاول الʙراســة الʴالॽة مʨضــʨعًا ذا تأثʛʽʰؗ ʛʽ على الاقʸʱــاد العالʺي وهʨ اسـɦـ

ـــــات أثʛ  وقʙ تʻاولǼ ʗع  ).2023–1990الʨʺʻ الاقʸʱــــــــادȑ في دول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي خلال الفʛʱة ( ʠ الʙراســـ

ــʗ دراســــــة   ــات فقʙ خلʸـــ ــȞل عام، ومʧ تلʥ الʙراســـ ــادȑ في الʙول العॽȃʛة ʷǼـــ ــعار الʻفȌ على الʨʺʻ الاقʸʱـــ تقلॼات أســـ

ʧʽʱ مʧ حʙوثها، وأن أســعار  2018(  ،بلॼɻاس   ) إلى أن الʸــʙمة في أســعار الʻفȌ تʕثǼ ʛقʨة في الʙول العॽȃʛة Ǽعʙ ســ̒

ــــــــعار  ــادȑ للʙول العॽȃʛة، وأن الʙول العॽȃʛة الʻفॽʢة تʱأثʛ تأثʛًʽا إʳǽابॽًا Ǽأســـ ــــــ الʻفȌ تʕثʛ تأثʛًʽا إʳǽابॽًا في الʨʺʻ الاقʸʱـــ

 ʕي تʱة الॽʢفʻال ʛʽة غॽȃʛول العʙال ʝȞع ،Ȍفʻتأثال Ȍفʻها ارتفاعات أسعار الʽف ʛت دراسةثʛهʣاً، وأॽʰا سلʛًʽ  
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ـــــعار الʻفȌ على الʙول الʵلॽʳॽة والʙول غʛʽ الʵلॽʳॽة الʺʸـــــــــــʙرة للʻفȌ، وعلى  2018(  ،مʨʺʴد    ـــ ) تॼايʧ أثʛ هȋʨʰ أســـ

ــات دعʦ الʢاقة لʅॽɿʵʱ العʖء على الʺʨازنة   ــॽاسـ ــلاح سـ ــة على أهʺॽة إصـ ــȑʛ، وأكʙت الʙراسـ ــاد الʺʸـ Ȑʨ الاقʸʱـ ـɦـ مʶـ

  ،Șʰــ ــعار الʻفȌالعامة للʙولة. وʻȃاءً على ما سـ ــاؤل رئʝॽ قʨامه ما هʨ أثʛ أسـ ــة في تʶـ ــȞلة الʙراسـ على الʨʺʻ    تʲʺʱل مʷـ

  )؟  2023–1990الاقʸʱادȑ في دول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي خلال الفʛʱة (

تʶـــــهʦ في زȄادة الإثʛاء الʺعʛفي Ǽالʴقʨل الʙراســـــॽة الʺʱعلقة Ǽأثʛ أســـــعار الʻفȌ  وتʛجع أهʺॽة الʙراســـــة إلى أنها  

ــȞله نʱائج هʚه الʙراســــــــــــة مʧ حافʜ قȑʨ للॽʁام   ــــ ــادȑ في دول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي، لʺا قʙ تʷــــــ على الʨʺʻ الاقʸʱــــــــــ

فادة مʧ الʺʕشــــʛات الॽʲʴॼة الʻاتʳة عʧ هʚه الʙراســــة في و  قʰلॽة. وتʶــــهʦ في الاســـɦـ ضــــع الأســــʝ العلʺॽة  بʙراســــات مʶـــɦـ

ــــــادȑ في دول مʳلʝ الʱعــاون الʵلʳॽي. وتʲʺʱــل الفــائــʙة العلʺॽــة   ـــ ـــ ـــــعʛʽ الʻفȌ، وأثʛهــا على الʨʺʻ الاقʸʱـــ لعʺلॽــات تʶـــــــــ

والأكادॽʺǽة لهʚه الʙراسة ॽɾʺا تʹॽفه نʱائʳها إلى الʺعʛفة، وتعʺل على تقلʟॽ الفʨʳة القائʺة في الأدبॽات الاقʸʱادǽة،  

  ʨل أثʛ أسعار الʻفȌ على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ في دول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي.وذلʥ نʳॽʱة لʙʻرة الʙراسات ح

ــادȑ في دول مʳلʝ الʱعاون  وʲʺʱȄل الهʙف الʛئʝॽ للʙراســــــــة في بॽان   ـــ ــعار الʻفȌ على الʨʺʻ الاقʸʱـــ أثʛ أســــــ

ـــعى لاخॼʱار الفʛضــــــॽة الʱالॽة: تʕثʛ أســــــعار .  )2023–1990الʵلʳॽي خلال الفʛʱة ( لʴʱقȘʽ أهʙاف الʙراســــــة فإنها تʶـــ

   ).2023–1990الʻفȌ سلॽʰاً على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ في دول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي خلال الفʛʱة (

على الʺʻهج الʨصــفي الʴʱلʽلي لॼʱʱع تʨʢر أســعار الʻفȌ، وعلاقʱها Ǽالʨʺʻ الاقʸʱــادȑ    وتعʙʺʱ مʻهॽʳة الʙراســة

تȘʽʰʢ مʻهॽʳــــة نʺــــاذج ). والʺʻهج الؔʺي مʧ خلال  2023–1990في دول مʳلʝ الʱعــــاون الʵلʳॽي خلال الفʛʱة (

ــل الʜمॽʻة للॽʰانات الʺقॽɻʢة،   ــلاســـــــــــ ــ ـــ ــʙʵʱام نʺʨذج الفʨʳات الʺʨزعة مʱعʙد الʙʴود  الʶــــــ ــ ــي Ǽاســـــــــ ــــــــ ــلʨب الॽʁاســـ ــ ـــ ـــ والأســـ

Polynomial Distributed Lag Model  (PDL)     ʨʺʻال على   Ȍفʻال ـــــعــــــار  ـــ ـــ أســـ  ȑʨʻمع  ʛأث وجʨد   ʧم  Șقʴʱلل

).2023–1990الاقʸʱادȑ دول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي في الأجلʧʽ الȄʨʢل والقǼ ʛʽʸالȘʽʰʢʱ على بॽانات الفʛʱة (  

ــــام ʵǼلاف الʺقʙمة ــــة إلى أرȃعة أقʶـــ قʰلॽة وتقʶـــــــʦ الʙراســـ يʻʱاول أولها:    .والʱʻائج والʨʱصـــــــॽات والʨʴॼث الʺʶــــــɦـ

ȑــــاد ــــعار الʻفȌ على الʨʺʻ الاقʸʱـــ ــــادǽة الȄʛʤʻة والॽʁॽʰʢʱة لأثʛ أســـ ــــعار   .الأدبॽات الاقʸʱـــ وʟʱʵȄ ثانʽها: بʨʢʱر أســـ

ــــــــادȑ دول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي خلال الفʛʱة ( ). وȄقʙم ثالʲها: نʺʨذجًا  2023–1990الʻفȌ ومعʙلات الʨʺʻ الاقʸʱـــ

ــʙʵʱام نʺʨذج الفʨʳات الʺʨزعة مʱعʙدة الʙʴود   ــادǼ ȑاســــ ــĎॽا لʱقʙيʛ أثʛ أســــــعار الʻفȌ على الʨʺʻ الاقʸʱــــ   ، ॽʀ(PDL)اســــ

 ʝلʳفي دول م ȑــادʸʱالاق ʨʺʻلات الʙار معʛق قʛار أســعار الʻفȌ واسـɦـ وʨȄضــح راǼعها: الʶــॽاســات الʺقʛʱحة لʴʱقȘʽ اسـɦـ

ʱي.الʳॽلʵعاون ال  
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  أدبॻات الʗراسة  .2

يʨضــــح هʚا القʶــــʦ الأدب الاقʸʱــــادȑ الȑʛʤʻ لأثʛ أســــعار الʻفȌ على الʨʺʻ الاقʸʱــــادȑ، ثʦ يلي ذلʥ الأدب  

  الاقʸʱادȑ الॽʰʢʱقي لأثʛ أسعار الʻفȌ على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ، وأخʛًʽا بॽان الفʨʳة الॽʲʴॼة.

2  .1  .ȏادʶʯالاق ʦʸʹعلى ال Ȋأسعار الʹف ʙلأث ȏʙʢʹال ȏادʶʯالأدب الاق  

  ،ȑــــــاد ــــــعار الʻفȌ على الʨʺʻ الاقʸʱـــ ــــــادȑ الȑʛʤʻ تʴلʽلات مʨʻʱعة حʨل آلॽات تأثʛʽ أســـ ǽقʙم الأدب الاقʸʱـــ

 :وʧȞʺȄ تلʟॽʵ أهʦ هʚه الآلॽات ॽɾʺا يلي

ـــــعــار الʻفȌ يȄʜــʙ مʧ (Supply-Side Channel)قʻــاة العʛض   -1 ـــ : وتʦʱ مʧ خلال تؔــالʅॽ الإنʱــاج، فــارتفــاع أســــــ

ات إلى تقلʽل الإنʱاج أو  ʛؗــ ــʶـــات، مʺا يʛفع تؔلفة الإنʱاج الإجʺالॽة، وهʚا قʙ يʙفع الʷـ تؔالʅॽ الʢاقة والʻقل للʺʕسـ

ȑادʸʱالاق ʨʺʻا على الॽًʰسل ʛثʕارات، مʺا يʺʲʱل الاسʽتأج (Blanchard & Gali, 2007).   

2-   Ȑʛخلات الأخʙʺام الʙʵʱل ؗفاءة اســـــــــʽإلى تقل ȑدʕأن ي ʧȞʺǽ اقةʢال ʅॽة، فارتفاع تؔالॽاجʱالإن ȘȄʛʡ ʧع ʥلʚ وؗ

 ).  Berndt & Wood, 1975( مʲل رأس الʺال والعʺالة، مʺا ʵǽفʠ مʧ الإنʱاجॽة الإجʺالॽة للاقʸʱاد

3-   ʖلʢاة الʻق(Demand-Side Channel)  خلʙال ʧقلل مǽ Ȍفʻاح، فارتفاع أســعار الʱʺخل الʙخلال ال ʧم ʦʱوت :

هلاكي على  ـɦـ ʖ ارتفاع تؔلفة الʨقʨد والʺʨاصـــــلات، مʺا يʕدȑ إلى انʵفاض الإنفاق الاســـ ـhـ هلʶǼ ʧʽؔـــ ـɦـ الʺʱاح للʺʶـــ

  Ȑʛمــات الأخʙــʵـــــــــــلع وال ا على الʢلــʖ الؔلي والʨʺʻ  (Edelstein & Kilian, 2009)الʶـــ ــلॽʰــً ـــ ، وʕȄثʛ ذلــʥ ســـــــــ

ȑــاد ــ ـــ ــــــــــعار الʻفʧȞʺǽ Ȍ أن تȌॼʲ    .الاقʸʱــــــ ʲʺار؛ ففي حالة عʙم الॽقʧʽ الʻاتʳة عʧ تقلॼات أســـ ـɦـ ــ وعȘȄʛʡ ʧ الاســـــــــ

ات خʨفًا مʧ تقلॼات الʱؔالʅॽ والأرȃاح الʺʱʶقʰلॽة ʛؗʷل الʰق ʧار مʺʲʱارة   .الاسʳʱال ȑدʕردة   وتʨʱʶʺول الʙة للॼʶʻالǼ

  ʙاد، مʺا قʛʽ ـــــɦـ ــلॽًʰا على الʨʺʻ  للʻفȌ، إلى ارتفاع الأســـــــــعار وزȄادة فاتʨرة الاســـ ǽʹـــــــــعف الʺʜʽان الʳʱارȑ وʕȄثʛ ســـــــ

  ȑادʸʱالاقBernanke, 1983)اداتʛارتفاع الإي ʧم Ȍفʻرة للʙʸʺول الʙال ʙʽفʱʶت ʥذل ʧم ʝȞوعلى الع ،(.   

فارتفاع أسعار الʻفʶǽ Ȍاهʦ في  : وتʦʱ مʧ خلال الʦʵʹʱ،(Monetary Policy Channel)قʻاة الॽʶاسة الʻقǽʙة   -4

Ȅʜة إلى تʻʰي   ʛؗʺك الʨʻʰال ʛʢــــــ ʳاǼة لʚلʥ، قʙ تʹـــ ـــــɦـ ــــــʦʵ مʧ خلال ارتفاع تؔالʅॽ الإنʱاج والʻقل، واســـ زȄادة الʱʹـــ

  ،ʦʵــʹʱة على الʛʢॽــʶلل (ةʙل رفع أســعار الفائʲم) ةॽة انؔʺاشــǽʙاســات نقॽمʺا ســ  ȑــادʸʱالاق ʨʺʻا على الॽًʰســل ʛثʕي

Clarida et al., 1999)  .( 

هلؔي (Wealth Channel)قʻاة الʛʲوة    -5 : وتʦʱ مʧ خلال تʨزȄع الʙخل فارتفاع أســـــعار الʻفȌ يʻقل الʛʲوة مʧ مʶــــɦـ

ومʳʱʻي الʶـــــلع والʙʵمات الأخȐʛ إلى مʳʱʻي الʻفȌ، وȄعʙʺʱ الʱأثʛʽ الؔلي على الʨʺʻ على ॽɿॽؗة إنفاق هʚه الʛʲوة  
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ʲʺارها   الإضـــاॽɾة، وȂذا تʦ إنفاقها ʷǼـــȞل ʛʽʰؗ فقʨȞǽ ʙن الʱأثʛʽ مʴايʙًا أو حʱى إʳǽابॽًا، ولʧؔ إذا تʦ ادخارها أو اســɦـ

 .  ȞʷǼ(Mork, 1989)ل غʛʽ فعال، فقʨȞǽ ʙن الʱأثʛʽ مʙʴودًا  

6-    ʧʽقॽم الʙاة عʻق(Uncertainty Channel) ــعار ــ هلاك؛ فʱقلॼات أســـ ـــɦـ ʲʺار والاســـ ـɦـ ــ : وتʦʱ مʧ خلال قʛارات الاســـ

ʲʺار   ـــــɦـ قʰلॽة والأرȃاح، مʺا يʕدȑ إلى تأجʽل قʛارات الاســـ ـــــɦـ ــــــأن الʱؔالʅॽ الʺʶـــ الʻفȌ تʵلȘ حالة مʧ عʙم الॽقʷǼ ʧʽـــ

  ȑادʸʱالاق ʨʺʻا على الॽًʰسل ʛثʕالي يʱالȃهلاك، وʱوالاسBloom, 2009)(. 

ǽعʙ ارتفاع أسـعار الʻفȌ صـʙمة عʛض سـلॽʰة، تʕدȑ إلى   :(Supply Shock Theory)نȄʛʤة صـʙمات العʛض  -7

 ʦʵــ ــادȑ  ، مʺا  تʠॽɿʵ حʦʳ الʻاتج الʺʴلى الإجʺالي، وȃالʱالي يʙȄʜ معʙل الʱʹـــــــــ ــــــ ــلॽʰاً في الʨʺʻ الاقʸʱـــ ـــ يʕثʛ ســــــ

)Corden & Neary, 1982(.   

8-   ȑʙʻلʨض الهʛʺة الȄʛʤن(Dutch Disease Theory):   ʛʽʰؔال Șفʙʱال ȑدʕأن ي ʧȞʺǽ ،Ȍفʻرة للʙʸʺول الʙفي ال

ــلॼًا   للإيʛادات الʻفॽʢة إلى ارتفاع ॽʀʺة العʺلة، مʺا ʳǽعل القʢاعات غʛʽ الʻفॽʢة أقل قʙرة على الʺʻافʶـــــة وʕȄثʛ ســـ

    .)Corden & Neary, 1982على تʨʻع الاقʸʱاد ونʺʨه على الʺȐʙ الȄʨʢل (

ــادȑ معقʙة وتعʙʺʱ على  ـــ ــعار الʻفȌ والʨʺʻ الاقʸʱـــ ـــ ــادȑ الȑʛʤʻ على أن العلاقة بʧʽ أســـ ـــ يʙؗʕ الأدب الاقʸʱـــ

  ʕʡاॼإلى ت Ȍفʻارتفاع أســـعار ال ȑدʕʽف ،ʧʽقॽم الʙة وعǽʙقʻــة ال ــॽاسـ معʙلات تفاعل عʙيʙ مʧ قʨʻات العʛض والʢلʖ والʶـ

  ʖʰʁـ Ǽ ارʺʲ ɦالاسـ Ȍॽʰʲهلاكي، وت ɦاح والإنفاق الاسـʱʺخل الʙل الʽاج، وتقلʱالإن ʅॽادة تؔالȄخلال ز ʧم ȑادyـ ʱالاق ʨʺʻال

ــॽة. ومع ذلʥ، فإن الʱأثʛʽ الفعلي ǽعʙʺʱ على عʨامل  ــات نقǽʙة انؔʺاشـ ــॽاسـ ــʙʱعي سـ ــʦʵ مʺا ʶǽـ عʙم الॽقʧʽ، وزȄادة الʱʹـ

ــʙر   ʨرد أو مʸـــ ـɦـ ــاد (مʶـــ ــات  مʱʵلفة، مʲل: Ȟॽʂل الاقʸʱـــ ــॽاســـ ʳاǼة الʶـــ ـɦـ للʻفȌ)، ومʛونات الʢلʖ والعʛض، ومȑʙ اســـ

ʲʺار والʨʺʻ  الاقʸʱــــــ ـــــ ɦـــــ ـــ ادǽة، فʹـــــــــــلاً عʧ أن تقلॼات الأســـــــــــعار ʙʴǼ ذاتها ʧȞʺǽ أن ʨȞǽن لها آثار ســـــــــــلॽʰة على الاســـ

ـــــعار الʻفȌ؛ والʱي تʨدȑ إلى زȄادة   فʙʽ الʙول الʺʸــــــــʙرة للʻفȌ مʧ ارتفاع أســـ ـɦـ ــادȑ. وعلى العʝȞ مʧ ذلʥ تʶــــــ الاقʸʱــــــ

 Ȑʛاعات الأخʢها على القʛʽادات وتأثʛه الإيʚإدارة ه ʧؔادات، ولʛالإي    ʛʽأثʱال ʙيʙʴا في ت ً̋ في الاقʸʱـاد يلعʖ دورًا حاسـ

الؔلي على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ، وأن تقلॼات أسعار الʻفʙʴǼ Ȍ ذاتها ʧȞʺǽ أن تʵلȘ حالة مʧ عʙم الॽقʧʽ، مʺا يʕثʛ سلॽًʰا  

ȑادʸʱالاق ʨʺʻعلى ال.  
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2  .2  .ȏادʶʯالاق ʦʸʹاتها على الॺوتقل Ȋأسعار الʹف ʙقي لأثॻʮʠʯال ȏادʶʯالأدب الاق  

  Ȍفʻــعار ال ــات الॽʁॽʰʢʱة أســـ ــادȑ،  تʻاولʗ عʙيʙ مʧ الʙراســـ ــʨرة  وتقلॼاتها وأثʛها في الʨʺʻ الاقʸʱـــ ــʨاءً في صـــ ســـ

 ʧة مʻʽة، وعلى عʛاشــــॼم ʛʽة أو غʛاشــــॼة. مʻʽأو على دول مع ،Ȍفʻرة للʨ الʙول الʺʳʱʻة للʻفȌ أو عʻʽة مʧ الʙول الʺʶـــɦـ

وســʨف يʦʱ تقʶــʦॽ هʚه الʙراســات إلى قʶــʺʧʽ؛ يʻʱاول أولهʺا: أثʛ تقلॼات أســعار الʻفȌ على الʨʺʻ الاقʸʱــادȑ، وʨȄضــح  

  ثانʽهʺا: أثʛ أسعار الʻفȌ على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ، وذلʥ على الʨʴʻ الʱالي.

2  .2  .1  .ȑادʸʱالاق ʨʺʻعلى ال Ȍفʻات أسعار الॼتقل ʛقي لأثॽʰʢʱال ȑادʸʱالأدب الاق  

  ،ȑــاد ــادȑ الॽʰʢʱقي على أثʛ تقلॼات أســــــعار الʻفȌ على الʨʺʻ الاقʸʱــــ ــʦ الأول مʧ الأدب الاقʸʱــــ ʜ القʶــــ ʛؗي

  ولعل مʧ أهʦ هʚه الʙراسات مʛتॼة مʧ الأقʙم إلى الأحʙث ما يلي:  

ثʛ تقلॼات أســــــعار الʻفȌ العالʺॽة على معʙلات الʨʺʻ الاقʸʱــــــادȑ  أ"  Ǽعʨʻان:  )،2013،  خȄʨلʙات وآخʛون (دراســــــة   -1

  ʛائʜʳة)"، –(دراســـــــة حالة الʙʴʱʺة الॽȃʛالإمارات الع    Ȍفʻــــعار ال ــــة إلى تʴلʽل أثʛ الʱغʛʽ في أســـ هʙفʗ هʚه الʙراســـ

ــة الʺʻهج   على الʺʜʽان الʳʱارȑ، والʻاتج الʺʴلى الإجʺالي، والʺʨازنة العامة للʜʳائʛ والإمارات، واســــــʙʵʱمʗ الʙراســــ

ــلʗ نʱائج الʙرا قʛائي والʺʻهج الʺقارن للʺقارنة بʧʽ الʜʳائʛ والإمارات. وتʨصـ ـɦـ ॼʻاʡي والʺʻهج الاسـ ـɦـ ــة إلى أن الاسـ سـ

  ʛثʕʺامل الʨالع ʦأه ʧم ʛʰʱي تعʱال ،Ȍفʻار أســــعار الʛق معʙلات الʨʺʻ في الʜʳائʛ والإمارات تʚبʚبʗ جʛاء عʙم اســـɦـ

ʙة لهاتʧʽ الʙولʧʽʱ لʨضــع اقʸʱــادȑ مʱʻعʞ لʖʻʳʱ الʨʱتʛ في الأوضــاع الاجʱʺاॽɺة  ॽɾه، وتʶــعى الʶــॽاســات الʙʳي

.ȑادʸʱالاق ʨʺʻل الʙومع Ȍفʻال ʛسع ʧʽة بǽدʛʡ د علاقةʨة، ووجॽȃʛب العʨعʷلل 

ـــــة ( -2 ـــ  Ǽ (The Impact of Oil Price Fluctuations onعʨʻان "Al-Maamary et al., 2017دراســـ

Common Renewable Energies and Economic Growth in GCC Countries"   ʗفʙوه

إلى تʴلʽل أثʛ تقلॼات أســعار الʻفȌ على مʸــادر الʢاقة الʺʙʳʱدة والʨʺʻ الاقʸʱــادȑ في دول مʳلʝ هʚه الʙراســة  

) الفʛʱة  خلال  الʵلʳॽي  ــاون  (2016-2005الʱعــــ نʺʨذج  على  ـــة  ـــ الــــــʙراســـــــــــــ واعʱʺــــــʙت   ،(Multiple Linear 

Regression – MLR لي الإجʺاليʴʺاتج الʻلل ȑʨ ـــة مʺʲلةً في معʙل الʨʺʻ الʶــــــــــــ̒ ـــ )، وجاءت مʱغʛʽات الʙراســــــ

ــॼة مʧ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي،   ــʶʻؗ ʛـ ʲʺار الأجʰʻي الʺॼاشـ ـɦـ ــعار الʻفȌ، والاسـ ــȌ أسـ الॽʁʴقي ؗʺʱغʛʽ تاǼع، ومʨʱسـ

وȂجʺالي تʧȄʨؔ رأس    والعʛض الʻقǼ ȑʙʺفهʨمه الʺʨســـــــــع، والإنفاق الʨȞʴمي ʶʻؗـــــــــॼة مʧ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي،

ة في قʨة العʺل (كʶʻــــــॼة   ) ؗʺʱغʛʽات  15-64مȄʨʯة مʧ الʶــــــȞان في الفʯة العʺȄʛة الʺال الʲابʗ، ونʶــــــॼة الʺʷــــــارؗ

ʲʺارات في الʢاقة الʺʙʳʱدة،   ـɦـ ــعار الʻفȌ يʕدȑ إلى تॼاʕʡ الاســـ ــة إلى أن انʵفاض أســـ ــلʗ الʙراســـ Ȅّʛة. وتʨصـــ ـ̔ـ تفʶـــ

ʲʺار في الʻفȌ والغاز ؗʺʸــــــʙر رئʶॽــــــي للʢاقة، مʺا يॼقي   ـɦـ ــل حʨȞمات مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي الاســــ حʘʽ تفʹــــ
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  ʥلʱة لǽــاد ــʙʱامة الاقʸʱـــ ــادȑ والاســـ ــعف مʧ جهʨد الȄʨʻʱع الاقʸʱـــ ــعار الʻفȌ، وȄʹـــ اقʸʱـــــاداتها رهʻʽة لʱقلॼات أســـ

.ȑادʸʱالاق ʨʺʻال ʕʡاॼت ،ʦث ʧول، ومʙال 

)، Ǽعʨʻان "أثʛ تقلॼات أســعار الʻفȌ على الʨʺʻ الاقʸʱــادȑ في Ǽعʠ الʙول العॽȃʛة دراســة  2018(بلॼɻاس،  دراســة   -3

ʗفʙة"، وهॽɻʢانات الʺقॽʰام نʺاذج الʙʵʱــ ــॽة Ǽاســ ــة إلى اخॼʱار أثʛ تقلॼات أســــعʛ الʻفȌ على الॽʀ    ʨʺʻاســ هʚه الʙراســ

 الاقʸʱادȑ لʺʨʺʳعة مʧ الʙول العॽȃʛة الʻفॽʢة وغʛʽ الʻفॽʢة، وذلǼ ʥاسʙʵʱام نʺاذج الॽʰانات الʺقॽɻʢة  

(Panel Data)  لى الإجʺاليʴʺاتج الʻوال Ȍفʻــعار ال Ȅʨة لؔل مʧ أسـ ـ̒ـ ــلة سـ ــلʶـ ــة على بॽانات سـ ، واعʙʺʱت الʙراسـ

ــعار الʻفȌ تʕثǼ ʛقʨة في 2016-1991الॽʁʴقي خلال الفʛʱة ( ــʙمة في أسـ ). وتʨصـــلʗ نʱائج الʙراســـة إلى أن الʸـ

ــعار الʻفȌ تʕثʛ تأثʛʽا اʳǽابॽاً في ا ʧʽʱ مʧ حʙوثها، وأن أســــ ـ̒ـ ــادȑ للʙول العॽȃʛة،  الʙول العॽȃʛة Ǽعʙ ســــ لʨʺʻ الاقʸʱــــ

ـــــــــــعـار الʻفȌ، عʝȞ الـʙول العॽȃʛـة غʛʽ الʻفॽʢـة الʱي تʕثʛ فʽهـا  ـrابॽـاً Ǽـأســـ ǽاً اʛʽتـأث ʛأثɦـ وأن الـʙول العॽȃʛـة الʻفॽʢـة ت

 .ارتفاعات اسعار الʻفȌ تأثʛʽاً سلॽًʰا

ــة   -4 ــʙʵʱام بॽانات  ʡ2019هʛʽ،  (دراســ ــادȑ لʙول الأوǼ ʥȃاســ ــعار الʻفȌ على الʨʺʻ الاقʸʱــ )، Ǽعʨʻان "أثʛ تقلॼات أســ

ـــــعـار الʻفȌ في الǼ2000  – 2017  ʨʺʻـانـل خلال الفʛʱة ( ـــ ـــ ـ̔ل تـأثʛʽ تقلॼـات أســـ ــة إلى تʴل م)"، وهـʙفـʗ هـʚه الـʙراســــــــــــ

على الʺʻهج الʨصـــفي. وتʨصـــلʗ نʱائج الʙراســـة إلى وجʨد أثʛ    الاقʸʱـــادȑ في دول أوʥȃ، واعʙʺʱت هʚه الʙراســـة

ــــادȑ لʙول مʤʻʺة الأوʥȃ، وʛȄجع ذلʥ إلى اعʱʺاد هʚه   ــــــ معȑʨʻ مʨجʖ لʱقلॼات أســـــــــــــعار الʻفȌ على الʨʺʻ الاقʸʱـــ

الʙول على عائʙات تʸـــــʙيʛ الʻفʸǼ Ȍـــــفة ʛʽʰؗة، وارتॼاȋ ســـــعʛ الʻفǼ Ȍالʶـــــʨق العالʺॽة الʵاضـــــعة لقانʨن العʛض 

 .ʨجʙ علاقة ʛʡدǽة بʧʽ سعʛ الʻفȌ والʨʺʻ الاقʸʱادʛȑ الʛʸف الأجʰʻي، وتوالʢلʶǼ ،ʖع

ـyادȑ دراسـة مقارنة 2019،  صـلاح وآخʛون دراسـة ( -5 ʱالاق ʨʺʻلات الʙعلى مع Ȍفʻات أسـعار الॼتقل ʛان: "أثʨʻعǼ ،(

 ʧة مʛʱة في الفǽدʨــــع ـــ إلى الʱعʛف على واقع   "، هʙفʗ الʙراســــــــــة2017حʱى   2000بʧʽ لॽʰʽا والʺʺلؔة العॽȃʛة الʶـــ

  .ʧʽʱولʙفي ؗلا ال ȑــادʸʱالاق ʨʺʻعلى ال ʥذل ʛة وأثǽدʨــعʶة الॽȃʛا والʺʺلؔة العॽʰʽفي دولة ل Ȍفʻات أســعار ال ʛؗʴت

ॽʰة ʁhـ ، واعʙʺʱت الʙراسـة على بॽانات  واعʙʺʱت الʙراسـة على اسـʙʵʱام الʺʻهج الʨصـفي الʴʱلʽلي، واخॼʱار جʛانʛʳ لل

Ȅʨة خلال الفʛʱة ( ȑʜ ومʕســʶــة الʻقʙ العȃʛي الʶــعʨدȑ. وقʙ  2017 -2000ســ̒ ʛؗʺا الॽʰʽف لʛــʸم ʧة مʙʺʱــʶم) م

ǽد علاقة إʨراسة إلى وجʙال ʗصلʨت  ʘʽا، حॽʰʽة ولǽدʨعʶفي ال ȑادʸʱالاق ʨʺʻال ʧʽȃو Ȍفʻل الʽمʛب ʛسع ʧʽة بॽابʳ

ʲʺار   هلاك الʺʴلي والاسـɦـ إن الارتفاع في ســعʛ بʛمʽل الʻفȌ أثʷǼ ʛــȞل إʳǽابي في الʨʺʻ الاقʸʱــادȑ مقاســاً Ǽالاسـɦـ

 الʺʴلي والإنفاق الʨȞʴمي ʳǼانʖ تʧʶʴ مȑʨʱʶ الʸادرات مقابل الʨاردات.

ــة   -6 ــ ــادȑ في الʗȄʨؔ"،  2020العʙواني،  (دراســـ ــ ــعار الʻفȌ على الʨʺʻ الاقʸʱـــ ــ وهʙفʗ هʚه  )، Ǽعʨʻان: " أثʛ تقلʖ أســـ

 إلي بॽان ॽʰʡعة العلاقة بʧʽ تقلॼات أسعار الʻفȌ والʨʺʻ الاقʸʱادȑ في الʗȄʨؔ خلال الفʛʱة  الʙراسة  
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ــــة على   م)، وتʴلʽل أســــــــــॼاب2018  -1990( ـــ تقلॼات أســــــــــعار الʻفȌ العالʺॽة وآثار هʚه الʱقلॼات، اعʙʺʱت الʙراســـ

  ʗمʙʵʱة، واســॽʺالعال Ȍفʻات أســعار الॼل تقلʣ في Ȍفʻات الʙل عائʽلʴʱي لʡاॼʻ قʛائي والʺʻهج الاسـɦـ الأســلʨب الاسـɦـ

ʙت الʙʺʱواع ،Ȍفʻار أســــعار الʛق ॼة في عʙم اســـɦـ راســــة على بॽانات  الʺʻهج الʴʱلʽلي لʱفʶــــʛʽ وتʴلʽل العʨامل الʺʶʱـــhـ

ــʙʻوق العȃʛي للإنʺاء  ــʙʺʱة مʧ الʥʻʰ الʙولي، ومʤʻʺة الأقʢار العॽȃʛة الʺʸــــــʙرة للʻفȌ (أواʥǼ)، والʸــــ Ȅʨة مʶــــ ســـــ̒ـ

الاقʸʱــادȑ والاجʱʺاعي. وتʨصــلʗ نʱائج الʙراســة إلى وجʨد علاقة ʛʡدǽة بʧʽ ســعʛ الʻفȌ وȂجʺالي الʻاتج الʺʴلي  

 الʻفȌ. وأوصʗ الʙراسة ʛʹǼورة تȄʨʻع مʸادر الإيʛادات العامة في الǼ ʗȄʨؔعʙʽاً عʧ الʻفȌ.     وايʛادات قʢاع

هʚه    )، Ǽعʨʻان: " أثʛ الʱقلॼات في أســـعار الʻفȌ على الʨʺʻ الاقʸʱـــادȑ في مʸـــʛ"، وهʙف2023ʗدراســـة (خلॽفة،   -7

ــادȑ في مʸـــʛ خلال الفʛʱة   ــة إلى تʴلʽل وॽʀاس أثʛ الʱقلॼات في الأســـعار العالʺॽة للʻفȌ على الʨʺʻ الاقʸʱـ الʙراسـ

)1980-2021  Ȍفʻة لأسـعار الȄʛانات شـهॽراسـة بʙال ʗمʙʵʱراســة  م)، واسـʙت الʙʺʱولي، واعʙال ʥʻʰال ʧة مʙʺʱـʶم

ــة إلى وجʨد  NARDLعلى نʺʨذج الانʙʴار الʚاتي غʛʽ الʢʵي ذȑ الفʨʳات الʺʨزعة ( ــلʗ نʱائج الʙراســـ ). وتʨصـــ

علاقة عʶȞــــــॽة تʨازنॽه Ȅʨʡلة الأجل؛ أȑ علاقة تؔامل مʷــــــʛʱك بʧʽ تقلॼات أســــــعار الʻفȌ والʨʺʻ الاقʸʱــــــادȑ في 

.ȑادʸʱالاق ʨʺʻة على الॼالʶة والॼجʨʺال Ȍفʻات أسعار الॼتقل ʛʽم تʺاثل تأثʙراسة على عʙائج الʱت نʙوأك ،ʛʸم 

ــة   -8 ــة  2024خلॽفة وفʛح،  (دراسـ ــادȑ في لॽʰʽا: دراسـ ــعار الʻفȌ العالʺॽة على الʨʺʻ الاقʸʱـ )، Ǽعʨʻان: "أثʛ تقلॼات أسـ

ــॽة لʱقʙيʛ علاقات الʱʺاثل وغʛʽ الʱʺاثل بʧʽ الʺʱغʛʽات الؔلॽة"، ــ ــة    ॽʀاســـــــــ ــ إلي الʴʱقȘ مʧ آثار وهʙفʗ هʚه الʙراســـــــــ

ــــــادȑ في لॽʰʽا خلال الفʛʱة ( ــــــعار الʻفȌ على معʙلات الʨʺʻ الاقʸʱـــ م) مʧ خلال تقʙيʛ  2022  -1980تقلॼات أســـ

  ʥعة، وذلǼاʱات الʛʽغʱʺقلة وال ـɦـ ــʙʵʱام تقʙيʛ العلاقات الʱʺاثلॽة بʧʽ الʺʱغʛʽات الʺʶـ العلاقات غʛʽ الॽʢʵة بʻʽها، واسـ

ـــــة بॽانات  NARDLذȑ الفʨʳات الʜمॽʻة الʺʨزعة (Ǽالاعʱʺاد على الانʙʴار غʛʽ الʢʵي   ـــ ـــ ـــــʙʵʱمʗ الʙراســـ ـــ )، واســــــ

Ȅʨة لʺʱغ ــــ̒ـ ـــــة خلال الفʛʱة (ســـ ʛʽ1980-2022  .ȑʜات الʙراســـ ʛؗʺا الॽʰʽف لʛـــــ ـــــʙʺʱة مʧ الʥʻʰ الʙولي، ومʸـــ م) مʶـــ

ــلʰي لʱقلॼات أســـعار الʻفȌ على  وتʨصـــلʗ نʱائج الʙراســـة إلي وجʨد تأثʛʽ معȑʨʻ لؔل مʧ الأثʛ الإʳǽابي والأثʛ الʶـ

جل بʧʽ هʚه الʺʱغʛʽات والʱي تʹʺʗʻ  الʨʺʻ الاقʸʱادȑ في لॽʰʽا، وȃالʱالي أمʧȞ تقʙيʛ العلاقات Ȅʨʡلة وقʛʽʸة الأ

  ،ȑـــــادʸʱالاق ʨʺʻة والॽʺالعال Ȍفʻات أســـــعار الॼقلʱل ʖـــــالʶال ʛوالأث ʖجʨʺال ʛالأث ʧʽة بॽة وتʺاثلǽدʛʡ د علاقةʨوج

قʛار   ــــɦـ ـــ ــــــــلॽʰة وʳǽȂابॽة على الاســـ ـــــʨاء Ǽالانʵفاض أو الارتفاع ʵǽلȘ آثار ســـ ـــ ـــــعار الʻفȌ ســـ ـــ مʺا يʙؗʕ أن تقلॼات أســـ

ــادȑ في لॽʰʽا، ول ــʙر الاقʸʱــ ــادر الʙخل وعʙم الاعʱʺاد على الʻفʸʺؗ Ȍــ ــاد اللʰʽي تȄʨʻع مʸــ ʚا ʖʳǽ على الاقʸʱــ

.ȑــاد قʛار الاقʸʱـ ـɦـ ــعار الʻفȌ    وحʙʽ للʙخل وذلʥ لʴʱقȘʽ الاسـ ــʦ على تʴلʽل أثʛ تقلॼات أسـ ــات هʚا القʶـ ʜت دراسـ رؗ

  ،ʛyـ ـʁعʨدǽة، والʗȄʨؔ، وم ـyادȑ في دول عॽȃʛة مʨʻʱعة (الʜʳائʛ، والإمارات، ولॽʰʽا، وال ʱالاق ʨʺʻة على الॽʺالعال

ــॽة مʲل نʺاذج   ــ ــــــ ــات نʺاذج ॽʀاســـ ــ ــʙʵʱمʗ الʙراســـــــــ ــ ــــــ ومʨʺʳعة مʧ الʙول العॽȃʛة) وخلال فʛʱات زمॽʻة مʱʵلفة. واســـ
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ــلʰي  ,MLR  Panel Data,  ARDL,  NARDLالانʙʴار الʺʱʵلفة ( ــ ـــ ـــــــات على الأثʛ الʶـــ ). وأكʙت معʦʤ الʙراســـ

ــات على أهʺॽة الȄʨʻʱع   ــادȑ. وأكʙت Ǽعʠ الʙراسـ قʛار الاقʸʱـ ـɦـ ــادȑ والاسـ ــعار الʻفȌ على الʨʺʻ الاقʸʱـ لʱقلॼات أسـ

 الاقʸʱادȑ لʱقلʽل الاعʱʺاد على الʻفȌ وتʖʻʳ الآثار الʶلॽʰة لʱقلॼاته.

2  .2  .2.  ȑادʸʱالاق ʨʺʻعلى ال Ȍفʻأسعار ال ʛقي لأثॽʰʢʱال ȑادʸʱالأدب الاق  

  ʦأه ʧولعل م ،ȑــاد ــعار الʻفȌ على الʨʺʻ الاقʸʱـ ــادȑ الॽʰʢʱقي لأثʛ أسـ ــʦ الʲاني مʧ الأدب الاقʸʱـ ʜ القʶـ ʛؗي

  هʚه الʙراسات مʛتॼة مʧ الأقʙم إلى الأحʙث ما يلي:  

)، Ǽعʨʻان: " تأثʛʽ أســعار الʛʱʰول علي الʨʺʻ الاقʸʱــادȑ في الأردن"، هʙفʗ هʚه الʙراســة  2008الʶʻــʨر،  (دراســة   -1

ــاد الأردني ـــــعـار الʛʱʰول العـالʺॽـة علي الاقʸʱــــــــــــ ـــ ـــ ، وॽʀـاس الॽɿॽؔـة الʱي تʺʛ بهـا الʱغʛʽات  إلي بॽـان ॽɿॽؗـة تـأثʛʽ أســـ

  ʗمʙʵʱل، واســـʜيʙوال ʧȄʜʻʰل: الʲهلؔة م قات الʛʱʰولॽة الʺʶــɦـ هلʥ الʻهائي لॼعʠ الʺʷــɦـ الʶـــعȄʛة للʛʱʰول على الʺʶــɦـ

  ʧايॼʱل الʽلʴة وتॽʺʱȄغارʨغة اللॽــ ــ ــة الʸـــ Ȅʨة خلال الفʛʱة  ANOVAالʙراســـــ ـ̒ـ ــ ، واعʙʺʱت الʙراســـــــة على الॽʰانات الʶـــ

ـʙ̋ة مʧ دائʛة الإحʸـــــــــــــــاءات العـامـة الأردنॽـة، ووزارة الʢـاقـة والʛʲوة الʺعـʙنॽـة الأردنॽـة.  2008  -1970( ـɦـ ) مʶــــــــــــ

هلؔة مʻه، مʺا ǽعʜز معʙل  تʨصــــلʗ الʙراســــة إلى إن انʵفاض أســــعار الʛʱʰول ســــʨف تʕثʛ في زȄادة الؔʺॽة الʺʶـــɦـ

قات الʻفॽʢة في الʨʺʻ الاقʸʱـ ـــــ ادȑ، وأوصــــــʗ الʙراســــــة Ǽʹــــــʛورة إعادة الʛʤʻ في الȄʛʢقة الʴالॽة لʶʱــــــعʛʽ الʺʷـــــɦـ

 الأردن.

ـــــــة ( -2  Ǽ ( "The Impact of Oil Prices on the Economic Growth andعʨʻانAttia, 2016دراســـــــــ

Development in the GCC Countries"    ـــــــة ــعار الʻفȌ على الʨʺʻ  وهʙفʗ هʚه الʙراســــــ ــ إلى بॽان أثʛ أســـــــــ

)، واعʙʺʱت الʙراســة في تقʙيʛ علاقات 2015-1995الاقʸʱــادȑ في دول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي خلال الفʛʱة (

ـــــʙʵʱام  Panel Dynamic Ordinary Least Squares - PDOLSالأجل الȄʨʢل على نʺʨذج ( )، وتʦ اســـ

ـــــة على الʱأثError Correction Model- ECM  ʛʽنʺʨذج ( ʜت الʙراســـ ـــــʛʽ، ورؗ ) لʱقʙيʛ علاقات الأجل القʸـــ

ـॽʁاسـات الʺالॽة ف ـyادȑ وتأثʛʽ ال ʱالاق ʨʺʻوال Ȍفʻأسـعار ال Ȍسـʨʱم ʧʽاثل بʺʱʺال ʛʽعلى غ Ȍفʻرة للʙyـ ي الʙول الʺ

ʖ الفʛد مʧ الʻاتج الʺʴلي   ـ̔ـ ــ ــʛ، وذلʥ مʧ خلال تʴلʽل العلاقة بʧʽ نʸـــ ــ ʲʺار الأجʰʻي الʺॼاشـــ ـɦـ ــ جʚب تʙفقات الاســـ

 ʧة مॼــ ʲʺار الأجʰʻي الʺॼاشـــʶʻؗ ʛـ ـɦـ ــافي تʙفقات الاسـ الإجʺالي الॽʁʴقي ؗʺʱغʛʽ تاǼع، ومʨʱســـȌ أســـعار الʻفȌ، وصـ

ة في قʨة العʺل (كʶʻــــॼة مȄʨʯة مʧ الʶــــȞان في الفʯة العʺȄʛة الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي، ونʶــــॼة الʺʷــــا )،  15-64رؗ

Ȅʛة  ـ̔ـ ــــ ـــ ــॼة مʧ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي ؗʺʱغʛʽات تفʶـــ ــــ ـــ   . وȂجʺالي تʧȄʨؔ رأس الʺال الʲابʗ، والإنفاق الʨȞʴمي ʶʻؗـــ

ــʛʽ لʙول مʳلʝ الʱع ــادȑ في الأجل القʸــ ــعار الʻفǽ Ȍعʜز الʨʺʻ الاقʸʱــ ــة إلى أن ارتفاع أســ ــلʗ الʙراســ اون  وتʨصــ
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قʛار مـالي في الأجـل الȄʨʢـل، نʳॽʱـة اعʱʺـاد معʦʤ دول الʺʳلʝ على الإيʛادات   الʵلʳॽي، لʻؔـه ʵǽلȘ عـʙم اســـــــــــــɦـ

Ȅʨʻʱع الاقʸʱادȑ، حʘʽ تعاني Ǽعʠ الʙول مʲل (الʺʺلؔة العॽȃʛة الʶعʨدǽة، وعُʺان، والʧȄʛʴॼ) مʧ الالʻفॽʢة دون  

ـʙɹة،   ʱʺـة الॽȃʛـ̡ل (الإمـارات الع ـɹاول Ǽـاقي دول الʺʳلʝ م ـــــعȃʨـة تʛȄʨʢ قʢـاعـات غʛʽ نفॽʢـة قȄʨـة، في حʧʽ ت صـــــــــ

وʛȃامج   2030اد مʲل رؤȄة  وقʛʢ، والʗȄʨؔ) الʅॽɿʵʱ مʧ هʚه الʱأثʛʽات مʧ خلال اســــــــــʛʱاتॽʳॽات تȄʨʻع الاقʸʱـــــ ـــــ

 تʛȄʨʢ القʢاعات غʛʽ الʻفॽʢة.

عʺال مʻهج الانʙʴار  2017درȃال،  (دراســة   -3 )، Ǽعʨʻان: " أثʛ أســعار الʻفȌ على الʨʺʻ الاقʸʱــادȑ في الʜʳائǼ ʛاسـɦـ

ـــــعار الʻفȌ  2015-1986الʚاتي لفʛʱات الإʢǼاء الʺʨزّعة خلال الفʛʱة ( ـــ ـــــة إلى بॽان أثʛ أســـ ـــ )، وهʙفʗ هʚه الʙراســـ

ʨʺʻزعــة    على الʨʺات الʨʳالف ȑاتي ذʚار الــʙــʴذج الانʨʺــة على ن ــــ ـــ ــادȑ في الʜʳائʛ، واعʱʺــʙت الــʙراســــــ الاقʸʱـــــــــــــ

)ARDL راســــة إلى أن أســــعارʙائج الʱن ʗصــــلʨوت .ȑʛائʜʳــــاد الʸʱالاق ʧة مʙʺʱــــʶة مȄʨ )، واســــʙʵʱمʗ بॽانات ســـ̒ـ

الʻفȌ تʕثʛ إʳǽابॽاً في الʨʺʻ الاقʸʱـــادʨʡ ȑال فʛʱة الʙراســـة، وʕȄثʛ انʵفاض ســـعʛ الʸـــʛف الʙولار أمام العʺلات  

الʜʳائʛ، وʛȄجع ذلʥ للعلاقة العʶȞــــॽة بʧʽ ســــعʛ الʻفȌ وســــعʛ صــــʛف الʙولار،   الʛئʶॽــــॽة على إيʛادات الʛʱʰول في

وللʛʵوج مʧ دائʛة تقلॼات أسـعار الʻفȌ سـʨاء Ǽالارتفاع أو الانʵفاض، وʖʳȄ على الاقʸʱـاد الʜʳائȑʛ تȄʨʻع Ȟॽʂل 

 .الاقʸʱاد والاهʱʺام Ǽالʺʳالات الإنʱاجॽة

ــة ( -4  Ǽ (Relationship between Oil Prices and Economicعʨʻان "Köseoglu et al., 2019دراســـــــ

Growth in GCC Countries  "  ــة ــعار الʻفȌ و وهʙفʗ هʚه الʙراســ ــادȑ  إلى تʴلʽل العلاقة بʧʽ أســ الʨʺʻ الاقʸʱــ

ــلʨب الʱؔامل الʺʷـــــʛʱك  2018-1990في دول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي خلال الفʛʱة ( ــة أســـ ــʙʵʱمʗ الʙراســـ )، واســـ

ــʙʵʱام نʺʨذج ( ــʨن، وȃاســـ )، تॽʀ ʦاس العلاقات بʻʽهVictor Error Correction Model – VECM  ʦلʨʳهانʶـــ

ॽʰة   hــــــʶلل ʛʳانʛل جʽلʴخلال ت ʧم ʦهʻʽة بॽʰ hــــــʶاه العلاقة الʳات ʙيʙʴت ʧـــلاً ع في الأجلʧʽ الȄʨʢل والقʸــــــʛʽ، فʹـــ

ȑʨ للʻاتج الʺʴلي الإجʺالي    )، وجاءت مʱغʛʽات الʙراســــة مʺʲلةً VECMاعʱʺادا على نʺʨذج ( في معʙل الʨʺʻ الʶـــ̒ـ

  ،ʗابʲرأس الʺال ال ʧȄʨؔجʺالي تȂة العʺل، وʨة في ق الॽʁʴقي ؗʺʱغʛʽ تاǼع، ومʨʱســȌ أســعار الʻفȌ، ونʶــॼة الʺʷــارؗ

  Ȍفʻراســة إلى أن أســعار الʙال ʗصــلʨة. وتȄʛ والإنفاق الʨȞʴمي ʶʻؗــॼة مʧ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي ؗʺʱغʛʽات تفʶـ̔ـ

ȞـــʷǼ ʛثʕت  ،ʛʽـــʸفي الأجل الق ʝلʳʺول الʙقي لॽʁʴلي الإجʺالي الʴʺاتج الʻلل ȑʨ ل إʳǽابي على معʙل الʨʺʻ الʶــ̒ـ

إذ تُʺʧȞّ الȄʜادة الʴادة في الإيʛادات الʨȞʴمॽة مʧ تʺȄʨل مʛʷوعات تȄʨʺʻة واسعة الʢʻاق وتعʜȄʜ الاسʲʱʺارات في 

ʛات الʷʻـــــاȋ الاقʸʱـــــادȑ في الأجل القʸـــــʛʽ؛  الॽʻʰة الॽʱʴʱة والʙʵمات، مʺا يʛفع مʧ الʢلʖ الؔلي وʶʴȄُـــــʧ مʕش ـــــ

ʖ الاعʱʺاد الʜائʙ على عائʙات الʻفȌ مʺا يʕدȑ إلى ما ǽُعʛف ʤǼاهʛة   ــلॽʰة في الأجل الȄʨʢل ʶǼـــــhـ ولʻؔها تʨؔن ســــ
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ـ̋ة العʺلـة   ॽʀ ارتفـاع ʦـــــه ــادȑ وȌॼʲȄُ تʛȄʨʢ القʢـاعـات غʛʽ الʻفॽʢـة، وʶȄـــــــــ ــــــ ـ̒ة الʺʨارد”، أذ ǽُعȘʽ الʨʻʱع الاقʸʱــــــ “لع

 الʺʴلॽة في تقلʽل تʻافॽʶة الʸادرات الʙʰيلة، وȄُعʛض الاقʸʱاد لʺʵاʛʡ تقلॼات الʨʶق العالʺي.

ــة   -5 ــ ــعʨر وقʺȑʛ،  دراســـ ــادȑ، ونȄʛʤة لعʻة الʺʨارد  2021(بʨ الʷـــــ ــ ــعار الʻفȌ على الʨʺʻ الاقʸʱـــ ــ )، Ǽعʨʻان: "أثʛ أســـ

ــعار الʻفȌ على   الॽɻॽʰʢة: دراســـــة مقارنة بʧʽ الʜʳائʛ والأمارات العॽȃʛة الʺʙʴʱة"، ــة إلى بॽان أثʛ أســـ هʙفʗ الʙراســـ

ـʙɹة خلال الفʛʱة ( ʱʺـة الॽȃʛوالأمـارات الع ʛائʜʳال ʧـؗل م ــــــادȑ في  ـــ م) وذلـʥ بهـʙف  2019  -1990الʨʺʻ الاقʸʱــــــ

ــʙʺʱة   Ȅʨة مʶـ ـ̒ـ تȑʛʴ ما ǽعʛف "بلعʻة الʺʨارد" أو ما ǽعʛف Ǽالʺʛض الهʨلȑʙʻ، وقʙ اعʙʺʱت الʙراســـة على بॽانات سـ

ʸــʙرة للʻفȌ. وقʙ أثʗʱʰ الʱʻائج الॽʰȄʛʳʱة للʙراســة صــʴة فʛضــॽة لعʻه الʺʨارد Ǽالʶʻــॼة للʜʳائʛ،  مʧ مʢʻقة الʙول الʺ

ــॼة للإمارات   ــلॽʰاً في الأجل الȄʨʢل، بʻʽʺا ؗان الأثǼ ʛالʶʻـــ ــادȑ ســـ حʘʽ ؗان أثʛ أســـــعار الʻفȌ على الʨʺʻ الاقʸʱـــ

% مʧ الʱقلॼات الʱي تʙʴ في 53الʻفȌ تفʶــʛ  العॽȃʛة الʺʙʴʱة إʳǽابॽا وهامʷــॽاً. وأبʛزت الʱʻائج الॽʁاســॽة أن أســعار 

% Ǽالʶʻــــॼة للإمارات العॽȃʛة، وʛȄجع ذلʥ إلى  11.53الʨʺʻ الاقʸʱــــادȑ في الʜʳائʛ، بʻʽʺا لا تʳʱاوز هʚه الʶʻــــॼة  

  .ʛائʜʳال ʧاخ الأعʺال في الأمارات أفʹل مʻأن م 

هʙفʗ هʚه الʙراسـة إلى    )، Ǽعʨʻان: "العلاقة بʧʽ أسـعار الʻفȌ والʨʺʻ الاقʸʱـادȑ في مʸـʛ"،2021دراسـة (قابʽل،   -6

ــʛ خلال الفʛʱة ( ــعار الʻفȌ العالʺॽة في مʸــ ــادȑ وأســ ॽʰة بʧʽ الʨʺʻ الاقʸʱــ ـhـ م)،  2019-1980اخॼʱار العلاقة الʶــ

ॽح الʢʵأ ( ). وȃاســʙʵʱام بॽانات ســلʶــلة زمॽʻة VECMوذلʥ اعʱʺاداً على مʻهॽʳة الʱؔامل الʺʷــʛʱك ونʺʨذج تʸـɹـ

ـــــة إلى أن  ـــــلʗ نʱائج الʙراســـ مʶــــــــʙʺʱة مʧ الʥʻʰ الʙولي، ومʤʻʺة الأقʢار العॽȃʛة الʺʸــــــــʙرة للʻفȌ (أواʥǼ). وتʨصـــ

 ʧل، مȄʨʢاه في الأجل الʳة الاتʙʽقي وحॽʁʴلي الإجʺالي الʴʺاتج الʻة والॽʺالعال Ȍفʻأســعار ال ʧʽة بॽʰ العلاقة الʶـhـ

ʴʺاتج الʻال  ʧʽة بॽʰ لي الإجʺالي الॽʁʴقي إلى أســــــعار الʻفȌ العالʺॽة، بʻʽʺا في الأجل القʸــــــʛʽ لا تʨجʙ علاقة ســـــhـ

 الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي الॽʁʴقي وأسعار الʻفȌ العالʺॽة.

تʺʜʽ هʚا القʦʶ مʧ الʙراسات بʻʱاوله أثʛ أسعار الʻفȌ على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ في مʻاȘʡ جغʛاॽɾة مʱʵلفة (الأردن،  

ــॽة   ــات نʺاذج ॽʀاســــ ــʙʵʱمʗ هʚه الʙراســــ ــʛ، ودول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي) وفʛʱات زمॽʻة مॼʱايʻة، واســــ والʜʳائʛ، ومʸــــ

ــॽــات، مʲــل نʺــاذج ا )،  ARDL،()PDOLS(،  VECM)( لانʴــʙار الʺʱʵلفــةمʱقــʙمــة لʴʱلʽــل الॽʰــانــات واخॼʱــار الفʛضــــــــــــ

ʷــــفʗ معʦʤ الʙراســــات عʧ وجʨد   ســــعار الʻفȌ على الʨʺʻ الاقʸʱــــادȑ، ؗʺا ســــلǼ ʗʢعʠ الʙراســــات  أثʛ إʳǽابي لأوؗ

  .Ȍفʻات أسعار الॼقلʱة لॽʰلʶالآثار ال ʧم ʅॽɿʵʱة الأعʺال في الʯʽدة بʨوج ȑادʸʱع الاقȄʨʻʱة الॽʺء على أهʨʹال  

  

  

  



  الʯȂʙʴي  الʗʻʴ مʗʸʲ   و مʗʸʲ حʥʴ الʵامي

 
 

623 

  تعلȖʻ على الʗراسات الʴاǺقة والفʦʱة الॻʰʲॺة.  3.  2

ــــــادȑ في الʙول العॽȃʛة   ـــ ــــــعار الʻفȌ والʨʺʻ الاقʸʱـــ ــــــات الʶــــــــــــاǼقة الʱي تʻاولʗ العلاقة بʧʽ أســــــ تʨّʻعʗ الʙراســــــ

ॽفها إلى قʶــʺʧʽ رئʶॽــʧʽ: أولهʺا دراســات تʻاولʗ أثʛ تقلॼات أســعار الʻفȌ على الʨʺʻ الاقʸʱــادȑ،   والʵلॽʳॽة، وتʦ تʸـ̒ـ

ـــــات أهʺॽة الȄʨʻʱع   ـــــعار، وقʙ أبʛزت هʚه الʙراســـ قʛ والʺʵاʛʡ الʺʛʱتॼة على تʚبʚب الأســـ ــــɦـ ʜت على الأثʛ غʛʽ الʺʶـــ ورّؗ

ــʦ الʲاني فقʙ تʻاول   ــة في الʙول الʺعʙʺʱة على الʻفȌ. أما القʶـ ــʙمات، خاصـ ــادȑ لʱقلʽل أثʛ هʚه الʸـ ــعار الاقʸʱـ أثʛ أسـ

  ʥج، وذلॽلʵوالأردن ودول ال ʛــ ــʨاء في دول مʱʵلفة مʲل الʜʳائʛ ومʸـ ــادȑ، سـ ــʛ على الʨʺʻ الاقʸʱـ ــȞل مॼاشـ الʻفʷǼ Ȍـ

وقʙ أكʙت أغلʖ الʙراســــات وجʨد علاقة ʛʡدǽة ،  PDOLSو VECMو ʙʵ ARDLام نʺاذج ॽʀاســــॽة مʱʵلفة مʲلǼاســـɦـ

ــʛʽ والȄʨʢل ــح في الأجلʧʽ القʸــ ــʙّرة للʻفȌ، مع تॼايʧ واضــ ــادȑ في الʙول الʺʸــ ــعار الʻفȌ والʨʺʻ الاقʸʱــ وقʙ  ،  بʧʽ أســ

ʖ الفʛد مʧ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي، واعʙʺʱت   ـ̔ـ ــائعة للʨʺʻ مʲل نʸـ ــʛات شـ ــات في مʳʺلها مʕشـ ــʙʵʱمʗ هʚه الʙراسـ اسـ

على مʱغʛʽات تفȄʛʽʶة مʲل أسعار الʻفȌ، والإنفاق الʨȞʴمي، وسعʛ الʛʸف، وتʧȄʨؔ رأس الʺال، وقʨة العʺل، إلا أنها 

 .تॼايʗʻ في الفʛʱات الʜمॽʻة والʺʻاهج الʴʱلʽلॽة

  وتʚʻʸʯ الʗراسة الʲالॻة عʥ الʗراسات الʴاǺقة ʸǺا ǻعʙʮ عʥ الفʦʱة الॻʰʲॺة مʥ حʖʻ إنها

ــʙʵʱم فʛʱة زمॽʻة أحʙث وأʨʡل ( . 1 عاماً) ǼالȘʽʰʢʱ على عʻʽة مʱʵارة مʧ دول مʤʻʺة الʱعاون الʵلʳॽي خلال    33تʶــ

 ).2023–1990الفʛʱة (

ــــلʨب الॽʁاســـــــي Ǽاســـــــʙʵʱام نʺʨذج الفʨʳات الʺʨزعة   . 2 تǼ ʜʽʺʱالʙمج بʧʽ اســـــــʙʵʱام الʺʻهج الʴʱلʽلي الʨصـــــــفي، والأســـ

 .(PDL)مʱعʙدة الʙʴود  

3 .  ʧؗل م ʛأث ʧʽʰت  ȑʙقʻض الʛوالعʺالة، والع ،ʗابʲرأس الʺال ال ʧȄʨؔمي، وتʨȞʴوالإنفاق ال ،Ȍفʻأســـــعار ال Ȍســـــʨʱم

ʲʺار الأجʰʻي الʺॼاشـــــʛ على الʨʺʻ الاقʸʱـــــادȑ في دول مʳلʝ الʱعاون   ɦفقات الاســـــʙســـــع، وصـــــافي تʨʺمه الʨفهʺǼ

 الʵلʳॽي.

–1990تʲلʻل تʦʠر أســــعار الʹفȊ ومعʗلات الʹʦʸ الاقʶʯــــادȏ في دول مʱلʛ الʯعاون الʳلʱॻي خلال الفʙʯة (  .3

2023(  

 ʝلʳفي دول م ȑادyـ ʱالاق ʨʺʻلات الʙر معʨʢل تʽلʴوت ،Ȍفʻر أسـعار الʨʢل تʽلʴاني تʲال ʦʁـ ǽعʛض هʚا الق

 الʱعاون الʵلʳॽي في ؗل دولة على حʙة، وذلʥ على الʨʴʻ الʱالي:  
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  )2023–1990تʲلʻل تʦʠر أسعار الʹفȊ خلال الفʙʯة ( .  1.  3

) ʦالي رقʱل الȞʷضح الʨة (1يʛʱالعالʺي خلال الف Ȍفʻأسعار ال Ȍسʨʱر مʨʢ2023–1990) ت:(  

      
  )2023-1990تʨʢر مʨʱسȌ أسعار الʻفȌ العالʺي خلال الفʛʱة (:1شȜل 

    )، مʕشʛات الॽʺʻʱة الʙولॽة.2024إعʙاد الॼاحʧʽʲ اعʱʺادا على بॽانات الʥʻʰ الʙولي (  الʗʶʸر:   

) ʤرق Ȗابʴل الȜʵال ʥم Ȍما يلي:1يلاح ( 

أن هʻاك اتʳاهًا تʸــاعǽًʙا في أســعار الʻفȌ في الأجل الȄʨʢل، رغʦ الʚʱبǼʚات الʛʽʰؔة الʱي شــهʙتها Ǽعʠ الفʛʱات،   -1

دولار للʛʰمʽل في الʺʨʱســــȌ   1.9حʘʽ تʷــــʛʽ معادلة الاتʳاه العام إلى أن أســــعار الʻفȌ تʺʽل إلى الارتفاع Ǽʺعʙل 

ʙيʙʴʱة معامل الʺॽʀ ضــــــــحʨا، وتȄًʨ ــــ̒ـ ـــــعار الʻفʧȞʺǽ Ȍ 51.3أȑ أن  ،  (R² = 0.51)ســـ % مʧ الʱغʛʽات في أســـ

تفʛʽʶها Ǽالاتʳاه العام، وهʚه الॽʁʺة مʨʱسʢة نॽًʰʶا، مʺا ʛʽʷǽُ إلى أن حʙوث اسʱقʛار نʰʶي في أسعار الʻفȌ شاǼه  

  Ȑʛامل أخʨد عʨوج ʙيʙʴʱة معامل الʺॽʀ ʝȞات، وتعʨ قʛار والʚʱبʚب خلال عʙد مʧ الʶـــــ̒ ɦم الاســـــʙامل عʨع ʠعǼ

 .الʻفȌ مʲل الأزمات الاقʸʱادǽة والॽʶاسॽةار تʨثʛ في أسع

2-   ʙجʨيي قʛار نʶـــhـ ـɦـ ــعॽʻʽات (  اســ ــها في مʸʱʻــــف فʛʱة الʶʱــ )؛ حʘʽ بʙأت  1999-1990في أســــعار الʻفȌ وانʵفاضــ

، 1998دولار للʛʰمʽل عام    15.9إلي  ، لʻؔها تʛاجعʗ  1990دولار للʛʰمʽل عام    27.67أسـعار الʻفȌ عʙʻ حʨالي

 ʧة، مʙامل عʨع ʖ Ȑʨ خلال فʛʱة الʶʱــعॽʻʽات، وهʚه الفʛʱة شــهʙت ضــغʡًʨا على أســعار الʻفʶǼ Ȍـhـ وهʨ أدنى مʶـɦـ

  .على الʻفȌالعالʺي  الʱي أدت إلى ضعف الʢلʖ  )  1998-1997(  أهʺها الأزمة الʺالॽة الآسȄʨʽة

، حʘʽ حʙث ارتفاع حاد  2008) حʙوث ʡفʛة في أســــــعار الʻفȌ وȃلʨغ الʚروة عام  2008-2000شــــــهʙت الفʛʱة ( -3

ʙʻواله ʧʽــ ــادȑ العالʺي، وزȄادة الʢلʖ على الʻفȌ، خاصـــــة مʧ الʸـــ ــعار مʙعʨمًا Ǽالʨʺʻ الاقʸʱـــ وȃلغʗ    .في الأســـ
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دولار للʛʰمʽل، مʙفʨعة Ǽارتفاع الʢلʖ العالʺي على الʻفȌ، والʺʹــارȃات    94.32حʨالي   2008أســعار الʻفȌ عام  

  .الʺالॽة، والʨʱتʛات الʨʽʳسॽاسॽة

عادت أســعار الʻفȌ تʨازنها ســȄʛعًا، خلال الفʛʱة ( -4 ɦتفعة 2014-2009اســʛات مȄʨ ɦــʶم ʙʻار عʛق ɦث اســʙح ʘʽح ،(

ــــعار 2012)، وتʙʴيʙًا في عام  2014-2011دولار للʛʰمʽل خلال الفʛʱة ( 95تقارب   Ȑʨ لأســــــ ، وهʨ أعلى مʶـــــــــɦـ

انʗ هʚه الفʛʱة مʧ أكʛʲ الفʛʱات اسʱقʛارًا في أسعار الʻفȌ عʙʻ مȄʨʱʶات مʛتفعة   .الʻفȌ خلال فʛʱة الʙراسة، وؗ

ــȞل حاد خلال الفʛʱة   -5 ــعار الʻفʷǼ Ȍـ دولار    45.53،   51.86، حʘʽ انʵفʹـــʗ إلى  )2016-2015(تʛاجعʗ أسـ

ـʖ زȄـادة الإنʱـاج مʧ الʻفȌ الʸــــــــــــــȑʛʵ الأمȞȄʛي، وزȄـادة    2016،  2015للʛʰمʽـل على الʨʱالي في عـامي   ʶǼـــــــــــــhـ

  ʨʺʻلات الʙمعــ ʕʡــاॼت ʦــاج، رغʱــات الإنȄʨ الʺعʛوض العــالʺي Ǽعــʙ قʛار مʤʻʺــة الأوȃــʥ الإǼقــاء على نفʝ مʶـــــــــــــɦـ

  .الاقʸʱادȑ العالʺي

6-   ʙعǼ اॽًʳȄرʙت Ȍفʻــعار ال ــʗ أســ مع حʙوث تʠॽɿʵ في إنʱاج مʤʻʺة الأوʥȃ، وأدت جائʴة ʨؗرونا في  2016انʱعʷــ

ـــــعــار الʻفȌ  ، وانعʝȞ ذلــʥ  إلى حــʙوث انʵفــاض حــاد في الʢلــʖ العــالʺي على الʻفȌ  2020عــام   ــــــ في تʛاجع أســـ

، وȃعʙ ذلʥ تعافʗ أســــــعار الʻفǼ Ȍفʹــــــل تعافي الاقʸʱــــــاد العالʺي مʧ جائʴة  2020دولار للʛʰمʽل عام   42.14

ʛانॽة في حʙوث ارتفاع في أسعار الʻفȌ إلى دولار للʛʰمʽل في   82.67كʨرونا، وأخʛʽاً تʗʰʰʶ الʛʴب الʛوسॽة الأوؗ

2022.  

ــــــعار الʻفȌ في عام   -7 ي في أســـ ـــــhـ ــــــعار الʻفȌ إلى  2023حʙوث انʵفاض نʶـــ ــــــʗ أســـ دولار   70.78، حʘʽ انʵفʹـــ

ــــــادȑ العــالʺي، وزȄـادة الإنʱــاج مǼ ʧعʠ الـʙول الʺʳʱʻــة   ـــ ـــ للʛʰمʽــل، وʛȄجع ذلـʥ إلى تॼــاʕʡ معــʙلات الʨʺʻ الاقʸʱـــ

  .للʻفȌ، وتʨʴل Ǽعʠ الʙول إلى مʸادر الʢاقة الʙʰيلة

  )2023–1990تʲلʻل تʦʠر معʗلات الʹʦʸ الاقʶʯادȏ في الʴعʦدǻة والأمارات والʕȂʦؒ خلال الفʙʯة (   .2 .3

) ʦالي رقʱل الȞــــʷضــــح الʨ2ي  ʦوت ،ʗȄʨؔة، الإمارات، والǽدʨــــعʶال ʧلؔل م ȑــــادʸʱالاق ʨʺʻلات الʙر معʨʢت (

)، وقʙ تʦ تʹــــــــʺʧʽ معادلات الاتʳاه العام  2023–1990حʶــــــــابها مʧ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي الॽʁʴقي خلال الفʛʱة (

  .ؔل مʻهالؔل دولة، مʺا ʶǽاعʙ في فهʦ الاتʳاهات الاقʸʱادǽة Ȅʨʡلة الأجل ل
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 تʨʢر معʙل الʨʺʻ الاقʸʱادȑ في الʶعʨدǽة والإمارات والʗȄʨؔ  :2شȜل 

  )، مʕشʛات الॽʺʻʱة الʙولॽة2024الʺʙʸر: إعʙاد الॼاحʧʽʲ اعʱʺادا على بॽانات الʥʻʰ الʙولي (

) ʦرق Șابʶل الȞʷال ʧم Ȏما يلي:2يلاح (  

ـــعʨدǽة إلى وجʨد ثॼات مع انʵفاض   -1 ـــادȑ في الʺʺلؔة العॽȃʛة الʶـــ تʷــــــʛʽ معادلة الاتʳاه العام لʺعʙل الʨʺʻ الاقʸʱـــ

وقʅॽɿʡ.    ʙ جʙًا، مʺا ǽعʻي أن معʙلات الʨʺʻ الاقʸʱــادȑ في الʶــعʨدǽة لʦ تʷــهʙ تغʛʽات حادة في الأجل الȄʨʢل

) تعʻي أن الاتʳـاه العـام لا ǽفʶــــــــــــــʷǼ ʛــــــــــــــȞـل جʽـʙ الʱغʛʽات الفعلॽـة في معـʙلات الR² =0.02  ʨʺʻ( كـانـॽʀ ʗʺـة

ـــــــــــادȑ في الʺʺلؔة العॽȃʛة   ـــــــــــادȑ، مʺا ǽعʻي وجʨد عʨامل خارجॽة تʕثʷǼ ʛــــــــــــــȞل ʛʽʰؗ على الʨʺʻ الاقʸʱـــ الاقʸʱـــ

 الʶعʨدǽة.

2-   ʨʺʻل الʙفًا في معॽɿʡ اجعًاʛة تʙʴʱʺة الॽȃʛفي الإمارات الع ȑــاد ـــح معادلة الاتʳاه العام لʺعʙل الʨʺʻ الاقʸʱــــ تʨضـــ

ȑــاد ــʛ  هي  )R² =0.09( وقʙ ؗانॽʀ ʗʺة  .الاقʸʱـــ ــعʨدǽة؛ تعʻي أن الاتʳاه العام ǽفʶـــ ॽًا مقارنة Ǽالʶـــ ـhـ الأعلى نʶـــ

جʜءًا أكʛʰ مʧ الʱغʛʽات في معʙلات الʨʺʻ الاقʸʱـــــادȑ، ولʻؔه لا يʜال ضـــــॽɻفًا، مʺا يʙل على وجʨد تقلॼات دورȄة 

 .وتأثʛʽات خارجॽة
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3-   ʨʺʻلات الʙب في معʚبʚل تʙمع ʛʰد أكʨإلى وج ʗȄʨؔفي ال ȑــاد ــ ــʛʽ معادلة الاتʳاه العام لʺعʙل الʨʺʻ الاقʸʱـــ ــ تʷـــ

ـــــــــــعʨدǽة ـــــــــــادȑ مقارنة Ǽالإمارات والʶـــ ــــــــة جʙاً تعʻي أن الʱغʛʽات  R² =0.02( فقʙ ؗانॽʀ ʗʺة  .الاقʸʱـــ ) مʵʻفʹــــــ

 الاقʸʱادǽة في الʗȄʨؔ ؗانʗ غʛʽ مʱʶقʛة للغاǽة ولا ʧȞʺǽ تʨقعها ʶǼهʨلة بʻاءً على الاتʳاه العام.

4-  ʛهʤǽ ʘʽات الأولى، حʨ ـ̒ـ ــ ــة في الʶـــ ــ ــادȑ، خاصـــ ــ ــهʙت الʗȄʨؔ حʙوث أكʛʰ تقلॼات في معʙلات الʨʺʻ الاقʸʱـــ ــ شـــ

% عام 41-، ســـــॼقه انʵفاض شـــــʙيʙ إلى  1992عام %  82.2ارتفاع هʨ الأعلى خلال فʛʱة الʙراســـــة وصـــــل إلى  

ــاد Ǽعــʙ الغʜو العʛاقي للȄʨؔــʗ عــام 1991 ــــــــــ ، وهــʚه الʱقلॼــات الʛʽʰؔة في الȄʨؔــʗ قــʙ تʨؔن مʛتʢॼــة بʱعــافي الاقʸʱـــ

قʛارًا    .، ومʧ ثʦ دخʨل الʰلاد في مʛحلة إعادة الإعʺار1990 ــــعʨدǽة والإمارات تقلॼات أكʛʲ اســــــɦـ وقʙ ؗان لȐʙ الʶـــ

 .وأقل مقارنة ǼالʗȄʨؔ، مع تقلॼات أصغʛ على مʙار الʨʻʶات

5- ) ʦॽʀ فاضʵلان ȑــادʸʱالاق ʨʺʻلات الʙعʺǼ اه العامʳالات ȋاॼضــعف ارتR²  ȑــادʸʱالاق ʨʺʻلات الʙي أن معʻتع ،(

ــॽة الʵارجॽة بʙلاً مʧ الاتʳاه الॽʰʢعي   ــॽاســ ــادǽة والʶــ ــاســــي على العʨامل الاقʸʱــ في الʙول الʲلاث تعʷǼ ʙʺʱــــȞل أســ

 للʨʺʻ الاقʸʱادȑ. وتعʝȞ عʙم اسʱقʛار معʙلات الʨʺʻ الاقʸʱادȑ وتعʛضها لʱقلॼات حادة خلال فʛʱة الʙراسة.

ــعار العالʺॽة للʻفȌ تلعʖ دورًا   -6 ــ ــȞل ʛʽʰؗ على الʻفȌ، لʚلʥ فإن الʱغʛʽات في الأســـ ــ ــــادات هʚه الʙول ʷǼـــ تعʙʺʱ اقʸʱـــ

  ʛʲات أكॼوث تقلʙإلى ح ȑدʕت Ȍفʻات في أســــــعار الॼقلʱها، وأن الʽف ȑــاد ــॽًا في تʙʴيʙ معʙلات الʨʺʻ الاقʸʱــــ رئʶॽــــ

 مʻها في معʙلات الʨʺʻ الاقʸʱادȑ في هʚه الʙول.

لابʙ مʧ الʨʱجه نʨʴ الȄʨʻʱع الاقʸʱــــــادȑ فعلى الʛغʦ مʧ الʺʴاولات في الإمارات والʶــــــعʨدǽة لʱقلʽل الاعʱʺاد على  -7

واســــــʛʱاتॽʳॽة الإمارات للȄʨʻʱع الاقʸʱــــــادȑ، إلا أن الॽʰانات لا تʜال   2030الʻفȌ عʛʰ بʛامج مʲل رؤȄة الʶــــــعʨدǽة  

Ȍفʻادات الʛة على إيʛʽʰؗ رجةʙاد بʺʱالاع ʝȞتع. 

  )2023–1990تʲلʻل تʦʠر معʗلات الʹʦʸ الاقʶʯادȏ في الʥȂʙʲॺ وسلʠʹة عʸان وقʙʠ خلال الفʙʯة ( .  3.  3

) ʦالي رقʱل الȞــʷض الʛعǽ3  ʦ؛ وتʛʢة عʺان وقʻʢوســل ʧȄʛʴॼال ʧفي ؗل م ȑــادʸʱالاق ʨʺʻلات الʙمع (

ــابها مʧ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي الॽʁʴقي خلال الفʛʱة ( ــ ـــ ــʺʧʽ معادلات الاتʳاه  2023–1990حʶـــ ــ )، وقʙ تʦ تʹــــــ

  .االعام لؔل دولة، مʺا ʶǽاعʙ في فهʦ الاتʳاهات الاقʸʱادǽة Ȅʨʡلة الأجل لؔل مʻه
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 قʛʢ سلʻʢة عʺان و تʨʢر معʙل الʨʺʻ الاقʸʱادȑ في الʧȄʛʴॼ و   :3شȜل 

  )، مʕشʛات الॽʺʻʱة الʙولॽة2024الʺʙʸر: إعʙاد الॼاحʧʽʲ اعʱʺادا على بॽانات الʥʻʰ الʙولي (

) ʦرق Șابʶل الȞʷال ʧم Ȏما يلي:3يلاح ( 

1-  ʛʰع ȑــاد ــ ــادȑ في الʧȄʛʴॼ تʛاجعًا ॽɿʡفًا في معʙل الʨʺʻ الاقʸʱـــ ــ تʤهʛ معادلة الاتʳاه العام لʺعʙل الʨʺʻ الاقʸʱـــ

ــॼة مʙʴودة مʧ الʱغʛʽات في معʙل الR² =0.15  ʨʺʻ( الʜمʧ، وقʙ ؗانॽʀ ʗʺة ) تعʻي أن الاتʳاه العام ǽفʶــــــــʛ نʶــــــ

ــعار   ــادǽة ʛʽʰؗة وعʨامل خارجॽة مʕثʛة مʲل تقلॼات أســ ــʛʽ إلى وجʨد تقلॼات اقʸʱــ ــادȑ في الʧȄʛʴॼ، مʺا ʷǽــ الاقʸʱــ

وʧȞʺȄ ملاحʤة حʙوث تʚبǼʚات ʛʽʰؗة في معʙل الʨʺʻ الاقʸʱـــادȑ خلال   .الʻفȌ، والʶـــॽاســـات الاقʸʱـــادǽة الʺʴلॽة

فʛʱة الʙراسـة، مʺا ʷǽـʛʽ إلى أن الاقʸʱـاد الʻȄʛʴॼي يʨاجه دورات اقʸʱـادǽة مʛؔʱرة قʙ تʨؔن مʛتʢॼة بʱغʛʽات سـʨق 

    .ات الʺالॽة في الʺʢʻقةالʻفȌ والʨʢʱر 

2-   ʨʺʻل الʙاجع في معʛʱال ʨʴا نʢًॽــ ــ ــادȑ في ســـــــلʻʢة عʺان مʽلاً ʶǼـــ ــ تʧʽʰ معادلة الاتʳاه العام لʺعʙل الʨʺʻ الاقʸʱـــ

ــادȑ، وقʙ ؗانॽʀ ʗʺة ــادǽة، مʺا   ) تعʻي ॽʀʺةR² =0.022( الاقʸʱـ أن الاتʳاه العام لا ʲʺǽل بʙقة الʱقلॼات الاقʸʱـ

ʲʺارات الأجॽʰʻة ɦوالاســـ Ȍفʻل أســـعار الʲة مȄʨة قॽات خارجʛʽإلى تأث ʛʽـــʷǽ.    اॽً hـــʶارًا نʛق ɦاك اســـʻاضـــح أن هʨال ʧوم
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ــادǽة الʱي  معʙلات  مقارنة Ǽقʛʢ، ولʧؔ مع انʵفاض ʅॽɿʡ في  ــادȑ، مʺا ǽعʝȞ الǽʙʴʱات الاقʸʱــــــ الʨʺʻ الاقʸʱــــــ

 .تʨاجهها سلʻʢة عʺان في تʴقȘʽ الॽʺʻʱة الʺʙʱʶامة

3-   ،ʨʺʻال ʨʴن ȌॽـــʶǼ لʽي مع م hـــʶار نʛق ɦوث اســـʙح ʛʢفي ق ȑـــادʸʱالاق ʨʺʻل الʙاه العام لʺعʳضـــح معادلة الاتʨت

ʲʺارات القȄʨة في الॽʻʰة الॽʱʴʱة والʢاقة ـɦـ ــة جʙًاR² =0.004( وقʙ ؗانॽʀ ʗʺة  .مʺا ǽعʝȞ دور الاســــــ ـــ  ) مʵʻفʹـــ

تعʻي أن الاتʳاه العام لا ǽفʶـــʛ تقॼًȄʛا أȑ مʧ هʚه الʱقلॼات، مʺا يʙل على أن نʺʨ الاقʸʱـــاد القȑʛʢ يʱأثǼ ʛعʨامل 

ʲʺارات الأجॽʰʻة ومʧ الʺلاحȎ وجʨد تʚبǼʚات ʛʽʰؗة، حʘʽ    .مʱغʛʽة جʙًا، مʲل تغʛʽات أســــعار الغاز الॽʰʢعي والاســـɦـ

ʨات  30شـهʙت قʛʢ قفʜات حادة في معʙلات الʨʺʻ الاقʸʱـادȑ حʘʽ بلغ معʙل الʨʺʻ في قʛʢ حʨالي   % في الʶـ̒

ʝȞعǽ ة، مʺاʛʽاقة الأخʢاع الʢة في قʛʽʰؗ لاتʨʴة أو تʺʵʹة الȄʨʺʻʱوعات الʛʷʺال ʛʽتأث.   

ـ̡ل  -4 ـ̋ا يـʙل على تـأثʛʽ الʺʷــــــــــــــʛوعـات العʺلاقـة م ــادȑ، م ـــ تʺʱلـʥ قʛʢ أعلى معـʙل في تقلॼـات معـʙل الʨʺʻ الاقʸʱـــــــــ

  ʦادات لؔأس العالʙع ʲʺارات الغاز الॽʰʢعي، وتغʛʽات الʶــــــॽاســــــات الاقʸʱــــــادǽة2022الاســـــɦـ وقʙ شــــــهʙت    .، واســـــɦـ

الʧȄʛʴॼ تقلॼات ملʣʨʴة في معʙل الʨʺʻ الاقʸʱادȑ، ولʧؔ أقل حʙة مʧ الʱقلॼات الʴادثة في قʛʢ، مʺا ʛʽʷǽ إلى  

ʲʺارات الʺالॽة ɦـــــ وأن ســــــــلʻʢة عʺان لʙيها تقلॼات في معʙل الʨʺʻ الاقʸʱــــــــادȑ أقل حʙة    .تأثʛʽ بʯʽة الأعʺال والاســـ

 .نॽًʰʶا، مʺا ǽعʝȞ تॽʰʢقها لॽʶاسات اقʸʱادǽة أكʛʲ تʴفʤًا

ــادȑ في الʙول الʲلاث -5 قʛار معʙلات الʨʺʻ الاقʸʱــ ـɦـ مʵʻفʹــــة، تعʻي أن معʙلات الʨʺʻ تعR²   ʙʺʱ لأن ʦॽʀ  عʙم اســ

ʲʺارات الأجॽʰʻة، والʶـــــॽاســـــات الʨȞʴمॽة بʙلاً مʧ الاتʳاه الॽʰʢعي   على عʨامل خارجॽة مʲل أســـــعار الʻفȌ، والاســــɦـ

 .للʨʺʻ الاقʸʱادȑ في هʚه الʙول

ॽًا،   -6 ـhـ قʛارًا نʶــ ـɦـ ــلʻʢة عʺان والʧȄʛʴॼ أكʛʲ اســ ــادȑ، بʻʽʺا ســ تعʙ قʛʢ هي الʙولة الأكʛʲ تقلॼًا في معʙل الʨʺʻ الاقʸʱــ

ʲʺارات في الغاز،   ɦة والاسـʺʵ́ـ ـʛ̫وعات ال ـyادǽًا ǽعʙʺʱ على الʺ ʱا اقʢًʺن ʝȞتع ʛʢادة في قʴات الॼقلʱوث الʙوح

ــلʻʢة  مʺا يʕدȑ إلى قفʜات ʛʽʰؗة في معʙلات نʺʨها، ولʻؔها غ ــʙʱامة في Ǽعʠ الأحॽان. وʣهʛ الʧȄʛʴॼ وســ ʛʽ مʶــ

ȑادʸʱع الاقȄʨʻʱال ʜȄʜعʱاجة لʴإلى ال ʛʽʷǽ مʺا ،ʕʡاॼʱل للʽمع م ʧؔارًا، ولʛقʱاس ʛʲاهًا أكʳعʺان ات. 

خلال الفʙʯة  الʹʦʸ الاقʶʯــــادȏ في دول مʱلʛ الʯعاون الʳلʱॻي  على    أســــعار الʹفॻɾȊاســــي لʯقʗيʙ أثʙ   نʦʸذج -4

)1990 –  2023(.  

  ʦʱ ـyادȑ في دول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي، وسـ̔ ʱالاق ʨʺʻعلى ال Ȍفʻأسـعار ال ʛأث ʛيʙإلى تق ʦʁـ يهʙف هʚا الق

) لʴʱلʽل العلاقة بPanel Modeling Methodology  ʧʽتȘʽʰʢ مʻهॽʳة نʺاذج الʶلاسل الʜمॽʻة للॽʰانات الʺقॽɻʢة (

ȑادʸʱالاق ʨʺʻوال Ȍفʻة:أسعار الॽالʱة الʶʺʵال ȋقاʻإلى ال ʦʶا القʚه ʦʶقǽ ʥاءً على ذلʻب .  
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  تʨصʅॽ الʨʺʻذج وتʙʴيʙ الʺʱغʛʽات ومʕشʛات ॽʀاسها.  .1.  4

  تʙʴيʙ مʻهॽʳة الॽʁاس الʺلائʺة.  .2.  4

  تقʙيʛ وتفʛʽʶ نʱائج الʨʺʻذج الॽʁاسي في الأجل الȄʨʢل للʙول مʴل الʙراسة Ȟؗل..  3.  4

  تقʙيʛ وتفʛʽʶ نʱائج الʨʺʻذج الॽʁاسي في الأجل القʛʽʸ لؔل دولة على حʙة.  .4.  4

  فʟʴ مȐʙ ملاءمة الʨʺʻذج الʺقʙر.  .5.  4

 تʨصʅॽ الʨʺʻذج وتʙʴيʙ الʺʱغʛʽات ومʕشʛات ॽʀاسها  .1.  4

ـॽyغة   ـॽʁة ومʕشـʛاتها، حʘʽ يʙʰأ بʙʴʱيʙ ال ॽئʛات الʛʽغʱʺال ʙيʙʴاسـي وتॽʁذج الʨʺʻال ʅॽصـʨت ʦʁـ يʻʱاول هʚا الق

لي ʕʺǼشـʛات ॽʀاس الʺʱغʛʽات، وتقʦǽʙ الʨʱقعات   الॽʁاسـॽة للʨʺʻذج الॽʁاسـي الʺʶـʙʵʱم في الʙراسـة، مʨʰʱعًا بʱعʅȄʛ تفʸـ̔

ʻادًا إلى الأد ب الاقʸʱـــادȑ الȑʛʤʻ والʙراســـات الʶـــاǼقة؛ وتʙʴيʙ مʸـــادر الॽʰانات  القʰلॽة حʨل تأثʛʽ هʚه الʺʱغʛʽات اســɦـ

  ʟـائʸʵاض الʛع ɦاسـ ʦʱ الʺʶـʙʵʱمة لॽʁاس هʚه الʺʕشـʛات لʹـʺان الʙقة والʺʨثॽʀʨة في الʴʱلʽل؛ وفي نهاǽة القʶـʦ، سـ̔

ت وتʴلʽل مȐʙ الإحʸـــــائॽة الأســـــاســـــॽة للʺʱغʛʽات، Ǽʺا في ذلʥ مʸـــــفʨفة الارتॼاȋ، لʱقʦॽʽ العلاقات الॽʻʽʰة بʧʽ الʺʱغʛʽا

 ملاءمة الʨʺʻذج الॽʁاسي الʺقʛʱح.

  الॽʸغة الॽʁاسॽة للʨʺʻذج  .1.  1.  4

دوجلاس الʺعʙلة عʧ العلاقة بʧʽ الʺʙخلات الاقʸʱــادǽة ونʺʨ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي -تعʛʰ دالة إنʱاج ʨؗب

ـॽʁة: مʨʱسـȌ أسـعار الʻفȌ، والإنفاق الʨȞʴمي،   ॽئʛخلات الʙʺـ̫ʺل ال الॽʁʴقي في دول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي، حʘʽ ت

 ʨفهʺǼ ȑʙقʻوض الʛوالعʺالة، والʺع ،ʗابʲرأس الʺال ال ʧȄʨؔي  وتʰʻار الأجʺʲ ـɦـ ــ ــافي تʙفقات الاســـــــــ ــ ـــ ــع، وصــــــ ــ ـــ مه الʺʨســــــ

  ʥة، وذلॽالʴراسـة الʙاف الʙاشـى مع أهʺʱيلات تʙالة مع إدخال تعʙه الʚله ȑʛʤʻار الʡاد إلى الإʻ ɦالاسـ ʦʱ الʺॼاشـʛ. وسـ̔

ʺʻخلات على الʙʺه الʚه ʛʽل تأثʽلʴراســة إلى تʙف الʙ؛ وتهȘــابʶل الʽلʴʱة والॽʁॽʰʢʱة الǽــادʸʱات الاقॽء الأدبʨفي ضــ  ʨ

ʜʽ على العلاقــات الʺॼʱــادلــة بʻʽهــا، مʲــل العلاقــة بʧʽ الإنفــاق   ʛؗʱي، مع الʳॽلʵعــاون الʱال ʝلʳول مʙلــ ȑــاد ــــــــــ الاقʸʱـــ

ʲʺار   الʨȞʴمي وتʧȄʨؔ رأس الʺال الʲابʗ، وأثʛ مʨʱســــــȌ أســــــعار الʻفȌ على الʺعʛوض الʻقȑʙ وصــــــافي تʙفقات الاســـــɦـ

ــة الʱغʛʽ في معامل   ا دراســـــ ــً ــ ʦʱ أǽʹـــ ـ̔ـ ــ ــʛ؛ ؗʺا ســـ ــ ʻات في الؔفاءة  الأجʰʻي الʺॼاشـــ ـ̔ـ ــ الإنʱاجॽة الؔلॽة، الǽ ȑʚعʝȞ الʶʴʱـــ

  ʧʽة بॽالʙاغة العلاقة الॽـــــ ـــــȘʰ، يʦʱ صـــ ـــــʙʱام؛ وانʢلاقاً مʺا ســـ الاقʸʱــــــــادǽة، وتأثʛʽه على تعʜȄʜ الʨʺʻ الاقʸʱــــــــادȑ الʺʶـــ

  مʱغʛʽات الʙراسة مʧ خلال الॽʸغة الȄʛاضॽة العامة، ؗʺا يلي:
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GDPP= ƒ (AOP, GOV, EX, K, L, M2, NFDI) …………………………… (1) 

ȑʨ في الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي الॽʁʴقي ؗʺʱغʛʽ تاǼع،   وتعʛʰ الʙالة الʶــــاǼقة عʧ العلاقة بʧʽ معʙل الʨʺʻ الʶـــ̒ـ

Ȅʛة الʺʨʱقع أنها ذات تأثʛʽاً على نʺʨه، ومʧ خلال تȄʨʴل هʚه الʙالة إلى الʷـــــȞل اللʨغارʱȄʺي الʢʵي   والʺʱغʛʽات الʱفʶــــ̔ـ

ـــعار الʻفȌ على Double Log Linear Functional Formالʺʜدوج ( )؛ يʦʱ الʸʴــــــʨل على نʺʨذج لʱقʙيʛ أثʛ أســـ

) ʦفي الʺعادلة رق ʨي، ؗʺا هʳॽلʵعاون الʱال ʝلʳفي دول م ȑادʸʱالاق ʨʺʻ2ال:(  

Ln GDPPit  = βo + β1 lnAOPit + β2 lnGOV EXit  + β3 lnKit + β4 lnLit + β5 lnM2it + β6 

lnNFDIit +Uit   ……………………………… (2) 

ـɦالॽـة   ـ̋ات الʨʺʻذج إلى الأســــــــــــــॼـاب ال يʛجع اخॽʱـار الʷــــــــــــــȞـل اللʨغارʱȄʺي الʢʵي الʺʜدوج في عʺلॽـة تقـʙيʛ معل

  ):  2014(الʱȄʛʶي،  

   .ʧايॼʱات الॼم ثʙلة عȞʷر مʨهʣ صʛف ʧقلل مǽ أنه 

 .قلةʱʶʺات الʛʽغʱʺة للॼʶʻالǼ عǼاʱال ʛʽغʱʺونة الʛم ʧذج عʨʺʻا الʚرة وفقاً لهʙالʺعلʺات الʺق ʦॽʀ ʛʰتع 

   ةǽالعاد Ȑʛغʸعات الȃʛʺقة الȄʛʢǼ الةʙة الॽʢاض خʛʱاف Șقʴǽ أنهOLS)  .اسيॽʁل الʽلʴʱفي ال ( 

 .Ȑʛاذج الأخʺʻالǼ اقي مقارنةʨʰلل ȑارॽɻأ مʢقه أقل خॽʁʴʱة، لॽعال Șʽفʨدة تʨائج ذات جʱإلى ن ȑدʕأنه ي 

  مʱغʛʽات الʨʺʻذج ومʕشʛات ॽʀاسها والʨʱقعات القʰلॽة لها  .2.  1.  4

) ʦقة رقǼاʁـ ـ́ح مʧ الʺعادلة ال ʱة، وهي: 2يȄʛ ʁ̔ـ ة مʱغʛʽات تف ʁɦـ ي ل ʁhـ ʻال ʛاس الأثॽʀ ف إلىʙراسـة تهʙأن ال (

) Ȍفʻــعار ال ـــــ ــȌ أســــــ ــ )؛  L)؛ والعʺالة (K)؛ وتʧȄʨؔ رأس الʺال الʲابʗ (GOV EX)؛ والإنفاق الʨȞʴمي (AOPمʨʱســـــــــ

ʲʺار الأجʰʻي الʺॼاشــــــM2) ʛوالعʛض الʻقǼ ȑʙʺفهʨمه الʺʨســــــع ( ـɦـ ــافي تʙفقات الاســــ ) على معʙل الNFDI  ʨʺʻ)؛ وصــــ

ȑʨ للʻاتج الʺʴلي الإجʺالي الॽʁʴقي لʙول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي ( ـ̒ـ ــ ــॽح  ؛  ) ؗʺʱغʛʽ تاǼعGDPPالʶـــ ــ وॽɾʺا يلي تʨضـــ

  ʛʽغʱʺة على الȄʛ الʺقʸــʨد Ǽالʺʱغʛʽات الʺʶــʙʵʱمة ومʕشــʛات ॽʀاســها، فʹــلاً عʧ الʨʱقعات القʰلॽة لأثʛ الʺʱغʛʽات الʱفʶـ̔ـ

  ʻʱادًا إلى الȄʛʤʻة الاقʸʱادǽة والʙراسات الʶاǼقة.الʱاǼع، وذلʥ اس

 ) قيॽʁʴلي الإجʺالي الʴʺاتج الʻلل ȑʨ ـ̒ـ ــ ــادȑ للʙولة  itGDPPمعʙل الʨʺʻ الʶـــ ــ خلال  ʲʺǽ :(iل معʙل الʨʺʻ الاقʸʱـــ

 ، وتʦ الاعʱʺاد على ذلʥ الʺʱغʕʺؗ ʛʽشʛ للʨʺʻ الاقʸʱادȑ لʙول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي.  tالʻʶة  

   Ȍفʻـــعار ال ـــعʛ الʻفȌ الʵام Ǽالʙولار الأمȞȄʛي، وȄعʛʰʱ هʚا  )itAOP(مʨʱســــــȌ أســـ ـــاس مʨʱســــــȌ ســـ : ǽُقاس على أســـ

ʛʽغʱʺال    Ȍفʻــعار ال ــادǽات الʙول الʻفॽʢة؛ ومʧ الʺʨʱقع أن ʨȞǽن تأثʛʽ أسـ ــॽة الʺʕثʛة على اقʸʱـ ــاسـ مʧ العʨامل الأسـ
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ــــــعار الʻفȌ إلى زȄادة   ȑʨ للʻاتج الʺʴلي الإجʺالي الॽʁʴقي، حʘʽ يʕدȑ ارتفاع أســــــ ــــــــ̒ـ إʳǽابॽًا على معʙل الʨʺʻ الʶـــ

 .)1β<  0(الإيʛادات الʨȞʴمॽة والاسʲʱʺار، ومʧ ثʦ، ارتفاع معʙل الʨʺʻ الȑʨʻʶ للʻاتج الʺʴلي الإجʺالي الॽʁʴقي  

  ميʨȞʴالإنفاق ال)it(GOVEX قع أنʨʱȄُلي الإجʺالي، وʴʺاتج الʻال ʧة مॼـــــ ـــ : ʲʺǽل إجʺالي الʻفقات الʨȞʴمॽة ʶʻؗـــ

 .   ʨȞǽ)2β< (0ن له تأثʛʽ إʳǽابي على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ مʧ خلال تʴفʜʽ الʢلʖ الؔلي وتعʜȄʜ الॽʻʰة الॽʱʴʱة  

   ʗابʲرأس الʺال ال ʧȄʨؔت)it(K  ʦـــه ـــ : ǽُقاس ʶʻؗـــــــــॼة رأس الʺال الʲابʗ إلى الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي، وʨʱȄُقع أن ʶǽـــ

 .   ȞʷǼ )3β< (0ل إʳǽابي في الʨʺʻ الاقʸʱادȑ مʧ خلال زȄادة القʙرة الإنʱاجॽة

   ة العʺـلʨق)it(L  ولـةʙـاحـة في الـʱʺة العـاملـة الʨالق ʦʳح ʧع ʛʰعǽُ :i    ـة ـ̒ـ . ومʧ الʺʨʱقع أن ʨȞǽن لقʨة  tخلال الʶــــــــــــ

ــॽًا مʧ خلال زȄادة القʙرة الإنʱاجॽة ــاســ ــʛًا أســ ــادȑ، حʘʽ تʺʲل عʸʻــ  0) >( العʺل تأثʛʽ إʳǽابي على الʨʺʻ الاقʸʱــ

4β  . 

   ــــــع ــــــʺل الʻقʙ الʺʙʱاول  it(M2(العʛض الʻقǼ ȑʙʺفهʨمه الʺʨســـ : ǽُعʛʰ عॽʺؗ ʧة الʻقʙ الʺʙʱاول في الاقʸʱـــــــــاد، وʷȄـــ

 ʧم ȑـــــادʸʱالاق ʨʺʻابي على الʳǽإ ʛʽتأث ʛʽغʱʺا الʚن لهʨȞǽ قع أنʨʱȄُة؛ وȄارʳدائع الʨفي والʛـــــʸʺهاز الʳخارج ال

  ȑادʸʱالاق ȋاʷʻال ʜʽفʴلة وتʨʽʶادة الȄ5(خلال زβ< (0   . 

   لي الإجʺاليʴʺاتج الʻال ʧة مॽــ ــʶʻؗ ʛــــ ʲʺار الأجʰʻي الʺॼاشــــ ـɦـ ــافي تʙفقات الاســــ ــافي it(NFDI(صــــ : ǽعʛʰ عʧ صــــ

ــॼة مʧ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي؛ وʨʱȄُقع أن ʨȞǽن تأثʛʽ هʚا   ــــ ــʶʻؗ ʛـــ ــــ ʲʺار الأجʰʻي الʺॼاشـــ ـɦـ ــــ الʙʱفقات الʙاخلة للاســـ

 .   6β< (0(الʺʱغʛʽ إʳǽابॽًا في الʨʺʻ الاقʸʱادȑ مʧ خلال تعʜȄʜ الʨʻؔʱلʨجॽا وزȄادة الإنʱاجॽة  

 مʸادر الॽʰانات  .3.  1.  4

ـyادǽة لʙول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي خلال الفʛʱة   ʱات الاقʛʽغʱʺال ʧʽل العلاقات بʽلʴراسـة على تʙه الʚه ʙʺʱتع

Ȅʨة دॽʀقة2023-1990الʜمॽʻة ( ـʨyل على بॽانات مʨʱسـȌ أسـعار الʻفȌ مʧ   ؛)، وذلǼ ʥاسـʙʵʱام بॽانات سـ̒ ʴال ʦت ʙفق

) ʥـȃـ̋ة أو ʤʻم ʛȄتقـارOPEC  قي، والإنفـاقॽʁʴـ̋الي ال ـ̒اتج الʺʴلي الإج ـʖ̔ الفʛد مʧ ال ـ̋ا تʦ جʺع بॽـانـات نʸــــــــــــــ ʻʽب ،(

ــʛ مʧ قʨاعʙ بॽانات الʥʻʰ الʙولي   ــافي تʙفقات الأجʰʻي الʺॼاشــــــ ـــ الʨȞʴمي، وتʧȄʨؔ رأس الʺال الʲابʗ، وقʨة العʺل، وصـــ

)World Bank) وليʙال ʙقʻوق الʙʻوصــــ (IMF ʧســــع مʨʺمه الʨفهʺǼ ȑʙقʻض الʛانات العॽل على بʨــــʸʴال ʦا تʺؗ .(

Ȅʜة لʙول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي.الإحʸاءات   ʛؗʺك الʨʻʰال ʧادرة عʸال 
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 الإحʸاءات الʨصॽɿة لʺʱغʛʽات الʨʺʻذج  .4.  1.  4

تʧʽʰ الإحʸـــــاءات الʨصـــــॽɿة الʸʵـــــائʟ الأســـــاســـــॽة لॽʰانات الʺʱغʛʽات قʙʽ الॽʁاس، Ǽʺا في ذلʥ نʨع الʨʱزȄع  

ʗ حʨل الʺʨʱســȌ الʶʴــابي ) هʚه  1-4؛ وʨȄضــح الʙʳول رقHausman, 1978)() ʦالȑʚ تॼʱعه الॽʰانات ودرجة الʷʱـɦـ

لي، مʺا ʶǽــهʦ في فهʦ الʶــلʨك العام للʺʱغʛʽات وتʴلʽل مȐʙ تॼايʻها، تʺهʙًʽا لاســʙʵʱامها في  الإحʸــاءات ʷǼــȞل تفʸـ̔ـ

 :الʨʺʻذج الॽʁاسي

 الʨصॽɿة لʺʱغʛʽات الʙراسة  الإحʸاءات :1لجʗو 

Ln 

NFDI 

Ln M2 Ln L 
Ln K Ln GOV EX 

Ln OIL 

PRICE 
Ln GDPG Variable 

4.12 3.65 2.29 1.98 2.56 6.91 10.59 Mean 

0.52 0.23 0.09 0.67 0.49 0.56 1.05 Std. Dev. 

0.89 0.91 0.87 0.32 0.46 -0.02 1.09 Skewness 

1.87 2.02 4.12 2.43 3.63 1.98 4.41 Kurtosis 

2.60 1.45 1.43 0.96 2.56 5.17 9.01 Jarque-bera 

0.77 0.41 0.11 0.47 0.37 0.19 0.31 Prob. 

  ).  EViews, 12إعʙاد الॼاحǼ ʧʽʲالاعʱʺاد على نʱائج بʛنامج (  الʗʶʸر:     

) ʦرق Șابʶول الʙʳال ʧح مʹʱما يلي:1ي (  

1 . ) ʧʽاوح بʛʱت ʘʽات، حʛʽغʱʺال ʦʤلʺع ȑارॽɻʺاف الʛʴالان ʦॽʁي ل ـhـ ʛ  1.34 -  0.09حʙوث انʵفاض نʶــــــ ـ̔ـ )؛ وʷȄــــــ

  ʦॽʁاب الॽɼانات وॽʰال ʝانʳت ʝȞعǽ مʺا ،ʛʽغʱــابي لؔل م ــ ــȌ الʶʴـــ ــ ــاهʙات قॼȄʛة مʧ الʺʨʱســـ ــ هʚا إلى أن ʦॽʀ الʺʷـــ

ي في الॽʰانات، وهʨ م ـhـ قʛار الʶʻــــــ ـɦـ ــȞل ملȍʨʴ؛ وȄعʝȞ هʚا الاســــــ ــʙʵʱام هʚه  الʺʛʢʱفة ʷǼــــــ ــلاحॽة اســــــ ا يʙعʦ صــــــ

 الʺʱغʛʽات في الʴʱلʽل الॽʁاسي.

ـʛʽ̫ الاقʛʱاب مKurtosis ʧ) ومعامل الʱفʡʛح (Skewnessيʱأثʛ تʨزȄع الॽʰانات ʦॽʁǼ معامل الالʨʱاء ( . 2 ǽُ ʘʽح ،(

 ʧاب مʛʱاء والاقʨʱفي معامل الال ʛــف ـــــ في معامل الʱفʡʛح إلى مʽل الʨʱزȄع نʨʴ الʨʱزȄع الॽʰʢعي؛ وȄلاحȎ    3الʸــــــ

مʧ الʳــʙول أن معʦʤ الʺʱغʛʽات تʱʺʱع Ǽــالالʨʱاء الʺʨجــʖ، مʺــا ǽعʻي أن الॽʰــانــات تʺʽــل إلى الʳʱʺع عʻــʙ الʛʢف  

ɦاسـǼ ،ابيʳǽاه الإʳالأدنى في الات ʛهʤُت ،Ȑʛة أخॽناح ʧفًا؛ مॽɿʡ اॼًاءً سـالʨʱال ʛهʤǽُ ȑʚال Ȍفʻأسـعار ال ʛʽغʱاء مʻʲ

 ʧا أعلى م ًɹ ʢمي تفلʨȞʴقي والإنفاق الॽʁʴلي الإجʺالي الʴʺاتج الʻال ʧد مʛالف ʖ ــــــ̔ـ ،  Ǽ3عʠ الʺʱغʛʽات مʲل نʸـــ
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  ʛʽـــــــــʷǽ عي، مʺاॽʰʢح الʡʛفʱال ʧم Ȑʛات أخʛʽغʱب مʛʱا تقʺʻʽفة، بʛʢʱم ʦॽʀ دʨة وجॽالʺʱا حادة واح ً̋ مʺا ǽعʝȞ قʺ

 إلى اسʱقʛار نʰʶي في تلʥ الॽʰانات.

ــار   . 3 ॼʱاخ ʛهʤǽJarque-Bera    ــانــات ॽʰاء الʨʱخلال مقــارنــة ال ʧعي، مॽʰʢع الȄزʨʱع الॼʱــانــات ت ॽʰال ʗمــا إذا ؗــانــ

) ʦول رقʙʳاردة في الʨائج الʱʻال ʛʽــ إلى أن جʺॽع الʺʱغʛʽات  )  1وتفلʴʢها مع الʦॽʁ الʺʨʱقعة للʨʱزȄع الॽʰʢعي؛ وتʷــــ

 ، مʺا ǽعʻي قʨʰل فʛضॽة العʙم Ǽأن الॽʰانات تॼʱع الʨʱزȄع الॽʰʢعي.  0.05أكʛʰ مProb(   ʧلʙيها ʦॽʀ احʱʺالॽة (

 تʗʲيʗ مʹهॻʱة الॻɿاس الʸلائʸة.  2.  4

ـʁلة مʧ الاخॼʱارات   ـyائʟ بॽانات الʺʱغʛʽات قʙʽ الʙراسـة إجʛاء سـل ʵل ʦاسـي الʺلائॽʁذج الʨʺʻار الॽʱاخ ʖلʢʱي

الʺʱʱاǼعة؛ وʙʰȄأ هʚا بʴʱلʽل درجة تʳانʝ الʨحʙات الʺقॽɻʢة، وهʨ اخॼʱار أســــاســــي ʙʴǽد ما إذا ؗانʗ مʻهॽʳة الॽʰانات  

) ملائʺة أم لا؛ وفي حال ثʨʰت وجʨد تʳانʝ ؗلي أو جʜئي بʧʽ الʨحʙات الʺقॽɻʢة،  Panel Dataالʺقॽɻʢة الʜمॽʻة (

ـ̋اذج   ـ̋اد ن ʱاع ʧȞʺǽPanel Data  ʖrـ ǽ ـؗان ـʙɹيـʙ مـا إذا  ʱًـا لॽئʜًـا أم جॽؗل ʝانrـ ʱـؗان ال ـʙɹيـʙ مـا إذا  ، مع ضــــــــــــــʛورة ت

  .)(Hasanov et al., 2023  جʺع الʨحʙات في نʺʨذج واحʙ أو تقॽʶʺها إلى مʨʺʳعات فॽɺʛة مʳʱانʶة

ا في اخॽʱار الʺʻهॽʳة   ً̋ ــ ــــ وȄأتي Ǽعʙ ذلʥ اخॼʱار درجة الارتॼاȋ بʧʽ الʨحʙات الʺقॽɻʢة، والȑʚ يلعʖ دورًا حاســـ

ا، ʧȞʺǽ اســـʙʵʱام نʺاذج الʽʳل الأول مʧ الॽʰانات   الأنʶـــʖ للʚʺʻجة؛ فإذا ؗان الارتॼاȋ بʧʽ الʨحʙات الʺقॽɻʢة مʵʻفʹـــً

)؛ أمــا في حــالــة وجʨد ارتॼــاȋ مʛتفع، ʳॽɾــʖ اللʨʳء إلى  First Generation Panel Data Modelsالʺقॽɻʢــة (

)؛ وتʴــʙد نʱــائج هــʚا الاخॼʱــار ॽʰʡعــة الاخॼʱــارSecond Generation Panel Models  ʧȄنʺــاذج الʽʳــل الʲــاني (

قʛار الʺʱغʛʽات، واخॼʱار الʱؔامل الʺʷــʛʱك، حʘʽ تʱʵلف الʺʻهॽʳات Ǽاخʱلاف الʽʳل الʺʶــʙʵʱم في  الʱالʧʽʽ: اخॼʱار اسـɦـ

  .(Pesaran et al., 2001)الʻʺاذج  

قʛة في صـــــʨرتها الأصـــــلॽة أو Ǽعʙ أخʚ الفʛق الأول  ɦـــــʶم ʗما إذا ؗان ʙيʙʴʱات لʛʽغʱʺار الʛق ɦار اســـــॼʱاخ Ȑʛʳǽُ

  ʧʽلـة الأجـل بȄʨʡ د علاقـاتʨوج ʧم Șقʴʱال ȑورʛالʹــــــــــــــ ʧح مॼــــــــــــــʸǽ ،ق الأولʛالف ʙ̒ـ قʛارهـا ع لهـا؛ وفي حـال اســـــــــــــɦـ

ــȞلة الانʙʴار الʜائف، وʦʱȄ ذلʥ مʧ خلال اخॼʱار ا ــʛʱك؛ وȂذا أثʗʱʰ الʱʻائج وجʨد هʚه  الʺʱغʛʽات لʖʻʳʱ مʷـ لʱؔامل الʺʷـ

ــʨاء ؗانʗ الʺʱغʛʽات   ــي، مع مʛاعاة رتॼة الʱؔامل لؔل مʱغʛʽ ســ ــي قʙمًا في تقʙيʛ الʨʺʻذج الॽʁاســ العلاقات، ʧȞʺǽ الʺʹــ

ـ́ʺ ʦʱ تʻفʚʽ هʚه الاخॼʱارات Ǽالʛʱتʖʽ ل ان  ذات رتॼة تؔامل واحʙة أو مʱفاوتة، مʺا ʶǽـاعʙ في تʙʴيʙ الʨʺʻذج الأمʲل؛ سـ̔

 .  )Kao & Chiang, 2000دقة الʴʱلʽل(
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  اخॼʱار درجة تʳانʝ الʨحʙات الʺقॽɻʢة   .  1.  2.  4

الʘʴॼ ضʺʧ نʺʨذج  (Hsiao, 1986) تهʙف دراسة اخॼʱار  ʙʽة قॽɻʢالʺق إمȞانॽة دمج الʨحʙات   ʦॽʽتق إلى 

مʨحʙ، وذلʥ مʧ خلال اخॼʱار درجة تʳانʝ هʚه الʨحʙات، سʨاء ؗان الʳʱانʝ ؗلॽًا أم جʜئॽًا. يʴʱقȘ الʳʱانʝ الؔلي  

ʙ دون  عʙʻما تʶʱاوȐ الʨحʙات الʺقॽɻʢة في ؗل مʦॽʀ ʧ الʺعلʺات وحʙود الʢʵأ، مʺا ʶǽʺح بʙمʳها في نʺʨذج واح

)؛ أما الʳʱانʝ الʜʳئي ʙʴॽɾث عʙʻما تʱʵلف  Pooling Methodالʴاجة إلى الʜʽʽʺʱ بʻʽها، ॽɾʺا ǽُعʛف ȄʛʢǼقة الʙمج (

الʨحʙات الʺقॽɻʢة إما في ʦॽʀ الʺعلʺات فقȌ أو في حʙود الʢʵأ فقȌ. وفي هʚه الʴالة، ॼʸǽح مʧ الʹʛورȑ اسʙʵʱام  

ا  Hausman, 1978اخॼʱار (  ًr ) لʙʴʱيʙ مʙʸر عʙم الʳʱانʝ بʙقة واخॽʱار الʨʺʻذج الأنʖʶ. فإذا ؗان الاخʱلاف نات

عʧ تॼايʧ في ʦॽʀ الʺعلʺات فقȌ، يʦʱ تقʦॽʶ الʨحʙات الʺقॽɻʢة إلى مʨʺʳعات Ǽاسʙʵʱام نʺاذج الʱأثʛʽات الʲابʱة. أما إذا  

ذج الʱأثʛʽات العʨʷائॽة تʨؔن الॽʵار الأنʖʶ.  كان عʙم الʳʱانǽ ʝعʨد إلى تॼايʧ في حʙود الʢʵأ بʧʽ الʨحʙات، فإن نʺا

) ʦول رقʙʳض الʛعȄار 2وॼʱة لاخॽلʽʸفʱائج الʱʻال (Hsiao .  

 Hsiaoنʱائج اخॼʱار  :2جʗول

  1H Prob.  F-Statالفʙض الʗʮيل   OHفʙض العʗم 

  22.38  0.00  الʳʱانʝ الʜʳئي بʧʽ الʨحʙات الʺقॽɻʢة   الʳʱانʝ الؔلي بʧʽ الʨحʙات الʺقॽɻʢة

  ).   EViews, 12إعʙاد الॼاحǼ ʧʽʲالاعʱʺاد على نʱائج بʛنامج (  الʗʶʸر:

) ʦرق Șابʁـ ـʛʽ̫ نʱائج الʙʳول ال ـʙʱʁعي تȘʽʰʢ اخॼʱار    )2ت ǽ ة، مʺاॽɻʢات الʺقʙحʨال ʧʽئي بʜج ʝانʳد تʨوج

Hausman  ) مʙض العـʛا لف )،  H₀لʴʱـʙيـʙ الʨʺʻذج الأمʲـل بʧʽ مʻهॽʳـة الʱـأثʛʽات الʲـابʱـة والʱـأثʛʽات العʷــــــــــــــʨائॽـة؛ ووفقـً

ـyائʟ بॽانات الʨحʙات الʺقॽɻʢة قʙʽ الʙراسـة، بʻʽʺا يʟʻ الفʛض   ـʨ̫ائॽة الأكʛʲ تʨافقًا مع خ تُعʛʰʱ نʺاذج الʱأثʛʽات الع

ـʙhيل ( ـɦائج اخॼʱـار  H₁ال ـɦة هي الأنʶــــــــــــــʖ؛ وʦʱȄ عʛض ن ـ̡اب ـɦأثʛʽات ال ـ̋اذج ال لॽـة في   Hausman) على أن ن ـ̔ـ الʱفʸــــــــــــ

) ʦالي رقʱول الʙʳة3الॽʳهʻʺة الȃل للʺقارʲار الأمॽʱح الاخॽضʨʱل (.  

 Hausmanنʱائج اخॼʱار  :3جʗول

Prob.  d.f  Chi-Sq stat.  

0.01  5  14.04  

  ).  EViews, 12إعʙاد الॼاحǼ ʧʽʲالاعʱʺاد على نʱائج بʛنامج (  الʗʶʸر:     
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) ʦرق Șــــــاب ــــــح مʧ الʙʳول الʶــــــ ــــــʛʽ إلى ملاءمة نʺاذج الʱأثʛʽات الʲابʱة    )3يʱʹــــــ أن الفʛض الʙʰيل، الʷǽ ȑʚــــــ

Ȑʨ معȄʨʻة   ʦʱ اعʱʺاد مʻهॽʳة 1لʸʵـــــائʟ الॽʰانات مʴل الʙراســـــة، لا ʧȞʺǽ رفʹـــــه عʙʻ مʶــــɦـ %. بʻاءً على ذلʥ، ســــ̔ـ

  ʦʱ ʜʽ على الʻʺاذج الʱي تॽʱح تقʶـــــʦॽ الʨحʙات الʺقॽɻʢة إلى مʨʺʳعات فॽɺʛة مʳʱانʶـــــة. ســـــ̔ ʛؗʱة، مع الʱابʲات الʛʽأثʱال

 .مʛاعاة هʚا الأسلʨب عʙʻ اخॽʱار الʨʺʻذج الॽʁاسي الأنʖʶ للʴʱلʽل

  Cross-Sectional Dependency test اخॼʱار الاعʱʺادǽة بʧʽ الॽʰانات الʺقॽɻʢة  .2.  2 . 4

 ʛʰائي عʨــــــــــــــʷالع ʛʽغʱʺال ʦॽʀ ʧʽب ȋـاॼر ارتʨهʣ ـة إلىॽɻʢات الʺقʙحـʨـانـات الॽب ʧʽـة بॽـادلॼʱفـاعلات الʱال ȑدʕت

)؛ وتʛʰز  Sarafidis & Wansbeek, 2012تلʥ الʨحʙات، مʺا ǽُʹـــــعف ؗفاءة الʺقʙرات الإحʸـــــائॽة الʺʶـــــʙʵʱمة (

ʨجʖ الʨʴʱل نʨʴ نʺاذج الʽʳل   ـɦـ ــȞالॽة عʙʻ الاعʱʺاد على نʺاذج الʽʳل الأول للॽʰانات الʺقॽɻʢة، وهʨ ما ʶǽـــ هʚه الإشـــ

  ʦʱاذج، يʺʻال ʥائج تلʱاءً على نʻة. بॽɻʢات الʺقʙحʨانات الॽب ȋاॼلة ارتȞــ ا لʺعالʳة مʷــ ــً ــʸॽــ ʺʺʗ خʸــ ــُ الʲاني، الʱي صــ

قʛار وال ɦللاسـ ʖʁـ ـ́لاً عʧ اخॽʱار  تʙʴيʙ الاخॼʱارات الأن ـyائʟ الॽʰانات الʺʙروسـة، ف ـʛʱ̫ك Ǽʺا يʱلاءم مع خ ʱؔامل الʺ

ʺʻل (الʲلي الأمʽلʴʱذج الʨHasanov et al., 2023  ارॼʱام اخʙʵʱــ ــ ʦʱ اســـ ـ̔ـ ــ نʛًʤا لفعالʱʽه في   Pesaran CD). وســـ

ʨات) أو عʙد الʨحʙات   الʱعامل مع الʻʺاذج اللʨحॽة ذات الأحʳام الʸــــغʛʽة، ســــʨاء مʧ حʘʽ عʙد الفʛʱات الʜمॽʻة (الʶـــ̒ـ

ـ̋ادǽـة بʧʽ الʨحـʙات   ʱد علاقـات اعʨم وجʙعلى عـ ʟʻي ȑʚم الـʙض العـʛف ʟʴفǼ ـارॼʱا الاخʚم هـʨقǽ .(ولʙالـ) ـةॽɻʢالʺق

ـʙhيـل ال ـ ـʙؗ وجʨد تلـʥ العلاقـات (الʺقॽɻʢـة، مقـابـل الفʛض ال ʕي ȑʚPesaran, 2004 ʦالي رقɦـ ـʙrول ال ـــــح ال ـــ )، وʨȄضــــــ

  ) نʱائج هʚا الاخॼʱار.4(

  Pesaran CDنʱائج اخॼʱار  :4جʗول

CD Statistic  d.f.  Prob.  

4.42  85  0.84  

  ).   EViews, 12إعʙاد الॼاحǼ ʧʽʲالاعʱʺاد على نʱائج بʛنامج (  الʗʶʸر:   

) ʦرق Șــاب ـــح مʧ الʙʳول الʶــــــــــ ـــ ـــ فʛض العʙم الȑʚ يʟʻ على عʙم وجʨد علاقات تॼادلॽة بʧʽ   ) معȄʨʻة4يʱʹـــ

بॽانات الʨحʙات الʺقॽɻʢة للʺʱغʛʽات مʴل الʙراســــــة؛ وʻȃاءً على ذلʧȞʺǽ ،ʥ الاعʱʺاد على نʺاذج الʽʳل الأول للॽʰانات  

 الʺقॽɻʢة في الʺʛاحل الʴʱلʽلॽة اللاحقة للʨʺʻذج الॽʁاسي.
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  تʙʴيʙ درجة اسʱقʛار مʱغʛʽات الʙراسة   .3.  2.  4

ʦʱ الاعʱʺاد على اخॼʱار   ، والȑʚ يهʙف إلى الʷؔــف عʧ درجة (Levin et al., 2002)الȑʚ قʙمه   LLCسـ̔ـ

ʦʱ اســــــــــʙʵʱام اخॼʱار   ــلʶــــــــــلة الʜمॽʻة للʺʱغȞؗ ʛʽل. Ǽالإضــــــــــافة إلى ذلʥ، ســـــــــ̔ـ ــ ـــ قʛار العامة للʶـــ الʺقʙم مIPS   ʧالاســـــــــɦـ

(Pesaran et al., 2001)  ارॼʱواخ ،(Fisher-ADF)  مع ʛʽغʱة لؔل مॽʻمʜــــل ال ــــلاســـ قʛار الʶـــ ، وذلʥ لʴʱلʽل اســــــɦـ

 مʛاعاة الاسʱقʛار الفʛدȑ لॽʰانات الʨحʙات الʺقॽɻʢة.  

وتʲʺʱل فʛضــॽة العʙم في هʚه الاخॼʱارات الʲلاثة في وجʨد جʚر الʨحʙة في الʶــلاســل الʜمॽʻة، مقابل الفʛضــॽة  

) ʦول رقʙʳــح ال قʛارها عʛʰ الʜمʧ. يʨضــ ـɦـ ــل مʧ جʚر الʨحʙة، وȃالʱالي اســ ــلاســ نʱائج هʚه  )  5الʙʰيلة الʱي تفʵǼ ʙʽلʨ الʶــ

.Ȍالة فقʙفي ال ʗد ثابʨاض وجʛʱمع اف ʥق الأول، وذلʛة وفي الفॽرتها الأصلʨات في صʛʽغʱʺارات للॼʱالاخ  

 LLC, IPS, ADF نʱائج اخॼʱار اسʱقʛار الʺʱغʛʽات مʴل الʙراسة Ǽاسʙʵʱام اخॼʱارات :5جʗول

  المتغير 
  رتبة المتغير   المتغير عند الفرق الأول  المتغير في صورته الأصلية 

 ()d LLC IPS ADF  LLC  IPS  ADF  

ln Oil 
Price  

 -3.18 

)0.0 ( 

0.41  

)0.66 (  

24.9  

)0.62 (  

 -7.82  

)00.0 (  

 -9.64  

)00.0 (  

141  

)00.0 (  
1  

ln GOV 
EX  

 -1.1  

)0.13 (  

1.36  

)0.91 (  

24.1  

)0.67 (  

 -7.07  

)0.0 (  

 -10.3  

)0.0 (  

151  

)0.0 (  
1  

ln K  
 -0.93  

)0.17 (  

2.11  

)0.98 (  

28.3  

)0.45 (  

5.32  

)0.0 (  

 -2.7  

)0.0 (  

61.5  

)0.0 (  
1  

ln L  
 -1.23  

)0.10 (  

4.23  

)0.92 (  

2.32  

)0.43 (  

 -6.23  

)0.0 (  

 -3.24  

)0.0 (  

5.78  

)0.0 (  
1  

ln M2  
 -4.78  

)0.0 (  

2.87  

)0.92 (  

7.81  

)0.43 (  

 -7.91  

)0.0 (  

 -6.98  

)0.0 (  

7.34  

)0.0 (  
1  

ln NFDI 
 -9.10  

)0.0 (  

6.75  

)0.92 ( 

4.54  

)0.43 ( 

 -9.2  

)0.0 (  

 -10.3  

)0.0 (  

8.23  

)0.0 ( 
1 

  ).   EViews, 12إعʙاد الॼاحǼ ʧʽʲالاعʱʺاد على نʱائج بʛنامج (  الʗʶʸر:   

) ʦرق Șـــــابʶول الʙʳال ʧم Ȏها ) أن  5يلاحʻؔة، ولॽرتها الأصـــــلʨة في صـــــʛق ɦـــــʶم ʛʽراســـــة غʙات الʛʽغʱع مॽʺج

Ȑʨ معȄʨʻة   ـــɦـ قʛة عʙʻ أخʚ الفʛق الأول، وذلʥ عʙʻ مʶـــ ـɦـ ــ ــॼح مʶـــ ــ ʻادًا إلى نʱائج اخॼʱارات  1تʸـــ ـɦـ ــ ،  LLC، IPS%؛ واســـ

  ، تʨؔن جʺॽع الʺʱغʛʽات مʱʶقʛة عʙʻ الʛتॼة الأولى.ADFو



 المجلة العلمية التجارة والتمويل                                                                                المجلد 45  العدد الثاني يونيو 2025

  
638

  الʴʱقȘ مʧ وجʨد علاقات الʱؔامل الʺʛʱʷك  .4.  2.  4

، مʧ الʹـــــــــʛورȑ الʴʱقȘ مʧ وجʨد الʱؔامل الʺʷـــــــــʛʱك بʧʽ الʺʱغʛʽات، مʺا  PDOLSلʹـــــــــʺان دقة تقʙيʛ نʺʨذج  

قʛ عʙʻ الفʛق الأول؛   قʛارها في صـــــॽغʱها الأصـــــلॽة، حʘʽ تʶــــɦـ ǽعʝȞ وجʨد علاقات Ȅʨʡلة الأجل بʻʽها، رغʦ عʙم اســــɦـ

 هʚا الʴʱقȘ أساسي لʱفادȑ مȞʷلة الانʙʴار الʜائف في الʨʺʻذج؛ لʚلʥ، سʦʱʽ الاعʱʺاد على اخॼʱار  

Kao & Chiang, 2000)ةॽɻʢانات الʺقॽʰك في الʛʱــ ــ ــॼًا لʴʱلʽل الʱؔامل الʺʷــــــ ــ يʦʱ اخॼʱار  ؛  )، الǽُ ȑʚعʙ مʻاســــــ

فʛضــॽة العʙم Ǽعʙم وجʨد علاقات تؔامل مʷــʛʱك بʧʽ الʺʱغʛʽات مقابل الفʛضــॽة الʙʰيلة بʨجʨد تلʥ العلاقات، مʧ خلال 

) ʦول رقʙʳضح الʨȄر، وʙذج الʺقʨʺʻاقي الʨل بʽلʴار.)  6تॼʱا الاخʚائج هʱن 

  للʷؔف عʧ الʱؔامل الʺʛʱʷك بʧʽ مʱغʛʽات الʨʺʻذج   KAOنʱائج اخॼʱار  :6جʗول

  .Stat.  Prob  الاخॺʯار 
ADF  -5.72  0.00 

  ).  EViews, 12إعʙاد الॼاحǼ ʧʽʲالاعʱʺاد على نʱائج بʛنامج (  الʗʶʸر:     

) ʦول رقʙʳال ʧــح م ـــ ــة، 6يʱʹـــ ــʛʱك بʧʽ مʱغʛʽات الʙراســــــ   ) رفʠ فʛض العʙم Ǽعʙم وجʨد علاقات تؔامل مʷــــــ

Ȑʨ معȄʨʻة  ـɦـ ــ ــʛʽ إلى إمȞانॽة الاعʱʺاد على 1وقʨʰل الفʛض الʙʰيل بʨجʨد تلʥ العلاقات، وذلʥ عʙʻ مʶـــــــــ ــ %؛ هʚا ʷǽـــــــــ

الʺʱغʛʽات في صـــــॽغʱها الأصـــــلॽة للʸʴـــــʨل على تقʙيʛات Ȅʨʡلة الأجل دॽʀقة، مع خلʨها مʧ مʷـــــȞلة الارتॼاȋ الʜائف.  

ـ̡ل وأʣهʛت الاخॼʱـارات القʰلॽـة عʙم وجʨد ارتॼـاȋ بʧʽ الʨحʙات ا ـ̔ل الأول م ʳـ̋اذج ال ـ̋اد على ن ʱح الاعॽʱـ̋ا ي لʺقॽɻʢـة، م

Panel FMOLS ،Panel DOLS  ،Panel ARDL  )Hasanov, 2018 د علاقاتʨوج ʧائج عʱʻال ʗفʷؗ اʺؗ ،(

ــة، ــافة إلى ذلʥ، تʧʽʰ وجʨد    تؔامل مʷــــــʛʱك بʧʽ مʱغʛʽات الʙراســــ قʛار هʚه الʺʱغʛʽات عʙʻ الفʛق الأول؛ Ǽالإضــــ ـɦـ مع اســــ

ـɦائج، ǽُعـʙ نʺʨذج   ʻه الʚـ̒اءً على هـ ـ̋ا بʻʽهـا؛ ب ॽɾ ـ̋ات ــاوȑ الʺعل ــــــ ـrة لعـʙم تʶــــــ ॽʱـة، نॽɻʢات الʺقʙحـʨال ʧʽئي بʜج ʝانrـ ت

Panel DOLS    اتʛʽغʱʺار الʛق الأنʶـــʖ لʸʵـــائʟ بॽانات الʙراســـة، حʘʽ يʢʱلʖ وجʨد علاقات تؔامل مʷـــʛʱك واســɦـ

ــة، مʺا ǽعʜز مʧ دقة  ــ ــــــ ــʦॽ الʨحʙات الʺقॽɻʢة إلى مʨʺʳعات مʳʱانʶـــ ــ ــــــ ــلاً عʧ قʙرته على تقʶـــ ــ ـــ ـــ عʙʻ نفʝ الʛتॼة، فʹـــ

  ومʨثॽʀʨة الʱقʙيʛات الؔʺॽة.  

4  .3.  ʛʽʸل والقȄʨʢال ʧʽاسي في الأجلॽʁذج الʨʺʻائج الʱن ʛʽʶوتف ʛيʙتق 

 Panel Dynamic Ordinaryنʺʨذج  ;Kao & Chiang, 2000)   (Mark & Sul, 2003قʙم الॼاحʨʲن  

Least Squares (PDOLS)   ة فيʛق ؗــأحــʙ الʻʺــاذج الــʙيʻــامॽȞॽــة القــادرة على الʱعــامــل مع الʺʱغʛʽات غʛʽ الʺʶـــــــــــــɦـ

عʙʺʱ هʚه   ـɦـ قʛ عʙʻ الفʛق الأول، مع وجʨد علاقات تؔامل مʷـــʛʱك Ȅʨʡلة الأجل بʻʽها. سـ ـɦـ ــلॽة، والʱي تʶـ صـــʨرتها الأصـ

  لʺا يʱʺʱع Ǽه مʧ مʜاǽا فʙȄʛة، أبʛزها:  PDOLSالʙراسة على مʻهॽʳة الॽʁاس Ǽاسʙʵʱام نʺʨذج  
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، حǽPanel FMOLS  ʘʽعالج الʨʺʻذج Ǽعʠ القʸــــــــــʨر الȑʚ تعاني مʻه نʺاذج الʱؔامل الʺʷــــــــــʛʱك الأخȐʛ مʲل  -1

 يʛاعي الاخʱلافات الفʛدǽة بʧʽ الʨحʙات الʺقॽɻʢة، مʺا ʳǽعله ملائʺاً للʨحʙات الʱي تʜʽʺʱ بʳʱانʝ جʜئيً.

ا ديʻـامॽȞॽـًا، مʺـا يॽʱح أخـʚ عʸʻــــــــــــــʛ الʜمʧ في الاعॼʱـار عʻـʙ تقـʙيʛ العلاقـات بʧʽ الʺʱغʛʽات، وȃـالʱـالي  -2 ǽُعـʙ نʺʨذجـً

  ǽعʝȞ الʙيʻامॽȞॽات الʜمॽʻة ȞʷǼل أفʹل.

ــʺح نʺʨذج  -3 ــل، مع مʛاعاة فʛʱات    ʶǽPDOLSــ ــȞل مʻفʸــ ــʛʽة الأجل للʨحʙات الʺقॽɻʢة ʷǼــ ــاب الʱقʙيʛات قʸــ Ǽاحʶʱــ

 .(Mark & Sul, 2003)الإʢǼاء، مʺا ʧʺʹǽ دقة الʱقʙيʛات لؔل وحʙة مقॽɻʢة على حʙة  

ــــــائʟ مʧ نʺʨذج   أداة ॽʀاس فعالة ومʨثʨقة لʴʱلʽل الॽʰانات الʺقॽɻʢة الʱي تPDOLS    ʜʽʺʱتʳعل هʚه الʸʵـــ

قʛار الʺʱغʛʽات عʙʻ الʛتॼة الأولى، تʲʺʱل الʸــॽغة العامة لʺعادلة الأجل الȄʨʢل وفقاً لʨʺʻذج   Ǽعʙم الʳʱانʝ الؔلي، واسـɦـ

(PDOLS)  ) ʦ3في الʺعادلة رق:(  
LnGDPGit= Bot + B1lnOIL PRICEi,t + B2lnGOV EXi,t  + B3lnKi,t+ B4lnLi,t+ B5lnM2i,t  + B6lnNFDIi,t +   

∑ ∂ଵ,୨ ∆lnOIL PRICE୧,୲ି୨
୮
୨ୀି୮ + ∑ ∂ଶ,୨ ∆lnGOV EX୧,୲ି୨

୰
୨ୀି୰ + ∑ ∂ଷ,୨ ∆lnK୧,୲ି୨

ୱ
୨ୀିୱ +

∑ ∂ସ,୨ ∆lnL୧,୲ି୨
ୱ
୨ୀିୱ + ∑ ∂ହ,୨ ∆lnM2୧,୲ି୨

ୱ
୨ୀିୱ + ∑ ∂଺,୨ ∆lnNFDI୧,୲ି୨

ୱ
୨ୀିୱ +Ui,t……………………….……. ( 3 )  

  ʛʽʷت ʘʽحP, q, r, s, Y .ʛʽغʱلؔل م ʦǽʙقʱاء والʢǼات الإʛʱل لفʲد الأمʙإلى الع  

  نʱائج تقʙيʛ علاقات الأجل الȄʨʢل  .1.  3.  4

ـʙɻام نʺʨذج   ـɦـ ـ̋ات Ǽـاســــــــــــ ʙدت ؗفʛʱة مʲلى وفقـًا   PDOLSتʦ تقـʙيʛ الʺعل ـ̋اد فʛʱة إʢǼـاء واحـʙة، والʱي حـُ ʱمع اع

  ) نʱائج الʱقʙيʛ في الأجل الȄʨʢل.  7-4. وʨȄضح الʙʳول الʱالي رقAkaike) ʦلʺॽɻار  

  (PDOLS)نʱائج الʴʱلʽل الʙيʻامȞॽي للعلاقات Ȅʨʡلة الأجل Ǽاسʙʵʱام نʺʨذج   :7جʗول
  .T-statistic  Prob  القيمة المقدرة للمعلمة  المتغير 

C ***-0.85 -6.10 0.00 
ln OIL PRICE ***1.98  7.67 0.00  
Ln GOV EX  ***1.34  3.02 0.00  

Ln K  ***0.78  4.17 0.00  
Ln L  ***-0.89  -3.10 0.00  

Ln M2  ***0.46  4.00 0.01 
Ln NFDI ***1.65 2.27 0.00 

2R 0.89 
2Adj.R 0.86 

DW 2.01 
F-Statistics 
(P-Value) 

5.66 
(0.00) 

  ).   EViews, 12إعʙاد الॼاحǼ ʧʽʲالاعʱʺاد على نʱائج بʛنامج (  الʗʶʸر:   

 % على الʨʱالي.5%،  1حʘʽ (***)، (**)، تʛʽʷ إلى مȑʨʱʶ معȄʨʻة          
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 تفʛʽʶ نʱائج الʴʱلʽل الʙيʻامȞॽي للعلاقات Ȅʨʡلة الأجل   .2.  3.  4 

ــــــارة ؗل معلʺة مʧ معلʺات  ʧȞʺǽ تفʶـــــــــʛʽ نʱائج الʺعلʺات الʺقʙرة في الأجل الȄʨʢل Ǽالاعʱʺاد على ॽʀʺة وȂشـــ

) ʦرق Șابʶول الʙʳة في الʴضʨʺذج الʨʺʻا يلي:  7الʺؗ ،(  

1- ) Ȍفʻــعار ال ــȌ أسـ ــʛ مʨʱسـ ــعار الʻفȌ لʙول مʳلʝ الʱعاون  ln OIL PRICEمʕشـ ــȌ أسـ ــʛ مʨʱسـ ــح أن مʕشـ ): يʱʹـ

 ȑʨ ȑʨ   الʵلʳॽي له تأثʛʽ إʳǽابي على معʙل الʨʺʻ الʶــ̒ـ للʻاتج الʺʴلي الإجʺالي الॽʁʴقي، وقʙ تʴقȘ ذلʥ عʙʻ مʶــɦـ

؛ زȄادة معʙل الʨʺʻ الȑʨʻʶ للʻاتج الʺʴلي الإجʺالي 1%؛ حʘʽ يʛʱتʖ على ارتفاع هʚا الʺʕشʛ بॼʶʻة  1%معȄʨʻة 

ــॼة   ، وقʙ  هʘا الʯأثʙʻ مʙن ، وȄلاحȎ مॽʀ ʧʺة تلʥ الʺعلʺة أن 1.98%الॽʁʴقي لʙول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي بʶʻـــ

  ʙيʙʴالؔلي في ت ʖلʢة على دور الȄʜʻʽؔة الȄʛʤʻه الʱʵ جاءت تلʥ الʳॽʱʻة مʱفقةً مع الʺȘʢʻ الاقʸʱــادȑ الȑʚ رســّ

ʨد مʧ خلال زȄادة   ʛؗات الʛʱــاد خلال ف ــادȑ وȂبʛاز أهʺॽة الʙʱخل الʨȞʴمي لʴʱفʜʽ الاقʸʱــ ــاȋ الاقʸʱــ Ȑʨ الʷʻــ ـɦـ مʶــ

ــــــعار الʻفʶǽ Ȍــــ ـــــ ــȌ أســـ ــــ ȑʨ للʻاتج الʺʴلي الإجʺالي هʦ في تعالإنفاق العام؛ حʘʽ إن ارتفاع مʨʱســـ ـ̒ـ ــــ ʜȄʜ الʨʺʻ الʶـــ

  ʙائʨع Șفʙʱت ،Ȍفʻــعار ال ــॽع الإنفاق الʨȞʴمي؛ فʺع زȄادة أســ الॽʁʴقي لʙول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي مʧ خلال تʨســ

ــʛوعات الȄʨʺʻʱة، والॽʻʰة الॽʱʴʱة،   ــ أكʛʰ إلى خʜائʧ حʨȞمات تلʥ الʙول، مʺا يॽʱح لها تʨجॽه مʨارد أكʛʰ نʨʴ الʺʷــــــ

  امة؛ وʕȄدȑ هʚا الإنفاق إلى تʴفʜʽ الʷʻاȋ الاقʸʱادǼ ȑفʹل تأثʛʽ الʺʹاعف.والʙʵمات الع

يʱʹـــــح أن مʕشـــــʛ الإنفاق الʨȞʴمي لʙول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي له   ):ln GOV EXمʕشـــــʛ الإنفاق الʨȞʴمي (-2

ȑʨ معȄʨʻة  ــــــɦـ ȑʨ للʻاتج الʺʴلي الإجʺالي الॽʁʴقي، وقʙ تʴقȘ ذلʥ عʙʻ مʶــــــ ــــــ̒ـ تأثʛʽ إʳǽابي على معʙل الʨʺʻ الʶــــــ

ــॼة  %1 ȑʨ للʻاتج الʺʴلي الإجʺالي 1%؛ حʘʽ يʛʱتʖ على ارتفاع هʚا الʺʕشـــــــــــʛ بʶʻـــــــــ ؛ زȄادة معʙل الʨʺʻ الʶــــــــــ̒ـ

، وقʙ  أن هʘا الʯأثʙʻ مʙن ، وȄلاحȎ مॽʀ ʧʺة تلʥ الʺعلʺة 1.34%الॽʁʴقي لʙول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي بʶʻـــــॼة  

ʲʺار   ــــɦـ جاءت تلʥ الʳॽʱʻة مʱفقةً مع الʺȘʢʻ الاقʸʱــــــــادȑ الȑʚ دعّʺʱه نȄʛʤة الʨʺʻ الʙاخلي؛ والʱي أكʙت أن الاســـ

ـȑʛ̫ والॽʻʰة ا ॼام في الأجل  في رأس الʺال الʙʱʁـ ـyادȑ الʺ ʱالاق ʨʺʻة والॽاجʱز الإنʜعǽ أن ʧȞʺǽ اॽجʨلʨʻؔʱة والॽʱʴʱل

  ،ʛȄʨʢʱوال ʘــʴॼوال ،ʦॽعلʱال ʨʴمي نʨȞʴــه الإنفــاق الॽجʨت ʦʱمــا يʙــʻي، عʳॽلʵعــاون الʱال ʝلʳــل؛ وفي دول مȄʨʢال

ــʧʽ الؔفاءة  أو بʻاء بॽʻة تॽʱʴة حʙيʲة، فإنه ǽعʜز مʧ تʛاكʦ رأس الʺال الʺعʛفي والʨʻؔʱلʨجي، مʺ ــ ا يʕدȑ إلى تʶʴـــــــــ

ـʧʽʁ عʨامل الإنʱاج وزȄادة   ʴخلال ت ʧام مʙʱʁـ ـyادȑ الʺ ʱالاق ʨʺʻل الʙفي رفع مع ʥذل ʦهʁـ Ȅُاد؛ وyـ ʱة للاقॽاجʱالإن

  العʨائʙ على رأس الʺال.
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3-) ʗابʲرأس الʺال ال ʧȄʨؔإجʺالي ت ʛــ ــʛ إجʺالي تʧȄʨؔ رأس الʺال الʲابʗ لʙول مʳلln K:(   ʝمʕشـ ــح أن مʕشـ يʱʹـ

ȑʨ للʻاتج الʺʴلي الإجʺالي الॽʁʴقي وقʙ تʴقȘ ذلʥ عʙʻ  الʱعاون   ـ̒ـ الʵلʳॽي له تأثʛʽ إʳǽابي على معʙل الʨʺʻ الʶــــــ

ȑʨ معȄʨʻة   ɦــʶة  1%مॼــʶʻب ʛشــʕʺا الʚعلى ارتفاع ه ʖتʛʱي ʘʽلي  1%؛ حʴʺاتج الʻلل ȑʨ ؛ زȄادة معʙل الʨʺʻ الʶــ̒

ـــــॼة   ـــ ، وȄلاحȎ مॽʀ ʧʺة تلʥ الʺعلʺة أن هʚا الʱأثʛʽ  0.78%الإجʺالي الॽʁʴقي لʙول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي بʶʻـــ

ــادȑ الȑʚ أكʙّته نȄʛʤة الʨʺʻ ال ــॽȞॽة؛ والʱي  ʨʽʻ  غʛʽ مʛن، وقʙ جاءت تلʥ الʳॽʱʻة مʱفقةً مع الʺȘʢʻ الاقʸʱـــ ؗلاســـ

ʲʺارات Ȅʨʡلة   ــــادȑ؛ ʨؗن رأس الʺال الʲابʲʺǽ ʗل اســـــــــɦـ أكʙت على دور تʛاكʦ رأس الʺال في تʴفʜʽ الʨʺʻ الاقʸʱــــــ

ʲʺارات تʛفع الأجل في الॽʻʰة الॽʱʴʱة ـɦـ ــاد؛ وهʚه الاســ ــانع، والʺعʙات، مʺا ǽعʜز مʧ القʙرة الإنʱاجॽة للاقʸʱــ ، الʺʸــ

 ʨʺʻا على ال ــادǽــة، مʺــا يʻعʝȞ إʳǽــابॽــً   الإنʱــاجॽــة الؔلॽــة لعʨامــل الإنʱــاج وتʶʴُــــــــــــــʧ مʧ ؗفــاءة العʺلॽــات الاقʸʱـــــــــــــ

.ȑادʸʱالاق  

ــʛ قʨة العʺل (-4 ــ ȑʨ للʻاتج الʺʴلي ln Lمʕشـــ ـ̒ـ ــ ــلʰي على معʙل الʨʺʻ الʶـــ ــ ــʛ قʨة العʺل له أثʛ ســـ ــ ــح أن مʕشـــ   ): يʱʹـــــ

ȑʨ معȄʨʻة  ؛ حʘʽ يʛʱتʖ على 1%الإجʺالي الॽʁʴقي في دول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي، وقʙ تʴقȘ ذلʥ عʙʻ مʶــــɦـ

ȑʨ للʻاتج الʺʴلي الإجʺالي الॽʁʴقي لʙول مʳلʝ   1%ارتفاع هʚا الʺʕشـــــــــــʛ بʶʻـــــــــــॼة   انʵفاض معʙل الʨʺʻ الʶــــــــــ̒ـ

ــॼــة   ، وقــʙ جــاءت تلــʥ  الʱــأثʛʽ غʛʽ مʛن ، وȄلاحȎ مॽʀ ʧʺــة تلــʥ الʺعلʺــة أن هــʚا  0.89%الʱعــاون الʵلʳॽي بʶʻــــــــــــ

ـ̋ارات   ʲ ـɦـ ـ̋ل دون اســــــــــــ ـ̒اقʟ الغلـة، لأنـه دول مʳلʝ الʱعـاون الʵلʳॽي، إذا زادت قʨة الع ـrة مʱفقـةً مع قـانʨن ت ॽʱʻال

ʻقʱأو ال ȑـة في رأس الʺـال الʺـادȄازʨى أن ؗـل عـامـل مʻعʺǼ ـة للعʺـل؛ǽʙـʴـة الॽـاجʱفـاض في الإنʵث انʙـʴǽ ʙي، فقـ

إضــــــــافي ǽʹــــــــʅॽ إلى الʻاتج أقل مʧ العامل الȑʚ ســــــــॼقه، مʺا يʕدȑ إلى تʻاقʟ العʨائʙ الاقʸʱــــــــادǽة في الأجل  

.ȑادʸʱالاق ʨʺʻل الʙفاض معʵان ʦث ʧل، ومȄʨʢال  

مʳلʝ   ): يʱʹـح أن مʕشـʛ العʛض الʻقǼ ȑʙʺفهʨمه الʺʨسـع لʙولln M2مʕشـʛ العʛض الʻقǼ ȑʙʺفهʨمه الʺʨسـع (-5

  ʙʻع ʥذل Șقʴت ʙقي وقॽʁʴلي الإجʺالي الʴʺاتج الʻلل ȑʨ ـ̒ـ الʱعاون الʵلʳॽي له تأثʛʽ إʳǽابي على معʙل الʨʺʻ الʶــــــ

ȑʨ معȄʨʻة  ʁɦـ ـॼʁة  1%م ʻب ʛشـʕʺا الʚعلى ارتفاع ه ʖتʛʱي ʘʽلي  1%؛ حʴʺاتج الʻلل ȑʨ ʁ̒ـ ؛ ارتفاع معʙل الʨʺʻ ال

ـــــॼة   ـــ الʱأثʛʽ  ، وȄلاحȎ مॽʀ ʧʺة تلʥ الʺعلʺة أن هʚا  0.46%الإجʺالي الॽʁʴقي لʙول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي بʶʻـــ

ʱʵه الȄʛʤʻة الȄʜʻʽؔة، والʱي أكʙت على  غʛʽ مʛن، وقʙ جاءت تلʥ الʳॽʱʻة مʱفقةً مع الʺȘʢʻ الاقʸʱــادȑ الȑʚ رســّ

ـʚؗلـʥ مع ال ـɦأثʛʽ على الإنفـاق الؔلي، و ـʘ̔  دور العʛض الʻقـȑʙ في ال Ȅʛʤʻـة الʻقـǽʙـة الʱي ʨʡرهـا مʽلʨʱن فȄʛـʙمـان، ح

ــادȑ، وفي دول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي   ـــاȋ الاقʸʱــــ ــʛة على الʷʻـــ تȐʛ أن الʱغʛʽات في العʛض الʻقȑʙ تʕثʛ مॼاشــــ

ȑʨ للʻاتج الʺʴلي الإجʺالي الॽʁʴقي لʱلʥ الʙول مʧ خلال  ʶǽــــــهʦ زȄادة العʛض الʻقȑʙ في زȄادة معʙل الʨʺʻ الʶـــــ̒ـ

ـــاد، مʺا يʙعʦ الأنʷـــــــــʢة  تʴفʜʽ الʢلʖ الؔ ʨلة في الاقʸʱــــــ لي والإنʱاج؛ فȄʜادة العʛض الʻقȑʙ ســـــــــॽعʜز مʧ الʶـــــــــ̔
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ʕدȑ إلى زȄادة الإنفاق العام   ـ̔ـ ــهʽل الائʱʺان وتʠॽɿʵ تؔالʅॽ الȄʨʺʱل؛ وهʚا ســ هلاكॽة عʛʰ تʶــ ـɦـ ʲʺارȄة والاســ ـɦـ الاســ

.ȑادʸʱالاق ʨʺʻاج والʱالإن ʜفʴǽُ اص، مʺاʵوال  

 ـʁـ-6 ʻؗ ةʙافʨال ʛاشــॼʺي الʰʻار الأجʺʲ ): يʱʹــح  ln NFDI( ة مʧ الʻاتج الʺʴلي الإجʺاليॼمʕشــʛ صــافي تʙفقات الاسـɦـ

  ʛʽقي له تأثॽʁʴلي الإجʺالي الʴʺاتج الʻال ʧة مॼــʶʻؗ ةʙافʨال ʛاشــॼʺي الʰʻار الأجʺʲ أن مʕشــʛ صــافي تʙفقات الاسـɦـ

ȑʨ معȄʨʻة   ـɦـ ȑʨ للʻاتج الʺʴلي الإجʺالي الॽʁʴقي، وقʙ تʴقȘ ذلʥ عʙʻ مʶـــــــــ ـ̒ـ ؛  1%إʳǽابي على معʙل الʨʺʻ الʶـــــــــ

ȑʨ للʻاتج الʺʴلي الإجʺالي الॽʁʴقي  1%حʘʽ يʛʱتʖ على ارتفاع هʚا الʺʕشــʛ بʶʻــॼة   ؛ انʵفاض معʙل الʨʺʻ الʶـ̒ـ

ــॼـة   ، وȄلاحȎ مॽʀ ʧʺـة تلـʥ الʺعلʺـة أن هـʚا الʱـأثʛʽ غʛʽ مʛن، وقـʙ  0.46%لـʙول مʳلʝ الʱعـاون الʵلʳॽي بʶʻــــــــــــ

ـrة مʱفق ـ ॽʱʻال ʥــافي جاءت تلـ ـــ ـɦه نȄʛʤة الʨʺʻ الʙاخلي، الʱي أكʙت Ǽأن صـــــــــ ــادȑ الȑʚ دعّʺ ــــــ ةً مع الʺȘʢʻ الاقʸʱــــــ

ــʧʽ الؔفاءة الإنʱاجॽة ونقل الʺعʛفة.  ــʙʱام مʧ خلال تʶʴــــ ʲʺارات الأجॽʰʻة الʺॼاشــــــʛة تُعʜز الʨʺʻ الʺʶــــ ـɦـ تʙفقات الاســــ

  ʦــهʶȄو  ʛȄʨʢم في تʙʵʱــʶǽُ ʙيʙرأس مال ج ʛفʨȄة، وॽʻفة الفʛا والʺعॽجʨلʨʻؔʱفي نقل ال ʛاشــॼʺي الʰʻار الأجʺʲ الاسـɦـ

ــʛّع   ــهʦ في زȄادة الإنʱاجॽة وخلȘ فʛص عʺل جʙيʙة، مʺا ʶǽُــــ الॽʻʰة الॽʱʴʱة والقʢاعات الإنʱاجॽة؛ هʚه الʙʱفقات تʶــــ

  لاعʱʺاد على الʻفȌ.مʧ الʨʺʻ الاقʸʱادȑ وȄعʜز تȄʨʻع مʸادر الʙخل Ǽعʙًʽا عʧ ا

7-   ʗبلغ ʘʽل، حȄʨʢر في الأجل الʙذج الʺقʨʺʻة للȄʛ % مǼ ،86 ʧʺا ǽعʻي أن R2= %86ارتفاع الʺقʙرة الʱفʶـــــــــــــ̔ـ

ȑʨ للʻاتج الʺʴلي الإجʺالي الॽʁʴقي تʛجع إلى الʱغʛʽ في لʨغارʦʱȄ الʺʱغʛʽات   ـ̒ـ الʱغʛʽ في لʨغارʦʱȄ معʙل الʨʺʻ الʶـــ

ــاً مʧ خلال ॽʀʺة ( ــ ـــ ـــ ــح ذلʥ أǽʹـــ ــ Ȅʛة الʺʙرجة في الʺعادلة الʺقʙرة. وʱȄʹـــــــــ ـ̔ـ ــ ــــــ ) ذات معȄʨʻة F-Statisticsالʱفʶـــ

 ȑʨ ـɦـ ــائॽة عʙʻ مʶــــ ــائॽة (1إحʸــــ ــॽʀ ʛʽʺة إحʸــــ ؛ عʙم معاناة الʨʺʻذج الʺقʙر مʧ 2) القॼȄʛة مDW ʧ%؛ ؗʺا تʷــــ

 .مȞʷلة الارتॼاȋ الʚاتي

4  .3  .3.   ʛʽʸعلاقات الأجل الق ʛيʙائج تقʱن  

ــــــــــاعʙ في تʴلʽل    PDOLSيʨفʛ نʺʨذج   ــــʛʽة الأجل للʨحʙات الʺقॽɻʢة، ؗل على حʙة، مʺا ʶǽـــ ـــ تقʙيʛات قʸــــــ

ʦʱ تॼاعاً عʛض تلʥ الʱقʙيʛات وتʴلʽلها؛ ؗʺا يʱʹــــــــح مʧ الʙʳول الʱالي   ـ̔ـ ــॼاب الاخʱلاف ॽɾʺا بʧʽ هʚه الʙول، وســــــ أســــــ

)ʦ8رق  :(  
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  نʱائج تقʙيʛات الأجل القʛʽʸ لؔل دولة على حʙة :8جʗول

  ).  EViews, 12إعʙاد الॼاحǼ ʧʽʲالاعʱʺاد على نʱائج بʛنامج (  الʗʶʸر:       

  % على الʨʱالي.5%،  1حʘʽ (***)، (**)، تʛʽʷ إلى مȑʨʱʶ معȄʨʻة            

 تفʛʽʶ نʱائج الʴʱلʽل الʙيʻامȞॽي للعلاقات قʛʽʸة الأجل  .4.  3.  4

ــارة ؗل معلʺة مʧ معلʺات  ــǼ ʛʽالاعʱʺاد على ॽʀʺة وȂشـــ ــʛʽ نʱائج الʺعلʺات الʺقʙرة في الأجل القʸـــ ʧȞʺǽ تفʶـــ

) ʦرق Șابʶول الʙʳة في الʴضʨʺذج الʨʺʻا يلي:  8الʺؗ ،(  

1-) Ȍفʻأســــعار ال Ȍســــʨʱم ʛشــــʕمln OIL PRICE ȑʨابي قʳǽإ ʛʽله تأث Ȍفʻأســــعار ال Ȍســــʨʱم ʛشــــʕــــح أن مʹʱي :(  

ȑʨ للʻاتج الʺʴلي الإجʺالي الॽʁʴقي في جʺॽع دول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي؛ هʚا   ـ̒ـ ومعȑʨʻ على معʙل الʨʺʻ الʶــــــ

  Ȍفʻــــادرات؛ وارتفاع أســــعار الʸخل والʙــــي للʶॽر رئʙــــʸʺؗ Ȍفʻات الʙول على عائʙه الʚله ʛʽʰؔاد الʺʱالاع ʝȞعǽ

ʲʺـارȑ، وȄـʙعʦ القʢـاعـات  يʕدȑ إلى زȄـادة الإيʛادات الʨȞʴمॽـة، مʺـا ǽعʜز مʧ قـʙرتهـا على ا لإنفـاق العـام والاســـــــــــــɦـ

          
            الʙول           

  
    ʛʽغʱʺال  

الإمارات  
  العॽȃʛة الʺʙʴʱة 

 ʧȄʛʴॼال  ʗȄʨؔعʺان   ال 
 
 ʛʢق 

 
 الʶعʨدǽة

ʗابʲال ʙʴ6.87** 9.56*** 7.45***  5.41***  1.45*** 3.65***  ال  

OIL PRICE  3.12 ***  0.99 ***  ***0.83  0.55 *** ***0.76 ***0.96  

GOV EX  0.93 **  0.37 *** 0.46 ***  ***0.51 ***0.62 ***0.49  

K  ***-0.41  ***-0.49  ***-0.86  ***-0.78 ***-0.67 ***-0.91  

L  ***1.02  ***0.85  ***0.91  ***0.61 **0.74 ***0.81  

M2  ***0.39  ***0.64  ***0.83  ***0.76 ***0.82 ***0.43  

NFDI ***1.09 ***0.51 ***0.57 **0.63 ***0.71 ***0.84 

2R 0.96 0.90 0.88 0.82 0.87 0.90 

2Adj.R 0.92 0.88 0.84 0.77 0.85 0.89 

DW 2.01 2.13 1.96 1.97 2.09 1.94 

F-Statistics 
(P-Value) 

1.61  
)0.00 (  

1.62 
(0.00) 

4.27 
(0.00) 

6.74 
(0.00) 

4.11 
(0.00) 

2.30 
(0.00) 
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ـــــــــʛʽ، إلا أنه   ॽʺاوȄة والʻقل؛ ومع أن هʚا الʱأثʛʽ إʳǽابي في الأجل القʸـــ اعات الʛʱʰوؗ ــــــــ̒ـ الʺʛتʢॼة ǼالʻفȌ مʲل الʸـــ

  يʛʰز أهʺॽة الȄʨʻʱع الاقʸʱادȑ لʱقلʽل الاعʱʺاد على تقلॼات أسʨاق الʻفȌ العالʺॽة.

): يʱʹح أن مʕشʛ الإنفاق الʨȞʴمي ʤǽهln GOV EX ʛمʕشʛ الإنفاق الʨȞʴمي لʙول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي (-2

  ʙأحـ ʛʰʱعǽُ ʘـʽح ،ʛʽــــــــــــــʸفي الأجـل الق ʝلʳʺع دول الॽʺفي ج ȑــــــاد ـــ ـــ ا على الʨʺʻ الاقʸʱـــ ا ومعȄʨʻـً تـأثʛًʽا إʳǽـابॽـً

ــॽة للʢلʖ الؔلي؛ فʨʱجॽه الإنفاق نʨʴ الॽʻʰة الॽʱʴʱة، الʱعلʦॽ، والʸـــʴة ǽعʜز مʧ الإنʱاجॽة العامة  ات الʛئʶॽـ ʛؗʴʺال

  ȘلʵȄــــــــــاد وʸʱرة أعلى على للاقʙق ʛهʤوالإمارات ت ʛʢل قʲم ʛʰالأك ʛʽأثʱول ذات الʙال ʥلʚؗ ة؛ʙيʙص عʺل جʛف

تʅॽʣʨ الإنفاق الʨȞʴمي Ǽفعالॽة لʙعʦ الʨʺʻ الاقʸʱـــــادȑ؛ هʚه الʱʻائج تʱʺاشـــــى مع الȄʛʤʻة الȄʜʻʽؔة الʱي تʙؗʕ أن 

ــة في دول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي الʺعʙʺʱة  الإنفاق الع ــادȑ، خاصـــ ا في تعʜȄʜ الʨʺʻ الاقʸʱـــ ً̋ ــ ام يلعʖ دورًا حاســـ

.Ȍفʻات الʙعلى عائ  

): يʱʹـــــح أن مʕشـــــʛ إجʺالي تln K  ʧȄʨؔمʕشـــــʛ إجʺالي تʧȄʨؔ رأس الʺال الʲابʗ لʙول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي (-3

ا في جʺॽع دول مʳلʝ الʱعــاون   ا ومعȄʨʻــً رأس الʺــال الʲــابــʗ لــʙول مʳلʝ الʱعــاون الʵلʳॽي ʤǽُهʛ تــأثʛًʽا إʳǽــابॽــً

  ʨʺʻال ʦة في دعॽأسـʺالʛوعات الʛ̫ـ ʲʺار في الॽʻʰة الॽʱʴʱة والʺ ɦة الاسـॽʺأه ʝȞعǽ مʺا ،ʛʽyـ الʵلʳॽي في الأجل الق

ʲʺار  ɦه الاسـʚ؛ هȑادyـ ʱل الاقʲة، خاصـة في دول مॽلʽـ̫غ ʱؗفاءته ال ʧم ʧʁـ ʴُاد وتyـ ʱة للاقॽاجʱرة الإنʙز القʜات تُع

  الإمارات والʶعʨدǽة.

ـ̋ل لـʙول مʳلʝ الʱعـاون الʵلʳॽي (-4 ـ̋ل تـأثʛًʽا  ln Lمʕشــــــــــــــʛ قʨة الع ـǽʙ̔ـة، تʤهʛ قʨة الع ): على عʝȞ الʨʱقعـات الʱقل

ــʛʽ؛ نʳॽʱة لȄʜادة الاعʱʺاد على العʺالة  ــادȑ في جʺॽع الʙول في الأجل القʸــــــ ـــ ــلॽًʰا ومعȄًʨʻا على الʨʺʻ الاقʸʱـــ ـــ ســـ

ـȞ̫لات   ـʛʽ̫ إلى وجʨد م ǽ أن ʧȞʺǽ ة؛ ؗʺاॽاعات الأسـاسـʢها في القʱʽاجʱة إنǽودʙʴـ́ة الʺهارات أو م الʨافʙة مʵʻف

ʂ  ʨʺʻــاهʺة العʺل في ال ــاب الʅॽؔ، ما ǽقلل مʧ مʶــــــــــ ــــ ـــ ʜʽ على الʦؔ على حʶـــ ʛؗʱل الʲق العʺل، مʨــ ــــ ـــ Ȟॽلॽة في ســـ

ʲʺار في  ـɦـ ــȑʛ، مʧ خلال الاســ ــʧʽ جʨدة رأس الʺال الʷॼــ ــʨء على أهʺॽة تʶʴــ ــلȌ الʹــ ــادȑ؛ هʚه الʳॽʱʻة تʶــ الاقʸʱــ

  الإنʱاجॽة وزȄادة معʙلات الʨʺʻ الاقʸʱادȑ.الʱعلʦॽ والʙʱرʖȄ لȄʜادة  

): يʱʹـح أن مʕشـʛ العʛض الʻقln M2  ȑʙمʕشـʛ العʛض الʻقǼ ȑʙʺفهʨمه الʺʨسـع لʙول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي (-5

ا في معʦʤ دول مʳلʝ الʱعــاون   ا ومعȄʨʻــً Ǽʺفهʨمــه الʺʨســــــــــــــع لــʙول مʳلʝ الʱعــاون الʵلʳॽي ʤǽهʛ تــأثʛًʽا إʳǽــابॽــً

هلاكॽة؛   ɦة والاســـــȄارʺʲ ɦة الاســـــʢـــــʷالأن ʦة في دعǽʙقʻلة الʨ الʵلʳॽي في الأجل القʸـــــʛʽ، مʺا ʷǽـــــʛʽ إلى دور الʶـــــ̔

ــاعـʙ عل ـــ ـــ ʨلـة الʻقـǽʙـة تʶــــــ ـ̋ا يـʙفع عʳلـة  فʨʱفʛʽ الʶـــــــــــــ̔ـ ـɻاص والعـام، م ـؔالʅॽ الاقʛʱاض وʴȄُفʜ الإنفـاق ال ى خفʠ ت

الاقʸʱـــــاد نʨʴ الʱقʙم، ومع ذلʥ، مʧ الʺهʦ إدارة العʛض الʻقʚʴǼ ȑʙر لʖʻʳʱ الʱʹـــــʦʵ الȑʚ قʙ يʕثʛ ســـــلॽًʰا على 

.ȑادʸʱالاق ʨʺʻال  
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ــॽة مʧ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي لʙول مʳلʝ الʱعاون  -6 ــʛ الʨافʙة ʶʻؗــــ ــʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشــــ ــافي تʙفقات الاســــ ــʛ صــــ مʕشــــ

): يʱʹــح أن مʕشــʛ صــافي تʙفقات الاســʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشــʛ الʨافʙة ʶʻؗــॼة مʧ الʻاتج الʺʴلي  ln NFDIالʵلʳॽي (

ــادȑ في جʺॽع دول مʳلʝ الʱعــاون الʵلʳॽي في الأجــل   ــ ـــ ـــ ا على الʨʺʻ الاقʸʱـــــ ا ومعȄʨʻــً الإجʺــالي ʤǽهʛ تــأثʛًʽا إʳǽــابॽــً

اءة الإنʱاجॽة، وتȄʨʻع الاقʸʱــاد؛ فالʙول  القʸــʛʽ، مʺا ǽعʝȞ دور الاســʲʱʺار الأجʰʻي في نقل الʨʻؔʱلʨجॽا، تʶʴــʧʽ الؔف

ــــعʨدǽة والإمارات خلال فʛʱة الʙراســـــة، تʤُهʛ مع ــــʛة ʛʽʰؗة، مʲل الʶـ ــــʲʱʺارات أجॽʰʻة مॼاشـ ʙلات الʱي نʗʴʳ في جʚب اسـ

  ʧʽʶʴة وتǽادʸʱار الإصلاحات الاقʛʺʱة اسॽʺز أهʜعǽ ʛʽأثʱا الʚة. وهǽادʸʱاساتها الاقॽة سॽفعال ʝȞعǽ أعلى، مʺا ʨʺن

  بʯʽة الأعʺال لʚʳب مʙȄʜ مʧ الاسʲʱʺارات الأجॽʰʻة وتʴقȘʽ نʺʨ اقʸʱادȑ مʙʱʶام.

) 962R% =ارتفاع الʺقʙرة الʱفȄʛʽʶة للʨʺʻذج الʺقʙر في الأجل القʛʽʸ في ؗل دول الʙراسة، حʘʽ بلغʗ أعلى ॽʀʺة ( -7

ــلʻʢة عʺان، Ǽʺا ǽعʻي أن حʨالي (822R% =بلغʗ أقل ॽʀʺة (، في الأمارات %) مʧ الʱغʛʽ في 82 -% 92) في ســ

ــــȄʛʽـة   ـــــ ـ̋الي الॽʁʴقي تʛجع إلى الʱغʛʽ في لʨغـارʦʱȄ الʺʱغʛʽات الʱفʶـــــ ـ̒اتج الʺʴلي الإج ــــȑʨʻ لل ـــــ لʨغـارʦʱȄ معـʙل الʨʺʻ الʶـــــ

ــــاً مʧ خلال ॽʀʺة ( ـــ ) ذات معȄʨʻة إحʸــــــــــائॽة عF-Statistics ʙʻالʺʙرجة في الʺعادلات الʺقʙرة. وʱȄʹــــــــــح ذلʥ أǽʹـــ

  ȑʨʱــــ ــــॽʀ ʛʽʺة إحʸـــــائॽة (1مʶـ ــــȞلة الارتॼاȋ  2) القॼȄʛة مDW  ʧ%؛ ؗʺا تʷـ ؛ إلى عʙم معاناة الʨʺʻذج الʺقʙر مʧ مʷـ

  ي دول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي.الʚاتي ف

  فʝʲ مȎʗ ملاءمة الʹʦʸذج  5.4.

ـ̋ات   ـ̋ل فʟʴ الʺعل ــ ــ ـــــ ʧȞʺǽ تقʦॽʽ مـȐʙ ملاءمـة وجʨدة تقـʙيʛات الʨʺʻذج مʧ خلال مʨʺʳعـة مʧ الاخॼʱـارات، تʷـــــ

    Variance Inflation Factor (VIF)الʺقʙرة وحʙ الʢʵأ العʨʷائي. مʧ بʧʽ هʚه الاخॼʱارات، اخॼʱار

)O’Brien, 2007 ( ارॼʱة، واخȄʛʽʶفʱات الʛʽغʱʺال ʧʽد بʙعʱʺال ȋاॼاس الارتॽʁلJarque-Bera    

)Jarque & Bera, 1980  (  ȋاॼار الارتॼʱـــــافة إلى اخ للʴʱقȘ مʧ أن حʙ الʢʵأ العʷــــــــʨائي يॼʱع تʨزȄعًا ॽًɻॽʰʡا، Ǽالإضـــ

) ʦرق ʧʽولʙʳارات في الॼʱه الاخʚائج هʱض نʛأ. تُعʢʵال ʙح ʦॽʁاتي لʚ10)، (9ال.(  

  نʱائج اخॼʱار الارتॼاȋ الʺʱعʙد بʧʽ الʺʱغʛʽات الʱفȄʛʽʶة  :9جʗول

 ʛʽغʱʺال  Uncentered VIF  

C 6.49 

ln OIL PRICE 5.97 

ln GOV EX  8.69  

ln K  4.71  
ln L  3.99  

ln M2 4.87 
ln NFDI 1.27 

  .   (EViews, 12)إعʙاد الॼاحǼ ʧʽʲالاعʱʺاد على نʱائج بʛنامج    الʗʶʸر:   



 المجلة العلمية التجارة والتمويل                                                                                المجلد 45  العدد الثاني يونيو 2025

  
646

) ʦول رقʙʳال ʧم Ȏة )  9يلاحʺॽʀ ʛʽــ Ȅʛة ǽُعʛʰʱ مقʨʰلاً، حʘʽ تʷـ ـ̔ـ Ȑʨ الارتॼاȋ الʺʱعʙد بʧʽ الʺʱغʛʽات الʱفʶـ ـɦـ أن مʶـ

ــابــل، إذا تʳــاوزت ॽʀʺــة   4الʱي تقــل عVIF    ʧمعــامــل   ــالʺʱغʛʽات الأخȐʛ مʵʻفʠ؛ في الʺق Ǽ ʛʽغʱʺال ȋــاॼإلى أن ارت

ــلॼًا على دقة تقʙيʛ الʺعلʺات 8الʺعامل  ــ ـــ ، فهʚا يʙل على ارتॼاȋ قȑʨ بʧʽ الʺʱغʛʽ والʺʱغʛʽات الأخȐʛ، مʺا قʙ يʕثʛ ســــــ

  الʺقʙرة.  

  لفʟʴ حʙ الʢʵأ  Jarque-Beraاخॼʱار  نʱائج  :10لجʗو

  الاحʱʺال  ॽʀʺة الإحʸائॽة الʺȃʨʶʴة   الاخॼʱار

Jarque-Bera  5.22 97.0 

  .  (EViews, 12)إعʙاد الॼاحǼ ʧʽʲالاعʱʺاد على نʱائج بʛنامج   الʗʶʸر:      

) ʦرق Șــاب ــح مʧ الʙʳول الʶـــ ــائॽة  )  10يʱʹـــ ــʛʽ إحʸـــ -Jarqueأن حʙ الʢʵأ يॼʱع تʨزȄعًا ॽًɻॽʰʡا، حʘʽ تʷـــ

Bera  .اॽًɻॽʰʡ عًاȄزʨع تॼʱأ يʢʵال ʙأن حǼ ʙʽفǽ ȑʚم الʙض العʛل فʨʰإلى ق 

ــادȏ في دول مʱلʛ الʯعاون    .5 ــʯقʙار معʗلات الʹʦʸ الاقʶʯـ ــعار الʹفȊ واسـ ــʯقʙار أسـ ــات مقʙʯحة لʲʯقȖʻ اسـ ــॻاسـ سـ

  الʳلʱॻي

ــॽاســــات ــॽاســــات الʺقʛʱحة إلى مʨʺʳعʧʽʱ مʧ الʶــ ــʦ هʚه الʶــ قʛار  وتقʶــ ـɦـ ــॽاســــات مقʛʱحة لʴʱقȘʽ اســ ؛ أولهʺا: ســ

قʛار معʙلات الʨʺʻ الاقʸʱــــادȑ    أســــعار الʻفȌ في دول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي، ثانʽهʺا: ســــॽاســــات مقʛʱحة لʴقȘʽ اســـɦـ

  في دول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي، وذلʥ على الʨʴʻ الʱالي:  

  سॻاسات مقʙʯحة لʲʯقȖʻ اسʯقʙار أسعار الʹفȊ في دول مʱلʛ الʯعاون الʳلʱॻي  .1.  5

ــاداتها   قʛار في أســـــعار الʻفȌ تǽًʙʴا ʛًʽʰؗا لʙول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي، نʛًʤا لاعʱʺاد اقʸʱـــ ـɦـ ǽعʙ تʴقȘʽ الاســـ

  ʨʺʻة، والॽمʨȞʴات الॽانʜʽʺعلى ال ʛــ ــ ــȞل مॼاشـــــــــ ــ ــــــــــعار الʻفȌ تʕثʷǼ ʛـــــــــ ــȞل ʛʽʰؗ على عائʙات الʻفȌ، وتقلॼات أســـ ــ ʷǼـــــــــ

ʲʺارات، والقʢاعات غʛʽ الʻفॽʢة. وتهʙف هʚه ا ـɦـ ــادȑ، والاسـ قʛار أســـعار الʻفȌ والʙʴ  الاقʸʱـ ـɦـ ــॽاســـات إلى تʴقȘʽ اسـ لʶـ

  ʛʰر أكʙق Șʽقʴʱحة لʛʱاســات الʺقॽــʶال ʠعǼ ا يليʺॽɾ .ولʙه الʚا على هॽًʰســل ʛثʕت ʙي قʱادة الʴات الأســعار الॼتقل ʧم

  مʺʧȞ مʧ الاسʱقʛار في أسعار الʻفȌ لʙول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي:

ــات إنʱاج  -1 ــ ــॽاســـــــــ ــ ــــــ ــȘʽ داخل أوʥȃ: وʦʱȄ ذلʥ مʧ خلال ثلاث آلॽات، أولها: الʨʱافȘ على ســـ ــ ــــــ   تعʜȄʜ الʱعاون والʶʻʱـــ

 Ȑʛول الأخʙمع ال Șʽل وثȞـــــــʷǼ ي العʺلʳॽلʵعاون الʱال ʝلʳعلى دول م ʖʳॽɾ امة؛ʙʱـــــــʶم    ،ʥȃــــاء في أو الأعʹـــ

ــॽاســـــــات إنʱاج تأخʚ في الاعॼʱار العʛض والʢلʖ العالʺʧʽʽ، وتʶـــــــعى لʴʱقȘʽ تʨازن ʻʺǽع الʱقلॼات   ــ للʨʱافȘ على ســـ
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ʳاǼة    .الʴادة في الأســـعار Ȅʨات الإنʱاج ʶǼـــʛعة وفعالॽة اســɦـ ʳاǼة مʛنة تʶـــʺح بʱعʙيل مʶــɦـ ثانʽها: وضـــع آلॽات اســɦـ

ثالʲها: تعʜȄʜ الʨʴار مع الʺʧʽʳʱʻ مʧ خارج أوʥȃ، عȘȄʛʡ ʧ مʨاصــلة الʨʴار    .للʱغʛʽات غʛʽ الʺʨʱقعة في الʶــʨق 

ـʨʁق وتʖʻʳ القʛارات الʱي قʙ    والʱعاون مع الʙول الʺʳʱʻة ـʛʱ̫ك لأوضـاع ال ـ́ʺان فهʦ م ـॽʁة مʧ خارج أوʥȃ ل ॽئʛال

 .تʕدȑ إلى زعʜعة الاسʱقʛار

وضــــــع ســــــॽاســــــة اقʸʱــــــادǽة تعʙʺʱ على الʨʻʱع الاقʸʱــــــادȑ، وتقلʽل الاعʱʺاد على عائʙات الʻفȌ: وذلʥ مʧ خلال  -2

ــʙʱامة، مʺا ǽعʜز قʙرة هʚه   ʲʺار في قʢاعي الʢاقة الʺʙʳʱدة والʨʻؔʱلʨجॽا، Ǽʺا يʙعʦ هʚا الʨʴʱل الॽʺʻʱة الʺʶــ ـɦـ الاســ

صــة تقلʖ أســعار الʻفȌ. وʦʱȄ ذلʥ تȄʨʻع Ȟॽʂل الʙول على الʸــʺʨد في وجه الʸــʙمات الاقʸʱــادǽة الʵارجॽة، وخا

Ȍفʻاد على الʺʱل الاعʽوتقل ȑــــاد ʲʺار في القʢاعات غʛʽ الʻفॽʢة عȘȄʛʡ ʧ   :الʷʻــــــــــاȋ الاقʸʱــــــ ــــــɦـ مʧ خلال الاســـ

ــــــॽاحة، والʨʻؔʱلʨجॽا،   اعة، والʶــــــ ـــــ̒ـ ــــــʟॽ جʜء ʛʽʰؗ مʧ الإيʛادات الʻفॽʢة لʛȄʨʢʱ قʢاعات أخȐʛ مʲل الʸــــــ تʸʵــــــ

ـyادات دول مʳلʝ الʱعاون لʱقلॼات أسـعار الʻفȌوالʙʵمات الʺالॽة.، وهʚا ǽقلل   ʱة اقॽاسـʁـ ـyادر   .مʧ ح وتʛȄʨʢ م

ـــــʛائʖ (مʲل    :دخل بʙيلة ـــــلاحات مالॽة تهʙف إلى زȄادة الإيʛادات غʛʽ الʻفॽʢة مʧ خلال الʹـــ مʧ خلال تʻفʚʽ إصـــ

ات الʨȞʴمॽة ʛؗــ ــافة)، والʛســــʨم، وخʸــــʸʵــــة Ǽعʠ الʷــ ــʧʽ بʯʽة الأعʺال عȘȄʛʡ ʧ   .ضــــॼȄʛة الॽʁʺة الʺʹــ وتʶʴــ

 ʛʽاعات غʢالق ʨʺن ʜȄʜعʱادة الأعʺال لȄر ʦة، ودعʛــــــ ʲʺارات الأجॽʰʻة الʺॼاشــــــ ـــــɦـ تʶــــــــــــهʽل الإجʛاءات، وجʚب الاســــــ

 .الʻفॽʢة

3-   ʝॽتأســـــــــ ȘȄʛʡ ʧي، عʳॽلʵعاون الʱال ʝلʳول مʙة لȄʨات قॽʡاॽʱاح ʧȄʨؔف إلى تʙة: تهʙʽة رشـــــــــॽـــة مال ـــ ســـــــــॽاســـ

  ʠائʨعاب الفॽ ـɦـ ــॽادǽة Ǽاســـ اديȘ الʛʲوة الʶـــ ـ̒ـ ــॽادǽة، لʱقلʽل آثار تقلॼات أســـــعار الʻفȌ، فʱقʨم صـــ اديȘ الʛʲوة الʶـــ ـ̒ـ صـــ

وتȘʽʰʢ سـॽاسـات مالॽة   .ل فʛʱات الانʵفاضالʻفॽʢة خلال فʛʱات ارتفاع الأسـعار واسـʙʵʱامها لʙعʦ الʺʜʽانॽات خلا

ــʙʵʱامها   احʛʱازȄة ــ ــʺʧ تʴقȘʽ فʨائʠ مالॽة خلال فʛʱات ارتفاع أســـــــعار الʻفȌ لʻʰاء احॽʱاॽʡات قȄʨة ʧȞʺǽ اســـ ــ تʹـــ

ـــــعار نفȌ مʴʱفʤة ـــ فعʙʻ إعʙاد الʺʜʽانॽات، ʧȞʺǽ لʙول مʳلʝ  :لʺʨاجهة فʛʱات العʜʳ. ورȌȃ الإنفاق الʨȞʴمي Ǽأســـ

ʛيʙي تقʳॽلʵعاون الʱفائلة  الʱʺقعات الʨʱعلى ال ȋʛاد الʺفʺʱالاع ʖʻʳʱة لʤفʴʱم Ȍاءً على أسعار نفʻادات بʛالإي. 

4- ʛʡاʵʺدارة الȂو ȋʨʴʱام أدوات الʙʵʱي    :اســــʳॽلʵعاون الʱال ʝلʳول مʙل ʧȞʺॽɾ :ةॽقات الʺال مʧ خلال عقʨد الʺʷـــɦـ

قʰلॽة وحʺاǽة نفʶــــــها   اســــــʙʵʱام أدوات الȋʨʴʱ مʲل العقʨد الآجلة والॽʵارات لʗʽʰʲʱ جʜء مʧ إيʛاداتها الʻفॽʢة الʺʶـــــɦـ

ʷؔـاف إمȞانॽة الʱأمʧʽ على جʜء مʧ   .مʧ الانʵفاضـات الʴادة في الأسـعار ɦاسـ ȘȄʛʡ ʧع ʛʡاʵʺال ʙضـ ʧʽأمʱوال

 .الإيʛادات الʻفॽʢة ضʙ تقلॼات الأسعار الʛʽʰؔة 
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عȘȄʛʡ ʧ نʛʷ بॽانات مʨثʨقة؛ فʨʱفʛʽ بॽانات شفافة ودॽʀقة حʨل إنʱاج    :تعʜȄʜ الʷفاॽɾة والإفʸاح عʧ الʺعلʨمات -5

ـʨʁق  قʰلॽة ʧȞʺǽ أن ʶǽـاعʙ في تقلʽل حالة عʙم الॽقʧʽ في ال ʁɦـ ـʁاهʦ    الʻفȌ، والʸـادرات، والإيʛادات، والȌʢʵ الʺ Ȅو

ــعار قʛار الأسـ ـɦـ ــȞل فعال مع    .في اسـ ــل ʷǼـ ــل الفعال مʧ خلال فॽʁام دول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي Ǽالʨʱاصـ والʨʱاصـ

  ȑدʕت ʙي قʱات الʻؔهʱل الʽقة وتقلʲاء الʻفي ب ʙــاع ــʛʱاتॽʳॽاتها ʧȞʺǽ أن ʶǽـ ــاتها واسـ ــॽاسـ ــʛح سـ ــʨاق والʺʴللʧʽ لʷـ الأسـ

 .إلى تقلॼات الأسعار

ॽع مʸــــادر الʢاقة الʺʙʳʱدة  -6 ـrـ ــهʦ الʨʴʱل إلى مʸــــادر الʢاقة الʺʙʳʱدة في تقلʽل الاعʱʺاد على   :تʷــ ʧȞʺǽ أن ʶǽــ

ʲʺار في الʢاقة الʺʙʳʱدة    .الʻفȌ، وȃالʱالي تقلʽل تقلॼات الأسـعار في الأجل الȄʨʢل ɦع الاسـॽ ̫rـ وʧȞʺȄ للʨȞʴمات ت

ʛȄʨʢʱوال ʘʴॼة والॽʰȄʛʹال ʜافʨʴخلال ال ʧم.  

هلؔة والʺʳʱʻة، وʦʱȄ ذلʥ مʧ خلال   :الʱعاون الʙولي -7 ɦـــــ ـــــعار الʻفȌ تعاونًا دولॽًا بʧʽ الʙول الʺʶـــ قʛار أســـ ɦـــــ يʢʱلʖ اســـ

هلاك ɦاج والاســـــʱاســـــات الإنॽـــــأن ســـــʷǼ Șʽـــــʶʻʱمات والʨادل الʺعلॼعʺل   .تǼ يʳॽلʵعاون الʱال ʝلʳم دول مʨتق ʘʽح

ــلʴة الفʛدǽة   ــلʴة الʳʺاॽɺة وȄقʙمها على الʺʸـــ ة، Ǽʺا ʴǽقȘ الʺʸـــ ʛؗʱـــــʷʺارد الʨʺة لإدارة الॽة تؔاملॽاســـــة تعاونॽســـــ

الʺʛʳدة لؔل دولة، Ǽʺا ǽʹــʺʧ لهʚه الʙول تعʜȄʜ الʺʷــهʙ الاقʸʱــادȑ لهʦ في صــʨرة تؔاملॽة تʹــʺʧ الʸــʺʨد أمام  

  ॽة وتعʜȄʜ الاسʱقʛار في تʶعʛʽ الʻفȌ في الأجل الȄʨʢل.الǽʙʴʱات الʺʱʶقʰل

هلاك   -7 ـɦـ ــ ــعار الʻفȌ للاســـ ــ تقلʽل دعʦ الʢاقة في دول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي الȑʚ ؗان ǽعʙʺʱ علॽه في تʠॽɿʵ أســـ

قʛار الʶـــॽاســـي والʛفاॽʂة الاجʱʺاॽɺة في هʚه الʙول   )  (Bacon, 2015, Krane, 2015الʺʴلى، وضـــʺان الاســɦـ

ــادǽة والاجʱʺاॽɺة، مʺا Ȟǽلفها هʚا   ـــ ــʛ لʴʱقȘʽ هʚه الأهʙاف الاقʸʱـــ ــʛ وغʛʽ الʺॼاشــــــ وذلʥ مʧ خلال الʙعʦ الʺॼاشــــــ

 ʧد مʨقǽ اقة مʺاʢلل ȋʛهلاك الʺف ɦع على الاســـʳـــʷارد وتʨʺال ʟॽـــʸʵه تʨـــʷها، وتʱʽانʜʽم Șهʛة تʛʽʰؗ الغॼم ʦعʙال

ــʧ مʧ الؔفا ــʙيȄʛة، وȃالʱالي إصــــــلاح هʚا الʙعʶʴǽ ʦــــ ــادǽة،  قʙرتها الʸʱــــ ــʨهات الاقʸʱــــ ــادǽة وȄقلل الʷʱــــ ءة الاقʸʱــــ

ــʙʵʱام الʺʨارد وزȄاد ــʧʽ اســ ــلॽʰة لارتفاع وتʶʴــ ــاॽɾة لʅॽɿʵʱ هʚه الاثار الʶــ ة الʻاتج الʺʴلي، مع عʺل مʙفʨعات إضــ

ــائʛ الʛعاǽة الاجʱʺاॽɺة إلى حʙها الأدنى    ــــ ــــــʺʧ تقلʽل خʶـــ ــــــʛ ذات الʙخل الʺʵʻفʠ، ما ǽʹـــ ــــــعار علي الأســـ الأســـ

)Boughanmi & Khan, 2019.( 

  سॻاسات مقʙʯحة لʲʯقȖʻ اسʯقʙار معʗلات الʹʦʸ الاقʶʯادȏ في دول مʱلʛ الʯعاون الʳلʱॻي  .1.  5

ـــــʛʱاتॽʳॽة، وهʙفاً  قʛار معʙلات الʨʺʻ الاقʸʱــــــــادȑ في دول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي أولȄʨة اســـ ɦـــــ ǽعʙ تʴقȘʽ اســـ

ـــــهʦ في الʅॽؔʱ مع الǽʙʴʱات   ا مʧ الʶـــــــــــॽاســـــــــــات الاقʸʱـــــــــــادǽة الʻقǽʙة والʺالॽة والهȞॽلॽة، الʱي تʶــــــ ًr Ȅʜم ʖلʢʱاً يʙمعق

ʶـــــʙʱام وتقلʽل الاعʱʺاد على تقلॼات أســـــعار الʻفȌ.  الاقʸʱـــــادǽة الʺʱʵلفة. وذلʥ لʹـــــʺان لʴʱقȘʽ الʨʺʻ الاقʸʱـــــادȑ الʺ

  ʙʴف إلى الʙة، وتهǽــادʸʱة والاقॽلȞॽات الهǽʙʴʱي تعالج الʱاســات الॽــʶال ʧعة شــاملة مʨʺʳي مʻʰت ʥذل Șʽقʴت ʖلʢʱȄو
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مʧ الʱقلॼات الʙورȄة في الʷʻــاȋ الاقʸʱــادȑ والʴفاȍ على مʶــار نʺʨ اقʸʱــادȑ مʶــʙʱام، ولعل مʧ أهʦ هʚه الʶــॽاســات  

  ما يلي:

1- ȑــــاد ــــــ ʜʽ على تʛȄʨʢ    :تʶـــــــــــــȄʛع وتʛʽة الȄʨʻʱع الاقʸʱـــ ʛؗʱة مع الॽانات العالȞاعات ذات الإمʢالق ʙيʙʴت ȘȄʛʡ ʧع

اعات   ـ̒ـ ــॽاحة، والʸــــ ــʙʱامة، مʲل الʶــــ ــॽة وقʙرة على خلȘ فʛص عʺل مʶــــ قʢاعات غʛʽ نفॽʢة تʱʺʱع ʜʽʺǼات تʻافʶــــ

ॽات، والʢاقة الʺʙʳʱدة  ʲʺارȄة مʧ خلال   .الȄʨʴʱلॽة، والʨʻؔʱلʨجॽا، والʙʵمات الʺالॽة، واللʨجʶـɦـ وتʨفʛʽ الʨʴافʜ الاسـɦـ

هʙفة ɦـــــʶʺاعات الʢة في القॽʰʻة والأجॽلʴʺارات الʺʲ ɦب الاســـــʚʳة لॽ ɦـــــʶجʨة ولॽʰȄʛة وضـــــॽمال ʜافʨح ʦǽʙتق.    ʛȄʨʢوت

ــȞॼات  ــــ ʲʺار في الॽʻʰة الॽʱʴʱة الʺادǽة (مʲل الʺʨاني والʺʢارات والʛʢق وشـــ ـɦـ ــــ الॽʻʰة الॽʱʴʱة الʙاعʺة مʧ خلال الاســـ

ـــــــــالات) والʛقʺॽة (مʲل الإنʛʱنʗ فائȘ ا ــــــʛعة والʴلʨل الʛقʺॽة) لʙعʦ نʺʨ القʢاعات الʙʳيʙة الاتʸـــ ودعʦ رȄادة    .لʶــــــ

ॽع ثقافة الابʱؔار   ات الʻاشــــʯة، وتʷـــrـ ʛؗــــʷل الأولي للȄʨʺʱال ʛʽفʨات للأعʺال، وت الأعʺال والابʱؔار Ǽإنʷــــاء حاضـــ̒ـ

 .والإبʙاع

ــʧʽ بʯʽة الأعʺال  :تعʜȄʜ دور القʢاع الʵاص -2 ــȌॽ الإجʛاءات الʨȞʴمॽة، وتقلʽل الʛʽʰوقʛاॽʡة،   :عȘȄʛʡ ʧ تʶʴـ بʶॼʱـ

ــॽـادة القـانʨن، وحʺـاǽـة حقʨق الʺلॽؔـة الفȄʛؔـة لʳعـل دول مʳلʝ الʱعـاون الʵلʳॽي وجهـات جـاذǼـة  وضــــــــــــــʺـان ســــــــــــ

ʲʺار الʵاص ـɦـ ــʛاكة بʧʽ القʢاعʧʽ العام والʵاص  .للاســــ ॽع الʷــــ ـrـ ــʛاكة بʧʽ القʢاعʧʽ العام   وتʷــــ بʱفعʽل نʺاذج الʷــــ

ʛʰفاءة أكȞǼ مات العامةʙʵة والॽʱʴʱة الॽʻʰع الȄـ̫ار ات الʨȞʴمॽة  .والʵاص لʻʱفʚʽ م ʛ̫ؗـ ـyة Ǽعʠ ال ʵyـ ʛʢǼح   :وخ

ات الʨȞʴمॽة للاكʱʱاب العام أو خʱʸʵʸها ȞʷǼل ؗامل لȄʜادة ؗفاءتها وتʴفʜʽ الʺʻافʶة ʛؗʷال ʠعǼ. 

3-  ȑʛـــــ ـــ ـــــلاح أنʤʺة الʱعلʦॽ والʙʱرʖȄ  :تʛȄʨʢ رأس الʺال الʷॼـــ ـــ ʨʺǼاءمة مʛʵجات الʱعلʦॽ والʙʱرʖȄ مع   عȘȄʛʡ ʧ إصـــ

ـ̋ال ʜʽ على تʛȄʨʢ الʺهـارات الʱقॽʻـة والʛقʺॽـة ومهـارات رȄـادة الأع ʛؗʱة، والʛʽغʱʺـ̋ل ال وجـʚب    .مʢʱلॼـات ســــــــــــــʨق الع

ॼقاء الؔفاءات الʺʴلॽة والأجॽʰʻة مʧ خلال تʨفʛʽ فʛص عʺل مȄʜʳة  ɦب واسـʚʳاسـات لॽي سـʻʰʱقاء الؔفاءات بॼ ɦواسـ

ة الʺʛأة والʷــــॼاب في ســــʨق العʺل مʧ خلال تʨفʛʽ فʛص   .وʯʽȃة عʺل جاذǼة وتʺʧʽȞ الʺʛأة والʷــــॼاب بȄʜادة مʷــــارؗ

 .الʙʱرʖȄ والʱأهʽل والʙعʦ اللازم 

عȘȄʛʡ ʧ تȄʨʻع مʸــادر الإيʛادات الʨȞʴمॽة بʱقلʽل الاعʱʺاد على   :ســॽاســة مالॽة رشــʙʽة وتعʜȄʜ الاســʙʱامة الʺالॽة -4

الإيʛادات الʻفॽʢة مʧ خلال تȘʽʰʢ إصــــــلاحات مالॽة مʙروســــــة، مʲل فʛض ضــــــʛائʖ غʛʽ مॼاشــــــʛة (مʲل ضــــــॼȄʛة  

ـ́افة) ورسـʨم على Ǽعʠ الʙʵمات ـʧʽʁ ؗفاءة الإنفاق الʨȞʴمي وتʨجʽهه    .الॽʁʺة الʺ ʴʱمي بʨȞʴالإنفاق ال ʙʽشـʛوت

وʻȃاء احॽʱاॽʡات مالॽة قȄʨة للʺʴافʤة على مȄʨʱʶات    .نʨʴ القʢاعات ذات العائʙ الاقʸʱادȑ والاجʱʺاعي الأعلى

Ȍفʻـــــعار ال ـــــʙمات الاقʸʱــــــــادǽة وتقلॼات أســـ وȂدارة الʙيʧ العام ȞǼفاءة    .كاॽɾة مʧ الاحॽʱاॽʡات الʺالॽة لʺʨاجهة الʸـــ

ʶة على مʤافʴʺالǼةʡʛن الʺفʨيʙال ʦاكʛت ʖʻʳامة وتʙʱʶعام م ʧات ديȄʨʱ. 
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ʲʺار الʻʽʰي Ǽإزالة الʨʴاجʜ الʳʱارȄة وغʛʽ   :تعʜȄʜ الʱؔامل الاقʸʱــــــادȑ الإقلॽʺي -5 عȘȄʛʡ ʧ تʶــــــهʽل الʳʱارة والاســـــɦـ

ʲʺارات ɦال والاسـʨة رؤوس الأم ʛؗل حʽهʁـ ة  .الʳʱارȄة بʧʽ دول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي، وت ʛؗʱ̫ـ ـ̫ارȄع م  وتʛȄʨʢ م

 ȑـادʸʱؔامل الاقʱال ʜȄʜعʱاحة لॽـʶاعة وال ة في مʳالات الॽʻʰة الॽʱʴʱة والʢاقة والʸـ̒ ʛؗʱـʷة مॽʺॽع إقلȄـارʷم ʚʽفʻʱب.  

ʲʺارȄة   ـɦـ ــات الʺالॽة والʳʱارȄة والʻقǽʙة بʧʽ دول الʺʳلʝ لʱعʜȄʜ جاذبॽة الʺʢʻقة ʨؗجهة اســــــ ــॽاســــــ وتʨحǼ ʙʽعʠ الʶــــــ

 .مʨحʙة 

قʛار  -6 ـɦـ ــادǽة ؗلॽة داعʺة للاسـ ــات اقʸʱـ ــॽاسـ قʛار العʺلة   :تʻʰي سـ ـɦـ ــات نقǽʙة حॽȞʺة للʺʴافʤة على اسـ ــॽاسـ بȘʽʰʢʱ سـ

ــات نقǽʙة فعالة ــॽاســـ ــʦʵ مʧ خلال ســـ ــʛʢॽة على الʱʹـــ ــات مالॽة مʨʱازنة تʴقȘ تʨازن بʧʽ دعʦ الʨʺʻ    .والʶـــ ــॽاســـ وســـ

ــʙʱامة الʺالॽة ــادȑ والʴفاȍ على الاســــ ــʙ وȂدارة الʺʵاʛʡ    .الاقʸʱــــ ــادǽة بʛȄʨʢʱ آلॽات لʛصــــ وȂدارة الʺʵاʛʡ الاقʸʱــــ

 .الاقʸʱادǽة الʺʱʴʺلة، سʨاء ؗانʗ داخلॽة أو خارجॽة

ـــــʙʽة   -7 ʺة الʛشـــ ʨؗʴة والॽɾـــــفا ـــــʛ الʺعلʨمات    :تعʜȄʜ الʷـــ ـــــفاॽɾة في إدارة الʺال العام بʷʻـــ وʦʱȄ ذلʥ مʧ خلال زȄادة الʷـــ

ʺة  ʨؗʴال ȏادॼم Șʽʰʢقة. وتʲــــــــــــاءلة والʶʺال ʜȄʜعʱة لȄʨʺʻʱوعات الʛــــــ الʺʱعلقة Ǽالʺʜʽانॽات والإنفاق الʨȞʴمي والʺʷــــــ

 .وتعʜȄʜ سॽادة القانʨن، ومȞافʴة الفʶاد، وضʺان نʜاهة الʺʕسʶات الʨȞʴمॽة الʛشʙʽة 

تȘʽʰʢ سॽاسات Ȟॽʂلॽة: تʙعʦ اسʱقʛار الʨʺʻ الاقʸʱادȑ في الأجل الȄʨʢل، مʧ خلال سʱه سॽاسات؛ أولها: تȄʨʻع   -8

ــʙمات   ــة للʸـــ ــاد أقل عʛضـــ ــاد: تقلʽل الاعʱʺاد على قʢاع واحʙ أو عʙد قلʽل مʧ القʢاعات ʳǽعل الاقʸʱـــ الاقʸʱـــ

ــʧʽ بʯʽة الأعʺال: تʶــــهʽل الإجʛاءات، وتقلʽل   ــॽادة القانʨن ʷǽــــʳع  الʵارجॽة. ثانʽها: تʶʴــ ــʺان ســ الʛʽʰوقʛاॽʡة، وضــ

ʲʺار في الॽʻʰة الॽʱʴʱة الʺادǽة والʛقʺॽة، لأن  ـɦـ ʲʺار والابʱؔار. ثالʲها: تʛȄʨʢ الॽʻʰة الॽʱʴʱة: مʧ خلال الاســــــ ـɦـ الاســــــ

  ʦॽعلʱال ʧʽــʶʴت ȘȄʛʡ ʧع :ȑʛــʷॼار في رأس الʺال الʺʲ ɦعها: الاســǼالأعʺال. را ʅॽقلل تؔالȄة وॽاجʱز الإنʜعǽ ʥذل

ــها: تعʜȄʜ الʳʱارة  والʙʱر  ــ ــامل. خامʶـــ ॽة، مʺا يʕدȑ إلى زȄادة إنʱاجॽة العʺالة وȄعʜز الʨʺʻ الʷـــــ ـɹـ ــ ʖȄ والʛعاǽة الʸـــ

  ʛʡاʵʺــها: إدارة ال ــة. ســــادســ الʵارجॽة: مʧ خلال الانفʱاح على الʳʱارة الʙولॽة، مʺا ʴǽفʜ الʨʺʻ وʙȄʜȄ مʧ الʺʻافʶــ

ـ̋الॽـة: وʦʱȄ ذلـʥ عȘȄʛʡ ʧ تȘʽʰʢ رقـاǼـة فعـالـة على القʢـاع   ـ̋الॽـة حـʙوث أزمـات مـالॽـة ʧȞʺǽ ال ʱاح ʧقلـل مǽ ـ̋الي ال

.ʨʺʻقل الʛأن تع 
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  الʹʯائج والʦʯصॻات والʦʲॺث الʯʴʸقʮلॻة  .6

  الʹʯائج  .1.  6

تʦ بʻاء نʺʨذج ॽʀاسـي لʱقʙيʛ أثʛ أسـعار الʻفȌ على الʨʺʻ الاقʸʱـادȑ في دول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي خلال 

؛ ʚؗلʥ تʴلʽل العلاقة بʧʽ أســعار الʻفȌ والʨʺʻ الاقʸʱــادǼ ȑاســʙʵʱام نʺاذج الʶــلاســل الʜمॽʻة  )2023  -1990(  الفʛʱة 

ــادȑ؛ وهي   ــॽة الʺʕثʛة في الʨʺʻ الاقʸʱـ ــॽة للʨʺʻذج، وتʙʴيʙ الʺʱغʛʽات الʛئʶॽـ ــॽغة الॽʁاسـ للॽʰانات الʺقॽɻʢة؛ وتʙʴيʙ الʸـ

لعʺل، والعʛض الʻقȑʙ، وصافي تʙفقات الاسʲʱʺار  مʨʱسȌ أسعار الʻفȌ، والإنفاق الʨȞʴمي، ورأس الʺال الʲابʗ، وقʨة ا

ــʛʱك بʻʽها؛ وتʦ تقʙيʛ ال قʛار الʺʱغʛʽات ومȐʙ وجʨد علاقات تؔامل مʷـــ ـɦـ ــʛ؛ وتʦ الʴʱقȘ مʧ اســـ علاقات  الأجʰʻي الʺॼاشـــ

 ولعل مʧ أهʦ الʱʻائج الʱي وتʨصلʗ إلʽها الʙراسة ما يلي:Ȅʨʡلة وقʛʽʸة الأجل بʧʽ هʚه الʺʱغʛʽات وتفʛʽʶها.  

ــعʨدǽة والإمارات   -1 ــــ ــادȑ، وقʙ ؗانʗ ؗل مʧ الʶـــ لقʙ ؗانʗ الʗȄʨؔ هي أكʛʲ الʙول تقلॼًا في معʙلات الʨʺʻ الاقʸʱـــــــ

 ʧȞǽ ʦا لʚات، إلا أن هʛʱالف ʠعǼ ة فيॽائʻʲ ـɦـ ــــ ــهʙت معʙلات نʺʨ اســـ ــــ قʛارًا، وعلى الʛغʦ أن الʗȄʨؔ شـــ ـɦـ ــــ أكʛʲ اســـ

الʵارجॽة، وأن الإمارات والʶــــعʨدǽة أʣهʛتا مʶــــʙʱامًا، مʺا ʷǽــــʛʽ إلى اعʱʺاد الاقʸʱــــاد ʷǼــــȞل ʛʽʰؗ على العʨامل 

ʗȄʨؔالǼ ا مقارنةॽًʰʶأفʹل ن ȑادʸʱع اقȄʨʻد تʨوج ʝȞعǽ ا، مʺاॽًʰʶارًا نʛقʱاس. 

ǽعʙʺʱ اقʸʱـــاد ؗل مʧ الʧȄʛʴॼ وســـلʻʢة عʺان وقʛʢ بʙرجة ʛʽʰؗة على الʻفȌ والغاز، ولʚا فإنها ʴǼاجة إلى تقلʽل   -2

ـॽʁاحة، الʨʻؔʱلʨجॽا،   ʲʺارات في القʢاعات غʛʽ الʻفॽʢة مʲل ال ɦالاسـ ʜȄʜخلال تع ʧوالغاز، م Ȍفʻاد على الʺʱالاع

 ॽʂاكلها الاقʸʱادǽة.  والʻʸاعة لʹʺان حʙوث نʺʨ اقʸʱادȑ مʙʱʶام مʧ خلال تȄʨʻع

3-   Ȍفʻارتفاع أسعار ال ȑدʕي ʘʽح ،ȑادʸʱالاق ʨʺʻعلى ال ȑʨن وقʛابي مʳǽإ ʛʽؗان له تأث Ȍفʻأسعار ال Ȍسʨʱأن م

ʲʺارȑ والʨʺʻ الاقʸʱـــــــــادȑ. وʕȄثʛ الإنفاق الʨȞʴمي   ـــــɦـ إلى زȄادة الإيʛادات الʨȞʴمॽة، وȃالʱالي تعʜز الإنفاق الاســـ

 ʨʺʻ الاقʸʱادȑ الʺʙʱʶام.  وȂجʺالي تʧȄʨؔ رأس الʺال الʲابʗ تأثʛًʽا إʳǽابॽًا على ال

ــــلॽًʰا نʳॽʱة مʷـــــــȞلات Ȟॽʂلॽة في ســـــــʨق العʺل في دول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي نʛًʤا   -4 أʣهʛت قʨة العʺل تأثʛًʽا ســـ

 لاعʱʺادها بʙرجة ʛʽʰؗة على العʺالة الأجॽʰʻة مʵʻفʹة الإنʱاجॽة.  

ــادȑ، وأكʙت   -5 ــʛ تأثʛًʽا إʳǽابॽاً على الʨʺʻ الاقʸʱــ ʲʺار الأجʰʻي الʺॼاشــ ـɦـ ــافي تʙفقات الاســ يʕثʛ العʛض الʻقȑʙ وصــ

الʙراســة على أهʺॽة الȄʨʻʱع الاقʸʱــادȑ لʱقلʽل الاعʱʺاد على تقلॼات أســʨاق الʻفȌ، وذلǼ ʥاســʙʵʱام نʺاذج مʱقʙمة  

 لʴʱلʽل العلاقات Ȅʨʡلة وقʛʽʸة الأجل.  PDOLSمʲل 
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قʛار الؔامل في أســــعار الʻفȌ أمʛ صــــعʖ، لʧؔ دول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي ʻȞʺǽها تʻʰي مʨʺʳعة   -6 تʴقȘʽ الاســـɦـ

ــــــات الʺʱؔاملة لʱقلʽل حʙة الʱقلॼات وحʺاǽة اقʸʱـــــــــاداتها، ــــــॽاســـ ʢʱȄلʖ ذلʥ تعاونًا إقلॽًʺॽا ودولॽًا، وتȄʨʻعًا  و   مʧ الʶـــ

  .اقʸʱادǽًا جادًا، وȂدارة مالॽة رشʙʽة، واسʙʵʱام أدوات إدارة الʺʵاʛʡ الʺʱاحة

ـــــاملة  -7 ـــــʛʱاتॽʳॽة شـــ قʛار معʙلات الʨʺʻ الاقʸʱــــــــادȑ في دول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي رؤȄة اســـ ɦـــــ يʢʱلʖ تʴقȘʽ اســـ

ــــادȑ، وتعʜȄʜ دور القʢاع   ــــــ ʜʽ على الȄʨʻʱع الاقʸʱـــ ʛؗʱــــات، مع ال ـــ ـــ وتʻفʚًʽا فعالاً لʺʨʺʳعة مʱؔاملة مʧ الʶـــــــــــــॽاســـ

ــʙʽة، وتعʜȄʜ ا ــ ــȑʛ، والإدارة الʺالॽة الʛشــــــ ــ ــات  الʵاص، وتʛȄʨʢ رأس الʺال الʷॼــــــ ــॽاســــــــ ــ لʱؔامل الإقلॽʺي، وتʻʰي ســــــ

ʺة الʛشــʙʽة، ؗلها عʻاصــʛ أســاســॽة لʴʱقȘʽ هʚا الهʙف   ʨؗʴة والॽɾــفاʷال ʜȄʜار، وتعʛق ɦة داعʺة للاســॽة ؗلǽــادʸʱاق

 .وضʺان مʱʶقʰل اقʸʱادȑ مʜدهʛ ومʙʱʶام للʺʢʻقة

  الʦʯصॻات  .2.  6

ـــــॽات الʱي يʱعʧʽ على  ـــــة، ʧȞʺǽ تʨجॽه عʙد مʧ الʨʱصـــ ـــــاǼقة الʱي تʨصــــــــلʗ إلʽها الʙراســـ بʻاءً على الʱʻائج الʶـــ

  ʨʺʻامة الʙʱواسـ ،Ȍفʻار في أسـعار الʛق ɦالاسـ Șʽقʴʱار لॼʱها في الاعʚة أخǽـادʸʱاسـات الاقॽـʶار وصـانعي الʛالق ȑʚʵʱم

  الاقʸʱادȑ. ولعل أهʦ هʚه الʨʱصॽات ما يلي:

ʖʳǽ على دول الʗȄʨؔ والʧȄʛʴॼ وســــلʻʢة عُʺان وقʛʢ تʻʰي ســــॽاســــة الȄʨʻʱع الاقʸʱــــادȑ الʙاخلي، عȘȄʛʡ ʧ إنʷــــاء   -1

ـــʱقʰلॽة، ʛؗؤȄة   ـــادǽة مʶـ ـــع رؤȄة اقʸʱـ ـــʻاعات تȄʨʴلॽة مʧ خلال وضـ ـــعʨدǽة، مʺا ǽعʜز    2030صـ Ǽالʺʺلؔة العॽȃʛة الʶـ

 ي معʙلات الʨʺʻ الاقʸʱادȑ.وʛȄسخ اسʱقʛار واسʙʱامة الʨʺʻ الاقʸʱادȑ فʽها، وتقلʽل تقلॼات ف

2-   ʛȄʨʢار في تʛʺʱة الاســــــǽدʨــــــعʶة الॽȃʛالأمارات والʺʺلؔة الع ʧʽʱة في دولǽــــــادʸʱاســــــات الاقॽــــــʶـــــانعي ال يʱعʧʽ على صـ

 وتʙʴيʘ الʛؤȐ الاقʸʱادǽة، الʱي تعʜز الʨʺʻ الاقʸʱادȑ الʺʙʱʶام.

ــــادرات غʛʽ الʻفॽʢـة، مʧ خلال مȄʜـʙ مʧ الاهʱʺـام  -3 ـــ ــــʛورة ॽʀـام دول مʳلʝ الʱعـاون الʵلʳॽي بȄʨʻʱع Ȟॽʂـل الʸــــــــ ـــــ ضـــــ

 Ǽقʢاعات الʜراعة والʻʸاعة والॽʶاحة.

يʱعʧʽ على دول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي تʨجॽه العʨائʙ الʻفॽʢة الفائʹــة لإقامة صــʻاعات إنʱاجॽة مʧ شــأنها الʺʻافʶــة  -4

 والʙʸʱيʛ في الأسʨاق العالʺॽة.

ــʛوعات الʢاقة الʺʙʳʱدة  -5 ــʲʱʺار في مʷــــ ــة للاســــ ـــ يʱعʧʽ على دول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي تʨجॽه العʨائʙ الʻفॽʢة الفائʹـ

 مʲل الʢاقة الॽʶʺʷة وʡاقة الȄʛاح.  
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ʖʳǽ على دول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي تʷــــــــــॽʳع خلȘ بʯʽة ملائʺة وجʚاǼة لإنʷــــــــــاء ونʺʨ الʺʷــــــــــʛوعات الʺʸــــــــــغʛة  -6

 والʸغʛʽة والʺʨʱسʢة، الʱي هي عʺاد الॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة، والʱي مʧ شأنها تقلʽل مʧ الʨاردات وتلॽʰة الʢلʖ الʺʴلي.

7-   ʙȄʜب مʚبها في ج ʛخʜي تʱة، الॽɻॽʰʢارد الʨʺة للॽʰــ ــ ــʱفادة دول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي مʧ الʺʜاǽا الʶʻـــــ ــ ــــʛورة اســـــ ضـــــ

ــʲʱʺار الأجʰʻي على  ــॽʳع القʢاع الʵاص الʺʴلي والاسـ ــʲʱʺارȄة وتʷـ ــʧʽ الʯʽʰة الاسـ ــʲʱʺار الॽʻʡʨة والأجॽʰʻة، وتʶʴـ الاسـ

 ضخ مʙȄʜ مʧ الاسʲʱʺارات.

  الʦʲॺث الʯʴʸقʮلॻة.  3.  6

ــــــادȑ في دول مʳلʝ الʱعاون   ــــــعار الʻفȌ على الʨʺʻ الاقʸʱـــــ ــــــʱقʰلॽة الʺʛتʢॼة Ǽأثʛ أســـــ لعل مʧ أهʦ الʨʴॼث الʺʶـــــ

  الʵلʳॽي ما يلي:

 ).2025-1991أثʛ تقلॼات أسعار الʻفȌ على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ في مʛʸ خلال الفʛʱة ( -1

 ).2025-1991أثʛ صʙمات الʻفȌ على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ في مʛʸ خلال الفʛʱة ( -2

  ).2025-1991أثʛ تقلॼات أسعار الʻفȌ على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ في الʶعʨدǽة خلال الفʛʱة ( -3

  ).2025-1991أثʛ صʙمات الʻفȌ على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ في الʶعʨدǽة خلال الفʛʱة ( -4

ـــادȑ في دول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي خلال الفʛʱة ( -5 ـــʲʱʺارات الأجॽʰʻة قي الʻفȌ على الʨʺʻ الاقʸʱـــــ - 1991أثʛ الاســـــ

2025.( 
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 الʙʸاجع

  الʙʸاجع العॻȁʙة

ــʢفى. ( ــ ــȐʨ مʸـــ ــ ــادǽة العالʺॽة على أســـــــعار  2015الॼʁʴاني، لॽʺॽاء عʙʰ الʛحʺऎ ʧمʙʺʴ، نʷـــ ــ ). أثʛ الʱقلॼات الاقʸʱـــ

  الȄʛاض.  ، جامعة الʺلʥ سعʨد،، ؗلॽة الاقʸʱاد والإدارة الʻفȌ: دراسة في الاقʸʱاد، قʦʶ الاقʸʱاد

) .ʙʺأح ʙʺʴم ʙʽـــــ ـــ ـــــʱȄʛى، الʶـــ ـــ ʲʺار الʺʴلي في الʺʺلؔة العॽȃʛة الʶـــــــــــعʨدǽة خلال الفʛʱة  2014الʶـــ ــــɦـ ـــ ). مʙʴدات الاســـ

،  ، ؗلॽة الʳʱارة، جامعة الإسـʙʻȞرȄة مʳلة ؗلॽة الʳʱارة للʨʴॼث العلʺॽةم) دراسـة تʴلʽلॽة ॽʀاسـॽة،  1970-2010(

50 )1  ،(113-158.  

) .ʙفهـ Șلʢـارك مॼواني، نـادر مʙ2021العـ  ،ʗـȄʨؔفي ال ȑــاد ــــــ ـــــعـار الʻفȌ على الʨʺʻ الاقʸʱــــــ ـــ ـــ الʺʳلـة  ). أثʛ تقلـʖ أســـ

  .  375-327)،  2(41،  كلॽة الʳʱارة، جامعة الʺॽɾʨʻة،  العلʺॽة للʨʴॼث الʳʱارȄة

ــʨر، إǽاد عʙʰ الفʱاح. ( ــادȑ في الأردن،  2008الʶʻــ ــعار الʛʱʰول على الʨʺʻ الاقʸʱــ مʳلة الॼاحʘ الʳامعي  ). تأثʛʽ أســ

  .329-309)،  4( 19  للعلʨم الإنʶانॽة،

ــॽة  2018بلॼɻاس، راǼح. ( ــة ॽʀاســــ ــادȑ في Ǽعʠ الʙول العॽȃʛة دراســــ ــعار الʻفȌ على الʨʺʻ الاقʸʱــــ ).  أثʛ تقلॼات أســــ

. الʺʕتʺʛ الʙولي العلʺي الʶــــــادس لاتʴاد الاحʸــــــائʧʽʽ العʛب Ǽالʱعاون مع  Ǽاســــــʙʵʱام نʺاذج الॽʰانات الʺقॽɻʢة

 .، عʺانم 10/7/2018-9دائʛة الاحʸاءات الاردنॽة  

). أثʛ أســــعار الʻفȌ على الʨʺʻ الاقʸʱــــادȑ، ونȄʛʤة لعʻة الʺʨارد الॽɻॽʰʢة:  2021بʨ الʷــــعʨر، شــــȄʛفة وقʺȑʛ، زʻȄة (

ـʙɹة،   ʱʺـة الॽȃʛوالامـارات الع ʛائʜʳال ʧʽــة مقـارنـة ب ـــ ـــ ـــ ــانॽـة دراســـ ـ̋اॽɺـة والإنʶــــــــــــ ʱم الاجʨـ̋ة للعل ،  حʨلॽـات جـامعـة قـال

ʛائʜʳ278-259)،  2( 15  ،ال.  

ــــــادǽة2014حʺʜة، ʰʽʡي ( ـــ مʳلة العلʨم  ،  ). الʛʲوة الʻفॽʢة في الʰلʙان العॽȃʛة ومȐʙ فعالʱʽها في تʴقȘʽ الॽʺʻʱة الاقʸʱـــ

 )، الʜʳائʛ.1( 11  الاقʸʱادǽة والʛʽʽʶʱ والعلʨم الʳʱارȄة،

ــــــة  2024خلॽفة، أبʛȞǼ ʨ وفʛح، نادǽة. ( ). أثʛ تقلॼات أســـــــــعار الʻفȌ العالʺॽة على الʨʺʻ الاقʸʱـــــــــادȑ في لॽʰʽا: دراســـ

ــॽة لʱقʙيʛ علاقات الʱʺاثل وغʛʽ الʱʺاثل بʧʽ الʺʱغʛʽات الؔلॽة،   ــॽة،  ॽʀاســـ ــॽاســـ ــاد والعلʨم الʶـــ مʳلة الʛؤȄة للاقʸʱـــ

10)1  ،(68-96  . 
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ـʛy،  2023خلॽفة، أحʺʙ مʙʺʴ صـʙقي. ( ـyادȑ في م ʱالاق ʨʺʻعلى ال Ȍفʻات في أسـعار الॼقلʱال ʛث  ). أثʨʴॼلة الʳم

  .  809-774)،  5(45، جامعة الʜقازȘȄ،  الʳʱارȄة، ؗلॽة الʳʱارة 

ʙاهʳم ʙʺʴات، مʙلȄʨخ ) ʧـــــــــ ـــــــــʛʽ، وعلاوȐ، مʙʺʴ لʶʴـــ ــــــعار الʻفȌ العالʺॽة على  2013ووذان، ʷǼـــ ) أثʛ تقلॼات أســــــ

  ʛائʜʳــة حالة ال ــ ــادȑ: دراســـ ــ ʛʽ  -معʙلات الʨʺʻ الاقʸʱـــ ـɦـ ــ ــالة ماجʶـــ ــ كلॽة العلʨم  ،  الإمارات العॽȃʛة الʺʙʴʱة، رســـ

ʛʽʽʶʱم الʨة وعلȄارʳʱة والǽادʸʱالاق،  .ʛائʜʳاح، الȃʛم ȑʙجامعة قاص  

). أثʛ أسعار الʻفȌ على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ في الʜʳائǼ ʛاسʱعʺال مʻهج الانʙʴار الʚاتي  2017درȃال، فاʡʺة الʜهʛاء. (

، جامعة مʸـــــــʢفى  الʺʳلة الʜʳائȄʛة للاقʸʱـــــــاد والإدارة )،  2015-1986لفʛʱات الإʢǼاء الʺʨزّعة خلال الفʛʱة (

  ،ʛائʜʳال ،ʛȞʶلي معʨʰʺʢ20-8)،  1( 9اس  .  

ȌǼاʛʺوال ʙʺأح ʧʺǽا ،ʖف ورجʛصــــــلاح، أشــــــ، ʙʺʴ2019جʺعه. (  م  ʨʺʻلات الʙعلى مع Ȍفʻات أســــــعار الॼتقل ʛأث .(

 ʧة مʛʱة في الفǽدʨــــــــع ـــــة مقارنة بʧʽ لॽʰʽا والʺʺلؔة العॽȃʛة الʶـــ ــــــــادȑ دراســــــ الʺʳلة  . ۲۰۱۷حʱى   ۲۰۰۰الاقʸʱـــ

 .590-561)،  1( 2،  10 العلʺॽة للʙراسات الʳʱارȄة والʯʽʰة،

) Ȑʙر الهʨن ،ʛʽهʡ2019  انلǼ اناتॽام بʙʵʱاســــــــǼ ʥȃول الاوʙل ȑــــــــادʸʱالاق ʨʺʻعلى ال Ȍفʻـــــعار ال )، "أثʛ تقلॼات أســـ

ʛʽ،    م)"،2017 –  2000خلال الفʛʱة ( ـɦـ ــالة ماجʶـ ʛʽرسـ ـ̔ـ ــادǽة والʳʱارȄة وعلʨم الʶʱـ جامعة    ،كلॽة العلʨم الاقʸʱـ

.ʛائʜʳاح، الʳأول ʙʺʴاكلي م  

) .ʧـــــ ـــــʛ،  2021قابʽل، ماجʙ عʙʰ العʦॽʤ حʶـــ الʳʱارة  مʳلة  ). العلاقة بʧʽ أســــــــعار الʻفȌ والʨʺʻ الاقʸʱــــــــادȑ في مʸـــ

  .520-501)،  4(  41 ، ؗلॽة الʳʱارة، جامعة ʢʻʡا،والȄʨʺʱل

) .ʙʺʴســـــــــامي م ȑʙد، هايʨʺʴ2018م  ،ȑʛـــــــــʸʺي والȃʛـــــــــاد العالʺي والعʸʱها على الاقʛوأث Ȍفʻــــــعار ال )، تʚبʚب أســـ

ـــــاءات الأردنॽة، ـــ ـــــادس لاتʴاد الاحʸـــــــــــائʧʽʽ العʛب Ǽالʱعاون مع دائʛة الاحʸـــ ـــ -9  الʺʕتʺʛ الʙولي العلʺي الʶـــ

  م، عʺان.01/7/2018
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Abstract 

This study aims to analyse and measure the impact of oil prices on economic growth in 
the Gulf Cooperation Council (GCC) countries over the period 1990–2023. The significance 
of the study lies in its focus on one of the most pressing economic challenges facing rentier 
economies that rely heavily on a depletable resource such as oil. The research adopts a 
descriptive-analytical approach to trace the evolution of oil prices and economic growth rates, 
in addition to an econometric approach using the Polynomial Distributed Lag (PDL) model to 
estimate the relationship between oil prices and economic growth in the selected countries. The 
results reveal a statistically significant and positive effect of oil prices on economic growth in 
both the short and long term. However, the study cautions against excessive reliance on oil 
revenues and recommends accelerating economic diversification policies and reducing mono-
dependence on oil to achieve sustainable growth across GCC economies. 
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