
  

الأداء  و عدم تماثل المعلومات  على  أثر الإفصاح عن التغيرات المناخية  
 المدرجة بالبورصة المصرية شركات  للالمالي  

 إعداد 

 شيرين شوقي السيد الملاح . د

 أستاذ مساعد بقسم المحاسبة

جامعة بنها  -كلية التجارة   

 الفتاح  هبة بشير الطوخي عبد. د

المحاسبةمدرس بقسم   

جامعة بنها   -كلية التجارة   

 المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية 

 جامعة دمياط  –كلية التجارة 

 2025يوليو   -الجزء الثاني    –العدد الثاني  -المجلد السادس  

 : APAالتوثيق المقترح وفقاً لنظام 

السيد،  الملاح   شوقي  الفتاح؛  شيرين  الطوخي،  عبد  بشير  التغيرات  (.  2025.)هبة  عن  الإفصاح  أثر 

المجلة العلمية ،  المدرجة بالبورصة المصريةشركات  للالأداء المالي  وعدم تماثل المعلومات  على  المناخية  

 . 298-245، 2( ج2)6، كلية التجارة، جامعة دمياط، للدراسات والبحوث المالية والتجارية

 /https://cfdj.journals.ekb.egرابط المجلة:  

 

 

  

https://cfdj.journals.ekb.eg/


( 2025، يوليو 2، ج2ع، 6المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية )م  

    بة بشير الطوخي عبد الفتاح؛ د. هشيرين شوقي السيد الملاحد. 

 

- 246  - 

الأداء  و عدم تماثل المعلومات  على  أثر الإفصاح عن التغيرات المناخية  
 المدرجة بالبورصة المصرية شركات  للالمالي  

    بة بشير الطوخي عبد الفتاح ؛ د. ه شيرين شوقي السيد الملاحد. 

 ملخص البحث:

  الأداء الملاليوعلدم تملاثلل المعلوملات  على  أثر الإفصللللاح عن التغيرات المنلاخيلة  تحليلل    :هدد  البحدث

 .المدرجة بالبورصة المصرية شركاتلل

( شللركة باسللت دام أسلللو  44: تم إجراء دراسللة تطبيقية على عينة منو ة من )التصددميو والمنيجية

  2023حتى علام   2022تحليلل المحتو   فى فح  التقلارير السللللنويلة للشللللركلات خ ع ال ترة من علام 

( مشلاهدة خختبار فرو  البح  التى تعن  أثر الإفصلاح عن التغيرات المناخية 88بإجمالى مشلاهدات )

المتعدد وأسلللللو  تحليل   اخ حداركما تم اسللللت دام أسلللللو  الأداء المالي،  و  عدم تماثل المعلومات  على

قياس الإفصلاح عن التغيرات المناخية باخعتماد على مششلر الإفصلاح  ، وتم الحسلاسلية فى اختبار النتا  

( لسللللنلة  108ورقم   107عن التغيرات المنلاخيلة الصللللادر من الهيالة العلاملة للرقلابلة الملاليلة )القرار رقم 

قيلاسلللل     تمفقلد  علدم تملاثلل المعلوملات  (، أملا  TCFD)و  (ESG، واللي  يتنو  من قسللللمين هملا )2021

لقيلاس   اعتملدت البلاحاتلا ، و  (Bid-Ask Spread) فرق العر  والطلل  على الأسللللهمعلى    اعتملادا  

،ومعدع العا د على حقوق الملنية  ROAكل من معدع العا د على الأصللوععلى  لأداء المالي للشللركات  ا

ROE ،مششر تم قياسها باست دامالتى قيمة الشركة و  Tobin’s Q.  

للإفصلاح عن التغيرات  إحصلا يةسللبي ذو دخلة   أثر وجود  البح  إلى تا      تشلير:  النتائج والتوصديات

ذو دخلة إحصلللا ية للإفصلللاح عن   ايجابي د أثروجوبالإضلللافة إلى    ،عدم تماثل المعلوماتالمناخية على  

الهياة  بضلرورة قيام لباحاتا توصلى اواسدتناداً إل  لل    ، التغيرات المناخية على الأداء المالي للشلركات

،  2024  بلالتزامن من أوع ينلاير   IFRS S1,S2معلايير  تطبيق  لزام الشللللركلات بإبل العلاملة للرقلابلة الملاليلة 

، ويتم الإفصلاح عن التغيرات المناخية من خ ع 2021لسلنة   108و  107بالإضلافة إلي قرار الهياة رقم 

اختجاه  حو اقتصلاد من      فىالمنصلات الإلنترو ية بطريقة واضلحة وسلهل الوصلوع إليها مما يسلاهم  

 النربو .

متواضلعة للبحو  الحالية في هيا المجاع من يقدم البح  الحالي مسلاهمة وإضلافة  :  الأصدالة واضادافة

 للشلللركاتالأداء المالي  و  عدم تماثل المعلومات  علىدراسلللة أثر الإفصلللاح عن التغيرات المناخية  خ ع

 المدرجة بالبورصة المصرية كمااع خقتصاديات الدوع الناشاة.

، الأداء الملالي للشللللركلات، علدم تملاثلل المعلوملات  ،الإفصللللاح عن التغيرات المنلاخيلةالكلمدات المفتداةيدة:  

 قيمة الشركة. ،معدع العا د علي حقوق الملنية، معدع العا د علي الأصوع
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 العام للبحث اضطار-1

 المقدمة: 1/1

العديد من الدوع النامية ومنها مصر خ تزاع في المراحل المبنرة في كي ية الإفصاح عن التغيرات 

المناخية وم اطرها، على الرغم من أ  مصللر بدأت بات اذ خطوات متقدمة  حو هيا اختجاه خاصللة بعد  

ويهدف المشتمر خت اذ إجراءات بشلللم  مجموعة من   (cop27)اسلللتضلللافة مشتمر الأمم المتحدة للمنا   

القضللللايا الحاسللللمة لمعالجة حالة الطواري المناخية ا ط قا  من الحد بشللللنل عاجل من ا بعاثات غا ات  

اخحتبلاس الحرار  وبنلاء القلدرة على الصللللمود والتنييث م  احثلار الحتميلة لتغير المنلا ، وصللللوخ  إلي  

تجلديد التضللللامن بين البللدا  لتن يلي ات لاقيلة ل المنلاخي في البللدا  النلاميلة، وإلى الوفاء بالتزامات تمويل العمل 

  (UNFCC, 2022).  باري 

، وبعد  جاح الهياة 2050اءة لتغير المنا  في مصلر وتحقيقا  للتنمية المسلتدامة واخسلتراتيجية البنَ

(  100العامة للرقابة المالية في الإصلدار الأوع من السلندات ال ضلراء في سلوق رأس الماع المصلر  )

مليو  دوخر لصللالإ إحد  الشللركات المقيدة بالبورصللة المصللرية وتوجي  حصلليلة الإصللدار لتمويل  

ات النظي لة والت  يث من العواملل المشداة خرت لار درجلة مشللللروعلات بيايلة من شللللم هلا اسللللتعملاع الطلاقل 

الحرارة؛ وخاصلة بعد  يادة إدرا  خطر التغير في المنا  على المجتم  كنل وأ  الضلرر بياي غير قابل 

 (.2022للإص ح )الهياة العامة للرقابة المالية، 

 مشكلة البحث: 1/2

مجاع المحاسلبة  والمراجعة، وذل  لأ   يلع   الإفصلاح عن التغيرات المناخية ل  أهمية كبيرة في 

دورا  حاسلما  في تعزيز الشل افية ويسلاعد جمي  أصلحا  المصلالإ على ات اذ قرارات اسلتامارية مدروسلة 

تتج  إلى ت  ي  النربو ، كما أ  الإفصلاح عن التغيرات المناخية يسلمإ بتقديم معلومات واضلحة حوع 

ا ، وذلل  يسللللاعلد على تقليلل ال جوة بين قرارات المسللللتامرين  ال رص والم لاطر المرتبطلة بتغير المنل 

وأصلحا  المصلالإ حي  يميل المسلتامرين خسلتامار أموالهم  حو الشلركات التي تتب  ممارسلات اخسلتدامة 

ا بالمسللاولية البياية، وبالتالي إمنا ية تقييم الم اطر البياية التي قد تشثر على الأداء  ا واضللح  وتظهر التزام 

 ي للشركات.المال

على الرغم من أ  القوا م والتقارير المالية التي يتم إعدادها اسلللتناد ا إلى معايير المحاسلللبة المالية 

تعد المصلدر والأداة الر يسلة للمسلتامرين وغيرهم من أصلحا  المصلالإ لتوفير المعلومات ال  مة خت اذ 

عماع والتطورات اخقتصللللادية القرارات اخسللللتامارية الرشلللليدة، إخ أ   م  التغير السللللري  في بياة الأ

والتننولوجية، وتزايد اهتمام أصللحا  المصللالإ في الإفصللاح عن المعلومات المتعلقة بالتغيرات المناخية 

؛  2017ا على الأداء المالي للشللركات فى الأجلين الطويل والقصللير، )الم ح،  وم اطرها التي لها تمثير  

ثم أصللللبحت التقارير المالية التقليدية غير كافية (، ومن  2024؛ قلدس ونخرو ،  2022سللللالم ونخرو  

للإفصللللاح عن التغيرات المنلاخيلة وم لاطرهلا لليلل  خبلد من الإفصللللاح عن التقلارير الملاليلة وغير الملاليلة  

لجمي  أصلحا  المصلالإ وذل  للحد من عدم تماثل المعلومات بين أصلحا  المصلالإ و يادة الأداء المالي  

 للشركات.
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 :ل الرئيس التاليؤن صياغة مشكلة البحث في التساتاف  اوء لل  يمكن للباةث

للشللللركلات  الأداء الملاليو علدم تملاثلل المعلوملات  على  ملا  أثر الإفصللللاح عن التغيرات المنلاخيلة  

 المدرجة في البورصة المصرية؟

 :ويتفرع عن هذا التساؤل الرئيس مجموعة من التساؤلات الفرعية التالية

 ؟الإفصاح عن التغيرات المناخية على عدم تماثل المعلوماتما أثر  -

من خ ع معدع   ما أثر الإفصلاح عن التغيرات المناخية على الأداء المالي للشلركات فى الأجل القصلير -

 ؟(ROE)ومعدع العا د على حقوق الملنية  (ROA)العا د على الأصوع 

ما أثر الإفصلللاح عن التغيرات المناخية على الأداء المالي للشلللركات فى الأجل الطويل من خ ع قيمة  -

 الشركة؟

 أهدا  البحث: 1/3

عدم تماثل على  الر يسلللي للبح  فى دراسلللة أثر الإفصلللاح عن التغيرات المناخية  يتمال الهدف 

ويمنن تحقيق هيا الهدف الر يسلي من  المدرجة بالبورصلة المصلرية، لشلركاتلالأداء المالي  والمعلومات  

 الأهداف ال رعية التالية:خ ع 

 بيا  أثر الإفصاح عن التغيرات المناخية على عدم تماثل المعلومات. -

فى الأجل القصير من خ ع معدع   للشركات  بيا  أثر الإفصاح عن التغيرات المناخية على الأداء المالي -

 .(ROE)ومعدع العا د على حقوق الملنية  (ROA)العا د على الأصوع 

قيمة من خ ع الأداء المالي للشلركات فى الأجل الطويل    بيا  أثر الإفصلاح عن التغيرات المناخية على -

  .الشركة

 أهمية البحث: 1/4

يعُد هيا البح  مسللاهمة فى ال نر المحاسللبى حي  يركز على دراسللة أثر الإفصللاح عن التغيرات  

وتتمثل  ، المدرجة فى البورصللة المصللرية  الأداء المالي للشللركاتو عدم تماثل المعلومات    علىالمناخية 

 يلي: أهمية البحث فيما

 :أولاً: الأهمية العلمية

تحليل   يسلتمد البح  أهميت  من كو   يتناوع موضلوع ا حديا ا  سلبي ا في البياة المصلرية، حي  يعد

فى البيالة المصللللريلة يعتبر الأداء الملالي وعلدم تملاثلل المعلوملات  على الإفصللللاح عن التغيرات المنلاخيلة  

 فى حدود علم الباحاتا .  – لما هو متاح من دراسات اتجاه ا حديا ا مقار ة بالعديد من الدوع المتقدمة وفقا  
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والي    ،COP27 اسدتادافة مصدر لمرتمر المنا   وقد ا دادت أهمية هيا الموضلور خاصلة بعد

للحد من اخ بعاثات النربو ية، إلى جا     التوسددف في اسددتخدام التكنولوايا النظيفةكا  من أهم إ جا ات  

التي تهدف إلى التصلللد  للتحديات الناتجة عن   ،2050الاسدددتراتيجية الوطنية لت ير المنا  في مصدددر  

 .التغيرات المناخية وتعزيز التنمية المستدامة

 ثانياً: الأهمية العملية:

ا من الإ يوفر هليا البحل  دلي   تطبيقيل ا من البورصللللة المصللللريلة قتصللللاديلات  والتي تمالل جزء 

. تلأداء المالي للشللركااوعدم تماثل المعلومات  على  الإفصللاح عن التغيرات المناخية تمثير   الناشللاة، عن

من خ ع دعم التحوع إلى اخقتصلاد الأخضلر، وتقليل   2030كما يسلاهم البح   فى تحقيق  روية مصلر  

وتحسلين الأداء المالي للشلركات من خ ع إصلدار تقارير تتسلم بالشل افية   وتعزيز الاسدتدامة،  التلو  البياي

في الإفصلاح عن المعلومات البياية والمناخية، وتمنين المسلتامرين وأصلحا  المصلالإ من ات اذ قرارات  

 استامارية رشيدة. 

 منيج البحث: 1/5

الباحاتا  على كلٍ من المنه  اخسللللتنباطي واخسللللتقرا ي لتحليل  تتحقيقا  لأهداف البح . اعتمد

عدم تماثل على  أثر الإفصلللاح عن التغيرات المناخية  لتحليل ع البح جاوتقييم الدراسلللات السلللابقة فى م

لأداء المالي للشللركات فى الأجلين القصللير والطويل، وذل  من خ ع بناء  ماذج محاسللبية  واالمعلومات  

لقيلاس الع قلة بين متغيرات البحل ، وإجراء دراسللللة تطبيقيلة على الشللللركلات الملدرجلة فى البورصللللة  

 خختبار فرو  البح .  2023)،  2022المصرية خ ع عامي ) 

 ةدود البحث: 1/6

وتنو  الشلركات ملزمة   يقتصلر البح  على الشلركات المدرجة بالبورصلة المصلرية، :المكانيةالحدود   -

ا لقرار الهيالة العلاملة للرقلابلة الملاليلة رقم  TCFD,ESGبلالإفصلللللاح عن التغيرات المنلاخيلة ) ( وفقل 

 .2021لسنة  108و107

على عدم تماثل  المناخيةالإفصللاح عن التغيرات  يركز البح  على دراسللة أثر  :الموادددوعيةالحدود   -

، كما يقتصللر على الشللركات المدرجة بالبورصللة المصللرية، م    والأداء المالي للشللركاتالمعلومات  

ا خخت ف طبيعتها    ىاسلتبعاد الشلركات العاملة فى قطاع البنو  والمشسلسلات المالية ب  ف البنو   ظر 

ا لقواعد وإجراءات قا و ية و ظامية م تل ة، بالإضلافة إلى قابلية تعميم موخضلوعه عن باقي القطاعات

 مشروطة بقيود الدراسة التطبيقية.النتا   

، وهي ال ترة التي تم فيهلا تطبيق  2023حتى علام    2022يغطي البحل  ال ترة من علام  :الحددود الزمنيدة -

  107لقرار رقم  مششلر الهياة العامة للرقابة المالية المتعلق بالإفصلاح عن التغيرات المناخية وذل  وفق ا  

 .2021لسنة  108و
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 خطة البحث: 1/7

انطلاقاً من أهمية البحث وتحقيقاً لأهدافه وف  ادوء المشدكلة واضاابة عل  التسداؤلات البحثية،  

: مراجعلة أدبيلات ال نر المحلاسللللبي فقدد تو اسددددتكمدال البحدث عل  النحو التدالي: يعرا القسددددو الثداني

: تصلميم الدراسلة التطبيقية وبناء  يتناول القسدو الثالثوذات الع قة واشلتقاق ال رو ،   لمتغيرات البح 

تحليل  تا   الدراسلللة التطبيقية واختبار    بينما يتناول القسدددو الرابف: ماذج الدراسلللة واختبار ال رو ، 

 النتا   والتوصيات والتوجهات البحاية المستقبلية.  : يتناول القسو الخامس وأخيراً ال رو  البحاية، 

 لات العلاقة واشتقاق الفروا. مرااعة أدبيات الفكر المحاسبي لمت يرات البحث -2

 الت يرات المناخية: ةماهي 2/1

ات لاقيلة بلاري  التغيرات المنلاخيلة علي أ هلا   حلاللة طواري علالميلة تتجلاو  الحلدود الوطنيلة،   عرفلت

إذ أ ها قضلية تتطل  حلوخ  منسلقة علي جمي  المسلتويات وتعاو  ا دولي ا لمسلاعدة الدوع علي التحر   حو  

 (.UNFCC,2015اقتصاد من    النربو  )

عرف التغيرات المنلاخيلة بلم هلا مجموعلة من اخخت خت التى تطرأ على حلاللة وفي ذات السلللليلاق تُ 

ا ضللروري ا فى الطق   تيجة عدة عوامل، ينت  عنها المنا  العامة فى النرة الأرضللية، والتى تُ  سللب  تغير 

عدة أحدا  مناخية قصلللو  تشد  إلى عواق  بياية واجتماعية واقتصلللادية واسلللعة التمثير خ يمنن التنبش  

 (.2023بها، كما تنير بتناليث اقتصادية مرت عة تسببها التغيرات المناخية )سليم، 

هنا  من ير  أ   التغيرات المناخية تنت  من الأ شلللطة البشلللرية التي غيرت فى تنوين سلللطإ  

ا فى  ظام المنا  الأرضللي من  ا مهم  الأر  والغ ف الجو ، والمتمالة في إ الة الغابات التى تلع  دور 

لتمايل  خ ع امتصلللاصلللها لاا ي أكسللليد النربو  من الغ ف الجو  وتحويل  إلى أكسلللجين عبر عملية ا

الضلو ي. كما سلاهمت تغيرات اسلت دام الأراضلي في التصلحر وتدهور الأراضلي. بالإضافة إلي ذل ، فإ   

ا بعلاثلات الغلا ات اللدفيالة النلاتجلة عن حرق الوقود الأح ور ، وا بعلاثلات الملوثلات الأخر  النلاتجلة من 

في الغ ف الجو      بع  العمليلات الصللللنلاعيلة والزراعيلة وإ تلاج قطرات صللللغيرة أو جز يلات معلقلة

(Abu-Musa et al., 2024). 

هنا  مجموعة من الأسلبا  الطبيعية منها شلدة الإشلعار الشلمسلي التي تشثر على    إلي جا   ذل ،

كمية الطاقة الشللمسللية التى تصللل إلى سللطإ الأر ، و دورا  التيار المحيطي وارت ار مسللتو  سللطإ 

 .(Abu-Musa etal.,2024)البحر الي  يشد  إلي التمدد الحرار  للمحيطات وذوبا  الأ هار الجليدية 

تغير المنلا  يشد  إلى العلديلد من الم لاطر التى تواجل  الشللللركلات وتشثر على النظم الطبيعيلة  

التقاضلللي، وم اطر السلللمعة، وم اطر  الم اطر التنظيمية،  ووالبشلللرية وتنقسلللم إلى: الم اطر المادية،  

؛عبد  2023وغري ،   ،؛متولي  2022؛ متولي، 2021والم اطر التنافسللية  )الهياة العامة للرقابة المالية،

 :يلي، ويمنن توضيإ تل  الم اطر كما (Vestrelli et al., 2024 ؛2024والعوادلى، م، الحلي
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الم اطر الناتجة عن التمثيرات المباشللللرة للتغيرات   إلى  تشللللير :Physical risks المخاطر المادية ▪

وتشثر   المناخية على النظم البياية والبشلللرية، وكيل  على الأ شلللطة التجارية المتعلقة بالبياة الطبيعية.

بالأحدا  النارثية المرتبطة بالمنا ، مال   هيه الم اطر بشلللنل كبير على الشلللركات والدوع، وترتب 

، الي  يشد  إلى تغيرات في  والعواصلث والأعاصلير، وارت ار درجات الحرارة الشلديدة  ال يضلا ات،

، ويترتل  علي هليه الم لاطر عواقل  كبيرة مالل تعطيلل    الأ ظملة البيايلة وفقلدا  التنور البيولوجي

سلل سللل التوريد، وإت ف المرافق والمعدات، ارت ار تناليث التممين، وشللط  الأصللوع وغيرها من 

 ال سا ر المالية النبيرة.

إلى الم اطر التي تواجه  الشلركات  تيجة التغيرات   : تشليرRegulatory risks المخاطر التنظيمية ▪

في القوا ين والسللللياسللللات المتعلقة بالمنا . تنشللللم هيه الم اطر عندما تطُبق الحنومات أو المنظمات  

المهنية الدولية لوا إ وسللياسللات جديدة تهدف إلى الحد من ا بعاثات الغا ات الدفياة والتنيث م  تغير  

عقوبلات   فر  قوا ين جلديلدة تهلدف للحلد  من اخ بعلاثلات النربو يلة أو تطبيق غراملات أومالل  .المنلا 

 ظم تلداوع  إدخلاع  علي الشللللركلات التي خ تلتزم بلالمعلايير البيالة، وفر  ضللللرا ل  علي النربو  أو

 إلى ارت ار تناليث الإ تاج.  دشاخ بعاثات، مما ي

تشللير إلى الضللرر الي  قد يلحق بسللمعة الشللركات أو الدوع  :  Reputation risk  مخاطر السددمعة ▪

 تيجة إدرا  المسلتامرين والعم ء، وجمي  أصلحا  المصلالإ لعدم  اسلتجابتهم بشلنل كافٍ لقضلايا تغير  

الشللركات التي خ تتبنى ممارسللات مسللتدامة أو تلتزم بالمعايير البياية، وتتورط في حواد  المنا  مال  

بياية مال تسللر  الن   أو إ الة الغابات، العم ء والمسللتامرو  ي ضلللو  التعامل م  الشللركات التي  

فرص    تتبنى ممارسللات صللديقة للبياة. تجاهل هيه التوقعات قد يشد  إلى خسللارة وخء العم ء وفقدا 

 استامارية وينعن  ذل  على ا   ا  سعر السهم للشركات المدرجة في الأسواق المالية.

تشلير إلى التهديدات القا و ية التي تواجه  الشلركات أو الدوع    :  Litigation risks  مخاطر التقاادي ▪

 تيجة عدم اخلتزام بالوا إ والقوا ين المناخية أو ممارسللات تشد  إلى ت اقم التمثيرات البياية. تنشللم هيه 

الم اطر عندما يتم تحميل الشلللركات مسلللشولية قا و ية عن الأضلللرار المرتبطة بتغير المنا ، أو عند  

 .بالتقصير في الإفصاح عن الم اطر المناخية والتعامل معهااتهامها  

قد تواج  الشللركات دعاو  قضللا ية بسللب  دورها في  يادة ا بعاثات النربو ، أو المسللاهمة في 

ظاهرة اخحتباس الحرار ، أو ارتنا  أضللرار بياية مباشللرة، مال تسللر  الن   أو إ الة الغابات، والتي 

 بشم ها دعاو  من قبل الدوع أو الحنومات.قد ترف  

ومن أجل رف  دعاو  قضلللا ية ضلللد الدوع أو الشلللركات يج  اسلللتي اء شلللرطين وهما: أ  يعا ي 

ثبات أ  هيه ال سلا ر  تجت عن معلومات  وجود وسليلة لإوكيل  ضلرورة   المسلتامرين من خسلا ر مالية

 خاطاة أو غير كافية حوع التغيرات المناخية.

تشلللير إلى التحديات التي تواج  الشلللركات في الح اظ  :  Competitive risks  المخاطر التنافسدددية ▪

على قدرتها التنافسللية في ظل التحوخت العالمية  حو اقتصللاد من    النربو  واسللتدامة بياية. تشثر  

هيه الم اطر بشلللنل مباشلللر على أداء الشلللركات وقدرتها على تحقيق الأرباح ومواكبة المنافسلللة في  

 اطر، يج  تبني اسلترتيجيات مسلتدامة تهدف إلى تقليل اخ بعاثات  السلوق، وللحماية والحد من هيه الم

ة والإفصللللاح عن التغيرات المنلاخيلة في التقلارير ال النربو يلة، واخلتزام بلاللوا إ والقوا ين المتعلقلة بلالبي

 التى تصدرها الشركات.
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أ  هنا  أهمية للإفصلاح عن التغيرات المناخية وما ينت  عنها    ري الباةثتانتوبناءً علي ما سدبق 

يج  على  من م اطر، حي  أ ها تمال تحدي ا للمحاسللللبين والمسللللاهمين وجمي  أصللللحا  المصللللالإ، و

الشللركات أ  تدرج في تقاريرها السللنوية أو التقارير البياية ت اصلليل حوع كي ية تمثير التغيرات المناخية 

يجل  أ  تشللللملل الإفصللللاحلات كلافلة المعلوملات المتعلقلة بلاخ بعلاثلات النربو يلة   ، كملاعلى عمليلاتهلا الملاليلة

كما يتعين على الشللركات تحديد وتقييم الم اطر   ،واسللتراتيجيات التنيث والحد من الم اطر الناتجة عنها

ا تحديد تناليث التغيرات الم ناخية مال وال رص المتعلقة بالتغيرات المناخية بشلنل شل اف، ومن المهم أيضل 

 .اخ بعاثات وتقدير كي ية تمثيرها على الأداء المالي على المد  الطويل

 :ايود المنظمات المينية الدولية والمحلية الخاصة باضفصاح عن الت يرات المناخية 2/2

ا لأهمية الإفصلاح عن التغيرات المناخية، تزايد اخهتمام المهني والدولي بإصلدار الإرشلادات    ظر 

والمعايير والقوا ين التي تشلجي  الشلركات على الإفصلاح عن التغيرات المناخية والم اطر المرتبطة بها،  

 وتتمال أهم هيه الجهود فيما يلي:

 بروتوكول غازات الاةتباس الحراري: 2/2/1

(  كعقد شلللراكة طويل الأجل بين أصلللحا  المصلللالإ  1997صلللدر بروتوكوع كيوتو في عام )

المتعددين في الشللركات. وكا  البروتوكوع أوع ات اقية دولية ملزمة تبنتها الأمم المتحدة وهدف  الأسللاسللي  

البروتوكوع  هو الحد من ا بعاثات غا ات اخحتباس الحرار  التي تعُد السللب  الر يسللي لتغير المنا . قدم  

إرشللادات ر يسللية للتقرير عن ا بعاثات غا ات اخحتباس الحرار  بهدف توحيد الممارسللات المحاسللبية 

ال اصلة بها على مسلتو  العالم، ولتحقيق الشل افية وتعزيز الإفصلاح عن تل  المعلومات، بما يدعم الجهود 

 (.Zhou et al., 2018؛ 2018المبيولة لت  ي  اخ بعاثات. )الم ح، 

 Global Framework for اضطدار العدالمي لصفصددددداح عن المخداطر المنداخيدة  2/2/2

Climate  Risk Disclosure: 

أصللللدرت مجموعة من كبر  الشللللركات اخسللللتامارية من م تلث أ حاء العالم )الإطار العالمي 

(، والي  يعُد بيا  ا يحدد الإفصلاح الي  يتوقع  المسلتامرين من الشلركات 2006لم اطر المنا ( في عام )

: الإفصلاح عن ا بعاثات غا ات  الانبعاثاتويتنو  هيا الإطار من أربعة عناصلر أسلاسلية للإفصلاح، وهي 

 اخحتباس الحرار  التي تنتجها الشركة.

:وضلللل  اسللللتراتيجية شللللاملة للتعامل م     التحليل اضسددددتراتيجي للمخاطر المناخية وإدارن الانبعاثات  

   .الم اطر المناخية وإدارة اخ بعاثات

تقييم الم لاطر المبلاشللللرة النلاتجلة عن التغيرات المنلاخيلة على   تقييو المخداطر المداديدة للت ير المنداخي:

 العمليات والأصوع.

)يعقو ،    الم اطر الناتجة عن السلللياسلللات والقوا ين المتعلقة بالمنا  :تحليل تحليل المخاطر التنظيمية  

 (.2020القيسي، 
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 إرشادات هيئة تداول الأوراق المالية الأمريكية الخاصة باضفصاح عن ت ير المنا    2/2/3

SEC Guidance on Disclosure Related to Climate Change: 

( إرشللادات خاصللة بالإفصللاح عن تغير المنا  وتقيم أثره على  2010أصللدرت الهياة في عام )

الأعماع للشللركات، تضللمنت الإرشللادات الإفصللاح عن أ  معلومات قد تنو  ضللرورية لضللما  عدم  

على أهمية الإفصللاح غير المالي المتعلق بالتغيرات المناخية،  SECتضللليل القوا م والتقارير. كما أكدت 

  ؛2018وفقا  لمتطلباتها ال اصلة الإفصلاح الإلزامي بموج  تشلريعات الأوراق المالية ال يدرالية )الم ح،  

Fornaro, 2011.) 

 :Climate Disclosure Standards Boardمجلس معايير اضفصاح المناخي   2/2/4

( وتم 2012)للتقرير عن التغير المناخي في عام   اأصللدر مجل  معايير الإفصللاح المناخي إطار  

(. والي  اشللللتمل على مجموعة من المتطلبات للإفصللللاح وتتمال في مجموعتين 2022تحديا  في عام )

 .(CDSB، 2012، 2022؛ 2024س مة،  ؛2018هما: )الم ح،  

 اضفصاح عن التحليل اضستراتيجية والمخاطر والحوكمة: ▪

ال علية أو المتوقعة للتغيرات المناخية على  يجل  الإفصللللاح عن التحليلل الإسللللتراتيجي للتمثيرات 

أهلداف الشللللركلة على الملد  القصللللير والطويلل، والإفصللللاح عن ال رص الحلاليلة والمتوقعلة والم لاطر 

والرؤية المسللتقبلية والحوكمة والإجراءات الإدارية وال ط  الزمنية الم صللصللة لتحقيق الإسللتراتيجيات  

 المتعلقة بالتغيرات المناخية.

 اضفصاح عن انبعاثات غازات الاةتباس الحراري: ▪

يج  الإفصاح عن اخ بعاثات الإجمالية المطلقة وكاافة ا بعاثات غا ات اخحتباس الحرار  ، إلي  

جا   تطور اتجاه اخ بعاثات على مدار فترات  منية محددة. كما يج  توضللليإ الأسلللبا  التي أدت إلي  

 تياجات المستامرين.هيه اخ بعاثات،، طرق قياسها وكي ية الإفصاح عنها في التقارير السنوية لتلبية اح

 اتفاقية باريس: 2/2/5

( في Cop21ات اقية شلللاركت فيها جمي  الدوع المشلللاركة في مشتمر الأمم المتحدة لتغير المنا  )

غا ات  ، وتهدف اخت اقية إلى الحد بشنل كبير من ا بعاثات  2016ودخلت حيز التن يي    2015باري  عام  

اخحتبلاس الحرار  العلالميلة، والحلد من  يلادة درجلة الحرارة العلالميلة في هليا القر  إلى درجتين ماويتين، 

درجة ماوية بحلوع  هاية هيا القر  ولتحقيق الحد من ارت ار درجة    1.5م  السللعي إلى تقليل الزيادة إلى  

تبلاس الحرار  ذروتهلا قبلل علام  درجلة ماويلة، يجل  أ  تصلللللل ا بعلاثلات غلا ات اخح  1.5الحرارة إلى

 .(UNFCC, 5-1-2025)  2030بحلوع عام %43، وأ  تن    بنسبة 2025
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 :الفريق المعني باضفصاةات عن الت يرات المناخية 2/2/6

Task Force on Climate- Related Financial Disclosures.   

بسلويسلرا عام   Financial Stability Boardتم إ شلاء ال ريق من قبل مجل  اخسلتقرار المالي  

(، أصللدر ال ريق العديد من التقارير التي تتضللمن توصلليات وعناصللر ومتطلبات الإفصللاح عن  2015)

ا من الإطار التنظيمي الإلزامي في TCFDالتغيرات المناخية، وعرف باسلللم إطار  ، والي  أصلللبإ جزء 

العلديلد من دوع العلالم مالل اختحلاد الأوروبي وسللللنغلافورا وكنلدا واليلابلا ، وجنو  أفريقيلا، و يو يلنلدا،  

والمملنة المتحدة، كما حدد الإطار أهم ال صللللا   النوعية الواج  توافرها لتحسللللين جودة المعلومات  

 مناخية.المتعلقة بالتغيرات ال

مهمت    TCFDأ هى فريق العمل المعني بالإفصلللاحات المالية المتعلقة بالمنا     2023في أكتوبر  

اسللتنماع الإفصللاح عن التغيرات   IFRS( من مشسللسللة  FSBوتم حل ، وطل  مجل  اخسللتقرار المالي )

 TCFD October 2020; TCFD October 2023المناخية )

 :IFRS Sustainability مجلس معايير الاستدامة الدولية 2/2/7

بعنوا   المتطلبات العامة للإفصلاح عن    IFRS S1أصلدر مجل  معايير اخسلتدامة الدولية معيار  

المعلومات المالية المتعلقة باخسللتدامة ، ويهدف هيا المعيار إلى تقديم معلومات مالية متسللقة وشللاملة عن  

اخسللتدامة التي تشثر على قيمة الشللركة، مما يمنين المسللتامرين وأصللحا  المصللالإ من تقييم الم اطر 

سلين قابلية المقار ة بين الشركات فيما يتعلق باخستدامة. كما ويعز  من وال رص المتعلقة باخسلتدامة، وتح

(، وأصللدر مجل  معايير  IFRS S1, 2023شلل افية الأسللواق المالية واسللتدامتها على المد  الطويل )

فصللللاحلات المتعلقلة بلالمنلا   اللي  يعلد بعنوا   الإ 2023في علام   IFRS S2اخسللللتلداملة اللدوليلة معيلار  

إلى الإفصللللاح عن    IFRS S2(، ويهلدف المعيلار  IFRS S2, 2023)  IFRS S1اسللللتنملاخ  للمعيلار  

معلوملات موثوقلة وقلابللة للمقلار لة حوع تلمثير تغير المنلا  على الأداء الملالي للشللللركلات، ومسلللللاعلدة  

ى فهم الم اطر الناتجة عن تغير المنا  وكي ية إدارتها، وتعزيز  لالمسللللتامرين وأصللللحا  المصللللالإ ع

 .TCFDالتوافق م  توصيات  

وهم الحوكملة،   TCFDويركز المعيلار على أربعلة محلاور ر يسلللليلة للإفصلللللاح وتتملاشللللى  

 الإستراتيجية، إدارة الم اطر، المقايي  والأهداف.

 .2024من أوع يناير  IFRS S2بالتزامن م  تطبيق معيار   IFRS S1ويشترط تطبيق  

 الجيود المصرية لموااية الت يرات المناخية. 2/2/8

 هنا  العديد من الجهود المصرية لمواجهة التغيرات المناخية تتمال في:

مجموعة  2021( لسدنة 108(، و)107قرار رقو )  الييئة العامة للرقابة المالية في مصدرأصددرت   ▪

من الضلواب  التي ألزمت فيها الشلركات العاملة في مجاع الأ شلطة المالية غير المصلرفية والشلركات  

المقيدة بالبورصلة المصلرية، والتي خ يقل رأس مالها المصلدر أو صلافي حقوق ملنيتها عن ما ة مليو  

وكمة المتعلقة باخسلتدامة وفق ا جني ، باسلتي اء الإفصلاحات المتعلقة بالممارسلات البياية والمجتمعية والح

 .  Environmental Social and Governance (ESG)لنموذج  
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كما تلتزم الشلركات العاملة في مجاع الأ شلطة المالية غير المصلرفية والشلركات المقيدة بالبورصلة 

يقل رأس مالها المصلدر أو صلافي حقوق ملنيتها عن خمسلما ة مليو  جني ، باسلتي اء    خالمصلرية والتي 

ا لنموذج   ال ريق المعني بلالإفصللللاحلات الملاليلة المتعلقلة "الإفصللللاحلات المتعلقلة بلالتغيرات المنلاخيلة وفقل 

، وذلل  ضللللمن التقرير السللللنو  المُعلد من قبلل مجل  الإدارة والمرفق (TCFD) "بلالتغيرات المنلاخيلة

 (.2021لسنة  108، و107بالقوا م المالية السنوية )الهياة العامة للرقابة المالية رقم 

، أكلد على أ  الهيالة ات ليت 2024رئيس هيئدة الرقدابدة المداليدة خلال مرتمر الأيوسددددكو بتركيدا عدام   ▪

خطوات اسلتباقية لضلما  توافق السلوق المصلر  م  اختجاهات الدولية المتعلقة باخسلتدامة. وأوضلإ  

المعايير العالمية، خاصللة المعيارين أ  الهياة تعمل على تطوير إطار يتماشللى بشللنل كامل م  أحد   

(IFRS S1 ،الي  يشللللمل المتطلبات العامة للإفصللللاح عن المعلومات المالية المتعلقة باخسللللتدامة )

( الي  يشمل الإفصاحات المتعلقة بالمنا . كما أكد أ  الهياة ت ط  لتطبيق الإطار IFRS S2ومعيار )

)الهياة العامة للرقابة المالية،    2025المُحد  على قطار الأ شللطة المالية غير المصللرفية بحلوع عام 

2024.) 

أ  الهياة العامة للرقابة المالية المصللرية تتمشللى م  اختجاه العالمي، خاصللة بعد    ترى الباةثتان

على المعايير الصلللادرة عن مجل  معايير التقرير الدولي  ، حي  تم  اخعتماد 2023عام   TCFDإيقاف 

(. وهيا ينعن  على توفير إرشلللادات ومعايير للإفصلللاح عن التغيرات المناخية IFRS S1, S2المالي )

بين الشلركات في الدوع الم تل ة، ويسلهل إمنا ية المقار ة بين الشلركات، مما يسلاهم في جي  اخسلتامار  

الأجنبي. كما يسلللاعد هيا اختجاه الشلللركات المصلللرية على ات اذ قرارات رشللليدة ومعتمدة على معايير  

 الش افية والاقة بين الشركات وأصحا  المصالإ.   عزية، مما تعالم

لمواجهة نثار تغير المنا  بمشتمر الأمم المتحدة   رئيس اياز شدددئون البيئة يسدددتعرا ايود مصدددر ▪

(cop29. بمذربيجا ) 

  11أكد ر ي  جها  شللاو  البياة على عدة محاور من أهمها ما يلي: )الهياة العامة ل سللتع مات  

 (.2024 وفمبر،  17 وفمبر،  

ميلة الإسللللتراتيجيلة في تحقيق التوا   بين النمو تتمالل أه  :2050المنلا     لتغير  الوطنيلة  الإسللللتراتيجيلة -

اخقتصلللاد  والح اظ على البياة من خ ع تقليل اخ بعاثات في القطاعات الر يسلللية مال الطاقة والنقل 

 والزراعة.

 مشروعات الطاقة المتجددة: مال مشروعات طاقة الرياح في خلي  السوي  والزع را ة. -

النقل المسللتدام: مال القطار النهربا ي، والتوسلل  في اسللت دام السلليارات النهربا ية وإ شللاء محطات   -

 شحن.

إصلدار السلندات ال ضلراء: مصلر أصلدرت سلندات خضلراء لتمويل مشلروعات بياية مما يشكد على   -

 اتجاه الدولة للتمويل المستدام.

 تعزيز التعاو  الدولي والإقليمي: حي  يج  اخلتزام الدولي بتمويل المنا ، خاصة للدوع النامية.  -

 :2030استراتيجية التنمية الزراعية المستدامة  -
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( في شلرم Cop27اسلتضلافة مصلر لمشتمر الأمم المتحدة للمنا  ) ومما سدبق ترى الباةثتان أن

تعزيز الحوار بين الدوع المتقلدمة والنلاميلة حوع   الشللللين كا ت خطوة هامة لمصللللر لعلدة  قلاط من أهمهلا:

الدوع النامية في مواجهة التغيرات  ، لدعم  إط ق  بر ام  شلللرم الشلللين للتنيث ،قضلللايا تمويل المنا 

 المناخية.

( على اخسللللتمرار في مواجهة التغيرات  Cop29وأكدت مصللللر من خ ع حضللللورها مشتمر )

لتحقيق التنميلة المسللللتلداملة، والتركيز على التحوع إلى اقتصللللاد  المنلاخيلة من خ ع علدة إجراءات وذلل  

أخضللللر يسللللاهم في حماية البياة ودعت الدوع المتقدمة المتسللللببة في تغير المنا  إلى دعم الدوع النامية 

 المتضررة.

أ  هنلا  جهود ا متزايلدة من الإصلللللدارات المهنيلة اللدوليلة والمحليلة المتعلقلة    تركدد البداةثتدان

بلالإفصلللللاح عن التغيرات المنلاخيلة، وملا يرتب  بهلا من ا بعلاثلات غلا ات اخحتبلاس الحرار  والنربو  

والوقود الأح ور  وغيرها من الم اطر التي تشثر على القوا م والتقارير المالية للشللركات وعلى إمنا ية 

ات اذ القرارات الرشليدة للمسلتامرين وجمي  أصلحا  المصلالإ، والتحوع إلى الصلناعات النظي ة للحد من 

 اخ بعاثات وخ   النربو ، أ  تحقيق تنمية مستدامة.

 الدراسات السابقة واشتقاق الفروا 2/3

على  الإفصلاح عن التغيرات المناخية ر أث تحليلفي ضلوء اسلتقراء وتحليل الدراسلات السلابقة في 

توضللإ مشللنلة البح ، والأداء المالي للشللركات، يمنن تناوع أهم الدراسللات التي عدم تماثل المعلومات  

 وذل  كمحاولة لتحديد ال جوة البحاية واشتقاق فرو  البح  من خ ع المحاور التالية:

  ، واشددددتقداق الفرا تمداثدل المعلومدات    عل  عددماضفصدددداح عن الت يرات المنداخيدة  أثر    المحور الأول:

  الأول. الرئيسي

الع قة بين الإفصللللاح عن  ( إلى توضلللليإ Schiemann & Sakhel, 2019)  هدفت دراسددددة

النربو  وعلدم تملاثلل المعلوملات من خ ع التعرف على كي يلة إفصللللاح الشللللركلات عن الم لاطر الملاديلة 

( لعدد CDPالمتعلقة بتغير المنا ، وذل  من خ ع تحليل بيا ات اسلتبيا  مشلرور الإفصلاح عن النربو  )

أ     وتوصدددلت الدراسدددة إل (.  2013( حتى عام )2011( شلللركة أوروبية خ ع ال ترة من عام )717)

الإفصللاح عن الم اطر المرتبطة بالمنا  يشد  إلي ت  ي  عدم تماثل المعلومات. كما تبين أ  الإفصللاح  

عن التعر  الأكبر للم لاطر الملاديلة المرتبطلة بلالمنلا  يشد  إلى ا   لا  أكبر فى علدم تملاثلل المعلوملات 

 ات اختحاد الأوروبي.لد  الشركات التي ت ض  لنظام تداوع ا بعاث

( على الشل افية في التقارير المالية المتعلقة باخ بعاثات  Montero et al., 2020)  ركزت دراسدة

  ت تناولحي   ( EUETSوا بعاثات الغا ات الدفياة ضللللمن  ظام تداوع اخ بعاثات في اختحاد الأوروبي )

الدراسلة اخخت فات في كي ية معالجة اخ بعاثات محاسلبي ا ضلمن سلياق اخلتزامات البياية، وذل  باسلت دام 

( في البرتغاع NPAs( شلللركة مسلللجلة في ال ط  الوطنية لت صلللي  اخ بعاثات )85عينة منو ة من )

أ  المسلتويات  وتوصدلت الدراسدة إل (. 2014( إلى عام )2008وإسلبا يا وفر سلا خ ع ال ترة من عام )

عتمد على مجموعة متنوعة من السللياسللات الأفضللل من الشلل افية في التقارير المالية المتعلقة باخ بعاثات ت
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المحاسللبية. وم  ذل ، فإ  هيا التنور في السللياسللات يشثر سلللب ا على قابلية مقار ة المعلومات المالية بين 

الشلللركات الم تل ة. وأكدت الدراسلللة على أ  مسلللتو  الشللل افية في التقارير المالية المتعلقة با بعاثات 

 الي.الغا ات الدفياة يساهم في تقليل استراتيجيات الإغ اع عن الإفصاح الم

( إلى توضللليإ تمثير توكيد المراجعة ال ارجية على  Dutta& Dutta, 2021)  وهدفت دراسدددة

( مشللاهدة سللنوية  228مسللتو  الإفصللاح الطوعي عن تغير المنا  للشللركات ال نلندية. شللملت العينة )

( للشللركات المدرجة و التي أصللدرت تقارير 2015( حتى عام )2008للشللركات خ ع ال ترة من عام )

( مرة واحدة على الأقل خ ع فترة العينة. CDPو  )اخسلللتدامة واسلللتجابت خسلللتبيا  مشلللرور النرب

أ  توكيد المراجعة ال ارجية ل  تمثير إيجابي ومعنو  على مسلتو  الإفصلاح عن   وتوصدلت الدراسدة إل 

حجم تغير المنا ، مما يقلل من عدم التماثل المعلومات بين الشللركات وأصللحا  المصللالإ . كما تبين أ   

 الشركة وعمر الأصوع لهما تمثير معنوية على مستو  الإفصاح عن ا بعاثات النربو .

( اختبار المحددات التي تشثر على الإفصاح عن ا بعاثات النربو  Desai, 2022)  دراسة تناولت

حي  يعتمد المسللتامرو  وخاصللة المسللاهمين، على الإفصللاح عن البيا ات المالية وغيرها لتحديد قيمة 

( حتى علام  2014( شللللركلة هنلديلة خ ع ال ترة من علام )141الشللللركلة. واسللللت لدملت عينلة منو لة من )

أ  حجم الشلللركة، والربحية، والرافعة المالية، والقيمة السلللوقية هي   وتوصدددلت الدراسدددة إل (.  2020)

وأشلارت إلى أ  الشلركات النبيرة وذات القيمة السلوقية العالية  المحددات الر يسلية للإفصلاح عن النربو . 

تميل إلى الإفصللللاح أكار عن معلومات اخ بعاثات مقار ة بالشللللركات الأخر . في المقابل، فإ  الربحية 

لية والرافعة المالية ترتب  بالإفصلاح الأقل بشلم  ا بعاثات النربو . وأوصلت الدراسلة بدم  الإفصلاح العا

 .عن النربو  م  معلومات الشركات الأخر  لتعزيز الع قة بين المستامرين وأصحا  المصالإ

( شلللركة مدرجة في بورصلللة 88اسلللتقصلللاء لعدد )  بعمل (Tas et al., 2022)دراسدددة قامت 

  %9أمستردام، حي  لوحظ  يادة معنوية في المعلومات المتعلقة بالتغيرات المناخية في القوا م المالية من )

(. وأشللللارت اللدراسللللة إلى أ  التقلارير الملاليلة عن التغيرات  2021في علام   %39( إلى )2020في علام 

وتحلي ت الحسلاسلية  يمنن تحسلينها بشلنل كبير من خ ع الإفصلاح عن اخفتراضلات المسلت دمة، المناخية 

والمقلار لات م  معلايير المنلا  اللدوليلة مالل ات لاقيلة بلاري . وتوصللللللت اللدراسللللة إلى  يلادة معنويلة في 

 ( إلى )  2020في علام  %2المعلوملات الواردة في تقلارير المراجعلة المتعلقلة بلالتغيرات المنلاخيلة من )

وأكدت على أهمية تحسلللين الشللل افية حوع تمثير تغير المنا  على المركز المالي   .(2021في عام  %70

 .والأداء المالي للشركات

( إلى توضليإ كي ية تطور الإفصلاح عن م اطر تغير المنا  في Amar et al., 2023) هدفت دراسدة    

أ  الإفصللللاح عن    وتوصددددلت الدراسددددة إل (.  COVID-19مناطق م تل ة في العالم فيما بعد جا حة )

م لاطر التغيرات المنلاخيلة من المتوق  أ  يتطور بشللللنلل م تلث وفقلا  للموق  الجغرافي، وكليلل  ترت   

مسلللتويات الإفصلللاح في المناطق ذات السلللياسلللات المناخية الطموحة حي  تدعم اخ تعا  اخقتصلللاد  

 النربو . المستدام، بينما تتراج  في المناطق التي تدعم الأعماع التجارية كاي ة
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( إلى اختبلار الع قلة بين أداء الشللللركلات في مواجهلة Dey et al., 2024) هددفدت دراسددددة كمدا

التغيرات المناخية وعدم تماثل المعلومات، ويغطي تقييم أداء الشللركات في مواجهة التغيرات المناخية من 

مجلاخت  فى ( )ويعتبر  ظلام للتقييم وهو واحلدا  من أكار التصللللني لات مصللللداقيلة في العلالم(  CDPخ ع )

متعددة منها حوكمة المنا  على مسللتو  الشللركة، الم اطر وال رص المتعلقة بتغير المنا ، اسللتراتيجية 

الأعملاع، مبلادرات الشللللركات لتقليلل ا بعلاثات النربو ، التحقق من ا بعلاثات النربو ، تسللللعير النربو  

( حتى علام  2011علام )  ( مشللللاهلدة للشللللركلات خ ع ال ترة من6367وغيرهلا، ويتم ذلل  بلاسللللت لدام )

وجود ع قة سلبية بين أداء الشركات في مواجهة   وتوصلت الدراسة إل ( دولة.  26( وذل  لعدد )2020)

التغيرات المناخية وعدم تماثل المعلومات. حي  توفر الشللركات ذات الأداء العالي معلومات أكار شلل افية 

كما أظهرت النتا   أ  هيه الع قة أقو  في الشللللركات ذات الملنية المشسللللسللللية العالية  ،  للمسللللتامرين

 .والحوكمة الجيدة، وكيل  في الدوع ذات الأ ظمة الوطنية لتجارة اخ بعاثات

 :يليما  الدراسات السابقة وءيتاج للباةثتان مما سبق وفي ا

 & Schiemann) ركزت معظم اللدراسللللات السللللابقلة على دوع متقلدملة مالل دوع اختحلاد الأوروبي -

Sakhel, 2019; Montero et al., 2020)  أو بع  الدوع احسليوية مال الهند. (Desai, 2022) 

تلمثير الإفصلللللاح عن التغيرات المنلاخيلة وعلدم تملاثلل    تولنن هنلا   ق  في اللدراسلللللات التي تنلاولل 

  فى حدود علم الباحاتا . – المعلومات في الدوع النامية

الدراسات بشنل كافٍ في قياس أثر الإفصاح عن التغيرات المناخية على عدم تماثل المعلومات لم تتعمق   -

في قطلاعلات صللللنلاعيلة متنوعلة، حيل  يمنن أ  ت تلث التلمثيرات بنلاء  على كالافلة النربو  والأ شللللطلة 

 .التشغيلية لنل قطار

على الإفصلاح الطوعي، بينما تناولت أخر    (Dutta & Dutta, 2021) ركزت بع  الدراسلات مال -

الإفصللاح الإلزامي. وم  ذل ، هنا  فجوة في فهم كي ية تمثير الجم  بين الإفصللاح الطوعي والإلزامي 

 .على تقليل عدم تماثل المعلومات، خاصة في القطاعات التي تواج  ضغوط ا بياية عالية

إلى أ  الملنية المشسلسلية والحوكمة الجيدة تعز ا  الع قة بين (Dey et al., 2024)   أشلارت دراسلة -

الإفصلاح عن التغيرات المناخية وعدم تماثل المعلومات، إخ أ  هنا  حاجة ل هم أعمق للدور الي  تلعب  

 الملنية المشسسية في هيه الع قة.

هنا  مجموعة من الدراسلللات تشكد الدور اخيجابى للع قة بين اخفصلللاح عن التغيرات المناخية وعدم   -

أ  الإفصللاح عن م اطر   (Schiemann & Sakhel, 2019)تماثل المعلومات. فقد وجدت دراسللة

التغيرات المناخية يشد  إلى ت  ي  عدم تماثل المعلومات، خاصللة في الشللركات التي ت ضلل  لنظام 

إلى أ  توكيد    (Dutta & Dutta, 2021) كما أشللللارت  دراسللللة.تداوع ا بعاثات اختحاد الأوروبي

  .تغيرات المناخية، مما يقلل من عدم تماثل المعلوماتالالمراجعة ال ارجية يعز  الإفصاح الطوعي عن  

في مواجهة التغيرات المناخية   مرت  أ  الشلركات ذات الأداء ال (Dey et al., 2024) و أكدت دراسلة

توفر معلومات أكار شلللل افية، مما يشد  إلى تقليل عدم تماثل المعلومات، خاصللللة في الشللللركات ذات 

 .الملنية المشسسية العالية والحوكمة الجيدة
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من الدراسللللات الدور السلللللبي للع قة بين اخفصللللاح عن    أخر  مجموعةتشكد    على العن  من ذل ، -

أ  التنور   (Montero et al., 2020)  دراسللللةفقد وجدت    التغيرات المناخية وعدم تماثل المعلومات.

في السلللياسلللات المحاسلللبية يشثر سللللب ا على قابلية مقار ة المعلومات المالية، مما يزيد من عدم تماثل  

إلى أ  الربحية العالية للشللركات ترتب  بالإفصللاح    (Desai, 2022)كما أشللارت دراسللة    .المعلومات

وأكدت   .الأقل بشلللم  ا بعاثات النربو ، مما يشد  إلى ضلللعث الشللل افية و يادة عدم تماثل المعلومات

أ  الإفصللاح عن م اطر التغيرات المناخية ينو  أقل في المناطق   (Amar et al., 2023) دراسللة  

 .التي تدعم الأعماع التجارية كاي ة النربو ، مما يشد  إلى  يادة عدم تماثل المعلومات

 عل  النحو التالي: الرئيسي الأولما تقدم، يمكن للباةثتان صياغة الفرا   وءوفي ا

عدم تماثل عل   صفصداح عن الت يرات المناخية ل:" يواد أثر لو دلالة إةصدائية  ولالأ الرئيسدي  الفرا

 المعلومات".

واشدددتقاق الفرا   أثر اضفصددداح عن الت يرات المناخية عل  الأداء المالي للشدددركات، المحور الثاني:  

 للبحث، ومنه يشتق ثلاث فروا فرعية.  لثانيالرئيسي ا

( إلى تحليل الع قة بين الإفصللاح اخختيار  عن ا بعاثات غا ات 2018)الم ح،   هدفت دراسددة

( شلللركات مسلللجلة فى البورصلللة  9اخحتباس الحرار  والأداء المالي للشلللركات، وذل  بالتطبيق علي )

إلى ارتباط مسلللتو   وتوصدددلت الدراسدددة(. 2016( حتى عام )2014المصلللرية خ ع ال ترة من عام )

 الإفصاح اخختيار  عن ا بعاثات غا ات اخحتباس الحرار  بع قة إيجابية م  الأداء المالي للشركات.

إلى اختبار الع قة بين ا بعاثات الغا ات الدفياة   (Broad Stock et al., 2018)  وهدفت دراسدة

ومجموعة من مقايي  أداء الأعماع منها حجم المبيعات، والأرباح التشلللغيلية، والقيمة السلللوقية وغيرها، 

ببورصلة لند  )وهو مششلر سلوق الأوراق المالية    (FTSE – 350)وذل  للشلركات المدرجة في مششلر 

في لند ( خ ع ال ترة الزمنية من عام   شركة )350المرجإ بالرسملة السوقية ويشمل المششر على أكبر )

إلى وجود ضلغ  على الشلركات للإفصلاح عن معلومات  وتوصدلت الدراسدة(.  2015( إلى عام )2000)

ا بعلاثلات الغلا ات اللدفيالة وكلل المعلوملات التي تتعلق بلالتغيرات المنلاخيلة. إخ أ  الإفصلللللاح عن تلل  

إلى أ  تقارير الإفصلاح عن اخ بعاثات خ تتمثر بشلنل مباشلر  كما توصدلت الدراسدة  المعلومات كا  بطيا ا،  

بالإفصلاح عن المسلاولية اخجتماعية والحوكمة للشلركة، مما يشلير إلى أ  الشلركات ت صلل بين المسلاولية 

بالإضلافة إلى ذل ، تبين وجود ع قة غير خطية واضحة، حي  يزداد أداء  ،البياية والمسلاولية اخجتماعية

 .الأعماع في البداية م   يادة اخ بعاثات، ثم ين    بعد ذل 

دراسة هدفت  ا بعاثات  ,.2020Kurnia et al)  كما  عن  الإفصاح  من  كل  تمثير  دراسة   إلى   )

النربو  و حوكمة الشركات على قيمة الشركة، والدور الوسي  للأداء المالي بين الإفصاح عن ا بعاثات  

المالي بين حوكمة الشركات وقيمة الشركة، وذل   النربو  وقيمة الشركة، وكيل  الدور الوسي  للأداء 

ل في قطاعات التعدين والزراعة والتصني  والمدرجة في بورصة إ دو يسيا بالتطبيق على عينة شركة تعم

بينما    ، ويتم قياس الأداء المالي من خ ع العا د على الأصوع،2017إلى عام  2015خ ع ال ترة من عام   

باست دام الشركة  قيمة  قياس  الهينلي،Tobins’Q  يتم  المعادخت  باست دام  ميجة  البيا ات  تحليل  ة.  ويتم 

إلى أ  الإفصاح عن ا بعاثات النربو  وحوكمة الشركات لي  لهما تمثير مباشر على    وتوصلت الدراسة

يلع  الأداء المالي دور الوسي  في تمثير كل من الإفصاح عن ا بعاثات النربو  وحوكمة  و  ،قيمة الشركة

النربو  وتحسين حوكمة   ا بعاثات  إلى أ   يادة الإفصاح عن  الشركة. وهيا يشير  قيمة  الشركات على 

 .الشركات خ ينو  لهما أهمية بالنسبة للمستامرين إذا لم تحسن الأداء المالي
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فح  دور الأداء البياي في الع قة بين   (Hardiyansah and Agustini, 2021)    دراسة  اختبرت

تم است دام تحليل المحتو  لقياس الإفصاح عن ا بعاثات    وقد  الإفصاح عن ا بعاثات النربو  وقيمة الشركة،

في حين تم تقييم الأداء البياي بناء  على  تا     ،Tobin's Qالنربو  وتم قياس قيمة الشركة باست دام مششر  

شركة المدرجة  في مششر الأسهم الإ دو يسي    34بر ام  تقييم الأداء البياي، وتتنو  عينة الدراسة من  

إلى إلى أ  الإفصاح عن ا بعاثات النربو     وتوصلت الدراسة،  2019إلى عام    2014خ ع ال ترة من عام  

إيجابي و  تمثير  الشركةمعنو   ل   قيمة  إلى  على  الدراسة  أ  يعز   ، كما توصلت  البياي يمنن  الأداء  أ  

ا لجهود الشركات في المشاركة في  ،الع قة بين الإفصاح عن ا بعاثات النربو  وقيمة الشركة و ذل   ظر 

لية اخجتماعية للشركات في السعي للحد من الأضرار البياية  شالمس مساهمة منوالي  يعد  البياي بر ام ال

   .استجابة إيجابية من المستامرين وا عن  ذل الناتجة عن الأ شطة التشغيلية، 

إلى اختبار تمثير الإفصلللاح عن تغير   (Iriyadi & Antonio, 2021) في ةين هدفت دراسدددة

المنا  على الأداء المالي للشللركات فى ضللوء توصلليات فريق العمل المعني بالإفصللاح المالي عن تغير  

( شللركة مدرجة فى بورصللة إ دو سلليا وت صللإ عن تقارير  45، وذل  بالتطبيق على )(TCFD)المنا  

إلى أ  الإفصلاح عن تغير المنا  فى  وتوصدلت الدراسدة  ،(2018( حتى عام )2014اخسلتدامة من عام )

وتحسللن معدع العا د على الأصللوع  (ROS)الشللركات النبيرة يقلل من قيمة معدع العا د على المبيعات  

(ROA)  ولنن بشلنل عام، يحد  تحسلن على المد  الطويل فى قيمة كل من معدع العا د على الأصلوع ،

والمبيعلات بعلد تحقيق مسللللتويلات معينلة من الإفصللللاح عن تغير المنلا ، مملا ينعن  على ارت لار الأداء 

إلى وجود رد فعل إيجابي من العم ء تجاه الإفصلاح عن تغير   وكذل  توصدلت الدراسدةالمالي للشلركات، 

 المنا .

إلى اختبار تمثير الإفصلللاح عن النربو  على الأداء المالي  (Lu et al., 2021)  هدفت دراسدددة

إلى أ     وتوصدلت الدراسدة ،  (2018 –  2011كعينة خ ع ال ترة )  (Fortune 500)لمجموعة شلركات 

بالنسلبة للصلناعات كاي ة النربو ، خ يمنن أ  يسلاهم الإفصلاح عن النربو  فى تحسلين الأداء المالي فى 

ال ترة الحالية. ولنن بالنسللبة للصللناعات غير كاي ة النربو ، فإ  الإفصللاح عن النربو  يمنن أ  يسللاهم 

تلمثير الإيجلابي على ال ترة القلادملة، كملا  فى تحسللللين الأداء الملالي فى ال ترة الحلاليلة، ويمنن أ  ينعن  ال

 لصين.أوصت الدراسة بوض  سياسة لبناء  ظام الإفصاح عن النربو  فى ا

إلى توضلللإ الع قة بين ا بعاثات النربو  والأداء  (Raval et al., 2021)  كما هدفت دراسددددة

المالي )المحاسلبي والقا م على السلوق( للشلركات الهندية، بالإضلافة إلى التمثير المعدع للحسلاسلية البياية  

إلى وجود تمثير سلللبي غير معنو  خ بعاثات النربو  على الأداء  وتوصددلت الدراسددةعلى هيه الع قة.  

المالي. وم  ذل ، وُجد أ  الحسلللاسلللية البياية لها تمثير إيجابي قو  على هيه الع قة، مما يشلللير إلى أ   

 التمثير السلبي خ بعاثات النربو  ينو  أكار حدة للشركات ذات الحساسية البياية العالية.

تمثير الأداء النربو ي على الإفصللاح ( تحليل Siddique et al.,2021) دراسدددة تفي ةين بحث

عينة من الشللركات ، وذل  بالتطبيق على  وكيث يشثر الإفصللاح النربو ي على الأداء المالي  ، والنربو ي

إلى أ  الإفصاح النربو ي يشثر إيجابي ا على الأداء النربو ي، وهو ما يتماشى    وتوصلت الدراسة  ،العالمية

الإفصاح النربو ي يشثر سلبي ا على الأداء المالي في المد  القصير، لنن  يشثر   ، كما أ م   ظرية الإشارة

، وتشكد الدراسللة على أهمية النتا   التى توصلللت إليها حي  أ ها تشثرمسللاعدة  إيجابي ا في المد  الطويل

ن إدارة  بع  الشلللركات الإفصلللاح النربو ي كجزء مالمسلللتامرين خت اذ القرارات اخسلللتامارية لأ  

 .النربو  عن الإفصاح رقابةالجهات التنظيمية في  ، كما تساعد  تا   الدراسةاخ طبار
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المنا  وفقا     (Maji & Kalita, 2022)  دراسة  تناولت بتغير  المتعلقة  الإفصاح  أ ماط  توضيإ 

وتمثيرها على الأداء المالي،   (TCFD)لتوصيات فرقة العمل المعنية بالإفصاح المالي المتعلق بتغير المنا   

( شركة مدرجة فى 22، وذل  على عينة منو ة من )(TCFD)وتحليل مد  امتااع الشركات لتوصيات  

إلى وجود   وتوصلت الدراسة(.  2020حتى    2018قطار الطاقة الهند  ببورصة بومبا  خ ع ال ترة من )

ع قة إيجابية بين الإفصاح المالي المرتب  بتغير المنا  وأداء الشركات، مما يشير إلى أ  الشركات يمنن  

كما توصلت  أ  تشهد تحسنا  فى الأداء من خ ع الإفصاح عن المزيد من المعلومات حوع تغير المنا ،  

كيل  إلى أ  التمايل النسا ى فى المجل  واستق لية المجل  من أكار سمات المجل  التى أثرت   دراسةال

 على إفصاح الشركات عن تغير المنا . 

إلى توضيإ تمثير الم اطر المناخية على أداء الشركات    (Ozkan et al.,2022)  هدفت دراسة

شركة مدرجة   2063م  التركيز على الدور المعدع للمسشلية اخجتماعية للشركات وذل  بالتطبيق على  

م اطر التغيرات المناخية إلى أ     وتوصلت الدراسة،  2017إلى عام   2010دولة خ ع ال ترة من عام   49في  

، حي  تشد  هيه الم اطر إلى ا   ا  الأداء المالي للشركات، وم  ذل  فم   تشثر سلبي ا على قيمة الشركة

اخجتماعية للشركات كمتغير معدع ت    من التمثير السلبي لم اطر التغيرات المناخية على  المساولية  

 قيمة الشركة. 

عن  ت  (Saputro& Indraswono,2022)  دراسة  اختبرت المحاسبي  الإفصاح  تمثير  حليل  

وتوصلت  ا بعاثات النربو  والأداء البياي على قيمة الشركة، وذل  بالتطبيق على الشركات في إ دو يسيا ،  

إلى أ  الإفصاح المحاسبي عن ا بعاثات النربو  يشثر سلب ا على قيمة الشركة، بينما للأداء البياي    الدراسة

تمثير إيجابي على قيمة الشركة، أوصت الدراسة الشركات بالإفصاح اخختيار  عن معلومات النربو  م  

يتم الإفصاح عنها حتي خ تشثر سلب ا  التي  المعلومات  اختيار  الدقة فى  على أسعار الأسهم مما    ضرورة 

عتمادها الإفصاح عن ا بعاثات النربو   ينعن  على قيمة الشركة، كما أوصت الدراسة الحنومة فى حالة ا 

بضرورة توفير جهة مستقلة لحسا  ا بعاثات النربو  لضما  مصداقية الإفصاح عن النربو  الي  تقدم  

 .الشركات

( بيا  أثر عدم تماثل المعلومات كوسي  فى الع قة بين الإفصاح  2023،  ى)الجبل  دراسة  تناولت

عن ا بعاثات النربو  وقيمة الشركة وفقا  لمششر البورصات العربية للشركات من  ضة ا بعاثات النربو ، 

وذل  بالتطبيق على الشركات المدرجة فى مششر البورصات العربية للشركات من  ضة ا بعاثات النربو   

الممتدة من )  خ ع النمى .  2021/ 12/ 31( وحتى )31/12/2012ال ترة  المنه   وتوصلت  ( باست دام 

إلى مجموعة من النتا  ، من أهمها وجود أثر للإفصاح المحاسبي عن ا بعاثات النربو  على قيمة   الدراسة

وكيل  وجود أثر   ،الشركة، حي  أ  الشركات من  ضة النربو  هى ذات قيمة أعلى من  ظيرتها الأخر 

للإفصاح المحاسبي عن ا بعاثات النربو  على عدم تماثل معلومات القوا م المالية حي  الع قة طردية فى  

 ظل عدم وجود المتغيرات الضابطة.

إ(Blesia et al.,2023  هدفت دراسة تمثير الإفصاح عن ا بعاثات النربو  على قيمة (  لى تحليل 

  20الشركة م  الأخي في اخعتبار حوكمة الشركات كمتغير معدع، وذل  بالتطبيق على عينة منو ة من  

إلى عام    2015شركة إ دو يسية تعمل في قطار خدمات الطاقة ومدرجة في البورصة خ ع ال ترة من عام  

إلى وجود تمثير إيجابي بين الإفصاح عن ا بعاثات النربو  وقيمة الشركة،   وتوصلت الدراسة،  2021

 .والمتغير المعدع حوكمة الشركات لم يغير الع قة بين الإفصاح عن ا بعاثات النربو  وقيمة الشركة
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إذا كا ت  يادة ا بعاثات النربو  كمششر على إلى بيا  ما    (Han et al .,2023)   دراسة  استيدفت

ا با   ا  قيمة الشركة في تايوا سشأداء المضعث   ، وذل  بالتطبيق  لية اخجتماعية للشركات، ترتب  أيض 

ال ترة من عام   التايوا ية خ ع  الشركات  الدراسة،  2016إلى عام    2012على  قيمة إلى    وتوصلت  أ  

توخي الحير عند تعميم  تا   الأبحا   كما تشكد الدراسة على    ،الشركة ترتب  إيجابي ا با بعاثات النربو 

 . السابقة حوع الع قة بين ا بعاثات النربو  وقيمة الشركة على المستو  الدولي

 يةم اطر المناخالمششر للإفصاح عن  تطوير      (Matemane & Graca,2023)    دراسة  تناولت

   216؟، وذل  بالتطبيق علىيشثر على أداء شركات التعدين  يةم اطر المناخاللتقييم ما إذا كا  الإفصاح عن  

م اطر الأ  الإفصاح عن  إلى   وتوصلت الدراسة،    2021 إلى عام   2016مشاهدة خ ع ال ترة من عام

والعا د على    ل  تمثير معنو  في التنبش بمداء الشركات، والي  تم قياس  بمششرات ربحية السهم  يةالمناخ

الملنية والقيمة اخقتصادية المضافة، الدراسة  حقوق  على صنار السياسات والمنظمين تشجي     كما تشكد 

.  صالإلتعظيم القيمة وتحقيق ال ا دة لأصحا  الم   ية  م اطر المناخالالإفصاح عن    أهمية  الشركات على  

المستمرة حوع  و النقاشات  الدراسة في  المناخالتسهم هيه  اقتصادية  ف   يةم اطر  التعدين في بياة  ى قطار 

 . متقدمة

إلى التعرف على أثر الإفصاح عن تغير   (Abu-Musa et al., 2024)  في ةين هدفت دراسة

العالمية   التقارير  المقيدة فى   (GRI –G4)المنا  فى ضوء مبادرة  المالي للشركات  على تحسين الأداء 

المقيدة بمششر    (EGX 30)مششر   ال ترة من عام   (EGX 30)، وذل  على عينة من الشركات  خ ع 

ا  للإفصاح عن تغير المنا  فى يأ  هنا  تمثيرا  معنو  وتوصلت الدراسة إل (.  2020عام ) ( حتى2018)

على الأداء المالية للشركات محل الدراسة مقاسا  بالعا د على    (GRI – G4)ضوء مبادرة التقارير العالمية  

 . (ROE)والعا د على حقوق الملنية  (ROA)الأصوع 

( إلى قياس مستو  الإفصاح عن الم اطر المناخية  Abdel Megeid, 2024)  هدفت دراسةبينما  

ومحدداتها، ومحاولة التعرف على وض  مصر في الإفصاح عن م اطر التغيرات المناخية، ولماذا يحتاج  

أصحا  المصالإ والمنظمات لهيه المعلومات؟ وما مد  تمثير الإفصاح عن م اطر تغيرات المناخية على  

( شركة مدرجة في البورصة  25ة وإدارة الم اطر؟ وذل  بالتطبيق على عدد )الأداء المالي والتقارير المالي

ال ترة من عام ) إلى عام )2019المصرية خ ع  الدراسة إل (.2022(  إيجابية   وتوصلت  وجود ع قة 

الشر في  الم اطر  وإدارة  المالية  والتقارير  المالي  الأداء  بين  عن  ومعنوية  والإفصاح  الصناعية  كات 

أ  الأسواق المالية تحتاج إلى معلومات دقيقة وشاملة وعالية   الدراسة إل كما توصلت ، التغيرات المناخية

المناخية التغيرات  تمثير  حوع  ارت ار    ،الجودة  عن  الناتجة  وال رص  التهديدات  المااع  سبيل  على  ومنها 

 درجات الحرارة والتشريعات المتعلقة بالمنا ، والتننولوجيا الجديدة في البياة العالمية المتطورة. 

( إلى قيلاس أثر الإفصللللاح عن م لاطر التغيرات 2024)عبلد الحليم والعوادلى،   هددفدت دراسددددة

المناخية على القيمة السللوقية للشللركات المدرجة بالبورصللة المصللرية، بالإضللافة إلى دراسللة أثر كل من 

حجم الشللركة، والأداء المالي، والرافعة المالية على الع قة بين الإفصللاح عن م اطر التغيرات المناخية 

( شللركة من الشللركات المسللجلة فى البورصللة المصللرية خ ع 50وقيمة الشللركة، وذل  بالتطبيق على )

إلى عدة  تا   من أهمها الإفصللاح عن   وتوصددلت الدراسددة  ،(2022( حتى عام )2018ال ترة من عام )

ثير ي تلث باخت ف  م اطر التغيرات المناخية يشثر سلللللبيا  على القيمة السللللوقية للشللللركة ولنن هيا التم

 خصا   الشركة.
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( اختبار أثر مسلتو  الإفصلاح عن ا بعاثات النربو  على عدم  2024،  ي)عل كما ةاولت دراسددة

تملاثلل المعلوملات وقيملة الشللللركلة، وكليلل  أثر  يلادة مشللللاركلة النسللللاء فى مجل  الإدارة كمتغير معلدع 

(Moderating Variable  ،على الع قتين سللللال تى الليكر )( شللللركلة مقيلدة  31وذلل  بلالتطبيق على )

وتوصددددلدت  ،(2022( وحتى علام )2008ببورصللللة الأوراق الملاليلة المصللللريلة خ ع ال ترة من علام )

إلى وجود تباين كبير فى محتو  ممارسلات الإفصلاح عن ا بعاثات النربو  بين شلركات العينة.  الدراسدة

وقد توصلللل البح ، فى ظل التحليل الأسلللاسلللي إلى وجود تمثير سللللبي معنو  لمسلللتو  الإفصلللاح عن  

صلاح ا بعاثات النربو  على عدم تماثل المعلومات، بالإضلافة إلى وجود تمثير إيجابي معنو  لمسلتو  الإف

عن ا بعاثات النربو  على قيمة الشلركة، فضل   عن عدم اخت ف الأثرين باخت ف  يادة مشلاركة النسلاء 

 تيجة من خ ع إجراء التحلي ت الأخر .فى مجل  الإدارة، وقد تم تعزيز هيه الن

الإفصاح عن    (Bedeir,2024)  دراسةتناولت   تمثير  المناخالالتحقيق من  الأداء    يةم اطر  على 

، ودراسة  المالي للشركات، من خ ع تحليل  تمثير الإفصاح عن ا بعاثات النربو  على العا د على الأصوع

، على الأداء المالي للشركات يةم اطر المناخالر الإفصاح عن أثخصا   مجل  الإدارة في تعزيز دور 

إلى وجود ع قة ارتباط ايجابية بين الأداء المالي والأداء البياي للشركات، وخ يوجد    وتوصلت الدراسة

كما   الأخر ،  والشركات  النربو   عن  ت صإ  التي  للشركات  الأصوع  على  العا د  لمعدع  معنو   فرق 

التي ت صإ عن   للشركات  المالي  الأداء  كلما تحسن  الإدارة  كلما  اد حجم مجل   إلى  الدراسة  توصلت 

 لم اطر المناخية. ا

( إلى تحليل واختبار أثر مسلللتو  الإفصلللاح عن ا بعاثات النربو  2024توفيق،)  دراسدددةهدفت  

على قيمة الشلللركة، بالإضلللافة إلى تحليل الأثر المعدع لنل من التنور الجنسلللي لأعضلللاء مجل  الإدارة 

إلى    2019شركة مقيدة فى البورصة من عام    50واستق ليتهم على هيه الع قة، وذل  باست دام عينة من 

إلى وجود ع قة إيجابية معنوية بين مسلللتو  الإفصلللاح عن ا بعاثات  وتوصدددلت الدراسدددة، 2023عام  

النربو  وقيمة الشللركة، ووجود ع قة إيجابية معنوية بين اسللتق لية ووجود أعضللاء أجا   في مجل  

ن الإدارة ومسلللتو  الإفصلللاح عن ا بعاثات النربو ، كما توصللللت الدراسلللة إلى وجود ع قة ت اعلية بي

التنور الجنسلي لأعضلاء مجل  الإدارة ومسلتو  الإفصلاح عن ا بعاثات النربو  وقيمة الشلركة، بينما لم  

يتضلإ الأثر الت اعلي خسلتق لية أعضلاء مجل  الإدارة ومسلتو  الإفصلاح عن ا بعاثات النربو  وقيمة 

 الشركة.

الشلركات إلى م اطر التغيرات  ( إلى توضليإ تمثير تعر   Liu et al., 2024)  هدفت دراسدة و

وقد تم تطبيق الدراسلة    (،GHGالمناخية على أدا ها المالي، خاصللة م  ارت ار ا بعاثات الغا ات الدفياة )

( حتى 2018( شللركة في جمهورية الصللين الشللعبية خ ع ال ترة من الرب  الأوع لعام )209على عدد )

وجود ع قة سلللبية بين تعر  الشللركات للتغيرات   وتوصددلت الدراسددة إل   ،(2022الرب  الاا ي لعام )

مناطق السلللاحلية تتعر  لم اطر التغيرات  الكما تبين أ  الشلللركات الواقعة في    ،المناخية ومعدع العا د

ذات الدخل المرت   تواج  تمثيرات سلللللبية أكبر على    مناطقالمناخية بشللللنل أكبر، وأ  الشللللركات في ال

 عوا دها المالية.
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( إلى توضللليإ تمثير م اطر تغير المنا  والمرو ة Naseer et al., 2024)  كما هدفت دراسدددة

المالية على قيمة الشلركة والأداء البياي واخجتماعي والحنومي، وذل  على عينة من الشلركات الأمرينية 

أ  م اطر  وتوصدلت الدراسدة إل   ،(2021( حتى عام )2012المدرجة بالبورصلة خ ع ال ترة من عام )

تغير المنلا  لهلا تلمثير سلللللبي على قيملة الشللللركلة وتلمثير إيجلابي على أداء المعلايير البيايلة واخجتملاعيلة  

 والحوكمة، وأ  المرو ة المالية ت  ث من هيه التمثيرات عن طريق تقليل الم اطر وتعزيز القيمة.

( إلى اختبار أثر الإفصلللاح عن النربو  Sanjaya & Yoelencia, 2024) دراسدددة  سددداهمة

(، وكيل  على الأداء المحاسللبي الي   Tobin’s Q)بمششللر  والأداء النربو ي على الأداء السللوقي مقاسللا   

(، والأداء التشلغيلي مقاسلا  ROEينقسلم إلى مجموعتين : الأداء المالي مقاسلا  بالعا د على حقوق الملنية )

(، وذلل  بلالتطبيق على عينلة منو لة من ROS( والعلا لد على المبيعلات )ROAبلالعلا لد على الأصللللوع )

أ  الأداء   وتوصددددلت الدراسددددة إل  ،(2021( حتى عام )2016( شللللركة خ ع ال ترة من عام )154)

معنو  وإيجابي  النربو ي خ يشثر على الأداء السلوقي )اخقتصلاد ( والأداء التشلغيلي، ولنن  يشثر بشلنل  

على الأداء الملالي. كملا تبين أ  الإفصللللاح عن النربو  لل  تلمثير معنو  وإيجلابي على الأداء السللللوقي  

 )اخقتصاد ( والأداء التشغيلي ، ولنن  خ يشثر على الأداء المالي.

واختبار أثر تغير المنا  على الأداء المالي لعينة منو ة من تحليل (  2024)قاسلم،  دراسدة  ناولتت

(،  2022( حتى عام )2017عام )( شللركة مسللاهمة مقيدة فى البورصللة المصللرية خ ع ال ترة من 93)

وقد تم قياس م اطر تغير المنا  بمششلر مرك  منو  من عدة متغيرات منها: المتوسل  السلنو  لنل من 

درجات حرارة الهواء الرط ، ودرجات الحرارة العظمى والصلغر ، ومتوسل  مسلتو  تسلاق  الأمطار 

،  (ROA): معدع العا د على الأصلللوع وهى  كما تم قياس الأداء المالي للشلللركات بعدة مقايي   ،سلللنويا  

 ، وقيمة الشللركة مقاسللة(ROS)، ومعدع العا د على المبيعات  (ROE)ومعدع العا د على حقوق الملنية 

إلى وجود ع قة طردية معنوية بين المتوسللل  السلللنو    وتوصدددلت الدراسدددة  ،(Tobin’s Q)  بمششلللر

كما توصددلت  ، (Tobin’s Q)و،  (ROE)و، (ROA) لدرجات حرارة الهواء الرط  وكل من المعدخت

إلى وجود ع قة عنسللية معنوية بين المتوسلل  السللنو  لدرجات الحرارة الصللغر  وكل من  الدراسددة

وعنلد عملل تحليلل إضللللافى على القطلاعلات تبين وجود ،  (Tobin’s Q)،  (ROE)،  (ROA)المعلدخت  

فى قطلاعي ال لدملات   (ROA)ع قلة طرديلة معنويلة بين متوسلللل  درجلات حرارة الهواء الرطل  ومعلدع  

الصلناعية والموارد الأسلاسلية، كما وجد كيل  وجود ع قة عنسلية معنوية بين متوسل  درجات الحرارة  

فى قطار الأغيية، وأيضلللا وجود ع قة عنسلللية معنوية بين متوسللل  درجات  (ROA)العظمى ومعدع  

فى قطاعات السلياحة وال دمات الصلناعية والموارد الأسلاسلية، بينما    (ROA)الحرارة الصلغر  ومعدع 

 لم يوجد أ  تمثير لمتوس  مستو  تساق  الأمطار على أ  من مقايي  الأداء المالي.

( إلى بيا  أثر الإفصلاح عن م اطر التغيرات المناخية 2024) ل  وسليد،  دراسدة ف  ةين هدفت

الإفصلللاح عن العمليات البياية والحد من الم اطر و )الإفصلللاح عن الحوكمة المتعلقة بالتغيرات المناخية

الإفصللللاح عن ا بعاثات النربو  / الغا ات والإفصللللاح عن الم اطر المتعلقة بالتغير المناخى، والبياية، 

الدفياة( وأثر كل هيا على قيمة الشلركة، بالإضلافة إلى بيا  أثرها على ترشليد قرارات المسلتامرين، وذل  

(  2018( شللركات خ ع ال ترة من عام )10بالتطبيق على قطار المقاوخت والإ شللاءات الهندسللية لعدد )

صلا ية للإفصلاح عن التغيرات المناخية إلى وجود أثر ذو دخلة إح وتوصدلت الدراسدة  ،(2022حتى عام )
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على تعزيز قيمة الشلركة، بالإضلافة إلى وجود أثر ذو دخلة للإفصلاح عن التغيرات المناخية على ترشليد 

بضللرورة قيام الشللركات المقيدة بالبورصللة بتحسللين و يادة  وأوصددت الدراسددةقرارات المسللتامرين،  

 .الإفصاح عن م اطر التغيرات المناخية فى التقارير المالية

 الدراسات السابقة: وءللباةثتان مما سبق وفي ا حيتا

ف  اددوء نتائج الدراسددات السددابقة المتعلقة بدراسددة أثر اضفصدداح عن الت يرات المناخية عل  الأداء   -

حي  توصللللت بع  الدراسلللات   تفاوت ف  نتائج تل  الدراسدددات،المال  للشدددركات، يتادددح واود 

 ;Iriyadi & Antonio, 2021 Liu et al., 2024، Abdel  Megeid, 2024 ،2018الم ح،)

Maji & Kalita, 2022 Abu-Musa et al., 2024)    إلى وجود ع قة إيجلابيلة للإفصللللاح عن

عبلد الحليم  (  ف  ةين توصددددلدت دراسدددددات أخرىالتغيرات المنلاخيلة على الأداء الملالى للشللللركلات،  

 Ozkan et al.,2022;Naseer et al., 2024 ;Raval et al., 2021;Naseer 2024والعوادلى،  

et al., (2024; Liu et al., 2024;  ( إلى وجود ع قة سللبية بينهم، كما توصللت دراسلةSanjaya 

& Yoelencia, 2024العا د  ع( إلى أ  الإفصلاح عن النربو  خ يوثر على الأداء المالي المقاس بمعد

بينما أواددحت المقاس بمعدع العا د على الأصللوع،   الأداء المالىعلى حقوق الملنية، ولنن  يوثر على  

يرثر إيجابياً عل  الأداء الكربوني،    أن اضفصددداح الكربون  ( إل Siddique et al.,2021دراسدددة )

وهو ما يتماشددد  مف نظرية اضشدددارن، كما أن اضفصددداح الكربوني يرثر سدددلبياً عل  الأداء المالي في 

 Broad Stock et) دراسللةفى حين توصلللت  ،المدى القصددير، لكنه يرثر إيجابياً في المدى الطويل

al., 2018) ،إلي وجود ع قة بين اخ بعاثات والأداء المالي غير خطية تبدأ إيجابية ثم تصلللبإ سللللبية 

إلى أ  الإفصلاح عن ا بعاثات النربو  وحوكمة الشلركات  ( ,.2020Kurnia et al)  وأشلارت دراسلة

تمثير كل من الإفصلاح   لي  لهما تمثير مباشلر على قيمة الشلركة، و يلع  الأداء المالي دور الوسلي  في

عن ا بعاثات النربو  وحوكمة الشللركات على قيمة الشللركة، وهيا يشللير إلى أ   يادة الإفصللاح عن  

ا بعاثات النربو  وتحسلين حوكمة الشلركات خ ينو  لهما أهمية بالنسلبة للمسلتامرين إذا لم تحسلن الأداء 

 المالي.

علي أ  الإفصلللاح عن    (2024؛  ل ، وسللليد  2024علي،  ؛2023،  ىات اق بع  الدراسلللات )الجبل -

التغيرات المناخية يشد  إلى تعزيز قيمة الشلركة، سلواء من خ ع الإفصلاح اخختيار  أو الإفصلاح عن  

وجود تمثير  إلىالتى توصللللت   (Blesia et al.,2023) ، وتت ق هيه النتا   م  دراسلللة  الم اطر البياية

إيجابي بين الإفصللاح عن ا بعاثات النربو  وقيمة الشللركة، والمتغير المعدع حوكمة الشللركات لم يغير  

 .الع قة بين الإفصاح عن ا بعاثات النربو  وقيمة الشركة

( إلى أ  الإفصلاح عن التغيرات المناخية يسُلهم في ترشليد قرارات  2024)سليد و ل ،  دراسلةأشلارت  -

المسلاهمين وتعزيز الشل افية ولنن الدراسلة لم توضلإ تمثير اخفصلاح عن التغيرات المناخية علي الأداء 

 المالي للشركات.

  تمثير الإفصلاح يعتمد على كاافة النربو  في الصلناعة، حي   أ (Lu et al., 2021)ة  أظهرت دراسل  -

ا في الصللناعات غير كاي ة النربو وتنو  النتا   الإيجابية أكار وضلل  بينما وجدت دراسللات أخر   ، ح 

ا إيجابي ا بغ  النظر عن  ور الصناعة مال دراسة  (.Maji & Kalita, 2022) تمثير 



( 2025، يوليو 2، ج2ع، 6المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية )م  

    بة بشير الطوخي عبد الفتاح؛ د. هشيرين شوقي السيد الملاحد. 

 

- 266  - 

إلي وجود ع قة بين اخ بعاثات والأداء المالي غير  (Broad Stock et al., 2018) أشللارت دراسللة -

ا (Raval et al.,2021) خطية )تبدأ إيجابية ثم تصلبإ سللبية( ، فى المقابل أظهرت دراسلة سللبي ا   تمثير 

 .ط ي  ا ل  بعاثات لنن م  تمثير إيجابي قو  للحساسية البياية

إلى أ  الإفصلاح عن ا بعاثات النربو  وحوكمة الشلركات  (  ,.2020Kurnia et al)  وأشلارت دراسلة -

يلع  الأداء المالي دور الوسلي  في تمثير كل من الإفصلاح  و  ،لهما تمثير مباشلر على قيمة الشلركةلي  

وهيا يشللير إلى أ   يادة الإفصللاح عن    ،عن ا بعاثات النربو  وحوكمة الشللركات على قيمة الشللركة

ا بعاثات النربو  وتحسلين حوكمة الشلركات خ ينو  لهما أهمية بالنسلبة للمسلتامرين إذا لم تحسلن الأداء 

 .المالي

 عل  النحو التالي:الثاني ما تقدم، يمكن للباةثتان اشتقاق الفرا الرئيسي   وءوفي ا

" يواد أثر لو دلالة إةصدددائية لصفصددداح عن الت يرات المناخية عل  الأداء المالي للشدددركات  

 فروا فرعية. ةومنه يشتق ثلاث المدراة ف  البورصة".

 يوجد أثر ذو دخلة إحصلا ية للإفصلاح عن التغيرات :  الثاني الرئيسدي للفرا    الفرا الفرعي الأول -

 .( ROAعلى الأصوع  ) المناخية على معدع العا د

 يوجد أثر ذو دخلة إحصلا ية للإفصلاح عن التغيرات : الثانيالرئيسدي  للفرا   الفرا الفرعي الثاني -

 .( ROEعلى حقوق الملنية ) المناخية على معدع العا د

يوجد أثر ذو دخلة إحصلا ية للإفصلاح عن التغيرات : "الثانيالرئيسدي للفرا    الفرا الفرعي الثالث -

  .(Tobin`s Q)المناخية على قيمة الشركة 

 تصميو الدراسة التطبيقية وبناء نمالج الدراسة واختبار الفروا: -3

ال رو  باسلت دام البيا ات المنشلورة  يتناوع هيا الجزء من البح  إجراء دراسلة تطبيقية خختبار  

على عدم   لقياس أثر الإفصللاح عن التغيرات المناخية للشللركات المدرجة في البورصللة المصللرية، وذل 

وتتمال   Content Analysisوالأداء المالي للشركات باست دام أسلو  تحليل المحتو    تماثل المعلومات

 مقومات الدراسة التطبيقية خختبار فرو  البح  فيما يلي:

  مجتمف وعينة الدراسة: 3/1

عينة عشللوا ية من  الشللركات المدرجة في البورصللة المصللرية،    وقد قامت الباحاتا  باختيار    

 (. وقد تم تحديد العينة وفق ا للشروط التالية:2023( و عام )2022خ ع ال ترة من عام )

وملزملة بلالإفصللللاح عن التغيرات المنلاخيلة أ  تنو  الشللللركلات ملدرجلة في البورصللللة المصللللريلة  -

(TCFD,ESG وفق ا لقرار الهياة العامة للرقابة المالية رقم )2021لسنة  108و107. 

  شطة الصناعية تشثر بشنل سلبي على البياة المحيطة.الأأ  تنو  الشركات ذات  -

 توافر التقارير المالية للشركات محل التطبيق با تظام خ ع فترة الدراسة. -

 .متغيرات الدراسة استبعاد بع  الشركات التي لم تتوافر لها البيا ات المطلوبة لقياس -
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البنو  والمشسسات المالية ب  ف البنو  طبقا  لما ورد بالدراسات   ىاستبعاد الشركات العاملة فى قطاع -

ا خخت ف طبيعتها عن باقي القطاعات  السابقة،  ظر 

يرج  سلب  اختيار هيه السللسللة الزمنية إلى أ  الشلركات أصلبحت ملزمة إلي حد كبير بالإفصلاح عن   -

اسللللتنللاد ا علي قرار المنللاخيللة  المللاليللة رقم    التغيرات  للرقللابللة  العللامللة  لسللللنللة   108و107الهياللة 

 (.2023والغري  ؛  متولي2024)س مة،2021

( شلركة مدرجة فى البورصلة المصلرية  44وبعد تطبيق الشلروط السلابق ذكرها تم اختيار عدد )

ويوضللللإ ( قطاعات، 7) حي  شللللملت لتمالل عينلة الدراسللللة مو عة على عدد من القطلاعات الم تل ة،

 ( عدد شركات العينة مو عة على القطاعات الم تل ة.1الجدوع التالي رقم )

 الحصول عل  البيانات: مصادر 3/2

 (: القطاعات المكونة للعينة وعدد المشاهدات 1ادول رقو )

  أسددددلول تحليل المحتوى اعتمدت الباحاتا  فى الحصللللوع على بيا ات  الدراسللللة التطبيقية على  

فقرات الإفصللاح عن التغيرات  للقوا م والتقارير المالية والإيضللاحات المتممة للشللركات، بالإضللافة إلى  

المناخية، والتقارير غير المالية مال تقارير المسلللاولية اخجتماعية وتقارير اخسلللتدامة وتقارير الحوكمة،  

على موق  البورصلللللة المصللللريلة  وكليلل  المعلوملات المتوفرة على الموق  الإلنترو ى للشللللركلة، أو  

www.egx.com.eg  وموق  شللللركلة مصللللر لنشللللر المعلوملات ،www.egidegypt.com   وموق ،

 www.mubasher.info( www.mubasher.info.(معلومات مباشر  

 مت يرات الدراسة:طرق قياس  3/3

بعد تناوع الدراسللات السللابقة والمقايي  الأكار شلليور  في تل  الدراسللات، واسللتنادا  إلى فرو  

 البح ، يمنن تحديد متغيرات الدراسة وتوصي ها وكي ية قياسها كما يلي:

 

 النسبة  المشاهدات  شركات العينة  اسددو القطاع  م

 %11.36 10 5 قطار الموارد أساسية   1

 %20.45 18 9 قطار التشييد والبناء   2

 %15.95 14 7 العقارات قطار   3

 %18.18 16 8 قطار  خدمات ومنتجات صناعية وسيارات   4

 %18.18 16 8 قطار النيماويات.   5

 %4.55 4 2 قطار الغا  والبتروع   6

 %11.36 10 5 قطار المنتجات المنزلية والش صية   7

 % 100 88 44 اضامددالدي 

http://www.egx.com.eg/
http://www.egidegypt.com/
http://www.mubasher.info/
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 Changes Climate أولًا: قيداس المت ير المسددددتقدل: اضفصددددداح عن الت يرات المنداخيدة:

Disclosure: 

اعتمدت الباةثتان ف  قياس اضفصداح عن الت يرات المناخية عل  مرشدر اضفصداح عن الت يرات  

واللي  يتنو  من   (،108ورقو    107المنداخيدة الصدددددادر من الييئدة العدامدة للرقدابدة المداليدة )القرار رقو  

 يتعلق بالإفصلللاح البياي واخجتماعي وحوكمة الشلللركات المتعلقة باخسلللتدامة القسدددو الأول:قسلللمين. 

(ESG)  ،:يتعلق بالإفصاح عن احثار المالية للتغيرات المناخية والقسو الثاني  (TCFD  وفقا لتوصيات ،)

الحوكمة،   هي: ويشددددمل هذا القسددددو أربعة محاورال رقة المعنية بالإفصلللاح المالي للتغيرات المناخية، 

 اخستراتيجية، إدارة الم اطر، والمقايي  والأهداف.

(، و TCFD)  ، وتقرير(ESG)يعتمد المششلر على جم  البيا ات باسلت دام تحليل المحتو  لتقرير

( إذا كا ت الشلركة ت صلإ عن العنصلر المحدد، وإعطاء 1) يمخي القيمة  يتم قياسل  باسلت دام بمتغير وهمي

القيمة )صل ر( إذا كا  خ ف ذل ، ثم يتم حسلا  مسلتو  الإفصلاح عن التغيرات المناخية من خ ع قسلمة 

  (*).عنصر( 50) التي تم الإفصاح عنها على إجمالي عناصر المششر إجمالي درجات جمي  العناصر

 :ةالتابع اتثانياً: المت ير

   Information Asymmetry  عدم تماثل المعلومات: ▪

في الدراسللات السللابقة، تم اسللت دام مجموعة من الأسللالي  المالية  عدم تماثل المعلوماتلقياس 

يمنن  و والإحصلا ية الم تل ة، والتي تعتمد بشلنل أسلاسلي على ال جوة المعلوماتية بين المسلتامرين والإدارة

 :تحديد أهم الأسالي ، ومنها ما يلي

 .(Bid-Ask Spread) فرق العر  والطل  على الأسهم -

 .(Earnings Volatility) تحليل التقلبات في الأرباح -

 .(Analyst Forecast Dispersion)  سبة تباين التوقعات بين المحللين الماليين -

 .(Market Liquidity Measures) مقايي  السيولة في السوق -

-Bid) فرق العرا والطلب عل  الأسددديواعتمدت الباةثتان لقياس عدم تماثل المعلومات عل   

Ask Spread)  في اخدبيات المحاسلبية. حي  أ  ال رق بين سلعر العر   ا  هو المششلر الأكار اسلت دام

فر معلومات للمسللتامرين، فنلما  اد ال رق بين أسللعار العر  ا)الشللراء( والطل  )البي ( يعن  مد  تو

 ،ىللأسلهم وأسلعار الطل  للأسلهم كا  هيا دليل لعدم تماثل المعلومات و ق  الشل افية في الإفصلاح )الجبل

2023 ;Schiemann & Sakhel, 2019; Alduais et al., 2022; Dey et al., 2024) 

𝑆𝑝𝑟𝑒𝑎𝑑𝑖𝑡 =
𝐵𝑖𝑑 𝑝𝑟𝑖𝑐𝑒 − 𝐴𝑠𝑘 𝑝𝑟𝑖𝑐𝑒

𝐵𝑖𝑑 𝑝𝑟𝑖𝑐𝑒 + 𝐴𝑠𝑘 𝑝𝑟𝑖𝑐𝑒
2

 

 
 .مششر الهياة العامة للرقابة المالية المتعلقة بالإفصاح عن التغيرات المناخية (:1)الملحق رقم  يوضإ (*) 
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 :إ   حي 

𝑆𝑝𝑟𝑒𝑎𝑑.متوس  فروق أسعار العر  والطل  لأسهم الشركة : 

𝐵𝑖𝑑 𝑝𝑟𝑖𝑐𝑒.هو أعلى سعر يرغ  المشتر  دفع  للشراء : 

𝐴𝑠𝑘 𝑝𝑟𝑖𝑐𝑒. هو أقل سعر يرغ  البا   في قبول  للبي : 

 Financial Performance  الأداء المالي: ▪

عرف الأداء الملالي للشللللركلات بلم ل  قلدرة الشللللركلة على تحقيق النتلا   الم ط  لهلا من خ ع يُ 

 اخست دام الأمال للموارد المتاحة.

وتتمالل أهمية الأداء المالي في تقديم معلومات دقيقية وم  مة تسللللاعد عمليات  الت طي  والرقابة  

 جاح الشللركة في تحقيق أهدافها    كما يعن  الأداء الماليوات اذ القرارات السللليمة في الوقت المناسلل . 

بن اءة وفعالية، ومد  مسلاهمة الشلركة في عملية التنمية اخقتصلادية واخجتماعية، كما أ   يحدد الشلركات  

  (.2018الأكار ك اءة وإ تاجية والتي تتوافر فيها فرص اخستامار وإمنا ية تحقيق أعلى الأرباح )الم ح،

على بع  المششلللرات ذات  اعتمدت الباةثتان لتقييو الأداء المالي لشدددركات الت يرات المناخية

-Sanjaya & Yoelencia, 2024; Iriyadi & Antonio, 2021 Abu) القبوع في الدراسلات وهي:

Musa et al., 2024; Sanjaya & Yoelencia, 2024;  Megeid, 2024  الجبلي،  ؛ 2024 قاسم،؛

 )2024ل ، وسيد،   ؛2024عبد الحليم والعوادلي، ؛ 2023

 =  (ROA)معدع العا د على الأصوع 

 صافي الربإ بعد الضرا   

 إجمالي الأصوع 

 ويعتبر مششر جيد لقياس القدرة الربحية لأصوع الشركة.

 =  (ROE) معدع العا د على حقوق الملنية

 صافي الربإ بعد الضرا   

 إجمالي حقوق الملنية

 إدارة أمواع المساهمين فيها.ويعتبر مششر لقياس أداء الشركات ومد  ك اءتها في 

 = (Tobin`s Q) قيمة الشركة

 القيمة السوقية لحق الملنية + القيمة الدفترية للديو  

 إجمالي الأصوع 

 .ويست دم لقياس الأداء المالي للشركات في الأجل الطويل
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 (:CONTROL VARIABLE: المت يرات الرقابيدة )ثالثاً

 المتغيرات الرقابية إلى  ماذج الدراسللة والتي قد تشثر على المتغيرقامت الباحاتا  بإضللافة بع  

سلة محل البح ، وثم إضلافتها لضلب  الع قة  ولننها خ تدخل في  طاق الدراالتاب  الأداء المالي للشلركات  

-Abu) الرافعلة الملاليلة بين المتغير المسللللتقلل والمتغير التلاب ، ومن أهم هليه المتغيرات: حجم الشللللركلة،

Musa et al., 2024 2024;  ل ، وسيد، 2024عبد الحليم والعوادلي، ؛( 

 (: يقاس حجم الشركة باللوغاريتم الطبيعي لإجمالي الأصوع في  هاية العام.FSIZEحجم الشركة )

توضلإ مد  تعر  الشلركة للم اطر، وتقاس بقسلمة (: درجة الرافعة المالية LEVدرجة الرفعة المالية )

 إجمالي اخلتزامات 

 على إجمالي الأصوع.

 نمالج الدراسة التطبيقية: 3/4

 يوضإ الشنل التالي طبيعة الع قة بين متغيرات الدراسة والنماذج التطبيقية المست دمة:

 ( 1شكل رقو )

 

 المت ير المستقل
 

اضفصاح عن الت يرات 

 CCDالمناخية 

 المت يرات التابعة
 

 IA عدم تماثل المعلومات

 

 الأداء المالي

معددددع العدددا ددد على الأصددددددوع -

ROA. 

معدع العا د على حقوق الملنية -

ROE. 

 .Tobin’s Qقيمة الشركة -

 المت يرات الرقابية

 حجم الشركة.-

 الرافعة المالية.-

 

H2 

H1 
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العرا السددابق لمت يرات الدراسددة واسددتناداً لفروا الدراسددة يمكن صددياغة نمالج في إطار  

 الدراسة عل  النحو التال :

 أثر اضفصاح عن الت يرات المناخية عل  عدم تماثل المعلومات النمولج الأول:

𝐼𝐴𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1(𝐶𝐶𝐷𝑖𝑡) + 𝛽2(𝐹𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡) + 𝛽3(𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡) + 𝜀𝑖𝑡 

 تماثل المعلومات.: عدم IA  :إحي   

أثر اضفصددددداح عن الت ييرات المنداخيدة عل  الأداء المدالي للشددددركدات المددرادة ف     :النمولج الثداني

 البورصة:

𝐹𝑃𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1(𝐶𝐶𝐷𝑖𝑡) + 𝛽2(𝐹𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡) + 𝛽3(𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡) + 𝜀𝑖𝑡 

 من خلال النمالج التالية:  (FP)ويتو قياس الأداء المالي 

 النمولج الفرعي الأول:

𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1(𝐶𝐶𝐷𝑖𝑡) + 𝛽2(𝐹𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡) + 𝛽3(𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡) + 𝜀𝑖𝑡 

 النمولج الفرعي الثاني:

𝑅𝑂𝐸𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1(𝐶𝐶𝐷𝑖𝑡) + 𝛽2(𝐹𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡) + 𝛽3(𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡) + 𝜀𝑖𝑡 

 النمولج الفرعي الثالث:

𝑇𝑄𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1(𝐶𝐶𝐷𝑖𝑡) + 𝛽2(𝐹𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡) + 𝛽3(𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡) + 𝜀𝑖𝑡 

  :إ حي 

▪ FP  .الأداء المالي : 

▪ ROA.معدع العا د على الأصوع : 

▪ ROEمعدع العا د على الملنية : 

▪ TQ قيمة الشركة :Tobin`s Q . 

▪ oβ  اخ حدار:ثابت  موذج. 

▪ CCD .الإفصاح عن التغييرات المناخية: 

▪ (β2-β3)للمتغيرات الرقابية. اخ حدار :معام ت 

▪ (εit).ال طم العشوا ي: 
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 :تحليل نتائج الدراسة التطبيقية واختبار الفروا البحثية -4

قامت الباحاتا  بتطبيق بع  الأسالي  الإحصا ية الواردة بمجموعة البرام  الإحصا ية للعلوم            

[ )Statistical Package for Social Science (SPSS)اخجتماعية  )الإصدار  تحليل 25[  في   )

البيا ات إحصا يا ( وقد تطلبت طبيعة البيا ات تحديد الأسالي  الإحصا ية ال  مة والم  مة، والتي تتمال 

الوس   الوص ي وأهمها  أسلالي  الإحصاء  للدراسة من خ ع  النمية والوص ية  المتغيرات  في توصيث 

وأقل   قيمة  وأعلى  المعيار ،  اخ حراف  أسلالي  الحسابي،  خ ع  من  الدراسة  فرو   واختبار  قيمة، 

 Simple)  اخ حدار(، وتحليل  Correlation analysisالإحصاء اخستدخلي وأهمها تحليل اخرتباط )

Regression Model( م  التركيز على معامل التحديد )(R Square.Kutner et al., 2005; Kim, 2022; (

Verbeek, 2014) 

كمنهجية لتقييم قوة ومتا ة النتا   التى حصلت عليها الباحاتا  فى تحليل الحساسية    كما تم است دام

 التحليل الأصلى ويمنن أ  يتم دراسة ذل  من خ ع أ  من الأسالي  التالية:

 اخت ف ال ترة الزمنية للدراسة.  ▪

 اخت ف حجم العينة المست دم في الدراسة.  ▪

 للمتغيرات الر يسية في النماذج سواء المتغيرات التابعة أو المستقلة.تغيير طريقة القياس  ▪

   .ولقد تبنت الباحاتا  الأسلو  الأخير وهو تغيير طريقة القياس

 اختبار صلاةية البيانات للتحليل اضةصائ : 1/ 4

ختبارات للتحقق من ص حية بيا ات الدراسة للتحليل الإحصا ى وتقدير  ماذج الدراسة تم إجراء اخ

 احتية:

 : Normal Distribution Testالطبيعي مدى إتباع البيانات للتوزيف اختبار  1/ 1/ 4

اختبار   است دام  تم  الطبيعي  تو يعها  من  البيا ات  اقترا   مد   من   – Kolmogorov)للتحقق 

Smirnov)    واختبار(Shapiro–Wilk)   الدراسة هو بيا ات  الي  تسلن   التو ي   للتمكد من أ   م  

ست دمها الباحاتا  في  تتو ي  طبيعي وذل  بالنسبة لمتغيرات الدراسة، وذل  لتحديد  ور اخختبارات التي 

التحليل الإحصا ي للبيا ات ما بين اختبارات الإحصاء المعلمى واختبارات الإحصاء ال معلمى، والجدوع  

 التالي يوضإ قيم اخختبارات ومستو  المعنوية لنل متغير أمام كل اختبار.
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 Test of Normality( نتائج اختبار التوزيف الطبيعي لمت يرات الدراسة 2ادول رقو )

Variables 

Kolmogorov-

Smirnova 
Shapiro-Wilk 

Statisti

c 
df. Sig. 

Statist

ic 
df. Sig. 

 TQ .134 88 .000 .918 88 .000 قيمة الشركة 

حقوق معدع العا د على 

 الملنية
ROE 

.159 88 .000 .843 88 .000 

 ROA .480 88 .000 .104 88 .000 معدع العا د على اخصوع 

 IA .187 88 .000 .861 88 .000 عدم تماثل المعلومات 

اخفصاح عن التغيرات  

 المناخية
CCD 

.119 88 .004 .941 88 .001 

المالية الرافعة    LEV .343 88 .000 .296 88 .000 

FSIZ حجم الشركة 

E 

.110 88 .011 .930 88 .000 

( المعنوية  مستو   قيمة  أ   السابق  الجدوع  من  خختبار  .Sigويتضإ   )(Kolmogorov-

Smirnov)  ( واختبارShapiro-Wilk( أقل من )0.05)    ا على ذل  فإ  البيا ات لجمي  المتغيرات، وبناء 

التو ي  الطبيعي الدراسة خ تتب   الباحاتا  خال اصة بمتغيرات  يشثر على  تا      ، وهيا من وجه   ظر 

( فى  تمالت  والتى  المشاهدات  حجم  بنبر  ذل   ويبررا  النهاية 88التحليل  لنظرية  وفقا   حي   مشاهدة،   )

كبير)أمين،   المجتم   حجم  كا   إذا  الطبيعى  التو ي   تتب   البيا ات  تعتبر  الإحصا ية  (،  2013المركزية 

وبالإضافة إلى ذل  ول    أثر مشنلة عدم خطية البيا ات قامت الباحاتا  باست دام التحوي ت الإحصا ية 

(Tansformation( من خ ع أخي اللوغاريتم الطبيعى لبع  المتغيرات )Log وذل  لجعل التباين )

وف  اوء ماسبق تلتزم  ،  (2012زعبى والط ح ة،  أكار إستقرارا  وتقري  البيا ات من الع قة ال طية )ال

عند إختبار ال روق المرتبطة بالمتغيرات التى ختتب  بيا اتها التو ي  الطبيعى است دام اخختبارات   انالباةثت 

 ال معلمية.

 :Collinearity Testاختبددار التداخل أو الازدواج الخطي  4/1/2

أو   التداخل  مشنلة  من  التحقق  اختبار يتم  خ ع  من  المستقلة  المتغيرات  بين  ال طي  اخ دواج 

((Multicollinearity Test    التباين تض م  معامل  حسا   يتم  خ ل   من   Variance)والي  

Inflation Factor (VIF))  وذل  ةالتابع  اتلنل متغير من المتغيرات المستقلة التى تشثر في المتغير ،

   :يليالدراسة كما لنماذج 
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 للفراين الأول والثان  لنمالج الدراسة   Collinearity Test( نتائج اختبار التداخل الخط  3ادول رقو )

المت يرات  

المستقلة والرقابية 

 ف  نمالج الدراسة 

 

 الأول النمولج 

 الثانيالنمولج 

 النمولج الفرع  الثالث  النمولج الفرع  الثان   النمولج الفرع  الأول 

 السماحفترن 

Tolerance 

 

معامل تاخو  

 التباين

VIF 

 فترن السماح

Tolerance 

 

معامل تاخو  

 التباين

VIF 

 فترن السماح

Tolerance 

 

معامل تاخو  

 التباين

VIF 

 فترن السماح

Tolerance 

 

معامل تاخو  

 التباين

VIF 

عدم تماثل  المت ير التابف: 

 المعلومات 

معدل العائد   المت ير التابف:

 الأصول عل  

معدل العائد   المت ير التابف:

 علي ةقوق الملكية 
 قيمة الشركة المت ير التابف: 

اضفصاح عن  

  الت يرات المناخية

CCD 

.967 1.034 .967 1.034 .967 1.034 .967 1.034 

ةجو  

 FSIZEالشركة

.988 1.012 .988 1.012 .988 1.012 .988 1.012 

الرافعة  

 LEVالمالية 

.976 1.025 .976 1.025 .976 1.025 .976 1.025 

لجمي  المتغيرات المستقلة  ( VIFأن قيو معامل تاخو التباين )يتضإ من الجدوع السابق 

(، وهيا يعني أ  المتغيرات المستقلة في 10والمتغيرات الرقابية في جمي   ماذج الدراسة أقل من )

فاخرتباط بينها لي  ل  دخلة إحصا ية ومن    خ تعا ي من مشنلة التداخل أو اخ دواج ال طي  نماذجال

، الأمر الي  يدع على قوة النموذج المست دم في ت سير وتحديد تمثيرات المتغيرات المستقلة على جد ا

 .المتغيرات التابعة

 Levene’sواختبار ليفين  Autocorrelation Testاختبددار الارتباط الذات     3/ 1/ 4

Test 

( Durbin Watsonللتحقق من خلو متغيرات الدراسة من مشنلة اخرتباط الياتى تم است دام اختبار )

للتحقق من تجا   أو ثبات التباينات لمتغيرات الدراسة وهو ما يوضح     Levene’s testواختبار لي ين  

 الجدوع التالى: 
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 Levene’s Test( واختبار Durbin Watson Testالارتباط الذات  )( نتائج اختبار 4ادول رقو )

 IAالنمولج الأول  

 الثاني الرئيسي النمولج 

الفرعي  النمولج 

 ROA الأول

الفرعي  النمولج 

 ROEالثاني 

النمولج الفرعي الثالث  

TQ 

واتسون  -قيمة اختبار ديربن

(D-W) 
0.886 1.005 0.923 1.901 

 Sig. 0.409 0.439 0.407 0.397اختبار ليفين 

تق  ضمن المد  الماالى أ  بين  واتسو  المحسوبة-ديربن (D-W)من الجدوع السابق أ  قيم   يتضإ

لديربن العليا  الجدولية  مشنلة -القيمة  وجود  عدم  يعني  مما  العليا  الجدولية  القيمة  وأربعة  اق   واتسن 

الياتي بين   النتا  ، كما أ  قيم  ل رتباط ال طي  المتغيرات المستقلة في  ماذج الدراسة تشثر على صحة 

(Sig.( ال اصة باختبار لي ين أكبر من )مما يعني أ   يوجد تجا   أو ثبات التباينات مما يشكد   0.05 )

 للتحليل الإحصا ى. لنماذجص حية ا

أ  المتغيرات المستقلة خ تعا ي من مشنلة التداخل أو اخ دواج  وف  اوء ما سبق يتاح للباةثتان

ال طي وعدم وجود مشنلة ل رتباط الياتي فيما بينها، وبالتالى قوة  ماذج الدراسة و يادة قدرتها الت سيرية، 

 ومن ثم ص حية البيا ات للتحليل الإحصا ي.

 التحليل الوصف  لمت يرات الدراسة:  2/ 4

الدراسة وذل  على مستو  كل المشاهدات )يظهر   التالى  تا   توصيث متغيرات   Panelالجدوع 

data يلي( كما: 
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 ( اضةصاء الوصفي لمت يرات الدراسة 5ادول رقو )

 المتوسط المت ير
الانحرا  

 المعياري 
 المدى

أص ر 

 قيمة
 أكبر قيمة

اخفصاح عن  

 التغيرات المناخية 
CCD 0.664 0.136 0.5 0.4 0.9 

معدع العا د على  

 الأصوع
ROA 1.304 9.973 93.51 0.01 93.52 

 معدع العا د على

الملنية حقوق  
ROE 0.171 0.163 0.922 -0.164 0.758 

 TQ 0.686 0.224 0.816 0.183 0.999 قيمة الشركة 

عدم تماثل 

 المعلومات 
IA 0.53 0.404 1.959 0.041 2 

 FSIZE 8.777 1.403 6.21 4.47 10.68 حجم الشركة 

 LEV 0.617 0.866 8.272 0.048 8.32 الرافعة المالية 

المصددر: الجدول من إعداد الباةثتان باضعتماد عل  مخراات التحليل اضةصدائي، وعدد المشداهدات لفترن الدراسدة مجتمعة 

 مشاهدن( 88)ن =

 يلاةظ من الجدول السابق النتائج التالية: 

باخعتماد على مششر لشركات العينة والي  تم قياس   اضفصاح عن الت يرات المناخية بالنسبة لمتغير  -1

( 108ورقم    107الإفصاح عن التغيرات المناخية الصادر من الهياة العامة للرقابة المالية )القرار رقم  

يتضإ من الجدوع السابق أ  متوس    (TCFD، )(ESG، والي  يتنو  من قسمين هما )2021لسنة  

(، كما أ  0.4(، والحد الأد ى )0.9( وبلغ الحد الأقصى )0.664)  اضفصاح عن الت يرات المناخية  

 (. 0.136اخ حراف المعيار  لهيا المتغير بلغ )

بالنسبة لمت ير الأداء المالي لشركات العينه يتو قياسه من خلال معدل العائد عل  الأصول، ومعدل   -2

 العائد عل  ةقوق الملكية، وقيمة الشركة، ولل  كما يلي: 

لمتغير - العائد عل  الأصول    بالنسبة  قياس  من خ ع قسمة صافي  معدل  العينة والي  تم  لشركات 

معدل العائد عل     ويتضإ من الجدوع السابق أ  متوس   الربإ بعد الضرا   على إجمالي الأصوع،

)  (،1.304)  الأصول الأقصى  الحد  )93.52وبلغ  الأد ى  والحد  اخ حراف  0.01(،  أ   كما   ،)

 (.9.973المعيار  لهيا المتغير بلغ )

لمتغير - الملكية    بالنسبة  العائد عل  ةقوق  قسمة  معدل  قياس  من خ ع  تم  والي   العينة  لشركات 

معدل   ويتضإ من الجدوع السابق أ  متوس   صافي الربإ بعد الضرا   على إجمالي حقوق الملنية،

(، كما  0.164-(، والحد الأد ى )0.758وبلغ الحد الأقصى )  (،0.171)العائد عل  ةقوق الملكية  

 (. 0.163أ  اخ حراف المعيار  لهيا المتغير بلغ )
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ويتضإ   ،Q   Tobin’sمششرمن خ ع  والي  تم قياس   لشركات العينة    قيمة الشركةبالنسبة لمتغير   -

(، والحد الأد ى  0.999وبلغ الحد الأقصى )  (،0.686)  قيمة الشركة   متوس من الجدوع السابق أ   

 (. 0.224(، كما أ  اخ حراف المعيار  لهيا المتغير بلغ )0.183)

متوس  فروق أسعار لشركات العينة والي  تم قياس  من خ ع    عدم تماثل المعلوماتبالنسبة لمتغير   -3

الشركة، لأسهم  والطل   من    العر   متوس  ويتضإ  أ   السابق  المعلومات  الجدوع  تماثل   عدم 

(، كما أ  اخ حراف المعيار  لهيا المتغير 0.041(، والحد الأد ى )2وبلغ الحد الأقصى )  (،0.53)

 (. 0.404بلغ )

الرقابيةبالنسبة    -4 السابق أ  متوس     للمت يرات  الجدوع  العينةأظهرت  تا    ( 8.777)  ةجو شركات 

)مقاسا    المعيار   واخ حراف  الأصوع،  الطبيعي لأجمالي  الأقصى (  1.403باللوغاريتم  الحد  وبلغ 

العينة فى حجم الأصوع، كما 4.47(، والحد الأد ى )10.68) الت اوت بين شركات  ليعن  ذل    ،)

( بينما 0.866(، واخ حراف المعيار  لها )0.617لعينة الدراسة ) الرافعة المالية بلغت قيمة متوس  

 (. 0.048( و)8.32) بلغ الحد الأقصى والحد الأد ى لها

 تحليل نتائج اختبار فروا الدراسة: 4/3

ال طي المتعدد للع قة بين المتغير   اخ حدارخختبار فرو  الدراسة تم إجراء تحليل اخرتباط وتحليل     

( ويتم ذل  من SPSSالمستقل والمتغيرات التابعة فى  ماذج الدراسة باست دام حزمة البرام  الإحصا ية)

 :يليخ ع ما 

 تحليل نتائج اختبار الفرا الرئيسي الأول: 4/3/1

"يواد أثر لو دلالة إةصائية لصفصاح عن الت يرات المناخية عل  عدم تماثل والي  ين  على أ    

 المعلومات". 

 Correlation Analysisأولاً: نتائج تحليل الارتباط  

الفرا  مت يرات  بين  العلاقة  لاختبار  لبيرسون  الخطي  الارتباط  تحليل  باستخدام  الباةثتان  قامت 

 التالي: الرئيسي الأول كما يواحه الجدول 
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 بيرسون لمت يرات الفرا الرئيسي الثاني  ة معاملات ارتباطف ( مصفو6ادول رقو )

FSIZE    

ةجو  

 الشركة

LEV 

الرافعة 

 المالية

CCD   اضفصاح

عن الت يرات  

 المناخية

IA   عدم تماثل

 المعلومات
 مت يرات الفرا 

   1 IA  عدم تماثل المعلومات 

  1 -.626** CCD  اضفصاح عن الت يرات

 000. المناخية

 1 .147 .501** 
LEV الرافعة المالية 

.171 .000 

1 .035 -.099 .523** 
FSIZE   ةجو الشركة 

.743 .360 .000 

 0.01تشير إلى معنوية معامل الإرتباط عن مستو  معنوية **( )

 من الجدول السابق يتاح ما يلي:

ة لات دلالة معنوية بين اضفصاح عن الت يرات المناخية وعدم تماثل  سلبيارتباط  علاقةتواد  ▪

 .  (0.01( أقل من )(sig( ومستو  المعنوية 626.-حي  أ  معامل اخرتباط سال  بقيمة ) ، المعلومات

اضفصاح عن الت يرات المناخية والتي يتم أخيها في الإعتبار عند قياس أثر  بالنسبة للمت يرات الرقابية ▪

إيجابية لات دلالة معنوية بين كل   علاقةواود  أكدت  تا   الجدوع السابق على    وعدم تماثل المعلومات

 من الرافعة المالية،  وةجو الشركة، وعدم تماثل المعلومات.

 Multiple Regressionالخط  المتعدد  الانحدارثانياً: نتائج تحليل 

المناخية  أثر  لقياس   الت يرات  است دمت اضفصاح عن  المعلومات   تماثل  عدم  التاب   المتغير  على  

في ظل إدخاع المتغيرات الرقابية،   اخ حدارالباحاتا  طريقة المربعات الصغر  لتقدير معلومات  موذج  

 الأول: ولل  للفرا الرئيسي 

الرئيسي    الفرا  الت يرات عل :  الأول  وينص  اضفصاح عن  بين  إةصائية  دلالة  لو  أثر  "يواد 

، لل ر  الر يسي الاا ي  اخ حدارويعر  الجدوع التالي  تا   تحليل    المناخية و عدم تماثل المعلومات".  

 :يليوذل  كما 
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 الأول بين مت يرات الفرا الرئيسي  الانحدار(: نتائج تحليل 7ادول رقو )

المت يرات المستقلة والرقابية 

 ف  النمولج 

 ( IAبف )عدم تماثل المعلومات المت ير التا

القيمة 

 المقدرن 

قيمة اختبار  

(t ) 

القيمة 

 الاةتمالية

(P-value) 

معامل 

 التحديد 

( ) 

 0.578 0.558 0.201 الجزء الاابت

0.491 

الإفصاح عن التغيرات  

  CCDالمناخية
-0.317 -3.992 

0 

 FSIZE   0.061 2.998 0.019حجم الشركة 

 LEV  0.024 3.082 0.005 الرافعة المالية

القيمة                       3.84درجات الحرية =    27.007( = Fقيمة اختبار )

                 0(=  P-valueاخحتمالية )

 من الجدوع السابق يتضإ ما يلي:

وهي قيمة تعن   0.491) تبلغ )  لأول( لنمولج الدراسة للفرا الرئيسي ا(R2قيمة معامل التحديد   ▪

ي سر   حي   التاب   المتغير  في  تحد   التي  للتغيرات  المستقلة  المتغيرات  ت سير  عن درجة  الإفصاح 

المناخية المعلومات(   التغيرات  تماثل  )عدم  التاب   المتغير  في  تحد   التي  التغيرات  الرقابية  والعوامل 

 ، بينما ترج  باقى التغيرات في النموذج إلى أسبا  ومتغيرات أخر  خارج الدراسة. %49.1بنسبة 

عدم تماثل المعلومات وإشارة للإفصاح عن التغيرات المناخية على    سلبي لو دلالة معنوية  أثريواد   ▪

أقل من )سالبة    (β)الانحدارمعامل   أ   كلما  اد الإفصاح عن  0.01حي  أ   مستو  معنوية  (، أ  

. ويت ق م  لأولالرئيسي اوهو ما يثبت صحة الفرا  التغيرات المناخية ين    عدم تماثل المعلومات  

 ;2024Dey et; al.,2024; Amar et al., 2023; Montero et al., 2020دراسة كل من )علي، 

Schiemann & Sakhel, 2019)  

 على عدم تماثل المعلومات.  حجم الشركة والرافعة الماليةإيجابي ذو دخلة معنوية لنل من  أثريوجد  ▪

الفرا   صحة  من  التحقق  تو  أنه  يتاح  سبق  ما  اميف  امن  عل    لأولالرئيسي  ينص  والذي 

 (".IA) عدم تماثل المعلوماتأنه:"يواد أثر لو دلالة إةصائية لصفصاح عن الت يرات المناخية عل  

 وبالتالي ينو  النموذج الرياضي المقدر للع قة بين المتغير التاب  والمتغيرات المستقلة كما يلي: 

IA = 0.201 − 0.317 𝐶𝐶𝐷 + 0.061  𝐹𝑆𝐼𝑍𝐸 + 0.024 𝐿𝐸𝑉 

2R
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 :   الثانيتحليل نتائج اختبار الفرا الرئيسي  4/3/2

"يواد أثر لو دلالة إةصائية لصفصاح عن الت يرات المناخية عل  الأداء   والي  ين  على أ   

 المالي للشركات المدراة ف  البورصة". 

 ويشتق منه ثلاث فروا فرعية.

دخلة إحصلا ية للإفصلاح عن التغيرات  يوجد أثر ذو :   لثانيالفرا الفرعي الأول للفرا الرئيسدي ا -

 ( .ROAالمناخية على معدع العا د على الأصوع  )

 يوجد أثر ذو دخلة إحصلا ية للإفصلاح عن التغيرات : الثانيالفرا الفرعي الثاني للفرا الرئيسدي   -

 ( .ROEالمناخية على معدع العا د على حقوق الملنية )

يوجد أثر ذو دخلة إحصلا ية للإفصلاح عن التغيرات : "لثانيالفرا الفرعي الثالث للفرا الرئيسدي ا -

  .(Tobin`s Q)المناخية على قيمة الشركة 

 Correlation Analysisأولاً: نتائج تحليل الارتباط  

الفرا  مت يرات  بين  العلاقة  لاختبار  لبيرسون  الخطي  الارتباط  تحليل  باستخدام  الباةثتان  قامت 

 كما يواحه الجدول التالي:  لثانيالرئيسي ا

 الثانيبيرسون لمت يرات الفرا الرئيسي    ة معاملات ارتباطف ( مصفو8ادول رقو )

FSIZE 

ةجو  

 الشركة

LEV 

الرافعة 

 المالية

CCD  

اضفصاح عن 

الت يرات 

 المناخية

TQ  

قيمة 

 الشركة

ROE 

معدل 

العائد عل   

ةقوق  

 الملكية

ROA 

معدل 

العائد  

عل   

 الأصول

 مت يرات الفرا 

     1  ROA العا د على الأصوع   معدع 

    1 -.089 
ROE معدع العا د على حقوق الملنية 

 .412 

   1 .104 .102 
TQ قيمة الشركة 

 .335 .344 

  1 .656** .637** .648** 
CCD  الإفصاح عن التغيرات المناخية 

 .000 .000 .000 

 1 .147 -

.579** 

-.627** -

.512** LEV  الرافعة المالية 

 .171 .000 .000 .000 

1 .035 -.099 .045 .183 .042 
FSIZE حجم الشركة 

.743 .360 .675 .088 .699 

 0.01تشير إلى معنوية معامل الإرتباط عن مستو  معنوية  **()
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 من الجدول السابق يتاح ما يلي:

ارتباط إيجابية لات دلالة معنوية بين اضفصاح عن الت يرات المناخية ومعدل العائد عل     علاقةيواد   ▪

 .(0.01( أقل من )(sig( ومستو  المعنوية 648.حي  أ  معامل اخرتباط موج  بقيمة ) ،الأصول

ارتباط إيجابية لات دلالة معنوية بين اضفصاح عن الت يرات المناخية ومعدل العائد عل    علاقةوتواد  ▪

 .(0.01( أقل من )(sig( ومستو  المعنوية  637.حي  أ  معامل اخرتباط موج  بقيمة )  ،ةقوق الملكية

تواد   ▪ وقيمة   علاقةكما  المناخية  الت يرات  عن  اضفصاح  بين  معنوية  دلالة  لات  إيجابية  ارتباط 

 .(0.01أقل من )( (sig( ومستو  المعنوية 656.حي  أ  معامل اخرتباط موج  بقيمة )،الشركة

اضفصاح عن الت يرات المناخية والتي يتم أخيها في الإعتبار عند قياس أثر  بالنسبة للمت يرات الرقابية ▪

سلبية  ع قة  أكدت  تا   الجدوع السابق على وجود  عل  الأداء المالي للشركات المدراة ف  البورصة

العا د المالية وكل من معدع  الرافعة  بين  العا د  ذات دخلة معنوية  على حقوق    على الأصوع، ومعدع 

على   وكل من معدع العا د  حجم الشركةع قة ذات دخلة معنوية بين    الملنية، وقيمة الشركة، بينما توجد

 . على حقوق الملنية، وقيمة الشركة الأصوع، ومعدع العا د

 Multiple Regressionالخط  المتعدد  الانحدارثانياً: نتائج تحليل 

المتغير التاب  الأداء المالي است دمت الباحاتا  طريقة على  اضفصاح عن الت يرات المناخية  أثر  لقياس  

لتقدير معلومات  موذج   الصغر   الرقابية،  اخ حدارالمربعات  المتغيرات  إدخاع  للفرا    في ظل  ولل  

 يشتق من  ث   فرو لثاني، والرئيسي ا

 يوجد أثر ذو دخلة إحصا ية للإفصاح عن  عل :    لثانيللفرا الرئيسي اوينص الفرا الفرعي الأول   -

 ( . ROAالتغيرات المناخية على معدع العا د على الأصوع  )

، وذل  الثانيالأول للفرا الرئيسي    للفرا الفرعي  الانحدارويعرا الجدول التالي نتائج تحليل   

 :  يليكما 

 لثانيبين مت يرات الفرا الفرعي الأول للفرا الرئيسي ا الانحدار(: نتائج تحليل 9ادول رقو )

المت يرات المستقلة والرقابية 

 ف  النمولج 

 ( ROAالمت ير التابف )معدل العائد عل  الأصول

القيمة 

 المقدرن 

قيمة اختبار  

(t ) 

 القيمة الاةتمالية

(P-value) 

معامل 

 التحديد 

(R2) 

 0.632 0.48- 4.387- الجزء الاابت

0.427 

الإفصاح عن التغيرات  

  CCDالمناخية
4.266 4.525 

0.000 

 FSIZE   0.343 0.441 0.66حجم الشركة 

 LEV -0.252 -3.198 0.004 الرافعة المالية

القيمة                       3.84درجات الحرية =    20.889( = Fقيمة اختبار )

                 0(=  P-valueاخحتمالية )
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 من الجدول السابق يتاح ما يلي:

التحديد   ▪ معامل  الأول(R2قيمة  الفرعي  للفرا  الدراسة  لنمولج  الرئيسي    (  تبلغ الثاني  للفرا 

التاب  0.427) المتغير  للتغيرات التي تحد  في  المتغيرات المستقلة  ( وهي قيمة تعن  درجة ت سير 

والعوامل الرقابية التغيرات التي تحد  في المتغير التاب    الإفصاح عن التغيرات المناخيةحي  ي سر  

الأصوع) على  العا د  بنسبة  معدع  إلى  42.7%(  النموذج  في  التغيرات  باقى  ترج   بينما  أسبا  ، 

 ومتغيرات أخر  خارج الدراسة. 

وإشارة   إيجابي ذو دخلة معنوية للإفصاح عن التغيرات المناخية على معدع العا دعلى الأصوع  أثريوجد   ▪

(، أ  أ   كلما  اد الإفصاح عن  0.01مستو  معنوية أقل من )حي  أ     ( موجبةβ)اخ حدارمعامل  

للفرا    وهو ما يثبت صحة الفرا الفرعي الأول  التغيرات المناخية  اد معدع العا د على الأصوع

 ;2018Abu-Musa et al., 2024الم ح،  ؛  2024ويت ق م  دراسة كل من )قاسم،  .  لثانيالرئيسي ا

Abdel  Megeid, 2024; Maji & Kalita, 2022; Iriyadi & Antonio, 2021; 

(Bedeir,2024; 

سلبي ذو  أثرعلى الأصوع، بينما يوجد  على معدع العا د  الشركةحجم عدم وجود أثر ذو دخلة معنوية ل ▪

 على الأصوع.  دخلة معنوية للرافعة المالية على معدع العا د

 ثانيالفرعي الأول للفرا الرئيسي ال  من اميف ما سبق يتاح أنه تو التحقق من صحة الفرا 

  "يواد أثر لو دلالة إةصائية لصفصاح عن الت يرات المناخية عل  معدل العائد   والذي ينص عل  أنه:

 (".ROAعل  الأصول  )

 وبالتالي ينو  النموذج الرياضي المقدر للع قة بين المتغير التاب  والمتغيرات المستقلة كما يلي:

𝑹𝑶𝑨 = −𝟒. 𝟑𝟖𝟕 + 𝟒. 𝟐𝟔𝟔 𝑪𝑪𝑫 + 𝟎. 𝟑𝟒𝟑 𝐅𝐒𝐈𝐙𝐄 − 𝟎. 𝟐𝟓𝟐 𝑳𝑬𝑽 

 يوجد أثر ذو دخلة إحصا ية للإفصاح عن  عل     الثانيللفرا الرئيسي  وينص الفرا الفرعي الثاني   -

 ( .ROEالتغيرات المناخية على معدع العا د على حقوق الملنية )

،  الثانيللفرا الفرعي الثاني للفرا الرئيسي    الانحدارويعرا الجدول التالي نتائج تحليل  

 : يليوذل  كما 
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بين مت يرات الفرا الفرعي الثاني للفرا   الانحدار(: نتائج تحليل 10ادول رقو )

 لثاني الرئيسي ا

المت يرات المستقلة والرقابية 

 ف  النمولج 

العائد عل  ةقوق  المت ير التابف )معدل 

 ( ROEالملكية

القيمة 

 المقدرن 

قيمة 

اختبار  

(t ) 

القيمة 

 الاةتمالية

(P-value) 

معامل 

 التحديد 

)2(R 

 0.056 1.935 0.269 الجزء الاابت

0.465 

الإفصاح عن التغيرات  

 CCDالمناخية
0.371 3.006 

0.003 

 FSIZE 0.018 1.532 0.129حجم الشركة 

 LEV -0.216 -3.852 0.006 الماليةالرافعة  

القيمة                       3.84درجات الحرية =   24.384( = Fقيمة اختبار )

                 0(=  P-valueاخحتمالية )

 من الجدول السابق يتاح ما يلي:

تبلغ   لثدانيالرئيسددددي ا( لنمولج الددراسددددة للفرا الفرعي الثداني للفرا  (R2قيمدة معدامدل التحدديدد   ▪

( وهي قيمة تعن  درجة ت سلللير المتغيرات المسلللتقلة للتغيرات التي تحد  في المتغير التاب  0.465)

والعوامل الرقابية التغيرات التي تحد  في المتغير التاب   الإفصللاح عن التغيرات المناخيةحي  ي سللر 

، بينما ترج  باقى التغيرات في النموذج إلى أسلللبا   %46.5( بنسلللبة  معدع العا د على حقوق الملنية)

 ومتغيرات أخر  خارج الدراسة.

 إيجابي ذو دخلة معنوية للإفصلللاح عن التغيرات المناخية على معدع العا دعلى حقوق الملنية أثريوجد  ▪

(، أ  أ   كلما  اد الإفصاح 0.01مستو  معنوية أقل من )حي  أ    ( موجبةβ)اخ حداروإشارة معامل  

 وهو ما يثبت صدددحة الفرا الفرعي الثاني التغيرات المناخية  اد معدع العا د على حقوق الملنيةعن  

 & Matemane ;2024  قاسلم،؛  2018 ويت ق م  دراسلة كل من )الم ح،. الثانيللفرا الرئيسدي 

Graca,2023;   Abu-Musa et al., 2024; Abdel  Megeid, 2024; Maji & Kalita, 

2022) 

سلبي   أثرعلى معدع العا دعلى حقوق الملنية، بينما يوجد   حجم الشركةوجود أثر ذو دخلة معنوية لعدم   ▪

 ذو دخلة معنوية للرافعة المالية على معدع العا دعلى حقوق الملنية.

  لثاني للفرا الرئيسي ا  الفرعي الثاني  من اميف ما سبق يتاح أنه تو التحقق من صحة الفرا     

  "يواد أثر لو دلالة إةصائية لصفصاح عن الت يرات المناخية عل  معدل العائد   عل  أنه:والذي ينص  

 (". ROE) ملكيةعل  ةقوق ال
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 وبالتالي ينو  النموذج الرياضي المقدر للع قة بين المتغير التاب  والمتغيرات المستقلة كما يلي: 

𝑹𝑶𝑬 = 𝟎. 𝟐𝟔𝟗 + 𝟎. 𝟑𝟕𝟏 𝑪𝑪𝑫 + 𝟎. 𝟎𝟏𝟖  𝑭𝑺𝑰𝒁𝑬 − 𝟎. 𝟐𝟏𝟔 𝑳𝑬𝑽 

 يوجد أثر ذو دخلة إحصللا ية للإفصللاح  عل :   ثانيلاللفرا الرئيسددي  وينص الفرا الفرعي الثالث   -

  .(Tobin`s Q)عن التغيرات المناخية على قيمة الشركة 

، وذل    الاا يلل ر  ال رعي الاال  لل ر  الر يسي    اخ حدارويعر  الجدوع التالي  تا   تحليل  

 :  يليكما 

 الثانيبين مت يرات الفرا الفرعي الثالث للفرا الرئيسي  الانحدار(: نتائج تحليل 11ادول رقو )

المت يرات المستقلة والرقابية 

 ف  النمولج 

 ((Tobin`s Q)قيمة الشركة المت ير التابف )  

القيمة 

 المقدرن 

قيمة اختبار  

(t ) 

القيمة 

 الاةتمالية

(P-value) 

معامل 

 التحديد 

)2(R 

 0.01 2.638 0.54 الجزء الاابت

0.484 

الإفصاح عن التغيرات  

  CCDالمناخية
0.124 3.979 

0 

 FSIZE   0.009 0.514 0.609حجم الشركة 

 LEV  -0.124 -3.836 0.005 الرافعة المالية

القيمة اخحتمالية                        3.84درجات الحرية =    26.315( = Fقيمة اختبار )

(P-value  =)0                 

 من الجدول السابق يتاح ما يلي:

التحديد   ▪ معامل  الثالث(R2قيمة  الفرعي  للفرا  الدراسة  لنمولج  ا  (  الرئيسي  تبلغ    لثانيللفرا 

( وهي قيمة تعن  درجة ت سير المتغيرات المستقلة للتغيرات التي تحد  في المتغير التاب  حي   0.484)

والعوامل الرقابية التغيرات التي تحد  في المتغير التاب  )قيمة  الإفصاح عن التغيرات المناخيةي سر  

إلى أسبا  ومتغيرات أخر  خارج 48.4%الشركة( بنسبة   النموذج  التغيرات في  ، بينما ترج  باقى 

 الدراسة. 

المناخية على    أثريوجد   ▪ التغيرات  للإفصاح عن  الشركة وإشارة معامل إيجابي ذو دخلة معنوية  قيمة 

(، أ  أ   كلما  اد الإفصاح عن التغيرات 0.01مستو  معنوية أقل من )حي  أ     ( موجبةβ)اخ حدار

 . لثانيللفرا الرئيسي ا  وهو ما يثبت صحة الفرا الفرعي الثالثالمناخية  ادت قيمة الشركة 

سلبي ذو دخلة معنوية  أثرعلى قيمة الشركة، بينما يوجد  حجم الشركةعدم وجود أثر ذو دخلة معنوية ل ▪

 للرافعة المالية على قيمة الشركة. 
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  ثانيالفرعي الثالث للفرا الرئيسي ال  من اميف ما سبق يتاح أنه تو التحقق من صحة الفرا      

قيمة الشركة "يواد أثر لو دلالة إةصائية لصفصاح عن الت يرات المناخية عل     والذي ينص عل  أنه:

(TQ ،")  دراسة كل من ويت ق م 

 Blesia  ؛2024توفيق،  ؛2018الم ح،  ؛2023الجبلي  ؛2024 ل ،وسيد،؛  2024علي،  ؛2024)قاسم، 

et al.,2023 Siddique et al.,2021 (Hardiyansah& Agustini,2021 

 والمتغيرات المستقلة كما يلي: وبالتالي ينو  النموذج الرياضي المقدر للع قة بين المتغير التاب  

𝐓𝐐 = 𝟎. 𝟓𝟒 + 𝟎. 𝟏𝟐𝟒 𝑪𝑪𝑫 + 𝟎. 𝟎𝟎𝟗  𝑭𝑺𝑰𝒁𝑬 − −𝟎. 𝟏𝟐𝟒 𝑳𝑬𝑽 

الفرا   صحة  من  التحقق  تو  أنه  يتاح  سبق  ما  اميف  امن  عل    لثانيالرئيسي  ينص  والذي 

المدراة   أنه:"يواد أثر لو دلالة إةصائية لصفصاح عن الت يرات المناخية عل  الأداء المالي للشركات

 ,.Iriyadi & Antonio, 2021 Liu et al 2018 )الم ح، ". ويتفق مف دراسة كل من ف  البورصة

2024; Abdel  Megeid, 2024; Maji & Kalita, 2022 Sanjaya & Yoelencia, 2024). 

 في ظل تحليل الحساسية:  لثانياختبار الفرا الرئيسي ا

لأداء المالي با   طرق قياس م تل ة وهي معدع العا د على الأصللوع،  اتم قياس المتغير التاب   

باسلللت دام  وقامت الباةثتان بدراسدددة ثلاثة نمالج مختلفةمعدع العا د على حقوق الملنية، قيمة الشلللركة  

متغير تاب  مبني على الا   طرق لقياس الأداء المالي، مما سلبق يتضلإ أ   تا   تحليل واختبار ال ر   

 في ظل النماذج الا ثة مت قة، مما يشكد قوة ومتا ة النماذج المست دمة في التحليل. لاا يا

 النتائج والتوصيات والتوايات البحثية المستقبلية: -5

 النتائج: 5/1

تتمال أهم  تا   الدراسلة التى يمنن اسلت  صلها من الدراسلة النظرية والتطبيقية وتحليل الدراسلات  

 :يليالسابقة ذات الصلة فيما 

ا   - هنلا  أهميلة للإفصلللللاح عن التغيرات المنلاخيلة وملا ينت  عنهلا من م لاطر، حيل  أ هلا تمالل تحلديل 

الشركات أ  تدرج في تقاريرها السنوية يج  على  للمحاسلبين والمسلاهمين وجمي  أصلحا  المصلالإ، و

أو التقارير البياية ت اصلللليل حوع كي ية تمثير التغيرات المناخية على عملياتها المالية. يج  أ  تشللللمل  

الإفصللاحات كافة المعلومات المتعلقة باخ بعاثات النربو ية واسللتراتيجيات التنيث، والحد من الم اطر 

ركلات تحلديلد وتقييم الم لاطر وال رص المتعلقلة بلالتغيرات المنلاخيلة النلاتجلة عنهلا. كملا يتعين على الشلللل 

ا تحديد تناليث التغيرات المناخية مال اخ بعاثات وتقدير كي ية تمثيرها   بشللنل شلل اف، ومن المهم أيضلل 

 .على الأداء المالي على المد  الطويل

هنا  جهود ا متزايدة من الإصدارات المهنية الدولية والمحلية المتعلقة بالإفصاح عن التغيرات المناخية،  -

من  وغيرها  الأح ور   والوقود  والنربو   الحرار   اخحتباس  غا ات  ا بعاثات  من  بها  يرتب   وما 

ات ا إمنا ية  وعلى  للشركات  المالية  والتقارير  القوا م  على  تشثر  التي  الرشيدة الم اطر  القرارات  ذ 

اخ بعاثات وخ    من  للحد  النظي ة  الصناعات  إلى  والتحوع  المصالإ،  أصحا   وجمي   للمستامرين 

 النربو ، أ  تحقيق تنمية مستدامة.
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عدم تماثل المعلومات، وهو ما سلبي لو دلالة معنوية لصفصاح عن الت يرات المناخية عل     أثريواد   -

من كل  دراسة  مف  ويتفق  الأول.  الرئيسي  الفرا  صحة   ;Amar et al., 2023 ). )علي،  يثبت 

Montero et al., 2020;2024 

وهو  إيجابي لو دلالة معنوية لصفصاح عن الت يرات المناخية عل  معدل العائدعل  الأصول،  أثريواد   -

  ؛ 2024ويت ق م  دراسة كل من )قاسم،  .  الثانيما يثبت صحة الفرا الفرعي الأول للفرا الرئيسي  

 ;2018Abu-Musa et al., 2024; Abdel  Megeid, 2024; Maji & Kalita, 2022الم ح،

Iriyadi & Antonio, 2021) 

 إيجابي لو دلالة معنوية لصفصاح عن الت يرات المناخية عل  معدل العائدعل  ةقوق الملكية،   أثريواد    -

ا الرئيسي  للفرا  الثاني  الفرعي  الفرا  صحة  يثبت  ما  من    .لثانيوهو  كل  دراسة  م   ويت ق 

 & Abu-Musa et al., 2024; Abdel  Megeid, 2024; Maji   ;2024قاسم،؛  2018)الم ح،

Kalita, 2022 ) 

قيمة الشركة، وهو ما يثبت إيجابي لو دلالة معنوية لصفصاح عن الت يرات المناخية عل     أثريواد    -

  2024علي،  ؛2024ويت ق م  دراسة كل من)قاسم،   ،الثانيصحة الفرا الفرعي الثالث للفرا الرئيسي  

 Blesia et al.,2023)  ؛2024توفيق،  ؛2018الم ح،  ؛2023الجبلي   ؛2024 ل ،وسيد،؛

;Hardiyansah& Agustini,2021; Siddique et al.,2021 

والذي ينص عل     لثانيالرئيسي امن اميف ما سبق يتاح للباةثتان أنه تو التحقق من صحة الفرا    -

أنه:"يواد أثر لو دلالة إةصائية لصفصاح عن الت يرات المناخية عل  الأداء المالي للشركات". ويتفق  

  Iriyadi; & Antonio, 2021 Liu et al., 2024، Abdel 2018،  )الم حمف دراسة كل من  

Megeid, 2024; Maji & Kalita, 2022 Sanjaya & Yoelencia, 2024 ) 

 

 التوصيات: 5/2

 في ضوء النتا   التي تم التوصل إليها، توصى الباحاتا  بما يلي:

متطلبات إفصلللاح أكار ت صلللي   حوع ينبغي على الجهات التنظيمية في البورصلللة المصلللرية وضللل   -

التغيرات المناخية، بحي  تشلمل الم اطر المناخية، اسلتراتيجيات الت  يث، وا بعاثات النربو  لضلما   

 ش افية أكتر في التقارير.

بالتزامن من أوع    IFRS S1,S2معايير  تطبيق يج  على الهياة العامة للرقابة المالية الزام الشلركات ب -

، ويتم الإفصللاح عن التغيرات   2021لسللنة   108و  107، بالإضللافة إلي قرار الهياة رقم  2024يناير

المناخية من خ ع المنصلات الإلنترو ية بطريقة واضلحة وسلهل الوصلوع إليها مما يسلاهم فى اختجاه 

  حو اقتصاد من    النربو .

تعزيز نليات الحوكمة الرشلليدة، مال تعيين لجا  مت صللصللة في اخسللتدامة داخل الشللركات، لضللما    -

الإفصللللاح النلافي عن م لاطر التغيرات المنلاخيلة   وتلمثيرهلا الملالي على الشللللركلات، كملا يجل  توعيلة  

م تماثل  المسلللاهمين بمهمية متابعة التزام الشلللركات بالإفصلللاح عن التغيرات المناخية، مما يقلل من عد

 المعلومات بين الإدارة وجمي  أصحا  المصالإ.
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تعزيز سللياسللة اخقتصللاد الأخضللر فى مصللر من خ ع إ شللاء صللناديق اسللتامار خضللراء تركز على   -

 الشركات التي تلتزم بالإفصاح عن التغيرات المناخية وتطبيق استراتيجيات استدامة بياية.

العامة للرقابة المالية في دعم سللوق النربو  الطوعي الي  تم إ شللاؤه في  يج  اسللتمرار جهود الهياة  -

ك طوة مهمة لدعم جهود الدولة للحد من التغيرات المناخية، ويتماشلللي ذل  م  المبادرات   2024عام  

 .2030البياة العالمية وم  روية مصر المستقبلية 

 :التوايات البحثية المستقبلية 5/3

فللي ضللوء مللا تللم التوصللل إليلل  مللن  تللا  ، يمنللن تحديللد أهللم التوجهللات البحايللة المسللتقبلية 

 كما يلي:

في ظل الحوكمة   -الإفصلللاح عن التغيرات المناخية وم اطر ا هيار أسلللعار الأسلللهمتحليل الع قة بين   -

 البياية.

اسلت دام تقنيات اليكاء اخصلطناعي في وضل  مششلر للإفصلاح عن التغيرات المناخية وأثره على قيمة  -

 الشركة.

 تمثير أداء الشركات في مجاع تغير المنا  على حوكمة الشركات. -

 قياس أثر الإفصاح عن م اطر التغيرات المناخية على تنل ة رأس الماع. -

 أثر محددات الإفصاح عن التغيرات المناخية على قيمة الأسهم كمششر لقيمة الشركة. -

دور الملنيلة المشسللللسلللليلة   -أثر الإفصلللللاح عن م لاطر التغيرات المنلاخيلة على تنل لة رأس الملاع -

Institutional ownership. 

 المرااف -6

 المرااف بالل ة العربية: 6/1

(،  اللدور الوسللللي  لعلدم تملاثلل المعلوملات في الع قلة بين 2023الجبلى، وليلد سللللمير عبلد العظيم، ) -

دليل تطبيقي من مششلر البورصلات العربية   -الإفصلاح المحاسلبي عن ا بعاثات النربو  وقيمة الشلركة

، كلية المجلة العلمية للدراسدددات والبحوث المالية واضداريةللشلللركات من  ضلللة ا بعاثات النربو  ،  

الللاللاللل ،   الللعللدد  عشللللللر،  اللل للاملل   الللمللجلللللد  السللللللادات،  مللديللنللة  جللامللعللة   الللتللجللارة، 

 .48 -1ص ص

- ( عباس  الط ح ة،  و  ب ع  محمد  اضةصائ   (،  2012الزعبى،  البيانات    Spss"النظام  وتحليل  فيو 

 . 369-3الجامعة الأرد ية، الأرد ، الطبعة الاالاة، ص ص اضةصائية"،

(،  تحليل الع قة بين الإفصلاح اخختيار  عن ا بعاثات غا ات  2018الم ح، شليرين شلوقي السليد، ) -

، مجلة الفكر المحاسدبياخحتباس الحرار  والأداء المالي للشلركات المسلجلة في البورصلة المصلرية ، 

قسللم المحاسللبة والمراجعة، كلية التجارة، جامعة عين شللم ، المجلد الاا ي والعشللرو ، العدد الراب ،  

 .1098-1043ص ص
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( ، Cop29(،  جهود مصللر لمواجهة نثار تغير المنا  بمشتمر )2024)  ،الهياة العامة ل سللتع مات -

 ./http://www.sis.gov.eg/storg وفمبر، متاح على:  17

 11( ، Cop29(،  المشلللاركة المصلللرية في أعماع قمة المنا  )2024، )------------------------ -

 /https://www.sis.gov.eg/storg وفمبر، متاح على: 

،  2021( لسلللنة  108(، و)107(، قرار مجل  إدارة الهياة رقم )2021الهياة العامة للرقابة المالية، ) -

 بشللم  ضللواب  إفصللاح الشللركات العاملة في مجاع الأ شللطة المالية غير المصللرفية عن الممارسللات 

 ، متلاح على:  البيايلة والمجتمعيلة والحوكملة المتعلقلة بلاخسللللتلداملة واحثلار الملاليلة للتغيرات المنلاخيلة

www.fra.gov.eg. 

(، 107(،  الإفصللللاحلات المتعلقلة بلالمملارسللللات البيايلة قرار )2022)  ،------------------------- -

  .2021( لسنة 108)

(،  جلسلة  قاشلية عن تطورات إعداد التقارير المتعلقة باخسلتدامة  2024)  ،------------------------- -

 .www.fra.gov.eg ، متاح على: 2024ديسمبر  18ضمن فعاليات اجتماعات الأيوسنو بتركيا  

بدو    "،SPSS"التحليل اضةصائ  للمت يرات المتعددن باستخدام برنامج  (،  2013أمين، أسامة ربي  ) -

  اشر، 

 . 150-135ص ص

( ،  أثر التنور الجنسللللي لأعضللللاء مجل  الإدارة 2024شللللوقي محملد فهمي،)  محملدتوفيق، أحملد  -

دراسلللة  -واسلللتق ليتهم على الع قة بين مسلللتو  الإفصلللاح عن ا بعاثات النربو  على قيمة الشلللركة

، قسللم المحاسللبة ، مجلة البحوث المحاسددبيةتطبيقية على الشللركات المقيدة فى البورصللة المصللرية ،  

 .43-1كلية التجارة، جامعة طنطا، المجلد الحاد  عشر، العدد الراب ،ص ص 

(،  أثر الإفصلللاح عن م اطر التغيرات 2024 ل ، ع ء عاشلللور عبد س؛ سللليد، أحمد سللليد ط ، ) -

المناخية على قيمة الشللركة وترشلليد قرارات المسللتامرين بالتطبيق على قطار المقاوخت والإ شللاءات  

، المعهد العالي للحاسللبات وتننولوجيا المعلومات، أكاديمية  مجلة الشددروق للعلوم التجاريةالهندسللية ، 

 .220 -173الشروق، عدد خاص، الجزء الاا ي، ص ص

(،  قياس أثر 2022سللالم، محمد جماع السلليد؛ العباد ، مصللط ى راشللد؛ يو  ، أحمد علي حسللن، ) -

الإفصلاح السلرد  عن تقرير تعليقات الإدارة على قيمة المنشلمة: دراسلة تطبيقية على الشلركات المقيدة  

، جامعة بنها، العدد الأوع، الجزء الراب ، ص مجلة بنيا للعلوم اضنسددددانيةبالبورصللللة المصللللرية ،  

 .174-121ص

(،  دراسة الأثر الت اعلي للإفصاح المحاسبي عن م اطر التغيرات 2024س مة، هناء علي عبد س، ) -

المناخية وجودة نليات حوكمة الشلللركات على قرارات المسلللتامرين: دراسلللة تطبيقية على الشلللركات  

، كلية مجلة اضسدكندرية للبحوث المحاسدبية الصدادرن عن قسدو المحاسدبةالمقيدة بالبورصلة المصلرية ،  

اللللالللالللل ،   اللللعلللدد  اللللالللاملللن،  اللللملللجلللللللد  الإسلللللللنلللنلللدريلللة،  جلللاملللعلللة   الأعلللملللاع، 

 .457 -407ص ص

http://www.sis.gov.eg/storg/
https://www.sis.gov.eg/storg/
http://www.fra.gov.eg/
http://www.fra.gov.eg/
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(،  تحليل التنل ة والعا د لأسللالي  التنيث المناخي لمجابهة 2023سللليم، عماد محمد صللدقي محمد، ) -

، كلية التجارة، جامعة المجلة العلمية للبحوث التجاريةدراسللة ميدا ية ،   -التغيرات المناخية في مصللر

 .942 -883المنوفية، المجلد )واحد وخمسو (، العدد الراب ، الجزء الاا ي، ص ص

(،  أثر خصللا   الشللركة على  2024عبد الحليم، أحمد حامد محمود؛ العوادلي، هبة سللعد حسللن، ) -

وقيمة الشللللركة: دليل    TCFDالع قة بين الإفصللللاح عن م اطر التغيرات المناخية وفقا  لتوصلللليات  

، المعهلد العلالي للحلاسللللبلات  مجلدة الشددددروق للعلوم التجداريدةتطبيقي من بيالة الأعملاع المصللللريلة ،  

 .74 -1وتننولوجيا المعلومات، أكاديمية الشروق، عدد خاص، الجزء الاا ي، ص ص

(،  تمثير التنور الجنسللي لأعضللاء مجل  الإدارة على الع قة بين 2024علي،  ي ين صلل ح علي، ) -

مسللتو  الإفصللاح عن ا بعاثات النربو ، وبين عدم تماثل المعلومات وقيمة الشللركة: دراسللة تطبيقية  

، كلية التجارة، جامعة طنطا،  مجلة البحوث المحاسددبيةعلى الشللركات المقيدة بالبورصللة المصللرية ،  

 .115 -44المجلد الحاد  عشر، العدد الأوع، ص ص

(،  أثر م اطر تغير المنا  على الأداء المالي للشللركات المقيدة في 2024قاسللم، سلليد قاسللم محمد، ) -

، كلية التجارة، جامعة مجلة التجارن والتمويلسللوق الأوراق المالية المصللرية؛ م  دراسللة تطبيقية ،  

 .60 -1طنطا، المجلد الراب  والأربعو ، العدد الأوع، الجزء الأوع، ص ص

(،  2024قلدس، ريمو  مي د فشاد؛ سلالم، محمد جماع السليد؛ عبدالرحمن، مها عبدالحميد عبدالحميد، ) -

 دور المراج  تجاه الإفصلاح عن التغيرات المناخية وا عناسلاتها على تحسلين جودة المحتو  الإخبار  

، المعهد العالي للحاسلبات وتننولوجيا  مجلة الشدروق للعلوم التجاريةللتقارير المالية: دراسلة ميدا ية ،  

 .172-75المعلومات، أكاديمية الشروق، عدد خاص، الجزء الاا ي، ص ص

 قياس أثر الشلللل  المهني لمراق  الحسللللابات في تقييم مزاعم  (،  2022)متولي، أحمد  كي حسللللين،  -

الإدارة للحلد من م لاطر التغيرات المنلاخيلة على أحنلام وقرارات المسللللتامرين في الشللللركلات المقيلدة 

، كلية التجارة، الإسللماعيلية، جامعة قناة المحاسددبيةالمجلة العلمية للدراسددات  بالبورصللة المصللرية ،  

 .5-1السوي ، المجلد الراب ، العدد الاال ، ص ص

(،  الإفصاح عن م اطر 2023متولي، مصلط ى  كي حسلين؛ الغري ، حسلن عبدالعاع سلالم غري ، ) -

التغيرات المنلاخيلة: تحلديلا  جلديلدا  للمعلدين والمراجعين والمسللللتامرين م  دراسلللللة تطبيقيلة في البيالة  

، المجلد الراب ، العدد الاا ي، الجزء المجلة العلمية للدراسددات والبحوث المالية والتجاريةالمصلرية ،  

 .844-781الاا ي، ص ص

(،   حو بناء مششلر مقترح للإفصلاح  2020يعقو ، ابتهاج إسلماعيل؛ والقيسلي، إيناس عبد الرحمن ) -

المحاسبي والتوكيد عن ا بعاثات غا ات اخحتباس الحرار : دراسة تجريبية في سوق العراق المالي ،  

متاح على:    30-13، كلية العلوم اخقتصلادية، جامعة بغداد، ص صمجلة كلية ب داد للعلوم الاقتصدادية

iraqoaj.net/iasj/download/5a39bf4f22501c50. 
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 ( 1رقو ) ملحق

 مرشر الييئة العامة للرقابة المالية المتعلق باضفصاح عن مخاطر الت يرات المناخية 

 ( ESGعناصر إفصاةات القسو الأول )  م

 أولا: اضفصاةات البيئية 

 العمليات والرقابة البيئية:  

 وض  الشركة أ  سياسة بياية أو إجتماعية أو سياسة إستدامة رسمية.  1

  ابعة من داخل الشركة أم مستمدة من سياسات وطنية أو عالمية.السياسة السابقة   2

 تحديد وتقييم الم اطر البياية والإجتماعية الناشاة عن  شاط الإقتصاد  للشركة.  3

 تحديد الشركة أ  أهداف تتعلق ب    إ بعاثات الغا ات الدفينة غا ات الإحتباس الحرار .  4

 (.ISO 14001لد  الشركة  ظام أو شهادة فيما يتعلق بالممارسات البينية )  5

 تبني الشركة لسياسات محددة خاصة بتدوير الم ل ات إسته   المياة الطاقة.  6

 إنبعاثات الكربون:  

 قيام الشركة بحسا  إجمالي  سبة إ بعاثات النربو  سنويا )بالأطنا  المترية(.  7

 است دام مصادر الطاقة وتنوعها: 

 الطاقة المستهلنة بشنل مباشر سنويا.حسا  إجمالي حجم   8

 حسا   سبة إسته   الطاقة حس   ور مصدر التوليد سنويا.  9

 حسا   سبة الطاقة التي تم توفيرها سنويا )إ  وجدت(.  10

 إستخدام المياه:  

 حسا  إجمالي كمية المياة المستهلنة سنويا.  11

 .والمعالجة سنويا )إ  وجد(حسا  إجمالي كمية المياة المعاد تدويرها    12

 إدارة الم ل ات: 

حسللللا  إجملالي حجم الم ل لات المنتجلة أو المعلاد تلدويرهلا أو التي تتم معلالجتهلا حسلللل  النور    13

 والو   سنويا.

 ثانيا: اضفصاةات اضاتماعية 

 التنوع بين الجنسين ونسبة الأاور:  

 التوظيث )عمالة مشقتة أو دا مة(.الإفصاح عن عدد الموظ ين والموظ ات حس   ور    14

 الإفصاح عن النسبة الماوية لإجمالي عدد الموظ ين من اليكور والإ ا .  15

الإفصلاح عن النسلبة السلنوية للمناصل  التي يشلغلها اليكور والإ ا  )وظا ث المبتد ينس المسلتو    16

 المتوس (.

اليكور والإ ا  ال اصللة بالوظا ث العليا الإفصللاح عن النسللبة السللنوية للمناصلل  التي يشللغلها    17

 والتن ييية(.

 الإفصاح عن  سبة متوس  الأجور لليكور مقار ة بنسبة متوس  الأجور للإ ا .  18

 : معدل دوران العاملين 
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 الإفصاح عن النسبة السنوية لمعدع دورا  العاملين الدا مين على أساس سنو .  19

 لمعدع دورا  العاملين المشقتين على أساس سنو .الإفصاح عن النسبة السنوية   20

 الإفصاح عن النسبة السنوية لمعدع دورا  العاملين بعقود أو المستشارين على أساس سنو .  21

 عدم التمييز:  

تبني سللياسللة تجريم التحر  الجنسللي أو سللياسللة عدم التمييز علي أ  أسللاس عرفي أو ديني أو   22

 علي أساس الجن .

 المعايير العالمية للصحة والسلامة: 

 إتبار سياسة للصحة المهنية أو سياسة خاصة بالمعايير العالمية للصحة والس مة.  23

 عدد ضحايا الحواد  )إ  وجد(.  24

عدد سللاعات التدري  المتعلقة بالقضللايا البياية والإجتماعية وقضللايا الصللحة والسلل مة المهنية   25

 للموظ ين.

 والعمالة الجبرية: الأطفال  

إتبار سلللياسلللة تحريم عمالة الأط اع أو العمالة الجبرية وتطابق تل  السلللياسلللة على الموردين   26

 والبا عين والمتعاملين م  الشركة.

 ةقوق العمال:  

إتبار الشللركة متطلبات قا و  العمل المصللر  وقوا ين ومعايير منظمة العمل الدولية أو أ  أطر   27

 معايير أو قوا ين دولية أخر  متعلقة بحقوق العماع.عمل أو 

 اشتماع تل  السياسة الموردين والبا عين المتعاملين م  الشركة.  28

 ثالثاً: ةوكمة الشركات المتعلقة باضستدامة.  

 تنوع مجلس اضدارن:  

 اليكور والإ ا .الإفصاح عن العدد والنسبة السنوية لإجمالي مقاعد مجل  الإدارة التي يشغلها   29

 الإفصاح عن العدد والنسبة السنوية لرؤساء اللجا  التي يشغلها اليكور والأ ا .  30

 الرشوة / منافحة ال ساد: 

 إصدار أ  قرارت متعلقة بمنافحة الرشوة / ال ساد وتتبعها.  31

 السلو  الأخ قي / ميااق الشرف: 

 وميااق الشرف وتتبعها.إصدار الشركة قواعد السلو  اخخ قي   32

 خصوصية البيانات:  

إتبار الشلركة متطلبات قا و  حماية البيا ات الشل صلية وقا و  حماية المسلتهل  المصلر  وأ    33

 أطر عمل أو قواعد أو توصيات دولية أخر  بشم  خصوصية البيا ات.

 الإب غ عن ممارسات الإستدامة والإفصاح عنها: 

 تقارير الإستدامة.إصدار الشركة   34

 السعى إلى تحقيق أهداف محددة من أهداف التنمية المستدامة للأمم المتحدة.  35

تحدد الشللركة هيه الأهداف وتقوم بالإب غ عن التقدم المحر  في إطار أهداف التنمية المسللتدامة   36

 للأمم المتحدة.
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 إع   الشركة التزامها بوضوح تجاه معايير المساولية الإجتماعية للشركات.  37

 تبني الشركة سياسة مبدأ صريإ وواضإ بشم  الإستامار المجتمعي.  38

 مشاركة الشركة في مبادرات القطاعين العام وال اص المعنية بتنمية المجتم .  39

 الامانات الخاراية:  

( الصلادرة عن الشلركة ع طرف ثال   ESGمراجعة الإفصلاحات البياية واخجتماعية والحوكمة )  40

 مستقل

 ( TCFDعناصر إفصاةات القسو الثاني )  

 أولا: الحوكمة: الحوكمة المتعلقة بالت ير المناخي:  

 قيام مجل  الإدارة بمراقبة الم اطر وال رص المتعلقة بالمنا .  41

 قيام الإدارة بم  دور في تقييم الم اطر وال رص المتعلقة بالمنا  وإدارتها.  42

 اضستراتيجية العمليات البيئية والرقابة والحد من المخاطر: ثانياً:  

 تحديد أ  م اطر أو فرص متعلقة بالمنا  علي المد  القصير والمتوس  والطويل.  43

 تضمين ال رص والم اطر المتعلقة بالمنا  في إستراتيجية الشركة وت طيطها المالي.  44

المتعلقة بمقاومة تغيرات المنا  والقدرة على التنيثس وتطوير  الإسلتامار سلنويا في البنية التحتية   45

 المنتجات.

 ثالثاً: إدارن المخاطر المخاطر المتعلقة بالت ير المناخي:  

 وض   ه  معين لتحديد الم اطر المتعلقة بالمنا  وتقييمها.  46

 تبني  ه  واضإ لإدارة الم اطر المتعلقة بالمنا .  47

 المتعلقة بالمنا  ضمن الإستراتيجية الشاملة لإدارة الم اطر.دم  الم اطر   48

 رابعاً: المقاييس والأهدا : انبعاثات الكربون/ ال ازات الدفيئة:  

اسللت دام أ  مقايي  لتقييم الم اطر وال رص المتعلقة بالمنا  بما يتماشللى م  اسللتراتيجية الركة    49

 وعملية إدارة الم اطر.

 )إ  وجد(. 1إجمالي ا بعاثات ثا ي أكسيد النربو  الشريحة الإفصاح عن   50
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The Impact of Climate Change Disclosure on Information 
Asymmetry and Financial Performance for Companies Listed 

on the Egyptian Stock Exchange 

Abstract: 

The objective of the research: Analyze The impact of climate change 
disclosure on information asymmetry and financial performance for companies 
listed on the Egyptian Stock Exchange. 

Design and Methodology: An applied study was conducted on a sample of 
(44) companies using the content analysis method in examining the annual 
reports of companies during the period from 2022 to 2023 with a total of (88) 
views to test the research hypotheses that reflect the impact of climate change 
disclosure on information asymmetry and financial performance. The multiple 
regression and sensitivity analysis methods were also used to test the results. 
Climate change disclosure was measured based on the Climate Change 
Disclosure Index issued by the Financial Regulatory Authority (Decision No. 107 
and No. 108) for the year 2021, Which consists of two sections: (ESG) and 
(TCFD). The information asymmetry is measured depending on researchers 
relied on the difference in supply and demand for stocks (Bid-Ask Spread). For 
measuring the financial performance, the researchers depend on return on assets 
(ROA) and return on equity (ROE), and the company's value was measured using 
Tobin's Q indicator. 

Results and Recommendations: The research results indicate that there is 
a statistically significant negative impact of climate change disclosure on 
information asymmetry. . In addition to a statistically significant positive impact 
of climate change disclosure on companies’ financial performance. Accordingly, 
the study recommends  that the Financial Regulatory Authority obliges companies 
to apply IFRS S1 and S2 standards simultaneously from January 1, 2024, in 
addition to Authority Decisions No. 107 and 108 of 2021, and also climate 
change is disclosed through electronic platforms in a clear and accessible manner, 
contributing to move towards a low-carbon economy. 

Originality and Addition: The current research provides a contribution and 
addition to the current research in this field by studying the impact of climate 
change disclosure on information asymmetry and the financial performance for 
companies listed on the Egyptian Stock Exchange as an example of emerging 
economies. 

Keywords: Climate Change Disclosure, Information Asymmetry, 
Companies' Financial Performance, Return on Assets, Return on Equity, 
Firm Value. 

 


