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 ملخص البحث:

ا متلا ددا على الاقتصههاد العالمي، مما جعل    شهه د الاقتصههاد المصههري عقل العقود الأربعة الماضههية انتتاحد

الصههدمات الخارجية بمختلأ أنواع ا. و سههعى الا الإحى تلى تحليل أثر الص الصههدمات على  أكثر عرضههة لتيثيرات  

فليمنج –(، بالاسهتناد تلى نموذج ماندل2023–1980مؤشهرات الأداء والاسهتقرار الاقتصهادي في مصهر عقل التترة )

اللي  وضه  انتقال الأثر عإر ثق  قنوات رييسهيةس سهول السهلل والخدمات، وسهول النقد، وميلاد المدفوعات، في  ل  

سههعر  ومعدل التضههخم،  وعلى أربعة مؤشههرات رييسههيةس معدل النمو الاقتصههادي،   إحىرتكل الو   .اقتصههاد متتو 

مثل الأزمات المالية، والصههههراعات   –الصههههرا، والميلاد التجاري. وقد أ  رت النتايج أد الصههههدمات السههههالإة  

، وتسهار  التضهخم،  الاقتصهادي ص المؤشهرات م  عقل تإاطؤ النموانعكسه  سهلإدا على ال –الجيوسهياسهية، والأوب ة  

كطترة التكنولوجيا   –وتراجل قيمة الجني ، واتسهها  العجل التجاري. وفي المقابل، سههاام  بعص الصههدمات الموجإة 

كما كشت  النتايج أد الاقتصاد  .في تحسي  مؤق  للأداء دود تحدا  تحول ايكلي مستدام –وازداار التجارة العالمية 

، تلا أد فاعلية السهياسهات  2016المصهري  تمتل بانتتا  نسهإي مل مرونة أكإر في سهعر الصهرا بعد تعو م الجني  عام 

الاقتصههاد ة ت ل محدودة بتعل تدعقت الإنا المركلي والقيود ال يكلية، لا سههيما على السههياسههة المالية في  ل الحيل  

و تسق  ،  تإرز السياسة النقد ة كيداة أكثر فاعلية في بي ة سعر صرا مردالمالي الضيق وارتتا  الد   العام، في حي

تلى أد تعل ل فهاعليهة السههههيهاسههههات   الإحهىخلص   و  .فليمنج–كإير مل افتراضههههات نموذج مهانهدل  اهلا الواقل تلى حهد

الاقتصههاد ة  تطلت تحسههي  الإي ة المؤسههسههية، وتنو ل مصههادر النمو، وتقليل الاعتماد الخارجي، وتطو ر ةليات فعالة  

 .الكلي واستدامة النمو على المدى الطو ل الاقتصادللإنلار المإكر، بما  دعم استقرار

 .، مصرفليمنج-الأداء والاستقرار الاقتصادي، نموذج ماندل، الصدمات الخارجية  :كلمات مفتاحية

 : مقدمة

 توالي بعد الأعيرة السنواتفي  عاصة  العالمي المستوى على واسل بااتمام الخارجية الصدمات ح ي  لقد

 الن ام الاقتصادي ع  تدارة عارجة تكود لأن ا في ا، التحكم  صعت الخارجية والصدمات الصدمات، الص وتكرار

للدولة، تذ أن ا تعإر ع  وقو  أحدا  غير متوقعة تؤثر بدرجة أو بيعرى على الاقتصاد وبصورة ت جابية أو  الداعلي

فجايي نتيجة عوامل عارجية، لا تتسراا الأبعاد الاقتصاد ة المحلية، ولكن ا تنعكس بالضورة سلإية، ف ي تعإر ع  حد   

 .(Briguglio, 2016)المتقدمة أو النامية  سواء العالم على ال واار الاقتصاد ة الداعلية في كافة دول

م  أام ا الصدمات وقد شمل الاقتصاد العالمي العد د م  الصدمات الخارجية عقل العقود الماضية، التي  

أحدا  الحادي عشر  و(، 1945-1939عقل السنوات ) الحروب وم  أمثلت ا الحرب العالمية الثانيةالجيوسياسية مثل 

المتحدة  2001م  سإتمإر عام   الا بالإضافة تلى صدمات .  2022الأوكرانية عام  - والحرب الروسية،  في الولا ات 

الطإيعية مثل تعصار كاتر نا عام   الياباد،    2011، وزللال تواوكو وتسونامي عام  2005الكوار   فضقد ع   في 

  ، 2009-2008المالية العالمية مثل الكساد الأع م في ثقثينيات القرد العشر  ، والأزمة المالية العالمية عام  الصدمات  

،  1997عام    H5N1الطيور    تنتلونلا  جايحةانتشار  كللا صدمات الانتشار العالمي للأوب ة والأمراض المعد ة مثل  

. الا بالإضافة تلى صدمات الناتج (Soluk, 2022)  2020عام    19-كوفيدو،  2009عام   H1N1تنتلونلا الخناز ر  و

العالمية   المالية  الأزمة  بعد  نمو عالمي سالإة   ,.Todorov et al)  2009-2008عام  العالمي مثل تحقيق معدلات 

2019). 
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كللا م  الأمثلة ال امة على الصدمات الخارجية صدمات أسعار النتط العالمية والتي تعنى الانختاض الشد د  

على سإيل المثال، الانختاض اللي ش دص سعر عام برن  بسإت الأزمة الاقتصاد ة أو الارتتا  الشد د في أسعار النتط،  

ا للإرميل عام    36.61ليصل تلى    2009-2008العالمية عام   ا للإرميل في  وليو    146.08مقابل    2009دولارد دولارد

 . (Zhang et al., 2018) 2008عام 

الا بالإضافة تلى صدمات التجارة العالمية وتعد الحروب التجار ة المستمرة بي  الولا ات المتحدة والصي  

فضقد    .  (Raghavan & Devadason, 2020)م  الأمثلة ال امة على الا النو  م  الصدمات    2018منل  نا ر عام  

ولعل أام أمثلت ا قيام الاحتياطي التيدرالي الأمر كي، عقل الأزمة المالية العالمية     صدمات معدلات التايدة العالميةع

، بختص معدلات التايدة بشكل حاد ومتاجئ في محاولة لتحتيل الاقتصاد ومنل ان يار الأسوال المالية  2009-2008عام  

حوالي   ما  قارب    2007عام    %5.25م   الأمر كي2008عام    %0تلى  التار خ  في  مستوى  أدني  واو   ، 

(Bazhenova & Bazhenova, 2016) . 

وأعيراد صههدمات التطور التكنولوجي التي تنتج ع  الابتكارات والتكنولوجيا والاكتشههافات العلمية الجد دة،  

في مطلل الألتية الجد دة بدا ة م  عام    (ICT)1وم  أمثلت ا ال امة صههدمات ثورة تكنولوجيا المعلومات والاتصههالات  

 .New Economy” (Li et al., 2022)“والتي ترتت علي ا   ور مصطل  الاقتصاد الجد د  2000

ش د الاقتصاد العالمي عقل العقود الماضية موجات متعددة م  الصدمات الخارجية، تمثل  في  وكما تإي   

تقليمية، وانتشار الأوب ة، ما كاد ل   أزمات مالية دولية، وتقلإات حادة في أسعار الطاقة والسلل الأساسية، وصراعات  

بالغ الأثر على اقتصادات الدول بدرجات متتاوتة. وقد أثرّت الص الصدمات على كل م  مؤشرات الأداء الاقتصادي  

)مثل معدل النمو الاقتصادي، التضخم، الإطالة( وكللا مؤشرات الاستقرار الكلي )مثل عجل الموازنة، الد   العام،  

 .قدي(الاستقرار الن

ا الوثيق بالاقتصاد  لارتإاط  وفي  ل الص الإي ة العالمية المتقلإة،  تيثر الاقتصاد المصري بشكل عاص ن رد

العالمي نتيجة اعتماداا على عدة عوامل عارجية مثل التجارة الدولية، والاستثمار الأجنإي المإاشر وغير المإاشر،  

  بالخارج، وأسوال الطاقة. وقد أدى الا الارتإاط الوثيق تلى تيثر الاقتصاد  ياحة، وتحو قت المصر ي  العامليوالس

ثورة تكنولوجيا المعلومات والاتصالات    صدمةمثل    المصري بالصدمات الخارجية بشكلِ كإير سواء الإ جابية من ا

(ICT)  حيى( 2008-2004عقل السنوات )صدمة التجارة العالمية ، و2000في مطلل الألتية الجد دة بدا ة م  عام  

ا ملحو دا في الصادرات السلعية والخدمية صدمة الجيوسياسية المتمثلة في أحدا   المثل  أو السلإية    ،ش دت مصر نمود

صدمات الانتشار العالمي    فضقد ع   ،2009-2008المالية العالمية عام  ، والصدمة  2001الحادي عشر م  سإتمإر عام  

عام   H1N1تنتلونلا الخناز ر  ، و1997عام    H5N1الطيور  تنتلونلا  جايحة  انتشار  للأوب ة والأمراض المعد ة مثل  

في محاولة تحليل وتتسير أثر الصدمات الخارجية على    البحثمشكلة  وم  انا، تإرز    .2020عام    19-، وكوفيد2009

(، في ضوء الانتتا  الاقتصادي 2023–1980عقل التترة )مؤشرات الأداء الاقتصادي والاستقرار الكلي في مصر  

فليمنج اللي  وض  ةليات انتقال الصدمات -وتيثر مصر بالعوامل العالمية غير المتوقعة، وذلا استناددا تلى نموذج ماندل

 .في الاقتصاد المتتو 

في كون   درس تيثير الصدمات الخارجية المتنوعة على مؤشرات الأداء والاستقرار    البحث  أهميةتمثل  تو

، مما  ساعد على ف م كيتية تيثر الاقتصاد  2023  عام  حتى  1980  عام  الاقتصادي في مصر عقل فترة طو لة تمتد م 

المالية،   الأزمات  مثل  المتوقعة  غير  العالمية  بالأحدا   النتط،  والمصري  أسعار  الجيوسياسية، وتقلإات  الصراعات 

والأوب ة، واو ما  لود صنا  القرار برؤى واضحة لتعل ل السياسات الاقتصاد ة وز ادة قدرة الاقتصاد على الصمود  

النامية أمام الص الصدمات،   فضقد ع  تس ام  في سد فجوة بحثية في الأدبيات المتعلقة بالاقتصاد المصري والدول 

ماندل نموذج  تدماج  كما  عُد  عام،  المصري  -بشكل  الاقتصاد  تيثر  ةلية  لت م  ا  م مد ن ر دا  ا  تطارد التحليل  في  فليمنج 

 .تايج الدراسة، واو ما  ضيأ بعددا تتسير دا معمقدا لن الخارجيةبالصدمات 

 
1 Information and Communication Technology.  
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الأسلوب الاستنإاطي والأسلوب  التحليلي و ستخدم    الوصتيالمن ج    علىيعتمد الإحى  ف  البحث  منهجيةأما ع   

يى  سُتخدم الأسلوب الاستنإاطي في تناول وتحليل الإطار الن ري المتعلق بالصدمات الخارجية، وةليات حالاستقرايي؛  

الوطنية، مل التركيل على كيتية تيثيراا على مؤشرات الأداء والاستقرار الاقتصادي،  انتقال أثراا تلى الاقتصادات  

فليمنج كنموذج  وض  التتاعقت بي  السياسات النقد ة والمالية وسول الصرا في الاقتصاد -بالاستناد تلى نموذج ماندل

(،  2023–1980أما الأسلوب الاستقرايي فيسُتخدم لتحليل الإيانات الخاصة بالاقتصاد المصري عقل التترة )  .المتتو 

الكلية في مصر، وذلا م  عقل   الخارجية والمتغيرات الاقتصاد ة  الصدمات  التعلية بي   العققة  ب دا استخقص 

 .دراسة تطور الص المؤشرات عقل فترات الأزمات والصدمات العالمية المختلتة

  عرض الإطار الن ري للصههدمات الخارجية.س أولً س  الإحىأجلاء بجانت مقدمة   عمسههةتلى  الإحىنقسههم   و

ً ثالث  .فليمنج وتحليل ن ري لتطإيق  على الاقتصاد المصري–نموذج ماندلعرض    ثانياً:   عرض الأدبيات الاقتصاد ة  سا

ً رابعالصهههدمات الخارجية الإ جابية والسهههلإية على اقتصهههادات الدول المختلتة.  أثرلتوضهههي   السهههابقة  أثرتحليل  سا

(. 2023-1980الصههدمات الخارجية على أام مؤشههرات الأداء والاسههتقرار الاقتصههادي في مصههر عقل السههنوات )

 وأعيراد نتايج وتوصيات الدراسة.

 الخارجية:الإطار النظري للصدمات أولً: 

تعُدّ الصدمات الخارجية أحد أبرز التحد ات التي تواج  الاقتصادات الوطنية، لاسيمّا في الدول النامية، لما 

ا بالغ الصعوبة. وتتجلى أبرز الص الخصايص في   تتسم ب  م  عصايص معقدة تجعل م  تدارت ا والتعامل مع ا أمرد

نتيجة عوامل عارج نطال السيطرة المحلية، كما أد سرعة    عدم القابلية للتنإؤ، حيى تنشي الصدمة غالإدا بشكل متاجئ

ا  انتقال ا بي  الاقتصادات بتعل الانتتا  التجاري والمالي العالمي تل د م  حدة أثراا. وم  سمات الص الصدمات أ ضد

تكيّأ، واو ما  التيثير غير المتكافئ، تذ تختلأ مستو ات التيثر وفقدا لقدرات الاقتصادات المختلتة على الاستيعاب وال

 جعل الدول النامية أكثر عرضة للتقلإات. و ضاا تلى ذلا التمييل بي  الصدمات المؤقتة وتلا ذات الطابل ال يكلي؛ 

فإينما تنت ي بعص الصدمات بانت اء السإت المإاشر ل ا، تتسإت أعرى في تغييرات ايكلية طو لة الأمد على مستوى  

  .(Briguglio, 2016) ت سياساتية أكثر عمقدا واستدامةالاقتصاد الكلي، مما  تطلت استجابا

تلى   ةثاراا  انتقال  لقنوات  دقيقدا  تحليقد  الخارجية  الصدمات  دراسة  تقتضي  الخصايص،  الص  م   وانطققدا 

ا لتعدد تلا القنوات واعتقف ا باعتقا نو  الصدمة ودرجة انخراط الدولة في الن ام الاقتصادي   الاقتصاد الوطني، ن رد

الجيوسياسية الصدمات  تؤدي  المثال،  فعلى سإيل  في   العالمي.  ملحو   تراجل  تلى  الإقليمية  والصراعات  كالحروب 

تدفقات الاستثمار الأجنإي المإاشر نتيجة ارتتا  مستو ات المخاطر، كما تتُضي تلى انختاض عايدات السياحة وتقييد  

ا في صورة ضغوط تضخمية ناتجة ع  ارتتا  أسعا ر حركة التجارة وسقسل الإمداد العالمية. وتنعكس الص الآثار أ ضد

الغلاء والطاقة عالميدا )تضخم مستورد(. وقد تمتد التداعيات لتشمل انختاض تحو قت العاملي  بالخارج، عاصة تذا  

  (Mbukanma et al., 2019). الم اجرةوقع  الصراعات في دول تستضيأ أعداددا كإيرة م  العمالة 

وارتتا    الدولية  التور د  في اضطراب سقسل  تتسإت  ف ي  والأعاصير،  كالللازل  الطإيعية  الكوار   أما 

أسعار بعص السلل الأساسية في الأسوال العالمية، واو ما  ل د م  تكاليأ الاستيراد، كما تؤثر على قدرة الدولة على  

تس  تلى ز ادة الضغط على الموازنة العامة في  ل  تصد ر بعص المنتجات اللراعية أو الصناعية، وتؤدي في الوق  ن 

 . (Ye & Abe, 2012) الحاجة لتوفير بدايل غلايية أو لوجستية بشكل عاجل

تلى   تؤدي  حيى  الناش ة،  الأسوال  عإر  وانتقالاد  ا  تيثيرد الصدمات  أكثر  م   العالمية  المالية  الصدمات  وتعُد 

انسحاب رؤوس الأموال الأجنإية وتراجل الثقة في الأسوال، كما تتسإت في انكماش الاستثمارات وتقلص تحو قت  

المضيتة. وتؤد الدول  اقتصادات  تلى اضطرابات مإاشرة في العاملي  بالخارج في حال تيثر  الصدمات عادة  ي الص 

  أسوال المال المحلية م  عقل ما  عُرا بعدوى الأزمات المالية، مما  ضل ضغوطدا على الاستقرار النقدي والمالي 

(Aizenman et al., 2017) . 
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وفي سيال متصل، تيتي صدمات انتشار الأوب ة كيحد أعطر أنوا  الصدمات التي أثإت  قدرت ا على شل  

، ش دت الاقتصادات تراجعدا غير مسإول في 2020عام    19-النشاط الاقتصادي عالميدا. فمل   ور جايحة مثل كوفيد

والخدمات، تلى جانت تعطل التجارة الدولية وسقسل الإمداد، مما أثر على الاست قك المحلي قطاعات السياحة والنقل  

والإنتاج، وأجإر الحكومات على ز ادة الإنتال العام ورفل مستو ات الد   لمواج ة الاحتياجات الصحية والاجتماعية 

 .(Ruiz Estrada et al., 2023) الطارية

الناتج العالمي، مثل فترات الانكماش العميق بعد الأزمات المالية، تلى تراجل الطلت  كللا، تؤدي صدمات  

الخارجي على صادرات الدول النامية، واو ما  نعكس على الأداء الاقتصادي الكلي عاصة في الاقتصادات المعتمدة  

سمالية، مما  ل د م  الضغوط على التصد ر أو على ت رادات قناة السو س، كما تؤدي تلى تقلص حجم التدفقات الرأ

 .(Bazhenovo & Bazhenovo, 2016) على ميلاد المدفوعات

المستوردة   الدول  على  الملدوجة  تيثيرات ا  تلى  بالن ر  عاصة  حالة  تمثل  ف ي  النتط،  أسعار  صدمات  أما 

والمصدرّة. فتي حالة ارتتا  الأسعار، تعاني الدول المستوردة م  ارتتا  تكاليأ الطاقة وز ادة عتء الدعم وتتاقم 

تحو قت العاملي  م  الدول النتطية، وانختاض  معدلات التضخم. وفي المقابل،  ؤدي انختاض الأسعار تلى تراجل  

 .(Aimer, 2019) الاستثمار الأجنإي القادم م  تلا الدول

وفيما  تعلق بهصدمات التجارة العالمية، مثل الحروب التجار ة أو القيود الحمايية، فإن ا تؤدي تلى اضطراب 

التدفقات التجار ة، وتؤثر سلإدا على صادرات الدول النامية التي تعتمد على النتاذ للأسوال العالمية، كما قد تس م في  

 . (Fahad & Abdurrazaq, 2022) لى القدرة التنافسيةتغير أسعار الصادرات أو فرض رسوم جمركية تؤثر ع

ا، حيى تؤدي ز ادات التايدة في الاقتصادات  وتعُد صدمات أسعار التايدة العالمية م  العوامل المؤثرة أ ضد

المتقدمة تلى اروب رؤوس الأموال نحو الأصول الآمنة، مما  ضل ضغوطدا على سعر الصرا والاحتياطي م  النقد 

 ,Bazhenovo & Bazhenovo)  قطا  الخاصالأجنإي، كما ترتتل كلتة عدمة الد   الخارجي على الحكومة وال

2016). 

ا، تحُد  صدمات التطور التكنولوجي تغييرات عميقة في ايكل الإنتاج والطلت العالمي، وتتسإت في  وأعيرد

تسار  فجوة التنمية الرقمية بي  الدول، مما  علز م  تتاوت فرص النمو، و ؤثر على القدرة التنافسية لاقتصادات لم  

الصدمات تحولات في سول العمل المحلي نتيجة الأتمتة   تلحق بعد بركت الثورة التكنولوجية. كما قد تترتت على الص

 .(Adak, 2015) والتحول نحو الاقتصاد الرقمي، بما  ترض تحد ات ايكلية على الدولة

تحليل نظري :  (Mundell-Fleming Model)  في القتصاد المفتوح  جفليمن-نموذج ماندلثانياً:  

 ة المصري  الحالةلتطبيقه على 

 Robert Mundell & Marcus)  عقد الستينيات، قام كل م  روبرت مندل وماركوس فليمنجفي مطلل  

Fleming)   فليمنج، وذلا لتوسيل النموذج الكينلي التقليدي ليشمل -بتطو ر نموذج ن ري  عُرا باسم نموذج مندل

الاقتصاد المتتو  في  ل وجود حركة لرؤوس الأموال. و عُد الا النموذج امتداددا لتحليل السياسات الاقتصاد ة الكلية  

والخدمات السلل  رييسيةس سول  أسوال  ثقثة  تتاعل  تطار  )منحنى  IS)منحنى   في  النقود  وسول   ،)LM وميلاد  ،)

و سُتخدم الا النموذج لتحليل فاعلية السياسات المالية والنقد ة في  ل أن مة سعر صرا (،  BPالمدفوعات )منحنى  

الأعل في الاعتإار درجة انتتا  الاقتصاد ومدى تحرّك رؤوس الأموال. و ُ  ر النموذج مختلتة )ثاب  أو مرد(، مل  

 .كيأ أد فعالية كل سياسة تتوقأ على ن ام سعر الصرا السايد ومرونة تدفقات رؤوس الأموال

على   متوسطة  انتتا   بدرجة  اللي  تميّل  المصري،  الاقتصاد  على  تطإيق   عند  النموذج  الا  أامية  وتإرز 

الاقتصاد العالمي، مل وجود ضغوط دور ة على ميلاد المدفوعات، وتيثر كإير بالصدمات الخارجية مثل تقلإات أسعار  

ا تحليليدا -ارج. للا، فإد نموذج مندلالسلل العالمية، وتحولات الاستثمار الأجنإي، والتحو قت م  الخ فليمنج  عُد تطارد

مناسإدا لت م حدود وفعالية السياسات الاقتصاد ة في مصر، عاصة في  ل تإني سياسات تحر ر سعر الصرا وز ادة 

العقود الأعيرة د لدراسوو  .مرونة حركة رؤوس الأموال عقل    ؛   Mundell (1963)؛    Fleming (1962)ات  فقا

Frenkel & Razin, (1987)   شمل النموذج عدة عناصر  مك  بيان ا على النحو التاليس  
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 : (IS-LM-BP) في نموذج ماندل فليمنج العام التوازن -1

 :(ISمنحنى سوق السلع والخدمات ) -أ

 تحقق التوازد في سول السلل والخدمات عندما  تعادل الطلت الكلي مل العرض الكلي، أي عندما  تساوى 

،  (G)  ، الإنتال الحكومي(I) ، الاستثمار(C) الطلت الكليس الاست قكو شمل  الإنتال الكلي مل الدعل الكلي لققتصاد.  

في الاقتصاد   (i)وسعر التايدة    (Y)التي ت  ر العققة بي  الناتج    ISو مك  بياد معادلة  (X - M).   وصافي الصادرات

 المحلي على النحو التاليس 

𝑌 = 𝐶(𝑌 − 𝑇) + 𝐼(𝑖) + 𝐺 + 𝑁𝑋 (𝑒)  ________(1) 

في الاقتصاد المحلي. وتإي  أد الناتج  تحدد   (i)وسعر التايدة    (Y)وتوض  الص المعادلة العققة بي  الإنتاج  

وكل ا  تترض    (T)والضرايت    (NX)وصافي الصادرات    (G)والانتال الحكومي    (I)والاستثمار    (C)بالاست قك  

، حيى تؤدي الل ادة في سعر التايدة الى انختاض الاستثمار والاست قك، مما  ؤدى الى  ةأن ا دوال للإنتاج وسعر التايد

 . جانختاض الإنتا

 (: LMسوق النقد )منحنى  -ب

و مك  بياد معادلة   .عندما  تساوى العرض الكلي للنقود مل الطلت على النقود تحقق التوازد في سول النقد 

LM  التي ت  ر العققة بي  الناتج(Y)  وسعر التايدة(i)  في سول النقد في الاقتصاد المحلي على النحو التاليس 

𝑀

𝑃
= 𝐿(𝑖, 𝑌)   ____________(2) 

الطلت على الأرصدة النقد ة الحقيقية   L(I,Y)، والسعرمستوى    Pالمعروض النقدي الاسمي، و  Mحيى أدس  

المعادلة العققة   التايدة والناتج. وتوض  الص  النقود  كدالة في سعر  في سول   (P)ومستوى السعر    (M)بي  عرض 

النقد، وتنص على أد عرض النقود  ساوي الطلت على النقود، واو دالة في سعر التايدة والإنتاج، بحيى تؤدي الل ادة 

 في الإنتاج أو انختاض سعر التايدة الى ز ادة الطلت على النقود، مما  ؤدي الى ز ادة المعروض م  النقود.

 س(BP) ميلاد المدفوعات -ج

فليمنج، تذ  عإر ع  مجمو  المعامقت الاقتصاد ة - شكل ميلاد المدفوعات حجر اللاو ة في نموذج ماندل

رييسيي  عنصر    م   و تكود  العالم.  دول  وبقية  الدولة  الجاريأول ما    :بي   بي  و مثل   (NX) الحساب  الترل 

المالية عإر   (NCF) صافي تدفقات رؤوس الأموال، وثاني ما  الصادرات والواردات م  السلل والخدمات العمليات 

 :كالتاليو مك  التعإير عن  ر اضيدا   .الحدود مثل شراء الأصول والسندات

𝐵𝑃 = 𝑁𝑋 + 𝑁𝐶𝐹______________(3) 

، Yبعدة عوامل، أبرزاا الدعل المحلي   تيثر  الحساب الجاري  ميلاد المدفوعات، كما أد    BPحيى  مثل  

 ، اللي  حست كالتاليس ERوسعر الصرا الحقيقي ، fYوالدعل الأجنإي 

𝐸𝑅 = 𝐸 ⤫  
𝑃𝑓

𝑃
 ______________________(4) 

وم  ثم، فإد التغير  على التوالي.  المحلية والأجنإيةاما مستو ات الأسعار  fPو Pاو سعر الصرا الاسمي، و Eحيى 

في سعر الصرا الحقيقي  ؤثر بشكل مإاشر على الحساب الجاري، وبالتالي على ميلاد المدفوعات، واو ما  شكل  

 .حلقة أساسية في تتسير د ناميكيات النموذج
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 فليمنج:  -فرضيات نموذج ماندل  -د

فليمنج على مجموعة م  الترضهيات التي تحدد كيتية انتقال أثر السهياسهات والصهدمات – عتمد نموذج ماندل

في اقتصهاد متتو . وفيما  لي أبرز الص الترضهيات التي ترتكل علي ا الدراسهة لتتسهير تتاعل الاقتصهاد المصهري مل 

 .المتغيرات الخارجية

اقتصاد صغير ومتتو س  تترض النموذج أد الاقتصاد صغير بحيى لا تؤثر أنشطت  الاقتصاد ة على أسعار التايدة  •

 العالمية.

ا مل التغيرات الاقتصههههاد ة، مما  جعل   • جمود الأسههههعارس تتترض الدراسههههة أد الأسههههعار والأجور لا تتكيأ فورد

 السياسات المالية والنقد ة فعالة على المدى القصير.

مك  لرأس المهال التحرك بحر هة داعهل وعهارج الهدولهة دود قيود أو  تترض النموذج أنه   حر هة حركهة رأس المهالس  •

 ضوابط.

على ن امي سهعر الصهرا الثاب  أو المرد،      مك  تطإيق تترض النموذج أن   أن مة سهعر صهرا ثاب  أو مردس   •

ن امي  ةثار السههياسههات النقد ة والمالية في  ل  وتختلأ  مل اعتقا فعالية السههياسههات الاقتصههاد ة في كل من ما.

 .سعر الصرا الثاب  والمرد

ز ادة تي ن ام سهعر الصهرا الثاب ، تكود السهياسهة المالية أكثر فاعلية م  السهياسهة النقد ة، حيى تؤدي ف

الإنتال الحكومي تلى ارتتا  الطلت الكلي والناتج الاقتصهادي مإاشهرة. بينما تتشهل السهياسهة النقد ة في تغيير سهعر  

 التايدة وتحتيل الاستثمار، لأد تدفقات رأس المال تتكيأ تلقاييدا للحتا  على ثإات سعر الصرا.

في ن ام سهعر الصهرا المرد، تصهإ  السهياسهة النقد ة الأداة الأقوى، تذ  ؤثر تغيير سهعر التايدة على  أما 

تدفقات رؤوس الأموال وسهههعر الصهههرا، مما  نعكس على صهههافي الصهههادرات والناتج الاقتصهههادي. بينما تتقد  

ا م  فعاليت ا، حيى أد ز ادة الإنتال الحكومي قد تسهإت ارت تاعدا في قيمة العملة، مما  ضهعأ السهياسهة المالية بعضهد

 صافي الصادرات.

 :في ظل سعر صرف ثابت (IS-LM-BP)التوازن العام في نموذج ماندل فليمنج  -2

د م  عقل الشكل- أثر صدمات السياسة النقد ة م  عقل نموذج ماندل مك  توضي    ،  (1)  الإياني  فليمنج بيانيا

حيى  مثل المحور الرأسي سعر التايدة و مثل المحور الأفقي الإنتاج الكلي، و تحدد سعر التايدة التوازني عند تقاطل  

النقدي الى انتقال منحنى    LMمل منحنى    ISمنحنى   اليمي  مما  ؤدى الى   LMوتؤدي الل ادة في المعروض  الى 

 عط أفقي في حالة الاقتصاد المتتو  كما بينا سابقاُ.   BPانختاض أسعار التايدة. و كود منحنى 
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 الثابت فليمنج في حالة سعر الصرف - نموذج ماندل( 1شكل )

 .Wickens, 2011, p 509المصدرس 

، مما  نتج  2LMالى  1LM( أد حدو  صدمة نقد ة توسعية سوا تنقل منحنى 1و تإي  م  الشكل الإياني )

، ون راد لأد سعر الصرا  BPوانا    ر أد التوازد أقل م  منحنى  1Eالى  0Eعن  انتقال نقطة التوازد م  النقطة 

ثاب  فيكود التدعل الحكومي انا مطلوب، بحيى تشترى الحكومة العملة المحلية وتإيل العمقت الأجنإية، مما  ؤدي 

النقدي وبالتالي  عود منحنى   التوازد الأصلية عند    LMالى انختاض المعروض  . لللا  تض  انا أد  2Eالى نقطة 

 السياسة النقد ة ليس ل ا تيثير قوي في الص الحالة. 

 :في ظل سعر صرف مرن (IS-LM-BP)التوازن العام في نموذج ماندل فليمنج  -3

منحنى  ا  ( أد حدو  صدمة نقد ة توسعية سو 2أما في حالة سعر الصرا المرد فيتض  م  الشكل الإياني )

1LM  2الىLM 0، مما  نتج عن  انتقال نقطة التوازد م  النقطةE  1الىE ،  ومل ذلا، ن راد لأد أسعار الصرا تتسم

بالمرونة في الأجل القصير، فيكود لد نا وضل مختلأ حيى  ؤدي عجل ميلاد المدفوعات الى انختاض قيمة العملة 

المحلية، و ؤدي ذلا الى ز ادة صافى الصادرات )حيى  مك  للأجانت الآد شراء المل د م  منتجاتنا بنتس المإلغ م  

، E2، و تم الانتقال الى حالة التوازد الن ايي عند النقطة  2ISالى اليمي     1ISؤدي الى انتقال منحنى  النقود(، مما سي

الناتج بشكل كإير، وبالتالي  تض  أد السياسة النقد ة تعمل     لدادسعر التايدة    عند نتس المستوى م   و   ر انا أن

 بشكل مثالي في  ل الص ال روا.
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 المرن فليمنج في حالة سعر الصرف - نموذج ماندل( 2شكل )

 .Wickens, 2011, p 511س المصدر

و تض  مما سإق، أن  في ن ام سعر الصرا الثاب ، تكود التغيرات في تجراءات السياسة النقد ة المحلية  

غير فعالة الى حد كإير في تحتيل الاقتصاد لاد سعر الصرا ثاب  ولا  مكن  التكيأ مل التغيرات في أسعار التايدة.  

سة النقد ة المحلية تيثير أكإر على الاقتصاد، بحيى  وفى ن ام سعر الصرا المرد،  مك  اد  كود للتغيرات في السيا 

 مك  أد  تكيأ سعر الصرا مل التغيرات في أسعار التايدة و ؤثر على الميلاد التجاري، ومل ذلا فإد درجة تدفق  

د دور في تحد د فعالية السياسة النقد ة، حيى  مك  لتدفقات رأس المال ذات الدرجة العالية أ د  رأس المال تلعت أ ضا

 تعوض ةثار التغيرات في أسعار التايدة المحلية. 

 ج على الحالة المصرية: فليمن-نموذج ماندل تطبيق -4

ماندل نموذج  لتطإيق  مثاليدا  ا  نموذجد المصري  الاقتصاد  لعدة – عُد  ا  ن رد المتتوحة،  لققتصادات  فليمنج 

المتلا د على   انتتاح   أبرزااس  النسإي على مصادر عصايص ايكلية ومؤسسية تميّلص،  العالمي، واعتمادص  الاقتصاد 

تمو ل عارجية مثل الاستثمار الأجنإي غير المإاشر، وتحو قت العاملي  بالخارج، والسياحة، تلى جانت كون  اقتصاددا 

 .ناش دا ذو ن ام سعر صرا مرد نسإيدا وسيولة نقد ة محدودة

الماضية، ش د الاقتصاد المصري تحولات متكررة في ن ام سعر الصرا، كاد  الأربعةوعلى مدار العقود 

برنامج الإصق  الاقتصادي بالتعاود مل صندول    كجلء م   2016قرار تحر ر سعر الصرا في نوفمإر  أبرزاا  

وبناءد تلى تعادة تشكيل العققة بي  السياسات الاقتصاد ة الكلية والصدمات الخارجية،    وقد أدي الا القرار  ، النقد الدولي

  (World Bank, 2019)  صري مثل تقر ر الإنا الدوليلعد د م  الدراسات التي تناول  عصايص الاقتصاد المعلي ا

فليمنج لت م سلوك الاقتصاد الكلي تح  –ماندل مك  الاستتادة م  نموذج  ،  Mobarez & Eldeen (2022)  ودراسة

  .ن ام سعر الصرا المرد. و تناول الجدول التالي مدى توافق فرضيات النموذج مل الواقل المصري
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 بالواقل المصريفليمنج -ماندلنموذج مقارنة فرضيات  (1) جدول

 س تعداد الإاحثة. المصدر

فليمنج تنطإق على الاقتصاد المصري بدرجات –(، فإد فرضيات نموذج ماندل1وكما  تض  م  جدول )

متتاوتة عإر التترات اللمنية المختلتة. فتي حي   تمتل الاقتصاد المصري بسمات الاقتصاد المتتو ، عاصة بعد عام  

الصرا وحركة رؤوس    2016 فإد مرونة سعر  الصرا،  العالمية وتحر ر سعر  الأسوال  في  انخراط   تلا د  مل 

الأموال ما زال  تتيثر جلييدا بالتدعقت الحكومية والقيود التن يمية، لا سيما في أوقات الأزمات. كللا، برزت السياسة 

ل استخدام ا النشط للتحكم في معدلات التضخم واستقطاب  النقد ة كيداة أكثر فاعلية في تدارة الاقتصاد الكلي، عاصة م

 
فرضية  

 النموذج

 مدى انطباقها على القتصاد المصري 

قبل عام   التفسير 

2016 

 خلال الأعوام

2016-2020 

 2020من عام 

 حتى الآن 

1 
اقتصاد  

 مفتوح

بدرجة  تنطإق

 واضحة 

بدرجة  تنطإق

 أعلي 

  تنطإق لا تلال

 رغم الصدمات

ا نسإيدا طوال  رغم أد الاقتصاد المصري  عُد منتتحد

العقود الأعيرة م  حيى التجارة الخارجية  

والتحو قت المالية، فإد درجة الانتتا  المالي 

مل تحر ر سعر الصرا   2016تحسّن  بعد عام 

، ما جعل  ت الأجنإيةوز ادة تدفقات الاستثمارا

الاقتصاد أقرب تلى نموذج الاقتصاد المتتو  

الكامل، مل استمرار بعص القيود التن يمية في 

 .فترات الأزمات

2 

سعر 

صرف 

 مرن

لا تنطإق،  

حيى كاد  

الن ام أقرب  

 تلي الثإات

 تنطإق 

د  بعد   جلييا

، مل  تعو مال

استمرار 

بعص  

 التدعقت

تنطإق بدرجة 

أكإر، رغم 

استمرار 

تدعقت  

 محدودة 

، أصإ   2016بعد قرار تعو م الجني  في نوفمإر 

سعر الصرا أكثر مرونة و خضل تلى ةليات 

السول تلى حد كإير. رغم ذلا، تدعقت الإنا 

المركلي بي  الحي  والآعر للحد م  التقلإات  

 .الكإرى ما زال  قايمة، مما  حد م  المرونة الكاملة

3 

حركة 

رؤوس 

أموال  

 حرة 

لا تنطإق، في 

 ل قيود 

كإيرة على 

 حركة  ال

نطإق جلييدا  ت

مل تحس   

نسإي في 

 حر ة الحركة 

تنطإق بدرجة 

متوسطة مل  

بقاء بعص  

الضوابط 

 الرأسمالية 

حركة رؤوس الأموال في مصر تتسم بالمرونة 

د، عاصة فيما  تعلق بالأموال الساعنة   نسإيا

قيود والمضاربات على أسعار التايدة. لك  اناك 

وتشر عات تن م بعص التدفقات الرأسمالية طو لة  

الأجل أو ذات الطإيعة الاستثمار ة، مما  قلل م  

 .حر ة الحركة الكاملة

4 

 قوة  

فعالية 

السياسة 

 النقدية 

تنطإق بدرجة 

محدودة نتيجة 

القيود 

المؤسسية 

 والتن يمية

تنطإق بدرجة 

أعلى مل  

تحس  قدرة 

السياسة النقد ة  

 التيثيرعلى 

تنطإق بدرجة 

كإيرة،  

وأصإح  

السياسة النقد ة  

 الأداة الرييسية

السياسة النقد ة للإنا المركلي المصري تلعت دوراد 

د في ضإط معدلات التضخم وسعر التايدة،  أساسيا

وعاصة تح  ن ام سعر الصرا المرد، تذ  ستخدم 

الإنا المركلي أسعار التايدة كيداة رييسية للتيثير 

 .على التدفقات المالية والسيطرة على التضخم

5 

ضعف 

فعالية 

اسة يالس

 المالية

تنطإق نسإيدا  

في  ل  

ضغوط 

متلا دة على 

 التمو ل العام

تنطإق بدرجة 

أعلى مل  

تراجل دور 

 السياسة المالية 

تنطإق بشكل  

واض  مل تتاقم 

عجل الموازنة  

وضعأ الحيل 

 المالي 

تمارس دوراد على الرغم م  أد السياسة المالية 

د، تلا أد ز ادة الإنتال الحكومي قد تؤدي تلى   ااما

ضغوط على سعر الصرا، مما  حتل اروب  

رؤوس الأموال و قلل م  تيثير السياسة المالية على  

الاستقرار الاقتصادي. للا فإد فعاليت ا تكود  

 .محدودة نسإيدا مقارنة بالسياسة النقد ة
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رؤوس الأموال قصيرة الأجل، بينما  ل  فعالية السياسة المالية محدودة نتيجة ضغوط العجل المالي وتيثيرات ا غير  

سلوك   لتتسير  مناسإة  تحليلية  أداة  النموذج  مثل  تد  القول  علي ،  مك   بناءد  الصرا.  استقرار سول  على  المإاشرة 

رورة مراعاة الخصايص المؤسسية والسياقات المحلية الاقتصاد المصري في  ل ن ام سعر الصرا المرد، مل ض

 .عند تطإيق 

وبحست النموذج، فإد الاقتصاد المتتو  اللي  تمتل بحر ة حركة رؤوس الأموال وسعر صرا مرد  صإ  

أكثر عرضة لتقلإات الأسوال العالمية، و عاني م  ضعأ فعالية أدوات السياسة النقد ة في تحقيق التوازد الداعلي،  

ا لإعطاء الأولو ة لتحقيق التوازد الخارجي )أي استقرار سعر ا واو ما  لصرا وكإ  عروج رؤوس الأموال(.  ن رد

،  السالإة    نطإق بدرجة كإيرة على الحالة المصر ة، التي تيثرت على مدار العقود الماضية بعدد م  الصدمات الخارجية

، والتي أدت تلى تراجل عوايد م  القرد العشر    م  أبرزااس صدمة انختاض أسعار النتط في منتصأ الثمانينيات 

تطية وتحو قت العاملي  بالخارج، فضقد ع  تإاطؤ قطا  السياحة، ما انعكس في تراجل معدل النمو  الصادرات الن

ا سلإية نتيجة حرب الخليج الأولى عام  (ElBeblawi, 2008)  الاقتصادي ، 1991. كما واج  الاقتصاد المصري ةثارد

 Khorshid et)  بالتلام  مل تطإيق برنامج الإصق  الاقتصادي والتكيأ ال يكلي، وما تإع  م  سياسات انكماشية

al., 2011)   ثم صدمة ارتتا  2001سإتمإر    11. وفي مطلل الألتية، تضررت مصر م  الركود العالمي عقت أحدا ،

بالتلام  مل الأزمة المالية ،  2009–2008  عامي  أسعار الغلاء وانتشار الأوب ة )تنتلونلا الطيور والخناز ر( عقل 

عام  (Ramadan, 2009)  العالمية وفي  كوفيد2020.  جايحة  تسإإ   الدولار ة،   19-،  للتدفقات  حاد  تراجل  في 

. وتكرر المش د مل اندلا  الحرب (Breisinger et al., 2020)  واضطراب سعر الصرا، وارتتا  معدلات التضخم

، التي أدت تلى ارتتا  أسعار الغلاء والطاقة وز ادة الضغوط على الميلاد الخارجي،  2022الأوكرانية عام –الروسية

وتجدر الإشارة    .(Gadallah & Mamduh, 2023)العالمية  ما زاد م  اشاشة الاقتصاد المصري أمام الصدمات  

ثيراا تلى تلى أد بعص الص الصدمات، عاصة تلا المرتإطة بتحولات ايكلية أو تغيرات جيوسياسية عميقة، قد  متد تي

المدى المتوسط والطو ل، واو ما  تطلت دمج نماذج تحليلية أكثر تعقيددا لتتسير ةثاراا بدقة، مثل نماذج التوازد العام  

 .أو نماذج النمو الد ناميكي ال يكلي

وفي المقابل، ش د الاقتصاد المصري صدمات موجإة ساام  في تعل ل أداي  الكلي، مما  عكس حساسيت  

في شكّل  ثورة تكنولوجيا المعلومات والاتصالات  العالية للتغيرات في الإي ة الاقتصاد ة العالمية. فعلى سإيل المثال،  

بدا ة م  عام   الجد دة  الألتية  القيمة، وجلب     2000مطلل  الخدمية عالية  القطاعات  نمو  استراتيجية علزت  فرصة 

استثمارات أجنإية نوعية، وأس م  في تحسي  سعر الصرا الحقيقي وز ادة الاحتياطيات الأجنإية، مما دعم النشاط  

( 2008–2004عقل التترة )كما أن     .(Kamel, 2021)  الاقتصادي وقلل م  الاعتماد على التدعقت التصحيحية

الصادرات السلعية والخدمية، عاصة في  استتاد الاق تلى نمو ملحو  في  أدى  العالمية، ما  التجارة  تصاد م  ازداار 

ا نسإيدا دود  قطاعات الغاز الطإيعي، والسياحة، والخدمات اللوجستية، واو ما دعم ميلاد المدفوعات وحقق استقرارد

 الحاجة تلى سياسات انكماشية.  

المصري  وتُ  ر الص الحالات التطإيقية، التي تشمل صدمات عارجية سالإة وموجإة، مدى تتاعل الاقتصاد  

فليمنج، لا سيما في  ل تعارض الأولو ات بي  استقرار الأسعار، وتحتيل  –بشكل وثيق مل افتراضات نموذج ماندل

تلى تراجل حاد في    2020عام    19-فعلى سإيل المثال، أدت جايحة كوفيدالنمو، والحتا  على توازد القطا  الخارجي.  

التدفقات الدولار ة نتيجة لانكماش السياحة وتحو قت العاملي  بالخارج، واو ما تسإت في اضطراب سعر الصرا  

وارتتا  معدلات التضخم. وفي  ل مرونة سعر الصرا بعد تعو م الجني ، انعكس الا التراجل في شكل انختاض في  

الأ م  ضغوط  زاد  ما  المحلية،  العملة  تذ  قيمة  الداعلي،  التوازد  تحقيق  على  النقد ة  السياسة  قدرة  وأضعأ  سعار، 

النمو   على  انكماشية  ةثار  م   ذلا  ما  سإإ   رغم  العملة،  ودعم  التضخم  لكإ   التايدة  رفل  تلى  السلطات  اضطرت 

 .الاقتصادي
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كما  وض  النموذج محدود ة التنسيق بي  السياستي  المالية والنقد ة في السيال المصري، تذ تواج  السياسة  

المالية صعوبات في تإني استجابات توسعية عقل الأزمات، بسإت ضيق الحيل المالي وارتتا  تكلتة الاقتراض، مما  

 .لضغوط على الإنا المركلي و قيّد استققليت  ل د م  الاعتماد على السياسة النقد ة، و ضل مل ددا م  ا

ا ن ر دا غنيدا لتحليل تتاعل السياسات الاقتصاد ة الكلية في  – وفر نموذج ماندل  ،عقصة القول فليمنج تطارد

ميلاد المدفوعات، ومستوى  ومصر مل الصدمات الخارجية، و تسّر ةليات انتقال الأثر عإر كل م  سعر الصرا،  

النشاط الاقتصادي، لا سيما في  ل التحد ات المرتإطة بحر ة حركة رؤوس الأموال والاعتماد على مصادر تمو ل 

عارجية قصيرة الأجل. كما  كشأ ع  الحاجة تلى تعادة ايكلة أدوات السياسة الاقتصاد ة لتقو ة مرونت ا وقدرت ا  

 .نسيق المؤسسي، وتختيأ درجة الانكشاا على الأسوال العالميةعلى الصمود، م  عقل تعل ل الت

وو ماندلأعيراد  لنموذج  الن ري  الإطار  م   تحليل  –انطققدا  الممك   م   الصدمات   أام   أثرفليمنج،  صإ  

على الاقتصاد المصري عإر دراسة أربعة مؤشرات رييسية تعكس أداء الاقتصاد واستقرارص    السالإة والموجإة  الخارجية

، والميلاد التجاري. وتكم   سعر الصراومعدل التضخم،  وقتصادي،  في  ل التغيرات الدولية، وايس معدل النمو الا

أامية الص المؤشرات في كون ا تمثل مخرجات مإاشرة أو غير مإاشرة للتغيرات في ميلاد المدفوعات، مما  جعل ا  

أداة مناسإة لتو يأ النموذج الن ري في تتسير وتحليل التطورات الاقتصاد ة التي ش داا الاقتصاد المصري عقل  

والإيانات المستخدمة    التحليليتلى استعراض الإطار    الرابلاءد على ذلا،  نتقل الإحى في الجلء  العقود الأعيرة. وبن

 .لدراسة الص المؤشرات وتحليل ا بشكل عملي

 الصدمات الخارجية:  أثرالتي تناولت  اً: الأدبيات القتصادية السابقةثالث

النمو   معدلات  سيما  لا  الاقتصادي،  الأداء  مؤشرات  تحسي   في  الخارجية  الصدمات  بعص  تتسإت  قد 

الاقتصادي، وم  أبرز الص الصدمات الإ جابية تلا المرتإطة بالتطور التكنولوجي. فقد أ  رت العد د م  الدراسات 

   Licheng (2011)لمثال، استخدم  دراسة  وجود عققة موجإة بي  التقدم التكنولوجي والنمو الاقتصادي. على سإيل ا

لتحليل العققة بي  التقدم التكنولوجي والنمو   2 (OLS) ونموذج الانحدار الخطي العادي  SPSS الإرنامج الإحصايي

–1994الاقتصادي في ثق  مناطق اقتصاد ة ساحلية رييسية في الصي  )بوااي، و انغتسي، واللؤلؤ( عقل التترة )

 .(، وتوصل  تلى أد التقدم التكنولوجي  مثل أحد العوامل المحتلة للنمو الاقتصادي في الص المناطق2008

دراسة  ادف   ذات ،  السيال  تحليل     Adak (2015)وفي  بي تلى  والابتكار    العققة  التكنولوجي   فيالتقدم 

–1981الاقتصاد التركي، م  عقل مرحلتي س الأولى اعتإرت العققة بي  التقدم التكنولوجي والابتكار عقل التترة )

نموذج 2013 باستخدام   )  OLS  براءات طلإات  وعدد  التكنولوجي  التقدم  بي   موجإة  عققة  وجود  تلى  وتوصل    ،

الاعترا  كمؤشر على الابتكار. أما المرحلة الثانية، فاعتإرت العققة بي  عدد طلإات براءات الاعترا  والناتج المحلي  

، وأكدت النتايج وجود عققة موجإة  3 (ECM)  ( باستخدام نموذج تصحي  الخطي2012–1980الإجمالي عقل التترة )

 .بي  الابتكار والنمو الاقتصادي

التكنولوجي على النمو الاقتصادي في  فقد سع  تلى تقييم أثر الابتكار   Wang & Xu (2021)أما دراسة 

وقد أ  رت النتايج أد ز ادة الإنتال الحكومي    4WLSو  OLS(، مستخدمةد نماذج2019–1990الصي  عقل التترة )

على الابتكار العلمي والتكنولوجي تس م بشكل كإير في تحسي  معدلات النمو الاقتصادي، مما  تتق مل نتايج الدراسات 

 .السابقة

 
2 Ordinary Least Squares. 

3 Error Correction Models. 
4 Weighted Least Squares. 
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على الجانت الآعر، غالإدا ما تسُتخدم عإارة "الصدمات الخارجية" للإشارة تلى الأحدا  التي تؤثر سلإدا على 

الأداء الاقتصادي. وفي الا الإطار، أجمع  عدة دراسات على التيثير السلإي للصدمات الجيوسياسية، وعلى رأس ا 

بتحليل أثر عدم الاستقرار السياسي على    Naleef & Masih (2018)عدم الاستقرار السياسي. فقد قام  دراسة  

بعص المؤشرات الاقتصاد ة الرييسية، مثل النمو الاقتصادي، معدل الإطالة، وسعر الصرا في ماليل ا عقل التترة  

تلا المؤشرات، مؤكدةد  علي  عدم الاستقرار السياسي  ل الأجل    طو ل  أثر سلإي(، وأ  رت النتايج وجود  2017–1984)

 .السلإي على النمو الاقتصاديص بللا أثر

دراسة   استخدم   اللمنية     Ayessa & Hakizimana (2021)كما  للتترات  اللاتي  الانحدار  نموذج 

لتحليل العققة بي  عدم الاستقرار السياسي والنمو الاقتصادي في جم ور ة الكونغو عقل التترة    5(ARDL)  الموزعة

 .عدم الاستقرار السياسي  مثل عقإة حقيقية أمام تحقيق نمو اقتصادي مستدام(، وأشارت النتايج تلى أد  2017–1986)

تلى نتايج مشاب ة عند تحليل العققة بي  عدم الاستقرار     Dirks & Schmidt (2023)وأشارت دراسة  

في   الاقتصادي  والنمو  )  34السياسي  التترة  عقل  متقدمة  باستخدام2020–1996دولة  اللاتي   نموذج  (  الانحدار 

حيى تإي  أد عدم الاستقرار السياسي  ؤدي تلى انختاض الناتج   ،GMM7  طر قة العلوم المعممةوVAR  6  للمتج ات

بعد عمس سنوات م  حدو  الصدمة، و رجل ذلا بشكل أساسي تلى   %7و  %4المحلي الإجمالي بنسإة تتراو  بي   

 .تراجل مستو ات الاستثمار والاست قك

ا تيثيرات سلإية على الأداء الاقتصادي.   وفيما  تعلق بصدمات الكوار  الطإيعية، أ  رت الدراسات أ ضد

ومن ا التيضانات والجتاا    –أثر الكوار  الطإيعية     Panwar & Sen (2019)على سإيل المثال، تناول  دراسة

نامية( عقل دولة    73متقدمة ودولة    29)  عإر العالم  دولة  102على النمو الاقتصادي في    –والعواصأ والللازل  

تلى أد الكوار  تؤثر سلإدا  الدراسة  ، وعلص   (GMM)  (، باستخدام من جية العلوم المعممة2015–1981التترة )

 .على النمو، لا سيما في الدول النامية

تيثيرات سلإية مماثلة للكوار     Owusu-Sekyere et al. (2021)وفي الإطار الإقليمي، وجدت دراسة

(، مشيرةد تلى أامية التمييل  2019–2005الطإيعية على النمو الاقتصادي في عدد م  دول جنوب أفر قيا عقل التترة )

 .بي  التيثيرات المجمعة والترد ة للكوار 

دراسة   أكدت  نماذجNaoaj (2023)كما  استخدم   التي   ، Pooled OLS الثابتة  Fixed  والتيثيرات 

effect   وجود أثر سلإي كإير للكوار  الطإيعية الشد دة على نمو الناتج المحلي الإجمالي والنمو اللراعي في كل م ،

 (. 2019-1970عقل التترة )الدول النامية والمتقدمة 

  وفي مجال الصدمات المالية العالمية، أجمل الإاحثود كللا على طابع ا السلإي. فقد توصل  دراسات مثل 

Crafts & Fearon (2010)   وAlbers (2018)  ( ا سلإية –1929تلى أد الكساد الع يم أواعر الثقثينيات( علّأ ةثارد

 عميقة على القطاعات المالية والنقد ة عالميدا.

 8 (CGE)  باستخدام نموذج التوازد العام القابل للحساب   Kyophilavong (2012)دراسة  كما أ  رت

المالية   الأزمة  الحقيقي  أد  الإجمالي  المحلي  الناتج  تراجل  تلى  أدت  حيى  اقتصاد لاوس،  على  سلإدا  أثرت  العالمية 

 .والرفااية والميلاد التجاري

 
5 Autoregressive Distributed Lag. 
6 Vector Autoregressive Model.  
7 Generalized Method of Moments. 

8 Computable General Equilibrium. 

https://www.youtube.com/watch?v=g9objNMbdWc
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وجدت  العالمية Cabral & Castellanos (2019)دراسة    وبالمثل  المالية  الأزمة  تيثير  حلل   والتي   ،

ا بنسإة    2009–2008 -1973ة )في نصيت الترد م  الناتج المحلي عقل التتر  %7على الاتحاد الأوروبي، انختاضد

2012.) 

السلإية على الاقتصاد  ةثاراا  فقد أكدت عدة دراسات  انتشار الأوب ة والأمراض،  فيما  تعلق بصدمات  أما 

دراسة   تذ وجدت  الطيورأد وباء     Burns et al. (2006)العالمي.  اقتصادي   (H5N1) تنتلونلا  تلى ركود  أدى 

 .عالمي، مل تيثر الدول النامية بشكل أكإر بسإت الكثافة السكانية والتقر

واللى  وفر   REMI”  9“الاقتصادي الإقليمي    باستخدام النموذج،  Loose et al. (2010)وتوصل  دراسة  

ا د ناميكيدا تقليميدا مإنيدا على الصناعة وفقدا لن ام التصنيأ الصناعي لأمر كا الشمالية ) تلى   ،للتنإؤ  NAICS  )10تطارد

في تراجل الناتج المحلي الإجمالي نتيجة انختاض تنتاجية  تسإإتا    H1N1والخناز ر    H5N1جايحتي تنتلونلا الطيور  أد  

 .العمال وارتتا  معدل الغياب والوفيات

على الآثار السلإية لوباء الأنتلونلا على النمو الاقتصادي في المملكة    Smith et al. (2011)وأكدت دراسة  

-تلى أد جايحة كوفيد  Mckibbin & Fernando (2023)، في حي  توصل  دراسة  CGE  المتحدة باستخدام نموذج

الاست قك،   2020عام    19 المحلي،  الناتج  العمالة،  على  وأثرت  عميقة،  واجتماعية  اقتصاد ة  اضطرابات  أحدث  

 .متعدد القطاعات G-Cubed التوازد العام الاستثمار، أسعار التايدة، والتضخم، باستخدام نموذج

م  ج ة أعرى، قد تكود بعص الصدمات الخارجية ذات تيثير ملدوج )ت جابي أو سلإي(، حست طإيعت ا  

تلى توضي   حيى سع     Audiguier (2012)  وسيال حدوث ا. م  ذلا صدمات الناتج العالمي، التي تناولت ا دراسة

العالمي،   الناتج   2009-2008تناول  الآثار قصيرة الأجل للأزمة المالية العالمية في عام  وأثر الصدمة السلإية في 

على معدلات نمو الناتج المحلي الإجمالي في عدد م  الدول النامية. وقد علص  تلى وجود تيثيرات سلإية متتاوتة على  

 .النمو الاقتصادي،  عُلى مع م ا تلى التراجل الحاد في الطلت العالمي على الصادرات

الآعر،   الجانت  العالمي    Bazhenova & Bazhenova (2016)دراسة    تناول وعلى  الناتج  صدمات 

، حيى أ  رت أد الصدمة الإ جابية في الناتج العالمي 11  (DSGE)  باستخدام نموذج التوازد العام الد ناميكي العشوايي

تؤدي تلى ز ادة نمو الناتج المحلي الإجمالي في أوكرانيا م  عقل ارتتا  الطلت على صادرات ا وز ادة الطلت على 

 .عوامل الإنتاج

أعرى، تمثل صدمات أسعار النتط العالمية نمطدا ةعر م  الصدمات الاقتصاد ة ذات التيثيرات  وم  ناحية  

المتإا نة، تذ تختلأ استجابة الدول ل ا بحست كون ا م  الدول المصدرّة أو المستوردة للنتط، وكللا بحست اتجاص التغير 

   Chigozie & Nyatanga (2020)دف  دراسة في أسعار النتط، سواء بالارتتا  أو الانختاض. وفي الا السيال، ا

النمو الاقتصادي في نيجير ا، باستخدام نموذج   النتط على  ، وقد أ  رت SVAR  12تلى قياس أثر صدمات أسعار 

ا أكإر على النمو الاقتصادي مقارنة بالصدمات الإ جابية، كما أد  النتايج أد الصدمات السلإية لأسعار النتط تترك أثرد

 .تيثير الص الصدمات  نتقل تلى النمو عإر قنوات مثلس سعر الصرا، المعروض النقدي، وسعر التايدة

تحليقد لأثر أسعار النتط على الناتج المحلي الإجمالي    Borozan & Cipcic (2022)كما أجرت دراسة

،  2019تلى الربل الرابل عام    1995في كرواتيا، عقل التترة م  الربل الأول عام   SMOPEC الحقيقي في شركة

وأ  رت النتايج أد صدمات أسعار النتط تؤثر مإاشرة على النمو الاقتصادي، وأد التيثير    VARباستخدام نموذج

 .السلإي للأسعار المنختضة كاد أكإر م  التيثير الإ جابي للأسعار المرتتعة

 
9 Regional Economic Modeling, Inc.  
10 North American Industry Classification System. 
11 Dynamic Stochastic General Equilibrium. 
12 Structural Vector Autoregressive. 

https://www.census.gov/naics/
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اقتصاددا م  مستوردي    60تيثير صدمات أسعار النتط على     Shen et al. (2025)وفي السيال ذات ، درس   

، وتوصل  تلى أد تقلإات أسعار النتط تؤثر SVAR( باستخدام نموذج  2017–1985ومصدرّي النتط عقل التترة )

على الدول عإر قناتي س قناة مإاشرة، وأعرى غير مإاشرة م  عقل المضاعأ الاقتصادي. كما أ  رت أد القناة غير 

الخارجي   الطلت  قد  عوض  فإينما  النتط،  أسعار  لحركة  العالمية  التيثيرات  تتسير  في  جوار دا  ا  دورد تلعت  المإاشرة 

عص الخساير لدى مستوردي النتط، فإد منتجي النتط قد  ستتيدود م  ارتتا  الأسعار على المدى القصير،  المرتتل ب

 .د لأضرار اقتصاد ة على المدى الطو للكن م  تعرضو

أما صدمات التجارة العالمية، ف ي الأعرى تتميل بتنو  مصادراا وةثاراا، تذ قد تنشي م  النلاعات التجار ة  

بي  القوى الاقتصاد ة الكإرى، أو م  النلاعات الجيوسياسية، أو م  اعتقلات سقسل الإمداد العالمية، عاصة المتعلقة 

 .تختلأ ةثاراا بي  السلإية والإ جابية، تإعدا لشدة ومدى استمرار ة الصدمة، وطإيعة السلل المتيثرةبالنتط الخام. كما 

، التي قيمّ   Jaaskela & Smith (2011)وقد تناول  العد د م  الدراسات الا الموضو ، من ا دراسة

الأثر الكلي لأنوا  مختلتة م  الصدمات التجار ة على الاقتصاد الأسترالي، حيى صنتت ا تلىس صدمة الطلت العالمي،  

في  و الصدمات  الص  م   نو   كل  مساامة  اعتقا  النتايج  وأ  رت  العولمة.  وصدمة  الأولية،  السلل  سول  صدمة 

 .أسعار التايدة، وسعر الصراو الناتج المحلي، ومؤشرات الاقتصاد الكلي مثل التضخم، 

بتحليل د ناميكيات الناتج المحلي، وتوز ل الدعل، والتضخم في     Rolim et al. (2022)كللا قام  دراسة  

اقتصاد متتو  صغير  تعرض لصدمات تجار ة عارجية مؤقتة. ركلت الدراسة على نوعي  م  الصدماتس صدمة في  

 ادة  معدل نمو الناتج الأجنإي، وصدمة في معدل التضخم الأجنإي. وتوصل  النتايج تلى أد كلتا الصدمتي  تؤد اد تلى ز

الصادرات وتحتيل الناتج المحلي، ولك  تيثيراما على توز ل الدعل متضاد؛ تذ تؤدي صدمة الطلت الإ جابية تلى ز ادة 

الصدمتاد  ذلا. كما تسإت  تلى عكس  الإ جابية  الأسعار  تؤدي صدمة  بينما  الأجور وانختاض معامل جيني،  حصة 

 .ية، و رجل ذلا تلى تيثيراما على سعر الصرا الحقيقيضغوطدا تضخم

التجارة    Fahad & Abdurrazaq (2022)وفي ذات الإطار، تناول  دراسة   الوصتي لصدمات  الأثر 

العالمية، وعلص  تلى أد الص الصدمات لا تنشي فقط ع  تطورات اقتصاد ة استثنايية أو دورات اقتصاد ة تقليد ة، بل  

ا ما تنتج ع  السياسات الاقتصاد ة والتجار ة التي تنت ج ا الدول. وأشارت الدراسة تلى أد تيثيرات تلا الصدمات  كثيرد

الميل الصرا تتجاوز  وسعر  والتايدة  السلل  وأسعار  والتشغيل  والدعل  المحلي  الناتج  على  لتنعكس  التجاري  اد 

 .والاحتياطات النقد ة

ا م  بي  الصدمات الاقتصاد ة التي تُ  ر تإا ندا في تيثيراا على   أما صدمات أسعار التايدة العالمية، ف ي أ ضد

الأداء الاقتصادي، تذ تعود غالإدا تلى تحولات كإيرة في السياسات النقد ة للدول الكإرى مثل الولا ات المتحدة والاتحاد 

وقد أ  رت الدراسات أد    .سعار التايدة تؤثر بدوراا على بقية دول العالمالأوروبي، ما  ؤدي تلى تغيّرات حادة في أ

أشارت حيى  العالمية،  التايدة  أسعار  بارتتا   حاد  وبشكل  سلإدا  تتيثر  النامية  -Mirandaو  Rey (2015)  الدول 

Agrippino & Rey (2020)    ا ما تكود مرتإطة بال روا النقد ة في تلى أد تقلإات الناتج في الدول النامية كثيرد

المحلية الاقتصاد ة  بيوضاع ا  مإاشرة  ترتإط  لم  وتد  حتى  المتحدة،  له   .الولا ات  دراستاد  أوضح     وبالمثل، 

Mackowiak (2007)    وDedola et al. (2017)   أد استجابة الدول النامية لصدمات أسعار التايدة تعتمد على

ا، زادت حدة التيثر  .درجة تطوراا المالي، فكلما كان  أقل تطورد

ا وناميدا عقل    50دراسة على     Iacoviello & Navarro (2019)وفي الاتجاص ذات ، أجرت  اقتصاددا متقدمد

، لقياس أثر صدمات أسعار التايدة الأميركية على النمو. وقد طوّرت  VAR( باستخدام نموذج  2016–1965التترة )

ا للضعأ  شمل الاحتياطيات الأجنإية، والحساب الجاري، والد ود الخارجية، وتوصل  تلى أد ارتتا   الدراسة مؤشرد

، وفي الدول النامية بنسإة  %0.5أسعار التايدة الأميركية  ؤدي تلى انختاض الناتج المحلي في الدول المتقدمة بنسإة  

 .، مما  عكس تإا   درجة التيثر تإعدا ل يكل الاقتصاد وقوة مكونات  المالية0.8%
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الخارجية  ختلأ ب الصدمات  تيثير  أد  المختلتة  الدول  السابقة على  التطإيقية  الدراسات  وج  عام، أ  رت 

باعتقا مصدراا وطإيعت ا وشدتّ ا، حيى تنوع  ةثاراا بي  الإ جابية والسلإية. وقد ركلت غالإية الص الدراسات  

دود   الاقتصادي،  النمو  معدل  على  الخارجية  الصدمات  أثر  قياس  الأداء  على  مؤشرات  باقي  تلى  الشامل  التطرل 

والاستقرار الاقتصادي، مثل معدلات التضخم، وسعر الصرا، ومستو ات الد  ، والاحتياطيات الأجنإية، وغيراا 

م  المتغيرات الكلية ذات الصلة. كما اتسم  كثير م  الص الدراسات بالطابل المقارد بي  الدول أو الأقاليم الاقتصاد ة،  

الااتمام الكافي بالحالة المصر ة رغم ما تتميل ب  م  عصوصية في التعرض لصدمات متعددة الأبعاد، سواء    مل غياب

كان  مالية أو سياسية أو ذات منشي عارجي. وم  الا المنطلق، ت دا الص الدراسة تلى سد الص التجوة م  عقل تحليل 

(، بما  تُي   2023–1980قتصادي في مصر عقل التترة )أثر الصدمات الخارجية على مؤشرات الأداء والاستقرار الا

استخقص أنماط تيثير مركإة، وتقييم مدى تيثر الاقتصاد المصري بمتغيرات الإي ة المحلية والدولية، واو ما  مُثل 

 .تضافة علمية ومعرفية م مة للأدبيات الاقتصاد ة المعنية

ً رابع تحليل أثر الصدمات الخارجية على أهم مؤشرات الأداء والستقرار القتصادي في مصر خلال    :ا

 (:  2023-1980السنوات )

فليمنج، اللي  وض  كيتية انتقال تيثير الصدمات الخارجية تلى  –استناددا تلى الإطار الن ري لنموذج ماندل

المحلي الصدمات  الاقتصاد  أثر  تحليل  فإد  أربل  ،  دراسة  أد  تم م  عقل  المصري  مك   الاقتصاد  الخارجية على 

النمو الا الدولية، وايس معدل  قتصادي، معدل  مؤشرات رييسية تعكس أداء الاقتصاد واستقرارص في سيال التغيرات 

د  .  (2023-1980عقل السنوات )  ، والميلاد التجاريالتضخم، سعر الصرا تيتي أامية الص المؤشرات  وكما بينا سابقا

في كون ا تمثل مخرجات مإاشرة أو غير مإاشرة للتغيرات في ميلاد المدفوعات، مما  جعل ا مناسإة لتو يأ النموذج  

 . حليل التطورات الاقتصاد ة في مصرالن ري في ت

 أهم الصدمات الخارجية على النمو القتصادي في مصر:  أثرتحليل  -1

،  (3كما  تض  م  شكل )  تحولات ملحو ةم  القرد العشر    ش د الاقتصاد المصري عقل عقد الثمانينيات  

بلغ  في    للناتج المحلي الإجمالي الحقيقي  ( معدلات نمو مرتتعة1984–1980حيى حقق في النصأ الأول م  العقد )

، واسترداد الحقول 1973، و عُلى ذلا تلى تدفق التإرعات المالية العربية بعد حرب أكتوبر  %8.42المتوسط نحو  

تلا أد النصأ الثاني م  العقد   .(109، ص  2014)عإد المجيد،    النتطية في سيناء، وارتتا  تحو قت العاملي  بالخارج

ا في النمو الاقتصادي، حيى انختص متوسط معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي تلى نحو 1989–1985) ( ش د تإاطؤد

ب4.95% ا  متيثرد النتطية صدمة  ،  الصادرات  عوايد  في  تراجل  م   علي   ترتت  وما  العالمية  النتط  أسعار  انختاض 

 .(ElBeblawi, 2008) لسياحةوالتحو قت، تلى جانت اضطرابات سياسية داعلية أثرّت سلإدا على قطا  ا
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 (2023-1980خلال الفترة ) تطور معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي في مصر (3شكل )

 .2025س تعداد الإاحى، بالاعتماد على بيانات الإنا الدولي، المصدر

الأولى عام   الخليج  بدا ت  صدمة حرب  في  فقد ش دت مصر  العشر  ،  القرد  التسعينات م   أما ع  عقد 

لتطإيق برنامج   1991، كما ووقع  مصر اتتال مل كل م  صندول النقد الدولي والإنا الدولي مل بدا ة عام  1991

ال يكلي   الاقتصادي والتكيأ  تلى  ERSAP) )13  (Khorshid et al., 2011)الإصق   الاستقرار  ،   دا  تحقيق 

ثانية  النمو الاقتصادي كمرحلة  أولى، وز ادة معدلات  الكلي كمرحلة  التوازد الاقتصادي  المالي والنقدي، واستعادة 

(Khalil, 2015)  . 

( تراجل معدل النمو الاقتصادي نتيجة صدمة حرب الخليج والآثار الانكماشية للسياسات  3و تض  م  شكل )

النقد ة والمالية التي تحقق  في السنوات الأولى لتنتيل برنامج الإصق  الاقتصادي حيى تراجل معدل نمو الناتج المحلي  

الحقيقي ليصل تلى   لإدء   1994. وفي عام  1990عام    %5.67مقابل    1993عام    %2.90الإجمالي    رت بوادر 

الإجمالي  المحلي  الناتج  نمو  لعدة سنوات، وبدأ معدل  ب   أحاط   التي  الركود  دايرة  المصري م   الاقتصاد  عروج 

 .1994عام  %3.97مقابل  1999عام  %6.05الحقيقي  تج  نحو الصعود فوصل تلى 

تلا أد التترة التي تلََْ  تنتيل برنامج الإصق  الاقتصادي اتسم  بحالة م  تإاطؤ النشاط الاقتصادي   ر في 

حيى واج  الاقتصاد المصري عقل الص التترة   (،2003-2000انختاض معدلات النمو الاقتصادي عقل السنوات )

حالة م  التراجل والركود نتيجة عدد م  الصدمات الداعلية من ا تراجل قطا  السياحة بشكل كإير وعاصة بعد ال جوم 

، فضقد ع   (Dobronogov & Iqbal, 2005)وحدو  عجل في النقد الأجنإي    1997الإراابي على الأقصر عام  

أحدا  الحادي عشر م  سإتمإر    ذلا ساام  صدمات عارجية في تراجل النمو الاقتصادي عقل الص السنوات من ا

، الا بالإضافة تلي صدمات تإاطؤ  (Khorshid et al., 2011)  الركود الاقتصادي العالميالتي نتج عن ا  ،  2001عام  

فتراجل معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي  شرل الأوسط،  الناتج العالمي تيثراد بحرب الخليج الثانية والتوتر في منطقة ال

 (.3كما  تض  م  شكل )  2000 عام  %6.37مقابل  2003عام  %3.19الحقيقي في مصر ليصل تلى 

 

 
13 Economic Reform and Structural Adjustment Program.  
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واستكمالاد لتحليل تغيرات معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي عقل العقد الأول م  الألتية الجد دة 

عقل    %3.87( مقابل  2008-2004عقل السنوات )  %5.93كمؤشر للنمو الاقتصادي، نجد أد الا المعدل ارتتل تلى  

الموجإة في النمو العالمي وانعكاسات    الخارجية  (. الأمر اللي  رجل تلى عدد م  الصدمات2003-2000السنوات )

، الا بالإضافة تلى صدمات التجارة العالمية الموجإة تذ ارتتع  نسإة ICT  تكنولوجيا المعلومات والاتصالات  ثورة

عام   %28.23مقابل    2008عام    %33.04الصادرات م  السلل والخدمات الى الناتج المحلى الإجمالي لتصل الى  

2004 (World Bank Data, 2025).كما حقق  ت رادات قناة السو س أقصى معدلات عقل الص التترة ، 

د في أسعار الغلاء نتيجة صدمات   تلا أن  في السنوات الأعيرة م  الا العقد ش د الاقتصاد العالمي ارتتاعا

الطيور عام   انتلونلا  الخناز ر عام    2008انتشار وباء  د بصدمة  2009وانتلونلا  المصري سلإا الاقتصاد  تيثر  ، كما 

د  (Ramadan, 2009)  2008الأزمة المالية العالمية التي بدأت في ش ر سإتمإر عام   ، وقد   ر تيثيراا السلإي واضحا

عقل العامي    %7.16و  %7.09مقابل    2009عام    %4.67حيى تراجل معدل النمو ليصل تلى    2009عقل عام  

 (. 3على التوالي كما  تض  م  شكل ) 2008و 2007

وقد أثرت الص الثورات على الأوضا     2013، تقاا ثورة  ونيو عام  2011 نا ر عام    25وش دت مصر ثورة  

، تذ انختص معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي بشكل كإير تلى  (Abdou & Zaazou, 2013)الاقتصاد ة  

وقد تيثرت معدلات النمو الاقتصادي في مصر     .2010عام    %5.15مقابل    2013عام    %2.19و  2011عام    1.76%

د بصدمة الانتشار العالمي للأوب ة والأمراض عام  ، تذ تراجل معدل نمو  19-كوفيد جايجةمتمثلة في انتشار  2020سلإا

 .2019عام    %5.55و  2018عام    %5.33مقابل    2020عام    %3.55الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي بشكل كإير تلى  

د   2022عام  الأوكرانية  –والحرب الروسية  19- قتصادي بعد أزمة انتشار فيروس كوفيدكما اتخل معدل النمو الا تلبلبا

 . %4.55( وبلغ متوسطة 2023-2021بي  الصعود وال إوط عقل الأعوام الثقثة )

( أد الاقتصاد المصري ش د تقلإات حادة في معدل نمو الناتج المحلي  3 تض  م  الشكل )  وإجمالً لما سبق،

( التترة  عقل  الحقيقي  نتيجة  2023–1980الإجمالي  موجإة (،  طابعي س  ذات  وداعلية  عارجية  لصدمات  لتعرض  

انختاض أسعار النتط في منتصأ الثمانينيات،   :فقد تيثر النمو الاقتصادي سلإدا بعدد م  الصدمات، أبرزاا .وسالإة

، وجايحة 2009-2008الأزمة المالية العالمية عام  و،  2001سإتمإر    11أحدا   و  ،1991حرب الخليج الأولى عام  و

في المقابل،   .، والتي ساام  جميع ا في تبطاء النشاط الاقتصادي وتراجل النمو بشكل واض 2020في عام    19-كوفيد

ا صدمات   تكنولوجيا  صدمة   سموجإة كاد ل ا أثر داعم ومؤق  على النمو، مثلعارجية  ش د الاقتصاد المصري أ ضد

ومل ذلا،   .ول م  العقد الأول م  الألتية الجد دةالمعلومات والاتصالات، وز ادة التجارة العالمية عقل النصأ الأ

الإ جابية لم تك  كافية لتحقيق استدامة النمو الاقتصادي على المدى الطو ل، حيى  ل الخارجية  فإد تلا الصدمات  

الاقتصاد عرضة لتقلإات دور ة، ومراوندا بدرجة كإيرة بالتغيرات في الإي ة الخارجية أكثر م  اعتمادص على محركات  

 . نمو داعلية مستقرة

 أهم الصدمات الخارجية على التضخم في مصر:  أثرتحليل  -2

( الدراسة  فترة  عقل  المصري  الاقتصاد  م  2023-1980واج   العد د  ع   ناتجة  التضخمية  ضغوط   )

الصدمات الداعلية والخارجية، تذ أن  كما بينا في الجلء السابق عقل النصأ الأول م  عقد الثمانينيات أي التترة التي  

،  %8.42ش د الاقتصاد المصري معدلات مرتتعة م  النمو الاقتصادي بلغ متوسط ا    1973تل  حرب أكتوبر عام  

تلا أد تلا المعدلات المرتتعة كان  مدفوعة بشكل رييسي بنمو جانت الطلت الأمر اللي ساعد على تغل ة الضغوط 

د لمؤشر   أعلى    (%GDP deflator)التضخمية، وقد سجل معدل التضخم عقل عقد الثمانينات م  القرد العشر   وفقا

، بمتوسط  1981لا في عام  وذ  %2.20-، كما سجل أقل مستوى ل  عند  %24.73، حيى بلغ  1982مستوى ل  عام  

 (. 4عقل التترة  كما  تض  م  شكل ) %12.54معدل نمو بلغ حوالي 
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 ( 2023-1980خلال الفترة ) في مصر (%GDP deflator)تطور معدل التضخم وفقاً لمؤشر  (4شكل )

 .2025س تعداد الإاحى، بالاعتماد على بيانات الإنا الدولي، المصدر

كما عانى الاقتصاد المصري م  عجل مستمر ومتلا د في الموازنة العامة للدولة عقل عقد الثمانينيات م  

د أساسياد لارتتا  معدل التضخم في التترة ذات ا. ولقد ساام  عدة   القرد العشر  . و شكل عجل الموازنة العامة سإإا

د انحسار  عوامل في تراجل قدرة الإ رادات العامة على تغطية النتقا ت العامة عقل تلا التترة م  أام ا كما بينا سابقا

، مل انكماش الموارد الخارجية التي أتيح  لمصر. فضقد ع   1973موجة الرواج المؤق  اللي أعقت نصر أكتوبر  

الغربية الأعرى. كللا   والدول  المتحدة  الولا ات  الأجنإية، لاسيما م   للمعونات  الكإير  للتدفق  مة  حدو  صدتوقأ 

 النتطيةالعالمية تراجع  الحصيلة الضر إية على الإ رادات    النتط ، ونتيجة لتراجل أسعار  انختاص أسعار النتط العاليمة

 عقل تلا التترة في مصر.

اقترد عجل   تذ  العامة ولك  أ ضا بمصادر تمو ل .  الموازنة  التضخم  رتإط ليس فقط بعجل  ولا  ختى أد 

الموازنة عقل عقد الثمانينيات م  القرد العشر   بارتتا  نسإتي الد   العام المحلى والد   الخارجي. فقد أدى اعتماد 

ادة عرض النقود والايتماد المصرفي مما انعكس على الدولة على الج از المصرفي في تمو ل العجل الكلى الى ز 

في  التوسل  العجل ع  طر ق  الا  تمو ل  تلى  لجيت مصر  كللا  الدراسة،  فترة  بالارتتا  عقل  الاسعار  مستو ات 

  (Helmy, 2008)الاقتراض الخارجي، مما نتج عن  نمو غير عادى في حجم المد ونية الخارجية لققتصاد المصري  

(Dinh & Giugale, 1991) . 

( فقد تراجل متوسط معدل التضخم عقل   4أما ع  عقد التسعينات م  القرد العشر   كما  تض  م  شكل )

(، تذ 1989-1980)   العشر  عقل عقد الثمانينات م  القرد    %12.54، مقابل  %10.08( ليصل تلي  1990-1999)

الدولي مل بدا ة عام   الدولي والإنا  النقد  اتتال مل كل م  صندول  د ووقع  مصر  بينا سابقا لتطإيق   1991أن  كما 

تلى   ال يكلى   دا  والتكيأ  الاقتصادي  الإصق   النمو  برنامج  معدلات  وز ادة  والنقدي  المالي  الاستقرار  تحقيق 

الاقتصادي وذلا م  عقل مجموعة م  الإصقحات تشمل الإصق  المالي )ع  طر ق ترشيد النتقات العامة وز ادة 

 . (Khalil, 2015)الإ رادات العامة(، والإصق  النقدي )ع  طر ق تحر ر أسعار التايدة وأسعار الصرا( 
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د تصاعد اد عقل العقد   (  2009-2000)الأول م  القرد الحادي والعشر    وقد اتخلت معدلات التضخم اتجااا

، تلا أن   مك  القول أد متوسط  2003عام    %3.94مقابل    2009عام    %11.19( ليصل تلي  4كما  تض  م  شكل )

ارتتل بشكل كإير ليصل   قد  العقد  الثاني م   النصأ  التضخم عقل  (  2009-2005عقل السنوات )  %9.91معدل 

وقد جاء ذلا نتيجة لتعدد الصدمات الخارجية التي واج  ا الاقتصاد (،  2004-2000عقل السنوات )   %5.49مقابل  

فعلى جانت العرض، ش دت   .المصري، والتي  مك  تصنيت ا تلى صدمات في جانت العرض وأعرى في جانت الطلت

تنتلو وباء  انتشار  مثل  عام  التترة صدمات  في  الطيور  في عام    2008نلا  الخناز ر  تلى  2009وتنتلونلا  أدى  مما   ،

كما ساام  الل ادة الكإيرة في أسعار النتط العالمية عقل تلا  .اضطراب في سقسل الإمداد وارتتا  أسعار اللحوم

أما على جانت الطلت، فقد برزت صدمة الارتتا     .التترة في رفل تكاليأ الطاقة محليدا، مما زاد م  الأعإاء الإنتاجية

وتتادي   الاقتصادي  النشاط  تحتيل  ب دا  الدولة  اتخلت ا  التي  التوسعية  السياسات  نتيجة  المحلية  السيولة  في  الكإير 

، واو ما أدى بدورص تلى ضغوط تضخمية تضافية 2009–2008التداعيات السلإية للأزمة المالية العالمية عقل عامي  

 .تصادي الكليأثرت على الاستقرار الاق

وعقل العقد الثاني م  القرد الحادي والعشر   اتسم  معدلات التضخم بالتلبلب بي  الصعود وال إوط كما  

، 2011( وذلا نتيجة لعدة صدمات داعلية والخارجية، فقد ارتتل معدل التضخم بعد ثورة  نا ر عام  4 تض  م  شكل )

د تنازلياد عقل السنوات 2011عقل عام الثورة )  %11.66مقابل    2012عام    %19.48ليصل تلى   (، تلا أن  اتخل اتجااا

، وقد وصل معدل التضخم في مصر عام  2012عام    %19.48مقابل    2016عام    %6.25( ليصل تلي  2012-2016)

، وذلا نتيجة لتحر ر سعر الصرا وتختيص الدعم على المصروفات،  %29.5لأعلي مستو ات ، حيى سجل    2017

، ثم اتج  مرة  (Mobarez & Eldeen, 2022)  2016  كإجراء لإرنامج الإصق  الاقتصادي اللى تإنت  مصر عام

، ثم 2018عام    %21.17مقابل    2021عام    %4.85صل تلي  ( لي2021-2018أعرى لقنختاض عقل السنوات )

عقل العامي  على التوالي وذلا   %24.83و  %10.43ليصل تلي    2023و  2022ارتتل بشدة مرة أعرى عقل عامي  

وما علتت  م  ارتتا  حاد في أسعار المواد الغلايية وارتتا    2022نتيجة تداعيات الحرب الروسية الأوكرانية عام  

 أسعار الطاقة بما في ا النتط والغاز الطإيعي. 

(، فقد ش د معدل التضخم في مصر تقلإات حادة عقل التترة 4وكما  تض  م  الشكل )،  وإجمالً لما سبق

وعارجية2023–1980) داعلية  وسالإة،  موجإة  بي  صدمات  معقد  لتتاعل  نتيجة  جاءت  السلإي،  .  (،  الجانت  فعلى 

ساام  العد د م  الصدمات السالإة في تصاعد معدلات التضخم، مثل أزمات الغلاء والطاقة العالمية، وتتشي الأوب ة  

أحدا    )مثل  والأمنية  السياسية  والاضطرابات  الخناز ر(،  وتنتلونلا  الطيور  وكللا    2011)كإنتلونلا  تقاا(،  وما 

في   الدعم  الصرا وعتص  الحادة )كتحر ر سعر  الاقتصاد ة  بالإ2016الإصقحات  الحرب  (،  تداعيات  تلى  ضافة 

وفي المقابل،   رت صدمات موجإة في بعص    .تي ضاعت  م  تكلتة الغلاء والطاقة المستوردةالأوكرانية ال-الروسية

التترات، ساام  في تختيأ الضغوط التضخمية، وتد كاد أثراا مؤقتدا وغير كااٍ لتغيير الاتجاص العام، مثل التراجل 

، والسياسات النقد ة والانكماشية التي تم تإني ا في بعص 2015النسإي في أسعار النتط والسلل الغلايية عالميدا عقل عام  

وبللا،  عكس مسار التضخم في مصر    .السنوات للسيطرة على التضخم، واستقرار سعر الصرا عقل فترات محدودة

عقل فترة الدراسة حساسيت  الشد دة للصدمات الخارجية، تلى جانت محدود ة أدوات الضإط الداعلي في احتواء الص  

 .وتلبلب الأداء الاقتصادي الكليالموجات، عاصة في  ل الاعتماد المستمر على التمو ل بالعجل 

 أهم الصدمات الخارجية على سعر الصرف في مصر:  أثرتحليل  -3

ا لاعتماد الاقتصاد المصري على   أربعة   عُد سعر الصرا في مصر حساسدا جددا للصدمات الخارجية، ن رد

بالخارج وت رادات قناة السو س. وعندما مصادر دعل دولار ة أساسية اي السياحة والصادرات وتحو قت المصر ي   

  .تحد  الصدمات عارجية، فإن ا تؤثر على العرض والطلت على الدولار، مما  نعكس بشكل مإاشر على سعر الصرا 

وقد ش د الاقتصاد المصري عدة صدمات عارجية أثرت بشكل مإاشر على سعر الصرا، بدا ةد م  عقد الثمانينيات  

د  م  القرد العشر   وحتى السنوات الحالية. وارتإط  تلا الصدمات الخارجية   بالتغيرات في أسعار النتط  كما بينا سابقا

والأزمات المالية العالمية والحروب وال جمات الاراابية والأحدا  الإقليمية وأثرت تلا الصدمات على تدفقات النقد 

 . (Alabdulwahab & AbouZaid, 2024)الأجنإي 
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تذ ش د الاقتصاد المصري عقل عقد الثمانينيات م  القرد العشر   عدة صدمات عارجية أثرت على حصيلة  

د علي على تحو قت المصر ي  العاملي   مصر م  النقد الأجنإي تمثل  في انختاض أسعار النتط الأمر اللي أثر سلإا

د، الا بالإضافة في دول الخليج، فضقد ع  تراجل ت رادات السياحة بسإت توترات س ياسية وأمنية داعلية كما بينا سابقا

، حيى كان  تعتمد مصر 1982تلى الأثار السلإية التي طال  الاقتصاد المصري نتيجة أزمة الد ود الخارجية في عام  

( تطور سعر الصرا الأسمى في مصر عقل عقد الثمانينات م  القرد 5و وض  شكل )  .على الاقتراض الخارجي

  ( 1988-1980قرش مقابل الدولار عقل السنوات )  70و قحظ م  الشكل ثإات سعر صرا الجني  عند  العشر    

 . 1989قرش مقابل الدولار في عام  87ليرتتل تلى 

 

 ( 2023-1980تطور سعر الصرف الأسمى للدولر بالجنيه المصري خلال الفترة ) (5شكل )

 .2025س تعداد الإاحى، بالاعتماد على بيانات الإنا الدولي، المصدر

كما ش دت مصر عقل عقد التسعينيات م  القرد العشر   عدة صدمات عارجية أثرت على حصيلت ا م  

التي أدت الى انختاض تحو قت المصر ي  العاملي  بالخارج، كللا    1991عام   حرب الخليجالنقد الأجنإي تمثل  في  

والتي أدت تلى تراجل الاستثمارات الأجنإية، وقد ش د سعر الصرا عقل عقد    1997الأزمة المالية الآسيو ة عام  

د لسعر الصرا وذلا في تطار برنامج الإصق  الاقتصادي والتكيأ  التسعينيات م  القرد العشر   تحر راد جلييا

عام   بدا ة  في  اللى طإقت  مصر  )1991ال يكلي  السنوات  قيمة عقل  فقداد  في  المصري  الجنية  واستمر   ،1990 -

عام    مقابل الدولارجني  مصري    1.55مقابل    1990مقابل الدولار عام  جني  مصري    3.40( حتى وصل تلي  1999

 (. 5كل )كما  تض  م  ش مقابل الدولارجني  مصري  3.17، بمتوسط بلغ 1990

العقد الأول م  القرد الحادي والعشر   ) (، فقد تعرض الاقتصاد المصري لعدة 2009–2000أما عقل 

صدمات عارجية أثرت بشكل مإاشر على تدفقات النقد الأجنإي، حيى تراجع  ت رادات السياحة وتحو قت العاملي  

، والأزمة المالية العالمية  2001بالخارج نتيجة لأحدا  دولية كإرى، أبرزاا اجمات الحادي عشر م  سإتمإر عام  

كما استمر الجني  المصري في فقداد جلء م  قيمت  الاسمية مقارنة بما كاد علي  عقل  .  2009–2008عقل التترة  

نحو   المصري  الجني   مقابل  الدولار  صرا  سعر  متوسط  بلغ  حيى  التسعينيات،  السنوات   5.21عقد  عقل  جني دا 

 .(5كل )(، كما  تض  م  ش1999–1990جني دا عقل السنوات )  3.17(، مقابل متوسط بلغ 2009–2000)
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(، فقد واج  الاقتصاد المصري مجموعة 2019–2010أما عقل العقد الثاني م  القرد الحادي والعشر   )

 نا ر    25م  الصدمات المحلية والخارجية التي أثرت بشكل ملحو  على حصيلة النقد الأجنإي. فقد ش دت الإقد ثورة  

الاستثمار    2011 تدفقات  السياحة، وانختاض  تلى تراجل عايدات  أدت  اقتصاد ة وأمنية،  تإع ا م  اضطرابات  وما 

معدلاد سالإدا  الحقيقي الأجنإي المإاشر، حيى سجل  نسإة صافي تدفقات الاستثمار الأجنإي تلى الناتج المحلي الإجمالي 

، ما  عكس اروب رؤوس الأموال م  السول المصري، وتراجل احتياطي النقد الأجنإي بشكل 2011عام    %0.21-بلغ

 .ملحو 

وقد أستر ذلا ع  تداور تدر جي في قيمة الجني  المصري أمام الدولار عقل النصأ الأول م  العقد، حيى  

ا عام     5.62ارتتل متوسط سعر صرا الدولار مقابل الجني  م  ، كما او  2015جني دا عام     7.69تلى    2010جني د

 .(5موض  في شكل )

أما في النصأ الثاني م  العقد، فقد ش د الاقتصاد المصري تحولات جلر ة، تمثل  في قرار تحر ر سعر  

 Mobarez)  كيحد مكونات برنامج الإصق  الاقتصادي بالتعاود مل صندول النقد الدولي  2016الصرا في نوفمإر  

& Eldeen, 2022) ا للدولار    10.03. وقد أدى الا القرار تلى قتلة حادة في سعر الصرا، حيى ارتتل م جني د

ا للدولار عام     17.78تلى  2016عام   (، ما ساام في تحتيل تدفقات الاستثمار الأجنإي 5، وفقدا لإيانات شكل )2017جني د

المإاشر الوافدة، لكن  في الوق  ذات  أدى تلى ز ادة الأعإاء المعيشية على المواطني  نتيجة ارتتا  الأسعار ومعدلات  

 .مالتضخ

، مقارنةد بالنصأ (2019-2015)  واستمر الجني  المصري في فقداد قيمت  عقل النصأ الثاني م  العقد

ا مقابل الدولار عقل التترة    14.01(، تذ بلغ متوسط سعر الصرا الأسمى للدولار نحو  2014–2010الأول ) جني د

 .(5(، كما  تض  م  شكل )2014–2010جني دا عقل التترة ) 6.31(، مقارنةد به متوسط بلغ 2019–2015)

وفيما  تعلق بالسنوات الأولى م  العقد الثالى م  القرد الحادي والعشر  ، فقد واج   مصر عدة صدمات 

والتي أدت تلى تراجل ت رادات السياحة    (،2021-2020)  عقل التترة  19-عارجية متتالية، كاد أبرزاا جايحة كوفيد

وقد اضطرت الدولة تلى الاعتماد .  وانختاض تحو قت العاملي  بالخارج، مما فرض ضغوطدا كإيرة على سعر الصرا

 .على الاقتراض الخارجي لتغطية فجوة النقد الأجنإي، مما ساام في ارتتا  الد   الخارجي

لتل د م  حدة التحد ات، حيى تسإإ  في ارتتا  عالمي   2022الأوكرانية عام  –كما جاءت الأزمة الروسية

 .في أسعار الغلاء والطاقة، مما ضغط على الاحتياطيات الأجنإية وأدى تلى انختاض تضافي في قيمة الجني  المصري

 . 2023جني دا عام  30.63وقد انعكس ذلا في ارتتا  سعر الصرا الأسمى للدولار تلى نحو 

لما سبق،   )وإجمالً  وكما  تض  م  شكل  لما سإق،  للجني   (5وتجمالاد  الاسمي  الصرا  اتسم سعر  فقد   ،

( التترة  عقل  ملحو   تصاعدي  باتجاص  الأمر كي  الدولار  مقابل  الصدمات 2023–1980المصري  بتوالي  ا  تيثرد  ،)

كالأزمات المالية العالمية، وتراجل    –الاقتصاد ة الخارجية والمحلية. وقد تنوع  الص الصدمات بي  صدمات سلإية  

التي أدت تلى تراجل مصادر   – ، والأزمات الجيوسياسية  19-أسعار النتط، والحروب الإقليمية والدولية، وجايحة كوفيد

زاد  مما  المإاشر،  الأجنإي  والاستثمار  بالخارج،  العاملي   وتحو قت  السياحة،  مثل  لمصر،  الأساسية  الأجنإي  النقد 

الجني  المصري وأس م في تراجع . وفي المقابل، ش د الاقتصاد المصري في بعص التترات صدمات   الضغط على

اللي أدى تلى تحس  مؤق  في تدفقات الاستثمار الأجنإي، أو فترات   2016موجإة، مثل تحر ر سعر الصرا عام  

النقد  احتياطي  تعل ل  في  بدوراا  ساام   والتي  بالخارج،  العاملي   تحو قت  وز ادة  السو س  قناة  ت رادات  ارتتا  

ا أو غير مستدام الأجنإي وتختيأ حدة الضغوط على الجني . تلا أد تلا الصدمات الإ جابية غالإدا ما كاد أثراا محدودد 

في مواج ة التحد ات ال يكلية والاضطرابات المتكررة، واو ما  تسر الاتجاص التصاعدي العام في سعر صرا الدولار 

 .لمصري على مدار العقود الأربعة الماضيةمقابل الجني  ا
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 في مصر:  الميزان التجاريأهم الصدمات الخارجية على  أثرتحليل -4

 عُد الميلاد التجاري أحد المؤشرات الحيو ة التي تعكس أداء الاقتصاد المصري في تطار تعامقت  الخارجية،  

ومنل   الخارج.  م   الوارد  والدعل  الجار ة  والتحو قت  الصادرات  صافي  ع   القرد  تذ  عُإر  م   الثمانينيات  عقد 

العشر  ، تعرض الاقتصاد المصري لسلسلة م  الصدمات الخارجية المتتالية، تمثل  في الأزمات المالية العالمية، 

وتقلإات أسعار النتط، وأزمات الد ود، واضطرابات التجارة العالمية، تلى جانت أحدا  جيوسياسية كإرى، فضقد ع   

ي فرضت ا المؤسسات الدولية. وقد انعكس  الص الصدمات بشكل واض  على أداء الميلاد  تطإيق برامج تصق  اقتصاد

 . (Elmasry, 2021) التجاري وميلاد المدفوعات، وأثرت سلإدا على مستوى الاحتياطي النقدي للإقد

 

 )القيمة بالمليار جنيه( (2023-1980خلال الفترة ) قيمة الميزان التجاري في مصرتطور  (6شكل )

 .2025س تعداد الإاحى، بالاعتماد على بيانات الإنا الدولي، المصدر

بعجلٍ ملم ، مل بعص (  6)   تض  م  شكل المدروسة  التترة  اتسم عقل  المصري  التجاري  الميلاد  أد 

، و عُلى ذلا تلى عوامل استثنايية كدعم عارجي أو 2003عام  التترات القصيرة التي تحقق في ا فايص نسإي، مثل  

 .ت رادات مرتتعة م  صادرات النتط والخدمات

د، حيى  م  القرد العشر  في عقد الثمانينيات   ،   ر نمط م  العجل التجاري المتلبلب ولك  المحدود نسإيا

 على الا الأداء ومليار دولار في ن ا ة العقد.    6.3-مليار دولار، قإل أد  رتتل تلى    4.8-و2.9-تراوح  قيمت  بي   

د تلى  (1982-1979عقل السنوات )  تلى تداعيات صدمتي النتط والركود التضخمي العالمي انكماش الطلت  ، اللتي  أدتا

 .على الصادرات

 4.2-استمرت موجة العجل التجاري مل تسجيل تتاقم تدر جي م     م  القرد العشر  في عقد التسعينيات  و

-بلغ العجل  حيى  مليار دولار في ن ا ت ، رغم تحس  طتيأ في منتصأ العقد    9.3-مليار دولار في بدا ة العقد تلى  

في    الخارجيةتحر ر التجارة  ب  بصدمات التجارة الخارجية المتعلقة. وقد ارتإط الا التطور  1995مليار دولار عام    2.2

أعقاب اتتاقيات الجات وتنشاء من مة التجارة العالمية، مما أدى تلى ز ادة تدفقات الواردات. كما تيثر الميلاد التجاري  

الآسيو ة   المالية  بالأزمات  د  تمو ل 1997عام  سلإا الدول على  قدرة  المال وأثرت على  تدفقات رأس  ، والتي عطل  

 .واردات ا. وقد مثل الا العقد بدا ة مرحلة العولمة الاقتصاد ة التي علزت الاعتماد على السلل المصنعة المستوردة
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د في مسار العجل التجاري، حيى قتل  فقد ش د  (  2009-2000)  الجد دة  العقد الأول م  الألتيةأما   تحولاد نوعيا

الأزمة المالية   بعد صدمة، مسجقد أكإر قتلة  2009مليار دولار عام    43.7-تلى    2000مليار دولار عام    12.5-م   

 (.  2009-2008العالمية )

الثاني م  الألتية العقد  التجاري ذروت  عند  2019-2010)  الجد دة  أما في  العجل  فقد بلغ  مليار   35.7-(، 

د في النصأ الثاني م   2012دولار عام   د نسإيا مليار دولار عام   14-، حيى انختص تلى  العقد، قإل أد  ش د تحسنا

، مما عتأ م  فاتورة الواردات 2014. و على الا التحس  تلى عدة عوامل أام ا انختاض أسعار النتط بعد عام  2019

في الدول المستوردة للنتط. كما ساام تإاطؤ النمو الاقتصادي الصيني في تراجل الطلت العالمي على السلل الأساسية.  

م  ناحية أعرى، قام  بعص الدول بتنتيل تصقحات ايكلية مثل عتص الدعم وفرض رسوم على الواردات الكمالية،  

 .عجل التجاريمما ساعد في احتواء ال

ا(،  2023-2020)  وأعيراد ش د الميلاد التجاري عقل السنوات بلغ   2020فتي عام  .  تحسندا نسإيدا واضحد

   .2023مليار دولار فقط في     14-مليار دولار، ثم بدأ في الانختاض تدر جيدا حتى وصل تلى نحو   32.3-العجل حوالي

( 2023–1980التجاري عقل التترة )(،  ُ  ر تطور الميلاد  6وكما  تض  م  شكل )  وإجمالً لما سبق،

ا تار خيدا  تسم بضعأ مستمر في القدرة التنافسية للصادرات المصر ة، تلى جانت اعتماد مترط على الواردات،   مسارد

عاصةد في  ل تكرار الصدمات الخارجية التي أثرّت سلإدا على الأداء الاقتصادي. و إُرز الا الاتجاص الحاجة الملحة  

ورغم    .ست دا تعل ل الطاقة التصد ر ة وتقليل الاعتماد على الوارداتتلى تإني سياسات تنتاجية وتجار ة متكاملة، ت

الخام عالميدا، ساام  مؤقتدا في تختيأ عتء  المواد  انختاض أسعار  أد بعص الصدمات ذات الأثر الإ جابي، مثل 

 دا في الاتجاص العام، اللي  ل مايقد نحو استمرار  الواردات، تلا أد الص التحسينات كان   رفية ولم تحُد  تحولاد جلر

 .العجل تح  وطية الصدمات السلإية المتكررة، كالأزمات المالية وتقلإات الأسوال العالمية

 النتائج والتوصيات

 النتائج -1

بإحى   الدراسة  الص  والاستقرار    أثرقام   الأداء  مؤشرات  على  والسالإة  الموجإة  الخارجية  الصدمات 

( التترة  في مصر عقل  عالية م   2023–1980الاقتصادي  بدرجة  المصري  تمتل  الاقتصاد  أد  تلى  (، وتوصل  

الحساسية تجاص الص الصدمات، عاصة الخارجية من ا، ما انعكس بوضو  على معدلات النمو الاقتصادي، والتضخم،  

النتط في منتصأ  وسعر الصرا، والميلاد التجاري. فقد ساام  الصدمات السالإة، مثلس صدمة انختاض أسعار 

، وارتتا  أسعار الغلاء 2001سإتمإر    11، والركود العالمي بعد أحدا   1991يات، وحرب الخليج الأولى عام  الثمانين 

، وجايحة بالتلام  مل الأزمة المالية العالمية،  2009– 2008  عامي  عقلوانتشار الأوب ة )تنتلونلا الطيور والخناز ر(  

الروسية2020عام    19-كوفيد الحرب  ا  وأعيرد عام  –،  وارتتا  2022الأوكرانية  الاقتصادي،  النشاط  تضعاا  في   ،

معدلات التضخم، وز ادة الضغوط على الميلاد الخارجي، ما أدى تلى تراجل في معدلات النمو وارتتا  مستو ات  

في مطلل صدمة ثورة تكنولوجيا المعلومات والاتصالات    عدم الاستقرار. في المقابل، كاد للصدمات الموجإة، مثل

عام   م   بدا ة  الجد دة  )و،  2000الألتية  التترة  عقل  العالمية  التجارة  للأداء  2008–2004ازداار  داعم  أثر   ،)

بما   ا،  مستدامد وغير  مؤقتدا  الأثر  الا  وتد  ل  أدوات الاقتصادي،  وضعأ  الداعلية  النمو  محركات  اشاشة   عكس 

 .الاستجابة المحلية

، اللي  رُكّل (Mundell-Fleming)  فليمنج–و تسق الا الواقل تلى حدّ كإير مل افتراضات نموذج ماندل

على تحليل أثر السياسات الاقتصاد ة الكلية، لا سيما السياسة النقد ة، في اقتصاد متتو  مل درجة ما م  حر ة حركة 

رؤوس الأموال. و شير النموذج تلى أد فاعلية السياسة النقد ة تتعلز في  ل ن ام سعر صرا مرد، بينما تتقلص في  

ا    حالة السعر الثاب . وفي ضوء تطإيق ا كإيرد النموذج على الحالة المصر ة،  تض  أد الاقتصاد المصري  ستوفي جلءد

 .م  افتراضات النموذج، لكن    ل محاطدا بقيود ايكلية ومؤسسية تحد م  انطإال الترضيات بشكل كامل
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ا نسإيدا، م  عقل نشاط التجارة الخارجية والتحو قت م  الخارج وتدفقات رؤوس   فمصر تعُد اقتصاددا متتوحد

، 2016الأموال، لا سيما "الأموال الساعنة". كما أد ن ام سعر الصرا أصإ  أكثر مرونة بعد قرار التعو م في عام 

العملة تؤكد أد المرونة ليس  مطلقة. وبالمثل، فإد حر ة  المتقطعة للحد م  تقلإات  الإنا المركلي  تلا أد تدعقت 

حركة رؤوس الأموال تنطإق نسإيدا، عاصة قصيرة الأجل، لكن ا ما زال  تخضل لتشر عات تؤثر على الاستثمارات  

ا نشطدا وفعّالاد في ضإط التضخم وجلب ال  .طو لة الأجل تدفقات  وتشير نتايج الدراسة تلى أد السياسة النقد ة تمُارس دورد

الأجنإية، واو ما  تماشى مل نتايج النموذج في بي ة سعر صرا مرد. في المقابل، ت ل السياسة المالية محدودة الأثر 

 .نتيجة ضيق الحيل المالي، وارتتا  الد   العام، وتداعيات الإنتال الحكومي على ميلاد المدفوعات وسعر الصرا

و تُسّر الا الإطار ضعأ قدرة الاقتصاد المصري على امتصاص الصدمات الخارجية م  عقل اشاشة  

بالخارج،  العاملي   وتحو قت  السياحة،  مثل  للنمو،  عارجية  مصادر  على  المترط  واعتمادص  الكلية،  السياسة  أدوات 

ضخم، وتراجل قيمة الجني ، وتتاقم عجل  وعوايد الصادرات السلعية والخدمية. وقد انعكس ذلا في ارتتا  معدلات الت

وعلي ،  ُ  ر التكامل بي     .الميلاد التجاري، رغم تإنّي سياسات مثل تحر ر سعر الصرا أو تشد د السياسة النقد ة

التالإطار ا للنموذج والنتايج  الكلية في مصر ت ل مشروطة    حليليةلن ري  السياسات الاقتصاد ة  فاعلية  للدراسة أد 

بتحسي  الإنية المؤسسية وال يكلية لققتصاد، وتنو ل مصادر النمو والدعل، وتقليل الاعتماد على الخارج، بما  علز 

 .م  قدرة الدولة على مواج ة الصدمات، سواء كان  داعلية أو عارجية

 التوصيات  -2

 ى الدراسة بما  ليسوصت  ما سإقفي ضوء 

ا بالصدمات الخارجية مثل  س  تنويع القاعدة الإنتاجية لمصادر النمو القتصادي  -1 م  عقل دعم القطاعات الأقل تيثرد

والخدمية  التكنولوجية  الصناعات  تحتيل  جانت  تلى  المحلي،  للسول  الموج ة  التحو لية  والصناعات  اللراعة، 

بالطلت المحلي، لتقليل الاعتماد على القطاعات الر عية )السياحة، التحو قت، قناة السو س( ذات الحساسية  المرتإطة  

 .العالية للتقلإات العالمية

م  عقل التوسل في دعم الصادرات   :إعادة هيكلة السياسات التجارية لتحقيق توازن مستدام في الميزان التجاري   -2

المضافة، وتوطي  الصناعات الوسيطة والاستراتيجية، مل توجي  الحوافل الاستثمار ة نحو القطاعات  ذات القيمة  

القادرة على الإحقل محل الواردات، بما  علز القدرة التنافسية لققتصاد المصري و قلل م  اشاشت  أمام الصدمات  

 .الخارجية

عإر تإني سياسة صرا مرنة تدر جية مصحوبة بحلم :  تعزيز مرونة النظام النقدي والمالي في مواجهة الصدمات  -3

التمو ل الخارجي، وز ادة قدرة   النقد الأجنإي، وتنو ل مصادر  للت ات ال شة، مل تقو ة احتياطي  حما ة اجتماعية 

 .الإنا المركلي على امتصاص الصدمات المتاج ة في سول الصرا

م  عقل تنشاء وحدة تحليل مخاطر اقتصاد ة دور ة لتقد ر أثر  :  القتصاديةتطوير منظومة إنذار مبكر للصدمات    -4

الصدمات الخارجية )أسعار الطاقة، الأوب ة، الأزمات المالية( على مؤشرات الاقتصاد الكلي، مل تعداد سينار واات  

 .مرنة وسياسات استإاقية لمواج ة تلا الأزمات عند وقوع ا

م  عقل التوسل في المشروعات الإنتاجية التي تست دا   :دعم البنية الإنتاجية وزيادة العتماد على الإنتاج المحلي  -5

الإحقل محل الواردات، عاصة في الصناعات الحيو ة كالغلاء والدواء والطاقة، مل التركيل على سقسل القيمة 

 .المحلية لتعل ل الأم  الاقتصادي وتقليل الانكشاا الخارجي

والتجارية  -6 والنقدية  المالية  السياسات  بين  فعاّل  تكامل  والاستجابة س  تحقيق  الكلية  الأاداا  مواءمة  عقل  م  

المشتركة للصدمات، بحيى  تم تصميم السياسات الاقتصاد ة في تطار شمولي  علز التنسيق المؤسسي، و ضم   

ا أكإر في النمو والتضخم وسعر الصرا والقطا  الخارجي  .استقرارد
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Analyzing the Impact of External Shocks on Egypt’s Economic Performance 

and Stability Indicators in Light of the Mundell–Fleming Model 

Abstract: 

Over the past four decades, the Egyptian economy has witnessed increasing 

openness to the global economy, rendering it more exposed to the effects of external 

shocks of various kinds. This study aims to analyze the impact of these shocks on Egypt’s 

economic performance and stability indicators over the period (1980–2023), based on the 

Mundell–Fleming model, which illustrates the transmission of effects through three main 

channels: the goods and services market, the money market, and the balance of payments, 

within an open economy framework. The study focuses on four key indicators: economic 

growth, inflation rate, exchange rate, and trade balance. The findings reveal that negative 

shocks—such as financial crises, geopolitical conflicts, and pandemics—have adversely 

affected these indicators by slowing economic growth, accelerating inflation, devaluing 

the Egyptian pound, and widening the trade deficit. Conversely, some positive shocks—

such as technological booms and global trade expansions—temporarily improved 

performance but failed to generate lasting structural transformation. The results also 

indicate that Egypt exhibits relative openness and greater exchange rate flexibility 

following the 2016 flotation of the pound. However, the effectiveness of economic 

policies remains constrained by central bank interventions and structural limitations, 

particularly on fiscal policy due to a narrow fiscal space and high public debt. Meanwhile, 

monetary policy has emerged as a more effective tool in a flexible exchange rate 

environment; this situation is largely in line with the Mundell–Fleming model’s 

assumptions. The study concludes that enhancing economic policy effectiveness requires 

improving institutional environment quality, diversifying growth sources, reducing 

external dependence, and developing effective early warning mechanisms to support 

macroeconomic stability and sustainable long-term growth. 

Keywords: External shocks, Economic performance and stability, Mundell–Fleming 

model, Egypt. 

 


